Vnitrni mira vynosu

souhrnny ukazatel vynosnosti
dichodového systému z pohledu
jednotlivce

Smilovice, 3.5. 2005



Vnitrni mira vynosu - definice

Duchodovy system chapan jako investice:
- naklady = zaplacen¢ pojistné
- vynosy = obdrzen¢ dichody
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vnitini vynosoveé procento;

C piispévkova sazba na starobni diichody (20 %);

p? pravdépodobnost placeni pojistného (zohlednéna nemoc, nezaméstnanost, déti);
W pfijem (resp. vymérovaci zaklad pro pojistné);

d vysSe dichodu;

p* pravdépodobnost, ze se jedinec ve véku y dozije véku y+1;

EY vek ve kterém jedince opousti trh prace (65 let).



Vnitrni mira vynosu - definice

Vnitini mira vynosu v DB zavisi na:
- VySi1 pojistné sazby (C)
- Statutarni vékove hranici pro odchod do duchodu (pri EY =
65 ovliviiyje vysi priznaneho diichodu)
- Nadé&j dozati (p¥)
- Vysi dichodu (vzorec pro vypocet nove priznaneho
dtichodu, valorizaci diichodi)
Vnitini mira vynosu v DC zavisi na:

- Zhodnoceni pojistného (FDC — Cista vynosova mira, NDC —
rist objemu mezd)



Vnitrni mira vynosu - vyuziti

Jedno z mikrofinanc¢nich kriterii

- Dopad systému na jednotlivce (na tzv. PTJ = pfijmov¢e
typizovany jednotlivec)

- Neni vychyleno (na rozdil od NP) vysi pojistne sazby
Vedle nahradoveého poméru indikuje miru redistribuce
systému (solidarita/ekvivalence)

- Zavislost VMV na vySi prijmu jedince
Kriterium pro kvantifikaci poptavky po opt-outu

- Pf1 moZnosti vyvazani ze statniho pilife voli jedinec systém
s vySSi vnitini mirou vynosu



VMV - zakladni varianta
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VMV - zakladni varianta

Mirny rust VMYV pro generace narozene 1940 az 1950

- Dusledek vysokého mzdoveho ristu v devadesatych letech
(zaplacené pojistné se relativné znehodnocuje v porovnani s
dichodovymi pravy)

Pokles VMYV pro generace narozene 1950 az 1975
- Rust vékove hranice (snizuje se premie za pozdéjsi odchod
do duchodu — definice PTJ)
- Z priyjmov¢ historie vypadavaji roky s vysokym mzdovym
rustem

Stabilizace a mirny rust pro generace 1975 a mladsi

- parametry systému se neméni = stabilizace VMYV, ale

prodluzuje se doba doziti (a deélka pobirani diichodu) = rlst
VMV



VMYV - indikator miry redistribuce

Ptiyjmova redistribuce v duchodoveém systému = zavislost
VMYV na vysi ptijmu jedince
Teoreticky jsou meze redistribuce v duchodovem
vymezeny
Cistym DC systémem (plna ekvivalence, tj. nulova redistribuce)
Rovnym dichodem (plna solidarita, tj. 100 %-ni redistribuce)

Varianty analyzovane VT se pohybuji v tomto Sirokém spektru
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garantovan¢ho minima)
ODS: rovny dichod
Soucasny statni DB systém je velmi redistributivni



VMV v NDC systemu, muzi
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VMV v systemu RD, mu
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VMV - porovnani variant

Potvrdily se pfedpoklady o mife redistribuce, od nejvice
solidarni k nejvice ekvivalentni lze varianty seradit takto:
ODS, KSCM, KDU-CSL, US-DEU, CSSD

Stédrost by méla byt posuzovana ve vztahu k vékové varianté
parametrickych uprav
KSCM vynika §tédrosti, coZ je na ukor makrofinanéni stability
systemu
KDU-CSL: dobré vysledky diky opt-outu, vsichni PTJ (75%, 100% a
300%) si polepsi
ODS: polepsi si pouze nejchudsi jedinec (75%), ostatni si pohorsi;
nekalkuluje se ale vliv aspory pojistného!
CSSD: polepsi se jedinci s praimérnym a vys$§im piijmem, ostatni si
pohorsi, teméf plna ekvivalence

US-DEU: vyznamné omezeni Stédrosti pi1 posileni ekvivalence,
polepsi si nejbohatsi jedinci



V 4

VMV —poptavka po vyvazani

Oproti kalkulact VMYV pro PTJ byly u€inény nékteré
modifikace:

- Pfiyjmova troven jedincli upravena podle rozvrstveni VZ

Nasobek @ VZ Muzi Zeny
1 0,53 0,35
2 0,80 0,54
3 0,91 0,63
4 0,99 0,70
5 1,07 0,77
6 1,19 0,83
7 1,30 0,91
8 1,44 1,00
9 1,63 1,13

10 2,38 1,54

- Jedinec odchazi do duchodu vzdy na vékove hranici (nikoliv v 65
letech jako PTJ)

- Zohlednéni odliSnosti prabézného (DB a NDC) a fondoveho
systému: dédéni nasporfenych aktiv v FDC systému (do vzorce
pro VMYV v pribézném systému zaveden faktor 1+p*)
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nitfni mira vynosu — KDU-CSL
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Zeny — nevyuzity opt-out
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nitfni mira vynosu — US-DEU
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Vysledky vyvazani

KDU-CSL
Pfijmova Tranzitivni | Nové vstupuijici| Interval zvySeni| |Pfijmova Tranzitivni | Nové vstupuijici| Interval zvySeni
skupina (MUZI) generace na trh prace VMV p.a. skupina (ZENY) generace na trh prace VMV p.a.
1. - - n.a. 1. - - n.a.
2.] 1957-1973 - 0,00%-0,05% 2. - - n.a.
3.] 1957-1984 - 0,00%-0,14% 3. - - n.a.
4] 1957-1986 1987-1994 0,00%-0,21% 4, - - n.a.
5.| 1957-1986 1987-2015 0,00%-0,28% 5. - - n.a.
6.] 1957-1986 1987-2035 0,03%-0,38% 6. - - n.a.
7.] 1957-1986 1987-2035 0,12%-0,48% 7. - - n.a.
8.] 1957-1986 1987-2035 0,23%-0,60% 8. - - n.a.
9.] 1957-1986 1987-2035 0,35%-0,75% 9.] 1957-1975 - 0,00%-0,04%
10.] 1957-1986 1987-2035 0,76%-1,23% 10.] 1957-1986 1987-2035 0,02%-0,28%
US-DEU
Pfijmova Tranzitivni | Nové vstupuijici| Interval zvySeni| |Pfijmova Tranzitivni | Nové vstupuijici| Interval zvySeni
skupina (MUZI) generace na trh prace VMV p.a. skupina (ZENY) generace na trh prace VMV p.a.
1.| 1975-1986 1987-1996 | 0,00% - 0,14% 1. - - n.a.
2.] 1972-1986 1987-2014 | 0,00% - 0,28% 2. - - n.a.
3.] 1970-1986 1987-2028 | 0,00% - 0,33% 3. - 1987 0,00%
4] 1969-1986 1987-2033 | 0,00% - 0,36% 4] 1984-1986 1987 0,00% - 0,04%
5.| 1968-1986 1987-2033 | 0,00% - 0,39% 5.] 1980-1986 1987-1991 | 0,00% - 0,07%
6.] 1966-1986 1987-2033 | 0,00% - 0,42% 6.] 1978-1986 1987-1995 | 0,00% - 0,09%
7.] 1965-1986 1987-2033 | 0,00% - 0,45% 7.| 1977-1986 1987-1997 | 0,00% - 0,12%
8.] 1965-1986 1987-2033 | 0,00% - 0,49% 8.] 1975-1986 1987-2000 | 0,00% - 0,15%
9.] 1964-1986 1987-2033 | 0,00% - 0,52% 9.] 1973-1986 1987-2003 | 0,00% - 0,18%
10.] 1960-1986 1987-2033 | 0,00% - 0,74% 10.] 1969-1986 1987-2012 | 0,00% - 0,26%




Vysledky vyvazani

Opt-out vyuZzivaji prijmove nejsilnéjsi skupiny
S vysi piijmu klesa VMYV ze statniho pilife z duvodu redistribuce
(s1Inéjsi redistribuce ve variant¢ KDU-CSL)
Opt-out vyuziji vice muZi nez zeny
Zeny maji vyrazné vyssi VMV ze statniho pilife - vys$§i nadéje
V Case klesa procento vyvazanych jedincu (rust nadéje
doZiti)
KDU-CSL: na zagatku se vyvaze 90 % muzi a 20 % Zen,
dlouhodobé 50 % muzu a 10 % zen
US-DEU: na zacatku se vyvazi muzi ze vSech decili a Zeny ze
sedmi decilt, dlouhodobé ale pouze muzi ze sedmi decilu (42 %)
Priumérna vyhoda vyvazani se pohybuje zpravidla v
intervalu zvysSeni VMYV do 0,5 % p.a.



Dekuji za pozornost



	Vnitřní míra výnosu - definice
	Vnitřní míra výnosu - definice
	Vnitřní míra výnosu - využití
	VMV – základní varianta
	VMV – základní varianta
	VMV – indikátor míry redistribuce
	VMV v NDC systému, muži
	VMV v systému RD, muži
	VMV – muži, ročník 2000
	VMV – porovnání variant
	VMV –poptávka po vyvázání
	Vnitřní míra výnosu – KDU-ČSL
	Vnitřní míra výnosu – US-DEU
	Výsledky vyvázání
	Výsledky vyvázání

