II. Vyvoj statniho dluhu

V 1.-3. ctvrtleti 2015 doSlo ke snizeni celkového statniho dluhu z 1 663,7 mld. K¢
na 1 663,0 mld. K¢, tj. o 624 mil. K¢, pficemz vnitini statni dluh se zvysil o 6,6 mld. K¢,
zatimco korunova hodnota vnéjsiho statniho dluhu se snizila o 7,2 mld. K¢.

Tabulka €. 7: Vyvoj statniho dluhu v 1.-3. ¢tvrtleti 2015 (mil. K¢)

Stav Vypijéni | Splatky Kurzové Zména Stav
operace rozdily a
os tatni vlivy

1.1.2015 (a) (b) © (a-b+c) | 3092015
STATNi DLUH CELKEM 1663663 | 335050 | 325603 -10 071 -624 1663 040
Vnitini dluh 1363655 | 335050 | 320596 -7 876 6578 1370233
Statni pokladni¢ni poukazky 107 627 82902 85 842 -2 940 104 687
Spofici statni dluhopisy 77 829 266 293 =27 77 801
ngg?giﬁ;?sgl(’“h(’d"be 1175655 | 122430 | 113013 | -7880 1537 | 1177192
Kritkodobé zapijCky a 2545 120452 | 121447 4 8 008 10 553
vystavené sménky
Vnéjsi dluh 300008 0 5007 -2 195 -7 202 292 806
Zahrani¢ni emise dluhopist 239 576 2709 -2 195 -4 904 234 673
Uvéry od EIB 60432 2298 -2 298 58134
Zdroj: MF

Vypujéni operace statu v 1.-3. Ctvrtleti 2015 spocivaly piedevSim v emisich statnich
dluhopisii. Bylo realizovdno 15 emisi kratkodobych statnich dluhopisti, a sice statnich
pokladni¢nich poukazek (dale ,,SPP*). Celkové penézni prostiedky ziskané prostfednictvim
emisi SPP dosahly v uvedeném obdobi hodnoty 82 902 mil. K¢&, celkova jmenovitd hodnota
splatek SPP pak Cinila 85 842 mil. K¢. Stav SPP v obéhu se tak v prubéhu 1.-3. ¢tvrtleti 2015
snizil z 107 627 mil. K¢ na poc¢atku roku na 104 687 mil. K¢, tj. o 2 940 mil. K¢.

V 1.-3. ¢tvrtleti 2015 pokracovalo Ministerstvo financi (déle ,,Ministerstvo®) ve vydavani
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na domécim trhu (dale ,,SDD*). Celkové
emise SDD realizované na primarnim trhu dosahly v 1.-3. Cctvrtleti 2015 vyse
122 430 mil. K¢&, z toho 93 119 mil. K¢ €inily emise fixné uroenych a 29 312 mil. K¢ pak
variabiln¢ urocenych dluhopis.
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Tabulka ¢. 8: Piehled SDD vydanych na primarnim trhu

.. " Castka o

Cl.slo Datuvm Datum Jmenovita ziskana ’ Vynos do Prumerny‘
emls? a tral.lse splatnosti hodn?ta primarni Kupon splatnos i spread proti
tranSe (emise) tranSe 1 PRIBORU

aukei
(mil. K¢) (mil. K¢&) (%) (% pa) bps

88. 5. 13.2.2015 17.3.2018 5 087,09 520748 0,85 0,081 -
78. 11. 13.2.2015 25.8.2028 4 993,57 6 069,66 2,50 0,812 -

89. 5. 27.2.2015 17.9.2025 5010,57 5912,69 2,40 0,631 -

91. 3. 27.2.2015 9.12.2020 5957,54 5926,50 VAR - -21,0
76. 13. 13.3.2015 | 29.10.2019 5 553,76 5902,75 1,50 0,137 -

90. 4. 13.3.2015 | 19.11.2027 5473,80 548251 VAR - -11,2
88. 6. 27.3.2015 17.3.2018 3 447,94 353391 0,85 0,011 -
78. 12. 27.3.2015 25.8.2028 4799,65 5831,73 2,50 0,802 -

89. 6. 24.4.2015 17.9.2025 5041,00 6 093,20 2,40 0,352 -

91. 4. 24.4.2015 9.12.2020 7 089,98 7111,82 VAR - -35,3
76. 14. 15.5.2015 | 29.10.2019 9 980,00 10 573,47 1,50 0,159 -

9. 1. 15.5.2015 15.5.2030 4 469,00 4275,13 0,95 1,269 -

88. 7. 26.6.2015 17.3.2018 9 550,10 9717,03 0,85 0,206 -

95. 1. 26.6.2015 26.6.2026 4 345,32 4179,61 1,00 1,376 -

94. 2. 17.7.2015 15.5.2030 1219,18 1 100,27 0,95 1,700 -

90. 5. 17.7.2015 | 19.11.2027 3566,51 3 542,24 VAR - -4.4

90. 6. 28.8.2015 | 19.11.2027 4125,18 4106,44 VAR - -6,3

95. 2. 28.8.2015 26.6.2026 3 470,86 3 478,44 1,00 0,979 -

88. 8. 28.8.2015 17.3.2018 4172,20 4262,79 0,85 -0,001 -

96. 1. 11.9.2015 9.11.2017 16 587,33 16 663,62 0,00 -0,212 -

91. 5. 11.9.2015 9.12.2020 3 098,67 3113,13 VAR - -38,7
95. 3. 11.9.2015 26.6.2026 2 377,58 2416,75 1,00 0,840 -

97. 1. 25.9.2015 | 25.10.2023 3013,54 3 040,50 0,45 0,338 -
Celkem 122 430,37 | 127 541,66

"Bez alikvotnich virokovych vynosii.

Zdroj: MF

V prubéhu 1.-3. ¢tvrtleti roku 2015 nebyly uskutecnény na sekundarnim trhu zadné prodeje
SDD z portfolia Ministerstva ani zpétné odkupy téchto dluhopisi.

Celkova jmenovita hodnota SDD v ob&hu se zvysila z 1 175 655 mil. K¢ na pocatku roku
201501 537 mil. KE na 1 177 192 mil. K¢ na konci 3. ¢tvrtleti 2015. Ke zvySeni této hodnoty
ptispély emise SDD na primarnim trhu ve vysi 122 430 mil. K¢, ke snizeni pak splatky emisi
SDD realizované v den jejich splatnosti ve vysi 113 013 mil. K¢ a konsolidace v ramci
statniho dluhu ve vysi 7 880 mil. K¢.7

Celkova jmenovitd hodnota SSD v ob¢hu se sniZila ze 77 829 mil. K¢ na pocatku roku 2015
0 27 mil. K¢ na 77 801 mil. K¢ na konci 3. ¢tvrtleti 2015. Ke zvySeni této hodnoty pfispély
reinvestice vynosu emisi SSD v celkové vysi 266 mil. K¢, ke sniZeni pred€asné splaceni emisi
SSD v celkové vysi 293 mil. K¢.

Na pocatku roku 2015 byly v obchu stiednédobé a dlouhodobé stitni dluhopisy vydané
na zahranicnich trzich v celkové vysi 239 576 mil. K¢. V pribéhu 1.-3. ¢tvrtleti 2015 doslo

9 Dne 20. tnora 2015 nabyla u¢innosti zména zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych
souvisejicich zdkonl (rozpoctova pravidla), kdy dluhy statu z dluhopisi, které byly pfi jejich vydani zapsany nejprve na
majetkovy ucet, ktery vede Ministerstvo v piislusné evidenci, po dobu, co jsou na tomto uctu zapsany, jakoz i vlastni
dluhopisy nabyté statem jako jejich emitentem pfed datem jejich splatnosti, nejsou soucasti statnich financnich pasiv a
statniho dluhu. V dusledku této zmény doslo k datu 20. Ginora ke konsolidaci v ramci statniho dluhu ve vysi 15 180 mil. K¢.
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ke sniZzeni korunové hodnoty zahrani¢nich emisi dluhopisi o 4 904 mil. K& Na konci
3. Ctvrtleti 2015 tak zahrani¢ni emise dluhopist dosahly hodnoty 234 673 mil. K¢.

Celkova jmenovita hodnota statnich dluhopis v obchu poklesla v 1.-3. ctvrtleti 2015
0 6 334 mil. K¢ z 1 600 687 mil. K¢ na 1 594 353 mil. K¢&.

V pribéhu 1.-3. ¢tvrtleti 2015 nedoslo k pfijeti zddné transe uvért od Evropské investi¢ni
banky (dale ,,EIB*).

V pribehu 1.-3. ¢tvrtleti 2015 se uskutecnily splatky uvéra od EIB v celkové vys$i 2 298 mil.
K¢, v tom 400 mil. K¢ predstavovalo uplné predCasné splaceni 4. tranSe ramcového uvéru
vodniho hospodéistvi, 1 000 mil. K¢ uplna fadna splatka 4. tranSe uvéru na odstranovani
povodnovych skod z roku 2002, 183 mil. K¢ ¢inily dil¢i splatky ivéru na dalni¢ni obchvat
Plzné, 353 mil. K¢ €inily dil¢i splatky uvéru na vystavbu déalnic B, 154 mil. K¢ dil¢i splatky
uvéru pro Masarykovu univerzitu, 119 mil. K¢ dil¢i splatky uvéru na prevenci povodni,
67 mil. K¢ dil¢i splatky Gvéru na odstraiovani povodiovych Skod z roku 2002 a 22 mil. K¢
dil¢i splatky uvéru na vystavbu Prazského okruhu cast A.

Celkem se tak hodnota piijatych avéri od EIB v pribé¢hu 1.-3. ctvrtleti roku 2015 snizila
z 60 432 mil. K¢ na 58 134 mil. K&.

Na pocatku roku 2015 byly evidovany kratkodobé zaptjcky ve vysi 2 545 mil. K&. Celkové
piijaté penézni prostiedky z kratkodobych zaptjcek v 1.-3. ¢tvrtleti roku 2015 ¢Cinily 129 444
mil. K¢, splatky téchto zaptjcek pak doséhly 121 445 mil. K¢. Stav téchto ptijatych penéznich
prostiedkii na konci 3. ¢tvrtleti 2015 tak Cinil 10 545 mil. K¢. Jednalo se o zaptjcky formou
repo operaci se zastavou SDD. I kdyz je primarnim cilem téchto operaci navySeni likvidity
statnich dluhopist na sekundarnim trhu zejména v piipadé kratkodobého pievisu poptavky
nad nabidkou u daného dluhopisu, z divodu velmi nizkych kratkodobych urokovych sazeb
povazuje Ministerstvo tyto operace za vyhodny zdroj v segmentu kratkodobého financovani,
ktery se v soucasnosti stal uz nedilnou soucésti kratkodobého financovani. Tim tyto operace
také prispivaji k uspote Cistych tirokovych nakladii na obsluhu statniho dluhu.

K datu 20. unora v souvislosti snabytim u¢innosti zmény zakona ¢. 218/2000 Sb.,
o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakoni (rozpoctova pravidla),
byly do evidence statniho dluhu zatfazeny rovnéz dluhy ze stitem vystavenych smének,
jejichz stav ke konci 3. ¢tvrtleti 2015 ¢inil 8 mil. K¢.
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1. Prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

1.1.

Prijmy kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 9: PFijmy kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skutecnost Rozpocet 2015 Skute¢nost % Index
Ukazatel L.- 32.061\;rtleti Schvileny | Pozménach 1.- 32.05Iv5rtleti Plnéni 2015/2014

1 2 3 4 5 5:4 5:2
Prijmy kapitoly celkem 5948 7200 7200 6 365 88,4 107,0
Urokové prijmy celkem 5948 7200 7200 6 365 88,4 107,0
vnitiniho dluhu 5858 7 164 7 164 6353 88,7 108.,4
penézni instrumenty 188 60 60 92 1539 49,1
spofici statni dluhopisy 0 -
stiedné- a dlouhodobé dluhopisy 5670 7104 7104 6260 88,1 1104
vnéjSiho dluhu 91 36 36 12 34,4 13,7
zahrani¢ni emise dluhopisti 91 36 36 12 344 13,7
ztoho: z derivatovych operaci 91 36 36 12 34,4 13,7
bankowni ucty 0 - - 0 - 488,9
uroky pfijaté z vkladu na uétech 0 0 488,9
Ostatni piijmy 0 - - 0 - 1226,7

Zdroj: MF

Celkové piijmy kapitoly v 1.-3. ctvrtleti 2015 dosahly vyse 6 365 mil. K¢, coz predstavuje
88,4 % piijml rozpoctovanych pro rok 2015. Ptijmy kapitoly Statni dluh byly v 1.-3. Ctvrtleti
2015 tvoreny témét vyhradné trokovymi pfijmy.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, ze v porovnani s 1.-3. Ctvrtletim 2014 se meziro¢né
v 1.-3. ¢tvrtleti 2015 celkové a téz urokové piijmy kapitoly zvySily o 7,0 %. Pfijmy kapitoly
za 1.-3. CcCtvrtleti 2015 jsou ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku vyssi
0 417 mil. K¢.

Urokové piijmy kapitoly Statni dluh ve vy$i 6 365 mil. K& byly tvofeny v podstatné mite
pfijmy vnitiniho dluhu ve vysi 6 353 mil. K¢. Z této Castky predstavuji ptijmy z SDD celkem
6 260 mil. K¢, kdy 5 664 mil. K¢ €inily prémie spojené s emisemi SDD na primarnim trhu
a 596 mil. K¢ alikvotni tirokové vynosy spojené s emisemi SDD na primarnim trhu. Pi{jmy
z SDD vzrostly oproti 1.-3. ctvrtleti 2014 o 10,4 % piedevS§im v disledku pokracujiciho
znovuotevirani emisi z minulych let s relativn€¢ vysokou kuponovou sazbou, které
v 1.-3. Ctvrtleti 2015 pfi relativné nizkych vynosech do splatnosti generovaly vyznamné
prémie. K ristu téchto pfijml pfispélo téz vydani prvni tranSe 2let¢tho SDD bez vynosu
v celkové jmenovité hodnoté 16,587 mld. K¢ s primérnym zapornym vynosem -0,212 % p.a.
a dosazenou prémii ve vysi 76 mil. K¢.

Ptijmy z penéznich instrumentl ve vysi 92 mil. K¢ jsou tvofeny piedevsim piijmy z aktivnich
operaci fizeni likvidity na eurovém uctu fizeni likvidity statni pokladny, které dosahly 44 mil.
K¢, z ¢ehoz 33 mil. K¢ piedstavovaly piijmy z depo operaci a 11 mil. K& z repo operaci.
Piijmy z aktivnich operaci fizeni likvidity na korunovém uctu fizeni likvidity statni pokladny
(repo operace se zastavou poukidzek CNB a depozitni operace) ¢inily 29 mil. K& a piijmy
z kratkodobych zaptjcek 2 mil. K& V pribéhu 1.-3. ctvrtleti 2015 byly poprvé v historii
zaznamenany prémie spojené s emisemi SPP, které Cinily 17 mil. K¢, coz bylo dasledkem
prodeji SPP se zdpornym vynosem. Celkovd jmenovitd hodnota téchto SPP (¢inila
15,980 mld. K¢ s primérmym zapornym vynosem -0,258 % p.a. Vyrazny pokles piijmi
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z kratkodobych ptjcek o 50,9 % oproti 1.-3. Ctvrtleti 2014 je dén jednak vyznamnym
snizenim hodnoty prostfedkli investovanych v ramci fizeni likvidity korunové statni
pokladny, jednak dal$im poklesem eurovych urokovych sazeb ovlivitujicim vynosy v ramci
fizeni likvidity eurové statni pokladny.

Urokové piijmy vnéjsiho dluhu ve vysi 12 mil. K& byly dany vyhradné piijmy ze swapovych
operaci. Ve srovnani s 1.-3. ¢tvrtletim 2014 doslo k poklesu ptijmil vnéjsiho dluhu o 86,3 %
jak v disledku skonceni piijmli ze swapt spojenych s emisemi eurobondi, které byly splatné
v roce 2014, tak 1 v disledku dalsiho poklesu urokovych sazeb.

V pribéhu 1.-3. ¢tvrtleti 2015 doSlo rovnéz k pfipsani Grokt z vkladl vzniklych na eurovém
mimorozpoctovém uctu Ministerstva na pfijmovy ucet, a to ve vysi 54 tis. K¢.

Z hlediska druhového €lenéni rozpoctové skladby byla velka vétSina piijmia kapitoly Statni
dluh zaznamenéna na polozce 2141 — Pfijmy z urokl (¢ast), a to ve vysi 6 352 620 tis. K¢,
pfijmy ve vysi 12 403 tis. K& byly zaznamenany na polozce 2148 — Urokové piijmy
z finan¢nich derivatd kromé k vlastnim dluhopisim, piijmy ve vysi 217 tis. K¢ byly
zaznamenany na poloZzce 2212 — Sank¢ni platby pfijaté od jinych subjektti a pfijmy ve vysi
24 tis. K¢ byly zaznamenany na polozce 2324 — Ptijaté nekapitalové piispevky a nédhrady.

1.2. Vydaje kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 10: Vydaje kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skuteénost Rozpocet 2015 Skuteénost % Index
Ukazatel 1.- 32'()512”% Schvileny | Pozméndch | 1" 32' Oéivsrﬂeﬁ Plnéni | 2015/2014
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2

Vydaje kapitoly celkem 49 117 64 466 63766 47 405 74,3 96,5
1. Urokové vydaje celkem 48 936 64016 63316 47232 74,6 96,5
na vniti'ni dluh 38 485 53 340 52 640 37824 71,9 98,3
na penézni instrumenty 55 931 931 18 2,0 33,6
na spofici statni dluhopisy 228 2236 2236 325 14,5 142,5
na stfedné- a dlouhodobé dluhopisy 38203 50173 49 473 37480 75,8 98,1
na néjsi dluh 10 450 10 672 10 672 9 409 88,2 90,0
na zahrani¢ni emise dluhopist 9993 10 067 10 067 9095 90,3 91,0
z toho: na derivatové operace 2192 2243 2243 1319 58,8 60,2
na uvéry od EIB 457 604 604 314 51,9 68,7
bankowni ucty 1 5 5 - - -
penézni plnéni nahrazujici trok 1 5 5
2. Poplatky 181 450 450 173 38,4 95,3

Zdroj: MF

Celkové vydaje kapitoly v 1.-3. ctvrtleti 2015 dosahly vyse 47 405 mil. K¢, coz predstavuje
74,3 % schvaleného rozpoctu pro rok 2015. Urokové vydaje Cinily 47 232 mil. K¢ a poplatky
173 mil. K¢.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s 1.-3. ctvrtletim 2014 meziro¢né
v 1.-3. ¢tvrtleti 2015 celkové vydaje kapitoly poklesly o 3,5 %, tj. o 1 712 mil. K¢.

V urokovych vydajich ptevazuji urokové vydaje na vnitini dluh (37 824 mil. K¢), které jsou
sloZzeny zurokovych vydaji na penéZni instrumenty, zrokovych vydaji na SDD
a z Grokovych vydajii na SSD. Urokové vydaje na SDD dosahly v 1.-3. &tvrtleti 2015 vyse
37 480 mil. K& oproti 38 203 mil. K& ve stejném obdobi roku 2014, poklesly tedy o 1,9 %.
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VétsSinu z téchto vydaji tvorily vydaje na vyplacené kupony SDD, a to 36 928 mil. Kélo.
Urokové vydaje na SDD byly déale zvySovany vydaji na diskonty SDD ve vyS$i 553 mil. K¢,
které byly dany emisemi na primarnim trhu.

Urokové vydaje na penézni instrumenty dosahly v 1.-3. &tvrtleti 2015 vys$e 18 mil. K& oproti
55 mil. K¢ ve stejném obdobi roku 2014, coz ptedstavuje vyrazny pokles o 66,4 % dany
pfedevsim dalSim vyznamnym snizenim kratkodobych sazeb na penéznim trhu oproti
1.-3. ¢tvrtleti 2014.

Urokové vydaje na SSD dosahly 325 mil. K¢ a skladaly se piedevsim z vydajii na reinvestice
urokovych vynost SSD ve vysi 280 mil. K¢, dale z vydaji na kupony SSD vcetné dovyplat
ve vy$i 42 mil. K¢ a kone¢né z vydaji na alikvotni trokovy vynos z titulu pied€asného
splaceni v celkové vysi 3 mil. K¢.

Urokové vydaje na vn&jsi (zahraniéni) dluh ve vysi 9 409 mil. K& oproti 10 450 mil. K&
v 1.-3. &tvrtleti 2014 byly dany zejména troky zahraniénich emisi statnich dluhopisi Ceské
republiky, které v 1.-3.¢tvrtleti 2015 cCinily 9 095 mil. K¢ oproti 9 993 mil. K¢
v 1.-3. ¢tvrtleti 2014, tj. poklesly o 9,0 % predevsim v disledku splatky emise eurobondil
v 1.-3. ctvrtleti 2014. Tyto urokové vydaje byly ureny zejména vydaji na kupony
zahrani¢nich emisi dluhopisti v celkové vysi 7 775 mil. K¢ a rovnéz vydaji na swapové
operace, jez byly realizovany pro zajiSténi téchto zahrani¢nich emisi dluhopist proti trznim
rizikiim v celkové vys$i 1 319 mil. K¢. Ostatni irokové vydaje pak Cinily 310 tis. K¢.

Druhou slozkou urokovych vydajii na vngjsi dluh byly vydaje z titulu avérti od EIB ve vysi
314 mil. K¢, které se v porovnani s 1.-3. ¢tvrtletim 2014 snizily o 31,3 % zejména v disledku
nizSich urokovych sazeb i splatek jistin téchto uveért.

V 1.-3. ctvrtleti 2015 Cinily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 173 mil. K&, coz je
38,4 % schvaleného rozpoctu. Ve srovndni s 1.-3. ¢tvrtletim 2014 se thrady z titulu poplatki
snizily o 4,7 %.

Z hlediska rozpoctové skladby byla pfevazna ¢ast irokovych vydajii ve vysi 45 912 897 tis.
K& zaznamendna na polozce 5141 — Uroky vlastni, dal§i ¢ast ve vysi 878 647 tis. K¢&
na polozce 5146 — Urokové vydaje na finanéni derivaty k vlastnim dluhopisim a kone¢né
posledni &ast ve vysi 440 616 tis. K& na polozce 5147 — Urokové vydaje na finanéni derivaty
kromé k vlastnim dluhopisim. Z poplatki byla rozhodujici ¢ast ve vysi 168 813 tis. K¢
zaznamenana na polozce 5144 — Poplatky dluhové sluzby, dale 1 151 tis. K& bylo
zaznamenano na polozce 5161 — Postovni sluzby a 2 660 tis. K¢ na polozce 5362 — Platby
dani a poplatkti statnimu rozpoctu.

2. Rizeni likvidity statni pokladny

V ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v 1.-3. ¢tvrtleti 2015 provedeny
kratkodobé investice s pouzitim zastavy poukiazek CNB v celkové jmenovité hodnoté
1 853 000 mil. K¢, splatky pritom dosahly celkové jmenovité hodnoty 1 876 000 mil. K¢.
Celkovy vynos operaci s pouzitim zastavy poukazek CNB &inil 21,05 mil. K& a byl dosazen
pii primérné urokové sazbé 0,04 % p. a. K 30. zari 2015 byly na majetkovém uctu MF
evidovany poukizky CNB ve jmenovité hodnot& 43 476 mil. K¢&.

V ramci ftizeni likvidity korunové statni pokladny byly v 1.-3. Ctvrtleti 2015 realizovany

kratkodobé investice ve form¢ depozitnich operaci v celkové jmenovit¢ hodnoté
1 642 699 mil. K¢, splatky téchto investic pak dosahly celkové jmenovité hodnoty

10 Py zahrnuti vlivu retrocese trokii z dluhopist prodanych EIB ve vysi cca 51 mil. K¢.
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1 620 100 mil. K¢. Celkovy vynos depozitnich operaci €inil 8,27 mil. K¢ a byl dosazen pfi
pramérné trokové sazbé 0,04 % p. a.

Vramci fizeni likvidity eurové statni pokladny byly v 1.-3. ctvrtleti 2015 provedeny
kratkodobé investice s pouzitim zastavy stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi,
statnich pokladniénich poukéazek a poukizek CNB v celkové jmenovité hodnoté 3 333 mil.
EUR, pticemz splatky €inily 3 310 mil. EUR. Celkovy vynos téchto investic ¢inil 10,76 mil.
K¢ a byl dosazen pfi pramérné urokové sazbé 0,07 % p. a.

Dale byly realizovany kratkodobé investice ve form¢ depozitnich operaci v celkové jmenovité
hodnoté¢ 7 830 mil. EUR, splatky téchto investic dosdhly celkové jmenovité hodnoty
6 280 mil. EUR. Celkovy vynos téchto investic Cinil 33,26 mil. K¢ a byl dosazen pfi
primérné trokové sazb¢ 0,08 % p. a.

Tabulka €. 11: Porovnani Cistych urokovych vynosi dosaZenych pri fizeni likvidity statni
pokladny a statniho dluhu v 1.-3. ¢tvrtleti 2015 a 2014 (v mil. K¢)

Cisté iirokové vynosy 1.-3.¢tvrtleti 2014 | 1.- 3. ¢twrtleti 2015 | 2015/2014

Vynosy zoperacis P CNB 59,34 21,05 35,48
Vynosy zoperacise SPP 1,64 - -
Vynosy zdepozitnich operaci 13,12 8,27 63,02
Vynosy zREPO EUR operaci 57,83 10,76 18,60
Vynosy z DEPO EUR operaci 55,06 33,26 60,40
Vynosy zkratkodobych zapujcek 1,01 2,24 22221
Celkem 188,00 75,58 40,20
Zdroj: MF

Z tabulky je ziejmé, ze zatimco v 1.-3. ¢tvrtleti roku 2015 dosahly celkové trokové vynosy
75,58 mil. K¢, ve stejném obdobi roku 2014 vynosy dosahly 188,00 mil. K¢. V 1.-3. ¢tvrtleti
2015 bylo tedy dosazeno o 112,42 mil. K¢ nizSiho vynosu z fizeni likvidity statni pokladny a
statniho dluhu nez ve stejném obdobi roku 2014.

Podstatné niz§i vynos z investovani penéznich prostfedkt statni pokladny v 1.-3. Ctvrtleti
2015 ve srovnani se stejnym obdobim ptfedchoziho roku byl zpiisoben ptfedev§im poklesem
urokovych sazeb pfi investovani eurové likvidity. Situace na trhu eurovych depozit je
charakteristickd postupnym snizovanim urokovych sazeb zejména z divodu ménové politiky
Evropské centralni banky.

V situaci extrémné nizkych a zapornych trokovych sazeb a v piipadé Ceské republiky také
vrezimu devizovych intervenci CNB, které navysily likviditu v domacim bankovnim
systému, se Ministerstvo v roce 2014 zaméfilo na vyraznou racionalizaci volné likvidity statni
pokladny. Protoze neni mozné ani v letoSnim roce ocekavat vyznamnéjsi urokové zhodnoceni
na finanénim trhu, je likvidita statni pokladny intenzivnéji zapojovana jako kratkodoby zdroj
penéznich prostfedki pro kryti potfeby financovani centrdlni vlady v souladu
s nejmodernéjSimi principy fizeni vladnich financi. Tato skutecnost md za nésledek nizsi
denni stav prostfedkii statni pokladny ve srovnani s 1.-3. étvrtletim roku 2014, které je
vyrazné zkresleno vysi ptebytku statniho rozpoctu v pritbéhu 1. pololeti roku 2014.
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Graf €. 10: Statni pokladna za 1.-3. ¢tvrtleti roku 2015 a 2014 (mld. K¢)

Zdroj: CNB a MF

Saldo statniho rozpoctu se v 1.-3. ¢tvrtleti roku 2015 ve srovnani s 1.-3. ctvrtleti roku 2014
vyvijelo v pribéhu 1. pololeti méné piiznivé a ve 3. Ctvrtleti naopak ptiznivéji. Rozdily
ve vykyvech salda statniho rozpoctu v obou letech zplsobuje predevsim casovy nesoulad
ve dnech splatnosti DPH a splatnych vratek DPH, pficemzZ velkou roli hraje rovnéz ¢asové
rozvrzeni pievodu prostfedkt z Narodniho fondu do statniho rozpoctu, jakoz i dal$i zmény
v rozlozeni nékterych vydajii statniho rozpoctu v case. Hospodateni statniho rozpoctu
k 30. zati 2015 skoncilo schodkem ve vysi 2,775 mld. K¢.

Graf €. 11: Vyvoj statniho rozpoctu za 1.-3. ¢tvrtleti roku 2015 a 2014 (mld. K¢)

Zdroj: CNB a MF
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