V. Zprava o fizeni statniho dluhu
1.  Vyvoj a stav statniho dluhu

1.1.  Vyvoj statniho dluhu v 1. pololeti 2015

V 1. pololeti 2015 statni dluh poklesl o 627 mil. K¢, pficemz na konci roku 2014 ¢inil
1 663,7 mld. K¢.

Zatimco v 1. pololeti 2015 doslo k rtstu vnitiniho dluhu o 4,2 mld. K¢, korunova hodnota
vné¢jsiho dluhu se ve stejném obdobi snizila o 4,8 mld. K¢.

Tabulka €. 98: Vyvoj statniho dluhu v 1. pololeti 2015 (mil. K¢)

Stav Vypijéni | Splatky Kurzové Zména Stav
operace rozdily a
ostatni vlivy

1.1.2015 (a) (b) (c) (a-bt+c) 30.6.2015
STATNi DLUH CELKEM 1663663 | 201331 | 190489 -11 469 -627 1663 037
Vnitini dluh 1363655 | 201331 | 186839 -10 276 4216 1367 871
Statni pokladni¢ni poukazky 107 627 44000 63 169 -19 169 88 458
Spofici statni dluhopisy 77 829 266 266 0 77 829
Stiednédobé a dlouhodobé 1y o5 cos 1 g0709 | s63s4 | -10280 | 14165 | 1189820
statni dluhopisy
Kratkodobé zipujcky a 2545 76266 | 67051 4 9219 11764
vystavené sménky
Vnéjsi dluh 300 008 0 3650 -1193 -4 842 295166
Zahrani¢ni emise dluhopisti 239 576 2709 -1193 -3902 235674
Uvéry od EIB 60 432 940 -940 59 491
Zdroj: MF

Vypujéni operace statu v 1. pololeti roku 2015 spocivaly pievdzné v emisich statnich
dluhopisii. Vynosy jak emisi statnich pokladni¢nich poukédzek (dale ,,SPP*), tak emisi
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na doméacim trhu (déle ,,SDD*), stejné tak
jako vynosy emisi spoficich statnich dluhopist (dale ,,SSD*) slouzily ke splatkam jistin

statniho dluhu. Podrobnéjsi udaje o vyvoji statniho dluhu Ceské republiky v 1. pololeti roku
2015 jsou uvedeny v piiloze 1.

1.2. Stav statniho dluhu
1.2.1. Ménova skladba

V 1. pololeti roku 2015 naddle zistdva dominantni ménou v ménové skladbé statniho dluhu
¢eska koruna s podilem na celkovém statnim dluhu dosahujicim témet 86 %. Vyznamny podil
v ménové skladbé v hodnoté presahujici 13 % si udrzuje euro. Podil ostatnich meén zastava
zhruba stejny na trovni cca 1 %.

Tabulka ¢. 99: Ménova skladba statniho dluhu

1.1.2015 v mld. K¢ % 30.6.2015 v mld. K& %
CELKEM v pivodni méné 1663,66( 100,00 v pivodni méné 1663,04( 100,00
CZK 1 424 087 033 417,43 142409 85,60 1 427 362 370 805,38 142736 85,83
EUR 8 050 000 000,00 22232 1336 8 050 000 000,00 216,63 13,03
CHF 500 000 000,00 11,53 0,69 500 000 000,00 13,08 0,79
JPY 30 000 000 000,00 5,73 0,34 30 000 000 000,00 5,96 0,36

Poznamka: Se zohlednénim ménovych swapovych operaci.

Zdroj: MF
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1.2.2. Skladba podle drzitele
Tabulka €. 100: Skladba statniho dluhu podle drZitele3?

Nefinan¢ni podniky 21353 1,28 20027 1,20
Finan¢ni instituce a korporace ' 660 105 39,68 615142 36,99
Pojistovny * 381034 22,90 364 024 21,89

Vladni sektor 24 154 1,45 44 452 2,67

Nez‘Sk((’ivcjn'ZcSﬁ‘S’f:;bum 3279 020 3065 0.18

Domacnosti 73909 4,44 73 631 4,43
Zahraniéni subjekty 197 276 11,86 235 766 14,18
Korunové dluhopisy celkem * 1361111 81,81 1356107 81,54
Zahranicni emise dluhopisii 239576 14,40 235674 14,17

Ostatni dluh 62976 3,79 71255 4,28
CELKEM 1663 663 100,00 1663 037 100,00

" Hodnota dluhu drzeného sektorem financnich instituci a korporaci je ocisténa o jmenovité hodnoty statnich
dluhopisii poskytnutych z majetkového uctu Ministerstva financi jako predmét financniho zajisteni (kolateral)
v ramci zapujcnich facilit (zapiijcovani statnich dluhopisi primarnim dealerim). K 1. 1. 2015 cinila jmenovita
hodnota téchto statnich dluhopisii 2 059 mil. K¢, zatimco k 30. 6. 2015 vzrostla na 10 024 mil. K¢.

2 Véené penzijnich fondii.

3 Hodnota dluhu drieného viddnim sektorem je ocisténa od jmenovitych hodnot statnich dluhopisii prijatych
Ministerstvem financi jako predmét financniho zajisteni (kolaterdal) pri realizaci reversnich repo operaci
v ramci rizeni likvidity souhrnnych ucti statni pokladny a jaderného uctu. Celkovad jmenovita hodnota téchto
statnich dluhopisii, ktera k 1. 1. 2015 cinila 20 226 mil. K¢ a k 30. 6. 2015 poklesla na 10 845 mil. K¢, je
prirazena do sektoru financnich instituci a korporaci, které jsou smluvnimi protistranami Ministerstva financi
pri téchto operacich. Hodnota dluhu drzeného viadnim sektorem je ocisténa rovnéz od jmenovitych hodnot
statnich dluhopisu, které byly pri jejich vydani zapsany nejprve na majetkovy ucet Ministerstva financi
v prislusné evidenci nebo byly nabyté Ministerstvem financi pred datem jejich splatnosti a nejsou zdroven
vykazovany jako soucast statniho dluhu. K 1. 1. 2015 cinila celkova jmenovita hodnota téchto dluhopisi
59 244 mil. CZK, zatimco k 30. 6. 2015 vzrostla na 71 044 mil. K¢.

Zdroj: Centrdlni depozitai cennych papirii a.s., Ceskd ndarodni banka, MF

V pribéhu 1. pololeti roku 2015 doslo k ristu podilu zahrani¢nich drzitel korunovych
statnich dluhopisii na celkovém statnim dluhu o vice nez 2,3 procentniho bodu. Vyznamny
rust podilu o vice nez 1,2 procentniho bodu zaznamenal rovnéz vladni sektor. O téméft
2,7 procentniho bodu poklesl podil finan¢nich instituci a korporaci, o vice nez 1 procentni bod
pak podil sektoru pojistoven. Podil dluhu v drzbé nefinanénich podniki, neziskovych instituci
a domdcnosti poklesl, av§ak v souhrnu pouze o cca 0,1 procentniho bodu. Zatimco podil
zahrani¢nich emisi dluhopisi na celkovém dluhu poklesl o 0,2 procentniho bodu na 14,2 % a
podil korunovych dluhopisit pak o témét 0,3 procentniho bodu na 81,5 %, podil ostatniho
dluhu vzrostl o 0,5 procentniho bodu na 4,3 %.

1.3. Emise dluhovych instrumentii a realizace zapujcek

Celkova suma vypuljcnich operaci realizovanych prostiednictvim dluhovych instrumentt
v 1. pololeti roku 2015 ¢inila 201 331 mil. K¢. Z toho 44 000 mil. K¢ Cinily emise SPP,
266 mil. K¢ predstavovaly reinvestice vynosu emisi SSD, 80 799 mil. K¢ predstavovaly
vypljéni operace realizované prostrednictvim emisi SDD a 76 266 mil. K¢ pak
prostfednictvim pfijiméni kratkodobych zapijcek na domdécim trhu a stdtem vystavenych
smének.

30 Skupiny drzitelts jsou klasifikovany podle systému narodnich &t
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1.3.1. Statni pokladni¢ni poukazky
Bylo realizovano 7 emisi statnich pokladni¢nich poukazek, a to se splatnostmi 39 a 52 tydni.

Celkové vypujcni operace realizované prostiednictvim emisi SPP Cinily 44 000 mil. K¢,
pticemz veskeré tyto operace byly realizovany na primdrnim trhu. Celkové jmenovita hodnota
splatek pak Cinila 63 169 mil. K¢. Celkova jmenovitd hodnota SPP v ob¢hu se tak v prubéhu
1. pololeti 2015 snizila z 107 627 mil. K¢ na 88 458 mil. K¢, tedy o 19 169 mil. K¢.

Tabulka ¢. 101: Piehled vSech emisi SPP v 1. pololeti 2015

Cislo emise Dat}lm Datum . Prodéno Bez emisi Doba . Vynos
emise splatnosti do splatnosti
portfolia MF (dny)

(mil. K¢) (% pa)
705 20.2.2015 19.2.2016 8 000 8 000 364 0,05
706 13.3.2015 11.3.2016 4000 4000 364 0,04
707 24.4.2015 22.4.2016] 38000 8 000 364 0,01
708 15.5.2015 12.2.2016 6 000 6 000 273 0,02
709 29.5.2015 27.5.2016 6 000 6 000 364 0,03
710 12.6.2015 10.6.2016 8 000 8 000 364 0,05
711 26.6.2015 25.3.2016 4000 4000 273 0,05

Zdroj: MF
1.3.2. Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi na domacim
primarnim trhu

V 1. pololeti 2015 pokracovalo Ministerstvo financi ve vyddvani SDD na primarnim trhu.
Celkové tak emise domacich SDD na primarnim trhu dosahly v 1. pololeti 2015 vyse
80 799 mil. K¢&, z toho 62 278 mil. K¢ €inily emise fixné GroCenych a 18 521 mil. K¢ pak
variabilné uroCenych dluhopist.

V obéhu byly ke konci 1. pololeti 2015 emise s dobami splatnosti 3, 4, 5, 6, 8, 10, 11, 12, 13,
15,30 a 50 let. VSechny transe byly prodany v americkych vynosovych aukcich.

Tabulka €. 102: Piehled SDD vydanych na primarnim trhu

Cislo emise a Datuvm Datum Jmenovita Castka ziskana , | Vynos do Prumerny-
y tranSe . | hodnota ., , 1 | Kupon .|spread proti
tranSe . splatnos ti N primarni aukeci splatnos ti
(emise) trange PRIBORU
(mil. K¢&) (mil. K<) (%) (% pa) bps
88, 5. transe 13.2.2015 | 17.3.2018 5 087,09 5207,48 0,85 0,08 -
78, 11.tranSe | 13.2.2015 | 25.8.2028 | 4993,57 6 069,66 2,50 0,81 -
89, 5. transe 27.2.2015 | 17.9.2025 5010,57 5912,69 2,40 0,63 -
91, 3. tranSe 27.2.2015 | 9.12.2020 | 5957,54 5926,50 VAR - -21,0
76, 13.tranSe | 13.3.2015 | 29.10.2019 | 5 553,76 5902,75 1,50 0,14 -
90, 4. transe 13.3.2015 [ 19.11.2027 | 5473,80 5482,51 VAR - -11,2
88, 6. transe 27.3.2015 | 17.3.2018 3447,94 353391 0,85 0,01 -
78, 12. tranSe | 27.3.2015 | 25.8.2028 | 4799,65 5831,73 2,50 0,80 -
89, 6. transe 2442015 | 17.9.2025 5 041,00 6 093,20 2,40 0,35 -
91, 4. transe 2442015 | 9.12.2020 | 7089,98 7111,82 VAR - -35,3
76, 14. tranSe | 15.5.2015 | 29.10.2019 | 9 980,00 10 573,47 1,50 0,16 -
94, 1. tranSe 15.5.2015 | 15.5.2030 | 4469,00 4275,13 0,95 1,27 -
88, 7. transe 26.6.2015 | 17.3.2018 | 9550,10 9717,03 0,85 0,21 -
95, 1. tranSe 26.6.2015 | 26.6.2026 | 434532 4 179,61 1,00 1,38 -
Celkem 80 799,32 85 817,48
" Bez alikvotnich virokovych vynosi.

Zdroj: MF
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Z 14 aukci domacich SDD, které se uskuteCnily v pribéhu 1. pololeti roku 2015, byla v 11
ptipadech vysledkem prémie, zatimco ve zbyvajicich 3 ptipadech diskont.

Prémie emisi SDD na primarnim trhu dosahly v 1. pololeti 2015 vyse 5 409 mil. K¢. Vysoké
prémie jsou piedevsim disledkem znovuotevirani emisi z minulych let s relativné vysokou
kuponovou sazbou. Jde predevsim o 76, 78. a 89. emisi SDD, u kterych byl zaznamenan
relativné vysoky rozdil mezi vynosem do splatnosti a kupdénovou sazbou, a tim i vyrazna
prémie. V 1. pololeti 2014 dosahovaly pfitom prémie emisi SDD na primarnim a sekundarnim
trhu nizSich hodnot, konkrétné 4 723 mil. K¢.

Vydaje na diskonty domécich SDD v 1. pololeti roku 2015 dosahly hodnoty 391 mil. K¢, coz
je vyznamny pokles oproti 1. pololeti roku 2014, kdy tyto €inily 1 176 mil. K¢&.

Prémie emisi SDD v 1. pololeti roku 2015 byly soucasti ptijmt kapitoly Statni dluh, diskonty
pak vydaja kapitoly Statni dluh.

1.3.3.  Obchody se statnimi stfednédobymi a dlouhodobymi dluhopisy na sekundarnim
trhu

V priibéhu 1. pololeti roku 2015 nebyly uskute¢nény na sekundarnim trhu zaddné obchody
s SDD.

Celkova jmenovitd hodnota SDD v obéhu se zvysila z 1 175 655 mil. K¢ na poc¢atku roku
2015 o 14 165 mil. K¢ na 1 189 820 mil. K¢ na konci 1. pololeti 2015. Ke zvyseni této
hodnoty ptispély emise SDD na primarnim trhu ve vysi 80 799 mil. K¢&, ke snizeni pak
splatky emisi SDD realizované v den jejich splatnosti ve vysi 56 354 mil. K¢ a konsolidace
v ramci statniho dluhu ve vysi 10 280 mil. K¢.3!

1.3.4. Emise spoficich statnich dluhopisi

Na pocatku roku 2015 €inil stav vydanych SSD 77 829 mil. K¢. V pribéhu 1. pololeti 2015
doslo k reinvesticim vynosu 8 emisi SSD v celkové vysi 266 mil. K& V prabéhu 1. pololeti
2015 doslo rovnéZ k predcasnému splaceni emisi SSD v celkové vysi 266 mil. K¢. Stav SSD
se tak v pribehu 1. pololeti 2015 nezménil a na jeho konci tak ¢inil 77 829 mil. K¢.

1.3.5. Emise stfrednédobych a dlouhodobych dluhopisii na zahrani¢nich trzich

Na pocatku roku 2015 byly v obchu stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy vydané na
zahrani¢nich trzich v celkové vysi 239 576 mil. K¢. V pribéhu 1. pololeti 2015 doslo ke
snizeni korunové hodnoty zahrani¢nich emisi dluhopisti o 3 902 mil. K¢. Na konci 1. pololeti
2015 tak zahrani¢ni emise dluhopisii dosahly hodnoty 235 674 mil. K¢.

1.3.6. Statni dluhopisy celkem

Celkovy stav statnich dluhopisi v ob&hu poklesl v 1. pololeti 2015 o 8 905 mil. K¢
(ve vyjadieni prostfednictvim jmenovitych hodnot) z 1 600 687 mil. K& na 1 591 782 mil. K¢.

Podil SPP na celkovém statnim dluhu se snizil z 6,5 % na pocatku roku 2015 na 5,3 %
na konci pololeti, zatimco podil ostatnich statnich dluhopist3? vzrostl z 89,7 % k 1. 1. 2015
na 90,4 % k 30. 6. 2015.

31 Dne 20. @nora 2015 nabyla G¢innosti zména zékona ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych
souvisejicich zakont (rozpoctovych pravidel), kdy dluhy statu z dluhopist, které byly pfi jejich vydani zapsany nejprve na
majetkovy ucet, ktery vede Ministerstvo financi v pfislusné evidenci, po dobu, co jsou na tomto Uctu zapsany, jakoz i vlastni
dluhopisy nabyté statem jako jejich emitentem pfed datem jejich splatnosti, nejsou soucasti statnich finanénich pasiv a
statniho dluhu. V disledku této zmény doslo k datu 20. tinora ke konsolidaci v ramci statniho dluhu ve vysi 15 180 mil. K¢&.
32 SDD, SSD a zahraniéni emise dluhopist
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1.3.7.  Uvéry od Evropské investi¢ni banky

V prubéhu 1. pololeti 2015 nedoslo k pfijeti zadné transe ivért od Evropské investi¢ni banky
(dale ,,EIB*).

V prubehu 1. pololeti 2015 se uskutecnily splatky uvérti od EIB v celkové vysi 940 mil. K¢,
v tom 400 mil. K¢ pfedstavovalo uplné piedcasné splaceni 4. tranSe ramcového uvéru
vodniho hospodarstvi, 183 mil. K¢ Cinily dil¢i splatky Gveéru na dalnicni obchvat Plzné,
177 mil. K¢ ¢Cinily dil¢i splatky Givéru na vystavbu dalnic B, 77 mil. K¢ dil¢i splatky Gvéru pro
Masarykovu univerzitu, 60 mil. K¢ dil¢i splatky uvéru na prevenci povodni, 33 mil. K¢ dil¢i
splatky uvéru na odstranovani povodnovych skod z roku 2002 a 11 mil. K¢ dil¢i splatky avéru
na vystavbu Prazského okruhu ¢ést A.

Celkem se tak hodnota uvért od EIB v prabéhu 1. pololeti roku 2015 snizila z 60 432 mil. K¢
na 59 491 mil. K¢.

1.3.8. Kratkodobé zapiijcky a statem vystavené sménky

Na pocatku roku 2015 byly evidovany kratkodobé zaptjcky ve vysi 2 545 mil. K¢. Celkové
ptijaté penézni prostredky z kratkodobych zapijcek v 1. pololeti roku 2015 €inily 76 266 mil.
K¢, splatky téchto zaptjcek pak dosahly 67 049 mil. K¢. Stav téchto pfijatych penéznich
prostfedkl na konci 1. pololeti 2015 tak ¢inil 11 761 mil. K¢&. Jednalo se o zaptjcky formou
repo operaci se zastavou SDD. I kdyz je primarnim cilem téchto operaci navyseni likvidity
statnich dluhopisi na sekundarnim trhu zejména v ptipad¢ kratkodobého ptevisu poptavky
nad nabidkou u dané¢ho dluhopisu, z divodu velmi nizkych kratkodobych urokovych sazeb
povazuje Ministerstvo financi tyto operace za vyhodny zdroj v segmentu kratkodobého
financovani, ktery se v soucasnosti stal uz nedilnou soucasti kratkodobého financovani. Tim
tyto operace také ptispivaji k tispote €istych urokovych nakladi na obsluhu statniho dluhu.

1%

K datu 20. tnora v souvislosti snabytim ucinnosti zmény zékona ¢&. 218/2000 Sb.,
o rozpoctovych pravidlech a o zmén€ nékterych souvisejicich zdkond (rozpoctovych
pravidel), byly do evidence statniho dluhu zahrnuty rovnéz dluhy ze statem vystavenych
smeének, jejichZ stav ke konci 1. pololeti 2015 €inil 2 mil. K¢&.

1.4.  Splatky jistiny

Celkové splatky jistiny statniho dluhu v 1. pololeti roku 2015 Cinily 190 489 mil. K¢, pfi€emz
splatky vnitiniho dluhu ¢inily 186 839 mil. K&, z &ehoZz splatky emisi SPP dosdhly
63 169 mil. K¢.

Splatky SDD ¢inily 56 354 mil. K¢ a byly v plné mife dany splatkou jistiny 44. emise
10letych statnich dluhopisii z roku 2005 uhrazené pii své splatnosti dne 11. dubna 2015.

Splatky SSD ve vysi 266 mil. K¢ byly dany pred€asnym splacenim kuponovych SSD z roku
2011 ve vysi 2 mil. K¢, pfed€asnym splacenim reinvesticnich SSD z roku 2011 ve vysi
25 mil. K¢, déle pfedCasnym splacenim kuponovych SSD z jarni série emisi 2012 ve vysi
2 mil. K¢, pfedcasnym splacenim reinvesti¢nich SSD z jarni série emisi 2012 ve vysi 13 mil.
K¢, pfedCasnym splacenim protiinflaénich SSD z jarni série emisi 2012 ve vysi 108 mil. K¢,
pfed¢asnym splacenim kupdénovych SSD z podzimni série emisi 2012 ve vysi 9 mil. K¢,
pfedcasnym splacenim reinvesti€nich SSD z podzimni série emisi 2012 ve vysi 10 mil. K¢,
pfed¢asnym splacenim prémiovych SSD zjarni série emisi 2013 ve vysi 20 mil. K¢,
pfedCasnym splacenim kuponovych SSD zjarni série emisi 2013 ve vysi 1 mil. K¢,
pfed¢asnym splacenim reinvesticnich SSD z jarni série emisi 2013 ve vysi 15 mil. K¢,
pfedCasnym splacenim protiinflaénich SSD z jarni série emisi 2013 ve vySi 9 mil. K¢,
pfed¢asnym splacenim kupdénovych SSD z podzimni série emisi 2013 ve vysi 3 mil. K¢,
piredCasnym splacenim reinvesticnich SSD z podzimni série emisi 2013 ve vysi 24 mil. K¢,
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piredCasnym splacenim protiinflacnich SSD z podzimni série emisi 2013 ve vysi 19 mil. K¢,
pfed¢asnym splacenim reinvesticnich SSD z jarni série emisi 2014 ve vySi 4 mil. K¢ a
konec¢n¢ predCasnym splacenim variabilnich SSD z jarni série emisi 2014 ve vysi 1 mil. K¢.

Splatky piijatych penéznich prostredktl z kratkodobych zapijcek Cinily 67 049 mil. K¢ a byly
dany splatkami prostiedki v ramci zapijcni facility na podporu likvidity sekundarniho trhu
SDD. Splatky statem vystavenych smének pak Cinily 2 mil. K¢.

Splatky vnéjsiho dluhu v 1. pololeti 2015 ¢inily 3 650 mil. K¢.
2.  Prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

2.1. Prijmy kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 103: Prijmy kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skute¢nost Rozpocet 2015 Skute¢nost % Index
Ukazatel Lopololeti | o\ steny | Pozmenach | 1P | prani | 20152014
2014 2015

1 2 3 4 5 5:4 5:2
Prijmy kapitoly celkem 5747 7200 7200 6030 83,8 1049
Urokové prijmy celkem 5747 7200 7200 6030 83,8 104,9
wnitfniho dluhu 5664 7 164 7 164 6024 84,1 1064
kratkodobé pujcky 143 60 60 53 88,8 37,2
spofici statni dluhopisy 0 - - - - -
stfedné- a dlouhodobé dluhopisy 5520 7104 7104 5971 84,0 108,2
wnéjSiho dluhu 83 36 36 6 17,3 7,5
zahrani¢ni emise dluhopist 83 36 36 6 17,3 7,5
z toho: z derivdatovych operaci 83 36 36 6 17,3 7,5
bankowni ucty - - - 0 - -
uroky piijaté z vkladii na uctech - - 0 - -
Ostatni pFijmy 0 - - 0 - 1226,7
Zdroj: MF

Celkové piijmy kapitoly v 1. pololeti 2015 dosahly vyse 6 030 mil. K&, coz predstavuje
83,8 % piijml rozpoctovanych pro rok 2015. Ptijmy kapitoly Statni dluh byly v 1. pololeti
2015 tvoteny téméf vyhradné trokovymi pfijmy.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s 1. pololetim 2014 se v 1. pololeti 2015
celkové a téz urokové piijmy kapitoly zvysily o 4,9 %. Ptijmy kapitoly za 1. pololeti 2015
jsou ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku vyssi o 283 mil. K¢.

Urokové ptijmy kapitoly Statni dluh ve vysi 6 030 mil. K¢ byly tvofeny v podstatné mife
ptijmy vnitiniho dluhu ve vysi 6 024 mil. K¢. Z této ¢astky predstavuji piijmy z SDD celkem
5 971 mil. K¢, kdy 5 409 mil. K¢ Cinily prémie spojené s emisemi SDD na primarnim trhu
a 562 mil. K¢ alikvotni Grokové vynosy spojené s emisemi SDD na primarnim trhu. Pfijmy
z SDD vzrostly oproti 1. pololeti 2014 o 8,2 % ptedev§Sim v disledku pokracujiciho
znovuotevirani emisi z minulych let s relativné vysokou kupdnovou sazbou, které v 1. pololeti
2015 pii relativné nizkych vynosech do splatnosti generovaly vyznamné prémie.

Piijmy z kratkodobych poskytnutych pljc¢ek a piijatych zapijcek ve vysi 53 mil. K¢ jsou
tvofeny piedevs§im piijmy z fizeni likvidity na eurovém uctu tizeni likvidity statni pokladny,
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které¢ doséhly 33 mil. K¢, z ¢ehoz 23 mil. K¢ predstavovaly ptijmy z depo operaci a 10 mil.
K¢ z repo operaci. Pfijmy z aktivnich operaci fizeni likvidity na korunovém uctu fizeni
likvidity statni pokladny (repo operace se zastavou poukazek CNB a depozitni operace) ¢inily
19 mil. K¢ a pfijmy ze zapujcnich facilit 1 mil. K& Vyrazny pokles pfijmt z kratkodobych
pujcek o 62,8 % oproti 1. pololeti 2014 je dan jednak vyznamnym snizenim hodnoty
prostfedkil investovanych v ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny, jednak dalSim
poklesem eurovych turokovych sazeb ovliviiujicim vynosy v ramci fizeni likvidity eurové
statni pokladny.

Urokové piijmy vnéjsiho dluhu dosahly vyse 6 mil. K&.
V pribéhu 1. pololeti 2015 doslo rovnéz k ptipsani trokti z vkladd vzniklych na eurovém
mimorozpoctovém uctu Ministerstva financi na pfijmovy ucet, a to ve vysi 33 tis. K¢.

Z hlediska druhového clenéni rozpoctové skladby byla velka vétSina piijma kapitoly Statni
dluh zaznamendna na polozce 2141 — Piijmy z Groki (Cést), a to ve vysi 6 023 875 tis. K¢,
piijmy ve vy§i 6218 tis. K& byly zaznamenany na polozce 2148 — Urokové piijmy
z finan¢nich derivatd kromé¢ k vlastnim dluhopisim, piijmy ve vysi 217 tis. K& byly
zaznamenany na polozce 2212 — Sankeni platby pfijaté od jinych subjektt a piijmy ve vysi
24 tis. K¢ byly zaznamenany na poloZce 2324 — Ptijaté nekapitalové ptispévky a nahrady.

2.2.  Vydaje kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 104: Vydaje kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skuteénost Rozpocet 2015 Skuteénost % Index
Ukazatel 1. g‘(’)‘;’i"ﬁ Schvileny | Pozméndch | Iz’gll";eﬁ Plnéni | 2015/2014
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2

Vydaje kapitoly celkem 32611 64 466 64 466 29 582 459 90,7
1. Urokové vydaje celkem 32450 64016 64 016 29 422 46,0 90,7
na vnitini dluh 22354 53340 53340 20298 38,1 90,8
na penézni instrumenty 36 931 931 15 1,6 41,2
na spofici statni dluhopisy 216 2236 2236 309 13,8 142,8
na stfedné- a dlouhodobé dluhopisy 22102 50173 50173 19975 39,8 90,4
na vnéjsi dluh 10 096 10 672 10 672 9124 85,5 90,4
na zahrani¢ni emise dluhopist 9774 10 067 10 067 8932 88,7 914
ztoho: na derivatové operace 1973 2243 2243 1157 51,6 58,6
na Gvéry od EIB 321 604 604 192 31,8 59,8
bankowni Gty 1 5 5 - - -
penézni plnéni nahrazujici trok 1 5 5 - - -
2. Poplatky 162 450 450 160 35,5 99,0

Zdroj: MF

Celkove vydaje kapitoly v 1. pololeti 2015 dosahly vyse 29 582 mil. K¢, coz predstavuje
45,9 % schvaleného rozpoctu pro rok 2015. Urokové vydaje €inily 29 422 mil. K¢ a poplatky
160 mil. K¢.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s 1. pololetim 2014 v 1. pololeti 2015
celkové vydaje kapitoly poklesly 0 9,3 %, tj. 0 3 029 mil. K¢.

V trokovych vydajich pfevazuji urokové vydaje na vnitini dluh (20 298 mil. K¢), které jsou
slozeny zGrokovych vydaji na penézni instrumenty, zurokovych vydaji na SDD a
z trokovych vydaji na SSD. Urokové vydaje na SDD dosahly v 1. pololeti 2015 vyse
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19 975 mil. K¢ oproti 22 102 mil. K¢ ve stejném obdobi roku 2014, poklesly tedy o 9,6 %.
Vétsinu z téchto vydaji tvorily vydaje na vyplacené kupony SDD, a to 19 584 mil. K¢33.
Urokové vydaje na SDD byly dale zvySovany vydaji na diskonty SDD ve vysi 391 mil. K&,
které byly ddny emisemi na primarnim trhu.

Urokové vydaje na penézni instrumenty doséhly v 1. pololeti 2015 vyse 15 mil. K& oproti
36 mil. K¢ ve stejném obdobi roku 2014, coz ptedstavuje vyrazny pokles o 58,8 % dany
predevSim snizenim hrubé emise SPP a rovnéz dalSim snizenim kratkodobych sazeb
na penéznim trhu oproti 1. pololeti 2014.

Urokové vydaje na SSD dosahly 309 mil. K¢ a skladaly se predevsim z vydajii na reinvestice
urokovych vynost SSD ve vysi 266 mil. K¢, dale z vydaji na kupony SSD vcetné dovyplat
ve vysi 41 mil. K¢ a konecné€ z vydajii na alikvotni urokovy vynos z titulu predcasného
splaceni v celkové vysi 2 mil. K¢.

Urokové vydaje na vnéjsi (zahrani¢ni) dluh ve vysi 9 124 mil. K& oproti 10 096 mil. K¢&
v 1. pololeti 2014 byly dany zejména uroky =zahrani¢nich emisi statnich dluhopist
Ceské republiky, které v 1. pololeti 2015 ginily 8 932 mil. K& oproti 9 774 mil. K&
v 1. pololeti 2014, tj. poklesly o 8,6 % predev§im v dusledku splatky emise eurobonda
v 1. pololeti 2014.

Druhou slozkou urokovych vydaji na vnéjsi dluh byly vydaje z titulu avéri od EIB ve vysi
192 mil. K¢, které se v porovnani s 1. pololetim 2014 snizily o 40,2 % zejména v disledku
niz8ich urokovych sazeb i splatek jistin téchto uveért.

Vynosy do splatnosti u statnich pokladni¢nich poukazek v 1. pololeti 2015 byly stabilni a
dosahovaly velmi nizkych hodnot v intervalu 0,01 — 0,05 % p.a. Ve srovnani se stejnym
obdobim minulého roku byly niz§i o cca4 az 6 b. b.

Urokové sazby na kapitalovém trhu u dlouhodobych statnich dluhopist dosahovaly
v 1. pololeti roku 2015 velmi nizkych hodnot, pfi¢emZ oproti 1. pololeti 2014 doslo k jejich
dalSimu vyznamnému poklesu.

V 1. pololeti 2015 ¢&inily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 160 mil. K¢, coz je
35,5 % schvaleného rozpoctu. Ve srovnani s 1. pololetim 2014 se thrady z titulu poplatki
snizily o 1,0 %.

Z hlediska rozpoctové skladby byla pievazna cast urokovych vydaji ve vysi 28 265 827 tis.
K¢& zaznamendna na polozce 5141 — Uroky vlastni, daldi Gast ve vysi 715 939 tis. K¢&
na polozce 5146 — Urokové vydaje na finanéni derivaty k vlastnim dluhopisim a kone&nd
posledni ¢ast ve vysi 440 616 tis. K& na polozce 5147 — Urokové vydaje na finanéni derivaty
krom¢ k vlastnim dluhopisim. Z poplatkti byla rozhodujici ¢ast ve vysi 157 057 tis. K¢
zaznamenana na polozce 5144 — Poplatky dluhové sluzby, dale 829 tis. K¢ bylo zaznamenano
na polozce 5161 — Sluzby post a 2 066 tis. K& na polozce 5362 — Platby dani a poplatkd
statnimu rozpoctu.

33 Po zahrnuti vlivu retrocese tirokii z dluhopisti prodanych EIB ve vysi cca 47 mil. K¢
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2.3.  Upravy rozpoétu kapitoly Statni dluh v 1. pololeti 2015
Tabulka €. 105: Schvaleny rozpocet kapitoly Statni dluh na rok 2015 (tis. K¢)

Pifjmy
Danové piijmy 0|
Nedanové ptijmy, kapitalové piijmy a ptijaté dotace celkem 7200 000
v tom: ostatni nedanové piijmy, kapitdlové pfijmy a piijaté transfery celkem 7200 000
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 64466 316
Financovani
Zvyseni stavu statnich dluhopist 101 416 800
Zvyseni stavu ptijatych dlouhodobych uvéri 0]
Zména stavu na uctech statnich finanénich aktiv -1416 800
Zdroj: MF

V kapitole 396 — Statni dluh v pribéhu 1. pololeti 2015 nebylo realizovano zadné rozpoctové
opatfeni ovlivityjici vydajovy SU Obsluha statniho dluhu. Schvéaleny rozpocet SU Obsluha
statniho dluhu ve vysi 64 466 316 tis. K¢ tak zlstal nezménén.

Skutecnost dosazend v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu statnich dluhopisi‘
v kapitole Statni dluh ¢inila -22 092 040 tis. K¢, coz znamend, Ze ostatni kapitoly statniho
rozpoctu (s vyjimkou kapitoly OSFA) hospodatily v 1. pololeti 2015 s ptebytkem 22 092 040
tis. K¢. Skutecnost dosazend v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu pfijatych
dlouhodobych uvéra“ v kapitole Statni dluh byla nulova. Skute¢nost dosazend v ramci
ukazatele ,,Financovani — zména stavu na Uc¢tech statnich finan¢nich aktiv* v kapitole Statni
dluh ¢inila -553 530 tis. K¢.

Kdyby piebytek vykazalo i celoro¢ni hospodaieni podle statniho rozpoctu, bude se postupovat
podle § 30 odst. 6 véty prvni zakona ¢. 218/2000 Sb. (rozpoctova pravidla), kterd zni: ,,Je-li
saldo hospodateni statniho rozpoctu odlisné od salda stanoveného v zdkon€ o statnim
rozpoctu, rozhodne o pouziti ptebytku nebo o thradé schodku na navrh vlady Poslanecka
snémovna.

3. Rizeni statniho dluhu

3.1.  Rizeni likvidity v 1. pololeti 2015
3.1.1.  Rizeni likvidity stitni pokladny

Vramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v 1. pololeti 2015 provedeny
kratkodobé investice s pouzitim zastavy poukizek CNB v celkové jmenovité hodnoté
1 180 000 mil. K¢, splatky pfitom dosahly celkové jmenovité hodnoty 1 213 000 mil. K&.
Celkovy vynos operaci s pouzitim zastavy poukazek CNB ¢inil 13,26 mil. K& a byl dosazen
pii primérné urokové sazbé 0,05 % p. a. K 30. ¢ervnu 2015 byly na majetkovém uctu MF
evidovany poukazky CNB ve jmenovité hodnoté 35 669 mil. K¢&.

Vramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v 1. pololeti 2015 realizovany
kratkodobé investice ve form¢ depozitnich operaci v celkové jmenovit¢é hodnoté
1 072 939 mil. K¢, splatky téchto investic pak dosdhly celkové jmenovit¢é hodnoty
1 051 932 mil. K¢. Celkovy vynos depozitnich operaci €inil 6,10 mil. K¢ a byl dosaZzen pfi
pramérné urokové sazbé 0,05 % p. a.

V ramci fizeni likvidity eurové statni pokladny byly v 1. pololeti 2015 provedeny kratkodobé
investice s pouzitim zastavy stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii, statnich
pokladni¢nich poukazek a poukdzek CNB v celkové jmenovité hodnoté 2 073 mil. EUR,
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pricemz splatky Cinily 2 810 mil. EUR. Celkovy vynos téchto investic ¢inil 10,18 mil. K¢ a
byl dosazen pii primérné trokové sazbé 0,08 % p. a.

Dale byly realizovany kratkodobé¢ investice ve form¢ depozitnich operaci v celkové jmenovité
hodnot¢ 6 180 mil. EUR, splatky téchto investic dosahly celkové jmenovité hodnoty
4 560 mil. EUR. Celkovy vynos téchto investic ¢inil 22,65 mil. K¢ a byl dosazen pii
primérné urokové sazbé 0,08 % p. a.

Tabulka ¢. 106: Porovnani Cistych turokovych vynosi dosaZenych pri Fizeni likvidity statni
pokladny v 1. pololeti 2015 s 1. pololetim 2014 (mil. K¢)

Cisté irokové vynosy 1. pololeti 2014 1. pololeti 2015 2015/2014

Vynosy zoperacis P CNB 41,95 13,26 31,60
Vynosy zoperaci se SPP 1,44 - -
Vynosy z depoztnich operaci 4,44 6,10 137,55
Vynosy zREPO EUR operaci 48,27 10,18 21,09
Vynosy z DEPO EUR operaci 46,98 22,65 48,21
Celkem 143,07 52,19 36,48
Zdroj: MF

Z tabulky je zfejmé, ze zatimco v 1. pololeti roku 2015 dosahly celkové trokové
vynosy 52,19 mil. K¢, ve stejném obdobi roku 2014 vynosy dosahly 143,07 mil. K¢.
Investovanim penéznich prostiedkd statni pokladny bylo dosazeno v 1. pololeti 2015
0 90,89 mil. K¢ niz8iho vynosu nez ve stejném obdobi roku 2014.

A4 ,

Podstatné nizsi vynos z investovani penéznich prostfedkl statni pokladny v 1. pololeti 2015
ve srovnani se stejnym obdobim piedchoziho roku byl zpisoben predevSim poklesem
urokovych sazeb pfi investovani eurové likvidity. Situace na trhu eurovych depozit je
charakteristickd postupnym snizovanim urokovych sazeb zejména z divodu meénové politiky
Evropské centralni banky.

V situaci extrémné nizkych a zapornych urokovych sazeb a v piipadé Ceské republiky také
vrezimu devizovych intervenci CNB, které navysily likviditu v domdacim bankovnim
systému, se Ministerstvo financi v roce 2014 zaméfilo na vyraznou racionalizaci volné
likvidity statni pokladny. ProtoZe neni moZzné ani v letoSnim roce ocekdvat vyznamnéjsi
urokové zhodnoceni na finan¢nim trhu, je likvidita statni pokladny intenzivnéji zapojovéana
jako kratkodoby zdroj penéZnich prostiedkli pro kryti potfeby financovani centralni vlady
v souladu s nejmodernéj$imi principy fizeni vladnich financi. Tato skute¢nost ma za nasledek
niz8$i denni stav prostfedkl statni pokladny ve srovnani s 1. pololetim roku 2014, které je
vyrazné zkresleno vysi piebytku statniho rozpoctu v tomto obdobi.
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Graf €. 38: Statni pokladna za 1. pololeti roku 2015 a 2014 (mld. K¢)
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Saldo statniho rozpoctu se v 1. pololeti roku 2015 ve srovnani s 1. pololetim roku 2014
vyvijelo pfevazné méné ptiznivé. Rozdily ve vykyvech salda stdtniho rozpoctu v obou letech
zpusobuje predevsim c¢asovy nesoulad ve dnech splatnosti DPH a splatnych vratek DPH,
pficemz velkou roli hraje rovnéz Casové rozvrzeni pfevodu prostiedki z Narodniho fondu
do statniho rozpoctu, jakoz i dal$i zmény v rozlozeni n€kterych vydajii statniho rozpoctu
v ¢ase. Hospodateni statniho rozpoctu za prvni pololeti 2015 skonlilo pfebytkem ve vysi
22,65 mld. K¢.

Graf &. 39: Vyvoj statniho rozpoctu za 1. pololeti roku 2015 a 2014 (mld. K¢)
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Zdroj: CNB a MF
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4.  Tabulkova priloha

Piiloha 1 - Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v 1. pololeti 2015
Piiloha 2 - Piijmy statniho dluhu Ceské republiky v 1. pololeti 2015

Piiloha 3 - Vydaje na statni dluh Ceské republiky v 1. pololeti 2015
Zdroj Priloh 1 az 3: MF
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P¥iloha 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v 1. pololeti 2015 (mld. K¢&)

N azeyv Stav Vypujéni Splatky | Kurzové rozdily Zména Stav
k 1.1.2015 operace (a) (b) a ostatni vlivy (¢) (a-b+c) k 30. 6. 2015
STATNI DLUH CELKEM 1663,7 201,3 190,5 -11,5 -0,6 1663,0
Vnitini dluh 1363,7 201,3 186,8 -10,3 4,2 1367,9
Statni pokladni¢ni poukéazky 107,6 44,0 63,2 -19,2 88,5
34. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 34,6 0,0 34,6
41. emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 74,0 0,0 74,0
44. emise dlouhodoby ch dluhopist (2005) 56,4 56,4 -56,4 0,0
46. emise dlouhodoby ch dluhopist (2005) 71,9 0,0 71,9
49. emise dlouhodoby ch dluhopist (2006) 28,4 0,0 28,4
51. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2007) 94,0 -3,6 -3,6 90,4
52. emise dlouhodoby ch dluhopist (2007) 75,1 0,0 75,1
53. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2007) 11,0, 0,0 11,0
55. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2008) 80,0 0,0 80,0
56. emise dlouhodoby ch dluhopist (2009) 89,1 -2,0 -2,0 87,1
58. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2009) 89,0, -1,4 -1,4 87,6
60. emise stiednédoby ch dluhopisi (2010) 56,7 2.4 2.4 54,3
61. emise dlouhodobych dluhopisti (2010) 75,6 0,0 75,6
63. emise dlouhodobych dluhopisti (2011) 82,1 -0,9 -0,9 81,2
65. emise stfednédobych dluhopisti (2011) 1,9 0,0 0,0 1,9
66. emise stfednédobych dluhopist (2011) 9,3 0,0 0,0 9,3
67. emise stiednédoby ch dluhopisi (2012) 50,0 0,0 50,0
68. emise stfednédobych dluhopisti (2012) 1,1 0,0 0,0 1,1
69. emise stfednédobych dluhopist (2012) 5,5 0,2 0,0 0,2 5,6
70. emise dlouhodoby ch dluhopist (2012) 2,1 0,0 0,1 -0,1 2,0
73. emise stfednédobych dluhopisti (2012) 11,5 0,0 11,5
74. emise stiednédoby ch dluhopisi (2012) 1,8 0,0 0,0 1,8
75. emise stfednédobych dluhopisti (2012) 7,5 0,0 0,0 7,5
76. emise dlouhodoby ch dluhopist (2013) 60,9 15,5 15,5 76,5
77. emise stiednédoby ch dluhopisi (2013) 28,0 0,0 28,0
78. emise dlouhodobych dluhopisti (2013) 36,1 9,8 9,8 459
80. emise stfednédobych dluhopisti (2013) 7.4 0,0 0,0 0,0 7.4
81. emise stiednédoby ch dluhopist (2013) 0,8 0,0 0,0 0,8
82. emise stfednédobych dluhopist (2013) 5,8 0,1 0,0 0,0 5,8
83. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2013) 0,4 0,0 0,0 0,0 0,4
84. emise stiednédobych dluhopist (2013) 11,0 0,0 11,0
85. emise stfednédoby ch dluhopisti (2013) 1,4 0,0 0,0 1,4
86. emise stiednédoby ch dluhopist (2013) 7,6 0,0 0,0 7,6
87. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2013) 2,0 0,0 0,0 0,0 2,0
88. emise stfednédoby ch dluhopisti (2014) 25,0 18,1 18,1 43,1
89. emise dlouhodobych dluhopisti (2014) 27,7 10,1 10,1 37,8
90. emise dlouhodoby ch dluhopisii (2014) 18,1 5,5 5,5 23,6
91. emise dlouhodobych dluhopisti (2014) 12,0 13,0 13,0 25,1
92. emise stiednédoby ch dluhopisi (2014) 0,7 0,0 0,0 0,0 0,7
93. emise dlouhodoby ch dluhopist (2014) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
94. emise dlouhodobych dluhopisii (2015) 0,0 4,5 4,5 4,5
95. emise dlouhodoby ch dluhopisii (2015) 0,0 43 43 43
Zavazky ze zapujcnich facilit 2,5 76,3 67,0 9,2 11,8
Statem vy stavené sménky 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vnéjsi dluh 300,0, 0,0 3,6 -1,2 -4,8 295,2
2. emise eurobondu (2005) 30,0 2,7 -0,1 2,8 27,2
3. emise eurobondi (2008) 55,5 -1,0 -1,0 54,5
5. emise eurobondt (2010) 52,3 -0,5 -0,5 51,8
6. emise eurobondu (2012) 76,2 -1,3 -1,3 74,9
1. emise jenovych bondt (2006) 5,7 0,2 0,2 6,0
1. emise eurodluhopist (2009) 8,3 -0,1 -0,1 8,2
1. emise §vy carskych bondt (2009) 11,5 1,6 1,6 13,1
Uvéry od EIB 60,4 0,9 -0,9 59,5




P¥iloha 2: P¥ijmy stitniho dluhu Ceské republiky v 1. pololeti 2015 (mil. K&)

N azeyv Celkové
prijmy
CELKEM 60303
Vnitini statni dluh 60239
76. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 1 055,0
78. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 2237,1
88. emise sttednédobych dluhopist (2014) 4359
89. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 22022
90. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 14,1
91. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 26,2
Reversni repo operace v EUR 10,2
Reversni depozitni operace v EUR 22,6
Reversni repo operace v K¢ - zastava PCNB 13,3
Reversni depozitni operace v K¢ 6,1
Zapujéni facility 1,2
Vnéjsi statni dluh 6,2
Swapy 6,2
Bankovwni uéty 0,0
Uroky pfijaté ze vkladii na Giétech 0,0
Ostatni 0,2




P¥iloha 3: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v 1. pololeti 2015 (mil. K&)

N adzeyv Urok Poplatky Celkové
dluhové sluzby vydaje
CELKEM 29 4224 160,0 29 582,3
Vnitini statni dluh 20 298,3 141,5 20 439,8
Statni pokladni¢ni poukazky 14,8 0,0 14,8
34. emise dlouhodobych dluhopisti (2001) 2402,8 0,2 24030
41.emise dlouhodobych dluhopisi (2003) 0,2 0,2
44. emise dlouhodobych dluhopisi (2005) 21415 0,1 21415
45. emise sttednédobych dluhopisi (2005) 0,0 0,0
46. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 02 0,2
49. emise dlouhodobych dluhopisi (2006) 0,2 0,2
50. emise sttednédobych dluhopist (2007) 0,0 0,0
51.emise dlouhodobych dluhopisa (2007) 37454 0,2 37456
52.emise dlouhodobych dluhopist (2007) 02 0,2
53. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 0,2 0,2
54. emise sttednédobych dluhopist (2008) 0,2 0,2
55.emise dlouhodobych dluhopista (2008) 1658 0,2 166,0
56. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 44550 0,2 44552
58. emise dlouhodobych dluhopisti (2009) 50409 0,2 5041,0
60. emise sttednédobych dluhopist (2010) 13 0,1 1.5
61.emise dlouhodobych dluhopist (2010) 1,3 0,2 1,5
63. emise dlouhodobych dluhopis (2011) 999.,0 0,2 999,2
65. emise sttednédobych dluhopist (2011) 0,2 6,2 6,4
66. emise sttednédobych dluhopist (2011) 0,6 298 304
67. emise sttednédobych dluhopista (2012) 324,6 0,2 324,7
68. emise stiednédobych dluhopist (2012) 337 0,0 33,7
69. emise sttednédobych dluhopist (2012) 164,1 16,4 180,5
70. emise dlouhodobych dluhopist (2012) 6,7 2,0 8,7
71. emise sttednédobych dluhopista (2012) 6,1 6,1
73. emise stiednédobych dluhopist (2012) 0,0 378 37.8
74. emise sttednédobych dluhopist (2012) 0,1 2,8 3,0
75. emise sttednédobych dluhopist (2012) 0,1 15,5 15,7
76. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 0,0 35 35
77. emise stiednédobych dluhopist (2013) 0,2 0,2
78. emise dlouhodobych dluhopisti (2013) 3,0 3,0
79. emise sttednédobych dluhopist (2013) 1,0 1,0
80. emise stiednédobych dluhopist (2013) 322 0,0 322
81.emise stfednédobych dluhopist (2013) 72 0,0 72
82. emise stiednédobych dluhopist (2013) 50,3 0,0 50,3
83. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 1,9 0,0 2,0
84. emise stiednédobych dluhopist (2013) 0,2 0,2
85. emise stfednédobych dluhopist (2013) 0,0 0,0 0,0
86. emise stfednédobych dluhopisti (2013) 0,1 0,1 0,2
87.emise dlouhodobych dluhopist (2013) 10,1 0,0 10,2
88. emise stiednédobych dluhopist (2014) 2556 1,5 2571
89. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 4,7 4,7
90. emise dlouhodobych dluhopisti (2014) 36,7 2,0 38,7
91.emise dlouhodobych dluhopist (2014) 449 34 483
92. emise sttednédobych dluhopist (2014) 1,6 0,0 1,6
93. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 0,0 0,0 0,0
94. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 1939 2,0 1959
95. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 165,7 0,2 1659
Vnéjsi statni dluh 9124,1 0,0 9124,1
Swapy 440,6 440,6
2. emise eurobondt (2005) 13350 13350
3. emise eurobondt (2008) 27315 27315
5. emise eurobondu (2010) 12257 12257
6. emise eurobondu (2012) 29193 29193
1. emise jenovych bondu (2006) 2193 2193
1. emise eurodluhopist (2009) 60,7 60,7
Uvéry od EIB 192,1 192,1
Ostatni 18.5 18.5




