II. Vyvoj statniho dluhu

V 1. ¢tvrtleti 2014 doslo ke zvyseni celkového statniho dluhu z 1 683,3 mld. K¢ na
1 683,4 mld. K¢, coz znamend, ze v prubéhu 1. ctvrtleti 2014 se tento dluh prakticky
nezménil.

Hodnota ¢istého dluhového portfolia, kterd zohlediiuje ndrtst statniho dluhu po ocisténi
zejména o piebytek hospodateni statniho rozpoctu ve vysi 43,6 mld. K¢, béhem 1. Ctvrtleti
2014 poklesla 0 43,3 mld. K& na 1 523,3 mld. K¢, tj. 0 2,8 %.

Pti zvySeni celkového statniho dluhu z 1 683,3 mld. K¢ na 1 683,4 mld. K¢ se vnitini statni
dluh zvysil o 1,0 mld. K¢, zatimco korunova hodnota vnéjSiho statniho dluhu se snizila
o 1,0 mld. K¢.

Tabulka €. 7: Vyvoj statniho dluhu v 1. ¢tvrtleti 2014 (mil. K<)

Stav Pujéky | Splatky | Kurzové | Zména Stav
rozdily
1.1.2014 @ ®) © (abtc) | 3132014
STATNi DLUH CELKEM 1683338 103 088 | 103305 263 46 1683385
Vnitini dluh 1288 144 103088 | 102 054 1034 1289179
Statni pokladni¢ni poukazky 120 891 21740 45 061 -23321 97 570
Spofici statni dluhopisy 87579 28 28 87550
:’tt::f‘;i (}’llz;?s;uouh(’d"be 1079675 | 67149 | 46026 20123 | 1100798
Kratkodobé pijcky 0 14 198 10938 3260 3260
Vnéjsi diluh 395194 0 1251 263 988 394206
Zahrani¢ni emise dluhopist 323 682 263 263 323 945
Uvéry od EIB 71512 1251 -1251 70 261
Zdroj: MF

Pijcky prosttednictvim dluhovych instrumentt v 1. Ctvrtleti 2014 spocivaly predevSim
v emisich statnich dluhopisii. Byly realizovany 3 emise kratkodobych statnich dluhopist,
a sice statnich pokladni¢nich poukazek (dale ,,SPP*). Celkové piijcky prostiednictvim emisi
SPP dosahly v uvedeném obdobi hodnoty 21 740 mil. K¢, celkova jmenovita hodnota splatek
SPP pak cinila 45 061 mil. K¢. Stav SPP v obéhu se tak v pribéhu 1. ¢tvrtleti 2014 snizil
z 120 891 mil. K¢ na pocatku roku na 97 570 mil. K¢, tj. 0 23 321 mil. K¢&.

V 1. ctvrtleti 2014 pokracovalo Ministerstvo financi (dale ,,Ministerstvo®) ve vydavani
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na domacim trhu (dale ,,SDD*) podle
emisniho planu v souladu s emisni politikou. Celkové emise SDD realizované na primarnim
trhu dosahly v 1. ¢tvrtleti 2014 vySe 67 149 mil. K¢, z toho 61 630 mil. K¢ Cinily emise fixné
uro¢enych a 5 520 mil. K¢ pak variabilné tro¢enych dluhopist.
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Tabulka ¢. 8 Pirehled SDD vydanych na primarnim trhu

Cislo emise a Datuvm Datum Jmenovita Castka ziskana .| Vynos do Prumerny'

tranSe (Zr;:il::) splatnos ti l::gnn;ta primarni aukei * Kupon splatnos ti ss;:;:gg;?
(mil. K<) (mil. K<) (%) (% pa) bps

52,11. transe | 20.1.2014 [ 12.9.2022 | 670221 7 996,70 4,70 2,22 -

78, 8. tranSe 20.1.2014 | 25.8.2028 | 449047 4 184,25 2,50 3,09 -

77,7. tranSe 27.1.2014 | 28.7.2016 | 5599,75 5616,63 0,50 0,38 -

63,20. transe | 27.1.2014 | 18.4.2023 | 5519,83 5781,14 VAR - 13,0

61, 15. tranSe | 3.2.2014 | 29.9.2021 5695,14 6 457,84 3,85 1,95 -

49, 6. tranSe 3.22014 | 4.12.2036 1163,11 1311,35 4,20 3,39 -

52,12.tranSe | 17.2.2014 | 12.9.2022 | 448843 5 406,93 4,70 2,07 -

76, 11. transe | 17.2.2014 | 29.10.2019 | 7914,89 7931,60 1,50 1,46 -

61, 16.tranSe | 3.3.2014 | 29.9.2021 3599,93 4 087,12 3,85 1,91 -

78, 9. tranSe 332014 | 25.8.2028 | 7199,92 6 831,70 2,50 2,94 -

88, 1. transe 17.3.2014 | 17.3.2018 | 8177,80 8 181,27 0,85 0,84 -

89, 1. tranSe 17.3.2014 | 17.9.2025 | 6597,98 6 556,12 2,40 2,46 -
Celkem 67 149,46 70 342,67

! Bez alikvotnich urokovych vynosii.

Zdroj: MF

V pribéhu 1. ¢tvrtleti roku 2014 nebyly uskuteénény na sekundarnim trhu zadné obchody
s SDD.

Celkova jmenovita hodnota domacich SDD v obéhu se zvysila z1 079 675 mil. K¢ na
pocatku roku 2014 021 123 mil. K¢ na 1 100 798 mil. K¢ na konci 1. ¢tvrtleti 2014. Ke
zvyseni této hodnoty piispély emise SDD na primarnim trhu ve vysi 67 149 mil. K¢, ke
snizeni pak splatka 62. emise 3letych dluhopist ve vysi 46 026 mil. K¢ realizovand v den jeji
splatnosti.

Na pocatku roku 2014 cinil stav vydanych spoficich statnich dluhopisii (dale ,,SSD*)
87 579 mil. K¢. V pribéhu 1. ctvrtleti 2014 byla realizovana piedCasna splaceni SSD
v celkové vysi 28 mil. K¢&. Na konci 1. ¢tvrtleti 2014 tak €inil stav SSD 87 550 mil. K¢.

Na pocatku roku 2014 byly v ob&hu stirednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy emitované na
zahrani¢nich trzich v celkové vysi 323 682 mil. K¢ Znehodnoceni Ceské koruny ptispélo
k rastu korunové hodnoty zahrani¢nich emisi dluhopisti 0 263 mil. K¢, a jejich stav na konci
1. ctvrtleti 2014 tudiz €inil 323 945 mil. K¢.

Celkovy stav statnich dluhopisit v obéhu poklesl v 1. c¢tvrtleti 2014 o 1 963 mil. K¢
(ve vyjadteni prostiednictvim jmenovitych hodnot) z 1 611 826 mil. K¢ na 1 609 864 mil. K¢.

V pribéhu 1. ¢tvrtleti 2014 nedoslo k piijeti zadné tranSe uvéri od Evropské investi¢ni banky
(dale ,,EIB%).

V prabéhu 1. ¢tvrtleti 2014 se uskuteCnily téz splatky uvéra od EIB v celkové vysi 1 251 mil.
K¢, vtom 893 mil. K¢ ptfedstavovalo Uplné piedcasné splaceni 7. tranSe ramcového tvéru
vodniho hospodaistvi, 177 mil. K¢ €inily dil¢i splatky ivéru na vystavbu dalnic B, 77 mil. K¢
dil¢i splatky avéru pro Masarykovu univerzitu, 60 mil. K¢ dil¢i splatky Gvéru na prevenci
povodni, 33 mil. K¢ dil¢i splatky uvéru na odstranovani povodiiovych Skod a 11 mil. K¢ dilci
splatky Givéru na vystavbu Prazského okruhu ¢ast A.

Celkem se tak hodnota vérti od EIB v pribéhu 1. ¢tvrtleti roku 2014 snizila z 71 512 mil. K¢
na 70 261 mil. K¢.
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Na pocatku roku 2014 nebyly evidovany zadné kratkodobé pijcky. Celkova jmenovita
hodnota pftijatych kratkodobych ptjcek v 1. Ctvrtleti 2014 cinila 14 198 mil. K&, splatky
téchto ptjcek pak dosahly 10 938 mil. K¢. Stav téchto piijcek na konci 1. Ctvrtleti 2014 tak
¢inil 3 260 mil. K¢. Jednalo se o ptij¢ky formou repo operaci se zastavou SDD. Tyto pujcky
nebyly realizovany za Ucelem ziskani penéznich prostiedkil, ale v ramci zaptjcni facility na
podporu likvidity sekundérniho trhu SDD.

1. Piijmy a vydaje kapitoly Statni dluh
1.1.  Prijmy kapitoly Statni dluh

Tabulka €. 9: Pfijmy kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skute¢nost Rozpocet 2014 Skute¢nost % Index
Ukazatel 1. c;;;t;e“ Schvileny |Po zménich| 1" cztovﬁle“ Plnéni | 2014/2013
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2

P¥ijmy kapitoly celkem 3495 7400 7400 4580 61,9 131,0
Urokové prijmy celkem 3495 7400 7400 4580 61,9 131,0
wniti‘niho dluhu 3487 6952 6952 4580 65,9 131,3
kratkodobé pujcky 23 64 64 74 116,1 3288
spofici statni dluhopisy 0 - - 0 -
stiedné- a dlouhodobé dluhopisy 3465 6 888 6888 4505 654 130,0
wnéjSiho dluhu - 448 448 - - -
zahrani¢ni emise dluhopist - 448 448 - -
z derivatovych operaci - 448 448 - -
bankowni uéty 8 - - - - -
uroky pfijaté z vkladii na uctech 8 - - - -
Ostatni prijmy - - - 0 - -

Zdroj: MF

Celkové piijmy kapitoly v 1. Ctvrtleti 2014 dosahly vySe 4 580 mil. K&, coZz predstavuje
61,9 % prijma rozpoctovanych pro rok 2014. Piijmy kapitoly Statni dluh byly v 1. ¢tvrtleti
2014 tvoteny téméf vyhradné trokovymi pfijmy.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s 1. ¢tvrtletim 2013 se v 1. ¢tvrtleti 2014
celkové a téZ trokové piijmy kapitoly zvySily o 31,0 %. Piijmy kapitoly za 1. ctvrtleti 2014
jsou ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku vyssi o 1 085 mil. K¢.

Urokové piijmy kapitoly Statni dluh ve vysi 4 580 mil. K& byly tvofeny vyhradné piijmy
vnitiniho dluhu. Z této ¢astky predstavuji piijmy z SDD celkem 4 505 mil. K¢, kdy 3 910 mil.
K¢ €inily prémie spojené s emisemi SDD na primarnim trhu a 596 mil. K¢ alikvotni trokové
vynosy spojené s témito emisemi. Piijmy z SDD vzrostly oproti 1. ¢tvrtleti 2013 o 30,0 %
ptedevsim v dasledku pokracujicimu znovuotevirani emisi z minulych let s relativné vysokou
kupénovou mirou, které v 1. Ctvrtleti 2014 pii relativné nizkych vynosech do splatnosti
generovaly vyznamné prémie.
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Ptijmy z kratkodobych poskytnutych pijcéek ve vysi 74 mil. K& jsou tvofeny predevSim
piijmy z fizeni likvidity na eurovém uctu fizeni likvidity statni pokladny, které dosahly
48 mil. K¢, z ¢ehoz 28 mil. K¢ piedstavovaly piijmy z repo operaci a 21 mil. K¢ z depo
operaci. Pfijmy z aktivnich operaci fizeni likvidity na korunovém uctu fizeni likvidity statni
pokladny (repo operace se zastavou poukazek CNB a SPP a depozitni operace) ¢inily 26 mil.
K¢. Vyrazny narlst pfijml z kratkodobych pljcek o 228,8 % oproti 1. Ctvrtleti 2013 je
pfedevsim dusledkem investovani eurovych prostiedki statni pokladny ve velkém méfitku
v 1. Ctvrtleti 2014.

Z hlediska druhového ¢lenéni rozpoctové skladby byly téméf veSkeré piijmy kapitoly Statni
dluh ve vysi 4 579 631 tis. KE zaznamenany na polozce 2141 — Pfijmy z Groki (Cast), ptijmy
ve vysi 20 tis. K¢ byly zaznamenany na polozce 2222 — Ostatni piijmy z finan¢niho
vypotradani pfedchozich let od jinych vefejnych rozpocti, pfijmy ve vysi 18 tis. K¢ byly
zaznamenany na polozce 2324 — Piijaté nekapitdlové pfispévky a nahrady a 0,2 tis. K¢ bylo
zaznamenano na polozce 4132 — Ptevody z ostatnich vlastnich fonda.

1.2.  Vydaje kapitoly Statni dluh

Tabulka ¢. 10: Vydaje kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skuteénost Rozpocet 2014 Skuteénost % Index
Ukazatel 1. éztovig'eﬁ Schvileny | Po zméndch | 1* ézt(mleﬁ Plnéni | 2014/2013
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2

Vydaje kapitoly celkem 5763 65798 65798 6709 10,2 116,4
Urokové vydaje celkem 5589 65199 65199 6609 10,1 1183
na vnitini dluh 3241 51161 51161 4745 9,3 1464
na penézni instrumenty 58 944 944 16 1,7 283
na spofici statni dluhopisy 0 1251 1251 0 0,0 199,6
na stfedné- a dlouhodobé dluhopisy 3183 48 966 48 966 4728 9,7 1485
na wméjsi dluh 2347 14 028 14 028 1864 133 794
na zahrani¢ni emise dluhopist 2173 13 142 13 142 1717 13,1 79,0
na derivatové operace 1116 3103 3103 586 18,9 52,5
na Gvéry od EIB 174 886 886 147 16,5 843
bankovni uéty 0 10 10 1 7,1 -
penézi plnéni nahrazujici Grok 0 10 10 1 7,1 -
Poplatky 174 599 599 99 16,6 57,1

Zdroj: MF

Celkove vydaje kapitoly v 1. Ctvrtleti 2014 dosahly vyse 6 709 mil. K¢, coz piedstavuje
10,2 % schvélené¢ho rozpoctu pro rok 2014. Urokové vydaje €inily 6 609 mil. K¢ a poplatky
99 mil. K¢.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s 1. ¢tvrtletim 2013 v 1. ctvrtleti 2014
celkové vydaje kapitoly vzrostly o 16,4 %, tj. 0 946 mil. K¢.

V urokovych vydajich ptevazuji trokové vydaje na vnitini dluh (4 745 mil. K¢), které jsou
slozeny zurokovych vydaji na penézni instrumenty, zurokovych vydaji na SDD
a z irokovych vydajii na SSD. Urokové vydaje na penézni instrumenty, které jsou dany vydaji
na diskonty SPP, dosahly v 1. Ctvrtleti 2014 vySe 16 mil. K¢ oproti 58 mil. K¢ ve stejném
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obdobi roku 2013, coz ptedstavuje vyrazny pokles o 71,7 % dany piedevSim sniZenim
hodnoty emitovanych SPP a rovnéz dal§im snizenim kratkodobych sazeb na penéznim trhu
oproti 1. ¢tvrtleti 2013.

Urokové vydaje na SDD dosahly v 1. étvrtleti 2014 vys$e 4 728 mil. K& oproti 3 183 mil. K¢
ve stejném obdobi roku 2013, vzrostly tedy o 48,5 %. Vétsinu z téchto vydaji tvotily vydaje
na vyplacené kupony SDD, a to 4 012 mil. K¢&. Urokové vydaje na SDD byly dale zvySovany
vydaji na diskonty SDD ve vysi 716 mil. K¢, které byly dany emisemi na primdrnim trhu.

Urokové vydaje na SSD doséahly pouze 303 tis. K& a byly dany vydaji na alikvotni trokovy
vynos z titulu pfedcasného splaceni a rovnéz dovyplatami kupont, které méli termin fadné
vyplaty v minulém roce.

Urokové vydaje na vn&jsi (zahrani¢ni) dluh ve vysi 1 864 mil. K& oproti 2 347 mil. K&
v 1. &tvrtleti 2013 byly dany zejména turoky zahrani¢nich emisi statnich dluhopisi Ceské
republiky, které v 1. Ctvrtleti 2014 €inily 1 717 mil. K¢ oproti 2 173 mil. K¢ v 1. ¢tvrtleti 2013
(pokles 0 21,0 %). Tyto urokové vydaje byly uréeny zejména vydaji na kupony zahrani¢nich
emisi dluhopisti v celkové vysi 1 131 mil. K¢ a téZz vydaji na swapové operace, jez byly
realizovany pro zajisténi téchto zahrani¢nich emisi dluhopisii proti trznim riziktim v celkové
vysi 586 mil. K¢. Ostatni urokové vydaje pak €inily 1 mil. K¢.

Druhou slozkou urokovych vydaji na vnéjsi dluh byly vydaje z titulu uvéri od EIB ve vysi
147 mil. K¢, které se v porovnani s 1. ¢tvrtletim 2013 snizily o 15,7 % v disledku nizsich
urokovych sazeb.

V 1. ¢tvrtleti 2014 Cinily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 99 mil. K¢, coz je
16,6 % schvélené¢ho rozpoctu. Ve srovnani s 1. ¢tvrtletim 2013 se thrady z titulu poplatki
snizily 0 27,9 %.

Z hlediska rozpoctové skladby byla ptevazna ¢ast urokovych vydaji ve vysi 6 022 914 tis. K¢
zaznamenana na polozce 5141 — Uroky vlastni, dal3i ¢ast ve vysi 585 730 tis. K& na polozce
5146 — Urokové vydaje na finanéni derivaty a kone¢n& posledni ¢ast ve vysi 711 tis. K& na
polozce 5192 - Poskytnuté neinvesticni piispévky a nahrady (Cast). Z poplatki byla
rozhodujici ¢ast ve vysi 98 444 tis. K¢ zaznamenana na polozce 5144 — Poplatky dluhové
sluzby, dale 907 tis. K¢ bylo zaznamenano na polozce 5161 — SluZzby post a 131 tis. K¢ na
polozce 5362 — Platby dani a poplatkil statnimu rozpoctu.

2. Rizeni likvidity statni pokladny v 1. &tvrtleti 2014

Vramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v 1. ctvrtleti 2014 provedeny
kratkodobé investice s pouzitim zastavy poukazek CNB v celkové jmenovité hodnoté
1 451 600 mil. K¢, splatky ptfitom doséhly celkové jmenovité hodnoty 1407 000 mil. K¢.
Celkovy vynos operaci s pouzitim zastavy poukidzek CNB ¢inil 22,47 mil. K& a byl dosazen
pfi primérné Urokové sazbé 0,04 % p. a. K 31. bfeznu 2014 byly na majetkovém uctu MF
evidovany poukazky CNB ve jmenovité hodnoté 184 970 mil. K&.

Soucasné byly do konce 1. ¢tvrtleti 2014 provedeny kratkodobé investice s pouzitim zastavy
SPP v celkové jmenovité hodnoté¢ 61 400 mil. K¢ a splatky ptitom dosahly celkové jmenovité
hodnoty 63 000 mil. K¢&. Celkovy vynos téchto investic ¢inil 0,95 mil. K¢ a byl dosaZen pfi
pramérné urokové sazbé 0,04 % p. a. K 31. bieznu 2014 byly na majetkovych tétech MF
evidovany SPP v celkové jmenovité hodnoté 46 425 mil. K¢, z ¢ehoz poukazky SPP ve
jmenovité hodnoté¢ 16425 mil. K¢ predstavovaly hodnotu zastavy aktivnich operaci
a poukéazky SPP ve jmenovité hodnot€ 30 000 mil. K& byly vydany do vlastniho portfolia.
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Vramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v 1. Ctvrtleti 2014 realizovany
kratkodobé investice ve form¢ depozitnich operaci v celkové jmenovit¢ hodnoté
475 930 mil. K¢, splatky téchto investic pak doséhly celkové jmenovité hodnoty 471 127 mil.
K¢&. Celkovy vynos depozitnich operaci €inil 2,29 mil. K¢ a byl dosazen pti primérné trokové
sazb¢ 0,05 % p. a.

V radmci tizeni likvidity eurové statni pokladny byly v 1. ¢tvrtleti 2014 provedeny kratkodobé
investice s pouzitim zastavy stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v celkové
jmenovité hodnoté 3 142 mil. EUR, pfi¢emz splatky Cinily 3 254 mil. EUR. Celkovy vynos
téchto investic ¢inil 27,54 mil. K¢ a byl dosazen pfi pramérné urokové sazbé 0,34 % p. a.

Dale byly realizovany kratkodobé investice ve formé depozitnich operaci v celkové jmenovité
hodnot¢ 4 004 mil. EUR, splatky téchto investic dosdhly celkové jmenovité hodnoty
3 624 mil. EUR. Celkovy vynos téchto investic Cinil 20,95 mil. K¢ a byl dosazen pfi
primérné trokové sazb¢ 0,26 % p. a.

Tabulka €. 11: Porovnani Cistych urokovych vynosi dosaZenych pri fizeni likvidity statni
pokladny v 1. étvrtleti 2014 s 1. ¢tvrtleti 2013 (mil. K¢)

Cisté tirokové vynosy 1. ¢tvrtleti 2013 1. ¢twrtleti 2014 | 2014/2013
Vinosy zoperacis P CNB 16,39 2247 137,11
Vynosy zoperacise SPP 354 0,95 26,79
Vynosy zdepozitnich operaci 2,66 2,29 86,12
Vynosy z REPO EUR operaci - 27,54 -
Vynosy z DEPO EUR operaci - 20,95 -
Celkem 22,60 74,20 328,32

Zdroj: MF

Z tabulky je zifeyjmé, ze zatimco v 1. ctvrtleti roku 2014 dosahly celkové turokové
vynosy 74,20 mil. K¢, ve stejném obdobi roku 2013 vynosy dosdhly 22,60 mil. K¢&.
Investovani penéznich prostfedkt statni pokladny bylo dosazeno v 1. cCtvrtleti 2014
0 51,60 mil. K¢ vyssiho vynosu nez ve stejném obdobi roku 2013.

Podstatné vyss$i vynos z investovani penéznich prostfedku statni pokladny v 1. Ctvrtleti 2014
ve srovnani se stejnym obdobim ptedchoziho roku byl zpiisoben investovdnim eurové
likvidity, kde bylo dosahovano vyssiho urokového zhodnoceni investic.

Vyvoj korunové statni pokladny byl v prvnim ¢tvrtleti roku 2013 ovlivnén zejména nabytim
ucinnosti novely zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech, jez pfinesla podstatné
roz$iteni okruhu Uctl, které jsou podiizeny souhrnnym uctim statni pokladny. Dochézelo
k jednorazovym vykyvim ve vysi stavu statni pokladny, které se v roce 2014 jiz neopakovaly.
Stav statni pokladny ovlivnil zejména vyssi prebytek statniho rozpoctu ve srovnani s rokem
2013 a dale splatka stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii dne 31. 3. 2014, ktera
zpisobila pokles stavu statni pokladny na konci Ctvrtleti.
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Graf ¢. 10: Korunova statni pokladna za 1. ¢tvrtleti roku 2013 a 2014 (mld. K¢)

Zdroj: CNB a MF

Jelikoz souhrnny ucet statni pokladny vedeny v jednotné evropské méné byl technicky ziizen
Ceskou narodni bankou teprve 2. 4. 2013, Ize do statni pokladny v 1. &tvrtleti 2013 zahrnout
pouze euroucet dluhové sluzby (EDS). Vyvoj eurové statni pokladny ovliviiuje predevSim
prevod prostiedkl z Narodniho fondu do pfijmt statniho rozpoctu a piijmy Narodniho fondu
z Evropské komise.

Graf ¢. 11: Eurova statni pokladna za 1. ¢tvrtleti roku 2013 a 2014 (mld. EUR)
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ZZdroj: CNB a MF

Saldo statniho rozpoctu se v 1. ctvrtleti roku 2014 ve srovnani s 1. Ctvrtletim roku 2013
vyvijelo vétsinu obdobi vyznamné 1épe. Rozdily ve vykyvech salda statniho rozpoctu v obou
letech zplsobuje piedevSim casovy nesoulad ve dnech splatnosti DPH a splatnych vratek
DPH, pficemz velkou roli hraje rovnéz Casové rozvrzeni prevodu prostfedkt z Narodniho
fondu do statniho rozpoctu, jakoz i dal§i zmény v rozlozeni nékterych vydaji statniho
rozpoctu v Case. Hospodareni statniho rozpoctu za prvni ¢tvrtleti 2014 skoncilo prebytkem ve
vysi 43,59 mld. K¢.
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Graf ¢. 12: Salda statniho rozpoctu za 1. ¢tvrtleti roku 2013 a 2014 (mld. K¢)
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