II. Statni dluh

1.  Vyvoj statniho dluhu

V1. — 3. ctvrtleti 2012 doslo ke zvySeni celkového statniho dluhu o 152,9 mld. K¢
z 1 499,4 mld. K¢ na 1 652,3 mld. K¢. Znamena to, ze v priabchu 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 se tento
dluh zvysil 0 10,2 %.

Hodnota cist¢ho dluhového portfolia, ktera zohlediluje narGst statniho dluhu po ociSténi
zejména o zmeénu rezervy financovani ve vysi 84,2 mld. K¢, béhem 1. — 3. ¢tvrtleti 2012
vzrostla 0 68,6 mld. K¢ na 1 446,6 mld. K¢, tj. 0 5,0 %.

Pti zvySeni celkového statniho dluhu z 1 499,4 mld. K¢ na 1 652,3 mld. K¢ se vnitini statni
dluh zvysil 0110,9 mld. K¢ a korunovd hodnota vnéjSiho statnitho dluhu se zvysila

042,1 mld. K¢.

Tabulka ¢. 6: Vyvoj statniho dluhu v 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 (v mil. K<)

Stav Pujcky Splatky | Kurzové | Zména Stav
rozdily

1.1.2012 (a) ) © (ab+c) | 30.9.2012
STATNI DLUH CELKEM | 1499374 | 402297 | 244365 | 4987 | 152944 | 1652318
Vniténi dluh 1182169 | 351377 | 240511 110865 | 1293035
Statni pokladnicni poukazky | 162609 | 176458 | 167000 9458 172 067
Spofici statni dluhopisy 20429 15 300 20 15 280 35708
sstt::fgﬁl ;Z;?S;ﬂouh(’d(’be 999132 | 137974 | 51847 86128 | 1085259
Kratkodobé pajcky 0 21645 | 21645 0 0
Vngjsi dluh 317204 | 50920 | 3854 | 4987 | 42079 | 359284
Zahraniéni emise dluhopist 245746 | 50060 4981 | 45079 290 825
Pijcky od EIB 71323 860 3725 2865 68 459
Smeénky 136 129 % 136 0
Zdroj: MF

Statni ptjcky v 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 spocivaly predev§im v emisich statnich dluhopist. Bylo
realizovano 20 emisi kratkodobych statnich dluhopisi, a sice statnich pokladni¢nich poukazek
(SPP). VSechny tyto emise SPP byly primarné uréeny k financovani dlouhodobého statniho
dluhu. Celkovy objem pijcek prodejem SPP dosdhl vuvedeném obdobi hodnoty
176 458 mil. K& Objem splatek SPP ¢inil 167 000 mil. K¢&. Stav statnich pokladni¢nich
poukézek v obéhu se tak v pribéhu 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 zvysil z 162 609 mil. K¢ na pocatku
roku na 172 067 mil. K¢, tj. 0 9 458 mil. K¢.

Na pocatku roku 2012 nebyly evidovany zadné kratkodobé plijcky realizované formou depo
¢i repo operaci. Celkovy objem cerpani téchto kratkodobych ptjcek v 1. — 3. ¢tvrtleti roku
2012 ¢inil 21 645 mil. K¢, splatky téchto pjcek pak dosahly 21 645 mil. K¢. Stav téchto
pujcek na konci 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 byl tedy nulovy.

Pijcky probihajici na uctu fizeni likvidity statni pokladny formou repo operaci se zéstavou
poukazek CNB ¢inily 1423 mil. K¢ a splatky doséhly rovnéz trovné 1423 mil. K& Tyto
pujcky tesily kratkodoby nedostatek likvidnich finan¢nich prostiedk pti fizeni likvidity statni
pokladny.

Pijcky probihajici na umotovacim G¢tu formou repo operaci se zastavou SDD Cinily
20 222 mil. K¢, splatky téchto pijcek dosahly rovnéz 20 222 mil. K¢, tj. na konci 3. Ctvrtleti
2012 byl stav téchto pajcek nulovy. Tyto plijcky probihaly za ucelem zhodnoceni prostredkil
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ministerstva, kdy k pijckdm dochdzelo za nizsi, tj. vyhodnéjsi trokovou miru, nez za kterou
byly nasledné investovany ve statni pokladné.

V 1.-3. ¢tvrtleti 2012 pokratovalo MF ve vydavani stfednédobych a dlouhodobych
dluhopisti na domacim primarnim trhu podle emisniho planu v souladu s emisni politikou
nastoupenou od zacatku roku 2000. Dne 23. 1. 2012 probéhlo vydani 1. tranSe 67. emise
Sletych variabilné uroenych dluhopisii v objemu 8 181 mil. K¢. Dale bylo realizovano Sest
znovuotevieni 41. emise 15letych dluhopisi v celkovém objemu 22 480 mil. K¢, jedno
znovuotevieni 49. emise 30letych dluhopist v objemu 1 320 mil. K¢, dvé znovuotevieni
60. mise Sletych dluhopistt v celkovém objemu 10 750 mil. K¢&, sedm znovuotevieni
61. emise 1lletych dluhopisii v celkovém objemu 27 527 mil. K¢, jedno znovuotevieni
62. emise 3letych dluhopist v objemu 8 950 mil. K¢, sedm znovuotevieni 63. emise 12letych
variabiln¢ uroCenych dluhopisti v celkovém objemu 24 407 mil. K¢ a sedm znovuotevieni
67. emise Sletych variabiln¢ urocenych dluhopisi v celkovém objemu 27 812 mil. K¢.
Celkové tak emise domacich stiednédobych a dlouhodobych dluhopisti na primarnim trhu
dosahly v 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 vySe 131 427 mil. K¢, z toho 71 027 mil. K¢ €inily emise fixné
urocenych a 60 400 mil. K¢ pak variabiln€ uro¢enych dluhopist.

Tabulka ¢. 7: Piehled SDD vydanych na primarnim trhu

s . Datum Nominalni Castka , Priimérny
Cislo ertuse 2 tranSe Datum . objem ziskana Kupoén Vynos do. spread proti
franse (emise) Splatnosti tranSe  |primdrni aukeci Splatnosti PRIBORU
(mil. K¢) (mil. K¢) (%) (% pa) bps
62, 6. tranSe 9.1.2012 | 31.3.2014 [ 895041 9103,21 2,75 1,95 -
67, 1. tranSe 23.1.2012 | 23.7.2017 | 8181,01 8 164,94 VAR - 88,9
60, 8. tranSe 6.2.2012 1.9.2015 9091,51 9516,85 3,40 2,03 -
63, 5. tranSe 20.2.2012 | 18.4.2023 | 3730,10 3 609,85 VAR - 98,5
41, 9. transe 20.2.2012 | 18.8.2018 | 5090,05 5639,92 4,60 2,76 -
61, 6. tranSe 5.3.2012 | 29.9.2021 5 853,66 6131,59 3,85 3,26 -
67, 2. tranSe 5.3.2012 | 23.7.2017 | 220781 2216,26 VAR - 77,4
41, 10. tranSe | 12.3.2012 | 18.8.2018 | 4490,08 4 984,09 4,60 2,71 -
49, 3. tran§e 12.3.2012 | 4.12.2036 | 1320,21 1369,53 4,20 3,96 -
60, 9. tranSe 26.3.2012 1.9.2015 1 658,22 1729,98 3,40 2,08 -
63, 6. tranSe 26.3.2012 | 18.42023 | 439588 4267,51 VAR - 95,6
61,7. tranSe 10.4.2012 [ 29.9.2021 5191,01 5355,78 3,85 3,45 -
67, 3. tranSe 16.4.2012 [ 23.7.2017 | 7829,92 7915,79 VAR - 62,9
63, 7. tranSe 23.4.2012 | 1842023 | 3 755,83 3 700,59 VAR - 80,3
41, 11. tranSe | 23.4.2012 | 18.8.2018 | 3 285,89 3 656,90 4,60 2,64 -
61, 8. tranSe 7.52012 | 29.9.2021 | 3724,03 3 879,38 3,85 3,32 -
67, 4. tranSe 7.52012 | 23.7.2017 | 3 838,02 3 888,70 VAR - 58,3
41, 12. tranSe | 28.5.2012 | 18.8.2018 | 5376,14 6 075,13 4,60 2,33 -
63, 8. tranSe 28.5.2012 | 18.4.2023 | 3164,73 3 102,64 VAR - 85,7
67, 5. tranSe 11.6.2012 [ 23.7.2017 | 6 165,57 6 269,67 VAR - 50,5
61, 9. tranSe 18.6.2012 [ 29.9.2021 | 4734,30 5012,64 3,85 3,11 -
63, 9. tranSe 18.6.2012 | 18.42023 | 3 839,09 3 801,30 VAR - 75,4
61, 10. tranSe | 23.7.2012 | 29.9.2021 | 3 142,86 3537,23 3,85 2,32 -
67, 6. tranSe 23.7.2012 | 23.7.2017 | 3195,18 3 303,76 VAR - 15,3
41, 13. tranSe | 20.8.2012 | 18.8.2018 | 2238,00 2616,36 4,60 1,62 -
63, 10. tranSe | 20.8.2012 | 18.4.2023 [ 3 021,60 3078,32 VAR - 474
61,11. tranSe | 3.9.2012 | 29.9.2021 [ 2 300,00 2 621,95 3,85 2,14 -
67,7. tranSe 3.9.2012 | 23.7.2017 | 2506,08 2 605,87 VAR - 3,1
41, 14. tranSe | 10.9.2012 | 18.8.2018 | 2 000,00 2 352,80 4,60 1,48 -
63, 11. tranSe | 10.9.2012 | 18.4.2023 | 2 500,00 2 548,49 VAR - 47,6
61, 12. tranSe | 24.9.2012 | 29.9.2021 | 2581,03 2902,11 3,85 2,31 -
67, 8. tranSe 24.9.2012 | 23.7.2017 | 2068,95 2 143,70 VAR - 10,6

Zdroj: MF
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V pribéhu 1. — 3. c¢tvrtleti roku 2012 byly uskuteénény na sekundarnim trhu obchody se
statnimi sttednédobymi a dlouhodobymi cennymi papiry, kdy se jednalo o prodeje SDD
z portfolia MF a zpétné odkupy SDD.

Celkem bylo provedeno 21 prodeji SDD z portfolia v celkovém objemu 6 547 mil. K¢
a v nasledujici struktufe:

e 4 prodeje 51. emise 10letych statnich dluhopist z roku 2007 v celkovém objemu
1 000 mil. K¢

e 5 prodeji 53. emise 50letych statnich dluhopist z roku 2007 v celkovém objemu
650 mil. K¢

e 11 prodeji 58. emise 15letych statnich dluhopistt zroku 2009 v celkovém
objemu 3 897 mil. K¢, ztoho 1 prodej vobjemu 1000 mil. K¢ Evropské
investi¢ni bance

e 1 prodej 61. emise 11letych statnich dluhopisti z roku 2010 v objemu 1 000 mil.
K¢, a to Evropské investi¢ni bance

Evropské investi¢ni bance tak byly celkem prodany dluhopisy v objemu 2 000 mil. K¢.

Celkem bylo provedeno 20 zpétnych odkupli SDD v celkovém objemu 8 559 mil. K¢
a v nasledujici struktute:

e 17 zpétnych odkupti 50. emise Sletych statnich dluhopisi zroku 2007
v celkovém objemu 7 811 mil. K¢

o 3 zpétné odkupy 40. emise 10letych statnich dluhopisti z roku 2003 v celkovém
objemu 748 mil. K¢

Prémii emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na domécim primarnim trhu
bylo v 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 dosazeno v pfipadé¢ 26 z 32 vydanych transi, pficemz jejich
celkova vyse dosdhla 6 096 mil. K¢&. Spolu s prémiemi dosazenymi v rdmci obchodti s SDD
na sekundarnim trhu ve vysi 1 196 mil. K¢ tak dosahly celkové prémie transakci s SDD vyse
7 292 mil. K¢&. Diskonty byly zaznamenany u zbyvajicich 6 vydanych transi, pfi¢emz jejich
celkova vyse dosahla 420 mil. K¢ s tim, Ze na sekundarnim trhu diskont zaznamenéan nebyl.
Pro srovnani, v 1. — 3. ¢tvrtleti 2011 dosdhly prémie na domacim trhu vyse 5 096 mil. K¢
a diskonty 545 mil. K¢. Vyznamné vyssi prémie nez ve stejném obdobi uplynulého roku jsou
predevsim disledkem znovuotevirdni emisi z minulych let s relativné vysokou kupénovou
mirou. Jde predevsim o 41., 58., 60. a 61. emisi SDD, u kterych byl zaznamenan relativné
vysoky rozdil mezi vynosem do splatnosti a kupénovou mirou a tim i vyrazné prémie.

Prémie emisi statnich sttednédobych a dlouhodobych dluhopisti jsou od roku 2008 soucasti
piijmu kapitoly Statni dluh, diskonty jsou soucasti vydajl kapitoly Statni dluh.

Celkovy objem domadcich stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v obéhu se
v disledku emisi na primarnim trhu a obchodti na trhu sekundarnim zvysil z 999 132 mil. K¢
na pocatku roku 2012 o 86 128 mil. K¢ na 1 085 259 mil. K¢ na konci 3. ¢tvrtleti roku 2012.
Ke zvyseni tohoto objemu pfispély emise SDD na primérnim trhu ve vysi 131 427 mil. K¢
a prodeje z portfolia MF na sekundarnim trhu ve vysi 6 547 mil. K¢, ke sniZzeni pak splatka
emise SDD realizovand v den jeji splatnosti ve vysi 43 288 mil. K¢ (57. emise 3letych
variabiln¢ uroc¢enych dluhopisit) a zpétné odkupy SDD ve vysi 8 559 mil. K¢.

Na pocatku roku 2012 ¢inil stav vydanych spoficich statnich dluhopisi 20 429 mil. K¢.
V 1.-3. ¢tvrtleti roku 2012 se uskuteCnilo vydani dal$i série emisi spoficich statnich
dluhopisii. Jednalo se o kuponovy SSD ve vysi 1 144 mil. K¢, reinvesti¢ni SSD ve vysi 5 344
mil. K¢, protiinflaéni SSD ve vys$i 1 270 mil. K¢ a diskontovany SSD ve vysi 7 542 mil. K¢.
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Kromé toho doslo v 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 k pfed€asnému splaceni diskontovaného spoficiho
statniho dluhopisu vydaného vroce 2011 ve vysi 20 mil. K¢ Celkem tak v prubéhu
1. - 3. ¢tvrtleti 2012 doslo ke zvySeni stavu spoficich statnich dluhopisti o 15 280 mil. K¢,
pri¢emz na jeho konci ¢inil tento stav 35 708 mil. K¢.

Na pocatku roku 2012 byly v obéhu statni sttednédobé a dlouhodobé dluhopisy emitované na
zahrani¢nich trzich v celkovém objemu 245 746 mil. K& Dne 24. unora 2012 vydala Ceska
republika 6. emisi eurobondid v objemu 2,0 mld. EUR s kupdénovou sazbou 3,875 %
a s dobou splatnosti 10 let, pfi¢emz Cisty vynos emise ¢inil 1 979,130 mil. EUR. Korunova
hodnota emitovanych prostfedkli v den emise Cinila 50 060 mil. K¢. Trend zhodnocovani
¢eské koruny pftispél k poklesu objemu zahrani¢nich emisi dluhopisti o 4 981 mil. K¢ a jejich
stav na konci 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 tudiz ¢inil 290 825 mil. K¢.

Objem statnich dluhopisi v obéhu vzrostl v 1. — 3. ctvrtleti 2012 o 155 945 mil. K¢
(v nomindlnim vyjadfeni) z 1 427 915 mil. K¢ na 1 583 860 mil. K¢. Znamena to, ze objem
statnich dluhopist v ob&hu vzrostl v pribchu 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 na 110,9 % jejich stavu na
zacatku roku.

Kromé pujcéek emisemi statnich dluhopisti se v pribéhu 1. — 3. ¢tvrtleti roku 2012 Cerpaly
pujcky od Evropské investicni banky (EIB) v celkové vysi 860 mil. K¢:

17. zati 2012 osma transe pijcky v ramci projektu Spolufinancovéani Opera¢niho programu
doprava — B ve vysi 560 mil. K&, 17. zafi 2012 Sesta tranSe pljcky na projekt Prevence pied
povodnémi II ve vysi 300 mil. K¢

V prubéhu 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 se uskutecnily téz splatky ptjcek od Evropské investi¢ni
banky v celkovém objemu 3 725 mil. K¢, v tom 1 800 mil. K¢ predstavovalo uplné pfedcasné
splaceni druhé tranSe pljcky na projekt Prevence pied povodnémi II, 1 000 mil. K¢ Cinila
uplna splatka paté transe ptjcky na odstraiiovani povodnovych skod, 353 mil. K¢ Cinily dil¢i
splatky pajcky na vystavbu déalnic B, 183 mil. K¢ ¢Cinily dil¢i splatky ptj¢ky na déalnicni
obchvat Plznég, 155 mil. K¢ dil¢i splatky ptij¢ky pro Masarykovu univerzitu, 119 mil. K¢ dil¢i
splatky pijcky na prevenci povodni, 48 mil. K¢ dil¢i splatky ptjcky na vystavbu Prazského
okruhu ¢ast A a 67 mil. K¢ dil¢i splatky piij¢ky na odstranovani povodinovych Skod.

Celkem se tak objem ptjc¢ek od EIB v prubéhu 1. — 3. ¢tvrtleti roku 2012 snizil z 71 323 mil.
K¢ na 68 459 mil. K¢&.

Na pocatku roku 2012 dosahovala korunova hodnota zbyvajici ¢asti dolarové sménky pro
uhradu ucasti u IBRD v hodnoté 6,8 mil. USD vySe 136 mil. K¢. V pribehu 1. — 3. Ctvrtleti
2012 byla tato ¢ast sménky splacena, pfi¢emz korunova hodnota splatky dosahovala 129 mil.
K¢ a zhodnoceni této smeénky v priabehu 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 Cinilo 6 mil. K¢.

Vynosy SPP v 1. — 3. ¢tvrtleti roku 2012 dosahovaly ve srovnéani se stejnym obdobim roku
2011 nizsich hodnot. Zatimco vynos 3mésicni emise SPP se pohyboval v 1. — 3. ¢tvrtleti 2012
v intervalu 0,51 — 0,81 % p.a., v 1. — 3. ¢tvrtleti 2011 se nachazel v rozmezi 0,78 — 1,03 % p.a.
V ptipadé vynosu 12mésicni emise SPP se pohyboval vynos v 1. — 3. Ctvrtleti 2012 v rozmezi
0,45 — 1,04 % p.a. oproti intervalu 1,17 — 1,38 % p.a v 1. — 3. ¢tvrtleti 2011. Zatimco po
vetsinu 1. pololeti 2012 byly vynosy do splatnosti viceméné konstantni, zejména v 3. Ctvrtleti
2012 nastal vyznamny pokles téchto vynosi.

Vynosy do splatnosti stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi vykazovaly
v 1. - 3. ¢tvrtleti roku 2012 v zésad¢ klesajici trend, pfi¢emz oproti vynosim v 1. — 3. ¢tvrtleti
roku 2011 dosahovaly ve své vétsing téz nizsich hodnot.
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Vynos 6. transe 3leté 62. emise SDD z roku 2011 ¢inil na pocatku ledna 1,95 % p.a., zatimco
u 1. tranSe na konci tinora 2011 ¢inil vynos 2,69 % p.a. tj. letoSni vynos byl o 74 bazickych
bodi nizsi.

Vynos 8. transe Sleté 60. emise SDD z roku 2010 ¢inil na pocatku tnora 2,03 % p.a, zatimco
na konci bfezna u 9. transe této emise mirné vzrostl na 2,08 % p.a., tj. byl o 5 bazickych boda
vySSi.

Vynos 6. transe 11leté 61. emise SDD z roku 2010 doséhl na pocatku bfezna hodnoty 3,26 %
p-a., vynos 11. tranSe této emise na pocatku zatfi dosahoval 2,14 % p.a., poté doslo k jeho
nariistu u 12. transe této emise na konci zafi na 2,31 % p.a., oproti bieznu tedy doslo k jeho
poklesu o 95 bazickych bodu. Pro srovnani, vynos 3. transe této emise v poloviné kvétna 2011
¢inil 3,84 % p.a., tj. byl 0 153 bazickych bodii vyssi nez na konci zaii 2012.

Vynos 9. transe 15leté 41. emise SDD z roku 2003 ¢inil v poloviné unora 2,76 % p.a., poté
tento vynos klesal az na hodnotu 1,48 % p.a. u 14. tranSe této emise na pocatku zafi, tj. oproti
unoru doslo k poklesu o 128 bazickych bodi.

Vynos 3. transe 30leté 49. emise SDD z roku 2006 dosahl v poloviné biezna hodnoty 3,96 %
p.a.

Spread proti sazbé PRIBOR 1. transe nové Sleté 67. emise variabilné GroCenych SDD se
na konci ledna pohyboval na urovni 89 bazickych bodl, zatimco v pifipadé 7. tranSe na
pocatku zafi byl na urovni 3 bazickych bodt. Poté tento spread vzrostl na 11 bazickych bodi
u 8. tranSe této emise na konci zafi, oproti lednu tak poklesl o 78 bazickych bod.

Spread proti sazbé PRIBOR 5. transe 12leté 63. emise z roku 2011 variabilng tirocenych SDD
v polovin¢€ unora ¢inil 98 bazickych bodl, u 11. tranSe této emise na pocatku zafi Cinil
48 bazickych bodd, tj. oproti unoru poklesl o 50 bazickych bodl. Oproti konci ¢ervence 2011,
kdy u 2. tranSe této emise Cinil spread 49 bazickych bodi, je tak jeho hodnota z pocatku zaii
2012 prakticky stejna.
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2. Prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

2.1.  Prijmy kapitoly Statni dluh
Tabulka ¢. 8: Prijmy kapitoly Statni dluh (v mil. K¢)

Skutecnost Rozpocet 2012 Skutecnost % Index
1.-3. p 1.-3.
Ukazatel twrtleti | Schvileny| . L | et Plnéni  [2012/2011
2011 zmendc 2012

1 2 3 4 6 6:4 6:2
P¥ijmy kapitoly celkem 7172 6 544 6 544 10 276 157,0 1433
1. Urokové prijmy celkem 7172 6 244 6 244 10 276 164,6 1433
vnitfniho dluhu 6 841 5471 5471 9 987 182.,5 146,0
kritkodobeé piijcky a pfijmy 2 505 1894 1894 781 413 154,6
pfe-piijéeni
spofici statni dluhopisy - - - 0 - -
stiedng- a dlouhodobé 6336 3577 3577 9205 2573 1453
dluhopisy
wvnéj§iho dluhu 328 773 773 278 36,0 84,8
zahranini emise dluhopist 328 773 773 278 36,0 84,8
z toho: z derivatovych operaci 298 773 773 278 36,0 93,5
bank ovni ucty 2 - - 11 - 484,2
I’J,I;Oky piijaté z vkladii na 2 ) ) 1 i 4842
uctech
2. Realizovany kurzovy zisk - 300 300 - - -
3. Piijmy z poplatk i 0 - - - - -
Zdroj: MF

Urokové piijmy kapitoly Statni dluh ve vysi 10 276 mil. K& byly tvofeny pievazné piijmy
vnitiniho dluhu ve vysi 9 987 mil. K¢. Z této castky Tyto vysledky kapitoly znamenaji, ze
v porovnani s 1. — 3. Ctvrtletim 2011 se v 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 celkové a téz urokové piijmy
kapitoly zvysily o 43,3 %. Piijmy kapitoly za 1. — 3. Ctvrtleti 2012 jsou ve srovnani se
stejnym obdobim minulého roku vyssi o 3 105 mil. K¢. Ptijmy kapitoly jsou ve srovnani se
schvalenym rozpoctem, ktery je shodny s rozpoctem po zménach, o 82,0 procentnich bodu
nad alikvotou pro 1. — 3. ¢tvrtleti 2012.

Celkové prijmy kapitoly v 1. — 3. Ctvrtleti 2012 dosahly vyse 10 276 mil. K&, coz
predstavuje 157,0 % piijmi rozpoctovanych pro rok 2012. Pfijmy kapitoly Statni dluh byly
v 1. —3. ¢tvrtleti 2012 tvofeny vyhradné urokovymi prijmy.

Urokové piijmy kapitoly Statni dluh ve vysi 10 276 mil. K& byly tvofeny pievazné piijmy
vnitiniho dluhu ve vysi 9 987 mil. K¢. Z této Castky predstavuji pfijmy ze stfednédobych a
dlouhodobych dluhopist celkem 9 205 mil. K¢, kdy 7292 mil. K¢ €inily prémie spojené
semisemi SDD na primdrnim trhu a prodeji téchto instrumenti na trhu sekundarnim,
1 885 mil. K¢ alikvotni Urokové vynosy spojené s transakcemi s SDD na primarnim a
sekundarnim trhu a 28 mil. K¢ pfijmy z nevyplacenych (propadlych) kupént a jistin SDD.
Piijmy ze sttednédobych a dlouhodobych dluhopisti vzrostly oproti 1. — 3. ¢tvrtleti 2011
045,3 % ptedevsim v disledku znovuotevirani emisi z minulych let s relativné vysokou
kupdénovou mirou, které v 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 pfi relativné nizkych vynosech do splatnosti
generovaly vyznamné prémie.

Piijmy z kratkodobych poskytnutych ptjcek a pfe-pijceni ve vysi 781 mil. K¢ jsou tvofeny
zejména piijmy z aktivnich operaci fizeni likvidity na Gc¢tu fizeni likvidity statni pokladny
(repo operacemi se zastavou poukdzek CNB a SPP a depozitnimi operacemi) ve vysi
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705 mil. K&. Piijmy z pie-ptijéeni prostiedkil ziskanych emisni &innosti Ceské exportni bance
dosahly 58 mil. K¢ Pfijmy z cizoménovych aktivnich operaci, které byly vysledkem
zhodnoceni volnych prostiedkt z emisi eurobondi, pak Cinily 12 mil. K¢ a pfijmy z aktivni
depozitni operace realizované na umotovacim uctu 6 mil. K¢ Rist pfijmi z kratkodobych
pujcek o 54,6 % oproti 1. — 3. Ctvrtleti 2012 je predevsim dusledkem vyssiho objemu
investovanych prostfedku statni pokladny.

V prubéhu 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 doslo v souladu s rozpoctovymi pravidly k pfipsani trokt
z vkladl vzniklych na eurovém vkladovém uctu MF a na souhrnném uctu statni pokladny na
piijmovy ucet, a to ve vysi 11 mil. K¢. Rast takto ziskanych prostfedkii oproti 1. — 3. Ctvrtleti

2011 je dén zejména vysSSim objemem prostiedki na Eurouctu dluhové sluzby v dasledku
realizace 6. emise eurobond.

Z hlediska druhového ¢lenéni rozpoctové skladby byla v 1. — 3. Ctvrtleti 2012 naprostéa vétSina
piijmi kapitoly Statni dluh (10 275 903 tis. K¢&) soucasti podseskupeni polozek 214 — Vynosy
z finan¢niho majetku, tj. seskupeni polozek 21 — Pfijmy z vlastni ¢innosti a odvody ptebytki
organizaci s pfimym vztahem. Jednalo se o ¢ast pfijml z urokii (polozka 2141) a urokové
piijmy z finan¢nich derivati (polozka 2146). Kapitola Statni dluh zaznamenala téz vratky
diskontl spojenych s pfedcasnym splacenim spoficich statnich dluhopist ve vysi 401 tis. K¢,
a to na podseskupeni polozek 222 — Ptijaté vratky transferti a ostatni piijmy z finan¢niho
vypofadani ptedchozich let, tj. seskupeni polozek 22 — Pfijaté sankéni platby a vratky
transfert. Veskeré ptijmy jsou pak soucasti tfidy 2 — Nedanové piijmy.

2.2. Vydaje kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 9: Vydaje kapitoly Statni dluh (v mil. K¢)

Skute¢nost Rozpocet 2012 Skuteénost % Index
1.-3. Po 1.-3. 2012/2011
Ukazatel étwrtleti | Schvaleny sméndch étvrtleti | Plnéni %)
2011 ¢ 2012 °
1 2 3 4 6 6:4 6:2

Vydaje kapitoly celkem 43062 79 406 78 801 46 137 58,5 107,1
1. Urokové vydaje celkem 43 004 77 656 77 051 45 884 59,6 106,7
na vnitini dluh 35374 61740 61173 37187 60,8 105,1
na penézni instrumenty 1439 6922 6960 1 040 14,9 72,3
ztoho: na derivdtové operace 28 22 60 29 491 105,0
na spofici statni dluhopisy - - - 226 - -
na stfedné-a dlouhodobé 33934 | s4818 | 54213 | 350921 663 105,9
dluhopisy
na wnéjsi dluh 7630 15916 15879 8697 54,8 114,0
na zahrani¢ni emise dluhopist 6774 13125 13 087 7779 59,4 114,8
ztoho: na derivdtové operace 2927 5835 5798 3087 53,2 1055
na pujcky od EIB 856 2792 2792 918 329 107,3
bankowni ucty 0 - - - - -
uroky hrazené z vkladi na 0
uctech ) ) ) ) )
2. Poplatky 59 750 750 253 33,7 431,7
3. Realizovana kurzova ztrata - 1000 1000 - - -
Zdroj: MF
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Celkové vydaje kapitoly v 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 dosahly vySe 46 137 mil. K¢, coz
pfedstavuje 58,5 % rozpoctu po zménach pro rok 2012. Urokové vydaje Ccinily
45 884 mil. K¢ a poplatky 253 mil. K¢.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s 1. — 3. ¢tvrtletim 2011 v 1. — 3. Ctvrtleti
2012 celkové vydaje kapitoly vzrostly o 7,1 %, zatimco statni dluh vzrostl o 13,4 %
(v porovnani konec 3Q2012 / konec 3Q2011). Vydaje kapitoly za 1. — 3. Ctvrtleti 2012 se
zvysily meziro¢n¢ ve srovnani s 1. — 3. ¢tvrtletim 2011 o 3 075 mil. K¢. Vydaje kapitoly jsou
ve srovnani srozpoftem po zménach o 16,5 procentnich bodi pod alikvotou pro
1.- 3. ctvrtleti 2012.

V urokovych vydajich dominuji urokové vydaje na vnitini dluh (37 187 mil. K¢), které jsou
slozeny zurokovych vydaji na penézni instrumenty, trokovych vydajii na spofici statni
dluhopisy a z urokovych vydajii na stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy. Urokové
vydaje na penézni instrumenty dosdhly v 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 vySe 1 040 mil. K¢ oproti
1 439 mil. K¢ ve stejném obdobi roku 2011, coZ piedstavuje pokles o 27,7 % dany zejména
dalim snizenim kratkodobych sazeb na penéznim trhu oproti 1. — 3. &tvrtleti 2011. Urokové
vydaje na penézni instrumenty jsou v zasad¢ urCeny vydaji na statni pokladni¢ni poukazky
ve vysi rovnéz 1 034 mil. K¢, z ¢ehoz 1 005 mil. K¢ ¢ini vydaje na diskonty SPP a 29 mil. K¢
vydaje na derivatové operace spojené s portfoliem SPP. Vydaje na kratkodobé ptijcky cini
6 mil. K¢.

Urokové vydaje na spofici statni dluhopisy ve vysi 226 mil. K& byly dany diskontem v &ervnu
vydaného diskontovaného spofticiho statniho dluhopisu.

Urokové vydaje na stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy dosahly v 1. — 3. étvrtleti 2012
vyse 35 921 mil. K¢ oproti 33 934 mil. K¢ ve stejném obdobi roku 2011, vzrostly tedy
05,9 %. VétSinu z téchto vydajl tvotily vydaje na vyplacené kupony SDD, a to 35 215 mil.
K&, Urokové vydaje na SDD byly dale zvySovany vydaji na diskonty SDD ve vysi 420 mil.
K¢, které byly dany emisemi na primarnim trhu. V pribéhu 1. — 3. ctvrtleti 2012 se
uskutecnily téz vydaje z titulu zpétnych odkupt SDD, pti¢emz $lo o alikvotni trokové vynosy
ve vy$i 203 mil. K¢ a prémie ve vysi 83 mil. K¢.

Urokové vydaje na vnéjsi (zahrani¢ni) dluh ve vysi 8 697 mil. K& oproti 7 630 mil. K&
v 1.- 3. &tvrtleti 2011 byly dany zejména tiroky zahrani¢nich emisi statnich dluhopisti Ceské
republiky, které v 1.-3.ctvrtleti 2012 ¢Cinily 7 779 mil. K& oproti 6 774 mil. K¢
v 1.- 3. ¢tvrtleti 2011 (rtst o 14,8 %). Tyto urokové vydaje byly urceny predevsim vydaji na
kupony zahrani¢nich emisi dluhopisti v celkové vysi 4 272 mil. K¢. Déle do této skupiny patii
zejména vydaje na swapove operace, jez byly realizovany pro zajisténi téchto zahrani¢nich
emisi dluhopisti proti trznim rizikim v celkové vysi 3 087 mil. K¢. Diskont spojeny se
6. emisi eurobondt Cinil 416 mil. K¢ a ostatni urokové vydaje 4 mil. K¢.

Druhou slozkou trokovych vydajii na vnéjsi dluh byly vydaje z titulu ptjcek od Evropské
investi¢ni banky (EIB) ve vysi 918 mil. K¢, které se v porovnani s 1.- 3. ¢tvrtletim 2011
zvysily o 7,3 % zejména v disledku vyssiho objemu téchto piijcek.

V 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 Cinily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 253 mil. K¢, coz je
33,7 % schvaleného rozpoctu. Ve srovnani s 1. — 3. Ctvrtletim 2011 se thrady z titulu
poplatki podstatné zvysily, coz je dano zejména absenci emise eurobondt v roce 2011.

Z hlediska rozpoctove skladby byla jedna €ast Grokovych vydaji ve vysi 42 768 237 tis. K¢
zaznamenana na poloZce 5141 — Uroky vlastni a druha €ast ve vysi 3 116 167 tis. K& pak
na poloZzce 5146 — Urokové vydaje na financni derivaty. Z poplatkli byla rozhodujici ¢ast

8 Po zahrnuti vlivu retrocese troki z dluhopisu prodanych EIB ve vysi cca 34 mil. K¢
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ve vysi 250 949 mil. K¢ zaznamenana na polozce 5144 — Poplatky dluhové sluzby, pouze
1 759 tis. K¢ bylo zaznamenano na polozce 5362 — Platby dani a poplatkli statnimu rozpoctu,
286 tis. K¢ na polozce 5161 — Sluzby post a 36 tis. K¢ na polozce 5169 — Nékup ostatnich
sluZeb.

Zatimco schvéleny rozpocet jediného specifického zdvazného ukazatele kapitoly Statni dluh
,»Obsluha statniho dluhu® ¢inil 79 406 mil. K¢, v disledku rozpoctovych opatfeni bylo
prevedeno do kapitol celkem 605 mil. K¢ a rozpocet po zménéch tak dosahuje 78 801 mil.
K¢&. V diusledku vazani vydaja kapitoly Statni dluh provedeného na zakladé usneseni vlady
¢. 178 /2012 ve vysi 5 700 mil. K¢ pak konecny rozpocet kapitoly ¢ini 73 101 mil. K¢.

3. Rizeni statniho dluhu

3.1. Dluhova strategie a Fizeni rizik

V souladu se Strategii financovani a fizeni statniho dluhu pro rok 2012 (dale ,,Strategie®)
sledovalo Ministerstvo financi (dale ,,Ministerstvo®) béhem tretiho cCtvrtleti roku 2012
strategické cile v oblasti fizeni dluhového portfolia. Tento fidici dokument konkretizuje ro¢ni
program financovani potieb centralni vlady a kvantifikuje cile, které vymezuji operacni
prostor pro taktické fizeni statniho dluhu a statnich finanénich aktiv prostfednictvim aktivnich
operaci na sekundarnim trhu statnich dluhopisti a finan¢nich derivata.

3.2.  Prehled plnéni strategickych cili pro rok 2012

Hodnoceni smérovani struktury dluhového portfolia k vyhlaSenym cilim a plnéni ro¢niho
programu financovani statu v prabéhu roku 2012 je shrnuto v nasledujicim piehledu.

Tabulka ¢. 10: Prehled plnéni strategickych cila za tieti ¢tvrtleti roku 2012

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2012 Stav k 30.9. 2012

ey max. 30,0 % ro¢ni hrubé vypujéni potieby 20,4 %
Zahranicni emisni Cinnost 0,0 a2 73,6 mld. K& 50,0 mld. K&
Hruba emise SDD 64,5 az 177,5 mid. K& 138,0 mld. K¢
Hruba emise spoficich statnich dluhopisti 20,0 - 40,0 mld. K¢ 15,3 mld. K¢
Cista emise penéznich instrumentt bez
] o . | 40,0 az 60,0 mld. K¢ 19,5 mid. K¢
mvesticnich operaci Ministerstva
Pujcky od Evropské nvesticni banky 5,9 mid. K¢ 0,9 md. K¢
Kratkodoby statni dluh 25,0 % a ménd [ 214%
Stiedn&doby statni dluh 70,0 % a méng [ 549%
Priméma doba do splatnosti 5,0 az 6,0 let 5,6 let
Urokova refixace do 1 roku 30,0 az 40,0 % [ 40,5 %
Priméma doba do refixace 4,0 az 5,0 let 4,3 let
Cizoménova expozice statniho dluhu max. 15,0 az17,0 % ! 8,8 %

Zdroj: MF

Poznamky: SDD — domaci korunové stiedne a dlouhodobé statni dluhopisy,; Hrubd emise SDD je véetné primych
prodejii z viastniho portfolia na sekundarnim triu, Evropskeé investicni bance a investicnich operaci Ministerstva
1 cista emise penéznich instrumentii v obéhu za prvni tri étvrtleti ¢ini 9,5 mld. K¢

V oblasti zahrani¢ni emisni ¢innosti byla dne 24. tnora 2012 vydana Sestd vefejna
syndikovand zahrani¢ni emise denominovand v euro ve jmenovité hodnoté 2,0 mld. EUR,
tj. cca 50,0 mld. K¢, coz Cini 68,0 % maximalni zahrani¢ni emisni ¢innosti v rdmci finan¢niho
programu pro rok 2012. Ve tietim ¢étvrtleti doslo k ¢erpani dvou transi ptjcek od Evropské
investi¢ni banky (déle ,,EIB*) ve jmenovité hodnoté 0,9 mld. K&. Ke konci tfetiho Ctvrtleti je
celkem nacerpano 0,9 mld. K¢ pujcek od EIB.
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V oblasti doméci emisni cCinnosti doSlo ve tietim Ctvrtleti k hrubé emisi stfedné
a dlouhodobych statnich dluhopist v celkové jmenovité hodnoté 28,3 mld. K¢. Za prvni tfi
ctvrtleti Cinila hrubé emise sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist 138,0 mld. K¢,
¢imz doslo k vyuziti 77,7 % rocniho maximalniho emisniho limitu tohoto druhu financovani
v ramci finanéniho programu pro rok 2012. Piimé prodeje stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopist Cinily ve tfetim Ctvrtleti 2,7 mld. K¢, celkem za prvni tfi Ctvrtleti 6,5 mld.
K&, z &ehoz 2,0 mld. K& &inily piimé prodeje EIB. Cista emise stfedné a dlouhodobych
statnich dluhopist za treti ¢tvrtleti Cinila 21,9 mld. K¢, kdyz v prabehu tfetiho Ctvrtleti nebyla
uskute¢néna 7adna splatka stiedné a dlouhodobych statnich dluhopist. Cistad emise stfedné
a dlouhodobych statnich dluhopisti za prvni tii Ctvrtleti ¢inila 86,1 mld. K¢. V priabehu tfetiho
Stvrtleti byly provedeny zpétné odkupy Dluhopisu CR 2007 — 2012, 3,55 % v celkové
jmenovité hodnoté 5,6 mld. K& a Dluhopisu CR 2003 — 2013, 3,70 % v celkové jmenovité
hodnoté¢ 0,8 mld. K¢, celkem byly provedeny zpétné odkupy za prvni tfi Ctvrtleti ve jmenovité
hodnoté 8,6 mld. K¢.

Ve druhém ctvrtleti byla uskutecnéna historicky druhd série emisi spoficich statnich
dluhopist v celkové jmenovité hodnoté 15,3 mld. K¢, kterd pokryla ro¢ni hrubou vyptjcni
pottebu vlady z6,2 %. Daéle v priubéhu trettho Cctvrtleti prob&hlo piedcasné splaceni
diskontovaného spofticiho statniho dluhopisu, 2011 — 2012, v celkové jmenovit¢ hodnoté
5,2 mil. K¢&, coz tvoii 0,025 % z celkové jmenovit¢ hodnoty pilotni série emisi spoficich
statnich dluhopisii. Celkem bylo za prvni tfi ctvrtleti prfedCasné splaceno 20,0 mil. K¢
diskontovaného spoficiho statniho dluhopisu, 2011 — 2012, coz ¢ini 0,1 % zcelkové
jmenovité hodnoty pilotni série emisi spoficich statnich dluhopisu.

Celkova zména penéznich instrumentl v ob¢hu Cinila ve tfetim ctvrtleti 8,7 mld. K¢, z toho
piedstavovaly cCistd emise pencéznich instrumentl bez investicnich operaci Ministerstva
11,9 mld. K¢ a ¢istéd vlastni investice Ministerstva v ramci jaderného a diichodového portfolia
-3,2 mld. K¢. Celkovy nartst penéznich instrumentti v ob¢hu za prvni tfi ¢tvrtleti ¢ini 9,5 mld.
K¢, zcehoz Cistd emise penéznich instrumentd bez investiCnich operaci Ministerstva
predstavuje 19,5 mld. K¢ a c¢istd vlastni investice Ministerstva v ramci jaderné¢ho
a diichodového portfolia -10,0 mld. K¢. Pokles ¢isté vlastni investice Ministerstva v ramci
volné prostiedky diichodového Uctu, ale ponechat je ve stejném rezimu jako penézni
prostiedky ulozené na ostatnich uctech statnich financnich aktiv. Tyto likvidni prostfedky
jsou v tomto piipad¢ soucasti souhrnného uctu statni pokladny s pozitivnim dopadem na
okamzitou likviditu a statni dluh. Prostfedky jsou v ramci souhrnného Uctu statni pokladny
investovany do kratkodobych instrumentl finan¢niho trhu se splatnosti v fadu dnii (repo
operace).

3.3. Refinan¢ni riziko

Rovnéz 1 v roce 2012 zlstava stabilizace refinanéniho rizika tGstfednim bodem fizeni emisni
¢innosti Ministerstva financi. Hlavnim kritériem, které Ministerstvo financi dlouhodobé
pouziva pro meéieni tohoto rizika, je podil kratkodobého statniho dluhu (tj. podil dluhu
splatného do jednoho roku na celkovém dluhu). Kratkodoby statni dluh ke konci tfetiho
ctvrtleti vzrostl oproti konci druhého ctvrtleti o 2,1 procentniho bodu na 21,4 % a dosahuje
tak hodnoty pod cilovanou limitni hranici 25,0 % platnou pro rok 2012.

Pocinaje rokem 2012 Ministerstvo aktivné fidi v ramci refinan¢niho rizika stfednédoby statni
dluh (dluh splatny do péti let) pomoci ukazatele podilu stfednédobého stitniho dluhu
na celkovém dluhu s limitni hranici 70,0 % celkového statniho dluhu platnou pro rok 2012
1 sttednédoby horizont. Ke konci tfetiho ctvrtleti tento ukazatel vzrostl oproti konci druhého
ctvrtleti o 1,5 procentniho bodu na 54,9 % a nachézi se tak pod svoji limitni hranici.
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Primérna splatnost statniho dluhu se ke konci tietiho Ctvrtleti oproti konci druhého ctvrtleti
snizila a nabyva hodnoty 5,6 let. Primérna splatnost statniho dluhu se tak nachazi v intervalu
vyhlaseného cilového pasma 5,0 az 6,0 let platného pro rok 2012. Vyvoj pramérné splatnosti
statniho dluhu spole¢né s cilovym pasmem je zobrazen na nasledujicim grafu.

Graf ¢. 9: Vyvoj prumérné splatnosti statniho dluhu (v letech)

Zdroj: MF

Klic¢ovym ukazatelem refinan¢niho rizika je stabilizace profilu splaceni statniho dluhu. Vyvoj
tohoto profilu ke konci druhého Ctvrtleti ve srovnani s koncem let 2010 a 2011 zachycuje
graf.

Graf ¢. 10: Splatnostni profil statniho dluhu (% statniho dluhu)
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3.4. Urokové riziko

Na zaklad¢ schvalené Strategie dosSlo na zacatku roku 2006 k opusténi explicitniho cilovani
modifikované durace. Kli¢ovym cilem pro fizeni trokového rizika byla vyhlaSena trokova re-
fixace dluhového portfolia do 1 roku v pasmu 30,0 az 40,0 % celkového statniho dluhu
s vyhledem v horni poloviné tohoto intervalu. Ke konci tfetiho Ctvrtleti vzrostla hodnota
tohoto ukazatele oproti konci druhého Ctvrtleti o 3,4 procentniho bodu a dosahuje hodnoty
40,5 %, pticemz se pohybuje nad stfednédobym cilovym pasmem. Hodnota ukazatele se
navrati opét do cilového pasma v horizontu dvou tydntl, a to po splaceni Dluhopisu CR 2007
— 2012, 3,55 %. Poc¢inaje rokem 2011 Ministerstvo vyhlaSuje novy kliovy cil primérnou
dobu do re-fixace statniho dluhu s cilovym pasmem 4,0 az 5,0 let platnym pro rok 2012
1 sttednédoby horizont. Ke konci tfetitho ctvrtleti se hodnota tohoto ukazatele oproti konci
druhého ctvrtleti snizila o 0,2 roku a nabyva hodnoty 4,3 let, ¢imz je vyhlaseny cil splnén.

Tabulka ¢. 11: Statni dluh z hlediska uroceni v letech 2007 az 3Q 2012 (stav ke konci obdobi,

(v %)
2008 2009 2010 2011 |3Q 2012

Beziro¢ny dluh 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Fixn¢ troceny sttednédoby a dlouhodoby dluh’ 84,7 79,4 79,5 74,4 75,3

z toho: splatny do 1 roku’ 9,0 7,0 7,6 5.4 10,9
Statni pokladnicni poukazky a kratkodobé ptjjcky na
penéznim a depozitnim trhu 7,9 7,5 8,4 10,8 10,4
Variabin€ troceny dlouhodoby dluh 7,3 13,1 12,1 14,8 14,3
Dluh s urokovou refixaci do 1 roku véetné vlivu derivatovych
operaci 28.5 30,5 31,7 34,5 40,5

"véetné sporicich stamich dluhopisii
? zdklad je celkové dluhové portfolio
Zdroj: MF

Casovy profil re-fixace nominalniho dluhového portfolia ke konci tietiho Gtvrtleti ve srovnani
se stavem na konci let 2010 a 2011 zachycuje nasledujici graf.

Graf ¢. 11: Refixa¢ni profil statniho dluhu (% statniho dluhu)
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3.5. Ménové riziko

Pocinaje rokem 2011 Ministerstvo aktivné fidi 1 mé€nové riziko. Hlavnim ukazatelem v této
oblasti byl stanoven podil cizoménové expozice statniho dluhu na celkovém statnim dluhu,
jehoz strategicka limitni hranice je vyhlaSena pro rok 2012 na 15,0 % + 2,0 procentniho bodu
(kratkodobé tedy az 17,0 %). Hodnota tohoto ukazatele se ke konci tietiho ctvrtleti snizila
oproti konci druhého ctvrtleti o 0,3 procentniho bodu a dosahuje hodnoty 8,8 %, pfi¢emz se
pohybuje pod svoji limitni hranici. Dale Ministerstvo sleduje podil euroménové expozice
statniho dluhu vici celkové cizoménové expozici statniho dluhu. Hodnota tohoto podilu
dosahla ke konci tretiho ctvrtleti 87,7 %, kdyz se hodnota tohoto ukazatele oproti konci
druhého Ctvrtleti nezménila, a ukazuje tak na dominanci eura v cizoménovém portfoliu
statniho dluhu.

4.  Rizeni likvidity v 1. — 3. &tvrtleti 2012
4.1.  Rizeni likvidity statni pokladny

V ramci fizeni likvidity Souhrnného Uctu statni pokladny byly v 1. — 3. ¢tvrtleti roku 2012
provedeny kratkodobé investice s pouzitim zistavy poukizek CNB v hodnoté
2 864 941 mil. K¢, splatky ptitom dosahly v 1. — 3. ¢tvrtleti 2 733 559 mil. K¢°. Vynos téchto
investic ¢inil 679,50 mil. K¢ Z divodu kratkodobého nedostatku prostiedkti pifi fizeni
likvidity byly rovnéz ptijaty kratkodobé pijéky se zastavou poukazek CNB ve vysi 1 423 mil.
K&, splatky téchto pijéek ¢inily rovnéz 1 423 mil. K&. Urokovy néklad téchto ptjéek Einil
0,09 mil. K&. Celkovy &isty vynos operaci s pouzitim zastavy poukidzek CNB (po zahrnuti
pujcek) Cinil 679,41 mil. K¢ K 30.9. 2012 byly na majetkovém uctu MF evidovany
poukazky CNB v nominélni hodnoté 207 924 mil. K&.

Soucasné byly do konce 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 provedeny kratkodobé investice s pouZitim
zastavy SPP v objemu 81 531 mil. K¢ a splatky ptitom dosahly objemu 80 013 mil. K¢.
Celkovy vynos téchto investic ¢inil 18,17 mil. K¢&. K 30. 9. 2012 byly na majetkovych tGctech
MF evidovany poukazky SPP v nominalni hodnoté 68 048 mil. K¢, z ¢ehoz poukazky SPP
v nominalni hodnoté¢ 8 048 mil. K¢ predstavovaly hodnotu zéstavy aktivnich operaci
a poukazky SPP v nominalni hodnoté 60 000 mil. K¢ byly emitovany do vlastniho portfolia.

V ramci fizeni likvidity Souhrnného G¢tu statni pokladny byly v 1. — 3. ctvrtleti 2012
realizovany kratkodobé investice ve form¢ depozitnich operaci v objemu 310 880 mil. K¢,
splatky téchto investic pak dosdhly objemu 324 677 mil. K¢. Celkovy vynos depozitnich
operaci €inil 7,37 mil. K¢.

W

Tabulka ¢. 12: Porovnani vynost a nakladu dosaZenych pii Fizeni likvidity statni pokladny
v 1. - 3. ¢tvrtleti 2012 (v mil. K¢)

SR oo 1. - 3. ctvrtleti 1.-3.¢twrtleti | 2012/2011
Rizeni likvidity statni pokladny 2011 2012 %)
Vynosy/naklady z operacis P CNB 282,07 679,41 240,87
Vynosy/néklady zoperaci se SPP 3,95 18,17 460,00
Vynosy/néaklady zoperacis SDD -8,71 - -
Vynosy/néklady z depozitnich operaci 8,67 7,37 85,01
Celkem 285,98 704,95 246,50

Zdroj: MF

9 U viech instrumenti se jedna o hotovostni hodnotu bez tirok.
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Z tabulky je zfejmé, Ze zatimco za 1. — 3. ¢tvrtleti roku 2012 spory prevysily naklady celkem
0 704,95 mil. K¢, ve stejném obdobi roku 2011 tuspory prevysily naklady o 285,98 mil. K¢.
Operacemi s prebytkem finan¢nich zdroji statni pokladny bylo dosazeno v 1. - 3. ¢tvrtleti
letosniho roku o 418,97 mil. K¢ vyssiho vynosu nez v 1. — 3. ¢tvrtleti minulého roku.

Podstatné vyssi vynos z investovani finan¢nich prosttedkt Souhrnného Gctu statni pokladny
v 1. — 3. ¢tvrtleti roku 2012 ve srovnani se stejnym obdobim ptedchoziho roku byl zplisoben
vétSim objemem finanénich zdrojii Statni pokladny, a to denn€ v priméru o 96,50 mld. K¢.

Priimérny denni zlstatek na Souhrnném uctu tizeni likvidity statni pokladny v 1. - 3. Ctvrtleti
letosniho roku ¢inil 6,37 mil. K¢, ve stejném obdobi piedchoziho roku byl 5,96 mil. K¢.

Graf €. 12: Vyvoj salda statniho rozpoctu za 1. — 3. ¢tvrtleti roku 2012 a 2011 (v mld. K¢)
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Graf €. 13: Vyvoj salda statni pokladny za 1. — 3. étvrtleti roku 2012 a 2011 (v mld. K¢)
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4.2.  Ostatni operace Fizeni likvidity

V priabchu 1. — 3. ctvrtleti 2012 doslo k investovani volnych prostiedkli na eurovych uctech
MF, které ministerstvo ziskalo prostfednictvim 6. emise eurobondli, na finan¢nich trzich.
Jednalo se o sérii aktivnich depo a repo operaci se zastavou eurobondti vydanych MF s tim, Ze
prvni depo operace ve vysi 900 mil. euro byly uzavieny vzapéti po emisi na konci tnora, poté
doslo k jejich opakovanému castecnému prodluzovani, kdy cast jistin téchto operaci se
pfedevsim z divodu zmén protistran vracela zpét na ucty MF a nasledné byla z téchto ucth
opét odesilana. Celkova suma investic ve form¢ depozitnich operaci probihajicich pres ucty
MF ¢inila 3 239 mil. eur, splatek téchto investic pak rovnéz 3 239 mil. eur, z ¢ehoz 2 800 mil.
eur predstavovaly investice a splatky investic depozitnich operaci a 439 mil. eur investice
a splatky investic repo operaci. Splatka posledni investice ve formé depozitni operace byla
realizovana na konci kvétna. Uroky inkasované z vyse uvedenych depo a repo operaci
v hodnoté¢ 12 mil. K¢ byly odvedeny do statniho rozpoctu.

Z prostredkit z 6. emise eurobondl ve vysi 2 000 mil. eur bylo 1500 mil. eur sménéno
do korun prostiednictvim ménovych swapti, pricemz MF obdrZelo protihodnotu 37 545 mil.
K¢. Na eurovych uctech MF zistalo ztéto emise 406 mil. eur a zbylych 94 mil. eur
pfedstavuje hodnotu diskontu a poplatki 6. emise eurobondl a téz hodnotu prostfedka z této
emise pouzitou na uhradu kuponovych a dalSich zadvazkii zahrani¢nich emisi dluhopisti.

V 1. — 3. ¢tvrtleti 2012 téz MF realizovalo investici ve formé aktivni depozitni operace ve
vysi 7 000 mil. K¢, splatka této investice €inila rovnéz 7 000 mil. K¢, vynos této investice ve
vysi 6 mil. K¢ byl pfeveden do statniho rozpoctu. Cilem této investice bylo vyhodné
zhodnoceni volnych prostiedkti umisténych na umotovacim uctu.

V pribéhu 1. — 3. ctvrtleti 2012 byly na umotovacim uctu realizovany téZ pasivni repo
operace se zastavou SDD v hodnoté¢ 20 222 mil. K¢, splatky téchto operaci piitom dosahly
rovnéz 20 222 mil. K¢, ¢astka debetnich trokil ve vysi necelych 6 mil. K¢ byla vypotadana se
statnim rozpocCtem. Pujcené prostifedky se staly soucdsti statni pokladny, v ramci niz doslo
k jejich investovani pfi vyssi urokové mife, nez za kterou byly ptjceny, tj. doslo k jejich
zhodnoceni.
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