V. Zprava o fizeni statniho dluhu
1. Vyvoj a stav statniho dluhu

1.1.  Vyvoj statniho dluhu v 1. pololeti 2011

V 1. pololeti roku 2011 pokracoval dlouhodoby trend zvySovani statniho dluhu?!. Statni dluh
(dale Casto pouze ,,dluh®) se v 1. pololeti roku 2011 zvysil z 1 344,1 mld. K¢ na zacatku roku
nal 4129 mld. K¢ na konci pololeti. Pfirustek dluhu za 1. pololeti roku 2011 tak cinil
68,9 mld. K¢. Ve srovnani s pocatkem roku 2011 se dluh zvysil o 5,1 %. Prirtstek dluhu byl
v zasad¢ urcen schodkem statniho rozpoctu, ktery ke konci 1. pololeti 2011 ¢inil 62,9 mld.
K¢&. Zvyseni dluhu bylo dale zpiisobeno potiebou financovat zvySeni stavu na uctech statnich
finan¢nich aktiv ve vysi 1,2 mld. K¢ a zvySenim dluhové rezervy financovani ve vysi 8,2 mld.
K¢&. Ke snizeni dluhu naopak ptispélo piecenéni statniho dluhu a rezervy financovani ve vysi
- 3,4 mld. K¢.

Trzni hodnota statniho dluhu se v 1. pololeti 2011 zvysila z 1 429,2 mld. K¢ na poc¢atku roku
2011 na 1 495,5 mld. K¢ na konci pololeti, tedy o 4,6 %.

Pti zvySeni celkového statniho dluhu z 1 344,1 mld. K¢ na 1 412,9 mld. K¢ se vnitini statni
dluh zvysil o 72,0 mld. K¢ a korunova hodnota vngjsiho statniho dluhu se snizila o 3,2 mld.
K¢.

Podil objemu statnich dluhopisti na statnim dluhu se v prib¢hu 1. pololeti roku 2011 mirné
zvysil z 95,0 % na pocatku roku na 95,2 % na konci pololeti.

Prehled o vyvoji statniho dluhu v 1. pololeti roku 2011 podava nasledujici Tabulka €. 79:

Tabulka €. 79: Vyvoj statniho dluhu v 1. pololeti 2011 (v mil. K¢)

Stav Piajcky Splatky Kurzové Zména Stav
rozdily

1.1.2011 (a) (b) (c) (a-b+c) 30.6.2011
STATNI DLUH CELKEM 1 344 057 234124 161 129 -4134 68 860 1412 917
Vnitini dluh 1036 282 232599 160 563 72 037 1108 318
Statni pokladniéni poukazky 113 331 116173 88427 27 746 141 077
Stiednédobé a diouhodobé stdmi | ) o, 96089 | 51799 44291 967 241
dluhopisy
Kratkodobé pijcky 0 20 337 20337 0 0
Vnéjsi dluh 307 776 1525 567 -4134 -3177 304 599
Zahrani¢ni emise dluhopisti 240 296 925 -4 134 -3210 237 086
Pujcky od EIB 67 185 600 567 33 67218
Sménky 294 0 294
Pramen: MF

Pijcky v 1. pololeti roku 2011 spocivaly prevazné v emisich statnich dluhopisi. Vynosy jak
emisi SPP, tak emisi sttedn€dobych a dlouhodobych statnich dluhopist slouzily ke splatkam

NS4

o vyvoji statniho dluhu Ceské republiky v 1. pololeti roku 2011 jsou viz Pfiloha ¢&. 1.

21 Statni dluh pfedstavuje souhrn stitnich finanénich pasiv (kromé& pasiv majicich charakter podminénych
zavazki)
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1.2. Stav statniho dluhu
1.2.1. Ménova skladba

V 1. pololeti roku 2011 nadéle ziistavda dominantni ménou v ménové skladbé statniho dluhu
ceska koruna, jejiz podil mirn€ vzrostl z vice nez 82 % na pocatku roku na vice nez 83 % na
konci pololeti. Vyznamny podil v ménové skladbé dany emitovanymi eurobondy si udrzuje
euro, jehoz podil mirn¢ poklesl z témét 17 % na necelych 16 %. Tato zména struktury byla
disledkem absence zahrani¢ni emise dluhopistt v 1. pololeti 2011. Podil ostatnich mén
zUstava zhruba stejny na Grovni cca 1 %.

Tabulka ¢. 80: Ménova skladba statniho dluhu

1.1.2011 vmld. K& % 30.6.2011 vmld. K¢ %
CELKEM 1344,06] 100,00 1412,92] 100,00
K& 1103761 156 763,69 1103,76| 82,12 1175 831001 647,65 1 17583] 8322
EUR 8262 490 000,0 223,36 16,62 8 300 000 000,00 22072 1562
CHF 500 000 000,00 10,02] 075 500 000 000,00 1008] 0,71
JPY 30000 000 000,00 6,92 051 30 000 000 000,00 628] 0,44

Pramen: MF
1.2.2. Skladba podle splatnosti

V pribéhu 1. pololeti roku 2011 dosSlo k nartstu podilu kratkodobého dluhu (reziduélni
splatnost do 1 roku) o necely 1 procentni bod z hodnoty 16,1 % na uroven 16,9 %, a to
predevsim v disledku ristu podilu statnich pokladni¢nich poukazek na celkovém dluhu oproti
pocatku roku. Naopak podil stfednédobého dluhu (rezidualni splatnost 1 az 5 let) se mirn¢
sniZil o tf1 desetiny procentniho bodu z hodnoty 31,9 % na 31,6 % a téZ podil dlouhodobého
dluhu (rezidualni splatnost nad 5 let) se snizil, a to o pil procentniho bodu z 52,0 % na
51,5 %.

Tabulka €. 81: Skladba statniho dluhu podle rezidualni splatnosti

Rezidualni splatnost Stlivl.vl.l;(i)li :(é % SLa; O‘j 6112(1) 111(5 %
do 1 roku 216 830 16,1 239 065 16,9
nad 1 rok a do 3 let 221092 16,4 253 527 17,9
nad 3 roky a do 5 let 206 892 15,4 192 901 13,7
nad 5 letado 7 let 160 379 11,9 211 348 15,0
nad 7 leta do 10 let 298 597 22,2 296 940 21,0
ostatni 240 267 17,9 219136 15,5
Celkem 1344 057 100,0 1412917 100,0

Pramen: MF
1.2.3. Skladba podle drzitele

Nasledujici tabulka uvadi rozlozeni statniho dluhu podle typu véfitele?2, ktefi jsou
klasifikovani podle systému narodnich Gctu.

22 piehled dluhu podle dritelii je vytvaten z hlediska pravniho pohledu na drzbu dluhovych instrumentii
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Tabulka ¢. 82: Skladba statniho dluhu podle drzitele

Tvo dr¥itel Stav v mil. K¢ o Stav v mil. K¢ Y
yp crzxeie k 1.1.2011 ° k 30.6.2011 o
Nefinancni podniky 15361 1,14 17 203 1,22
Financni instituce a korporace 498 668 37,10 544 728 38,55
Pojistovny 309 253 23,01 314 574 22,26
Vladni sektor 26752 1,99 39 088 2,77
Neziskové 1flst1tuce slouzici | 443 0.11 1178 0.08
domacnostem
Domaécnosti 9 240 0,69 7152 0,51
Zahraniéni subjekty 155 529 11,57 164 369 11,63
Neidentifikovani drzitelé 20036 1,49 20 026 1,42
Korunové dluhopisy celkem 1036 282 77,10 1108318 78,44
Zahranicni emise dluhopisii 240 296 17,88 237 086 16,78
Ostatni dluh 67 480 5,02 67513 4,78
CELKEM 1 344 057 100,00 1412917 100,00

Pramen: Centralni depozitdi cennych papirii, Ceskd narodni banka, MF

V pribchu 1. pololeti roku 2011 doSlo k ur€itym zméndm podilu drzby statniho dluhu
jednotlivymi skupinami drzitelti, které¢ vSak nemély zasadni charakter. Mirn¢ se zvysil podil
v rukou finan¢nich instituci o vice nez 1,4 procentniho bodu a vladniho sektoru o necelych
0,8 procentniho bodu, nepatrné pak nefinan¢nich podniki a zahrani¢nich subjekt o necelych
0,1 procentniho bodu. Mirn¢ poklesl podil pojistoven, a to o vice nez 0,7 procentniho bodu
a domacnosti o necelych 0,2 procentnich bodl, nepatrné pak neidentifikovanych drziteli
(0,1 procentniho bodu). Podil korunovych dluhopisii na celkovém dluhu se tak zvysil
z77,1 % na 78,4 %, tj. o vice nez 1,3 procentniho bodu. Oproti tomu podil zahrani¢nich
emisi dluhopisit klesl o cca 1,1 procentniho bodu a ostatnitho dluhu?3 pak o zhruba
0,2 procentniho bodu.

1.3.  Pajeky

Statni ptjcky v 1. pololeti roku 2011 Cinily 234 124 mil. K¢. Z toho 116 173 mil. K¢ bylo
pujceno prodejem statnich pokladni¢nich poukazek, 96 089 mil. K& bylo pljeno prodejem
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisit na domacim trhu, 20 337 mil. K¢ bylo
pujceno pomoci kratkodobych pijcek na domacim trhu, 925 mil. K¢ bylo ptij¢eno prodejem
dlouhodobych dluhopisti na zahrani¢nim trhu a 600 mil. K¢ bylo ptjceno od Evropské
investi¢ni banky.

1.3.1.  Statni pokladni¢ni poukazky

Bylo realizovano 17 emisi kratkodobych statnich dluhopist, a sice statnich pokladni¢nich
poukézek (SPP), coz bylo o 4 vice nez v 1. pololeti roku 2010. Splatnosti emisi SPP byly
standardni: 13, 26, 39 a 52 tydnd. Ve srovnani s 1. pololetim roku 2010 nedoslo k zadné
vyznamnéj$i zméné struktury splatnosti SPP.

Celkové piijéky prostiednictvim prodeju SPP cCinily 116 173 mil. K¢ Veskery objem
pujcek byl uskutecnén na primarnim trhu, pfi¢emz prostfedky takto ziskané sméfovaly na
umortovaci ucet. Celkovy objem splatek, které byly obdobn¢ realizovany pomoci ptevoda

23 pujeky od Evropské investiéni banky a sménky pro thradu wiasti u Mezinarodni banky pro obnovu a rozvoj
(IBRD)
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z umotovaciho Uctu, ¢inil 88 427 mil. K¢. Celkovy objem SPP v obéhu se tak proti pocatku
roku 2011 zvySil ze 113 331 mil. K¢ na 141 077 mil. K¢, tedy o 27 746 mil. K¢.

Ptehled vSech emisi SPP v 1. pololeti roku 2011 je viz Ptiloha €. 4.
1.3.2. Kratkodobé pijcky

Celkovy objem cerpani kratkodobych ptjcek v 1. pololeti roku 2011 ¢inil 20 337 mil. K¢,
splatky téchto ptjcek pak dosahly rovnéz 20 337 mil. K¢. Stav téchto ptjéek byl na konci
1. pololeti 2011 stejny jako na pocatku roku, a to nulovy.

Tyto ptjcky fesily kratkodoby nedostatek likvidnich finan¢nich prostredka pfi fizeni likvidity
statni pokladny. Celkem bylo piij¢eno a splaceno 12 750 mil. K¢ na umotovacim a¢tu formou
pasivnich repo operaci se zastavou SDD a 7 587 mil. K¢ na Uc¢tu fizeni likvidity statni
pokladny formou pasivnich repo operaci se zastavou poukazek CNB.

1.3.3. Emise stifednédobych a dlouhodobych dluhopisii na domacim primarnim trhu

V 1. pololeti 2011 pokra¢ovalo MF ve vydavani sttednédobych a dlouhodobych dluhopisti na
domacim primarnim trhu podle emisniho planu v souladu s emisni politikou nastoupenou
od zacatku roku 2000. Dne 28. 2. 2011 prob&hlo vydani 1. transe 62. emise 3letych dluhopisii
v objemu 7 888 mil. K¢. Dne 18. 4. 2011 se uskutecnilo vydéni 1. tranSe 63. emise 12letych
variabiln¢ Urocenych dluhopist vobjemu 7 772 mil. K¢ Dale byla realizovana tfi
znovuotevieni 55. emise 8letych variabilné urocenych dluhopisii v celkovém objemu
19 846 mil. K¢, dvé znovuotevieni 51. emise 10letych dluhopisii v celkovém objemu
12914 mil. K&, dvé znovuotevieni 58. emise 15letych dluhopisi v celkovém objemu
10 650 mil. K¢, dvé znovuotevieni 61. emise 1lletych dluhopisii v celkovém objemu
10937 mil. K¢ a dvé znovuotevieni 62. emise 3letych dluhopisi v celkovém objemu
14 655 mil. K¢. Celkové tak emise domacich stfednédobych a dlouhodobych dluhopisti na
primdrnim trhu dosahly v 1. pololeti 2011 vyse 84 663 mil. K&, z toho 57 044 mil. K¢ Cinily
emise fixn¢ urocenych a 27 619 mil. K¢ pak variabiln€ tro¢enych dluhopisti.

V obéhu byly ke konci 1. pololeti 2011 emise s dobami splatnosti 3, 5, 7, 8, 10, 11, 12, 15, 30
a 50 let. VSechny transe byly prodany v americkych vynosovych aukcich:

Tabulka ¢. 83: Pirehled SDD vydanych na primarnim trhu

Cislo emise a Datuvm Datum Nom-l nalni Castka ziskana .| Vynos do Prumerny-
. transSe . objem L .| Kupon .| spread proti
transSe (emise) splatno sti transe primarni aukei splatnosti PRIBORU
(mil. K¢) (mil. K¢) (%) (%pa) bps
55, 7. transe 17.1.2011 | 27.102016 | 6 384,87 628857 VAR - 27,2
58, 10. transe | 31.1.2011 25.5.2024 4 877,01 559843 5,70 4,22 -
51,10. tranSe | 14.2.2011 11.4.2017 6 138,00 629741 4,00 3,52 -
62, 1. tranSe 28.2.2011 313.2014 7 888,62 7901,06 2,75 2,69 -
61, 2. tranSe 14.3.2011 299.2021 5 836,63 567151 385 4,19 -
55, 8. tranSe 28.3.2011 | 27.102016 | 6 894,81 678195 VAR - 30,6
51,11.tranSe | 114.2011 11.4.2017 6 775,81 691895 4,00 3,60 -
63, 1. tranSe 18.4.2011 18.4.2023 7 772,27 792182 VAR - 46,5
62, 2. tranSe 2.52011 313.2014 7 632,56 7684,73 2,75 2,50 -
61, 3. tranSe 16.5.2011 29.9.2021 5 100,00 5104,09 385 3,84 -
55, 9. tranSe 30.5.2011 [ 27.102016 | 6 566,80 6490,16 VAR - 22,5
58, 11.tranSe | 13.6.2011 25.5.2024 5773,12 6 847,54 5,70 3,85 -
62, 3. tranSe 27.6.2011 313.2014 7 022,21 712039 2,75 2,22 -
Pramen: MF

V ptipad¢ vsech aukci poptavany objem dluhopist ze strany investort byl vyssi nez nabidka
ministerstva financi, pficemz vice nez trojnasobného pievisu bylo dosazeno v piipadé
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8. tranSe 55. emise a 2. tranSe 62. emise. Rovnéz v ptipad¢ vSech aukci bylo proddn mensi
nominalni objem nez byl nabizen, prodavany objem se nejvice pfiblizil nabizenému v ptipadé
1. tranSe 62. emise, a to na cca 98,6 %.

Prémie a diskonty emisi kapitalovych dluhopisi

Ze 13 aukci domacich stfednédobych a dlouhodobych dluhopist, které se uskutecnily
v pribéhu 1. pololeti roku 2011, byla v 9 pfipadech vysledkem prémie, zatimco ve
zbyvajicich 4 ptipadech diskont.

Prémie emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii na primarnim trhu dosahly
v 1. pololeti 2011 vyse téméF 2 415 mil. K&**. Spolu s prémiemi dosaZenymi v ramci obchodii
s SDD na sekundarnim trhu ve vysi 303 mil. K¢ tak dosahly celkové prémie korunovych
transakci s SDD vyse 2 718 mil.K¢&, coz je urcity pokles proti 1. pololeti roku 2010, kdy ¢inily
4 121 mil. K¢ Nejvyssi prémie v hodnoté zhruba 1 074 mil. K¢ bylo dosazeno
v pripad¢ ¢ervnové aukce 11.transe 58. emise 15letych dluhopisi s kuponovou sazbou
5,70 %.

Diskonty emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi na primarnim trhu
a soucasné celkové diskonty SDD dosahly v 1. pololeti 2011 vySe témét 451 mil. K¢, cozZ je
nariist oproti stejnému obdobi minulého roku, kdy dosahly 33 mil. K¢. Nejvétsi diskont ve
vys$i zhruba 165 mil. K¢ byl dosaZen v piipad¢ bieznové aukce 2. tranSe 61. emise 11letych
dluhopisti s kupénovou sazbou 3,85 %.

Prémie emisi statnich dluhopisii v 1. pololeti roku 2011 byly soucasti piijmi kapitoly Statni
dluh, diskonty pak vydaju kapitoly Statni dluh.

1.3.4. Obchody se statnimi stfednédobymi a dlouhodobymi dluhopisy na sekundarnim
trhu

V priibéhu 1. pololeti roku 2011 byly uskutecnény na sekundarnim trhu obchody se statnimi
sttednédobymi a dlouhodobymi cennymi papiry, kdy se jednalo o prodeje SDD z portfolia
MF.

Celkem bylo provedeno 5 prodeji SDD =z portfolia v celkovém objemu 11 426 mil. K¢
a v nasledujici struktute:

e | prodej 50. emise Sletych statnich dluhopistt z roku 2007 v objemu 4 355 mil. K¢,
a to na ucet Rezervy pro diichodovou reformu,

e 2 prodeje 51. emise 10letych statnich dluhopisi zroku 2007 v celkovém objemu
2 697 mil. K¢, a to Evropské investi¢ni bance

e 1 prodej 52. emise 15letych statnich dluhopisti z roku 2007 v objemu 1 374 mil. K¢,
a to Evropské investi¢ni bance

e 1 prodej 57. emise 3letych variabilné¢ trocenych statnich dluhopisi zroku 2009
v objemu 3 000 mil. K¢, a to na ucet Rezervy pro dichodovou reformu

Evropské investi¢ni bance tak byly celkem prodany dluhopisy v objemu 4 071 mil. K¢ a pro
ucely nakupu na ucet Rezervy pro diichodovou reformu bylo prodany dluhopisy v celkovém
objemu 7 355 mil. K¢.

Celkovy objem domécich stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii v obéhu se
v disledku emisi na primarnim trhu a obchodt na trhu sekundarnim zvysil z 922 951 mil. K¢

24 V¢etné prémii z prodejii dluhopisti z vlastniho portfolia MFCR realizovanych v ramci primarnich aukci SDD.
Totéz plati i pro diskonty SDD.
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na pocatku roku 2011 0 44 291 mil. K¢ na 967 241 mil. K¢ na konci 1. pololeti roku 2011. Ke
zvySeni tohoto objemu pfispély emise SDD na primarnim trhu ve vysi 84 663 mil. K¢
a prodeje z portfolia MF na sekundarnim trhu ve vysi 11 426 mil. K¢, ke sniZzeni pak splatka
emise SDD realizovand v den jeji splatnosti ve vysi 51 799 mil. K¢ (54. emise 3letych
dluhopisti). V priabehu 1. pololeti roku 2011 nebyly uskute¢nény zadné zpétné odkupy.

1.3.5. Emise stifednédobych a dlouhodobych dluhopisii na zahrani¢nich trzich

Na pocatku roku 2011 byly v ob&hu statni strednédobé a dlouhodobé dluhopisy emitované na
zahrani¢nich trzich v celkovém objemu 240 296 mil. K¢&. Dne 10. ledna 2011 prodala Ceska
republika z vlastniho portfolia MF zbyvajici ¢ast variabilné trocenych 6letych dluhopist
v objemu 37,51 mil. EUR, korunova hodnota emitovanych prostiedki, o kterou byl navysen
objem téchto dluhopisii, v den emise Cinila 925 mil. K¢&. Naopak trend zhodnocovani ¢eské
koruny pftispél k poklesu objemu téchto dluhopisit o 4 134 mil. K¢, jejichz stav na konci
1 . ¢tvrtleti 2011 €inil 237 086 mil. K¢.

1.3.6. Statni dluhopisy celkem

Objem statnich dluhopisii v ob&hu stoupl béhem 1. pololeti roku 2011 o 68 827 mil. K¢
(v nomindlnim vyjadfeni) z 1 276 577 mil. K¢ na 1 345 404 mil. K¢. Znamen4 to, Ze objem
statnich dluhopisi v obéhu vzrostl v 1. pololeti roku 2011 na 105,4 % jejich stavu na
zacatku roku.

Podil SPP na celkovém statnim dluhu se zvysil z 8,4 % na pocatku roku 2011 na 10,0 %
na konci pololeti, zatimco podil stfednédobych a dlouhodobych dluhopisii (vcetné
zahrani¢nich emisi) poklesl z 86,5 % k1. 1. 2011 na 85,2 % k 30. 6. 2011. Tento vyvoj
struktury statnich dluhopisti znazoriiuje nésledujici Graf €. 32.

Graf €. 32: Objem statnich dluhopist v obéhu (v mld. K¢)
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‘I:IStétni pokladni¢ni poukazky EStfednédobé a dlouhodobé dluhopisy v¢.zahraniénich emisi

Pramen: MF
1.3.7. Pijcky od Evropské investi¢ni banky

Kromé ptijcek emisemi statnich dluhopist se v pribéhu 1. pololeti roku 2011 Cerpala pijcka
od Evropské investi¢ni banky (EIB) ve vysi 600 mil. K¢, a to 4. tranSe pljcky ramcového
uvéru vodniho hospodarstvi I11.

V prubéhu 1. pololeti 2011 se uskutecnily téz splatky pijcek od Evropské investi¢ni banky
v celkovém objemu 567 mil. K¢, v tom 183 mil. K¢ Cinily dil¢i splatky piij¢ky na dalni¢ni
obchvat Plznég, 177 mil. K¢ €inily dil¢i splatky ptjcky na vystavbu délnic B, 77 mil. K¢ dil¢i
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splatky pujcky pro Masarykovu univerzitu, 60 mil. K¢ dil¢i splatky pijcky na prevenci
povodni, 37 mil. K¢ diléi splatky ptijcky na vystavbu Prazského okruhu ¢ast A a 33 mil. K¢
dil¢i splatka pajcky na odstranovani povodinovych Skod.

Celkem se objem ptijéek od EIB v pribéhu 1. pololeti roku 2011 zvysil z 67 185 mil. K¢ na
67 218 mil. K¢&.

1.4. Vyvoj arokovych sazeb

Obdobi 1. poloviny roku 2011 se vyznac¢ovalo nizkymi trokovymi sazbami bez vyraznéjSich
vykyvl. Vyvoj vynosi novych emisi statnich dluhopisti v daném roce ptitom zisadnim
zpusobem ovliviiuje 1 urokové naklady na emise statnich dluhopisit v tomto roce. Zakladni
ménovépolitické nastroje CNB piitom ziistaly v 1. pololeti 2011 beze zmény.

Vynosy SPP v 1. pololeti roku 2011 dosahovaly ve srovnani se stejnym obdobim roku 2010
srovnatelnych hodnot. Zatimco vynos 3mési¢ni emise SPP se v 1. pololeti 2011 pohyboval
v intervalu 0,82 — 1,03 % p.a., v 1. pololeti 2010 se nachazel v rozmezi 0,79 — 1,05 % p.a.
V ptipadé vynosu 12mési¢ni emise SPP se jednalo o rozmezi 1,28 — 1,38 % p.a. v 1. pololeti
2011 oproti intervalu 1,10 — 1,45 % p.a v 1. pololeti 2010. V prubéhu 1. pololeti 2011 nedoslo
k vyznamnym pohybiim ve vynosech do splatnosti SPP.

Vynosy do splatnosti sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist v prabéhu 1. pololeti
2011 vykazovaly pfevazné mirn€ klesajici trend s ur€itym kolisdnim, oproti vynosim
v prvnim pololeti roku 2010 vSak dosahovaly stale niz§ich hodnot, pficemz tato skutecnost
byla markantni zejména na dlouhém konci vynosové kiivky.

Vynos 1. transe 3leté 62. emise SDD C¢inil na konci tnora 2,69 % p.a., poté klesal az na
uroven 2,21 % p.a. u 3. tranSe této emise na konci €ervna, tj. o 48 bazickych boda. V poloviné
dubna 2010 dosahoval vynos 3leté¢ 2. transe 59. emise SDD hodnoty 2,41 % p.a, tj. ve
srovnani s cervnovou 3. transi 62. emise byl o 20 bazickych bodl vyssi.

Vynos 10. transe 10leté 51. emise SDD c¢inil v poloving tinora 3,52 % p.a, v polovin¢ dubna
u 11. tranSe této emise mirn¢ vzrostl na 3,60 % p.a., tj. byl o 8 bazickych bodl vyssi.

Vynos 2. tranSe llleté 61. emise SDD dosdhl v polovin¢ biezna hodnoty 4,19 % p.a.,
v piipad€ 3. tranSe této emise z poloviny kvétna Cinil vynos 3,84% p.a., tj. o 35 bazickych
bodlii mén¢. Tato hodnota je srovnatelna, resp. o 3 bazické body vyssi nez hodnota vynosu
1 .tranSe této emise z konce listopadu 2010 (3,81 % p.a).

Vynos 10. transe 15leté 58. emise SDD ¢inil na konci ledna 4,22 % p.a., poté u 11. transe této
emise v poloving Cervna poklesl na 3,85 % p.a., tj. o 37 bazickych bodi. Pro srovnani,
v 1 .pololeti 2010 se tento vynos pohyboval v rozmezi 4,33 — 5,16 % p.a.

Spread proti sazbé PRIBOR 7. tranSe 8leté 55. emise variabiln¢ troenych SDD se v poloviné
ledna pohyboval na urovni 27 bazickych bodt, zatimco v ptipadé 8. transe této emise koncem
bfezna vzrostl na 31 bazickych bodi, avSak v pfipadé 9. tranSe této emise z konce kvétna
poklesl na 23 bazickych bod, tj. o 4 bazické body oproti tinoru.

Spread proti sazbé PRIBOR 1. transe 12leté 63. emise variabiln€ urocenych SDD v poloviné
dubna ¢inil 47 bazickych bodu.
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Graf €. 33: Vyvoj urokovych sazeb na penéZnim trhu v 1. pololeti roku 2011 (v % p.a.)
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1.5.  Splatky jistiny

Celkovy hruby umor (splatky jistiny) statniho dluhu v 1. pololeti roku 2011 C¢inil
161 129 mil. K¢, pficemz umor vnitfniho dluhu ¢inil 160 563 mil. K¢&. Prevaznou cast
hrubého umoru &inily splatky emisi SPP v celkové vysi 88 427 mil. K& Umor stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopist €inil 51 799 mil. K¢, pficemz se jednalo o standardni
splatky dluhopisti v den jejich splatnosti s tim, Ze nebyly realizovany zadné zpétné odkupy.
Konkrétné byla dne 11. dubna 2011 uhrazena ¢astkou 51 799 mil. K¢ pfi své splatnosti jistina
54.emise 3letych statnich dluhopisti zroku 2008. Umor kratkodobych pijéek ¢inil
20 337 mil. K¢, pticemz z této Castky 7 587 mil. K& predstavovaly splatky pajéek na ucétu
fizeni likvidity statni pokladny (URLSP) a 12 750 mil. na umofovacim uétu.

Umor zahraniéniho dluhu ¢&inil 567 mil. K& a byl tvofen vyhradné dil¢imi splatkami ptijéek od
Evropské investi¢ni banky.

Castka 161 129 mil. K& na hruby umor byla financovana ze dvou zdroji:
e 140 792 mil. K¢ z vynost emisi statnich dluhopist;
e 20337 mil. K¢ v ramci prebytku souhrnného uctu statni pokladny;

Celkovy ¢isty umor €inil 72 702 mil. K¢.2

25 Tento celkovy &isty imor nezahrnuje splatky jistiny statnich pokladni¢nich poukézek, jejichz emise jsou stale
obnovovany.
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2. Prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

2.1.  Prijmy kapitoly Statni dluh

Piehled rozpoctovych piijmi kapitoly Statni dluh v 1. pololeti 2011 podava nasledujici
Tabulka €. 84.

Tabulka €. 84: Piijmy kapitoly Statni dluh (v mil. K¢)

Skute¢nost Rozpocet2011 Skuteénost % Index
1. pololeti . | V& vSech | Kone¢ny | 1. pololeti .
Ukazatel 2010 Schvaleny Zmén rozpotet 2011 Plnéni | 20112010
1 2 3 4 5 6 6:4 6:2
Prij kapit
Fijmy kapitoly 5794 5636 5636 5636 3983 70,7 68,7
celkem
1. Uroko vé prijmy
5633 5336 5 336 5336 3983 74,6 70,7
celkem
vnitiniho dluhu 5418 4 836 4 836 4836 3777 78,1 69,7
V tom:
kratkodobé pijcky 289 1000 1 000 1 000 257 25,7 88,8
tfedné- a dlouhodobé
s redne” a dlouflodobe 5128 3836 3 836 3836 3520 91,8 68,6
dluhopisy
vnéjsiho dluhu 215 500 500 500 204 40,8 94,6
V tom:
zahraniéni emise 215 500 500 500 204 40,8 94,6
dluhopisi
kratkodobé pijcky - - - - - - -
bankovni uéty - - - - 2 - -
V tom:
uroky pfijaté z vklada )
na uctech ] ] ] ] ] ]
2. Realizovany 160 300 300 300 - - -
Kkurzovy zisk
3. Prijmy z popla tku 0 - - - 0 - 0,5
Pramen:MF

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, ze v porovnani s 1. pololetim 2010 se v 1. pololeti 2011
celkové piijmy kapitoly sniZily o 31,3 %, pficemz Grokové pfijmy se snizily o 29,3 %. Pfijmy
kapitoly za 1.pololeti 2011 se snizily meziro¢né ve srovnani s 1. pololetim 2010
o 1 811 mil. K¢. Ptijmy kapitoly jsou ve srovnani se schvalenym rozpoctem, ktery je shodny
s rozpoc¢tem po zmenach, o 20,7 procentnich bodt nad alikvotou pro 1. pololeti 2011.

Celkové prijmy kapitoly v 1. pololeti 2011 dosahly vyse 3 983 mil. K¢, coz predstavuje
70,7 % ptijmi rozpoctovanych pro rok 2011. Pfijmy kapitoly Statni dluh byly v 1. pololeti
2011 tvofeny urokovymi prijmy a ptijmy z poplatkd.

Urokové piijmy kapitoly Statni dluh ve vysi 3 983 mil. K& byly tvofeny z v&tsi ¢asti piijmy
vnitinitho dluhu, které dosdhly 3 777 mil. K¢ Ztéto Castky predstavuji piijmy ze
sttednédobych a dlouhodobych dluhopist celkem 3 520 mil. K&, kdy 802 mil. K¢ Cinily
alikvotni urokové vynosy spojené semisemi SDD na primarnim trhu a prodeji téchto
instrumentt na trhu sekundarnim a 2 718 mil. K¢ prémie spojené s transakcemi s SDD na
primarnim a sekundarnim trhu. Pfijmy ze stfedné¢dobych a dlouhodobych dluhopist poklesly
oproti 1. pololeti 2010 o 31,4 % predevSim v disledku mimofadné vysokych piijma
v 1. pololeti 2010 z diivodu vyrazného zlepseni situace na finan¢nich trzich oproti letim 2008
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a 2009, kdy pokles vynost z SDD oproti kuponovym sazbam vyustil ve vyrazny rust prémii.
V 1. pololeti 2011 pak pokles tirokovych sazeb jiz nebyl ani nemohl byt tak vyznamny.

Ptijmy z kratkodobych poskytnutych ptjcek ve vysi 257 mil. K¢ jsou tvofeny zejména piijmy
z aktivnich operaci fizeni likvidity na uctu fizeni likvidity statni pokladny (repo operacemi se
zastavou poukizek CNB a SPP a depozitnimi operacemi) ve vysi 184 mil. K& Pijmy
z cizoménovych aktivnich operaci, které byly vysledkem zhodnoceni volnych prostfedkt
z emisi eurobondd, pak ¢inily 73 mil. K¢. Pifijmy z kratkodobych poskytnutych pijcek
poklesly ve srovnani s 1. pololetim roku 2010, a to o 11,2 %, coz bylo zplisobeno mensim
objemem investovanych prostiedkll a niz§imi urokovymi sazbami.

Urokové ptijmy vn&jsiho dluhu dosahly v 1. pololeti 2011 velikosti 204 mil. K&, pfi¢emz byly
dany zejména piijmy ze swapovych operaci ve vysi 173 mil. K¢. Dalsi zdroje pfijmi vnéjsiho
dluhu byly uréeny doprodejem 1. emise eurodluhopisii, a to alikvotnim urokovym vynosem
ve vys$i 5 mil. K¢ a prémii ve vysi 25 mil. K& Ve srovnani s 1. pololetim 2010 doslo
k poklesu piijmi z téchto operaci o 5,4 %, coZ bylo déano piedev§im poklesem trokovych
sazeb.

V 1. pololeti 2011 bylo dosazeno rovnéz piijmi z vkladi na cizoménovych bankovnich
uctech ve vysi 2 mil. K¢&.

Z hlediska druhového clenéni rozpoctové skladby byly v 1. pololeti 2011 témét veskeré
prijmy kapitoly Statni dluh (3 982 679 tis. K¢) soucasti podseskupeni polozek 214 — Vynosy
z finan¢niho majetku, tj. seskupeni polozek 21 — Pfijmy z vlastni ¢innosti a odvody piebytkil
organizaci s pfimym vztahem. Kapitola Statni dluh zaznamenala téz ptijmy z poplatkd (vratku
uhrazeni pravnich nakladf) ve vysi 1 tis. K¢ (podseskupeni polozek 232 — Ostatni nedaiiové
prijmy, tj. seskupeni polozek 23 — Piijmy z prodeje nekapitdlového majetku a ostatni
nedanové piijmy). Veskeré ptijmy jsou pak soucasti tfidy 2 — Nedanové piijmy.

2.2.  Vydaje kapitoly Statni dluh

Prehled rozpoctovych vydaji kapitoly Statni dluh v 1. pololeti 2011 podava nasledujici
Tabulka ¢. 85.
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Tabulka €. 85: Vydaje kapitoly Statni dluh (v mil. K¢)

Skute¢nost Rozpocet 2011 Skutecnost % Index
1. pololeti .. .| v€ vSech | konecny | 1. pololeti ., | 2011/2010
Ukazatel 2010 Schvaleny Zmén rozpotet 2011 Plnéni (%)
1 2 3 4 5 6 6:4 6:2

Vydaje kapitoly celkem 27 058 78 491 76 617 76 617 29 788 38,9 110,1
1. Urokové vydaje celkem 26 841 71286 70 674 70 674 29 746 42,1 110,8
na vniténi dluh 20 387 57115 56 503 56 503 22 721 40,2 111,4
V tom:
na penézni instrumenty 725 3818 3818 3 818 1054 27,6 145,3

tfedné- a dlouhod obé
ha stredne a dlouiodobe 19661 | 53297 | 52685 | 52685 | 21667 | 411 110,2
dluhopisy
na vnéjsi dluh 6455 14171 14 171 14 171 7025 49,6 108,8
V tom:
na zahraniéni emise 5777 11790 | 11790 | 11790 6397 54,3 110,7
dluhopist
na ptjcky od EIB 678 2 381 2381 2 381 629 26,4 92,8
bankovni ucty - - - - 0 - -
V tom:
uroky hrazené z vkladi

. - - - - 0 - -
na uctech
2. Poplatky 58 700 700 700 41 59 70,8
3. Umor statniho dluhu - 4 4 4 - - -
4. R'eallzovana Kkurzova 158 1000 1000 1000 ) } )
ztrata
5. Transfery na projekty - 5501 4239 4239 - - -

* Transfery na projekty financované z wuveri od zahranicnich financnich instituct
Pramen: MF

Celkové vydaje kapitoly v 1. pololeti 2011 dosahly vyse 29 788 mil. K¢, coz predstavuje
38,9 % rozpoctu po zménach pro rok 2011. Urokové vydaje Cinily 29 746 mil. K¢ a
poplatky 41 mil. K¢&.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, ze v porovnani s 1. pololetim 2010 se v 1. pololeti 2011
celkové vydaje kapitoly zvySily o 10,1 %, resp. trokové vydaje se zvysily o 10,8 %, zatimco
statni dluh vzrostl o 13,4 % (v porovnani konec 2Q2011 / konec 2Q2010).

V trokovych vydajich dominuji urokové vydaje na vnitini dluh (22 721 mil. K¢), pficemz
v porovnani s 1. pololetim 2010 se podil trokovych vydaji na wvnitini dluh na celkovych
urokovych vydajich zvysil ze 76,0 % na 76,4 %.

Urokové vydaje na vnitini (domaci) dluh jsou sloZeny pouze z urokovych vydajii na penézni
instrumenty a z irokovych vydajii na sttednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy. Urokové
vydaje na penézni instrumenty dosdhly v 1. pololeti 2011 vyse 1 054 mil. KE oproti
725 mil. K& ve stejném obdobi roku 2010, coz predstavuje nartist o 45,3 %. Urokové vydaje
na penézni instrumenty jsou uréeny zejména vydaji na statni pokladni¢ni poukazky ve vysi
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1 045 mil. K¢ (v tom vydaje na diskonty SPP ¢ini 1 017 mil. K¢ a vydaje na swapy 28 mil.
K<), vydaje na kratkodobé piijc¢ky dosahuji pouze necelych 9 mil. K¢.

Urokové vydaje na stfednddobé a dlouhodobé statni dluhopisy dosahly v 1. pololeti 2011 vyse
21 667 mil. K¢ oproti 19 661 mil. K¢ ve stejném obdobi roku 2010, vzrostly tedy o 10,2 %.
Vétsinu z téchto vydaja tvorily vydaje na vyplacené kupony SDD, a to 21 216 mil. K¢26,
Urokové vydaje na SDD byly dale zvy$ovany vydaji na diskonty SDD ve vysi 451 mil. K&,
které byly dany emisemi na primarnim trhu.

Urokové vydaje na vnéj§i (zahraniéni) dluh ve vysi 7025 mil. K& oproti 6 455 mil. K&
v 1. pololeti 2010 byly ddny zejména uroky zahrani¢nich emisi statnich dluhopisi Ceské
republiky, které v 1. pololeti 2011 €inily 6 397 mil. K¢ oproti 5 777 mil. K¢ v 1. pololeti 2010
(narast o 10,7 %). Tyto urokové vydaje byly urCeny ptedevsim vydaji na kupény 2., 3. a
5. emise eurobondd a 1. emise eurodluhopisi v celkové vysi 3 976 mil. K¢. Déle do této
skupiny patfi vydaje na swapové operace, jenz byly realizovany pro zajisténi téchto
zahrani¢nich emisi dluhopisii proti devizovému a urokovému riziku. Vydaje na tyto
zajiStovaci operace Cinily v 1. pololeti 2011 celkem 2 421 mil. K¢.

Druhou slozkou trokovych vydajii na vnéjsi dluh byly vydaje z titulu ptjcek od Evropské
investi¢ni banky (EIB) ve vys$i 629 mil. K¢, které se v porovnani s 1. pololetim 2010 snizily
0 7,2 % zejména v disledku nizsich urokovych sazeb.

Mezi urokové naklady v 1. pololeti 2011 patii i Groky hrazené ze vkladi na bankovnich
uctech v nepatrné vysi 0,150 tis. K¢.

Skute¢nost vyssich vydaji na SPP v 1. pololeti roku 2011 oproti stejnému obdobi roku
minulého byla zplisobena vys$S§im objemem emisi (116 173 mil. K&) oproti stejnému obdobi
minulého roku (79 077 mil. K¢), zatimco vynosy do splatnosti SPP dosahovaly zhruba
stejnych hodnot jako v 1. pololeti 2010.

Urokové sazby na kapitalovém trhu u dlouhodobych statnich dluhopisti vykazovaly
v 1. pololeti roku 2011 spiSe klesajici trend. Zatimco u delSich splatnosti dosahovaly vynosy
oproti stejnému pololeti minulého roku vyrazné nizSich hodnot, u kratSich splatnosti byly
vynosy zhruba na stejnych trovnich. Vydaje na diskonty v 1. pololeti roku 2011 dosahly
hodnoty 451 mil. K&, coz je nartst oproti 1. pololeti roku 2010, kdy tyto Cinily 33 mil. K¢&.
Diskonty v 1. pololeti 2011 nedosahuji z dlouhodobého hlediska nijak vysoké ¢astky, spise je
mozno za extrémné nizkou povazovat hodnotu z 1. pololeti 2010, ktera byla dana skute¢nosti
vyrazného snizeni vynost do splatnosti oproti kupénovym sazbdm u emisi vydavanych
v tomto obdobi.

V 1. pololeti 2011 ¢inily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 41 mil. K¢, cozZ je 5,9 %
schvaleného rozpoctu. Ve srovnani s 1. pololetim 2010 se thrady z titulu poplatkd snizily
029,2 %.

Z hlediska druhového clenéni rozpoctové skladby byly v 1. pololeti roku 2011 veskeré
realizované vydaje kapitoly Statni dluh ve vysi 29 788 mil. K¢ soucasti podseskupeni polozek
514 — Uroky a ostatni finanéni vydaje, tj. seskupeni polozek 51 — Neinvesti¢ni ndkupy a
souvisejici vydaje a potazmo tiidy 5 — Bézné vydaje.

V roce 2009 byl ve vydajich kapitoly Statni dluh poprvé rozpoctovan ukazatel ,, Transfery na
projekty financované z ivérii od zahrani¢nich finan¢nich instituci® (déle také ,transfery*).
V ramci tohoto ukazatele jsou rozpoctovany prosttedky ziskané zuveérd od Evropské
investi¢ni banky, které jsou v pribcéhu roku pfevadény prostfednictvim rozpoctovych opatfeni

26 Po zahrnuti vlivu retrocese trokii z dluhopist prodanych EIB ve vysi cca 18 mil. K¢
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do jinych rozpoctovych kapitol. Jinak feCeno, skutecné¢ vydaje vramci tohoto ukazatele
kapitoly Statni dluh budou nulové.

V pribéhu 1. pololeti 2011 bylo formou rozpoctovych opatteni pfevedeno z ,transfera*
celkem 1 262 mil. K¢&. Rozpocet tohoto ukazatele se tak snizil z 5 501 mil. K¢ na 4 239 mil.
K¢.

2.3.  Upravy rozpoétu kapitoly Statni dluh v 1. pololeti 2011

Ve schvaleném rozpoctu kapitoly Statni dluh za rok 2011 byly nasledujici zdvazné ukazatele:

Piijmy celkem: 5635 826 tis. K¢
¢ nedanové piijmy, kapitalové pfijmy a piijaté dotace celkem 5635 826 tis. K¢

Vydaje celkem: 78 491 134 tis. K¢
e obsluha statniho dluhu 72 990 042 tis. K¢
e transfery na projekty financované z uvérii od zahr. fin. inst. 5501 092 tis. K¢

Financovani:
e Zvyseni stavu statnich dluhopist 131 589 908 tis. K¢
e Zvyseni stavu pfijatych dlouhodobych avéra 5501 092 tis. K¢
e Zména stavu na Uctech statnich finan¢nich aktiv -2 091 000 tis. K¢

V kapitole Statni dluh byla v 1. pololeti 2011 realizovdna 3 rozpoctova opatieni
snizujici vydajovy SU ,, Transfery na projekty financované z tivéra od zahrani¢nich finan¢nich
instituci“. Do jinych rozpoctovych kapitol bylo uvolnéno 1 262 485 tis. K¢, schvéaleny
rozpocet tak byl snizen z 5 501 092 tis. K¢ na 4 238 607 tis. K¢.

Rozpocet béZnych vydaji vramci SU ,Transfery na projekty financované ztvérd od
zahrani¢nich finan¢nich instituci® ¢inil 302 259 tis. K¢, vnitfnimi pfesuny byl rozpocet snizen
0 30 515 tis. K¢, do kapitol bylo celkem uvolnéno 202 000 tis. K&, rozpo€et po zménach ¢inil
69 744 tis. K¢&. Rozpocet kapitalovych vydaju ¢inil 5 198 833 tis. K¢, vnitfnimi piesuny byl
rozpocet zvySen o 30 515 tis. K¢, do kapitol bylo uvolnéno 1 060 485 tis. K¢, rozpocet po
zménach Cinil 4 168 863 tis. K¢&.

Do rozpoctové kapitoly Ministerstvo zemédélstvi bylo prostfednictvim 3 rozpoctovych
opatieni uvolnéno 1 262 485 tis. K¢, pficemz 202 000 tis. K¢ Cinily bézné vydaje
a 1060 485 tis. K¢ Cinily kapitadlové vydaje. Z této sumy pak bylo 128 818 tis. K¢ urceno na
projekt Podpora prevence pred povodnémi II (pouze kapitalové vydaje), 332 515 tis. K¢ na
projekt Podpora obnovy, odbahnéni a rekonstrukce rybnikd a vystavby vodnich nadrzi
(202 000 tis. K¢ bézné vydaje, 130 515 tis. K¢ kapitalové vydaje) a 801 152 tis. K¢ na projekt
Vystavby a obnovy infrastruktury vodovodi a kanalizaci II (pouze kapitadlové vydaje).

V kapitole 396 — Statni dluh probéhlo téZ 5 rozpocétovych opatieni snizujicich vydajovy SU
Obsluha statniho dluhu, konkrétné vydajovy okruh Uroky statniho dluhu o 611 796 tis. K&, a
to o ROP ve prospéch kapitoly MF na dokonéeni stavebnich akci GFR ve vysi 100 000 tis.
K¢, o ROP ve prospéch kapitoly MK na Prazské Quadriennale ve vysi 25 000 tis. K¢, o ROP
ve prospéch kapitoly MF na systémové feSeni analytického ¢lenéni aktiv, pasiv a skute¢nosti
uctovanych na podrozvahovych uctech ve vysi 21 796 tis. K¢, dale o ROP ve prospéch
kapitoly MF na pofizeni, obnovu a provozovani ICT MF a integrovany systém Statni
pokladny (IISSP) ve vysi 450 000 tis. K¢ a koneéné o ROP ve prospéch kapitoly MK na
realizaci akce ,,Zamek Pardubice — obnova hospodatskych budov ve vysi 15 000 tis. K¢&.
V disledku té€chto opatfeni tak byl schvéleny rozpocet SU Obsluha statniho dluhu sniZen
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272 990 042 tis. K& o 611 796 tis. K& na 72 378 246 tis. K&. Upravy rozpoétu SU Obsluha
statniho dluhu se tykaji pouze béznych vydaju.

Po provedeni vyse uvedenych zmén byly zavazné ukazatele kapitoly nasledujici:

Piijmy celkem: 5635 826 tis. K¢
¢ nedanové piijmy, kapitalové pfijmy a piijaté dotace celkem 5635 826 tis. K¢

Vydaje celkem: 76 616 853 tis. K¢
e obsluha statniho dluhu 72 378 246 tis. K¢
e transfery na projekty financované z uvérii od zahr. fin. inst. 4238 607 tis. K¢

Financovani:
e ZvySeni stavu statnich dluhopist 131 589 908 tis. K¢
e Zvyseni stavu pfijatych dlouhodobych avéra 5501 092 tis. K¢
e Zména stavu na Uctech statnich finan¢nich aktiv -2 091 000 tis. K¢

Skutecnost dosazena v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu statnich dluhopist*
v kapitole Statni dluh ¢inila 63 591 909 tis. K¢, coz znamené 48,3 % rozpoctovaného objemu.
Skutecnost dosazena v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu piijatych dlouhodobych
uveért® v kapitole Statni dluh cinila 448 600 tis. K¢, coZ znamend 8,2 % rozpoctovaného
objemu. Skute¢nost dosazend v radmci ukazatele ,,Financovdni — zména stavu na Uctech
statnich finan¢nich aktiv* v kapitole Statni dluh Cinila -1 184 214 tis. K&, coz znamena 56,6 %
rozpoctu po zménach.

2.4. Ocekavané plnéni prijmu a vydaju kapitoly Statni dluh
Prijmy kapitoly SD:
Rozpocet po zmeénéch k 30.6.2011: 5 635 826 tis. K&, v tom polozky:

2141 — Ptijmy z Groki: 5 335 826 tis. K¢
2143 — Realizované kurzové zisky: 300 000 tis. K¢

Ocekavana skutecnost 2011: 6 742 927 tis. K¢, v tom polozky:

2141 — Pfijmy z Groka: 6 617 924 tis. K¢

2143 — Realizované kurzové zisky: 125 000 tis. K¢

2212 — Sankéni platby piijaté od jinych subjekti: 2 tis. K¢

2324 — Ptijaté nekapitalové prispévky a nahrady (pfijmy z poplatk): 1 tis. K&
Vydaje kapitoly SD (SU Obsluha statniho dluhu):

Rozpocet po zménach k 30. 6. 2011: 72 378 246 tis. K¢, v tom:

5141 — Uroky vlastni: 70 674 246 tis. K&

5142 — Realizované kurzové ztraty: 1 000 000 tis. K¢

5144 — Poplatky dluhové sluzby: 698 780 tis. K¢

5362 — Platby dani a poplatkii: 1 220 tis. K¢

5511 — Neinvesti¢ni transfery mezinarodnim organizacim (imor statniho dluhu): 4 000 tis. K¢

Ocekavana skutecnost 2011: 60 232 244 tis. K¢, v tom polozky:

5141 — Uroky vlastni: 59 201 121 tis. K&
5142 — Realizované kurzové ztraty: 416 667 tis. K¢
5144 — Poplatky dluhové sluzby: 335 236 tis. K¢
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5161 — Sluzby post: 1 100 tis. K¢

5166 — Konzulta¢ni, poradenské a pravni sluzby: 2 000 tis. K¢

5169 — Nakup ostatnich sluzeb: 2 900 tis. K¢

5362 — Platby dani a poplatkt: 1 220 tis. K&

6380 — Investi¢ni transfery mezinarodnim organizacim (imor statniho dluhu): 272 000 tis. K¢

Vyssi uroven ocekdvanych trokovych pfijml oproti piijmim rozpoctovanym o 1 282 098 tis.
K¢ je zplisobena zejména vysokymi hodnotami prémii SDD v disledku relativné nizkych
vynostt emisi SDD oproti kuponovym sazbam. Naopak pifijmy z alikvotnich trokovych
vynosti dosahuji niz§ich hodnot zejména z diivodu nizSich kuponovych sazeb a zménéné

cvwr

fizeni likvidity a swapovych operaci, a to z divodu nizkych urokovych sazeb.

Naopak niz8i urovné ocekavanych piijmi ztitulu realizovaného kurzového zisku
0 175 000 tis. K¢ je dosazeno v disledku dosavadni absence pfijmu z tohoto titulu.

cvwr

K¢ je do znacné miry dusledkem nizsich tirokovych sazeb v souCasnosti a sazeb ocekdvanych
v blizké budoucnosti na stran¢ jedné oproti ocekavanim trokovych sazeb v dob¢ sestavovani
rozpoctu na strané druhé. Tento faktor se dotyka zejména piijcek od EIB, derivati spojenych
rozpoc¢tu vede téz ke snizeni kupénovych ndkladt, i kdyz proti tomuto vlivu plsobi vyssi
objem vydanych dluhopist, u kterych bude v roce 2011 realizovana vyplata kuponu.

Nizsi uroven ocekavanych vydaji oproti rozpoétu o 583 333 tis. KE je zaznamenana i
urealizované kurzové ztraty, a to v disledku dosavadni absence vydajii ztohoto titulu.
Obdobné nizsi plnéni se ocekava u poplatkit spojenych s obsluhou statniho dluhu, a to
0 357 544 tis. K¢ v dtsledku niz8iho plnéni v prvnich sedmi mésicich tohoto roku.

Vyssi aroven ocekavanych vydajii na kapitolni iimor statniho dluhu o 268 000 tis. K¢ je
zpisobena ocekavanou uplnou splatkou sménky pro uhradu tcasti u IBRD.

3.  Rizeni statniho dluhu

3.1. Dluhova strategie a Fizeni rizik

Ministerstvo financi sledovalo béhem prvniho pololeti strategické cile v oblasti fizeni
dluhového portfolia v souladu se Strategii financovani a fizeni stdtniho dluhu pro rok 2011
zvetejnénou dne 2. prosince 2010. Tento fidici dokument konkretizuje ro¢ni program
financovani potfeb centralni vlady a kvantifikuje cile, které vymezuji operacni prostor pro
taktické fizeni stadtniho dluhu a statnich finan¢nich aktiv prostfednictvim aktivnich operaci na
sekundarnim trhu statnich dluhopisti a finan¢nich derivata.

3.1.1. Prehled plnéni strategickych cili ke konci prvniho pololeti 2011

Hodnoceni smérovani struktury dluhového portfolia k vyhlaSenym cilim a plnéni ro¢niho
programu financovani stdtu ke konci prvniho pololeti 2011 je shrnuto nésledujicim
piehledem.
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Tabulka ¢. 86: Prehled plnéni strategickych cila

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2011 Stav k 30. 6. 2011
Max. 40 % ro¢ni hrubé vyptjéni potieby 0,4 %
Zahrani¢ni emisni ¢innost
0,0 az 88,0 mld. K¢ 0,9 mld. K¢
Hruba emise SDD 86,0 az 194,0 mld. K¢ 96,1 mld. K¢
Cista emise penéznich instrumentti 20,0 az40,0 mld. K¢ 27,7 mld. K¢
Pujcky od Evropské investi¢ni banky 5,5mld. K¢ 0,6 mld. K¢
Kratkodoby statni dluh 20 % a méné 17,0 %
Primérné doba do splatnosti 525a76,25 let 6,0 let
Urokova refixace do 1 roku 30 az 40 % 30,3 %
Primérna doba do refixace daz5let 4,9 let
Cizoménovy statni dluh max. 15 az 17 % 9,9 %

Pramen: MF.
Poznamky: SDD — domdci korunové stredné a dlouhodobé statni dluhopisy; Hruba emise zahrnuje sekundarni
prodeje SDD, prodeje Evropské investicni bance a investicni ndkupy jaderného a diichodového portfolia.

V oblasti zahrani¢ni emisni ¢innosti nedoslo v pribéhu druhého ctvrtleti k zddnym zméndm
ve vztahu k prvnimu ¢tvrtleti. V prvnim ctvrtleti byl uskutecnén pouze doprodej variabilng
urocen¢ho dluhopisu denominovaného v euru z vlastniho portfolia ministerstva financi ve
vys$i 37,5 mil. EUR, resp. 926,9 mil. K&. V druhém ¢tvrtleti dale doslo k Cerpani jedné transe
pujcky od Evropské investi¢ni banky v hodnoté 0,6 mld. K¢, coz je jediné ¢erpani tohoto typu
pujcek v prvnim pololeti.

V oblasti domaci emisni Cinnosti doslo ve druhém Ctvrtleti k hrubé emisi stfedné
a dlouhodobych dluhopistt v nominalni hodnoté 56,7 mld. K¢, z toho 2,7 mld. K¢ bylo
prodano Evropské investi¢ni bance. Celkem za prvni pololeti bylo emitovano 96,1 mild. K¢.
Timto doSlo k vyuziti 49,5 % planovaného ro¢niho maximalniho limitu pro domaci emisni
ginnost. Cistd emise statnich dluhopisti za druhé &tvrtleti Ginila 4,9 mld. K&, za prvni pololeti
potom 44,3 mld. K¢. V prubéhu prvniho pololeti nebyly uskutecnény Zadné zpétné odkupy.

Celkovy narist penéznich instrumentd v obe¢hu v druhém ctvrtleti €inil 3,5 mld. K¢.
3.1.2. Refinan¢ni riziko

Refinanéni riziko zlstava i v roce 2011 rizikem, jehoZz stabilizace utvari centralni bod pro
fizeni emisni ¢innosti a operace se statnimi dluhopisy na sekundarnim trhu. Od roku 2000 je
toto riziko systematicky snizovano piepinanim ze statnich pokladni¢nich poukazek do stfedné
a dlouhodobych statnich dluhopist a eurobondii pii financovani dlouhodobého statniho dluhu.
Pocinaje rokem 2007 je toto riziko aktivné fizeno také prostfednictvim zpétnych odkupt
statnich dluhopisii a ostatnich operaci na sekundarnim trhu.

Hlavnim kritériem, které ministerstvo dlouhodobé pouziva pro meéteni tohoto rizika, je
kratkodoby statni dluh (splatny do 1 roku). Pocinaje rokem 2007 byla stanovena dlouhodobé
cilovana limitni hranice kratkodobého dluhu na hodnotu 20 % a méné¢. Kratkodoby statni dluh
v druhém ctvrtleti oproti prvnimu Ctvrtleti mirné€ poklesl, a to o 0,2 procentniho bodu na
17,0 % a dosahuje tak hodnot, které jsou v souladu s vyhlasenou strategii, pti¢emz zaroven
dochazi k udrzeni refinan¢niho rizika pod cilovanou limitni hranici.
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Dalsim strategickym cilem v oblasti fizeni refinan¢niho rizika je primérna splatnost statniho
dluhu. Primérné splatnost statniho dluhu se ke konci druhého ¢tvrtleti nezménila a zistava na
stejnych hodnotach jako v prvnim Ctvrtleti, tj. 6,0 let. Primérna splatnost statniho dluhu se tak
nachazi v intervalu vyhldSen¢ho cilového pasma 5,25 az 6,25 let platného pro rok 2011.
Vyvoj primérné splatnosti statniho dluhu spole¢né s cilovym pasmem je zobrazen viz
nasledujici Graf ¢. 34.

Graf ¢. 34: Vyvoj primérné splatnosti statniho dluhu (roky)
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Pramen: MF

Klic¢ovym ukazatelem refinan¢niho rizika je stabilizace profilu splaceni statniho dluhu. Vyvoj
tohoto profilu ke konci prvniho pololeti roku 2011 ve srovnani s koncem let 2009 a 2010
zachycuje Graf €. 35.

Graf ¢. 35: Splatnostni profil statniho dluhu (% statniho dluhu)
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3.1.3.  Urokové riziko

Pocinaje rokem 2006 doSlo na zaklad€ schvalené strategie financovani a fizeni statniho dluhu
k opusténi explicitniho cilovani modifikované durace. Novym klicovym cilem pro fizeni
urokového rizika byla vyhlaSena trokova refixace do 1 roku v pasmu 30 az 40 % dluhového
portfolia. Urokova refixace do 1 roku poklesla béhem druhého &tvrtleti oproti prvnimu
ctvrtleti o 2,3 procentniho bodu, ke konci prvniho pololeti 2011 dosahla 30,3 % a pohybuje se
tak v ramci stfednédobého cilovaného pasma.

Tabulka ¢. 87: Statni dluh z hlediska uroceni v letech 2006 az 2Q 2011 (stav ke konci obdobi,
v %)

2006 2007 2008 2009 2010 2Q 2011

Bezlroény dluh 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Fixn€ troc¢eny dlouhodoby dluh 84,1 86,6 84,7 79,4 79,5 76,3
z toho: splatny do 1 roku 9,0 9,7 9,0 7,0 7,6 3,5
Statflvl prokladmcmA p(?ukazky a kratkodobé pijcky na 1.5 92 79 75 8.4 10,0
penéznim a depozitnim trhu

Variabilng uro¢eny dlouhodoby dluh 43 4,1 73 13,1 12,1 13,7
Dluh s urokovou refixaci do 1 roku v€etné vlivu 25.6 26,2 28,5 30,5 31,7 30,3

derivatovych operaci
Pramen: MF

Uplny &asovy profil rozloZeni refixovani instrumentd nominalniho dluhového portfolia ke
konci prvniho pololeti 2011 ve srovnani se stavem na konci let 2009 a 2010 zachycuje
nasledujici Graf ¢. 36.

Graf ¢. 36: Refixacni profil statniho dluhu (v % statniho dluhu)
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Novym sledovanym kritériem v oblasti fizeni irokového rizika byla vyhlaSena primérna doba
do refixace statniho dluhu v cilovém pasmu 4 az 5 let. Na konci druhého ctvrtleti nabyval
tento ukazatel hodnoty 4,9 let, ¢imz byl splnén vyhlaseny cil.
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3.1.4. Meénové riziko

Pocinaje rokem 2011 zacind ministerstvo financi aktivné fidit ménové riziko. Hlavnim
ukazatelem v této oblasti byl stanoven podil cizoménového dluhu na celkovém statnim dluhu,
jehoz strategicka limitni hranice je vyhlasena na 15 % (kratkodobé az 17 %). Hodnota tohoto
ukazatele dosahla ke konci prvniho pololeti 9,9 % a pohybuje se tak pod limitni hranici 15 %,
coz potvrzuje relativné nizkou a stabilni expozici vii¢i kolisani sménného kursu.

3.2.  Rizeni likvidity v 1. pololeti 2011
3.2.1.  Rizeni likvidity statni pokladny

V ramci ftizeni likvidity Souhrnného uctu statni pokladny byly v 1. pololeti roku 2011
provedeny kratkodobé investice s pouzitim zistavy poukizek CNB v hodnoté
917 982 mil. K¢, splatky pfitom dosdhly do konce 1. pololeti 901 538 mil. K¢27. Vynos
téchto investic Cinil 174,02 mil. K¢. Z divodu kratkodobého nedostatku prostredkitl pfi fizeni
likvidity byly rovnéz piijaty kratkodobé piijéky se zastavou poukizek CNB ve vysi 7 587 mil.
K&, splatky téchto pijéek ¢inily rovnéz 7 587 mil. K&. Urokovy néklad téchto ptjéek Einil
0,28 mil.K¢&. Celkovy ¢isty vynos operaci s pouzitim zastavy poukazek CNB (po zahrnuti
pujcek) ¢inil 173,74 mil.KE. K 30. 6. 2011 byly na majetkovém actu MF evidovany poukézky
CNB v nominalni hodnoté 78 086 mil. K&.

Soucasné byly do konce 1. pololeti 2011 provedeny kratkodobé investice s pouzitim zastavy
SPP v objemu 13 217 mil. K¢ a splatky pfitom dosahly objemu 16 761 mil. K¢. Celkovy
vynos téchto investic ¢inil 3,68 mil. K¢. K 30.6.2011 byly na majetkovém uctu MF evidovéany
poukdzky SPP v nominalni hodnoté 60 000 mil. K¢., které byly emitovany do vlastniho
portfolia.

Z divodu kratkodobého nedostatku prostfedkd pii fizeni likvidity byly rovnéz pftijaty
kratkodobé pilijcky se zastavou SDD ve vysi 12 750 mil. K¢, splatky téchto pujcek Cinily
rovnéz 12 750 mil. K¢. Celkovy urokovy naklad téchto pijcek Cinil 8,71 mil. K¢&.

V ramci fizeni likvidity Souhrnného G¢tu statni pokladny byly v 1. pololeti 2011 realizovany
kratkodobé investice ve form¢ depozitnich operaci v objemu 271 408 mil. K¢, splatky téchto
investic pak dosahly objemu 268 706 mil. K¢. Celkovy vynos depozitnich operaci Cinil
6,33 mil.K¢.

Tabulka ¢. 88: Porovnani vynosi a nakladi dosaZenych pri Fizeni likvidity statni pokladny
v 1. pololeti 2011 (v mil. K¢)

Rizeni likvidity statni pokladny 1. pololeti 2010 | 1. pololeti 2011 201(10; 2)010

0
Vynosy/naklady zoperaci s P CNB 235,90 173,74 73,65
Vynosy/naklady zoperaci se SPP 12,68 3,68 29,02
Vynosy/naklady zoperaci s SDD - -8,71 -
Vynosy/naklady zdepozitnich operaci 9,68 6,33 65,39
Celkem 258,26 175,04 67,78
Pramen: MF

Z tabulky je zfejmé, Ze zatimco za 1. pololeti roku 2011 uspory prevysily ndklady celkem
0 175,04 mil. K&, ve stejném obdobi roku 2010 tspory pievysily naklady o 258,26 mil. K¢.
Operacemi s piebytkem finan¢nich zdrojii statni pokladny bylo dosazeno v 1. pololeti
leto$niho roku o 83,22 mil. K¢ niz§iho vynosu nez v 1. pololeti minulého roku.

27 U vsech instrumentti se jedna o hotovostni hodnotu bez trok.
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Podstatné niz$i vynos z investovani financnich prostredkit Souhrnného uctu statni pokladny
v 1. pololeti roku 2011 ve srovnani se stejnym obdobim piedchoziho roku byl zplsoben
mensSim objemem finan¢nich zdrojii Statni pokladny, a to denné v priméru o 2,88 mld. K¢,
a niz§imi urokovymi sazbami.

Primémy denni zlstatek na Souhrnném uctu fizeni likvidity statni pokladny v 1. pololeti
letosniho roku ¢inil 6,10 mil. K¢, ve stejném obdobi piedchoziho roku byl 6,70 mil. K¢.

Graf €. 37: Vyvoj salda statniho rozpoctu za 1. pololeti roku 2011 a 2010 (v mld. K¢)
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Graf ¢. 38: Vyvoj salda statni pokladny za 1. pololeti roku 2011 a 2010 (v mld. K¢)
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Pramen: MF
3.2.2. Ostatni operace Fizeni likvidity

V pribéhu 1. pololeti 2011 vreakci na snizeni trokové sazby nabizené CNB doslo
k investovani volnych prosttedkt na Eurouctu dluhové sluzby na finan¢nich trzich. Jednalo se
o sérii aktivnich depo operaci s Ceskou spofitelnou s tim, ze prvni depo operace ve vysi
1 100 mil. euro byla uzaviena v pribéhu ledna, poté doslo k jejimu opakovanému
prodluzovéni az za horizont 1. pololeti 2011. Uroky inkasované z t&chto depozitnich operaci
ve vysi 73 mil. K¢ byly odvedeny do statniho rozpoctu.

Postupné pak byla hodnota jistiny vySe uvedenych depozitnich operaci snizovana, a to az na
hodnotu 825 mil. K¢ na konci 1. pololeti 2011. Prostiedky v hodnoté 182 mil. euro byly
konvertovany prostfednictvim FX spotovych a FX forwardovych operaci do korun, pficemz
MF obdrzelo na umotovaci ucet korunovou hodnotu téchto konverznich operaci ve vysi
4 468 mil. K&. Prostredky z jistiny téchto depozitnich operaci byly téZ pouzity pro uhradu
kupoénovych zavazkl z emisi eurobondu ¢i byly vraceny zpét na Euroucet dluhové sluzby jako
rezerva.

Z eurového uctu MF v Deutsche Bank byly v prubéhu 2. ¢tvrtleti 2011 formou opakované
prodluzovanych depozitnich operaci investovany prostiedky v hodnoté¢ jistiny 2,3 mil. euro.
Vynos této operace byl konvertovan do korun a ve vysi 104 tis. K¢ odveden do piijma
statniho rozpoctu.

Z eurového uctu MF v Citibank doslo téZ ke kratkodobé investici formou depozitni operace
v hodnot¢ jistiny 100 mil. euro. Vynos této operace v korunové hodnoté 169 tis. K& byl téz
odveden do ptijmi statniho rozpoctu.
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4. Tabulkova priloha

Piiloha ¢. 1 - Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v 1. pololeti 2011
Piiloha ¢. 2 - P¥ijmy statniho dluhu Ceské republiky v 1. pololeti 2011
Piiloha ¢. 3 - Vydaje na statni dluh Ceské republiky v 1. pololeti 2011
Ptiloha ¢. 4 - Prehled emisi SPP v 1. pololeti 2011

Ptiloha €. 5 - Transfery na projekty financované z uvért od zahranic¢nich fin. instituci
v 1. pololeti 2011

Pramen Priloh 1 az 5: MF
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Piiloha &. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v 1. pololeti 2011 (v mld. K&)

N azeyv Stav pujcky splatky kurzové | celkova zména Stav
k 1.1.2011 (a) (b) rozdily (¢) (a-b+c¢) k 30.6.2011

STATNI DLUH CELKEM 1344,057 234,124 161,129 -4,134 68,860 1412917
'Vnitini dluh 1036.282 232.599 160.563 0,000 72.037 1108.318
Statni pokladniéni p oukdzky 113,331 116,173 88,427 27,746 141,077
34. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 35,000 0,000 35,000
36. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 50,272 0,000 50,272
40. emise dlouhodobych dluhopisi (2003) 64,964 0,000 64,964
41. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 47,035 0,000 47,035
44. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 62,339 0,000 62,339
46. emise dlouhodobych dluhopisi (2005) 68,048 0,000 68,048
49. emise dlouhodobych dluhopist (2006) 20,075 0,000 20,075
50. emise sttednédobych d luhopisi (2007) 65,986 4,355 4355 70,342
51. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 59,241 15611 15,611 74,851
52. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 51,882 1,374 1,374 53,256
53. emise dlouhodobvch dluhopisti (2007) 4,760 0,000 4,760
54. emise stitednédobych d luhopisti (2008) 51,799 51,799 -51,799 0.000
55. emise dlouhodobych dluhopisti (2008) 50,107 19,846 19,846 69,953
56. emise dlouhodobych dluhopisti (2009) 89,100 0,000 89,100
57. emise stfednédobych d luhopisi (2009) 42,288 3,000 3,000 45,288
58. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 62,678 10,650 10,650 73,328
59. emise stitednédobych dluhopisti (2010) 43,587 0,000 43,587
60. emise sttednédobych dluhopist (2010) 47,279 0,000 47,279
61. emise dlouhodobych dluhopisti (2010) 6.512 10.937 10,937 17,449
62. emise sttednédobych dluhopisti (2011) 0,000 22.543 22.543 22,543
63. emise dlouhodobych dluhopisti (2011) 0,000 7,772 7772 7772
Zavazky z repo operaci - URLSP 0,000 7.587 7.587 0,000 0,000
Zavazky z repo operaci - UU 0,000 12.750 12.750 0,000 0.000
'Vnéisi dluh 307,776 1,525 0.567 -4,134 -3.177 304.599
1. emise eurobondi (2004) 48,824 0,000 48,824
2. emise eurobondi (2005) 30,002 -0,009 -0,009 29,993
3. emise eurobondi (2008) 50,081 -1,391 -1,391 48,690
4. emise eurobondi (2009) 38,007 -0.892 -0.892 37,115
5. emise eurobondi (2010) 49,865 -1,073 -1,073 48,793
1. emise jenovych bondt (2006) 6,917 -0,633 -0,633 6.284
1. emise eurodluhopisti (2009) 6,578 0,925 -0,199 0,726 7,304
1. emise $vycarskych bondd (2009) 10,022 0,062 0.062 10,084
Puicky od EIB 67,185 0,600 0,567 0,033 67,218
Sménkv pro uhradu ucast u IBRD 0294 0,000 0294
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P¥iloha &. 2: PFijmy statniho dluhu Ceské republiky v 1. pololeti 2011 (v tis. K¢)

N azey Urok Piijmy Celkové
z poplatku prijmy
ICELKEM 3 982 679,428 1,000 3 982 680,428
Vnitini statni dluh 3777 121,567 0,000 3777 121,567
50. emise stfednédobych dluhopist (2007) 191 914,540 191 914,540
51. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 587457,512 587457,512
52. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 103 845,902 103 845,902
55. emise dlouhodobych dluhopisti (2008) 23 059,281 23 059,281
57. emise sttednédobych dluhopist (2009) 38 100,000 38 100,000
58. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 2 001 484,349 2 001 484,349
61. emise dlouhodobych dluhopisi (2010) 160 714,974 160 714,974
62. emise sttednédobych dluhopisti (2011) 263 943,077 263 943,077
63. emise dlouhodobych dluhopisi (2011) 149 547,584 149 547,584
Repo obchody - zastava PCNB - URLSP 174 017,117 174 017,117
Repo obchody - zastava SPP - URLSP 3 680,219 3680,219
Depozitni operace - URLSP 6 325,495 6 325,495
ICizoménové aktivni depozitni operace 73 031,516 73 031,516
Vnéjsi statni dluh 203 758,705 203 758,705
1. emise eurobondu (2004) 118 805,556 118 805,556
3. emise eurobondi (2 008) 15284,777 15284,777
4. emise eurobondu (2 009) 39 188,492 39 188,492
1. emise eurodluhopisti (2009) 30479,880 30479,880
Bankovni uéty 1799,156 1799,156
Uroky prijaté ze vkladii na Gétech 1799,156 1799,156
|Ostatni 1,000 1,000
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Piiloha &. 3: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v 1. pololeti 2011 (v tis. K&)

N azeyv Umor Urok Poplatky Celkové
dluhové sluzby yvdaje
ICELKEM 72702 265,116 29 746 415,334 41 272,903 102 489 953,353
Vnitini statni dluh 72 135500,000 22 720 937,413 29 288.643 94 885 726.056
Statni pokladni¢ni poukazky 1 044 597,447 9,860 1044 607,307
34. emise dlouhodobych dluhopisi (2001) 2 432 500,000 178,800 2432678800
36. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 164,400 164,400
40. emise dlouhodobych dluhopisi (2003) 2 403 656,530 164,400 2403 820,930
41. emise dlouhodobych dluhopisi (2003) 178,800 178,800
44. emise dlouhodobych dluhopisi (2005) 2 368 882,000 183,782 2369 065,782
45. emise stiednédobych dluhopisti (2005) 2.480 2.480
46. emise dlouhodobych dluhopisi (2005) 183,092 183,092
49. emise dlouhodobych dluhopisi (2006) 182,942 182,942
50. emise sttednédobych dluhopist (2007) 196,101 196,101
51. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 2 615151,200 2 711,875 2617863,075
52. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 178,901 178,901
53. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 194,883 194.883
54. emise sttednédobych dluhopist (2008) 51798 500,000 2 123 738,500 192,506 53922431,006
55. emise dlouhodobych dluhopist (2008) 725 628,821 2 962,307 728 591,128
56. emise dlouhodobych dluhopisi (2009) 4 455 000,000 179,091 4455179,091
57. emise sttednédobych dluhopist (2009) 545 158,288 177,821 545336,109
58. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 3 832 506,138 3744271 3836250408
59. emise stiednédobych dluhopisti (2010) 164.400 164.400
60. emise stfednédobych dluhopisti (2010) 1 965,636 1 965,636
61. emise dlouhodobych dluhopisa (2010) 165 124,989 6 541,972 171 666,961
62. emise stfednédobych dluhopisti (2011) 3 628,457 3628457
63. emise dlouhodobych dluhopisa (2011) 5201,866 5201,866
Z4vazky zrepo operaci - URLSP 7 587 000,000 281,000 7587281,000
Z4avazky zrepo _operaci - UU 12 750 000,000 8712.500 12758 712,500
Vnéjsi statni dluh 566 765.116 7 025477.771 19436 7592262.323
1. emise eurobondi (2004) 1 .790901,297 1790901,297
2. emise eurobondd (2005) 960 861,317 960 861,317
3. emise eurobondi (2008) 2 486 830,568 2486 830,568
4. emise eurobondi (2009) 52 327,561 52 327,561
5. emise eurobondi (2010) 945 857,344 945 857.344
1. emise jenovych bonda (2006) 57 488,542 57 488,542
1. emise eurodluhopisii (2009) 102 286,674 19,436 102 306,110
1. emise Svycarskych bondu (2009) 0,000
Pujcky od EIB 566 765,116 628 924,467 1195 689,583
B ankovni ucty 0,150 0,150
lUrokyhrazené ze vkladii na ictech 0.150 0.150
|Ostatni 11 964.824 11964.824
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Ptiloha ¢. 4: Pirehled emisi SPP v 1. pololeti 2011

Cislo emise Datum Datum Objem Zivotnost| Vynos
emise splatnosti | v mil. K¢ ve dnech| v % pa
B do
prodano ortfolia
607 14.1.2011] 13.1.2012] 6 000 6 000 364 1,30
608 28.1.2011] 29.42011] 6 637 6 637 91 0,84
609 422011 3.22012] 6000 6 000 364 1,29
610 11.2.2011] 12.8.2011| 4 300 4 300 182 1,15
611 252.2011) 27.52011] 6 606 6 606 91 0,82
612 43.2011| 2.3.2012] 6 000 6 000 364 1,28
613 11.3.2011] 9.9.2011] 7314 7314 182 1,10
614 183.2011] 17.6.2011] 6 197 6 197 91 1,03
615 1.4.2011] 30.3.2012] 7253 7 253 364 1,30
616 8.4.2011] 6.1.2012f 5975 5975 273 1,26
617 294.2011] 29.7.2011] 6 000 6 000 91 0,82
618 6.5.2011] 4.5.2012] 38390 8 390 30000 364 1,38
619 13.5.2011] 10.22012| 8 761 8 761 273 1,23
620 27.5.2011] 25.52012| 9320 9 320 364 1,33
621 3.6.2011] 2.92011) 5438 5438 91 0,85
622 10.6.2011] 8.6.2012] 9519 9519 364 1,29
623 24.6.2011] 23.32012] 6463 6 463 273 1,20
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Piiloha €. 5: Transfery na projekty financované z uvéra od zahranic¢nich finanénich instituci v 1. pololeti 2011 (v tis. K¢)

327 - Ministerstvo dopravy
Rozpocet po
Okruh Projekt Paragraf Polozka Rozpodet Vniti‘ni pfesuny Do kapitol Zmény rozpoctu zménich
VBa Vystavba SO kolem hlawmiho mésta Prahy, ¢ast JZ 2212 6351 0 0 0
IVBb Ramcovy avér piijaty Ceskou republikou od EIB 2299 5909 2259 0 2259
2299 6909 3048 833 0 3 048 833
3051092 0 0 0 3051 092
329 - Ministerstvo zemédélstvi
Rozpocet po
Okruh Projekt Paragraf Polozka Rozpocet Vnitini pfesuny [Do kapitol Zmény rozpoctu [zménach
VBc Vystavba a obnova infrastruktury vodovodu a kanalizaci 2310 6313 0 0 0
2310 6319 0 0 0
2310 6341 0 0 0
2321 6313 0 0 0
2321 6319 0 0 0
2321 6341 0 0 0
IVBd Podpora prevence pted povodnémi I1 3744 6121 340 000 0 340000
3744 6313 1360 000 451152 -128 818 -579 970 780030
IVBe Podpora obnovy, odbahnéni a rek. rybniki a vystavby VN 2341 5213 300 000 -30 515 -202 000 -232 515 67 485
2341 6313 100 000 30 515 -130 515 -100 000 0
IVBf Vystavba a obnova infrastruktury vodovodi a kanalizaci II 2310 6313 15750 -15 750 -15 750 0
2310 6319 0 0 0
2310 6341 141 750 34 450 -176 200 -141 750 0
2321 6313 19250 -19 250 -19 250 0
2321 6319 0 0
2321 6341 173 250 451 702 -624 952 -173 250 0
2450 000 0 -1 262 485 -1 262 485 1187 515
Celkem 5501 092 0 -1 262 485 -1 262 485 4 238 607
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