V. ZPRAVA O lv{iZENi,STATNiHO DLUHU
V 1. POLOLETI ROKU 2010

1.1 VYVOJ STATNIHO DLUHU V 1. POLOLETI 2010

V 1. pololeti roku 2010 pokracoval dlouhodoby trend zvySovani statniho dluhu.
Statni dluh (déle Casto pouze ,,dluh*) se v 1. pololeti roku 2010 zvysil z 1 178,2 mld. K¢ na
zacCatku roku na 1 246,1 mld. K¢ na konci pololeti. Ptirtistek dluhu za 1. pololeti roku 2010
tak ¢inil 67,9 mld. K&. Ve srovnani s poc¢atkem roku 2010 se dluh zvysil o 5,8 %. Prirtstek
dluhu byl v zésad¢ urcen schodkem statniho rozpoctu, ktery ke konci 1. pololeti 2010 Cinil
75,7 mld. K¢.

Trzni hodnota statniho dluhu se v 1. pololeti 2010 zvysila z 1 225,6 mld. K¢ na pocatku
roku 2010 na 1 316,0 mld. K¢ na konci pololeti, tedy o 7,4 %.

Pti zvyseni celkového statniho dluhu z 1 178,2 mld. K¢ na 1 246,1 mld. K¢ se vnitini
statni dluh zvysil o 65,6 mld. K¢ a vnéjsi statni dluh se zvysil o 2,3 mld. K¢.

Podil objemu statnich dluhopisti na statnim dluhu se v pribéhu 1. pololeti roku 2010

mirné zvysil z 95,0 % na pocatku roku na 95,1 % na konci pololeti.

Ptehled o vyvoji statniho dluhu v 1. pololeti roku 2010 podavéa nasledujici tabulka:

v mil. K¢&
Stav Pujcky | Splatky | Kurzové | Zména Stav
1.1.2010 rozdily 30. 6. 2010
(a) (b) () |(a-b+c)

STATNi DLUH CELKEM 1178 244| 172 937|104 578 -474| 67 885| 1246128
Vhnitini dluh 926 751| 169 643| 104 066 65577 992 328
Statni pokladni¢ni poukéazky 88 184 79077 78 066 1011 89 195
Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy 838 5671 85566| 21000 64 566 903 133
Kratkodobé pujcky ol 50000 5000 0 of
Vnéjsi dluh 251493 3294 512 -474| 2308 253 801
Zahrani¢ni emise dluhopist 193 018 -512 -512 192 506
Pijcky od EIB 57912 3294 512 2782 60 694
Sménky 563 38 38 601

Pujcky v 1. pololeti roku 2010 spocivaly pirevazné v emisich statnich dluhopisti. Vynosy
jak emisi SPP, tak emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist slouzily ke
splatkam jistin dlouhodobého statniho dluhu a k pokryti schodku statniho rozpoctu.
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1.2 STAV STATNIiHO DLUHU

1.2.1. Ménova skladba

V 1. pololeti roku 2010 nadéle zlstava dominantni ménou v ménové skladbé statniho
dluhu ¢eska koruna, jejiz podil mirné vzrostl z Grovné 83,59 % na pocatku roku na hodnotu
84,53 % na konci pololeti. Vyznamny podil v mé€nové skladbé dany emitovanymi eurobondy
si udrzuje euro, jehoz podil mirn¢ poklesl, a to z 15,12 % na 14,10 %. Tato zména struktury
byla disledkem absence zahrani¢ni emise dluhopisti v 1. pololeti 2010. Podil ostatnich mén se

nepatrné¢ zvysil z 1,29 % na 1,37 % vlivem kurzovych zmén.

1.1.2010 v mld. K¢& % 30. 6.2010 v mld. K¢& %

CELKEM 1 178,244 | 100,00 1 246,128 | 100,00
K& 984 956 785 147,29 984,957 | 83,59 [ 1053315711879,73 | 1053,316| 84,53
EUR 6 262 490 000,00 178,137 | 15,12 6 000 000 000,00 175,734 | 14,10
CHF 500 000 000,00 8918| 0,76 500 000 000,00 9,672 0,78
JPY 30 000 000 000,00 5963 | 0,51 30 000 000 000,00 7,100 057
USD 14 631 552,00 0269 0,02 14 631 552,00 0306 0,02
1.2.2. Skladba podle splatnosti

V pribéhu 1. pololeti roku 2010 podil kratkodobého dluhu (rezidualni splatnost do
1 roku) lehce vzrostl, doslo k jeho navySeni o necelé 2 procentni body z hodnoty 14,7 % na

16,4 %, a to ptedevsim v disledku zvysujiciho se objemu SDD splatnych do 1 roku.

Nepatrné vzrostl podil dluhu kategorie 1 az 3 roky, o necely procentni bod také vzrostl
procentni podil dluhu s rezidualni splatnosti od 3 do 5 let a stejné tak tomu bylo 1 u kategorie
od 5 do 7 let. Oproti tomu poklesl o témét 2 procentni body podil u kategorie mezi 7 a 10
lety. Podobny pokles o 1,5 procentniho bodu nastal u kategorie ,,ostatni*. Tyto pohyby souvisi
zejména s relativné niz§im objemem vydéavanych dlouhodobych dluhopisti v 1. pololeti 2010

oproti dluhopistim stfednédobym.

Rezidualni splatnost Stav v mil. K¢ k 1.1.2010 % Stav v mil. K¢ k 30.6.2010 %
do 1 roku 172 802 14,7 204 704 16,4
nad 1 rok a do 3 let 214 612 18,2 227777 18,3
nad 3 roky a do 5 let 155 831 13,2 174 981 14,0
nad 5 leta do 7 let 166 885 14,2 186 462 15,0
nad 7 let a do 10 let 230179 19,5 219 734 17,6
ostatni 237 935 20,2 232 470 18,7
Celkem 1178 244 100,0 1246 128 100,0
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1.2.3. Skladba podle drZitele'

Nasledujici tabulka uvadi rozlozeni statniho dluhu podle typu véfitele, ktetfi jsou

klasifikovani podle systému narodnich Gctu.

Typ drzitele Stav v mil. K¢ % Stav v mil. K¢ %
k 1.1.2010 k 30.6.2010

Nefinanéni podniky 12 251 1,04 14 979 1,20
Finanéni instituce a korporace2 488 385 41,45 527 067 42,29
Pojistovny 291 553 24,75 297 712 23,89
Vladni sektor 26 206 2,22 24 388 1,96
N621§kove instituce slouzici 1106 0,10 1362 0,11
domacnostem

Domacnosti 10 768 0,91 9801 0,79
Zahrani¢ni subjekty 347 975 29,53 370 819 29,76
Celkem 1178 244 100,00 1246 128 100,00

V prubéhu 1. pololeti roku 2010 nedoslo k Zzddnym vyznamnym zménam podilu drzby
statniho dluhu jednotlivymi skupinami drziteld. Mirn€¢ se zvySil podil v rukou financ¢nich
instituci o vice nez 0,8 procentniho bodu a nefinan¢nich podnikt o necelych 0,2 procentniho
bodu, nepatrn¢ pak poklesl podil domécnosti, a to o zhruba 0,1 procentniho bodu. Oproti
tomu se mirn¢ snizil podil v rukou pojistoven (necelych 0,9 procentniho bodu), zatimco

u sektoru zahrani¢nich subjektii doslo k navyseni (vice nez 0,2 procentniho bodu).

1.3 PUJCKY

Statni pljcky v 1. pololeti roku 2010 Cinily 172 937 mil. Ké. Z toho 79 077 mil. K¢
bylo ptij¢eno prodejem statnich pokladni¢nich poukazek, 85 566 mil. K¢ bylo ptjceno
prodejem stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na domacim trhu, 5 000 mil. K¢
bylo piij¢eno pomoci kratkodobych ptijcek na domacim trhu a 3 294 mil. K¢ bylo pij¢eno od

Evropské investicni banky.

1.3.1. Statni pokladnic¢ni poukazky

Bylo realizovano 13 emisi kratkodobych statnich dluhopisi, a sice statnich
pokladni¢nich poukazek (SPP). Splatnosti emisi SPP byly standardni: 13, 26, 39 a 52 tydna.
Tak jako v roce 2009 byly vice preferovany poukazky s delsi ptivodni dobou do splatnosti.

Celkové pujcky prostiednictvim prodejia SPP ¢inily 79 077 mil. K¢. Veskery objem
pujcek byl uskutecnén na primarnim trhu, pfi¢emz prostfedky takto ziskané smétovaly na

umotovaci ucet. Celkovy objem splatek, které byly obdobné realizovany pomoci pievoda

Prehled dluhu podle drziteld je vytvaren z hlediska pravniho pohledu na drzbu dluhovych instrumenti
Krome pojistovacich spolecnosti a penzijnich fondd, které jsou zahrnuty v sektoru Pojistovny.
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z umorovaciho G&tu, ¢inil 78 066 mil. K&.* Celkovy objem SPP v ob&hu se tak proti po&atku
roku 2010 zvySil ze 88 184 mil. K¢ na 89 195 mil. K¢, tedy o 1 011 mil. K¢&.

Piehled vSech emisi SPP v 1. pololeti roku 2010 je uveden v tabulce 4.

1.3.2. Kratkodobé piujcky

Pro zajistovani rozpoctové likvidity byly provadény kratkodobé operace, konkrétné
repo operace, kde jako zastava slouzily poukazky CNB a SPP, a depozitni operace.
V souvislosti s fungovanim Souhrnného uctu statni pokladny mélo MF v pribéhu roku
k dispozici finanéni prostiedky na Gétech v CNB (neterminované vklady statnich finanénich
aktiv, nerozdélené prostiedky na uctech finan¢nich uradi a statnich fondl a rezervni fondy
organizacnich slozek statu) k financovani deficitu statniho rozpoctu. Volné zdroje v ramci

prebytku Souhrnného uctu statni pokladny byly investovany na penéznim trhu.

Celkovy objem Cerpani kratkodobych ptijéek v 1. pololeti roku 2010 ¢inil 5 000 mil. K¢,
splatky téchto ptjéek pak dosahly 5 000 mil. K¢&. Stav téchto piijcek byl na konci 1. pololeti
roku 2010 stejny jako na jeho pocatku, a to nulovy. Jednalo se o kratkodobé ptijcky se
zastavou SPP na umotovacim uctu, které byly provadény v situaci nedostatku likvidnich

finan¢nich prostfedkd na Souhrnném uctu statnim pokladny.

1.3.3. Emise stfrednédobych a dlouhodobych
dluhopisti na domacim primarnim trhu

V 1. pololeti roku 2010 pokracovalo MF ve vydavani stitednédobych a dlouhodobych
dluhopisti na domacim primarnim trhu podle emisniho planu v souladu s emisni politikou
nastoupenou od zac¢atku roku 2000. Dne 1. 2. 2010 prob¢hlo vydani 1. tranSe 59. emise
3letych dluhopist v objemu 7 309 mil. K&. Dne 1. 3. 2010 se uskutec¢nilo vydéani 1. transe
60. emise Sletych dluhopist v objemu 7 772 mil. K¢ U téchto emisi se uskutecnila 1 dvé
znovuotevieni, a to u 59. emise 3letych statnich dluhopist v celkovém objemu 14 524 mil.
K¢, a u 60. emise Sletych dluhopist v celkovém objemu 12 602 mil. K¢&. Dale se uskutecnila
tfti znovuotevieni 56 . emise 10letych statnich dluhopisti v celkovém objemu 18 821 mil. K¢ a
tfi znovuotevieni 58. emise 15letych statnich dluhopist v celkovém objemu 18 038 mil. K¢&.
Celkem byly emitovany na domacim primarnim trhu dluhopisy v objemu 79 066 mil. K¢,

pri¢emz se jednalo v plném rozsahu o fixn€ uroc¢ené dluhopisy.

V obéhu byly ke konci 1. pololeti 2010 emise s dobami splatnosti 3, 5, 7, 8, 10, 15,30 a
50 let. VSechny transe byly prodany v americkych vynosovych aukcich:

3 Jedna se o pujcky a splatky SPP v nominélni hodnot&. V hotovostnim vyjadfeni &inily emise SPP 78 376 mil.
K¢ a splatky téchto emisi pak 76 895 mil. K¢.
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*, . . |Datum transe| Datum Nominalni |Castka ziskana , | Vynos do
Cislo emise a transe . . R v . ,| Kupon .
(emise) splatnosti |objem tranSe |primarni aukci splatnosti
(mil. K¢) (mil. K¢&) (%) (% pa)
56, 7. tranSe 18.1.2010{ 11.4.2019 5347,00 5 624,80 5,00 4,30
59, 1. tranSe 1.2.2010] 16.9.2013 7 308,65 727891 2,80 2,91
58, 5. tranSe 15.2.2010] 25.5.2024 3 499,56 3 686,66 5,70 5,16
60. 1.transe 1.3.2010 1.9.2015 7 772,30 7 806,59 3,40 3,30
56, 8. tranSe 8.3.2010] 11.4.2019 6 277,00 6 732,19 5,00 4,03
60, 2. transe 22.3.2010 1.9.2015 6 508,83 6 543,12 3,40 3,28
59, 2.transe 12.4.2010{ 16.9.2013 5 706,44 5776,52 2,80 2,41
58, 6. tranSe 26.4.2010{ 25.5.2024 7 143,29 8 158,04 5,70 4,33
60, 3. tranSe 17.5.2010 1.9.2015 6 092,87 6 227,09 3,40 2,94
56, 9. tranSe 31.5.2010{ 11.4.2019 7197,07 7 702,49 5,00 4,04
59, 3. tranSe 14.6.2010] 16.9.2013 8 817,90 8 876,28 2,80 2,57
58, 7. tranSe 21.6.2010] 25.5.2024 7 395,04 8232,30 5,70 4,58

Ze 12 aukci domacich sttednédobych a dlouhodobych dluhopisi, které se uskutecnily
v pribéhu 1. pololeti roku 2010, byla v 11 pfipadech vysledkem prémie, zatimco ve
zbyvajicim 1 ptipad¢ diskont a to u 1. tranSe 59. emise 3letého statniho dluhopisu ve vysi
30 mil. K¢. Suma prémii stfednédobych a dlouhodobych dluhopistt na primérnim trhu
v 1. pololeti roku 2010 ¢inila 3 609 mil. K¢. Situace, kdy nemohl byt prodan cely planovany
objem piislusné transe v dasledku skutecnosti, Ze poptdvany objem dluhopisii ze strany
investort byl nizs$i nez nabizeny, nastala pouze u 7. tranSe 56. emise. K situaci, Ze prodany
objem dluhopisti byl niz8i nez nabizeny, doSlo v piipad¢ 7. tranSe 56. emise a dale u 1. a
2. tranSe 60. emise, u 5. tranSe 58. emise a 1. transSe 59. emise, ve vSech ostatnich pfipadech

byl prodan vyssi objem dluhopisti nez byl nabizen v aukci.
Prémie emisi kapitalovych dluhopisi

Prémie emisi sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii dosahly v 1. pololeti
2010 vyse témet 3 609 mil. K¢, coz je podstatny nartist proti 1. pololeti roku 2009, kdy ¢inily
pouhé 253 mil. K& Nejvétsi prémie ve vysi témét 1 015 mil. K¢ bylo dosazeno

v piipad€ dubnové aukce 6. transe 58. emise 15letych dluhopisii s kupénovou sazbou 5,70 %.

Prémie emisi statnich dluhopist v 1. pololeti roku 2010 byly soucasti piijmi kapitoly
Statni dluh.
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1.3.4. Obchody se statnimi stfednédobymi a
dlouhodobymi dluhopisy na sekundarnim trhu

V priibéhu 1. pololeti roku 2010 byly uskute¢nény na sekundarnim trhu obchody se
statnimi stfednédobymi a dlouhodobymi cennymi papiry, kdy se jednalo o prodeje SDD
z portfolia MF .

Celkem bylo provedeno 12 prodeji SDD z portfolia v celkovém objemu 6 500 mil. K¢ a
v nasledujici struktufe:

- 6 prodejii 58. emise 15letych statnich dluhopist z roku 2009 v celkovém objemu
4 500 mil. K¢

- 5 prodeji 59. emise 3letych statnich dluhopist z roku 2010 v celkovém objemu
1 500 mil. K¢

- 1 prodej 60. emise Sletych statnich dluhopisit zroku 2010 v celkovém objemu
500 mil. K¢

Celkovéa suma diskontti z obchodl na sekundarnim trhu ¢inila 3 mil. K&, prémii pak
512 mil. K¢.

Celkovy objem domaécich sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist v ob&hu se
v dtsledku emisi na primarnim trhu a obchodt na trhu sekundarnim zvysil z 838 567 mil. K¢
na pocatku roku 2010 o 64 566 mil. K¢ na 903 133 mil. K¢ na konci 1. pololeti roku 2010. Ke
zvySeni tohoto objemu piispély emise SDD na primarnim trhu ve vysi 79 066 mil. K¢ a
prodeje z portfolia MF na sekundarnim trhu ve vysi 6 500 mil. K¢, ke snizeni pak splatky
emisi SDD realizované v den jejich splatnosti ve vysi 21 000 mil. K¢ (33. emise 10letych

dluhopisti).

1.3.5. Emise stfrednédobych a dlouhodobych
dluhopisti na zahranic¢nich trzich

V priibéhu 1. pololeti 2010 se neuskute¢nila zddna emise dluhopisti na zahrani¢nich
trzich, pfiemz ke konci tohoto obdobi byly v obéhu dluhopisy v celkovém objemu
192 506 mil. K¢, zatimco na pocatku roku 2010 tento objem ¢inil 193 018 mil. K¢. Pokles

meny.
1.3.6. Statni dluhopisy celkem

Objem statnich dluhopisti v ob&hu stoupl béhem 1. pololeti roku 2010 o 65 065 mil. K¢
(v nominalnim vyjadieni) z 1 119 769 mil. K¢ na 1 184 834 mil. K¢. Znamena to, Ze objem
statnich dluhopisi v obéhu vzrostl v 1. pololeti roku 2010 na 105,8 % jejich stavu na

zatatku roku.
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Podil SPP na celkovém statnim dluhu se snizil z 7,5 % na pocatku roku 2010 na 7,2 %
na konci pololeti, zatimco podil stfednédobych a dlouhodobych dluhopisi (vcéetné
zahrani¢nich emisi) se zvysil z 87,6 % k 1. 1. 2010 na 87,9 % k 30. 6. 2010. Tento vyvoj

struktury statnich dluhopist znazoriiuje predchozi graf.

1.3.7. Pujcky od Evropské investi¢ni banky

Kromé¢ piij¢ek emisemi statnich dluhopisti se v prabéhu 1. pololeti roku 2010 cerpaly
pujcky od Evropské investi¢ni banky (EIB) v celkové vysi 3 294 mil. K¢:

1. unora 2010 druhd tranSe pujcky vystavbu jihozapadni ¢asti B Prazského okruhu ve
vyst 649 mil. K¢, 10. biezna 2010 druha tranSe pljcky ramcového uvéru vodniho
hospodaistvi I ve vysi 400 mil. K&, 25. bfezna 2010 devata transe pjcky v ramci projektu
Spolufinancovani Opera¢niho programu doprava — A v celkové vysi 1 400 mil. K¢ a konecné
15. ¢ervna 2010 pak tfeti transe ptijcky ramcového uvéru vodniho hospodarstvi III ve vysi
845 mil. K¢&.

V pribéhu 1. pololeti 2010 se uskutecnily téz splatky ptjcek od Evropské investicni
banky v celkovém objemu 512 mil. K¢:

15. btezna 2010 se uskuteCnily dil¢i splatky pljcky na vystavbu délnic B ve vysi
177 mil. K¢, dil¢i splatky ptijcky na prevenci povodni ve vysi 60 mil. K¢, dil¢i splatky pijcky
pro Masarykovu univerzitu ve vysi 55 mil. K¢ a dil¢i splatka ptjcky na vystavbu Prazského
okruhu ¢ast A ve vysi 11 mil. K¢ a 15. ¢ervna 2010 pak dil¢i splatka piijcky na vystavbu
Prazského okruhu ¢ast A ve vysi 26 mil. K¢ a dil¢i splatky ptijcky na déalni¢ni obchvat Plzné

ve vysi 183 mil. K¢.
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Celkem se objem piijcek od EIB v pribéhu 1. pololeti roku 2010 zvysil z 57 912 mil.
K¢ na 60 694 mil. K¢.

1.4. VYVOJ UROKOVYCH SAZEB

Obdobi 1. poloviny roku 2010 se vyznacovalo nizkymi urokovymi sazbami bez
vyraznéjSich vykyvl. Vyvoj vynost novych emisi stitnich dluhopisti v daném roce ptitom
zasadnim zpisobem ovliviiuje i urokové naklady na emise statnich dluhopist v tomto roce.
Zakladni ménovépolitické nastroje CNB ziistaly beze zmény od 17. 12. 2009 (v piipadé
diskontni sazby ¢inici 0,25 %), respektive byly dne 7. 5. 2010 sniZeny o 25 bazickych boda
(2tydenni repo sazba a lombardni sazba). Celkové vzato vSak byly urokové sazby v 1. pololeti

roku 2010 vyrazné nizsi oproti stejnému obdobi minulé¢ho roku.

Vynosy SPP v 1. pololeti 2010 se v souhrnu vyznacovaly velmi mirnym poklesem
spojenym s urcitym kolisanim. Vynos 3mési¢nich emisi SPP klesl z 1,05 % p.a. v poloviné
unora na 0,79 % p.a. na konci kvétna. Vynos 6timési¢nich emisi SPP byl pocatkem tnora
na urovni 1,19 % p.a., po¢atkem kvétna ale poklesl na 1,12% p.a.U 9mésicni emise SPP
pocatkem &ervna &inil vynos 1,05 % p.a.. Urokové sazby u 52tydennich emisi SPP nejprve
klesaly z arovné 1,45 % p.a. v poloviné¢ ledna 2010 aZ na hodnotu 1,10 % p.a. na konci
kvétna. Poté vynosy téchto SPP zacaly opét mirné rist, a to aZ na troven 1,27 % p.a. koncem

¢ervna 2010.

Velikost a vyvoj vynost do splatnosti sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisit
zavisely v priitbéhu 1. pololeti roku 2010 na délce splatnosti jednotlivych emisi, pfi¢emZz

ptevazoval klesajici trend s mirnou korekei na konci pololeti.

Vynos 7. tranSe 10leté 56. emise SDD nejprve Cinil v poloviné ledna 4,30 % p.a.,
pocatkem biezna vynos 8. tranSe pak poklesl na hodnotu 4,03 % p.a. a na konci kvétna pak
u 9. tranSe vynos nepatrné vzrostl na hodnotu 4,04 % p.a.. Oproti lednu tak vynos této emise
poklesl o 26 bazickych bodt.

Zatimco vynos 5. tranSe 15leté 58. emise SDD ¢inil v poloviné unora 5,16 % p.a.,
koncem dubna u 8. transe poklesl na 4,33 % p.a. a na konci ¢ervna u 9. transe opé&t stoupl na

4,58 % p.a, coz znamena pokles o 58 bazickych bodl oproti tinoru.

Vynos 1. tranSe 3let¢ 59. emise SDD ¢inil poc¢atkem tnora 2,91 % p.a., v poloviné
dubna poklesl vynos 2. tranSe této emise na 2,41 % p.a. a v poloviné Cervna u 3. tranSe opét
vzrostl na hodnotu 2,57 % p.a, coz znac¢i pokles primérmého vynosu do splatnosti o 34

bazickych bodl oproti unoru.
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Vynos 1. transe Sleté¢ 60. emise SDD Ccinil pocatkem btezna 3,30 % p.a., poté vynos
této emise klesal az na uroven 2,94 % p.a u 3. transe této emise v poloviné kvétna, tzn., ze

celkove doslo k poklesu o 36 bazickych bodu.

Vyvoj urokovych sazeb na penéznim trhu v 1.pololeti roku 2010
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1.5. SPLATKY JISTINY

Celkovy hruby umor (splatky jistiny) statniho dluhu v 1. pololeti roku 2010 Ccinil
104 578 mil. K¢, pficemz umor vnitiniho dluhu ¢inil 104 066 mil. K¢&. Prevaznou cast

hrubého timoru ¢inily splatky emisi SPP v celkové vysi 78 066 mil. K¢.

Umor stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist ¢inil 21 000 mil. K¢&. Jednalo
se o splatku jistiny 33. emise SD ze dne 14. 4. 2000.

Umor kratkodobych piijéek (repo operaci se zastavou SPP) &inil 5 000 mil. K¢&.

Umor zahrani¢niho dluhu &inil 512 mil. K& a byl tvofen vyhradng splatkami pujéek
od Evropské investicni banky. Tyto splatky byly financovany zvynost emisi statnich
dluhopisti.

Céstka 104 578 mil. K& na hruby iimor byla financovéna ze dvou zdroji:

1) 99 578 mil. K¢ z vynost emisi statnich dluhopist;

i) 5000 mil. K¢ v ramci piebytku souhrnného tctu statni pokladny;

Celkovy &isty imor &inil 26 512 mil. K&*.

* Tento celkovy &isty imor nezahrnuje splatky jistiny statnich pokladni¢nich poukézek, jejichz emise jsou stale

obnovovany.
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2.1 PRIiJMY KAPITOLY STATNI DLUH

Prehled rozpoctovych piijmi kapitoly Statni dluh v 1. pololeti 2010 podava nésledujici
tabulka.

v mil. K¢
Skutecnost Rozpocet 2010 Skutecnost % Index
1. pololeti v& viech | 1. pololeti 2010/2009
Ukazatel 2009 Schvaleny zmén 2010 Plnéni (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2
Prijmy kapitoly celkem 3 830 6 868 6 868 5 794 84,4 151,3
1. Urokové p¥ijmy celkem 3718 6 568 6 568 5633 85.8 151,5
vnitiniho dluhu 3143 5790 5790 5418 93,6 1724
Z toho:
stfedné- a dlouhodobé
dluhopisy 2 235 4190 4190 5128 122,4 229.4
kratkodobé piijcky 907 1 600 1 600 289 18,1 31,9
vnéjsiho dluhu 575 778 778 215 27,7 37,5
Z toho:
zahrani¢ni emise dluhopist 574 778 778 215 27,7 37,6
kratkodobé pujcky 2 - - - - -
2. Realizovany kurzovy
zisk 113 300 300 160 53,4 142,2
3. Prijmy z poplatki - - - 0 - -

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s 1. pololetim 2010 se v 1. pololeti
2009 celkové piijmy kapitoly zvysily o 51,3 %, pficemZ Grokové piijmy se zvysily o 51,5 %.
Ptijmy kapitoly za 1. pololeti 2010 se zvySily mezirocné ve srovnani s 1. pololetim 2009
0 1 964 mil. K¢. Ptijmy kapitoly jsou ve srovndni se schvalenym rozpoctem, ktery je shodny

s rozpoctem po zménach, o 51,3 procentnich bodl nad alikvotou pro 1. pololeti 2010.

Celkové prijmy kapitoly v 1. pololeti 2010 dosahly vySe 5 794 mil. K¢, coz
predstavuje 84,4 % piijml rozpoctovanych pro rok 2010. Ptijmy kapitoly Statni dluh byly
v 1. pololeti 2010 tvoieny urokovymi prijmy, pfijmy z realizovanych kurzovych ziskil a

prijmy z poplatkii.

Urokové p¥ijmy kapitoly Statni dluh ve vysi 5 633 mil. K& byly tvofeny z vétsi ¢asti
pfijmy vnitiniho dluhu, které dosdhly 5 418 mil. K¢. Z této Castky ptedstavuji piijmy ze
sttednédobych a dlouhodobych dluhopisii celkem 5 128 mil. K&, kdy 1 008 mil. K¢ €inily
alikvotni urokové vynosy spojené semisemi SDD na primdrnim trhu a prodeji téchto
instrumentd na trhu sekundarnim a 4 120 mil. K¢ prémie spojené s transakcemi s SDD na

primdrnim a sekundarnim trhu. Piijmy ze stfednédobych a dlouhodobych dluhopisti vzrostly
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oproti 1. pololeti 2009 o 129,4 % ptedevSim v disledku vyrazného zlepSeni situace na
finan¢nich trzich v 1. pololeti 2010 vzhledem ke stejnému obdobi minulého roku, kdy pokles

vynost z SDD oproti kuponovym sazbam vyustil ve vyrazny rast prémii.

Ptijmy z kratkodobych poskytnutych pajcek ve vysi 289 mil. K¢ jsou tvofeny zejména
ptijmy z aktivnich operaci fizeni likvidity na uctu fizeni likvidity statni pokladny
(repo operacemi se zastavou poukazek CNB a SPP a depozitnimi operacemi) ve vysi 259 mil.
K¢. Piijmy z cizoménovych aktivnich operaci pak ¢ini 30 mil. K¢&. Ptijmy z kratkodobych
poskytnutych pijcek vyrazné poklesly ve srovnani s 1. pololetim roku 2009, a to o 68,1 %,
coz bylo zplsobeno mensim objemem investovanych prosttedkti a niz§imi urokovymi

sazbami.

Urokové pifjmy vnéjsiho dluhu dosahly v 1. pololeti 2010 velikosti 215 mil. K&,
pficemz byly dany vyhradné piijmy ze swapovych operaci. Ve srovnani s 1. pololetim 2009
doslo k poklesu ptijmi ztéchto operaci o 61,5 %, coz bylo dano predev§im poklesem

urokovych sazeb.

Piijmy z realizovanych kurzovych zisku €inily v 1. pololeti 2010 celkem 160 mil. K¢ a
byly dany zejména piijmy spojenymi s derivaty souvisejicimi se 3. emisi eurobondl ve vysi
132 mil. K¢, dale pak s derivaty souvisejicimi s eurovym depem ve vysi 21 mil. K¢ a s pfijmy

spojenymi s eurovym depem jako takovym ve vysi 7 mil. K¢&.

Z hlediska druhového ¢lenéni rozpoctové skladby byly v 1. pololeti 2010 témét
veskeré prijmy kapitoly Statni dluh (5 793 432 tis. K¢) soucasti podseskupeni polozek 214 —
Piijmy z Grokl a realizace finanéniho majetku, tj. seskupeni polozek 21 — Pfijmy z vlastni
¢innosti a odvody prebytkii organizaci s pifimym vztahem. Kapitola Statni dluh zaznamenala
téz ptijmy z poplatkd (vratku uhrazeni pravnich nakladd) ve vysi 185 tis. K¢ (podseskupeni
polozek 232 — Ostatni nedanové piijmy, tj. seskupeni polozek 23 — Piijmy z prodeje
nekapitdlového majetku a ostatni nedanové ptijmy). Veskeré piijmy jsou pak soucasti tfidy

2 — Nedanové piijmy.
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2.2

VYDAJE KAPITOLY STATNI DLUH

Piehled rozpoctovych vydaji kapitoly Statni dluh v 1. pololeti 2010 podava nasledujici

tabulka.
v mil. K¢
Skutecnost Rozpocet 2010 Skute¢nost | % Index
1. pololeti v&. viech 1. pololeti 2010/2009
Ukazatel 2009 Schvaleny zmén 2010 Plnéni (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2
Vydaje kapitoly celkem | 29 610 76 357 72380 27058| 374 91,4
1. Urokové vydaje celkem 29 402 61 981 62 131 26 841 43,2 91,3
na vnitini dluh 22 370 47 256 47 406 20 387 43,0 91,1
Z toho:
na penézni instrumenty 1154 2 851 2 851 725 25,4 62,9
na stfedné- a dlouhodobé
dluhopisy 21217 44 405 44 555 19 661 44,1 92,7
na vnéjsi dluh 7 032 14 725 14 725 6 455 43,8 91,8
Z toho:
na zahrani¢ni emise
dluhopisi 6 186 12 374 12 374 5777 46,7 93,4
na puj¢ky od EIB 846 2352 2352 678 28,8 80,2
2. Poplatky 199 700 697 58 8,4 29,2
3. Umor statniho dluhu 9 4 4 - - -
4. Realizovana kurzova
ztrata - 1000 1000 158 15,8 -
5. Transfery na projekty’ - 12 671 8 548 - - -

Celkové vydaje kapitoly v 1. pololeti 2010 dosihly vySe 27 058 mil. K&, coz

predstavuje 37,4 % vydaji rozpottovanych pro rok 2010. Urokové vydaje Cinily
26 841 mil. K¢, poplatky 58 mil. K¢ a realizovana kurzova ztrata pak 158 mil. K¢.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, ze v porovnani s 1. pololetim 2009 se v 1. pololeti
2010 celkové vydaje kapitoly sniZily o 8,6 %, resp. Urokové vydaje se sniZily o 8,7 %,
zatimco statni dluh vzrostl 0 9,6 % (v porovnani konec 2Q2010 / konec 2Q2009).

V urokovych vydajich dominuji Urokové vydaje na vnitini dluh (20 387 mil. K<),
pficemz v porovnani s 1. pololetim 2009 se podil urokovych vydaji na wvnitini dluh na
celkovych urokovych vydajich t¢émét nezmenil.

Urokové vydaje na vnitini (domaci) dluh jsou slozeny predevsim z Girokovych vydaji
na penézni instrumenty a z urokovych vydajl na sttednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy.

Urokové vydaje na penézni instrumenty dosahly v 1. pololeti 2010 vyse 725 mil. K& oproti

> Transfery na projekty financované z uvért od zahraniénich finanénich instituci
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1 154 mil. K& ve stejném obdobi roku 2009, coz predstavuje pokles o 37,1 %. Urokové vydaje
na penézni instrumenty jsou uré¢eny vydaji na statni pokladni¢ni poukazky ve vysi 724 mil.
K¢, vydaje na kratkodobé pijcky dosahuji pouze necelého 1 mil. K¢.

Urokové vydaje na stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy dosahly v 1. pololeti
2010 vyse 19 661mil. K¢ oproti 21 217 mil. K¢ ve stejném obdobi roku 2009, poklesly tedy
0 7,3 %. Vétsinu z téchto vydaju tvorily vydaje na vyplacené kupény SDD, a to 19 628 mil.
K&, Urokové vydaje na SDD byly dale zvySovany vydaji na diskonty SDD ve vy3i 33 mil.
K¢, pticemz z této castky Cinily diskonty z emisi na primarnim trhu 30 mil. K¢ a z obchodli na
trhu sekundarnim pak 3 mil. K¢.

Urokové vydaje na vnéjsi (zahrani¢ni) dluh ve vysi 6 455 mil. K& oproti 7 032 mil. K¢&
v 1. pololeti 2009 byly dany zejména troky zahrani¢nich emisi statnich dluhopisti Ceské
republiky, které v 1. pololeti 2010 €inily 5 777 mil. K¢ oproti 6 186 mil. K& v 1. pololeti 2009
(pokles o0 6,6 %). Tyto urokové vydaje byly uréeny piedevsim vydaji na kupony 2. a 3. emise
eurobondu ve vysi 3 349 mil. K¢. Dale do této skupiny vydaji patii vydaje na swapové
operace, jenz byly realizovany pro zajiSténi téchto zahrani¢nich emisi dluhopisi proti
devizovému a urokovému riziku. Vydaje na tyto zajistovaci operace Cinily v 1. pololeti 2010
celkem 2 427 mil. K¢.

Druhou slozkou urokovych vydaji na wvnéjsi dluh byly vydaje ztitulu pajcek
od Evropské investi¢ni banky (EIB) ve vysi 678 mil. K¢, které se v porovnani s 1. pololetim
2009 snizily o 19,8 % zejména v disledku nizsich urokovych sazeb.

Skutecnost nizsich vydaji na SPP v 1. pololeti roku 2010 oproti stejnému obdobi roku
minulého byla zpisobena vyrazné niz§imi vynosy do splatnosti SPP oproti stejnému obdobi
minulého roku. Tuto skutecnost Ize prokédzat na ptikladu vynosu 3mési¢ni emise SPP, jehoz
nejnizs§i hodnota v 1. pololeti 2009 dosahovala hodnoty 1,79 % p. a., zatimco v 1. pololeti
2010 pouhych 0,79 % p. a.

Urokové sazby na kapitalovém trhu u dlouhodobych statnich dluhopisti vykazovaly
v 1. pololeti roku 2010 viceméné klesajici trend s mirnou korekei na konci pololeti. Oproti
stejnému pololeti minulého roku vSak dosahovaly vyrazné nizsich hodnot. Vydaje na diskonty
v 1. pololeti roku 2010 doséhly hodnoty 33 mil. K&, coz je vyrazny pokles oproti 1. pololeti
roku 2009, kdy tyto ¢inily 5 705 mil. K¢.

V 1. pololeti 2010 cinily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 58 mil. K¢, coz je
8,4 % rozpoctu po zménach. Ve srovnani s 1. pololetim 2010 se uhrady z titulu poplatki
snizily o 70,8 %.

Vydaje na realizovanou kurzovou ztratu dosahly v 1. pololeti 2010 celkem 158 mil. K¢.

Tato ztrata je vysledkem pfecenéni cizoménové aktivni depozitni operace.

% Po zahrnuti vlivu retrocese trokd z dluhopist prodanych EIB ve vy&i cca 1 mil. K&
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Z hlediska druhového ¢lenéni rozpoctové skladby byly v 1. pololeti roku 2010 veskeré
realizované vydaje kapitoly Statni dluh ve vysi 27 058 mil. K¢ soucasti podseskupeni polozek
514 — Uroky a ostatni finanéni vydaje, tj. seskupeni polozek 51 — Neinvesti¢ni ndkupy a

souvisejici vydaje a potazmo tiidy 5 — Bé€zné vydaje.

Vroce 2009 byl ve vydajich kapitoly Statni dluh poprvé rozpoctovan ukazatel
»ransfery na projekty financované z Gvérti od zahrani¢nich finan¢nich instituci* (dale také
Htransfery”). V ramci tohoto ukazatele jsou rozpoctovany prostiedky ziskané z uvérti od
Evropské investicni banky, které jsou v pribéhu roku pfevadény prostfednictvim
rozpoc¢tovych opatieni do jinych rozpoc¢tovych kapitol. Jinak feceno, skute¢né vydaje v ramci
tohoto ukazatele kapitoly Statni dluh budou nulové.

V priibéhu 1. pololeti 2010 bylo formou rozpoctovych opatieni prevedeno z ,transferti*
celkem 4 123 mil. K¢. Rozpocet tohoto ukazatele se tak snizil z 12 671 mil. K¢ na 8 548 mil.
K¢.

2.3 UPRAVY ROZPO("JTU,KAPITOLY STATNI
DLUH V 1.POLOLETI 2010

Ve schvaleném rozpoctu kapitoly Statni dluh za rok 2010 byly nasledujici zavazné

ukazatele:
Ptijmy celkem 6 868 035 tis. K¢
nedanové piijmy, kapitalové ptijmy a pfijaté dotace celkem 6 868 035 tis. K¢

Vydaje celkem 76 356 669 tis. K¢
obsluha statniho dluhu 63 685 258 tis. K¢
transfery na projekty financované z uvért od zahr. fin. inst. 12 671 411 tis. K¢

Financovani:

Zvyseni stavu statnich dluhopist 153 232 954 tis.K¢

Zvyseni stavu pfijatych dlouhodobych tvéri 12 671 411 tis. K¢

Zména stavu na uctech statnich finan¢nich aktiv -3 204 365 tis. K¢

Pi'ehled zmén rozpoctu kapitoly 396 - Statni dluh - provedena rozpoctova opatfeni (ROP)
v 1. pololeti roku 2010

I. Rozpoctové opati‘eni zvySujici zavazny ukazatel financovani ,,Zména stavu na uctech
statnich financnich aktiv® v souvztaznosti srozpoftovymi opatienimi v kapitole OSFA
zvySujicimi celkové vydaje a ptislusny specificky ukazatel této kapitoly:

1. Datum rozpoctového opatteni: 24. inora 2010 (ROP ¢&. 6 v kapitole Statni dluh)

Zvyseni zavazného ukazatele financovani o 208 519 tis. K¢ v souvztaznosti s ROP v kapitole

OSFA ¢. 1 ptresouvajicim prostfedky do kapitoly Ministerstvo zemédé€lstvi a zvySujicim
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specificky ukazatel OSFA ,,Transfery na odstranéni povodnovych skod vzniklych v roce 2006

a na nova protipovodiova opatfeni®.

V dasledku vyse uvedeného rozpoctového opatieni tak doslo ke zvySeni zdvazného

ukazatele financovani ,,Zména stavu na uctech statnich finan¢nich aktiv o 208 519 tis. K¢.
IL. Rozpo&tova opatieni ve vydajich kapitoly Statni dluh:’

1. Datum rozpoctového opatieni: 9. inora 2010 (ROP ¢€. 2 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,,Transfery na projekty financované zuvéri od
zahrani¢nich finan¢nich instituci o 648 675 tis. K¢ a v dusledku toho snizeni souhrnného
ukazatele ,,Vydaje celkem™ rovnéz o 648 675 tis. K& ve prospéch kapitoly Ministerstvo

dopravy na financovani vystavby silni¢niho okruhu kolem Prahy, ¢ésti jihozapadni.
2. Datum rozpoctového opateni: 9. tnora 2010 (ROP ¢. 3 v kapitole Statni dluh)

Zvyseni specifického vydajového ukazatele ,,Obsluha statniho dluhu® (vydajovy okruh Uroky
statniho dluhu) o 150 000 tis. K¢ a v dusledku toho zvyseni souhrnného ukazatele ,,Vydaje

celkem™ rovnéz o 150 000 tis. K¢ na vrub kapitoly Ministerstvo zemédélstvi
3. Datum rozpoctového opatieni: 24. tinora 2010 (ROP ¢. 5 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,,Transfery na projekty financované zuvéri od
zahrani¢nich finan¢nich instituci o 619 440 tis. K¢ a v dusledku toho snizeni souhrnného
ukazatele ,,Vydaje celkem™ rovnéz o 619 440 tis. K& ve prospéch kapitoly Ministerstvo
zemedélstvi na financovani na financovani projekti Vystavba a obnova infrastruktury
vodovodu a kanalizaci, Podpora prevence pied povodnémi II, Podpora obnovy, odbahnéni a
rekonstrukce rybnikli a vystavby vodnich nadrzi a Vystavba a obnovu infrastruktury

vodovodu a kanalizaci II..
4. Datum rozpoctového opatfeni: 24. biezna 2010 (ROP ¢. 8 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,,Transfery na projekty financované zuvéri od
zahrani¢nich financ¢nich instituci o 400 000 tis. K¢ a v disledku toho snizeni souhrnného
ukazatele ,,Vydaje celkem™ rovnéz o 400 000 tis. K& ve prospéch kapitoly Ministerstvo

zemédelstvi na projekt Vystavba a obnova infrastruktury vodovodu a kanalizaci II.
5. Datum rozpoctového opatieni: 1. dubna 2010 (ROP €. 10 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,,Transfery na projekty financované zuvéri od
zahrani¢nich finanénich instituci® o 1 400 000 tis. K¢ a v dusledku toho sniZzeni souhrnného

ukazatele ,,Vydaje celkem™ rovnéz o 1400 000 tis. K& ve prospéch kapitoly Ministerstvo

7 Bez vnitinich rozpo&tovych opatieni
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dopravy na financovani narodnich podild u projekti spolufinancovanych z Opera¢niho
programu Doprava (Ramcovy uvér piijaty CR od EIB) .

6. Datum rozpoctového opatieni: 23. dubna 2010 (ROP ¢. 12 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,,Transfery na projekty financované zuvéri od
zahrani¢nich finan¢nich instituci o 210 423 tis. K¢ a v dusledku toho snizeni souhrnného
ukazatele ,,Vydaje celkem* rovnéz o 210 423 tis. K& ve prospéch kapitoly Ministerstvo

Skolstvi, mladeze a télovychovy na rozvoj materialn¢ technické zakladny MU v Brné.
7. Datum rozpoctového opatieni: 24. cervna 2010 (ROP €. 13 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,,Obsluha statniho dluhu* (vydajovy okruh Poplatky
spojené s obsluhou statniho dluhu) o 3 500 tis. K¢ a v disledku toho snizeni souhrnného
ukazatele ,,Vydaje celkem™ rovnéz o 3 500 tis. K¢ ve prospéch kapitoly Ministerstvo financi

na ziizeni vytahu v budove€ ministerstva v Letenské 9.
8. Datum rozpoctového opatieni: 24. ¢ervna 2010 (ROP €. 15 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele , Transfery na projekty financované zuvéri od
zahrani¢nich finan¢nich instituci o 845 000 tis. K¢ a v dusledku toho snizeni souhrnného
ukazatele ,,Vydaje celkem* rovnéz o 845 000 tis. K& ve prospéch kapitoly Ministerstvo

zemeédelstvi na projekt Vystavba a obnova infrastruktury vodovodu a kanalizaci II.

Celkové finan¢ni prosttedky prevedené rozpoctovymi opatfenimi z vydaji kapitoly Statni
dluh ve prospéch jinych kapitol ¢inily 4 127 038 tis. K¢, z toho prevody ve vysi 4 123 538 tis.
K¢ byly realizovany snizenim specifického vydajového ukazatele ,, Transfery na projekty
financované z uvért od zahrani¢nich finan¢nich instituci® a prevod ve vysi 3 500 tis. K¢ byl
realizovan snizenim specifického vydajového ukazatele ,,Obsluha statniho dluhu®. Naopak
doslo ke zvysSeni rozpo¢tovanych prostiedkl kapitoly Statni dluh ve vysi 150 000 tis. K¢, a to

ve prospéch specifického vydajového ukazatele ,,Obsluha statniho dluhu®.

Po provedeni vyse uvedenych zmén byly zdvazné ukazatele kapitoly nasledujici:

Ptijmy celkem 6 868 035 tis. K¢
nedanové piijmy, kapitalové ptijmy a pfijaté dotace celkem 6 868 035 tis. K¢
Vydaje celkem 72 379 631 tis. K¢
obsluha statniho dluhu 63 831 758 tis. K&
transfery na projekty financované z uvért od zahr. fin. inst. 8 547 873 tis. K&
Financovani:
Zvyseni stavu statnich dluhopist 153 232 954 tis. K&
Zvyseni stavu pfijatych dlouhodobych uvéri 12 671 411 tis. K¢
Zména stavu na Uctech statnich finan¢nich aktiv -2 995 846 tis. K¢
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Skutecnost dosazend vramci ukazatele ,Financovani — zvySeni stavu statnich
dluhopisti“ v kapitole Statni dluh cinila 66 304 491 tis. K& coz znamena 43,3 %
rozpoctovaného objemu. Skute¢nost dosazend v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni
stavu prijatych dlouhodobych uvéri“ v kapitole Statni dluh cinila 3 293 675 tis. K¢, coz
znamena 26,0 % rozpoCtovaného objemu. SkuteCnost dosazena vramci ukazatele
,Financovani — zména stavu na Uctech statnich finan¢nich aktiv v kapitole Statni dluh ¢inila

-1 221 568 tis. K¢, coz znamena 38,1 % rozpoctu po zménach.

2.4 OCEKAVANE P’LNE’Ni PRIJMU A VYDAJU
KAPITOLY STATNI DLUH

Pi{jmy kapitoly SD:

Rozpocet po zménach k 30.6.2010: 6 868 035 tis.K¢&, z toho polozky:
2141 — Ptijmy z uroka: 6 568 035 tis. K&
2143 — Realizované kurzové zisky: 300 000 tis. K¢

Ocekavana skutecnost 2010: 8 564 122 tis. K¢, z toho polozky:

2141 — Ptijmy z uroka: 8 263 937 tis. K&

2143 — Realizované kurzové zisky: 300 000 tis. K¢

2324 — Ptijaté nekapitalové ptispévky a nahrady (piijmy z poplatkl): 185 tis. K¢

Vydaje kapitoly SD (SU Obsluha statniho dluhu):

Rozpocet po zménach k 30. 6. 2010: 63 831 758 tis. K¢, z toho:

5141 — Uroky vlastni: 62 131 258 tis. K&

5142 — Realizované kurzové ztraty: 1 000 000 tis. K¢

5144 — Poplatky dluhové sluzby: 696 500 tis. K¢

5511 — Neinvesti¢ni transfery mezindrodnim organizacim (Umor statniho dluhu):
4 000 tis. K¢

Ocekavana skutecnost 2010: 59 718 111 tis. K¢, z toho polozky:

5141 — Uroky vlastni: 58 021 611 tis. K&

5142 — Realizované kurzové ztraty: 1 000 000 tis. K¢

5144 — Poplatky dluhové sluzby: 696 500 tis. K¢

5511 — Neinvesti¢ni transfery mezindrodnim organizacim (Umor statniho dluhu):
2 000 tis. K¢
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Vyssi uroven ocekavanych trokovych pfijmi oproti pfijmim rozpoctovanym
01695902 tis. K¢ je zplsobena zejména vysokymi hodnotami prémii SDD v diasledku
relativné nizkych vynost emisi SDD oproti kuponovym sazbam. Naopak piijmy z alikvotnich
urokovych vynosti dosahuji nizSich hodnot z dGvodu niz§iho piedpokladaného objemu
emitovanych SDD, niz§i pfijmy se ocekdvaji i z kratkodobych operaci fizeni likvidity a

swapovych operaci, a to z divodu nizkych trokovych sazeb.

Niz§i troven ocekavanych urokovych vydaji oproti vydajim rozpoctovanym
04 109 647 tis. K¢ je do znacné miry disledkem niz§ich Grokovych sazeb v soucasnosti a
sazeb ocekavanych v blizké budoucnosti na strané jedné oproti o¢ekavanim urokovych sazeb
v dobé sestavovani rozpoctu na stran¢ druhé (dotyka se zejména pujcek od EIB, derivath
spojenych s emisemi zahrani¢nich dluhopisti a diskonti SDD). Vyznamny je téz faktor
niz§itho ocekavaného objemu vydanych dluhopisi v dasledku cerpani dluhové rezervy
financovani namisto pavodné predpokladané tvorby (dotykd se piedev§im nakladii na

kuponové platby SDD a zahrani¢ni emise dluhopist).

[RA4

zpusoben absenci realizace splatky sménky pro tthradu ucasti u IBRD.
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3. RIZENI STATNIHO DLUHU
3.1. Dluhova strategie a Fizeni rizik

Kli¢ovym fidicim dokumentem pro napliiovani dluhové strategie a pro realizaci politiky
fizeni rizik byl také v roce 2010 dokument Strategie financovani a rizeni statniho dluhu pro
rok 2010, ktery byl schvalen ministrem financi a prezentovan vefejnosti dne 3. prosince 2009
na pravidelném vyro¢nim setkani, které pofdda Odbor fizeni statniho dluhu a statnich

finan¢nich aktiv.

V oblasti fizeni refinancniho rizika se podafilo zejména udrzet podil kratkodobého
staitniho dluhu, tj. splatného do 1 roku, pod dlouhodobé cilovanou vyhlaSenou limitni
hodnotou 20%, kterd byla poprvé historicky prolomena v prvnim ctvrtleti 2006. Ke konci
prvniho pololeti 2010 doséahl tento parametr hodnoty 16,4%, tj. zaznamenal meziro¢ni nartst
0 3 procentni body. Ministerstvu financi se tak podafilo udrZet rizikovou strukturu statniho
dluhu v podobé obvyklé¢ ve vyspélych zemi eurozény jest€ v dobé pied samotnym
planovanym pfijetim eura za domaci ménu. V ramci stabilizace refinan¢niho rizika byl také
splnén vyhlaseny cil pro priimérnou splatnost statniho dluhu, ktery byl vyhlaSen pro rok 2010

jako pasmo 5,5 az 7,0 let, piicemz dosazena hodnota ¢inila 6,3 let.

Odboru fizeni statniho dluhu a statnich financnich aktiv nadale Usp&€$né pouziva
bankovni integrovany informacni systém WallStreet Systems (Trema) Suite, ktery je hlavnim
prostfedkem fizeni operacniho rizika dluhovych operaci a fizeni portfolii statu na finanénim
trhu. Stejny systém pouziva naptiklad také Evropska investi¢ni banka, Evropska centralni

banka, fada ministerstev financi a ndrodnich dluhovych ufadi a centralnich bank.

Propojeni tohoto systému s obchodnimi termindly Reuters a s ndrodnim vypotadacim
centrem cennych papiri Univyc umoziuje také aktivni plsobeni Ministerstva financi na
sekunddrnim trhu stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopistt v podobé piimych
sekunddrnich prodeji z vlastniho portfolia, zpétnych odkupi a repo obchodil s témito

dluhopisy.

Vyhodnoceni struktury dluhového portfolia ve vztahu k vyhlaSenym strategickym cilim

a plnéni ro¢niho programu financovani shrnuje nésledujici piehled.
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Program financovani a strategické cile v roce 2010

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2010 Stav k 30. 06. 2010
e Max. 50 % hrubé vypijéni pott 9

Zahrani¢ni emisni ¢innost a Sg’g’a;ﬁg’gygﬁ: Ké) otfeby 0. Oor’gl(f K&
Hruba emise SDD 102,3 az 292,3 mld. K¢ 85,6 mld. K¢
Cista emise penéznich instrumenttl -25,0 az +25,0 mld. K¢ 1,0 mld. K¢
Pujcky od EIB 12,7 mld. K¢ 3,3 mld. K¢
Kratkodoby statni dluh 20 % a méné 16,4 %
Primérné doba do splatnosti 5,5az7,0 let 6,3 let
Urokové re-fixace do 1 roku 30az 40 % 31,7 %

Poznamky: SDD — domaci korunové stiedné a dlouhodobé statni dluhopisy; Hruba emise zahrnuje sekundarni prodeje SDD.

Zdroj: MF CR.

V oblasti zahrani¢niho financovani doslo ve druhém ctvrtleti k Cerpani jedné transe
pujcky od Evropské investi¢ni banky v celkové vysi 0,8 mld. K¢. Celkem je naerpano za
prvni pololeti 2010 3,3 mld. K&, tj. cca 25,9 % tohoto typu financovani schvalené¢ho zakonem

o0 statnim rozpoctu na rok 2010.

V oblasti domaci emisni ¢innosti doslo ve druhém ctvrtleti k hrubé emisi stfedné a
dlouhodobych dluhopisti v nominalni hodnoté 45,3 mld. K¢, z toho na sekunddrnim trhu bylo
proddno 1,0 mld. K¢ prostfednictvim obchodnich systémt Odboru fizeni statniho dluhu a
2,0 mld. K¢ Evropské investicni bance. Celkem za 1. pololeti 2010 cinila hruba emise
85,6 mld. K¢, ztoho na sekunddrnim trhu bylo proddno 2,5 mld. K¢ prostfednictvim
obchodnich systému a 4,0 mld. K& Evropské investi¢ni bance. Timto doSlo k vyuziti 29,3 %
piivodné schvaleného ro¢niho maximalniho limitu pro doméci emisni &innost. Cista emise
statnich dluhopisti za druhé ctvrtleti Cinila 24,4 mld. K¢, za pololeti potom 64,6 mld. K¢.
V priibéhu druhého Ctvrtleti stejné jako v prubéhu prvniho pololeti nebyly uskuteénény zadné

zpétné odkupy.

Operace na sekundarnim trhu statnich dluhopisi

V prvni poloving roku 2007 zavedlo Ministerstvo financi prostfednictvim Odboru fizeni
statniho dluhu novy obchodni systém Reuters Dealing 3000, standardizovany na domécim a
mezinarodnim finan¢nim trhu, a jeho integraci se systémem WallStreet Systems (Trema)
Suite pro potieby obchodovani na sekundarnim trhu sttednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisit a ve druhé poloviné roku 2007 na né&j 1 aktivné vstoupilo. Tim se kvalitativné
zmeénila pozice Ministerstva financi na poli doméciho kapitdlového trhu, na ktery nyni miize
kdykoliv pruzné vstupovat podle potieby a aktivné pulsobit v pozici plnohodnotného a

autonomniho trzniho subjektu. Doposud bylo financovani vladni vyptjéni potfeby odkazano
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pouze na primarni aukce, které jsou planované na ctvrtleti dopfedu a cena finanénich
prostifedkil ziskanych z primarnich aukci je zavisla zejména na momentalni situaci na trhu
v den aukce, ktera nemusi byt z rozpoctového hlediska vlivem fady domadcich a zahrani¢nich
faktord vzdy ptizniva.

Sekundarni prodeje, zpétné odkupy a repo operace se stfednédobymi a dlouhodobymi
statnimi dluhopisy na sekundarnim trhu jsou provadény vyhradné¢ se cleny skupiny
primarnich dealerti v souladu se Zdsadami spoluprace a hodnoceni aktivity primarnich
dealeri ceskych statnich dluhopisit ze dne 15.12.2006 (¢.j.: 20/109574/2006-201), které byly
zveiejnény ve Finan¢nim zpravodaji €. 11-12. Ke konci 1. pololeti 2010 bylo v této skupiné

12 finan¢nich instituci. Cilem téchto operaci je zejména:

e zvysSeni likvidity na domécim trhu korunovych statnich dluhopist,

e vEtsi pruznost v fizeni statniho dluhu, zejména aktivni dolad’ovani splatnostniho profilu

pfi fizeni refinan¢niho rizika,

e vEtsi pruznost fizeni likvidity statni pokladny a snizeni likviditniho rizika (napf. pii
nedostatku statnich pokladniénich poukazek nebo poukazek CNB na trhu pro ucely

kolateralu repo operaci),

e Uspora urokovych ndkladi ve srovnani s prodeji pouze pies primarni aukce

prostiednictvim casovani prodejii a nakupii za ptiznivé situace na kapitdlovém trhu.

Sekundarni prodeje byly provadény ze zasoby statnich dluhopisit ve vlastnim
portfoliu, ktera je systematicky vytvarena pii téméi kazdé primarni aukcei. K 30.6.2010 drzelo
Ministerstvo financi ve svém podrozvahovém portfoliu statni dluhopisy ur¢ené k sekundarnim
prodejim v nominalni hodnoté 58,3 mld. K¢&. Celkové v 1. pololeti roku 2010 doslo
k sekundarnim prodejim v nomindlni hodnoté 6,5 mld. K¢, z ¢ehoz 4,0 mld. K¢ odkoupila
Evropska investi¢ni banka v ramci programii na odstranovani povodinovych skod z roku 2009

a vystavby vefejné infrastruktury.

Na nasledujicich grafech je mozné vidét srovnani cenovych podminek primarnich aukci
a sekundarnich prodejii a dosazenych uspor u vybraného dluhopisu 5,70/24, se kterym MF

v 1. pololeti roku 2010 na sekundarnim trhu obchodovalo:
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Srovnani cenovych podminek prodeji SD 5,70/24 na sekundarnim trhu oproti aukcim
v 1. pol. 2010
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Tyto grafy zieteln¢ ilustruji, Ze moznost pruzného nakupu a prodeje statnich dluhopist
zlepSuje prostiednictvim zvySené konkurence pozici MF na trhu a umoznuje tak vyjednavat
piiznivéjsi ceny s pozitivnich dopadem na urokové naklady financovani vyptjéni potieby
vlady. Ceny dosazené sekundarnimi prodeji jsou obvykle vyssi nez ceny v dobé kondni
primarni aukce, coZ generuje cenovou usporu nakladi financovani dosazenou aktivni tCasti
na sekundarnim trhu. Dalsi Gspory je dosazeno snizenim urokovych nakladi ptizptisobenim

prodejii aktualni potfebé financnich prostredki, tj. Casova uspora.

Diky prodejim statnich dluhopisii na sekundarnim trhu se podafilo Ministerstvu
financi usSetfit zna¢né finan¢ni prostfedky oproti podminkam, které MF mélo pfi primarnich
aukcich statnich dluhopista. V 1. pololeti roku 2010 byly uskute¢nény prodeje SD 2,80/13,
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3,40/15 a 5,70/24 z vlastniho portfolia MF. Celkova cenova tspora ¢inila za 1. pololeti tohoto
roku 268 mil. K¢, zatimco Casova uspora z téchto prodeju ¢inila 94 mil. K¢. Dalsi arokovou
usporou plynouci z obchodovani na sekundarnim trhu je mechanismus vraceni ¢asti kupéna
od Evropské investi¢ni banky formou tzv. retrocese. Jeji souhrnnd vyse (oddiskontovana ke

dni provedeni obchodu) ¢ini 199 mil. K¢.

Celkova urokova uspora plynouci z obchodii na sekundarnim trhu za 1. pololeti
roku 2010 z prodanych dluhopisii v nominalni hodnoté 6,5 mld. K¢ pak byla priblizné

562 mil. K¢, coz ¢ini 8,64 % nominalni hodnoty.

Refinanéni riziko

Refinanéni riziko bylo i v roce 2010 hlavnim rizikem, jehoz stabilizace utvaiela
centralni bod pro fizeni emisni ¢innosti a operace na sekundarnim trhu. Od roku 2000 je toto
riziko systematicky snizovano ptfepindnim ze statnich pokladni¢nich poukézek do stiedné- a
dlouhodobych statnich dluhopisti a eurobondu pti financovani dlouhodobého statniho dluhu.
Ministerstvo financi prolomilo hranici 20 %, obvyklou ve vyspélych zemich eurozony,
v prvnim c¢tvrtleti roku 2006. Od prvniho ¢tvrtleti roku 2006 nebyla hranice 20 % ptekroc¢ena
v zadném nasledujicim Ctvrtleti.

Limitni hranice 20% se tak definitivn¢ stala pocinaje rokem 2007 fundamentalnim
limitem emisni ¢innosti Ministerstva financi a fizeni financnich rizik ¢eského dluhového

portfolia, pficemz ke konci prvniho pololeti roku 2010 bylo dosazeno hodnoty 16,4 %.

Kratkodoby statni dluh 1998-2009, cile a vyhled 2010-2011
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Dalsim klicovym sledovanym ukazatelem refinancniho rizika je stabilizace profilu
splaceni statniho dluhu. Prokazatelny pokrok v této stabilizaci oproti roku 2002 dokumentuje

nasledujici graf.
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Vyvoj splatnosti profilu statniho dluhu, 2002- 2.Q 2010
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Ministerstvo financi vyhlésilo pro rok 2005 jako novinku také strategicky benchmark
pro prumérnou dobu do splatnosti statniho dluhu. Tento ukazatel je vedle podilu
kratkodobého statniho dluhu dalSim ukazatelem miry refinanéniho rizika fizeni statniho
dluhu. Cim je jeho hodnota vyssi, tim niz§imu riziku je vystavena centralni vlada z hlediska
schopnosti refinancovat v daném okamziku své splatné zdvazky na finanénim trhu nebo
u mezinarodnich instituci. Jak plyne z grafu, tento cil se dafilo v letech 2005 az prvni pololeti
2010 plnit. Ke konci prvnimu pololeti 2010 ¢inila primérna doba do splatnosti statniho dluhu
6,3 roku. Pro konec roku 2009 méni Ministerstvo cilové padsmo pro primérnou splatnost
staitniho dluhu na 5,5 az 7,0 let. Roz$ifeni pasma posunutim dolni hranice doli o 0,5 roku
souvisi se zvySenou nejistotou na financnich trzich a omezenou predikovatelnost poptavky po
jednotlivych splatnostech statnich dluhopisti. Dosazeni tohoto cile urcuje casovou a
objemovou strukturu emisi statnich dluhopisii na domécim a zahrani¢nim trhu a nastaveni

splatkovych kalendata cerpanych ptjéek od EIB.
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Vyvoj prumérné splatnosti dluhu 2002 -2.Q 2010 (pocet let)
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Urokové riziko

Struktura statniho dluhu z hlediska uroceni dluhovych instrumenti se z hlediska
expozice zmeéné urokovych sazeb do 1 roku stabilizovala od tfetiho ctvrtleti 2004 pod hranici
30%, pticemz ke konci roku 2004 cinila tato hodnota 27%. Béhem roku 2005 doslo
k planovanému nariistu této expozice na uroven 30,4%. Na zaklad¢ kvantitativnich analyz a
simulaci ve stfednédobém vyhledu Ministerstvo financi také vyhlésilo cil pro expozici
dluhového portfolia zméné trokovych sazeb do 1 roku véetné derivatovych operaci, kterd se
m¢éla v priméru béhem roku 2006, 2007 a 2008 pohybovat v pasmu 30% az 40%. Vzhledem
k tomu, ze makro-finanéni modelové simulace i nadéle indikuji ve stfednédobém horizontu
pozitivni trade-off ve vztahu nakladi versus rizika, Ministerstvo ponechava také pro rok 2010
v platnosti cil pro expozici dluhového portfolia zméné trokovych sazeb do 1 roku, véetné
derivatovych operaci, v podob¢ pasma 30 az 40% celkového statniho dluhu. Hranice tohoto

pasma odpovidaji cca 8 az 10% HDP.
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Urokovi re-fixace stitniho dluhu do 1 roku a stiedn&doby cil 2002 a7 2010
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Zdroj: MF CR.

Na konci 1. pololeti roku 2010 dosahl tento ukazatel hodnoty 31,7 %, ¢imz byl v tomto
obdobi splnén vyhlaseny cil.

Statni dluh z hlediska tiroceni v letech 2005 az 2010 (stav na konci obdobi, %)

2005 2006 2007 2008 2009 2Q

2010
Bezaro¢ny dluh 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Fixné uroceny dlouhodoby dluh 81,9 84,1 86,6 84,7 79,4 80,2
z toho: splatny do 1 roku 5,4 9,0 9,7 9,0 7,0 9,1
Statni pokladniéni poukazky a kratkodobé vypujcky 13,6 11,5 9,2 7.9 7,5 7,2
Variabilné Groceny dlouhodoby dluh 43 43 4,1 7,3 13,1 12,6

Dluh surokovou refixaci do 1 roku vcetné vlivu

o . 30,4 25,4 26,0 28,4 30,5 31,7
derivatovych operaci

Cost-at-Risk statniho dluhu

wevr

oc¢ekavanych urokovych nédkladi a urokovych nédkladi v riziku (95% CaR) byl v ¢eskych
podminkach poprvé predstaven Odborem fizeni statniho dluhu ve Strategii financovani a
fizeni statniho dluhu pro rok 2006. Jedna se o kliCovy ukazatel tizeni urokového rizika
statniho rozpoctu ve stfednédobém horizontu. Porovnani skute¢ného vyvoje realizovanych
urokovych nakladl statniho dluhu se simulovanymi hodnotami ocekavanych naklada
(primérem simulaci) a arokovych naklada v riziku CaR (95% kvantil simulaci) od ledna do
prosince roku 2010 stejné¢ jako skuteCny vyvoj vynosové kiivky spolecné s ocekavanou
hodnotou (primér simulaci) a 90% intervalem spolehlivosti (5% a 95% kvantil simulaci) pro

PRIBOR 3 mésice a 10tilety statni dluhopis zachycuji nasledujici grafy.
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Skutecné versus ofekavané kumulované lirokové naklady statniho dluhu 2010 a skutecny versus

simulovany vyvoj urokovych sazeb v roce 2010
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Zdroj: Bloomberg L.P., vlastni vypocty.

Srovnani skute¢né realizovanych trokovych nékladl statniho dluhu se simulovanymi
hodnotami ocekavanych nakladi (primérem simulaci) a Grokovych ndkladi v riziku CaR
(95% kvantil simulaci) za prvni pololeti roku 2009 ve srovndni se stejnym obdobim roku
2010 zachycuje tabulka.

Odchylka oéekdvanych ndkladii od skutecnosti za 1. pololeti 2009 a 2010

2009 2010
Skutecné urokové naklady (mld. K<) 27,2 26,8
Ocekavané (simulované) ndklady (mld. K¢) 22,7 34,3
Cost-at-Risk 95% (mld. K¢) 243 36,5
Odchylka ocekavani od skuteénosti (%) -16,5 27,8

Zdroj: MF CR.
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4. RIZENI LIKVIDITY STATNI POKLADNY

V ramci fizeni likvidity Souhrnného Gctu statni pokladny byly v 1. pololeti roku 2010
provedeny kratkodobé investice s pouzitim zistavy poukizek CNB v hodnoté
884 930 mil. K&, splatky pfitom dosahly do konce 1. pololeti 888 630 mil. K&*. Celkovy
vynos téchto investic ¢inil 235,90 mil. K& K 30. 6. 2010 byly na majetkovém Uctu MF
evidovany poukizky CNB v nominélni hodnoté 65 983 mil. K&.

Soucasné byly do konce 1. pololeti 2010 provedeny kratkodobé investice s pouZitim
zastavy SPP v objemu 41 370 mil. K¢ a splatky pfitom dosahly objemu 45 870 mil. K¢.
Celkovy vynos té€chto investic €inil 13,46 mil. K¢. K 30. 6. 2010 byly na majetkovém uctu
MF evidovany poukdzky SPP v nominalni hodnoté 61 514 mil. K¢., z ¢ehoZ poukazky SPP
v nomindlni hodnoté¢ 1514 mil. K¢ ptedstavovaly hodnotu zastavy aktivnich operaci a

poukazky SPP v nominalni hodnoté 60 000 mil. K¢ byly emitovany do vlastniho portfolia.

Z divodu kratkodobého nedostatku prostiedkd pii fizeni likvidity byly rovnéz ptijaty
kratkodobé pujcky se zastavou SPP ve vysi 5 000 mil. K¢, splatky téchto pijcek €inily rovnéz
5 000 mil. K¢&. Celkovy urokovy néaklad téchto pijcek €inil 0,78 mil. K&, ¢isty vynos investic
s pouzitim zastavy SPP pak 12,68 mil. K¢&.

V ramci fizeni likvidity Souhrnného Uc¢tu statni pokladny byly v 1. pololeti 2010
realizovany kratkodobé investice ve formé depozitnich operaci v objemu 325 339 mil. K&,
splatky téchto investic pak dosdhly objemu 325 105 mil. K&. Celkovy vynos depozitnich

operaci ¢inil 9,68 mil.K¢.

Nésledujici tabulka porovnava vynosy a naklady v mil. K¢ dosazené pfi fizeni likvidity

v 1. pololeti roku 2010 se stejnym obdobim ptedchoziho roku:

mil. K&
Rizent likvidity 1. ggi)ogleti 1. ggllooleti 201((122)009
Vynosy z operaci s P CNB 861,69 235,90 27,38
Urokové vynosy/naklady na SPP 17,83 12,68 71,12
Vynosy z depozitnich operaci 24,37 9,68 39,72
Celkem 903,89 258,26 28,57

Z tabulky je zfejmé, ze zatimco za 1. pololeti roku 2010 uspory ptevysily naklady
celkem o 258,26 mil. K¢, ve stejném obdobi roku 2009 uspory pievysily naklady
0 903,89 mil. K¢. Operacemi s prebytkem finan¢nich zdroji statni pokladny bylo dosazeno

v 1. pololeti letoSniho roku o 645,63 mil. K¢ niz§iho vynosu nez v 1. pololeti minulého roku.

¥ U viech instrumentt se jedna o hotovostni hodnotu bez troki.
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Podstatné nizsi vynos zinvestovani finan¢nich prostiedkii souhrnného ucétu statni
pokladny v 1. pololeti roku 2010 ve srovnani se stejnym obdobim ptedchoziho roku byl
zpusoben predevSim menSim objemem finan¢nich zdroji Statni pokladny, a to denné

v priméru o 53,55 mld. K¢ a niz§imi trokovymi sazbami.

Primérny denni zlstatetk na Souhrnném ucétu fizeni likvidity statni pokladny
v 1. pololeti letosniho roku ¢inil 6,70 mil. K¢, ve stejném obdobi pfedchoziho roku byl
6,81 mil. K&.

Vyvoj salda statniho rozpoctu za 1. pololeti roku 2010 a 2009 v mld. K¢ znazornuje
nasledujici graf:

Vyvoj salda SR v roce 2010 a 2009
I. pololeti
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Vyvoj salda statni pokladny za 1. pololeti roku 2010 a 2009 v mld. K¢ znazornuje
nasledujici graf:
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Vyvoj salda SP v roce 2010 a 2009
I. pololeti
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Ostatni operace Fizeni likvidity

V pribéhu 1. pololeti 2010 doslo na zakladé uzaviené¢ smlouvy k poskytnuti dvou
pujéek z umotovaciho uétu Ceské exportni bance v celkové vysi 1 749 mil. K& za turokovou
sazbu vychdzejici z primérného vynosu aukci statnich stfednédobych dluhopist. Tyto
depozitni operace jsou provadény v souladu s rozpoctovymi pravidly, a to za ucelem
pieptijéovani pendznich prostiedki za situace, kdy je to vyhodné a efektivni pro CR jako

celek.

V pribéhu 1. pololeti roku 2010 byly splatné investované prostiedky ziskané ze 4.emise
eurobondl pivodné urené pro ucely mezivladni pomoci Lotyssku ve vysi 100 000 tis.. eur,
urokovy vynos této operace Cinil 1 207 tis. eur. Prostfednictvim derivatovych operaci byly
tyto prosttedky konvertovany do doméci mény, ¢imz bylo ziskdno celkem 2 570 mil. K¢,
z ¢ehoz 2 519 mil. K¢ odpovidalo jisting, 30 mil. K¢ arokiim a 21 mil. K¢ realizovanému

kurzovému zisku.

220




Tabulka 1
Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v 1.pololeti roku 2010

mld. K¢
N azeyv Stav pujcky splatky kurzové celkova Stav
rozdily zména
k 1.1.2010 (a) (b) (¢) (a-b+c¢) k 30.6.2010

STATNI DLUH CELKEM 1178,244| 172,937 104,578 -0.474 67,885 1246.128
Vnitini dluh 926,751 | 169.643 104,066 65.577 992.328
Statni pokladniéni poukdzky 88.184 79.077 78.066 1.011 89.195
33. emise dlouhodobych dluhopisi (2000) 21,000 21,000 -21,000 0.000
34. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 35,000 0,000 35,000
36. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 50.272 0,000 50,272
40. emise dlouhodobvch dluhopist (2003) 64.964 0.000 64,964
41. emise dlouhodobvch dluhopist (2003) 47,035 0.000 47,035
44. emise dlouhodobvch dluhopisti (2005) 61,689 0,000 61,689
45. emise stiednédobych dluhopisi (2005) 56.976 0.000 56.976
46. emise dlouhodobvch dluhopist (2005) 68.048 0.000 68.048
49. emise dlouhodobvych dluhopist (2006) 20,075 0,000 20,075
50. emise stfednédobych dluhopist (2007) 65,986 0,000 65.986
51. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 59.241 0.000 59.241
52..emise dlouhodobych dluhopist (2007) 51.882 0.000 51.882
53. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 4,760 0.000 4,760
54. emise stfednédobych dluhopist (2008) 51,799 0,000 51,799
55. emise dlouhodobych dluhopist (2008) 50.107 0.000 50.107
56. emise dlouhodobych dluhopisi (2009) 56.064 18.821 18.821 74.885
57..emise stiednédobvych dluhopisi (2009) 42,288 0.000 42.288
58. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 26,382 22.538 22,538 48,920
59. emise stiednédobych dluhopist (2010) 0.000 23.333 23.333 23.333
60..emise stiednédobych dluhopisti (2010) 0.000 20.874 20.874 20.874
Dluhopis CKA (2003) , 5.000 0.000 5.000
Zavazky z repo operaci - UU 0.000 5.000 5.000 0.000 0.000
Vnéisi dluh 251.493 3.294 0.512 -0.474 2.308 253.801
1. emise eurobondu (2004) 48.824 0,000 48.824
2. emise eurobondu (2005) 30,019 -0,009 -0,009 30,010
3. emise eurobondu (2008) 52,571 -1,284 -1,284 51,288
4. emise eurobondu (2009) 39,776 -0,909 -0,909 38,867
1. emise jenovych bondi (2006) 5,963 1,138 1,138 7,100
1. emise eurodluhopisu (2009) 6,947 -0,202 -0,202 6,745
1. emise Svycarskych bonda (2009) 8,919 0,754 0,754 9,673
Puj¢ky od EIB 57,912 3,294 0,512 2,782 60,694
Sménky pro uhradu ucasti u IBRD 0,294 0,000 0,294
Sménky vydané MF a deponované v CNB pro zahr.fin.instituce 0,269 0,038 0,038 0,306




Tabulka 2

P¥ijmy statniho dluhu Ceské republiky v 1.pololeti roku 2010
tis. K¢
N azeyv Urok Realizovany Piijmy Celkové
kurzovy zisk z poplatki pFrijmy
CELKEM 5633 369,138 160 063,069 185,195 5793 617,401
Vnitini statni dluh 5417 873,982 28 563,069 185,195 5446 622,245
56. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 1 807 236,873 1 807 236,873
58. emise dlouhodobych dluhopisi (2009) 2 781 335,025 2 781 335,025
59. emise stfednédobych dluhopist (2010) 267 236,586 267 236,586
60. emise stiednédobych dluhopist (2010) 272 624,720 272 624,720
Repo obchody - zastava PCNB - URLSP 235 898,301 235 898,301
Repo obchody - zastava SPP - URLSP 13 457,566 13 457,566
Depozitni operace - URLSP 9 683,225 9 683,225
Cizomé&nové aktivni operace 30 401,686 28 563,069 58 964,755
Ostatni 185,195 185,195
Vnéjsi statni dluh 215 495,156 131 500,000 346 995,156
1. emise eurobondu (2004) 148 279,444 148 279,444
3. emise eurobondu (2008) 26 017,567 131 500,000 157 517,567
4. emise eurobondu (2009) 41 198,144 41 198,144




Vydaje na statni dluh Ceské republiky v 1.pololeti roku 2010

Tabulka 3

v tis. K¢
Nazeyv Umor Urok Poplatky Realizovana Celkové
dluhové sluzby kurzova ztrata vydaje

ICELKEM 26 511 698.268 26 841 386.304 58 303.610 158 000.000 53 569 388.181
Vnitini statni dluh 26 000 000,000 20 386 778,747 58 167,587 158 000,000 46 602 946,335
Statni pokladni¢ni poukazky 724 505,962, 724 505,962
33. emise dlouhodobych dluhopisu (2000) 21 000 000,000 1 344 000,000 182,662 22 344 182,662
34. emise dlouhodobych dluhopisu (2001) 2432 500,000 188,838 2 432 688,838
36. emise dlouhodobych dluhopisu (2001) 163,722 163,722
40. emise dlouhodobych dluhopisi (2003) 2 403 656,530 168,567 2 403 825,097
41. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 175,972 175,972
44. emise dlouhodobych dluhopisi (2005) 2344 182,000 180,774 2 344 362,774
45. emise sttednédobych dluhopist (2005) 166,940 166,940
46. emise dlouhodobych dluhopisi (2005) 176,182 176,182
48. emise stiednédobych dluhopisu (2006) 2,363 2,363
49. emise dlouhodobych dluhopisa (2006) 175,121 175,121
50. emise stiednédobych dluhopisi (2007) 183,020 183,020
51. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 2369 631,200 192,767 2 369 823,967
52. emise dlouhodobych dluhopisu (2007) 163,839 163,839
53. emise dlouhodobych dluhopisu (2007) 162,287, 162,287
54. emise stiednédobych dluhopistu (2008) 2123 738,500 196,057 2 123 934,557
55. emise dlouhodobych dluhopist (2008) 537 031,297 169,562 537 200,859
56. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 3553 603,725 10 928,581 3 564 532,306
57. emise stiednédobych dluhopisi (2009) 675 568,702 168,189 675 736,891
58. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 1 844 743,777 11 012,186 1 855 755,962,
59. emise stfednédobych dluhopisu (2010) 32 839,277 4 181,682 37 020,959
160. emise stifednédobych dluhopist (2010) 8 086,824 8 086,824
Dluhopis CKA (2003) 97,352 97,352
[Pasivni repo operace na uU 5000 000,000 777,778 5000 777,778
ICizoménové aktivni operace 158 000,000 158 000,000
Ostatni 21 044,102 21 044,102
'Vnéjsi statni dluh 511 698,268 6 454 607,557 136,022 6 966 441,847
1. emise eurobondu (2004) 1763 149,943 1 763 149,943
2. emise eurobondu (2005) 1204 990,449 2,500 1204 992,949
3. emise eurobondu (2008) 2516576,421 2516 576,421
4. emise eurobondu (2009) 90 285,179 90 285,179
1. emise jenovych bondu (2006) 88 217,421 88 217,421
1. emise eurodluhopist (2009) 113 314,144 133,522 113 447,667
Pajcky od EIB 511 698,268 678 074,000 1189 772,267




Tabulka 4
Prehled emisi SPP v 1l.pololeti roku 2010

Cislo |Datum emise Datum Objem Zivotnost | Vynos
emise splatnosti v mil. Ké ve dnech | v % pa
prodano| do portfolia
MF

579 15.01.10 14.01.11 5959 5959 364 1,45
580 5.02.10 6.08.10 5689 5689 182 1,19
581 19.02.10 21.05.10 6 000 6 000 91 1,05
582 5.03.10 4.03.11 5 857 5 857 364 1,38
583 26.03.10 25.06.10 5835 5835 91 1,04
584 9.04.10 8.04.11 6770 6770 364 1,30
585 07.05.10 05.11.10 6980 6 980 182 1,12
586 14.05.10 13.05.11 35149 5149 30 000 364 1,12
587 21.05.10 20.08.10 6411 6411 91 0,79
588 28.05.10 27.05.11 6979 6979 364 1,10
589 4.06.10 4.03.11 5025 5025 273 1,05
590 11.06.10 10.06.11 6 633 6 633 364 1,23
591 25.06.10 24.06.11 5790 5790 364 1,27




