IV. Vyvoj statnich finanénich aktiv a pasiv

Vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv za 1. pololeti 2010 charakterizuji nasledujici

udaje :
v mld. K&
Stav k Zménaza
1.12010 30.6.2010 ]1.pololeti 2010 (+,-)
1. Prostiedky statu na depozitnich bankovnich uc¢tech SFA 65,1 131,0 +65.9
2. Pohledavky statu vici zahraniéi vE.pohledavek z deblokaci 22,5 24,6 +2,1
3. Pohledavky statu vuci tuzemsku ve spravé MF 18,7 22,8 +4,1
4. Majetkové ticasti statu viici zahrani¢i a tuzemsku ve spravé MF 68,0 69,1 +1,1
z toho : pfevedené z Ceské konsolidagni agentury 3,9 3,9 -
pievedené z Ceské inkasni, s.r.o. 0,0 0,0 -
5. Cenné papiry a ostatni finan¢ni aktiva 115,7 110,5 52
Statni finan¢ni aktiva celkem 290,0 358,0 +68,0
1. Zavazky z emise statnich dluhopist 1119,8 1184,8 +65,0
v tom: v drzbé u domacich bank 450,6 481,4 +30,8
v drzbé u ostatnich tuzemskych subjekti 379,7 3939 +142
v drzb& u zahraniénich subjekt 289,5 309,5 +20,0
2. Pfimé a neprimeé zavazky statu vii¢i zahranici 58,5 61,3 +2.8
v tom: pfimé vladni zavazky vuci zahranic¢i 57,9 60,7 +2.8
sménky emitované k thradé ticasti statu u mezinarodnich bank 0,6 0,6 -
3. Zéavazky z nesplaceného upsaného kapitalu 52,2 53,1 +0,9
Statni financni pasiva celkem 1230,5 12992 +68,7
Sald o statnich finanénich aktiv a pasiv 940,5 -941,2 0,7
v tom: pozice vii¢i bankovni soustavé -291,0 -258,9 +32,1
pozice vii ostatnim subjektim v tuzemsku -335,6 -346,1 -10,5
pozice vudi zahranici -313,9 -336,1 22

Celkové zaporné saldo statnich finan¢nich aktiv a pasiv se udrZelo prakticky na stejné
urovni, lehce presahujici 940 mld. K¢. Vykézany narist ¢inil pouze cca 0,7 mld. K¢, coz je na
jedné stran¢ odrazem pokracujiciho ristu zadluzenosti z titulu emisi statnich dluhopist, na
stran¢ druh¢é vyraznym zvysenim hodnoty volnych penéznich prostredki, ulozenych na uctech
statnich finan¢nich aktiv, ptfedev§im pak na umotovacim 0ctu, kde jsou kumulovany vynosy
ziskané z emisi statnich dluhopist v 1.pololeti 2010. S tim souvisi i zlepSeni finan¢ni pozice
ve vztahu k tuzemskym bankovnim subjektim o 32,1 mld. K¢ a naopak zhorseni této pozice
vuci tuzemskym nebankovnim subjektim a ptredevsim vici zahranici. Z hlediska posuzovani
celkové finanéni pozice statu sou¢asné nelze opominout ani zaporny stav iétu Rizeni likvidity

statni pokladny (ktery vSak neni souc¢asti statnich finan¢nich aktiv) v fadu 72 mld. K¢.

Celkové snizeni zaporného salda statnich financnich aktiv a pasiv vici tuzemské
bankovni soustavé vykazované v rozsahu 32,1 mld. K¢ se pfi souCasném ndrtstu drzby
statnich dluhopisii bankovnimi subjekty o 30,8 mld. K¢ tykalo ve zvySené mife i operaci na
souhrnném uctu statni pokladny. Pii pololetnim schodku statniho rozpoctu na turovni

75,7 mld. K¢, byly jiz v l.pololeti 2010 provadény ptedstihové emise statnich dluhopisii
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k zajisténi zdroji dluhopisového kryti ocekdvaného vysledného schodku statniho rozpoctu za
rok 2010. Vynosy z téchto emisi statnich dluhopistt byly umistovany na umofovacim uctu
SFA, jehoz zlstatek tak za 1. pololeti vzrostl o 118,3 mld. K&. Do konce roku 2010 se ovS§em
(obdobné jako tomu bylo v pfedchozich letech) uvedend rozsahla financni aktiva statu ve

formé depozit SFA na umotovacim uctu vyrazné snizi.

Pfi¢inou nartistu zaporného salda statnich financnich aktiv a pasiv ve vztahu
k tuzemskym nebankovnim subjektim o 10,5 mld. K¢ bylo pfedevsim zvySeni drzby statnich
dluhopist témito subjekty o 14,2 mld. K¢&, coz se tykalo hlavné pojistovacich spolecnosti a
penzijnich fondd, ¢aste¢né pak i dalSich finan¢nich instituci. Tento vliv byl na stran¢ statnich
finan¢nich aktiv kompenzovan nartstem pohledavek statu vici tuzemsku, na némz se podilely
hlavn¢ pohledavky zrealizovanych statnich zaruk (1,7 mld. K¢) a pfevzeti postoupené
pohledavky za akciovou spolegnosti CSA (2,5 mld. K&) na zékladé usneseni vlady ze dne

3.kvétna 2010 €. 333.

ZvysSeni zaporného salda statnich financnich aktiv a pasiv vici zahrani¢i v rozsahu
22,2 mld. K¢ bylo na stran¢ pasiv rozhodujici mérou ovlivnéno nértstem drzby statnich
dluhopisti u zahrani¢nich subjekti o 20 mld. K¢. K dalSimu prohloubeni ptispélo rovnéz
pokracujici zvySovani pfimych vladnich zavazkl vici zahranici, tj. zdvazki statu z Gvért
prijatych od Evropské investi¢ni banky na infrastrukturalni programy o 2,8 mld. K&. V mensi
mife se pak na stran¢ pasiv projevily rovnéz dopady kurzovych zmén v piipadé zavazka
z titulu nesplacené¢ho upsané¢ho kapitdlu u mezinarodnich finanénich instituci. Pfevazujicim
vlivem, korigujicim ve statnich finan¢nich aktivech uvedeny nartst zaporného salda, bylo
zvyseni stavu pohledavek z vladnich uvéri vcetné pohledavek pievzatych, a to o celkem

2,1 mld. K¢.

Operace s penéznimi prostredky statu v tuzemsku

Pfijmové a vydajové operace statniho rozpoctu, kryté prostiedky depozitnich
bankovnich uctt SFA, se tykaji rozpoctové kapitoly OSFA, transferti z této kapitoly do jinych
rozpoctovych kapitol, prostfedkii z pfimych dlouhodobych uvéra ptijatych ze zahranici a
nékterych dalSich pfijmovych a vydajovych operaci, probihajicich zejména na umotovacim
uctu SFA.

Za 1. pololeti roku 2010 ve srovnani se skutecnosti stejného obdobi ptedchoziho roku

charakterizuji tyto rozpoc€tové 1 mimorozpoctové operace udaje uvedené v nasledujici tabulce:
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v mil.K¢

Skutecnost | Skutecnost Index

za 1 pololeti| za 1.pololeti | 2010/2009
2009 2010

A. Piijmy z operaci na uctech SFA celkem 193772 17 2355 88,9
v tom: prijmové operace kapitoly OSFA 38796 2 7260 70,3
ostatni pfijmové operace SFA 154976 14 509,5 93,6
B. Vydaje z operacina uctech SFA celkem 17 960,2 14 221,5 79,2
v tom: vydajové operace kapitoly OSFA 13643 754 5,5
transfery z OSFA do jinych rozpoctovych kapitol 1024,7 1 308,3 127,7
ostatni vydajové operace SFA 155712 12 8378 82,4
Saldo pfijmi a vydaja z operaci SFA celkem (- schodkové) 14170 3 014.0 212,7
z toho: za kapitolu OSFA v¢. transferil 1490.,6 13423 90,1
Financovani salda prijmia a vydaja operaci SFA -14170 -3 0140 212,7
vtom: zprostiedkd depozitnich uctd SFA z minulych let 62223 4 6360 74,5
z pfimych dlouhodobych Gvéri ze zahranici 47317 32937 69,6
z emisi statnich dluhopist 73,6 -1 6717 X

U operaci za kapitolu OSFA v¢. transferti bylo dosazeno prebytkového salda v rozsahu
piesahujicim 1 342 mil. K¢, coz bylo odrazem vyrazné vysSich piijmt pii soucasné nizsi
urovni ¢erpani, a to predevsim piimych vydaju.

Piijmy kapitoly OSFA ve vysi 2 726 mil. K¢ piedstavovaly plnéni na 70,3 % ro¢niho
rozpoctu, k cemuz ptispély zejména objemové vyznamné ptijmy z finan¢niho investovani na
jaderném Uctu a uctu rezervy pro duchodovou reformu (celkem 579 mil. K¢), ptijmy
z dividend (290 mil. K¢) a odvody od ptivodct radioaktivnich odpadl (765 mil. K¢). Prevody
prostiedkid z vynost privatizovaného majetku v thrnné vysi 770 mil. K¢ zdrojové pokryvaly
uskutecnéné transfery z kapitoly OSFA do kapitoly MZe na spolufinancovani programi

protipovodiiovych opatieni (770 mil. K¢).

Ptimé vydaje rozpoctové kapitoly OSFA v 1.pololeti 2010 dosahly hodnoty 75,4 mil.
K¢, coz tvoti pouhych 3,1 % schvaleného rozpoctu. Celkem 28 mil. K¢ bylo uvolnéno na
jednotlivé akce vramci realizace reformy vefejné spravy, feSeni mimotadnych situaci a
posileni uzemné samospravnych celkl. Standardni polozkou byly vydaje na financovani
¢innosti SURAO (Sprava ulozist radioaktivniho odpadu) vrozsahu 44,4 mil. K& Na

restitu¢ni thrady zeméd¢lského majetku byla poskytnuta zaloha ve vysi 3 mil. K¢.

U znaéné casti rozpoctovanych vydajovych polozek nedoslo k pfimym vydajim, ale
k transferiim ucelovych prostiedkti SFA na kryti ptisluSnych vydaji v jinych rozpoctovych
kapitolach. Transfery z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol se tak na celkovych

vydajich podilely ¢astkou cca 1308 mil. K¢, coz proti schvalenému rozpoctu ptedstavuje
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plnéni na 54,5 %. Nejvetsi podil ptipadl na transfery do kapitoly MZe z titulu financovani
novych protipovodiiovych opatieni a odstraniovani povodnovych skod vcetné akce Nové
Hefminovy (1 078,5 mil. K¢). Dalsimi transfery G€elovych prostfedki SFA bylo v kapitole
MZe zajisténo rovnéz kryti vydaji v ramci programil ve vefejném zajmu (18,5 mil. K¢) a
programu k obnov¢ a rozvoji védeckovyzkumné zékladny (117 mil. K¢). Do kapitoly VPS byl
realizovan transfer 36 mil. K& na programy vedené v IS pro feSeni problémi Uzemné
samospravnych celkli a do kapitoly MK transfer 32,3 mil. K& na programy souvisejici se
zénikem vécnych bfemen na restituovaném majetku. Zbyvajici, objemové mén¢ vyznamné
transfery byly realizovany do kapitol MK na podporu kultury (11,5 mil. K¢), MPSV na
podporu socidlnich sluzeb ( 12 mil. K¢) a MF na programové vybaveni v ramci ucetniho

informacniho systému (2,5 mil.K¢).

Vyrazné prebytkové saldo piijmt a ptimych vydaji kapitoly OSFA ve vysi 2,6 mld. K¢,
stejn¢ jako celkové saldo po zahrnuti transferd v rozsahu 1,3 mld. K¢, které fakticky
znamenalo nartist prostfedkti na depozitnich bankovnich uctech SFA z minulych let, se
promitlo ve financovani celkového salda operaci SFA. Financovani transferovanych vydaju je

pfitom oproti hodnoté vykazované k pololeti roku 2009 vyssi o témét 0,3 mld. K¢&.

Pokud jde o ostatni piijmové a vydajové operace na depozitnich uctech SFA, doslo
u ptijmovych operaci k inkasu nerozpoc¢tovanych urokovych prémii z emisi SDD, které byly
na umotovacim uctu realizovany v Castce presahujici 3,6 mld. K¢, coz je hodnota vyrazné
vétsi nez v 1. pololeti 2009. Piijmem umotovaciho uctu se staly rovnéz prostiedky prevedené
z nerealizované pujcky LotySsku (2,5 mld. K¢). V prubéhu bfezna byly poskytnuty dvé
pujéky Ceské exportni bance v celkové vysi presahujici 1,7 mld. K&. Cast ostatnich
vydajovych operaci realizovanych na umotovacim uctu ve vysi cca 10,9 mld. K¢, ktera byla
plné€ pokryta z rozpoctové kapitoly Statni dluh, se tyka pfedevsim swapovych operaci, vyplaty
kuponti a tihrad splatek diskontovanych urokti SPP a SDD.

Ptehled o financujicich operacich, které byly za 1. pololeti 2010 realizovany na
korunovych depozitnich uctech SFA, zejména na G¢tu umotovacim, podava v porovnani se

skute¢nosti za stejné obdobi roku 2009 nésledujici tabulka:
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v mil.K¢

Skutecnost | Skutecnost
Financujici operace na depozitnich ic¢tech SFA za 1. pololeti] za 1 pololeti
2009 2010
1. Saldo revolvingovych a jinych emisi SPP na umorovacim uctu 10880 1011,0
2. Saldo repo operaci se zastavou SDD 0,0 0,0
3. Vynosy z tuzemskych emisi sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisu] 144 900,5 85565,9
4. Vynosy ze zahrani¢nich emisi dlouhodobych statnich dluhopist 337819 0,0
5. Splatky jistiny sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist -50441,7 -21000,0
6. Pievod vynost z emisi statnich dluhopisti na financujici ucet statni pokladny 46 500,0 24 375,3
7. Vymosy z Cerpani piimych dlouhodobych tvért ze zahranici 4731,7 3293,7
8. Splatky jistiny dlouhodobych tvérii ze zahranic¢i -3182 -511,7
9. Zména stavu kratkodobych prostiedki na depozitnich tétech SFA -175093,6 -66 814,3
10. Saldo operaci finan¢niho investovéani (- pfevaha ndkupu cennych papirt) -13236 -776,6
Celkové saldo financujicich operaci na depozitnich ictech SFA 38250 251433

Vyse uvedené Udaje potvrzuji prevazujici podil vynost z emisi statnich dluhopisi na
umotovacim uctu k zajiSténi piedstihového kryti ocekdvané vysoké schodkovosti statniho
rozpoctu ve druhé poloviné roku 2010. To je zfejmé zejména z vazby mezi vynosy z emisi
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti a zménou stavu kratkodobych depozit SFA.
Soucasné v disledku realizace zdmé&ru zvySujiciho se uZiti vynosii z emisi SDD ke splatkam
dluhu z emisi SPP dosahuje saldo Cerpéani a splatek SPP objemové vyznamné nizs§i hodnoty na
urovni 1 mld. K& Vynosy z pfimych dlouhodobych tvért ze zahrani¢i, t.j. konkrétné
z uvérovych transi ¢erpanych od EIB (3 293,7 mil. K¢), pokryly v 1. pololeti 2010 v plné vysi
piislusné infrastrukturalni rozpoctové vydaje, transferované prostiednictvim kapitoly Statni

dluh v celkovém rozsahu 3 068,1 mil. K¢.

Jak jiz bylo uvedeno vyse, volné kratkodobé penézni prostfedky nad uroven kryti
rozpoc¢tového schodku umoznily v ramci fizeni likvidity souhrnného uctu statni pokladny
provadét finanéni investovani na uétu Rizeni likvidity statni pokladny operacemi nakupu a
zpétného prodeje pokladni¢nich poukédzek CNB. Za 1. pololeti 2010 dosahl vynos z tohoto

kratkodobého finan¢niho investovani ¢astky 235,9 mil. K¢.

Na jaderném uctu SFA byly v 1. pololeti 2010 proinvestovany prostfedky v ithrnném
objemu 7 445,4 mil. K¢ Konkrétné bylo investovano 4 176,2 mil. K¢ do repo operaci se
statnimi pokladni¢nimi poukazkami (SPP) a s poukazkami CNB, dale 2 731,4 mil. K& do
nakupu SPP v nomindlni hodnoté 2 763 mil. K¢ a 537,8 mil. K¢ téZ do statnich dlouhodobych
a sttednédobych dluhopist (SDD) v nominalni hodnoté 480 mil. K¢. Hruby vynos pro jaderny

ucet z tohoto finan¢niho investovani, dosazeny v uvedeném obdobi bez narostlého uroku,
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Cinil témeét 51,5 mil.KE. V dubnu byla na jaderny ucet piipsana rovnéz vyplata ro¢nich

kuponi z veskerych drzenych SDD, ktera piedstavovala 409,4 mil. K¢.

V souladu s novelou zékona ¢.218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech je ve statnich
finan¢nich aktivech zfizen ucet Rezervy pro dichodovou reformu (dichodovy ucet), na
kterém jsou soustfed’ovany zejména rozdily z pfijmt a vydaji piipadajicich na dichodové
pojisténi. V 1l.pololeti 2010 byly na tomto ucltu proinvestovany prostiedky v objemu
108 525 mil. K&, a to 102 522,7 mil. K& do repo operaci s poukazkami CNB a SPP a dale
6 002,1 mil. K¢ do nékupu statnich pokladni¢nich poukédzek (SPP) v nominalni hodnoté
6 029 mil. K¢&. Pro dichodovy ucet bylo v 1.pololeti 2010 z finan¢niho investovani dosazeno

vynosu cca 118 mil. K¢.

Statni zahrani¢ni pohledavky

Podil pohleddvek vici zahrani¢i na celkovém objemu statnich finan¢nich aktiv se snizil
ze 7,8 % na 6,9 %, pricemz se jednalo o absolutni zvySeni jejich celkového stavu a to
o cca 2,1 mld. K¢, které bylo zptisobeno vyuctovanymi kreditnimi kursovymi rozdily ze zmén
piepocitacich kurst cizich mén (hlavné USD) vici ¢eské koruné. Vedle vladnich uvéra a
pohledavek pievzatych od CSOB je do statnich pohledavek ve vztahu k zahrani¢i zahrnovana
1 pohledavka za irdnskou spole¢nosti APPI z titulu realizované statni zaruky, jejiz podil na
celkovém stavu téchto pohledavek ¢inil 5,2 % k 1.1.2010 (tj. 1,2 mld.K¢) a 5,4 % k 30.6.2010
(4. 1,3 mld K¢&), ptic¢emz jeji zvySeni bylo pouze dusledkem vyuctovanych kreditnich turoku.

U statnich zahrani¢nich pohleddvek nedoSlo v jejich struktufe k Zadnym vyraznym

zmeénam.
vmil. K¢
Statni vtom:
zahrani¢ni vladni , pfevzaté . pohledavky ]
. odil . odil odil
pohledavky pohledavky p 01 zahranicni P 01 za deblokatory pod-
v % , v % v %
celkem pohledavky
Stav -k 1. 1.2010 21 313.,6 142238 66,7 67470 317 342,8 1,6
-k 30. 6.2010 232858 15504,1] 66,6 74022] 318 379,5 1,6
Zména stavu za 1. pololeti (+,-) 19722 12803 6552 36,7
ztoho : Vyuctovrane krf%dltnl 1957.1 12767 64377 36,7
kursové rozdily

185




Po eliminovani zminéného vlivu kreditnich kursovych rozdilti se u jednotlivych bloki
zahrani¢nich pohledavek jednalo o nésledujici operace.

V ramci vladnich pohledavek se thrady realizované do statniho rozpoctu v thrnném
objemu 73,4 mil. K¢ tykaly inkasa z deblokace viici Myanmaru (64,2 mil. K¢ pii disaziu
30,2 mil. K¢) a splatky trokti zIrdku (9,2 mil. K¢).Ve vysi 107,2 mil. K¢ se jednalo
o navySeni pohledavky z titulu vyuctovani piipsanych urokti (Sudan 70,5 mil. K¢, Irdk
34,1 mil. K¢ a Myanmar 2,6 mil. K¢).

U zahrani¢nich pohledavek pievzatych od CSOB se splatky ve prospéch piijmi statniho
rozpoctu ve vysi 4,9 mil. K¢ , tykaly pfijmt z deblokace pohledavky vici Alzirsku (4,7 mil.
K¢ pti disaziu 3,8 mil. K¢) a splatky z Ruské federace ve vysi 0,2 mil. K¢. Pfipsani troka
v piipad¢ Iranu (18 mil. K¢) a Kuby (2,2 mil. K¢) se projevilo nartistem vykazované hodnoty

pohledavky v thrnné vysi 20,2 mil. K¢.

U pohledéavek za deblokatory nedoslo kromé promitnuti dopadu z titulu kursovych

rozdilu k zadné zmeéné.

Majetkové ucasti statu u mezinarodnich a tuzemskvch spoleé¢nosti

Stav majetkovych ucasti staitu u mezindrodnich a tuzemskych spolecnosti se zvysil
occal,]1 mld. K¢, pificemz v ¢astce 0,7 mld. K¢ se jednalo o hodnotu vyucétovanych
kreditnich kursovych rozdilii. Podil majetkovych ucasti na celkovém stavu statnich financnich
aktiv se vSak v pribe&hu 1.pololeti 2010 i pfes toto navySeni snizil a to z 23,5 % na 19,3 %.
Jediny narast upsan¢ho a splacen¢ho kapitdlu ve vysi 0,3 mld. K¢ byl zaznamenan
u tuzemskych spolecnosti, kde se jednalo o majetek po byvalém Fondu déti a mladeze, ktery
byl nové zahrnut do statnich finan¢nich aktiv. Celkem se jednalo o tfi spole¢nosti v likvidaci,
a to Stavocentral, a.s., Junior centrum, a.s. a Junia, s.r.o.

U zéavazku z titulu upsané¢ho a nesplaceného kapitalu doslo k naristu o 0,9 mld. K¢,
ktery vSak byl realizovan pouze z diivodu zapocteni kreditnich kursovych rozdila.

Piijmy z dividend ztitulu spravcovstvi majetkovych ucasti byly inkasovany na
ptijmové ucty kapitoly OSFA v thrnné vysi 289,8 mil. K¢, z toho ve vysi 129,9 mil. K¢ od
CMZRB a déle pak se jednalo o ptijmy z majetkovych uéasti ve spravé Ministerstva prace a
socialnich véci (104,6 mil. K¢ od E.ON, AG. a 55,3 mil. K¢ od CEPS, a.s.) s ur¢enim pro

dichodovou reformu v souladu s usnesenim vlady ¢. 797 ze dne 25.8.2004.
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Statni pujcky., navratné finanéni vvpomoci a jiné tuzemské pohledavky statu

Stav pohledavek statu z poskytnutych statnich ptjcek a navratnych finan¢nich
vypomoci vedenych ve statnich financ¢nich aktivech zastal v 1. pololeti 2010 prakticky
nezménén na urovni piesahujici 13,9 mld. K¢&. Tyto pohledavky se tykaji statnich ptjcek a
navratnych finan¢nich vypomoci poskytnutych zrozpoctovych kapitol VPS a OSFA
(tj. krytych z prostiedkt statnich finan¢nich aktiv).

v mil. K¢
Pohledavky ze statnich pijéek a navratnych Stav k Nové Splatky od | Jind zména Stav k

finan¢nich vypomoci 1.1.2010 | poskytnuté | dluZznikdi | stavu(+,-)]| 30.6.2010
- statni ptijcka na plynarenské VIA 4566,3 45663
- NFV zkapitoly VPS 9 390,5 93489
z toho : Zajistovaci fond druzstevnich zalozen 8 073,1 41,5 8031,6
Garan¢ni fond obchodnikti s CP 1135,0 11350
Ostatni NFV 182,4 182.4
- NFV ze stitnich finanénich aktiv 0,0] 0,0
Statni pijéky a NFV tihrnem 13 956,8 41,5 13 915,2

Nové€ nebyly v 1. pololeti 2010 poskytnuty z rozpoctovych kapitol VPS a OSFA Zadné
navratné finan¢ni vypomoci.

Zajistovaci fond druZstevnich zdloZen (ZFDZ) uhradil na pfijmovy ucet kapitoly VPS
celkem 25,7 mil. K& ze splatnych zavazki, pievzatych po zruseném Ufadu pro dohled nad
druZstevnimi zaloznami. O dalSich témétf 15,9 mil. K¢ se snizila pohledavka vici ZFDZ

v disledku realizace platebniho vyméru Finanéniho Gfadu pro Prahu 1 z roku 2009.

Po zahrnuti dalSich pohledavek z navratnych finanénich vypomoci poskytnutych
z ostatnich kapitol statniho rozpoctu a evidovanych mimo bilanci statnich finan¢nich aktiv a
pasiv bylo splaceni ndvratnych finan¢nich vypomoci jednotlivymi dluzniky realizovdno na
ptijmové Ucty kapitoly VPS vrozsahu 6,5 mil. K¢ a tykalo se pijcek poskytnutych na
podporu ekologickych opatieni (vystavba vodovodi, kanalizaci a COV).

Usnesenim vlady ze dne 3. kvétna 2010 ¢.333 bylo uloZeno zajistit zménu piisluSnosti
k hospodateni s pohledavkou vii¢i spole¢nosti CSA, a.s. z Ministerstva primyslu a obchodu
na Ministerstvo financi. Do statnich finan¢nich aktiv tak byla nové zavedena pohledavka ve
vysi 2,5 mld. K&, ktera se vaze k avéru poskytnutému spoleénosti CSA, a.s. vroce 2009

spolecnosti OSINEK, a.s. v likvidaci a nésledné postoupend na Ministerstvo primyslu a
obchodu.
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V ramci podrozvahové evidence statnich finan¢nich aktiv jsou vedeny téz pohledavky
statu za organizacemi, kterym byly v roce 1991 ze statnich prosttedka poskytnuty zalohy na
budouci odkoupeni splatnych pohledavek za odbérateli v Irdku v souvislosti s uvalenim
hospodarského embarga na Irdk a Kuvajt. Na zdklad¢ rekonciliace pohledavek za irdckymi
odbérateli a dohody o nahradnim plnéni ziskaly poSkozené organizace cenné papiry splatné
v letech 2020 az 2036. Uhrnna hodnota pohledavky statu z tohoto titulu piedstavuje hodnotu
1 417,7 mil. K¢.

Stav a vvvoj statnich zaruk

Béhem prvniho pololeti roku 2010 doslo k mirnému poklesu vykazovaného stavu
potencidlnich zavazkl statu z poskytnutych zaruk (vcetné zavazka vyplyvajicich ze zakona
&.77/2002 Sb. tykajiciho se transformace s.o. Ceské drahy), a to z celkové hodnoty 198,2 mld.
K¢ na hodnotu 195,8 mld. K¢.

v mld K&
+ zvySeni stavu v tom :
- snizeni stavu Sta;l;llkzear;uky standardni | nestandardni | zaruky ze zakona

zaruky zaruky ¢.77/2002 Sb.

Stav k1.1.2010 198,2 34,2 157,0 7,0
Poskytnuti novych statnich zaruk - - - -
Cerpani novych transi avért - - - -
Vyuctovani arokd a poplatki 11 0,8 - 0,3
Splatky Gvéra dluzniky 0,2 0,2 - -
Realizace statnich zaruk 16 1,3 - 0,3
Uhrada ze statniho rozpoétu 1,3 13 - -
Jina zména stavu statnich zaruk - - - -
Kursoveé rozdily -0,4 -0,4 - -
Stav k 30.6.2010 195,8 31,8 157,0 7,0

Uhrn tzv. standardnich statnich zaruk, tj. celkovy rozsah potencialnich zavazkl statu
z poskytnutych bankovnich avérti krytych standardnimi statnimi zarukami CR, se za prvni
pololeti roku 2010 snizil ze 34,2 mld. K¢ na 31,8 mld. K¢, tedy o 2,4 mld. K¢. Pfi¢inou
poklesu byly vedle promitnutych kursovych rozdili vyhradné uskutecnéné splatky uvéra,
vcetné splaceni v rdmci realizace statnich zaruk, a to pfi nulovém Cerpani novych avéra, resp.

dal$ich transi statem garantovanych avéru.
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Vroce 2010 dale pokracoval vliv zdkonného omezeni nové poskytovanych statnich
zaruk, nebyla proto poskytnuta zddna nové statni zaruka. Vyuctovani splatnych urokt a
poplatk bylo provedeno v thrnné vysi 1,1 mld. K¢.

Na zméné€ stavu uvérd krytych standardnimi statnimi zarukami se vyrazné projevilo
vyuctovani kreditnich kursovych rozdili v rozsahu cca 0,4 mld. K¢, které bylo odrazem
pfedevsim posilujiciho sménného kurzu ¢eské koruny viici EUR, v nichzZ je vedena vyznamna

¢ast garantovanych avért, poskytnutych zahrani¢nimi bankami.

Celkovy rozsah splatek statem zaruCenych tUveérd zvlastnich zdroji dluznikt
piedstavoval za 1. pololeti 2010 ¢astku 204,1 mil. K¢. Splatné ¢asti jistiny a Groka uhradila
spole¢nost Mufis, a.s. ve vysi 32,1 mil. K& (projekt rozvoje obci CR). Splatné tiroky v thrnné
vysi 28,8 mil. K¢ ze zaruCovanych vért na nové vozy od spolecnosti EUROFIMA a splatnou
cast jistiny a urokt ve vysi 143,2 mil. K¢ z iivéru na pendolina uhradila akciova spole¢nost

Ceské drahy.

Cast splatek jistiny a urokii z Givéri, za néz stat prevzal zaruku, byla v 1. pololeti 2010
provedena piimo ze statniho rozpoctu, aniz by se fakticky jednalo o realizaci statnich zaruk,
nebot’ pfislusni dluznici nebyli z tohoto titulu zavazani statu. Tyto thrady v celkové vysi
témet 1294 mil. K¢ se tykaly jmenovité splaceni jistin a pfisluSenstvi uvéri poskytnutych
v minulych letech na rozvojové projekty Evropskou investicni bankou, kde jako financ¢ni
manazer a soucasné jako formalni dluznik vystupuje CMZRB. Ze stitniho rozpoétu tak byly
uhrazeny splatky avérii na vystavbu délnic (600,9 mil. K<), zlepSeni stavu mezinarodnich
silnic (103,5 mil. K¢), program E- roads I (123,1 mil. K¢), opravy silnic (139,5 mil. K¢),
odstranéni povodnovych Skod (308,1 mil. K¢) a podporu vodohospodaiskych investic
(18,5 mil. K¢&).

Vlastni realizace statnich zaruk se uskutecnila v celkové vysi 1 592,1 mil. K¢, pficemz
prevazny podil predstavovaly splatné castky statem garantovanych uvérti poskytnutych
v minulosti s.o. Ceské drahy a na zakladé zakona &.77/2002 Sb. pievedenych na Spravu
zelezni¢ni dopravni cesty, s.o. Jednalo se fakticky o rozpoctové zajiSténi splatek vSech
ucelovych polozek uveérl, poskytnutych na vystavbu I. a II. Zelezni¢niho tranzitniho koridoru.
Vedle vyse uvedenych uvért byly formou realizace statni zaruky uhrazeny v ¢astce 322 mil.
K& rovnéz zavazky SZDC, za néz stat prevzal rueni podle zakona ¢.77/2002 Sb.

U nestandardnich statnich zaruk nedoSlo za 1. pololeti 2010 k Z4dné vyznamnéjsi
transakci. Jedinou zménu stavu tak predstavovalo pouze vraceni nevyuzité zalohy ve vysi

250 tis. K¢ do statniho rozpoctu, které soucasné vedlo k navySeni celkového zévazku z titulu
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nestandardni statni zaruky, vydané v roce 2000 ve prospéch Ceské narodni banky k pokryti
ztrat vzniklych v souvislosti se Smlouvou a slibem odSkodnéni strategického investora

Investi¢ni a poStovni banky.

v mil. K¢
+ zvyseni stavu pohledavek Stav Zmény za 1.pol. 2010 Stav
- snizeni stavu pohledavek pohledavek | realizace | . , pohledavek
k 112000 | zaruk |77k 3062010
Sprava zelezni¢ni dopravni cesty, s.o. 21547 1270,1 34248
Chepos Engineering, s.r.o. 7832 109,9 893,1
Alumina Plant Project of Iran 1172,6 164,7 1337,3
VLT, as. (Zetor Brno,s.p.) 1575,8 1575,8
Mitas, a.s., Praha 158,1 158,1
Pohledavky z realizovanych standardnich zaruk 58444 1270,1 274,6 7389.1
Spréava zelezni¢ni dopravni cesty, s.o. (ze zakona 77/2002 Sb.) 0,1 322,0 322,1
Pohledavky z realizovanych zaruk celkem 58445 15921 274,6 7711,2

Stav pohledéavek statu z realizovanych statnich zaruk vykézal v 1. pololeti 2010 nartst
z 5,8 mld. K¢ na 7,7 mld. K¢, a to zejména vlivem realizace splatek statem zarucovanych
uveéra z prostiedkil statniho rozpoctu pii neschopnosti dluznikl hradit své zavazky z vlastnich
zdroj. Vyvoj stavu pohledavek statu z realizovanych statnich zaruk byl ¢aste¢né ovlivnén
také kursovymi dopady, a to v piipad€ pohledavek za spolecnosti Chepos Engineering, s.r.o. a
za iranskou statni firmou APPI, kter¢ jsou od roku 2002 vedeny v USD. Vzhledem k poklesu
kursu ¢eské koruny viici USD se kursové rozdily projevily zvySenim stavu pohledavek statu

z tohoto titulu o cca 275 mil. K¢&.
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