Zprava o plnéni statniho rozpoctu

Ceské republiky za 1. pololeti 2010

I. Ekonomicky vyvoj Ceské republiky v 1. pololeti 2010

1. Shrnuti zakladnich tendenci ekonomického V\’fvoie1

Ekonomicky vyvoj Ceské republiky je charakterizovan vybranymi indikatory

v nasledujici tabulce:

Tabulka 1
2008 2009 2010

rok 1Q 20Q 3Q 4Q 1Q 20Q
HDP, bé&zné ceny mld. K¢| 3689 | 3628 | 876 | 918 | 909 | 925 | 869 | 934
Index deflatoru HDP mzr. %] 1,8 2,6 3,6 3,3 2,3 13 |-1,7 | -1,2
Mira inflace, primér za obdobi mzr. %] 6,3 1,0 2,1 1,4 0,1 04 0,7 1,2
HDP, stalé ceny mzr. % 2,5 4,1 36 | 50 |-50 1] -29 1,0 3,0

Vydaje na koneénou spotitebu
domécnosti mzr. %] 3,6 -0,3 08 |-01 |-08 |-1,0 ] 0,1 1,0
vlady mzr. %] 1,0 42 3,1 3,4 5,6 4,7 2,8 0,8
Tvorba hrubého fixniho kapitalu mzr. %} -1,5 9,2 94 | 92 |-11,7] -68 | -6,5 | 4,3
Mira nezaméstnanosti VSPS %] 44 6,7 5,8 6,3 7,3 7,2 8,0 7,1
Registrovani nezaméstnani, primeér tis. osob| 325 466 409 | 456 | 487 | 509 | 571 | 531
Nahrady zaméstnanciim (d omaci koncept) mzr. %) 7,7 -1,5 0,8 -19 1-32 | -1,7 | 2,3 1,0
Podil obchodni bilance na HDPY %| 2.8 50 |28 |31 3650|5656
Podil b&ného Etu na HDPY %| -0,6 -1,0 | -14 | -14 |1-1,8 | -1,0 | -1,2 | -1,1
PRIBOR 3M, pramér %) 40 2,2 2,7 2,3 2,0 1,8 1,5 1,3

Pramen: CSU, CNB, MPSV, propocty MF
Vsechna data sezonné neocisténa.
Y Na bazi roénich klouzavych tihrnii

Recese v Ceské ekonomice trvala od 4. étvrtleti 2008 do 2. ¢tvrtleti 2009.
Od 3. ¢tvrtleti 2009 ekonomika meziétvrtletné soustavné realné rostla. Nadale se vSak

nachazi v zéporné produkcni mezete.

Ekonomicka uroveii CR méfena jako HDP na obyvatele (pii prepoétu na
standard kupni sily’) podle odhadu EUROSTATu za rok 2009 dosihla zhruba 81 %
praméru EU27, kdyz v roce 2004 byla cca 75 %. Mezi novymi ¢lenskymi zemémi
dosahuji vyssi trovné pouze Kypr a Slovinsko (cca 98 resp. 87 %). Dynamika reélné
konvergence se dle posledniho odhadu EUROSTATu udrzuje od roku 2007 na pfiblizné

stejné urovni.

1 Zpracovano na zékladg statistickych dat znamych do 8. zati 2010.



Ceska ekonomika se nachazi v zaporné produkéni mezefe, jejiz vysi za
1. pololeti 2010 odhadujeme na -3,7 %. S ohledem na negativni vyvoj na trhu prace a
propad v investicni cCinnosti se snizilo tempo ristu potencidlniho produktu.
Odhadujeme, Ze potencidlni produkt v 1. pololeti 2010 meziroéné vzrostl o 1,9 %.
Hlavnim faktorem riistu potenciadlniho produktu zlstava rist souhrnné produktivity

vyrobnich faktord.

Z pohledu rustového ucetnictvi Ize konstatovat, ze meziro¢ni ptirustek HDP
ve 2. ¢tvrtleti 2010 o 3,0 %, byl dan ristem souhrnné produktivity vyrobnich faktord,
nebot’ kladny ptispévek vyrobniho faktoru kapitalu se plné neutralizoval zapornym
ptrispévkem vyrobniho faktoru prace. Vyrobni faktor prace pfispél k meziro¢nimu
poklesu HDP 0,5 p.b., pficemz ptispévek poc¢tu odpracovanych hodin na jednotku
zaméstnanosti byl nulovy. Cely zaporny piispévek byl proto zplisoben vyvojem celkové

zamestnanosti.

V 1. pololeti 2010 ceskda ekonomika mezirocné redlné vzrostla o 2,0 %.
Zahrani¢ni obchod k rastu ptispél 1,5 p.b., prispévek domaci poptavky byl 0,6 p.b.
Vydaje na konecnou spotiebu rostly diky vydajim domdcnosti i vydajim vlady. Tvorba
hrubého kapitalu vSak meziro¢né dale klesla i pfes meziro¢ni ptirtstek zasob, ktery byl

pfevazen dalSim poklesem tvorby hrubého fixniho kapitélu.

Hrub4 pifidana hodnota (HPH) v 1. pololeti redln¢ vzrostla o 2,3 %. S ohledem
na povahu oziveni ¢eské ekonomiky, které je vedeno pies rust zahrani¢ni poptavky, byl
rist HPH zplsoben zejména odvétvim zpracovatelského primyslu, jehoz ptispévek

k ristu HPH dosahl 1,3 p.b.

Nominalni HDP, ktery je rozhodujici veli¢inou pro vyvoj danovych zakladen a
vypodet pomérovych ukazateld, v 1. pololeti 2010 meziroéné vzrostl 0 0,5 %. Uhrnna
cenova hladina méfend implicitnim cenovym deflatorem HDP klesla v 1. pololeti 2010
o 1,4 %. K tomuto meziro¢nimu poklesu vyznamné pfispél vyvoj sménnych relaci, které

se meziro¢né zhorsily o0 2,0 %.

ZlepSeni (zhorSeni) sménnych relaci postihuje alternativni ukazatel k redlnému

HDP, tzv. redlny hruby domaci diichod? (RHDD). Ten se v 1. ¢tvrtleti 2010 mezirocné

2 Jedna se o piepocet na zdkladé parity kupni sily (PPP).

3 RHDD oproti realnému HDP zachycuje diichod (zisk nebo ztratu) doméci ekonomiky ze zmény
sménnych relaci.



snizil 0 0,3 % a v 2. ¢tvrtleti meziro¢n¢ vzrostl o 1,4 %. Jeho rlst za celé 1. pololeti je

tak vyznamné nizsi nez rast HDP.

Trh prace se v prubéhu 1. pololeti roku 2010 pomalu vyrovnaval s doznivajicimi
dopady recese a zménami legislativnich podminek. Mezirocni rist nezaméstnanosti
v pocatku roku pokracoval, byl vSak ve srovnani s pfedchozim rokem jiz umirnény.
V mezimési¢nim srovnani na sezénné ocisténych datech jiz dochazelo od konce
1. ¢tvrtleti 2010 k poklesu poctu nezaméstnanych. Pokles zaméstnanosti podle
dostupnych statistik v 1. ctvrtleti v meziro€nim srovndni vyrazné zrychlil, ve 2. ¢tvrtleti
zpomalil. Pocet volnych pracovnich mist v pribéhu pololeti v zasad¢€ stagnoval na poc¢tu

niz8im nez bylo v ptedchozich letech bézné (na cca 32 tisicich).

Celkova zaméstnanost podle VSPS se v priméru proti 1. pololeti roku 2009
snizila o0 1,8 %, v tom pocet zaméstnanct klesl 02,9 % a pocet podnikatelli vzrostl
03,6 %. Mira zaméstnanosti obyvatel v produktivnim veéku se snizila o 1,0 p.b. na

64,5 %. Mira ekonomické aktivity o 0,1 p.b. vzrostla na 69,9 %.

Podle VSPS podet nezaméstnanych meziroéné vzrostl v priméru za 1. pololeti
2010 na 399 tisic, registrovanych uchazecli o zaméstnani bylo v priméru 551 tisic,
ztoho 187 tisic pobirajicich piispévek v nezaméstnanosti. Mira nezaméstnanosti
v produktivnim véku v pojeti VSPS se v priiméru proti srovnatelnému obdobi roku 2009
zvysila o 1,6 p.b. na 7,7 %, podle registrace na ufadech prace vzrostla o 1,9 p.b. na

9,4 %.

Primérnd mzda v pruméru za 1. pololeti vzrostla na 23 135 K¢, tj. meziro¢né
02,3 % nominalné¢ a 1,4 % redlné. Vzhledem k poklesu zaméstnanosti vSak celkovy

vyplaceny objem mezd mezirocné poklesl.

Relace nominalnich hodnot mezi podnikatelskou a nepodnikatelskou sférou se
sblizily. Postupné ozivovani ekonomiky se v podnikatelské sféie projevilo vyplacenim
vy$Sich mezd. Primé&md mzda za pololeti se zde nominalné zvySila 02,3 % na
23 055 K¢, jeji redlny rist byl 1,4 %. Primémd mzda v nepodnikatelské sféfe
nominalné vzrostla 0 2,0 % na 23 482 K¢ a realn€ o 1,1 %, ve 2. ¢tvrtleti doslo k jejimu

realnému poklesu.

Tempo ristu spotiebitelskych cen v 1. pololeti 2010 v porovnani s 1. pololetim
2009 dale zpomalilo, a to zejména vlivem meziroéné nizsich cen nepotravinaiského
spottebniho zbozi a cen potravin. Proti ristu cenové hladiny plsobila slaba domaci

poptavka. Opacnym smérem naopak pisobila néktera opatieni v oblasti nepfimych dani



— predev§sim zvySeni obou sazeb DPH o 1 p.b. a nékterych spotiebnich dani — a
mezironé vyrazn€ vyssi ceny ropy. Index spotiebitelskych cen mél od pocatku roku
rastovy trend, tedy pravé opadny v porovnani s 1. pololetim 2009. Cervnovy meziroéni
index spottebitelskych cen 1,2 % byl shodny jako v ¢ervnu 2009 pfii klouzavé mife
inflace 0,6 %. Ta v Cervenci dale mirné zrychlila na hodnotu 0,8 %. Charakter inflace
zUstava i nadale prevazné nékladovy.

Ceny vyrobct v 1. pololeti 2010 vykazaly nerovhomérny vyvoj. Zatimco ceny
primyslovych vyrobcli v mezironim vyjadieni po loiiské korekci postupné ozivaly,
ceny stavebnich praci poprvé za dobu méfeni nepatrné poklesly. V zapornych
hodnotach se pohybovaly rovnéZz ceny trznich sluzeb. Ceny zemédélskych vyrobcil
pozvolna zpomalovaly tempo meziro¢nich poklesi, k cemuz prispivaly predev§im

rostouci ceny zivociSnych vyrobk.

Ozivovani hospodarského ristu bylo v 1. pololeti 2010 doprovazeno mirnym
ristem penézni zésoby. Dynamika celkovych vkladi poskytnutych domadacnostmi
meziro¢né zpomalovala, u podnikti se meziroc¢ni pokles v bieznu piehoupl v meziro¢ni
rust. Rust celkovych uvérii dosahoval nadale nizkych hodnot. V piipadé domécnosti
meziro¢ni rust poskytnutych tvéri pokracoval ve zpomalovani, u podnikt se situace
mirné zlepSila a mezirocni poklesy se zacaly zmirniovat. Pohledavky se selhanim?,
sledované pro domacnosti a nefinan¢ni podniky zaroven, se béhem prvni poloviny roku

2010 zvysily a jejich celkovy objem dosahl104 mld. K¢.

Prvni polovina roku 2010 nepfinesla na poli ménové politiky z hlediska
trokovych sazeb vyznamngjsi zmény. Ceska narodni banka pfistoupila k jednomu
sniZeni limitni urokové sazby na 0,75 % a uvolnéni ménovych podminek mélo podpotit
zejména hospodatsky rast. Evropska centralni banka ponechala hlavni refinanéni sazbu
na 1,00 % a obnovila nékteré operace na podporu fungovéni finan¢nich trhi. Urokové

pasmo pro hlavni refinan¢ni sazbu amerického Fedu ziistalo na 0-0,25 %.

Vynosova kiivka mezibankovnich sazeb PRIBOR se v cervnu 2010 proti
prosinci 2009 posunula smérem doll, coz uzce souviselo s kvétnovym snizenim
dvoutydenni repo sazby. Duvéra financnich trhi se obnovuje pozvolna, proto lze
sledovat nadale zvySena rozpéti mezi mezibankovnimi sazbami a referen¢ni urokovou

sazbou. Dlouhodobé trokové sazby (vynosy do splatnosti 10letych statnich dluhopisit)

4 Specifikace viz poznamka '’ na str. 25.



béhem 1. pololeti 2010 pievazné rostly. Primérnd hodnota za 1. pololeti 2010 dosahla

3,9 % a byla zhruba o 1,0 p.b. niZsi proti priméru za 1. pololeti 2009.

Urokové sazby z celkovych uvérdi nefinanénim podnikiim b&hem sledovaného
obdobi klesly pro vSechny fixace, v priméru o 0,2 p.b. na 4,0 %. Primémé urokové
sazby z celkovych uvéri domacnostem ziistaly téméf stabilni na trovni 7,0 %. Urokové
sazby ze spotiebnich uvéra se za pololeti zvysily na 14,1 %, sazby z Givérii na nakup
bytovych nemovitosti viceméné stagnovaly kolem 5,3 % a sazby z ostatnich uvért se

sniZily na 6,3 %.

Urokové sazby znové poskytnutych uvéri reagovaly na situaci na finanénim
trhu nejpruznéji a v ptipadé nefinancnich podnikli se snizily o 0,3 p.b. na hodnotu
3,9 %, u domacnosti dokonce klesly 00,6 p.b. na 14,0 %. Rozpéti tirokovych sazeb

z novych uvérli a mezibankovnich urokovych sazeb zlstava zvysené.

Primérné urokové sazby z celkovych a novych vkladi se v 1. pololeti 2010
nijak vyznamné neménily. V €ervnu 2010 c¢inily pro nefinan¢ni podniky 0,5 % (u

novych vkladi 0,4 %), pro domécnosti 1,3 % (u novych vklada 1,1 %).

Vyvoj na akciovych trzich byl z velké ¢asti ovliviiovan naladou na zahrani¢nich
finan¢nich trzich. Index PX koncem 1. pololeti 2010 meziro¢né posilil o 23 %, index
RM obchodovany v ramci RM-systému meziro¢né vzrostl o 19 %. Objem obchodii
realizovanych vramci kapitalového trhu dosahl za 1. pololeti 2010 hodnoty

1193 mld. K¢ a byl proti shodnému obdobi ptedchoziho roku o 18 % vyssi.

Vnéjsi nerovnovaha, vyjadiena pomérem salda bézného uctu na HDP, doséhla
ve 2. Ctvrtleti 2010 v roénim vyjadieni —1,1 %. Proti stejnému obdobi pfedchozimu roku

se zlepsila 0 0,3 p.b. pfedevsim v souvislosti s vys$§im piebytkem obchodni bilance.

Propad poptavky v dobé ekonomické recese vedl k razantnimu snizeni objemu
obchodovaného zbozi. Tempo propadu nominalniho vyvozu i dovozu dosdhlo svého
dna v prabéhu 1. pololeti 2009, v 1. pololeti 2010 uz bylo pfedevSim s ohledem na
nizkou srovnavaci zakladnu dosazeno meziro¢né¢ lepSich vysledk. Podil obchodni
bilance na HDP v ro¢nim thrnu se v 1. pololeti 2010 mezirocné zlepsil o 2,5 p.b. na

5,6 %.

Ekonomickou recesi byl ovlivnén i zahrani¢ni obchod se sluzbami. Utlum byl
zfetelny predevs§im v oblasti cestovniho ruchu a o néco méné i v dopravé. Tempo ristu
pfijmi i vydaji za dopravni sluzby a z cestovniho ruchu se zacalo po dlouhodobém

rustu od poloviny roku 2008 snizovat a postupné piechazelo u téchto polozek do



poklesu, soucasné zacal klesat i piebytek bilance sluzeb. To souviselo predevsim
s naristem tzv. ostatnich sluzeb a zejména s jejich vy$Sim dovozem. Pomér salda
bilance sluzeb k HDP se ve 2. ¢tvrtleti 2010 v ro¢nim vyjadfeni zhorSil mezirocné

z+1,4 % na —0,3 %.

Zastaveni rustu schodku bilance vynosti odrazi niz$i ekonomickou aktivitu.
Snizil se objem vynost i nakladil této bilance, pfi¢emz vydaje klesly vice. Pozitivni vliv
na saldo vynosové bilance mélo jak snizeni nahrad zahrani¢nim zaméstnanciim, tak i
pokles vyplat dividend zpfimych zahrani¢nich investic zahranicnim vlastnikim.
V roénim thrnu se pomér pasiva bilance vynosi k HDP v pololeti 2010 mezirocné
zhorsil z —5,5 % na —6,2 % (vliv niz§iho nominalniho HDP ptevéazil nad jen malym
snizenim schodku). Podobné jen nepatrné zlepseni bilance béznych prevodi znamenalo

zhorSeni poméru jejiho schodku k HDP z —0,3 na —0,4 %.

Sménny kurz koruny vic¢i obéma svétovym méndm byl ve srovnani
s turbulentnim vyvojem v roce predchozim pomérné stabilni. Mésicni primér kurzu
CZK k EUR se pohyboval v 1. pololeti v rozmezi od 26,1 do 25,3, coz znamenalo
meziro¢ni posileni od 3,0 % do 9,6 %. Odlisn¢ se vzhledem k vzdjemného vztahu
sménného kurzu mezi dolarem a eurem vyvijel kurz koruny k USD. V pruméru za

1. pololeti posilila koruna proti EUR o 5,5 %, proti USD o 5,1 %.

Devizové rezervy centralni banky k 30. ¢ervnu 2010 dosahly 789,6 mld. K¢,
tj. 30,7 mld. EUR. Tento stav byl o 3,5 mld. EUR vyssi neZ ke konci 1. pololeti 2009.



Vnéjsi prostredi

Ve svétové ekonomice v prvni poloviné roku 2010 pokra¢ovalo oziveni. Silného
rastu dosahla zejména Cina a dal3i asijské ekonomiky. Tomuto vyvoji napomohl
obnoveny vzestup svétového obchodu. Zlepseni vSak bylo nerovnomérné. Slaby byl
zejména rust v eurozéné, kde vyvoj zkomplikovaly turbulence na financ¢nich trzich,
vyvolané obavami ze zadluzeni nékterych ¢lenskych zemi. Cena ropy se v 1. pololeti

pohybovala blizko 80 USD/barel.

Ekonomika USA poklesla za cely rok 2009 o 2,6 %, od 3. ¢tvrtleti 2009 vSak
opét roste. V 1. ¢tvrtleti 2010 se HDP zvysil mezictvrtletné o 0,9 %, ve 2. ¢tvrtleti podle
prvniho odhadu vzrostl mezictvrtletné o 0,6 %. Mira nezaméstnanosti dosahovala
v ¢ervnu 9,5 %, oproti prosinci 2009 se tedy snizila o 0,5 p.b. Spotfeba domécnosti roste
od 3. &tvrtleti 2009, zvysil se také export. Deficit BU klesal az do tmora 2010, poté se
op¢t zacal zvétSovat obchodni deficit. Fed nadéle udrzoval pasmo pro hlavni refinancni
sazbu na 0-0,25 %. Dolar prudce posilil viici euru az na 1,19 USD/EUR na pocatku

cervna, coZ znamenalo apreciaci o 17 % ve srovnani s po¢atkem roku.

Vcelku americkd ekonomika vykazovala smiSeny obraz. K poklesu
optimistickych ocekavani ptispél slaby riist zaméstnanosti v soukromé sféfe v kvétnu a
naznaky zpomaleni soukromé spotieby. Uz v kvétnu prekvapivé klesly maloobchodni
trzby a prvni udaje o dynamice za druhé Ctvrtleti vedle zvétSeni obchodniho deficitu
potvrzuji ochlazovani spotiebitelskych vydaji. Obavy v tomto ohledu pfedevsim budil
koncici federalni stimulus, ze kterého bylo koncem dubna utraceno kolem 75 %. Otéazka,
kdy a jak s ohledem na stav ekonomiky a vefejnych financi stahovat stimulacni opatieni

zustala zatim oteviena.

HDP v eurozoné (EA12) se v roce 2009 propadl o 4,1 %. Od 3. ¢tvrtleti 2009
ekonomika EA12 rostla, nejprve mezictvrtletné o 0,4 %, ve 4. ¢tvrtleti byla blizko
stagnace s rustem o 0,1 % a slaby byl i rlst v 1. ¢tvrtleti 2010 0 0,2 %. Oziveni bylo
nerovnomérné, risty v 1. ¢tvrtleti 2010 napovidaji, ze v eurozéné patrné v roce 2010
jesté poklesne HDP Irska (—0,6 % meziroéné v 1. &tvrtleti), Recka (<2,5 %) a Spanélska
(1,3 %).

V Némecku, které bylo v silné recesi s poklesem 04,9 % v roce 2009, nastal
obrat k riistu ve 2. ¢tvrtleti 2009. V 1. ¢tvrtleti 2010 se HDP zvysil o 0,2 %. Rust byl

vyslednici dvou protikladnych faktord, silného exportu a slabé spotieby domacnosti. Ta

po letech klesani a stagnace zacala v 1. pololeti 2009 rast, ale od 3. ¢tvrtleti 2009 znovu



klesala. Nové objednavky a rychle rostouci tempo exportu v jarnich mésicich 2010
indikovaly, Ze v kratkém obdobi pocinaje 2. ¢tvrtletim 2010 se vyhlidky némecké
ekonomiky zlepSily. Nezaméstnanost v EA12 ziistala vysoka, v ¢ervnu stagnovala na

10,0 %. V SRN vsak klesala, v kvétnu a ¢ervnu ztistala na 7,0 %.

Eurozona prosla zhruba od tinora také turbulenci na finan¢nich trzich, spuSténou
pochybami kolem zptisobilosti Recka splatit dluhy. EU spolu s MMF proto piipravila
stabilizacni plan s garancemi dluhtt ohrozenych clenskych zemi v uhrnné vysi
750 miliard eur. Tématem dne se proto stala fiskalni konsolidace. Od roku 2011 se
v mnoha zemich chystd restriktivnéj$i fiskalni politika. Némecka vlada ptipravila

usporny balik, ktery ma béhem pfistich Ctyft let snizit statni vydaje o 80 miliard eur.

Stiedoevropské ekonomiky piekonaly pokles, k némuz vedl propad exportu

zejména do statl EU.

Slovenskéa ekonomika zazila v roce 2009 siln€jsi propad HDP nez pramér EA12,
a to 04,7 %. Pric¢inou, v ekonomice silné¢ zavislé na vyvozu, bylo sniZeni exportu
zejména automobilll i pokles zahrani¢nich investic. Od 2. ¢tvrtleti 2009 se znovu
obnovil vysoky rust, opét tazeny exportem. Mezictvrtletni rist v 1. ¢tvrtleti 2010 byl
0,8 %. Primyslovda vyroba vdubnu 2010 wvzrostla mezirocné o 21,1 %.
Mira nezaméstnanosti v kvétnu doséhla 14,8 %, coz bylo nejvice za posledni 4 roky.
V disledku toho zfejmé stagnovala spotieba domdacnosti, kterd po fadu let rostla.

Necekané vysoky, téméf sedmiprocentni, je také deficit vefejnych financi.

Polsk4 ekonomika se jako jedind v EU vyhnula recesi a vroce 2009 vzrostla
o 1,7 %, ¢emuz napomohla pfedev§im velikost domaciho trhu, oslabeni zlotého a silny
fiskalni impulz.. Rist, mezictvrtletné o 0,5 % v 1. Ctvrtleti, byl tazen doméaci poptavkou,
vyznamny byl naopak pokles investic. Rlst nezaméstnanosti se v kvétnu 2010 zastavil
na urovni 9,8 %. Schodek vetejnych financi se v roce 2009 zvysil téméf na dvojnasobek

proti pfedchozimu roku.

Primérma cena ropy Brent za 1. ¢tvrtleti 2010 dosahla 76,7 USD/barel, za
2. ¢tvrtleti 78,7 USD. Cena byla v téchto mésicich mimotadné kolisava. V tomto vyvoji
se odrazelo predevsim ocekavani ekonomického zotaveni, resp. pochyby o ném (kvuli
vlivu zminénych turbulenci na finan¢nich trzich v EU), a také aktudlni hodnoty dolaru.
Spotifeba byla stale ,,dvourychlostni®, jeji pokles ve vyspélych ekonomikach byl

vyvazovan poptavkou Ciny a dalSich zemi.



2. Ekonomicky vvkon$

V roce 2009 hruby domaci produkt (HDP) ceské ekonomiky redlné poklesl
0 4,1 %. Ceska ekonomika se nachazela v recesi od 4. ¢tvrtleti 2008 do 2. &étvrtleti 2009.
Ve 2. pololeti 2009 jiz dochazelo k mezictvrtletnim rastim HDP o 0,5 %. V 1. pololeti
2010 pokracovala ekonomika v opatrném riistu, kdy v 1. ctvrtleti mezictvrtletné reélné
vzrostla 00,4 % a ve 2. ¢tvrtleti 0 0,9 %. Celkem za 1. pololeti meziroéné vzrostla

02 %.

Graf 1 : Hruby domaci produkt
(stalé ceny)
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Pramen: CSU

Neptiznivy vyvoj na trhu prace v souvislosti s probéhlou recesi a rovnéz propad
investi¢ni aktivity se projevily snizenim tempa ristu potencidlniho produktu, které pro
1. pololeti 2010 odhadujeme okolo 1,9 %. Rust potencidlniho produktu se opira
piredev§im o rist souhrnné produktivity vyrobnich faktord a rast kapitalové
vybavennosti. Ceska ekonomika se v 1. pololeti nachazela v zaporné produkéni mezefe,

kterou odhadujeme na cca 3,7 % potencialniho produktu.

Pozvolné ozivovani ¢eské ekonomiky ma z pohledu vydaji na HDP dva zdroje:
zahrani¢ni obchod a vydaje na kone¢nou spotfebu. K meziro¢nimu ristu HDP piispival
zahrani¢ni obchod od 4. ¢tvrtleti 2009, v 1. pololeti 2010 k nému pftispé€l 1,5 p.b. Vydaje
na konecnou spotiebu piispivaly k rastu HDP v 2. pololeti 2009 vlivem rtstu vydaja
vladnich insituci, zatimco ptispévek vydaji domacnosti byl zaporny. V 1. pololeti 2010
je celkovy prispévek vydaji na konec¢nou spotfebu k ristu HDP ve vysi 0,7 p.b. mezi
vydaje domécnosti a vlady rozdélen témét rovnomérné. Hlavnim vydajovym faktorem

mezirocniho poklesu HDP v roce 2009 byl propad tvorby hrubého kapitalu, pti¢emz jeji



negativni dopad byl z poloviny zplisoben tvorbou hrubého fixniho kapitalu a z poloviny
zasobami. Vyvoj obou dvou veli¢in odrazel vypadek zahrani¢ni a nasledné i domaci
poptavky. V 1. pololeti 2010 tvorba hrubého kapitdlu i nadale piasobila na HDP
negativné, avSak pouze z diivodu dal§iho meziro¢niho poklesu tvorby hrubého fixniho

kapitalu.

Hruba ptidand hodnota (HPH) v roce 2009 klesla o 4,5 %. S ohledem na silnou
exportni orientaci odvétvi zpracovatelského primyslu neni prekvapenim, Ze hlavnim
faktorem meziroéniho poklesu HPH bylo pravé toto odvétvi s prispévkem -2,9 p.b.
V souvislosti s obecnym utlumem obchodu dosdhla zépornych ptispévka i odvétvi
obchodu, pohostinstvi, dopravy (-0,8 p.b.) a odvétvi penéznictvi a komercnich sluzeb
(—0,3 p.b.). V 1. pololeti 2010 HPH meziro¢né vzrostla o 2,3 %, a to zejména vlivem
rustu HPH odvétvi primyslu, coZ souvisi s pozitivnim impulsem zahrani¢niho obchodu
z pohledu vydaji na HDP. Odvétvi obchodu, pohostinstvi a dopravy a penéznictvi,

komerénich sluzeb rovnéz ptispely kladné k meziro¢nimu ristu HPH.

Hruby doméci produkt v b&Znych cenach v 1. pololeti vzrostl 0 0,5 %. Uhrnna
cenova hladina méfend implicitnim cenovym deflatorem HDP klesla o 1,4 %. Hlavnim
faktorem byl meziro¢ni pokles sménnych relaci o 2,0 %, pficemz tento vyvoj byl dan

poklesem cen vyvozu o 4,1 % a poklesem cen dovozu o 2,2 %.

Ukazatel HDP zejména v podminkdch malé oteviené ekonomiky nezachycuje
nckteré podstatné faktory ovliviiyjici jeji ekonomicky vyvoj, zejména sménné relace.
Ty jsou zohlednény ukazatelem RHDD (redlny hruby domaci dichod), ktery vyjadiuje
objem dtchodl plynoucich do ekonomiky z realizace produkce. Z diivodu meziro¢niho
zhorSeni sménnych relaci byl rist RHDD, ktery v 1. Ctvrtleti 2010 ¢inil -0,3 % a

ve 2. ¢tvrtleti +1,4 %, v souhranu za 1. pololeti vyznamné niZsi nez rist HDP.

2.1 Poptavka
Domaci konecné uziti
Domaéci poptavka v 1. pololeti 2010 redln€ vzrostla 0 0,6 %. V jejim rdmci

vzrostly vydaje na konecnou spotiebu, a to redlné¢ o 1,0 %, tvorba hrubého kapitalu

naopak klesla o 0,6 %.

5 Meziro¢ni indexy ze sezonné neo¢isténych dat, mezictvrtletni indexy z dat sezonné o¢isténych.
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Tabulka 2 : Vydaje na hruby domaci produkt

2008 2009 2010
rok 1Q 20Q 3Q 4Q 1Q 2Q
HDP, b&zné ceny mld K&| 3689 3628 876 918 909 925 869 934
HDP, bézné ceny mzr. % 4.3 -1,7 -0,1 -1,9 -2.8 -1,7 0,7 1,7
HDP, stalé ceny mzr. % 2,5 -4,1 -3,6 -5,0 -5,0 -2,9 1,0 3,0
Koneéna spotieba mzr. % 2,8 1,1 1,5 1,0 12 0,8 1,0 1,0
domacnosti mzr. % 3,6 -0,3 0,8 -0,1 -0.8 -1,0 0,1 1,0
vlady mzr. % 1,0 4,2 3,1 34 5,6 4,7 2,8 0,8
neziskovych instituci mzr. % 5,3 7,9 2,7 7,7 10,8 10,4 8,7 5,6
Tvorba hrubého kapitalu mzr. %) 2,7 -17,1 -7,2 -15,7 -17.2 -27,4 9,0 8,0
fixniho mzr. % -1,5 -9,2 -9,4 9,2 -11,7 -6,8 -6,5 4.3
Vyvoz mzr. % 6,0 -10,8 | -18,8 -16,0 -93 2,6 13,5 14,5
Dovoz mzr. % 4,7 -10,6 | -17,0 -15,4 -8.0 -1,7 10,7 15,2
Pramen: CSU

Vydaje domécnosti na konecnou spotifebu v 1. pololeti mezirocné vzrostly
0 0,6 % a vydaje vladnich instituci o 1,8 %. Vydaje domécnosti sice vykdzaly meziro¢ni
rusty vobou Ctvrtletich, jejich vyvoj byl vSak znacné nestabilni. Mezictvrtletné
v 1. ¢tvrtleti 2010 vzrostly o 1,2 %, zatimco ve 2. ¢tvrtleti jiz jen 0 0,6 %. Vydaje
vladnich instituci naopak zaznamenaly v 1. 1 2. ¢tvrtleti mezictvrtletni poklesy, pfestoze

mezirocn¢ stale jeste rostly.

V ramci vydajii domécnosti na spotfebu zaznamenaly vyznamnéj$i mezirocni
ptirtistek jediné vydaje na dlouhodobou spotiebu, které v 2. ctvrtleti 2010 mezirocné
vzrostly o 6,7 %. Faktem vSak je, Ze vydaje na dlouhodobou spotiebu byly nejvice
zasazeny recesi ekonomiky, tudiz se zde projevuje efekt nizké srovnavaci zakladny.
Vydaje na stiednédobou spotiebu v souhrnu za 1. pololeti klesly, vydaje na kratkodobou
spotfebu a sluzby zaznamenaly velmi mirny mezirocni rist, ktery vSak byl v pfipadé

sluzeb rovnéz ovlivnén nizkou srovnavaci zakladnou z ptedesiého roku.

Tvorba hrubého kapitdlu v 1. pololeti 2010 realné klesla o 0,6 %, pficemz
celkovy vyvoj byl pozitivné ovlivnén pfiristkem zasob v 2. ctvrtleti 2010
0 17,6 mld. K¢, takZze tvorba hrubého kapitdlu i navzdory trvajicim mezirocnim
poklesim tvorby hrubého fixniho kapitalu v 2. ¢tvrtleti vzrostla o 8,0 %. Tvorba
hrubého fixniho kapitalu v 1. pololeti meziro¢né klesla o 5,3 %. V ramci tvorby hrubého
fixniho kapitalu v 1. pololeti nejvice dale mezirocné klesly investice do ostatnich stroju
a zarizeni, konkrétné o 10,6 %. Poklesy rovné¢z zaznamenaly investice do dopravnich
prostiedkl, ostatnich budov a staveb a nehmotnych fixnich aktiv. Investice do obydli
sice 02,9 % vzrostly, avSak je potieba vzit v ivahu efekt nizké srovnavaci zékladny,
kdy investice do obydli nepietrzité klesaly od roku 2008 az do 2. ¢tvrtleti 2010, kdy

zaznamenaly meziro¢ni pfirstek o 6,4 %.
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Cisty vyvoz
Vyvoz v 1. pololeti 2010 meziro¢né€ vzrostl o 14,1 % a dovoz o 13,0 %. Vysoké
hodnoty pfirtistki jsou vSak dény nizkou srovnéavaci zakladnou z minulého roku, kdy

doslo k propadu dynamiky vyvozu i dovozu v souvislosti s Gtlumem zahrani¢niho

obchodu.

V béznych cendch dosahlo v 1. pololeti saldo bilance obchodu se zbozim a
sluzbami piebytku 106,9 mld. K¢. To je ve srovnani s 1. pololetim 2009 o 3,5 mld. K¢
mén¢. V nomindlnim vyjadfeni totiz vyvoz vzrostl v 1. pololeti 2010 o 9,4 % zatimco
dovoz o 10,6 %. Kladny ptispévek zahrani¢niho obchodu k meziro¢nimu riistu HDP za
dané obdobi byl dan meziro¢nim zhorSenim sménnych relaci, kdy deflator vyvozu klesl

vice nez deflator dovozu.

2.2 Nabidka

Hruba pridana hodnota

Po poklesu vroce 2009 se hruba ptidana hodnota (HPH) v 1. pololeti 2010
vratila k meziro¢nimu realnému rastu. Bylo to dano zejména ozivenim zahrani¢ni a
nasledn¢ 1 doméci poptavky vyjma hrubého fixniho kapitalu (viz kapitola 2.1). Trvajici
nizka poptavka po investicich souvisi s nejistotou ohledné budouciho vyvoje 1 niz§im
vyuzitim stavajicich vyrobnich kapacit. Na nabidkové strané ekonomiky dopadly
dasledky recese se zpozdénim piedevs§im na stavebnictvi. Pii hodnoceni rastu HPH je

potieba piihlédnou také k efektu nizké srovnavaci zakladny z 1. pololeti 2009.

Tabulka 3 : Tvorba hrubé pridané hodnoty

2008 2008 2009 2010
rok 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q

HPH, b&zné ceny mld. K¢|3321,4 13259,8 | 792,8 | 824,6 | 813,9 | 828,5 ] 782,3 | 834,0
HPH, b&Zné ceny mzr. % 4,5 -1,91 -0,1 1,9 26 2,71 -1,3 1,1
HPH, stalé ceny mzr. % 3,4 4,5 -3,8 -5,3 5,0 4,0 1,3 3,3
Zemedélstvi, lesnictvi, rybolov mzr. % 5,1 11,0 9,3 9,2 12,7| 11,0 6,3 4,2
Pramysl mzr. % 7,81 -12,1 -7,2 | -15,2 | -16,1 9,8 1,6 5,5
z toho zpracovatelsky pramysl | mzr. % 791 -11,9] -11,3 | -14,0 | -12,2 9,7 4,1 6,4
Stavebnictvi mzr. % 0,1 3,2 3,9 4,7 0,1 4,6 9,2 -3,4
Obchod, pohostinstvi, doprava mzr. % 2,5 -3,3 3,4 -1,2 3,2 5,2 0,4 2,5
Penéznictvi, komercni sluzby mzr. % 1,8 -1,9 2.7 3,1 -1,5 -0,3 2,3 4,5
Ostatni sluzby mzr. % -1,3 -0,6 -1,1 0,4 0,2 2,1 1,2 1,7

Pramen: CSU, propocet MF
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Celkova HPH se za 1. pololeti 2010 realné zvysila o 2,3 %, tj. 0 0,3 p.b. vice nez
HDP. Jeji vys$si meziro€ni rlst ve srovnani s HDP souvisel se zvySenim podilu ¢istych

dani na HDP. Ve stejném obdobi piedchoziho roku poklesla HPH o 4,5 %.

Na realném ristu HPH se podilela téméf vSechna odvétvi. Rozhodujici byl
pramysl, jehoz ptispévek k ristu HPH dosahl 1,1 p.b. pfi meziro¢nim rustu o 3,5 %.
Tento prispévek byl vytvofen cely ve zpracovatelském primyslu, dalsi ¢ast odvétvi
pramyslu - dobyvani nerostnych surovin- méla prispévek nulovy a ¢ast - vyroba a
rozvod elektfiny, plynu a vody - méla piispévek k ristu zadporny. Ve sluzbach byl rist
ve srovnani s prumyslem mirnéjsi. Nejvyssi byl v odvétvi penéznictvi, komercni sluzby
s ptispévkem k ristu 0,6 p.b. a rGstem 3,4 %. Také HPH v zemé&délstvi prekrocila
uroven stejného obdobi ptredchoziho roku piekvapivé o 5,1 %, a to i pfes dvojciferny

rast v roce 2009.

Nedostatecna poptavka se zfetelné promitla do vyvoje HPH ve stavebnictvi, kde
se vzhledem k vyrobnimu cyklu nedostatek zakdzek projevil se zpozdénim az v roce

2010.

Pokles nominalniho HPH v odvétvich produkujicich zbozi znamenal mirné

zvySeni podilu sluzeb v ekonomice o 0,8 procentniho bodu (na 60,2 %).

Vlivem nizké poptavky a tedy meziroéniho poklesu HPH ve stalych cenach se
snizil podil nomindlni HPH stavebnictvi na celku, a to i pfes rust deflatoru o 1,1 %.
Podil zeméd¢lstvi naopak mirné vzrostl (pfi poklesu deflatoru HPH o 1,0 %). SniZeni
podilu primyslu z32,3 % v 1. poloviné 2009 na 31,7 % v 1. poloviné¢ 2010 bylo
vyhradné zptisobeno poklesem deflatoru o 5,3 % pfi ristu realné HPH o 3,5 %.

Produktivita, nahrady zaméstnancim (podle tidaji narodnich Gcti)

Celkova vykonnost ekonomiky v 1. pololeti 2010 byla vyraznéji ovlivnéna
rustem produktivity prace na makroekonomické urovni (ukazatel HPH na jednoho

zaméstnaného) nez poklesem zaméstnanosti.
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Tabulka 4 : Produktivita a mzdy (podle narodnich uctd)

2008 2008 2009 2010
rok 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q

Produktivita praice” mzr. % 2,1 3,4 -3,8 4,4 -3,2 2,1 3,4 4.4
Zemedé€lstvi, lesnictvi, rybolov mzr. % 4,2 13,5) 10,6 | 10,8 | 155 152] 12,4 8,2
Prumysl mzr. % 6,4 6,8 4,91 -10,5 971 2,2 8,0 8,5

z toho zpracovatelsky pramysl | mzr. % 6,8 -6,4 9,0 -9,0 -5,1 -1,9) 10,8 9,3
Stavebnictvi mzr. % 2,6 1,8 2,6 2,9 -1,3 341 -83 -3,2
Obchod, pohostinstvi, doprava mzr. % 3,1 3,4 4.0 -1,9 2,8 4.9 1,8 3,4
Penéznictvi, komer¢ni sluzby mzr. % 2,7 3,1 -5,0 -3,9 2,1 -1,5 2,2 3,5
Ostatni sluzby mzr. % -2,0 -1,7 -2,0 -0,7 -0,7 -3,3 0,2 1,6
Nominalni primérna nahrada® mzr. % 6,3 0,5 1,4 -0,2 -0,4 1,2 0,5 3,2
Jednotkové néklady prace’’ mzr. %| 4.2 40| 53| 43| 29| 34| 28| -1
Zemédélstvi, lesnictvi, rybolov mzr. % 1,o| -146] -13,6 | -12,8 | -15,3 | -15,5 8,8 -5,3
Pramysl mzr. % -1,0 4,1 2,3 6,0 6,1 2,3 -5,5 2,6

z toho zpracovatelsky pramysl | mzr. % -1,8 2,7 6,2 3,7 0,0 0,7 -8,0 -3,7
Stavebnictvi mzr. % 11,0 26| 27| 42| -1,6| 2,4 6,2 3,7
Obchod, pohostinstvi, doprava mzr. % 5,3 4,1 8,0 2,6 2,4 3,7 4,1 2,9
Penéznictvi, komer¢ni sluzby mzr. % 9,6 43 8,4 5,0 0,5 3,3 -6,3 -1,7
Ostatni sluzby mzr. % 6,2 6,1 6,0 5,4 5,9 7,3 3,9 2,2

Y'Hrub4 piidana hodnota ve stalych cenach na jednoho zaméstnaného (fyzické osoby).

? Objem nahrad zaméstnanciim v béznych cenach na jednoho zaméstnance (fyzické osoby).
% Podil nominalni priimérné nahrady a produktivity prace.

Pramen: CSU, propocet MF

Pii pokracujicim poklesu zaméstnanosti (o —1,5 %) se celkova produktivita
prace zvysila o 3,9 %. K propadu doslo pouze ve stavebnictvi, v ostatnich odvétvich byl

dosazen rust.

Nomindalni primérnd ndhrada na 1 zaméstnance za ekonomiku celkem vzrostla
mezirocné¢ o 1,8 %, rlst realné produktivity prace byl vSak mnohem vétsi. To se
odrazilo v meziro¢nim sniZeni jednotkovych nakladi prace o 2,0 % (v 1. pololeti 2009

zvyseni 0 4,8 %).

V porovnani s implicitnim defladtorem HPH, jehoZ pokles dosahl 2,3 %, je toto
snizeni jednotkovych nakladl prace mensi. Predstavuje tak sice mirné riziko nakladové
inflace, ale to je eliminovano zapornou produkéni mezerou. Z pohledu odvétvové
struktury vSak jiz tento celkovy ndzor neplati. Mzdové-nakladové tlaky se projevily
v prumyslu (s vyjimkou zpracovatelského primyslu) a pomérné vyrazné byly ve

stavebnictvi.

2.3 Dichody

Diichodova strana hrubého doméciho produktu informuje o skladbé diichodd,

které jsou generovany v procesu tvorby hrubé ptidané hodnoty.
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Tabulka 2 : Dichodova struktura hrubého domaciho produktu

2008 2009 2010
rok 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q
HDP, b&zné ceny mld. K¢| 3689 | 3628 876 918 909 925 869 934
Cisté dand podil % 9,0 89 8,1 9,6 10,2 7,6 9,0 10,0
Hruby provozni piebytek a smiSeny dichod | podil %| 46,7 46,8 46,6 47,1 47,1 46,3 46,4 47,0
Nahrady zaméstnanctim podil %| 443 443 45,3 43,3 427 46,1 44,6 43,0
zemé&delstvi, lesnictvi, rybolov podil % 1,1 1,0 0,9 1,0 1,1 1,1 0,9 1,0
pramysl podil %] 13,6 12,6 13,3 12,4 119 12,8 12,8 12,4
stavebnictvi podil % 2.8 2.8 2,7 2,8 2,8 3,0 2,5 2,7
obchod, pohostinstvi, doprava podil % 9.9 10,0 10,4 9,9 9.8 10,2 10,0 9,6
penéznictvi, komeréni sluzby podil % 64 6,7 7,2 6,3 6,2 6.9 6,9 6,3
ostatni sluzby podil %] 10,5 11,2 10,8 10,8 10,9 12,1 11,5 11,0

Pramen: CSU, propocet MF

V 2. ¢tvrtleti 2010 dosahl podil hrubého provozniho piebytku a smiSeného
dichodu na HDP hodnoty 47,0 %. Pocitdno na ro¢nich klouzavych uhrnech se tento
podil az do 3. ¢tvrtleti 2008 udrzoval nad 47 %. Hruby provozni ptebytek a smiSeny
diichod v 1. pololeti 2010 vzrostl 0 0,2 %, kdyz v 1. ¢tvrtleti jesté o 1,1 % meziro¢né
klesal.

Druhou ¢asti vytvorené hrubé piidané hodnoty, kterd je nasledné rozd¢lena, jsou
nahrady zaméstnancim, jejichz podil na HDP v 2. ¢tvrtleti 2010 dosahl 43,0 %.
Pocitdno na klouzavych uhrnech se jejich podil na HDP naopak dlouhodobé az do
3. ¢tvrtleti 2008 udrzoval pod 44 %. Nahrady zaméstnancim v 1. pololeti 2010

meziro¢né klesly o 0,7 %.

Rozdil nominalniho HDP a souctu hrubého provozniho diichodu a smiSeného
diichodu a ndhrad zaméstnanciim je dan ¢istymi danémi. Jejich podil na HDP doséahl

v 2. ¢tvrtleti 2010 hodnoty 10,0 %, pricemz se dlouhodob¢ pohybuje kolem 9 %.

Z blizsiho pohledu na strukturu ndhrad zaméstnancim je patrné, ze mezi
odvétvi, ktera predstavuji nejvyssi podil ndhrad zaméstnancim na HDP, patii odvétvi
primyslu, odvétvi ostatnich sluzeb a odvétvi obchodu, pohostinstvi, dopravy.
V 2. ¢tvrtleti 2010 byl podil odvétvi pramyslu 12,4 %. Takto vysoky podil byl zpisoben
jednoznaéné odvétvim zpracovatelského primyslu, jehoz podil ndhrad zaméstnanciim
na HDP ¢inil 11,0 %. Podil ndhrad zaméstnancim na HDP, ktery generuje odvétvi

ostatnich sluzeb dosahl v 2. ¢tvrtleti hodnoty 11,0 %, podil obchodu, pohostinstvi,
dopravy pak 9,6 %.

Zajimavou informaci poskytuje zhodnoceni vyvoje podili hrubého provozniho
prebytku a smiseného dichodu a ndhrad zaméstnancim na HDP. Tyto podily na
klouzavych thrnech jsou zachyceny v nize uvedeném grafu. Recese ekonomiky vedla

ke sblizeni obou podila.
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Graf 2 : Podily sumarnich sloZek diichodi na HDP — klouzavé ahrny
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3. Cenovyv vyvoj

Tempo ristu spotiebitelskych cen v 1. pololeti 2010 v porovnani s 1. pololetim
2009 déle zpomalilo, a to zejména vlivem mezirocné nizSich cen nepotravinaiského
spotfebniho zbozi, které tak odrazi prostiedi slabé domaci poptavky, a cen potravin.
Cenovou hladinu naopak zvysuji nékterd opatieni v oblasti nepfimych dani — predevSim
zvySeni obou sazeb DPH o 1 p.b. a nékterych spotiebnich dani — a meziro¢né vyrazné

vys$i ceny ropy. Index spotiebitelskych cen mé od pocatku roku ristovy trend.

Ceny vyrobci v 1. pololeti 2010 vykdzaly nerovnomérny vyvoj. Zatimco ceny
prumyslovych vyrobcii v meziroénim vyjadieni po lofiské korekci postupné ozivaji,
ceny stavebnich praci poprvé za dobu méfeni poklesly. V zdpornych hodnotach se
pohybuji rovnéz piirastky cen trznich sluzeb. Ceny zeméd¢€lskych vyrobc pozvolna
zpomaluji tempo meziro¢nich poklesti, k ¢emuz napomahaji pfedevsim rostouci ceny
zivoc¢iSnych vyrobki.

Graf 2 : Spotiebitelské ceny a ceny vyrobci

(priimeér hladiny cen za poslednich 12 mésicu k prioméru predchozich 12 mésicii)
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3.1 Spotrebitelské ceny

Meziro¢ni tempo ristu spotiebitelskych cen v 1. pololeti 2010 oproti 1. pololeti
2009 zpomalilo na 0,9 % a bylo tak o 0,9 p.b. nizsi. Ptispévek trzni inflace® byl po celé
obdobi nepatrn¢ zaporny a v ¢ervnu doséhl -0,1 p.b. Index spotiebitelskych cen ale
vykazuje riistovou tendenci, kdyz v ¢ervnu dosahl hodnoty 1,2 %, zatimco v lednu ¢inil
0,7 %. Hlavnimi pfi¢inami pozvolné rostouciho trendu jsou predev§im administrativni
opatfeni v oblasti nepiimych dani a ceny ropy; ty vSak tlumi meziro¢né nizs$i ceny

nepotravinaiského spotifebniho zboZzi a ceny potravin.

Primémy ptispévek administrativnich opatieni dosahl v lednu az ¢ervnu 2010
hodnoty 1,2 p.b. a oproti stejnému obdobi roku 2009 byl o 1,2 p.b. nizsi. Piispévek
snizovaly predevSim ceny regulovanych polozek, zejména troji snizeni cen plynu
z loniského roku a dalsi z ledna leto$niho roku a pokles cen elektfiny. Rist regulovaného
najemného byl ve srovnani s minulymi roky mirnéj$i. Opaénym smérem ptisobilo
zvyseni obou sazeb DPH z 9 % na 10 %, resp. z 19 % na 20 %, a také rast spotiebnich
dani z pohonnych hmot, lihu a piva a tabakovych vyrobki. Z regulovanych polozek

doslo jeste k rstu cen a doplatkt za 1éky.

Cena ropy Brent v 1. pololeti 2010 byla ve srovnani se stejnym obdobim roku
2009, kdy ceny ropy i pohonnych hmot vyrazné korigovaly rekordni hodnoty z roku
2008 a nachazely se jen tésné nad 50 USD/barel, vy$si o téméf 50 % a stala se tak
druhym nejvyznamnéjSim proinflacnim faktorem. Cena ropy Brent ale oscilovala po
celé 1. pololeti tohoto roku okolo 78 USD/barel, a to jen s minimalni odchylkou.
Kombinace meziro¢niho nardstu cen ropy, slab§iho kurzu CZK/USD a zvySeni
spotfebnich dani se projevila i v cenach pohonnych hmot. Ty byly jen tésn¢ pod urovni
cervna a Cervence 2008, tedy obdobi, kdy cena ropy doséhla své rekordni hodnoty
147,5 USD/barel. V priméru byl benzin Natural 95 v 1. pololeti 2010 ve srovnani se

stejnym obdobim pfedchoziho roku draz§i o 22 % a motorova nafta o 18 %.

Cenova hladina byla nejvyznamnéji tlumena poklesem cen nepotravinaiského
spotfebniho zbozi. Meziro¢ni ceny v oddile odivani a obuv byly v 1. pololeti roku 2010
v pruméru o 2,5 % niZ8i, v oddile bytové vybaveni a zafizeni domacnosti o 0,6 % a

napt. ceny mobilnich telefonli v oddile posty a telekomunikace klesly o 12,9 %.

6 Méfeno jako rozdil meziroéniho indexu spotiebitelskych cen a sumy dvanacti klouzavych mésiénich
prispévkt zmén regulovanych cen a jinych administrativnich opatieni a danovych uprav.
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Ceny potravin po osmnact mésicu trvajici epizod¢ meziro¢nich poklesii zacaly
v ¢ervnu piispivat do indexu spotiebitelskych cen kladné. 1 tak ovSem zistaly
podstatnym protiinflacnim faktorem a v soucasné dob& se nachézi tésné pod urovni

z prosince roku 2007, kdy ¢eskéa ekonomika prochazela silnou vlnou zdrazovani.

Trzni inflace setrvala po celé 1. pololeti jen v nepatrné zapornych hodnotéch.
Tento vyvoj ovlivnily na jedné strané¢ meziro¢né podstatné vyssi ceny ropy, na druhé
stran¢ pak niZ§i ceny potravin a ceny nepotravinaiského spotiebniho zbozi odrazejici
aktudlni pozici ekonomiky v zaporné produkcni mezete a z ni vyplyvajici konsekvence,
zejména zhorSené podminky na trhu prace, nizké tempo ristu nomindalnich i redlnych

mezd a nadale spiSe zhorSeny spotiebitelsky sentiment.

V mezironim srovnani (Cerven 2010 proti Cervnu 2009) si tempo rustu
spotiebitelskych cen uchovalo stejnou hodnotu 1,2 %, byt jeho trajektorie je presné
opa¢na. Zatimco loni ve stejném obdobi zazivala ekonomika vyrazné dezinflacni
periodu, dnes jsme svédky pozvolna rostouciho trendu. Dominantni roli hraji pfedev§im
tyto oddily spotiebitelského kosSe: (i) bydleni, (ii) alkoholické napoje, tabak
a (ii1) doprava. V oddile bydleni vzrostly zejména ceny cistého najemného o 10,1 %,
v oddile alkoholické napoje, tabak byly ceny vyssi o 4,4 % a v oddile doprava vzrostly
ceny pohonnych hmot o 14,4 %.

Tabulka 5 : Index spotiebitelskych cen

2009 2010
vaha| cerven |pfispévek] cerven [piispévek

Oddil v kosi | sopr=100| k rustu |sopr=100| k ristu

¢. %0 % p.b. % p-b.
Uhrn 1000.0 101.2 1.2 101.2 1.2
1 |Potraviny a nealkoholické napoje 170.3 95.4 -0.8 100.7 0.1
2 |Alkoholické napoje, tabak 86.0 109.1 0.8 104.4 0.4
3 |Odivéni a obuv 47.2 97.4 -0.1 97.6 -0.1
4 |Bydleni, voda, energie, paliva 253.4 108.2 2.2 101.4 0.4
5 |Bytové vybaveni, zafizeni domacnosti, opravy 55.2 99.4 0.0 99.5 0.0
6 |Zdravi 25.0 96.2 -0.1 107.0 0.2
7 |Doprava 114.9 92.7 -0.8 101.8 0.2
8 |Posty a telekomunikace 39.9 95.5 -0.1 97.2 -0.1
9 |Rekreace a kultura 93.7 99.3 -0.1 99.3 -0.1
10 |Vzdélavani 7.8 103.1 0.0 101.4 0.0
11 |Stravovani a ubytovani 44.3 102.2 0.1 102.6 0.1
12 |Ostatni zbozi a sluzby 62.4 101.6 0.1 101.0 0.1

Pramen: CSU
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Ceny zbozi mezirocné thrnem vzrostly o 0,4 % a ceny sluzeb o 2,3 %, coz je
u zbozi 0 0,6 p.b. vice a u sluzeb o 1,1 p.b. méné neZ v €ervnu 2009. Stale se potvrzuje

rychleji rostouci trend u cen sluzeb nez u cen zbozi.

Graf 3 : Spotiebitelské ceny
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Klouzavd ro¢ni mira inflace se v 1.pololeti 2010 stale nepatrné snizovala

a posunula se z lednovych 0,9 % na 0,6 % v Cervnu. V porovnani s cervnem 2009 to

bylo o 3,1 p.b. méné.

Primérma mira inflace na bazi HICP se v CR v 1. pololeti 2010 rovnéz nepatrné
snizovala. V porovnani se stejnym obdobim roku 2009 byla v ¢ervnu 2010 nizsi o 3 p.b.
a ¢inila 0,3 %. V souhrnu za zem¢ EU tento ukazatel v 1. pololeti 2010 pozvolna rostl a

v ¢ervnu dosahl hodnoty 1,3 % (o 1,1 p.b. méné€ nez v cervnu 2009).

Graf 4 : Spotrebitelské ceny — HICP v %
(priimérna mira inflace)
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3.2 Ceny vvrobcu

Ceny pramyslovych vyrobct v priméru za 1. pololeti 2010 meziro¢né nepatrné
klesly o 0,1 %. Trend celého obdobi byl vSak s vyjimkou tnora charakterizovan

rustovou trajektorii indexu, a to nejprve v podob¢ postupného zvoliiovani mezirocnich
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poklest a pocinaje dubnem i meziro¢nich rasti. Index cen primyslovych vyrobcii tak

zaznamenal poprvé po Sestndcti mésicich meziro¢né vyssi hodnotu.

wevr

které odrazely vyvoj svétovych cen a v priméru za 1. pololeti meziroén¢ vzrostly
0 36,4 %, a ceny chemickych latek a vyrobkd (rast o 17,9 %). Ceny dopravnich
prostfedkii na druhé stran¢ jen velmi pozvolna zmiriiuji své poklesy a v prvni poloviné

roku se v pruméru snizily o 5,4 %.

Ceny stavebnich praci poklesly za prvni polovinu roku mezirocné v priméru

00,1 %. Meziro¢ni poklesy cen byly pfitom zaznamenany viibec poprvé za dobu

cvwr

Meziro¢ni pokles cen trznich sluzeb v produkéni sféfe dosahl mezi lednem a
cervnem 2010 primérné hodnoty 1,4 %. Nejvice klesly ceny v oblastech reklamnich
sluzeb a prizkumu trhu (o 8 %) a sluzby v oblasti nemovitosti (o 2,6 %), naopak

nejrychleji rostly ceny sluZeb v oblasti zaméstnani (o 12,4 %).

Ceny zemédélskych vyrobcti v 1. pololeti 2010 meziroéné klesly o 4,4 %.
Az do kvétna tempo poklestt zpomalovalo, v ¢ervnu ale doSlo k mirnému vykyvu
smérem doli. Meziro¢ni poklesy jsou vsak jiz od tnora zpilisobeny pouze cenami
rostlinnych vyrobk, které se v priméru za prvni polovinu roku snizily 0 9,3 %. Nejvice
klesly ceny brambor (o 20,3 %) a nékterych obilovin. Ceny zZivociSnych vyrobki
naproti tomu od Unora zaznamenavaji meziro¢né vyssi hodnoty a tempo ristu pozvolna
zrychluje. Za celé 1. pololeti vykazaly rast o 1,4 %, kdyz nejvice vzrostly ceny mléka
(0 12 %). Klesly naopak ceny prasat (o 10,9 %), driibeze (o 3,5 %) a skotu (0 2,0 %).

Graf 5 : Ceny vyrobcii
(bazické indexy, primer roku 2005=100)
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Z dlouhodobého pohledu (mezi roky 1998 az prvni polovinou roku 2010)
se stabilni tempo riistu cen ve stavebnictvi zménilo ve stagnaci, ceny primyslovych
vyrobct po jisté korekci opét zvolna rostou. Ceny v zemédélstvi jsou tradicné velmi
volatilni, v pribéhu poslednich dvou let vykézaly jak velmi rychly nartst, tak i1 jesté

strméjsi pokles. Na tomto vyvoji se prevazné podilely ceny rostlinnych vyrobki.

4. Trh prace

Dopady neptiznivého globalniho ekonomického vyvoje v pfedchozim roce
ovliviiovaly trh prace jest€ i v 1. pololeti 2010. Ke zménam strukturdlniho charakteru
prispélo rovnéz ukonceni platnosti administrativnich opatfeni ke zmirnéni dopadi
hospodéiského propadu do zaméstnanosti. Proto se i pfi zlepSovani ekonomického
vyvoje dale snizovala zaméstnanost. Rlist nezaméstnanosti zpomaloval a v konci obdobi
pomalu ptechédzel k poklesu. V disledku dal§iho propousténi zakonité klesl celkovy
objem vyplacenych mezd, jehoz disledkem byly mimo jiné i niz8i rozpoctové piijmy a
velmi umirnéna spotieba domacnosti. Pozitivnim jevem byl piedstih ristu produktivity
prace pred zvySovanim mezd a pokles jednotkovych nakladd prace. Primérnd mzda
podle podnikovych statistik vzrostla zejména vzhledem k vy$$imu vyuZzivani piescast a

Cast¢jSimu propousténi pracovnikil s nizsi kvalifikaci a tim vétSinou 1 nizSimi platy.

Tabulka 6 : Zakladni ukazatele trhu prace

2008 2009 2010

rok | 1Q ] 2Q | 3Q | 4Q ] 1Q | 2Q

Zamé&stnanost  celkem VSPS ' mer. %) 1,6 | -1,41-0,2 |-1,2 [-1,9 |-2,1 }-24 |-1,2
zaméstnanci VSPS 2 | mzr. %) 1,7 | -2,1 |-09 |-1,8 | -2,7 | -2,8 | -3,0 | -2.4

evidenéni > mzr. %) 1,2 | 49 1-3,8 |-53 |-5,6 |-52 |45 |-2,0

Nezaméstnanost V$PS mzr. %) -17 | 53,2 123,8 | 51,7 | 72,9 |166,8 |39,6 | 12,4
MPSV ° mzr. % -17 | 43,4 115,2 | 46,3 | 57,4 |58,2 39,6 | 16,3

Ekonomicky neaktivni VSPS mzr. %] 1,81 0,3 109 10,5 [-0,21]10,1 ] 0,5 1]0,9
Primérnd mzda evidenéni ° mzr. %) 831 40 129 |32 |46 |52 122 |24

! Zaméstnany VSPS pracoval v referenénim tydnu alespon 1 hodinu

? Zaméstnanci VSPS, bez &lenti produkénich druzstev

3 Zaméstnanci (pfepoétené osoby) v pracovnim poméru, véetnd odhadu malych podniki
» Nezaméstnany VSPS nepracoval, praci aktivné hledal a byl schopen nastoupit do 14 dn@i
%) Nezaméstnany MPSV vyhovél podminkam pro registraci na tfadu prace

Pramen: CSU, MPSV
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4.1 Ekonomicka aktivita

V 1. pololeti 2010 podle VSPS pramérny meziroéni ubytek zaméstnanych
(0 89 tisic na 4 855 tisic) mirné prevysil pfirtstek nezaméstnanych (o 80 tisic na
399 tisic), doslo tedy k ubytku pracovni sily o 9 tisic osob. Relativni ukazatele vedle
téchto zmén ovlivnil pokles poctu osob ve véku 15-64let v 1. ¢tvrtleti 2010 dany
popula¢nim vyvojem. Mimo ekonomickou aktivitu pfibylo v priméru za 1. pololeti

26 tisic osob nad 15 let (na 3 761 tisic).

Graf 6 : Ekonomicka aktivita
(mezirocni pririistky)
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Mira zaméstnanosti (podil zaméstnanych na populaci v dané vékové skuping)
se v disledku citelného poklesu zaméstnanosti mezirocné v priiméru za pololeti snizila

vvvvvv

0 1,0 p.b. na 64,5 %.

Mira ekonomické aktivity celkem (podil zaméstnanych a nezaméstnanych nad
15 let na populaci v této veékové skupin€) ve srovnani s pfedchozim rokem klesla
00,2 p.b. na58,3%. Ve vékové kategorii 15-64 let se naopak mezirocné zvysila

00,1 p.b. na 69,9 %.

4.2 Zaméstnanost

V hlavnim &i jediném zaméstnani podle vysledkii VSPS pracovalo v 1. pololeti
2010 v priuméru 4 855 tisic osob, meziro¢ni ubytek ¢inil 1,8 %. Determinujici pro tento
ubytek, stejné jako pro rast nezaméstnanosti, byly jednak doznivajici disledky
ekonomické recese, jednak ukonceni docasnych slev na socidlnim pojistném
u pracovnikll s niz§imi ptijmy ke konci roku 2009, které ve vypjaté dobé napomahaly

udrzet pracovni mista pro tyto kategorie.
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Celkovy pocet zaméstnanci a Clenti produkénich druzstev klesl 02,9 % na
4 003 tisic osob, v podnikatelském segmentu (sebezaméstnani, zaméstnavatelé,
pomahajici rodinni pfislusnici) bylo pii rustu o 3,6 % aktivnich 852 tisic osob.
Pfevaznou cast narGstu poctu sebezaméstnanych lze pfticist pfesunu propusténych
zaméstnancl do jiného typu pracovni aktivity. Enormni nardst zivnostnikli potvrzuji i
administrativni  zdroje. Otazkou vSak je, kolik novych podnikatelli bude
zivotaschopnych a rovnéz jaka ¢ast novych zivnostnikd funguje de facto nadale jako
zaméstnanci, ovSem z hlediska podnikd vyhodnéji z hlediska moznosti propousténi i
odvodi a dani. Procentni zastoupeni Cist¢ zaméstnaneckého segmentu (bez c¢lenti
produk¢nich druzstev) v celkové zaméstnanosti, v pritbéhu roku 2009 v zésadé

stabilizované na 83,0 %, kleslo na 82,3 %.

Zaméstnanost Clenénad podle sektori vykazala pozvolny posun ve struktute.
Pocet pracovnikli v primarnim sektoru se jiz po dlouhodobém poklesu patrné
stabilizoval (na cca 155 tisicich). Na tkor sekundarniho sektoru déle viditelng ptibyvaly
osoby pracujici v tercidrnim sektoru. Propad zaméstnanosti v sekundarnim sektoru,
dany ptfedevsim propousténim ve zpracovatelském pramyslu, jiz ale ve 2. ¢tvrtleti 2010
zpomalil (ubytek v 1. Ctvrtleti ¢inil 117 tisic, ve 2. ctvrtleti 80 tisic). Pres vyrazny
pokles zaméstnanosti ve zpracovatelském primyslu ma Ceska republika setrvale

v tomto odvétvi nejvyssi podil zaméstnanosti ze vSech zemi EU.

Ke 30. 6.2010 v CR legilné pracovalo 308 tisic cizich statnich piislusnik,
tj. mezirocné o 8,1 % mén¢. Vyrazny ubytek nastoupeny v roce 2009 jiz nepokracoval a
ke konci sledovaného obdobi doslo k jeho zastaveni. Mezirocni ubytek se realizoval
v zaméstnaneckém poméru (-54 tisice osob), v podnikatelském sektoru ptibylo

cca 6 tisic osob (z toho vétSina Vietnamci).

Z hlediska zemé piivodu v celkové zahrani¢ni zaméstnanosti ke konci 1. pololeti
2010 ptevazovali Slovaci (108 tisic), jejichz pocet dokonce priibézné mirné rostl. Pocet
Ukrajincti a Vietnamcii se v prubéhu 1. pololeti 2010 postupné snizoval na kone¢nych

90, resp. 40 tisic osob.

Ke konci Cervna 2010 bylo vice nez 6 tisic cizincl registrovano na ufadech
prace jako uchazefi o zaméstndni, z nich neceld polovina s nirokem na pfispévek

v nezamestnanosti.
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4.3 Nezaméstnanost

Rist nezaméstnanosti byl v 1. pololeti 2010 ve srovnani s bezprecedentné
akcelerujicim vyvojem v prvni poloviné roku 2009 relativné umirnény a decelerujici.
Postihl vzhledem ke zménénym podminkam celou CR, regionalni rozdily se vyznamné

nezvétSovaly.

Primémy pocCet nezaméstnanych v 1. pololeti meziroéné vzrostl podle dat
zjistovanych na zakladé VSPS na 399 tisic, u registrovanych na ufadech préace

na 551 tisic (meziro¢ni prirtastek o 80, resp. 116 tisic osob).

Udaje o mife nezaméstnanosti, uvadéné podle riiznych metodik vypoétu, se sice
lisily v urovni, avSak vypovidaly o priibéhu miry nezaméstnanosti v zasadé¢ obdobné
(viz graf nize). Rozdil je dan zejména vyuzivanim legalni moznosti registrovanych
uchazecli o zaméstnani v omezené mife pracovat (tito registrovani nezameéstnani ve

VSPS nejsou povazovani za nezaméstnané, jsou povazovani za zamestnané).

Graf 7 : Mira nezaméstnanosti,
(%, priimér cétvrtleti)
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Pro mezinarodni srovnavani je obvykle pouzivan udaj o mife nezaméstnanosti
podle VSPS - podle ngj se v produktivnim véku v priméru proti 1. pololeti roku 2009
zvysila o 1,6 p.b. na 7,7 %.

NarGst registrované miry nezamé&stnanosti byl vyssi (o 1,9 p.b. na 9,4 %).
Harmonizovand mira nezaméstnanosti zpracovavana EUROSTATem byla v ¢ervnu

2010 v CR na 7,2 %, pramér EU27 ptedstavoval k tomuto datu 9,3 %.

Podle dosazeného vzdélani trvale pfevazuji nezaméstnani se zakladnim
vzdélanim spolu s absolventy stfedniho vzdélani bez maturity.
Negativnim projevem nejistoty v zaméstnavani je vysS$i nardst poctu

nezamé&stnanych v nizSich vékovych kategoriich, neodpovidajici populaénimu vyvoji.



Zejména tyto osoby, vétSinou bez pozadované praxe a mnohdy i pracovnich navykt a

vyrazné€j$i motivace, jsou potencidlnimi dlouhodob¢ nezaméstnanymi.

Pocet dlouhodobé nezaméstnanych (osob nepracujicich déle nez 1 rok) podle
obou statistik v prib&hu 1. pololeti pribézné rostl a opét piekrocil 150 tisic
(ve 2. Ctvrtleti dosdhl meziro¢ni nartist podle obou statistik témét 60 tisic osob). Jejich
podil na nezaméstnanych celkem tak ke konci pololeti &inil podle VSPS 41,3 % a podle
MPSV 32,1 %.

V prvni poloviné roku 2010 jiz na rozdil od pocatku piedchoziho roku
nedochazelo k vyraznému ubytku volnych mist a jejich pocet se pohyboval kolem
32 tisic, kde je patrn€ bariéra strukturdlni vyuzitelnosti. V disledku pftirtstku poctu
nezaméstnanych tak na jedno volné misto pfipadalo v priméru za 1. pololeti 2010
17 registrovanych uchazect, tj. 0 9,7 vice nez v roce 2009. Ke konci 2. ctvrtleti bylo

registrovano 47 tisic ¢asteCné nezaméstnanych, prameér za pololeti €inil 45 tisic.

S dalSim nérGstem poctu dlouhodobé nezaméstnanych se od pocatku roku
snizoval podil uchazecli o zaméstnani s narokem na piispévek v nezaméstnanosti a
vzhledem k propousténi pracovnikil s nizSimi piijmy i primérna vysSe této socidlni
davky. Primérnd vyse prispévku dosahla 5661 K&, coz znamenalo meziro¢ni pokles
03,7 %. Pobirajici piedstavovali v priméruza pololeti 34 % z celkového poctu

registrovanych uchazect (pribézny pokles ze 37,3 % na 28,3 %).

Regionélni vyvoj nezaméstnanosti byl z hlediska sméru v zasad€¢ shodny, oproti
predchozimu dlouhodobému vyvoji vSak vice nez vjinych krajich rostla
nezaméstnanost v Praze a Stfedoceském kraji. Nejvice nezaméstnanych bylo setrvale
v Moravskoslezském kraji (v priméru 82 tisice), dale ve Stiedoceském kraji (67 tisic) a
Libereckém (61 tisic). Nejvyssi miru nezaméstnanosti registruje dlouhodobé Most -

v ¢ervnu 2010 15,6 % (9,4 tis. uchazectl). Nad 14% hranici byly k tomuto datu dalsi

cvwr

cv v
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4.4 Prumérné mzdy’

Primérna hruba meési¢ni nominalni mzda v 1. pololeti 2010 ¢inila 23135 K&,
mzdu pod touto Urovni ovSem pobiraji cca 2/3 zaméstnanci. Meziro¢ni nomindlni
narist této primémé mzdy ¢&inil 2,3 %. Podle piedbéznych 1udaji doslo
v 1. pololeti 2010 vzhledem k poklesu zaméstnanosti podle podnikovych i ndrodné

ucetnich statistik k poklesu celkového objemu vyplacenych mezd a platt.

Tabulka 7 : Primérna mzda

2008 2009 2010
ok ] 101 20 ] 30 ] 40 | 10 ] 20
Priméma mzda celkem mzr. %) 83| 40 1 29| 32| 46| 52| 22|24

nominalné podnikatelska sféra mzr. %| 9,21 3,7 261 29| 42| 521 2,027
nepodnikatelska sféra | mzr. %] 4,2 | 4,7 431 44| 56| 44 321 1,0

Primérnd mzda celkem mzr. %| 1,91 3,0 08| 1,8] 45| 48] 1,5] 1,2
realné (CPI) podnikatelska sféra mzr. %) 2,71 2,7 ) 05 L,5] 41| 48] 13| 1,5
nepodnikatelska sféra | mzr. %[ -2,0 | 3,7 221 3,01 551 40 2,51-0,2

Pramen: CSU
Podnikova evidence, pfepoctené poéty, véetné dopoctu malych podnikt

Meziroéni zvyseni pruimérné mzdy za 1. pololeti o 2,3 % pfedstavuje v ramci
umirnénou mzdovou politiku je zde jasné patrny. Smérem k rustu takto definované
mzdy pfispivalo Sir$i vyuzivani pres€asi (zejména ve zpracovatelském pramyslu), dalsi
snizovani nemocnosti a vyloucit nelze ani propousténi zbytnych zaméstnancti s nizkymi
mzdami. Relace nominalnich hodnot mezi podnikatelskou a nepodnikatelskou sférou se
sblizily.

OzZivovani ekonomiky se v podnikatelské sféfe viditelné projevilo ve zvySovani
produkce a tim postupné i moznosti vyplaceni vyssich mezd. Primérnd mzda za pololeti
se nominalné zvysila 02,3 % na 23055 K¢, jeji redlny rhst byl 1,4 %. Pfesto vSak
pretrvavala urcitd nejistota projevujici se dal$im ubytkem zaméstnancl jesté i ve
2. ¢tvrtleti. 'V primyslu, urcujici sekeci podnikatelské sféry, zaméstnanost podle
podnikové statistiky za 1. pololeti klesla o 5,6 %. Primérna mzda zde vzrostla o 3,7 %,

coz bylo umoziiovano v mnoha podnicich vyraznym rozsifovanim fondu pracovni doby.

7) Podle nové koncepce CSU je prezentovani primérna hruba mzda podilem veskerych mzdovych
prostfedkt (v€. priplatki za presCas, prémii, odmén, nidhrad mzdy atd.) pfipadajicim na jednoho
zaméstnance za mésic. Pfi jeji konstrukci je zahrnut 1 odhad malych podnikti a idaje jsou piepoéteny na
plnou zaméstnanost. Z hrubé mzdy jsou zaméstnavatelem za zaméstnance jeste odvedeny prislusné castky
na zdravotni pojisteni a socidlni zabezpeceni, politiku zaméstnanosti a zdlohy na dané z prijmu,
zaméstnanci je vypldcena mzda Cista. Nevypovida tedy o vyplaté jednoho konkrétniho zaméstnance.
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Primérnad mzda v nepodnikatelské sféfe, ktera ve vétsi mife zaméstnava osoby
s vy$8im stupném vzdélani, nominalné€ vzrostla o 2,0 % na 23482 K¢ a redln€ o 1,1 %
s tim, ze na rozdil od akcelerujiciho ristu primérné mzdy v podnikatelském sektoru zde
doslo k vyraznému zmirnéni tempa nomindlniho ristu a ve 2. ¢tvrtleti i k meziro€nimu

poklesu realné mzdy (k deflovani byl pouzit index spotiebitelskych cen).

K mirnému poklesu priméru mezd doslo v odvétvich, ktera byla dlouhodobé na
vysoké urovni: ,profesni, védecké a technické Cinnosti“ a ,penéznictvi
a pojistovnictvi® (zde setrvale nejvyssi primérnd mzda, v 1. pololeti 2010 na Grovni
48575 K¢). Po propadu v minulém roce vyrazné vzrostl primér mezd u ¢innosti ,,t¢Zba

a dobyvani* (o 8,2 %), vysoky rust mezd byl i ve ,,zdravotni a socidlni péci“ (o 6,0 %).

5. Platebni bilance

Bézny ucet platebni bilance za 1. pololeti 2010 skoncil schodkem ve vysi
10,4 mld. K¢. Témét vyrovnany byl vliv piebytkové obchodni bilance a deficitni
bilance vynost. Poprvé v historii skoncila v deficitu bilance sluzeb. Pasivum finan¢niho
uctu 2,1 mld. K¢ bylo dano vétSim odlivem finan¢nich zdrojti v rdmci uvérové bilance a
finan¢nich derivat, nez byl pfiliv pfimych zahrani¢nich investic a portfoliovych
investic. Kapitalovy tdet skonéil piebytkem 11,8 mld. K&. Devizové rezervy CNB po

vylouceni vlivu kurzovych rozdila poklesly o 3,7 mld. K¢&.

Graf 8 : Platebni bilance
(rocni klouzavé uhrny, mld. K¢)
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Pramen: CNB, propocty MF

5.1 BéZny ucet

Pololetni pasivum bézného uctu 10,4 mld. K¢ znamenalo jeho mirné meziro¢ni

zhorSeni o 4,6 mld. K¢. ZhorSeni bilance sluzeb bylo vyrazné a pfevazilo nad zlepSenim
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bilance ostatnich polozek bézného uctu. V roénim klouzavém uhrnu se vnéjsi
nerovnovaha vyjadfend pomérem deficitu BU k HDP meziroéné z —1,4 % na —1,1 %
nepatrn¢ zlep$ila, a to vlivem uspésnéjsiho 2. pololeti 2009. Pomér vykonové bilance

(obchod se zboZzim a sluzbami) k HDP se zlepsil o 0,8 p.b. na 5,4 %.

Graf 9 : Bézny ucet platebni bilance
(rocni klouzavé uhrny, mld. Kc)
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Saldo obchodni bilance skoncilo piebytkem 118,0 mld. K¢®, coz znamenalo
mezirocni zlepseni o 23,9 mld. K¢. Vysledek byl dosazen pii ristu obratu zahrani¢niho

obchodu o 14,3 %.

Bilance sluzeb se dostala v roce 2010 poprvé v historii do deficitu, kdyz vydaje
rostly rychleji nez piijmy. Na strané piijml rostly v 1. pololeti nejrychleji dopravni
sluzby (o 10,9 mld. K¢), vysledny ptebytek 4,9 mld. K¢ vSak byl o 7,8 mld. K¢
mezirocné niz§i. Pfijmy z cestovniho ruchu pievysily ndklady o 26,9 mld. K¢, coz bylo
o 4,3 mld. K¢ mezirocné lepsi. Nejvétsi vliv na vysledné saldo mél obchod
s tzv. ostatnimi sluzbami. Pfi stagnaci pfijmi rostly enormné vydaje a vysledkem byl
deficit ve vysi 43,9 mld. K¢ (o 32,8 mld. K¢ vice). V této polozce se negativné promitlo
predevsim saldo obchodnich operaci nadnarodnich firem spojenych se zhodnocenim
dovazeného zbozi na tzemi CR a jeho nésledného vyvozu do zahranidi
(v€etné cenovych rozdilli vyplyvajicich z vnitropodnikovych pteshrani¢nich operaci —
tzv. branding). Celkové skoncila bilance sluzeb schodkem ve vysi 12,1 mld. K¢,

tj. 0 36,2 mld. K¢ mezirocné horsi.

8 V cenach FOB v metodice platebni bilance.
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Graf 10 : Bilance sluZeb
(rocni klouzavé uhrny, mld. K¢)
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Schodek bilance vynosi, kterd ma stale nejvétsi vliv na saldo bézného tctu, se
za 1. pololeti 2010 meziro¢né snizil o 6,3 mld. K¢ na 121,2 mld. K¢. Na stran¢ vydaja
klesly zejména vyplaty dividend zptfimych =zahrani¢nich investic zahrani¢nim
vlastniklim a rovnéz vyplacené ndhrady zahrani¢nim zaméstnanctim. K niz§imu poklesu
dosSlo i na stran¢ aktiv, do kterého se nejvyraznéji promitlo snizeni vynosnosti ze
zahrani¢nich aktiv bankovniho sektoru véetnd CNB v souvislosti s niz§imi urokovymi

sazbami.

Bilance béznych ptevodil skoncila prebytkem 4,8 mld. K¢ a zlepSila se tak
o 1,3 mld. K¢. Prispéla k tomu kladna bilance vladniho sektoru, spojend zejména
s Cistymi piijmy z rozpoctu Evropské unie, vykazovanymi v rdmci pfevodli na bézném

uctu. Celkové ptijmy poklesly o 4,6 mld. K¢, vydaje o 5,9 mld. K¢.

Graf 11 : Pomér bézného uctu a jeho sloZek na HDP
(%, na bazi roc¢niho klouzavého whrnu)
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Obchodni bilance podle CSU z tidaji celni statistiky®

Hospodarska recese, ktera postihla vétSinu zemi a zpisobila razantni Gtlum
investi¢ni 1 spotfebitelské poptavky, silné¢ ovlivnila Cesky zahrani¢ni obchod. Propad
objemu obchodni vymény vyvrcholil v 1. pololeti roku 2009, v jeho druhé poloving se
jiz projevilo postupné ozivovani globalni ekonomiky. Zacala opét rast vyroba
v odvétvich zpracovatelského primyslu, ktery byl recesi postizen nejvice. To se

promitlo i do riistu vyvozu tohoto odvétvi.

Graf 12 : Obchodni bilance
(rocni klouzavé uhrny, mld. K¢)
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Pomérné slabsi ziistala spottebitelska poptavka, kterd se odrazila v nizSich
dovozech primyslového spotiebniho zbozi, ale i v dovozu nékterych potravinarskych
komodit a surovin. Naopak vyssi dovozy nckterych strojirenskych vyrobku, jako
vypocetni techniky, elektrickych zafizeni, pfistrojii a spotfebi¢li a také surovin a
polotovarti souvisi se zrychlovanim vyvozl, ale je to zieyjm¢ 1 signal ozivovani

investi¢ni poptavky.

Pres svilj rist o 15,6 % v 1. pololeti 2010 nominalni objem obratu nedosahl
urovné z let 2007 a 2008, kdy zahrani¢ni obchod vykazal historicky nejlepsi vysledky.
Vyvoz se zvysil o 14,8 % na 1205,9 mld. K¢, dovoz pak o 15,7 % na 1125,3 mld. K¢.
Vzhledem k meziro¢ni apreciaci koruny byl rist vyvozu i dovozu jesté vyraznéjsi
v piepoctu na eura — 0 21,0 %, resp. 0 22,1 %. Vysokd tempa rlstu vyvozu i dovozu
byla déna pfedevSim nizkou srovnavaci zékladnou 1. pololeti 2009. Od biezna 2010
rostl rychleji dovoz nez vyvoz, v disledku ¢ehoz se piebytek obchodni bilance zacal
snizovat. Pfesto v l.pololeti 2010 dosdhl obchod piebytku 80,6 mld. K¢,

tj. 0 2,4 mld. K¢ vyssiho nez ve stejném obdobi pfedchoziho roku.

9 Vyvoz v metodice FOB, dovoz CIF.
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Neprtiznive se v 1. pololeti 2010 vyvijely sménné relace, které se meziro¢né
zhorsily v praméru o 2,5%'® pii poklesu vyvoznich i dovoznich cen o 3.4 %
resp. 0 0,9 %. Dtchodovy vliv zdpornych sménnych relaci v béznych cenach byl témét

20 mld. K¢.

Graf 13 : Zahrani¢ni obchod
(rocni klouzavé uhrny,sopr=100)
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Prebytek obchodni bilance za 1. pololeti 2010 byl vytvofen ptevazné v obchod¢
se strojirenskou produkci (SITC 7), kde doséhl 174,8 mld. K¢ (o 8,2 mld. K& meziroéné
vice). V ramci této skupiny se na piebytku obchodni bilance nejvice podilel obchod se
silni¢nimi vozidly, kde se pfebytek zvysil o 30,4 mld. K¢ na 129,9 mld. K¢&. Dale to pak
byl obchod se stroji a zafizenimi vSeobecné uzivanymi v prumyslu, skovovymi
vyrobky, vyrobky zpryZze, nabytkem. Kromé stroji a dopravnich prostfedkit byl
v piebytku jesté obchod se spotiebnim zbozim (SITC 8 a 9), coz bylo dano predevsim
poklesem dovozu zbozi této tfidy v souvislosti se slabou doméci poptavkou a dale
obchod s nepalivovymi surovinami (SITC 2), polotovary (SITC 6) a napoji a tabakem
(SITC 1). Ostatni komoditni tfidy skoncily v deficitu. Nejvyssi schodek byl zaznamenan
v obchodé¢ s mineralnimi palivy ve vysi 66,2 mld. K¢ (o 13,3 mld. K¢ vice) v souvislosti
s rastem cen ropy. Kromé obchodu s ropou a plynem vznikl nejvétsi deficit v obchodé s
nezeleznymi kovy i zelezem a oceli a predevsim s komoditami tfidy SITC 5 — 1éCivy,
plasty vprvotni i neprvotni form¢, chemickymi prostfedky a vyrobky, barvivy,

anorganickymi chemikéliemi.

10 Z vybérovych indexii v zahrani¢nim obchodg se zbozim.
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Tabulka 8 : Komoditni struktura

Vyvoz Dovoz Zmeéna salda

Index (%) Podil (%) Index (%) Podil (%) v mld. K&
Tiidy SITC 2010/2009 [1.pol.2009 1.pol.201(4 2010/2009 |1.p0l.2009 1.pol.2010] 2010/2009
Celkem 114,8 100,0 100,0 1157 100,0 100,0 2,4
0- Potraviny a ziva zvifata 99,8 3,6 3,1 102,3 55 49 -1,3
1 - Napoje a tabak 108,9 0,7 0,7 108,5 0,6 0,6 0,2
2 - Surové materialy (s vyj. paliv) 141,1 2,6 32 1442 2,1 2,6 2,2
3 - Nerostna paliva a maziva 116,4 3,5 3,6 121,5 92 9,7 -13,3
4- Zivotidné a rostlinné oleje 166,0 0,1 0,2 74,0 0,3 0,2 1,5
5 - Chemikalie 121,5 6,3 6,6 112,6 114 11,1 0,3
6 - Trzni vyrobky 113,7 17,9 17,8 118,9 17,8 183 -6,9
7 - Stroje a piepravni zaiizeni 1154 53,6 539 1199 40,7 422 8,2
8 - Pramyslové vyrobky 107,5 11,6 10,9 97,9 122 10,3 11,6
9 Komodity jinde nezafazené 126,5 0,1 0,1 124,8 0,1 0,1 0,0

Pramen: CSU

Vyvoz vzrostl v 1. pololeti 2010 u vSech komoditnich skupin kromé& potravin a
zivych zvifat (SITC 0). Nejvyznamnéj$i pro obchodni bilanci mél nartist vyvozu
komodit skupiny stroji a dopravnich prostfedkii - silni¢nich vozidel (o 23.5 %),
elektrickych zafizeni, pfistrojii a spotiebic¢l (o 24,6 %), stroji a zafizeni vSeobecné
uzivanych v primyslu (o 16,2%) a vypocetni techniky (t¢mét o 20 %).
Z vyznamnéjSich polozek vyvozu byl zaznamendn nejvEtsi pokles u ostatnich
dopravnich prosttedkti (0 41,9 %), elektrického proudu (o 26,3 %), kovozpracujicich
stroju (o0 23,3 %).

Dovoz se zvysil u vSech skupin kromé Zivocisnych a rostlinnych oleja (SITC 4)
a primyslovych vyrobkii (SITC 8). Z vyznamnych polozek nejvice rostl dovoz
kancelatskych stroji a zafizeni k automatickému zpracovani dat (o 37,9 %),
elektrickych zafizeni, pfistroji a spotiebicli (o 30,8 %), zafizeni pro telekomunikace a
pro zaznam a reprodukci zvuku (o 15,1 %) a silni€nich vozidel (o 14,6 %).
Z nestrojirenskych komodit to pak byly pfedevsim nepalivové suroviny a polotovary,
jako Zelezo a ocel (0 26,3 %), kovové vyrobky (o 14,7 %) 1 nezelezné kovy (o 36,1 %).
Dovoz ropy se zvysil 0 29,6 %.
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Graf 14 : Obchodni bilance
(rocni klouzavé uhrny, mld. K¢)
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V teritorialni struktufe je z dlouhodobého hlediska patrny trend snizovani podilu

zemi EU na Ceském vyvozu a hlavné dovozu. U vyvozu ptedstavuje rozdil oproti

poloviné roku 2000 necelé tii procentni body, u dovozu je to pokles o cca 11 p.b. na

64,3 % v 1. pololeti 2010. Krom& zmén ve sméfovani vyvozu i dovozu ve prospéch

rozvojovych zemi, zemi SNS ale piedeviim Ciny probiha i diverzifikace obchodu

vramci EU. Podil Némecka na tuzemském vyvozu se za poslednich deset let snizil

o vice nez 10 p.b., vdovozu o 7 p.b. Proti tomu vzrostl objem obchodu s ostatnimi

zemémi EU, zejména Polskem, Nizozemskem, Slovenskem, Francii, a Italii. Rast

vyznamu Ciny jako obchodniho partnera je zfejmy predevsim z nartistu dovozu, jehoz

podil na celkovém dovozu se od roku 2000 zvysil o cca 8,7 p.b. na soucasnych necelych

11 %.

Tabulka 9 : Vyvoz a dovoz podle teritorii

Vyvoz Dovoz Zména salda
Index (%) Podil (%) Index (%) Podil (%) v mld. K¢
20102009 [1.pol.2009 1.pol.2010 2010/2009 [1.pol.2009 1.pol.2010 2010/2009
CELKEM 114,8 100,0 100,0 115,7 100,0 100,0 2,4
v tom:
vyspé€lé trzni ekonomiky 114,2 90,9 90,5 111,6 75,6 729 51,0
z toho: EU27 113,9 85,0 84 4 112,1 66,4 643 46,3
z toho: SRN 109,4 33,0 31,5 114,2 26,1 258 3,3
Slovensko 116,4 8,4 8,5 109,8 5,4 5,1 9.4
rozvojové zemé 117,7 4,1 42 127,9 7,0 7,7 -11,4
evropské tranzitivni ekonomiky 99,4 0,8 0,7 97,6 0,3 03 0,0
Spoleéenstvi nezavislych statt 119,6 34 3,6 136,3 6,7 79 -16,6
z toho: Rusko 116,3 2,3 24 122,9 5,4 57 -8,0
ostatni 154,4 0,7 1,0 125,4 10,0 10,9 -20,6
z toho: Cina 149,5 0,7 09 126,2 9.8 10,7 -21,3
nespecifikovano 163,9 0,0 0,1 109,2 0,4 04 0,1
Polsko 121,0 6,7 7,1 123,8 9,2 10,2 -1,7
Francie 113,0 6,9 6.8 99,9 6,1 55 8,0
Italie 124,7 53 58 106,1 6,6 6,3 9,1
Rakousko 115,8 5,5 5,6 108,3 5.4 53 4,8
Spojené kralovstvi 117,9 5,6 58 110,0 3,2 3.1 6,8

Ostatni : Cina, S.Korea, Kuba, Laos, Mongolsko, Vietnam

Pramen: CSU
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Zlepseni celkového salda zahrani¢niho obchodu bylo dosazeno vyhradné
meziro¢né vysSim piebytkem se zemémi EU o 46,3 mld. K¢, deficit obchodni bilance se
zemémi mimo EU se zvysil o 43,9 mld. K¢. Na celkovém piebytku obchodu s EU ve
vysi 293,5 mld. K¢ se nejvice podilel obchod s Némeckem piebytkem 89,2 mld. K¢
(meziroéné nizsi o 3,3 mld. K¢), nasledovalo Slovensko s ptebytkem 45,8 mld. K¢,
Spojené kralovstvi s 35,9 mld. K¢ a Francie s 30,1 mld. KE. Meziro¢né se nejvice
zlepsilo saldo obchodu se Slovenskem a Italii. Bilance s ostatnimi seskupenimi zemi
skoncila schodkem. Nejvétsi vznikl v obchod€ s ,,ostatnimi zemémi®, z nichz deficit
s Cinou dosahl 109,0 mld. K& a vzrostl tak o 21,3 mld. K& Obchod se zemémi

Spolecenstvi nezavislych stat skoncil schodkem 45,6 mld. K¢ (o 16,6 mld. K¢ vice).

Objem vyvozu i dovozu se za 1. pololeti 2010 zvysil do vSech teritoridlnich
oblasti kromé evropskych zemi s tranzitivni ekonomikou. Z vyznamnych partnerskych
zemi byl nejvyssi rist vyvozu zaznamenan u Italie (o 24,7 %), Polska (o 21,0 %) a
Spojen¢ho krélovstvi (o 17,9 %), v dovozu pak u Polska (o 23,8 %), Némecka
(o 14,2 %) a Nizozemska (0 12,7 %).

5.2 Kapitalovy ucet

Kapitalovy ucet skoncil v 1. pololeti 2010 piebytkem 11,8 mld. K& vlivem
kladného salda pfevodi ve vztahu krozpoc¢tu EU a vynosi zobchodll s emisnimi
povolenkami, zaznamendvanymi na tomto Uctu. Tento vysledek vSak byl o 8,1 mld. K¢
mezirocn¢ horsi.

5.3 Financ¢ni ucet

Finan¢ni Gcet vykazal za 1. pololeti 2010 schodek ve vysi 2,1 mld. K¢ (saldo
0 19,8 mld. K¢ horsi). Pomér salda finanéniho uctu k HDP v ro¢nim thrnu ztstal
kladny, nicméné¢ se snizil 0 0,4 p.b. na 2,1 %.

Graf 15 : Financ¢ni ucet platebni bilance
(roc¢ni klouzaveé uhrny, mld. K¢ )
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Cisty ptiliv piimych zahraniénich investic ve vy§i 63,0 mld. K& byl
0 48,6 mld. K¢ meziroén¢ vyssi. Z 80,2 mld. K¢ (o0 44,5 mld. K¢ vice), které byly
investovany v tuzemsku jako piimé investice, sméfovalo do zakladniho jméni pouze
6,9 mld. K¢, a to predev§im v odvétvi obchodu s nemovitostmi a poskytovani sluzeb pro
podniky a v odvétvi financniho zprostiedkovani. Predpokladana vyse reinvestovaného
zisku byla 41,9 mld. K& zejména v odvétvi financniho zprostiedkovani a
zpracovatelském primyslu. Objem tuzemskych pfimych investic v zahrani¢i dosahl

17,2 mld. K¢ (o0 4,1 mld. K¢ méng¢).

U portfoliovych investic byl vsouftu zaznamenan Cdisty pfiliv ve vysi
71,3 mld. K¢ (o0 1,9 mld. K& mén€). Na pasivni stran¢ bilance byly vyznamné emise
pfedevsim podnikovych dluhopist, vydanych na zahrani¢nich kapitdlovych trzich,
odprodeje tuzemskych akcii zahrani¢nimi investory pievazily nad jejich nakupy.
Na stran¢ aktiv byly rozhodujici odprodeje zahrani¢nich dluhopisti tuzemskymi
investory, u zahrani¢ich akcii prevazily nadkupy nad jejich odprodeji. Saldo bilance

finan¢nich derivatt bylo mirné deficitni ve vysi 1,1 mld. K¢.

Saldo finan¢niho uctu nejvice ovlivnila bilance ostatnich investic, kde doslo
k ¢istému odlivu kapitalu ve vysi 135,2 mld. K¢ (o 72,8 mld. K¢ vice). Nejvétsi vliv na
to mél vyrazny narast kratkodobych obchodnich a finan¢nich Uvért a dalSich aktiv,

poskytovanych do zahranic¢i podnikovym sektorem.

Devizové rezervy CNB se snizily o 3,7 mld. K&.

5.4 Ménové kurzy

Sménny kurz domaci mény vici EUR byl v prabéhu 1. pololeti 2010
v porovnani s 1. pololetim 2009 meziro¢né siln¢jsi. Viici USD posilovala koruna prvni
Ctyfi mésice roku, do konce 1. pololeti opét oslabila, pficemz volatilita kurzovych
pohybt byla vétsi nez vii¢i EUR. Nominalni sménny kurz koruny vici EUR kolisal
v 1. pololetim 2010 mirn¢ v rozmezi od 25,05 do 26,37 CZK/EUR, vici USD mezi
17,97 az 21,70 CZK/USD. Primérné meziro¢ni posileni (z mési¢nich pramért) vuci
EUR ¢inilo 5,5 % (oproti oslabeni 0 7,2 % v 1. pololeti 2009), vii¢i USD koruna posilila
0 5,1 % (proti oslabeni 0 19,3 % ve stejném obdobi ptedchoziho roku). Nizka volatilita
kurzu koruny piedevSim k EUR napomdhala tuzemskym vyvozcim i dovozcim pfi

zajiStovani kurzovych rizik.
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Graf 16 : Nominalni sménny kurz CZK vuci USD a EUR (ECU)
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CzK

Pramen: CNB

Vyvoj kurzu koruny k EUR byl v 1. pololeti 2010 mnohem klidnéjsi ve srovnani
s ptedchozim rokem. Po hlubokém propadu v prvnich mésicich 2009 se koruna vratila
k trendu dlouhodobého posilovani s tim, ze od druhé poloviny roku 2009 se mési¢ni
primérmy kurz pohybuje v koridoru od 25,8 do 25,3 CZK/EUR. Vici dolaru koruna
pomérné prudce oslabila z primérného kurzu 18,31 vlednu az na 21,12 CZK/USD
v ¢ervnu. Diference mezi vyvojem kurzu koruny k EUR a USD byla dana vyvojem
vzajemného vztahu sménného kurzu mezi témito ménami. Krize eurozony, vznikla
problémem s financovanim feckého dluhu a nasledné 1 obavami zrychlého ristu
zadluzenosti dalSich zemi, zpusobila oslabeni EUR k USD béhem sedmi mésict
od listopadu 2009 do ¢ervna 2010 z 1,49 aZz na 1,22 USD/EUR, coZz byla nejnizsi
hodnota od bfezna 2006. Poté, co byly zemémi eurozény poskytnuty zaruky a podpora
jejich mény, doslo ke konci 1. pololeti k uklidnéni situace na devizovém trhu a EUR

pomalu zacalo opét posilovat.

5.5 Devizové rezervy

Stav devizovych rezerv centralni banky k 30. cervnu 2010 ¢inil 779,6 mld. K¢,

tj. 30,3 mld. EUR, coz odpovidéa objemu cca ¢tyt mésicti dovozu zbozi a sluzeb.

6. Ménovy vvvoj a finan¢éni trh

6.1 Ménovy piehled

Ménové agregaty (pasiva)
OzZivovani hospodarského ristu v 1. pololeti 2010 bylo doprovazeno

meziro¢nim rustem Siroké penézni zasoby (agregat M2) na primérné urovni 3,8 %.
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Meziro¢ni dynamika ristu agregatu M2 vsak byla proti 1. pololeti 2009 vyrazné nizsi

(04,3 p.b.).

Ve struktuie agregatu M2 se koncem 1. pololeti 2010 vyrazné zvysil rist vysoce
likvidnich penéz (agregatu M), ktery dosdhl primérné vyse 9,6 %. Quasi penize
(rozdil agregati M2 a MI1) naopak v 1. pololeti 2010 pfevazné meziro¢né klesaly,
v priméru 04,3 %. Tento vyvoj odrazel pfesun vkladli s dohodnutou splatnosti a
vypovédni lhitou do jednodennich vkladt. Rust celkovych vkladi domacnosti béhem
1. pololeti 2010 meziro¢né zpomalil ze 7,2 % na 5,5 %. V priméru vklady vzrostly
05,9 %, tedy 0 5,9 p.b. pomaleji nez v 1. pololeti 2009. Vklady podnikli naopak svou
dynamiku zvySovaly a z meziro¢niho lednového poklesu o 3,6 % se v ¢ervnu dostaly az
na 7,3 % rlstu (pramérné¢ tempo rastu ¢inilo 3,1 % a proti 1. pololeti 2009 bylo
0 3,5 p.b. vyssi).

Graf 17 : Ménové agregaty
(sopr = 100)
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Pramen: CNB

Uvéry (aktiva)

Dynamika uvérd poskytnutych podnikiim a domécnostem se stidle nachézi
na nizkych urovnich. Meziro¢ni rist ivérdt doméacnostem béhem prvni poloviny roku
2010 zpomalil z 11,5 % na 8,3 % a ve srovnani s 1. pololetim 2009 byl téméf polovicni.
Mimo jiné vlivem nizkého rtistu disponibilnich pfijml a vysoké miry nezaméestnanosti
zpomalily také uvéry na nakup bytovych nemovitosti i spotiebni uvéry. Meziro¢ni
pokles uvértl nefinanénim podnikliim se mirné snizil a v priméru dosahl 8,6 % (proti
rustu 0 6,5 % v 1. pololeti 2009). Kratkodobé uvéry do 1 roku, které pirevazné slouzi ke
kryti provoznich nakladl, klesaly mezirocné¢ mirngji. Dlouhodobé uvéry nad 5 let
mezirocni rust i pres slabou domdci a zahrani¢ni poptavku po produkci zvysily.

Meziroc¢ni pokles tvért se splatnosti od 1 do 5 let se naopak prohloubil.
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Cisty avér vlade, ktery dle ménového piehledu Ceské narodni banky spolu
s uvery podnikiim a domacnostem tvoii doméci uvéry, v 1. pololeti 2010 pfevazné rostl.
V cervnu se jeho hodnota ale snizila na 186 mld. K¢ a v porovnani s cervnem 2009 byla

0 180 mld. K¢ vyssi.

Graf 18 : Domaci uvéry, mld. K¢
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Pramen: CNB

Pohledavky se selhdnim (non-performing loans)!! se zhruba od pocatku roku
2008 zvysuji, coz tizce souvisi s platebni neschopnosti nékterych podnikil (nizsi trzby,
piisnéj$i podminky poskytovani uveért) a domacnosti (rostouci nezaméstnanost, nizsi
rust disponibilnich pfijmil), kterou vyznamné ovlivnila finan¢ni krize a jeji disledky.
Podil pohledavek se selhdnim na celkovych uvérech domacnosti se béhem 1. pololeti
2010 zvysil 24,2 % na 4,7 %. V ptipadé nefinancnich podnikl podil vzrostl z 8,5 %
na 9,1 %, tempo rastu se vSak proti ptedchozim pololetim vyrazné zpomalilo. Absolutni
objem uvért se selhanim ¢inil v ¢ervnu 2010 pro domdacnosti a nefinan¢ni podniky

103,7 mld. K¢ a proti predchozimu roku byl o 28,1 mld. K¢ vyssi.

6.2 Urokové sazby

Zvysena nervozita na finan¢nich trzich, kterd byla béhem prvni poloviny roku
2010 zpisobena dluhovou krizi v Recku méla vyznamny vliv na chovani hlavnich
centralnich bank. ECB obnovila opatieni na podporu finan¢nich trhii s cilem odvratit
mozny pieliv feckych probléma do dalSich zadluzenych ekonomik. Konkrétné byly
zavedeny tfimésiéni a Sestimési¢ni refinanni operace s neomezenym objemem

prostfedkt a dale byly schvaleny intervence na nelikvidnich sekundarnich trzich

11 Dle vyhlagky CNB &. 123/2007 Sb., § 196, § 196 jsou kategorie Gvéra ¢lenény na pohledavky bez
selhani (standardni, sledované) a pohledavky se selhdnim (nestandardni, pochybné a ztratoveé).
Pohledavky se selhanim jsou ty pohledavky, jejichz platba jistiny nebo uroku je opozdéna o 90 dni a
vice.
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statnich a soukromych dluhopist, které by mély byt diky zpétnym operacim ménove
neutralni. Hlavni refinan¢ni sazba ECB byla ponechdna b&hem 1. pololeti 2010 na
1,00 %. V Ceské republice byla limitni tirokovéa sazba pro dvoutydenni repo operace
(2T repo sazba) sniZzena bankovni radou CNB v kvétnu 2010, a to 0 0,25 p.b. na 0,75 %.
Lombardni sazba klesla na 1,75 % a diskontni sazba byla ponechéna na 0,25 %.
Urokové pasmo pro hlavni refinanéni sazbu amerického Fedu zfistalo na 0-0,25 % a

zaroven byly obnoveny docasné swapové operace s nékterymi centralnimi bankami!2.

Primérna hodnota tfimésicni sazby PRIBOR se béhem prvni poloviny roku
2010 snizila 00,4 p.b. na 1,2%. Rozpéti mezi touto sazbou a 2T repo sazbou
dosahovalo stale zvySenych Urovni (v priméru 0,5 p.b.) a nijak vyznamné se béhem
sledovaného obdobi nesnizovalo.!3 Vynosova kfivka mezibankovnich urokovych sazeb
PRIBOR se mezi prosincem 2009 a ¢ervnem 2010 posunula smérem dol (primérné

0 0,4 p.b.), coz souviselo zejména s poklesem 2T repo sazby.

Graf 19: Kratkodob4 penézni vynosova kiivka, % p. a.
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Trzni urokové sazby po snizeni 2T repo sazby pokracovaly vétSinou dale
v poklesu. Primérné urokové sazby z celkovych tvért nefinanénim podniktim klesly
béhem 1. pololeti 2010 o 0,2 p.b. na 4,0 %. Pokles byl patrny u vSech splatnosti, nejvice
v§ak u Gvért do 1 roku a nad 5 let. Urokové sazby z celkovych uvéri domacnostem
b&hem prvni poloviny roku 2010 spie stagnovaly a v &ervnu &inily 7,0 %. Urokové
sazby z Gvéril na spotfebu se mirn€ zvySovaly (v ¢ervnu na 14,1 %), sazby z Givérl na
nakup bytovych nemovitosti stagnovaly na 5,3 % a Grokové sazby z ostatnich uvért se

nepatrné snizily na 6,3 %.

12K 10. 5. 2010 5lo o ECB, Bank of Canada, Bank of England, Swiss National Bank a Bank of Japan.
13 Primérn4 hodnota spreadu mezi tfimési¢ni sazbou PRIBOR a 2T repo sazbou mezi roky 20052007
¢inila 0,1 p.b.
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Graf 20 : Urokové sazby z ivéri celkem podle splatnosti, % p. a.

9 ll —e— Splatnost 1 - 5 let
— Splatnost do 1 roku v¢.
—— Splatnost nad 5 let

Pramen: CNB

Nejvyznamnéji se projevil pokles sazeb u novych avéra. Nefinanénim podnikiim
se prumérné uvérové sazby v 1. pololeti 2010 snizily o0 0,3 p.b. na 3,9 % (i ptesto, Ze
v 1. ¢tvrtleti mirné¢ rostly). Domdécnosti si ptjcovaly v ¢ervnu o 0,6 p.b. levnéji nez
v prosinci, v priméru pro vSechny typy uvérii za 14,0 %. Ke snizeni primérnych sazeb
pro domacnosti vyrazné ptispél pokles urokovych sazeb z kontokorentnich wGvéra

a uvért na nakup bytovych nemovitosti.

Rozpéti arokovych sazeb z novych Gvért a trznich urokovych sazeb (méfeno
3M sazbou PRIBOR) zistava vysoké. V ptfipadé nefinancnich podnikd spread nabyl
v ¢ervnu 2010 hodnoty 2,6 p.b. (primér 2005-2007 ¢inil 1,8 p.b.), u domdacnosti ¢inil
12,8 p.b. (prumer 2005-2007 dosahl 8,6 p.b.). Divodem zvysenych hodnot je pomale;jsi

a castecn¢ omezena reakce uveérovych sazeb na zmény trznich mezibankovnich sazeb.

Graf 21: Urokové sazby z nové poskytnutych avéra, % p. a.
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Primérné urokové sazby z celkovych a novych vkladi se v 1. pololeti 2010
nijak vyznamné neménily. Slaba tendence zde byla spise ke snizovani. Urokové sazby
z celkovych vkladl nefinan¢nich podniki se v ¢ervnu 2010 dostaly na 0,5% (a
na 0,4 % u novych vkladd, tj. sniZzeni o0 0,1 p.b.). Primérné Grokové sazby z vkladi

domacnosti dosahly v ¢ervnu 2010 trovné 1,3 % (u novych vkladi 1,1 %).
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Vynosy do doby splatnosti statnich dluhopistit v prvni poloviné roku 2010
pfevazné rostly. Dubnovy a zejména kvétnovy pokles vSak v mési¢ni Casové tadé
zpusobil, ze se u vétSiny sledovanych splatnosti dostala primérna hodnota za 2. ¢tvrtleti
pod primér 1. ¢tvrtleti — u 10letych statnich dluhopisit pro konvergenéni ucely se
pramérné vynosy ve 2. ¢tvrtleti 2010 snizily proti 1. ¢tvrtleti 04 b.b. na 3,9 %.
Vymnosy z Sletych statnich dluhopisit za uvedené obdobi poklesly o 36 b.b. na 2,9 %.
Spread mezi vynosy do splatnosti Sletych a 10letych statnich dluhopist se v 2. ¢tvrtleti
2010 proti 1. ctvrtleti rozsifil, coz bylo zplisobeno vyraznéj$im poklesem
kratkodobgjsich vynostd, které vyznamnéji zareagovaly na pokles mezibankovnich
urokovych sazeb. Pokles stiednédobych a dlouhodobych vynost byl mirnéjsi, nebot
tyto sazby jsou do zna¢né miry ovliviiovany zejména ocekavanimi na budouci rist
urokovych sazeb a zahrani¢nimi vynosy.

Graf 22 : Vynosy statnich dluhopisti, % p. a.

Pramen: CNB

6.3 Akciovy trh

Vyvoj akciovych tituld na prazské burze (BCPP) v 1. poloviné roku 2010 byl
z meziroéniho pohledu relativné dobry. V mezirocnim srovnéni si vedl index PX
relativné dobfte, kdyz koncem Cervna 2010 posilil 0 23 %. Lépe se dafilo akciovym
indextim v 1. ¢tvrtleti 2010, kdy index PX wvzrostl z 1117 na 1197, tj. o7 %.
V nasledujicim ctvrtleti vSak index vysledky z 1. ¢tvrtleti korigoval a na konci ¢ervna
poklesl az na 1104, tj. o0 8 % za dané ctvrtleti. V zavéru 1. pololeti 2010 se na hlavnim
trhu prazské burzy obchodovalo se 14 tituly a aktivita obchodovani byla spiSe nizka.
Objem obchodl realizovanych na BCPP béhem prvni poloviny roku 2010 dosahl
493 mld. K¢, z toho 275 mld. K¢ ptipadlo na dluhové cenné papiry. Proti 1. pololeti
2009 byla aktivita o 7 % nizsi.
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Graf 23 : Indexy akciového trhu.
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Index obchodovany v rdmci RM-systému se vyvijel v prvni poloving roku 2010
obdobné¢ jako index PX. Mezi lednem a bieznem index vzrostl zhruba o 6 %,
ve 2. Ctvrtleti pak o 8 % poklesl. V meziro€nim srovnani se RM index v €ervnu 2010
zvysil 0 19 %, coz bylo o néco méné nez u indexu PX. Za 1. pololeti 2010 ¢inil objem

obchodl v rdmci RM-systému na oficidlnim a volném trhu 6 mld. K¢.

Na kapitalovém trhu celkem (BCPP, RM-systém, neorganizované trhy) bylo
za 1. pololeti 2010 zobchodovano 1193 mld. K¢ (meziro¢né o 18 % vice), ztoho

703 mld. K¢ ptipadlo na dluhopisy a 490 mld. K¢ na akcie.
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7. Verejné rozpocty

Tento dokument za pololeti poprvé prezentuje udaje vefejnych rozpocth
vnovém statistickém standardu Government Finance Statistics 2001 (dale jen
GFS 2001). Zakladni rozdily mezi novou a dosud pouzivanou metodikou jsou obsazené

v nasledujicim boxu.

Z nize uvedenych davodi nejsou udaje o hospodafeni vetfejnych rozpoctl
uvedené v Navrhu zdkona o statnim rozpoctu na rok 2010 v nékterych pfijmovych
avydajovych polozkdch pln¢ srovnatelné. Pfi porovnavani rozpoctovanych
a dosazenych pfijmu a vydajl (a tim i salda) za rok 2010 se text nicméné soustfed’uje na
srovnani polozek a ukazatelti s metodicky obdobnym obsahem. V ¢ase jsou pak udaje

metodicky zcela konzistentni.

Data jsou vykazovana na zakladé¢ metodiky penéznich tokt, ¢emuz odpovida seskupovani ptijmovych
a vydajovych operaci a potfebné metodické upravy. Vladni statistika je konstruovana jako soucet
jednotlivych slozek vetejnych rozpoéti, kde je ndsledné uplatnéna konsolidace piijmil a vydaji za
ucelem vylouceni vzajemnych vztahl mezi jednotlivymi slozkami vladniho sektoru. Hospodafeni
vetejnych rozpo¢tl zachycuje piijmové a vydajové operace tykajici se statniho rozpoctu vé. Narodniho
fondu aod r. 2006 zdroji z privatizace (byvalého Fondu narodniho majetku zruseného zakonem
&. 178/2005 Sb.), mimorozpoétovych fond (statnich fondd a Pozemkového fondu CR), vefejného
zdravotniho pojisténi a uzemnich samospravnych celkui (obce, kraje, dobrovolné svazky obci a regionalni
rady regionti soudrznosti).

Piechod 7 metodiky GFS 1986 na GFS 2001

Mezinarodni ménovy fond (dale jen MMF) zpracoval novou metodiku vykazovani vladni finanéni
statistiky, ktera se je definovana v publikaci Government Finance Statistics Manual 2001 (dale jen GFS
2001). Na jeho zakladé jsou sledovany nejen transakce vetejnych rozpocti (pfijmy, vydaje, financovani)
realizované na penézni bazi a ze stavovych veli¢in dluh, které byly vykazovany podle metodiky GFS
1986, ale zaznamenavaji se i operace souvisejici se vznikem, zanikem ¢i pfeménou pohledavek a zavazka
a s ostatnimi ekonomickymi toky jako jsou napf. zisky Ci ztraty z drzby aktiv a zdvazkl. Vedle tokovych
operaci je sestavovana rozvaha. Institucionalni vymezeni sektoru podle metodiky GFS 1986 vychazelo
z funkéniho pojeti definice sektoru vlady, GFS 2001 zahrnuje do sektoru vlady instituce na zakladé
instituciondlniho pojeti. Institucionalni pokryti je tak definovano shodné s metodikou Evropského
systému narodnich a regionalnich ucta (dale jen ESA 95). Od r. 2003 Ministerstvo financi na doporuceni
MMF zapocalo s postupnou implementaci vladni financni statistiky za vetejné rozpocty v nové metodice
GFS 2001. Na zakladé doporu¢eni MMF o postupu implementace byla v letech 2001 az 2004 data
z formatu GFS 1986 transformovana podle stanovenych uprav do vykazu zdroji auziti penéznich
prostiedkti, vykazii piijmt a vydaji a dal§ich souvisejicich vykazi GFS 2001 bez zmény
instituciondlniho vymezeni. Od r. 2005 jsou tyto vykazy zpracovavany na zéklad¢ prvotnich dat.
Vzhledem k tomu, Ze v soucasné fazi implementace je institucionalni pokryti GFS 1986 a GFS 2001
shodné, prechazi Ministerstvo financi ke zvetejilovani dat v novém formatu. Cilem je dosazeni shodného
institucionalniho pokryti metodiky GFS 2001 s vymezenim sektoru vladnich instituci v metodice ESA
95. V dalsich letech se tudiz prepoklada rozsifeni institucionalniho pokryti vetejnych rozpocti o dalsi
subjekty (napf. vybrané ustfedné a mistn€ fizené piispévkové organizace, vefejné vysoké Skoly nebo
Spravu zelezniéni dopravni cesty).
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Zikladni rozdily mezi GFS 2001 a GFS 1986:
1. Vramci pfijma a vydaji doslo k ¢aste¢né zméné kategorii piijmovych a vydajovych polozek. Mezi
hlavni zmény patii:

- samostatné nejsou vykazovany celkové kapitalové piijmy a kapitdlové vydaje. Z pfijmt a vydaji
byly vyclenény operace tykajici se ndkupu a prodeje nefinancnich aktiv. V této souvislosti je nove
sledovana kategorie penéznich tokl z investic do nefinancnich aktiv. Dalsi ¢ast kapitalovych vydaja
souvisejici s pfijmovymi a vydajovymi dotacemi a transfery byla zahrnuta do provoznich pfijmua
a vydaju. Nicméné tabulky vtomto materidlu obsahuji mimo ramec metodiky GFS 2001 i celkové
hodnoty za pfijmy a vydaje vcetné prodeje a pofizeni nefinancnich aktiv;

- platby socialnich prispévki hrazené vefejnymi rozpocCty za své zaméstnance, které byly v metodice
GFS 1986 konsolidovany, zustavaji soucasti piijmt a vydaju prislusnych kategorii;

- u danovych pfijmi dochazi ke snizeni dané z pfidané hodnoty o odvody vlastnich zdroji ES do
rozpoc¢tu EU podle DPH;

- kategorie Cistych pujéek (tj. poskytnuté pljcky minus jejich splatky v€. nakupu akcii a majetkovych
podilit minus jejich prodej) neni v metodice GFS 2001 soucasti vydajd, tzn. tyto operace neovlivituji
deficit vefejnych rozpoétl, ale jsou soucasti pohledavek zachycenych v ramci financovani;

- vydaje narealizaci vysoce rizikovych zaruk, jejichz néavratnost neni jista, jsou zahrnuty do
vydajovych kapitalovych transferti. V metodice GFS 1986 byly klasifikovany jako pujcky. Jejich
pfipadné hrady jsou soucasti pfijmi vetfejnych rozpoctd (nikoli splatkami diive poskytnutych ptjéek
jako podle GFS 1986).

2. V metodice GFS 2001 jsou v dané fazi implementace definovany nasledujici kategorie bilanci:

- Cisty penéZni schodek/prebytek (cash deficit/surplus) je saldem zahrnujicim penézni toky
z provozni ¢innosti a Cistého potizeni nefinancnich aktiv. Lze ho svym charakterem pfirovnat k deficitu
GFS 1986 ocisténému o Cisté pujcky.

Toto saldo Ize dale analyzovat prostiednictvim néasledujicich ukazateld:

- Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti (net cash inflow from operating activities), ktery
ptedstavuje rozdil mezi piijmy a vydaji z provozni ¢innosti. Toto saldo na rozdil od dfive vykazovaného
salda bézné bilance zahrnuje kapitalové pfijmové a vydajové dotace a transfery.

- Cisty penézni tok z investic do nefinanénich aktiv (net cash outflow from investments in NFAs),
ktery predstavuje hodnotu nové pofizeného nefinanéniho majetku snizenou o pfijmy z prodeje
nefinancnich aktiv.

Vvvoj hospodareni verejnych rozpodétu

Vroce 2010 lze ocekdvat Castené mezirocni zlepSeni vyvoje hospodaieni
vefejnych rozpoctli, nicméné oproti piedpokladim schvalenym v rozpoctové
dokumentaci dojde k pomérné vyraznému zhorSeni. Jesté stale se projevuji disledky
ekonomické recese souvisejici s hospodarskou krizi, kterd negativné ovliviiuje
piijmovou 1 vydajovou stranu. Schvalena opatifeni na posileni pfijmové strany ani

usporna opatieni na strané vydajii nedokazala ptevazit vliv ekonomického propadu.

Deficit vetejnych rozpocti se vroce 2010 mezirocné snizi o 40,4 mld. K¢,
tj.o 1,2 p.b. na 5,7% HDP a bude ¢init 208,7 mld. K¢. Ukazatel pouzivany jako
zéakladni indikator pro fiskalni cileni se meziro¢né také zlepsi, a to o 50,6 mld. K¢ na
180,5 mld. K¢, tj. 4,9 % HDP (meziro¢ni zlepSeni o 1,5 p.b.). Fiskdlni cil stanoveny
v Néavrhu statniho rozpoctu pro rok 2010 ¢inil 5,0 %, Ize tedy ocekavat jeho zlepSeni

00,1 p.b. Kolisavy vyvoj deficitu vetfejnych financi v metodice fiskéalniho cileni
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v minulych letech (viz Tabulka 7) naznacuje, Ze vefejné rozpoCty nevykazuji
jednoznacny trend ke snizovani deficitl a jejich nasledné vyrovnanosti.

Aktualizované odhady v metodice ESA 95 svéd¢i o tom, Ze cil plivodné

stanoveny v Konvergenénim programu CR by mél byt dodrzen.

Pouzivané metodiky veiejnych rozpocti

1) Vetejné finance lze sledovat z vice uhli pohledu. Pro ucely plnéni tzv. maastrichtskych kritérii
jsou udaje vykazovany na akrualnim principu (metodika ESA 95). Tento systém zachycuje
piijmy a vydaje na zakladé¢ naroku; to je v okamziku, kdy se ekonomicka hodnota vytvafi,
transformuje nebo zanika nebo kdyz pohledavky a zdvazky vznikaji, pfeménuji se nebo zanikaji. Tim
zohlediiuje hospodateni vlady z hlediska dlouhodobé perspektivy. Nepodava ovsem informaci o
likvidité systému vefejnych rozpocti. Metodika ESA 95 je pouzivana zejména v dokumentech
predkladanych EU. Saldo v této metodice je vyuzivano pro hodnoceni fiskalni discipliny ¢lenskych
stati EU. V této metodice jsou rovnéz sestavovany fiskalni cile uvedené v Konvergenénim programu
CR.

2) Udaje v této zpravé jsou prezentovany v metodice penéZnich toki, kterd ma piimou vazbu na
schvalovany statni rozpocet, rozpocty statnich fondti a ostatnich subjektli vefejnych rozpoctu.
Operace bézného roku jsou sledovany na hotovostnim principu, tedy v okamziku, kdy jednotlivé
subjekty realizuji souvisejici penézni tok. Pijmy a vydaje jsou zaznamenany na zakladé provedené
platby, nikoliv na zakladé vzniku pohledavky, resp. zavazku. Prostfednictvim této metodiky jsou
sledovany vladni pfijmy, vydaje, financovani salda hospodafeni a s tim souvisejici zména dluhu. Je
také pouzivana v rozpoctovych dokumentech, protoze je blizka narodni metodice sledovani piijmi
a vydaju.

Celkové saldo vefejnych rozpo¢ti (rozdil celkovych piijml a vydaji z nefinancnich operaci) slouzi
pro hodnoceni rozpoctové politiky se zaméfenim na jeji dopady na financni trhy a jejich stabilitu. Na
rozdil od metodiky ESA 95 podava informaci o likvidité vefejnych rozpocti. Piijmy ani vydaje
nezahrnuji operace pohybu, tj. pfirdstku nebo ubytku finanéniho majetku, kdy se pouze méni jedna
forma finan¢niho majetku na jinou.

Saldo pro fiskalni cileni piedstavuje celkové saldo v metodice penéznich tokl o€isténé o dotace
transformaénim institucim. Vyloucen je také vliv EU prostiedkd (v€. operaci Narodniho fondu), které
by vysledky daného roku zkreslovaly o ¢asovy nesoulad mezi piijetim plateb z EU a jejich realizaci.
Cilem je ocistit saldo o operace, které jsou jednorazového nebo docasného charakteru (napi. tthrada
transformacnich nékladi). Tento wukazatel je shodny s ukazatelem pouzivanym v navrhu
sttednédobého vyhledu statniho rozpodtu.

Pro nazornéjsi pochopeni obou metodik je mozné nalézt paralelu mezi ucetnictvim statu a klasickym
podnikovym tcetnictvim. Zatimco metodika penéznich tokil poskytuje v podstaté obdobné informace
jako danova evidence podnikatele, ESA 95 poskytuje informace dostupné zjeho podvojného
ucetnictvi. Pouze na zakladé¢ kompletni informace z ucetnich vykazi, tedy rozvahy, vykazu zisku
aztraty acash-flow, které jsou vriznych modifikacich vysledkem tcetnictvi kazdého
podnikatelského subjektu, 1ze posoudit zdravi podniku nebo naopak nalézt jeho slaba mista. Rovnéz
pro stat ie znalost téchto informaci nutnosti. coz soucasné vysvétluie dilezitost analvzy dat v obou

Nejvyssi podil na celkovém deficitu vetejnych rozpoctl si standardné udrzuje
statni rozpocet, mezirocné¢ u ného doslo k nejvyraznéjSimu zlepSeni, které cinilo
67,3 mld. K¢. U statnich fond dochazi ve srovnani s rokem 2009 ke zhorSeni vysledku

hospodareni o 8,6 mld. K¢ a jejich ofekavany deficit ¢ini 2,6 mld. K¢. Stejné jako
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v poslednich letech se projevuje nedostatek jejich vlastnich pfijml (zejména Statniho
fondu dopravni infrastruktury). Vydajové programy fondd jsou jiZ nastaveny, ale
vétSina nemd v souCasné dobé dostatecné zdroje na realizaci své Cinnosti. Mistni
rozpocty'4 skonci na rozdil od roku 2009 niz§im schodkem o 13,0 mld. K¢, tj. ve vysi
11,7 mld. K¢&. Jejich podil na celkovém vysledku hospodafeni vetejnych rozpocti
zustava relativné nizky, neni vSak zanedbatelny. Deficit zdravotnich pojistoven se
naopak mezirocné zhorsi o 2,6 mld. K¢ na 9,0 mld. K¢. Uz druhym rokem tak ocekavaji

zdravotni pojistovny deficitni hospodateni.

Na rozdil od roku 2009 se v roce 2010 piedpoklada rychlejsi rast piijmi nez
vydaju (o 3,1 p.b.), spolu se zlepSenim makroekonomického vyvoje se zde projevuji
také dopady opatieni piijatych pro rok 2010 pro pfijmovou i vydajovou stranu. Vyvoj

deficitii vefejnych rozpoctl je patrny z nize uvedené tabulky.

Tabulka 10: Vyvoj veFejnych rozpocti

(v % HDP)
2007 2008 2009 2010
predbéZna
skute¢nost
PRIJMY 39,3 40,1 38,2 39,3
VYDAJE 40,6 41,2 45,1 449
SALDO -1,3 -1,1 -6,9 -5,7
SALDO pro fiskalni cileni -1,1 -1,0] -6,4 -4,9
Hruby veiejny konsolidovany dluh ke konci roku 27,5 29,0 34,6 38,4
Pramen: MF

Vroce 2010 dojde k mirnému zvySeni podilu celkovych piijmid na HDP ve
srovnani s rokem 2009 o 1,1 p.b. na 39,3 %. Objem celkovych datlovych piijml po
lofiském témet 10% propadu mezirocné vzroste o 4,8 %. Konsolidovana danova kvota
se zvysi o 1,1 p.b. a bude ¢init 33,3 % HDP. Pfijmy vefejnych rozpocti budou ale
pravnickych osob (o 9,6 mld. K¢), u spotfebnich dani (o 6,6 mld. K¢) anejvice

u pojistného na socidlni zabezpeceni ( o 16,1 mld. K¢).

Podil vydajia na HDP zlstava ve srovnani s predchozim rokem témeét nezménén
a ¢ini 44,9 % HDP. V jejich struktuie nedochdzi k vyraznym zméndm. Rozhodujici ¢ast
vydaji je stale realizovana prostfednictvim dotaci a ostatnich béznych transferq, ty se
meziro¢né zvysi o 5,0 %. Dynamika socidlnich davek, které tvoii 40,8 % celkovych

vydajli se mezirocné snizi a jeji rast bude €init 1,5 %. Jedna se pfedevS§im o mandatorni

14 Pro mistni rozpodty je na rozdil od ostatnich slozek vefejnych rozpodtii pouzit odhad ocekavané
skutecnosti z dubna 2010, aktualizovany o danovou predikci z ¢ervence 2010.
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vydaje realizované statnim rozpoctem. V jejich ramci piedstavuji nejvyznamnéjsi podil
davky dichodového pojisténi, které tvofi cca dvé tietiny celkovych socidlnich davek.
Jejich objem se vzhledem k vysoké citlivosti na demograficky vyvoj pravdépodobné
v budoucnu nepodati stabilizovat bez realizace komplexni dichodové reformy.
V minulosti zaloZzend nezdrava tendence rustu téchto vydaji ma na hospodateni
vetejnych rozpoctii negativni dopad, nebot’ jsou vytésniovany ostatni vetejné¢ vydaje,
které mohou mit produktivnéj$i formu a tim dochdzi ke zuzovani manévrovaciho
prostoru pro fiskdlni politiku. Efekty pfijatych uspornych opatieni jsou pouze

jednorazové a nerespektuji nezbytnost celkové restrukturalizace vydajové strany.

Meziro¢né 1ze v roce 2010 predpokladat vzestup vydajii na ndkup fixnich aktiv
0 2,4 %, nepredpoklada se tedy pivodné odhadovany pokles investi¢ni aktivity. Jejich

pfevazna ¢ast bude realizovana izemnimi samospravnymi celky a statnim rozpoctem.

Podil cistého penézniho toku z provozni Cinnosti!> na HDP se ve srovnani
s rokem 2009 mirné zlepsi (o 1,4 p.b.) na -3,0 % HDP. DalSim ukazatelem pouZzivanym
pro hodnoceni fiskdlni politiky je saldo primarni bilance'®, u kterého dojde
k podobnému vyvoji (mezirocni zlepSeni o 1,2 p.b.). V roce 2010 dosdhne vyse -4,2 %

HDP.

Ve srovnani s pivodnimi predpoklady ve schvalené dokumentaci k Navrhu
statntho rozpo¢tu na rok 2010 se ocekavané saldo vetejnych rozpoctl zhorsi
0 42,0 mld. K¢; saldo pro fiskalni cileni se naopak o 4,5 mld. K¢ zlepsi. Schodek
statniho rozpoctu byl ptivodné odhadovan ve vysi 164,1 mld. K¢. Podle aktualnich
odhadt dosdhne upraveny schodek statniho rozpoctu 166,7 mld. K¢, coz je o 2,6 mld.
K¢ vice, nez ¢inil piivodni pfedpoklad. Takto upraveny deficit statniho rozpoc¢tu neni
metodicky shodny s deficitem prezentovanym v ostatnich ¢astech tohoto

dokumentu. Vedou k tomu nasledujici divody:

Z vyse deficitu je vyloucen zejména vliv rezervnich fondd. Pivodni odhad
deficitu vefejnych rozpoc¢ti uvedeny v Navrhu statniho rozpoctu na rok 2010
neptedpokladdal zapojovani finan¢nich prostiedkli rezervnich fondii organiza¢nich

slozek statu (dale OSS). V aktualnim saldu vetejnych rozpocti dochazi v dusledku

15 Viz Box Zakladni rozdily mezi GFS 2001 a GFS 1986
16 Primarni deficit je zde definovan jako deficit o¢istény o dluhovou sluzbu (aroky, které jsou dfisledkem
politik minulych obdobi).
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vlivu téchto operaci ke zhorSeni o 2,0 mld. K¢. Novela rozpoctovych pravidel z roku
2008 nové upravuje zachdzeni s rezervnimi fondy. Kredlnym ptevodim
nerealizovanych rozpoc¢tovanych vydajii do rezervnich fondd uz nedochdzi, misto nich
na zakladé¢ uspotenych prostiedkl vznikaji ndroky na vydaje pfistich let. Nedochézi tak
jiz k nadbyte¢né emisi statnich dluhopisi, coz vede k usporam nékladii dluhové sluzby.
Zapojovani nespotifebovanych vydaji je limitovano zmocnénim vlddy ke snizovani
téchto narokli. O stavu a pohybu narok zuspofenych vydaji je vedena zvlastni
evidence. MoZnost vytvaret naroky vSak inadale vyrazné¢ ztézuje predikovatelnost

kone¢nych vysledkl hospodaieni vefejnych rozpocti.

Celkové jsou odchylky u statniho rozpoctu od plvodniho zdméru vlivem
trvajictho zhorSeni ekonomické situace znacné, ale mirné lepSi nez v roce 2009.
Celkové danové piijmy vcetné pojistného na socialni zabezpeceni se budou vyvijet
ivroce 2010 znatelné hife a snizi se oproti schvalenému rozpocétu o 49,0 mld. K¢.
Pokles ve srovnani se schvalenym statnim rozpoctem lze ve viditelné mife ocekavat
udan¢ zpfijmi pravnickych osob, spotiebnich dani a pojistného na socidlni
zabezpeceni. Neptiznivy vyvoj danovych pifijmi vroce 2009 byl hlavni pficinou
opatienich pfijatych pro posileni piijmové strany platnych od roku 2010. Doslo ke
zvySeni sazby dan¢ z nemovitosti, zvySeni obou sazeb DPH o 1 p.b. a také ke zvySeni
sazeb spotiebni dané¢ zpohonnych hmot, lihu, piva a tabadkovych vyrobki.
U spotiebnich dani ale nedoSlo ke zvySeni odhadu jejich inkasa, nebot' dochéazi ke

snizeni spotfeby téchto komodit.

Ve srovnani s rozpoctovou dokumentaci 1ze u statniho rozpoctu ocekavat nizsi
vydaje (o 7,4 mld. K¢). V souvislosti s neuspokojivym vyvojem hospodateni vetejnych
rozpoctl doslo v pribéhu roku dvakrét k vazani vydaji. V dubnu jeho celkovy objem
dosahl 5,6 mld. K¢. V Cervenci pak byly zavazany vydaje ve vysi 12 mld. K¢
a souCasn¢ byly snizeny vybrané ndroky z nespotifebovanych vydaji organizac¢nich
slozek statu 050 %, tj. o cca 4 mld. K¢. Tato opatfeni by méla zajistit dosazeni
stanoven¢ho fiskalniho cile vlady pro rok 2010 ve vysi 5,3 % HDP (v metodice ESA
95). Z vydajové strany veiejnych rozpoCtl je i nadale patrné, ze doposud nebyla
realizovéna jeji dostatecna restrukturalizace.

Také ostatni subjekty vefejnych rozpocti dosdahnou podle aktudlnich odhadt
proti pivodnim pfedpokladim horSiho vysledku hospodafeni. Vyrazné htte skonci

hospodateni vetejného zdravotniho pojisténi (o 7,7 mld. K¢) a izemné samospravnych

celkt (o 7,1 mld. K¢).
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Dluh verejnvch rozpoétu

Uroveii dluhu vefejnych rozpodtii trvale nartista, jeho vysi ke konci roku 2010
odhadujeme na 1 411,7 mld. K¢ — tedy 38,4 % HDP. V roce 2010 dochazi
k meziroénimu zpomaleni dynamiky rastu dluhu vetejnych rozpocti o 4,5 p.b.;

meziro¢né bude ¢init 12,6 %.

Dluh vetejnych rozpocta je generovan predevsim deficitem statniho rozpoctu, a
proto ma statni dluh v jeho struktuie nejvyssi vahu. Statni dluh roste rychleji nez
celkovy dluh, dynamika jeho riistu se ocekava ve vysi 13,5 %. Z hlediska vahy se po
staitnim dluhu na celkovém zadluzeni nejvice podileji zemni samospravné celky.
Ocekavany dluh statnich fondii bude i v roce 2010 relativné zanedbatelny, zadluzeny
zustava Statni fond Zivotniho prostiedi a Statni zemédélsky intervenéni fond. Zdravotni
pojistovny celkové zadluzeni nijak citelné nezvySuji, jejich zavazky vici

zdravotnickym zafizenim nejsou soucasti dluhu.

Z hlediska mezinarodniho srovnani neni uroveii celkového zadluzeni CR zatim
vysoka. Nebezpecim je ale jeho vysokd dynamika a také skutecnost, ze jeho rist byl
doposud znaéné zpomalovan inkasem privatizacnich piijmd. Jejich vliv je v souCasné
dob¢ témet zanedbatelny a dosazend vyse deficitu ma té€snéjsi vliv na rtst dluhu. Proto
je jedinym moznym feSenim zmirnéni ristu deficith vefejnych rozpoctl, které jej
generuji, a jesté 1épe pak trvalé dosahovani piebytkl primarni bilance.

Ocekavané vysledky hospodateni jednotlivych subjektl vefejnych rozpocti
avyvoj dluhu vefejnych rozpoc¢ti budou podrobnéji popsany v seSitu Hospodateni
vetejnych rozpocti, ktery je soucédsti dokumentace Navrhu zdkona o statnim rozpoctu

narok 2011.
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