IV. Vyvoj statnich finanénich aktiv a pasiv

Vyvoj statnich financnich aktiv a pasiv za 1. pololeti 2008 charakterizuji nasledujici

udaje :
v mid. K&
Stav k Zména za
1.1.2008 30.6.2008 ]1.pololeti 2008 (+,-)
1. Prosttedky statu na depozitnich bankovnich uétech SFA 19,3 48,9 +29.,6
2. Pohledavky statu vii¢i zahranici vé.pohledavek z deblokaci 242 21,3 29
3. Pohledavky statu vici tuzemsku ve spravé MF 26,6 28,3 +1,7
4. Majetkové ucasti statu vii¢i zahrani¢i a tuzemsku ve spravé MF 100,7 91,7 9,0
z toho : prevedené z Ceské konsolidaéni agentury 5,6 5,6 -
pievedené z Ceské inkasni, s.r.0. 0,0 1,0 +1,0
5. Cenné papiry a ostatni finan¢ni aktiva 21,5 146,6 +125,1
Statni finan¢ni aktiva celkem 192,3 336,8 +144.,5
1. Zavazky z emise statnich dluhopisii 858,1 893,0 +34.9
v tom: v drzbé u domacich bank 385,2 329,6 -55,6
v drzb€ u ostatnich tuzemskych subjektd 268,9 295,5 +26,6
v drzbé u zahrani¢nich subjektt 204,0 2679 +63.9
2. Pfimé a neptimé zavazky statu viici zahranici 39,5 39,7 +0,2
v tom: primé vladni zavazky vici zahranic¢i 38,7 38,9 +0,2
sménky emitované k tthradé€ iCasti statu u mezinarodnich bank 0,8 0,8 -
3. Zéavazky z nesplaceného upsaného kapitalu 56,3 49,1 72
Statni financni pasiva celkem 954,0 981,8 +27.8
Sald o statnich finan¢nich aktiv a pasiv -761,7 -645,0 +116,7
v tom: pozice vii¢i bankovni soustaveé -356,2 -154,8 +2014
pozice vudi ostatnim subjektim v tuzemsku -215,5 -2332 -17,7
pozice vidi zahranici -190,0 -257,0 -67,0

Snizeni celkového zaporného salda statnich finan¢nich aktiv a pasiv o vice nez 116 mld.
K¢ je odrazem vyrazného poklesu ve vztahu k tuzemskym bankovnim subjektiim, kterého
bylo dosazeno ptedevsim na strané aktiv zvySenim drzby cennych papiri, a to investovanim
doCasné¢ volnych prostiedki souhrnného uctu statni pokladny do kratkodobych cennych
papirti (pokladni¢ni poukizky CNB). Tento vliv byl &asteéné kompenzovan riistem
zadluZenosti vici tuzemskym nebankovnim subjektiim a pfedevSim vuci zahrani¢i. Z hlediska
posuzovani celkové financni pozice statu je vSak nutno vzit v ivahu, ze zminény narust drzby
kratkodobych cennych papirt CNB sou¢asné znamenal zaporny stav Gétu fizeni likvidity

statni pokladny (ktery neni soucésti statnich finan¢nich aktiv) v fddu 121 mld. K¢&.

Celkové snizeni zaporného salda statnich financnich aktiv a pasiv vici tuzemské
bankovni soustavé vykazované v rozsahu ptesahujicim 201 mld. K¢ se pfi sou¢asném poklesu
drzby statnich dluhopisii bankovnimi subjekty o 55,6 mld. K¢ tykalo ve zvySené mite i
operaci na souhrnném uctu statni pokladny. Pii dosazeni mirného pololetniho schodku
statniho rozpoctu, byly jiz v 1.pololeti 2008 provadény predstihové emise statnich dluhopist
k zajisténi zdroji dluhopisového kryti o¢ekavaného vysledného schodku statniho rozpoctu za

rok 2008. Vynosy ztéchto emisi stitnich dluhopistt byly umistovany na depozitnim
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umotovacim u¢tu SFA, jehoz ziistatek za 1. pololeti vzrostl o 38 mld. K& Volné penézni
zdroje nad urovenl kryti rozpoctového schodku mohly byt proto kratkodobé financné
investovany do pokladniénich poukazek CNB, coz se projevilo nariistem téchto aktiv statu o
110 mld. K¢&. Do konce roku 2008 se ovSem (obdobn¢ jako tomu bylo v roce 2007) uvedena
rozsédhla finan¢ni aktiva staitu ve formé depozit SFA na umotovacim uctu a drzenych

pokladniénich poukazek CNB vyrazné snizi.

Pfic¢inou narlGstu zaporného salda statnich financnich aktiv a pasiv ve vztahu k
tuzemskym nebankovnim subjektim o 17,7 mld. K¢ bylo pfedevs§im zvySeni drzby statnich
dluhopisti témito subjekty o 26,6 mld. K¢, coz se tykalo hlavné pojistovacich spolecnosti a
penzijnich fondd, ¢aste¢né pak i dalSich finan¢nich instituci. Tento vliv byl na stran¢ statnich
finanCnich aktiv C¢aste€né kompenzovan narGstem pohledavek statu vaci tuzemsku a

majetkovych ucasti.

Zvyseni zaporného salda statnich financnich aktiv a pasiv vici zahrani¢i v rozsahu 67
mld. K¢ bylo rozhodujici mérou ovlivnéno naristem drzby statnich dluhopisii u zahrani¢nich
subjekti o 63,9 mld. K¢. K dalsimu prohloubeni pfispélo rovnéz pokracujici zvySovani
pfimych vladnich zavazkd vic¢i zahranici, t.j. zdvazkl statu z uvért pfijatych od Evropské
investi¢ni banky na infrastrukturalni programy o 0,2 mld. K¢. Vlivem, korigujicim na strané
pasiv uvedeny nartist zaporného salda o 7,2 mld K¢, byl pokles zavazki z titulu nesplaceného
kapitdlu u mezindrodnich finan¢nich instituci, vyjadiujici dopady kursovych zmén. Ve
statnich finan¢nich aktivech se sniZeni pozice vici zahranici tykalo pfedev§im majetkovych
ucasti u mezinarodnich bank o 9,4 mld K¢ a pohledavek z vladnich uvéra (o 1,7 mld. K¢),

v men$i mife pak i pohledavek prevzatych.

Operace s penéznimi prostredky statu v tuzemsku

Piijmové a vydajové operace statniho rozpoctu kryté prostfedky depozitnich
bankovnich Uc¢ti SFA vcetné prostfedkl z pfimych dlouhodobych uvéri piijatych ze zahranici
se tykaji rozpoctové kapitoly OSFA, transfert z této kapitoly do jinych rozpoctovych kapitol
a n¢kterych dalSich pfijmovych a vydajovych operaci probihajicich zejména na umotovacim
uctu SFA.

Za 1. pololeti roku 2008 ve srovnani se skutecnosti stejného obdobi ptfedchoziho roku

charakterizuji tyto rozpo¢tové i mimorozpoctové operace udaje uvedené v nasledujici tabulce:

174



v mil.K¢

Skutecnost | Skutecnost Index
za 1 pololeti | za 1 pololeti| 2008/2007
2007 2008

A. Piijmyz operaci nauétech SFA celkem 103453 10 162,7 98,2
v tom: prijmové operace kapitoly OSFA 14714 2 035,1 138,3
ostatni pfijmové operace SFA 88739 8 127,6 91,6

B. Vydaje z operacina uctech SFA celkem 162790 13 905,9 85,4
v tom: vydajové operace kapitoly OSFA 56,1 1282 228,5
transfery z OSFA do jinych rozpoctovych kapitol 33491 5627,1 168,0]

ostatni vydajové operace SFA 128738 8 150,6 63,3

Saldo prijmua a vydaji z operaci SFA celkem (- schodkové) 59337 37432 63,1
z toho: za kapitolu OSFA v¢. transferi -19338 -3 7202 192,4
Financovani salda prijmu a vydaji operaci SFA 59337 37432 63,1
v tom: z prostfedkil depozitnich ucti SFA z minulych let 2039 -687.,0 X
z ptimych dlouhodobych Gvéri ze zahranici 17298 4 4072 254,8

z emisi statnich dluhopist 40000 23,0 0,6

U operaci za kapitolu OSFA v¢. transferti bylo proti skute¢nosti za 1. pololeti 2007
dosazeno vyssiho schodkového salda, a to o 1 786 mil. K¢, coz bylo vyhradné odrazem
rostoucich vydaji. Podstatnou ¢ast tohoto nartstu vydajii predstavovaly transfery do jinych
rozpoc¢tovych kapitol, realizované v rozsahu 5 627 mil. K¢ (nartst o 2 278 mil. K¢). Pfimé
vydaje kapitoly OSFA v uvedeném obdobi vzrostly o 72 mil. K¢&. Caste¢nou korekci propadu
vysledného salda kapitoly OSFA predstavoval soucasné¢ vykazany vyssi objem piijmovych
operaci (o 564 mil. K¢).

Pokud jde o transfery z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol, byla ta ¢ast
transferovanych vydaji, které jsou urceny na jiné Ucely nez na infrastrukturdlni projekty
financované z tivéra od EIB, realizovana ve vysi 675 mil. K¢, coz proti schvalenému rozpoctu
predstavuje plnéni na 148,9 %. Nejvétsi podil pripadl na transfery do kapitoly MZe z titulu
financovani novych protipovodiiovych opatteni a odstranovani povodinovych skod (515 mil.
K¢&). Vyrazné piebytkové saldo piijmi a pfimych vydaji kapitoly OSFA ve vysi 1,9 mld. K¢,
které fakticky znamenalo nartst prostfedkti na depozitnich tctech SFA z minulych let se
promitlo ve financovani celkového salda operaci SFA. Financovani transferovanych vydajt
na infrastrukturalni projekty z uvérti od EIB ve vysi cca 4,4 mld. K¢ je oproti pololeti roku
2007 podstatn¢ vyssi (index 254,8 %) a predstavuje 43,2 % hodnoty rozpoctované na rok
2008.

Pokud jde o ostatni pfijmové a vydajové operace na depozitnich uctech SFA, doslo u
prijmovych operaci k inkasu nerozpoc¢tovanych urokovych prémii z emisi SDD, které byly
realizovany v ¢astce 3,4 mil. K¢, coz je hodnota vyrazné mensi nez v 1. pololeti 2007.
Rozpoctovy piinos se projevil v piijmech kapitoly VPS, kam jsou tyto inkasované trokové

prémie prevadény z umotrovaciho uctu. Cast ostatnich vydajovych operaci realizovanych na

175



umorovacim uctu ve vysi 8 127,6 mil. K¢, kterd byla plné¢ pokryta z rozpoctové kapitoly
Statni dluh, se tyk4a predev§im swapovych operaci, vyplaty kupont a thrad splatek
diskontovanych uroki SPP a SDD.

Piehled o financujicich operacich, které byly za 1. pololeti 2008 realizovany na

korunovych depozitnich uctech SFA, zejména na Gctu umotovacim, podava v porovnani se

skutecnosti za stejné obdobi roku 2007 nasledujici tabulka:

v mil.K¢
Skute¢nost | SkuteCnost
Financujici operace na depoztnich uctech SFA za 1. pololeti| za 1 pololeti
2007 2008

1. Saldo revolvingovych a jinych emisi SPP na umofovacim uctu -23423,0 -49 293,0
2. Saldo repo operaci se zastavou SDD - -5 800,3
3. Vynosyz tuzemskych emisi stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii 97 885,7 71 370,5
4. Vynosy ze zahranicnich emisi dlouhodobych statnich dluhopisti - 49 316,3
5. Splatky jistiny sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist -20 000,0 -34 946,4
6. Pfevod vynosii z emisi statnich dluhopist na financujici ticet statni pokladny - 10 900,0
7. Vynosyz Cerpani pfimych dlouhodobych uvérti ze zahranici 1729,8 4 407,2
8. Splatky jistiny dlouhodobych Gvért ze zahranici 4 236,3
9. Zména stavu kratkodobych prostfedkti na depozitnich uctech SFA -49 525,5 -29 641,9
10. Saldo operaci financniho investovani (- pfevaha nakupu cennych papiri) -733,3 -7 948,1
Celkové saldo financujicich operaci na depozitnich uctech SFA 5933,7 4 128,0

Vyse uvedené udaje potvrzuji prevazujici podil vynost z emisi statnich dluhopisii na
umorovacim uctu k zajisténi piedstihového kryti ocekavané vyssi schodkovosti statniho
rozpoctu ve druhé poloviné roku 2008. To je zfejmé zejména z vazby mezi vynosy z emisi
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti a zménou stavu kratkodobych depozit SFA.
Ptitom v disledku realizace zdméru zvySujiciho se uziti vynost z emisi SDD ke splatkam
dluhu z emisi SPP je saldo ¢erpani a splatek SPP jiz stabiln¢ v zapornych hodnotach. Rovnéz
vynosy z ¢erpani ptimych dlouhodobych Gvért ze zahranici, t.j. konkrétné z tivérovych transi
cerpanych od EIB, nepokryly v 1. pololeti 2008 v pIlné vysi pfislusné infrastrukturalni
rozpoctoveé vydaje (transferované z OSFA), ¢ast z nich ve vysi 545 mil.K¢ byla proto pokryta

z prostiedkl prevedenych na piislusné depozitni ucty SFA z tivérovych transi roku 2007.

Jak jiz bylo uvedeno vysSe, volné kratkodobé penézni prostiedky nad troven kryti
rozpoctového schodku umoznily v ramci fizeni likvidity souhrnného uctu statni pokladny
provadét rozsahlé finanéni investovani na uétu Rizeni likvidity statni pokladny operacemi
nakupu a zpétného prodeje pokladniénich poukazek CNB. Za 1. pololeti 2008 dosahl vynos

z tohoto kratkodobého finan¢niho investovani ¢astky 1 355 mil.K¢.

Na jaderném uctu SFA byly v 1. pololeti 2008 proinvestovany prostiedky v thrnném
objemu 11 793,1 mil. K&, a to 6 482,5 mil. K& do pokladni¢nich poukazek CNB v nominalni
hodnoté¢ 6 531 mil. K¢, dale 3 887 mil. K¢ do statnich pokladni¢nich poukazek (SPP)
v nominalni hodnoté 3 978 mil. K¢ a 1423,6 mil. K¢ t¢zZ do statnich dlouhodobych a
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sttednédobych dluhopist (SDD) v nominalni hodnoté 1 500 mil. K¢. Hruby vynos pro jaderny
ucet ztohoto finan¢niho investovani, dosazeny v uvedeném obdobi bez narostlého uroku,
¢inil témér 65,1 mil. K¢.

V souladu s novelou zakona ¢.218/2000 Sb. o rozpoc¢tovych pravidlech byl ve statnich
finan¢nich aktivech zfizen ucet Rezervy pro dichodovou reformu (dichodovy ucet), na
kterém jsou soustied’ovany rozdily z piijmi a vydajii ptipadajicich na dichodové pojisteéni.
Do konce 1.pololeti 2008 byly na tomto uctu proinvestovany prostiedky v objemu 47 942.4
mil. K&, a to 47 441,9 mil. K& do pokladni¢nich poukézek CNB v nominalni hodnot& 47 901
mil. K¢ a déle 500,5 mil. K¢ do statnich pokladni¢nich poukazek (SPP) v nominalni hodnoté
521 mil. K¢. Pro dichodovy tucet bylo ztohoto finan¢niho investovani dosazeno hrubého
vynosu cca 68,4 mil. K¢.

Statni zahrani¢ni pohledavky

Stav zahrani¢nich pohleddvek se snizil o 2,6 mld. K¢, pricemz z 95,5 % se jednalo o
snizeni vuci zahrani¢nim dluznikiim. Pokles stavu byl zptsoben vyuctovanymi debetnimi
kursovymi rozdily ze zmén kurst cizich mén (hlavné USD) vici Ceské koruné. Co se tyce

struktury jednotlivych bloki statnich zahrani¢nich pohledavek nedoslo zde k zadné vyrazné

zmeng.
v mil. KE
Statni vtom :
zahranllcm viadni podil prevza'lfe’ podil pohledavky podi
pohledavky ohledavk v % zahrani¢ni v % za v %
celkem P y ? pohledavky ’ deblokatory ?
Stav -k 1.1.2008 23028,9] 155384 67,5 6 638,8 28,8 851,7 37
- k30.6.2008 20 386,1 13 843,8 67,9 5 809,9 28,5 732,4 3,6
Zména stavu za 1.pololeti (+,-) -2642,8 -1 694,6 -828,9 -119,3
z toho : vyuétované debetni
kursové rozdily -2663,0 -1 698,2 -840,3 -124,5

Po eliminovani zminéného vlivu debetnich kursovych rozdili se u jednotlivych blok
zahrani¢nich pohledavek jednalo o nasledujici operace.

U vladnich pohledavek vici zahrani¢i se thrady realizované do statniho rozpoctu

v thrnném objemu 59,2 mil. K¢ tykaly splatek jistiny a urokil z Alzirska (31,1 mil. K¢) a

inkasa z deblokace viici Barmé (28,1 mil. K¢ pfi disaziu 33,2 mil. K¢). Z titulu nésledné

deblokace doslo u Alzirska k pfevodu ¢asti vladni pohledavky (29,2 mil. K¢) do bloku

pievzatych pohledavek. Ve vysi 105,2 mil. KE se jednalo o navySeni z titulu vyuactovani

ptipsanych trok.
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U pievzatych zahrani¢nich pohledavek od CSOB se splatky ve prospéch pifjmi
statniho rozpoctu, inkasované ve vysi 59,3 mil. K¢, tykaly piijm z deblokace pohledavky
vici Alzirsku (24,5 mil. K¢ pfi disaziu 20 mil. K¢) a tthrady z resortu Ministerstva zahranici
(34,8 mil. K¢&) v souvislosti s postoupenim ¢asti pohledavky vic¢i Ruské federaci v zavéru
roku 2007 na rekonstrukci Ceského domu v Moskvé. Navyseni kromé prevodu pohledavky u
Alzirska (29,2 mil. K¢€) se v objemu 26,7 mil. K¢ tykalo vya¢tovanych troki.

U pohledavek za deblokatory doslo k navySeni pohledavky (o 0,3 mil. USD) z titulu
uroc¢eni dluzné c¢astky ve smyslu smlouvy uzaviené mezi MF a ALTA a.s. Korunovy

ekvivalent tak predstavoval 5,2 mil. K¢.

Zmény v majetkovych ucastech statu u mezinarodnich a tuzemskvych spole¢nosti

Stav majetkovych ucasti u mezinarodnich bank v souladu s metodikou ucetnictvi
zavadénou ve vSech kapitolach Ministerstva financi vyjadiuje od pocatku roku 2008 hodnotu
celkového upsaného kapitalu. V souvislosti s touto zménou metodiky doslo rovnéz k rozsiteni
stavajici struktury a to o &lenskou kvétu a kapitalovy vklad CR u MMF, o upsané rezervy u

Evropské investi¢ni banky a u Rozvojové banky Rady Evropy.

Ve sledovaném obdobi tak doslo k poklesu stavu vykazovaného k 1.1.2008 ve vysi 85,7
mld K¢. na 76,3 mld. K¢ k datu 30.6.2008. Celkové sniZzeni o 9, 4 mld K¢ predstavovalo

pouze hodnotu vyuctovanych debetnich kursovych rozdil.

U zavazki z titulu nesplaceného upsaného kapitalu se jednalo o snizeni ve vysi
7, 2 mld K¢, pficemz v objemu 6,5 mld K¢ §lo o vliv debetnich kursovych rozdilt. V objemu
0,7 mld K¢ se pak jednalo o snizeni zdvazku z titulu thrady majetkového podilu u Evropské
investi¢ni banky (dne 27.3. 2008 byla provedena Sestd splatka na upsaném kapitdlu a na
rezervach — ob& tyto splatky predstavovaly castku 27 749 846,85 EUR a byly provedeny
v ramci vydajl kapitoly VPS).

V dasledku ukonéeni ¢innosti CKA ke 31.12.2007 a Ceské inkasni, s.r.o ke 31.3.2008 se
soucasti statnich finan¢nich aktiv staly i majetkové ucasti u obchodnich spolecnosti
prevzatych z portfolia téchto transformacnich instituci v thrnném rozsahu cca 6,6 mld. K¢.
Ve vykazovaném stavu majetkovych ucasti statu u tuzemskych spole¢nosti ve spravé
ministerstva financi doslo k 1.1.2008 oproti stavu uvedenému v SZU 2007 k navyseni
0 8, 3 mld K¢. ZvySeni bylo provedeno v rozsahu cca 3,5 mld. K¢ u akciové spolecnosti
Ceska energeticka pfenosova soustava, a to z titulu zmény metodiky v navaznosti na zavedeni
iétovani a dale se jednalo o zapoéteni tuzemskych majetkovych uéasti prevedenych z CKA

ve vysi 4, 8 mld K¢.
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Stav majetkovych ucasti u tuzemskych spolec¢nosti se v 1.pololeti 2008 po zohlednéni
vySe uvedenych zmén zvysil o 0,4 mld. K¢ a dosahl hodnoty 14,6 mld K¢&, coz bylo ovlivnéno
zejména zminénym pievzetim majetkovych wdasti po zaniklé Ceské inkasni, s.r.o. v objemu
témét 1 mld. K¢. Ze statnich finan¢nich aktiv byla naopak vyc¢lenéna majetkova tcast statu u
spole¢nosti Skodaexport piesahujici 0,5 mld. K& v souvislosti s piijetim rozhodnuti o jeji

privatizaci.

Statni pujéky, navratné finanéni vvypomoci a jiné tuzemské pohledavky statu

Stav pohledavek statu z poskytnutych statnich ptjcek a navratnych finan¢nich vypomoci
vedenych ve statnich finan¢nich aktivech zlstal v 1. pololeti 2008 téméf nezménén na trovni
cca 14,2 mld. K¢. Tyto pohledavky se tykaji statnich pijcek a navratnych financnich
vypomoci poskytnutych zrozpoctovych kapitol VPS a OSFA (tj. krytych z prostiedkl

statnich finan¢nich aktiv).

Nové nebyly v 1. pololeti 2008 poskytnuty z rozpoctovych kapitol VPS a OSFA zadné

navratné finan¢ni vypomoci.

Po zahrnuti dalSich pohledavek ze statnich pljcek a navratnych finanénich vypomoci
poskytnutych z ostatnich kapitol statniho rozpoctu a evidovanych mimo bilanci statnich
finan¢nich aktiv a pasiv bylo splaceni navratnych finan¢nich vypomoci jednotlivymi dluzniky
realizovano na piijmové Ucty statniho rozpoctu v rozsahu 43,7 mil. K&. Tykalo se pfedevs§im
pujcek poskytnutych na podporu ekologickych opatfeni (11 mil. K¢) a na obnovu a
modernizaci bytového fondu (32 mil. K¢). Zbyvajici ¢astka 0,7 mil. K& pfipada na splatky
poukdzané v 1. pololeti 2008 obci Domasov nad Bystfici. Vedle toho byly prostfednictvim
ptislusnych finan¢nich ufadt realizovany splatky v thrnné vysi cca 7,9 mil. K¢ od
jednotlivych subjektl agropotravinaiského komplexu, kterym byly ndvratné finanéni
vypomoci poskytovany tizemnimi organy MZe na vybrané dota¢ni tituly v letech 1991 az
1995.

V rdmci podrozvahové evidence statnich financnich aktiv jsou vedeny téZ pohledavky
statu za organizacemi, kterym byly v roce 1991 ze statnich prosttedka poskytnuty zalohy na
budouci odkoupeni splatnych pohledavek za odbérateli v Irdku v souvislosti s uvalenim
hospodarského embarga na Irdk a Kuvajt. Na zdklad¢ rekonciliace pohledavek za irdckymi
odbérateli a dohody o nahradnim plnéni ziskaly poSkozené organizace cenné papiry splatné

v letech 2020 az 2036. V souladu s dohodou o narovnani uhradila akciova spolec¢nost

KONREPO (jako pravni nastupce spolecnosti Pragoexport, a.s.) z celkové pohledavky ve vysi
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34.7 mil. K¢ ¢astku 0,8 mil. K¢. Po odepsani zbyvajici ¢asti (33,9 mil. K¢) se uhrnnd hodnota

pohledavky statu z tohoto titulu snizila na 1 417,7 mil. K¢.

Stav a vvvoj statnich zaruk

Béhem prvniho pololeti roku 2008 doSlo k mirnému poklesu vykazovaného stavu
potencidlnich zavazkl statu z poskytnutych zaruk (véetné zavazki vyplyvajicich ze zdkona
&.77/2002 Sb. tykajiciho se transformace s.0. Ceské drahy), a to z celkové hodnoty 207,8 mld.
K¢ na hodnotu 203,2 mld. K¢.

v mld K&
+ zvySeni stavu Statni zaruky v tom :
- shiZeni stavu
cekem standardni | nestandardni | zaruky ze zakona
zaruky zaruky ¢.77/2002 Sb.
Stav k 1.1.2008 207,8 43,7 157,0 7,1
Poskytnuti novych statnich zaruk - - - -
Cerpani novych transi avér - - - -
Vyuctovani arokd a poplatki +14 +1,1 - +0,3
Splatky Gvéra dluzniky -0,3 -0,3 - -
Realizace statnich zaruk -1,7 -14 - -0,3
Uhrada ze statniho rozpoétu 15 15 - -
Jina zména stavu statnich zaruk 04 04 - -
Kurzové rozdily -2,1 -2,1 - .
Stav k 30.6.2008 203,2 391 157,0 7,1

Uhrn tzv. standardnich statnich zaruk, tj. celkovy rozsah potencialnich zavazki statu
z poskytnutych bankovnich Gvéri krytych standardnimi stitnimi zarukami CR (véetnd
solidarnich zaruk za zdvazky Slovenska), se za prvni pololeti roku 2008 snizil ze 43,7 mld. K¢
na 39,1 mld. K¢, tedy o 4,6 mld. K¢&. Pti¢inou poklesu byly vedle promitnutych kursovych
rozdilt vyhradné uskute¢néné splatky uvért, véetné splaceni v rdmci realizace statnich zaruk,

a to pii nulovém Cerpani novych uvérd, resp. dalsich transi garantovanych avért.

V roce 2008 déle pokracoval vliv zdkonného omezeni nové poskytovanych statnich
zaruk, nebyla proto poskytnuta zddna nové statni zaruka. Vyuctovani splatnych trokl a
poplatk bylo provedeno v thrnné vysi 1,4 mld. K¢.

Na zméné stavu Uveéra krytych standardnimi statnimi zarukami se vyrazné projevilo
rovnéz vyuctovani kreditnich kursovych rozdili v rozsahu cca 2,1 mld. K¢, které bylo

odrazem ptedevsim posilujictho sménného kurzu ¢eské koruny vici EUR, v nichz je vedena

vyznamna ¢ast garantovanych uvérl, poskytnutych zahrani¢énimi bankami.

Celkovy rozsah splatek statem zarucenych tuvért zvlastnich zdroji dluznikt

predstavoval za 1. pololeti 2008 ¢astku 292,7 mil. K¢. Splatné ¢asti jistiny a Grokt uhradila
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spolecnost Mufis, a.s. ve vysi 36,5 mil. K& (projekt rozvoje obci CR). Splatné tiroky v (thrnné
vysi 88,8 mil. K¢ ze zaru€ovanych uvért na nové vozy od spole¢nosti EUROFIMA a splatnou
¢ast jistiny a urokid ve vysi 167,4 mil. K¢ z uvéru na pendolina uhradila akciova spole¢nost
Ceské drédhy. Snizeni stavu tzv. solidarnich zaruk za zavazky Slovenska o 0,4 mld. K¢,
konkrétné za uvér poskytnuty a.s. Chemiceluléza Zilina, bylo dtsledkem vypoiadani
zbyvajiciho zdvazku ze strany Ministerstva financi SR.

Cast splatek jistiny a urokii z ivéri, za néz stat prevzal zaruku, byla v 1. pololeti 2008
provedena piimo ze statniho rozpoctu, aniz by se fakticky jednalo o realizaci statnich zaruk,
nebot’ pfislusni dluznici nebyli z tohoto titulu zavazani statu. Tyto thrady v celkové vysi
1491 mil. K¢ se tykaly jmenovité splaceni jistin a piisluSenstvi uvéri poskytnutych na
rozvojové projekty v minulych letech Evropskou investiéni bankou, kde jako finanéni
manazer a soudasné jako formalni dluznik vystupuje CMZRB. Ze statniho rozpoétu tak byly
uhrazeny splatky avérii na vystavbu délnic (670,5 mil. K<), zlepSeni stavu mezinarodnich
silnic (117,9 mil. K¢), program E- roads II (155,3 mil. K¢), opravy silnic (165,4 mil. K<),
odstranéni povodnovych Skod (330,3 mil. K¢&) a podporu vodohospodaiskych investic (51,6
mil. K¢).

Vlastni realizace statnich zaruk se uskutecnila v celkové vysi 1 7244 mil. K¢
prostiednictvim Fondu statnich zaruk, pficemz pfevazny podil predstavovaly splatné ¢astky
statem garantovanych uvéri poskytnutych v minulosti s.o. Ceské drahy a na zékladé zakona
¢.77/2002 Sb. ptevedenych na Spravu zelezni¢ni dopravni cesty, s.o. Jednalo se fakticky o
rozpoc¢tové zajisténi splatek vSech ucelovych polozek uvért, poskytnutych na vystavbu I. a II.
zelezni¢niho tranzitniho koridoru. Vedle vySe uvedenych uvért byly formou realizace statni
zaruky uhrazeny v Gastce 351,8 mil. K& rovnéz zavazky SZDC, za néz stit pievzal rudeni

podle zakona ¢.77/2002 Sb.

U nestandardnich statnich zaruk dosSlo za 1. pololeti 2008 pouze k mirnému poklesu
stavu 0 41,6 mil. K¢. Tuto pomérné nevyraznou zménu stavu piedstavuje refundace vyplacené
zalohy odskodnéni CSOB, a.s. ze statniho rozpoétu, kterd vedla ke sniZzeni dosavadniho
zdvazku z titulu nestandardni statni zaruky vydané roce 2000 ve prospéch Ceské narodni
banky k pokryti ztrat vzniklych v souvislosti se Smlouvou a slibem odskodnéni strategického

investora Investi¢ni a poStovni banky.

Stav pohledavek statu z realizovanych statnich zaruk vykézal v 1. pololeti 2008 nariist
ze 13,6 mld. K¢ na 15 mld. K¢, a to zejména vlivem realizace splatek stitem zarucovanych
uvéra z prostfedkl statniho rozpoctu. V roce 2008 rovnéz pokracovalo postupné splaceni
pohledavky statu ztitulu realizované statni zaruky v souladu s Dohodou o narovnani,

uzavienou se spolecnosti MITAS, a.s. Celkova vyse splatek dosahla v 1.pololeti 2008
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hodnoty 15 mil. K¢&. Vyvoj stavu pohledavek statu z realizovanych statnich zaruk byl ¢aste¢né
ovlivnén také kursovymi dopady v piipadé pohledavek za spolecnosti Chepos Engineering,
s.r.o. a za iranskou statni firmou APPI, které jsou od roku 2002 vedeny v USD. Vzhledem
k vyraznému posileni kursu ¢eské koruny vici USD se kursové rozdily projevily snizenim

stavu pohledavek statu z tohoto titulu o témét 311 mil. K¢.
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