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Informace
o pokladnim plnéni statniho rozpo¢tu Ceské republiky
za 1. ¢tvrtleti 2008

Informace o plnéni statniho rozpoc¢tu za 1. c¢tvrtleti 2008 je predkladana ve
zjednodusené form¢ a obsahuje pouze vysledky pokladniho plnéni statniho rozpoctu, jak to
uklada § 20 zakona €. 218/2000 Sb., o rozpoc¢tovych pravidlech.

Nékteré udaje v predkladané informaci nemusi byt tedy plné srovnatelné s udaji, které
jsou obsazeny ve financnich vykazech jednotlivych kapitol stiatniho rozpoctu a jsou

sumarizovany zhruba jeden mésic po skonceni ctvrtleti.

Soucasti informace je krom¢ stru¢ného hodnoceni piijmt a vydaji statniho rozpoctu

z podkladi CNB i vyvoj statniho dluhu a situaéni zprava o statni pokladné.

A. POKLADNI PLNENI STATNIHO ROZPOCTU

1. Zaméry schvaleného rozpoctu na rok 2008

Statni rozpocet na rok 2008 byl schvalen Poslaneckou snémovnou Parlamentu CR
5. prosince 2007 zakonem €. 360/2007 Sb., ktery stanovil pFijmy ve vysi 1 036,5 mld. K¢,
vydaje ve vysi 1 107,3 mld. K¢ a schodek ve vySsi 70,8 mld. K¢.

Vychodiska pripravy statniho rozpoctu na rok 2008 byla nasledujici:

e Programové prohldseni vlady, ve kterém byly definovany zékladni tukoly z oblasti
vetejnych rozpoctu:

a) fiskalni cile pro saldo vetejnych rozpocti
pro rok 2008 ve vysi -3,0 % HDP
pro rok 2009 ve vysi -2,6 % HDP
pro rok 2010 ve vysi -2,3 % HDP

b) v ptipad¢ vyssiho redlného ristu HDP je nepiekrocitelnym indikdtorem vyse vydaji,
v ptipadé¢ nizsiho riistu HDP je neptekrocitelnym indikétorem vyse deficitu,

c) respektovani principu fiskalniho cileni a sttednédobych vydajovych ramci,

d) uvaleni moratoria na piijimani zakoni zvySujicich mandatorni vydaje,

e) snizeni podilu stdvajicich mandatornich vydaji statniho rozpoctu na celkovych
vydajich statniho rozpoctu do roku 2010 pod 50 % (z 54,7 % rozpoctovanych na rok
2007),

f) sniZeni pocCtu zaméstnancii statni spravy do roku 2010 nejméné o 3 % rocné
(zakladnou bude stav k 31.12. 2006),



g) zapojovani piijml z privatizace do vydajl stadtniho rozpoctu a statnich fonda skonci

nejpozdéji rozpoctem na rok 2009,

h) pokles slozené danové kvoty (podil dani a pojistného na HDP) do roku 2009 pod

34 % HDP,

soucasnou situaci nadmérného deficitu a jeho postupného snizovani,

Parlamentu CR &. 161/2006,

&. 1090/2006 a piedlozeny PSP CR na védomi,

e priority vlady:

a) zpomalit tempo ristu zadluZzovani statu a snizit schodek vetejnych financi,

b) zvratit nepfiznivy trend naristu mandatornich vydajii statniho rozpoctu,

Konvergenéni program CR, kterym &eskd vlada jasné deklarovala snahu ukongit

vydajové ramce na léta 2008 a 2009 stanovené usnesenim Poslanecké snémovny

sttednédoby vyhled statniho rozpoétu CR na 1éta 2008 a 2009 schvaleny usnesenim vlady

¢) na zadkladé ozdraveni vefejnych financi dosdhnout toho, aby statni rozpocet nebyl

brzdou uspésného ekonomického rozvoje, ale naopak jeho oporou pomoci vhodného

nastaveni dafiovych sazeb,

d) podporovat rodiny s détmi,

e) pristupovat socidlné citlivym zptisobem k ekonomicky neaktivni populaci (diichodci,

studujici, zdravotné postizeni),

f) dodrzovat zavazky vici Evropské unii, maximalné vyuzit prostfedky z fondt Evropské

unie,

e predikce zékladnich makroekonomickych indikéatord do roku 2010.

Naésledujici tabulka naznacuje tendence zakladnich ukazatelid schvaleného rozpoctu na

rok 2008 ve srovnani s rozpoc¢tem a skute¢nosti roku 2007:

vmld. K¢

2007 2008 Rozdil Rozdil Index v % | Indexv %

Rozpocet | Skutecnost | Rozpocet SR 2008- | SR 2008- | SR 2008/ [ SR 2008/

schvaleny schvaleny SR 2007 | Skut.2007 | SR 2007 | Skut.2007

Celkové piijmy 949,48 1 025,88 1036,51 87,03 10,63 109,2 101,0
Daiiové piijmy (bez poj. na SZ) 516,90 533,51 551,30 34,40 17,79 106,7 103,3
DPH 163,60 166,63 191,90 28,30 2527 117,3 1152
Spotiebni dané 131,30 131,59 134,80 3,50 321 102,7 1024
DPPO 107,50 114,75 117,90 10,40 3,15 109,7 102,7
DPFO 98,10 102,14 90,20 -7,90 -11,94 91,9 88,3
Ostatni danové piijmy 16,40 18,40 16,50 0,10 -1,90 100,6 89,7
Pojistné na SZ 354,95 367,14 387,05 32,10 19,90 109,0 105,4
Nedaiiové a ost. piijmy 77,63 125,23 98,16 20,53 -27,07 126,5 78,4
Celkové vydaje 1 040,78 1 092,27 110731 66,53 15,04 106,4 1014
Bézné vydaje 951,36 976,75 978,94 27,58 2,19 102,9 100,2
Kapitilové vydaje 89,42 115,53 128,37 38,95 12,85 143,6 111,1
Saldo SR 91,30 -66,39 -70,80 20,50 -441 77,5 106,6




V porovnani s rozpoftem na rok 2007 pocita schvaleny rozpocet na rok 2008
s naristem celkovych prijmi o 87,0 mld. K¢, tj. 0 9,2 %, celkové vydaje by mély vzriist
0 66,5 mld. K¢, tj. 0 6,4 %, a schodek by tak m¢l byt nizsi o 20,5 mld. K¢.

Z ristu celkovych prijmii o 87,0 mld. K¢ pripada na prijmy z dani a poplatkii rtst
0 34,4 mld. K¢, tj. o 6,7 %, kdyZz nejvétsi nariist predstavuji pfedpoklddana inkasa DPH
(028,3 mld. K¢, tj. o 17,3 %) a dani z pfijmi pravnickych osob, a to o 10,4 mld. K¢,
tj. 0 9,7 %. Rozpocet prijmu z pojistného na socialni zabezpeceni je vyssi o 32,1 mld. K¢,
tj. 09,0 %. Rozpocet nedanovych a ostatnich pfijmi by mél vzrist o 20,5 mld. K¢,
tj. 0 26,5 % (proti skutecnosti 2007 je rozpocet o 27,1 mld. K¢ nizsi - vliv vysoké loniské
skutecnosti, ktera zahrnovala mimo jiné nerozpoc¢tované pievody z fondl organizacnich
slozek statu do piijmt kapitol ve vysi 37,8 mld. K¢ a prevody z fondu statnich zaruk do
kapitoly VPS ve vysi 8,4 mld. K¢. Transfery prijaté od EU a prevody z Narodniho fondu
by mély dosiahnout 76,0 mld. K& (rozpocet 2007 cinil 61,6 mld. K¢ a skutecnost 2007
dosahla 38,8 mld. K¢).

Vydajova strana statniho rozpoctu pocita s vy$Sim cCerpanim prostfedkll proti
rozpoctu 2007 o 66,5 mld. K¢, z toho rust o 27,6 mld. K¢ (tj. o 2,9 %) ptipada na bézné
vydaje a rist 0 39,0 mld. K¢ (tj. 0 43,6 %) na vydaje kapitalové.

Na ristu rozpoctovanych béZnych vydaji se podileji naptiklad wroky a ostatni
finan¢ni vydaje (rist o 7,7 mld. K¢) ¢i socidlni davky (rist o 6,3 mld. K¢). V ramci
socialnich davek by mély rist vydaje na diichody o 18,2 mld. K&, vydaje na statni socialni
podporu by vSak mély klesnout o 8,7 mld. K. Mandatorni vydaje by mély dosahnout
581,4 mld. K¢ a prevysit tak rozpocet 2007 o 11,6 mld. K¢, tj. o 2,0 %. Jejich podil na
celkovych vydajich mé klesnout na 52,5 % (rozpocet 2007 ptedpokladal podil ve vysi
54,7 %)

Na vyrazném rustu rozpoctu kapitialovych vydaji se podilely pfedevsim investi¢ni

transfery vefejnym rozpoctim ustiedni urovné, které proti rozpoctu 2007 vzrostly z 4,4 mld.
K¢ na 45,9 mld. K¢ (vliv zvySeni transferti do SFDI).

2. Celkové vysledky hospodareni statniho rozpoctu

Z udajii o pokladnim plnéni statniho rozpoétu vykazanych CNB ke konci bi‘ezna roku
2008 vyplyva prevaha vydaji statniho rozpoctu nad jeho prijmy o 13,4 mld. K¢. Celkové
prijmy dosahly vyse 270,1 mld. K¢ a vydaje 283,5 mild. K¢.



v mld. K¢

Skuteéno st 2008
Ukazatel leden-biezen| Schvaleny | Skutecnost % % plnéni Index
2007 rozpocet |leden-biezen| plnéni | v roce 2007 |2008/2007
1 2 3 4=32 5 6=3:1
PRIJMY CELKEM 241,98 1036,51 270,14 26,1 25,5 111,6
VYDAJE CELKEM 230,72 1107,31 283,49 25,6 22,2 122,9
SALDO 11,26 -70,80 -1335 18,9 -12,3 -118,5

Celkové prijmy statniho rozpoctu za 1. ctvrtleti roku 2008 ve vysi 270,1 mld. K¢
predstavovaly 26,1 % schvaleného rozpoctu (v roce 2007 to bylo 25,5 %) a meziro¢ni rust
0 28,2 mld. K¢, tj. o 11,6 %. Proti 1/4 rozpoc¢tu bylo inkaso o 11,0 mld. K¢ vysSi. Na
mezirocni ristu a plnéni rozpoctu se podilely zejména nedanové a kapitalové prijmy a
prijaté transfery (rGst o 13,0 mld. K¢ a plnéni na 47,1 %); ovlivnéno ptfedevSim prevody
prostiedkii z fondi organizacnich sloZek statu (pfedevsim z rezervnich fondi) do pFrijmi
kapitol ve vysi 16,8 mld. K¢ (loni to bylo 10,2 mld. K¢&), které nebyly rozpoctovany.
Meziroéni rist celkovych piijmi byl zpiisoben i ristem inkasa pojistného na diichodové
pojisténi (o 8,2 mld. K¢) a ristem inkasa dafiovych prijmu o 7,0 mld. K¢ (pfedevsim dan

z ptijmu pravnickych osob o 3,9 mld. K¢).

Celkové vydaje statniho rozpoctu v 1. ctvrtleti roku 2008 ve vysi 283,5 mld. K¢
predstavovaly 25,6 % schvaleného rozpoctu (v roce 2007 to bylo 22,2 %). Meziro¢né
vzrostly o 52,8 mld. K¢, tj. 0 22,9 %. Proti alikvoté rozpoc¢tu byly vyssi o 6,7 mld. K¢.
Relativné vysoké cerpani vydaju je pro 1. ctvrtleti roku netypické. Bylo ovlivnéno
ptedevsim bfeznovym ptfevodem prostiedkll na primé naklady $kol ziizovanych obcemi a
kraji ve vys$i 19,0 mld. K¢ (zaloha na 2. Ctvrtleti, kterd byla v roce 2007 pfevedena az
v dubnu) a také relativné vysokymi kapitilovymi vydaji (plnéni na 24,8 %, zatimco
v 1. ¢tvrtleti 2007 to bylo 11,3 %), ve kterych se projevily transfery Statnimu fondu

dopravni infrastruktury ve vysi 20,8 mld. K¢ (z toho v samotném bieznu 13,3 mld. K¢&).

Vykazané saldo hospodareni statniho rozpoctu (-13,4 mld. K¢) za 1. ¢tvrtleti roku
2008 predstavovalo vysledek o 24,6 mld. K¢ horsi nez ve stejném obdobi roku 2007. Proti
ctvrtletni alikvoté schvaleného schodku je to vysledek o 4,4 mld. K¢ lepsi. Predstih plnéni
piijmi pied Cerpanim vydajii o 0,5 procentniho bodu je proti 1. Ctvrtleti roku 2007 nizsi
02,8 procentniho bodu.

Relativné negativni vysledek hospodateni statniho rozpoctu v porovnani s loniskym
rokem je zpiuisoben predev§sim breznovymi vlivy na vydajové strané popsanymi

v piedchozim odstavci.



Nasledujici tabulka a graf ukazuji vyvoj salda statniho rozpoctu v 1. ¢tvrtleti v letech
1993 —2008.

mil K¢
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Vyvoj salda hospodateni statniho rozpoctu v pribéhu 1. ¢tvrtleti roku 2008 ukazuje
nasledujici graf:

Vyvoj salda statniho rozpoctu za 3 mésice roku 2007 a 2008
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Podrobnéji je hodnoceni jednotlivych druhii pfijmi a vydaji statniho rozpoctu
provedeno v dalSich ¢astech informace.



3. Prijmy statniho rozpoctu

Za prvni ctvrtleti roku 2008 vykézal statni rozpocet celkové prijmy ve vysi 270,1 mld.
K¢, tj. 26,1 % celoro¢niho rozpoctu, z toho damové prijmy predstavuji 129,0 mld. K¢
(23,4 %), prijmy z pojistného na socialni zabezpeceni 94,9 mld. K¢ (24,5 %) a ostatni
prijmy 46,25 mld. K¢ (47,1 %).

vmld. K¢
2007 2008 % plnéni SR Index
Piijmy statniho rozpoctu Skutecnost | Schvaleny | Skutecnost | % plnéni Jleden-biezen| skutecnost
lleden-birezery rozpocet [leden-biezen 2007 2008/2007
1 2 3 4=32 5 6=3:1

Pijmy celkem 241,98| 1036,51 270,14 26,1 255 111,6
v tom:

Danové piijmy celkem 208,71 938,35 223,89 23,9 239 1073

Dariové piijmy (bez pojistného SZ) 122,01 551,30 128,99 23,4 23,6 105,7
v tom:

- DPH 39,17 191,90 40,49 21,1 239 1034

- spotfebni dané *) 29,92 134,80 29,98 22,2 228 100,2

- dang z pfijmt PO 21,92 117,90 2581 21,9 204 117,7

- dané z pfijmi FO 26,27 90,20 2733 30,3 26,8 104,0

vybirana srazkou 1,27 3,90 1,64 42,1 253 129.,6

ze zavislé ¢innosti 20,22 78,00 20,23 25,9 242 100,1

z ptiznani 4,78 8,30 545 65,7 50,3 114,1

- spravni poplatky v¢. kolki 0,86 4,60 0,87 19,0 18,8 101,0

- majetkové dané 2,40 8,80 245 27,9 26,7 102,1

-clo 0,34 1,30 093 71,4 28,1 2755

- poplatky a odvody v oblasti Zivotniho prostedi 0,33 1,30 0,39 29,9 254 117,8

- ostatni danové pfijmy**) 0,81 0,50 0,73 146,7 268,7 91,0

Pojistné SZ 86,70 387,05 94,90 24,5 24,4 109,5

z toho: na diichody 71,40 321,29 78,16 24,3 242 109.5

Nedaiio vé a kapitalové pfijmy a prijaté transfery 33,27 98,16 46,25 47,1 429 139,0
v tom:

- kapitoly 26,10 86,38 3543 41,0 38,5 1358

z toho: transfery pfijaté od EU a Narodniho fondu 13,28 76,04 15,00 19,7 21,6 112,9

ptevody z fondi OSS 10,23 0,00 16,78 X X 164,0

- kapitola Operace SFA 0,04 2,61 0,06 2,2 3,0 1443

- kapitola Statni dluh 0,00 1,46 1,59 109,1 X X
- VPS 7,13 7,71 10,77 139,6 83,7 1509
v tom :

- ptijmy z uroku a real.fin.majet. 0,03 0,07 0,02 37,4 32 93,7

- splatky pujéek ze zahrani¢i 0,07 0,69 0,04 6,3 8.8 64,1

- ptijmy za realizaci zaruk (ptevod z FSZ) 1,52 0,00 488 X X 3214

- soudni poplatky v¢. kolkt 0,24 0,70 0,25 35,3 337 104,7

- ptijaté sankcni platby 0,29 1,43 0,30 21,1 23,1 104,2

- ostatni pifjmy VPS**) 5,00 483 5,28 109,3 100,2 105,5

*) zahmuje stavajici spotfebni dané (rozpocet ve vysi 130,5 mld. K¢)a nové od roku 2008 i tzv. ekologické dané - z elektiiny, plynu a pevnych paliv
(rozpocet 4,3 mld. K¢)
**) dopocet do celku

Z celkovych piijml piedstavuji 35,4 % piijmy z pojistného na socialni zabezpeceni,
15,1 % tvoii dan z pfidané hodnoty (DPH), 11,0 % je podil piijmi ze spotiebnich dani,
10,2 % jsou dané z ptijmu fyzickych osob (DPFO) a 9,6 % dané z ptijma pravnickych osob
(DPPO). Nedanové a kapitalové piijmy a piijaté dotace predstavuji cca 17,3 %. Ostatni



pfijmy zahrnujici mimo jiné clo, poplatky a odvody v oblasti zivotniho prostfedi, majetkové

dan¢ a spravni poplatky jsou vahové méné vyznamné a predstavuji 1,3 % celkovych piijma.

Struktura celkovych pfijmi za 1. ¢tvrtleti 2008 je ziejma z grafu:

nedaniové a kapitalové
piijmy a piijaté

pojistné na SZ
35,4%

transfery
17,3%

ostatni dané
0,4%

DPH
15,1%
dané z ptijma PO spotiebni dan¢
9,6% 11,0%

majetkové dané
0,9%

dané z ptijmt FO
10,2%

Piijmy z dani a poplatkii dosahly za prvni ¢tvrtleti letoSniho roku 129,0 mid. K¢,

coz predstavuje 23,4 % schvaleného rozpoctu a meziro¢ni rist o 7,0 mld. K¢, tj. o 5,7 %
(rozpocet pocitd sristem 3,3 % proti skute€nosti roku 2007). Ve srovnani se stejnym

obdobim minulého roku je plnéni rozpoctu o 0,2 procentniho bodu lepsi.

Vyvoj danovych ptijmi bez pojistného na socidlni zabezpeceni v jednotlivych mésicich

1. ¢tvrtleti je patrny z nasledujiciho grafu (v mld. K¢):

60,00

50,00
40,00 -
30,00
20,00 -

10,00

0,00 -

leden unor biezen

02000 B@2001 02002 002003 W2004 032005 W2006 002007 W2008




Na dani z pridané hodnoty bylo za 1. ¢tvrtleti letoSniho roku vybrano 40,5 mld. K¢, .
21,1 % rozpoctu, coz je o 2,8 procentniho bodu nizsi plnéni nez ve stejném obdobi minulého
roku. Meziro¢ni rist o 1,3 mld. K¢, tj. o 3,4 %, je proti rozpoctované dynamice (15,2 % -

méteno ke skutecnosti 2007) nizsi.

Predikovany meziro¢ni vyvoj je ovlivnén zejména zvySenim snizené sazby DPH z 5 %
na 9 %. Nicméné inkaso prvniho cCtvrtleti letoSniho roku zahrnuje jesté platbu danové
povinnosti za prosinec a posledni kvartal roku 2007, stejné jako vraceni nadmérnych odpocti
priznanych za stejné obdobi lofiského roku. Z tohoto diivodu je tempo rtstu inkasa DPH nizsi
nez celoroné planované. Vyse inkasa DPH byla v L. ¢tvrtleti roku 2008 ovlivnéna i vySSim
tempem rustu cen. Tento faktor je vSak soucasné zpétn€ oslabovén niz§im tempem ristu
konec¢né spotfeby domacnosti. Kumulované inkaso DPH za prvni ctvrtleti roku 2008 se z vySe
uvedenych diivodl vyviji v zasad€ v souladu s o¢ekavanimi platnymi v dobé ptiprav statniho

rozpoctu na rok 2008.

Meziro¢ni srovnani inkasa DPH za jednotlivé mésice 1. ¢tvrtleti (v mld. K¢):
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Inkaso spotfebnich dani dosahlo vySe 30,0 mld. K&, coz predstavuje 22,2 %
rozpoctu (ke konci bfezna 2007 to bylo plnéni na 22,8 %). Proti stejnému obdobi minulého
roku do$lo k minimdlnimu ristu inkasa u téchto dani. Nové jsou od 1. 1.2008 zatiZena
spotiebni dani rovnéz elektfina, zemni plyn a pevna paliva, jejiz zavedeni vyplynulo
z nutnosti implementovat Smérnici 2003/96/ES. Sazby byly prozatim nastaveny ptibliZzné na
urovni minimalnich sazeb poZadovanych EU, proto jejich vynos neni pfili§ vyznamny (za
1.¢tvrtleti je to 0,4 mld. K¢, tedy 10,0 % schvéaleného rozpoctu). Vzhledem k tomu, zZe



dosavadni vyvoj inkasa dané nasvédc¢uje tomu, ze doslo k vysokému predzasobeni se subjekty

pevnymi palivy, rozpoctované castky nebude zifejmé dosazeno.

Inkaso vahové nejsilngjsi polozky, spotiebni dané z mineralnich olejui, cinilo
v prvnim ctvrtleti roku 2008 celkem 17,5 mld. K¢ a zaznamenalo oproti shodnému obdobi
roku 2007 rtst o 0,7 mld. K¢ (1. 0 4,2 %). Pricinou zvySeného vybéru je pravdépodobné rist
poptavky v dasledku mirnych klimatickych podminek béhem zimniho obdobi.

Odvedena spotiebni dan z tabakovych vyrobki poklesla ve sledovaném obdobi
mezirocné o 1,2 mld. K¢, t.j. o 11,6 %, celkové inkaso C€inilo 8,9 mld. K¢. Pokles Ize pficist
predev§im vlivu pfedzasobeni se tabakovymi vyrobky sniz§i sazbou dané v poslednich
mesicich roku 2007. V roce 2007 se sazba dan¢ z tabakovych vyrobkii zvySovala od 1. bfezna
2007, takze vliv piedzasobeni se pln¢ promitnul az zacatkem roku 2008. Zatim vSak neni

silngjsi ditvod pro tpravu predikce.

Inkaso spotiebni dané z lihu vykazuje v posledni dobé¢ rtistovou tendenci. V prvnim
ctvrtleti roku 2008 bylo na této dani vybrano 2,2 mld. K¢, tj. o 0,2 mld. K¢ vice nez ve
srovnatelném obdobi minulého roku. V procentnim vyjadieni ¢ini narist 8,4 %. Lze jej
zduvodnit predev§im zavedenim kolkovani lihovin od 1. 7. 2005 a zvySenymi kontrolami

nelegalni vyroby lihu a jeho paSovani.

Oproti minulému obdobi se snizilo inkaso spotiebni dané z piva o 0,1 mld. K¢ a
dosahlo trovné¢ 0,8 mld. K¢. Tomuto propadu vSak nelze prisuzovat vétsi vyznam, nebot’
z dosavadniho vyvoje inkasa dané lze vycist, ze pravé v prvnim ctvrtleti roku 2007 bylo

inkaso nadprimeérné.

Pfiblizn€ na stejné urovni vybéru minulého roku zlistava spotiebni dan z vina za

prvni Ctvrtleti roku 2008 (inkaso ve vysi 0,2 mld. K¢).

Dané z prijmi pravnickych osob svym objemem 25,8 mld. K¢ piedstavovaly 21,9 %
rozpoctu a byly nad trovni loiiského inkasa o 3,9 mld. K¢, tj. o 17,7 %. Rozpocet pocita
sriustem o 2,7 % proti skute€nosti roku 2007. Vysoké inkaso této dané v mésici bfeznu
(23,2 mld. K¢) souvisi s odvodem prvni Ctvrtletni zdlohy na dai u vétSich platct (jejichz
posledni znamé danova povinnost presahla ¢astku 150 tis. K¢, a to ve vysi ¥4 posledni zndmé
dafiové povinnosti). VySe placenych zaloh tedy neni ovlivnéna legislativnimi zménami
platnymi od 1. ledna 2007 a ani od 1. ledna 2008. Jediny vliv, ktery by bylo mozné uvazovat,
jsou piipadné zohlednéné Zzadosti poplatnikt o snizeni zaloh placenych na daflovou povinnost
roku 2008 z diivodu snizovani sazby dan¢ z piijmt z 24 % (2007) na 21 % (2008).



Rozlozeni inkasa z DPPO do jednotlivych mésicti prvniho Ctvrtleti ukazuje nasledujici
graf (v mld. K¢):
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Inkaso dani z pFijmu fyzickych osob dosahlo 27,3 mld. K¢, tj. 30,3 % rozpoétu (loni
plnéni na 26,8 %), pfi mezirocnim rastu o 1,0 mld. K¢, tj. 0 4,0 %.

V priibéhu roku 2007 bylo u dan¢ z piijma fyzickych osob provedeno nekolik zcela
zasadnich zmén, které plati od 1. ledna 2008. Jedna se o:

- zavedeni jednotné sazby dan¢ ve vysi 15 % misto predchozi danové sazby podle klouzave
progresivni stupnice od 12 % do 32 %,

- radikdlni zvySeni slev na dani majicich vazbu na osobu poplatnika, zavedeni tzv.

,superhrubé mzdy,
- nemoznost uplatnit zdkonné pojistné do vydaji,
- zruSeni vypoctu dan¢ ze spolecného zdkladu dané manzeli a

- zru$eni institutu minimalniho zdkladu dané.

Z titulu vySe uvedenych zmén, uvaZuje statni rozpocet na rok 2008 s poklesem
inkasa proti roku 2007 cca o 19 mld. K¢&.

Dan z piijmu fyzickych osob ze zavislé ¢innosti dosahla 20,2 mld. K¢ pii plnéni
rozpoctu na 25,9 % (loni to bylo na 24,2 %) a nulovém meziro¢nim ristu. Rozpocet 2008 je
pod trovni skute¢nosti roku 2007 o 10,5 %.
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Dan z prijmi fyzickych osob vybirana srazkou, resp. z kapitalovych vynosi,
dosahla 1,6 mld. K¢, coz predstavuje 42,1 % rozpoctu (loni plnéni na 25,3 %) a meziro¢né
byla vyssi o 0,4 mld. KE. Rozpocet 2008 pocitd s poklesem o 35,5 % proti skutecnosti roku
2007.

Daii z pfijmi fyzickych osob ze samostatné vydélecné ¢innosti ve vysi 5,5 mld. K¢
znamena plnéni rozpoctu na 65,7 % (loni to bylo 50,3 %) a je o 0,7 mld. K¢ nad urovni
inkasa ve stejném obdobi roku 2007. Rozpocet 2008 je pod trovni skutecnosti roku 2007
06,7 %.

Piijmy ze cla nalezejici statnimu rozpoctu byly ke konci bfezna 2008 vykazany ve vysi
0,9 mld. K¢ (jednad se o narodni podil ve vysi 25 % z predepsanych celnich pifijmu, ktery
nalezi CR po vstupu do ES), coZ piedstavuje 71,4 % schvaleného rozpo&tu na rok 2008.

Spravni poplatky zahrnuté v pfijmech statniho rozpoctu piedstavovaly za 1. Ctvrtleti

2008 castku 0,9 mld. K¢ a naplnily tak celoro¢ni predpoklad na 19,0 %. Jejich vySe osciluje
kolem této hodnoty jiz n¢kolik let.

Na danich z majetkovych a kapitilovych prevodi, které zahrnuji dan dédickou,
darovaci a dan z pfevodu nemovitosti, inkasoval statni rozpocet v 1. ctvrtleti 2008 celkem

2,5 mld. K&, coz piedstavuje 27,9 % rozpoctu a mezirocni rist o 2,1 %.

Rozpoctované celostitni inkaso dani na rok 2008 (bez DPPO placené obcemi a kraji

a bez spravnich a ostatnich poplatki placenych obcim) ve vySi 751,2 mld. K¢ je proti
skute¢nosti roku 2007 o 29,3 mld. K&, tj. o0 4,1 %, vyssi. Od roku 2008 plati novela zdkona
o rozpoctovém urceni dani, kterou se posilily podily obci zcelostitniho vynosu dani
(z 20,59 % na 21,4 %) na ukor podilu statniho rozpoctu. Skuteéné celostatni inkaso vSech
dani dosahlo k 31. 3. 2008 vySe 175,1 mld. K¢, coZ predstavuje 23,3 % rozpoctu a
meziro¢ni rist o 10,8 mld. K¢, tj. o 6,6 %. Ve stejném obdobi minulého roku dosahlo
celostatni inkaso dani 164,3 mld. K¢, tj. 23,5 % schvalené¢ho rozpoctu, a mezirocné vzrostlo

0 6,3 mld. K¢, tj. 0 4,0 % (celoroéné pievysilo rozpocet o 22,5 mld. K¢).

Celostatni vynos DPH dosahl vyse 58,1 mld. K¢, coz je o 2,4 mld. K¢, tj. 0 4,4 %
vice, nez ve stejném obdobi minulého roku. Z tohoto objemu bylo 12,4 mld. K¢ prevedeno
do rozpocti obci (rozpocet na rok 2008 pocita s ¢astkou 58,3 mld. K¢), témér 5,2 mld. K¢
do rozpocti kraji (rozpocet pocita s objemem 24,3 mld. K¢) a 40,5 zistalo ve statnim

rozpoctu.

Celostatni vynos spotiebnich dani dosahl za 1. ¢tvrtleti objemu 31,3 mld. K¢
(pInéni rozpoctu na 22,0 %) a z tohoto inkasa bylo 1,8 mld. K¢ prevedeno SFDI (9,1 %

z dan¢ z mineralnich oleji).
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Celostatni vynos DPFO dosahl 41,2 mld. K¢ a byl proti stejnému obdobi pfedchoziho
roku vys$$i o 1,9 mld. K&, tj. o 4,8 %. Na této dani se krom¢ statniho rozpoctu podileji
irozpoCty obci a krajii. Do rozpoctii obci bylo prevedeno 10,6 mld. K¢ (rozpocet pocita
s objemem 33,8 mld. K¢), do rozpocti kraji 3,3 mld. K& (rozpocet je schvalen ve vysi

11,4 mld. K¢) a ve statnim rozpoctu zastal vynos ve vysi 27,3 mld. K¢&.

Celostatni inkaso DPPO dosahlo ke konci bif‘ezna 36,5 mld. K¢ a je nad urovni roku
2007 o 5,7 mld. K¢, t.j. o 18,4 %. I na této dani participuji rozpocty obci a krajti, do jejichz
piijmul bylo za 1. ¢tvrtleti 2008 pievedeno téméf 10,7 mld. K¢ (z toho obcim 7,5 mld. K¢ a
krajiim 3,2 mld. K¢). Zbytek inkasa ve vysi 25,8 mld. K¢ byl pfijmem statniho rozpoctu.

Piijmy z pojistného na socidlni zabezpeceni dosahly 94,9 mld. K¢, coZ predstavuje
24,5 % rozpoctu (loni to bylo 24,4 %) a mezirocni rist o 8,2 mld. K¢, tj. o 9,5 %.

Rozpocet pocita s ristem o 5,4 % proti skutecnosti roku 2007. Z celkové ¢astky ptipadlo na

diichodové pojisténi 78,2 mld. K¢ tj. 24,3 % rozpoctu, pii meziro¢nim ristu o 6,8 mld. K¢,

tj. 0 9,5 % (rozpocet pocita s riistem 0 6,2 %).

Nedaiiové a kapitilové prijmy a prijaté transfery jsou v roce 2008 rozpoctovany ve
vyS$i 98,2 mld. K¢, tj. o 20,5 mld. K¢ (o 26,5 %) vyssi nez predpokladal schvéaleny statni

rozpocet na rok 2007. Meziroén¢ vzrostl rozpocCet nedanovych piijmi o 2,8 mld. K¢,

kapitalovych ptijmt o 1,5 mld. K¢ a pfijatych transfert o 16,2 mld. K¢.

V 1. ¢tvrtleti roku 2008 dosahly nedanové a kapitalové prijmy a prijaté transfery
celkové vyse 46,3 mld. K¢, tj. 47,1 % rozpoctu, coz je o 13,0 mld. K&, tj. 0 39,0 %, vice
nez vroce 2007. Vysoké plnéni je ovlivnéno nerozpoctovanymi piijmy v rdmci piijatych
transfertt ve vysi 21,7 mld. K¢ (viz dale). Bez téchto prostiedkli by plnéni nedanovych a
ostatnich piijmi ¢inilo 25,1 %.

Nedanové prijmy - schvaleny rozpocet 16,6 mld. K¢ - tvoii predevSim piijmy
jednotlivych kapitol z vlastni Cinnosti za sluzby, které poskytuji vetfejnosti (3,3 mld. K¢),
pfijmy z urokl a realizace finan¢niho majetku (2,8 mld. K¢&), pfijmy ze splatek ptjcenych
prostifedkii od podnikatelskych subjekt (2,2 mld. K¢) a ze zahrani¢i (0,7 mld. K¢&), ptijaté
sank¢ni platby (1,4 mld. K¢), odvody ptebytki organizaci s pfimym vztahem (1,2 mld. K¢),
ptijaté vratky transferli a ostatni pfijmy z finan¢niho vypotradani predchozich let (1,0 mld.
K¢), dobrovolné pojistné (1,0 mld. K¢), soudni poplatky (0,7 mld. K¢), pfijmy z pronajmu
majetku (0,4 mld. K¢) a dalsi.

Za 1. ctvrtleti roku 2008 dosahly nedanové prijmy podle udaji pokladniho plnéni
statniho rozpoctu 9,3 mld. K&, tj. 55,8 % rozpoctu. V roce 2007 to bylo 8,1 mld. K¢ pfi plnéni
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rozpoctu na 58,9 %. Z nich napt. prijmy z iroki a realizace finanéniho majetku Cinily
1,6 mld. K¢&; z této Castky nalezi témét vSechny prostfedky kapitole Statni dluh. V této
kapitole jsou od letogniho roku rozpo¢tovany vynosy finanéniho investovani na iétu Rizeni
likvidity statni pokladny (rozpocet ve vysi 1,5 mld. K¢). Dale to napt. byly (adaje pouze za
kapitoly VPS a OSFA) prijaté vratky transferi (1,4 mld. K¢), prijaté sankéni platby
(301 mil. K¢), soudni poplatky (247 mil. K¢) a ostatni nedanové piijmy (2,1 mld. K¢).
Dobrovolné pojistné (149 mil. K<) se stalo pfijmem kapitoly Ministerstvo prace a socidlnich

veci.

Rozpocet kapitialovych prijmi piedpoklada vroce 2008 inkaso pifijmi ve vysi
2,3 mld. K¢ (v roce 2007 to bylo 0,8 mld. K¢). Naprosta vétSina této castky se tykd prijmi
z prodeje dlouhodobého majetku.

Za 1. ¢tvrtleti roku 2008 dosahly kapitalové prijmy vyse 0,3 mld. K¢, tj. 13,8 %
rozpoctu. V roce 2007 to bylo 0,2 mld. K¢ pii plnéni rozpoc¢tu na 29,9 %

V ramci prijatych transferi — rozpocet 79,3 mld. K¢ - jsou rozpoctovany zejména
prostfedky plynouci z rozpoctu Evropské unie. Patii sem ptedevSim investicni (rozpocet
44,5 mld. K¢) a neinvestiéni (6,9 mld. K¢&) prevody z Narodniho fondu — jde hlavné
o prostiedky ze strukturdlnich fondd EU a Fondu soudrznosti na financovani spole¢nych
programii EU a CR. Neinvesti¢ni transfery p¥ijaté od EU (24,6 mld. K¢&) po¢itaji zejména
s ptijmy pro kapitolu Ministerstvo zemédé€lstvi v ramci Spoleéné zemédé€lské politiky
(témét 24 mld. K¢). Z této castky by mélo smétovat 11,3 mld. K& na programy podpory
venkova, dale 11,7 mld. K¢ na piimé platby vcetné¢ oddélené platby za cukr a Castka

témet 1,0 mld. K¢ na trzni opatieni.

V 1. ¢tvrtleti roku 2008 dosahly prijaté transfery vySe 36,7 mld. K¢, tj. 39,5 %
rozpoctu. Vroce 2007 to bylo 24,9 mld. K¢ pfi plnéni rozpoctu na 39,5 %. Z udajt
o pokladnim plnéni statniho rozpoctu vyplyvaji transfery prijaté od EU a prevody
z Narodniho fondu (investicni i neinvesti¢ni) ve vysi 15,0 mld. K¢, tj. 19,7 % rozpoctu
(76,0 mld. K¢). Vysoké pInéni rozpocétu prijatych transfert ovlivnily piedevsim
nerozpoctované piijmy, a to zejména prevody prostiedki z fondi organiza¢nich slozek
statu (pfedevSim z rezervnich fondl) do pFijmi kapitol ve vysi 16,8 mld. K¢ a také
prevody prostiedki z fondu statnich zaruk do prijmi kapitoly VPS ve vysi 4,9 mld. K¢

(v souvislosti se zruSenim fondu statnich zaruk).

Podrobnéjsi plnéni nedanovych a kapitalovych piijmu a pfijatych transferti za 1. ctvrtleti
bude znamo az po zpracovani finan¢nich vykazi kapitol statniho rozpoctu (tj. koncem mésice
dubna).
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4. Vydaje statniho rozpoctu

Zakon ¢&. 360/2007 Sb., o statnim rozpoétu Ceské republiky na rok 2008, stanovi
celkové vydaje pro rok 2008 ve vysi 1 107,3 mld. K¢, z toho 76,1 mld. K¢ ¢ini vydaje kryté
ptedpoklddanymi piijmy z rozpo¢tu Evropské unie. Proti schvalenému rozpoctu roku 2007
jsou celkové vydaje vyssi o 6,4 % (tj. o 66,5 mld. K¢). BéZné vydaje jsou ve schvaleném
rozpoctu 2007 zahrnuty v objemu 978,9 mld. K¢ pii predpokladaném meziro¢nim ristu
02,9 % (0 27,6 mld. K¢); kapitalové vydaje v objemu téméi 128,4 mld. K¢ pii mezirocnim
planovaném ristu 043,6 %, tj. téméf o 39,0 mld. K¢, a to zejména vlivem vysSich
investi¢nich transfert Statnimu fondu dopravni infrastruktury (45,9 mld. K¢ proti v roce 2007

rozpoctovanym 4,4 mld. K¢).

Ve srovnani se skute¢nosti roku 2007 jsou celkové vydaje schvaleného rozpoctu na
rok 2008 vyssi o 1,4 % (o 15,0 mld. K¢). Bézné vydaje se maji zvysit 0 0,2 % (o 2,2 mld. K¢)
a kapitalové vydaje o 11,1 % (o 12,8 mld. K¢).

Z celkovych rozpoctovanych vydaji 52,5% (581,4 mld. K¢) predstavuji tzv.
mandatorni vydaje, které stat musi uhradit na zakladé platnych zdkonnych ptedpisti nebo
mezinarodnich dohod a smluv, pii predpokladaném mezirocnim ristu 02,0 % (o 11,6 mld.
K¢&). V ramci stabilizace vefejnych rozpoctu dilezitou llohu maji od 1.1.2008 pftijata opatieni
v socidlnich mandatornich vydajich, ktera brzdi dynamiku jejich riistu a pfindSeji efekt ve
statni podpofe v oblasti socidlniho zabezpeceni. Mandatorni socialni vydaje jsou ve staitnim
rozpoctu zahrnuty ve vysi 475,8 mld. K¢ s pfedpokladem meziro¢niho ristu o 1,4 %
(0 6,6 mld. K¢) proti srovnatelnym vydajim statniho rozpoctu roku 2007. Z nich na davky
diichodového pojisténi ptipada 305,6 mld. K¢, na davky statni socialni podpory 45,7 mld. K¢,
na davky pomoci v hmotné nouzi a davky zdravotné postizenym 12,1 mld. K¢&, na piispévek
na péci podle zdkona o socidlnich sluzbach 12,1 mld. K¢, na davky nemocenského pojisténi
29,0 mld. K¢, na podpory v nezaméstnanosti 7,0 mld. K¢, na platbu stitu do systému
vetejného zdravotniho pojiSténi za vybranou skupinu obyvatel 47,7 mld. K¢, na statni
piispévek k penzijnimu pfipojisténi 5,1 mld. K¢, atd. Mandatorni socialni vydaje odcerpaji
49,5 % celkovych pifijml statniho rozpoctu a na celkovych rozpoctovanych vydajich roku
2008 se podileji 46,2 % a (bez ptijmt z EU/EHP). Z ostatnich mandatornich vydaji jsou
objemové¢ nejveétsi vydaje na dluhovou sluzbu (45,5 mld. K¢&), pfispévek statu na podporu
stavebniho spofeni 15,0 mld. K¢, odvody a piispévky do rozpoctu EU (30,2 mld. K¢), vydaje
na statni zaruky a negarantované uvéry SZDC podle zakona &. 77/2002 Sb. (5,6 mld. K¢&), atd.
Ke skutecnosti roku 2007, kdy se mandatorni vydaje na celkovych vydajich podilely 50,8 %,
se tyto vydaje v roce 2008 maji zvysit 0 4,9 % (o 27,0 mld. K¢),

Ostatni tzv. quasi mandatorni vydaje, které predstavuji zejména finan¢ni prostiedky

nutné k zabezpeceni chodu a obrany statu, jsou rozpoctovany ve vysi 218,3 mld. K¢, v¢.
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mezd organizacnich slozek statu a ptispévkovych organizaci. DalSi prostiedky nutné pro
zabezpeCeni provozu a plnéni ukoll jednotlivych kapitol statniho rozpoctu - neinvesti¢ni
niakupy a souvisejici vydaje - jsou ve schvaleném rozpoc¢tu zahrnuty ve vysi 73,8 mld. K¢.
Transfery verejnym rozpoftim uzemni tdrovné (bez davek v hmotné nouzi, davek
zdravotné postizenym a bez piispévku na péci podle zdkona o socialnich sluzbach) jsou
rozpoctem stanoveny ve vysi 117,8 mld. K¢, dotace statnim fondim ve vysi 81,9 mld. K¢,
z toho neinvesti¢ni dotace Statnimu zemédélskému intervenénimu fondu 36,0 mld. K¢ (bez
spravnich vydaji) a investi¢ni dotace 45,9 mld. K¢ Statnimu fondu dopravni infrastruktury,
atd.

Pokladni plnéni vydajii statniho rozpoctu za 1. ¢tvrtleti 2008, v¢. porovnani se stejnym
obdobim ptfedchoziho roku, ukazuje nasledujici tabulka:

v mld. K&
2007 2008 Index Rozdil
¢ o x Skute¢nost | % plnéni SR za [ Schvaleny | Skute¢nost | % plnéni SR za | skuteCnost | skute¢nost
VYDAJE STATNIHO ROZPOCTU leden-biezen | leden-biezen rozpoCet | leden-biezen| leden-biezen | 2008/2007 | 2008-2007
1 2 3 4 5:4 5:1 5-1
VYDAJE celkem 230,72 22,2 110731 283,49 25,6 1229 52,77
bé&Ziné vydaje 220,65 23,2 978,94 251,64 25,7 114,0 30,99
z toho:
- platy a ostatni platby za provedenou praci
a pojistné 14,85 15,5 98,49 14,75 15,0 99,3 -0,10
- neinv. trans. fondtim soc. a zdrav. pojisténi 11,93 25,3 47,73 11,84 24,8 99,2 -0,09
- neinvesti¢ni transfery statnim fondim 6,78 20,1 36,99 10,79 29,2 159,1 4,01
- neinv. transfery vef. rozpo¢tim tzemni tirovné 3242 26,9 123,86 50,93 41,1 157,1 18,51
- neinv. transfery piispévkovym a pod. org. 9,76 19,5 46,54 9,36 20,1 95,9 -0,40
- socialni davky 96,14 24,8 393,97 99,27 25,2 1033 3,13
z toho:
dachody 71,87 25,0 305,60 75,12 24,6 104,5 3,25
podpory v nezaméstnanosti 2,01 27,8 7,00 1,87 26,7 93,0 -0,14
ostatni davky 11,08 28,7 35,65 11,21 31,4 101,2 0,13
davky statni socialni podpory 11,18 20,5 45,70 11,07 24,2 99,0 -0,11
- aktivni politika zaméstnanosti 0,94 17,6 4,80 0,90 18,8 95,7 -0,04
- prostiedky na insolventnost 0,03 9,7 0,20 0,04 20,0 1333 0,01
- odvody a piispévky do rozpo¢tu EU 8,72 29,0 29,87 1042 34,9 119,5 1,70
- kapitola Statni dluh 8,62 22,6 4546 8,06 17,7 93,5 -0,56
- kapitola OSFA 0,02 2,0 1,62 0,02 1,2 100,0 0,00
kapitalové vydaje 10,07 11,3 128,37 31,85 24,8 316,3 21,78
z toho:
- investi¢ni nakupy a souvisejici vydaje 349 15,7 21,68 2,57 11,9 73,6 -0,92
- investi¢ni transfery podnikatelskym subjektim 1,10 10,2 6,18 1,39 22,5 1264 0,29
- investi¢ni transfery statim fondim 0,19 04 4590 20,82 45,4 10957,9 20,63

Pokladni plnéni vydaju statniho rozpoctu za 1. ctvrtleti 2008 dosahlo 283,5 mid. K¢,
tj. 25,6 % schvaleného rozpoctu, pri meziro¢nim ristu o 22,9 % (o 52,8 mld. K¢). Skutecné
cerpani tak bylo 0 6,7 mld. K¢ vyssi ¢tvrtletni alikvoty celoro¢niho rozpoc¢tu. Meziro¢ni rust
ovlivnily zejména vys$i kapitdlové vydaje (investicni transfery Statnimu fondu dopravni
infrastruktury ve vysi 20,8 mld. K¢) a neinvesti¢ni transfery vefejnym rozpoctim uzemni
urovné (zejména vydaje na pfimé naklady ve Skolstvi urcené pro 2. ctvrtleti 2008 ve vysi
19,0 mld. K¢). Ve stejném obdobi roku 2007 byly vydaje ¢erpany na 22,2 % rozpoctu pti
meziro¢nim rastu o0 4,8 % (o0 63,7 mld. K¢), tj. 0 29,5 mld. KE méné proti prislusné alikvoté

rozpoctu; vroce 2006 plnéni rozpoctu dosdhlo 23,0 % pfi meziro¢nim ristu o 10,9 %
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(0 21,6 mld. K¢) a proti ctvrtletni alikvoté o 9,0 mld. K& méné. Ve srovnani s predchozimi
lety bylo dosazeno vyssiho Cerpani jak béznych vydajii (25,7 % rozpoctu, tj. o 2,5 procentniho
bodu vice nez ve stejném obdobi roku 2007), tak zejména vydaji kapitalovych (24,8 %

rozpoctu, tj. o 13,5 procentniho bodu vice).

Strukturu vydaja statniho rozpoctu za 1. ¢tvrtleti 2008 ukazuje nasledujici graf:

o socialni davky
ostatni bézné vydaje 35.02%

32,94% ’

neinvesticni transfery kapitalové vydaje
uzemnim rozpo¢tim 11,23%
0
17.97% statni dluh
2,84%

Bézné vydaje dosahly celkem 251,6 mld. K¢, byly plnény na 25,7 % rozpoctu a
mezirocné vzrostly o 14,0 % (o 31,0 mld. K¢&). Objemové nejvice k celkovému meziro¢nimu
navySeni piispély neinvesti¢ni transfery vefejnym rozpoctliim uzemni urovné (18,5 mld. K¢),
neinvesti¢ni transfery statnim fondim (4,0 mld. K¢), vydaje na dichody (3,3 mld. K¢),
odvody a ptispévky do rozpoctu EU (1,7 mld. K¢).

Vyznamna ¢ast vydaji 118,9 mld. K¢ (42,0 % celkovych vydaji, resp. 47,3 % béZnych
vydaji) sméfovala do socialni oblasti’. V ramci zékona & 261/2007 Sb., o stabilizaci
vefejnych rozpoctl, byla s ti¢innosti od 1.1.2008 pftijata fada legislativnich zmén’ ", které maji

vliv na vysi 1 strukturu téchto vydaji. Je vSak nutné upozornit, Ze skutecné Cerpani za

" socialni davky, socidlni transfery Gzemnim rozpo&tim, vydaje na ochranu zamé&stnanc pii platebni neschopnosti
zameéstnavatele, statni pfispévek na penzijni pfipojisténi, platba statu do systému vefejného zdravotniho pojisténi za vybrané
skupiny obyvatel

k)

napt. zména zakona €. 117/1995, o statni socialni podpofe, ve znéni pozdéjsich piedpist; zakona ¢.187/2006,
o nemocenském pojisténi, ve znéni pozd&jsich piedpisii; zdkona ¢. 115/1995, o dichodovém pojisténi, ve znéni pozdéjsich
predpist; zakona €. 262/2006, zakonik prace, ve znéni pozdgjsich predpisti; zakona €. 592/1992, o pojistném na vSeobecné
zdravotni pojisténi; atd.
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1. ¢tvrtleti 2008 odrazi v mnoha piipadech vyplatu narokli v lednu 2008 jesté podle piedpist
platnych do 31.12.2007 a vyplatu narokti podle novych piedpisti pouze za dva mésice.

Socialni davky” dosahly celkem 99,3 mld. K¢, tj. 39,5 % b&znych vydaji, a byly
plnény na 25,2 % rozpoctu pii mezirocnim rustu o 3,3 % (o 3,1 mld. K¢). Ve statnim rozpoctu
2008 jsou zahrnuty ve vysi 394,0 mld. K¢ s piedpokladanym meziro€nim rastem o 1,6 %
(0 6,3 mld. K¢) proti schvalenému rozpoctu roku 2007 a 02,0 % (o 7,6 mld. K¢) proti
skutecnosti 2007.

Nejvétsi objem socialnich davek (75,7 %) predstavovaly vydaje na diichody, které byly
cerpany ve vysi 75,1 mld. K&, tj. na 24,6 % rozpoctu. Proti stejnému obdobi roku 2007 byly
vyssi 0 4,5% (03,3 mld. K¢), kdyz rozpocet 2008 pocitd s meziroénim rustem o 6,3 %
(o 18,2 mld. K¢) proti schvalenému rozpoctu roku 2007 a o 5,4 % (o 15,7 mld. K¢&) proti
skutecnosti roku 2007. Na vysi vyplacenych dichodii méla vliv zejména jejich valorizace
k 1.1.2008 stanovena natizenim vlady ¢. 256/2007 Sb. (u vSech druhii diichodl ptiznanych
pred 1.1.2008 se zvysuje zékladni vyméra o 130,- K& na 1 700,- KE mési¢né a procentni
vyméra o 3,0 % procentni vyméry, kterd nalezi ke dni, od néhoz se procentni vyméra
zvysuje). Také byl rozsiten okruh ucastnikd na dichodovém pojisténi o osoby osobné pecujici
o dit¢ mladsi 10 let, které je zavislé na péci jiné osoby ve stupni I. Pokud vzhledem k ristu
cen a jinych Zivotnich nékladl diichodct probé¢hne v srpnu 2008 mimotadna valorizace
diichodll (zvySeni primérného starobniho diichodu o 465,- K<), piedpoklad dodate¢nych
vydajii na diichody v roce 2008 ¢ini 6,6 mld. K¢.

Na ostatni dévky**)

v socialni oblasti bylo vynaloZeno celkem 11,2 mld. K¢, tj. 31,4 %
rozpo¢tu. Ztoho davky nemocenského pojiSténi predstavovaly 9,1 mld. Ké (19,9 %
rozpoctu) s mezirocnim snizenim 05,4 % (0517,4mil. K¢), kdyz rozpocet pocita
s mezirocnim poklesem o 11,2 % proti rozpoctu roku 2007 a o 16,8 % proti celorocni
skutecnosti 2007. U téchto davek dochazi od 1.1.2008 také k fad€ uprav napi. uprava
parametrl a zpusobu vyplaceni téchto davek - zavedeni karen¢ni doby 3 dny, tj. doby, kdy se
nevyplaci davka ,,nemocenské® nebo plat; stanoveni ochranné lhiity na 7 dni (dfive 42 dni),
sjednoceni davky ,,penézitd pomoc v matefstvi“ na 28 tydnli pro vdané a osamélé matky
(zendm, ktera porodi vicerCata zlstava narok na tuto davku 37 tydnl, nezaméstnané zeny

narok nemaji), atd.

9 dichody, ostatni davky vé. davek nemocenského pojisténi, vydaje na davky statni socialni podpory a podpory
v nezaméstnanosti (bez socialnich transferi izemnim rozpoctim)

) davky nemocenského pojisténi (nemocenské, podpora pii oSetfovani Clena rodiny, penézitd pomoc v matefstvi,
vyrovnavaci prispévek v matetstvi a téhotenstvi), vydaje na zvlastni socialni davky piislusniki ozbrojenych sil pfi skonceni
sluzebniho pomeéru, davky pomoci v hmotné nouzi poskytované Ministerstvem obrany, piispévek na péci poskytovany do
zahrani¢i a dal$i drobné davky
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Davky statni socialni podpory” byly Eerpany v celkové vysi 11,1 mld. K& (24,2 %
rozpoctu) pti mezirocnim poklesu o 1,0 % (o 112,3 mil. K¢). Ve schvaleném rozpoctu jsou
zahrnuty ve vysi 45,7 mld. K¢, tj. 84,0 % schvalené¢ho rozpoctu roku 2007 (o 8,7 mld. K¢
méng). Proti skutecnosti 2007 jsou planované vydaje nizsi 0 6,0 % (o 2,9 mld. K¢). Prave
u téchto davek ve stanoveni i plnéni rozpoctu maji zna¢ny vliv Gisporna opatfeni piijata od

1.1.2008 v zakonu o stabilizaci vetejnych rozpoctl, napf-.:

- fada davek statni socidlni podpory je nové stanovena v absolutnich ¢astkach bez piimé
vazby na zivotni minimum; jsou zruSeny automatické valorizace davek statni socialni
podpory (povinnost vlady valorizovat zivotni a existenéni minimum a souvisejici davky pii

splnéni valoriza¢ni podminky je zménéna na moznost);

- ptidavek na dité je vyplacen v pevné vysi odstupniované podle véku ditéte, narok na tuto

davku maji rodiny s pfijmem do 2,4 nasobku Zivotniho minima (dfive az do 4,0 nasobku);

- narok na socidlni pfiplatek ma rodi¢, ktery se stard alesponi o jedno nezaopatiené dit¢,
pokud rozhodny pfijem rodiny neptfesahuje 2,0 nasobek zivotniho minima (dfive
2,2 nasobek);

- novy systém umoziuje tfi varianty ¢erpani rodi¢ovského piispévku: 2-lety (11 400,- K¢/
meésic, celkovy objem 273 600,- K¢), 3-lety (7 600,- K&/méesic, celkovy objem 273 600,-
K¢) a 4-lety (7 600,- K&/ mésic do 21. mésice veku ditéte, pak 3 800,- K&, celkovy objem
262 200,- K¢), u zdravotné postizeného ditéte se za danych podminek vyplaci zékladni
vymeéra 7 600,-/mésic do 7 let ditéte; v roce 2007 rodicovsky ptispévek Cinil 7 582,-/mésic

do 4 let veéku ditéte, ptip. do 7 let zdravotné postizen¢ho ditéte;

- je zruSen piispévek na Skolni pomicky 1 000,- K¢;

- ptispévek na pievzeti ditéte do péstounské péce je stanoven v pevné cCastce a je zde
odstranén automaticky valoriza¢ni mechanismus;

- prispévek na zvysené zivotni naklady (na ortopedické, kompenzacni nebo jiné pomicky) je
zrusen;

- porodné je vyplaceno v pevné vysi 13 000,- na kazdé narozené dite, v roce 2007 tato davka

zavisela na poctu najednou narozenych déti, napf. na jedno narozené dit¢ cCinila
11,1 nasobek zivotniho minima (17 760,- K¢), atd.;

- zuzuje se okruh pfijemct davky pohiebné (5 000,- K¢&) na osoby, které vypravily pohieb
nezaopatfenému ditcti, a rodice nezaopatifené¢ho ditéte s tim, Ze zemfield osoba méla vzdy

v dobg& umrti trvaly pobyt na izemi CR; atd.

K pridavek na dité, socialni ptiplatek, pfispévek na bydleni, rodicovsky piispévek, davky péstounské péce, porodné,
pohiebné
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Podpory v nezaméstnanosti byly vyplaceny v ¢astce 1,9 mld. K¢, tj. 26,7 % rozpoctu,
pii mezirocnim poklesu o 7,0 % (o 140,4 mil. K¢) a niz§im plnéni rozpoctu o 1,1 procentniho
bodu. Statni rozpocet predpoklddd mezirocni snizeni vydaji o 3,1 % proti rozpoctu 2007 a
mirné navySeni proti skute¢nosti 2007 (0 0,2 %). U téchto davek doslo od 1.1.2008 ke
zptisnéni naroku na jejich poskytovani: je postihovana nelegalni prace vyfazenim z evidence
na ufadu prace na 2 roku, narok na podporu zanikd uchazeciim, s nimiz zaméstnavatel
ukoncil pracovni pomér pro zvlasté¢ hrubé poruseni pracovni povinnosti, atd. Vyse vydaji na
podpory v nezaméstnanosti zavisi na celkové mife nezaméstnanosti a na jejim vyvoji. Mira
registrované nezamestnanosti k 31.3.2008 vypoctena z dosazitelnych uchazecti o zaméstnani
¢inila 5,6 % (ke stejnému datu roku 2007 to bylo 6,2 %, roku 2006 7,8 %, roku 2005 8,8 %,
roku 2004 9,1 %); pocet evidovanych nezaméstnanych dosahl 336,3 tis. osob (v roce 2007
365,0 tis. osob, v roce 2006 454,2 tis. osob, vroce 2005 503,4 tis. osob, v roce 2004
530,2 tis. osob).

Podil jednotlivych socidlnich dévek na celkovych socialnich déavkach ukazuje
nasledujici graf:

podpory v

nezaméstnanosti

ostatni davky
2,14%

davky statni socialni 1,88%

podpory
11,15%

davky nemocenského
pojisténi
9,16%

dichody
75,67%

Vydaje stitu na aktivni politiku zaméstnanosti” &inily 895 mil. K& a byly proti
stejnému obdobi roku 2007 niZsi 0 5,3 % (o0 49,8 mil. K¢&). Cerpano bylo 12,9 % rozpodtu, tj.
0 4,7 procentniho bodu méné nez v 1. ¢tvrtleti 2007. Rozpocet (v¢€. prostiredkil z rozpoctu EU)
predpokladé narist vydaji o 13,0 % (témét o 1,6 mld. K¢) proti rozpoctu roku 2007 a pokles
0 10,4 % (o 808,3 mil. K<) proti celoro¢ni skute¢nosti 2007.

K vydaje na rekvalifikaci, vefejné prospésné prace, ucelnd pracovni mista, zaméstnanost obcanti se zménénou pracovni
schopnosti a ostatni vydaje APZ (napf. investi¢ni pobidky, cilené regionalni programy, spole¢né programy EU a CR)
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Vydaje na ochranu zaméstnanci pii platebni neschopnosti zaméstnavatele
poskytované podle zdkona ¢. 118/2000 Sb. dosdhly 37,7 mil. K¢&, tj. 18,8 % rozpoctu, pfti

meziro¢nim rustu 0 29,4 % (o 8,6 mil. K¢).

Nizké cCerpani vydaji na platy, ostatni platby za provedenou praci a povinné
pojistné placené zaméstnavatelem ve vysi 15,0 % rozpoctu (14,7 mld. K¢) je obvyklé a
souvisi s mésicnim posunem v Uctovani (ve stejném obdobi ptedchoziho roku to bylo 15,5 %

rozpoctu). Meziro¢né tyto vydaje mirné poklesly (o 0,7 %, tj. 0 0,1 mld. K¢).

Neinvesti¢ni transfery prispévkovym a podobnym organizacim byly uvolnény ve
vysi 9,4 mld. K¢, tj. 20,1 % rozpoctu (o 0,6 procentniho bodu vice nez ve stejném obdobi
roku 2007). Meziro¢né se tyto vydaje statniho rozpoctu snizily o 4,1 % (0 397,7 mil. K¢&).
Schvéleny rozpocet pocitd s mezirocnim poklesem o 7,2 % (o 3,6 mld. K¢) proti rozpoctu
roku 2007 a 0 0,3 % (o 129 tis. K<) proti skute¢nosti 2007.

Neinvesti¢ni transfery vefejnym rozpoctim ustfedni urovné byly cerpany
v celkovém objemu témét 22,6 mld. K&, tj. na 26,6 % rozpoctu. Z toho na transfery fondim
socialniho a zdravotniho pojisténi predstavujici platby statu na zdravotni pojisténi za
vybrané skupiny obyvatel pfipadlo 11,8 mld. K¢ (24,8 % rozpoctu) pii mezirocnim poklesu
00,8 % (0 95,5 mil. K¢). Pfedpoklad meziro¢niho rozpoctového ristu ¢ini 1,1 % (535 mil.
K¢), proti skutecnosti 2007 pak 0,6 % (o270 mil. K¢&). V roce 2008 je platba statu za
dot&enou osobu a mésic stanovena na 677,- K&”; v porovnani s rokem 2007 dochazi k jejimu
snizeni o 3,- K¢, kdyZ vzhledem k relativné vyrovnanému rozpoctu vetfejného zdravotniho
pojisténi je vramci stabilizace vefejnych rozpocti od 1.1.2008 zruseno navyseni
vymétovaciho zékladu prepocitacim koeficientem. Neinvestiéni transfery statnim fondim
jsou v roce 2008 ve statnim rozpoctu zahrnuty v ¢astce 37,0 mld. K¢ pro Statni zeméd¢€lsky
interven¢ni fond pfi pfedpokladaném mezirocnim rozpoctovém ristu 0 9,7 % (o 3,3 mld. K¢);
proti skutecnosti se maji zvysit o 34,3 % (0 9,5 mld. K¢). Cerpéno bylo celkem 10,8 mld. K¢,
tj. 29,2 % rozpo¢tu a 09,1 procentniho bodu vice nez ve stejném obdobi roku 2007,

mezirocné se tyto vydaje zvysily 0 59,2 % (o 4,0 mld. K¢).

V ramci béznych vydaji statniho rozpoc€tu znacny objem cerpani vykéazaly neinvesti¢ni
transfery vefejnym rozpoctim uzemni turovné 50,9 mld. K¢, tj. 40,1 % rozpoctu, pfi
meziro¢nim zvyseni 0 59,2 % (o 18,5 mld. K¢). Schvéleny rozpocet predpokladd meziro¢ni
nartist 0 2,6 % (0 3,2 mld. K¢) proti schvalenému rozpoctu 2007 a o0 2,8 % (o 3,4 mld. K¢)
proti  skute¢nosti 2007. Vys$si Cerpani rozpoctu ovlivnily pfevody prostfedkli z kapitoly

Ministerstvo Skolstvi, mladeze a t€lovychovy na pfimé néklady Skol zfizovanych obcemi a

*

) vymeétovaci zaklad pro platbu statu do systému vefejného zdravotniho pojisténi je dan pro kalendaini rok ve vysi 25 %
prumérné mési¢ni mzdy stanovené nafizenim vlady jako vSeobecny vyméfovaci zaklad pro uéely vypoctu dichodl v systému
dichodovém pojisténi (pro rok 2008 podle natizeni vlady ¢. 257/2007 Sb. 20 050,- K<)
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kraji v ¢astce 38,0 mld. K¢, kdyZ byla na rozdil od pfedchoziho roku vyplacena zéloha na
2. ctvrtleti ve vysi 19,0 mld. K¢ jesté v 1. ¢tvrtleti. Obeim bylo kapitolou Ministerstvo prace a
socidlnich véci poskytnuto na davky v hmotné nouzi a davky zdravotné postizenym 2,6 mld.
K¢ a na pfispévek na péci podle zakona o socialnich sluzbach 5,2 mld. K¢. Statni rozpocet
téchto socialnich davek na rok 2008 byl vzhledem k jejich zavedeni v roce 2007 stanoven
podle zpfesnéni narokd béhem roku 2007. Proto se jich uspornd opatfeni dotykaji pouze
okrajové, napf. se zpfisiuji podminky pro osoby”’ nezaméstnané 12 mésic a neprojevujici
aktivitu k ziskani pfijmu vlastni praci tak, Ze davky v hmotné nouzi vychazeji pouze z ¢astky
existenéniho minima (2 020,- K¢), rusi se zvySovani davek v hmotné nouzi o 600,- K¢, na
které méli 1lidé narok po roce nezaméstnanosti, zptisiuje se kontrola vyuzivani piispévku na
péci, rusi se automaticka valorizace davek v hmotné nouzi v souvislosti se zménou povinnosti

vlady valorizovat Zivotni a existenéni minimum na moznost, atd.

Statni prispévek na diichodové pripojisténi poskytnuty v 1. ¢tvrtleti roku 2008 Cinil
témeét 1,2 mld. K¢, tj. 23,7% rozpoctu, pii mezirocnim ristu o 11,4 % (o 123,6 mil. K¢).
Statni rozpocet pocita s riistem téchto vydaji o 13,3 % (o 600 mil. K¢) proti rozpoctu roku
2007, proti skute¢nosti roku 2007 pak o 12,7 % (o 573,1 mil. K¢&).

Na odvody vlastnich zdroji Evropskych spoleCenstvi do rozpoctu Evropské unie je
ve statnim rozpo&tu na rok 2008 vy&lenéno 29,9 mld. K& ; ke konci biezna byly odvedeny
prostredky ve vysi 10,4 mld. K¢, tj. 35,6 % rozpoctu. Z toho odvod podle dan¢ z ptidané
hodnoty, v¢. korekci Spojenému kralovstvi, ¢inil 3,3 mld. K& a odvod podle hrubého
narodniho produktu 7,1 mld. K& Mezirocné se tyto odvody zvysily celkem o 22,6 %
(o 1,9 mld. K¢). Kromé vyse uvedenych odvodi byla na pocatku roku 2008 uhrazena ro¢ni
splatka do Vyzkumného fondu pro uhli a ocel v ¢astce 320,1 mil. K¢&. Statni rozpocet 2008
pocita s téméf stejnou celkovou vysi odvodi a prispévkll do rozpoctu EU jako rozpocet v roce
2007, proti celoro¢ni skute¢nosti 2007 jsou rozpoctované vydaje na rok 2008 vyssi o 10,3 %
(0 2,8 mld. K¢).

V kapitole Statni dluh bylo vynalozeno témét 8,1 mld. K¢, tj. 17,7 % rozpoctu, pii
meziro¢nim poklesu o 6,6 % (o 568,1 mil. K<), kdyz za 1. ¢tvrtleti 2007 byl rozpocet plnén
04,9 procentniho bodu vice. Cerpani finanénich prostiedkii v priib&hu roku souvisi
s trokovymi platbami v ndvaznosti na platebni kalendar stfednédobych a dlouhodobych

statnich dluhopisti.

") s vjjimkou osob starsich 55 let, osob &astetnd invalidnich a rodi¢e pecujiciho o dité mladsi 12 let

™) stanoveno na zakladg Gidajii o vlastnich zdrojich ES za CR v predb&zném rozpoétu EU na rok 2008, ktery piedlozila
Evropska komise (PDB 2008) s tim, Ze u €lenskych statd, které nejsou ¢leny HMU, byl stanoven devizovy kurs k 2.5.2007
(pro CR 28,127 K¢&/Eur)
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Statni rozpocet na rok 2008 stanovil rozsah kapitdlovych vydaja ve vysi 128,4 mld.

K¢, coz predstavuje proti schvalenému rozpoctu roku 2007 o 43,6 % vice, proti skute¢nosti
dosazené v roce 2007 pak o 11,2 % vice. Meziro¢ni narust rozpoctovanych kapitalovych
vydaji je ovlivnén predev§im Ministerstvem dopravy, u néhoz doslo k vyraznému zvySeni
transferd pro Statni fond dopravni infrastruktury na pokryti deficitu a na financovani akci
zatazenych do Operac¢niho programu Doprava. Investi¢ni transfery SFDI urcené na vyrovnani
deficitu SFDI by m¢ly letos doséhnout 20,2 mld. K¢ (proti 4,4 mld. K& v roce 2007) a
investi¢ni transfery SFDI z prostfedkti EU na spoleéné programy EU a CR 25,7 mld. K&
(v roce 2007 nebyly rozpoctovany), coz souvisi s novym nastavenim implementacnich toki
Opera¢niho programu Doprava. Vyznamné rostou investi¢ni vydaje téz u kapitoly Operace
statnich finanénich aktiv, a to vsouvislosti s projektem Ramcového uvéru ke
spolufinancovani Opera¢niho programu Doprava, ktery je rozpoctovan v této kapitole v ramci
transferd financovanych z avérti od EIB. Kapitdlové vydaje meziro¢né vyrazné rostou téz
u Ministerstva pro mistni rozvoej, a to predev§im v ramci vydaji na Regiondlni operacni
programy programovaciho obdobi 2007 — 2013. Na druhé stran¢ k poklesu rozpoctovanych
kapitalovych vydaji doslo pfedevsim u Ministerstva zivotniho prostfedi (vliv pozdéjsiho
schvalovani programli spolufinancovanych z prostiedki EU), u Ministerstva obrany a

u Ministerstva Skolstvi, mladeze a t€lovychovy.

Z druhového hlediska jsou kapitalové vydaje rozpoctovany nejvice jako investini
transfery vefejnym rozpoctim ustfedni urovné (SFDI — 45,9 mld. K¢, meziro¢ni nérlst vice
nez desetinasobny), potizeni dlouhodobého hmotného majetku (19,6 mld. K¢&), transfery
prispévkovym organizacim (17,6 mld. K¢), Uzemnim rozpoétim (16,4 mld. K<),

podnikatelskym subjektiim (6,2 mld. K¢) apod.

Z celkové castky 128,4mld. K¢ rozpoctovanych kapitalovych vydaji nejvice
prostiedki pripadd na Ministerstvo dopravy (50,9 mld. K¢, tj. téméf 40 % vSech
kapitalovych vydaji statniho rozpoctu), na kapitolu Operace statnich finan¢nich aktiv
(17,5 mld. KC¢), na Ministerstvo pro mistni rozvoj (15,2 mld. K¢), Ministerstvo obrany
(8,9 mld. K¢), Ministerstvo skolstvi, mladeze a telovychovy (6,1 mld. K¢), Ministerstvo
zdravotnictvi (4,1 mld. K¢), Ministerstvo vnitra (4,0 mld. K¢), na kapitolu Vseobecna
pokladni sprava (3,7 mld. K¢), na Ministerstvo pramyslu a obchodu (2,6 mld.
K¢&), Ministerstvo zemédelstvi (2,4 mld. K¢), Ministerstvo prace a socialnich véci (2,4 mld.
K¢&), Ministerstvo zivotniho prostiedi (2,2 mld. K¢), Ministerstvo spravedlnosti (2,0 mld. K¢)
apod.

Znacné cast kapitalovych vydaji souvisi s financovanim programi reprodukce a
provozovani majetku, na které je rozpoctem urceno celkem 66,8 mld. K¢ (vcetné béznych

vydajii souvisejicich s programy). Proti schvalenému rozpoctu na rok 2007 jsou o 19,5 mld.

K¢, tj. 0 22,6 % niz8i. Do vydaji roku 2008 je zahrnuta i ¢ast transfert poskytnutych na
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financovani programti z fondi EU v celkové vysi 11,5 mld. K¢, proti roku 2007 o 16,8 mld.
K¢ (0o 59,4 %) nizsi. Pokles je dén tim, Ze ¢ast prostfedkd fondli EU neni zahrnuta
v programovém financovani a také novelou rozpoc¢tovych pravidel, kterd umoznuje ministrovi

financi navysit pfijmy a vydaje statniho rozpoctu v prabéhu roku z titulu EU.

Z hlediska sektorti alokace jsou vydaje statniho rozpo¢tu na programy smérovany
pfedev§im ve prospéch organizaci vladniho sektoru, tj. subjektd zifizenych (zalozenych)
ustfednim orgdnem statni spravy (43,2 mld. K¢, tj. 64,7 % vSech vydaji na programy),
v mensim rozsahu pak vetejnému sektoru — krajim (4,4 mld. K¢), obcim (3,9 mld. K¢) a
vysokym Skolam (3,1 mld. K¢). Dalsi prostfedky jsou ureny nevetejnému sektoru — jinym
nez bankovnim a finan¢nim institucim (celkem 1,8 mld. K¢) a jinym rozpoctem piedbézné

nekonkretizovanym sektorim (9,8 mld. K¢).

Z vécného hlediska vychdzi rozpoCet ze schvélenych dokumentaci programi
reprodukce majetku zabezpecujicich dlouhodobé stanovené cile rozvoje a obnovy materialné
technické zékladny Cinnosti statni spravy a podporu reprodukce majetku nevladniho sektoru.
Rozpocet obsahuje jak nové schvalené dokumentace programd, tak i dokumentace programt
ptipravovanych, u kterych se prfedpoklada zahajeni financovani v rdmci programi v prubéhu
roku 2008. V minimalnim poctu ptipadii rozpocet obsahuje i1 tcast na financovani nékterych

diive zahdjenych programt, které budou v pfevazné mife ukonceny v roce 2008.

Vécné, casové a finanéni parametry akci (projektil) zabezpecujicich cile programu
sleduje Ministerstvo financi v Informac¢nim systému financovani programt (ISPROFIN).
V souvislosti s usnesenim vlddy ¢. 629 ze dne 11. Cervence 2007 doslo k pterozdéleni
prostiedki rezervnich fondlG organizacnich slozek statu. Tato skutecnost, spolu s nové
zahdjenymi akcemi spadajicimi do individualné¢ posuzovanych vydaji a omezenym
moznostem v oblasti navySovani vydaji na reprodukci majetku ve stfednédobém vyhledu,
vedla u nékterych resortl k potizim pti zabezpeceni jiz zahdjenych akci (projekti), pfi¢emz

prostor pro nové zahajované akce je minimalni.

V roce 2008 se ocekava pokracovani zmeény piistupu resortd k reprodukci majetku ve
statnim vlastnictvi, a to smérem k jeji neinvesti¢ni ¢asti, tj. od pofizovani nového majetku ke
kvalitnéjsi péci o jeho stav.

Z uvedené celkové rozpoctované Castky 66,8 mld. K¢ urené na financovani programu
pfipada na rozvoj a obnovu materidlné technické zakladny (MTZ) armady 13,1 mld. K¢, na
podporu regionalniho rozvoje 5,1 mld. K&, na podporu rozvoje a obnovy zdravotnickych
zatizeni 3,9 mld. K¢, na rozvoj a obnovu MTZ vysokych Skol 3,0 mld. K¢, na rozvoj a
obnovu MTZ Policie CR 2,7 mld. K&, na podporu konkurenceschopnosti primyslu a
podnikani 2,1 mld. K¢, na rozvoj a obnovu MTZ regiondlnich slozek justice 1,5 mld. K¢, na
rozvoj a obnovu MTZ hasi¢skych zachrannych sbort 1,4 mld. K&, na podporu opatieni

v ochrané Zivotniho prostiedi 1,4 mld. K¢, na podporu rozvoje a obnovy zatizeni socialni péce
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0,8 mld. K&, na podporu vystavby a obnovy vodovodii, kanalizaci a COV 0,4 mld. K¢&, na
podporu vystavby bytti 0,3 mld. K¢ atd.

Na financovani programii se vyznamnou mérou podileji i wvéry prijaté Ceskou
republikou od EIB, jejichz Cerpani se v roce 2008 ocekava v celkové vysi 16,3 mld. K¢. Tyto
prostfedky jsou ureny zejména na projekt Rdmcovy uvér ke spolufinancovani Operac¢niho
programu Doprava (10,6 mld. K¢), na projekt silnicniho okruhu Prahy, jihozapadni cést
(3,0 mld. K¢), na projekt financovani protipovodinovych opatieni (1,2 mld. K¢), na projekt
rozvoje materidlné technické zdkladny Masarykovy univerzity v Brn€ (752 mil. K¢) a na

projekt vystavby a obnovy infrastruktury oboru vodovodi a kanalizaci (750 mil. K¢).

Cerpani kapitilovych vydaji v prvnich tiech mésicich roku 2008 ve vysi 31,9 mld.
K¢ predstavovalo jiz 24,8 % schvaleného rozpoctu a bylo tak (netradi¢n€) témét na urovni
alikvoty rozpoctované hodnoty. Meziro¢né se kapitalové vydaje zvysily o 21,8 mld. K¢, tj.
vice nez trojndsobné, coz v témét plné vysi ovlivnily transfery stitnim fondim, jmenovité
Statnimu fondu dopravni infrastruktury (rozpoctovany nartist je zminén na zacatku textu této
casti zpravy). Podrobnéjsi plnéni kapitadlovych vydaji za 1. ¢tvrtleti bude zndmo az po

zpracovani finan¢nich vykazi kapitol statniho rozpoctu (tj. koncem mésice dubna).

Na projekty financované z iivéri od Evropské investicni banky v rozpoctované
vysi 16,3 mld. K¢ bylo v 1. ctvrtleti 2008 zkapitoly OSFA (uniz jsou prostiedky
rozpoctovany) prevedeno vécné prislusSnym resortiim celkem 1,5 mld. K¢, z toho 1,2 mld. K¢
Ministerstvu dopravy na financovani programu ,,Vystavba silni¢niho okruhu kolem hlavniho
mésta Prahy, ¢ast jihozédpadni a Ministerstvu Skolstvi, mladdeze a télovychovy 0,3 mld. K¢ na

program ,,Rozvoj materialn€ technické zékladny Masarykovy univerzity v Brné*.
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B. RIZENI STATNIHO DLUHU

1. Vyvoj statniho dluhu
V 1. ¢tvrtleti 2008 doslo ke snizeni statniho dluhu o 37,3 mld. K¢ z 897,4 mld. K¢ na
860,1 mld. K¢&. Znamena to, ze v pribéhu 1. ¢tvrtleti 2008 se dluh snizil o 4,2%.

Pfti sniZeni statniho dluhu z 897,4 mld. K¢ na 860,1 mld. K¢ se vnitini statni dluh snizil

0 34,4 mld. K¢ a vn¢&jsi statni dluh se snizil 0 2,9 mld. K¢.

Trzni hodnota statniho dluhu na konci 1. ¢tvrtleti 2008 ¢inila 867,9 mld. K¢, pricemz ve

srovnani s koncem roku 2007 se snizila o 3,5 %.

Piehled o vyvoji statniho dluhu v 1. ¢tvrtleti 2008 podéava nasledujici tabulka:

v mil. K¢
1. 1S.t2aovos Vypjcky | Splitky Ii(l)l;fl?l\}//e Zména | 1.?.%08
(a) (b) (c) (a-btc)

STATNi DLUH CELKEM 897 385 69917 107 187 -32 -37 303 860 082
Vnitinidluh 774 401 68 516 102 951 -3 -34 438) 739 963
Statni pokladni¢ni poukazky 82 168 26820 62154 -35 334 46 834
Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy 692 194 35264 34343 921 693115
Kratkodobé pajcky 39 6432 6454 -3 25 14
Vnéjsi dluh 122 984 1401 4236 -29 -2 865 120 119
Zahrani¢ni emise dluhopisi 83 686 27 27 83 659
Pujcky od EIB 38 743 1401 4236 -2 835 35907
Sménky na uhradu uc¢astiu IBRD a EBRD 555 -2 -2 553

Statni vypijcky v 1. ctvrtleti 2008 spocivaly pfedevsim v emisich statnich dluhopist.
Bylo realizovano 7 emisi kratkodobych statnich dluhopisti, a sice statnich pokladni¢nich
poukdzek (SPP). VSechny tyto emise SPP byly priméarné ur¢eny k financovani dlouhodobého
staitniho dluhu. Celkovy objem vyptjcek prodejem SPP dosahl v uvedeném obdobi objemu
26 820 mil. KE. Objem splatek SPP ¢inil 62 154 mil. K¢&. Stav statnich pokladni¢nich
poukazek v ob&hu se tak v pribéhu 1. ¢tvrtleti 2008 snizil z 82 168 mil. K¢ na pocatku roku
na 46 834 mil. K¢, tj. o 35 334 mil. K¢.

V prubéhu 1. ctvrtleti 2008 teSilo MF kratkodoby nedostatek likvidnich finan¢nich
prostiedki na uctu fizeni likvidity statni pokladny formou pasivnich repo operaci se zastavou
poukazek CNB. Objem vypiijéek téchto operaci ¢inil v 1. &tvrtleti 2008 celkem 6 403 mil K¢,
objem splatek téchto operaci pak rovnéz 6 403 mil.K¢.

MF k 1.1.2008 dale pfevzala pasivni depozita po byvalé CKA denominovana
v americkych dolarech, a to ve vy$i 39 mil. K¢ V pribéhu 1. Ctvrtleti byla tato depozita
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splacena, a to v celkové Castce 37 mil. K&, pficemz rozdil 2 mil. K¢ predstavuje vliv

zhodnoceni ¢eské koruny vi¢i dolaru.

MEF v pribéhu 1.¢tvrtleti 2008 si depozita v americkych dolarech rovnéz vyptjcila, a to
z diivodu revolvingu vyse uvedenych depozit pievzatych po CKA. Celkova korunova hodnota
vypujcek téchto pasivnich depozit ¢inila 29 mil. K¢, splatek 14 mil. K¢. Pti vlivu zhodnoceni
koruny vici dolaru o 1 mil. K¢ tak stav téchto depozit ke konci 1.¢tvrtleti 2008 €inil 14 mil.
K¢.

V 1. ctvrtleti 2008 pokracovalo MF ve vydavéani stirednédobych a dlouhodobych
dluhopist na doméacim trhu podle emisniho planu v souladu s emisni politikou nastoupenou
od zacatku roku 2000. Dne 28. 1. 2007 byla vydana 1. transe 54. emise 3letych dluhopisii
v objemu 5 617 mil. K¢. Déle se uskutecnila dvé znovuotevieni 51. emise 10letych statnich
dluhopisti v celkovém objemu 10 900 mil. K¢, dvé znovuotevieni 54. emise 3letych statnich
dluhopisti v celkovém objemu 9 123 mil. K¢ a po jednom znovuotevieni 50. emise Sletych
statnich dluhopisti v objemu 3 554 mil. K¢ a 52. emise 15letych statnich dluhopisti v objemu
3620 mil. K&. Celkové tak emise domacich stfednédobych a dlouhodobych dluhopisti na
domécim primarnim trhu doséhly v 1. ctvrtleti 2008 objemu 32 814 mil. K¢:

Cislo emise a tranfe | Datum transe Datum Nominalni  Castka ziskana Ro¢ni  Vynos do
(emise) splatnosti objem transe primarni aukci kupén splatnosti
(mil. K¢&) (mil. K¢) (%) (% pa)
51, 6. tranSe 14. 1.2008 11. 4.2017 6 900,16 6 628,72 4,00 4,53
54, 1. transe 28. 1.2008 11. 4.2011 5617,01 5620,39 4,10 4,07
52, 4. tranSe 18. 2.2008 12. 9.2022 3 620,00 3584,47 4,70 4,79
50, 6. tranSe 25. 2.2008 18.10.2012 3 553,81 345576 3,55 4,20
54, 2. transe 3.3.2008 11.4.2011 3275,00 3271,66 4,10 4,13
51, 7. transe 10. 3.2008 11.4.2017 4 000,00 3843,77 4,00 4,53
54, 3. tranSe 17. 3.2008 11.4.2011 5 848,05 5803,99 4,10 4,36

V ramci umoru stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti byla dne 17. biezna
2008 uhrazena castkou 28 703 mil. K¢ pifi své splatnosti zbyvajici Cast jistiny 39. emise
Sletych statnich dluhopist z roku 2003.

V priibéhu 1. ctvrtleti 2008 MF uskuteénilo celkem 9 zpétnych odkupii ¢asti 39. emise
statnich stfednédobych dluhopist v celkovém objemu 5640 mil. K& Soucasné bylo
provedeno celkem 10 prodeji SDD =z portfolia v celkovém objemu 2450 mil. K¢ a

v nasledujici struktufe:

- 2 prodeje 48. emise 3letych statnich dluhopisit zroku 2006 v celkovém objemu
1 000 mil.K¢
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- 3 prodeje 49. emise 30letych statnich dluhopist zroku 2006 v celkovém objemu
150 mil.K¢

- 2 prodeje 52. emise 15letych statnich dluhopisi zroku 2007 v celkovém objemu
500 mil.K¢

- 3 prodeje 54. emise 3letych statnich dluhopist z roku 2008 v celkovém objemu 800 mil.
K¢

Prémii emisi sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na primarnim trhu bylo
v 1. ctvrtleti 2008 dosaZeno pouze v piipadé jedné ze sedmi vydanych transi, pficemz jeji
vySe dosdhla 3 mil. K& Spolu sprémiemi dosazenych vramci obchodli s SDD na
sekundarnim trhu ve vys$i 7 mil. K¢ tak dosdhly celkové prémie transakci s SDD vySe
10 mil.LK¢. Naproti tomu suma diskont dosahla v 1. ¢tvrtleti 2008 vySe -646 mil. K¢. Tato
nepiizniva skute¢nost byla zpiisobena zejména vyssi trovni trokovych sazeb na kapitadlovém
trhu ve srovnani s obdobim, kdy byly stanovovany kupdénové sazby vétSiny emisi, jejichz
tranSe byly v 1. ¢tvrtleti 2008 proddvany. Pro srovnani, v 1. ¢tvrtleti 2007 dosahly prémie
vySe 13 mil. K¢ a diskonty -813 mil. K¢, coz znamena obdobnou situaci jako ve stejném

Stvrtleti minulého roku.

Prémie emisi statnich strednédobych a dlouhodobych dluhopisi jsou od roku 2008
soucasti pijmi kapitoly Statni dluh.'

K 31.12.2007 ¢inil objem stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopistt v ob&hu
celkem 687 194 mil.K&. K 1.1.2008 Ministerstvo financi pievzalo 7lety dluhopis Ceské
konsolida¢ni agentury v objemu 5 000 mil. K¢&. Celkovy objem domacich stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisit v obéhu se dale v disledku emisi na primarnim trhu a
obchodl na trhu sekundarnim zvysil z 692 194 mil. K¢ na pocatku roku 2008 o 921 mil. K¢
na 693 115 mil. K¢ na konci 1. ¢tvrtleti roku 2008. Ke zvySeni tohoto objemu pfispély emise
SDD na primarnim trhu ve vysi 32 814 mil. K¢ a prodeje z portfolia MF na sekundarnim trhu
ve vysi 2 450 mil. K¢, ke snizeni pak splatky emisi SDD realizované v den jejich splatnosti ve
vysi 28 703 mil. K¢ a zpétné odkupy SDD na sekundarnim trhu ve vysi 5 640 mil. K¢&.

Ke konci 1. ctvrtleti 2008 byly v ob¢hu statni dlouhodobé dluhopisy emitované na
zahrani¢nich trzich v celkovém objemu 83 659 mil. K¢, zatimco na poc¢atku roku 2008 tento
objem ¢inil 83 686 mil. K¢. K poklesu korunové hodnoty téchto dluhopisti 0 27 mil. K¢ doslo

v disledku zhodnocovani ¢eské meny.

Objem statnich dluhopisit v obéhu poklesl v 1. Ctvrtleti 2008 o 34 440 mil. K¢
(v nomindlnim vyjadreni) z 858 048 mil. K¢ na 823 608 mil. K¢. Tento objem poklesl

v 1. ¢tvrtleti 2008 na 96,0% v porovnani se za¢atkem roku.

' Véetné prémii z obchodi se statnimi sttednédobymi a dlouhodobymi dluhopisy na sekundarnim trhu.
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Kromé vyptjcek emisemi statnich dluhopisti se v 1. ¢tvrtleti 2008 cerpaly pajcky od
Evropské investi¢ni banky (EIB) v celkové vysi 1401 mil. K¢. Konkrétné se jednalo o tieti
transi pUjcky na vystavbu jihozapadni ¢asti A Prazského okruhu ve vysi 1 001 mil. K¢
cerpanou dne 17. bfezna 2008 a ¢tvrtou transi pijcky rdmcového tivéru vodniho hospodaistvi

ve vy$i 400 mil. K¢ ¢erpanou dne 17. biezna 2008.

V priibéhu 1. ¢tvrtleti 2008 se uskuteCnily téz splatky pljcek od Evropské investi¢ni
banky v celkovém objemu 4 236 mil. K¢, kdy dne 17. bfezna 2008 se uskutecnila jednorazova
splatka 1.tranSe ptj¢ky na odstranovani povodiiovych skod z roku 2002 ve vysi 4 000 mil. K¢,
dale dil¢i splatky pajcky na prevenci povodni ve vysi 60 mil. K¢ a dil¢i splatky pljcky na

vystavbu dalnic B ve vysi 176 mil. K¢.

Stav ptjéek od EIB se tak v pribéhu 1. ctvrtleti 2008 snizil z 38 743 mil. K¢. na
35907 mil. K&.

Vyvoj urokovych sazeb

Vynosy vaukcich SPP byly v 1. ctvrtleti 2008 viceméné konstantni, coz lze
demonstrovat na piikladu SPP s ptivodni dobou do splatnosti 26 tydni, jejiz vynos vzrostl
z 3,85% pa na konci inora na 3,92% pa koncem biezna a SPP s plivodni dobou do splatnosti
13 tydnt, jejiz vynos poklesl z 3,78% pa na samém pocatku ledna na 3,74% pa v poloviné

unora a nepatrné vzrostl pocatkem biezna na 3,75% pa.

Vyvoj vynost do splatnosti v primarnich aukcich stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisti se v priabchu 1. ¢tvrtleti 2008 a ve srovnani se 4. ¢tvrtletim 2007 1iSil podle
jednotlivych splatnosti. Zatimco vynosy 3letych a 15letych dluhopisti mély vzestupny vyvoj,
u Sletych a 10letych byl zaznamenan pokles.

U 3letych dluhopisii 54. emise doslo u 3. tranSe vydané v polovin€ bfezna ve srovnani
s 1. trans$i prodanou vlednu 2007 knarastu z4,07% pa na 4,36% pa, tj. celkem
0 29 bazickych bodii. U Sletych dluhopisti (50. emise) poklesl vynos do splatnosti v inoru
vzhledem k ptedchozi prosincové transi o 8 bazickych bodi (vynos 4,28% pa v prosinci 2007
oproti 4,20% pa v unoru 2008).

U 10letych dluhopistt (51. emise) doSlo k poklesu vynosu do splatnosti celkem
o0 2 bazické body, kdy vynos v listopadu 2007 ¢inil 4,55% pa, zatimco v nésledujicich dvou
transich v lednu a bteznu 2008 pak 4,53% pa. U 15letych dluhopisti (52. emise) doslo k rlstu
vynosu do splatnosti z hodnoty 4,71% pa u 3.transe vydané v fijnu na 4,79% pa v ptipadé

unorové 4. transSe této emise, tj. celkem o 8 bazickych bodi.
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2. Prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

v

Podle zakona ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych
souvisejicich zakonl (rozpoctova pravidla), § 10, odstavec 4, tvofi od roku 2001 piijmy a
vydaje statniho rozpoctu spojené s obsluhou a s umotovanim statniho dluhu kapitolu Statni

dluh.

Vroce 2008 doslo v kapitole Statni a realizaci

rozpoctovych piijmi. Pfehled rozpoctovych piijmi kapitoly Statni dluh v 1. ctvrtleti 2008

dluh poprvé k rozpoctovani

podava nasledujici tabulka.

v mil. K¢
Skutecnost Rozpocet 2008 Skute¢nost | % Index
1. &tvrtleti vé. viech 1. &tvrtleti 2008/2007
Ukazatel 2007 Schvileny Zmén 2008 PInéni (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2
Prijmy kapitoly celkem - 1460 1460 1593 109,1 -
1. Urokové p¥ijmy celkem - 1 460 1460 1561| 106,9 -
vnitiniho dluhu - 1 460 1460 1561 106,9 -
Z toho:
stfedné- a dlouhodobé
dluhopisy - - - 637 - -
kratkodobé pujcky - 1 460 1 460 924 63.3 -
vnéjsiho dluhu - - - - - -
2. Realizovany kurzovy
zisk - - - 32 - -

Pro rok 2008 byly rozpoctovany piijmy kapitoly Statni dluh ve vysi 1460 mil.K¢,
pficemz tato hodnota odpovidala ocekdvanym piijmim z aktivnich operaci (poskytnutych

piijéek) spojenych s Fzenim likvidity statni pokladny.”

V souvislosti se zavedenim G¢tovani v kapitole Statni dluh od pocatku roku 2008 doslo
také ke zmén€ v metodice vykazovani piijmi kapitoly Statni dluh, do kterych jsou
v 1.ctvrtleti roku 2008 oproti rozpoctovanym piijmim zahrnuty i alikvotni trokové vynosy
z SDD a prémie SDD na primarnim a sekundarnim trhu. Tyto polozky byly v roce 2007

soucasti kapitoly Statni dluh, ale nezvySovaly pfijmy, nybrz sniZzovaly vydaje kapitoly.

Piijmy kapitoly Statni dluh v 1. ¢tvrtleti 2008 dosahly vysSe 1 593 mil. K&. Pro 1.¢tvrtleti

2007 byly rozpoctovany v nulové vysi, pfiCemz skute¢né piijmy kapitoly byly rovnéz nulové.

2 Do roku 2007 byly piijmy spojené s aktivnimi operacemi na uétu fizeni likvidity statni pokladny , a to repo
operacemi se zastavou poukazek CNB a depozitnimi operacemi, pifevadény do kapitoly VSeobecna pokladni
sprava.
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Piijmy kapitoly jsou ve srovnani se schvalenym rozpoctem, ktery se shoduje s rozpoc¢tem po

zméndch, o 84,1 procentnich bodl nad alikvotou pro 1. ¢tvrtleti 2008.

Urokové piijmy kapitoly Statni dluh dosahly vyse 1 561 mil. K& jsou tvofeny vyhradng
pfijmy vnitfniho dluhu. Z této castky predstavuji ptijmy ze stfednédobych a dlouhodobych
dluhopist €inily celkem 637 mil. K¢, kdy 627 mil. K¢ ¢Cinily alikvotni urokové vynosy
spojené s emisemi SDD na primarnim trhu a prodeji téchto instrumentii na trhu sekundarnim a

10 mil. K¢ prémie spojené s transakcemi s SDD na primarnim a sekundérnim trhu.

Piijmy z kratkodobych poskytnutych pajcek ve vysi 924 mil. K¢, které jsou ve srovnani
se schvalenym rozpoc¢tem a soucasné rozpoctem po zménach o 38,3 procentnich bodd nad
alikvotou pro 1. Ctvrtleti 2008, jsou sloZeny z pfijmu z aktivnich operaci fizeni likvidity na
GGty fizeni likvidity statni pokladny (repo operaci se zastavou poukazek CNB a SPP a
depozitnich operaci) ve vysi 894 mil. K¢ a z pfijmli spojenych s aktivnimi operacemi fizeni

likvidity na umofovacim uctu (repo operaci se zastavou SDD) ve vyS$i 30 mil. K¢.

Kromé urokovych piijmt vykdzala v 1. ¢tvrtleti 2008 kapitola Statni dluh i piijmy
v podobé realizovaného kurzového zisku ve vysi 32 mil. K¢, ktery je vysledkem
zhodnocovani ¢eské koruny vici euru v ramci forwardové FX operace pievzaté po byvalé
Ceské konsolida¢ni agentuie k 1.1.2008 a konéici v pritbéhu 1.¢tvrtleti 2008.

Prehled rozpoctovych vydaja kapitoly Statni dluh v 1. ¢tvrtleti 2008 podava nasledujici

tabulka.
v mil. K¢
Skutecnost Rozpocet 2008 Skute¢nost | % Index
1. étvrtleti vé. viech 1. étvrtleti 2008/2007
Ukazatel 2007 Schvaleny zmén 2008 Plnéni (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2
Vydaje kapitoly celkem 8 625 45 441 45 441 8057 17,7 93,4
1. Urokové vydaje celkem 8 608 45 141 45 141 8 033 17,8 93,3
na vnitini dluh 7 307 38 847 38 847 6412 16,5 87,7
Z toho:
na statni pokladni¢ni
poukazky 422 2451 2451 508 20,7 120,2
na stiedné- a dlouhodobé
dluhopisy 6 885 36 363 36 363 5902 16,2 85,7
na kratkodobé pujcky - 33 33 2 6,0 -
na vnéjsi dluh 1301 6 294 6294 1621 25,8 124,6
Z toho:
na zahrani¢ni emise
dluhopist 1051 4653 4 653 1210 26,0 115,2
na pujc¢ky od EIB 250 1641 1641 411 25,0 164,1
2. Poplatky 17 300 300 24 8,0 145,1
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Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s 1. ¢tvrtletim 2007 se v 1. ¢tvrtleti
2008 celkové vydaje kapitoly snizily o 6,6%, resp. urokové vydaje se snizily o 6,7%, zatimco
statni dluh vzrostl o 6,0% (v porovnani konec 1Q2008 / konec 1Q2007). Vydaje kapitoly za
1. ¢tvrtleti 2008 se snizily mezirocné ve srovnani s 1. ¢tvrtletim 2007 o 568 mil. K¢&. Vydaje
kapitoly jsou ve srovndni se schvalenym rozpoctem, ktery se shoduje srozpoctem po
zméndch, o 7,3 procentnich bodl pod alikvotou pro 1. ¢tvrtleti 2008.

Celkové vydaje kapitoly v 1. ctvrtleti 2008 dosahly vyse 8 057 mil. K¢, coz
predstavuje  17,7% vydajii rozpoétovanych pro rok 2008. Urokové vydaje Einily
8 033 mil. K¢, poplatky 24 mil. K¢.

V urokovych vydajich stale dominuji urokové vydaje na vnitini dluh (6 412 mil. K<),
avSak v porovnani s l. ¢tvrtletim 2007 se podil urokovych vydaji na vnitfni dluh na
celkovych urokovych vydajich snizil o 5,1 procentnich boda z 84,9% na 79,8%.

Urokové vydaje na vnitini (doméaci) dluh jsou sloZeny piedevsim z Girokovych vydaji na
statni pokladni¢ni poukézky a ztrokovych vydaji na stfednédobé a dlouhodobé statni
dluhopisy. Urokové vydaje na statni pokladni¢ni poukazky dosahly v 1. &tvrtleti 2008 vyse
508 mil. K¢ oproti 422 mil. K¢ ve stejném obdobi roku 2007.

Urokové vydaje na stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy dosahly v 1. &tvrtleti
2008 vyse 5 902 mil. K¢ oproti 6 885 mil. K¢ ve stejném obdobi roku 2007. Vétsinu z téchto
vydajii tvotily vydaje na vyplacené kupény SDD, a to 5 113 mil. K¢&. Urokové vydaje na SDD
byly dale zvySovany vydaji na diskonty SDD ve vysi 646 mil.K¢, pficemz z této ¢astky Cinily
diskonty z emisi na primarnim trhu 608 mil. K¢ a z obchodt na trhu sekundarnim pak 38 mil.
K¢. Vydaje ve vysi 143 mil. K¢ byly tvofeny vyplacenymi alikvotnimi tirokovymi vynosy ze
zpétnych odkupi na sekundarnim trhu.

Soucasti trokovych vydaji na vnitini dluh jsou i vydaje na kratkodobé ptjcky ve vysi
2 mil. K¢, které byly tvofeny zejména vydaji na pasivni operace fizeni likvidity, konkrétné

repo operace se zastavou poukazek CNB.

Urokové vydaje na vn&jsi (zahrani¢ni) dluh ve vysi 1 621 mil. K& oproti 1 301 mil. K¢&
v 1. &tvrtleti 2007 byly dany zejména troky zahraninich emisi statnich dluhopisti Ceské
republiky ve vysi 1 210 mil. K¢ (oproti 1051 mil. K& v 1. ctvrtleti 2007). Tyto tGrokové
vydaje byly determinovany vydaji na swapové operace, jenz byly realizovany pro zajisténi
téchto zahrani¢nich emisi dluhopist proti devizovému a tirokovému riziku.

Druhou slozkou urokovych vydaji na vnéjsi dluh byly vydaje ztitulu pajcek od
Evropské investi¢ni banky (EIB) ve vysi 411 mil. K¢, které se v porovnani s 1. ¢tvrtletim

2007 zvysily o 64,1% zejména v disledku vyznamného nértstu urokovych sazeb v uplynulém
obdobi.
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Vyvoj urokovych vydaji byl do jisté miry dan na jedné stran¢ poklesem statniho dluhu
v 1.ctvrtleti 2008, na stran¢ druhé vlivem riistu irokovych sazeb oproti pfedchozim obdobim.
Pokles urokovych vydaji na SDD byl ovSem ovlivnén také zménou struktury kuponovych
vydaju v ramci roku, kdy v 1.¢tvrtleti 2008 bylo vyplaceny kupény pouze u 3 emisi SDD ve

srovnani se 4 emisemi ve stejném Ctvrtleti predchoziho roku.

V 1. ¢tvrtleti 2008 Cinily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 24 mil. K¢, cozZ je
8,0% rozpoctované c¢astky. Ve srovnani s 1. Ctvrtletim 2007 se uhrady z titulu poplatki

zvysily o0 45,1%.

3. Dluhova strategie a Fizeni rizik

Ministerstvo financi dne 3. prosince 2007 na zéklad€ rozhodnuti ministra financi ze dne
21. listopadu 2007 (C.j.: 20/93372/2007-201) zveiejnilo svou Strategii financovéni a fizeni
statniho dluhu pro rok 2008, ktera konkretizuje ro¢ni program financovani potieb centralni
vlady a kvantifikuje strategické cile, které vymezuji operani prostor pro takticky
management statniho dluhu a statnich finan¢nich aktiv prostfednictvim aktivnich operaci na
sekunddrnim trhu statnich dluhopisti a finan¢nich derivatd. Vyvoj v oblasti prubézného
hodnoceni smérovani struktury dluhového portfolia k vyhlasenym cilim a v plnéni ro¢niho

programu financovani ke konci prvniho ¢tvrtleti 2008 shrnuje nasledujici piehled.

Ukazatel Vyhlaseny cil pro rok 2008 Stav k 31.3.2008

I Max. 50% hrubé vyptjcni potieby 0,0%
Zahrani¢ni emisni ¢innost 0.0 a7 89.9 mld K& 0.0 mld K&
Hruba emise SDD 75,1 az 165,0 mld K¢ 35,3 mld K¢
Cistd emise penéznich instrumentii 0,0 az - 20,0 mld K¢ -35,3 mld K¢
Puj¢ky od EIB 14,7 mld K¢& 1,4 mld K¢
Kratkodoby statni dluh 20% a méné 16,5%
Primérna doba do splatnosti 6,0 az 7,0 let 6,7 let
Urokovy refixing do 1 roku 30 az 40% 24.,2%

Poznamky: SDD — domaci stfedné a dlouhodobé statni dluhopisy; Hruba emise zahrnuje i sekundarni prodeje SDD.

V oblasti zahrani¢niho financovani nerozhodl ministr financi v prvnim ¢tvrtleti o zddné
emisni Cinnosti. Zaroven doSlo k Cerpani dvou tansi ptjc¢ek o Evropské investicni banky

v celkové vysi 1,4 mld K¢, . 9,5% schvéleného ro¢niho planu.

32




V oblasti domaci emisni Cinnosti doSlo k ¢isté emisi SDD o hodnoté 0,9 mld K¢.
Hruba emise SDD cinila vzhledem ke splatce 39. emise celkem 35,3 mld K¢, tj. srovnatelna
hodnota jako ve stejném obdobi predchoziho roku. DoSlo tak k vyuziti cca 21,4%
vyhlaSeného maxima pro domaci emisni ¢innost v roce 2008. Hodnota penéZznich instrumentt
v ob¢hu zaznamenala pokles o 35,3 mld K¢, tj. doSlo ke kratkodobé vySSimu nez
planovanému poklesu s tim, Ze byly namisto toho vyuZity prostiedky souhrnného uctu

hospodareni statni pokladny ke kratkodobému financovani vyptjéni potfeby vlady.

Refinanéni riziko

Refinan¢ni riziko zlstavd i v roce 2008 hlavnim rizikem, jehoZ stabilizace utvaii
centralni bod pro fizeni emisni ¢innosti a operace se statnimi dluhopisy na sekundérnim trhu.
Od roku 2000 je toto riziko systematicky snizovano piepindnim ze statnich pokladni¢nich
poukdzek do stfedné- a dlouhodobych statnich dluhopisi a eurobondl pii financovani
dlouhodobého statniho dluhu.

Hlavnim kritériem, které ministerstvo pouziva pro méfeni tohoto rizika je kratkodoby
statni dluh (splatny do 1 roku). Ten se dafilo meziro¢né€ snizovat z hodnoty 69% v roce 2000
na 25% na konci roku 2004, na 22,1% na konci roku 2005 na 17,1% na konci roku 2006 a ke
konci roku 2007 bylo dosazeno hodnoty 18,7% v souladu s dlouhodobé cilovanou limitni
hranici 20% a méné, kterd se stala pocinaje rokem 2007 fundamentalnim limitem emisni

¢innosti Ministerstva financi a fizeni finan¢nich rizik ¢eského dluhového portfolia.

Béhem prvniho c¢tvrtleti 2008 doslo oproti konci roku 2007 k poklesu na 16,5% zejména

v souvislosti s uvedenych vyraznym sniZenim penéZnich instrumentt v ob&hu.

Novym strategickym cilem poc¢inaje rokem 2005 v oblasti fizeni refinan¢niho rizika je
také primérnd splatnost stdtniho dluhu, ktera ke konci roku 2005 dosahla hodnoty 5,8 let, ke
konci roku 2006 hodnoty 6,2 let a ke konci roku 2007 hodnoty 6,4 let. Béhem prvniho
ctvrtleti 2008 doslo k nariistu tohoto ukazatele na hodnotu 6,7 roku, ktery se tak pohybuje
v horni poloviné cilového pasma 6 az 7 let. K tomuto nartstu opét pifispél zejména zmifiovany

pokles penéznich instumenti v ob&hu.
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Kli¢ovym ukazatelem refinan¢niho rizika je stabilizace profilu splaceni statniho dluhu.
Vyvoj tohoto profilu za prvni ctvrtleti roku 2008 ve srovnani s koncem let 2005 a 2007

zachycuje graf.
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Urokové riziko

Novym cilem pro fizeni urokového rizika byla pocinaje rokem 2006 vyhlasena tirokova
refixace do 1 roku v pasmu 30 az 40% dluhového portfolia, které zlistava v platnosti i pro rok
2007. Struktura statniho dluhu z hlediska tGro€eni dluhovych instrumentl ziistala i v prvnim

ctvrtleti 2008 stabilizovana pod dolni hranici 30% co se tyka trokové refixace dluhového

portfolia do 1 roku.

Statni dluh z hlediska tiroceni v letech 2003 az 2008 (stav na konci obdobi, %)

2003 2004 2005 2006 2007 1.2008

Bezuroény dluh 0,3 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1
Fixné troceny dlouhodoby dluh 64,7 64,7 75,2 81,9 86,6 90,5

z toho: splatny do 1 roku 7,9 7,9 3,7 8,4 9,0 11,0
Statni pokladnicni poukdzky a kratkodobé 326 | 326 | 212 13,6 9,2 5,5
vypujcky na penéznim a depozitnim trhu
Variabilné tro¢eny dlouhodoby dluh 2.4 2,4 3,5 43 4,1 3,9
Dl'uh s ur'okrovoy refixaci crio 1 roku vcetné 36.8 36.8 27.0 304 26.2 242
vlivu derivatovych operaci
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Uplny &asovy profil rozloZeni refixovani trokovych plateb instrumentti dluhového

portfolia ve srovnani s koncem let 2005 a 2007 zachycuje nasledujici graf.
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4. Rizeni likvidity statni pokladny

V ramci fizeni likvidity Souhrnného uctu statni pokladny byly v 1. ¢tvrtleti roku 2008
provedeny kratkodobé investice s pouzitim zastavy poukdazek CNB v hodnoté
868 875 mil. K¢&, splatky pritom dosahly do konce 1. &tvrtleti 811 575 mil. K&.° Z dévodu
kratkodobého nedostatku prostfedki pii fizeni likvidity byly rovnéz provedeny kratkodobé
vypujéky s pouzitim zastavy poukidzek CNB ve vysi 6 403 mil. K&, splatky téchto vypujéek
Cinily rovnéz 6 403 mil. K&. Celkovy ¢isty vynos téchto investic (po zahrnuti vyptjcek) Cinil
865,39 mil. K& K 31.3. 2008 byly na majetkovém uétu MF evidovany poukazky CNB

v nominalni hodnoté 66 534 mil. K¢.

Soucasn¢ byly do konce 1. ¢tvrtleti 2008 provedeny kratkodobé investice s pouzitim
zastavy SPP v objemu 11 325 mil. K¢ a splatky pfitom dosdhly objemu 10 925 mil. K¢.

Celkovy vynos téchto investic ¢inil 12,58 mil. K¢.

? U viech instrument se jedna o hotovostni hodnotu bez troki.
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V ramci fizeni likvidity Souhrnného uctu statni pokladny byly v 1. Ctvrtleti 2008
realizovany kratkodobé investice ve formé depozitnich operaci v objemu 113 112 mil. K¢,
splatky téchto investic pak dosahly objemu 114 428 mil. K¢. Celkovy vynos depozitnich

operaci Cinil 14,53 mil.K¢.

Nasledujici tabulka porovnava vynosy a naklady v mil. K& dosazené pii fizeni likvidity

v 1. ¢tvrtleti roku 2008 se stejnym obdobim piedchoziho roku:

mil. K¢
Rizeni likvidity 1. c;(\)’(l)‘;letl 1. cztg;:;letl 200(2?)22)007
Vymosy z operaci s P CNB 543,10 865,39 159,34
Urokové vynosy/naklady na SPP -0,73 12,58
Vynosy z depozitnich operaci 0,00 14,53
Celkem 542,37 892,50 164,56

Z tabulky je zfejmé, Ze zatimco za 1. Ctvrtleti roku 2008 Uspory pievysily ndklady
celkem o 892,50 mil. K¢, ve stejném obdobi roku 2007 uspory pievysily naklady
0 542,37 mil. K¢. Operacemi s pfebytkem finan¢nich zdroji statni pokladny bylo dosazeno
v 1. ¢tvrtleti letosniho roku o 350,13 mil. K¢ vyssiho vynosu nez v 1. ¢tvrtleti minulého roku.

Podstatné vys$i vynos zinvestovani financ¢nich prostfedkd souhrnného uctu statni
pokladny v 1. ¢tvrtleti roku 2008 ve srovnani se stejnym obdobim piedchoziho roku byl
zpusoben vétsim objemem financnich zdroji rezervnich fondl organizacnich slozek statu ve
Statni pokladné o vice nez 27 mld. K¢ a vys$§imi urokovymi sazbami. Proto také investice do
poukdzek CNB byly v 1. &tvrtleti roku 2008 vy3§i ve srovnani se stejnym obdobim
piedchoziho roku, aby tak byl neutralizovan dopad ptebytku finan¢nich zdroji na souhrnném

uctu fizeni likvidity statni pokladny.

36



Vyvoj salda statniho rozpoctu za 1. ¢tvrtleti roku 2008 a 2007 v mld. K¢ znazoriuje

nasledujici graf:
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Vyvoj salda SR v roce 2008 a 2007
I. Etvrtleti
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Vyvoj salda statni pokladny za 1. &tvrtleti roku 2008 a 2007 v mld. K¢ znazoriuje

nasledujici graf:
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Vyvoj salda SP v roce 2008 a 2007
I. Stvrtleti

| —saldo SP 2008 bez financovanisep
——saldo SP 2007 bez financovani SPP

1.1 1.1 211 311 10.2 20.2 13 1.3 213 313
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C. SITUACNI ZPRAVA STATNIi POKLADNY

Statni pokladna (SP) zahrnuje vefejné penézni prostredky, které jsou oddélene
sledovany na piijmovych a vydajovych uctech statniho rozpoctu, na uctech statnich
finan¢nich aktiv, na uctech financnich a celnich fadd, na kterych jsou spravovany danové
pfijmy, které¢ jsou nasledné¢ urCeny uzemnim rozpoc¢tim, Evropské unii, Statnimu fondu
dopravni infrastruktury a Statnimu fondu Zzivotniho prostfedi, dale na uctu fizeni likvidity
statni pokladny, na uctech mimorozpoctovych prostiedki organizacnich slozek statu, na

uctech statnich pravnickych osob, statnich fondii a dalSich subjektii, pokud tak stanovi zakon.

Ke spravé penéznich prostfedkl stitni pokladny slouzi, v souladu se zakonem
¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech, tzv. souhrnny ticet béZného hospodareni statni
pokladny, na kterém je soustiedéna vétSina vysSe uvedenych vefejnych prostiedkid vcetné
vynost z prodeje statnich dluhopist. Zistatek prostfedkli na souhrnném Uctu je vyuzivan pfi
fizeni likvidity statni pokladny prostfednictvim obchodovani s pokladni¢nimi poukazkami
CNB nebo statnimi pokladniénimi poukézkami s cilem minimalizace vydajii spojenych

s obsluhou statniho dluhu.

Souhrnna pozice statni pokladny

v mil. K¢
Ukazatel 31.3.2007 | 31.3.2008 | Rozdil | Indexv %
(1) (2) (2-1) (2:1)
1. Statni rozpocet - saldo pfijml a vydajt 11264 -13 347 -24 611 -118,5
2. Sdilené dan¢ uréené uzemnim rozpodétium - saldo 12 857 13 066 209 101,6
3. Sdilené clo EU a SR - saldo 925 634 -291 68,5
4. Sdilené dang uréené SFDI, SFZP - saldo 657 383 -274 58,3
5. Prostfedky na uctech SFA 29 634 29 415 -219 99,3
- toho: prostfedky na umofovacim G¢tu 11 048 17 968 6 920 162,6
6. Rezervni fondy a FKSP OSS - zlistatek 59 077 81102 22 025 137,3
A. Souhrnny téet statni pokladny (f. 1 aZ 6) 114 414 111253 -3 161 97,2
B. Financovani statni pokladny (fizeni likvidity) -114 397 -111 234 3163 97,2
C. Celkova pozice souhrnného uétu SP (A+B) 17 19 2 111,8

Jak je patrné z tabulky, souhrnny tcet statni pokladny je v poslednich letech tvofen
predevsim prostiedky rezervnich fondl organizacnich slozek statu (v€. FKSP) a prostfedky na
uctech statnich finan¢nich aktiv. V 1. ¢tvrtleti 2008, stejn¢ jako v roce 2007, byly na uctech
statnich finan¢nich aktiv vykazovany nejenom prostiedky ucelové urené ke kryti vydaji
staitniho rozpoctu v pribéhu roku (napf. na restituce, povodné apod.), ale pfedevSim
uctu). Zapojeni prostiedkt umotovaciho uctu v ramei souhrnného G¢tu SP se proti roku 2006
vyrazn€ zvysilo (0 6,9 mld. K¢), kdyZ na druhé strané¢ doSlo téméf ve stejné vysi k poklesu

zapojeni prostfedkil na jinych uctech statnich finan¢nich aktiv — celkem o 7,1 mld. K&.
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Vyrazné se zvysilo zapojeni prostiedkii rezervnich fondi organizacnich slozek statu, které
jsou soucasti souhrnného uctu statni pokladny od fijna 2005 a jejichz zustatek k 31.3.2008

dosahl 81,1 mld. K¢ (v¢. zistatku FKSP), coz znamenalo meziro¢ni narist o 22,0 mld. K¢.

Ke konci biezna 2008 byl na souhrnném uctu SP vykézan zlstatek ve vySi

111,3 mld. K¢ (podrobnéji viz tabulku €. 6 v pfiloze). Tento byl souctem:

- schodku statniho rozpoctu ve vysi 13,3 mld. K¢, predstavujiciho rozdil mezi pfijmy
v objemu 270,1 mld. K¢ a vydaji ve vysi 283,4 mld. K¢,

- zistatku sdilenych dani uréenych do uzemnich rozpoétu ve vysi 13,1 mld. K¢,
predstavujiciho rozdil mezi piijmy (narokem) z celostatniho vynosu dani ve vysi 42,3 mld. K¢
a skuteCnym prevodem téchto danovych piijmi uzemnim rozpoc¢tim ve vysi 29,2 mld. K¢
(jde o prostiedky na piijmovych uctech finan¢nich uradii uréené pro uzemni organy — kraje a
obce — za dan z pfidané hodnoty, dan¢ z ptijmi fyzickych osob, dan¢ z pfijmt pravnickych
osob a né¢které dalsi danové piijmy, korigované provedenymi pfevody do uzemnich rozpocta

prostiednictvim pirevodovych uctil),

- zustatku sdilenych dani (cla) Evropské unie (EU) a statniho rozpoctu ve vysi
0,6 mld. K¢, predstavujiciho rozdil mezi celkovym vybranym clem ve vysi 2,8 mld. K¢ a jeho
prevody do rozpoctu EU (1,3 mld. K¢) a do statniho rozpoctu (0,9 mld. K<),

- zistatku sdilenych dani uréenych stitnim fondim (SFDI a SFZP) ve vysi
0,4 mld. K¢, predstavujiciho rozdil mezi jejich nadrokem (4,5 mld. K¢) a prevodem (4,1 mld.
K¢),

- prostifedkii na uctech statnich finanénich aktiv ve vysi 29,4 mld. K&,
predstavujicich zistatky Gcelovych prostiedkl vedenych na vkladovych tétech u CNB (na
umotrovacim uctu 18,0 mld. K¢, na uctu zvlastnich ucelovych prostiedki 5,4 mld. K¢, na Gctu
prostifedkil na odstrafiovani disledkti povodni 1,7 mld. K¢, na G¢tu pro thradu restituci a
ostatnich ucelovych prostredkil pro Ministerstvo zeméd¢€lstvi 1,6 mld. K¢, na ucétu prostredkil
zmalé privatizace na vydaje spojené se zanikem vécnych biemen 1,2 mld. K¢, na ucétu
prostiedkil urazového pojisténi 0,7 mld. K¢, na umotovacim ucétu avéri EIB 0,4 mld. K¢, na
uctu statnich financnich rezerv 0,3 mld. K¢, na uctu vynost a nékladt spojenych s likvidaci

federalnich organt 0,1 mld. K¢ a dalSich),

- ziistatku na uctech rezervnich fondi a FKSP organizacnich slozek statu ve vysi
81,1 mld. K¢, predstavujiciho saldo prostiedkli pfevedenych z tspor vydaji do rezervnich

fondi a jejich Cerpani prevodem do piijmil kapitol, resp. saldo tvorby a cerpani FKSP.

Zustatek na souhrnném uctu statni pokladny umoznil docasné reinvestovani
prostitedkii formou nakupu pokladniénich poukazek CNB, a tim ziskani urokovych vynosii,
resp. usporu urokovych nakladi v pfipadé odkupu vlastnich statnich pokladni¢nich

poukazek Ministerstvem financi.
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Rizeni likvidity statni pokladny v lednu aZ bieznu 2008, tj. vyrovnavani nesouladu
mezi piijmy a vydaji statniho rozpoctu v pribéhu roku, se proti loniskému 1. ¢tvrtleti zhorSilo,
kdyz primérny denni stav nevyuzitych prostfedkii na souhrnném uctu statni pokladny
dosahoval 105 mil. K¢ proti 17 mil. K¢ v roce 2007. Primérny denni stav souhrnného uctu SP
byl v meziro¢nim srovnani vyssi (129,9 mld. K¢ proti 102,1 mld. K¢ v roce 2007) a tim byl
vyssi 1 primérny denni objem reinvestovanych prostredki (129,8 mld. K¢ proti 102,0 mld.
K¢). Souviselo to piedev§im s vyraznéj$im zapojenim rezervnich fondii organizacnich slozek
statu (v¢. FKSP) do souhrnného uctu SP (primérny denni stav v 1. ¢tvrtleti 2008 predstavoval
86,2 mld. K¢) a vkladovych ucti statnich financ¢nich aktiv (primérny denni stav 37,4 mld.
K¢); v opaéném sméru pusobilo saldo statniho rozpoctu v pribeéhu Ctvrtleti a nizsi praimérné
zustatky uctd urCenych pro prevod dani izemnim samospravnym celkiim, statnim fondiim a
Evropské unii. Primérné denni saldo statniho rozpoctu za 1. ctvrtleti roku 2008 bylo
schodkové ve vysi 0,7 mld. K¢, zatimco v 1. ¢tvrtleti 2007 bylo ptebytkové (0,5 mld. K¢).
Meziro¢ni nartst primérného denniho zlstatku na Uc¢tech statnich finan¢nich aktiv dosahl
vySe 5,6 mld. K¢ a byl ovlivnén pfedevSim nartistem ztstatku umotovaciho uctu (o 6,9 mld.

K¢; zde jde o rozdil koncovych stavli k 31.3.2008 a 2007, nikoli primérnych dennich stavl):

vmil K¢
o Saldo b?z. , Zustfltky ucth | itadove Rezervni SO}lv}lmny Financovani SP Cell'<ova
Primémé hospodateni | pro pfevod dani 48ty SEA fondy a ucet pozice

denni stavy*) SR USC, SF a EU Y FKSP OSS SP ze SFA | dluhopisové SP

1 2 3 4 5=1+2+3+4 6 7 8=5+6+7
leden - biezen 2008 -748 7085 37 363 86159 129 859 -129 754 105
2007 470 7104 31717 62774 102 065 -102 048 17
rozdil -1218 -19 5646 23385 27 794 -27 706 88

*) pocitano na pracovni dny

Priumérny denni zistatek finan¢nich prostiedkd na souhrnném uctu statni pokladny
v lednu az bfeznu 2008 predstavoval 129,9 mld. K¢ a proti 1. Ctvrtleti 2007 se zvysil
027,8 mld. K¢. Tvotily jej primérny denni schodek statniho rozpoctu (748 mil. K¢),
prumérny denni zustatek na uctech pro prevod sdilenych dani uizemnich samospravnich celkt,
statnich fondd a Evropské unie (7,1 mld. K¢), primérny denni zlstatek na uctech statnich
finan¢nich aktiv (37,4 mld. K¢) a primérny denni zistatek rezervnich fondd a FKSP
organizacnich slozek statu (86,2 mld. K¢).

Z volnych prostiedki souhrnného uctu bylo umisténo do kratkodobych operaci
(reverzni repo operace nebo buy & sell operace) s pokladni¢nimi poukazkami CNB nebo
statnimi pokladni¢nimi poukazkami v priméru denné 129,8 mld. K¢ (ve stejném obdobi
roku 2007 to bylo 102,0 mld. K¢). Primérny denni stav volnych (nevyuzitych) prostiedki
na souhrnném uctu SP tak ¢inil 105 mil. K¢, coz predstavovalo proti roku 2007 zvySeni
o 88 mil. K¢.
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