Zprava o plnéni statniho rozpoctu

Ceské republiky za 1. pololeti 2006

I. Ekonomicky vyvoj Ceské republiky v 1. pololeti 2006

1. Shrnuti!

Ekonomicky vyvoj Ceské republiky je charakterizovan vybranymi indikatory

v nasledujici tabulce:

Tabulka 1
2004 2005 2006
rok 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q

HDP, bézné ceny mld. K¢| 2781,1 | 2978,2 ) 691,1 | 7579 752,1 | 777,0 | 743,4| 8157
Index deflatoru HDP mzr. % 3,5 0,9 2,0 0,6 0,6 0,8 0,9 1,4
Prumérna mira inflace mzr. % 2,8 1,9 2,7 2,5 2,1 1,9 2,1 29
HDP, stalé ceny mzr. % 4,2 6,1 5.4 6,1 5,9 6,9 7,1 6,2
Konecna spotieba mzr. % 0,8 1,8 0,8 1,9 3,1 1,4 2,8 1,6
domacnosti mzr. % 2,5 2.4 1,8 2,5 2,7 2,4 3,7 3,8
vlady mzr. % -3,2 0,7 -1,4 0,8 4,5 -1,0 0,8 3,4
Tvorba hrubého kapitalu mzr. % 8,2 2,9 1,9 0,6 1,9 7,3 12,4 17,8
Pramyslova produkce, stalé ceny mzr. % 9,6 6,7 3,9 6,6 7,5 8,5 15,1 8,9
Stavebni vyroba, stalé ceny mzr. % 9,7 42 -3,2 0,1 7,3 9,7 0,5 6,2
Mira nezaméstnanosti VSPS % 8,3 7,9 8,4 7,8 7,8 7,8 8,0 7,1
Registrovani nezaméstnani, pramér tis.osob| 53741 510,4) 552,6 | 5074 ] 500,7 | 496,5| 524,0| 4774
Objem mezd a platt (et domacnosti) | mzr. % 5,4 6,2 52 6,0 7,0 6,3 7,7 8,3
Podil obchodni bilance na HDP” % -1,0 1,3 -0,2 0,6 0,9 1,3 1,4 1,2
Podil b&zného uétu na HDPY % -6,0 -2,1 -4,8 -4,3 -2,9 2,1 -2,6 -3,1
PRIBOR 3M, primér % 2,4 2,0 2,3 1,8 1,8 2,1 2,1 2,1

Pramen: CSU, CNB, MPSV, propocty MF -
x) Na bazi ro¢nich klouzavych uhrnti, obchodni bilance podle tidaji CSU.
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Ceska republika dosahla v roce 2005 nejvy$siho ristu v historii srovnatelné
ro¢ni ¢asové fady. Hruby doméci produkt (HDP) se v redlném vyjadieni zvysil o 6,1 %,
coz byla po pobaltskych republikdch nejvyssi dynamika v radmci celé EU. V 1. pololeti
2006 jeho meziroéni rist dosahl 6,6 %. V mezictvrtletnim srovndni tempo HDP
(oCisténého o vliv sezonnosti a odliSného poctu pracovnich dni) akcelerovalo az na
mimotfadné vysoka 2,0 % ve 4. ¢tvrtleti 2005, coz by odpovidalo celorocnimu riistu
o vice nez 8 %. Od tohoto vrcholu mezictvrtletni dynamika HDP zvolnila na 1,5 %

v 1. ¢tvrtleti a nasledné na 1,2 % ve 2. Ctvrtleti 2006.

I Zpracovéano na zékladé statistickych dat znamych do 8. zati 2006.



Ekonomika se pohybuje ve vzestupné fazi ekonomického cyklu a vykazany rist
HDP jiz ptfes dva roky ptesahuje odhady rlstu potencidlniho produktu. Zaporna
produk¢éni mezera se tak uzaviela ve 2. pololeti 2005 a ptesla do kladnych hodnot.
Velikost kladné produkéni mezery se pohybuje okolo 1% potencidlniho produktu.
Jelikoz je ekonomicky vzestup doprovéazen rovnéz akceleraci potencialni vykonnosti,
vysoky rust zatim nevede k tlakiim ohrozujicim makroekonomické rovnovéhy, mize
vSak byt spojovan s mirnym zrychlenim spottebitelskych cen i se zpomalenim

zlepSovani salda obchodni bilance.

Pozitivni je i relativné pfizniva vydajova struktura, i kdyz vyvoj v poslednim
obdobi naznacuje zmény smérem ke zrychleni doméci poptavky. Ta byla hlavnim
zdrojem ekonomického ristu v 1. pololeti 2006, kdyz zlepSovani zahrani¢né¢obchodni

bilance se zbozim a sluzbami ve stalych cenéch se v 1. pololeti takika zastavilo.

Na strané nabidky se ekonomicky vzestup opird v nejvétsi mife o primysl, ve
kterém se projevil nabeh novych vyrobnich kapacit. Hruba pfidana hodnota (HPH podle
narodnich uctl) tak zaznamenala v roce 2005 nartst o 12,5 % s naslednou akceleraci na
21,4 % v 1. Ctvrtleti, respektive 18,6 % ve 2. ¢tvrtleti 2006. Dale se o prispévek k ristu
HDP pod¢lila zejména odvétvi obchodu, penéznictvi a pojistovnictvi. Celkovda HPH
vzrostla v roce 2005 o 6,7 % pfi zrychleni az na 7,5 % v 1. Ctvrtleti, resp. 6,6 % ve

2. Ctvrtleti.

Hlavni pfi¢inou pomérné€ nizké nomindlni dynamiky HDP (o 7,1 % v roce 2005
a o 80% a 7,6% vl.a 2. c¢tvrtleti 2006) vzhledem k redlnému rastu HDP je
pokracujici pokles sménnych relaci v zahrani¢nim obchodé. Pokles cen dosahovanych
vyvozci o 1,7 % v 1. pololeti 2006 se oproti ptedchozimu roku mirné zlepsil (pokles o
2,2 % v roce 2005), dovozni ceny vSak v 1. pololeti vzrostly cca o 0,3 % proti poklesu o
0,5 % v roce 2005. To znamend, Ze pozitivni vysledek zahrani¢néobchodni bilance ve

stalych cenach se v bilanci v béznych cenach projevuje v podstatné mensi mife.

Ztratu ze zhorSeni sménnych relaci zachycuje alternativni ukazatel k redlnému
HDP, tzv. readlny hruby doméci dichod (HDD, neboli objem dichodii doméacich
ekonomickych subjekti z realizace produkce). Ten dosahl za rok 2005 ristu jen o 4,8 %

av 1. pololeti 2006 o 5,1 %.



Relativni ekonomicka uroven CR2 ve vztahu k praméru EU-25 v roce 2005
dosahla podle odhadu Eurostatu 73 %, tedy zhruba urovné Portugalska. To znamena

zlepseni o cca 5 p.b. za posledni dva roky.

Vysokého rlstu produktu bylo dosazeno pii zvySeni celkové zaméstnanosti
0 1,0 % v pruméru za 1. pololeti (podle tidajii narodnich uc¢td). Produktivita prace (HPH
ve stalych cenach na jednoho zaméstnaného) zaznamenala podstatny narist o 6,2 %

v 1. Ctvrtleti a 5,4 % ve 2. Ctvrtleti 2006.

Primyslova produkce (na bazi trZzeb) mezirocné vzrostla o 11,8 %. Tomu
odpovida vedle ristu vyvozu také oziveni domdaci poptavky. Rist primyslu byl tazen
predevsim vyrobou dopravnich prostfedkil a zatizeni (zvyseni o 26,9 %). Zamé&stnanost
v pramyslu’ se meziroénd zvysila o 1,7 %, pramérna mési¢ni mzda vzrostla 0 6,4 % a

produktivita prace z trzeb o 10,5 %. V Cervenci se primyslova vyroba zvysila o 11,8 %.

Stavebnictvi s meziro¢nim rustem produkce o 4,1 % se vyrovnalo se skluzem
zprvnich mésicl,, zpisobenym klimatickymi podminkami. Pfi narGstu poctu
pracovniki® 0 1,0 % se produktivita ze stavebnich praci ve srovnatelnych cenach
zvySila 03,1 %. Primérnd mésiéni mzda vzrostla 06,2 %. V Cervenci se stavebni

produkce mezirocné zvysila o 12,2 %.

V odvétvich sluzeb* sledovanych CSU se celkové trzby ve stalych cenich
mezirocn¢ zvySily 04,5 % a proti stejnému obdobi roku 2005 tak zrychlily rtst

o 1,7 procentniho bodu. Vyvoj trZzeb jednotlivych odvétvi vSak probihal nerovnomérné.

Situace na trhu prace byla v 1. pololeti ovliviiovana zejména vysokym ristem
ekonomiky. Celkova zaméstnanost podle vybérového Setfeni pracovnich sil (VSPS) se
nadéale zvysSovala (mezirocné o 1,7 %). Pocet zaméstnanci vzrostl o 1,9 %, pocet
podnikatelii o 0,4 % (po pfedchozim poklesu). Zvysila se jak mira ekonomické aktivity,

tak 1 mira zaméstnanosti.

Nezaméstnanost podle VSPS (mezinarodné srovnatelna metodika) se snizuje od
2. ¢tvrtleti 2004. Mira nezaméstnanosti se v pruméru za 1. pololeti 2006 meziro¢né

snizila 0 0,6 p.b. na 7,5 %.

2 Vice viz. Kapitola 2.1

3 Udaj z mé&siéniho Setfeni za podniky s 20 a vice pracovniky

4 Sledované sluzby zahrnuji maloobchod, ubytovéani a stravovani, ostatni ¢innosti prevazné osobniho
charakteru, dopravu, spoje, ¢innosti v oblasti vypocetni techniky a ostatni podnikatelské ¢innosti.



Konzistentni obraz s VSPS dava i vyvoj miry nezaméstnanosti podle registrace
na ufadech prace. Vzhledem ke zrychleni ekonomického ristu nad odhadovany
potenciadlni rist se mira volnych pracovnich mist> od 2. ¢tvrtleti 2003 rovnéz mirné
zvySuje. To odpovida cyklickému charakteru vyvoje nezaméstnanosti pii nezlepsujicich

se strukturalnich parametrech trhu prace®.

Priiméma hruba nominalni mzda’ se v 1. pololeti 2006 zvysila o 7,0 %, tedy vice
nez o 1 p.b. rychleji nez v roce 2005. V podnikatelské sféte dosahl piiristek primérné
mzdy 7,2 %, v nepodnikatelské sfére 5,9 %. Rust kupni sily primémych mezd pfti
pfepoCtu indexem spotfebitelskych cen byl v meziroénim porovnani v zasadé

srovnatelny s 1. pololetim 2005.

Vzhledem k vyvoji produktivity prace 1ze souasny mzdovy vyvoj povazovat za
pfiméieny, nezakladajici inflacni rizika.

Ptes zrychleni inflace 1ze ¢eskou ekonomiku stile povazovat za nizkoinflaéni,
s divéryhodnou ménovou politikou centrdlni banky. V ¢ervnu 2006 se spotiebitelské
ceny meziro¢n¢ zvysily o 2,8 % (o 1,0 p.b. vice nez pied rokem). Pfitom vice nez dvé
tretiny z cenového rlstu bylo ddno administrativnimi opatfenimi (ptfispevek 2,0 p.b.).
Klouzava ro¢ni primérna mira inflace stoupla jen nepatrné¢ a dosahla 2,5 % (o 0,1 p.b.

vice neZ pred rokem). V Cervenci meziro¢ni inflace zrychlila na 2,9 % a v srpnu na

3,1 %.

Nartst cen domdcich zemédélskych vyrobetli, tazeny piedevSim skokovym
vzestupem cen v rostlinné vyrobé, dosdhl maxima v Cervnu 2006. Jejich Groven na
konci 1. pololeti vyrazné ptekonala hodnoty lofiského roku. Naopak ceny Zivocisné
vyroby byly meziro¢né nizsi. Po zpomaleni cen primyslovych vyrobcti v roce 2005 se
v 1. pololeti 2006 inflace v produkcnich odvétvich opét zrychlila. Meziro¢ni pokles cen

0 0,3 % v prosinci 2005 byl postupné vystiidan 2,4procentnim ristem v ¢ervnu 2006.

Kli¢ova sazba ménové politiky (pro dvoutydenni repo operace) byla centralni
bankou béhem celého pololeti udrzovana beze zmény. Jeji nastaveni k 30. 6. 2006 bylo
na 2,00 %, tedy pod 2,75 % ECB. Zaporny urokovy diferencial se tak vii¢i eurozoné

nadale prohluboval. Ménové podminky se sice zmékcily v urokové slozce, piisnéjsi

3 Podil volnych pracovnich mist ke vSem pracovnim mistéim v ekonomice.

6 Toto tvrzeni odpovida i analyze podle Beveridgeovy kiivky, ktera vyjadfuje vztah nezaméstnanosti a
volnych pracovnich mist v Case.

7 Za organizace nad 19 zaméstnanctl, organizace nepodnikatelské pokryty pIng.



vsak byla kurzova slozka vzhledem k apreciaci CZK. Celkové readlné ménové podminky
byly hodnoceny jako neutrdlni aZ mirn€ piisné. Se silicim ofekavanim zpfisnéni
ménové politiky nabral tvar vynosové kiivky na penéznim trhu strméjsi sklon.

V &ervenci CNB zvysila zékladni 2T repo sazbu na 2,25 %.

Akcelerace rustu penézni zasoby, zapocata na konci minulého roku, se béhem
1. pololeti letoSniho roku postupné utlumovala. Tempa rlstu obou penéznich agregatii
se ovSem pohybovala na vysokych urovnich. Primérny objem ménového agregatu M2
v 1. pololeti 2006 vzrostl meziro¢né o 8,6 %, objem likvidnich penéz vzrostl jesté vice
(o 14,0 %). Pokracujici tendence k preferenci likvidity opét mirné zvysila podil

agregatu M1 na celkovych penézich M2.

Akciovy trh vykazal oproti rekordiim v loiiském roce slabsi vykony jak v ristu
obchodovanych objemt, tak v Grovni akciového indexu. Celkovy objem obchodl se
v 1. pololeti 2006 snizil o 7,9 % a primérny akciovy index byl oproti stejnému obdobi
ptedchoziho roku o 5,6 % niz$i. Naopak obchodovand hodnota dluhopisii byla letos

0 23,9 % vétsi.

V ramci instituciondlniho uspotfddani byl v roce 2005 zahdjen integracni proces
dohledu nad finan¢nim trhem. Od 1. 4. 2006 vznikl v CNB jednotny dohledovy organ

nad celym finanénim trhem CR.

Vnéjsi nerovnovaha, vyjadiend podilem deficitu bézného uctu na HDP, ktera se
od 3. ¢tvrtleti 2004 do konce roku 2005 zlepsila o téméf 5 p.b. na —2,1 %, se v prubéhu
1. pololeti 2006 (v ro¢nim vyjadieni) mirn¢ zhorSila a podle odhadu dosahla —3,1 %.
Zpomalilo se razantni zlepSovani obchodni bilance, ke zhorSeni podilu BU/HDP

prispély i meziro¢né horsi vysledky bilance sluzeb, bilance vynost a béznych prevodu.

Vyvoz i dovoz dosahoval v 1. pololeti 2006 vysoké dynamiky, obchodni bilance
se od poloviny roku 2005 udrzuje v ptebytku. Vzhledem ke snizovani predstihu tempa
rustu vyvozu pfed dovozem se vSak prebytek nezvysil a dosahl 37,2 mld. K¢, tedy témét
stejné vyse, jako vroce 2005. Vyvoj zahrani¢niho obchodu byl piiznivé ovlivnén
pfedev§im rlstem exportu silnicnich vozidel. Pozitivni vliv mélo 1 zrychleni
ekonomického riistu ve svéteé a zejména ve statech EU. Vysoka dynamika ristu objemu
zahrani¢niho obchodu byla dosazena i ptes neptiznivé faktory, jako byly stile rostouci
ceny ropy a plynu a trvala apreciace koruny predevsim vici EUR. To svéd¢i o zvySujici
se konkuren¢ni schopnosti ¢eské ekonomiky, ale co je jeSt€¢ vyznamnéj$i — roste i

necenova, tj. kvalitativni konkurenceschopnost produkce.



Sménné relace v obchodu se zbozim® se v pruméru za 1. pololeti 2006
meziro¢né zhorsily o 4,0 % pfi sniZzeni vyvoznich cen o 1,9 % a rlstu dovoznich cen
0 2,1 %. Meziro¢né tak zhorSily ekonomickou situaci podnikové sféry. Nejvetsi vliv na
tomto zhorSeni mély suroviny a nerostna paliva a z vyznamnych komoditnich skupin

jesté polotovary a strojirenska produkce.

V 1. pololeti 2006 CZK mezirocné zpevnila vici obéma svétovym ménam.
Nominalni kurz proti EUR v priméru za toto obdobi posilil o 5,5 %, proti USD o 1,0 %
pti vrcholu meziro€niho posileni ke konci pololeti. V €ervenci a srpnu 2006 byla koruna

mezirocné silnéjsi vici EUR 0 6,1 % a 5,0 %, proti USD o 11,6 % a 9,4 %.

Devizové rezervy centralni banky k 30. ¢ervnu 2006 ¢inily 681,6 mld. K¢, tj.
23,9 mld. EUR. Tento stav byl o 1,2 mld. EUR nizsi nez ke konci roku 2005.

8 Podle statistiky vybérovych indexii cen v zahrani¢nim obchodé CSU.



Vnéjsi prostredi®

Dynamicky rust svétové ekonomiky pokracoval i v 1. pololeti 2006. Nejrychleji
rostly ekonomiky Ciny, Indie a dal§ich asijskych zemi. Na vyvoj hospodafstvi se
zejména ve vyspélych ekonomikdch podepisuji vysoké ceny surovin, predev§im ropy,

jejiz cena Splha k novym rekordim.

Americkd ekonomika vzrostla za rok 2005 o3,2%. Ristova dynamika
pokracovala i v 1. pololeti 2006, kdy sezonné ocistény HDP vzrostl v 1. ¢tvrtleti 2006
proti stejnému obdobi ptedchoziho roku o 3,7 %, ve 2. ctvrtleti o 3,6 %. Rist HDP byl
tazen zejména soukromou spotiebou, kterd vSak v dasledku pokracujiciho ristu
urokovych sazeb postupné oslabovala. Vysoké urokové sazby zdrazily hypotéky, coz
ztizilo dluhové financovani spotfeby. Na cenové tlaky, zplisobené piedevsim rostoucimi
naklady vstupti, reagovala centralni banka sérii zvySeni zdkladni urokové sazby az na
hodnotu 5,25 % v €ervnu 2006. Vyrazné kladny urokovy diferencial spojeny se zdjmem
o americka aktiva vedl v roce 2005 ke zhodnocovani dolaru ve vztahu k euru aZ na
1,18 USD/EUR. Rok 2006 byl naopak ve znameni oslabovani dolaru, ktery se v cervnu
2006 ustalil zhruba na hodnoté 1,28 USD/EUR. Zdrojem neklidu stale ztistava dvoji
deficit: jednak neustéle rostouci deficit bézného uctu (6,5 % HDP), jednak stale vysoky
deficit rozpoctu.

Rist eurozéony se vroce 2005 zpomalil, meziroéni rist jen byl 1,4 %. Od
pocatku roku 2006 zaznamenala eurozona oziveni. Sezdénné ocistény HDP vzrostl
v 1. ¢tvrtleti 2006 proti stejnému obdobi pfedchoziho roku o 2,1 %, ve 2. ¢tvrtleti pak o
2,6 %. Rostl zejména export a investice, zvySoval se 1 import. DoSlo ke zlepSeni ve

spotfebé domacnosti, kterd dlouhodob¢ zaostavala.

Situace se zlepsila 1 v Némecku, kde byl ekonomicky rist nadale tazen vysokou
dynamikou exportu. Na némeckém trhu prace doslo po dlouhé dobé k mirnému snizeni
nezameéstnanosti. Hrozbou pro ECB se stava vysoka inflace, na kterou centralni banka
reagovala opakovanym zvySenim trokovych sazeb. K posledni tpravé sazeb na hodnotu

3,00 % doslo v srpnu 2006.

9 S vyuzitim databaze Eurostatu ke dni 8. 9. 2006.



Stredoevropské ekonomiky maji dlouhodobé vysSi dynamiku nez zapadni

Evropa, nicméné jejich riist je diferencovany.

Slovenska ekonomika v roce 2005 vzrostla o 6,1 % a byla spolu s ceskou
nejrychlej$i v regionu. Vysoky rist na Slovensku, tazeny predevSim spotiebou
domécnosti, pokracoval i v roce 2006. V 1. ctvrtleti sezéonné ocistény HDP vzrostl
oproti stejnému obdobi ptedchoziho roku o 6,3 %. Ve 2. &tvrtleti dosdhl meziro¢ni
hodnoty 6,2 %. Externi Soky v podobé zvySujicich se cen vstupli negativné ovliviiovaly
vyvoj inflace, na kterou NBS zareagovala opakovanym zvySovanim zakladni trokové

sazby. K poslednimu navyseni na 4,50 % doslo v ¢ervenci 2006.

Naproti tomu v Polsku rist HDP citelné zpomalil z 5,3 % v roce 2004 na 3,2 %
v roce 2005. Ve druhé poloviné roku vSak zacal postupné akcelerovat a v 1. ¢tvrtleti
2006 dosahl meziroéné 4,6 %, ve 2. ctvrtleti pak 5,6 %. V Polsku i1 na Slovensku nadale
pretrva vysokd nezaméstnanost, kterd ma vyraznou regionalni dimenzi a strukturalni

charakter.

Také mad’arska ekonomika, ktera se v regionu vyviji nejméné piiznivé, v roce
2005 zmirnila dynamiku a vzrostla o 4,1 % proti 5,2 % v roce 2004. Realny meziro¢ni
rast ve 2. ¢tvrtleti 2006 mirn€ zpomalil na 4,0 % ve srovnani s obdobim pfedchozim
(4,3 %). Mad’arsko trapi pfedevs§im nartlstajici deficit vefejnych financi, ktery se nedari
uspésné  korigovat. V disledku Spatného hodnoceni madarské ekonomiky musi
centralni banka udrZovat Grokové sazby na vysoké trovni. V prvni poloviné roku 2006

doslo k jejich trojimu navysSeni na soucasnych 7,25 %.

Cena ropy Brent dosahla za rok 2005 priméru 54,4 USD za barel, coz je 0 42 %
vice proti roku 2004. Rust pokracoval i v roce 2006. Ve 2. ¢tvrtleti se cena barelu ropy
vySplhala k 69,8 USD, v srpnu 2006 potom byla prolomena hranice 78 USD/barel.
Zvysena poptavka a fada jednorazovych okolnosti drzela cenu béhem roku velmi
vysoko. Otvirani novych naleziS§t' zatim pfili§ nepokrocilo, zato se dale zvysila
geopoliticka rizika v oblasti Perského zalivu. To vedlo k pokracujicimu napéti na trzich,

pti kterém 1 malé zakolisani vedla k prudkému vzestupu ceny.
Vseobecné je mozné shrnout, ze vyvoj vnéjsiho prostiedi, s vyjimkou svétovych
cen paliv a nékterych dalSich komodit, byl pro ¢eskou ekonomiku pozitivni a poskytl ji

rustové impulsy zejména v oblasti zahrani¢niho obchodu.



2. Ekonomicky vvkon

2.1 Hrubv domaci produkt

Ekonomicky riist v CR dosahuje nejvyssich temp v historii srovnatelné ¢asové
fady". V roce 2005 se hruby domdci produkt zvysil redlné o 6,1 % a v 1. pololeti jeho
meziroéni riist dosahl 6,6 %. CR se tak stala po pobaltskych zemich nejrychleji rostouci
ekonomikou EU. V mezi¢tvrtletnim srovnani tempa HDP, ocisténa o sezonni vlivy a
rozdilny pocet pracovnich dni, dosdhla v 1. ¢tvrtleti 2006 trovné 1,5 % a ve 2. ¢tvrtleti

1,2 %, coz by pii udrzeni obdobné dynamiky odpovidalo ro¢nimu riistu mezi 5 az 6 %.

Graf 1 : Hruby domaci produkt
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Cyklicka pozice ekonomiky se podstatnéji neméni. Aktualni riist HDP pievysuje
soucasné odhady potencidlniho rlstu. Ekonomicky vzestup je ovSem doprovazen
zrychlovanim ristu potenciadlniho produktu a rozsifovani kladné produkéni mezery
zustava pozvolné. Podle poslednich odhadli dosahuje produkéni mezera zhruba +1 %
potencialniho HDP. Tlaky na poruseni ekonomické rovnovahy zlstdvaji omezené.
Prvnimi znamkami téchto tlakl v duisledku nartstajici kladné produkéni mezery mohou
byt zrychleni dovozu v poslednim obdobi a mirnd akcelerace trzniho pohybu

spotiebitelskych cen.
Zvysovani potencialni vykonnosti ekonomiky se opird zejména o nartst
kapitalové vybavenosti prostfednictvim zahrani¢nich i domacich investic a zlepSovani

technologickych 1 institucionalnich parametri. Tyto pozitivni zmény na nabidkové

10 Udaje narodnich uéti véetné HDP byly znovu predmétem metodologické revize, ktera spocivala
pfedevsim v odvétvové a sektorové alokaci nepfimo méfenych finanénich zprosttedkovatelskych sluzeb
(FISIM) a zmén¢ klasifikace téchto sluzeb mezi konecnou spotiebu a mezispotiebu. Dusledkem revize je
zvySeni trovné HDP v letech 1995 — 2005 v priméru o 1,4 % a zména temp realného rastu HDP
v rozmezi od -0,5 do +0,4 p.b.



stran¢ ekonomiky jsou doprovazeny piiznivou vydajovou strukturou ekonomického
rustu, kdyZ jeho hlavnimi zdroji jsou Cisty export (pfedevsim v roce 2005) a investice

pfi umirnéném vyvoji spotfebni poptavky domécnosti a vlady.

Rast HDP v béZznych cenéach se navzdory zvyseni redlné¢ dynamiky v roce 2005
zpomalil a dosahl pouze 7,1 %. Nartst thrnné cenové hladiny HDP méfené implicitnim
deflatorem tak doséhl 0,9 %. V 1. pololeti 2006 dosahl meziro¢ni rist HDP v béZznych
cenach 7,8 % pfi rastu deflatoru o 1,4 %. Vedle rustu spottebitelskych cen se do tohoto
vysledku promitd zejména zhorSeni sménnych relaci v zahranicnim obchodé¢. Zatimco
dovozni ceny v poslednim obdobi rostou (v roce 2005 pokles o 0,5 %, v 1. pololeti 2006
nartst o 2,1 %), korunové ceny dosahované domécimi vyvozci zaznamenaly citelny

pokles (v roce 2005 0 2,2 % a v 1. pololeti 2006 o 1,9 %).

ZhorSeni sménnych relaci se projevuje rovnéz (proti HDP) podstatné niz§imi
tempy realného HDD, ktery vyjadiuje objem dichodt plynoucich do ekonomiky
z realizace produkce. Jedna se v podstaté¢ o HDP upraveny o zisk (ztratu) ze zlepSeni
(zhorSeni) sménnych relaci. Redlny HDD dosahl v roce 2005 ristu pouze o 4,8 % a

v 1. pololeti 2006 o 5,1 %.

Ekonomicka urovei CR vyjadfend pomoci ukazatele HDP na obyvatele (pfi
piepoctu na standard kupni sily") dosahla podle poslednich odhad Eurostatu v roce
2005 zhruba 73 % praméru EU. CR se tak spolu s Maltou a Portugalskem fadi do
skupiny zemi, kterd svou Urovni zaostava za praimérem EU téméf o 30 %. Mezi novymi
Clenskymi zemémi dosahuji vyssi Grovné pouze Kypr a Slovinsko. Rychlost realné
konvergence métené pomoci HDP na obyvatele se v poslednich letech zvysila. Od roku
2000 se CR piiblizila primémé trovni EU o cca 9 p.b., z toho 5 bodi ptipada na obdobi

poslednich dvou let.

2.1.1 Poptavka a nabidka

Domaci poptavka
Vydaje na konecnou spotiebu a tvorbu hrubého kapitadlu dosahly v roce 2005

nartstu o 2,1 % realné¢ a 4,4 % nominalné. V prib&hu roku 2005 domaci poptavka

11 Standard kupni sily (PPS) je uméla penézni jednotka pouzivana v ramci EU k pfepoétu ekonomickych
agregatil pro ucely mezinarodnich srovnani. Pomér této jednotky vic¢i narodnim ménam je vypocten tak,
aby za stejné mnozstvi této jednotky bylo mozno nakoupit v jednotlivych zemich stejné mnozstvi zbozi a
sluzeb. Jedna se tedy v principu o pfepocet na zakladé parity kupni sily (PPP).
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postupn¢ zrychlovala sviij rst a v 1. pololeti 2006 se meziroéné realné zvysila o
vysokych 6,3 %. Akcelerace byla dana jak siln€jSi spotiebou domécnosti, tak
intenzivnéj$i investiéni aktivitou. Rust v 1.pololeti 2006 je také vyrazné
ovlivnén enormni tvorbou zasob, které v béznych cendch v tomto obdobi byly o plnych

54,1 mld. K¢ (tj. 3,4 % ctvrtletniho HDP) vyssi nez v roce predchozim.

Tabulka 2 : Vydaje na hruby doméaci produkt

2004 2005 2006

rok 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q

HDP, bézné ceny mld. K¢|2781,1 129782 | 691,1 | 7579 | 752,1 | 777,0 746,4 | 815,7
HDP, bézné ceny mzr. % 79 7,1 7.4 6,7 6,5 7,7 80| 7,6
HDP, stalé ceny mzr. % 472 6,1 5,4 6,1 5,9 6,9 7,1 62
Konecna spotieba mzr. % 0,8 1,8 0,8 1,9 3,1 1,4 2,8 1,2
domacnosti mzr. % 2,5 2,4 1,8 2,5 2.7 2.4 3,71 3,8
vlady mzr. %] -3,2 0,7 -1,4 0,8 4,5 -1,0 08| 3,4
neziskovych instituci mzr. % 9,1 0,0 1,0 -1,5 4,1 4,6 1,21 16
Tvorba hrubého kapitalu mzr. % 8,2 2,9 1,9 0,6 1,9 73 1241 17,8
fixniho mzr. % 4,7 3,6 2,3 38 38 44 68| 53
Vyvoz mzr. %] 21,1 10,6 | 16,5 59 1091 10,1 17,6 | 10,2
Dovoz mzr. %] 182 491 10,1 -0,3 6,3 4.8 15,51 10,2

Pramen: CSU

Vydaje na konecnou spotfebu domécnosti, které tvoii zhruba polovinu domaci
poptavky, od pocatku roku 2005 zrychluji svoji meziroéni dynamiku az na 3,8 %
ve 2. ¢tvrtleti 2006, coz je nejvy3si rlst této polozky od roku 2003°. Zdrojem pro
rychlejsi rust spotieby domécnosti se stal disponibilni dichod, ktery se nominalné
zvysil v roce 2005 o 5,4 % a v 1. pololeti 2006 o 6,5 %. Soucasné zrychleni cenového
vyvoje ovSem znamenalo, Zze v redlném vyjadieni je rist disponibilniho diichodu
(deflovano deflatorem spotieby domacnosti) v 1. pololeti 2006 stejny jako v roce 2005 a
to pouze 3,6 %. Tempo spotiebnich vydaji domacnosti za 1. pololeti pouze nepatrné
ptedstihlo dynamiku disponibilniho dichodu, coz znamenalo v podstaté stagnaci miry

hrubych uspor.

V sektoru vladnich instituci ptevladd i nadale wsporné spotiebni chovéni.
Soustavny pokles vydajii na spotiebu, ktery trvad od pocatku roku 2004, byl prerusen
pouze pofizenim nadzvukovych letounit v pribéhu roku 2005. V 1. pololeti 2006

zaznamenala spotfeba vlady realny pokles o 1,4 %.

12 Udaje za sektor domacnosti byly znaéné ovlivnény revizi narodnich uétii. Hodnoceni se proto pomérné
vyznamné odliSuje od posledni zpravy o ekonomickém vyvoji, kterd byla soucasti Statniho zavére¢ného
uctu.

11



Tvorba hrubého fixniho kapitalu stejn¢ jako vydaje na spotiebu postupné zvysuji
svoji rustovou dynamiku. Intenzivni investi¢ni aktivita je pfitom tazena zejména
investicemi strojniho charakteru, zatimco stavebni investice od pocatku roku 2005
mirn¢ klesaji. Podstatnym zdrojem zistdva pfiliv  zahrani¢nich investic.
V nadchazejicim obdobi Ize navic ocekavat zvySeny piisun finan¢nich prostredki
vramci strukturnich aktivit EU, které budou sméfovat zejména do infrastrukturnich
investic. Hruba tvorba kapitalu celkem, tj. véetn¢ zmény stavu zasob a cennosti, doséhla
v 2. ¢tvrtleti 2006 vyjimecného tempa 17,8 %, za 1. pololeti 2006 to bylo 15,3 %.
Neobvykle vysokéa tvorba zasob, ktera vyznamné pftispéla k celkovému rtstu HDP,

zUstava zatim obtizn€ ekonomicky interpretovatelna.

Cista zahrani¢ni poptavka
od roku 2004 stal Cisty export. Nabéh novych exportné orientovanych produkénich
kapacit spolu s odstranénim zbyvajicich obchodnich bariér po vstupu do EU vedly

k prudkému zvratu dlouhodob¢ neptiznivych tendenci v zahrani¢nim obchodé.

Saldo bilance v obchodu se zbozim a sluzbami v béznych cenach se zlepsilo
z -58,8 mld. K¢ v roce 2003 na +57,7 mld. K¢ v roce 2005. Tézist€ tohoto zlomu lezi
v obchodu se zbozim, coz je vyrazem naristu konkuren¢ni schopnosti ceskych
producentt. Pfiznivych vysledki bylo pfitom dosazeno v podminkach relativné
neptiznivych vnéjsich faktorti. Vykon ekonomik hlavnich obchodnich partnert zastava i
ptes zlepSeni pomérné slaby, ceny ropy se pohybuji na rekordné vysokych trovnich a
sménny kurz koruny se vyznacuje apreciacnim trendem, ktery sice na jedné strané
zmirfiuje dopad vysokych cen dovazenych komodit, ale na druhé strané vystavuje
domaci vyvozce souvislému tlaku pramenicimu =z oslabovani jejich cenové

konkurenceschopnosti.

V 1. ¢tvrtleti 2006 se rychlé zlepSovani vnéjsi bilance ponckud zpomalilo a
poprvé od roku 2003 dosdhl dovoz v béznych cenach vysSiho tempa nez vyvoz.
Vzhledem k poklesu sménnych relaci v roce 2005 o 1,7 % a v 1. ¢tvrtleti 2006 dokonce
0 2,4 % je vSak vztah mezi tempy vyvozu a dovozu ve stalych cendch pfiznivejsi nez
v cenach béznych. Zatimco vroce 2005 dosdhl predstih tempa vyvozu ve stalych

cendch 5,7 p.b., v 1. ¢tvrtleti 2006 se tento predstih snizil na 2,1 p.b. a ve 2. Ctvrtleti se

12



jejich tempa vyrovnala. Celkové za 1. pololeti 2006 si tempo vyvozu ve stalych cenach

zachovalo predstih ve vysi 1 p.b.

Vysledek za 2. ¢tvrtleti potvrdil zapocatou tendenci k piesunu riistové dynamiky
od zahraniéni k domaci poptavce. V roce 2005 zaznamenala bilance zahrani¢niho
obchodu zbozim a sluzbami piispévek k rastu HDP v rozsahu 4,0 p.b. a podilela se na
celkovém rlstu zhruba ze dvou tfetin. Naproti tomu v 1. pololeti 2006 se rust HDP
odvijel zejména od zvyseni domaci poptavky a zahrani¢ni obchod se na ekonomické

dynamice podilel pouze minimalné (pfiblizné z jedné desetiny).

Nabidka

Zvysujici se produkcni kapacitu a konkurenceschopnost nabidkové strany
ekonomiky je mozné hodnotit jako jednu z hlavnich pfic¢in vysokého ekonomického
rustu. Vzestup zaznamendva predevSim odvétvi primyslu, podporované rozsédhlymi
investicemi zejména v automobilovém prumyslu. Vroce 2005 se zvysila HPH
v prumyslu redlné€ o 12,5 % a v 1. ¢tvrtleti 2006 tento rist akceleroval az na 19,7 %, ve
2. ctvrtleti 2006 zpomalil na 16,5 %. Na celkovém zvySeni HPH se tak v 1. pololeti
2006 podilel ptevazné prumysl. Solidni dynamiku si jiz del§i dobu udrzuje odvétvi

obchodu, v odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi se dynamika zpomaluje.

Tabulka 3 : Tvorba hrubé pridané hodnoty

2004 2005 2006

rok 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q

HPH, bé&zné ceny mld. K¢]2496,0 [2670,8 | 622,2 | 6809 | 673,5] 694,1 ] 671,7 | 733,7
HPH, bézné ceny mzr. % 6,5 7,0 6,7 6,9 6,4 8,0 80| 7,7
HPH, stalé ceny mzr. % 4,0 6,7 5,9 6,6 6,4 7,6 75| 6,6
Zeméd¢lstvi, lesnictvi, rybolov mzr. % 7,1 10,21 26,1 46,3 -7,2 2,7 1,2 | -11,1
Primysl mzr. % 8,9 12,5 10,0 134 14,7 12,0 19,7 16,5
Stavebnictvi mzr. % 5,4 -1,0 -3,5 -0,4 1,2 221 -103] 1,1
Obchod, pohostinstvi, doprava mzr. % 1,7 4,7 4,8 4,2 2,7 7,0 31| 49
Penéznictvi, komercni sluzby mzr. % 3,7 9,2 10,8 4,5 10,4 11,4 43| 2,1
Ostatni sluzby mzr. %|  -1,5 -1,0 -3,8 2.4 1,1 1,5 05| 02

Pramen: CSU,propocet MF
Podil sluzeb na tvorbé HPH se udrZzuje na Urovni okolo 60 %. Z divodu
dynamického vyvoje primyslu nedochazi ke strukturdlnimu pftiblizovani k urovnim

obvyklym ve vyspélych zemich EU, kde podil sluZzeb v priméru ptesahuje 70 %.

Rast HPH v zeméd€lstvi se po rychlém nartstu v 1. pololeti 2005 zpomalil a
v 1. ¢tvrtleti 2006 HPH stagnovala, aby ve 2. ¢tvrtleti jiZ zaznamenala pokles. Velmi

nizkych ptirtstkti dosahuji rovnéz odvétvi vefejnych sluzeb. V odvétvi stavebnictvi
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pokracuje po vzepjeti v roce 2004, daném zejména zvySenou stavebni aktivitou pied
pfefazenim stavebnich praci ze snizené do zdkladni sazby DPH, dlouhodoby pokles
HPH. Propad v 1. ¢tvrtleti 2006 meziroéné o0 10,3 % byl ovSem prohlouben
nepfiznivymi klimatickymi podminkami, vysledek v nasledujicim ctvrtleti lze

povazovat za stagnaci.

2.1.2 Produktivita a mzdy

Produktivita prace na makroekonomické Urovni, méfend ukazatelem HPH na
jednoho zaméstnaného, vzrostla v roce 2005 o 5,9 %, kdyZ rastu HPH o 6,7 % bylo
dosazeno pifi narGstu zaméstnanosti o 0,7 % (vSe podle Udaji narodnich uctd).
Ekonomicky rist je tazen predevSim zvySovanim produktivity a pouze v omezené mife
extenzivnéj§im vyuzitim vyrobniho faktoru prace. Vyvoj na trhu prace nicméné
reagoval na vyssi ekonomickou dynamiku a rst zaméstnanosti se v roce 2005 postupné
zrychloval. V 1. ¢tvrtleti 2006 dosahl meziro¢ni rist produktivity 6,7 % (rast HPH o
7,5 %, zvySeni zaméstnanosti o 0,8 %). Ve 2. ¢tvrtleti 2006 meziro¢ni rist produktivity

prace zpomalil na 5,4 % (rist HPH o 6,6 %, zaméstnanosti o 1,1 %).

Tabulka 4 : Produktivita a mzdy (podle narodnich ucti)

004 2005 2006

ok | 1Q | 20 | 30 | 40 | 10 | 20

Produktivita prace" mer. %\ 38| 59| 53| 59| 57| 66| 67| 54

Nominélni primérna mzda® mzr. %| 59 4,7 43 43 5.8 46 60| 7,0
Redlna primérnad mzda

deflator HPH” mzr. %) 33| 44| 35| 41 581 43| 55| 59

deflator spotieby domacnosti” mzr. % 2,8 2,9 2,8 2,9 4,0 2,2 3,1 42

Jednotkové mzdové niklady” mer. %) 19 -1,1] -0 -15 00| -1,9] -06| L5

Pramen: CSU, propocet MF

" Hruba piidana hodnota ve stélych cenach na jednoho zaméstnaného (fyzické osoby).
? Objem mezd a platii v béznych cenach na jednoho zaméstnance (fyzické osoby).

% Nominalni praimérna mzda deflovana deflatorem hrubé pridané hodnoty.

Y Nominalni primé&ré mzda deflovana deflatorem spotieby domécnosti.

* Podil nominalni primérmé mzdy a produktivity prace.

Nominalni makroekonomickd primérna mzda, vyjadiend jako objem mezd a
platl na jednoho zaméstnance, se v roce 2005 zvysila o 4,7 %. V pribéhu 1. pololeti
2006 rostla tato veli¢ina rychleji (o 6,0 %, resp. 7,0 % v jednotlivych ctvrtletich).
Vyslednici vzestupu produktivity pfi relativné nizkém rlstu nominalnich mezd byl
vroce 2005 pokles jednotkovych mzdovych nakladi o 1,1 %. Meziroéni pokles
jednotkovych mzdovych nakladi pokracoval i1 v 1. ¢tvrtleti 2006, ve 2. ¢tvrtleti doslo

k jejich mirnému ristu.
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Dynamika primérné mzdy v redlném vyjadieni v poslednich letech zaostava za
rustem produktivity prace, coz ptispiva k omezeni mzdové-nakladovych i poptavkovych
inflaénich tlakd. Dlouhodobé piiméteny vyvoj produktivity a mezd je jednim
z podstatnych faktorti nizkoinflaéniho prostiedi v CR. Rist realné mzdy deflované
pomoci deflaitoru HPH dosahuje vyssich hodnot nez pti deflovani pomoci deflatoru
spotteby domacnosti. Tuto skutecnost je mozné interpretovat tak, Ze vzhledem
k pomalej§imu rastu cenové hladiny produkce proti cenam, kterym celi spotiebitelé,
znamena dany nartist nominalnich mezd pro producenty vyssi redlné zatiZeni, nez jak se

realné zvysuje kupni sila pfijemct téchto mezd.

2.2 Hlavni produkéni odvétvi

Vykon jednotlivych odvétvi (mésicni zjiStovani, stalé ceny)

Primysl si v priibéhu 1. pololeti roku 2006 udrzoval dvouciferny rist, a to i pres
vy$$i korunové ceny dovazenych surovin (i pfi apreciaci koruny). Pro podniky bylo
dilezité, Ze doslo jak ke zrychleni tempa domaci poptavky, tak k vyssi dynamice ristu
v zemich EU. Pozitivné puisobil rovnéz nabéh novych vyrobnich kapacit (pfedevsim
u vyroby automobilll, jejich komponent a ndhradnich dild), vstup dal§ich zahrani¢nich
investort, pfechod na nové vyrobky v ramci strukturalnich zmén, plynulé zakazkové
kryti vyroby a zvySeni exportniho vykonu. Nové kapacity a moderni technologie

posilily konkurenceschopnost produkce.

V mezirocnim srovnani dosdhl v 1. pololeti 2006 rast primyslové produkce
11,8 % (proti 5,3 % v 1. pololeti 2005). Na celkovych trzbach!3, které se meziro¢n¢
zvysily 0 12,4 %, dosahl podil trzeb z pfimého vyvozu 48,7 % (b.c.).

13 Trzby v primyslu z mési¢niho Setfeni za podniky s 20 a vice zaméstnanci.
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Graf 2 : Pramyslova vyroba
(priimérny mésic roku 2000 = 100, s.c.)
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Pramen: CSU

Celkové zvySeni dynamiky ristu v pramyslu vyznamné ovlivnily podnikatelské
subjekty pod zahrani¢ni kontrolou. Jejich trzby se zvySily 020,8% a tvorily
58,8 % (b.c.) zcelkovych trzeb primyslu. Vzhledem k exportni orientaci téchto
podnikl a lepS§imu napojeni na zahrani¢ni trhy poskytované matefskymi spole¢nostmi
byly témér dvé tretiny jejich produkce ureny pro vyvoz. S tim souvisel 1 jejich rist

trzeb z pfimého vyvozu (meziro¢né o 14,8 %).

Vyvoj v primyslu je i nadale ur€ovan vysledky zpracovatelského primyslu,
ktery v 1. pololeti 2006 meziro¢né zvysil svou produkei o 13,0 %. U vyroby a rozvodu
elektfiny, plynu a vody doSlo k mirnému ristu o 2,4 %. Vykon v t€Zb€ nerostnych

surovin se snizil o 2,0 %.

Ve zpracovatelském pramyslu rostla pfedev§im vyroba dopravnich prostredkii a
zafizeni (0 26,9 %), vyroba elektrickych a optickych pfistroji a zatizeni (o 18,9 %) a
vyroba a opravy stroji a zafizeni jinde nezatazenych (o 17,4 %). Vyroba textilii,
textilnich a odévnich vyrobkii pokracovala v poklesu, ten se vSak jiz zpomalil na 1,7 %.

Této produkci stale siln€ji konkuruji dovozy asijské provenience.

Stavebni vyroba pokracovala v 1. pololeti 2006 v rustu. Jeji vykon byl na

pocatku roku ovlivnén neptiznivymi klimatickymi podminkami. Meziro¢ni rist za celé

stavebnictvi dosahl 4,1 % (za 1. ¢tvrtleti jen 0,5 %).
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Graf 3 : Stavebni vyroba

(priimérny mésic roku 2000 = 100, s.c.)
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Pramen: CSU

ZvysSenda poptavka po stavebnich pracich byla vyvoldna jednak statnimi
zakdzkami (zejména do infrastruktury), jednak zakazkami zahrani¢nich i domacich
investorl (obchodni, logistickd a administrativni centra a vyrobni haly). Pro n¢které

investi¢ni projekty byly ziskdny finan¢ni prostiedky také ze strukturdlnich fonda EU.

Impulsem riistu stavebni vyroby bylo rovnéz dalsi zvysSeni poptavky v bytové
vystavbé. Ptiznivé podminky pro ziskani hypoték, vyssi uvéry ze stavebniho spofeni i
oc¢ekavané zmény v sazb¢ DPH od zacatku roku 2008 spolu s podporami manzell pii
ziskani prvniho bytu umoznily stavebnim firmdm v 1. pololeti 2006 zahajit vystavbu

vice nez 20 tisic byti, coZ je cca o 14 % vice nez ve stejném obdobi roku 2005.

Objem stavebnich pracil* v tuzemsku na nové vystavbé, modernizacich a
rekonstrukcich se v 1. pololeti 2006 zvysil o 3,7 %. Jejich podil na stavebnich pracich
v tuzemsku ¢inil 88,4 %. Rovnéz prace na opravach a udrzbé stavebnich objekti
(s podilem 10,9 %) rostly 05,2 %. Zbytek Cinily ostatni prace. Prevaha nabidky
stavebnich praci nad poptavkou vedla nékteré firmy k vyuziti kapacit na zahrani¢nich
zakazkach 1 ve vychodoevropskych zemich. Svéd¢i o tom ndrhst stavebnich praci
provedenych v zahrani¢i o 64,8 %. Podil téchto praci na stavebni vyrob¢ je vSak stéle

jesté nizky (2,0 %).

V 1. pololeti 2006 se zvySil objem trzeb za odvétvi sledovanych sluzeb!s

meziro¢né o 4,5 % (proti 2,8 % ve stejném obdobi roku 2005).

Jejich nejvétsi Cast (cca 46 %) byla vytvorena v podnicich maloobchodu véetné

motoristického segmentu, kde rist dosahl 6,8 %. ZvySovani maloobchodnich trzeb bylo

14 Prace v tuzemsku i v zahrani¢i z mési¢niho Setfeni za podniky s 20 a vice zamé&stnanci.
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disledkem ristu disponibilniho dichodu. Mezi faktory s negativnim dopadem patfily
nékteré zmény ve struktufe vydajti domacnosti. Slo predevsim o dlouhodobé rostouci
podil vydaji na bydleni (ndjmy v¢. plateb za dodavky energii, vody a dalsich sluzeb),
splatky hypoték ¢i vyssi vydaje za spojové technologie.

Trzby v pohostinstvi a ubytovani se meziroéné snizily 02,6 %, v doprave
03,2 % vzrostly. K rastu trzeb ve spojich (o0 3,7 %) ptispély vedle telekomunikaci i

postovni sluzby, které tak po Sesti ¢tvrtletich naznacily moznou zménu trendu se vyvoji.

Mzdy a realna produktivita prace (podniky s 20 a vice zaméstnanci)

V primyslovych podnicich pokracoval v 1. pololeti 2006 piedstih realné
produktivity prace z trzeb pied ristem nominalnich mezd. Odrazilo se to v mezirocnim
sniZzeni jednotkovych mzdovych naklada o 3,7 %, coz podpofilo konkurenceschopnost
¢eského primyslu. Ve stavebnictvi byl vztah mezd a produktivity prace i nadale

neptiznivy. Jednotkové mzdové néklady se zvySily o 3,0 %.

Tabulka 5 : Jednotkové mzdové naklady

2004 2005 2006
rok 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q

Primysl

prumérna nominalni mzda mzr. % 7,0 4,7 3,8 5,1 5,0 4,6 6,3 6,5

realna produktivita prace mzr. %] 10,5 8,2 5,7 8,1 9,2 9,7 13,9 7,4

jednotkové mzdové naklady mzr. %)  -3,1 -33 -1,8 -2,8 -3,8 -4,6 -6,6 -0,8
Stavebnictvi

prumérna nominalni mzda mzr. % 6,2 3,8 2,6 44 5,1 2,8 6,3 6,2

realna produktivita prace mzr. % 53 0,9 -4.4 2,5 3,0 39 2,1 6,1

jednotkové mzdové naklady mzr. % 0,9 2,9 7,3 7,1 2,0 -1,1 8,6 0,1

Pramen: CSU, propocty MF

Mzdové nakladové tlaky se tak v tomto obdobi do cen primyslovych vyrobct

neprosazovaly a do cen stavebnich praci, vzhledem k rostouci konkurenci, jen omezené.

2.3 Ekonomické vvsledky nefinanénich podnika 16

(v beznych cendach, podniky se 100 a vice zaméstnanci)

15 Sledované sluzby zahrnuji maloobchod, ubytovani a stravovani, ostatni ¢innosti pfevazné osobniho
charakteru, dopravu, spoje, ¢innosti v oblasti vypocetni techniky a ostatni podnikatelské ¢innosti.

16 Udaje za rok 2006 jsou piedb&zné, za rok 2005 jsou semidefinitivni.
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V 1. pololeti 2006, kdy pokracovala tendence zrychlovani hospodaiského rustu,
se pomérné vyrazné zlepsilo finanéni hospodateni v nefinan¢nich podnicich. Vytvofeny
hruby zisk (vysledek hospodatreni pfed zdanénim) ve vysi 174,2 mld. K¢ byl mezirocné
0 21,8 % vyssi (ve srovnatelném obdobi 2005 pokles o 2,8 %).

Vysledky hospodateni nefinancnich podnikli ovliviiovala jak rostouci doméaci
investicni 1 spotiebitelské poptavka, tak i riist vyvozu. Tomu se datilo i pies zpevnéni
ménového kurzu. Sménné relace se vl pololeti dostaly do zapornych hodnot a

ekonomickou situaci podnikll jako celku zhorSovaly.

Rychlejsi riist vynost nez nakladi zvysil nejen objem zisku, ale také pocet
ziskovych organizaci. ZlepSila se také turoven efektivnosti hospodafeni métena

rentabilitou nakladi a rentabilitou vlastniho kapitalu.

Ptiznivy vyvoj poptavky se projevil ve vySSim ristu vykonu vcetné¢ obchodni
marze (mezirocné o 16,1 %), takze i pfes rust vykonové spotieby o 18,4 % byla
vytvofena pomérné vysoka ucetni piidana hodnota!” s meziro¢nim ristem 10,7 %. Z ni
vypoctend produktivita prace se mezirocné zvysila o 8,1 %. Ve struktufe celkovych
nakladii (meziro€né vyssi o 13,3 %) pokracovalo zvySovani podilu vykonové spotieby,
v niz se projevovat rast cen nékterych vstupti. Mzdova naro¢nost vykond se mirné

snizovala.

Vlastni zdroje na financovani akumulace, které podniky v 1. pololeti 2006
vytvotily, lze orientaéné vycislit na 235 mld. K¢ (pfi 24procentni zalohové dani).
V porovnani s propo¢tem potieby zdroji ve vysi cca 140 mld. K¢ byl v 1. pololeti 2006

vytvofen piebytek zdroji.

Celkové zasoby vzrostly meziro¢né o 4,7 % (v tom kategorie zasoby materialu
02,3 %, kategorie zasoby vlastni vyroby o 6,5 % a kategorie zasoby zbozi o0 4,6 %).
Vlastni kapital vzrostl o 15,4 % a jeho podil na celkovych pasivech se zvysil o 1,0 p.b.

2.4 Ekonomické vvsledky finanénich instituci

Finan¢ni instituce hospodafily v 1. pololeti 2006 s celkovym hrubym ziskem

42,8 mld. K&, coz predstavuje meziro¢ni pokles o 14,2 %. Pokles hrubého zisku

17 Ugetni ptidana hodnota nezahrnuje promitnuti zisk@ a ztrat z drzby, dané z produktii snizené o dotace
na produkty a dalsi apravy nezbytné pro vypocet vykont a mezispotieby.
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zaznamenaly vSechny segmenty sektoru, nejvétsi (39,8 %) byl u penéznich

nebankovnich instituci. Pocet zaméstnancti v sektoru ziistal stabilizovany.

Tabulka 6 : Ekonomické vysledky za 1. pololeti 2006

Penézni o,
bankovni Penczni .. Penzijni
Ukazatel . nebankovni | Pojistovny Celkem
instituce . fondy
(bez CNB) nstituce

Primérny evidenéni pocet osoby 35647 10416 14161 447 60671
zamg&stnanci piepocteny % 98,5 106,3 98,6 98,8 99,8
Vysledek hospodateni mld. K¢ 27,0 7,6 6,4 1,7 42.8
pied zdangnim " % 95,9 60,2 95,2 75,6 85,8
Vynosy celkem mld. K& 93,7 125,0 136,7 43 359,7
% 107,0 111,5 71,4 109,2 91,0

z toho: mld. K¢ 79,2 27,6 X 4,2 X

finanéni vynosy % 106,6 95,3 X 109,0 X

z toho: mld. K¢ 58,3 X X X X

uroky vynosové % 108,4 X X X X

predepsané hrubé mld. K¢ X X 62,1 13,7 X

pojistné *) % X X 102,0 126,6 X
Naklady celkem * mld. K¢ 72,5 117,4 130,3 2,6 322,8
% 111,0 118,0 70,5 153,7 91,9

z toho: mld. K¢ 27,6 24,6 X 1,6 X

finanéni naklady * % 109,3 116,2 X 209,3 X

z toho: mld. K¢ 24,1 X X X X

uroky nakladové % 108,0 X X X X

naklady na pojistna mld. K¢ X X 29,7 6,1 X

plnéni * % X X 110,6 130,3 X

Stav vlastniho jméni k:

pocatku obdobi mld. K¢ 212,7 246,0 58,6 9,3 526,5
konci obdobi mld. K¢ 206,9 236,0 53,8 4,2 501,0

Pramen: CSU a propocty MF

Y Vysledek hospodafeni u bankovnich penéznich instituci neni rozdilem celkovych nakladi a celkovych
vynosu. Je vyssi (nizsi) o zisk (ztratu) z vybranych finan¢nich operaci.

2 Celkové a finanéni vynosy (naklady) u bankovnich pen&znich instituci nezahrnuji zisky (ztraty)

z vybranych finan¢nich operaci uctované do vynosi (nakladi) avsak vykazované jako saldo téchto ziskt
a ztrat vysledkove (soucast vysledku hospodateni pted zdanénim).

3) Piijaté prispévky od ucastniki penzijniho piipojidténi (predepsané hrubé pojistné) a vyplacené davky
(naklady na pojistna plnéni) nejsou u penzijnich fondl soucasti jejich vynost a nakladu.

3. Cenovyv vyvoj

Rust spottebitelskych cen se v 1. pololeti 2006 v porovnani s 1. pololetim 2005
zrychlil. Nejvétsi vliv mélo zvyseni cen energii (elektfiny a plynu) pro domacnosti na

pocatku roku 2006, coz se projevilo v dalSim ristu nakladi na bydleni. DalSim
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dalezitym faktorem byl vyvoj cen ropy na svétovych trzich. Jejich rist v 1. pololeti
2006 se primarné prosazoval do cen pohonnych hmot a v cendch dopravy i diky faktu,
ze trend posilovani kurzu koruny proti USD (ktery v 1. pololeti 2005 vyrazn¢ korigoval
korunovy rist cen ropy) se v 1. pololeti 2006 vyrazn¢ zpomalil. Pokles cen domacich
zemédelskych vyrobet v pribéhu roku 2005 se promital se zpozdénim v meziro¢nim

poklesu cen potravin az do konce kvétna 2006.

Riist produkénich cen byl v 1. pololeti 2006 mirny. Ve vSech hlavnich odvétvich
doslo k akcelerujicim tendencim. Nevice patrné bylo zrychleni ristu zemédélskych cen,
dané vzestupem cen rostlinnych vyrobk. Do cen primyslovych vyrobcti se promitl
globalni nartst cen energetickych komodit. Také vyvoj cen sluzeb a stavebnich praci

naznacuje zrychleni tempa riistu, prozatim vSak na nizkych trovnich.

Graf 4 : Spotrebitelské ceny a ceny vyrobci

(prumeér hladiny cen za poslednich 12 mésicii k prioméru prredchozich 12 mésicii)
116
112 |

108
104 1
100
96 - )
——————— zem@délstvi S \
92 1 pramysl , N >
88 A stavebnictvi |- o
CH '
ONMNNMNMNMOMNMNOMNMNONMTNAMNMONMNYYNWON~®
e @ e D 2 2 2 2 L2 2 =
Pramen: CSU

3.1 Spotiebitelské ceny

Meziro¢ni rist spotiebitelskych cen, patrny jiz od kvétna 2005, se za 1. pololeti
2006 v porovnani s 1. pololetim 2005 zrychlil o 1,3 p.b. na 2,9 %. Zménu dynamiky
pohybu cen vtomto obdobi akcelerovaly pfedev§im administrativni '8 cenové vlivy
(jejich prispévek se v 1. pololeti 2006 v priméru zvysil o 1,2 p.b. na 2,3 p.b.), zatimco
dynamika trznitho pohybu cen se prakticky neménila. Akcelerujici faktor ristu
spotiebitelskych cen, ktery dominuje jejich vyvoji od cervna 2005 (zvysSeni cen
telekomunikacnich sluzeb v kvétnu a nasledné razantni zdrazeni zemniho plynu pro
domacnosti od fijna 2005) byl déle posilen rozhodnutimi ERU (Energeticky regula¢ni
ufad) o zvySeni cen energii pro domacnosti od ledna 2006 jakoz i zménou vécné
usmériovanych cen k 1. 1. 2006. Od ledna 2006 dale vzrostly ceny elektiiny o 9,0 %,
zemniho plynu o 4,8 %, tepla a teplé vody o 6,3 %, vodného o 3.4 %, sto€ného o 5,0 %.
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Dal$im vyznamnym faktorem, ktery trvale zasahuje do vyvoje spotiebitelskych
cen, jsou ceny ropy na svétovych trzich. Jeji ceny se od pocatku roku 2006 po vétSinu
obdobi pohybuji nad 60 USD/barel. V dolarovém vyjadieni vzrostla meziro¢né
primé&rnd cena ropy Brent v 1. pololeti 2006 o 32,7 %. Posileni kurzu CZK/USD, které
koriguje tento rast v korunovém vyjadieni, se v porovnani s 1. pololetim 2005 vyrazné
zpomalilo (0 11,9 p.b.) na 1 % a primérna korunova cena ropy ve stejném obdobi se tak
zvysila o 31,2 %. Primérné cena nejprodavangj$iho benzinu Natural 95 byla vSak vyssi
jen o 11,7 % vzhledem k tomu, Ze spotiebni dan, kterda ma vysoky podil ve struktuie

jeho ceny, se nezmenila.

V souhrnu ptestaly ptevazovat v ekonomice faktory plsobici k udrzeni nizké
inflace. Riist cen vnéjsich nakladovych vstupti nebyl, v porovnani s 1. pololetim 2005,
jiz tak vyrazn€ korigovan meziro¢nim posilovanim kurzu koruny. Diky tomu ceny
dovozu, zejména vlivem cen ropy a zemniho plynu, ptevazné rostly. Trend absolutniho
poklesu cen domacich zemédé€lskych vyrobcet, patrny do dubna 2005, se zménil po cca
ro¢nim zpomalovani poklesu od bfezna 2006 v riist a v zavéru 1. pololeti 2006 prispél

k riistu cen potravin.

V Cervnu 2006 doslo ve srovndni s cervnem 2005 ke zrychleni mezirocniho
ristu cen o 1,0 p.b. na 2,8 %. Prevazné (96,3 %) se na tomto rlstu podilel cenovy vyvoj
ve 4 oddilech spottebitelského kose. Rozhodujici podil na mezirocnim ristu
spotiebitelskych cen v ¢ervnu 2006 (71,4 %) pfipada na rist cen v oddile bydleni, voda,
energie, paliva. Ceny zemniho plynu vzrostly o 30,0 % (to je nejvice od fijna 2004),
elektfiny 09,0 %, tepla a teplé vody o 12,1 %, vodného o 3,2 %, sto¢né¢ho o 5,5 %,
likvidace pevnych odpadti o 1,7 %.

Vyrazné nizsi podil na ristu cenové hladiny mély ceny v oddile doprava (rhst
0 10,7 %). V dopravé vzrostly zejména ceny pohonnych hmot o 8,3 %, i kdyz se jejich
meziroéni rast v ervnu 2006 oproti predchozimu mésici zpomalil o 2,1 p.b. (vySssi

ptirtstek v ¢ervnu 2005).

Jesté mensSim podilem k rGstu meziro¢ni inflace pfispivaly oddily potraviny a
nealkoholické napoje a stravovani a ubytovani (shodné po 7,1 %). V oddile potraviny a
nealkoholické népoje doslo v ¢ervnu 2006 po ptedchazejicich 6 mésicich mezirocnich

poklesii k obratu. Dlivodem bylo zejména zvySovani cen pekarenskych vyrobkd a

18 Zmény maximalnich cen, vécné usmériiovanych cen a ostatni necenova opatieni (zména dant).
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obilovin v kvétnu (0 2,4 %) a zejména pak v ¢ervnu 2006 (o 7,4 %). Ceny pekarenskych
vyrobkl, jmenovité chleba a peciva, zaznamenaly naposledy vyrazny vzestup cen ve
4. ¢tvrtleti 2003 a 1. ¢tvrtleti 2004, kdy reagovaly na ridst cen obili u zemédé€lskych
vyrobci. U soucasného rlstu cen k tomu pfistupuje jesté¢ zdraZovani energetickych

vstupti pro vyrobu a rozvoz.

Naopak proti zvySovani cenové hladiny v 1. pololeti 2006 i nadéle trvale ptsobil
dlouhodoby pokles cen odivani a obuvi (0 6,5 %), bytového vybaveni a zafizeni

domécnosti (o 1,5 %). Ve tfech oddilech spotfebniho koSe rostly ceny v porovnani

s cervnem 2006 mezirocné pomaleji.

Tabulka 7 : Index spoti‘ebitelskych cen

2005 2006
vaha| cerven |pfispévek| cerven [prispévek
Oddil v kosi | sopr=100] k ruastu | sopr=100| k ristu

¢. %0 % p.b. % p.b.
Uhrn 1000,01 101,8 1,8 102,8 2,8

1 [Potraviny a nealkoholické napoje 197,61 1004 0,1 100,9 0,2

2 |Alkoholické népoje, tabak a narkotika 79,21 100,6 0,1 101,1 0,1

3 |Odivani a obuv 56,91 95,1 -0,2 93,5 -0,3
4 |Bydleni, voda, energie, paliva 236,41 1040 1,1 107,4 2,0
5 |Bytové vybaveni, zafizeni domacnosti; opravy 67,9 97,9 -0,1 98,5 -0,1
6 |Zdravi 14,3] 107,8 0,1 103,7 0,1
7 |Doprava 101,4] 100,2 0,0 103,2 0,3

8 |Posty a telekomunikace 22,51 1142 0,3 101,4 0,1
9 |Rekreace a kultura 9551 100,9 0,1 101,4 0,1
10 |Vzdélavani 4,5 102,5 0,0 103,9 0,0
11 [Stravovani a ubytovani 74,21 103,4 0,3 102,7 0,2
12 |Ostatni zbozi a sluzby 49,51 100,3 0,0 101,8 0,1

Pramen: CSU

Ceny zbozi ke konci ¢ervna 2006 mezirocné vzrostly thrnem o 2,5 % a ceny

sluzeb 0 3,2 %, coZ je u zbozi o 1,9 p.b. vice resp. u sluzeb o 0,5 p.b. méné nez tomu

bylo v ¢ervnu 2005.
Graf 5 : Spotrebitelské ceny
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Primérnd mira inflace se v celém prubéhu 1. pololeti 2006 zvySovala a doséhla

v ¢ervnu 2,5 %, coz je jen o 0,1 p.b. vice nez v ¢ervnu 2005, ale o 0,6 p.b. vice nez

v prosinci 2005.

Inflace na bazi HICP. Klouzava mira inflace HICP se v CR v &ervnu 2006 oproti

¢ervnu 2005 zrychlila o 0,1 p.b. a dosahla 2,2 %. V zemich EU-25 bylo v ¢ervnu 2006,

v porovnani s cervnem 2005, rovnéz zaznamendno zrychlovani klouzavé miry inflace.
Praimér za EU-25 v ¢ervnu 2006 doséahl 2,3 %, coz bylo o 0,1 p.b. vice nez v Cervnu

2005 (primér za EU-15 se ve stejném obdobi zvysil o0 0,3 p.b. a doséhl rovnéz 2,3 %).

Graf 6 : Spotiebitelské ceny — HICP v %
(priumeérnd mira inflace)

10

EU - 25 (do 1.1.2004 EU - 15)
CR

-2 T T T T T T T T T
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 1.pol.
2006

Pramen: CSU, EUROSTAT, propocty MF

3.2 Ceny vvrobcu

V 1. ¢tvrtleti roku 2006 meziroéni tempo rastu cen pramyslovych vyrobct

stagnovalo na hodnoté 0,3 %. Ve 2. ¢tvrtleti 2006 dynamika mirn¢ akcelerovala, kdyz
ceny v prumyslu meziro€né vzrostly o 1,3 %. B&hem prvnich Sesti mésicti dosahl

meziro¢ni rust prumérné hodnoty 0,8 %.

Nejvyznamnéj§im faktorem, ktery plsobil na zménu celkové hladiny
pramyslovych cen, se stal vyvoj v oblasti vyroby a rozvodu elektrické energie, plynu
a vody. Lednové zvySeni cen o 6,7 % vyhouplo primérny meziro¢ni index v 1. pololeti

2006 na hodnotu 107,9 (oproti 107,0 v 1. pololeti 2005).

Ke zvysSeni inflace v primyslu pfispély i1 ceny nerostnych surovin, které
v 1. pololeti roku 2006 vzrostly o 0,6 % (oproti 17,4 % v 1. pololeti 2005). Na rozdil od

predchazejiciho roku letos vzrostly vice ceny ostatnich nerostnych surovin (2,0 %
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oproti 1,1 %). Ceny raseliny, lignitu a uhli byly mezirocné vyssi jen 0 0,2 % (oproti

22,7 %).

Naopak ve zpracovatelském priamyslu se ceny prumérné snizily o 0,3 % (oproti
rustu o0 4,8 % v 1. pololeti 2005). Narust cen koksu a rafinérskych vyrobki (o 15,5 %),
stroji (0 1,6 %) a elektrickych a optickych zafizeni (o 1,4 %) byl vice nez
vykompenzovéan snizenim cen zékladnich kovi, hutnickych a kovodélnych vyrobki
(0 4,6 %) a cen potravinaiskych vyrobkt, napoji a tabaku (o 2,5 %), jez maji v rdmci
zpracovatelského primyslu nejvétsi vahu. K poklesu cen také dosSlo u dopravnich stroji
(0 1,1 %). Ostatni dil¢i polozky zpracovatelského primyslu zaznamenaly jen drobné

odchylky od cenové stability.

Ceny stavebnich praci v 1. pololeti roku 2006 v priméru meziro¢né vzrostly

02,4 %, coz je o 1,1 p.b. mén€ nez v minulém roce. Meziro¢ni udaje v jednotlivych

meésicich vykazaly téméf konstantni dynamiku.

Ceny trznich sluzeb v produkéni sfétfe v 1. poleti roku 2006 mezirocné vzrostly

pramérné o 3,7 % (coz je o 2,2 p.b. méné nez v 1. poloviné roku 2005). Nejvyssi
hodnoty bylo dosaZeno u cen vodného a sto€ného (05,3 %), dale vyrazné zdrazily
podnikatelské sluzby (o 4,3 %), postovni a telekomunikacéni sluzby (o 3,9 %) a sluzby v
penéznictvi (v priméru o 2,7 %). Nejméné vzrostly ceny v pojiStovnictvi a nakladni

dopravé (shodné o 1,3 %).

Ceny zemédélskych vyrobct primémé meziroéné v 1. poloviné roku 2006

Vv

ceny byly zaznamendny v tnoru. Poté nasledoval pozvolny rust az do ¢ervna, kdy doslo
k dramatickému skokovému navyseni, ve kterém se odrazil ostry vzestup cen rostlinné
vyroby. Vyvoj v zemédélstvi se setrvale odliSuje od ostatnich cenovych okruhi
v produkéni sféfe. Nadale potvrzoval pretrvavajici volatilitu cen v tomto segmentu
ekonomiky zavislou na klimatickych podminkach.

Nartst cen rostlinné vyroby v 1. pololeti roku 2006 (o 12,2 % oproti propadu
brambor, zeleniny a ovoce v mésici Cervnu. Naopak ceny zivocisnych vyrobka se

snizZily o 3,1 % (oproti rlstu o 6,6 %).
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Graf 7 : Ceny vyrobcii
(bazické indexy, primer roku 2000=100))
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Ze stfednédobého pohledu (v letech 2002 az 1. polovina 2006) rostou nejrychle;ji
ceny trznich sluzeb, nésledované okruhem cen stavebnich praci. Hladina cen
prumyslovych vyrobcti byla az do roku 2003 relativné stabilni, avSak v roce 2004 se
znaéné zvysila a od konce roku 2004 opét setrvava na relativné stabilni urovni. Ke
sttednédobému snizeni cen doSlo v lesnictvi. Vysokou volatilitu mizeme sledovat u

vyvoje cen zemedélskych vyrobel, jez také strednédobé poklesly.

4. Trh prace

Vyrazny ekonomicky rast se v 1.pololeti 2006 na trhu prace projevoval
pokracujicim riistem zaméstnanosti a poklesem nezaméstnanosti. Mezirocné se zvysila
jak mira zaméstnanosti, tak i ekonomické aktivity. Pfiristek poctu osob ekonomicky
neaktivnich v zisadé odpovidal demografickému vyvoji, rozSifovani vzdélavani u
mladistvych a prodluzovéani pracovniho véku. Rust primérné mzdy byl adekvatni ristu
produktivity prace a nezakladal infla¢ni tlaky.

Strukturalni problémy trhu prace vSak i pfes pokles nezaméstnanosti a rast

zaméstnanosti pretrvavaji.
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Tabulka 8 : Zakladni ukazatele trhu prace

2006

2004 rok | 1Q 2;)85 3Q | 40 [ 10 ] 20

Zaméstnanost  celkem V3PS mer | 06| 12) 06| L1| 1,7] 1,5 1,7 1.6

zaméstnanci VSPS mzr. %) -0,2 1 2201 1,7 1,9 29| 23| 22| 1,6

evidendni * mzr. %) 081 08) 0,6] 0,8] 1,0 10| 1,1] .

Nezaméstnanost VSPS * mzr. %) 6,3 )-3,7]-3.3|-41|-38[-3,7]-35]-88

MPSV * mzr. %| 3,0 -43-20]-45]-56|-52]-52]-59

EkonomickyneaktivniVSPS mzr. %} 1,01 0,0 05| 0,1]-0,51 0,0]-0,1] 0,6
Promérma mzda evidenéni > mzr. %) 6,6 54| 58| 53] 62| 46| 6,9

Pramen: CSU, MPSV
! Zaméstnany VSPS pracoval v referenénim tydnu alespon 1 hodinu

? Zaméstnanci (fyzické osoby) v evidenénim poétu podniku nad 19 zaméstnanct a nepodnikatelské sféry
celkem

3 Nezaméstnany VSPS nepracoval, praci aktivné hledal a byl schopen nastoupit do 14 dnd
» Nezaméstnany MPSV vyhovél podminkam pro registraci na ufadu prace

4.1 Ekonomicka aktivita

Piiristek podtu zaméstnanych podle vybérovych Setieni pracovnich sil (VSPS)
vyznamné prevysil ubytek nezaméstnanych a objem pracovni sily jako jejich soucet

vzrostl ve vétsin€ vékovych kategorii.

Graf 8 : Ekonomicka aktivita

(mezirocni priristky)
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Pramen: CSU
Mira ekonomické aktivity (pomér pracovni sily k poctu obyvatel daného veku)
se v 1. pololeti 2006 ve vékové kategorii 15—64 let mezirocné zvysila o 0,3 p.b. na

70,4 %, u obyvatelstva nad 15 let pfirtistkem o 0,2 p.b. dosahla 59,3 %.

Nejvyssi mira ekonomické aktivity, dlouhodobé piesahujici 91 %, byla ve
skupin€ mezi 35-49 lety. Nejvyraznéji rostla v kategorii 55-59 let (pribézné jiz od roku
2004) a v 1. pololeti 2006 se mezirocné zvysila o 2,4 p.b. na 67 %, nebot’ mirné

ptibyvalo nezaméstnanych a vyraznéji zaméstnanych.
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K poklesu miry ekonomické aktivity doslo u kategorii 20-24 let a 30-34 let.
V prvnim pfipadé¢ je pfi¢inou zejména zvySovdni poctu studenti pii poklesu
nezaméstnanosti. Ve druhém piipad¢ doslo ke snizeni ekonomické aktivity pfi mirnému
ristu nezaméstnanosti vlivem vyssiho nartistu péce o dit€ a rodinu koncentrovaném u

téchto populaéné silnych roc¢nik.

Z regiondlniho hlediska ekonomicka aktivita nejvice vzrostla v Praze, meziro¢ni
pokles byl nejvyssi v Moravskoslezsku a na Severozapadé, pricemz ptiznivéejsi

vysledky byly vétSinou v 1. ¢tvrtleti.

Mimo ekonomickou aktivitu bylo v 1. pololeti 2006 v pruméru 3564 tis. osob
nad 15 let. Narist poctu ekonomicky neaktivnich meziroén¢ zpomalil o 0,2 p.b. Rist
poctu  studujicich  pokradoval, zpomaloval pftiristek dichodcti provazany
s prodlouZenou a rostouci pracovni aktivitou vysSich v€kovych kategorii. Skladba
ekonomicky neaktivnich se tak u nejdulezitéjSich kategorii meziroéné¢ v zdsadé
nezménila — diichodci vzhledem k minimalnimu pfirGstku predstavovali cca 60 %,
procentni zastoupeni pfipravujicich se na povolani celkem (ucilisté, stfedni Skoly a

terciarni vzdélavani celkem) zistalo na 22 %.

4.2 Zaméstnanost

V hlavnim ¢i jediném zaméstnani (coz vyjadiuje celkovou zaméstnanost)
pracovalo v 1. pololeti 2006 podle vysledki VSPS v priméru 4806 tisic osob, meziroéni
prirastek ¢inil 1,7 %. Na tomto vyvoji se podilelo zejména piiznivé prostiedi
ekonomického rastu, umoziujici nejen nartst zaméstnaneckych mist, ale vytvoril se 1
prostor pro opétovny priristek poctu podnikateld; pokles poctu ¢lentt vyrobnich

druzstev priabézné pokracoval.

Celkovy pocet zaméstnancli a ¢lenli produkénich druzstev (4035 tisic osob)
vzrostl o 1,9 %, v podnikatelském segmentu bylo pfi riistu o 0,4 % aktivnich 771 tisic
osob. Procentni zastoupeni zaméstnaneckého segmentu v celkové zaméstnanosti se

v z4sadg stabilizuje na 84,0 %.

Vyrazné nejvyssi absolutni meziro¢ni ptirtistky byly zjistény v sekundarni sfére
ve zpracovatelském primyslu (celkem o 77 tisic osob), ve stavebnictvi po lonském
citelném naristu doslo k poklesu. Pokles poctu pracovniki pokracoval v primarnich
odvétvich, v ithrnu za pololeti k nému doslo 1 v tercidrni sféfe zejména diky vetejné

spravé a obrang.
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Mira zaméstnanosti (podil pracujicich na poc¢tu obyvatel pfislusného véku) se
u 15-64letych za 1. pololeti zvysila o 0,6 p.b. na 65,1 %. Z hlediska mezinarodniho
srovnani CR naleZi v ramci EU mezi zemé s nadprimérnou intenzitou zaméstnanosti.
(Podle poslednich uplnych udajt, zvetejnénych Eurostatem za 2. Ctvrtleti 2005, byla
mira zaméstnanosti 15-64letych v CR vyssi nez v praméru EU 25 a piiblizovala se

urovni zemi pivodni patnactky.)

Ke 30. 6.2006 v CR legalné pracovalo 230 tisic cizich statnich pfislusnikt
(mezironé o 17,6 % vice). VétsSinou (71,8 %) pracovali v zaméstnaneckém pomeéru,
znich 63,2 % predstavovali obéané¢ zemi evropského hospodarského prostoru. Pocet

cizincl podnikajicich v CR na Zivnostensky list meziro¢né€ vzrostl o 5,1 % na 65 tisic.

Mezi zaméstnanci-cizinci tradi¢né vyrazné prevazovali Slovaci v poctu 84 tisice,
u nichz je vedle srovnatelného vzdélani i minimdlni jazykova bariéra, coZz umoziuje
jejich bezproblémové uplatnéni téméi ve vSech profesich. Ukrajinci zde bylo legalné
zaméstnano 40 tisic, Polakl 13 tisic. V potadi i poctu zahrani¢nich pracovnikl vyrazné
pfevazuji obcané zbyvalého vychodniho bloku. K systematickému nartstu vsak

dochazi i u obcanl z Némecka (2 tisice osob).

4.3 Nezaméstnanost

Pokles nezaméstnanosti lze pficitat jak ekonomickému rlstu, tak Gpravam
legislativy trhu préace i intenzivni ¢innosti Gfadl prace pii realizaci programu aktivni
politiky zaméstnanosti, véetn¢ individudlni pomoci jednotlivym klientim pii hledani
uplatnéni. Ke zpomaleni pfirtistku nové evidovanych pfispiva 1 snizovani poctu
nezaméstnanych absolventii Skol dané kromé& vySe uvedeného i1 demograficky a
rozSitenim moznosti prace ¢i praxe v zahrani€i, které je zajimavéjsi a dostupnéjsi pro

nizsi vékové kategorie.

29



Graf 9 : Mira nezaméstnanosti,
(%, priamer ctvrtleti)
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Primémy pocet nezaméstnanych v priiméru za 1. pololeti 2006 klesl podle dat
zjistovanych na zakladé VSPS na 390 tisic, u registrovanych na ufadech préace
na 501 tisic (o 25, resp. 29 tisic osob). Udaje o mife nezaméstnanosti, uvadéné podle
riznych metodik vypoctu, se sice liSily v Grovni, avSak vypovidaly o poklesu miry
nezameéstnanosti obdobné. Pro mezinarodni srovnavani je obvykle pouzivan tdaj o mife
nezaméstnanosti podle VSPS, kde doslo k meziro&nimu poklesu v priméru za pololeti o

0,6 p.b.na 7,5 %.

Cvwr

a nejvyssi kategorie. Podle vysledkit VSPS se zlepsila situace u mladsich, pocet
nezaméstnanych osob mezi 55-59 lety se zvysil (+5 tisic), ptirtstek zaméstnanosti v této
kategorii byl ovSem jednoznacné vyraznéjsi (+25 tisic). Celkovy pfirtistek populace
v tomto segmentu Cinil 17 tisic osob. Evidentné tedy zaméstnavatelé vyuzili ¢ast osob
diive stojicich mimo ekonomickou aktivitu a nezaméstnanymi se stali lidé

s nevyhovujici kvalifikaci €1 jinymi osobnimi problémy.

Podle dosazeného vzdélani dale prevazuji nezaméstnani se zakladnim vzdélanim

spolu s absolventy stfedniho vzdélani bez maturity (pfedstavuji vice nez 70 %).

Meziroéné doslo podle sledovani VSPS i MPSV k poklesu primérného podtu
dlouhodob¢ nezaméstnanych, tj. osob nepracujicich déle nez 1 rok. Tento pokles (v fadu
cca 10 tisic, rychlejsi u MPSV) byl vSak pomalej$i nez u nezaméstnanych celkem.
Primérny pocet dlouhodobé nezaméstnanych za pololeti podle obou statistik stale
piesahuje 200 tisic a jejich podil na nezaméstnanych celkem se dale o nékolik
procentnich bod zvysil (primér za 2. &tvrtleti podle VSPS na 56,1 %, u koncové
hodnoty 2. ¢tvrtleti podle MPSV na 43,8 %). Dalsi vyrazné;jsi faktické snizovani poctu

dlouhodobé nezaméstnanych bude po zvySeni Zivotniho minima naro¢né, nebot’ jiné nez
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pracovni piijmy, zejména socialni davky, vétSinou dostatecné pokryvaji jejich zivotni
naklady. Navic se Casto jedna o obtizn¢ zapojitelné osoby s obecné nizkou motivaci a
ochotou k rekvalifikaci. Dalsim problémem dlouhodobé nezaméstnanosti, jehoz feseni
nelze v kratké dob¢ ocekavat, je setrvald neochota mnohych zaméstnavateltl k ptijimani

matek s mensSimi détmi.

V 1. pololeti 2006 ptipadalo na jedno volné misto 7,3 registrovanych uchazeci,
tj. 02,5 méné nez ve srovnatelném obdobi roku 2005. Jednalo se o soubéh poklesu
po¢tu nezaméstnanych a piirastku poctu registrovanych disponibilnich mist (ten byl
dany nejen ekonomickym rastem, ale i zpfisnénou kontrolou hlaSeni volnych mist

ufadiim préce podle nového zdkona o zaméstnanosti).

Prispévek v nezaméstnanosti pobiralo v priméru 29,0 % z celkového poctu
registrovanych uchazec¢l, coz (po lonském vyrazném poklesu zplisobeném zménou

legislativy) pfedstavuje meziro¢né zvyseni o 1 p.b.

Nezaméstnanost se vyvijela v jednotlivych regionech rozdiln¢ v zavislosti
zejména na moznostech tvorby novych pracovnich pftilezitosti a jejich vyuzitelnosti
uchazeci z hlediska profesniho i dopravni dostupnosti. Prostfedky na aktivni politiku
zameéstnanosti byly pfednostn¢ smérovany do regiontl s vy$§i mirou nezameéstnanosti,
presto napiiklad v Usteckém kraji byl meziroéni pokles miry nezaméstnanosti nizsi nez
v celostatnim priméru, coz rovnéz svédci o pretrvavajicich strukturalnich problémech a
nutnosti zrevidovat a piipadné i zpfisnit podminky pro kontrolu a poskytovani

prostiedkd na aktivni i pasivni politiku zaméstnanosti.

Nejvyssi registrovand mira nezaméstnanosti je trvale v okresech Most a
Karvina. Ke 30. 6. 2006 tam dosahovala 20,5 % a 18,5 %, v Karviné byl registrovan i

nejvyssi pocet uchazect (26 tisic).

4.4 Praimérné mzdy

Zrychleni nominélniho ristu primérné mzdy celkem v 1. pololeti roku 2006 (pfi
celkovém rlstu poctu zaméstnancti) reflektovalo zejména hospodaiské vysledky
podnikii v podminkach trvajiciho vyrazného ekonomického rastu. Zvyseni mezd nebylo

v rozporu s rustem produktivity prace.

Rast prumérmé hrubé mzdy v podnikatelské sféte je dlouhodobé pomérné

stabilni, zavisly pievazné na pozici v hospodaiském cyklu. Po narazovych upravach
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tarifniho systému a zruseni zdkonnych dal$ich platt, provadénych v pfedchozich letech,

se tempo stabilizuje i v nepodnikatelské sféte.

Tabulka 9 : Primérna mzda

2004 2005 2006
rok [ 1012030 ] 4Q ] 10| 20
Primérnd mzda celkem mzr. %| 6,6 | 541 58| 53| 62| 48| 69| 6,9

nominalné podnikatelska sféra mzr. %) 6,9 5,1 49| 53] 55| 49| 7,2 | 7,1
nepodnikatelska sféra | mzr. %) 5,71 6,7 89| 55| 86| 45| 59| 6,0

Minimalni mzda mzr. %) 8,1 ) 720 72 72 72| 72| 54| 54
Primérna mzda celkem mzr. %) 3,71 3,4 4,1 3,7 42| 23] 40] 39
realn¢ (CPI) podnikatelska sféra mzr. %) 4,0 3,1 | 3,3| 3,6 3,6| 24| 43| 4,1
nepodnikatelska sféra | mzr. %) 2,8 | 4,71 7,2 3,8 6,6 | 2,1 | 3,1 | 3,0

Minimalni mzda mzr. %) 5,11 53| 5,6 56| 52| 47| 25| 24

Pramen: CSU
Zaméstnanci (fyzické osoby) v evidencnim poctu podniku nad 19 zaméstnancti a nepodnikatelské sféry
celkem

Meziodvétvova diferenciace se proti srovnatelnému obdobi roku 2005 opét
mirné zvyraznila.. Bezkonkurenné nejvysSi byla primérnd mzda ve financnim
zprostiedkovani (42 437 K¢ pii narustu o 8,4 %), kde ale doslo i k dalsimu poklesu
zaméstnanosti. Mzdy v této sekci OKEC jsou vice nez 3krat vy$$i nez nejnizsi
praimérné mzdy vyplacené v primarnim sektoru. V tomto odvétvi se markantné
projevuje zrychlovani riistu nejvyssich mezd a snizovani podilu zaméstnancii s nizsi
kvalifikaci, tedy i ohodnocenim. Nejniz§i relativni rGst nominalnich mezd byl
zaznamenan v odvétvich (podle sekci OKEC) ubytovani a stravovani (o 5,2 %), obchod
a opravy motorovych vozidel a vyrobkl pro osobni potiebu a pievazné pro domécnost

(0 5,4 %) a vefejna sprava a obrana, povinné socialni zabezpeceni (o 5,6 %).

Mzdova diferenciace se rizni nejen z hlediska odvétvového, ale 1 uvniti odvétvi
podle typu 1 velikosti podniku. V 1. ¢tvrtleti se dale zvétsil rozdil vySe mezd podle
pohlavi, i kdyz obecné plati, ze rychleji roste finanéni hodnoceni kvalifikované a

kvalitni préce.

5. Platebni bilance

Bézny ucet platebni bilance za 1. pololeti 2006 skoncil schodkem ve vysi
47,8 mld. K& Aktivum finan¢niho uc¢tu 21,2 mld. K¢ bylo dano pftilivem piimych

zahrani¢nich investic, ostatnich investic i finan¢nich derivatii, u portfoliovych investic
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doslo k odlivu finan¢nich zdroji. Kapitalovy ucet skoncil piebytkem 1,1 mld. K¢.

Devizové rezervy CNB po vylouéeni vlivu kurzovych rozdilt poklesly o 0,4 mld. K¢&.

Graf 10 : Platebni bilance,

(rocni klouzavé uhrny, mld. K¢)
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5.1 Béznv ucet!®

Pasivum bézného uctu 47,8 mld. K¢ znamenalo jeho mezirocni zhorSeni o
33,9 mld. K¢. Bylo zpiisobeno zhorSenim salda vSech polozek bézného uctu, tj.
obchodni bilance, bilance sluzeb, bilance béznych pievodl a bilance vynost. Na vnéjsi
nerovnovaze, vyjadiené podilem deficitu bézné¢ho uctu na HDP, se tento vyvoj projevil
zhorSenim z-2,1 % na konci roku 2005 na -3,1 % ve 2. ¢tvrtleti 2006 v ro¢nim
vyjadieni.

Saldo obchodni bilance skoncilo pifebytkem ve vysi 37,2 mld. K¢, coz
znamenalo meziro¢ni stagnaci. Saldo v jednotlivych mésicich dosahovalo od pocatku
roku kladnych hodnot, pfi silném rastu obratu obchodu se vSak snizoval ptedstih

dynamiky vyvozu pted ristem dovozu.

Graf 11 : BéZny ucet platebni bilance
(rocni klouzavé uhrny, mld. K¢)
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19 Udaje o zahrani¢nim obchodé se zbozim v roce 2005 podle celni statistiky CSU.
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Prebytek bilance sluzeb 4,3 mld. K¢ byl meziro¢né o 6,3 mld. K¢ nizsi, coz bylo
zpisobeno poklesem pifijmi (o 4,7 mld. KE) pfi  soucasném rlstu vydaji
(o 1,6 mld. K¢). Nejvétsi mérou se na tom podilel propad vyvozu sluzeb poskytovanych
podniky v rdmci pfimych investic a ndrGst dovozu finan¢nich a pojistovacich sluzeb.
Meziro¢né nizsi byly rovnéz piijmy za dopravni sluzby v oblasti letecké piepravy a

dopravy po zeleznici.

Bilance vynosii skoncila schodkem 85,9 mld. K¢ (vyssi o0 9,0 mld. K¢), kdyz
naklady rostly rychleji nez vynosy, a to u investicnich vynost i ndhrad zaméstnanctim.
Narust vyplacenych dividend z piimych a portfoliovych investic tuzemskym investorim
byl nizsi, nez dividendy poukdzané do zahranici, naopak rist pifijml z tzv. ostatnich
investic prevysil rist vydaji.

Bilance béznych ptfevodl dosdhla schodku 3,4 mld. KE a zhorSila se tak
0 18,4 mld. K¢&. Do vysledku se promitlo pasivni saldo ptevodi z Ceské republiky do
rozpoctu EU (cca 2,5 mld. K¢) a pifi mezirocnim porovnani rovnéz vysSi piijmy

v 1. &tvrtleti 2005 z titulu splaceni ¢asti pohledavky Slovenska vigi CSOB.

Graf 12 : Podil béZného uctu a jeho slozek na HDP
(%, na bazi rocniho klouzavého tihrnu)
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Obchodni bilance a struktura zahrani¢niho obchodu podle CSU z udaji

celni statistiky

Obrat zahrani¢niho obchodu dosahoval v pribéhu 1. pololeti 2006 vysoké
dynamiky a celkové vzrostl o 14,7 %, vzhledem k sniZzovani pfedstihu tempa ristu
vyvozu pied dovozem se vSak zlepSovani piebytku obchodni bilance prakticky

zastavilo. Nejvetsi mérou to bylo zpusobeno rstem cen ropy a plynu, dovozni ceny
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komoditni tfidy paliv (SITC 3) mezirocné vzrostly o témer 30 %. Sménné relace se
v priméru za 1. pololeti 2006 meziro¢né zhorSily o 4,0 %20 pfi snizeni vyvoznich cen o
1,9 % a rtstu dovoznich cen o 2,1 %. Krom¢ nerostnych paliv méla nejvétsi vliv na
tomto zhorSeni tfida polotovari. Ceny nevyznamnéj$i t¥idy stroji a dopravnich
prostfedkd klesly jak ve vyvozu (o 1,7 %), tak v dovozu (o 1,4 %). V neprospéch
obchodni bilance piisobila 1 apreciace koruny (vii¢i euru o 5,5 %), zhodnoceni k dolaru
(o 1,0 %) jen minimaln¢ kompenzovalo rychle rostouci ceny paliv. Na druhé strané
ptiznivé pulsobilo zlepSeni ekonomické situace zemi eurozény a v této souvislosti
zrychleni ristu exportnich trhi. Pfiznivy vyvoj ¢eského zahrani¢niho obchodu za téchto
vnéjSich podminek potvrzuje nartst konkurenceschopnosti a stabilnost ekonomického

vyvoje.

Graf 13 : Obchodni bilance,
(rocni klouzavé uhrny, mld. K¢)
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Pramen: CNB, propocty MF

Podle zptesnénych udaji dosahl vyvoz 1037,6 mld. K¢ a dovoz 1000,4 mld. K¢.
V mezironim srovnani se hodnota vyvozu i dovozu v béznych cenach zvysila

0 14,3 %, resp. 15,0 %.

20 Z vybérovych indexii v zahrani¢nim obchodg se zbozim.
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Tabulka 10 : Vyvoj vyvozu a dovozu podle teritorii

Vyvoz Dovoz Zmena salda
Index (%) Podil (%) Index (%) Podil (%) v mld. K¢
2006/2005 [1.po0l.2005 1.pol.2006 | 2006/2005 [1.pol.2005 1.pol.2006 | 2006/2005
CELKEM 1143 100,0 100,0 115,0 100,0 100,0 -0,1
v tom:
vyspélé trzni ekonomiky 113,6 90,7 90,2 112,4 81,3 79,5 24,7
z toho: EU 113,1 84,8 83,9 112,5 71,8 70,3 22,7
z toho: SRN 105,0 35,1 323 107,0 31,4 29,2 3,1
Slovensko 109,4 8,3 7,9 116,2 54 54 -0,5
rozvojove zeme 113,0 3,5 3,5 110,8 5,6 54 -1,1
evropske tranzitivni ekonomiky 129,5 2,3 2,6 130,3 0,8 0,9 4,1
Spolecenstvi nezavislych stati 127,8 2,9 33 131,3 7,6 8,6 -13,2
z toho: Rusko 120,3 1,7 1,8 1334 55 6,4 -12,9
ostatni 121,0 0.4 0,4 137,1 4,6 5,5 -14,0
z toho: Cina 121,1 0.4 0,4 137,6 4,5 5,3 -13,9
nespecifikovano 57,9 0,1 0,0 107,2 0,1 0,1 -0,4
Francie 138,3 4,7 5,7 119,0 4,6 48 8,8
Italie 125,0 43 4,7 109,8 49 4,7 5,7
Nizozemsko 129,1 32 3,6 119,6 3,6 3,7 2,4
Polsko 119,1 53 55 1422 4,7 5,8 -8,0
Rakousko 100,1 5,8 5,1 101,8 4,1 3,6 -0,6
Spojené kralovstvi 117,2 4,6 4,7 116,2 2,4 2,4 3,8
USA 110,2 2,5 2,4 104,1 2,7 2,5 1,4
Japonsko 134,2 0,4 0,5 1151 3,1 3,1 -2,9
Ostatni : Cina, S.Korea, Kuba, Laos, Mongolsko, Vietnam
Pramen: CSU

Z teritoridlniho hlediska nedoslo k zdsadnim zménam ve struktufe zahrani¢niho
obchodu, lze vsak pozorovat znacnou diverzifikaci sméfovani obchodni vymény. Podil
obratu obchodu s EU se mirné snizil (o 1,2 p.b.), coz bylo pfedevsim disledkem sniZeni
podilu obchodu s Némeckem (02,5 p.b.). Na druhé strané vzrostl podil obratu
s ostatnimi teritoridlnimi uskupenimi, hlavné Spolecenstvim nezavislych stati (SNS),
evropskymi tranzitivnimi ekonomikami a tzv. ostatnimi zemémi (hlavné Cina).

Nepatrné klesl podil rozvojovych zemi.

Vyvoz rostl do vSech teritoridlnich oblasti. Nejvyssi tempo rlstu zaznamenal
vyvoz do evropskych zemi s tranzitivni ekonomikou, do zemi SNS a Ciny. Vyvoz do
Clenskych zemi EU se zvys$il o 13,1 %, nejvice do Francie, Nizozemska a Italie.
Vysokych temp ristu pfes 30 % mimo zem& EU bylo dosazeno ve vyvozu do
Rumunska, Japonska a Svycarska. Z vyznamnych partnert dosahl meziroéné nejhorsiho

vysledku stagnujici vyvoz do Rakouska.

Tempo ristu dovozu prevysilo rust vyvozu a piebytek obchodni bilance se tak
snizil o 0,1 mld. K& Objem dovozu ze vSech teritoridlnich seskupeni vzrostl.
Nadprimérného rtstu dosahl dovoz z evropskych zemi s tranzitivni ekonomikou, ze

zemi SNS a tzv. ostatnich zemi. Dovozy z Evropské unie byly vyssi o 12,5 %, na ¢emz
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se nejvic podilelo Polsko, Nizozemsko, Francie, Slovensko a Spojené kralovstvi.
Nejvétsi tempa ristu dovozu z vyznamnéj§ich zemi mimo EU byla dosazena u Ciny a
Ruska. Dovoz ruské ropy a plynu se zvysil o 42,1 %, coz znamenalo nartust dovozu o

témét 16 mld. K¢.

Z komoditniho hlediska byl pro vysledky zahrani¢niho obchodu stejné¢ jako
v piedchozich letech nejvyznamnégjsi obchod se stroji a dopravnimi prostiedky (tfida
SITC 7), ktery dosahl piebytku 149,0 mld. KE a mezirocné se tak zlepSil o
37,6 mld. K¢. K navySeni piebytku pfispél predev§im vyvoz silni¢nich vozidel a
vypocetni techniky. Podil SITC 7 na celkovém vyvozu dosahl jiz 53,1 %, podil této

tfidy na celkovém riistu vyvozu predstavoval 74,3 %.

Na druhé strané nejvétsi mezirocni zhorSeni bilance (o 26,8 mld. K¢&) bylo
zaznamenano u tfidy minerdlnich paliv (SITC 3). Komodit této tfidy se dovezlo za

101,6 mld. K¢, coz bylo 0 29,1 mld. K¢ vice.

Tabulka 11 : Komoditni struktura

Vyvoz Dovoz Zména

Index (%) Podil (%) Index (%) Podil (%) salda v mld.
Tridy SITC 2006/2005 [1.pol.2005 1.pol.2006f 2006/2005 |1.pol.2005 1.pol.20064 2006/2005
Celkem 114,3 100,0 100,0 115,0 100,0 100,0 -0,1
0 - Potraviny a ziva zvifata 103,9 3,1 2,8 108,4 44 472 2.2
1 - Népoje a tabak 105,5 0,5 0,5 123,7 0,7 0,7 -1,2
2 - Surové materidly (s vyj. paliv) 110,6 2,6 2,5 103,0 3,1 2,8 1,7
3 - Nerostna paliva a maziva 108,6 3,0 2,8 140,2 8,3 10,2 -26,8
4 - Zivoti§né a rostlinné oleje 158,8 0,1 0,1 121,2 0,2 0,2 0,1
5 - Chemikalie 108,4 6,4 6,1 107,3 11,4 10,6 2,3
6 - Trzni vyrobky 106,3 22,6 21,0 111,0 21,3 20,6 -7,5
7 - Stroje a prepravni zatizeni 1213 50,1 53,1 117,2 394 40,2 37,6
8 - Prtimyslové vyrobky 108,6 11,6 11,0 109,3 11,0 10,4 0,1
9 Komodity jinde nezafazené 141,5 0,0 0,0 61,7 0,1 0,1 0,4

Pramen: CSU

Krome¢ strojii a dopravnich prostiedkil se na zlepSeni bilance podilely jesté tiidy
surovych materidlti bez paliv (SITC 2), tfida zivoc¢iSnych a rostlinnych oleji (SITC 4) a
prumyslové spotiebni zbozi (SITC 8 a 9). Saldo obchodu s ostatnimi komoditami se

meziro¢né zhorsilo.

5.2 Kapitalovy ucet

Aktivum kapitadlového 0¢tu dosdhlo 1,1 mld. K¢ a bylo tak o 1,6 mld. K¢

meziron¢ horsi, kdyz vydaje rostly rychleji nez ptijmy. Do kapitdlového uctu jsou
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zahrnuty i prevody prostfedki z rozpoctu EU (Cast ze strukturalnich fondi a predevsim

ptispévky z fondl soudrznosti).

r

5.3 Financ¢ni ucet

Finanéni ucet vykézal za 1. pololeti 2006 piebytek ve vysi 21,2 mld. K¢.
Devizové rezervy CNB se snizily o 0,4 mld. K&.

Graf 14 : Financ¢ni ucet platebni bilance
(rocni klouzavé uhrny, mld. K¢ )
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Cisty piiliv pfimych zahrani¢nich investic do CR ve vysi 42,5 mld. K¢ byl o
124,2 mld. K¢ nizsi vzhledem k vysoké zakladné srovnatelného obdobi roku 2005,
spojené s piijmy z privatizace. Ze 62,5 mld. K¢, které byly investovany v tuzemsku jako
pfimé investice, tvoii odhad reinvestovaného zisku 55,3 mld. K& Objem tuzemskych

piimych investic v zahrani¢i vzrostl o 17,8 mld. K¢ a dosahl 20,0 mld. K¢.

U portfoliovych investic byl zaznamenan cisty odliv ve vysi 40,8 mld. K¢.
Trvala poptavka tuzemskych investori po nakupu zahrani¢nich cennych papird,
pfedevsim dluhopisi. Na strané pasiv portfoliovy ucet ovlivnily emise dluhopist
vladniho sektoru na zahrani¢nich kapitdlovych trzich (cenné papiry za 30 mld. jent
v Japonsku) a rovnéz odprodej casti portfolia tuzemskych cennych papirid (akcii)

zahrani¢nimi investory.

Cisty ptiliv ostatnich investic za 1.pololeti 2006 dosahl 18,9 mld. K¢&.
V 1. ¢tvrtleti doSlo k odlivu finan¢nich zdroji do zahrani¢i piedevSim v souvislosti
s narastem kratkodobych vyvoznich uvérd a dalSich aktiv tuzemskych podnikl
v zahrani¢i, doSlo rovnéz k Cistému cCerpani financnich avért podnikovou sférou ze
zahranic¢i. Odliv kapitadlu obchodnich bank souvisel s zejména s ristem dlouhodobych
aktiv vici zahrani¢i. V 2. ¢tvrtleti bylo saldo ostatnich investic aktivni, zdroje ze

zahrani¢i Cerpal pfedev§im podnikovy sektor. Rlist dovozu se promitl v nartistu Cerpani
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dodavatelskych uvéri a zvysil se i objem cerpani financ¢nich tvérd. Cerpani zdroji
vladnim sektorem souviselo mj. s Cerpanim zahranicnich Gvéra k financovani projekta

na regiondlni urovni.

5.4 Devizové rezervy

Devizové rezervy centralni banky k 30. ¢ervnu 2006 ¢inily 681,6 mld. K¢, t;.
23,9 mld. EUR (devizové rezervy tvoii ze dvou tretin aktiva v euru a z jedné tfetiny
aktiva v dolarech). Tento stav mize pokryt dovoz zbozi a sluzeb po dobu necelych ¢tyt

mésicu.

5.5 Ménové kurzy

Nominalni sménny kurz koruny viici EUR se v 1. pololeti 2006 pohyboval
v rozmezi 28,18 az 29,05 CZK/EUR, kurz vuc¢i USD mezi 21,87 az 24,56 CZK/USD.
Volatilita kurzu koruny proti obéma svétovym ménam se snizila, pfiCemz vi¢i EUR
byla koruna stabilnéjsi nez vici USD.

Graf 15 : Nominalni sménny kurz CZK vuci USD a EUR (ECU)
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Koruna za 1. pololeti v priméru meziroéné posilila o 5,5 % vici EUR a0 1,0 %
vici USD. Vyvoj se u obou mén v jednotlivych c¢tvrtletich 1isil. Oproti EUR koruna
v 1. ¢tvrtleti 2006 navazala na trend z roku 2005 a pokracovala v mezirocnim
posilovani v priméru o 4,9 %, vucéi dolaru vsSak postupné oslabovala, v priméru
03,7 %. Od dubna, vlivem vyraznéjsiho oslabovani USD vici EUR, zacala koruna
posilovat vii¢i obéma méndm v priméru o cca o 6 % (vuci euru o 6,1 % a vici dolaru
6,0 %). Zatimco viici EUR se tempo mezironiho posilovani sménného kurzu ménilo
v uzkém intervalu mezi 5,7 % a 6,8 %, vici USD se posilovani dynamicky zrychlovalo

7 0,2 % v dubnu na 10,0 % v ¢ervnu 2006.
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Vzijemny vztah USD a EUR se pohyboval v 1. pololeti 2006 v rozmezi od
1,183 do 1,296 USD/EUR (pramér 1,229). Zatimco v 1. ¢tvrtleti se maxima vzajemného
kurzu pohybovala do hodnoty pololetniho priméru (v rozmezi od 1,183 do
1,230 USD/EUR ve 2. ¢tvrtleti se od kvétna 2006 volatilita ve vzajemném vztahu mén
zvétsovala (rozmezi od 1,185 do 1,296 USD/EUR), kdyz se vyrazné zacalo prosazovat
posilovani EUR vii¢i USD.

Dlouhodoby apreciacni trend koruny viu¢i EUR je dan domadacimi
fundamentalnimi faktory (vychazejicimi z ptedstihu produktivity prace, vyvoje salda

obchodni bilance) a pfilivem zahrani¢nich investic.

U ostatnich mén ve stfedoevropském regionu doslo k vyraznému oslabeni
forintu, v mensi mife se tento vyvoj dotkl zlotého. V porovnani s korunou jde o opacny
vyvoj, neZz by odpovidalo urokovym diferencialim ve stfedoevropském regionu. Na
rozdil od minulosti se zd4, ze investofi citlivéji rozliSuji mezi jednotlivymi zemémi

regionu a piihliZeji vice k vyvoji fundamentalnich veli¢in.

6. Ménovy vvvoj., urokové sazby a finanéni trh

6.1 Ménové agregaty

V 1. pololeti roku 2006 vzrostl v priméru ménovy agregat M2 oproti stejnému
obdobi ptedchoziho roku o 8,6 %. Tempa mezirocnich indexti penézni zasoby se
v jednotlivych mésicich pohybovala na stabilni urovni okolo primérné hodnoty.
Agregat M2 dosahl koncem cervna urovné 2073 mld. K¢. Ve struktufe penézni zdsoby
nadale dominoval rtst vysoce likvidnich zavazkti ménovych finan¢nich instituci (MFI)
vici rezidentim (agregat M1, tj. ob&zivo a jednodenni vklady vetné neterminovanych).
Meziro¢ni rust harmonizovaného agregatu M1 vykazal zrychlujici trend. Primérné se
v 1. pololeti 2006 zvysil o 14,0 %. Na konci roku doséhly vysoce likvidni penize (M1)
hodnoty 1141 mld. K¢. Méné likvidni terminované vklady (quasi penize — rozdil
agregath M2 a M) oscilovaly kolem primérného 2,7% tempa bez jednozna¢ného

trendu.

Likvidita penéz v ekonomice méfend podilem M1/M2 se dale mirn¢ zvySovala.
Na konci ¢ervna tento podil ¢inil 55 %. Trvaly rust poptavky po transakénich penézich

v poslednich letech je konzistentni s nizkou tirovni nomindlnich urokovych sazeb.
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Graf 16 : Ménové agregaty
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Na stran¢ aktiv ménového piehledu se intenzita ristu Cistych zahraniénich aktiv
zpomalovala. Decelerace byla patrna jak u ¢istych zahranicnich aktiv centrélni banky,
tak i ostatnich instituci, u kterych bylo zpomaleni vyraznéjsi. Primérné se v 1. pololeti
2006 oproti stejnému obdobi pfedchoziho roku dista zahranicni aktiva navysSila

011,0 %.

6.2 Uvéry a vklady

Domaci uvérova emise se zrychlila. Primérny meziro¢ni rast v 1. pololeti 2006
¢inil 5,8 %. V absolutnim vyjadieni dosahl na konci ¢ervna 2006 objem domacich avért
hodnoty 1260 mld. K¢, coz je v porovnani s minulym rokem o 172 mld. K¢ vice.
Ptiznivé ekonomické podminky podnitily investi¢ni aktivitu, coz se projevilo v objemu
poskytnutych uvéri podnikiim, které v 1. poloviné roku 2006 mirn¢ zrychlily na
13,5 %. Neutuchajici obliba spotiebitelskych uveért a stile vysoky zdjem o vlastni
bydleni dale podnécovan nizkymi urokovymi sazbami udrzel tempo rastu uvéra
domécnostem na vysokych hodnotach (32,9 %). Naopak Gvérovani centralni vladé se

mezirocné snizilo (v praméru o 34,7 %).

Absolutni objem uvéri podnikiim k 30.6.2006 ¢inil 709 mld. K&, coz je
0 86 mld. vice nez v 1. pololeti pfedchoziho roku. Objem uvérdi domécnostem se
navysil o 114 mld. K¢ na kone¢nou hodnotu 469 mld. K¢. Pfirozené s navySovanim
objemu uvérd nastdva utfady domacnosti problém se splacenim diive poskytnutych
uvéri ¢i jinych forem zadluzovani (leasing, pujcky). OvSem v souCasné¢ dobé

neptedstavuji nesplacené piijcky vyznamnéjsi ohrozeni stability financniho sektoru.
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Graf 17 : Domaci uvéry, mld. K¢
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U depozit se nejvice zvySily jednodenni vklady, které zaznamenaly nartist
0 15,3 %. Vklady s vypovédni lhltou vzrostly pramérné o 13,9 %. Naopak vklady
s dohodnutou splatnosti poklesly o 1,6 %. Z hlediska sektorového clenéni bylo vyssi
tempo zachyceno u vkladd nefinanénich podnikii (o 11,9 %) oproti vkladim domécnosti
(0 6,1 %). Zatimco vklady nefinan¢nich podnikii ve sledovaném obdobi zpomalovaly,

tempa rustu vkladit domacnosti postupné zrychlovala.

6.3 Urokové sazby

CNB v priibéhu 1. pololeti 2006 tirokové sazby nezménila. Na konci &ervna
2006 byla dvoutydenni repo sazba nastavena na uroven 2,00 %, diskontni sazba na
1,00 % a lombardni sazba na 3,00 %. Uroven povinnych minimalnich rezerv ziistava

zachovana na hodnot¢ 2,0 %.

Graf 18 : Primérné urokové sazby, % p. a.
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V zavislosti na proménlivych ocekavanich ohledné zmén referencnich
urokovych sazeb se posunovala vynosova kiivka mezibankovnich urokovych sazeb
PRIBOR smérem dolli a nahoru. Silny kurs koruny a niz$i mira inflace zapfiCinily

béhem unora vznik vyznamnych expektaci na pokles referencnich trokovych sazeb,
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které nasledné stlacily dlouhy konec vynosové kiivky téméf na horizontalni uroven.
Ke snizeni zikladnich urokovych sazeb viak CNB nepfistoupila. Postupem &asu a
s ohledem na nov¢ zvetejiiovana makroekonomicka data se nazor finan¢niho trhu na
vyvoj referen¢nich urokovych sazeb zménil a tdhl kratkodobou vynosovou kiivku zpét
nahoru. Na konci ¢ervna dosahl 3M PRIBOR hodnoty 2,24 % a 1R PRIBOR 2,74 %.
Béhem 1. pololeti byl nejvétsi posun pochopitelné zaznamendn na dlouhém konci

ktivky, jez se od zacatku roku zvysil o cca 0,2 p.b.

ECB do roku 2006 vstoupila se zdkladnimi urokovymi sazbami o 0,25 p.b.
vy$§imi nez CNB. B&hem 1. poloviny roku je (s ohledem na mirné ekonomické oZiveni
a rust cenové hladiny presahujici deklarovany cil cenové stability) dvakrat zvysila
0 0,25 p.b. a pokracovala tak v trendu zapocatém v prosinci minulého roku. Na konci
gervna tak byly sazby v EMU 0 0,75 p.b. vyssi nez v CR. Jak ukazal dosavadni vyvoj,
obavy zdopadu malého zaporného urokového diferencidlu mezi EMU a CR se
nepotvrdily a ¢eska ekonomika se s nim bez problémi vyrovnala. I v USA dochazelo
k plynulému zpfisnovani referenc¢nich urokovych sazeb. Béhem 1. pololeti 2006 se

zvySovaly sazby ctyfikrat, vzdy o 0,25 p.b. Na konci ¢ervna byly stanoveny na 5,25 %.

Vymosy statnich dluhopistt v CR béhem 1. pololeti 2006 vzrostly. Podobné jako
u sazeb na penéznim trhu v unoru pod vlivem spekulaci vynosy statnich dluhopisti se
sttednédobou splatnosti poklesly. Dlouhodobé dluhopisy zadnou zménu trendu
nezaznamenaly a udrZovaly vytrvale rostouci tendence béhem celého pololeti. Ve

stejném duchu jako vynosy dluhopisti se pohybovaly i sazby trokovych swapt.

Graf 19 : Vynosy statnich dluhopist, % p. a.
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Mimo informaci z vlastniho dealingu CNB vykazuje dlouhodobé tirokové sazby
pro konvergen¢ni tcely podle principti specifikovanych a implementovanych ECB.

Jedna se o vynosy desetiletych statnich dluhopisi obchodovanych na Burze cennych
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papiri Praha. Prubéh téchto sazeb je témér totozny s pribéhem sazeb paralelné

vykazovanych CNB.

Klientské¢ urokové sazby, harmonizované s metodikou ECB, se v pribéhu
sledované¢ho obdobi pohybovaly diferencované. Ov§em vzhledem k tomu, Ze jsou malo
citlivé na kratkodobé zmény sentimentu ucastniki penézniho trhu, maji v porovnani
s kratkodobymi mezibankovnimi sazbami nebo vynosy dluhopisti relativné stabilni

charakter.

Sazby z vkladl nefinan¢nich podnik béhem 1. pololeti 2006 mirné rostly, jen
v ¢ervnu byl zachycen drobny pokles. Primérna hodnota se ustanovila na 1,0 %.
Uvérové sazby uétované nefinanénim podnikiim oscilovaly kolem priimérné hodnoty
4,2 %bez vyrazngjsiho trendu. Konkurenéni boj na hypotéénim trhu pravdépodobné
zapricinil drobny pokles celkovych uvérovych sazeb pro domacnosti na 7,0 %. Podobné

bylo zaznamenano nepatrné snizeni i u urokovych sazeb z vkladi domacnosti na 1,2 %.

6.4. Akciovy trh

Akciovy trh v CR zaznamenal v letech 2004 a 2005 nebyvaly rozmach, ktery se
udrzel i na poc¢atku roku 2006. Béhem 1. pololeti 2006 zaznamenaly akcie obrovskou
volatilitu cen. Historické maximum z tnora bylo zdhy vystfidano hlubokym propadem.
Na konci kvétna a zacatkem cervna postihly burzu masivni vyprodeje akcii, jez strhly
burzovni index PX2! k velmi nizkym hodnotdm. Ptestoze ceny akcii postupem cCasu
Splhaji opét nahoru, dosud burzovni index nedosahl ptivodnich hodnot z poc¢atku roku.
Pololetni primér akciového indexu PX poklesl o 5,6 %. Na poklesu se podilely zejména
emise PHILIP MORRIS CR a UNIPETROL. Celkovy objem obchodt akcii a
podilovych listd béhem 1. pololeti 2006 dosahl tieti nejvyssi hodnoty 485,7 mld. K¢,
coz je o pouze 7,9 % mén¢ nez v rekordnim 1. pololeti roku 2005. Nejlikvidnéj$i emisi

byl CEZ.

Objem obchodovanych dluhopisii mezirocné vzrostl o 23,9 %. Celkovy objem
obchodli dluhopisti €inil 354,6 mld. K¢. Z toho pftiblizné 90 % ptipadlo na statni
dluhopisy.

21 Index PX se od 20. 3. 2006 stal nastupcem indexti PX 50 a PX-D a je nové oficidlnim indexem Burzy
cennych papirti Praha, a.s. Index PX ptevzal historické hodnoty nejstarSiho indexu burzy PX 50 a spojite
na né navazal.
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Na rozdil od burzovniho indexu neztstal index RM Systému PK 30 pozadu.
V 1. pololeti 2006 primérné vzrostl o 46,2 %. Nicméné objemy obchod realizovanych
prostiednictvim RM-S dosahly relativné nizké hodnoty 1,96 mld. K¢, coz je o 57,3 %
méné nez v predchozim roce.

Graf 20 : Vyvoj indexii akciového trhu.
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Od 1. dubna 2006 doslo ke slou¢eni dohledu nad finanénim trhem v CR. Od
tohoto dne piebrala CNB agendu Komise pro cenné papiry, Ufadu pro dozor nad
pojistovnictvim a penzijnim pfipojisténim a Ufadu pro dohled nad druZstevnimi
zaloznami, které ke stejnému dni zanikly. Integrace ma zlepSit nejen koordinaci

a samotnou uc¢innost dohledu, ale pfispét i k uspote celkovych nékladi.

7. Verejné rozpocty

Po velmi ptiznivém vysledku hospodateni vetejnych rozpocti z roku 2005 lze
vroce 2006 ocekavat vyrazné zhorSeni. Hlavni pfi¢inou tohoto vyvoje je
predpokladany meziro¢ni rast vydaji doprovazeny poklesem pifjmi. Celkovy deficit
vetejnych rozpoctli v roce 2006 mezirocné citelné vzroste o 6,4 p.b. na 6,4 % HDP.
Saldo pouZzivané jako zakladni indikator pro fiskalni cileni, vymezené jako saldo piijmu
a vydaju ocisténé o Cisté ptjcky (tedy i o pfijmy z privatizace) a dotace transformacnim
institucim se také mezirocné zhorsi, a to o 3,4 p.b. na -5,2 % HDP. Z vyse uvedeného
udaje vyplyva, ze fiskalni cil stanoveny v Navrhu statniho rozpoc¢tu pro rok 2006
(-3,8 % HDP) nebude dodrZen. Saldo ocisténé o €isté pijcky a dotace transformacnim
institucim zachycuje miru fiskalni expanze nebo restrikce a tudiz i Gsili vlady o

sniZzovani podilu deficitu na HDP.

Vydaje porostou rychleji nez ptijmy, vydajova strana nadale ziistava zatizena

vysokym podilem socidlnich mandatornich vydaji, zatimco ndklady spojené
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s transformaci postupné doznivaji. Ve srovnani s vysledky dosazenymi v roce 2005 se
zde promitne vysS§i ocekdvany deficit statniho rozpoctu a zhorSeny vysledek
hospodateni Fondu privatizace (byvaly Fond narodniho majetku). Vyvoj jednotlivych

deficiti vladniho sektoru je patrny z nize uvedené tabulky.

Tabulka 12: Vyvoj veiejnych rozpocti

(v % HDP)
2003 2004 2005 2006
ofekavana
skutecnost
PRIJMY W. splatek 39,3 39,1 43,0) 394
Prijaté splatky 1,2 1,0 3,9 0,7
VYDAJE W. poskytnutych piijéek 443 4924 429 458
Poskytnuté pujcky 1,2 0,7, 0,6 0,8
SALDO W. ¢istych pijcek -5,0 33 0,0 -6,4
SALDQ bez zahrnuti Cistych pijéek a dotaci TI -3,8 2,8 -1,8 =52
Hruby vefejny kons olidovany dluh ke konci roku 21,5 23,7 25,0 27,0
Pramen: MF

V roce 2006 dojde k poklesu podilu celkovych pfijmti na HDP ve srovnani
s rokem 2005 (o 3,6 p.b.) na 39,4 %. Meziro¢ni rlst celkovych datiovych pfijmi citelné
zpomali a také pfijmy z privatizace budou ve srovnani s rokem 2005 o 104,5 mld. K¢
niz$i a budou Cinit 2,8 mld. K¢. Konsolidovana danova kvéta se snizi o 0,7 p.b. a bude

¢init 34,9 % HDP, pfiCemz 1 nadéle pfetrvava trend rostouci vahy nepfimych dani.

Vydaje budou v roce 2006 piedstavovat 45,8 % HDP. V jejich struktufe
nedochazi k vyraznym zméndm. Nejvétsi vahu na celkovych vydajich vefejnych
rozpoctl maji dlouhodobé transfery obyvatelstvu véetné neziskovych instituci (39,5 %),
které jsou zvice nez 70 % tvofeny mandatornimi vydaji a realizovany pifedevSim
statnim  rozpoCtem. V jejich ramci predstavuji nejvyznamnéjsi zatéz davky
dichodového pojisténi, které tvoii téméf 50 % celkovych transfert obyvatelstvu. Jejich
objem se vzhledem k vysoké citlivosti na souCasny demograficky vyvoj nepodaii
stabilizovat bez realizace komplexni diichodové reformy. Dal§i vyznamnou skupinu
mandatornich socidlnich vydaji pfedstavuji davky nemocenského pojisténi, systém
statni socialni podpory a davky socidlni péce vyplacené prostfednictvim obci. Socidlni
transfery tvoii podstatnou cast celkovych vydajui statniho rozpoctu a piispivaji k jeho

celkové nevyrovnanosti.

Clenstvi Ceské republiky v EU se na vydajové strané projevuje prostfednictvim
ristu zahrani¢nich transferi. Naopak k vyraznému poklesu dochazi u dotaci

poskytovanych finan¢nim institucim, coz svédc¢i o tom, Ze vydaje spojené s transformaci
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Ceské ekonomiky postupné doznivaji. Dotace poskytované financnim institucim budou

tvortit piiblizné 60 % castky uhrazené v roce 2005.

Nadale pokracuje pozitivni trend rustu kapitalovych vydaju, které v roce 2006
vzrostou o 33,4 %, pficemz rlstové tendence jsou patrné zejména u pofizeni investic,
zatimco polozka poskytovani investicnich transfert roste pomaleji. K pofizeni investic
dochazi ptfedev§im prostfednictvim statnitho rozpoctu. Prevaznd c¢ast prirastku
investi¢nich transfert je realizovana Statnim fondem dopravni infrastruktury a dale pak

statnim rozpoctem.

Nejvyznamnéj§im faktorem ristu deficitu vefejnych rozpoéti v roce 2006
zustava schodek statniho rozpoctu, a to i1 piesto, Ze lze ve srovnani se schvalenym
statnim rozpoctem ocekavat vyssi danové piijmy. Schodek statniho rozpoctu byl
schvalen ve vysi 74,4 mld. K¢& (bez tihrady ztrat CKA a pievodii z/do rezervnich fondi).
V metodologii GFS 1986 ¢ini jeho aktualni odhad 139,2 mld. K¢.

Tento vyvoj je ovlivnén zejména nasledujicimi skute€nostmi:.
» vyrazné niz§imi o¢ekavanymi piijmy z rozpo¢tu EU (sniZeni o 28,2 mld.
K¢)
* nad ramec schvaleného rozpoétu se ocekavad navysSeni vydaji

z neutracenych prostiedki minulych let (rezervnich fonda) o 19 mld. K¢,

= ztitulu uhrady zaruk MF vigi CNB se predpoklada navyseni vydaji o
15,2 mld. K¢,

= v metodologii GFS 1986 byla pro rok 2006 navysena uhrada ztraty CKA
o 10 mld. K¢ na celkovych 20 mld. K¢ (ve schvaleném rozpoctu byla
predpokladana uhrada ve vysi 10,0 mld. K¢).

Dal$im faktorem ristu deficitu vefejnych rozpocti je ocekdvané zvySeni

schodku statnich fondua.

K mezirocnimu zhorSeni dojde také u bézné a primarni bilance. B&Zn4a bilance??
se ve srovnani s rokem 2005 zhorsi o 1,8 p.b. a deficit bude ¢init 0,9 % HDP. Jednim

z ukazatelll pouzivanych pro hodnoceni stavajici fiskalni politiky je primarni deficit?3,

22 B&zn4 bilance predstavuje rozdil mezi béznymi piijmy a béznymi vydaji.

23 Primarni deficit je zde definovan jako deficit bez &istych pijéek o¢istény o dluhovou sluzbu
(Groky).
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ktery je ocistén o vydaje spojené s uroky z vladniho dluhu (ty jsou dasledkem politik
minulych obdobi). U primarni bilance dojde k podstatné vyraznéjSimu zhorSeni

(meziro¢né€ o0 2,6 p.b.) a jeji schodek v roce 2006 dosahne 5,0 % HDP.

Vladni dluh

Vyvoj deficitl ovlivni také ofekavany vladni dluh, jehoz vysi ke konci roku
2006 odhadujeme na 864,4 mld. K¢ - tedy 27,0 % HDP. V roce 2006 dochazi ke

zrychleni dynamiky rastu vladniho dluhu o 2,2 p.b., meziro¢né bude ¢init 13,4 %.

Vladni dluh je generovan zejména rustem deficitu statniho rozpoctu a proto ma
statni dluh v jeho struktufe nejvyssi vahu (89,9 %). Statni dluh roste rychleji nez vladni
dluh, jeho dynamika ristu je oekavéana ve vysi 13,6 %. Z hlediska vahy se po statnim
dluhu na celkovém zadluzeni vlady nejvice podileji uzemni samospravné celky,
nasleduji statni fondy, jejichz oCekavany dluh se v roce 2006 mezironé vyrazné zvysi.
Tento vyvoj je dan zejména rastem zadluzeni Statniho zemédélského intervencniho
fondu a také Statniho fondu Zivotniho prostfedi. Nejmén¢ zatézuji vladni dluh zdravotni
pojistovny. Jejich zavazky vici zdravotnickym zafizenim,které nejsou soucasti dluhu,

vSak predstavuji jedno z rizik budouciho vyvoje zadluzeni vladniho sektoru.

Z hlediska mezinarodniho srovnani neni troven vladniho dluhu CR vysoka.
Nebezpecim je vSak skutecnost, Ze jeho dynamika byla v poslednich letech znacné
zpomalovédna vysokym inkasem privatizacnich piijmi. Jejich vliv bude poc¢inaje rokem
2006 slabnout, a proto je jedinym moznym feSenim zmirnéni rastu deficiti vladniho

sektoru, které jej generuji.

Ocekavané vysledky hospodateni jednotlivych subjekti vefejnych rozpocti a
vyvoj vladniho dluhu budou podrobnéji popsany v seSitu Hospodafeni vetejnych

rozpoct, ktery je soucasti dokumentace Navrhu zékona o statnim rozpoctu na rok 2007.
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