IV. Vyvoj statnich finanénich aktiv a pasiv

Vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv za 1. pololeti 2004 charakterizuji
nasledujici udaje:

v mld K¢
Stav k Zména za 1.polo

1.1.2004| 30.6.2004 | leti 2004 (+,-)

Prostiedky statu na depozitnich bankovnich uctech SFA 10,7 112,2 +101,5
Pohledavky statu viéi zahraniéi v¢. pohledavek z deblokaci 75,5 76,1 +0,6
Pohledavky statu vici tuzemsku ve spravé MF 38,5 48,0 +9,5
Majetkové Ucasti statu vici zahrani¢i a tuzemsku ve spravé MF 7,0 7,2 +0,2
Cenné papiry a ostatni finan¢ni aktiva 5,7 79,1 +13,9
Statni finan¢ni aktiva celkem 137,4 322,6 +185,2
Zavazky z emise statnich dluhopist 479,9 583,9 +104,0
v tom: v drzbé u domacich bank 329,6 350,2 +20,6
v drzbé u ostatnich tuzemskych subjekti 1243 152,5 +28,2

v drzbé u zahrani¢nich subjektil 26,0 81,2 +55,2

Pfimé a neptim¢é zavazKy statu vuci zahranii 13,3 15,9 +2,6
v tom: piimé vladni zdvazky vici zahranici 11,7 14,3 +2,6
sménky emitované k thrad¢ ucasti statu u mezinarodnich bank 1,6 1,6 +0,0

Statni finan¢ni pasiva celkem 493,2 599,8 +106,6
Saldo statnich finan¢nich aktiv a pasiv -355,8 -277,2 +78,6
v tom: pozice vuéi bankovni soustavé -316,9 -163,3 +153,6
pozice vii¢i ostatnim subjektim v tuzemsku -80,8 -96.9 -16,1
pozice vi¢i zahranici 41,9 -17,0 -58,9

Poznamka: Kvantifikace rozlozeni salda statnich finan¢nich aktiv a pasiv na pozice vici bankovni soustave, ostatnim
subjektim v tuzemsku a vii¢i zahrani¢i respektuje sektorové rozdéleni drzby statnich dluhopisii a majet. ucasti statu.

Snizeni celkové dluznické finanéné majetkové pozice statu o cca 79 mld K¢
bylo zplsobeno rozsdhlym snizenim Cisté zadluzenosti statu vici tuzemskym
bankovnim subjektim, jehoz vliv byl casteéné¢ kompenzovan zvySenim Cisté
zadluzenosti statu vici tuzemskym nebankovnim subjektim a dale ve vztahu statu
vici zahrani¢i prechodem z véfitelské do dluznické pozice, jejiz troven k 30. 6. 2004
¢inila 17 mld K¢.

Snizeni dluznické pozice statu vici bankovni soustavé o 153,6 mld K¢ se pfi
souCasném pomeérné znacném rustu drzby statnich dluhopisii bankovnimi subjekty (v
rozsahu 20,6 mld K¢) tykalo pfevazné operaci na souhrnném uctu statni pokladny.
I pti pololetnim schodku statniho rozpoctu ve vysi 49,7 mld K¢, krytého docasné
zejména kratkodobymi depozity SFA, bylo potieba hned od pocatku roku 2004
provadét predstihové emise statnich dluhopist k zajisténi zdroji dluhopisového kryti
oc¢ekavané vysoké schodkovosti statniho rozpoctu v zavéru roku (na urovni vice nez
dvojnéasobné proti stavu v polovin¢ roku). Vynosy z téchto emisi statnich dluhopist
byly umistovany na depozitnim umotovacim uctu SFA, jehoz zistatek za 1. pololeti
vzrostl o 106,7 mld K¢&. Volné penézni zdroje nad uroven kryti rozpoctového schodku
mohly byt proto kratkodobé finanéné investovany do pokladniénich poukazek CNB,
coz ovlivnilo nartst téchto aktiv statu o témét 73 mld K¢. Do konce roku 2004 se
ovSem uvedend rozsdhla financni aktiva statu ve form¢ depozit SFA na umotovacim

iétu a drzenych pokladniénich poukizek CNB vyrazné snizi.

150



Pri¢inou narGstu dluznické pozice statu vu¢i tuzemskym nebankovnim
subjektim o 16,1 mld K¢ bylo zvyseni drzby statnich dluhopist u téchto subjektt o
28,2 mld K¢, coz se tykalo hlavné pojistovacich spole¢nosti a penzijnich fondi, jakoz
i ostatnich finan¢nich zprostiedkovatelti. Na strané statnich financnich aktiv byl
ovSem tento vliv ¢astené kompenzovan zejména nartistem pohledavek statu vuci
tuzemsku (o 9,5 mld K¢) a nariistem pohledavek vici deblokatorim zahrani¢nich
pohledavek statu (o 1,8 mld K¢).

Prechod finanéné majetkové pozice statu vici zahrani¢i z véfitelské na
dluznickou, ktery se za 1. pololeti 2004 uskute¢nil v rozsahu téméi 59 mld K¢, byl
rozhodujici mérou ovlivnén rozsdhlym nartstem drzby statnich dluhopist u
zahrani¢nich subjektii (o 55,2 mld K¢) v disledku realizace prvni zahrani¢ni emise
dlouhodobych statnich dluhopist, k niz doslo koncem ¢ervna v rozsahu 1,5 mld EUR
(. 48,8 mld K¢). Dalsim vlivem bylo zvySeni pfimych vladnich zévazkd vuci
zahrani¢i, tj. uvéru pfijatych od Evropské investicni banky na infrastrukturalni
programy o 2,6 mld K¢. Ve statnich finan¢nich aktivech se snizeni pohledavek vici
zahrani¢i pii vyuctovanych kreditnich kursovych rozdilech tykalo pouze pohledavek
prevzatych (o 1,9 mld K¢) a doslo k nému hlavné z diivodu postoupeni ¢ésti téchto

pohledavek na deblokatory.

Operace s penéznimi prostiredky statu v tuzemsku

Prijmové a vydajové operace stitniho rozpoctu kryté prosttedky depozitnich
bankovnich u¢ti SFA vcetné prostiedkl z piimych dlouhodobych uvért ptijatych ze
zahrani¢i se tykaji rozpoctové kapitoly OSFA, transferti z této kapitoly do jinych
rozpoCtovych kapitol a nékterych dalSich piijmovych a wvydajovych operaci
probihajicich zejména na umotovacim uctu SFA. Za 1. pololeti 2004 ve srovnani se
schvalenym rozpoctem a skute¢nosti stejného obdobi piedchoziho roku charakterizuji

tyto operace nasledujici udaje:

v mil. K¢

Skute¢nost | Schvaleny | Skutecnost | Plnéni Index
za l.pololeti| rozpocdet | za l.pololeti| rozpoctu |2004/2003

2003 2004 2004 v %

A. Ptijmy z operaci na uctech SFA celkem 9510,8 11 849.9 7 470,0 63,0 78,5
v tom: pfijmové operace kapitoly OSFA 2 894,0 33149 25345 76,5 87,6
ostatni ptijmové operace SFA 6616,8 85350 49355 57,8 74,6
B. Vydaje z operaci na uctech SFA celkem 13 308,9 23178,8 12 665,4 54,6 95,2
v tom: vydajové operace kapitoly OSFA 913,6 2 430,7 1 850,7 76,1 202,6
transfery z OSFA do jinych rozpoctovych kapitol 10 075,2 12 213,1 5865,8 48,0 58,2
ostatni vydajové operace SFA 2320,1 85350 4.949,0 58,0 213,3
Saldo pFijmu a vydaji z operaci SFA celkem (- schodkové) -3798,11  -11328,9 -5195,4 45,9 136,8
z toho: za kapitolu OSFA v¢. transfert -8094,8] -11328,9 -5182,0 45,7 64,0
Financovani salda pi{jmu a vydajii operaci SFA 3798,1 11328,9 51954 45,9 136,8
v tom: z prostfedki depozitnich uétli SFA z minulych let -2207,4 1418,9 1 866,0 131,5 X
z ptimych dlouhodobych Gvért ze zahranici 6 005,5 9910,0 33294 33,6 55,4

Poznamka: Z divodu systémové srovnatelnosti s rokem 2004 nejsou za 1. pololeti 2003 ve vydajovych operacich kapitoly OSFA
zahrnuty vydaje na tthradu ztraty CKA a ve financovani salda p¥ijmii a vydajii operaci SFA jejich dluhopisové kryti
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Zhorseni schodkového salda pfijmovych a vydajovych operaci na uctech SFA
vydaje realizované v rozpoctové kapitole OSFA. Nizsi piijmy OSFA o 360 mil.K¢ se
tykaly hlavné prevodi prosttedki od FNM z vynosti malé privatizace a pifijmi
z likvidace statnich podnikd. Vyssi pfimé vydaje OSFA o 937 mil.K¢ se tykaly
hlavné vyssich vyplat drzitelim SDD z narostlych urokii. Plnéni rozpoc¢tu piijmu i
primych vydaji kapitoly OSFA bylo v 1. pololeti 2004 pfiblizné stejné (na 76,5 %,
resp. na 76,1 %).

Vyrazné niz$i vydaje transferované z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych
kapitol o 4,2 mld K¢ proti 1. pololeti 2003 se tykaly hlavné infrastrukturalnich vydaji
financovanych z uvérti od Evropské investi¢ni banky (zejména pokud jde o vydaje na
odstraniovani skod z povodni 2002, které byly realizovany na méné nez polovi¢ni
urovni) a dale nékterych dalSich transferovanych vydaji (na obnovu koryt vodnich
tokil, vodovodu a kanalizace, na infrastrukturdlni akce k viceu¢elovym halam a jiné).
Uspory téchto vydaji transferovanych z kapitoly OSFA je vsak mozno pokladat do
jisté miry za docasné, nebot’ v 1. pololeti 2003 byl jejich rozpocet plnén na 110,1 %,
zatimco v 1. pololeti 2004 jen na 48 %.

Pokud jde o ostatni pfijmové a vydajové operace na korunovych depozitnich
uctech SFA tykajici se kapitoly statni dluh, doslo v 1. pololeti 2004 proti stejnému
obdobi roku 2003 k likvidaci jejich piebytkového salda v rozsahu 4,3 mld K¢. To bylo
ovlivnéno tim, ze v 1. pololeti 2003 byly v tomto rozsahu inkasovany urokové prémie
z emisi SDD, které byly pievedeny do piijmti rozpoétové kapitoly VPS az v pribéhu
3. Ctvrtleti, kdezto za 1. pololeti 2004 byly uvedené tirokové prémie inkasovany na
umorovacim uctu SFA jen vrozsahu 80,7 mil.K¢ a pfevod do kapitoly VPS byl

proveden nésledné jesté v tomto obdobi.

Dalsi slozku ostatnich pfijmovych a vydajovych operaci SFA probihajicich na
umorovacim uctu tvoti technické transfery k uhrad¢ casti urokt dluhové sluzby statu.
Tyto transfery se v 1. pololeti 2004 konkrétné tykaly splatek diskontovanych uroki
SPP (v€. urokovych swaptll) v rozsahu 2,1 mld K¢ a splatek diskontovanych a jinych
urokd SDD v rozsahu 2,7 mld K¢. Celkovy rozsah téchto vydaji ve vysi 4,8 mld K¢
byl na umotovacim uctu plné pokryt transferem prostiedkt z prislusného vydajového
uctu rozpoctoveé kapitoly Statni dluh. V tomto ptipad¢ Slo tedy o prubézné piijmové a

vydajové operace SFA.
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Piehled o financujicich operacich, které byly za 1. pololeti 2004 realizovany
na korunovych depozitnich uctech SFA, zejména na Gctu umotovacim, podava
v porovnani se schvalenym rozpoctem a skuteCnosti za stejné obdobi roku 2003
nasledujici tabulka.

v mil.K¢

Skutec¢nost | Schvaleny | Skute¢nost

Financujici operace na depozitnich u¢tech SFA za 1.pololeti| rozpocet |za l.pololeti

2003 2004 2004

1. Saldo revolvingovych a jinych emisi SPP na umotovacim uctu 10 983,3[ -98 000,0 -6 232,0

2. Vynosy z emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist 66 000,0] 137 000,0f 66 479,6

3. Splatky jistiny sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti -22 728,11 -39 000,0 -5070,0

4. Vynosy emisi dlouhodobych statnich dluhopist vydanych v zahranici - -| 488244

5. Vynosy z ¢erpani piimych dlouhodobych tivér ze zahranici 5920,9 9910,0 2 634,1

6. Splatky jistiny ptimého zahrani¢niho dluhu statu -646,5 - -

7. Zména stavu kratkodobych prostredkii na depozitnich uctech SFA -66 085,3 1418,9| -101 543,0

8. Zmeéna stavu dlouhodobych prostifedki na depozitnich tGctech SFA 4 485,0 - -
9. Saldo operaci kratkodobého finanéniho investovani

(-pfevaha nakupu kratkodobych cennych papirt) 5 868,8 - 102,3

Celkové saldo financujicich operaci na depozitnich i¢tech SFA 3798,11 113289 51954

Vyse uvedené tidaje potvrzuji prevazujici a zvySujici se podil vynost z emisi
statnich dluhopisti na umotfovacim U¢tu k zajisténi predstihového kryti ocekavané
vyssi schodkovosti statniho rozpoctu ve druhé poloviné roku 2004. To je ziejmé
zejména z vazby mezi vynosy z emisi SDD v¢etné dlouhodobych statnich dluhopisi
vydanych v zahrani¢i a zménou stavu kratkodobych depozit SFA. Pfitom v disledku
realizace zdméru zvysujiciho se uziti vynost z emisi SDD ke splatkdm dluhu z emisi
SPP se v 1. pololeti 2004 na rozdil od stejného obdobi roku 2003 dostalo saldo
Cerpani a splatek SPP do zapornych hodnot. Rovnéz vynosy z Cerpani piimych
dlouhodobych tvért ze zahranici, tj. konkrétné z uvérovych transi ¢erpanych od EIB
nepokryly v 1. pololeti 2004 v plné vysi piislusné infrastrukturalni rozpoctové vydaje
(transferované z OSFA), ¢ast z nich ve vysi 695 mil.K¢ byla pokryta z prostredkli

ptevedenych na ptislusné depozitni ucty SFA z tivérovych transi roku 2003.

Jak jiz bylo uvedeno vyse, volné kratkodobé penézni prostfedky nad uroven
kryti rozpo€tového schodku umoznily v ramci fizeni likvidity souhrnného Uctu statni
pokladny provadét rozsahlé finanéni investovani na uc¢tu OFT operacemi ndkupu a
zpétného prodeje pokladniénich poukazek CNB. Za 1. pololeti 2004 byly provedeny
tyto finan¢ni investice v rozsahu 893,3 mld K¢ pii zpétném prodeji ve vysi 819,9 mld
K¢. Vynos z tohoto kratkodobého finan¢niho investovani dosahl ¢astky 332,3 mil.K¢.

Zdrojové saldo kratkodobého finan¢niho investovani zfejmé z tabulky
financujicich operaci na depozitnich uctech SFA se tyka zpétného prodeje prostredkil

statu investovanych koncem roku 2003 do nakupu pokladni¢nich poukizek CNB.
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Tento zpétny prodej ve vysi 750,6 mil.K¢ se uskutecnil v lednu 2004 na umotovacim
Gétu a byl pfi ném za tento mésic inkasovan vynos ve vysi 42 tis.K&. Zadné dalsi

finan¢ni investovani se do konce ¢ervna 2004 jiz na umotfovacim uc¢tu nekonalo.

Na jaderném uctu SFA byly v 1. pololeti 2004 proinvestovany prostfedky
v objemu 4 706,1 mil.K¢, a to 749,9 mil.K¢ do pokladni¢nich poukdzek CNB
v nominalni hodnoté 753 mil.K¢ a 3 956,2 mil.K¢ do statnich pokladni¢nich poukazek
(SPP) v nominalni hodnoté 4 019 mil.K¢. Hruby vynos tohoto finanéniho investovani
v¢. narostlého uroku dosazeny vuvedeném obdobi pro jaderny ucet Cinil cca

56,6 mil.K¢, coz predstavuje primérnou vynosnost 1,2 % p.a.

Vvvoj pohledavek statu vici zahranic¢i

Stav vladnich pohledavek vici zahrani¢i vzrostl za 1. pololeti 2004 o
720 mil.K¢, pticemz kreditni kursové rozdily z téchto pohledavek byly vyuctovany
v rozsahu 810 mil.K¢, pfipsané troky ve vysi 213 mil.K¢. U vladnich pohledavek
nebyly Cerpany z4dné nové uvéry a splatky do piijml statniho rozpoctu byly
realizovany v rozsahu 182 mil.K&. Slo pfevazné o splatky jistiny a Grokl z Alzirska a

o Cisté inkaso z deblokace pohledavek viici Barmé.

Stav zahrani¢nich pohledivek pievzatych od CSOB poklesl za 1. pololeti
2004 o témer 2 mld K¢, pficemz kreditni kursové rozdily z téchto pohledavek byly
vyuctovany v rozsahu 493 mil.K¢, ptipsané troky ve vysi jen 9 mil.K¢. U prevzatych
zahrani¢nich pohleddvek nebylo ze stitniho rozpoctu financovdno zadné jejich
navySeni. To se realizovalo v rozsahu cca 105 mil. K¢ pouze pfevodem ¢ésti téchto
pohledavek zejména vici Alzirsku z vladnich do prevzatych za ticelem jejich nasledné
deblokace. Splatky ve prospéch rozpoctovych piijmi, které byly u prevzatych
pohledavek inkasovany v rozsahu 387 mil.K¢, se tykaly deblokacnich akci hlavné
v Alzirsku, v mens$i mife téz v Indii. Hlavni pfi¢inou poklesu stavu ptevzatych
zahrani¢nich pohledavek bylo postoupeni ¢asti téchto pohledavek vic¢i Rusku na
deblokatory.

Deblokace pohledavek statu vii¢i Ruské federaci se vSak v 1. pololeti 2004
uskute¢nily zatim v pomérné nizkém rozsahu, a to zejména v realizaci ¢istého inkasa
ve prospéch statniho rozpoctu, nebot podle uzavienych smluv s deblokujicimi
spole¢nostmi maji byt tyto deblokace dokonceny realizaci vétSiho objemu inkasa az

v prubehu 2. pololeti.
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Zakladni parametry uvedenych deblokaci v 1. pololeti 2004 1ze charakterizovat

nasledujicimi ¢iselnymi udaji:

+ zvyseni stavu Pohledavky za deblokatory
- sniZeni stavu statnich pohledavek viici Rusky
v mil.USD v mil.K¢

Stav k I.1.2004 45,9 1177,9]
Postoupeni pohledavek na deblokatory +70,1 +1 857,0
Prevod Cistého inkasa z deblokace do statniho rozpoctu -0,2 -4.,8
Odpis deblokovanych pohledavek ve vysi disazia -0,3 -7,3
Vyuctovani rozdili ze zmén kurst X -2,9
Stav k 30.6.2004 115,5 3019,9

Celkem se postoupeni statnich pohleddvek vici Rusku tykalo tii deblokatord,
z nichZ nejvétsi podil piipadd na spole¢nost Falkon Capital, a.s. Cisté inkaso do
statniho rozpoctu vsak nebylo v 1. pololeti 2004 realizovano od uvedenych tii
deblokatord, ale od Astronomického ustavu AV z pohledavky postoupené na tohoto
deblokatora v roce 2003.

Zmény v majetkovvch ucastech statu u mezinarodnich a tuzemskvych spole¢nosti

Stav majetkovych ucasti stitu u mezinarodnich bank se v nomindlnim
korunovém vyjadieni zvysil v 1. pololeti 2004 z 5 191,5 mil.K¢ na 5305 mil.K¢.
Vysledné zvyseni tohoto stavu o 113,5 mil.K¢ bylo ddno pfevahou navySeni statni
ucasti proti vyuctovani debetnich kursovych rozdili vrozsahu 33 mil.K¢.
K faktickému navySeni statni Gcasti u téchto instituci doslo v rozsahu 146,5 mil. K¢ a

tykalo se nasledujicich dvou ptipadu:

e Dne 15. 1. 2004 byla na zdklad€ usneseni vlady ¢. 24/2003 provedena druha
splatka v ramci Ttinactého doplnéni zdrojl instituce Svétové banky IDA (t;.
Mezinarodni asociace pro rozvoj), a to ve vySi 1,67 mil.SDR, coz
predstavovalo 2 487 097,60 USD a v korunovém piepoctu cca 63,8 mil.K¢.
Uhrada tohoto navyseni byla provedena ze statniho rozpoétu v ramci vydaji
kapitoly VPS.
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e Dne 15. 4. 2004 bylo podle usneseni vlady ¢. 224/1996 provedeno navysSeni
Gcasti CR na kapitalu Evropské banky pro obnovu a rozvoj ve vysi 2 399 900,-
EUR, coz predstavovalo 3 048 240,- USD. V souladu s Rezoluci ¢. 59 bylo
toto navyseni kapitalu uhrazeno ve vysi 40 % (tj. 1219 296 USD) hotovostni
platbou ze statniho rozpoctu, kterd v korunové protihodnoté Ccinila cca
33,1 mil.K&. Uhrada zbyvajicich 60 % navyseni (tj. 1 828 944 USD) byla
provedena vystavenim sménky deponované u CNB a splatné do 5 let.

Korunova protihodnota této sménky cinila cca 49,6 mil. K¢.

Stav majetkovych ucasti stitu u tuzemskych spole¢nosti ve sprave
Ministerstva financi, které jsou soucasti statnich finanénich aktiv, se za 1. pololeti
2004 zvysil z 1 779 mil.K¢ na 1 831 mil.K¢. Stav tuzemskych majetkovych ucasti
statu ve spravé ostatnich resortll (organizacnich slozek statu) se v uvedeném obdobi
zvysil 226 219 mil.K¢ na 26 267 mil.K¢. Celkové zvyseni o 100 mil.K¢ (z toho o
52 mil.K¢ u majetkovych ucasti ve spravé MF) se tykalo navyseni zakladniho kapitalu
Ceské exportni banky,a.s., které bylo realizovano na zakladé usneseni vlady
¢. 1210/2003 a uhrazeno zkapitoly VPS statniho rozpoctu. Timto navySenim
zakladniho kapitalu CEB do celkové vyse 1 750 mil. K¢ se zvysil podil uéasti statu
(krom¢& MF dale ve spravé MPO, MZe a MZV) z 69,7 % na 71,4 %.

Statni pujéky, navratné finan¢ni vvpomoci a jiné tuzemské pohledavky statu

Stav pohledavek statu z poskytnutych statnich piijcek a navratnych finan¢nich
vypomoci vedenych ve statnich finan¢nich aktivech se v 1. pololeti 2004 snizil
z 16 mld K¢ na 15,5 mld K&, tj. o 0,5 mld K¢. Tyto pohledavky se tykaji statnich
pujcek a navratnych finanénich vypomoci poskytnutych z rozpoctovych kapitol VPS
(v€. postoupenych pohledavek za Polskem) a OSFA, tj. krytych z prostfedkl statnich
finan¢nich aktiv. Po zahrnuti dal§ich pohledavek ze statnich ptjéek a ndvratnych
finan¢nich vypomoci poskytnutych z ostatnich kapitol stdtniho rozpoctu (v¢. tzv.
staré¢ho bloku navratnych finan¢nich vypomoci do zemédélstvi) se celkovy stav vSech
téchto pohledavek statu snizil z 26,2 mld K¢ na cca 25,6 mld K¢, tj. o 0,6 mld K¢.

Nové byly z kapitoly VPS poskytnuty stitni piijéky v rozsahu 422 mil.K&. Slo
zejména o uvolnéni Castky 387 mil.K¢ Garanénimu fondu obchodnikil s cennymi
papiry na zéklad¢ zdkona €. 591/1992 Sb. s ur¢enim na doplnéni zdroji pro vyplaceni
zdkonem stanovenych ndhrad zdkaznikiim zkrachovalych obchodniki s cennymi
papiry. Dale byla z kapitoly VPS poskytnuta navratna finan¢ni vypomoc ve vysi
34,8 mil.K¢ Utadu pro dohled nad druzstevnimi zdloznami, a to na zékladé usneseni
Poslanecké snémovny Parlamentu CR ¢&. 817/2003, kterym byl tomuto tfadu schvélen

rozpocet na rok 2004.
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Splatky statnich ptjcéek a navratnych financnich vypomoci od jednotlivych
dluznik dosahly v 1. pololeti celkové Castky 130 mil.K¢. Z této castky piipadlo
62,8 mil.K¢ na splatky zavazkt mést, obci a podnikatelskych subjektd, na néz byla na
zdkladé Protokolu mezi MF CR a MF Polské republiky o uhradé pasivniho
clearingového salda polské strany postoupena za dohodnutou uplatu piislusna cast
pohledavek CR viigi Polsku. Splatky ve vysi 47,8 mil.K¢& se tykaly tzv. starého bloku
vypomoci poskytnutych v minulosti do zemédé€lstvi a dalsi splatky ve vysi
19,7 mil.K¢ dosly od riznych subjektt a tykaly se zejména pujcek poskytnutych na

podporu ekologickych opatieni a na obnovu a modernizaci bytového fondu.

Celkové snizeni stavu statnich pijéek a navratnych finan¢nich vypomoci
v 1. pololeti 2004 ovlivnila zidsadnim zplsobem skute¢nost, ze navratna finanéni
vypomoc, poskytnutd ve vysi 865,2 mil. K¢ hlavnimu méstu Praha a statutarnimu
meéstu Ostrava na kryti nezbytnych vydaji vyvolanych realizaci dopravnich staveb a
navazujicich investic v méstské infrastruktufe souvisejicich s viceucelovymi halami
pro usporadani MS v lednim hokeji vroce 2004, byla v souladu susnesenim
rozpoétového vyboru Poslanecké snémovny Parlamentu CR &. 159/2003 zménéna na

dotaci.

Stav a vyvoj statnich zaruk

Béhem 1. pololeti 2004 doslo k vyraznému poklesu vykazovaného stavu
potencidlnich zavazkd stadtu z poskytnutych statnich zaruk, tj. zaruk standardnich,
zaruk nestandardnich 1 zaruky ze zakona €. 77/2002 Sb. tykajiciho se transformace
statni organizace Ceské drahy. Stav viech vySe uvedenych statnich zaruk se
v uvedeném obdobi snizil ze 144,3 mld K¢ na 132,0 mld K¢, tedy o 12,3 mld K¢.

v mld. K¢
Statni v tom:
+ zvySeni stavu zéaruky standardni | nestandardni zaruky ze
- snizeni stavu celkem zaruky zaruky zakona
¢. 77/2002 Sb.

Stav k 1.1.2004 144,3 82,5 47,4 14,4
Poskytnuti novych statnich zaruk - - - -
Cerpani novych transi avéra +0,2 +0,2 - -
Vyuctovani troki a poplatkt +2,8 +2,4 +0,3 +0,1
Splatky tvéru dluzniky -1,8 -1,8 - -
Realizace statnich zaruk -11,0 -7,3 -1,1 -2,6
Jiné snizeni statnich zaruk -1,8 -1,4 -0,4 -
Kursové rozdily -0,7 -0,7 - -
Stav k 30.6.2004 132,0 73,9 46,2 11,9
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Snizeni stavu se tykalo vSech tii slozek statnich zaruk a jeho pfi¢inou byla
prevaha splatek od dluznikii a zejména tihrad ze statniho rozpoctu ve formé realizace
statnich zaruk ¢i zjinych tituld nad Cerpanim novych transi uvéri a vyuactovanim
urokd a poplatkti. Vyucétovanim kreditnich kursovych rozdili v rozsahu 704,5 mil. K¢
se tykalo standardnich statnich zaruk za zahrani¢ni uvéry vcetné solidarnich zaruk za
zavazky Slovenska.

V 1. pololeti 2004 nebyla poskytnuta Zadna nova statni zaruka a omezeno
bylo i cerpani novych transi stitem zarucenych uvéri. Toto cerpani bylo
realizovano jen v rozsahu 224,5 mil. K¢ u zahraniénich uvéra derpanych CMZRB na
vodohospodaisky program. VEtsi rozsah mélo vyuctovani urokd a poplatkli ve vysi

2 759 mil.K¢, které se tykalo pfevazné€ standardnich zaruk za zahranic¢ni tvery.

Rozsah splaceni stitem zarucenych tvéri z vlastnich zdroji dluzniki
dosahl za 1. pololeti 2004 castky 1 768,6 mil.K¢, ktera se rovnéz tykala pfevazné
splatek zahrani¢nich uvérii. Z vlastnich zdroji uhradily splatné ¢asti jistiny a Grokt
piedevsim a.s. CEZ ve vysi 703,8 mil.K¢ (vystavba jaderné elektrarny Temelin,
projekt Energy I, odsifeni elektrarny Prunéiov), s.p. Ceska sprava letist ve vysi
600,3 mil. K¢ (terminal Ruzyng), a.s. CSA ve vysi 137,8 mil. K¢ (leasing Boeingt),
a.s. Cesky Telecom ve vysi 197,7 mil. K¢ (projekt Telekomunikace I a IT) a a.s. Mufis
ve vy§i 47,4 mil. K¢ (projekt rozvoje obci CR). V ramci solidarnich zaruk za zavazky
Slovenska uhradila slovenska strana splatnou ¢ast jistiny a urokd ve vysi 81,6 mil.K¢

(jedna se o ruéeni za uvér poskytnuty a.s. Chemiceluloza Zilina).

K realizaci standardnich a nestandardnich statnich zaruk je ve stitnim
rozpoctu na rok 2004 urcena ¢astka 15 095 mil.K¢, z niz bylo v 1. pololeti vycerpano
8 456,3 mil.K¢. Objemoveé nejvyznamnéjsi ¢ast ve vysi 5556,5 mil.K¢ ptipadla u
standardnich zaruk na splaceni revolvingového uvéru a ukonceni statni zaruky
poskytnuté v roce 1998 a.s. Aero Vodochody. Realizace ve vysi 1 790 mil.K¢ se
tykala standardnich zaruk za uvéry, které od CD pievzala s.o. SZDC, ztoho
1 230,5 mil.K¢ za uvéry zahrani¢ni. U nestandardnich zaruk bylo z titulu statni zaruky
k pokryti ztrat vzniklych v souvislosti se Smlouvou a slibem odSkodnéni
strategického investora IPB uhrazeno ve prospéch CNB 780,7 mil K&. Zavazek statu
kryt 90 % nominalni hodnoty splatné pohledavky CSOB vici Slovenské inkasni
znamenal v 1. pololeti 2004 uhradu trokt ve vysi 257,7 mil. K¢. Dalsi Cerpani ze
staitntho rozpoctu na realizaci standardnich a nestandardnich zaruk ve wvysi
71,4 mil. K¢ se ukézalo jako chybné, a bylo proto v Cervenci 2004 do rozpoctu

vraceno.
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Vedle vyse uvedenych realizaci standardnich a nestandardnich zaruk byly touto
formou realizovany i statni zaruKy v ramci ru¢eni ze zakona. Slo konkrétné rovnéz
o zavazky s.0. SZDC ve vysi 2 620,7 mil. K¢, za néz stat ruéi na zakladé zakona
&.77/2002 Sb. Realizace vsech statnich zaruk za zavazky s.o. SZDC v celkové vysi
4 410,7 mil. K¢ spolu s realizaci statni zaruky za zévazky a.s. Aero Vodochody ve
zminéné jiz vysi 5556,5 mil.K¢ byla tak hlavni pfi¢inou vysokého narustu
pohledavek z realizace statnich zaruk v 1. pololeti 2004, a to z21,9 mld K¢ na
31,9 mld K¢.

Obdobné jako v minulych letech byla v 1. pololeti 2004 hrazena ze statniho
rozpoctu i Cast splatek jistiny a urokl za uvéry zarucené statem, aniz fakticky Slo o
realizaci statnich zaruk, nebot’ pfislusni dluznici nebyli z tohoto titulu zavazani statu.
Jde jmenovité o splaceni uvéri poskytnutych v minulych letech Evropskou investi¢ni
bankou, kde jako finan¢ni manazer (a soucasné jako formalni dluznik) vystupuje
CMZRB. Konkrétng se jedna o splatky uvér na vystavbu dalnic a zlepSeni stavu
mezinarodnich silnic, kde bylo ze statniho rozpoctu vramci standardnich zaruk
uhrazeno 1 378,3 mil.K¢. Obdobnym ptipadem je i rozpoctova thrada provedena ve
vysi 431,7 mil K¢ na splatky uvéru prijatého k financovani integrovaného
zachranného systému MATRA.

Hodnoceni vyvoje statniho dluhu

Statni dluh Ceské republiky se v 1. pololeti roku 2004 vyvijel takto:

v mld K¢
Stav Financovani statniho dluhu Stav
k kursové k
1.1.2004 | vypujcky| splatky| rozdily | 30.6.2004

A. Vnitfni statni dluh 479,9 224,0| 1689 - 535,0
- statni pokladni¢ni poukazky 160,6 157,51 163,8 - 154,3

- sttednédobé statni dluhopisy 169,0 33,0 5,1 - 196.,9

- dlouhodobé statni dluhopisy 150,3 33,5 - - 183,8

B. Zahrani¢ni statni dluh 13,3 51,5 0,0 -0,0 64,8
- dlouhodobé statni dluhopisy v EUR - 48,8 - - 48,8

- uveéry prijaté od EIB 11,7 2,7 - - 14,4

- sménky k uhradé Gc¢asti v zahranici 1,6 0,0 0,0 -0,0 1,6
Statni dluh CR dhrnem 493,2 275,5| 168,9 -0,0 599,8

Vyvoj statniho dluhu lze charakterizovat jako pokracovani dlouhodobého
rustového trendu, ktery zacal od roku 1997. Nominalni hodnota celkového statniho
dluhu se v prubéhu 1. pololeti 2004 zvysila o 106,6 mld K¢, tj. o 21,6 %. Trzni
hodnota statniho dluhu doséhla na konci ¢ervna 2004 urovné 613 mld K¢. Pfitom plné

sekuritizovany vnitini statni dluh se v tomto obdobi zvysil o 55,2 mld K¢, tj. o
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11,5 %, zahrani¢ni statni dluh vzrostl predevSsim v disledku cervnové emise
dlouhodobych statnich dluhopist v EUR o 51,5 mld K&, tj. 386,1 %, coz predstavuje
do té doby nevidané tempo. Sekuritizace statniho dluhu, tj. podil statnich dluhopisti na

jeho celkovém objemu, se v pritb¢hu 1. pololeti 2004 stabilizovala na urovni 97,3 %.

Zvyseni celkového statniho dluhu (vnitiniho i zahrani¢niho), jmenovité pak
dluhu v sekuritizované formé statnich dluhopisi s priristkem 104 mld K¢ a
tempem rustu 21,7 %, bylo do zna¢né miry zpisobeno vyvojem rozpoctového
hospodaieni, které¢ je od biezna 2004 pirevazné schodkové. Schodkovost statniho
rozpoctu zejména ve 2. Ctvrtleti vyrazné nardstala, na konci dubna dosdhla Grovné
38,1 mld K¢, v zavéru kvétna se dale zvysila nad troven 40 mld K¢, v ¢ervnu jiz
dosahovala hodnot i nad 60 mld K¢, pficemz na konci 1. pololeti byl rozpoctovy
schodek vykazan ve vysi 49,7 mld K¢. Piesto pokryti uvedenych rozpocétovych
schodkt v pribéhu 1. pololeti bylo na souhrnném uctu statni pokladny zajisténo
hlavné ztstatky neterminovanych vkladi SFA, kdezto na umotovaci ucet smérované
emise statnich dluhopisii byly vétSinou ptedstihové uréené k pokryti jesté vysSich
oc¢ekavanych rozpoctovych schodki v zavéru roku 2004.

Riist zahrani¢niho statniho dluhu byl v 1. pololeti 2004 vyrazné ovlivnén
predevSim realizaci prvni zahraniéni emise dlouhodobych (10tiletych) statnich
dluhopist v rozsahu 1,5 mld EUR, tj. pfi stanoveném fixnim kursu cca 48,8 mld K¢.
Dusledkem této emise eurobondt, kterd je do budoucna zajisténa proti kursovym
rizikim, bylo podstatné zvyseni sekuritizace zahrani¢niho statniho dluhu (podil téchto
statnich dluhopisii na zahrani¢nim dluhu statu dosahl na konci ervna urovné 75,4 %)
a dale vyrazné zmény v umisténi emitovanych statnich dluhopisi. Vzrostl podil
statnich dluhopisit umisténych u zahrani¢nich subjektt (z 5,4 % na 13,9 %), a to na

ukor jejich umisténi u domacich bank (snizeni podilu z 68,7 % na 60 %).

Mén¢ vyraznéji nez v predchozich letech byl rtst zahrani¢niho statniho dluhu
v 1. pololeti 2004 ovlivnén ¢erpanim uvért od Evropské investi¢ni banky. Na zadost
Ceské strany byly tyto Gvéry Cerpany v domaci méné s pouzitim k rozpoctovému
financovani Ctyf infrastrukturdlnich programi ¢i projekti. Prehled o tom podava
nasledujici tabulka:

v mil K¢

Cerpani | Financovani Stav Uhrady

uvérovych | vydaji SR | zadluZzenosti splatek
transi zuveért  |statu vaci EIB|arokd z uvert

Uvéry od Evropské investiéni banky od EIB od EIB k 30.6.2004 od EIB
- na dalni¢ni obchvat Plzné 15369 1647,1 59783 47,8
- na odstraniovani skod z povodni 2002 1 000,0 1554,5 7 900,0 70,9
- na program prevence pred povodnémi - 30,6 294,0 3,0
- na projekt Masarykovy university v Brné 97,2 97,2 191,4 1,7
Celkem 2 634,1 33294 14 363,7 1234
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Prostfedky ziskané z uvedenych zahrani¢nich uvérti od EIB byly zapojeny do
kryti rozpoctového financovani ptisluSnych infrastrukturalnich akci za ucasti i dal§ich
finan¢nich zdroji (napf. prostiedki SFDI, Néarodniho fondu EU apod.). Poskytnuti
uvedenych infrastrukturdlnich avérti od EIB a zvyseni statniho dluhu z tohoto titulu
bylo schvaleno zakony Parlamentu CR. V uzavienych Gvérovych smlouvach na tyto
uveéry se pocita s odkladem splaceni jejich jistiny v rozmezi 5 az 8 let a s pomérné

vyhodnym urocenim.

Zahrani¢ni statni dluh ve formé smének emitovanych k hradé majetkovych
ucasti v zahrani¢i byl v 1. pololeti stabilizovan, pficemz ke zménam doSlo jen u
zavazkl ze smének k navySeni ucasti u EBRD. Jak uvedeno vyse, bylo navyseni
k 15. 4. 2004 z casti provedeno vystavenim sménky znéjici na ¢astku 1 828 944 USD,
jiz odpovidala korunova protihodnota cca 49,4 mil. K¢. V souladu s platebnim
kalendafem byla pak 8. 6. 2004 provedena prvni devizova tihrada jedné pétiny této
v poradi jiz sedmé vystavené sménky a dale jedné pétiny Ctyi piredchozich smének
vystavenych k navyseni podilu CR na kapitalu EBRD (tj. smének z let 2000, 2001,
2002 a 2003). Celkem bylo na uvedené splatky sméne¢ného dluhu statu vii¢i EBRD
vynalozeno 1 828 944 USD a korunovy ekvivalent této ¢astky ve vysi cca 46,7 mil. K¢
byl uhrazen ze statniho rozpoctu.
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