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ABSTRAKT

Prispévek predstavuje teoretickou diskusi, jejimz cilem je na zakladé puvodnich
prament podat vysvétleni pojmu NAIRU a prirozené miry nezaméstnanosti a provezt jejich
srovnani. Oba pojmy hraji dulezitou roli v hodnoceni charakteru nezameéstnanosti a cyklicke
pozice ekonomiky. Prispévek se proto soustfeduje na vymezeni obou pojmua v kontextu
ekonomické rovnovahy. Druhym cilem pfispévku je vymezeni obou pojmu s ohledem na
otazku jejich empirického odhadu. Maji-li byt pouzity relevantni ekonometrické metody pro
odhad NAIRU nebo pfirozené miry nezameéstnanosti, védomi jejich teoretického zazemi je
zcela nezbytné.

Kli¢ova slova: inflace, NAIRU, Phillipsova kfivka, pfirozend mira nezaméstnanosti,
strukturalni nezaméstnanost.

ABSTRACT

The paper presents a theoretical discussion with the aim to provide an expositon and
comparison of the concepts of NAIRU and natural rate of unemployment based on the study
of the original sources. Both concepts play an important role in assessing the nature of
unemployment and cyclical position of the economy. Thus, the paper focuses on the concepts
within the framework of economic equilibrium. The second target is to examine the concepts
with respect to the problem of empirical estimation. If relevant econometric methods are to
be used to estimate NAIRU or natural rate of unemployment, the knowledge of the
theoretical background is necessary.

Keywords: inflation, NAIRU, natural rate of unemployment, Phillips curve,
structural unemployment.

JEL Classification: E00, E24.
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Moderni makroekonomicka teorie vychazejici z pruniku neoklasické a keynesovské
ekonomie pohlizi na ekonomiku jako na systém, ktery ma tendenci pohybovat se kolem své
dynamické rovnovahy. Ekonomicka rovnovaha je pojem relativné nesnadné teoreticky
popsatelny a empiricky zachytitelny. Jednim =z klicovych obrazi makroekonomické
rovnovahy je potencialni produkt, ktery je mozné vymezit jako takovy vystup ekonomiky,
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pri kterém jsou pfi dané technologii plné vyuzity vyrobni faktory. Rovnéz se jedna o
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produkt, pfi kterém se skute¢na mira inflace rovna ocekavané mire inflace, ¢i obecnéji, pti
kterém jsou olekavani ekonomickych subjektt shodna s realitou. V kazdém pripadé je
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potencialniho produktu dosazeno s pomoci vyrobnich faktora: prace, pudy a kapitalu, jez ma
ekonomika k dispozici. Pravé na trhu prace nachazi potencialni produkt sviij odraz v podobé
prirozené miry nezameéstnanosti, ¢i za urcitého pohledu i v pdobé NAIRU - mira
nezameéstnanosti nezrychlujici inflaci.

Tento prispévek se zabyva pravé timto moznym obrazem makroekonomické rovnovahy.
Stejné jako potencialni produkt, jsou prirozena mira nezameéstnanosti a NAIRU relativné
obtizné definovatelné pojmy. Tento fakt prameni ze skutecnosti, ze zejména NAIRU nebylo
na svém pocatku vymezeno tak exaktnim zpusobem, jako tomu bylo v pfipadé prfirozené
miry nezamestnanosti.

Prispévek je rozdélen do tti Casti. Prvni Cast se zabyva pfirozenou mirou nezaméstnanosti
v kontextu vyvoje Phillipsovy kfivky. Zatimco NAIRU neni vazano na konkrétni pojeti
Phillipsovy krivky, pfirozena mira nezaméstnanosti zcela jasné souvisi stzv. rozsifenou
Phillipsovou ktivkou, ktera byva jakozto model pfipisovana spolecné E.S. Phelpsovi a M.
Friedmanovi, ktefi do modelu Phillipsovy kfivky zapracovali inflacni oéekavani. Prvni ¢ast
zaéina studii A.W. Phillipse, ktery zachytil vztah mezi mzdovou inflaci a mirou
v . Voo . (e ’ v v ) /
nezameéstnanosti. Pokracuje modifikaci v podobé prevodu mzdové inflace na cenovou, ktera
byla prezentovana spole¢né P.A. Samuelsonem a R.M. Solowem a kond¢i jiz zminénym
rozsifenim modelu o inflani odekavani. Model Phillipsovy ktivky z pohledu hypotézy
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racionalnich ocekavani neni z davodu nulového pfinosu k samotné problematice prirozené
miry nezaméstnanosti v prispévku prezentovan.

Druha ¢ast prispévku predstavuje pojem NAIRU, ktery je ihned konfrontovan
s pfirozenou mirou nezaméstnanosti. Jakozto vychozi bod byla zvolena prace F.
Modiglianiho a L. Papademose, ve které byla myslenka, tehdy pod pojmem NIRU
predstavena. NAIRU bylo vyznamné a opakované precizovaino a konfrontovano
s pfirozenou mirou nezaméstnanosti J. Tobinem, na jehoz praci je nasledné odkazovano.

V zavéru jsou shrnuty nejdilezitéjsi poznatky z obou ¢asti a pozornost je zaméfena na
implikace teoretické analyzy pro empirické odhady NAIRU. Odli$né teoretické zakotveni
obou pojmi totiz neumozuje pouziti stejnych ekonometrickych metod pro odhad NAIRU i
pro odhad pfirozené miry nezaméstnanosti.
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1 Phillipsova krivka a prirozena mira
nezamestnanosti

Pfirozenou miru nezameéstnanosti a NAIRU je mozné chapat jakozto odrazy
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potencialniho produktu na trhu prace, tedy odrazy mozné makroekonomické rovnovahy.
Empirické vyjadreni NAIRU je proto uzite¢né pro vyhodnoceni a predikci cyklického vyvoje
ekonomiky stejné jako pro samotnou analyzu trhu prace. Totéz plati pro pojem prirozena
mira nezaméstnanosti. Jak pfirozend mira nezaméstnanosti tak NAIRU jsou vsak velmi
kontroverzni pojmy. Proto jsou jejich odhad ale i samotna interpretace znacné
nejednoznalné.

Lze tvrdit, ze historie téchto pojmt (nikoliv problematiky jako takové) zacala
s prispévkem A.W. Phillipse (1958), ktery ve své praci zkoumal vztah mezi dynamikou vyvoje
nominalnich mezd a mirou nezaméstnanosti ve Velké Britanii v obdobi let 1861-1957.

Phillipsav prispévek nebyl prvnim, ktery se systematicky zabyval zkoumanim vztahu
mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti. V roce 1926 publikoval L. Fisher studii, ktera se
zabyvala vztahem mezi cenovou inflaci (nikoliv mzdovou jako v ptipadé A.W. Phillipse) a
mirou nezaméstnanosti. Tento text byl po svém znovuobjeveni opétovné publikovan v roce
1973. Faktem vsak zUstava, ze puvodni vydani nebylo nikym reflektovano a sam Phillips se
timto prispévkem ztejmé také neinspiroval. Vsechny stézejni pfispévky dale rozvijejici
problematiku Phillispovy ktivky a pfirozené miry nezameéstnanosti ¢i NAIRU navazuji na
puvodni Phillipsav prispévek.

Phillipsem vymezeny znamy negativni vztah mezi mirou mzdové inflace a mirou
nezaméstnanosti rychle vstoupil do standardni ekonomické teorie pod pojmem Phillipsova
ktivka. Phillipsova ktivka predstavovala dilezity stavebni kamen v systému keynesovské
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makroekonomie, kde chybéla spojitost mezi vyvojem realné a nominalni ekonomiky'. Uz
sam Phillips vymezil miru nezaméstnanosti, pfi které nebyla tendence k ristu ani poklesu
nominalnich mzdovych sazeb. Tato mira nezaméstnanosti byla v jeho praci vymezena pouze
empiricky.

Brzy byla puvodni mzdova Phillipsova kfivka transformovana P.A. Samuelsonem a R.M.

Solowem (1960) do tzv. cenové infla¢ni Phillipsovy kfivky. Za predpokladu tvorby cen
Ve /V 4 4 o Ve v 4 4 M e 4

ptirazkou ke mzdovym nakladim a pfi zohlednéni vyvoje produktivity prace, 1ze mzdovou
inflaci relativné snadno prevést na inflaci cenovou. Tato, bézné nazyvana, modifikovana
Phillipsova krivka se stala stavebnim kamenem hospodarské politiky zejména v 60. letech
minulého stoleti. Struéné reCeno, predstavovala volbu (trade-off) mezi mirou inflace a mirou
nezamestnanosti.

! Keynes ve svém klicovém dile Obecna teorie zaméstnanosti, iroku a penéz (1963) uvazoval v zasadé pouze
kratké obdobi a ekonomiku v recesi. Cenova hladina (véetné mzdovych sazeb) byly proto fixni a nebylo tieba
uvazovat vztahy mezi vyvojem reilného produktu a cenami. V této souvislosti stoji za pfipomenuti, ze
z pohledu puvodni Keynesovy teorie ma ekonomika tendenci z divodu nedostate¢né absorpce dosahovat
rovnovahy systematicky pod drovni realného produktu, ktery by byl odrazem plného vyuziti vyrobnich
faktorti. Pojmy NAIRU ¢i pfirozend mira nezaméstnanosti v takovém kontextu zcela ztraceji, pokud jde o
zkoumani cykli¢nosti ekonomiky, svij smysl.
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V jejich praci lze rovnéz zachytit jasné prezentované Gvahy o tvaru Phillipsovy kfivky a
miry nezameéstnanosti, jez nepredstavuje inflacni (a ani desinflacni) tlaky. Samuelson a Solow
porovnavaji empirické vysledky za USA s témi, které byly odhadnuty pro Velkou Britanii.
Tato ,rovnovazna“ mira nezaméstnanosti byla pro Velkou Britanii odhadnuta nizsi nez pro
USA. Zaroven vsak cela modifikovana Phillipsova ktivka byla pro americkou ekonomiku
strméjsi nez pro Velkou Britanii.

Konkrétni prubéh Phillipsovy kfivky hraje velmi dulezitou roli, pokud jde o miru
substituce (trade-off) inflace nezaméstnanosti. Tvar Phillipsovy kfivky byl zdavodnén
zejmeéna strnulosti mzdovych sazeb smérem dolt. Vyssi rigidita mzdovych sazeb smérem dolt
ve Velkeé Britanii vedla k tomu, ze snizovani miry inflace o, feknéme, ptl procentniho bodu
muselo byt od jisté chvile vykoupeno rostoucimi pfirtistky miry nezaméstnanosti.
Modifikovana Phillipsova kfivka méla tvar hyporboly. Pro americkou ekonomiku méla spise
linearni tvar, coz naznacovalo vyssi flexibilitu mzdovych sazeb smér doli. Problematiku
zachycuje obrazek 1. Na obrazku jsou zachyceny dvé modifikované Phillipsovy kfivky: SPCi
a SPCo. Phillipsova krivka SPCi je nelinearni a Phillipsova ktivka SPCo linearni. V pfipadeé
linearntho prubéhu Phillipsovy kfivky je zrejmé, ze trade-off mezi inflaci a mirou
nezameéstnanosti je konstantni Cislo v celém uvazovaném intervalu. Naopak z prubéhu
Phillipsovy ktivky SPCa vyplyva, Ze se snizovanim miry inflace dochazi postupné k tomu, ze
»cena“ v podobé vyssi miry nezaméstnanosti je rostouci. Od jisté, dostatecné nizké, miry
inflace lze dalsi snizeni miry inflace dosahnout slimitné nekoneénym narGstem miry
nezaméstnanosti. Tento trivialni poznatek je dilezity zejména z pozdéjsi diskuse tykajici se
vztahu mezi prirozenou mirou nezameéstnanosti a NAIRU.

Pokud jde o vy$i neinflaéni miry nezaméstnanosti, uvadi Samuelson a Solow (1960, 5.190)
nasledujici:

N / Vv v/ / o / / v/ Ve Vv . / 7/ vv/ e
SJe jasné, Ze ¢im vice segmentii trh prdace md a ¢im méné je dokonaly, tim k vyssimu celkovému
previsu agregatni nabidky prace miiZe na trhu dojit, nez se primérna mzdovd sazba ustali...“

» 10to naznacuje, ze jakdkoliv vladni politika, kterd zvysuje mobilitu prace (geografickou a
meziodvétvovou) nebo zvysuje toky informaci na trbu prdce bude mit protiinflacni efekry...«

Obrazek 1:  Modifikovana Phillipsova ktfivka
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Ackoliv ve svém ptispévku pfimo neuvadéji vazbu na jednotlivé typy nezaméstnanosti a

v, ’ v/ v . .7 . V7 Ve 1 7« ’ v .

v zadném pripadé teoreticky nevymezuji tuto ,neinflaéni ¢i ,stabilni“ miru nezaméstnanosti,

vztah mezi jejich diskuzi a pozdéjsimi koncepty v podobé pfirozené miry nezaméstnanosti a
NAIRU je ztejmy.

Vyvoj svétové ekonomiky v70. letech minulého stoleti nebyl pGvodni mzdové ani
modifikované Phillipsové kfivce prili$ naklonén. Ropné Soky, které se vekonomikach
odrazily v podobé stagflace ¢i slumpflace, nenachazely v kontextu ptivodni Phillipsovy krivky
teoretické vysvétleni. Model Phillipsovy ktivky postradal néco, co je v moderni ekonomické
teorii zcela stezejni - ocekavani.

M. Friedman (1968) a E.S. Phelps (1967) nezavisle na sobé rozsifili model Phillipsovy
ktivky o olekavanou miru inflace. Phelpsuv prispévek je mnohem analytiCtéjsi a exaktnéjst,
zatimco Friedman ve svém, spise popularnim, prispévku uvedl a vymezil pojem ptirozena
mira nezameéstnanosti a mechanismus, prostfednictvim kterého se ekonomika muze
kratkodobé odchylovat od potencialnitho produktu. Zakladnim problémem pavodniho
modelu Phillipsovy kfivky bylo, ze neuvazoval inflaéni ocekavani ekonomickych subjekta.
Z pohledu kratkého obdobi se inflacni ocekavani mohou odchylovat od skuteéné miry
inflace, coz umoznuje odchylku skutecného realného produktu od potencialniho a tedy i
odchylku skute¢né miry nezaméstnanosti od své prirozené urovné. Dlouhodobé jsou vsak
vzdy ocekavani materializovana a ekonomika se nachazi v rovnovaze’.

Obrazek 2:  Model rozsifené Phillipsovy kfivky

? Stoji za ptipomenuti, ze moderni neoklasick ekonomie, ktera pracuje vyhradné s racionalnimi odekavanimi a
nikoliv s adaptivnimi jako napf. M. Friedman a E.S. Phelps, uvazuje vtomto smyslu pouze vertikalni
(dlouhodobou) Phillipsovu kfivku a tedy ekonomiku, ktera je neustile v rovnovaze. K odchyleni muze dojit
pouze tehdy, kdyz ekonomickeé autority (vlada, centralni banka) provedou neocekavany zasah do ekonomiky.
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Pro nazornost je model rozsitené Phillipsovy ktivky znazornén na obrazku 2. Rovnovaha
je predstavovana dlouhodobou Phillipsovou kfivkou (LPC), pti které je mira nezaméstnanosti
rovna prirozené mife nezaméstnanosti a inflaéni olekavani jsou naplnéna, to je, rovnaji se
skute¢né mite inflace - 7 = 7. Naopak nerovnovaha je pfedstavovana situact, kdy je skute¢na
mira nezaméstnanosti niz$i nez prirozend mira nezaméstnanosti a v ekonomice existuji
infla¢ni tlaky, nebot skute¢na mira inflace je vyssi nez inflaéni olekavani (olekavana mira
inflace] - 7 < 1. Adaptace infla¢nich ocekavani na novou, vyssi miru inflace pak povede
k obnoveni rovnovahy, avsak pfi vyssi mife inflace. Pfirozena mira nezaméstnanosti je proto
skute¢né nezavisla na inflaci. ZdGraznuji vsak, ze je tomu tak vtomto modelu, ktery

neuvazuje potencialné jiny nez vertikalni tvar dlouhodobé Phillipsovy ktivky.

Vztahem mezi pohybem miry nezaméstnanosti a realnym vystupem ekonomiky se
poprvé zabaval A. Okun (1962). Konkrétné se jednalo o vztah mezi odchylkami miry
zaméstnanosti od tzv. plné zaméstnanosti a odchylkami skute¢ného realného produktu od
potencialniho produktu. Potencialni produkt byl v této souvislosti Okunem vymezen jako
vystup ekonomiky, ktery je produkovan pti plné zameéstnanosti (korespondujici mira

v . \4 4 s Ve 0, v v 4 M V4 o
nezaméstnanosti byla uvazovana ve vysi 4 %) a soucasné nedochazi k inflacnim tlakiam.

Friedman rovnéz zcela jasné uvadi, ze puvodni mzdova Phillipsova krivka byla zfejmé
platna, i kdyz Phillips do ni nezabudoval infla¢ni olekavani. Pficinou byla relativné stabilni
cenova hladina ve zna¢né &asti obdobi, po které Phillips vazbu zkoumal’. Ptedpoklad
stabilnich inflaénich ocekavani vsak neslo uplatnit na obdobi 70. let, kdy byla do ekonomik
zdivodu ropnych Soku, ale zfejmé i1 zduvodu neuvazenych hospodafskych politik
predchozich let, vnesena zna¢na nestabilita.

* Phillips zkoumal vztah mezi mzdovou inflaci a mirou nezaméstnanosti i v jednotlivych tsecich celkového
obdobi let 1861-1957 a je mozné pozorovat, ze byt vztah mezi mzdovou inflaci a mirou nezaméstnanosti byl
vzdy statisticky vyznamny, ,stabilni“ mira nezaméstnanosti nebyla konstantou. Vyse uvedené tvrzeni tedy

4 4 v 4 4 ’ . / ’ ’ v . v V/1:Vv 4
neznamend, ze by olekdvani mira inflace byla po celé obdobi konstantni, ale zfejmé nebyla pfili§ vysoka a
hlavné volatilni jako naptiklad v 70. letech minulého stoleti.
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Pfirozena mira nezaméstnanosti je tedy takova mira nezaméstnanosti, pri které jsou
inflacni olekavani rovna skute¢né mife inflace a ekonomika produkuje potencialni produkt.
Phelps (1967, 5.682) uvadi:

wPotom rovnovdznd mira nezaméstnanosti — mira, pri které jsou riisty skutecné a ocekdvané
cenové hladiny (nebo mzdovych sazeb) stejné - je nezavisld na mive inflace*

Friedman (1968, s.8) pak vymezuje prirozenou miru nezaméstnanosti takto:

» Prirozend mira nezaméstnanosti“ je jinymi slovy sroven, kterd vyplyvd s Walrasovského

systému rovnic vseobecné rovnoviky, za predpokladu, Ze je v nich zakotvena skutecnd strukturdalni

o / o v v v v / / . Ve . o7 v

povaha trhi price a statkii a sluZeb véetné trznich nedokonalosti, stochastické variability na strané

poptavky a nabidky, nakladii spojenych s nabyvinim informaci o volnych pracovnich mistech a
zaméstnancich, nakladii mobility pracovni sily a dalsi.“

K tomu Friedman (1968, s.9) dodava:

~Aby nedoslo k neporozuméni, dovolte mi zdiraznit, Ze pouzitim terminu “prirozend mira
nezaméstnanosti, nemam v umyslu naznacovat, Ze je neménnd & nezménitelnd. Naopak, mnoho
trznich vlastnosti, které determinuji jeji siroven, vychdzeji primo od ekonomickych subjektii &
z narodohospoddrskych politik.“

Z citaci je patrné, ze determinanty pfirozené miry nezaméstnanosti jsou obdobné, jako
tomu bylo v pfipadé stabilni miry nezaméstnanosti Samuelsona a Solowa. Je vSak tfeba
zdUraznit, Ze samotna podstata této veliliny je jina. Jak sim Friedman uvedl, povazuje
pfirozenou miru nezaméstnanosti za ,produkt ¢ vystup® Walrasovského pojeti vSeobecné
rovnovahy. Zaklad pfirozené miry nezaméstnanosti je proto zcela jednoznacné
mikroekonomicky a nikoliv makroekonomicky. Nachazi-li se ekonomika v situaci, kdy mira
nezaméstnanosti je na své prirozené mire, lze fici, ze je jednak skute¢né v rovnovaze a rovnéz,
ze vechny dildi trhy jsou v rovnovaze.

Zde vsak dochazi k problému, jak presné interpetovat skuteény obsah ptrirozené miry
nezaméstnanosti. Friedman vzdy vychazel z puvodni neoklasické ekonomie, ktera sama
rozliSovala nezaméstnanost v roviné dobrovolné a nedobrovolné nezaméstnanosti, pricemz
kritériem byla ochota ekonomického subjektu pracovat pfi rovnovazné mzdové sazbé®.
Z tohoto Ghlu pohledu je zfejmé, Ze na prirozenou miru nezaméstnanosti lze nahlizet jako na
dobrovolnou nezaméstnanost. V ptipadé, ze bychom za jedinou komponentu pfirozené miry
nezaméstnanosti povazovali dobrovolnou nezaméstnanost, vznika otazka jak interpretovat
kladnou mezeru produktu z pohledu trhu prace. Ztejmé neni mozné, aby dobrovolné

* Walrasovska rovnoviha neni nic jiného, nez podminky vSeobecné ekonomické rovnovihy z pohledu
neoklasické ekonomie. Vsechny ceny jsou z pfedpokladu flexibilni, a proto se dil¢éi trhy permanentné
vy¢i$tuji. Nemize proto nastat situace, kdy by existovala nedobrovolna nezaméstnanost.
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nezaméstnani nedobrovolné pracovali. Vysvétleni spociva vjiz naznaCeném problému
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penézni iluze, na kterém stavi model rozsitené Phillipsovy ktivky. K vychyleni miry rustu
realného produktu nad tempo ristu potencidlniho produktu zisadné vlivem monetarni
expanze dojde ztoho duvodu, ze zameéstnanci se vlivem adaptivniho formovani svych
inflacnich ocekavani domnivaji, ze realna mzdova sazba roste, zatimco firmy spravné
registruji jeji pokles. Ztoho duvodu dochazi k docasnému poklesu dobrovolné miry
nezaméstnanosti, ktera se vlivem penézni iluze docasné odchyluje od ptrirozené miry
nezaméstnanosti. Po vyprchani penézni iluze si zaméstnanci uvédomi, ze realna mzdova sazba

v . SR ’ ;. ’ v . ° / /
se nezménila (oproti jimi vnimané iluzorni hodnoté klesla) a dojde k rtistu dobrovolné miry
nezaméstnanosti na vychozi uroven v pdobé pfirozené miry nezameéstnanosti. Mezi faktory,
které ovliviiuji vysi dobrovolné nezaméstnanosti, 1ze samozfejmé zaradit vSechny parametry

./ 4 / / i b 4 v M v 4 4 4 M v
socialniho systému dané ekonomiky, nebot pravé ty ovliviiuji rozhodovani mezi spotrebou
(praci) a volnym cCasem. Friedmanovo vymezeni vsak toto pojeti zcela nepodporuje.

Je patrné, ze v kazdém pripadé hovoril o nélem, co se bézné oznaluje jako frikcni
nezaméstnanost’, tedy nezaméstnanost, kterd nachazi svou pfi¢inu v bézné fluktuaci
pracovnich sil. Priciny této fluktuace mohou mit podobu napriklad demografickou (vstup
absolventl na trh prace) nebo vychazeji z dobrovolného ¢i nedobrovolného odchodu ze
stavajictho zaméstnani. V pripadé nedobrovolného odchodu pak musi ekonomicky subjekt
najit novou praci v kratkém (blize nespecifikoveném) casovém horizontu. Mezi faktory, ktere
ovliviuji frikéni nezaméstnanost, patii zejména demograficka struktura a obecné vyse
transakc¢nich nakladd, které souviseji s hledanim nového pracovniho mista a s pfijimanim
novych pracovniku.

Zda-li zatazoval do pfirozené miry nezaméstanosti rovnéz strukturalni nezaméstnanost, je
otazkou. Strukturalni nezaméstnanost spolu s frikéni nezaméstnanosti standardné z dnesniho
pohledu pfedstavuji dva zakladni dily pfirozené miry nezaméstnanosti. Zda mél vsak
Friedman ,strukturalni povahou trhu prace“ skute¢né na mysli dnesni podstatu strukturalni
nezaméstnanosti, neni z jeho textu zcela ztetelné. On sim zdtrazioval zejména faktory, které
ovliviiuji vysi dobrovolné nezaméstnanosti pripadné vysi frikéni nezaméstnanosti. Cela
komplikace jeho pfistupu vznika z toho, ze do systému Walrasovych rovnic vlozil prvky,
které neoklasicka ekonomie v podobé, na kterou se sim odkazoval, sama o sobé nezna:
transakéni naklady, strukturalni nesoulad, stochasticka podoba, apod.

V kazdém pfipadé bylo toto vymezeni stabilni miry nezaméstnanosti zasadné v rozporu
s keynesovskou makroekonomii®. Zaprvé mélo mikroekonomickou fundaci, kterou v té dobé
keynesovska makroekonomie postradala a v zasadé odmitala’, zadruhé naznalovala
rovnovahu ekonomiky, jez je spojena s rovnovahou na vSech segmentech trhu prace, coz bylo
opét silné v rozporu s pohledem keynesovsky orientovanych ekonomd.

> Stoji za pfipomenuti, ze Keynes rovnéz povazoval pravé frikéni nezaméstnanost za tu, ktera je slucitelna se
stavem tzv. plné zaméstnanosti.

¢V té dobé se jednalo o tzv. neokeynesovstvi.

7Z dnesniho pohledu toto jiz neplati. Nova keynesovska ekonomie naopak hleda vysvétleni rigidity cen - svého
zakladniho stavebniho kamene - na mikroekonomické rovni, ¢emuz odpovida 1 povaha ptislusnych modeld.
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2 NAIRU a prirozena mira nezamestnanosti

NAIRU (Non Accelerating Inflation Rate of Unemployment) bylo ptivodné uvedeno F.
Modiglianim a L. Papademosem (1975) jako NIRU (Noninflationary Rate of
Unemployment). Jejich motiv neni zcela jasny a rozdil mezi NAIRU a pfirozenou mirou
nezaméstnanosti vykrystalizoval az pozdéji. Modigliani s Papademosem (1975, s.142) NIRU
vyzmezuji nasledovné:

e Hroven, kterou oznacujeme jako neinflacni miru nezaméstnanosti (NIRU). Je definovina
jako takovd mira, Ze, pokud je nezaméstnanost nad ni, lze ocekdvat, Ze inflace klesne - snad
s vyjimkou, kdy by jeji vychozi hodnota byla velmi nizka. Existence NIRU je podporena jak
“vertikdlnimi® tak “nevertikdilnimi® skolami Phillipsovy krivky.“

Rozdil ve vymezeni NAIRU a pfirozené miry nezaméstnanosti je zcela jasné patrny.
NAIRU (NIRU) nebylo prvotné viibec vymezeno jako teoreticky pojem, ale spise se jednalo
o empiricky koncept. Nakonec ¢lanek, ve kterém byl pojem poprvé uveden, se tykal
doporuceni pro praktickou hospodafskou politiku americké ekonomiky. NAIRU ani
nevyplyva z modelu rozsitené Phillipsovy ktivky (Fiedman, Phelps). Pro upfesnéni
Modigliani a Papademos uvadéji (1975, s.145):

»Pro tento icel vsechny vyznamné pobledy na vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti naznacuji
existenci NIRU. Dva znamé extrémni pobledy naznacuji nasledujici — proni je, Ze i v dloubém
obdobi ma Phillipsova kiivka negativni smérnici v celém rozsabhu mér nezaméstnanosti a druby,
ktery 7ikd, Ze v dlouhém obdobi musi byt vertikalni na #irovni prirozené miry nezaméstnanosti.
Existence NIRU vyplyvd i z nasi stredové pozice, kdy Phillipsova krivka je relativné plocha pri
vysokych mirdch nezaméstnanosti a blizi se vertikale (nebo miize nabyvat i mirné kladné smérnice)

Ve v v 7/ / /s 7/ v N (3
pri dostatecné nizkych mirdch nezaméstnanosti.

Stejné jako Friedman nepovazoval pfirozenou miru nezaméstnanosti za konstantu, ani
NAIRU neni neménnou veli¢inou. Modigliani a Papademos shrnuji (175, 5.157):

»V nadchazejicich letech, tato hodnota (NAIRU, pozn. autora) bude ovlivnéna slozenim
pracovni sily a do urcité miry vyvojem sménnych relaci.

Lze tedy zfejmé zobecnit, Ze stejné jako Friedman méli v souvislosti s NAIRU na mysli
frikéni nezaméstnanost. Souvislosti se sménnymi relacemi lze chapat ryze v kontextu
empirickém jakozto reprezentata nabidkovych sokt. Pro empirické modelovani NAIRU se
velmi Casto vychazi z tzv. Gordonova modelu trojihelniku (1997), ktery soudasnou miru
inflace vztahuje ke zpozdénym hodnotam miry inflace, ¢imz do modelu vnasi otazku
setrvacnosti inflace a inflaénich ocekavani, rozdil mezi skute¢nou mirou nezaméstnanosti a
NAIRU, ktery zachycuje vliv produkini mezery, agregatni poptavky, na miru inflace a
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kone¢né nabidkovymi soky, které zohlednuji vliv nabidkové strany ekonomiky na miru
inflace.

Rozdil mezi chiapanim a vykladem NAIRU a prirozené miry nezaméstnanosti je velmi
dobfe patrny z pfispévkt J. Tobina, ktery pojem NAIRU vice teoreticky zakotvil. Tobin
(1997, 5.8) uvadi:

»NAIRU neprepoklida Walrasovskon rovnovihu, ve které jsou trhy, zvldsté pak trby prdce,
vYCistény existujicimi cenami a mzdovymi sazbami. Misto tobo predpoklida ekonomiku, ve které je
v kazdém okamZiku vétsina trhu charakterizovina previsem poptivky &i nabidky pri existujicich
cendch. ...

NAIRU je mira nezaméstnanosti, pri které se wvyrovndvdji inflaci zvysujici efekty trhi
s previsem poptavky s inflaci snizujicimi vlivy trhi s previsem nabidky. Na rozdil od prirozené
miry nezaméstnanosti se jednd o rovnovabu mezi nerovnovaznymi trby....“

Stejné jako prirozena mira nezaméstnanosti tak i NAIRU jsou standardné povazovany za
soucet frikéni a strukturalni nezaméstnanosti, jejichz faktory byly uvedeny v predchozi dasti.
Na NAIRU vsak nelze pohlizet jako na skutecné rovnovazny pojem minimalné
z mikroekonomického pohledu. NAIRU rovnéz neni zavislé na konkrétni interpretaci
Phillipsovy ktivky. Jestlize ptrijmeme model rozsirené Phillipsovy kfivky, pak muzeme
vjistém ohledu povazovat NAIRU za ryze empiricky protéjsek prfirozené miry
nezaméstnanosti, kterou by bylo, vychazeje z jeji teoretické fundace, velmi tézké empiricky
odhadovat. Je v$ak tfeba mit na paméti, ze vypovidaci hodnota NAIRU nema s pfirozenou
mirou nezaméstnanosti témért nic spole¢ného a ze ani v modelu rozsitené Phillipsovy kiivky
se nemusi jednat o néjakym zpisobem souvisejici veliciny.

Takova situace je uvedena na obrazku 3. Na horizontalni ose je nanasena mira
nezaméstnanosti a na vertikale mira inflace. Zatimco pfirozend mira nezaméstnanosti u* je
jasné vymezena dlouhodobou Phillipsovou kfivkou (LPC), NAIRU by z definice vyhovovalo
intervalu mezi mirami nezaméstnanosti ui a u2, kdy je mira inflace, kterou lze odedist
z kratkodobé Phillipsovy ktivky (SPC), v zasadé stabilni. Pfipominam zde, ze NAIRU samo
o sobé neni vazano na konkrétni model Phillipsovy kfivky. Tedy pokud jakozto jediny
»spravny“ model Phillipsovy kifivky pfijmu model rozsitené Phillipsovy ktivky, bylo by
NAIRU a pfirozena mira nezaméstnanosti hodnotové totéz. Nikdy vSak svym skuteénym
vyznamem.

Z obrazku 3 je rovnéz patrné, ze mozna diskrepance mezi pfirozenou mirou nezaméstnanosti
a NAIRU zavisi na tvaru kratkodobé Phillipsovy kfivky. Jestlize je spise hyperbolicka, tak
jak je tomu na obrazku 2, lze olekavat nesoulad. Pokud by byla linedrni a neméla by
zanedbatelny sklon, pak se z pohledu tohoto modelu jedna o empiricky totozné koncepty.

Obrazek 3:  Model roz$ifené Phillipsovy kiivky
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S pouzitim citace vybranych prament a souvisejicich meznikl vyvoje ekonomické teorie
byly vymezeny pojmy pfirozena mira nezaméstnanosti a NAIRU. Oba pojmy je mozné
chapat jako rovnovazné. AvSak zatimco NAIRU je mozné vztahovat k vyhradné
makroekonomickému pojeti rovnovahy, pfirozend mira nezaméstnanosti ma hlubsi
mikroekonomicky zaklad.

Pfirozena mira nezaméstnanosti je zcela jasné spjata s modelem rozsitené Phillipsovy
krivky a je teoreticky vymezena mirou nezameéstnanosti, pti které jsou naplnéna infladni
ocekavani - tedy dlouhodobou Phillipsovou ktivkou. Naproti tomu, NAIRU neni vazano na
konkrétni model Phillipsovy krivky. Zjednodusené lze tvrdit, ze za prepokladu akceptace
modelu rozsirené Phillipsovy ktivky, je mozné NAIRU ztotoznit s pfirozenou mirou
nezameéstnanosti. Avsak v pfipadé nelinearni (hyperbolické) kratkodobé Phillipsovy krivky
je NAIRU vymezeno spiSe intervalem miry nezaméstnanosti, ve kterém plati, ze neptsobi
infla¢ni ani desinflacni tlaky.

Teoretické vymezeni prirozené miry nezaméstnanosti a NAIRU ma velky vliv na metody,
které je mozné pouzit pro jejich empiricky odhad. Pro NAIRU je mozné pouzit pristupy,
které jednak vychazeji zformulace poptavkové a nabidkové strany trhu prace, tzv.
strukturalnimi modely, tak ty, které se opiraji ryze ¢i znacné o statisticky aparat. To je
modely vyuzivajici Kalmanlav filtr, VAR modely, apod. V pripadé odhadu prirozené miry
nezameéstnanosti je zcela chybné pouzivat metody pro modelovani makroekonomicke
dynamiky, protoze tyto pristupy nemohou zachytit skute¢nou, mikroekonomickou, podstatu
uvazovaného jevu. Pokud jde o prirozenou miru nezaméstnanosti, lze uvazovat vyhradné
strukturalnimi modely, které vSak nemodeluji agregatni trh prace, nybrz vychazeji z diléich
trhG prace. Empirické odhady prirozené miry nezaméstnanosti jsou proto mnohem
obtiznéjsim tkolem, nez je tomu v pripadé NAIRU.
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