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Zprava o ocekavaném vyvoji statnich financnich aktiv a
pasiv



Ocekdavany vyvoj statnich financnich aktiv a pasiv vyme-
zenych ustanovenim § 36 zakona ¢. 218/2000 Sbh. o roz-

Tabulka 1: Vyvoj statnich financnich aktiv a pasiv (mil. K¢)

poctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich
zakon( (rozpoctova pravidla) je kvantifikovan takto:

stav ocekavany stav zména za léta
k 31.12.2020 | k31.12.2021 | k 31.12.2022 i 2021 az 2022
Prostfedky statu na bankovnich uctech SFA 79 106,9 62 106,9 45 006,9 -34100,0
v tom: prostiedky z vysledk( rozpoc¢tového hospodareni minulych let 265,8 265,8 265,8
usporadaci bankovni Gcty 819,9 2819,9 2819,9 +2000,0
ostatni korunové bankovni ucty 78021,3 59021,3 41921,3 -36100,0
cizoménové ucty 0,0 0,0 0,0
Pohledavky statu vici zahranici vé. pohledavek z deblokaci 15582,2 15473,3 15378,5 -203,7
v tom: vladni pohledavky vici zahranici 12 258,0 12 184,0 12 093,5 -164,5
pFevzaté pohledavky 24146 2377,2 2371,2 43,4
pohledavky za deblokatory 909,6 912,1 913,8 +4,2
Pohledavky statu z DVU poskytovanych na vladni trovni 0,0 0,0 0,0
Majetkové ucasti statu 61 158,0 61 085,4 61 306,6 +148,6
v tom: Ucéasti u mezinar. financnich instituci a zahrani¢nich spolecnosti 18 550,3 18477,7 18 698,9 +148,6
Gcasti u zahranicnich spoleénosti prevedené z CKA 0,0 0,0 0,0
Ucasti u tuzemskych spolecnosti 40 695,5 40 695,5 40 695,5
Ucasti u tuzemskych spolec¢nosti prevedené z CKA 1912,2 1912,2 1912,2
Tuzemské pohledavky statu 4566,3 4566,3 4566,3
v tom: ze statnich pGjéek a navratnych financnich vypomoci 4566,3 4566,3 4566,3
z realizovanych statnich zaruk 0,0 0,0 0,0
Cenné papiry a jina financni aktiva statu 2326,2 2326,2 2326,2
v tom: CP a depo pohledavky z investovani na uctech rizeni likvidity 0,0 0,0 0,0
CP z investovaninajaderném uctu 2300,0 2300,0 2300,0
ostatni 26,2 26,2 26,2
Statni financni aktiva celkem 162 739,7 145 558,2 128 584,6 -34155,1
Emitované tuzemské statni dluhopisy 1882563,00 2368202,0 2730639,2 +848 076,2
v tom: statni pokladnic¢ni poukazky (vC. SD v zastavé za repo pljcku) 25417,0 100 000,0 100 000,0 +74 853,0
strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy (v¢. SSD) 1857146,0 2268202,0 2630639,2 +773 493,2
Emise statnich dluhopist na zahrani¢nich trzich 129192,9 76 607,9 76 607,9 -52585,0
PFimé zavazky statu vici zahranici 37972,9 85737,3 825114 +44 538,5
v tom: pujcky prijaté od mezindrodnich financnich instituci 37972,9 85737,3 82511,4 +44 538,5
Zavazky ve formé smének 2,1 2,3 2,3 +0,3
Depozitni operace v cizi méné 0,0 0,0 0,0
Zavazky z titulu nesplaceného upsaného kapitalu 82924,8 81834,0 82484,6 -440,2
Statni financni pasiva celkem 2132655,77 2612383,5 29722454 +839 589,7

V obdobi let 2021 az 2022 se ocekava snizeni celkového
stavu statnich finanénich aktiv o 34,2 mld. K¢ pfi soucas-
ném rdstu statnich financénich pasiv o cca 839,6 mld. K¢.

V navaznosti na  pfislusné ustanoveni  zakona
¢. 465/2011 Sb., kterym se méni zakon ¢. 218/2000 Sb.
o rozpoctovych pravidlech a 0 zméné nékterych souvise-
jicich zdkonl (rozpoctova pravidla) nejsou do statnich
finan¢nich aktiv (dale SFA)zahrnovany pohledavky
zndvratnych  finanénich  vypomoci  poskytnutych
z rozpoctové kapitoly VPS a rovnéz pohledavky ze stat-
nich zéruk, realizovanych z prostredkd kapitoly VPS.

Ocekdvané snizeni stavu penéznich prostiedk na ban-
kovnich  Gétech SFA  vedenych  uCNB o zhruba
34,1 mld. K¢ vyplyva ze standardnich prijmovych a vyda-
jovych operaci uskutec¢novanych na téchto uctech, pfi-
¢emz zasadni pokles stavu, a to o cca 38,3 mld. K¢, se
tyka zvlastniho Gctu rezervy dlichodového pojisténi.

Ke kryti vydaji na socidlni politiku statu budou pouZity
prostfedky zvlastniho Uctu rezervy dlichodového pojis-
téni, a to v rozsahu 20,0 mld. K¢ v roce 2021 a 18,5 mid.
vroce 2022. Disponibilni prostfedky zvlastniho uctu
rezervy dichodového pojisténi pfitom nebudou investo-
vany pfimo, ale jako soucast souhrnného uctu statni
pokladny budou zapojeny do fizeni likvidity. Klesajici
tendenci stavu tohoto uctu SFA by mély pouze mirné
korigovat inkasované dividendy v celkové predpoklada-
né vysi cca 200 mil. K¢.

Ocekdvané zvySeni stavu jaderného Uuctu o cca
2,3 mld. K¢ vletech 2021 az 2022 vychazi predevsim
z ptedpokladu kontinudlnich odvodd od plvodcu radio-
aktivnich odpad(l ve standardni vysi, z planované vyse
Ghrad na ¢innost SURAO a inkasovanych vynosi
z investovani.

V letech 2021 az 2022 lze ocekavat mirny pokles stavu
prostfedkd, z jejichZ zlstatk( se financuji vydaje rozpoc-



tové kapitoly OSFA vietné presund na kryti Ucelové
uréenych vydaji jinych kapitol stidtniho rozpoctu. Na
vétsiné ostatnich bankovnich uc¢td SFA lze v pribéhu
sledovaného obdobi o¢ekdvat pouze nevyznamné zmé-
ny stavu.

Zvyseni celkového stavu majetkovych uUcasti u mezina-
rodnich financ¢nich instituci a zahrani¢nich obchodnich
spolecnosti se predpoklada v rozsahu cca 0,15 mld. K¢.
Na tomto narlstu se podili navySovani majetkového
podilu u instituci ze Skupiny Svétové banky, a to Mezina-
rodni banky pro obnovu a rozvoj (dale IBRD) a Mezina-
rodni finanéni korporace (dale IFC). Podil Ceské
republiky na vSeobecném a selektivnim navyseni splace-
ného kapitalu v IBRD probiha od roku 2019 formou uUpisu
akcii vrocnich splatkach ve vysi cca 4,8 mil. USD, coz
predstavuje cca 102,0 mil. K&. Od roku 2020 pak docha-
zi k obdobnému navySovani kapitalu v pripadé IFC, kdy
podil Ceské republiky vzroste celkem o 29,4 mil. USD,
pficemzZ rocni splatky jak vroce 2021, tak i 2022 ¢ini
zhruba 5,6 mil. USD (tj. cca 119,2 mil. Ké&!). Postupné
navysovani upsaného kapitalu v ramci zahrani¢nich ma-
jetkovych Ucasti statu se tyka rovnéz dalsi organizace ze
Skupiny Svétové banky, a to Mezinarodni asociace pro
rozvoj (dale IDA), kde se v ramci 19. cyklu doplnéni zdro-
jb predpoklada uhrada jednotlivych rocnich splatek, coz
véak nemd pfimy dopad na vysi podilu Ceské republiky.
V obdobi let 2021 az 2022 dojde soucasné i k doplnéni
zdroji Iniciativy k multilaterdlnimu oddluzeni rozvojo-
vych zemi (MDRI), jejiz ¢innost je zamérena na odpusté-
ni dluht vacéi IDA. V pripadé Mezinarodni investi¢ni
banky (MIB) neni dosud rozhodnuto o uhrazeni zavazku
Ceské republiky ve vy$i 5,6 mil. EUR, kterym by bylo
dokonceno navyseni kapitdlu z roku 2013.

Do uvaZovanych stavl majetkovych Gc¢asti u mezinarod-
nich bank jsou promitnuty rovnéz debetni kurzové rozdi-
ly v ahrnné vysi cca 300 mil. K&, které souvisi s vyvojem
sménného kurzu K¢ vacéi USD a EUR v 1. pololeti roku
2021. U spole¢nosti E.ON S.E. a UNIPER S.E. je uvadéna
vySe majetkové Ucasti ovlivnéna vedle sménného kurzu
K¢ vicéi EUR rovnéz vyvojem redlné hodnoty verejné
obchodovatelnych akcii v 1. pololeti 2021.

V ptipadé majetkovych ucasti statu u tuzemskych spo-
le€nosti se v letech 2021 az 2022 neocekadva zadna zmé-
na stim, Ze dominantni slozkou zlstavaji majetkové
Ucasti spolecnosti Letisté Praha, a.s. ve vysi cca 27,0 mid.
K¢, u které doslo k zasadnimu zvySeni zakladniho kapita-
lu v roce 2020. Zvlastni kategorii pak predstavuji majet-
kové Uclasti prevzaté po byvalé Ceské konsolidaéni
agenture (CKA) ve vysi 1,9 mld. K&.

Pokles celkového stavu vladnich a ostatnich pohledavek
statu vOci zahranici a vici jejich deblokatorim o témér
204 mil. K€ na uroven cca 15,4 mld. K¢, je ovlivnén vysi
predpokladanych splatek, pfipsanych drokl a rovnéz

! Pfi prepoctu kurzem devizového trhu CNB k 30. 6. 2021 ve vysi
21,439 K&/EUR.

debetnimi kurzovymi rozdily vycislenymi za 1. pololeti
2021 na cca 11 mil. K¢ UvaZzované ptijmy z vladnich
uvért ve vysi 249 mil. K¢ se tykaji smluvné zajisténych
splatek pohledavky vici Irdku. Z prevzatych pohledavek
se od roku 2020 uskutecniuje vyporadani pohledavky za
Béloruskem prostfednictvim Ministerstva zahrani¢nich
véci, a to formou postupného zapoctu proti najmu za
budovu velvyslanectvi v Minsku. Za roky 2021 a 2022 se
pfitom predpokladd splaceni pohledavek v celkové vysi
cca 8 mil. K¢. U pohledavek za deblokatory se predpo-
kldda pouze inkaso pFijmi z exekuci vici spole€nosti
Lanatex v celkové vysi cca 1,6 mil. K¢ Opacny vliv na stav
pohleddvek bude mit pfipisovani smluvnich urok,
zejména u pohledavek vici Irdku, které by mohlo do-
sahnout Uhrnné vyse cca 66 mil. K. Od roku 2017 je
v ramci podrozvahy nové vedena pohledavka vici de-
blokatordm plvodni pohledavky vicéi  Indonésii
v Uhrnném rozsahu cca 55 mil. K¢.

U tuzemskych pohledavek z poskytnutych statnich pdaj-
¢ek a ndvratnych finan¢nich vypomoci evidovanych
v SFA se v obdobi let 2021 az 2022 nepredpoklada zadna
zména stavu.

Prlibézné zdstatky cennych papird ve formé stéatnich
pokladniénich poukdzek a poukdzek CNB v dribé statu
z financniho investovani na Gctech fizeni likvidity statni
pokladny se budou pohybovat max. v fadu desitek mili-
ard K¢. Na zakladé zmény metodiky (provedené v roce
2015), vsak z divodu eliminace rizika duplicitniho zapoc-
teni s penéznimi prostfedky na uUctech SFA nejsou tyto
cenné papiry zahrnovany do SFA. Obdobna situace na-
stane u pohledavek z depozitnich operaci na uctech
fizeni likvidity statni pokladny. U téchto poloZek se tak
predpoklada celkovy stav na nulové udrovni. V obdobi
2021 az 2022 se neocekavd Zadna zména stavu statem
drzenych stfednédobych a dlouhodobych cennych papi-
rd ztitulu financéniho investovani docasné volnych pro-
stredk( jaderného Uctu, ktery tak zlstane na Urovni
2,3 mld. K¢. Prostredky zvlastniho uctu Rezervy dlicho-
dového pojisténi nebudou vtomto obdobi investovany
samostatné, ale v rdmci souhrnného Uctu statni poklad-
ny budou zapojeny do fizeni likvidity.

Statni financni aktiva nezahrnuji predpoklad poskytovani
novych dlouhodobych vyvoznich Gvérd na vladni Grovni
v navaznosti na usneseni vlady ze dne 3. 11. 2004
¢. 1070, které by byly v pIné vysi financovany ze statniho
rozpoctu v obdobi let 2021 a 2022.

Ocekavany rlst stavu statnich financnich pasiv v letech
2021 az 2022 o cca 839,6 mld. K¢ vychazi z kvantifikaci
rozpoCtové kapitoly Statni dluh, a to ze skutecné vyse
statnich financ¢nich pasiv 2 132,7 mld. K¢ k 31. 12. 2020
(véetné zavazk( z nesplaceného upsaného kapitalu ve
vysi 82,9 mld. K¢, které vSak nejsou vykazovany v ramci
statniho dluhu), z jejich predpokladaného stavu ve vysi
2 612,4 mld. K¢ na konci roku 2021 a 2 972,2 mld. K¢ na
konci roku 2022. NarGst statnich financnich pasiv za
uvedené dva roky se tykd vnitfniho dluhu, vnéjsi statni



dluh a v mensi mite rovnéz zavazky z titulu nesplacené-
ho kapitalu oproti tomu poklesnou.

Vnitfni statni dluh ma za obdobi let 2021 a 2022 vzrlst
celkem o cca 848,1 mld. K¢, pficemz v uvedeném obdobi
se pocita zejména s rastem celkové jmenovité hodnoty
stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist. Stav
instrumentl penézniho trhu by pak mél vzrlst o cca
74,6 mld. K¢ na Uroven 100 mld. K¢.

U vnéjsiho statniho dluhu se v letech 2021 az 2022 poci-
td sjeho celkovym poklesem o cca 8,0mld. K¢, a to
zejména z dlvodu splatek Gvérd od Evropské investiéni
banky.

Predpokladané snizeni zdvazkl z nesplaceného upsané-
ho kapitalu u zahrani¢nich majetkovych ucasti statu ve
spravé Ministerstva financi Cini celkové cca 0,4 mld. K¢.
0d roku 2019 do roku 2023 se Ceska republika podili na
navyseni kapitdlu Mezinarodni banky pro obnovu a roz-
voj (IBRD), pricemZ nesplacenad ¢ast tohoto navySeni
predstavuje ke konciroku 2022 ¢astku cca 121,7 mil.
USD (tj. zhruba 2,6 mld. K&'). Do vykazovanych stavi
jsou pritom zapocteny i debetni kurzové rozdily
z korunového prepoctu EUR a USD za 1. pololeti 2021, u
kterych se ocekdva, Ze v letech 2021 az 2022 prevazi
dopad navySovani kapitalu IBRD.





