V.

Platné znéni ménéného predpisu S vyznacenim
navrhovanych zmén a doplnéni

Pozndmka: Ackoli se novelizuji jen néktera ustanoveni (konkrétne § 17, 20 az 26, 31, 32, 44, 47, 57, 58,
60, 63, 65, 67, 68, 70 az 73, 76 a 98), je uvedeno znéni méneného narizeni viady celé, zejména z ditvodu
Jjasnéjsi systematiky ménéneho narizeni vlady. Zmeny v nadpisech paragrafii jsou podtrzeny.
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Narizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondu a
0 technikach K jejich obhospodarovani, ve znéni narizeni vlady
¢. 11/2014 Sb., €. 133/2017 Sb. a ¢. 97/2018 Sb. s vyzna¢enim
navrhovanych zmén a doplnéni

Vlada natizuje podle § 215 odst. 2 a § 284 odst. 2 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech:

CAST PRVNI

PREDMET UPRAVY

§1

(1) Toto nafizeni zapracovava pravni predpisy Evropské unieV, zohlediiuje obecné pokyny evropského
organu dohledu a upravuje pro standardni fond kvalitativni pozadavky na

a) pravidla pro skladbu majetku tohoto fondu, spocivajici ve vymezeni

1. véci, které mohou byt nabyty do jméni tohoto fondu, a

2. investi¢nich limitd, které je nutno dodrzovat ve vztahu k vécem podle bodu 1, véetné investi¢nich
limitt pti kopirovani slozeni indexu akcii nebo indexu dluhopist,

b) pravidla pro pfijeti uvéru nebo zapujcky na ucet tohoto fondu, véetné¢ limith pro miru vyuziti
pakového efektu, vyuziva-li pakovy efekt,

¢) pravidla pro pouziti majetku tohoto fondu k poskytnuti uvéru, zaptjcky nebo daru, k zajisténi dluhu
jiné osoby nebo k thrad¢ dluhu, ktery nesouvisi s obhospodarovanim tohoto fondu, véetné toho,

1. zda Ize majetek tohoto fondu pouzit k poskytnuti avéru nebo zaptjcky, které nesouvisi s jeho
obhospodatovanim, a

2. zda lze majetek tohoto fondu pouzit k poskytnuti daru, k zajisténi dluhu jiné osoby nebo k tthrad¢
dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodarovanim,

d) pravidla pro uzavirani smluv o prodeji véci na Gcet tohoto fondu, které tento fond nema v majetku,
nebo které ma na Cas pfenechany, véetné toho, zda Ize na et tohoto fondu uzavirat smlouvy o prodeji
véci, které tento fond nema ve svém majetku, nebo které ma na Cas prenechany,

e) techniky k obhospodafovani tohoto fondu,

f) pravidla pro pouzivani technik podle pismene e), véetn¢ pravidel pro sjednavani repo obchodt
S vyuzitim majetku tohoto fondu a pravidel pro investovani v souvislosti se sjednanymi repo obchody,

g) pravidla pro snizovani rizika z pouziti derivatu,

h) pravidla pro vypocet celkové expozice tohoto fondu zavazkovou metodou a metodou méfeni hodnoty
v riziku, s rozliSenim podle modelu absolutni rizikové hodnoty a relativni rizikové hodnoty, poptipade
dalsi jinou pokroc¢ilou metodou méfeni rizik, a

1) limity u celkové expozice v ptipad¢ metod podle pismene h).

(2) Toto natizeni dale upravuje pro specialni fond, s rozliSenim, zda investuje jako fond nemovitosti
(§ 51), kvalitativni pozadavky na pravidla, techniky a limity uvedené v odstavci 1.
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(3) Toto natizeni dale upravuje pro fond kvalifikovanych investort, jehoZ obhospodarovatel je opravnén
presahnout rozhodny limit, kvalitativni pozadavky na limity pro miru vyuziti pdkového efektu na ucet
tohoto fondu a pro poskytnuti investi¢nich nastroji z majetku tohoto fondu jako finan¢niho kolateralu
nebo srovnatelného zajisténi podle prava ciziho statu anebo jiného zajisténi.

(4) Pouziva-li toto natizeni pojem

a) standardni fond, rozumi se jim v pfipad€ standardniho fondu, ktery vytvaii podfondy, podfond
standardniho fondu,

b) zahrani¢ni investi¢ni fond, rozumi se jim v pfipadé zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery vytvari
zatizeni srovnatelna s podfondy, toto zafizeni; pfitom plati, Ze zafizeni neni srovnatelné s podfondem,

Ize-li majetek v tomto zatizeni pouzit ke spInéni dluhu, ktery neni dluhem tohoto zafizeni,

¢) fond kolektivniho investovani, rozumi se jim v ptipadé fondu kolektivniho investovani, ktery vytvari
podfondy, podfond fondu kolektivniho investovani,

d) specialni fond, rozumi se jim v ptipade specidlniho fondu, ktery vytvaii podfondy, podfond
specialniho fondu,

¢) fond nemovitosti, rozumi se jim v pfipad¢ fondu nemovitosti, ktery vytvari podfondy, podfond fondu
nemovitosti,

f) fond kvalifikovanych investorl, rozumi se jim v pfipadé fondu kvalifikovanych investort, ktery
vytvati podfondy, podfond fondu kvalifikovanych investori.

CAST DRUHA
STANDARDNI FOND
HLAVA I
SKLADBA MAJETKU
Dil 1
Véci
§2
Zakladni ustanoveni
(1) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt pouze véc uvedenou v § 3 az 16.
(2) Do jméni standardniho fondu, ktery je podfizenym fondem, 1ze nabyt pouze
a) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany jeho fidicim fondem,

b) financni derivat uvedeny v § 12 a 13, ktery je technikou k obhospodatovani tohoto fondu a ktery je
sjednan vyhradné za Gc¢elem zajisténi,

¢) pohledavku na vyplatu penéznich prostredkli z Gt v Ceské nebo cizi méne podle § 15,

d) véc podle § 16, je-li tento standardni fond akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem
a ma-li povoleni Ceské narodni banky k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu.



(3) Do jméni standardniho fondu nelze nabyt zlato, stiibro, platinu, paladium, iridium, rhodium,
ruthenium nebo osmium (dale jen ,,drahy kov*) ani certifikat, ktery zastupuje drahy kov.

(4) Na ucet standardniho fondu nelze sjednat jiny derivat nez derivat,

a) ktery umoznuje pfevod uvérového rizika podkladového aktiva nezavisle na ostatnich rizicich
spojenych s timto podkladovym aktivem,

b) z n¢hoz nevyplyva dodani ani ptevod, véetné fyzického dodani a prevodu, podkladovych aktiv jinych
nez téch, kterd jsou uvedena v § 3 az 16, a

¢) s nimz spojena rizika jsou zohlednéna systémem fizeni rizik obhospodatovatele standardniho fondu
tak, aby tento systém dostatecn¢ zohlednil alespon riziko informaéni asymetrie mezi
obhospodarovatelem a jinou smluvni stranou takového derivatu plynouci z mozného piistupu této jiné
smluvni strany k nevefejnym informacim o spole¢nostech, jejichz majetek je vyuzit jako podkladové
aktivum pro tento derivat.

§3
Investi¢ni cenny papir
(1) Do jméni standardniho fondu lze nabyt

a) investi¢ni cenny papir,

1. ktery je pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté, nebo

2. ktery je ptijat k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve state, ktery neni
¢lenskym statem, nebo s nimz se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve state,
ktery neni Clenskym statem, jsou-li tyto trhy uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhd obdobnych
regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, vedeném Ceskou narodni bankou,

b) investicni cenny papir z nové emise,

1. vyplyva-li z jeho emisnich podminek zavazek emitenta, ze bude podana zadost o pfijeti k obchodovani
na nekterém z trhli uvedenych v pismeni a), a

2. je-li zadost o jeho pfijeti k obchodovani na nékterém z trhli uvedenych v pismeni a) podana tak, aby
byl tento investi¢ni cenny papir piijat k obchodovani do 1 roku ode dne, ke kterému bylo ukon¢eno jeho
vydavani,

¢) investi¢ni cenny papir, ktery je cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem vydanym
fondem kolektivniho investovani, ktery neodkupuje jim vydavané cenné papiry nebo zaknihované cenné
papiry, nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem, dodrzuje-li obhospodatovatel takového
fondu n&ktery z kodexti ¥izeni a spravy spoleénosti a podléha-li dohledu Ceské narodni banky, organu
dohledu jiného ¢lenského statu nebo organu dohledu jiného statu, ktery pii vykonu dohledu ptispiva
k ochrané investoru, spliiuje-li tento investicni cenny papir podminku podle pismene a) nebo b),

d) investi¢ni cenny papir, jehoZ hodnota se vztahuje k vécem, kterymi mohou byt i jiné véci nez véci
uvedené v § 3 az 16, splilyje-li tento investi¢ni cenny papir podminku podle pismene a) nebo b), a

e) investi¢ni cenny papir, ktery neni uveden v pismenech a) az d) za podminky podle § 17 odst. 5.

(2) Do jméni standardniho fondu Ize investi¢ni cenny papir nabyt, jestlize
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a) jeho likvidita neoslabuje schopnost odkupovat podilové listy nebo investi¢ni akcie vydavané timto
fondem na zadost vlastnika investi¢ni akcie nebo podilnika z majetku tohoto fondu; pro investi¢ni cenné
papiry piijaté k obchodovani na trzich uvedenych v odstavci 1 pism. a) se tato podminka povazuje
za splnénou, nejsou-li osobé, ktera tento investi¢ni nastroj nabyva na ucet standardniho fondu do jméni
tohoto fondu, k dispozici informace, které by mohly vést k jinému zavéru,

b) v dtsledku jeho drZeni nevznika standardnimu fondu riziko ztraty, ktera by prevySovala ¢astku za n¢j
zaplacenou,

¢) jeho hodnotu lze spolehlivé urcit, coz v ptripadé

1. investi¢niho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. a) az d) znamena, ze existuje spolehlivé a
pravidelné ocenéni, kterym je zavérecny kurz vyhlaSeny na trhu, nebo jiné ocenéni nezavislé
na emitentovi tohoto investi¢niho cenného papiru,

2. investi¢niho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. e) znamend, Ze ocenéni je provadéno
periodicky a vychazi z investi¢niho vyzkumu nebo jinych informaci poskytnutych emitentem tohoto
investi¢niho cenného papiru,

d) jsou pro n¢j k dispozici pfimefené informace, coz v ptipadé

1. investi¢niho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. a) az d) znamena, ze ucastniktim trhu jsou
k dispozici pravidelné, piesné a uplné informace o tomto investicnim cenném papiru,

2. investi¢niho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. €) znamena, ze osob¢, ktera tento investi¢ni
cenny papir nabyva na ucet standardniho fondu do jméni tohoto fondu, jsou k dispozici pravidelné a
presné informace o tomto investiénim cenném papiru,

e) jeho nabyti je v souladu s investi¢ni strategii standardniho fondu a f) rizika s nim spojend jsou
dostate¢né zohlednéna systémem fizeni rizik pro standardni fond.

(3) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt investi¢ni cenny papir bez ohledu na to, zda byl zcela splacen.
(4) V tomto nafizeni pojem "investi¢ni cenny papir" nezahrnuje investi¢ni cenny papir, ktery je cennym
papirem nebo zaknihovanym cennym papirem vydanym investicnim fondem nebo zahrani¢nim
investi¢cnim fondem; to neplati, jde-li o investic¢ni cenny papir uvedeny v odstavci 1 pism. c).

§4

Investi¢ni cenny papir obsahujici derivat

(1) Investi¢nim cennym papirem obsahujicim derivat, ktery l1ze nabyt do jméni standardniho fondu,
je investi¢ni cenny papir uvedeny v § 3 obsahujici slozku,

a) pro jejiz ptitomnost 1ze nékteré nebo vSechny penézni toky spojené s timto investiénim cennym
papirem ménit v zavislosti na Grokové sazbé, cené jiné¢ho investi¢niho nastroje, ménovém kurzu,
cenovém indexu, indexu trokovych sazeb, ratingu, avérovém hodnoceni, uvérovém indexu nebo jiné
proménné veli¢ing, v disledku ¢ehoz miize ménit svou hodnotu obdobné jako derivat,

b) jejiz ekonomicky charakter a rizika s ni spojend nesouviseji Uzce s ekonomickym charakterem
investi¢niho cenného papiru a riziky s nim spojenymi a

c¢) kterda ma vyznamny dopad na rizikovy profil standardniho fondu a na hodnotu investi¢niho cenného
papiru.

(2) Obsahuje-li investi¢ni cenny papir slozku, ktera je samostatn¢ pievoditelna, ma se za to, Ze tento
investicni cenny papir derivat neobsahuje; takova slozka se povazuje za samostatny investicni néstroj.

(3) Obsahuje-li investi¢ni cenny papir derivat, pouziji se pro tento derivat § 22 a 34 az 44 obdobné.



(4) Pro ucely tohoto nafizeni plati, ze investicni cenny papir neobsahuje derivat, pokud ve vztahu
k podkladovému aktivu nevyuziva pakovy efekt.

§5
Nastroj penézniho trhu prijaty k obchodovani

(1) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt nastroj penézniho trhu ptijaty k obchodovani na trzich
uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a),

a) mize-li byt prodan s omezenymi ndklady ve lhiité¢ pfimeérené lhité pro odkoupeni podilového listu
nebo investi¢ni akcie vydavané timto fondem,

b) jde-li o nastroj, pro ktery jsou k dispozici ptesné a spolehlivé zplisoby ocenovani, které

1. umoznuji vypocitat jeho ¢istou hodnotu, ktera se vyznamné neodliSuje od ceny, za niz by bylo mozné
tento nastroj prodat mezi informovanymi stranami za obvyklych trznich podminek, a

2. vychazeji z dajt trhu nebo metod ocenovani, véetné metod zalozenych na ziistatkové hodnotg, a

c) jde-li o nastroj,

1. jehoz ptivodni splatnost je nejvyse 397 dni,

2. jehoz zbytkova splatnost je nejvyse 397 dni,

3. ktery prochazi pravidelnou valorizaci vynosti v souladu s podminkami penézniho trhu nejméné jednou
za 397 dni, nebo

4. jehoz rizikovost, zejména mira podstupovaného uveérového rizika a tirokového rizika, odpovida
rizikovosti profilu néstroje, ktery splituje podminku uvedenou v bodé€ 1, 2 nebo 3.

(2) Podminky uvedené v odstavci 1 pism. a) aZ ¢) se u nastroje penézniho trhu piijatého k obchodovani
na trzich uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) povazuji za splnéng, nejsou-li osobé, ktera tento nastroj nabyva
na ucet standardniho fondu do jméni tohoto fondu, k dispozici informace, které¢ by mohly vést k jinému
Zaveru.

§6
Nastroj penéZniho trhu nepfiijaty k obchodovani

(1) Do jméni standardniho fondu lze nabyt nastroj penézniho trhu nepfijaty k obchodovani na trzich
uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a), jestlize

a) byl vydan tGzemnim samospravnym celkem c¢lenského statu, centralni bankou ¢lenského statu,
Evropskou centralni bankou, Evropskou unii, Evropskou investi¢éni bankou, statem nebo ¢lenem
federace, nebo mezinarodni finanéni organizaci, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych stati, nebo
za n¢j tyto subjekty prevzaly zaruku,

b) byl vydan emitentem, jimz vydané cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo na trhu uvedeném v § 3 odst. 1 pism. a) bodé 2,

¢) byl vydan osobou, nebo za néj prevzala zaruku osoba,

1. ktera podléha dohledu Ceské narodni banky nebo organu dohledu jiného &lenského statu,

2. ktera ma sidlo v clenském staté Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj nalezicim
k signataiim mezinarodni smlouvy General Arrangements to Borrow (¢lenskému statu skupiny G10),
3. ktera je hodnocena alesponi investicnim stupném ratingu vydanym ratingovou agenturou
registrovanou podle piimo pouZitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho ratingové agentury®®,
nebo
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4. jejiz hloubkova analyza prokazuje, ze pravidla pro dohled, kterym podléha, jsou srovnatelna
s pravidly pro dohled plynoucimi z prava Evropské unie, nebo

d) byl vydan emitentem, ktery je pfipustnou protistranou, za piedpokladu, ze osoba, ktera do n¢j
investuje, poziva obdobnou ochranu jako osoba investujici do nastroje penézniho trhu uvedeného
V pismeni b), ¢) nebo d) a jejich emitentem je

1. spolecnost, jejiz vlastni kapital odpovida hodnoté alespon 10 000 000 EUR a ktera uvetejnuje ucetni
zaveérku, ktera je sestavena v souladu s pravem Evropské unie,

2. osoba, ktera zajist'uje financovani celku, za ktery se vypracovava konsolidovand ucetni zavérka, jehoz
je soucasti a z né¢jz alespon jeden Clen je emitentem akcii nebo obdobnych cennych papir anebo
zaknihovanych cennych papirt piedstavujicich podil na obchodni spole¢nosti nebo jiné pravnické
osobé, piijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, nebo na trhu uvedeném v § 3 odst. 1
pism. a) bodé¢ 2, nebo

3. osoba, ktera prostfednictvim emise cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirl zajistuje
financovani spole¢nosti, smluvnich vztahti nebo jinych struktur zfizenych za téelem sekuritizace®®,
jejichz financovani prostiednictvim uvérovych linek je zajisténo osobou podle pismene c).

(2) Nastroj penézniho trhu uvedeny v odstavci 1 lze nabyt do jméni standardniho fondu pouze
za predpokladu, ze pravni uprava vztahujici se na jeho emisi nebo emitenta zabezpecuje ochranu
investord nebo Uspor tim, ze

a) jsou splnény podminky uvedené v § 5 odst. 1 pism. a) az c),

b) osoba, ktera tento nastroj nabyva na ucet standardniho fondu do jméni tohoto fondu, ma o tomto
nastroji penézniho trhu k dispozici dostatecné informace, véetné informaci umoziujicich fadné
hodnoceni tivérovych rizik spojenych s investicemi do takového nastroje, a

¢) tento nastroj pen¢zniho trhu nema omezenu prevoditelnost.

(3) Pripustnou protistranou se pro ucely tohoto nafizeni rozumi

a) banka,

b) spotitelni a Gvérni druzstvo,

¢) obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou a ktery

1. dodrzuje kapitalovou piiméfenost podle § 9 a 9a zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu
a

2. ma povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet,

d) pojistovna,

e) zajistovna,

f) investi¢ni spolecnost,

g) penzijni spole¢nost,

h) samospravny investi¢ni fond,

i) zahraniéni osoba se sidlem v jiném ¢lenském staté se srovnatelnym povolenim k ¢innosti jako néktera
z osob uvedenych v pismenech a) az h), nebo

j) zahrani¢ni osoba se sidlem ve staté, ktery neni clenskym statem, se srovnatelnym povolenim k ¢innosti
jako néktera z osob uvedenych v pismenech a) az h).



§7

Yv__r

UZiti pravnich domnének p¥i nabyvani nastroji penéZniho trhu

(1) U nastroji penézniho trhu uvedenych v § 6 odst. 1 pism. a), s vyjimkou téch, jez jsou uvedeny v § 6
odst. 1 pism. b), a téch, jez vydala Evropska centralni banka nebo centralni banka ¢lenského statu, je
podminka uvedena v § 6 odst. 2 pism. b) splnéna, jsou-li osob¢, ktera tento nastroj nabyva na ucet
standardniho fondu do jméni tohoto fondu, k dispozici alesponn informace tykajici se emise nebo

vy

podminek emise anebo pravni a finan¢ni situace emitenta pied datem emise néstroje penézniho trhu.

(2) U nastroji penézniho trhu uvedenych v § 6 odst. 1 pism. b) a d) a téch, které jsou vydany uzemnim
samospravnym celkem c¢lenského stitu nebo mezinarodni finanéni organizaci, ale za které neptevzal
zaruku Clensky stat nebo stat federace, ktera je Clenskym statem, je podminka uvedend v § 6 odst. 2
pism. b) splnéna, jsou-li osob¢, ktera tento nastroj nabyva na ucet standardniho fondu do jméni tohoto
fondu, k dispozici alespon

a) informace tykajici se emise nebo podminek emise a pravni a finan¢ni situace emitenta pred datem
emise nastroje penézniho trhu,

b) aktualizace informaci podle pismene a) uskutectiované pravidelné a pfi vyznamné udélosti, a zejména
pii zméné ovlivitujici financni situaci emitenta a jeho schopnost dostat svym zavazkim, a

c) dostupné a spolehlivé statistické tidaje o emisi a podminkach emise.

(3) U nastroji penézniho trhu uvedenych v § 6 odst. 1 pism. ¢) je podminka uvedena v § 6 odst. 2
pism. b) splné€na, jsou-li osob¢, ktera tento nastroj nabyva na ucet standardniho fondu do jmeéni tohoto
fondu, k dispozici alespon

a) informace tykajici se emise nebo podminek emise anebo pravni a finan¢ni situace emitenta pred datem
emise nastroje penézniho trhu,

b) aktualizace informaci podle pismene a) uskutectiované pravidelné a pii vyznamné udalosti, a zejména
pfi zménéch ovliviiyjicich finan¢ni situaci emitenta a jeho schopnost dostat svym zavazklim, a

¢) dostupné a spolehlivé statistické idaje o emisi a o podminkach emise nebo jiné udaje umoznujici
radné hodnoceni ivérovych rizik spojenych s investicemi do takového néstroje.

§8

Yv_ s

Nastroj penéZniho trhu obsahujici derivat
(1) Nastrojem penézniho trhu obsahujicim derivat, ktery lze nabyt do jméni standardniho fondu,
je nastroj penézniho trhu uvedeny v § 5, 6 nebo 9 obsahujici slozku,

a) pro jejiz pritomnost lze nékteré nebo vSechny penéZni toky spojené s timto nastrojem meénit
Vv zavislosti na urokové sazbe€, cené jiného investiniho nastroje, ménovém kurzu, cenovém indexu,
indexu trokovych sazeb, ratingu, iivérovém hodnoceni, ivérovém indexu nebo jiné proménné veli¢ing,
v disledku ¢ehoz mlize ménit svou hodnotu obdobné jako derivat,

b) jejiz ekonomicky charakter a rizika s ni spojend nesouviseji tzce s ekonomickym charakterem

nastroje pen¢zniho trhu a riziky s nim spojenymi a
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¢) ktera ma vyznamny dopad na rizikovy profil standardniho fondu a na hodnotu nastroje penézniho
trhu.

(2) Obsahuje-li nastroj penézniho trhu slozku, ktera je samostatné prevoditelna, ma se za to, Ze tento
nastroj penézniho trhu derivat neobsahuje; takova slozka se povazuje za samostatny investi¢ni nastroj.

(3) Obsahuje-li nastroj penézniho trhu derivat, pouZiji se pro tento derivat § 22 a 34 az 44 obdobné.

§9
Jiny nastroj penézniho trhu

Do jméni standardniho fondu lze nabyt i nastroj penézniho trhu, ktery neni pfijat k obchodovani na
trzich uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) a ktery nesplnuje nékterou z podminek uvedenych v § 6, spliuje-
li podminky stanovené v § 6 odst. 1 pism. a) azc)a v § 17 odst. 5.

§ 10

Cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani nebo
srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem

(1) Do jméni standardniho fondu lze nabyt cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany
standardnim fondem nebo srovnatelnym zahrani¢nim investicnim fondem, ktery podle svého statutu
nebo srovnatelného dokumentu investuje nejvyse 10 % hodnoty svého majetku do cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papirt vydavanych fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi
zahrani¢nimi investi¢nimi fondy.

(2) Do jméni standardniho fondu lze nabyt cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany
specialnim fondem nebo srovnatelnym zahrani¢nim investicnim fondem, jestlize

a) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu fondu, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny
papir vydal, investuje tento fond nejvySe 10 % hodnoty svého majetku do cennych papiri a
zaknihovanych cennych papirt vydavanych fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi
zahrani¢nimi investi¢nimi fondy,

b) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu fondu, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny
papir vydal, je jedinou c¢innosti nebo jedinym ucéelem tohoto fondu shromazd’ovani penéznich
prostfedkti od vefejnosti vydavanim cennych papirii nebo zaknihovanych cennych papird a spolecné
investovani shromazdénych penéznich prostfedkii na zédkladé uréené investi¢ni strategie na principu
rozlozeni rizika ve prospéch vlastniki téchto cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird,
a dalsi sprava tohoto majetku,

¢) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu fondu, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny
papir vydal, nelze do jméni tohoto fondu nabyt jiné véci nez ty, které 1ze podle tohoto nafizeni nabyt do
jméni standardniho fondu,

d) jsou tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry odkupovany ve lhitach kratSich nez 1 rok nebo
se zajistuje, ze se kurz nebo cena téchto cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirt
na evropském regulovaném trhu, nebo na trhu uvedeném v § 3 odst. 1 pism. a) bod¢ 2, vyznamné
neodchyluje od jejich aktualni hodnoty,

e¢) obhospodarovatel fondu, ktery tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydal, méa povoleni
organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, podléha dohledu tohoto organu dohledu a tento organ dohledu
a Ceské narodni banka se dohodly na vyméné informaci nezbytnych k vykonu dohledu podle zdkona
upravujiciho investi¢ni spolecnosti a investicni fondy,
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f) obhospodatovatel fondu, ktery tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydal, dodrzuje
pravidla obezietnosti srovnatelna s pravidly obezietnosti podle prava Evropské unie,

g) podle svého statutu nebo srovnatelného dokumentu investuje tak, aby bylo zajiSténo rozlozeni rizika,
a

h) za fond, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydal, je vyhotovovéna a
uvefejiiovana pololetni zprava a vyro¢ni zprava, které umoznuji posouzeni situace tohoto fondu
z hlediska majetku, vynost a nakladani s majetkem tohoto fondu v tcetnim obdobi, k némuz se vztahuji.
(3) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem
kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investicnim fondem bez ohledu na to, zda byl
zcela splacen.

§ 11

Investiéni akcie k jinému podfondu téhoz standardniho fondu

Do jméni jednoho podfondu standardniho fondu nelze nabyt investi¢ni akcii vydanou k jinému podfondu
téhoz standardniho fondu.

§ 12
Finan¢ni derivat prijaty k obchodovani

Na ucet standardniho fondu Ize sjednat finanéni derivat pfijaty k obchodovani na trzich uvedenych v § 3
odst. 1 pism. a), je-1i hodnotou, k niz se vztahuje hodnota tohoto derivatu, pouze

a) véc uvedend v § 3 az 15, kterou Ize podle investi¢ni strategie tohoto fondu uvedené ve statutu tohoto
fondu nabyt do jméni tohoto fondu,

b) urokova mira, ménovy kurz nebo mena, nebo
¢) financni index, ktery je dostatecné diverzifikovan, dostatecné reprezentativni a vetejné ptistupny.
§ 13
Finan¢ni derivat neprijaty k obchodovani

Na ucet standardniho fondu Ize sjednat finanéni derivat nepfijaty k obchodovani na trzich uvedenych
V § 3 odst. 1 pism. a), jestlize

a) se hodnota tohoto derivatu vztahuje pouze k hodnotam uvedenym v § 12 pism. a) az ¢),

b) se tento derivat ocefiuje spolehlive a ovéritelné kazdy pracovni den,

¢) mize obhospodarovatel tohoto fondu tento derivat z vlastniho podnétu kdykoliv postoupit nebo
vypovedét anebo jinak ukoncit za ¢astku, které 1ze dosdhnout mezi smluvnimi stranami za podminek,
které nejsou pro zadnou ze stran vyznamné nerovnovazné, nebo muze za tuto ¢astku uzaviit novy

derivat, kterym kompenzuje podkladova aktiva tohoto derivatu postupem stanovenym v § 37, a

d) je tento derivat sjednan s piipustnou protistranou, ktera podléha dohledu Ceské narodni banky, organu
dohledu jiného ¢lenského statu nebo organu dohledu jiného statu.
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§ 14
UzZiti pravnich domnének pfi sjednavani finan¢nich derivati
(1) Plati, ze finan¢ni index je pro ucely § 12 pism. c) dostatecné diverzifikovan, jestlize

a) zména tykajici se jedné z hodnot, ke kterym se tento index vztahuje, podstatné neovlivni hodnotu
tohoto indexu,

b) tento index je tvotfen takovym po¢tem hodnot, Ze jsou srovnateln¢ splnény alespon podminky uvedené
v§24,a

¢) tento index neni tvofen jednou komoditou.
(2) Plati, ze financni index je pro ucely § 12 pism. ¢) dostatecné reprezentativni, jestlize

a) vhodnym zptisobem odrazi kazdou zménu tykajici se nékteré z hodnot, ke kterym se tento index
vztahuje,

b) jeho slozeni se pravideln¢ upravuje takovym zplsobem, aby stale odrazelo situaci na trzich, na nichz
se pouZziva, a to na zaklad¢ vetejné dostupnych kritérii,

c) hodnoty, ke kterym se vztahuje, jsou natolik likvidni, Ze 1ze sloZeni tohoto indexu kopirovat,
d) nebyl vytvofen ani vypocitdn na zadost nebo podle pfikazl jedné osoby nebo nékolika osob,

e) jeho tvlirce nepiijima uplatu za zahrnuti hodnoty, ke které se tento index vztahuje, do slozeni tohoto
indexu a

f) nelze zpétn€ menit jiz uvetejnéné hodnoty, ke kterym se tento index vztahuje.
(3) Plati, ze financ¢ni index je pro tcely § 12 pism. c¢) vefejné piistupny, jestlize

a) jsou pii zjistovani cen, vypoctu tohoto indexu a jeho uvefejiovani pouzity fadné postupy, véetné
postupti pro urceni cen podkladovych aktiv tohoto indexu, pro které neni trzni cena dostupna, a

b) se vypocet hodnoty tohoto indexu, zpusob jeho slozeni a aktualizace jeho sloZeni, jeho zmény,
provozni obtize s véasnym a pfesnym uverejnovanim informaci, které se jej tykaji, nebo jiné souvisejici

vvvvv

(4) Plati, ze derivat se pro ucely § 13 pism. b) ocenuje spolehlive a ovéfitelné, jestlize
a) jeho ocenéni odpovida trznim podminkam,
b) jeho ocenéni nevychazi pouze z ceny nabizené jinou smluvni stranou tohoto derivatu,

¢) jeho ocenéni vychazi ze spolehlivé aktualizované trzni ceny, nebo, neni-li takova cena dostupna,
Z postupt ocenovani, jejichz souc¢asti jsou vhodné a obecné uznavané zplsoby ocenovani, a

d) kontrolu jeho ocenovani provadi
1. osoba nezavisla na jiné smluvni strané tohoto derivatu, a to pfimétené ¢asto a zptisobem umoznujicim
obhospodarovateli nebo administratorovi standardniho fondu kontrolu, nebo
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2. skupina osob, pomoci které obhospodatovatel nebo administrator standardniho fondu provadi tuto
¢innost, ktera ma vécné, organizacni a personalni pfedpoklady pro vykon této Cinnosti a ktera je
nezavisla na skuping osob, pomoci které obhospodatovatel tohoto fondu provadi spravu majetku tohoto
fondu.

(5) Komoditou se pro ucely tohoto natizeni rozumi zastupitelna véc, kterd mtize byt ptedmétem fyzické
dodavky, jejiz hodnota je zjistitelna a se kterou lze obchodovat.

(6) Jednou komoditou se pro ucely tohoto nafizeni rozumi i takové rizné komodity, u kterych existuje
mezi dennimi zménami realné hodnoty jedné a druhé komodity vztah korelace alespon ve vysi 0,8, a to
ve vice nez 75 % vypocti pro klouzavé ¢asové obdobi v délce 250 pracovnich dnil za poslednich 5 let.

§ 15
Pohledavky na vyplatu penéZnich prostiredki z uctu v ¢eské nebo cizi méné

Do jméni standardniho fondu lze nabyt pouze pohledavky na vyplatu penéznich prostiedkd z uctu
Vv Ceské nebo cizi méné za nékterou z osob uvedenych v § 72 odst. 2 zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech s dobou do splatnosti v délce nejvyse 1 rok.

§16

Majetek samospravného investicniho fondu netvorici soucast majetku z investi¢ni ¢innosti

Do jméni standardniho fondu, ktery je akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem a ktery
ma povoleni Ceské narodni banky k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu, lze nabyt i jiné véci,
nez jsou véci uvedené v § 3 az 15, jestlize netvofi soucast majetku z investicni ¢innosti tohoto fondu a
jsou potiebné k vykonu ¢innosti tohoto fondu.

Dil 2

Investi¢ni limity
§ 17
Limity u investi¢nich cennych papira a nastroji penéZniho trhu

(1) Nelze investovat vice nez 5 % hodnoty-majetku Cisté hodnoty aktiv standardniho fondu (§ 98)

do investi¢nich cennych papird a nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem.
CELEX: 32009L0065 [¢l. 52 odst. 1 prvni pododstavec pism. a)]

(2) Je-li to uvedeno ve statutu standardniho fondu, 1ze investovat

a) az 10 % heodnoty-majetku Cisté hodnoty aktiv tohoto fondu do investi¢nich cennych papirti a nastroja
penézniho trhu vydanych jednim emitentem a az 20 % hednety-majetku Cisté hodnoty aktiv tohoto
fondu do investi¢nich cennych papirdi a nastroji penézniho trhu vydanych emitenty v ramei celku,
za ktery se vypracovava konsolidovana ucetni zavérka; soucet téchto investic v§ak nesmi piekrocit 40 %

hednety-majetku ¢isté hodnoty aktiv tohoto fondu,

b) az 35 % hednoty-majetku Cisté hodnoty aktiv tohoto fondu do investi¢nich cennych papirt a nastroji
penézniho trhu vydanych jednim emitentem, vydal-li tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
nebo prevzal-li za n€ zaruku stat, izemni samospravny celek ¢lenského statu, nebo mezinarodni finan¢ni
organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice Clenskych statl,
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¢) az 25 % hoednoty-majetku Cisté hodnoty aktiv tohoto fondu do dluhopisii vydanych jednou bankou,
jednim spofitelnim a tvérnim druzstvem nebo jednou zahrani¢ni bankou, ktera ma sidlo v ¢lenském
staté¢ a podléha dohledu tohoto statu chranicimu zajmy vlastniki dluhopisti, jsou-li penézni prostiedky
ziskané emisi téchto dluhopisi investovany do takovych druhti majetku, které do dne splatnosti
dluhopist kryji zdvazky emitenta z t€chto dluhopist a které mohou byt v ptipadé€ platebni neschopnosti
emitenta prednostné pouzity ke splaceni dluhopisu a k vyplaceni vynosi; soucet téchto investic vSak
nesmi piekrocit 80 % hednoty-majetku Cisté hodnoty aktiv tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (¢l. 52 odst. 2 prvni pododstavec, ¢l. 52 odst. 3, ¢l. 52 odst. 4 prvni a druhy
pododstavec, ¢l. 52 odst. 5 treti a ctvrty pododstavec)

(3) Finan¢ni derivaty sjednané s piipustnou protistranou, pohledavky na vyplatu penéznich prostedkt
z uctu v Ceské nebo cizi méne podle § 15 a investice podle odstavce 2 pism. b) a ¢) se nezahrnuji
do limitu 40 % podle odstavce 2 pism. a).

(4) Do limitd podle odstavcii 1 a 2 se zahrnuje hodnota investi¢nich cennych papirQ a ndstroji penézniho
trhu poskytnutych jiné smluvni strané jako zajisténi financnich derivati uvedenych v § 13. Toto zajisténi
lze zahrnout do limitd v Cisté hodnoté, je-li s touto jinou smluvni stranou sjednano zaveérecné
vyrovnani'®, které je pravné Gi¢inné a vymahatelné ve vSech dotéenych pravnich ¥adech.

(5) Nelze investovat vice nez 10 % hednety—majetku Cisté hodnoty aktiv standardniho fondu
do investi¢nich cennych papirti uvedenych v § 3 odst. 1 pism. e) a do nastroji penézniho trhu uvedenych
v§o.

CELEX: 32009L0065 [¢l. 50 odst. 2 pism. a)]

(6) Emitenti tvotici koncern se pro ucely tohoto nafizeni povazuji za jednoho emitenta. Pro potieby
investovani investi¢nich fonda plati, ze stat ani jina vetejnopravni korporace neovladaji jiné osoby ani
s témito osobami netvoii koncern.

(7) Pouziva-li toto natizeni pojem ,,dluhopis®, rozumi se jim i dluhopisu obdobny cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky.

§ 18
Limity u akeii
(1) Do jméni obhospodarovatele standardniho fondu nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho
fondu a do jméni jim obhospodafovanych standardnich fondl nebo srovnatelnych zahrani¢nich
investi¢nich fondu nelze nabyt akcie, které ve svém souhrnu piedstavuji takovy podil na hlasovacich
pravech jejich emitenta, ktery obhospodatfovateli umoznuje vyznamnym zptisobem ovlivnit chovani

tohoto emitenta.

(2) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,,akcie®, rozumi se jim i akcii obdobny cenny papir nebo zaknihovany
cenny papir predstavujici podil na spolecnosti nebo jiné pravnické osobe.

§19

Limity z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového pocétu investi¢nich cennych papiri a
nastroju penézniho trhu

(1) Do jméni standardniho fondu nelze nabyt vice nez

a) 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového poctu akcii, které vydal jeden emitent a s nimiz
nejsou spojena hlasovaci prava,

b) 10 % z celkové jmenovité hodnoty dluhopist, které vydal jeden emitent, a
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¢) 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu nastroji penézniho trhu, které vydal jeden
emitent.

(2) Odstavec 1 se nepouzije pro investicni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu, které
a) vydal nebo za které ptevzal zaruku stat nebo izemni samospravny celek ¢lenského statu, nebo
b) vydala mezinarodni finan¢ni organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych stath.

§ 20

Limity u investi¢nich cennych papiri nebo nastroji penézniho trhu vydiavanych nebo
zarulenych staty, izemnimi samospravnymi celky a nékterymi mezinarodnimi finan¢nimi
organizacemi

(1) Lze investovat az 100 % hednety-majetku Cisté hodnoty aktiv standardniho fondu do investi¢nich
cennych papirti nebo néstroji penézniho trhu, které vydal nebo za které ptevzal zaruku stat, izemni
samospravny celek ¢lenského statu nebo mezinarodni finan¢ni organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo
vice ¢lenskych statl, za podminky, Ze je tento limit uveden ve statutu tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (¢l. 54 odst. 1 prvni pododstavec)

(2) Ochrana vlastnikl investi¢nich akcii nebo podilnikd standardniho fondu uvedeného v odstavci 1
musi byt srovnatelna s ochranou vlastnikl investi¢nich akcii nebo podilnikti standardniho fondu, ktery
dodrzuje limity stanovené v § 17.

(3) V majetku standardniho fondu uvedeného v odstavei 1 musi byt v kazdém okamziku cenné papiry
nebo zaknihované cenné papiry nejméné z 6 riznych emisi, pfi¢emz cenné papiry a zaknihované cenné
papiry z jedné emise nesmi tvofit vice nez 30 % hednoty-majetku Cisté hodnoty aktiv tohoto fondu.
CELEX: 32009L0065 (cl. 54 odst. 1 druhy a tieti pododstavec)

(4) Cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry podle odstavce 1 mohou tvofit vice nez 35 % hednety
majetku Cisté hodnoty aktiv standardniho fondu pouze tehdy, jestlize jsou stat, izemni samospravny
celek ¢lenského statu nebo mezinarodni finan¢ni organizace uvedené v odstavci 1 jako takové vyslovné
uvedeny ve statutu standardniho fondu uvedeného v odstavci 1;-vesdelenitHdi€evrehinformaeitkajieim
se-tohoto-standardnthe-fondu a v propagacnich sd€lenich tykajicich se tohoto standardniho fondu.
CELEX: 32009L0065 (¢l. 54 odst. 2 a 3)

§ 21

Limity u cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych fondem kolektivniho
investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem

(1) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané
jednim fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investiénim fondem az
do vyse 20 % hednety-majetku isté hodnoty aktiv tohoto standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (cl. 55 odst. 1)

(2) Do jméni standardniho fondu nelze nabyt cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané
specialnimi fondy nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy, piesahla-li by jejich hodnota
ve svém souctu 30 % hednety-majetku isté hodnoty aktiv tohoto standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (¢l. 55 odst. 2 prvni pododstavec)
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(3) Do jméni standardniho fondu nelze nabyt vice nez 25 % z hednety-fondevého kapitalu Cisté hodnoty
aktiv_jednoho fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelné veli¢iny zahrani¢niho investi¢niho

fondu.
CELEX: 32009L0065 [56 odst. 2 prvni pododstavec pism. c)]

§ 22
Limity u finan¢nich derivatia
(1) Riziko protistrany plynouci z financnich derivati uvedenych v 13 odpovidajici souctu kladnych
realnych hodnot téchto derivatl a z technik obhospodatovani standardniho fondu nesmi u jedné smluvni

strany piekrocit

a) 10 % hednety-majetku Cisté hodnoty aktiv standardniho fondu, je-li touto smluvni stranou osoba
uvedend v § 72 odst. 2 zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, nebo

b) 5 % hednoty-majetku Cisté hodnoty aktiv standardniho fondu, je-li touto smluvni stranou jina osoba
nez osoba uvedend v § 72 odst. 2 zdkona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech.

CELEX: 32009L0065 (¢l. 52 odst. 1 druhy pododstavec)

CELEX: ESMA/2012/832 (bod 41)

(2) Pti vypoctu rizika protistrany podle odstavce 1 lze zohlednit pouze

a) sjednani zavére¢ného vyrovnani s jinou smluvni stranou daného finan¢niho derivatu za ptedpokladu,
Ze

1. rozhodné pravo chrani zavére¢né vyrovnani pied ucinky rozhodnuti nebo jiného tkonu soudu nebo
spravniho organu alesponi v rozsahu ochrany, jaky zavére¢nému vyrovnani poskytuje ¢eské pravo, a

2. zavéreCné vyrovnani se vztahuje pouze na pohledavky tykajici se finan¢nich derivati uvedenych
v §13a

b) hodnotu véci piijatych k zajisténi za predpokladu, Ze tyto véci jsou denné ocetiovany realnou
hodnotou, jsou vysoce likvidni a standardni fond je ma ve svém majetku nebo je ma v opatrovani osoba
nezavisla na smluvni stran¢ tohoto derivatu podle pismene a).

(3) Pro ucely vypoétu limitd podle § 17 se vezmou v uvahu podkladova aktiva finan¢nich derivata
sjednanych na ucet standardniho fondu; to se nevyzaduje, jsou-li podkladovymi aktivy finan¢ni indexy
nebo jiné finan¢ni kvantitativné vyjadiené ukazatele.

(4) Véc se pro ucely tohoto natfizeni povazuje za vysoce likvidni, netrva-li jeji pfeména na penézni
prostfedky déle nez 7 dni a odpovida-li dosazena cena jeji realné hodnote.

§ 23
Limity u pohledavek na vyplatu penéZnich prostredki z actu v ¢eské nebo cizi méné
Pohledéavky na vyplatu penéznich prostredki z uctu v ¢eské nebo cizi méné za jednou z osob uvedenych
v § 72 odst. 2 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech nesméji tvotit vice nez 20 %

hednety-majetku Cisté hodnoty aktiv standardniho fondu.
CELEX: 32009L0065 /¢l. 52 odst. 1 prvni pododstavec pism. b)]
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§ 24
Limity pri kopirovani sloZeni finan¢niho indexu

(1) Akcie a dluhopisy vydané jednim emitentem mohou tvofit az 20 % hedrety-majetku Cisté hodnoty
aktiv standardniho fondu, ktery podle svého statutu kopiruje slozeni indexu akcii nebo indexu
dluhopist, jestlize

a) tento index akcii je tvofen dostateCnym poctem emitentl akcii nebo tento index dluhopist je tvoren
dostateCnym poctem emitentd dluhopist,

b) tento index je dostatené reprezentativni pro trh, ktery jej pouziva; tato podminka je splnéna zejména
tehdy, pouziva-li jeho tviirce metodiku, ktera obvykle neopomiji vyznamného emitenta na trhu, na ktery
se index vztahuje,

c) tento index je vefejné pristupny a je uvefejniovan zplsobem, jakym jsou uvefejiiovany kurzy
investi¢nich cennych papirt, které index tvofi, a

d) tviirce tohoto indexu je nezavisly na obhospodatrovateli standardniho fondu, ktery kopiruje slozeni
tohoto indexu; tato podminka nemusi byt splnéna, tvofi-li tviirce indexu a obhospodatrovatel
standardniho fondu soucast téhoz podnikatelského seskupeni a jsou-li v ramci tohoto seskupeni
zavedena U¢inna opatieni k fizeni stietu zajmu.

CELEX: 32009L0065 (¢l. 53 odst. 1)

CELEX: 32007L0016 (cl. 12 odst. 2 az 4)

(2) Limit 20 % uvedeny v odstavci 1 lze ve vztahu k jednomu emitentovi zvysit az na 35 %, je-li to
odlvodnéno vyjime¢nymi podminkami trhu, na kterém obchodovani s investicnimi cennymi papiry
uvedenymi v odstavci 1 pfevazuje, a je-li tato moznost zvySeni limitu uvedena ve statutu standardniho
fondu.

§ 25
Spole¢na ustanoveni

(1) Soucet hodnoty investicnich cennych papiri nebo nastroji penézniho trhu vydanych jednim
emitentem, hodnot pohledavek na vyplatu penéznich prostredkti z a¢th v ¢eské nebo cizi méné za jednim
emitentem a hodnot expozice vuéi riziku protistrany plynouciho z finan¢nich derivati uvedenych v § 13
spojeného s timto emitentem nesmi piekro¢it 20 % hednety-majetku Cisté hodnoty aktiv standardniho
fondu; tim nejsou dotena ustanoveni § 17 odst. 2 pism. b) a c).

CELEX: 32009L0065 (¢l. 52 odst. 2 druhy pododstavec)

(2) Investicni limity stanovené v odstavci 1, v § 17, § 22 odst. 1 a v § 23 nelze scitat a soucet hodnot
investicnich cennych papird nebo nastroji pené¢zniho trhu vydanych jednim emitentem, hodnot
pohledavek na vyplatu penéznich prostifedkt z uctt v ¢eské nebo cizi méné za timto emitentem a hodnot
expozice vUci riziku protistrany plynouciho z finan¢nich derivati uvedenych v § 13 spojeného s timto
emitentem nesmi piekrocit 35 % hednety-majetku Cisté hodnoty aktiv ve standardnim fondu.

CELEX: 32009L0065 (¢l. 52 odst. 5 druhy pododstavec)

(3) Pti nabyti véci uvedenych v § 19 odst. 1 pism. b) ac) a § 21 odst. 3 do jméni standardniho fondu se
limity stanovené v § 19 odst. 1 pism. b) a c) a § 21 odst. 3 neuplatni, nelze-1i v dob¢ nabyti téchto véci
zjistit jejich celkovou jmenovitou hodnotu nebo celkovy podcet.

(4) Pti zajisténi rozloZeni rizika se Ize odchylit od odstavct 1 a2, § 17, 20, § 21 odst. 1 a2, § 22 odst. 1
a § 23, nejdéle vsak na dobu 6 mésicti ode dne vzniku standardniho fondu.
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(5) Odstavce 1 az 4, § 17 az 21, 23 a 24 se nepouziji pro standardni fond, ktery je podiizenym fondem.
Pfi zajisténi rozlozeni rizika se lze odchylit od limitu podle § 246 odst. 1 zakona o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, nejdéle vsak na dobu 6 mésicti ode dne vzniku standardniho
fondu, jehoz statut mu umoznuje investovat jako podiizeny fond, nebo ode dne, kdy nabyla U¢innosti
zmeéna statutu standardniho fondu tak, ze tomuto fondu umoznuje investovat jako podtizeny fond nebo
do jiného tidiciho fondu nez doposud.

Dil 3

Uvéry, zapijéky, dary a nékteré dluhy
§ 26
Prijeti avéru nebo zapijcky

(1) Uvér nebo zaptijéku na tget standardniho fondu lze p¥ijmout jen, jestlize

a) splatnost tohoto tivéru nebo této zapijcky neni delsi nez 6 mésict a

b) soucet hodnoty vSech takto pfijatych Gvért a zapijcek nepiekroci 10 % hednety—majetku Cisté
hodnoty aktiv standardniho fondu.
CELEX: 32009L0065 (¢l. 83 odst. 2)

3} (2) Soucet hodnoty v8ech tvért a zapujcek prijatych podle edstavett-a2 odstavce 1 nesmi prekrodit
15 % hodnoty-majetky Cisté hodnoty aktiv standardniho fondu.
CELEX: 32009L0065 (¢l. 83 odst. 2)

) (3) Odstavci 1 az3 a 2 neni dotéen limit pro expozici standardniho fondu vztahujici se k finan¢nim
derivatim.

§ 27

Poskytnuti ivéru nebo zapijcky

Majetek standardniho fondu nelze pouzit k poskytnuti Gvéru nebo zapujcky, které nesouvisi s jeho
obhospodarovanim; tim nejsou dotceny § 3 odst. 3, § 10 odst. 3, § 22 a 30 az 44.
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§ 28

Poskytnuti daru, zaji§téni dluhu jiné osoby nebo uhrada dluhu nesouvisejiciho s
obhospodarovanim

Majetek standardniho fondu nelze pouzit k poskytnuti daru, k zajisténi dluhu jiné osoby nebo k thradé
dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodarovanim; tim nejsou dotceny § 3 odst. 3, § 10 odst. 3, § 22 a 30
az 44.

Dil 4

Uzavirani smluv o prodeji investi¢nich nastroji, které standardni fond nema ve svém majetku,
nebo které ma na ¢as prenechany

§ 29

Na ucet standardniho fondu nelze uzavtit smlouvu o prodeji investi¢nich néstroja, které tento fond nema
ve svém majetku, nebo které ma na Cas prenechany.

HLAVAII

TECHNIKY K OBHOSPODAROVANI STANDARDNIHO FONDU, SNIZOVANI RIZIKA
PLYNOUCIHO Z POUZITI FINANCNICH DERIVATU A MERENI RIZIKA

§ 30
Techniky k obhospodai‘ovani standardniho fondu

(1) Technikami k obhospodatovani standardniho fondu jsou pouze repo obchody podle § 31 az 33 a
finanéni derivaty podle § 12 a 13.

(2) Techniky uvedené v odstavci 1 lze pouzit jen tehdy, jestlize

a) se vztahuji k investicnim cennym papirim a k nastrojim penézniho trhu,

b) jsou pouzity vyhradné za ucelem efektivniho obhospodatovani standardniho fondu a za ucelem

1. sniZeni rizika souvisejiciho s investovanim na ucet tohoto fondu,

2. snizeni nakladd souvisejicich s investovanim na et tohoto fondu, nebo

3. ziskéni dodatecného kapitalu nebo dosazeni dodatecnych vynost, jestlize je podstupované riziko

v souladu s rizikovym profilem tohoto fondu,

¢) pouzitim téchto technik nejsou obchazena pravidla stanovend timto nafizenim a urcena statutem
tohoto fondu ani investi¢ni strategie tohoto fondu a

d) standardni fond je v kazdém okamziku schopen splnit svou povinnost pfevést penézni prostiedky
nebo dodat podkladové aktivum plynouci z finan¢niho derivatu sjednaného na ucet tohoto fondu.

§ 31
Repo obchod

(1) Repo obchod s vyuzitim majetku standardniho fondu Ize sjednat pouze s pfipustnou protistranou,
ktera podléha dohledu organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo.



-19 -

(2) Véci, které jsou v ramci repo obchodu pfedmétem prodeje, nakupu nebo jiného pievodu, musi byt
dostatecné diverzifikovany. Ma se za to, ze tyto véci jsou dostate¢né diverzifikovany, jsou-li
diverzifikovany z hlediska zemépisnych oblasti, hospodatskych odvétvi a, jde-li o cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry, téz jejich emitentil. Plati, ze véci jsou diverzifikovany z hlediska emitentd,
netvofi-li cenné papiry a zaknihované cenné papiry vydané jednim emitentem vice nez 20 % hednety
majetku isté hodnoty aktiv standardniho fondu.

CELEX: ESMA/2012/832 [bod 43 pism. e) a bod 44]

(3) Odstavec 2 se nepouzije pro cenné papiry a zaknihované cenné papiry vydané jednim emitentem,
vydal-li tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry nebo pievzal-li za né zaruku stat, Gzemni
samospravny celek ¢lenského statu, nebo mezinarodni finan¢ni organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo
vice ¢lenskych statd, jestlize

a) je to uvedeno ve statutu standardniho fondu,

b) je ve statutu standardniho fondu vyslovné uveden stat, izemni samospravny celek ¢lenského statu
nebo mezinarodni finanéni organizace, ve vztahu k némuz mize dojit k ptekroéeni limitu 20 % hedroty

majetku Cisté hodnoty aktiv standardniho fondu,

¢) jsou v majetku standardniho fondu v kazdém okamziku cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
z nejméné 6 riznych emisi a
d) cenné papiry a zaknihované cenné papiry z jedné emise netvofi vice nez 30 % hodnoty-majetku Cisté

hodnoty aktiv tohoto fondu.
CELEX: ESMA/2012/832 [bod 43 pism. e)]

§ 32
Repo

(1) Repo lze s vyuzitim majetku standardniho fondu sjednat jen tehdy, lze-li zdvazek z n€j vypoveédét
bez vypovédni doby nebo s vypoveédni dobou kratsi nez 7 dni.

(2) Za penézni prostiedky ziskané z repa Ize nabyt pouze véc uvedenou v § 15 nebo-v§-84-odst—pism:
b)-nebo vysoce kvalitni dluhopis.

CELEX: ESMA/2012/832 [bod 43 pism. /)]

(3) Penézni prostiedky ziskané z repa Ize vyuzit ke sjednani reverzniho repa, jehoZz jinou smluvni stranou
je osoba uvedena v § 72 odst. 2 zakona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech a ze kterého
1ze zavazek vypovédét bez vypoveédni doby.

(4) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,,repo®, aniz se jedna o pojem ,,repo obchod®, rozumi se jim prode;j
nebo jiny pievod véci se soucasné sjednanou zpétnou koupi nebo jinym zpétnym prevodem.

§ 33
Reverzni repo
(1) Reverzni repo lze s vyuzitim majetku standardniho fondu sjednat jen tehdy, lze-li zdvazek z néj
vypoveédét bez vypoveédni doby nebo s vypoveédni dobou kratsi nez 7 dni nebo 1ze-1i penézni prostiedky,
které jsou pfedmétem reverzniho repa, kdykoli ziskat zpét, a to v€etné vynosi, poptipadé v trzni hodnoté

(mark-to-market), je-li pro ocenovani tohoto reverzniho repa pouzivana trzni hodnota.

(2) Véci, které jsou pfedmétem reverzniho repa,
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a) musi byt vysoce likvidni, vysoce kvalitni a, nejde-li o cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
pfijatelné jako finan¢ni kolaterdl pro ménové operace Ceské narodni banky na domacim penéznim trhu,
musi byt ptijaty k obchodovani na nékterém z trhti uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) bodé 1,

b) musi byt oceflovany kazdy pracovni den a nesmi byt vysoce volatilni, ledaZe je jejich hodnota
pii ocenovani ptimétené snizena (haircut),

¢) nesmi byt vydany osobou, ktera neni nezavisld na jiné smluvni stran¢, a

d) musi byt v majetku standardniho fondu nebo v opatrovani osoby, ktera je nezavisla na jiné smluvni
stran¢.

(3) Veéci, které jsou piedmétem reverzniho repa, nelze po dobu trvani reverzniho repa zatizit absolutnim
majetkovym pravem nebo pievést na jinou osobu, nejde-li o zpétny prodej nebo jiny zpétny pievod na

jinou smluvni stranu.

(4) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,reverzni repo, rozumi se jim koup€ nebo jiny pfevod véci se
soucasné sjednanym zpétnym prodejem nebo jinym zpétnym pievodem.

§ 34
Zajisténi finanéniho derivatu poskytnuté standardnimu fondu

Pro véci poskytnuté standardnimu fondu k zajisténi financniho derivatu sjednaného na u€et standardniho
fondu se § 31 odst. 2 a3, § 32 odst. 2 a3 a § 33 odst. 2 a 3 pouziji obdobné.

§ 35

Vypocet celkové expozice standardniho fondu
(1) Vypocet celkové expozice standardniho fondu se provadi
a) zavazkovou metodou,
b) metodou hodnoty v riziku, nebo
¢) jinou pokro¢ilou metodou méteni rizik.
(2) Pti vypoctu celkové expozice standardniho fondu se zohledni
a) soucasna hodnota podkladovych aktiv derivati,
b) riziko protistrany ve vztahu k osobg, s niZ jsou derivaty sjednavany,
¢) predpokladané budouci pohyby trhu,
d) doba, za jakou je mozné pozice fondu vztahujici se k derivatim uzavfit, a

e) techniky k obhospodafovani uvedené v § 30, vyuzivaji-li pakovy efekt nebo vedou-li ke zvySeni
expozice fondu ve vztahu k trznimu riziku.

(3) Obhospodarovatel standardniho fondu zajisti, aby zvolena metoda vypoctu celkové expozice byla
vhodna vzhledem k uplatiiované investicni strategii fondu, typtim a slozitosti pouzitych derivatl a podilu
derivatd v majetku tohoto fondu.
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(4) Vypocet celkové expozice standardniho fondu se provadi alespon jedenkrat denné.
Zavazkova metoda
§ 36

Provadi-li se vypocet celkové expozice zavazkovou metodou, rozumi se ,,celkovou expozici® expozice
vztahujici se k derivatiim vypoctend v souladu s § 37.

§ 37

(1) U kazdého derivatu, vetné derivatu obsazeného v investicnim cenném papiru nebo ndstroji
penézniho trhu, se ur¢i dlouha podkladova aktiva a kratka podkladova aktiva. Dlouha podkladova aktiva
derivati se ocenuji kladnymi realnymi hodnotami a kratka podkladova aktiva derivati se ocenuji
zapornymi realnymi hodnotami vyjadienymi v korunach ceskych.

(2) Dlouha podkladova aktiva a kratka podkladova aktiva derivati lze kompenzovat, maji-li tato aktiva
tytéZz parametry nebo jsou-li siln¢ korelovana.

(3) Plati, ze podkladova aktiva maji tytéz parametry, jestlize

a) jsou zavazky vuci téze osob€, vazané na tytéz podminky podiizenosti, a penézni toky v téZze méne,
vysi a splatnosti, jde-1i 0 dluhopisy, a

b) je vydal tyz emitent, jsou s toutéZ podiizenosti a v téZe méné a vysi, jde-li 0 akcie.

(4) Plati, ze podkladova aktiva jsou siln€ korelovana, existuje-li mezi dennimi zménami realné hodnoty
jednoho nastroje a dennimi zménami realné hodnoty jiného néstroje korelace alespon ve vysi 0,95
pro casové obdobi v délce nejméne 12 meésicli bezprostfedné predchazejicich dni vypoctu celkové
expozice.

(5) Kratka podkladova aktiva derivatl lze kompenzovat s vyuzitim investicnich nastroji, do kterych
fond investoval, jde-li o investiéni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, nebo cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry vydavané fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investi¢nim fondem.

(6) Expozice vztahujici se k derivatim se rovna souétu absolutnich hodnot zbyvajicich kratkych
podkladovych aktiv.

§ 38
Celkova expozice podiizeného fondu

Provadi-li se vypocet celkové expozice standardniho fondu, ktery je podiizenym fondem, vypocte se
celkova expozice tohoto fondu tak, Zze se k expozici tohoto fondu vztahujici se k derivatim pfticte
pomg&rna ¢ast

a) expozice fidiciho fondu vztahujici se k derivatim odpovidajici podilu na cennych papirech nebo
zaknihovanych cennych papirech vydavanych timto fidicim fondem, které jsou v majetku tohoto
podfizeného fondu, nebo

b) maximalni miry expozice vztahujici se k derivatim, které smi fidici fond podle svého statutu nebo
srovnatelného dokumentu dosahovat, odpovidajici podilu na cennych papirech nebo zaknihovanych
cennych papirech vydavanych timto fidicim fondem, které jsou v majetku tohoto podfizeného fondu.
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Metoda hodnoty v riziku (VaR)
§ 39

Provadi-li se vypocet celkové expozice standardniho fondu metodou hodnoty v riziku (VaR), rozumi se
celkovou expozici tohoto fondu hodnota v riziku vypoctena v souladu s § 40 az 43.

§ 40

(1) Metoda hodnoty v riziku je zaloZena na modelu relativni rizikové hodnoty nebo na modelu absolutni
rizikové hodnoty a pouZzije se na vSechny investi¢ni néstroje standardniho fondu vcetné derivati.

(2) Model relativni rizikové hodnoty nelze pouzit, méni-li se rizikovy profil standardniho fondu casto
nebo neni-li pro né¢j mozné najit referencni portfolio.

(3) Model relativni rizikové hodnoty a model absolutni rizikové hodnoty musi spliiovat tyto pozadavky:
a) rizikova hodnota je pocitana denné,

b) pro vypocet rizikové hodnoty je pouzivan jednostranny konfiden¢ni interval na hladiné spolehlivosti
99 %,

¢) pro vypocet rizikové hodnoty je obdobim drzeni nastrojii 1 mésic; rizikovou hodnotu vypocitanou
za kratsi obdobi drzeni Ize pouzit, koriguje-li se takova rizikova hodnota na ekvivalent 1 mésice pomoci

druhé odmocniny poméru obdobi,

d) efektivni historické obdobi pozorovani pro vypocet rizikové hodnoty je alespon 1 rok; pouziti udajt
za krat§i obdobi je pfipustné, doslo-li ke znacnému zvySeni cenové volatility,

e) datové soubory se obnovuji alesponl jednou za 3 mésice,

f) model je zalozen na maticich variance-kovariance, na historickych simulacich nebo na simulacich
Monte Carlo,

g) u urokového rizika se zohlednuji rizikové faktory odpovidajici irokovym miram v kazdé mén¢ s tim,
7e konstrukce vynosové kiivky vychazi ze vSeobecné uznavanych metod a vynosova kiivka je

roz¢lenéna na alespon 6 ¢asovych pasem,

h) u akciového rizika zohlednuje rizikové faktory odpovidajici kazdému trhu uvedenému v § 3 odst. 1
pism. a), na némZz obchodované akcie ma standardni fond ve svém majetku,

1) u ménového rizika zohlednuje rizikové faktory odpovidajici investi¢énim néstrojim a pohleddvkam na
vyplatu penéznich prostiedkti z G¢tu v jednotlivych cizich ménach,

j) model zohlediuje ptipadné specifické riziko a
k) model obsahuje zpétné testovani a stresové testovani.
§ 41
Zpétné testovani

(1) Zpétné testovani poskytuje pro kazdy pracovni den srovnani vypoctu jednodenni rizikové hodnoty
urc¢ené na zaklad¢ pozic ke konci pracovniho dne s hodnotou majetku nasledujiciho pracovniho dne.
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(2) Zpétné testovani se provadi na zakladé skuteénych nebo hypotetickych zmén hodnoty majetku.

(3) Skutecné zmény hodnoty majetku jsou zalozeny na skutecnych pozicich fondu a hypotetické zmeény
hodnoty majetku jsou zaloZzeny na nezménénych pozicich fondu.

§ 42
Stresové testovani
(1) Stresové testovani se provadi alespon jednou mésicné.

(2) Stresové testovani slouzi k identifikaci udélosti a vlivil, které maji nebo mohou mit zna¢ny dopad
na standardni fond.

(3) Stresové scénaie berou v tivahu faktory, které mohou mit za néasledek znacné ztraty standardniho
fondu nebo mohou znaéné ztizit fizeni rizik.

(4) Stresové scénare zahrnuji udalosti s nizkou pravdépodobnosti vyskytu ve vSech hlavnich druzich
rizik.
§ 43

Model relativni rizikové hodnoty

(1) U modelu relativni rizikové hodnoty se provadi vypocet rizikové hodnoty standardniho fondu a
referencniho portfolia.

(2) Rizikovy profil referencniho portfolia musi byt v souladu s investi¢ni strategii, rizikovym profilem
a investi¢nimi limity standardniho fondu.

(3) Proces vybéru a sledovani vhodnosti skladby referencniho portfolia je sou¢asti systému fizeni rizik
obhospodarovatele standardniho fondu.

(4) Referencni portfolio nesmi vyuzivat pakovy efekt ani obsahovat finan¢ni derivaty, véetné derivati
obsazenych v investicnim cenném papiru nebo v néstroji penézniho trhu, kromeé ptipadd, kdy

a) standardni fond pouziva strategii dlouhych a kratkych pozic; potom muize pouzivat referencni
portfolio obsahujici finan¢ni derivaty s kratkymi podkladovymi aktivy, nebo

b) se standardni fond zajistuje proti ménovému riziku; potom muze pouZzivat referenéni portfolio
obsahujici ménovy derivat, ktery ma znaky zajiStovaciho derivatu podle mezinarodnich Uc¢etnich
standardfi upravenych pravem Evropské unie®.

(5) Ménovym derivatem se pro ucely tohoto nafizeni rozumi derivat, jehoz podkladovym aktivem je
meénovy kurz nebo ména.

§ 44
Limity u celkové expozice

(1) Provadi-li se vypocet celkové expozice standardniho fondu zadvazkovou metodou, nesmi expozice
vztahyjici se k finanénim derivatim pfesahnout v zadném okamziku 100 % hednoty—majetku Cisté
hodnoty aktiv tohoto fondu; je-li limit pfekroc¢en v disledku zmén realnych hodnot, upravi se pozice
tohoto fondu ve vztahu k finan¢nim derivatim bez zbyte¢ného odkladu tak, aby expozice vztahujici se
k finan¢nim derivatim vyhovovala limitu.



-24 -
CELEX: 32009L0065 (¢l. 51 odst. 3 prvni pododstavec)
CELEX: 32010L0043 [¢l. 41 odst. I pism. a)]
(2) Provadi-li se vypocet celkové expozice standardniho fondu na zakladé modelu absolutni rizikové
hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vétsi nez 20 % hodnety-majetku Cisté hodnoty aktiv standardniho
fondu.
CELEX: CESR/10-788 (Box 15)

(3) Provadi-li se vypocet celkové expozice standardniho fondu na zdkladé modelu relativni rizikové
hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vétsi nez dvojnasobek rizikové hodnoty referen¢niho portfolia.

CAST TRETI
SPECIALNI FOND
HLAVA I
SKLADBA MAJETKU
Dil 1
Véci
Oddil 1
Obecna ustanoveni
§ 45
Zikladni ustanoveni
(1) Do jméni specialniho fondu lze nabyt pouze
a) véc, kterou lze nabyt do jméni standardniho fondu,

b) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydavany fondem kvalifikovanych investorli nebo
srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem,

¢) komoditu a komoditni derivat a

d) nemovitost a ucast v nemovitostni spole¢nosti, je-1i tento specialni fond fondem nemovitosti.
(2) Do jméni specialniho fondu, ktery je podiizenym fondem, vsak lze nabyt pouze

a) cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané jeho fidicim fondem,

b) finan¢ni derivaty uvedené v § 12 a 13, které jsou technikou k obhospodatfovani tohoto fondu a které
jsou sjednany vyhradné za ucelem zajisténi,

¢) pohledavky na vyplatu penéznich prostredkt z Gi¢tu v ¢eské nebo cizi méné podle § 15 a

d) véci obdobné podle § 16, je-li tento specialni fond akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem a ma-li povoleni Ceské narodni banky k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu.
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(3) Komoditnim derivatem se pro ucely tohoto nafizeni rozumi derivat, jehoz podkladovym aktivem je
komodita.
§ 46
Investi¢ni cenné papiry
(1) Do jméni specidlniho fondu, ktery neni fondem nemovitosti, 1ze nabyt
a) investi¢ni cenny papir uvedeny v § 3 odst. 1 pism. a) az d),

b) dluhopis vydany statem, centralni bankou stitu, bankou nebo zahrani¢ni bankou anebo za ktery
prevzal zaruku stat, neni-li investicnim cennym papirem uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az d), a

¢) investi¢ni cenny papir neuvedeny v pismenech a) a b).

(2) Do jméni fondu nemovitosti 1ze nabyt dluhopis, ktery je prijat k obchodovani na trhu uvedeném v § 3
odst. 1 pism. a) a jehoZz zbytkova doba do dne splatnosti je kratsi nebo rovna 3 rokim.

(3) Nevyplyva-li z odstavetl 1 a 2 néco jiného, pouziji se pro nabyvani investi¢nich cennych papirt
do jméni specialniho fondu § 3 odst. 3 a § 4 obdobné.

§47

Cenné papiry a zaknihované cenné papiry vydavané investi¢cnim fondem nebo zahrani¢nim
investi¢énim fondem

(1) Do jmeéni specidlniho fondu lze nabyt cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem
kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem, jestlize

a) ma jeho obhospodafovatel povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, a podléha dohledu
tohoto organu dohledu,

b) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu fondu, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny
papir vydal, investuje tento fond nejvySe 10 % hodnoty svého majetku do cennych papiri a
zaknihovanych cennych papirt vydavanych fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi
zahrani¢nimi investi¢nimi fondy a

¢) jsou tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry odkupovany ve lhité kratsi nez 1 rok nebo je
zajisténo, Ze se cena téchto cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirti na trhu uvedenémv § 3
odst. 1 pism. a) vyznamné neodchyluje od jejich aktualni hodnoty.

(2) Do jméni specialniho fondu, ktery neni fondem nemovitosti, lze nabyt i cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investicnim fondem, u néhoz nejsou splnény podminky podle odstavce 1.

(3) Do jméni specialniho fondu Ize nabyt cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem
kvalifikovanych investorti nebo srovnatelnym zahraniénim investi¢nim fondem,

a) obhospodartuje-li tento fond kvalifikovanych investorti nebo srovnatelny zahrani¢ni investi¢ni fond
obhospodarovatel opravnény presahnout rozhodny limit,

b) muze-li tento fond kvalifikovanych investort nebo srovnatelny zahrani¢ni investi¢ni fond podle
svého statutu nebo srovnatelného dokumentu poskytovat uvéry a zapijcky pouze za podminek
uvedenych v § 74 odst. 1 a 2,
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b} c) lze-li tento fond kvalifikovanych investorti nebo srovnatelny zahraniéni investi¢ni fond nabizet v
Ceské republice a

€} d) investuje-li tento fond kvalifikovanych investorti nebo srovnatelny zahraniéni investi¢ni fond podle
svého statutu nebo srovnatelného dokumentu pouze do véci, které lze nabyt do jméni tohoto specialniho
fondu.
(4) Nevyplyva-li z odstavel 1 a 2 néco jiného, pouzije se pro nabyvani cennych papir nebo
zaknihovanych cennych papirt vydavanych fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi
zahrani¢nimi investi¢nimi fondy do jméni specidlniho fondu § 10 odst. 3 obdobné.

§ 48

Nastroje penézniho trhu

(1) Do jméni fondu nemovitosti 1ze nabyt pouze nastroje pen€zniho trhu, kterymi jsou statni pokladni¢ni
poukazky, poukazky Ceské narodni banky a srovnatelné nastroje penézniho trhu.

(2) Nevyplyva-li z odstavce 1 néco jiného, pouziji se pro nabyvani nastroji penézniho trhu do jméni
specialniho fondu § 5 az 9 obdobné.

§ 49
Finan¢ni derivaty a komoditni derivaty
(1) Na ucet specialniho fondu lze sjednat finan¢ni derivaty uvedené v § 12 a 13.

(2) Na ucet specialniho fondu lze sjednat komoditni derivat, ktery se obchoduje na trzich uvedenych v §
3 odst. 1 pism. a).

(3) Na ucet specialniho fondu lze sjednat komoditni derivat, ktery se neobchoduje na trzich uvedenych
v § 3 odst. 1 pism. a),

a) oceniuje-li se spolehlivé a ovéfitelné kazdy pracovni den a obhospodatovatel tohoto fondu ma pravo
jej kdykoliv postoupit nebo vypovédét anebo jinak ukoncit za Castku, které lze dosahnout mezi
smluvnimi stranami za podminek, které nejsou pro zadnou ze stran vyznamné nerovnovazné; plati,
ze komoditni derivat se ocefiuje spolehlivé a ovéfitelné, jsou-li obdobné splnény podminky uvedené
V § 14 odst. 4 pism. a) azd), a

b) je-li tento derivat sjednan s pfipustnou protistranou, ktera podléha dohledu organu dohledu statu,
ve kterém ma sidlo.

(4) Na ucet fondu nemovitosti lze sjednat pouze finan¢ni derivaty uvedené v § 12 a 13, které jsou
technikou k obhospodatovani tohoto fondu a které jsou sjednany vyhradné za ti€elem zajisténi.

(5) Na ucet fondu nemovitosti nelze sjednat komoditni derivat.
§ 50
Pohledavky na vyplatu penéZnich prostiedki z ictu v ¢eské nebo cizi méné

Pro nabyvani pohledavek na vyplatu penéznich prostfedkii z ¢tu v ¢eské nebo cizi méné do jmeéni
specialniho fondu se § 15 pouZije obdobné.
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Oddil 2
Zvlastni ustanoveni pro fond nemovitosti
§ 51
Fond nemovitosti

Fondem nemovitosti je specialni fond, ktery podle svého statutu investuje do nemovitosti a ucasti
V nemovitostnich spole¢nostech.

Nabyti nemovitosti
§52

(1) Do jméni fondu nemovitosti nelze nabyt nemovitost z majetku obhospodatovatele, administratora,
depozitafe nebo hlavniho podptirce tohoto fondu.

(2) Do jméni jednoho podfondu fondu nemovitosti 1ze nabyt nemovitost z majetku jiného podfondu
téhoz fondu nemovitosti jen za podminek a z divodt uvedenych v ramci investi¢ni strategie kazdého
z téchto podfondu v jejich statutu.

§53

Do jméni fondu nemovitosti 1ze nabyt nemovitost za ucelem

a) jejiho provozovani, je-li tato nemovitost zpisobila pfi fadném hospodareni piinaset pravidelny a
dlouhodoby vynos, nebo

b) jejiho dalsiho prodeje, je-li tato nemovitost zptisobila piinést ze svého prodeje zisk.
§ 54

Do jméni fondu nemovitosti 1ze nabyt nemovitost nachazejici se na izemi jiného statu pouze tehdy,
jestlize

a) je ve statutu tohoto fondu uvedeno, ze mize investovat do nemovitosti na tzemi tohoto statu, a je
v ném uveden i celkovy maximalni limit pro tyto investice,

b) v tomto staté existuje evidence nemovitosti, do niz se zapisuji vlastnicka a jina vécna prava
k nemovitostem, a

C) v tomto staté neexistuji zakonna omezeni pro pievod nemovitosti.
§ 55

(1) Do jméni fondu nemovitosti 1ze nabyt nemovitost zatizenou zastavnim pravem pouze tehdy,
pripadne-li do jméni fondu dluh, ktery je timto zastavnim pravem zajistén.

(2) Do jméni fondu nemovitosti 1ze nabyt nemovitost zatizenou jinym absolutnim majetkovym pravem,
nez je zastavni pravo, pouze tehdy, nesnizuje-li to podstatné jeji vyuZitelnost.
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§ 56
ZatiZeni nemovitosti

(1) Nemovitost v majetku fondu nemovitosti lze zatizit zastavnim pravem pouze tehdy, je-li ve jméni
tohoto fondu dluh, ktery ma byt timto zastavnim pravem zajistén.

.....

zastavni pravo, pouze tehdy, nesnizuje-li to podstatné jeji vyuzitelnost.

Ukast v nemovitostni spole¢nosti

§ 57

(1) Na ucet fondu nemovitosti Ize nabyt a drzet ucast pouze v nemovitostni spolecnosti,
a) u niz jsou pripustné pouze penézité vklady spolecnikd,
b) jejiz spolecnici plné splatili své vklady,
¢) ktera investuje pouze do nemovitosti, a to na uzemi statu, ve kterém ma sidlo,
d) ktera dodrZzuje obdobné podminky stanovené v § 53, 55 a 56; ocenéni nemovitosti, které ma

nemovitostni spole¢nost ve svém majetku, se pro ucely vypoctu investi¢nich limitd provadi podle
odstavce 2 pism. ¢),

}] S . r] iv] . r
b

) ) ktera penézni prostiedky, které neinvestuje do nemovitosti, investuje pouze do nastrojii penézniho
trhu uvedenych v § 48 odst. 1 nebo pohledavek podle § 15; tim neni dotCen § 59 ani tim neni dotéena
moZnost nemovitostni spolecnosti hradit naklady spojené se spravou jejiho majetku,

g) f) ktera nema Gcast v jiné pravnické osobg,

k) g) predstavuje-li tato ucast vétSinu potiebnou ke zméné spoleCenské smlouvy této nemovitostni
spolecnosti,

B h) jsou-li nemovitosti, které nemovitostni spole¢nost nabyva do svého majetku nebo zcizuje ze svého
majetku, ocenovany zplsobem stanovenym zakonem upravujicim investicni spolecnosti a investi¢ni
fondy pro ocenovani nemovitosti,

P 1) predklada-li nemovitostni spole¢nost jeho obhospodarovateli, administratorovi a depozitari
1. jednou mési¢né soupis nemovitosti ve svém majetku a
2. jednou ro¢né ucetni zavérku evéfenou-auditorem,

k) J) jsou-li vytvoreny predpoklady pro fadné plnéni povinnosti obhospodatovatele tohoto fondu
ve vztahu k této nemovitostni spole¢nosti a

B K) je-li pro pripad snizeni nebo pozbyti ucasti kteréhokoliv spolecnika v této nemovitostni spolecnosti
pro fond sjednano piedkupni pravo na odkoupeni jeho podilu.

(2) Pred nabytim ucasti v nemovitostni spole¢nosti musi byt tato Giast ocenéna zptisobem stanovenym
zakonem upravujicim investicni spolecnosti a investicni fondy a administratorovi fondu nemovitosti
museji byt predlozeny
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a) ucetni zavérka nemovitostni spole¢nosti evéfend-auditorem, ktera ke dni ocenéni tGcasti neni starsi
vice nez 3 mésice,

b) aktudlni piehled majetku a dluhli nemovitostni spolecnosti eveéfeny—auditorem k datu vyhotoveni
ucetni zavérky a

c) ocenéni nemovitosti, které ma nemovitostni spole¢nost ve svém majetku, provedené zplisobem
stanovenym zakonem upravujicim investi¢ni spolecnosti a investicni fondy pro oceflovani nemovitosti.

§ 58

(1) Podminka uvedena v § 57 odst. 1 pism. g} f) nemusi byt splnéna, jde-li o ucast v jiné nemovitostni
spolecnosti,

a) ktera spliuje pozadavky uvedené v § 57 odst. 1 pism. ajazH-ahrazlh a) az e) a g) az k),
b) kterd nema ucast v jiné pravnické osobg,
c) nedojde-li nabytim ucasti v této nemovitostni spoleénosti k ptekroceni limitu podle § 69 odst. 1 a

d) je-li zaCastnénymi obchodnimi spoleénostmi nejpozdéji do 3 mésicti ode dne nabyti ucasti v této
nemovitostni spolecnosti rozhodnuto o ptipravé fuze téchto spolecnosti s rozhodnym dnem ur¢enym
nejpozdéji k prvnimu dni nésledujiciho Gcetniho obdobi téchto spolecnosti a uskutecni-li se takova fiize
do 18 mesicti ode dne nabyti GiCasti.

(2) Pro nabyti a ucast nemovitostni spolecnosti v jiné nemovitostni spolecnosti uvedené v odstavci 1 se
§ 57 odst. 2 pouzije obdobng.

(3) Podminky uvedené v § 57 odst. 1 museji byt splnény po celou dobu trvani ticasti fondu nemovitosti
v nemovitostni spolecnosti.

(4) V ptipadé nedodrzeni souladu skladby majetku fondu nemovitosti s pozadavky uvedenymi v § 57
odst. 1 musi byt zjednana naprava ve smyslu § 216 odst. 1 zdkona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech nejpozdéji do 6 mesict ode dne, kdy tento nesoulad nastal.

(5) Pozadavky uvedené v § 57 odst. 1 pism. e}-e}-H-a}1 c), €) a K) nemusi byt splnény ke dni nabyti
ucasti fondu nemovitosti v nemovitostni spole¢nosti, budou-li spInény do 6 mésicti ode dne nabyti této
ucasti; v takovém piipad¢ se odstavec 4 nepouzije.

(6) Podminky uvedené v § 57 odst. 2 nemusi byt splnény v pripadé, kdy je fond nemovitosti
jedinym zakladatelem nové vzniklé nemovitostni spolecnosti, v jejimZ majetku jsou pouze finan¢ni
prostiredky tvorici zakladni kapital.

§ 59

Na tcet nemovitostni spolecnosti lze sjednat repo obchody nebo finan¢ni derivaty uvedené v § 12 a 13
vyhradné za ucelem zajisténi.
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Dil 2
Investi¢ni limity
§ 60
Limity u investi¢nich cennych papiri a nastroji penézniho trhu

(1) Do investi¢nich cennych papirt a do nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem nelze
investovat vice nez 20 % hoednety-majetkyu Cisté hodnoty aktiv specialniho fondu.

(2) Do investi¢nich cennych papirit uvedenych v § 46 odst. 1 pism. ¢) a do nastroji penézniho trhu
uvedenych v § 9 nelze investovat vice nez 10 % hednety-majetku ¢isté hodnoty aktiv specialniho fondu.

(3) Pro nabyvani investi¢nich cennych papir nebo nastrojii penézniho trhu, které vydal nebo za které
prevzal zaruku stat, izemni samospravny celek ¢lenského statu nebo mezinarodni finan¢ni organizace,
jejimz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych statd, do jmeni specialniho fondu se § 17 odst. 2 pism. b) a
§ 20 odst. 1, 3 a 4 pouziji obdobng.

(4) Pro nabyvani dluhopisti vydanych jednou bankou, jednim spofitelnim a uvérnim druzstvem nebo
jednou zahrani¢ni bankou, ktera ma sidlo v ¢lenském stat€ a podléha dohledu tohoto statu chranicimu
zajmy vlastnikdl dluhopisi, jsou-li penézni prostiedky ziskané emisi téchto dluhopisti investovany do
takovych druhd majetku, které do dne splatnosti dluhopisii kryji zdvazky emitenta z téchto dluhopist a
které mohou byt v ptipadé platebni neschopnosti emitenta piednostné pouzity ke splaceni dluhopisu a
k vyplaceni vynosii, do jméni specialniho fondu se § 17 odst. 2 pism. ¢) pouzije obdobné.

§ 61

Limity z celkové jmenovité hodnoty a z celkového poctu investi¢nich cennych papiri a nastroju
penézniho trhu

Pro nabyvani akcii, dluhopisi a nastroji penézniho trhu do jméni specialniho fondu se § 18 a 19 pouziji
obdobné.

§ 62
Zajisténi poskytnuté jiné smluvni strané

(1) Do limitt podle § 60 a 61 se zapocitava hodnota investi¢nich cennych papirti a nastroji penézniho
trhu poskytnutych jiné smluvni strané jako zajisténi finan¢nich derivati uvedenych v § 13.

(2) Zajisténi podle odstavce 1 1ze zapocitat v Cisté hodnoté, ma-li obhospodatovatel tohoto fondu s touto
smluvni stranou sjednano zavérecné vyrovnani, které je pravné ucinné a vymahatelné ve vSech
dotéenych pravnich fadech.

§ 63

Limity u cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papira vydavanych investi¢énim fondem
nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem

(1) Do cennych papir nebo zaknihovanych cennych papirit vydavanych jednim fondem kolektivniho
investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investicnim fondem nelze investovat vice nez 20 %

hodnoty-majetky Cisté hodnoty aktiv specialniho fondu.
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(2) Jde-li o specialni fond, ktery podle svého statutu investuje vice nez 49 % hodnetysvého-majetkua
¢isté hodnoty svych aktiv do cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondy
kolektivniho investovani a srovnatelnymi zahrani¢nimi investicnimi fondy, lze investovat az 35 %
hednety-majetkd Cisté hodnoty aktiv tohoto fondu do cennych papirti a zaknihovanych cennych papirt
vydanych jednim fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investicnim
fondem, ktery je jmenovité¢ uveden nebo dostatecné charakterizovan v jeho statutu; tato vyjimka je
pripustna pouze pro jeden investi¢ni fond, nebo pro jeden zahrani¢ni investi¢ni fond.

(3) Do cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirti uvedenych v § 47 odst. 2 nelze investovat
vice nez 10 % hodnoty-majetku Cisté hodnoty aktiv specialniho fondu, ktery neni fondem nemovitosti.

(4) Do jméni podfondu specialniho fondu nelze nabyt investicni akcii vydanou k jinému podfondu té¢hoz
specialniho fondu.

(5) Do cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirtt uvedenych v § 47 odst. 3 nelze investovat
vice nez 10 % hednoty-majetkd Cisté hodnoty aktiv specialniho fondu.

§ 64

Limity ve vztahu k fendevémukapitalu Cisté hodnoté aktiv nebo srovnatelné veli¢iné

Do jméni specialniho fondu nelze nabyt vice nez 50 % hodnetyfondevéhokapitélu Cisté hodnoty aktiv
jednoho investi¢niho fondu nebo srovnatelné veli¢iny zahrani¢niho investi¢niho fondu.

§ 65
Limity u finan¢nich a komoditnich derivata

(1) Riziko protistrany plynouci z financnich derivatd uvedenych v § 13 a komoditnich derivata
uvedenych v § 49 odst. 3, vyjadiené jako soucet kladnych realnych hodnot téchto derivata a z technik
obhospodarovani specialniho fondu, nesmi u jedné smluvni strany prekrocit

a) 10 % hodnoty-majetku Cisté hodnoty aktiv specialniho fondu, je-li touto smluvni stranou osoba
uvedena v § 72 odst. 2 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, nebo

b) 5 % hednoty-majetku Cisté hodnoty aktiv specialniho fondu, je-li touto smluvni stranou jina osoba
nez osoba uvedena v § 72 odst. 2 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

(2) Pti vypoctu rizika protistrany podle odstavce 1 Ize zohlednit pouze

a) sjednani zaveére¢ného vyrovnani s jinou smluvni stranou daného derivatu za predpokladu, ze

1. rozhodné pravo chrani zavérecné vyrovnani pfed ucinky rozhodnuti nebo jiného ukonu soudu nebo
spravniho organu alespoi v rozsahu ochrany, jaky zavére¢nému vyrovnani poskytuje ceské pravo, a

2. se zavére¢né vyrovnani vztahuje pouze na pohledavky tykajici se finan¢nich derivati uvedenych
v § 13 a komoditnich derivati uvedenych § 49 odst. 3 a

b) hodnotu véci piijatych k zajisténi, za predpokladu, Ze jsou tyto véci oceniovany realnou hodnotou
kazdy pracovni den, jsou vysoce likvidni a specialni fond je ma ve svém majetku nebo je ma v opatrovani
osoba nezavisla na smluvni stran¢ podle pismene a).

(3) Pro ucely odstaveti 1 a 2 se do vypoctu rizika protistrany plynouciho z derivati zapocte i hodnota
existujicich zavazkli ze smluv o prodeji cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirG nebo
komodit uzavienych na i€et tohoto fondu, do kterych miize tento fond investovat podle tohoto natizeni
nebo podle svého statutu, ale které nema ve svém majetku, nebo které ma na ¢as pienechany.
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(4) Pro ucely vypoctu limitt podle § 60 a 67 se vezmou v tivahu podkladova aktiva derivatl sjednanych
na ucet specialniho fondu; to se nevyZaduje, jedna-li se o finan¢ni derivaty, jejichz podkladovym
aktivem jsou finan¢ni indexy nebo kvantitativné vyjadfené finan¢ni ukazatele.

§ 66

Limity na pohledavky na vyplatu penéznich prostiedkii z ictu v ¢eské nebo cizi méné

Pro nabyvani pohleddvek na vyplatu penéznich prostiedki z uctu v ¢eské nebo cizi méné do jmeni
specialniho fondu se § 23 pouzije obdobné.

§ 67
Limity u komodit
Nelze investovat vice nez

a) 20 % hodnoty-majetku Cisté hodnoty aktiv specialniho fondu do jedné komodity, ktera je drahym
kovem, a

b) 10 % hodnety-majetku Cisté hodnoty aktiv specialniho fondu do jedné komodity, ktera neni drahym
kovem.

§ 68
Limity u nemovitosti

(1) Hodnota nemovitosti nabyvané do jméni fondu nemovitosti nesmi v dob¢ jejiho nabyti prekrocit
20 % hodnoty majetku fondu.

(2) Hodnota nemovitosti miZe po jejim nabyti do jméni fondu nemovitosti pirekracovat limit
stanoveny v odstavci 1 o vice neZ 10 % nejdéle po dobu 3 let ode dne, kdy k tomuto prekroceni
poprvé doslo.

(3) Fond nemovitosti nemusi po dobu uvedenou ve statutu, nejdéle vsak po dobu 3 let ode dne
svého vzniku, dodrZet investi¢ni limity, s vyjimkou limitu stanoveného v odstavci 1, ktery po tuto
dobu miiZe byt zvySen aZ na 60 %.
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{5} (4) Celkova hodnota pozemki, jejichz soucasti je rozestavéna stavba, a rozestavénych staveb, které
nejsou soucasti pozemku, nesmi piekroc€it 20 % hodnoty majetku fondu nemovitosti. Celkova hodnota
pozemki, které jsou urceny ke stavbe, nesmi piekrocit 20 % hodnoty majetku fondu nemovitosti.

6} (5) Nemovitosti, jejichz hospodaiské vyuziti je vzajemné propojeno, se pro Gcely vypoétu limiti
podle tohoto nafizeni povazuji za jednu nemovitost.

§ 69
Limity u ucasti v nemovitostni spole¢nosti

(1) Hodnota ucasti fondu nemovitosti v jedné nemovitostni spolecnosti miize tvorit v dobé nabyti
nejvyse 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(2) Hodnota ucasti v nemovitostni spole¢nosti nesmi po nabyti této ucasti piekracovat limit stanoveny
v odstavci 1 o vice nez 10 % po dobu trvajici déle nez 3 roky.

(3) Pro ucast fondu nemovitosti v nemovitostni spolecnosti, ktera je pfedstavovana investicnim cennym
papirem, se limity pro investi¢ni cenné papiry nepouZiji.

§ 70
Spole¢na ustanoveni
(1) Soucet hodnot investi¢nich cennych papird nebo ndstroji penézniho trhu vydanych jednim
emitentem, hodnot pohleddvek na vyplatu penéznich prostredkti z ictu v Ceské nebo cizi méné za timto
emitentem a hodnot rizika protistrany plynouciho z derivatt podle § 13 a § 49 odst. 3 sjednanych s timto
emitentem nesmi piekrocit 35 % hednety-majetku Cisté hodnoty aktiv specialniho fondu.
(2) Pro ucely vypoctu investi¢niho limitu podle odstavce 1 se vezmou v uvahu podkladova aktiva
finan¢nich derivati a komoditnich derivatl; to neplati, jsou-li jejich podkladovymi aktivy finanéni

indexy nebo finan¢ni kvantitativné vyjadiené ukazatele.

(3) P1i zajisténi rozlozeni rizika se I1ze odchylit od § 60 az 70, nejdéle vSak na dobu 6 mésicli ode dne
vzniku specialniho fondu, ktery neni fondem nemovitosti.

(4) Fond nemovitosti drzi nejméné 26-% 10 % hodnoty svého majetku ve vécech uvedenych v § 3 odst.
1 pism. a) az d), § 15, § 46 odst. 2, § 47 odst. 1 a § 48 odst. 1.

(5) Odstavce 1 az 4, § 60 az 64 a 66 az 69 se nepouziji pro specialni fond, ktery je podiizenym fondem.
Pro specialni fond se § 25 odst. 5 véta druha pouzije obdobng.

Dil 3
Uvéry, zapijéky, dary a nékteré dluhy
§ 71

Zakladni ustanoveni

(1) Na ucet specialniho fondu Ize ptijmout Gvér nebo zapijcku se splatnosti kratsi nez 6 mésica.
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(2) Na ucet specialniho fondu Ize piijmout uvér nebo zapijcku se splatnosti del$i nez 6 mésici jen
za ucelem investovani tohoto fondu.

(3) Expozice vici riziku protistrany, vyjaddiena rozdilem mezi hodnotou finan¢niho kolateradlu nebo
srovnatelného zajisténi podle prava ciziho statu ptevedeného na jinou smluvni stranu za sjednany tvér
nebo zaptjcku a zistatkovou hodnotou takového uvéru nebo takové zapijcky, nesmi presahnout 20 %
hednety-majetku ¢isté hodnoty aktiv specialniho fondu viici jedné smluvni strané.

§72
Ptijeti avéru nebo zapijcky

(1) Nejde-li o fond nemovitosti nebo o ptipady uvedené v odstavci 2 nebo 3, nesmi soucet hodnoty vSech
piijatych uvéri a zapijcek na ucet tohoto fondu piekroéit 25 % hednetyjeho-majetku Cisté hodnoty
jeho aktiv.

(2) Zajistuje-li specialni fond v souladu se svou investi¢ni strategii silnou korelaci mezi dlouhymi
pozicemi a kratkymi pozicemi a obsahuje-li obchodni firma nebo jiné oznaceni tohoto fondu slova
»long-short* nebo slova ,market neutral®, nesmi soucet hodnoty vSech pfijatych uvért a zaptjcek

na ucet tohoto fondu prekrocit 400 % hednetyjeho-majetku Cisté hodnoty jeho aktiv.

(3) Soucet hodnoty vsech pfijatych tvéri a zapijcek na ucet specialniho fondu neuvedeného v odstavci
2, jehoz obchodni firma nebo jiné oznaceni obsahuje slovo ,,rizikovy*, nesmi v dobé& jejich sjednani

piekrocit 200 % hednety-jeho-majetku Cisté hodnoty jeho aktiv.

(4) Obhospodarovatel specialniho fondu opravnény presahnout rozhodny limit pro uréeni maximalniho
limitu pro miru vyuziti pakového efektu na ucet tohoto specialniho fondu, jakoZz i pro urceni limitu
pro poskytnuti investi¢nich nastroji z majetku tohoto fondu jako financniho kolateralu nebo
srovnatelného zajisténi podle prava ciziho statu anebo jiného zajisténi, zohledni zejména

a) investi¢ni strategii tohoto fondu,

b) miru expozice tohoto fondu, jakoz i jinou ekonomickou vazbu na osoby, které by mohly byt zdrojem
systémového rizika pro fadné fungovani finan¢niho trhu v Ceské republice,

¢) riziko koncentrace vici jedné smluvni strané,
d) miru zajisténi pti vyuzivani pakového efektu,
¢) pomér majetku a dluhd tohoto fondu a
f) charakter, rozsah a slozitost svych ¢innosti.
§ 73

Ptijeti ivéru nebo zapijcky na ucet fondu nemovitosti
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(1) Soucet hodnoty v8ech tvért a zapajcek piijatych na ucet fondu nemovitosti nesmi pfesahnout 100 %

hodnoty-jeho-majetku Cisté hodnoty jeho aktiv.

(2) Na ucet fondu nemovitosti lze piijmout uvér nebo zapijcku se splatnosti do 1 roku za standardnich
podminek do vySe 20 % hednety—ajetku Cisté hodnoty aktiv tohoto fondu. Splatnost uvéru
zajistovaného zastavnim pravem nebo zapljcky zajistované zastavnim pravem muze byt delsi nez 1
rok.

(3) Na ucet fondu nemovitosti lze pfijmout Gvér zajiStovany zastavnim pravem nebo zapujcku
zajistovanou zastavnim pravem pouze za uc¢elem udrZeni nebo zlepsSeni stavu nemovitosti v majetku
tohoto fondu nebo za ucelem nabyti nemovitosti do jméni tohoto fondu, a to do vySe 70 % hodnoty
nabyvané nemovitosti.

§ 74
Poskytnuti uvéru nebo zapijcky
(1) Pro specidlni fond se § 27 pouZzije obdobn¢; tim neni dotcen § 77.
(2) Z majetku fondu nemovitosti Ize poskytnout zajistény uvér nebo zajisténou zapujcku pouze
nemovitostni spolecnosti, ve které ma tento fond Gcast. V ptipadé pozbyti ti¢asti fondu v nemovitostni

spolecnosti musi byt tento uvér splatny nebo tato zapiajcka splatnd do 6 mésicii ode dne pozbyti této
Ucasti.

(3) Soucet hodnoty vSech uvéri a zéapljcek poskytnutych z majetku fondu nemovitosti jedné
nemovitostni spolecnosti nesmi piekrocit 50 % hodnoty vSech nemovitosti v majetku této nemovitostni
spole¢nosti v¢etné hodnoty nabyvanych nemovitosti.

(4) Soucet hodnoty vSech tivért a zapijcek poskytnutych z majetku fondu nemovitosti nemovitostnim
spole¢nostem nesmi piekrocit 55 % hednety-jeho-majetku Cisté hodnoty jeho aktiv.

§ 75

Poskytnuti daru, zajisténi dluhu jiné osoby nebo uhrada dluhu nesouvisejiciho
s obhospodarovanim

Pro specialni fond se § 28 pouzije obdobng; tim nejsou dotéeny § 77 a 78.
Dil 4

Uzavirani smluv o prodeji investi¢nich nastroji a komodit, které specialni fond nema ve svém
majetku, nebo které ma na ¢as pi‘enechany

§ 76

(1) Na ucet specialniho fondu Ize uzavirat smlouvy o prodeji pouze takovych investi¢nich nastroju, které
podle tohoto nafizeni nebo podle jeho statutu lze nabyvat do jméni tohoto fondu, ale které nema tento
fond ve svém majetku, nebo které ma na ¢as pfenechany, a to pouze tehdy,

a) tykaji-li se tyto smlouvy investi¢nich nastroji ptijatych k obchodovani na trhu uvedeném v § 3 odst. 1
pism. a); tyka-li se tato smlouva jinych investi¢nich nastroju, musi byt takové investi¢ni nastroje likvidni
a celkovy zavazek vztahujici se k takovym investicnim néstrojim z t€chto smluv nesmi pfesdhnout 10

% hodnoty-majetky Cisté hodnoty aktiv tohoto fondu,
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b) netykaji-li se tyto smlouvy vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového poctu
investi¢nich nastroju téhoz druhu vydanych jednim emitentem,

¢) neptedstavuji-li zavazky z téchto smluv vztahujicich se k investi¢nim nastrojim vydanych jednim
emitentem vice nez 10 % hodnoty-majetku Cisté hodnoty aktiv tohoto fondu,

d) drzi-li tento fond po celou dobu trvani téchto smluv prostfedky v takové vysi, aby mohl kdykoli
oteviené pozice ze vSech téchto smluv uzaviit, a

e) je-li jinou smluvni stranou této smlouvy osoba, ktera je pfipustnou protistranou a podléha dohledu
Ceské narodni banky, organu dohledu jiného ¢lenského stitu nebo organu dohledu jiného statu.

(2) Na ucet specialniho fondu lze uzavirat smlouvy o prodeji pouze takovych komodit, které podle
tohoto nafizeni nebo podle jeho statutu Ize nabyvat do jmeni tohoto fondu, ale které tento fond nema

ve svém majetku, nebo které ma na Cas prenechany, a to pouze tehdy,

a) nepresahuje-li celkovy zavazek z téchto smluv 10 % hednety-majetku Cisté hodnoty aktiv tohoto
fondu a

b) je-li jinou smluvni stranou této smlouvy osoba, ktera je pfipustnou protistranou a podléha dohledu
Ceské narodni banky, organu dohledu jiného ¢lenského statu nebo organu dohledu jiného statu.

HLAVAII

TECHNIKY K OBHOSPODAROVANI SPECIALNIHO FONDU, SNIZOVANI RIZIKA Z
POUZITI FINANCNICH A KOMODITNICH DERIVATU A MERENI RIZIKA

§ 77
Techniky k obhospodai‘ovani specialniho fondu a méieni rizika
(1) Pro specialni fond se § 30 az 33 pouziji obdobnég, pfi¢emz

a) technikou k obhospodarovani specialniho fondu mize byt i komoditni derivat, ktery nespliuje
pozadavek § 30 odst. 2 pism. a), za podminek uvedenych v § 49 a

b) jinou smluvni stranou reverzniho repa mize byt i osoba, ktera neni uvedena v § 31, je-li alespon
druhové urcena ve statutu tohoto fondu.

(2) Zpusob vypoctu celkové expozice specialniho fondu vymezuji €l. 6 az 11 a prilohy I az III nafizeni
Komise v ptenesené pravomoci (EU) €. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani
¢innosti, depozitate, pakovy efekt, transparentnost a dohled; § 44 odst. 1 se pro specialni fond pouZzije
obdobné.

§ 78
Zajisténi finan¢niho derivatu nebo komoditniho derivatu poskytnuté specialnimu fondu
Pro véci poskytnuté specialnimu fondu k zajisténi finanéniho derivatu nebo komoditniho derivatu

sjednaného na ucet specialniho fondu se § 31 odst. 2 a 3, § 32 odst. 2 a 3 a § 33 odst. 2 a 3 pouziji
obdobné.
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CAST CTVRTA

zruSena

§ 79 az 89
zruseny

CAST PATA
FOND KVALIFIKOVANYCH INVESTORU

§ 90 az 93

zruSeny
§ 94
Limity pro miru vyuziti pakového efektu a pravidla pro poskytnuti investi¢nich nastrojt jako zajisténi

Pro obhospodarovatele fondu kvalifikovanych investort, ktery je opravnén presahnout rozhodny limit,
se § 72 odst. 4 pouzije obdobné.

§95az97
zruSeny
CAST SESTA

SPOLECNA, PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI

§98

Majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti

Oddéluje-li investi¢ni fond s pravni osobnosti ucetné a majetkové majetek a dluhy ze své investi¢ni
¢innosti od svého ostatniho jméni, zohlediuji se pro ucely tohoto narizeni pouze majetek a dluhy
z investi¢ni ¢innosti.
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§ 99
Pfechodna ustanoveni
(1) Obhospodarovatel investicniho fondu, jde-li o fond, ktery vznikl nebo byl vytvoten piede dnem
nabyti ucinnosti tohoto natizeni, uvede investi¢ni strategii tohoto fondu do souladu s timto natizenim
do dne 1. ledna 2015; investuje-li vsak takovy fond podle svého statutu do nemovitosti nebo do ucasti
Vv nemovitostnich spole¢nostech, uvede jeho obhospodatovatel investi¢ni strategii tohoto fondu

do souladu s timto nafizenim do dne 22. ¢ervence 2015.

(2) V rozsahu, v jakém se v ptipadech uvedenych v odstavci 1 nepouzije toto nafizeni, se postupuje
podle dosavadnich pravnich piedpist.

§ 100
Utinnost
Toto nafizeni nabyva ucinnosti dnem jeho vyhlaSeni.
Predseda vlady:
Rusnok v. r.
Ministr financi:
Fischer v.r.
Vybrana ustanoveni novel
Cl. 11 natizeni vlady ¢. 11/2014 Sb.
Piechodna ustanoveni
1. Do dne 1. ledna 2015 se § 98 nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., ve znéni U€¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto nafizeni, nepouZije. To nebrani jiz pred timto dnem ve statutu pfislusného investi¢niho
fondu ur¢it, Ze se u tohoto fondu majetkem rozumi aktiva sniZzena o dluhy, jak stanovi § 98 pism. b)
natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., ve znéni uc¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto nafizeni.
2. V rozsahu, v jakém se v ptipadech uvedenych v § 93 odst. 7 natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., ve znéni
uc¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto nafizeni, nepouziji § 90 a 91 natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.,

ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto nafizeni, se postupuje podle pravnich piedpist
ucinnych prede dnem 19. srpna 2013.

Y Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. biezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS
o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic.

Clanky 49 az 57 a 83 az 90 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. &ervence
2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektG kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (ptfepracované znéni), ve znéni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2010/78/EU a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU.
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Cl. 41 az 44 smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. Gervence 2010, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organiza¢ni pozadavky, stiety zajmu, pravidla
jednani, fizeni rizik a obsah smlouvy mezi depozitafem a spravcovskou spolecnosti.

19 Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zaii 2009 o ratingovych
agenturach, v platném znéni.

16) Natizeni Evropské centralni banky (ES) ¢. 24/2009 ze dne 19. prosince 2008 o statistice aktiv a pasiv
ucelovych finan¢nich spolecnosti zapojenych do sekuritizacnich transakei.

18) § 193 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich piedpist.

20 Natizeni Komise (ES) €. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se piijimaji nékteré mezinarodni
ucetni standardy v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, v platném
znéni.

CL 11
Prechodna ustanoveni

1. Pro investice specialniho fondu provedené prede dnem nabyti G¢innosti tohoto nafizeni se
pouZije § 47 odst. 3 narizeni vlady €. 243/2013 Sb., ve znéni i¢inném do dne nabyti téinnosti tohoto
naiizeni.

2. Uvadi-li statut fondu kolektivniho investovani vyhotoveny piede dnem nabyti Géinnosti tohoto
narizeni pojem ,,majetek* ve vztahu vypoctu investi¢nich limiti, limiti u celkové expozice a jinych
limith podle tohoto narizeni, rozumi se jim majetek podle § 98 natizeni vlady ¢. 243/2013 Sh.,
ve znéni u¢inném do dne nabyti Géinnosti tohoto nafizeni, s vyjimkou limit podle § 10 odst. 1 a
odst. 2 pism. a) a podle § 47 odst. 1 pism. b) nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., ve znéni u¢inném ode
dne nabyti ucinnosti tohoto naiizeni, kdy se pojmem ,,majetek rozumi aktiva.



