ODUVODNENI

navrhu narizeni vlady, kterym se méni narizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondu a o technikach k jejich obhospodarovani, ve znéni pozdéjSich
predpisu

A. OBECNA CAST

1. Zhodnoceni platného pravniho stavu

Navrh novely nafizeni vlady byl pivodné zamysSlen jako nutnd novelizace souvisejici
se zménou pojmoslovi nadfazeného zakonného predpisu. V navaznosti na probehlou vetejnou
konzultaci se vsak navrhuje upravit i nékteré dal$i instituty, na které upozornila aplikace
pravnich norem v praxi. Kromé legislativné technickych tprav jsou tedy navrhovany i vécné
zmény, napiiklad zavedeni pravidel pro poskytovani Gvéra a zapujcek ze strany fondd
kvalifikovanych investort, do kterych investuji specialni fondy, nebo snizeni limitu na likvidni
aktiva u fondii nemovitosti (viz definici v § 51 ZISIF).

Hrozici nekonzistentnost terminologie zdakonného a providéciho piedpisu

Primarnim problémem je hrozici nesoulad natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondi a o technikach k jejich obhospodatovani, ve znéni pozdéjsich predpisa (dale
jen ,NVIT*) a zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozd¢jsich predpist (dale jen ,,ZISIF*), a to ve vztahu k pouzivani pojmu ,,majetek*.
NVIT jako provadéci predpis K ZISIF pouziva prifezové celym predpisem pojem ,,majetek”,
nicméné ve svém § 98 rozliSuje, kdy se tim rozumi aktiva (hrub4 aktiva) a kdy aktiva sniZend
0 dluhy (¢ista aktiva). Ve snémovnim tisku 993 (navrh zakona, kterym se méni nékteré zakony
v souvislosti s rozvojem kapitalového trhu) se navrhuje v § 633 odst. 1 ZISIF stanovit, Ze pojem
,majetek” znamena ,aktiva“ tak, aby pojmoslovi odpovidalo mezinarodnim wéetnim
standardim (IFRS), které jsou pro investi¢ni fondy povinné od 1. ledna 2021 (viz ¢l. 1I bod 2
vyhlasky ¢. 442/2017 Sh., kterou se méni vyhlaska ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsSich predpisl, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi, ve znéni pozd¢&jsich piedpisi).
Zmé&na navrhovana v § 633 ZISIF bude platit i pro provadéci piedpisy k ZISIF, véetné¢ NVIT,
pokud tedy NVIT pouziva pojem ,,majetek ve smyslu ,,Cista aktiva®, je zddouci toto stanovit
vyslovné.

Neexistence pravidel pro poskytovani uvéri a zdpijcéek ze strany fondit kvalifikovanych
investorii, do kterych investuji specidlni fondy

Novela NVIT €. 133/2017 Sb. umoznila specidlnim fondim investovat 10 % svého majetku
do fondu kvalifikovanych investorti, pokud jsou splnény pozadavky branici obchazeni pravidel
pro investovani tohoto specialniho fondu. Proto bylo jiz od poc¢atku stanoveno, ze fond
kvalifikovanych investorti, do kterého je investovano, musi investovat do stejnych véci jako
specidlni fond, ktery investuje. Nicméné¢ bchem fungovani této nové upravy bylo
identifikovano, ze ve vztahu k fondim kvalifikovanych investord, do kterych je investovano,
je sice regulovana skladba majetku, ale neni regulovano poskytovani avéra a zapujcek, ¢imz de
facto dochazi k obchazeni téchto pravidel.

Vysoky minimdlni limit na likvidni aktiva u fondii nemovitosti

Stavajici pravni uprava minimalniho limitu na likvidni aktiva u fondd nemovitosti je upravena
v § 70 odst. 4 NVIT a ¢ini 20 %. Stavajici pravni Uprava limitu na minimalni podil likvidnich
aktiv u fondii nemovitosti neumoziuje fondim nemovitosti dosazeni optimalnich vynosi.
Pozadavek na takto vysoky podil likvidnich aktiv paradoxné pfispiva k vétSimu tlaku
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na nabyvani rizikovéjsich nemovitosti tak, aby vyssi vynos nemovitostni ¢asti portfolia vyvazil
velmi nizky vynos likvidnich aktiv, coz se ukazuje jako problém. Limity na likvidni aktiva jsou
objektivné vnimany jako zbytecn¢ prisné.

2. Oduvodnéni hlavnich principt navrhované pravni upravy

Hlavnim cilem navrhované pravni Upravy je realizovat cilovy stav identifikovany nize, a to
prostiednictvim legislativnich opatfeni. DalS§i zmény jsou blize popsany ve zvlastni Casti
oduvodnéni.

Odstranéni hrozici nekonzistentnost terminologie zdkonného a providéciho piedpisu

Cilem je zachovat stavajici pravni stav v NVIT, i kdyZ v zdkonném piedpise (ZISIF) dochazi
k vymezeni pojmu ,,majetek”, které neodpovida stavajicimu vymezeni tohoto pojmu v NVIT.
Protoze ke zméné v zdkonném predpise ma dojit s ucinnosti od 1. ledna 2022, navrhuje se i
ucinnost zmény podzakonného ptedpisu k 1. lednu 2022. Aby investiénim fondim nevznikly
nadbytecné naklady v souvislosti se zménou terminologie pravnich piedpist, ktery vSak neni
vécnou zménou, navrhuje se vykladové pfechodné ustanoveni, které umozni pteklenout
pripadnou nekonzistenci statutu investi¢niho fondu s novou pravni upravou az do doby, nez
bude tento statut ménén z jinych divoda.

Zavedeni pravidel pro poskytovani uvérii a zapujcek ze strany fondii kvalifikovanych
investorii, do kterych investuji specidlni fondy

Cilem je regulovat poskytovani uvért a zapujcek ze strany fondi kvalifikovanych investord,
do kterych investuji specidlni fondy. Aby nebyly ohrozeny jiz uskute¢néné investice nabyté
v dobré¢ vife a v souladu s platnym pravem, je zadouci navrhnout i souvisejici prechodné
ustanoveni tak, aby se nova uprava vztahovala jen na investice uskute¢néné az po nabyti
ucinnosti této novely NVIT.

SniZeni minimdlniho limitu na likvidni aktiva u fondii nemovitosti

A4 rowr

Cilem je, aby vys§i vynos nemovitostni ¢asti portfolia (oproti nizkému vynosu likvidnich aktiv)
pfinesl vyssi vynos pro investory investujici do fondi nemovitosti.

3. Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni upravy v jejim celku

Nepfijetim navrhované pravni upravy se CR nevystavi riziku poruseni zavazki plynoucich
z prava EU. Nepfijetim navrhované pravni upravy se viak CR vystavi riziku nekonzistentnosti
ZISIF a NVIT ohledné pojmoslovi. Nepfijetim navrhované pravni Upravy dale hrozi riziko
obchazeni stavajicich pravidel pro poskytovani avéru a zapujcek ze strany specialnich fondu,
které investuji do fonda kvalifikovanych investord, a riziko nizsich vynost pro investory
investujici do fondi nemovitosti.

4. Zhodnoceni souladu navrhované pravni tupravy s tstavnim poiadkem Ceské
republiky

Navrh pravni upravy je v souladu s Ustavou zalozenym ustavnim potadkem CR. Ustavni
poiadek CR neobsahuije specifické pravni normy dopadajici na oblast kapitalového trhu. Navrh
Gipravy respektuje obecné zasady ustavniho poadku CR, napf. zasady vyplyvajici z pojmu
demokratického pravniho statu (¢l 1 Ustavy) a zdsadu enumerativnosti vefejnopravnich
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pretenzi (Cl. 2 odst. 2 Listiny zakladnich prav a svobod). Dale se zohlednuje to, Ze vlastnictvi
zavazuje a ze co neni zakazano, je dovoleno.

5. Zhodnoceni slucitelnosti navrhované pravni tpravy s predpisy Evropské unie,
judikaturou soudnich organi Evropské unie nebo obecnymi pravnimi zasadami
prava Evropské unie

Navrh pravni upravy je plné v souladu se zavazky, které pro Ceskou republiku vyplyvaji z jejiho
¢lenstvi v Evropské unii. Navrh pravni upravy respektuje evropskou pravni Gpravu, a to i tehdy,
pokud se nejedna o transpozici a jde tedy o tzv. narodni upravu. Navrh pravni Gpravy je
Vv souladu s judikaturou Soudniho dvora Evropské unie a obecnymi pravnimi zadsadami prava
Evropské unie, se zdsadou rovného zachazeni, nediskriminace a pravni jistoty.

6. Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy s meziniarodnimi smlouvami,
jimiZ je Ceska republika vazana
Navrh pravni Gpravy je v souladu s Dohodou o Evropském hospodaiském prostoru, jakozto i

s ostatnim primarnim a sekundarnim pravem Evropské unie. Piipadné zasahy v oblasti lidskych
prav navrh pravni upravy nepiedpoklada.

7. Piedpokladany hospodarsky a financéni dopad navrhované pravni Wdpravy
na statni rozpocet, ostatni verejné rozpocty a na podnikatelské prostiedi Ceské
republiky

Neocekavaji dopady na statni rozpocet ani ostatni vefejné rozpocty. Navrhovana pravni Giprava
miize znamenat zvy$ené néklady pro Ceskou narodni banku ve vztahu k nové regulaci pro fondy
kvalifikovanych investor, do kterych investuji specialni fondy. Muze ale také znamenat
snizeni naklad@i Ceské narodni banky z diivod snizeni regulace, napiiklad ve vztahu k zruseni
povinnosti ovéfovani nékterych idaji auditorem nebo jinych povinnosti (kdy nové jiz Ceské
narodni banka nebude muset plnéni téchto povinnosti kontrolovat). Ocekavaji se dopady
na podnikatelské prosttedi, konkrétné na investi¢ni fondy, kterym mohou v ptipadé ptisnéjsi
regulace vzniknout naklady a v pfipadé mirngj$i regulace se jim mohou néaklady sniZit.
Pfechodné ustanoveni je konstruovano tak, aby investi¢énim fondlim nevznikaly néklady, pokud
nedochazi k vécné zméné regulace.

8. Zhodnoceni socialnich dopadi navrhované pravni apravy

Socialni dopady nebyly identifikovany.

9. Zhodnoceni dopadii navrhované pravni upravy na Zivotni prostiedi
Dopady na zivotni prostiedi nebyly identifikovany.

10. Zhodnoceni soucasného stavu a dopadi navrhovaného ieSeni ve vztahu k zakazu
diskriminace

Navrh pravni upravy neni v rozporu se zdkazem diskriminace, ani neni v rozporu s principem
rovnosti muzu a Zen.

11. Zhodnoceni dopadi navrhovaného FeSeni ve vztahu Kk ochrané soukromi
a osobnich udaja (DPIA)

Navrhovana pravni Gprava se nedotyké zpracovani osobnich tdaji ani ochrany soukromi.
12. Zhodnoceni korupénich rizik

Navrhovana pravni uprava byla posuzovand v souladu se schvalenou vladni metodikou
na hodnoceni korup¢nich rizik (CIA — Corrupt Impact Assessment). V ramci postupu CIA
(v€. jejich skrytych forem) zpracovatelé navrhu dospéli k zaveru, ze pravni Uprava zadnym



-4 -

zpusobem neusnadiiuje korupcni jednani a ani neznesnadiiuje jeho odhalovani. Navrhovana
pravni Uprava nepiedpokladéa vznik novych ani zménu existujicich korup¢nich rizik.

13.  Zhodnoceni dopadii na bezpe¢nost nebo obranu statu

Navrh pravni upravy nemé zadné dopady na bezpecnost nebo obranu statu.
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B. ZKRATKY

Seznam zkratek pravnich predpisa

naiizeni PRIIPS natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne

NVIT

smérnice
UCITS

ZISIF

NAV

SICAV

ST 993

26. listopadu 2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investi¢nich produkti a pojistnych produktii
s investi¢ni slozkou, ve znéni pozd¢jSich predpist

natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondd a
0 technikach k jejich obhospodarovani, ve znéni pozdé€jsich predpist

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne

13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich piedpist tykajicich
se subjektl kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP), ve znéni pozdéjsich piedpist

zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich
fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisii

Seznam ostatnich zkratek

Ceska narodni banka

Ceska republika

Evropska unie

Cista hodnota aktiv (net asset value)

akciova spolecnost s proménnym zékladnim kapitalem (pozn.

V lucemburské francouzstiné Société d'Investissement a Capital
Variable)

Vladni navrh zékona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti
s rozvojem kapitalového trhu



-6-

C. ZVLASTNI CAST
KEL I

Zména natizeni vlady o investovani investi¢nich fondi a o technikach k jejich
obhospodarovani

K bodu 1 [§ 17 odst. 1, odst. 2 pism. a), b) a ¢) a odst. 5, § 20 odst. 1,3 a4, § 21 odst. 1 a 2,
§ 22 odst. 1 pism. a) a b), § 23, § 24 odst. 1 ivodni ¢asti ustanoveni, § 25 odst. 1 a 2, § 26
odst. 1 pism. b) a odst. 3, § 31 odst. 2 vété posledni a odst. 3 pism. b) a d), § 44 odst. 1 a 2,
§ 60 odst. 1 a2, § 63 odst. 1, 2,3 a 5, 8§ 65 odst. 1 pism. a) a b), § 67 pism. a) a b), § 70
odst. 1, § 71 odst. 3, § 73 odst. 2 vété prvni a v § 76 odst. 1 pism. a) a ¢) a odst. 2 pism. a)]:

Snémovni tisk 993 (zakon, kterym se meéni nckteré zakony v souvislosti s rozvojem
kapitalového trhu) (dale jen ,,ST 993“) méni § 633 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,ZISIF*) tak, ze
stanovuje, ze majetkem se rozumi aktiva, a to jak pro potieby ZISIF, tak pro potieby predpist
ZISIF provadgjicich.

ST 993 mé navrzenou ucinnost od 1. ledna 2022 a nyni ¢ekd v Poslanecké snémovné na své
druhé¢ c¢teni.

Novela NVIT €. 11/2014 Sb. (s u¢innosti od 1. tinora 2014) zavedla v § 98 NVIT rozliseni, kdy
se limity pocitaji z Cistych aktiv a kdy z hrubych aktiv, aniz doslo k revizi pojmu ,,majetek*
Vv celém NVIT. Nyni je vhodné a potiebné tuto zménu provést.

Z hlediska navrzené zmény ZISIF neni mozné mit v provadécim ptedpise k ZISF (tj. natizeni
vlady) jinou definici slova ,,majetek”. Pokud se tedy v NVIT ma dne$nim pojmem ,,majetek*
podle dnesniho § 98 NVIT rozumét ,,fondovy kapital®“, respektive aktiva po odeéteni dluht (net
asset value, NAV), je nutno tuto terminologii upravit.

Soucasné se zohledniuje zména definice fondového kapitdlu formou pozméinovaciho navrhu
Rozpoctového vyboru Poslanecké snémovny k ST 993, kdy se v § 16 odst. 5 vété druhé ZISIF
stanovuje, Ze pojmem ,,fondovy kapital* se ma rozumét ¢ista hodnota aktiv.

Pfejima se tato nova terminologie, kdy se z ditvodu zjednodusSeni a lep$i srozumitelnosti pro
investory pojem ,majetek nahrazuje pojmem ,Cistd hodnota aktiv* (pokud ma byt dle
dnesniho znéni rozumén fondovy kapital).

Neprovadi se vécné zmény, s vyjimkou § 10 odst. 1, § 10 odst. 2 pism. a) a § 47 odst. 1 pism. b)
NVIT, kdy se nové oproti ,,fondového kapitalu“ ma rozumét ,,majetek* (aktiva) - toto je
reflektovéano i1 v souvisejicim pfechodném ustanoveni.

K bodu 2 (§ 20 odst. 4):

Pravo EU nevyzaduje uvetejnéni téchto informaci ve sdéleni klicovych informaci. Navic
sdéleni klicovych informaci je pravem EU harmonizovédno, a to jak pro fondy UCITS
(standardni fondy), tak i podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1286/2014
ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych
retailovych investi¢nich produkti a pojistnych produktii s investicni slozkou, ve znéni
pozd¢jsich predpist (dale jen ,,nafizeni PRIIPS). Je limitovan i pocet stran a v zasad¢ i
rozvrzeni téchto stran. Pro dodatecné informace tam neni misto, protoze s nimi neni pocitano.
Proto se navrhuje zrusit tuto narodni tipravu a nové se nebudou muset informace podle § 20
odst. 4 NVIT ve sd¢leni klicovych informaci uvadet.




K bodu 3 (§ 21 odst. 3 a § 64):

Z dtvodu jednoty terminologie NVIT se navrhuje pojem ,,fondovy kapital*“ nahradit pojmem
,,cista hodnota aktiv*. Viz k tomu 1 odivodnéni u bodu 1.

K bodu 4 (§ 26 zruSeni odstavce 2):

Navrhuje se neklast zadné pozadavky na provozni ¢ast SICAVu, ktera neslouzi k investicim.
K bodim 5 a 6 (§ 26 odst. 2 a 3, dne$ni 3 a 4):

Upravuji se odkazy s ohledem na zruSeni odstavce 2.

K bodu 7 (§ 26 zruseni odstavce 4, dnesni 5):

S ohledem na zménu § 98 provedenou novelou NVIT ¢. 133/2017 Sb., ktera zavedla novy
odstavec 2 (materidln€ se ptebird do noveé navrhovaného znéni § 98) se odstrafiuje ustanoveni,
které je v rozporu s principem, Ze pro ucely NVIT se mé zohlediiovat jen jméni z investi¢ni
¢innosti (viz téZ novy odstavec 5 v § 1 zavedeny novelou NVIT ¢&. 133/2017 Sb.).

K bodu 8 (§ 32 odst. 2):

Rusi se odkaz na zrusené ustanoveni (novelou €. 97/1998 Sb.).
K bodu 9 [§ 47 odst. 3 nové pismeno b)]:

Novela NVIT €. 133/2017 Sb. umozZnila specidlnim fondiim investovat 10 % svého majetku
do fondt kvalifikovanych investorti, nicméné timto nesmi dochazet k obchazeni pravidel
pro investovani speciadlniho fondu. Proto bylo jiz od pocatku stanoveno, Ze fond
kvalifikovanych investort, do kterého je investovano, musi investovat do stejnych véci jako
specialni fond, ktery investuje. Nicméné¢ b&hem fungovani této nové upravy bylo
identifikovano, ze dochazi k obchazeni pravidel pro poskytovani uvéra a zapuajcek, kdy fond
kvalifikovanych investori nema nastavena stejna omezeni jako specialni fond. Proto se
navrhuje krom¢ skladby majetku regulovat i poskytovani uvérd a zapujéek. Aby nebyly
ohroZeny jiz uskutecnéné investice nabyté v dobré vife a v souladu s platnym pravem,
je navrzeno i souvisejici pfechodné ustanoveni tak, aby se nova uprava vztahovala jen
na investice uskute¢néné aZ po nabyti uc¢innosti této novely NVIT. Viz zpravu z RIA.

K bodim 10 a 11 [§ 57 odst. 1 pism. ¢) a e)]:

Pro zjednoduseni upravy se navrhuje spojeni pismen c) a e). Nedochdzi k vécné zmeéné.
Soucasné se opravuji 1 souvisejici odkazy, kdy se reflektuje i pfecislovani pismen v § 57 odst. 1
NVIT.

K bodu 12 [§ 57 odst. 1 pism. e) - dneSni pism. f)]:

Stanovuje se najisto, Ze pojem ,,investovani neznamena thradu nakladi spojenych se spravou
vlastniho majetku, typicky naklady souvisejici se spravou, drZzenim nebo zcizenim nemovitosti.
Jedna se napi. o poplatky property manageriim, asset manageriim a jinym poradcim a
V souvislosti se zcizenim nemovitosti naklady na pfipravu dataroom, placeni poradct a jiné.
Dale jde o naklady na standardni chod, tj. GCetnictvi, audit, pravni a jiné poradce, poplatky
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notafim a jiné. Nejedna se o vécnou zmeénu, jen o upfesnéni, Ze pojem ,,investovani® tyto
naklady nezahrnuje, nicmén¢ to by mélo byt dovoditelné jiz dnes.

K bodim 13 a 14 [§ 57 odst. 1 pism. i) a § 57 odst. 2 pism. a)l:

Odstraniuje se povinnost ovéieni Ucetni zavérky nemovitostni spolenosti auditorem, ktera
neplyne z prava EU (jednalo se o narodni Gpravu).

K bodu 15 [§ 57 odst. 2 pism. b)]:

Odstranuje se povinnost ovéteni ptehledu majetku a dluh nemovitostni spole¢nosti auditorem,
ktera neplyne z prava EU (jednalo se o narodni upravu). Pfehled majetku a dluhii se nové bude
vyhotovovat k datu vyhotoveni ucetni zavérky.

K bodim 16 az 18 [§ 58 odst. 1 ivodni ¢ast ustanoveni a pism. a) a odst. 5]:

S ohledem na vypusténi pismene e) [slouceni s pismenem c)] a pre¢islovani pismen se opravuji
odkazy bez vécné zmény. Jde o legislativné technickou zménu.

K bodu 19 (8§ 58 novy odstavec 6):

Doplituje se vyjimka pro situaci, kdy je fond nemovitosti jedinym zakladatelem nove vzniklé
nemovitostni spole¢nosti, v jejimz majetku jsou pouze financni prostiedky tvorici zakladni
kapital.

K bodu 20 (§ 63 odst. 1):

Viz odiivodnéni k bodu 1 - jde o stejnou zménu, jen je nutny samostatny novelizac¢ni bod kviili
nutnosti nahradit slovo ,,svého* slovem ,,svych*.

K bodu 21 (nadpis § 64):

Viz odiivodnéni k bodu 1 - jde o stejnou zménu, nicméné nadpis paragrafu je uveden tucné,
proto je vhodnéjsi samostatny noveliza¢ni bod.

K bodu 22 (8§ 65 odst. 1 iivodni ¢ast ustanoveni):

Napravuje se nesoulad mezi § 65 a 22 (zména v § 22 proveden novelou ¢. 133/2017 Sb.),
kdy neni divod klast na specialni fondy ptisnéjsi pozadavky nez na na standardni fondy.

K bodu 23 (§ 68 zruseni odstavce 2):
Neni jiz diivod vyZadovat ocenéni porovnavacim zpisobem.

K bodu 24 (8§ 68 nové znéni odstavea 2 a 3 - dnesni 3 a 4):

Bez vécné zmény je nutné z diivodu zruSeni odstavce 2 uvést stavajici odstavce 3 a 4 v novém
znéni.

K bodu 25 (§ 70 odst. 3):

Dopliuje se vyjimka pro fond nemovitosti.

K bodu 26 (§ 70 odst. 4):

Likviditni rezerva pro fond nemovitosti se snizuje na 10 %, jak doporu€uje zprava expertni
skupiny pro Evropskou komisi z 13. biezna 2008!. Viz zpravu z RIA. Dale se umoziiuje drzet
likviditni rezervu i v investi¢nich cennych papirech podle § 3 odst. 1 pism. a) az d), které jsou
povazovany za likvidni podle ¢l. 1 odst. 2 pism. a) smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich piedpist tykajicich se
subjektti kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papiri (SKIPCP), ve znéni

! https://katten.com/files/21096_open_ended_real_estate_funds.pdf
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pozdéjsich predpist (dale jen ,,smérnice UCITS®), ktery odkazuje na ¢l. 50 odst. 1 smérnice
UCITS.

K bodu 27 (§ 71 odst. 2):

Navrhuje se neklast zadné pozadavky na provozni ¢ast SICAVu, kterd neslouzi k investicim.
Viz téz navrhované zruseni odstavce 2 v § 26.

K bodu 28 (§ 72 odst. 1,2 a 3, § 73 odst. 1 a § 74 odst. 4):

Viz odivodnéni k bodu 1 - jde o stejnou zménu, jen je nutny samostatny noveliza¢ni bod kvuli
nutnosti uvést spravne slovo ,,jeho®.

K bodu 29 (zruseni § 98):

Rusi se stavajici dichotomie pojmu ,,majetek™ v NVIT (viz odivodnéni k bodu 1). Upftesiiuje
se ale, ze u investi¢niho fondu s pravni osobnosti se nezohlediiuje neinvesti¢ni ¢ast majetku a
dluhti (provozni jméni), jsou-li tento majetek a dluhy oddéleny od investi¢ni ¢asti jméni (viz
§ 164 ZISIF).

K¢l Il
Prechodn4 ustanoveni
K bodu 1:

Zména navrzenda v § 47 odst. 3 NVIT nema nepravou retroaktivitu a nova podminka se vztahuje
jen na transakce uskute¢néné ucinnosti této novely NVIT (tj. od 1. ledna 2022).

K bodu 2:

Pouze z diivodu navrzenych zmén (4¢innych od 1. ledna 2022) neni nutno ménit statuty ani jiné
dokumenty investi¢nich fondt dotéenych témito zmé&nami. Nicméné tyto zmény je ticba
zohlednit pii prvni nejblizsi aktualizaci (z jiného divodu). Cilem je minimalizovat naklady
nové regulace, ktera je jen zménou terminologie a nikoli vécnou zménou. Jedinymi vécnymi
zménami jsou zmény provedené v § 10 odst. 1 a odst. 2 pism. a) a podle § 47 odst. 1 pism. b)
NVIT - zde se uplatni interpretacni pravidlo, Ze statut byl zménén, i1 kdyZ fakticky ke zméné
nedoslo.

K ¢l. 11T
Uc&innost
Navrhuje se stejna téinnost jako u ST 993, tj. od 1. ledna 2022. Tato G¢innost by méla platit,

I pokud ST 993 nebude v tomto volebnim obdobi (tj. v zafi 2021) schvalen Poslaneckou
snémovnou.



