V1adni navrh
ZAKON
ze dne ... 2021,

kterym se méni nékteré zakony v oblasti finan¢niho trhu zejména v souvislosti
s implementaci predpisii Evropské unie tykajicich se unie kapitilovych trhi

Parlament se usnesl na tomto zakoné Ceské republiky:

CAST PRVNI
Zména zakona 0 bankach
CL 1

Zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni zakona ¢. 264/1992 Sb., zakona
. 292/1993 Sb., zakona ¢. 156/1994 Sb., zakona ¢. 83/1995 Sb., zakona ¢. 84/1995 Sb., zdkona
.61/1996 Sb., zakona ¢. 306/1997 Sb., zakona ¢. 16/1998 Sb., zakona ¢. 127/1998 Sb., zakona
. 165/1998 Sb., zakona ¢. 120/2001 Sb., zakona ¢. 239/2001 Sb., zakona ¢. 319/2001 Sb.,
zdakona ¢. 126/2002 Sb., zakona ¢&. 453/2003 Sb., zakona ¢&.257/2004 Sb., zakona
¢. 439/2004 Sb., zakona ¢&. 377/2005 Sb., zakona ¢. 413/2005 Sb., zakona ¢. 56/2006 Sb.,
zakona €. 57/2006 Sb., zakona ¢. 62/2006 Sb., zakona ¢. 70/2006 Sb., zakona ¢. 159/2006 Sb.,
zdkona &. 189/2006 Sb., zdkona &. 443/2006 Sb., nalezu Ustavniho soudu, vyhlaseného pod
¢. 37/2007 Sb., zakona ¢. 120/2007 Sb., zakona ¢. 296/2007 Sb., zakona ¢. 126/2008 Sb.,
zdkona ¢. 216/2008 Sb., zdkona ¢. 230/2008 Sb., zakona ¢.254/2008 Sb., zakona
¢. 433/2008 Sb., zakona ¢. 215/2009 Sb., zakona ¢. 227/2009 Sb., zakona ¢. 230/2009 Sb.,
zakona ¢. 281/2009 Sb., zakona ¢&. 285/2009 Sb., zakona ¢&.287/2009 Sb., zakona
¢. 156/2010 Sb., zakona ¢. 160/2010 Sb., zakona ¢. 409/2010 Sb., zakona ¢. 41/2011 Sb.,
zdkona ¢. 73/2011 Sb., zakona ¢. 139/2011 Sb., zakona ¢.188/2011 Sb., zakona
¢. 263/2011 Sb., zakona ¢. 420/2011 Sb., zakona ¢. 428/2011 Sb., zakona ¢. 470/2011 Sb.,
zdkona ¢. 37/2012 Sb., zakona ¢&. 254/2012 Sb., zakona ¢&.396/2012 Sb., zakona
¢. 227/2013 Sb., zakona ¢. 241/2013 Sb., zakona ¢. 303/2013 Sb., zakona ¢. 135/2014 Sb.,
zdkona ¢. 219/2015 Sb., zakona ¢&. 220/2015 Sb., zakona ¢&.375/2015 Sb., zakona
¢. 258/2016 Sb., zakona ¢. 301/2016 Sb., zakona ¢. 302/2016 Sb., zakona ¢. 368/2016 Sb.,
zdkona ¢. 183/2017 Sb., zdkona ¢&. 204/2017 Sb., zakona ¢.371/2017 Sb., zadkona
¢. 39/2020 Sb., zakona ¢. 49/2020 Sb., zakona ¢. 119/2020 Sb., zakona ¢. 238/2020 Sb., zdkona
¢. 338/2020 Sb. a zikona ¢. .../2021 Sb., se méni takto:

Q< O O

1.V poznamce pod carou €. 1 véteé paté se slova ,,investicnimi podniky,” zrusuji a slova
,»a (EU) 2019/878* se nahrazuji slovy ,,, (EU) 2019/878 a (EU) 2019/2034*.

CELEX: 32019L2034

2.V poznamce pod ¢arou ¢. 27 se slova ,,a investi¢ni podniky* zrusuji.
CELEX: 32019R2033



3.V § 1 odst. 3 se pismeno q) zruSuje.

Dosavadni pismeno r) se oznacuje jako pismeno q).
CELEX: 32019L2177

4. 'V § 1 odst. 3 pism. q) se text,,q)* nahrazuje textem ,,p)*.
CELEX: 32019L2177

5. § 3cse zrusuyje.

6. V § 26¢ odst. 2 se slova ,,Je-li banka, spofitelni a avérni druzstvo nebo obchodnik
S cennymi papiry ovlddan“ nahrazuji slovy ,,Jsou-li banka nebo spofitelni a uvérni
druzstvo ovlddany*.

CELEX: 32019L2034

7. 'V § 26c odst. 3 se na konci pismene a) dopliiuje slovo ,,nebo*, na konci pismene b)
se slovo ,,, nebo* nahrazuje teckou a pismeno c) se zrusuje.

CELEX: 32019L2034

8. 'V § 26¢ odst. 4 se na konci uvodni ¢asti ustanoveni dopliuji slova ,,banka nebo spofitelni
a uveérni druzstvo ma nejvyssi bilanéni sumu z uvérovych instituci, které jsou ve skupiné
z ¢lenskych stath.“ a pismena a) a b) se zruSuji.

CELEX: 32019L2034

9. 'V § 26c odst. 6 véte druhé se slova ,,evropského ovladajiciho investi¢niho podniku,*
zruSuji.
CELEX: 32019L2034

10. 'V § 26¢ se odstavec 7 zruSuje.

Dosavadni odstavce 8 az 10 se oznacuji jako odstavce 7 az 9.
CELEX: 32019L2034

11. 'V § 26¢ se odstavec 8 zrusuje.

Dosavadni odstavec 9 se oznacuje jako odstavec 8.
CELEX: 32019L2034
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12. 'V §26d odst. 1 se slova ,,, spofitelni a avérni druzstvo nebo obchodnik s cennymi papiry,
ktery je ovladan nahrazuji slovy,,nebo spofitelni a uvérni druzstvo, které jsou ovladany*,
slovo ,,nepodléha™ se nahrazuje slovem ,,nepodléhaji* a slova ,,, spofitelni a tvérni
druzstvo nebo obchodnik s cennymi papiry podléha® se nahrazuji slovy ,,nebo toto
spoftitelni a uvérni druzstvo podléhaji®.

CELEX: 32019R2033
32013L0036

13. 'V §26d odst. 4 véte prvni se slova ,,, spofitelnim a ivérnim druzstvem nebo obchodnikem
s cennymi papiry nahrazuji slovy ,,nebo spofitelnim a Gvérnim druzstvem* a slovo
,banku‘ se nahrazuje slovy ,,tuto banku nebo toto spofitelni a ivérni druzstvo®.

CELEX: 32019R2033
32013L0036

14. 'V § 26e odst. 3 a v § 26f odst. 2 véte tieti se slova ,,, spofitelni a uvérni druzstvo nebo
obchodnika s cennymi papiry* nahrazuji slovy ,,nebo spofitelni a avérni druzstvo®.

CELEX: 32019R2033
32013L0036

15. 'V § 26¢ odst. 4 se slova ,,nebo investi¢ni podnik* a slova ,,nebo investi¢nim podnikem*
zruSuji.
CELEX: 32019R2033
32013L0036

16. 'V § 26f odst. 1 se slova ,,, spofitelnich a uvérnich druzstev nebo obchodnikli s cennymi
papiry* nahrazuji slovy ,,nebo spofitelnich a Gvérnich druzstev*.

CELEX: 32019R2033
32013L0036

17. 'V §26fodst. 3 se slova,,, spofitelnim a uvérnim druzstvem nebo obchodnikem s cennymi
papiry* nahrazuji slovy ,,nebo spofitelnim a Gvérnim druzstvem* a slova ,,, spofitelni a
uvérni druzstvo nebo obchodnika s cennymi papiry* se nahrazuji slovy ,,nebo spofitelni
a uvérni druzstvo®.

CELEX: 32019R2033

32013L0036

18. 'V § 26g odst. 2 se slova ,,tuzemsky ovladajici obchodnik s cennymi papiry, evropsky
ovladajici investi¢ni podnik,* zrusuji.
CELEX: 32019R2033
32013L0036
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19. 'V § 26g odst. 8 se slova ,,obchodnikem s cennymi papiry, zrusuji.

CELEX: 32019R2033
32013L0036

20. 'V § 261 odst. 1 pism. c) se slova ,,, obchodniku s cennymi papiry* zruSuji.

CELEX: 32019R2033
32013L0036

21. 'V § 26j odst. 1 tivodni ¢asti ustanoveni se slova ,,vyznamné pobocky,* nahrazuji slovy
,Vyznamné pobocky nebo* a slova ,,nebo vyznamné pobocky podle zakona upravujiciho
podnikani na kapitdlovém trhu‘ se zrusuji.

CELEX: 32019L2034

22. 'V §26kodst. 1 av § 26l odst. 2 se slova ,,evropskym ovladajicim investi¢nim podnikem,*
zruSuji.
CELEX: 32019R2033
32013L0036

23. 'V § 26l odst. 4 pism. d) se slova ,,vyznamné pobocky,* nahrazuji slovy ,,vyznamné
pobocky nebo* a slova ,,nebo vyznamné pobocky podle zdkona upravujiciho podnikéani
na kapitalovém trhu* se zrusuji.

CELEX: 32019L2034

24. 'V § 26n odst. 3 se slova ,,obchodnik s cennymi papiry,* zrusuji.

CELEX: 32019R2033
32013L0036



-5-

CAST DRUHA
Zména zakona o sporitelnich a avérnich druZstvech
ClL 1l

Zakon ¢. 87/1995 Sb., o spotitelnich a uvérnich druzstvech a nékterych opattenich s tim
souvisejicich a o doplnéni zakona Ceské narodni rady ¢&. 586/1992 Sb., o danich z piijma,
ve znéni pozdéjsich predpist, ve znéni zakona ¢. 100/2000 Sh., zakona ¢. 406/2001 Sb., zdkona
¢. 212/2002 Sb., zakona ¢. 257/2004 Sh., zakona ¢. 280/2004 Sh., zakona ¢. 377/2005 Sb.,
zakona ¢. 413/2005 Sb., zakona ¢. 56/2006 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sh., zakona ¢. 70/2006 Sb.,
zakona ¢. 120/2007 Sb., zakona ¢&. 296/2007 Sb., zakona ¢&.126/2008 Sb., zakona
¢. 254/2008 Sh., zakona ¢&. 230/2009 Sb., zakona ¢. 281/2009 Sh., zakona ¢. 285/2009 Sb.,
zdkona ¢.156/2010 Sb., =zakona ¢&.160/2010 Sb., zakona ¢&.409/2010 Sb., zakona
¢. 41/2011 Sh., zakona ¢. 73/2011 Sb., zakona ¢. 139/2011 Sb., zdkona ¢. 420/2011 Sb., zdkona
¢. 458/2011 Sb., zakona ¢. 470/2011 Sb., zakona ¢. 37/2012 Sb., zakona ¢. 254/2012 Sb.,
zdkona ¢.227/2013 Sb., zadkona ¢.241/2013 Sb., zakona ¢&.303/2013 Sb., zakona
¢. 135/2014 Sb., zakona ¢. 333/2014 Sb., zakona ¢. 219/2015 Sb., zakona ¢. 375/2015 Sb.,
zdkona ¢. 258/2016 Sb., zakona ¢.301/2016 Sb., zdkona ¢.183/2017 Sb., zakona
¢. 204/2017 Sb., zakona ¢. 371/2017 Sb., zakona ¢. 238/2020 Sb., zakona ¢. 338/2020 Sb.
a zakona €. .../2021 Sb., se méni takto:

1.  V poznamce pod Carou ¢. 1 vété tieti se slova ,,a investi¢énimi podniky* zrusuji a slova
,»a (EU) 2019/878* se nahrazuji slovy ,,, (EU) 2019/878 a (EU) 2019/2034*.

CELEX: 32019L2034

2.V poznamce pod ¢arou €. 38 se slova ,,a investi¢ni podniky* zrusuji.
CELEX: 32019R2033

CAST TRETI
Zména zakona 0 dohledu v oblasti kapitalového trhu

CL 1N

Zakon ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zméné€ a doplnéni
dalsich zakonu, ve znéni zdkona ¢. 30/2000 Sb., zakona ¢. 362/2000 Sb., zakona
¢. 370/2000 Sb., zakona ¢. 308/2002 Sb., zakona ¢. 257/2004 Sb., zakona ¢. 626/2004 Sb.,
zakona ¢. 381/2005 Sb., zakona ¢. 56/2006 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sb., zakona ¢. 70/2006 Sb.,
zakona ¢. 224/2006 Sb., zakona ¢. 342/2006 Sb., zakona ¢. 296/2007 Sb., zakona
¢. 104/2008 Sb., zakona ¢. 230/2008 Sb., zakona ¢. 250/2008 Sb., zakona ¢. 254/2008 Sb.,
zakona ¢. 227/2009 Sb., zakona ¢. 230/2009 Sb., zakona ¢. 281/2009 Sb., zakona
¢. 160/2010 Sb., zakona ¢. 139/2011 Sb., zakona ¢. 188/2011 Sb., zakona ¢. 428/2011 Sb.,
zékona ¢. 37/2012 Sb., zakona ¢. 89/2012 Sb., zakona ¢. 273/2012 Sb., zakona ¢. 241/2013 Sb.,
zakona ¢. 303/2013 Sb., zakona ¢. 131/2015 Sb., zakona ¢. 375/2015 Sb., zakona
¢. 377/2015 Sb., zakona ¢. 148/2016 Sb., zdkona ¢. 183/2017 Sb., zakona ¢. 204/2017 Sb.,
zéakona ¢. 204/2019 Sb., zakona ¢. 119/2020 Sb. a zdkona ¢. .../2021 Sb., se méni takto:
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1.V poznamce pod Garou &. 40 se na samostatny fadek dopliuje véta ,,Cl. 22 odst. 1
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019
0 obezietnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky a o zméné smérnic 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU.“.

CELEX: 32019L2034

2.V poznamce pod arou &. 41 se na samostatny fadek dopliuje véta ,,CL 30, 35 a 42
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. fijna 2020
0 evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky a o zméné
nafizeni (EU) ¢. 2017/1129 a smérnice 2019/1937.“.

CELEX: 32020R1503

3. 'V §9bodst. 1 pism. d) se slovo ,,nebo* zrusuje.

4. 'V §9b se na konci odstavce 1 te¢ka nahrazuje slovem ,,, nebo* a dopliiuje se pismeno f),
které zni:

,f) v rozporu s § 27 pouzije informace podle § 26 odst. 1 k jinému nez stanovenému tcelu.”.

5. V§9bodst. 2a 3 se za text ,,e)“ vkladaji slova ,,nebo ).

6. V § 13 odst. 5 se slova ,,obhospodafovani a administrace investicnich fondl
a zahranic¢nich investi¢nich fondl a nabizeni investic do téchto fondl, zrusuji.

CELEX: 32019L1160

7. Vpoznamce pod Carou €. 43 se na samostatny fadek dopliuje véta ,,Natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 0 obezietnostnich
pozadavcich na investiéni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢.1093/2010, (EU)
¢. 575/2013, (EU) ¢&. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014..

CELEX: 32019L2034

8.  Vpoznamce pod Carou €. 33 se na konci textu vét prvni az tieti dopliuji slova ,,, v platném
znéni®.

9. 'V §26se nakonci odstavce 2 tecka nahrazuje ¢arkou a dopliiuje se pismeno 1), které zni:
,,]) organum dohledu nad platebnimi a zG¢tovacimi systémy.*.
CELEX: 32019L2034
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10. 'V § 26 se na konci odstavce 3 dopliuje véta ,,PoruSenim povinnosti ml¢enlivosti podle
odstavce 1 dale neni poskytnuti informace Evropské komisi a Evropskému systému
centralnich bank, pokud tyto informace souviseii s vykonem jejich pravomoci.*.

CELEX: 32019L2034

11. 'V § 26 se na konci odstavce 4 dopliiuje véta ,,Ceska narodni banka pii poskytnuti
informace muZe uvést, jakym zpusobem se s takovou informaci ma zachazet, a rovnéz
muze omezit dalsi poskytovani takové informace.*.

CELEX: 32019L2034

12. 'V § 26 odst. 9 pism. d) se slovo ,,a* zrusuje.

13. 'V § 26 se na konci odstavce 9 tecka nahrazuje ¢arkou a dopliiuji se pismena f) a g), ktera
znéji:
.0 organu vykonavajicimu dohled nad osobami ¢innymi na trzich s emisnimi povolenkami
za ucelem zajisténi konsolidovaného piehledu finan¢nich a spotovych trhi a

g) organu vykondvajicimu dohled nad osobami &innymi na ftrzich se zemédélskymi
komoditnimi derivaty za uéelem zajiSténi konsolidovaného prehledu finan¢nich a spotovych
trhu. .

CELEX: 32019L2034

14. § 27 vcetné nadpisu zni:
»§ 27
Nakladani s informacemi

Osoby jiné ne Ceska narodni banka, které ziskaiji informace podle § 26 odst. 1, pouZiii
tyto informace pouze pro ucely, které Ceska narodni banka nebo jiny organ vvyslovné uvede,
nebo pro udely vyplyvajici ze zvlastnich pravnich predpisu. .

CELEX: 32019L2034

CAST CTVRTA
Zména zakona o dluhopisech
ClL IV

Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni zdkona ¢. 378/2005 Sb., zédkona
¢. 56/2006 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sb., zakona ¢. 296/2007 Sb., zakona ¢. 230/2008 Sb., zakona
¢. 227/2009 Sb., zakona ¢. 230/2009 Sb., zakona ¢. 281/2009 Sb., zakona ¢. 160/2010 Sh.,
zakona ¢. 199/2010 Sb., zakona ¢. 355/2011 Sb., zakona ¢. 172/2012 Sb., zakona
¢. 227/2013 Sb., zakona ¢. 303/2013 Sb., zakona ¢. 137/2014 Sb., zakona ¢. 183/2017 Sb.,
zdkona ¢. 307/2018 Sb., zakona ¢. 277/2019 Sb., zakona ¢. 119/2020 Sb., zakona
¢. 237/2020 Sb. a zakona ¢. .../2021 Sb., se méni takto:
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1.  V§1sezaslovo ,zakon® vkladaji slova ,,zapracovava piislusny piedpis Evropské unie®
a“.

Poznamka pod carou €. 5 zni:

., Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. listopadu 2019
0 vydavani krytych dluhopisu a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a 0 zméné smérnic
2009/65/ES a 2014/59/EU.*.

CELEX: 32019L2162

2.V §15odst. 3 seslova,,véetnd uroku ve vysi vazeného priméru repo sazeb Ceské narodni
banky za obdobi od data splaceni* nahrazuji slovy ,,a to, nestanovi-li emisni podminky
jinak, navySenou o urok, ktery poskytovatel platebnich sluzeb, ktery vedl ucet, na né&jz
byla ¢astka splacena, ve vztahu k této castce uctoval®.

3.V § 28 odst. 3 se véta druhd zrusuje.

4. 'V § 28a odst. 1 vété druhé se slova ,,povinnosti podle véty prvni“ nahrazuji slovy ,,této
povinnosti“ a za slovo ,,hodnoté, se vkladaji slova ,dluhy, s vyjimkou derivatd,
se vyjadiuji v jejich jmenovité hodnot€ navySené o nabéhly a nevyplaceny vynos®.

CELEX: 32019L2162

5.V §28aodst. 1 pism. b) se text ,,e)*“ nahrazuje textem ,,d)“.

6. 'V § 28aodst. 4 se slova ,,z hypote¢niho uvéru® zruSuji.
CELEX: 32019L2162

7. 'V § 28a se dopliuje odstavec 5, ktery zni:

,,(5) Pro i¢ely odstavce 1 se do souhrnné hodnoty vSech dluhi zapocita i pfedpokladana
vySe souvisejicich dluhid podle § 31a odst. 4 pism. a) az ¢) a e), kterd ¢ini 1 % jmenovité hodnoty
krytych dluhopisu v krytém bloku.“.

CELEX: 32019L2162

8.  Za § 28ase dopliiuji nové § 28aa a 28ab, které véetné nadpisu a poznamek pod ¢arou ¢. 6
a’7zngi:

. 28aa
Likviditni rezerva kryciho portfolia

(1) Kryci portfolio vzdy obsahuje likviditni rezervu sloZenou z aktiv podle odstavce 3,
ktera jsou k dispozici pro kryti maximalniho kumulativniho ¢istého odtoku likvidity z krytého
bloku po dobu nasledujicich 180 dna.
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(2) Cistym odtokem likvidity se rozumi v8echny odchozi platby splatné v jeden den,
vCetné plateb jistiny a urokd a plateb podle derivatu v krytém bloku, po odeéteni vSech
prichozich plateb splatnych ve stejnv den a souvisejicich s aktivy v krycim portfoliu.

(3) Likviditni rezerva kryciho portfolia se sklada z téchto druhu aktiv zapsanych
do rejstiiku krycich aktiv (§ 32 odst. 3 pism. a)):

a) aktiva arovné 1, trovné 2A nebo trovné 2B podle ¢l. 10 az 12 nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2015/61°, kteréa jsou ocenéna v souladu s timto natizenim a ktera nevydal

1. emitent dotéenvch krytych dluhopisu,

2. mateisky podnik emitenta dotéenych dluhopisi podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013% (dale jen ,.kontrolujici 0osoba®) jiny
nez subjekt verejného sektoru, ktery neni iivérovou instituci podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 1
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013% (dale jen ..Gvérova

instituce*),

3. dcefiny podnik emitenta dotéenych dluhopisu podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 16 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013% (déle jen . kontrolovana osoba“) nebo
jind kontrolovand osoba jeho kontrolujici 0soby, nebo

4. sekuritiza¢ni jednotka pro specialni u¢el podle &l. 2 bodu 2 nafizeni (EU) 2017/24027,
se kterou ma tento emitent izké propojeni podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 38 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) & 575/2013%,

b) kratkodobé expozice vicéi uvérovym institucim, které patii do stupné uvérové kvality 1 nebo
2, nebo kratkodobé vklady u uvérovych instituci, které patii do stupné uvérové kvality 1, 2
nebo 3 podle ¢l. 129 odst. 1 pism. ¢) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 575/2013%,

(4) Soucasti likviditni rezervy kryciho portfolia nejsou pohleddvky z expozic, které jsou
povazovany za pohledavky v selhani podle ¢l. 178 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 575/2013%.

(5) Pokud se na emitenta krytych dluhopistu vztahuji pozadavky na likviditu stanovené
V pfimo pouzitelnych predpisech Evropské unie, které se piekryvaji s likviditni rezervou
kryciho portfolia, odstavce 1 az 4 se po dobu stanovenou v téchto pfimo pouZitelnych
predpisech Evropské unie nepouZiji.

(6) Stupném uvérové kvality se v tomto zakoné rozumi stupent uveérové kvality podle
Casti treti hlavy II kapitoly 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013%.

§ 28ab
Struktury prodlouzitelné splatnosti

(1) Strukturou prodlouzitelné splatnosti je mechanismus umoziujici prodlouzit
planovanou splatnost krytych dluhopisti o pfedem uréenou dobu v pfipadé, Ze nastane urcita
rozhodna udalost stanovend v emisnich podminkach v souladu s timto zakonem.

(2) Kryté dluhopisy lze vvdat se strukturami prodlouzitelné splatnosti, pokud je ochrana
investort zajiSténa alespon témito zpusoby:

a) splatnost krytych dluhopisu lze prodlouzit vvhradné na zakladé feSeni krize emitenta nebo
jmenovani nuceného spravce krytého bloku,
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b) informace o struktufe splatnosti poskytované investorum dostateéné umozfiuji urdit riziko
krytého dluhopisu a zahrnuji podrobny popis

1. udalosti rozhodnvych pro prodlouZeni splatnosti,

2. disledkt platebni neschopnosti nebo feSeni krize emitenta krytych dluhopisu
pro prodlouzeni splatnosti a

3. ulohy Ceské narodni banky a nuceného spravce ve vztahu k prodlouZeni splatnosti,

¢) koneéné datum splatnosti krytého dluhopisu lze vzdy urdit,

d) v pfipad€ platebni neschopnosti nebo feSeni krize emitenta krytych dluhopistt nemi
prodlouzeni splatnosti vliv na pofadi vlastnikdl krytych dluhopisi ani neméni potradi
splatnosti krytych dluhopist podle puvodniho harmonogramu vydavani krytych dluhopist a

e) prodlouZeni splatnosti neméni strukturdlni vlastnosti krytych dluhopist a krytého bloku.

® Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se

dopliuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde o pozadavek
na uveérové instituce tykajici se kryti likvidity, v platném znéni.

) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym
se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni rdmec pro jednoduchou,

transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) €. 648/2012.%.

CELEX: 32019L2162

9. 'V § 28b se na konci odstavce 2 dopliuje véta ,,Je-li povinnost podle § 28a odst. 2 plnéna
prevazné s vyuzitim krycich aktiv podle § 31 odst. 2 pism. b) a ¢), zvySuje se limit podle
§28aodst. 1 na 110 %.*.

CELEX: 32019L2162

10. V nadpisu § 28c¢ se dopliuji slova ,,a pravidla pro oznaceni krytych dluhopisa‘.

11. 'V § 28c se na konci odstavce 1 dopliuje véta ,,Pouze kryté dluhopisy mohou obsahovat
oznaceni .evropsky kryty dluhopis® nebo jeho pieklad do Ufedniho jazyka Evropské
unie.«.

CELEX: 32019L2162

12. 'V § 28c odst. 2 véte prvni se za text ,,,, CRR*““ vkladaji slova ,,anebo oznaceni ,.evropsky
kryty dluhopis (prémiovy)‘ nebo jeho preklad do ufedniho jazyka Evropské unie®.

CELEX: 32019L2162

13. 'V § 28c odst. 2 se na konci textu véty druhé doplnuji slova ,,anebo oznaceni ,,evropsky
kryty dluhopis (prémiovy)“ nebo jeho pieklad do ufedniho jazyka Evropské unie®.

CELEX: 32019L2162
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14. § 28d vcetné nadpisu zni:
»$ 28d
Informace pro investory

(1) Emitent krytych dluhopist poskytuje dostateén€ podrobné informace o svych
krytych blocich tak, aby mohli investofi posoudit profil a rizika daného krytého bloku a
postupovat s nalezitou péci.

(2) Informace jsou emitentem krytych dluhopisti poskytovany investorum alesponi
jednou za kalendéini &tvrtleti a zahrnuji alespon tyto daje o portfoliu:

a) hodnotu kryciho portfolia a nesplacenvch krytych dluhopis,

b) seznam identifika¢nich oznaceni podle mezindrodniho systému ¢&islovani pro identifikaci
cennych papirt (ISIN) pro vSechny emise krytych dluhopisu v ramei daného krytého bloku,
kterym bylo toto identifika¢ni oznacéeni pridéleno,

¢) zemépisné rozdéleni a druh krycich aktiv, velikost pfislu§nvch ivérd a metodu ocenéni,

d) 0daje tykajici se trzniho rizika, véetné irokového rizika a ménového rizika, a ivérovych a
likviditnich rizik

e) strukturu splatnosti krycich aktiv a krytych dluhopist, véetné piechledu udalosti rozhodnvych
pro prodlouzeni splatnosti, je-li to relevantni,

f) uroven pozadovaného a dostupného kryti a zdkonného, smluvniho a dobrovolného
prezajisténi, a

g) procentni podil Gvérd, u nichZ se ma za to, Ze do$lo k selhdni podle &l. 178 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013%, véetné uvérd vice nez 90 dni

po splatnosti.

(3) Emitent krytych dluhopisi uvefejiiuje informace poskytované investorum
podle odstavce 1 na svych internetovych strankach.*.

CELEX: 32019L2162

15. 'V § 29 se dopliiuje odstavec 4, ktery zni:

,.(4) Zastavni hodnota zastavenych nemovitych véci musi byt stanovena osobou, ktera
ma potiebnou kvalifikaci, schopnosti a zkuSenosti a ktera je nezavisla na procesu rozhodovani
o uvéru. Pii posuzovani hodnoty nebere tato osoba v uvahu spekulativni prvky a hodnotu
transparentné a jednozna¢né dokumentuje.*.

CELEX: 32019L2162

16. 'V § 30d se dopliuji odstavee 3 az 5, které znéji:

,.(3) Emitent krytych dluhopisi musi mit nejpozdéji ke dni emise a po celou dobu
vydavani krytych dluhopisu povoleni pro kryty blok udélené Ceskou narodni bankou.
Toto povoleni musi byt udéleno pro kazdv kryty blok.

(4) Ceské narodni banka povoleni udéli, jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) plan obchodnich ¢innosti vymezuje a pokryva vydavani krytyvch dluhopisu,
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b) politiky, procesy a metodiky pro schvalovani, zmény, obnovu a refinancovani ivért nebo
jinych krycich aktiv zafazenych do kryciho portfolia dostateéné zajist'uji ochranu investoru,

€) jsou uréeni vedouci a dal$i pracovnici vyhrazeni pro kryty blok, ktefi maji odpovidajici
kvalifikaci a znalosti v oblasti vydavani krytych dluhopisu a spravy krytych blokd,

d) organizadni uspoiddani a monitorovani kryciho portfolia spltiuje pozadavky podle tohoto
zakona a

e) emisni podminky jsou v souladu s pozadavky tohoto zdkona.

(5) Ceska narodni banka miize odejmout povoleni, jestlize

a) bylo udéleno na zakladé nepravdivych, zavadéjicich nebo neuplnych tdaju,

b) podminky pro jeho udéleni pfestaly byt plnény, nebo

¢) emitent krytych dluhopisti opakované nebo zdvazné porusil své povinnosti stanovené timto
zakonem..

CELEX: 32019L2162

17. 'V § 31 odst. 1 se za slovo ,,pficemz* vkladaji slova ,,emitent krytych dluhopisii musi
spltiovat podminky podle ¢l. 129 odst. 1a aZ 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 575/2013% a*.

CELEX: 32019L2162

18. V § 31 odst. 2 pism. b) se slova ,,clenskému stitu Organizace pro hospodaiskou
spolupréaci a rozvoj, centralni bance takového statu, mnohostranné rozvojové bance nebo
mezinarodni organizaci, jejimZ ¢lenem je Clensky stat Organizace pro hospodaiskou
spolupraci* nahrazuji slovy ,,0sobé€ kontrolované subjektem veiejné spravy podle zakona
upravujicitho néktera opatieni ke zprithlednéni financénich vztahiti Vv oblasti vetejné
podpory (déle jen ,,vefejny podnik*)*.

CELEX: 32019L2162

19. 'V § 31 odst. 2 pism. ¢) se slova ,,Clensky stat Organizace pro hospodatskou spolupraci a
rozvoj, centralni banka takového statu, mnohostranna rozvojova banka nebo mezinarodni
organizace, jejimz ¢lenem je Clensky stat Organizace pro hospodaiskou spolupraci‘
nahrazuji slovy ,,vefejny podnik®.

CELEX: 32019L2162

20. 'V § 31 odst. 2 pism. d) se za slovo ,,fondech* vkladaji slova ,,a jind aktiva podle § 28aa
odst. 3.

CELEX: 32019L2162

21. 'V § 31 se na konci textu odstavce 3 dopliuji slova ,,, je-li tato druha smluvni Strana
finan¢ni smluvni stranou podle ¢l. 2 bodu 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 648/2012% je ii ptitfazen alespoii stupeii ivérové kvality 3 a sjednani derivétu je fadng
zdokumentovano®.
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Poznamka pod carou €. 8 zni:

.8 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 ze dne 4. Gervence 2012 o
OTC derivatech, ustiednich protistranach a registrech obchodnich udaju, v platném znéni.*.

CELEX: 32019L2162

22. 'V § 31 odst. 4 se na konci textu pismene ¢) dopliuji slova ,,, ledaze emisni podminky urci
jinak®.

23. 'V § 31 odst. 4 pism. e) se za slovo ,,ni“ vkladaji slova ,,nebo penézni prosttedky ziskané
jako vytézek ze zpenéZzeni krycich aktiv podle § 32e odst. 4 nebo podle § 32f odst. 1%

24. 'V § 31 se dopliuji odstavce 6 az 9, které znéji:

,.(6) Pohledavku z hypote¢niho uvéru lze zapsat do rejstiiku krycich aktiv teprve dnem,
kdy se emitent krytych dluhopisi dozvi o pravnich ucincich vzniku zastavniho prava
K nemovité véci. Emitent krytych dluhopisii musi mit zavedeny postupy ke kontrole toho,
Ze Jsou tyto nemovité véci dostate¢né pojiStény proti riziku poSkozeni a Ze pohledavka
Z pojisténi nalezi do kryciho portfolia podle odstavce 4 pism. b).

(7) Do rejstiiku krycich aktiv |ze zapsat i pohledavku z hypoteéniho uvéru poskytnutého
jinou bankou, pokud na né&j byla tato pohleddvka pfevedena nebo mu byla poskytnuta jako
finan¢ni kolateral podle zakona upravujiciho finanéni zajiSténi.

(8) Pohledavku podle odstavce 2 pism. b) a c) lze zapsat do rejstiiku krycich aktiv,
pokud vefejny podnik spliiuje tyto podminky:

a) poskytuje zdkladni vefejné sluZzby na zdkladé licence, koncese podle zdkona upravujiciho
zadavani verejnych zakazek nebo jiné formy povéreni udélené organem verejné moci,

b) podléhd vefejnému dohledu a

€) maé dostateéné pfedpoklady k vytvafeni pfijmu diky tomu, ze

1. ma pfimé&fenou flexibilitu pfi vybéru a zvySovani uplat za poskytované sluzby, aby byl
schopen zajistit své finan¢ni zdravi a platebni schopnost,

2. méa zadkonnv narok na dostateéné prispévky k zajisténi svého finan¢niho zdravi a platebni
schopnosti vyménou za poskytovani zakladnich vefejnych sluzeb, nebo

3. ma uzavienu smlouvu o pfevodu zisku a ztrat s organem verejné moci.“.
CELEX: 32019L2162

25. 'V § 3laodst. 4 se pismeno c) zrusuje.

Dosavadni pismena d) az f) se oznacuji jako pismena c) az e).

26. 'V § 32 se na konci odstavce 2 doplnuje véta ,,Emitent krytych dluhopisti poskytne
nucenému spravcei krytych blok neprodlené po jeho jmenovani veskeré podklady
k evidenci krytych bloku, jakoz i vycisleni souhrnné hodnoty krycich aktiv v krycim
portfoliu oproti souhrnné hodnot¢ dluhd, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi.*.
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27. 'V § 32 odst. 5 se text ,,§ 28c* nahrazuje slovy ,,tohoto zadkona®.
28. 'V § 32aodst. 1 se na konci pismene ¢) dopliiuje slovo ,,nebo®.

29. 'V § 32a odst. 1 se na konci pismene d) slovo ,,, nebo* nahrazuje te¢kou a pismeno ¢)
se zrusuje.

30. 'V §32b odst. 3 se slovo ,,portfolii“ nahrazuje slovem ,,aktiv*.

31. 'V §32b odst. 6 se za slovo ,,dluhopist,* vkladaji slova ,,Ceska narodni banka,.
CELEX: 32019L2162

32. 'V §32b odst. 7 se za slovo ,,dluhopist,* vkladaji slova ,,Ceské narodni bance,*.

CELEX: 32019L2162

33. 'V § 32b odstavec 8 zni:

,»(8) Je-1i po zahgjeni insolvenéniho fizeni vici emitentovi krytych dluhopist souhrnna
hodnota krycich aktiv v krycim portfoliu nizs§i nez souhrnné hodnota dluhi, k jejichz kryti toto
kryci portfolio slouzi, nuceny spravce krytych blokl vycisli pohledavky vlastnik krytych
dluhopisii a véfitelit pohledavek odpovidajicich souvisejicim dluhim podle § 31a odst. 3
Vv rozsahu, v jakém nejsou kryty krycim portfoliem, a toto vycisleni zasle bez zbyte¢ného
odkladu insolvencnimu soudu ve lhiité stanovené pro piihlaSovani pohledavek v insolvenénim
fizeni. V pfipadé, Ze nuceny spravce krytych bloki nezasle vycisleni pohledavek vlastnikii
krytych dluhopisti a véfiteld pohleddvek odpovidajicich souvisejicim dluhiim podle § 31a
odst. 3 bez zbyte¢ného odkladu insolvencnimu soudu ve 1huté pro ptihlasovani pohledavek
V insolvenénim fizeni, ma pravo piihlasit svoji pohledavku v rozsahu, v jakém neni kryta
krycim portfoliem, rovnéz kazdy vlastnik krytého dluhopisu a kazdy véfitel pohledavky
odpovidajici souvisejicimu dluhu podle § 31a odst. 3, a to kdykoli ve lhiité 1 roku ode dne
uplynuti lhity k pfihlaSovani pohledavek v insolven¢nim fizeni.*.

34. 'V § 32d se odstavec 4 zrusuje.

Dosavadni odstavce 5 az 7 se oznacuji jako odstavce 4 az 6.

35. 'V nadpisu § 32e se slova ,,kryciho portfolia“ nahrazuji slovy ,,v§ech krycich aktiv
V krycim portfoliu®.
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36. V § 32¢ odstavec 1 zni:

,,(1) Je-1i souhrnna hodnota krycich aktiv v krycim portfoliu po jmenovani nuceného
spravce krytych blokd nizsi nez souhrnnéd hodnota dluhti z krytych dluhopisti a souvisejicich
dluhti podle § 31a odst. 3, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi, mize nuceny spravce
krytych bloki se souhlasem Ceské narodni banky rozhodnout, Ze tyto dluhy piestavaji byt
V odpovidajici pomérné vysi soucasti krytého bloku a pro tyto ucely se pomérné snizuji.
Pomérnym snizenim dluht nedochdzi ke snizeni jmenovité hodnoty krytych dluhopist, s nimiz
jsou tyto dluhy spojeny ani ke sniZeni nebo zaniku pohledavek z téchto krytych dluhopist
v rozsahu snizeni jejich jmenovité hodnoty, ani ke snizeni pohleddavek odpovidajicich
souvisejicim dluhiim podle § 31a odst. 3 v rozsahu snizeni podle véty prvni, avSak takové
pohledavky z krytych dluhopisti a pohledavky odpovidajici souvisejicim dluhiim podle § 31a
odst. 3 v tomto rozsahu pouze piestanou byt soucasti krytého bloku. Pohledavky z krytych
dluhopisti, které v daném rozsahu ptestanou byt soucasti krytého bloku, mohou byt pfihlaseny
kdykoli po dobu trvani insolven¢niho fizeni emitenta krytych bloki, a to 1 po uplynuti lhity
stanovené pro piihlaSovani pohledavek v insolven¢nim fizeni, nucenym spravcem krytych
blokll nebo ptislusnym vlastnikem krytého dluhopisu nebo pfislusnym véftitelem pohledavky
odpovidajici souvisejicimu dluhu podle § 31a odst. 3, pokud tyto jiz nebyly piihlaseny
postupem podle § 32b odst. 8..

37. 'V § 32¢ odstavec 4 zni:

»(4) Nuceny spravce krytych blokii miize se souhlasem Ceské narodni banky
rozhodnout o tom, Ze se vSechna kryci aktiva v krycim portfoliu zpenézi a ze kryté dluhopisy,
s nimiz jsou spojeny dluhy, k jejichZ kryti kryci portfolio slouzi, budou ptfed¢asné splaceny,
ato v celém rozsahu ¢i pouze v pomérné vysi odpovidajici vysi vytéZzku zpenézeni vSech
krycich aktiv v krycim portfoliu. Nuceny spravce krytych blokti mize takto rozhodnout
bez ohledu na to, zda dojde k pomérnému sniZeni dluhti podle odstavce 1 ¢i nikoliv. Pokud
nedojde v dasledku zpené&zeni vSech krycich aktiv v krycim portfoliu k pfed€asnému splaceni
vSech krytych dluhopisii, s nimiz jsou spojeny dluhy, k jejichz kryti kryci portfolio slouZi,
pouzije se pro prihlaSovani pohledavek z krytych dluhopisti vlastniky krytych dluhopist nebo
nucenym spravcem krytych blokt odstavec 1 obdobné. Odstavce 2 a 3 se pouZiji obdobné. .

38. 'V § 32e se doplnuje odstavec 8, ktery zni:

»(8) Vytézek ze zpenézeni vSech krycich aktiv v krycim portfoliu podle odstavce 4 je
nuceny spravce krytych blokll povinen zaslat na ucet ztizeny podle § 32c odst. 1..
39. 'V casti druhé hlavée III dilu 2 se za § 32e vklada novy § 32f, ktery véetné nadpisu zni:

»$ 32f
Zpenézeni vybranych krycich aktiv

(1) Nuceny spravce krytych blokti miize se souhlasem Ceské narodni banky rozhodnout

o tom, ze vybrana kryci aktiva v krycim portfoliu zpenézi. Nuceny spravce krytych bloki mtze

takto rozhodnout bez ohledu na to, zda dojde k pomérnému snizeni dluht podle § 32e odst. 1
¢i nikoliv.
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(2) Ceska narodni banka udgli souhlas podle odstavce 1 na Zadost nuceného spravce
krytych blokd, je-li to v zajmu vlastnikti krytych dluhopist, s nimiZz jsou spojeny dluhy,
k jejichz kryti kryci portfolio podle odstavce 1 slouzi.

(3) Rozhodnou-li o tom vlastnici krytych dluhopist, s nimiZ jsou spojeny dluhy,
k jejichz kryti kryci portfolio podle odstavce 1 slouzi, alespon prostou vétSinou hlasti ve vztahu
ke kazdé dotéené emisi krytych dluhopisti, musi nuceny spravce krytych blokt pozadat Ceskou
narodni bankou o souhlas podle odstavce 1 a, je-li tento souhlas udélen, rozhodnout tom,
ze vybrana kryci aktiva v krycim portfoliu zpenézi.

(4) Nuceny spravce krytych blokd je vzdy védzan rozhodnutim vlastniki krytych
dluhopist ohledné zpenézeni vybranych krycich aktiv.

(5) Vytézek ze zpenézeni vybranych krycich aktiv podle odstavce 1 je nuceny spravce
krytych bloki povinen zaslat na Gcet ziizeny podle § 32¢ odst. 1..

40. 'V casti druhé hlave III se za dil 2 vklada novy dil 3, ktery v¢etné nadpisu a poznamek
pod ¢arou ¢. 9 a 10 zni:
,Dil 3
Dohled Ceské narodni banky
§ 329
Dohled nad plnénim povinnosti ve vztahu ke krytym dluhopisiim

(1) Dohled nad plné&nim povinnosti podle § 28 az 32¢ vykonavé Ceska narodni banka.

(2) Dohledu Ceské narodni banky podle odstavee 1 podléhd emitent krytych dluhopisi,
nuceny spravce krytych bloku, insolvenéni spravce, likvidator a docasny spravce emitenta
krytych dluhopisu.

§ 32h
Opatieni k napravé a jina opatieni

(1) Ceské narodni banka mtize emitentovi krytych dluhopist, ktery porusil povinnost
stanovenou timto zdkonem, uloZit opatfeni k napravé zjiSténych nedostatkl, zakazat nebo
omezit ¢innost emitenta krytych dluhopisii podle tohoto zakona nebo uverejnit informaci o tom,
jakd je  povaha protipravniho jednani a identifikaci osoby, kterd takto jednala,
veetn€ identifikace osoby, ktera jednala za pravnickou osobu.

(2) Splnéni opatieni k népravé nebo jiného opatieni podle odstavce 1 vyméha Ceska
narodni banka donucovaci pokutou, kterou Ize ulozit ve vysi do 5 000 000 K¢.

(3) Donucovaci pokutu za totéz poruSeni povinnosti lze ulozit i opakované.
Uhrn uloZenych pokut za totéz poruSeni povinnosti nesmi pievysovat 20 000 000 K¢.

(4) Ptijem z donucovacich pokut je pfijmem statniho rozpoctu.
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§ 32i
Spoluprace organii dohledu

(1) V ramci vykonu dohledu nad emitentem krytych dluhopisti Ceské narodni banka
spolupracuje s organy dohledu jinych ¢lenskych statti, Evropskym organem dohledu (Evropsky
organ pro bankovnictvi)® a Evropskym orgdnem dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a
trhy)'® a poskytuje jim veskeré informace, které jsou vyznamné pro vykon jejich dohledu,
zejména informace, které by mohly podstatné ovlivnit posouzeni vydavani krytych dluhopist
v jiném ¢lenském state.

(2) Ceska néarodni banka plni informadni povinnosti, které pro ni nebo pro Ceskou
republiku vyplyvaji ze smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162°, zejména
ve vztahu k Evropskému organu dohledu (Evropsky organ pro bankovnictvi)?.

§32j
Informace uverejiované Ceskou narodni bankou

(1) Ceska narodni banka uvefejiiuje na svych internetovych strankéch

a) aktualizovana znéni zdkonu a vvhlaSek upravujicich vvdavani krytych dluhopisu,

b) seznam emitentl, kterym bylo udéleno povoleni pro kryty blok,

¢) seznam krytych dluhopist, které mohou obsahovat oznadeni ,.evropsky kryty dluhopis®, a

d) seznam krytvch dluhopist, které mohou obsahovat oznaceni ..evropsky kryty dluhopis
(prémiovy)*.
(2) Informace podle odstavce 1 Ceska narodni banka uvefejiiuje na svych internetovych

strankach tak, aby je bylo mozné porovnat s informacemi stejného druhu uvefejinénymi organy
dohledu v jinvch ¢lenskvch statech, a pravidelné je aktualizuje.

9 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010
0 ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zmeéné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES. v platném znéni.

10) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010
0 zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES ve znéni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, v platném znéni.*.

CELEX: 32019L2162

41. 'V §40 odst. 1 pism. a) se za text ,,28a," vklada text ,,28aa,* a za text ,,28c* se vklada text
10 280

CELEX: 32019L2162
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V § 40 odst. 1 se za pismeno a) vklada nové pismeno b), které zni:

,.b) vyda kryty dluhopis, aniz by mu bylo udéleno povoleni podle § 30d odst. 3.

Dosavadni pismena b) az d) se oznacuji jako pismena c) az e).

CELEX: 32019L2162

CLV

Piechodn4 ustanoveni

Kryté dluhopisy a hypotecni zastavni listy, jejichz datum emise piedchazi dni nabyti
ucinnosti tohoto zdkona, které byly vydidny po dni nabyti uéinnosti zdkona
¢. 190/2004 Sb., ve znéni zakona ¢. 307/2018 Sb., kterym se méni zakon ¢. 190/2004 Sb.,
0 dluhopisech, ve znéni pozdé&jSich piedpist, a dalsi souvisejici zdkony, anebo byly
vydany prfede dnem nabyti UCinnosti zakona ¢. 190/2004 Sb., ve znéni zakona
¢. 307/2018 Sb., pii¢emz emitent zménil jejich emisni podminky tak, aby odpovidaly
pozadavkim zdkona ¢. 190/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti Géinnosti zdkona
¢. 307/2018 Sb., se povazuji za kryté dluhopisy podle zakona ¢. 190/2004 Sb., ve znéni
u¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona, aniz by jejich emitent musel ménit jejich
emisni podminky tak, aby odpovidaly pozadavkiim tohoto zakona; emitent musi
ve vztahu K t€émto dluhopistim plnit pozadavky zdkona ¢. 190/2004 Sb., ve znéni u¢inném
ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zdkona, pfiCemz se nevyzaduje plnéni § 28a odst. 5,
§ 28aa a § 30d odst. 3 zakona ¢. 190/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti i¢innosti
tohoto zdkona. Emitent neni ve vztahu k takovymto krytym dluhopistm nebo hypote¢nim
zastavnim listim povinen vytvaret samostatna kryci portfolia nebo kryté bloky. To plati
i_pro navySované emise takovych krytych dluhopist a hypote¢nich zastavnich listi,
Unichz bylo identifikaCni oznaCeni podle mezinarodniho systému cislovani
pro identifikaci cennych papirti (ISIN) piidéleno piede dnem nabyti G¢innosti tohoto
zakona, pokud tyto emise splnuji tyto pozadavky:

a) datum emise t&chto krytych dluhopist je stanoveno pied 8. ervencem 2024,

b) datum splatnosti téchto krytych dluhopist je stanoveno pred 8. dervencem 2027,

¢) celkovy objem navyseni po 8. Cervenci 2022 nepiesahne dvojndsobek celkového objemu

nesplacenvch krytyvch dluhopisi daného emitenta k 8. ¢ervenci 2022,

d) celkovy objem téchto emisi jednoho emitenta nepiesdhne ¢astku odpovidajici

6 000 000 000 EUR a

e) nemovitd véc podle § 28 odst. 3 zédkona & 190/2004 Sb. se nachézi na uzemi Ceské republiky

nebo Slovenské republiky anebo jiného ¢lenského statu Evropské unie, pokud takovy jiny

Clensky stat Evropské unie uplatfiuje pozadavky ¢l. 30 odst. 1 smérnice Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. listopadu 2019 o vydavéani krytych dluhopistu

a vereiném dohledu nad krytymi dluhopisy a 0 zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU

na navyseni krytych dluhopist ve smyslu tohoto bodu.

CELEX: 32019L2162
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2.  Emitent mtze ve vztahu ke krytym dluhopisiim nebo hypote¢nim zéstavnim listim jinym
nez podle bodu 1, jejichz datum emise piedchéazi dni nabyti G¢innosti tohoto zdkona (dale
jen ,,hypotecni zastavni listy*), zacit plnit pozadavky zakona ¢. 190/2004 Sb., ve znéni
ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zdkona, ode dne, kdy zménil jejich emisni
podminky tak, aby odpovidaly t¢émto pozadavkim. K této zméné se nevyzaduje svolani
ani souhlas schtize vlastnikti, dojde-li k ni nejpozdé&ji do 8. Cervence 2022. Investorim
0 tom zpfistupni informaci stejnym zptisobem, jakym zptistupnil emisni podminky. Plati,
7e tyto hypotecni zastavni listy se ode dne, kdy jejich emitent ve vztahu k nim takto
zménil emisni podminky, povazuji za kryté dluhopisy podle zakona ¢. 190/2004 Sb.,
ve znéni ucinném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona.

3. Pravni vztahy z hypote¢nich zastavnich listd, ve vztahu k nimz emitent nepostupoval
podle bodu 1 nebo 2, jakoz i pravni vztahy z jejich emisnich podminek, se posuzuji podle
§ 28 az 32 zakona ¢. 190/2004 Sb., ve znéni ¢inném piede dnem nabyti G¢innosti zdkona
¢.307/2018 Sb. a tohoto zakona.

4.  Préavni vztahy z dluhopist, které nejsou hypote¢nimi zastavnimi listy a jejichz datum
emise predchdzi dni nabyti ucinnosti tohoto zakona, jakoz i pravni vztahy z jejich
emisnich podminek uvefejnénych nebo jinak zptistupnénych prede dnem nabyti i¢innosti
tohoto zakona, se posuzuji podle zékona ¢. 190/2004 Sb., ve znéni u¢inném piede dnem
nabyti ¢innosti tohoto zékona.

CAST PATA
Zména zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Cl. VI

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni zakona
¢. 635/2004 Sb., zakona ¢. 179/2005 Sb., zdkona ¢&. 377/2005 Sb., zakona ¢&. 56/2006 Sb.,
zéakona ¢. 57/2006 Sb., zakona ¢. 62/2006 Sb., zakona ¢. 70/2006 Sb., zakona ¢. 159/2006 Sb.,
zakona ¢. 120/2007 Sb., zakona ¢.296/2007 Sb., zakona ¢. 29/2008 Sb., zakona
¢. 104/2008 Sb., zakona ¢. 126/2008 Sb., zakona ¢. 216/2008 Sb., zakona ¢. 230/2008 Sb.,
zakona ¢. 7/2009 Sb., zakona ¢. 223/2009 Sb., zakona ¢. 227/2009 Sb., zakona ¢. 230/2009 Sb.,
zékona ¢.281/2009 Sb., zakona ¢.420/2009 Sb., zakona ¢.156/2010 Sb., zéakona
¢. 160/2010 Sb., zakona ¢.409/2010 Sb., zakona ¢.41/2011 Sb., zakona ¢. 139/2011 Sh.,
zakona ¢.188/2011 Sb., zakona ¢&.420/2011 Sb., zakona ¢.428/2011 Sb., zakona
¢. 37/2012 Sb., zakona ¢&. 172/2012 Sb., zakona ¢. 254/2012 Sb., zakona ¢. 134/2013 Sb.,
zdkona ¢.241/2013 Sb., zakona ¢&. 303/2013 Sb., zadkona ¢&.135/2014 Sb., zakona
¢. 336/2014 Sb., zakona ¢. 375/2015 Sb., zakona ¢. 148/2016 Sb., zakona ¢. 183/2017 Sh.,
zakona ¢. 204/2017 Sb., zakona ¢&. 307/2018 Sb., zdkona ¢.111/2019 Sb., zakona
¢. 204/2019 Sb., zakona ¢. 119/2020 Sb. a zakona ¢. .../2021 Sb., se méni takto:

1.  V poznamce pod Carou €. 1 se véta sedma zrusuje.
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2.V poznamce pod carou €. 1 se ve véte¢ sedmé slova ,,smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2016/1034* nahrazuji slovy ,,2019/2115 a smérnic Evropského parlamentu a Rady
(EV) 2016/97, 2016/1034, 2019/2034, 2019/2177 a 2020/1504*.

3.V pozndmce pod Carou €. 1 se véta posledni nahrazuje vétou: ,,Smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezietnostnim dohledu
nad investicnimi podniky a o zmén¢ smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU.*.

4.  Poznamka pod Carou €. 2 zni:

.2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009
0 ratingovych agenturach, v platném znéni.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji
na kratko a nékterych aspektech swapi tivérového selhani, v platném znéni.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC
derivatech, tstfednich protistranach a registrech obchodnich udaji, v platném znéni.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 0 zneuzivani
trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES, v platném znéni.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich néstroji a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012, v platném znéni.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni
vypotadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitatich cennych
papirli a 0 zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) €. 236/2012, v platném
znéni.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
0 sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktl a pojistnych produktt s investi¢ni sloZkou, v platném znéni.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015
0 transparentnosti obchodl zajist'ujicich financovani a opétovného pouziti a o zméné
nafizeni (EU) €. 648/2012, v platném znéni.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech,
které¢ jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve financ¢nich nastrojich a finan¢nich

smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondi, a 0 zméné smérnic 2008/48/ES a
2014/17/EU a natizeni (EU) €. 596/2014, v platném znéni.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se
stanovi obecny rdmec pro sekuritizaci a vytvaii se zvlastni rdmec pro jednoduchou,
transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu,
ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES, v platném znéni.
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Natizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019
0 obezietnostnich pozadavcich na investi¢ni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) &. 1093/2010,
(EU) ¢&. 575/2013, (EU) €. 600/2014 a (EU) €. 806/2014.

Narfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019
0 zvefejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb, v platném
znéni.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. fijna 2020 o evropskych
poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky a o zméné narizeni (EU)
¢.2017/1129 a smérnice 2019/1937.

Ptimo pouzitelné piedpisy Evropské unie, kterymi se provadéji nebo v pienesené pravomoci
dopliuji predpisy Evropské unie uvedené v poznamce pod carou €. 1, nebo kterymi
se provadéji nebo v pienesené pravomoci dopliiuji ptimo pouzitelné piedpisy Evropské unie
uvedené v této poznamce pod Carou.*.

CELEX: 32019R2033
32019R2088
32020R1503

5. 'V § 1 odst. 3 se pismeno d) véetné poznamky pod ¢arou €. 50 zrusuje.

Dosavadni pismena e) az 1) se oznacuji jako pismena d) az k).
6. V § 1 odst. 3 se nakonci pismene j) slovo ,,a* nahrazuje ¢arkou.

7. Poznamky pod €arou €. 42, 43, 49, 51, 52, 53, 60, 61, 62, 63 a 66 zn&ji:

,*2) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 236/2012 ze dne 14. biezna 2012 o prodeji
na kratko a n€kterych aspektech swapi tvérového selhdni, v platném znéni.

43) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 ze dne 4. &ervence 2012 0 OTC
derivatech, tstfednich protistranach a registrech obchodnich udaji, v platném znéni.

49) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009 ze dne 16. zaii 2009
0 ratingovych agenturach, v platném znéni.

51 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 ze dne 23. &ervence 2014
0 zlepSeni vyporadani obchodt s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitatich
cennych papirti a o zmén¢ smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) ¢. 236/2012,
V platném znéni.

52) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
0 zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES, v platném
znéni.

53 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich néstroj a o zmeéné natizeni (EU) €. 648/2012, v platném znéni.

%9 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
0 sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produkti a pojistnych produktii s investi¢ni slozkou, v platném znéni.
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%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015
0 transparentnosti obchodli zajistujicich financovani a opétovného pouziti a o zméné
nafizeni (EU) €. 648/2012.

62) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech,
které jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve financnich nastrojich a financ¢nich
smlouvach nebo k métfeni vykonnosti investicnich fondii, a 0 zméné smérnic 2008/48/ES a
2014/17/EU a natizeni (EU) €. 596/2014, v platném znéni.

63) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym
se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni rdmec pro jednoduchou,
transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢&. 648/2012.

66) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. &ervna 2017
0 prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt
k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES, v platném znéni.*.

8.  V § 1 se nakonci odstavce 3 tecka nahrazuje carkou a dopliuji se pismena 1) az n), ktera
vcetné poznamek pod Carou €. 68 az 70 znéji:

,.D) pfimo pouzitelny piedpis Evropské unie upravujici obezietnostni pozadavky na investi¢ni
podniky®®,

m) piimo pouzitelny pfedpis Evropské unie upravujici zvefejiiovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb® ve vztahu k obchodnikiim s cennymi papiry a

n) pfimo pouZitelny piedpis Evropské unie upravujici evropské poskytovatele sluzeb
skupinového financovani pro podniky’™® ¢

68) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019
0 obezietnostnich pozadavcich na investiéni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) &. 1093/2010,
(EU) &. 575/2013, (EU) ¢&. 600/2014 a (EU) ¢&. 806/2014.

69 Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019
0 zverejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb, v platném
znéni.

0 Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7 fijna 2020 o evropskych

poskvtovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky a o zméné narizeni (EU)
2017/1129 a smérnice 2019/1937..

CELEX: 32019R2033
32019R2088
32020R1503

9. 'V §2odst. 1 pismeno i) zni:

,.1) pocate¢nim kapitalem kapital, ktery je vyzadovan pro Gcely povoleni k ¢innosti obchodnika
S cennymi papiry, .

CELEX: 32019L2034
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10. 'V § 2 odst. 1 pismeno 1) zni:

,1) vedoucim orginem fidici organ (odstavec 3 pism. p)) a kontrolni organ (odstavec 3
ism. “.

CELEX: 32019L2034

11. 'V § 2 odst. 2 pism. b) bodé¢ 2 se za slovo ,,pobocky* vkladaji slova ,,obchodniho zavodu
(déle jen ,,pobocka)*.

12. Na konci textu poznamky pod ¢arou €. 65 se dopliuji slova ,,, v platném znéni®.

13. 'V § 2 se za odstavec 2 vkladd novy odstavec 3, ktery v€etné poznamky pod ¢arou €. 71
zni:

,.(3) V tomto zakoné se dale rozumi

a) finanéni instituci finanéni instituce podle &l. 4 odst. 1 bodu 14 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/203368),

b) investiéni holdingovou osobou investiéni holdingova spolecnost podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 23
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203359),

¢) skupinou obchodnika s cennymi papiry skupina investi¢niho podniku podle ¢&l. 4 odst. 1 bodu
25 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203359),

d) smiSenou finanéni holdingovou osobou smi$end finanéni holdingovad osoba podle &l. 4
odst. 1 bodu 40 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%®),

e) evropskvm kontrolujicim investi¢nim podnikem matetsky investiéni podnik v Unii podle
&l. 4 odst. 1 bodu 56 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%9),

f) evropskou investi¢ni holdingovou osobou mateiska investiéni holdingova spole¢nost v Unii
podle &l. 4 odst. 1 bodu 57 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%®),

g) evropskou smiSenou finanéni holdingovou osobou mateiskd smisena finanéni holdingova
spole¢nost v Unii podle &l. 4 odst. 1 bodu 58 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2033%8)

h) dodrzovanim skupinového kapitdlového testu dodrzovani poZzadavki ¢&l. 8 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%) kontrolujici osobou ve skupiné
obchodnika s cennymi papiry,

i) organem dohledu nad skupinou orgin dohledu odpovédny za dohled nad dodrzovanim
skupinového kapitalového testu evropskymi kontrolujicimi investiCnimi podniky a
evropskymi obchodniky s cennymi papiry kontrolovanymi evropskymi investi¢nimi
holdingovymi osobami nebo evropskymi smiSenymi finanénimi holdingovymi osobami

|) _smiSenou holdingovou osobou kontrolujici 0soba, ktery neni finan¢ni holdingovou osobou,
investi¢ni _holdingovou osobou, tvérovou instituci podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/20137Y, evropskym obchodnikem s cennymi
papiry ani smiSenou finan¢ni holdingovou osobou a jejiz kontrolované osoby zahrnuji
alespon jednoho evropského obchodnika s cennymi papiry,

k) kontrolujici osobou mateisky podnik podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 42 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%®




=24 -

) kontrolovanou osobou dcefiny podnik podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 51 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%®),

m) skupinou kontrolujici 0soba a v$echny ji kontrolované 0soby,
n) kontrolou kontrola podle &lanku 4 odst. 1 bodu 37 nafizeni (EU) &. 575/2013Y,

0) systémovym rizikem riziko naruSeni kontinuity finanéniho systému s moznymi zavaznymi
negativnimi dopady na finanéni systém a realnou ekonomiku,

p) fidicim orgdnem statutarni organ pravnické osoby, popfipad€ i jiny organ pravnické osoby,
jehoZz Clenové jsou do funkce voleni, jmenovani nebo jinak povolani, ktery je opravnén
uréovat strategii, cile a celkové sméfovani této osoby, nebo i jiné osoby, které skute¢né ridi
¢innost této pravnické osoby, i kdyZ nejsou ¢leny takového organu,

g) kontrolnim orgdnem organ pravnické osoby. jehoz ¢lenové jsou do funkce voleni, jmenovani
nebo jinak povolani, kterv je opravnén dohlizet rozhodovaci procesy na urovni vedeni a tyto
procesy sledovat,

r) kmenovym kapitalem tier 1 kmenovy kapital tier 1 podle &asti druhé hlavy I kapitoly 2
nafizeni (EU) &. 575/20137Y,

s) vedleij$im kapitdlem tier 1 vedlej$i kapitél tier 1 podle &4sti druhé hlavy I kapitoly 3 nafizeni
(EU) &. 575/2013™0),

t) kapitdlem tier 2 kapitdl tier 2 podle ¢asti druhé hlavy [ kapitoly 4 nafizeni (EU)
&. 575/2013™

u) malym a nepropojenym obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry, ktery
spliiuje podminky podle ¢l. 12 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2033%®),

V) velkym nebo propojenvm obchodnikem s cennvmi papiry obchodnik s cennvmi papiry, kterv
nespliiuje podminky podle €l. 12 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2033%8),

W) systémové vyznamnym obchodnikem ten, komu bylo ud€leno povoleni k ¢innosti
Systémove vyznamného obchodnika,

X) zahrani¢nim systémové vyznamnym obchodnikem tivérova instituce podle ¢l. 4 odst. 1 bodu
I pism. b) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/20137V se sidlem v jiném
staté nez v Ceské republice.

M) Nafkizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 ze dne 26. &ervna 2013
0 obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a o zméné narizeni (EU) &. 648/2012.
V platném znéni.*.

Dosavadni odstavce 3 az 6 se oznacuji jako odstavce 4 az 7.

CELEX: 32019R2033
3201912034
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14. 'V § 2 odstavec 7 v€etné poznamky pod ¢arou €. 72 zni:

,,(7) Pojmy podle odstavce 1 pism. f), q), s), t) a u) upravuji také ¢l. 3,9, 18,19 a 20
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56572.

72 Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 5. dubna 2016, kterym se
doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organizacéni
pozadavky a provozni podminky investi¢nich podnikii a 0 vymezeni pojmi pro ucely
zminéné smeérnice. .

CELEX: 32017R0565

15. 'V § 2d se dopliuje odstavec 5, ktery zni:

,.(5) Dalsi podrobnosti pro uéely odstavcu 1 az 4 upravuji ¢l. 61 a 71 nafizeni Komise
V pfenesené pravomoci (EU) 2017/56572).«,

CELEX: 32017R0565

16. 'V § 3 se dopliuje odstavec 7, ktery zni:

,(7) Ustanoveni ¢l. 5, 7. 8, 10 a 11 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/565"® upravuji

a) jiné nastroje podle odstavce 1 pism. d), které nejsou investi¢nim néstrojem,

b) velkoobchodni energetické produkty podle odstavce 1 pism. h), z nichz vyplyv4 povinnost
dodani komodity,

¢) investi¢ni ndstroje podle odstavce 1 pism. i) a k), které maji vlastnosti jinych derivatovych
investi¢nich néastroju,

d) néstroje pen&zniho trhu podle odstavce 4.%.
CELEX: 32017R0565

17. 'V §4b odst. 1 pism. ) se slova ,,pravy, a“ nahrazuji slovem ,,pravy,*.

18. 'V § 4b se na konci odstavce 1 tecka nahrazuje slovem ,,, a* a dopliiuje se pismeno n),
které zni:

,,n) poskytovatel sluzeb skupinového financovani podle ¢l. 2 odst. 1 pism. e) nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/15037? p#i vykonu své &innosti, pokud poskytuije
hlavni investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. a) nebo 1).*.

CELEX: 32020L1504

19. 'V § 4b se dopliuji odstavce 4 a 5, které véetné poznamky pod ¢arou €. 73 znéji:

,(4) Ustanoveni ¢&l. 4 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/5657?
upravuje, kdy je pro ucely odstavce 1 pism. ¢) ¢innost vykonavana pfilezitostné.
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(5) Kritéria pro uréeni toho, kdy ma byt pro ucely odstavce 1 pism. j) v ramci skupiny
urcita ¢innost povazovana za doplitkovou k hlavni podnikatelské ¢innosti, upravuji ¢l. 1 az 5
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/5927%.

73) Naiizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2017/592 ze dne 1. prosince 2016, kterym se
doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni
technické normy upfesiujici kritéria k uréeni toho, kdy je ¢innost povazovana za doplikovou
k hlavni podnikatelské ¢innosti.*.

CELEX: 32017R0565
32017R0592

20. 'V § 5 se odstavec 2 zrusuje.

Dosavadni odstavec 3 se oznacuje jako odstavec 2.

21. 'V § 5 odst. 2 se slova ,,ustanoveni uvedenych v odstavci 2 nahrazuji slovy ,,§ 5a, 6, 8a,
9a, § 12aa az 12ad, § 129, 12h, § 12j az 12m, § 16a, 16b, 135a az 135c¢, § 136 odst. 2 a 5,
§ 137a az 137c, § 149¢a, 149gb a § 150 az 155¢c*.

22. 'V § 5 se doplnuji odstavce 3 a 4, které znégji:

,.(3) Pro obchodnika s cennymi papiry, ktery je investiénim podnikem podle ¢l. 1 odst.
2 nebo 5 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%), se § 9a, § 12aa a7 12ad,
§ 12g, 12h, § 12j az 12m, § 16a, 16b, 135a, 135b, 135¢, § 136 odst. 2 a 5, § 137a az 137c,
§ 149ga, 149gb a § 150 az 155b nepouziji. Pro uéely § 3a, 20d, § 25 az 26b, § 26¢ az 34, § 36a
az 361, § 38c az 39 a § 41 zakona o bankach se obchodnik s cennymi papiry, ktery je investinim
podnikem podle &L. 1 odst. 2 nebo 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%9),
povazuje za banku a § 8 odst. 2 az 10, § 8b az 8d, § 9a, 11b, 11c, § 12c az 12y, § 16, 16a, 21,
22 a 24 zakona o bankach a souvisejici provadéci predpisy, pfimo pouzitelné pfedpisy Evropské
unie a rozhodnuti Komise se pro néj pouziji obdobné, jako by byl bankou.

(4) Systémové vyznamny obchodnik se povazuje za obchodnika s cennymi papiry s tim,
ze § 8a, 9a, § 12aa az 12ad, § 12g, 12h, § 12jaz 12m, § 16a, 16b, § 21 az 23, § 135a, 135b,
135¢, § 136 odst. 2 a 5, § 137a az 137c, § 149ga, 149¢b a § 150 az 155b se pro né€j nepouziji.
Pro ucely § 3a, 20d, § 25 az 26b, § 26¢ az 34, § 36a az 361, § 38c az 39 a § 41 zdkona o bankach
se systémove vyznamny obchodnik povazuje za banku a § 5a, § 5c az 50, § 8 odst. 2 a7z 10, § 8b
az 8d, § 9a, 10a, 11b, 11c, § 12c az 12y, § 16, 16a, 17a, 20, 20a, 21, 22 a 24 zakona o bankach
a_souvisejici provadéci predpisy, pfimo pouzitelné¢ piredpisy Evropské unie a rozhodnuti
Komise se pro néj pouziji obdobné, jako by byl bankou.*.

CELEX: 32019L2034
32019R2033
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23. Za§ 5 se vklada novy § Sa, ktery véetné nadpisu a poznamky pod Carou €. 74 zni:
»$ Sa

Pravomoc Ceské narodni banky rozhodnout o pouZiti poZadavki natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 na nékteré obchodniky s cennymi papiry

(1) Ceska narodni banka miize podle &l. 1 odst. 2 prvniho pododstavce pism. ¢) natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%) rozhodnout, 7e pozadavky nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013"Y se pouZiji na obchodnika s cennymi papiry,
ktery poskytuje investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. ¢) nebo h), pokud celkova hodnota
konsolidovanych aktiv _daného obchodnika s cennymi papiry vypocétena jako pramér
za predchozich 12 kalendainich mésicu ¢ini ¢astku odpovidajici alesponn 5 000 000 000 EUR a
je splnéno alespon jedno z téchto kritérii:

a) obchodnik s cennymi papiry poskytuje tyto investiéni sluzby v takovém rozsahu, Ze jeho
selhani nebo potize by mohly vést k systémovému riziku,

b) obchodnik s cennymi papiry je ¢lenem clearingového systému podle &l. 4 odst. 1 bodu 3
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%® nebo

c) je to opodstatnéné s ohledem na velikost, povahu, rozsah a slozitost &innosti tohoto
obchodnika s cennymi papiry, pfi zohlednéni zdsady proporcionality a s piihlédnutim k

1. vyznamu obchodnika s cennymi papiry pro hospodéistvi Evropské unie nebo Ceské
republiky,

2. vyznamu pieshrani¢nich ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, nebo

3. propojenosti obchodnika s cennymi papiry s finanénim systémem.

(2) Ceska narodni banka miiZe rozhodnout o zruseni rozhodnuti podle odstavce 1, pokud
iz neni splnéno kritérium podle odstavce 1, které bylo divodem pro vydani rozhodnuti podle

odstavce 1.

(3) Rozhodnuti Ceské narodni banky podle odstavee 1 pozbude pravnich t&inkd, pokud
obchodnik s cennymi papiry prestane splilovat prahovou hodnotu podle odstavce 1 vypoctenou
za obdobi 12 po sobé jdoucich kalendainich mésicti. Obchodnik s cennymi papiry oznami tuto
skutetnost bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance.

(4) Kritéria stanovena v odstavci 1 pism. a) a b) za ucelem jejich jednotného uplatiiovani
upravuje piimo pouzitelny piedpis Evropské unie, kterym se dopliuje ¢l. 5 smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/20347%.

%) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019
0 obezfetnostnim dohledu nad investicnimi podniky a o zméné€ smérnic 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU.*.

CELEX: 32019L2034
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24. 'V § 6 odst. 1 pismeno d) zni:

,,d) tato spole¢nost mé pocateéni kapital alespoii ve vysi podle § 8a a mi, nebo bude mit
nejpozdéji ke dni zahdjeni ¢innosti, kapitdl prahledného a nezavadného puvodu alespon
ve v¥si podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%8) <,

CELEX: 32019R2033

25. 'V § 6 odst. 2 vété prvni se slova ,,, popiipadé téz, ze je obchodnik s cennymi papiry
opravnén poskytovat sluzby hlaSeni udaji a které ze sluzeb hlaseni udaji je opravnén
poskytovat® zruSuji.

CELEX: 32019L2177
26. Za § 6aa se vkladaji nové § 6b az 6e, které vcetné nadpisu a poznamky pod ¢arou €. 75
znéji:
»3 6b
Povoleni k ¢innosti systémové vyznamného obchodnika

(1) Osoba se sidlem nebo skuteénym sidlem v Ceské republice nesmi vykonévat &innost
uvéroveé instituce podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 pism. b) nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 575/20137Y bez povoleni k &innosti systémové vyznamného obchodnika.

(2) Pro obchodnika s cennymi papiry se zdkaz podle odstavce 1 nepouzije do dne, kdy

a) prumé&r hodnoty jeho celkovych aktiv k poslednimu dni kalend4iniho mésice poditany
za obdobi 12 po sobé jdoucich kalendainich mésict ¢ini alespon ¢astku odpovidajici
30 000 000 000 EUR, nebo

b) primér hodnoty jeho celkovych aktiv k poslednimu dni kalendainiho mésice podéitany
Zaobdobi 12 po sobé€ jdoucich kalendainich meésictu je niz8§i nez Castka odpovidajici
30 000 000 000 EUR a tento obchodnik je soucasti skupiny, v niz celkova hodnota
konsolidovanych aktiv vS§ech osob v této skupiné, které maji hodnotu celkovych aktiv nizsi
nez je Castka odpovidajici 30 000 000 000 EUR a poskytuji investi¢ni sluzbu podle § 4
odst. 2 pism. ¢) nebo h), dosahuje ¢astky odpovidajici alespoit 30 000 000 000 EUR,
piiemz v obou pfipadech se pramér pocita z hodnot kK poslednimu dni kalendarniho mésice
za obdobi 12 po sobé jdoucich kalendainich mésic.

(3) Pro obchodnika s cennymi papiry se zdkaz podle odstavce 1 nepourije po dobu,

vvvvv

obchodnika tomuto obchodnikovi s cennvmi papiry.

(4) Po dobu trvani povoleni k c¢innosti systémové vyznamného obchodnika se
u systémoveé vyznamného obchodnika nepfihlizi k jeho pfipadnému povoleni K cinnosti
obchodnika s cennymi papiry.

(5) Ceska narodni banka ud&li povoleni k &innosti systémové vyznamného obchodnika
na zadost obchodni spolecnosti, jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) tato spoleénost ma pravni formu akciové spoleénosti nebo spole¢nosti s ru¢enim omezenym,

b) sidlo a skute¢né sidlo této spoletnosti je v Ceské republice,
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C) tato spole¢nost ma pocate¢ni kapital, ktery zahrnuje pouze jednu nebo vice polozek podle
&l. 26 odst. 1 pism. a) a7 e) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/20137Y
alespon ve vysi odpovidajici alesponn 5 000 000 EUR a ma finan¢ni zdroje prihledného a
nezavadného puvodu alespon ve vysi podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 575/2013™,

d) vedouci organ této spolecnosti a jeho Elenové spliuji pozadavky podle § 10 odst. 1,

e) zadatel piedlozil Uplné informace podle pfimo pouzitelného piedpisu Evropské komise,
kterym se dopliuje &l. 8a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU™, a

f) Zadatel spliluje obdobné podminky pro udéleni bankovni licence podle zakona upravujiciho
¢innost bank, s vyjimkou vvSe zakladniho kapitdlu, pravni formy a pozadavku podle § 4
odst. 5 pism. 1) zdkona o0 bankach.

(6) Ve vyrokové &asti rozhodnuti o ud€leni povoleni k ¢innosti systémoveé vyznamného
obchodnika Ceskd néarodni banka uvede, které hlavni a doplitkové investi¢ni sluzby je
systémové vyznamny obchodnik opravnén poskytovat a ve vztahu ke kterym investiCnim
nastrojim a zda je opravnén pfijimat penézni prostiedky nebo investi¢ni nastroje zakazniki.
Povoleni musi obsahovat alespoii jednu investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. ¢) nebo h).

(7) O z4dosti 0 povoleni k &innosti systémové vyznamného obchodnika rozhodne Ceska
narodni banka do 6 mésicu ode dne, kdy ji dosla zadost. ktera ma predepsané nalezitosti a netrpi
vadami.

§ 6¢C
Odnéti povoleni k ¢innosti systémové vyznamného obchodnika

(1) Ceskd narodni banka odejme systémové vyznamnému obchodnikovi povoleni
K ¢innosti systémové vyznamného obchodnika, vedle pfipadi podle § 34 zakona 0 bankach,
také tehdy, pokud je pramér hodnoty jeho celkovych aktiv K poslednimu dni kalenddiniho
mésice pocitany za obdobi 60 po sob¢ jdoucich kalendarnich mésict niz$i nez prahové hodnoty
stanovené v ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 pism. b) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 575/2013™,

(2) Pokud systémové vyznamny obchodnik po dobu 6 mésici nepfijima vklady
od vefejnosti nebo neposkytuje uvéry, neni to duvodem pro odnéti povoleni k &innosti
systémové vvznamného obchodnika.

(3) Pokud Ceskd narodni banka odejme systémové vyznamnému obchodnikovi
povoleni k ¢innosti systémoveé vyznamného obchodnika podle § 34 zdkona 0 bankach, muze
sou¢asné rozhodnout o odnéti jeho povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, jsou-li
splnény podminky podle § 145.

§ 6d

Povoleni k ¢innosti pobocky zahrani¢niho systémové vyznamného obchodnika se sidlem
nebo skuteénym sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie

(1) Zahrani¢ni systémové vyznamny obchodnik se sidlem nebo skuteCnvm sidlem
ve staté, kterv neni élenskym statem Evropské unie, muze vykondvat svou ¢innost V Ceské
republice pouze prostfednictvim pobocky na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni
bankou.




-30-

(2) Ceska narodni banka ud&li povoleni k &innosti pobo¢ky zahrani¢niho systémové
vyznamného obchodnika na Zadost zahrani¢niho systémove vyznamného obchodnika se sidlem
nebo skuteCnym sidlem ve staté, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, jestlize jsou
splnény tyto podminky:

a) pravni forma zahraniéniho systémové vyznamného obchodnika odpovidd pravni formé
akciové spoleénosti nebo spolecnosti s ru¢enim omezenym,

b) sidlo a skuteéné sidlo zahrani¢niho systémoveé vyznamného obchodnika je ve steiném staté,

c) finan¢ni zdroje, které ma nebo bude mit tato pobocka k dispozici, maji prihledny a
nezavadny puvod a tato pobocka ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni ¢innosti
K dispozici finan¢ni zdroje v dostateném objemu s ohledem na rozsah a rizikovost ¢innosti
pobocky, pfi¢emz minimalni vyse téchto financnich zdroju ¢ini alespon ¢astku odpovidajici
5000 000 EUR,

d) zadatel pfedlozil uplné informace obdobné podle pfimo pouzitelného piedpisu Evropské
komise, kterym se dopliiuje &l. 8a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU™),

) jsou splnény obdobné podminky pro udéleni licence pobocky zahraniéni banky podle § 5
zakona 0 bankéch, kromé& vvse finan¢nich zdrojl a pravni formy,

f) zadatel ma povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb, které hodla poskytovat v Ceské
republice prostiednictvim této pobocky, udélené organem dohledu statu, ve kterém ma
zadatel sidlo a skute¢né sidlo, a jedna se o povoleni k poskytovani sluzeb, které odpovidaji
investi¢nim sluzbam podle § 4 odst. 2 pism. ¢) a h), a

g) poskytovani investi¢nich sluzeb Zadatelem podléhd dohledu organu dohledu podle pismene

f).

(3) Zadost podle odstavce 2 Ize podat pouze elektronicky. Zadost podle odstavce 2
obsahuje, vedle nélezitosti stanovenych spravnim fadem, téZ udaje a doklady prokazujici
splnéni podminek podle odstavce 2.

(4) Ceska narodni banka rozhodne o zadosti podle odstavce 2 do 6 mé&sicii ode dne, kdy
ji dosla zadost, kterd ma predepsané nalezitosti a netrpi vadami. Ve vyrokové ¢asti rozhodnuti
o0 udéleni povoleni podle odstavce 1 Ceska narodni banka uvede, které hlavni a dopliikové
investi¢ni_sluzby je systémové vyznamny obchodnik opravnén poskytovat a ve vztahu
ke kterym investi¢nim nastrojim a zda je opravnén pfijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni
nastroje zakazniku.

(5) Pro pobo¢ku zahrani¢niho systémové vyznamného obchodnika se sidlem a
skutecnym sidlem ve stat€, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, se § 28 az 28b nepouZziji
a pouziji se pro ni obdobné § 8 odst. 11, § 8b odst. 10, § 11a, 12a, 12b, § 13 az 15 a § 16b a
zakona o bankach.

§ 6e

Vykon ¢innosti zahrani¢niho systémové vyznamného obchodnika se sidlem na izemi
jiného ¢lenského statu Evropské unie na uzemi Ceské republiky

Pro vykon c¢innosti zahraniéniho systémové vvznamného obchodnika se sidlem
na uzemi jiného ¢lenského statu Evropské unie na uzemi Ceské republiky se § 24 odst. 1 az3 a
§ 25 odst. 1 a 2 nepouziji a pouziji se pro néj obdobné § 5a a § 5c az 50 zakona o bankach.
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) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. &ervna 2013 o piistupu
K ¢innosti uv€rovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a
0 zmén€ smeérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES. ve znéni
smérnic Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU, 2014/59/EU, (EU) 2015/2366, (EU)
2018/843, (EU) 2019/878 a (EU) 2019/2034..

CELEX: 32019L2034
32019R0033
32013L0036

27. 'V § 7 se doplnuji odstavce 6 a 7, které véetné poznamek pod Carou €. 76 a 77 znéji:

,.(6) Nalezitosti zadosti o udé€leni povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
podle odstavce 1 upravuji ¢l. 1 az 10 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/19437°),

(7) Format a dal$i technické nalezitosti Zadosti o udéleni povoleni k ¢innosti obchodnika
s cennymi papiry podle odstavce 1 upravuji ¢l. 1 aZ 6 provadéciho nafizeni Komise (EU)
2017/194577,

76) Naiizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1943 ze dne 14. Eervence 2016, kterym
se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni
technické normy tykajici se informaci a pozadavki pro ucely povolovani investi¢nich
podnikd.

") Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1945 ze dne 19. &ervna 2017, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o oznameni poddvana a prijimand zadajicimi a
povolenymi investi¢nimi podniky podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU.“.

CELEX: 32017R1943
32017R1945

28. § 8a vcetné nadpisu zni:
»$ 8a
Pocatecni kapital

(1) Podatecni kapital obchodnika s cennvmi papiry, kterv je opravnén poskytovat hlavni
investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. ¢) a h) musi &init alespon ¢astku odpovidajici
750 000 EUR.

(2) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery je opravnén poskytovat hlavni
investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. g), pokud tento obchodnik s cennymi papiry
obchoduje na vlastni ucet nebo je opravnén poskytovat hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4
odst. 2 pism. ¢), musi ¢init alespon ¢astku odpovidajici 750 000 EUR.
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(3) Pocatecni kapitdl obchodnika s cennymi papiry, ktery je opravnén poskytovat hlavni
investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a), b), d), €) a i) a neni opravnén piijimat penézni
prostiedky nebo investiCni nastroje zakaznikt, musi ¢init alespon ¢astku odpovidajici
75 000 EUR.

(4) Pocatedni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni obchodnikem s cennymi
papiry podle odstavcu 1 az 3. musi &init alespon &dstku odpovidajici 150 000 EUR.

(5) SloZeni podate¢niho kapitadlu obchodnika s cennymi papiry upravuje ¢l. 9 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203358) «.

CELEX: 32019L2034
32013L0036

29. §9azni:
»$ 9a

(1) Velky nebo propojeny obchodnik s cennymi papiry zavede spolehlivé, ucinné a
uplné strategie a postupy pro stanoveni a prubézné udrzovani objemu, druhi a rozdéleni vnitiné
stanoveného kapitalu a likvidnich aktiv, které jsou odpovidajici k pokryti povahy a trovné rizik
které muze pfedstavovat pro ostatni nebo kterym je nebo muze byt sdm vystaven. Tyto strategie
a_postupy musi byt odpovidajici a pfiméfené povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti tohoto
velkého nebo propojeného obchodnika s cennymi papiry.

(2) Velky nebo propojeny obchodnik s cennvmi papiry pravidelné pfezkoumavd, zda
strategie a postupy podle odstavce 1 spliiuji pozadavky podle odstavce 1.

(3) Povinnosti podle odstavcu 1 a 2 plni i maly a nepropojeny obchodnik s cennymi
papiry, pokud tak uréi Ceské narodni banka rozhodnutim nebo opatienim obecné povahy..

CELEX: 32019L2034

30. § 9aj az 9b se vcetné nadpisti zrusuji.

31. 'V nadpisu § 10a se za slovo ,,zmén* vkladaji slova ,,ve sloZeni*.

32. 'V § 10a odst. 1 vété prvni se slova ,,tykajici se jeho vedouciho organu nebo jeho ¢leni*
nahrazuji slovy ,,ve slozeni vedouciho organu®.

CELEX: 32017R1943

33. 'V § 10a odst. 1 véte druhé se slova ,,bez zbyteéného odkladu* nahrazuji slovy ,,do 10
pracovnich dnii*.

CELEX: 32017R1943
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34. 'V § 10a se doplnuje odstavec 3, ktery zni:

,.(3) Podrobnosti ozndmeni podle odstavce 1 upravuje ¢l. 5 provadéciho nafizeni
Komise (EU) 2017/1945"". Oznameni podle odstavce 1 musi obsahovat naleZitosti podle ¢l. 4
nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/19437) <

CELEX: 32017R1945

35. Za§ 10a se vklada novy § 10aa, ktery vCetné€ nadpisu zni:
,»S 10aa
Vybor pro jmenovani
(1) Kontrolni organ obchodnika S cennymi papiry, ktery Spliiuje kritéria podle § 121

odst. 6 pism. a), zfidi vybor pro jmenovani slozeny z ¢lenu kontrolniho organu. Cleny vyboru
pro jmenovani jmenuje a odvolava kontrolni organ.

(2) Vybor pro jmenovani

a) urCuje a doporuCuje ke schvaleni kontrolnimu organu nebo valné hromadé kandidaty
na ¢lenstvi ve vedoucim organu, posuzuje vyvazenost znalosti, dovednosti, rozmanitosti a
zkuSenosti ¢lenti vedouciho organu a vypracovava popis ¢innosti a schopnosti pozadovanych
pro konkrétni funkci a odhaduje piedpokladany ¢asovy rozsah zavazku,

b) pravideln& a alespoil jednou roéné hodnoti strukturu, velikost, sloZeni a ¢innost vedouciho
organu a predklada kontrolnimu organu doporuceni ohledné zmeén,

¢) pravidelné a alespoii jednou ro¢né hodnoti znalosti, dovednosti a zkuSenosti jednotlivych
¢lent vedouciho orgdnu a vedouciho organu jako celku a podava o tom kontrolnimu orgdnu
Zpravy a

d) pravidelné pfezkoumdava politiku vedouciho orgdnu v otdzkdch vybé&ru a jmenovani 0sob
ve vrcholném vedeni a predklada doporuceni kontrolnimu organu.

(3) Vybor pro jmenovani rovné€z stanovuje cilové zastoupeni méné zastoupeného
pohlavi ve vedoucim organu a pfipravi strategii, jak zvySit poet zastupci méné zastoupeného
pohlavi ve vedoucim organu, aby se dosahlo stanoveného cile. Cil, strategie a jeji uplatiovani
se uverejnuje podle ¢l. 435 odst. 2 pism. ¢) narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 575/2013™,

(4) Vybor pro jmenovani pii plnéni svvch povinnosti prabézné a v co nejveétsi mife
zohlediiuje potiebu zajistit, aby rozhodovani vedouciho orgdnu neovladala jedina osoba nebo
mal4 skupina osob zpusobem, ktery by byl Skodil z4jmtim obchodnika s cennymi papiry jako
celku.

(5) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby mé&l vybor pro jmenovani k dispozici
potiebné zdroje, véetné externiho poradenstvi, a aby mél za timto uéelem Kk dispozici dostatecné
penézni prostiedky.®.

CELEX: 32014L0065

36. 'V § 10b se dopliiuje odstavec 5, ktery véetné poznamky pod €arou €. 78 zni:

,.(5) Informace, jez musi navrhovani nabyvatelé zahrnout do svého oznameni podle
odstavce 1, upravuiji &l. 2 a 13 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/19467®).
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78) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1946 ze dne 11. &ervence 2017, kterym
se doplnuji smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES a 2014/65/EU, pokud jde
o regulacéni technické normy ke stanoveni seznamu vSech informaci, které maji byt zahrnuty
navrhovanymi nabyvateli do oznameni navrhovaného nabyti kvalifikované ucasti
V investi¢nim podniku.“.

CELEX: 32017R1946

37. 'V casti druhé hlave II dilu 3 oddil 1 v¢etn€ nadpisu zni:
,Oddil 1
Stirety zajmu
§ 11a

(1) Obchodnik s cennymi papiry pfijme vhodna opatifeni ke zjiSténi, prevenci a fizeni
stfett zajmu mezi nim, jeho pracovniky a vazanymi zastupci nebo jakoukoli 0sobou s nim
piimo nebo nepiimo spojenou kontrolou, a jeho zdkazniky nebo mezi dvéma zakazniky, které
vzniknou v prub&hu poskytovani investi¢nich sluzeb nebo jejich kombinace, véetné téch, které
jsou zpusobeny piijetim pobidek od tfetich stran nebo vlastnimi systémy odmeénovani a jinych
pobidek daného obchodnika s cennymi papiry.

(2) Pokud organiza¢ni nebo administrativni opatieni prijatd obchodnikem s cennymi
papiry podle § 12a odst. 3a § 12ba a 12bb, nejsou dostateénd k tomu, aby s pfiméfenou jistotou
zajistila, ze rizikim poSkozeni zajmu zakaznika bude zabranéno, obchodnik s cennymi papiry
zakaznikovi jasné sd€li obecnou povahu nebo zdroje stietti zajmu a opatfeni piijata ke zmirnéni
uvedenych rizik predtim, neZ provede obchod jeho jménem.

(3) Sdéleni podle odstavce 2 musi byt poskytnuto na trvalém nosiéi dat a musi byt
dostate¢né podrobné s piihlédnutim k povaze zakaznika, tak aby zakaznik mohl o sluzbé€. U niz
ke stfetu zajmu dochéazi, u€init informované rozhodnuti.*.

CELEX: 32014L0065

38. V casti druhé hlavée II dilu 3 nadpis oddilu 2 zni: ,U&inné a obezietné Fizeni.

39. § 12 a 12a véetné¢ nadpist znéji:
»§ 12
Systém spravy a Fizeni k zajiSténi ucinného a obezietného rizeni

(1) Ridici organ obchodnika s cennymi papiry zavede a uplatiiuje a kontrolni organ
obchodnika s cennymi papiry kontroluje systém spravy a fizeni, ktery zajistuje 0¢inné a
obezietné fizeni obchodnika s cennymi papiry, véetné vymezeni funkci, jejichz vykon je
vzajemné nesluditelny a pfedchazeni stietim zajmu, a to zpusobem, ktery je ku prospéchu
stabilité a fungovani trhu a zdjmum jeho zakazniki.

(2) Systém podle odstavce 1 se fidi témito zasadami:
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a) fidici organ obchodnika s cennymi papiry schvaluje provadéni strategickych cilud, strategie
v _oblasti rizika a vnitfni spravy a fizeni obchodnika s cennymi papiry a kontrolni organ
obchodnika s cennymi papiry provadi dohled v této oblasti,

b) fidici organ obchodnika s cennymi papiry zajist’uje integritu systému uéetnictvi a finanéniho
vykaznictvi, véetné integrity finanéni a provozni kontroly a dodrzovani pravnich pfedpisu a
prislusnych norem,

¢) kontrolni orgidn obchodnika s cennymi papiry dohliZi nad postupy zvefejifiovani informaci a
nad komunikacemi,

d) kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry provadi Udinny dohled nad osobami
ve vrcholném vedeni,

e) isou splnény podminky podle § 10 odst. 2.

(3) Systém podle odstavce 1 také zaji$tuje, aby fidici organ obchodnika s cennymi
papiry stanovoval a schvaloval a kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry kontroloval

a) organizaci obchodnika s cennymi papiry, pokud jde o poskytovani investi¢nich sluzeb,
vCetné dovednosti, odbornych a jinych znalosti vyzadovanych od pracovniki, zdroju,
postupll a opatieni pro poskytovani investi¢nich sluzeb s piihlédnutim k povaze, rozsahu a
slozitosti jeho Cinnosti a ke vS§em pozadavkium, které musi obchodnik s cennymi papiry
splnovat,

b) politiku v oblasti sluzeb, ¢innosti, produktll a operaci nabizenych nebo poskytovanych
v souladu s ochotou obchodnika s cennymi papiry podstupovat riziko a charakteristikami a
potfebami zékazniki obchodnika s cennymi papiry, kterym budou nabizeny nebo
poskytovany, véetn€ pfipadného provedeni patfiéného zatézového testovani,

¢) politiku odmétovani osob zapojenych do poskytovani investiGnich sluzeb zdkaznikim,
jejimz cilem je podpofit odpovédné obchodni chovani a spravedlivé zachazeni se zakazniky
a predchdazet stietu zajmu ve vztazich se zakazniky.

(4) Kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry kontroluje a pravidelné hodnoti
pfiméienost a dosahovani strategickych cilli pfi poskytovani investi¢nich sluzeb, jakoz i
uéinnost systému spravy a fizeni a pfiméfenost politik tykajicich se poskytovani sluzeb
zakazniktm, a fidici organ obchodnika s cennymi papiry pfijima vhodna opatieni k napravé
zjisténych nedostatkil.

§ 12a
Organizacni poZzadavky

(1) Obchodnik s cennymi papiry musi mit

a) fadné administrativni a iéetni postupy,

b) mechanismus vnitini kontroly,

¢) uéinné postupy k posouzeni rizik a

d) u¢innd kontrolni a ochrannd opatieni pro systém zpracovavani dat.

(2) Obchodnik s cennymi papiry zavede vhodné strategie a postupy umoznujici zajistit,
aby on sam i jeho pracovnici a vazani zastupci plnili povinnosti podle tohoto zakona a
dodrzovali vhodna pravidla pro osobni obchody provadéné t€émito osobami.
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(3) Obchodnik s cennymi papiry udrzuje a uplatiuje 0¢innad organizaéni a
administrativni opatfeni k tomu, aby stiety zajmu podle § 11a neovlivnily nepfiznivé z4jmy
jeho zakaznik.

(4) Obchodnik s cennymi papiry pfijme piiméfend opatfeni k tomu, aby zajistil
nepieru$ené a fadné poskytovani investi¢nich sluzeb a vvkon investi¢nich ¢innosti. K tomuto
uéelu vyuziva vhodné a pfimé&iené systémy, zdroje a postupy.

(5) Obchodnik s cennymi papiry ma fadny bezpec¢nostni mechanismus, ktery

a) zaruduje bezpeénost a ovéieni prostiedkl pro pienos informaci,

b) minimalizuje riziko poSkozeni daji a neopravnéného piistupu a

¢) zamezuje tniku informaci pfi trvalém zachovani divérnosti udaju.

(6) Dalsi pozadavky na organizaéni opatieni obchodnika s cennymi papiry
podle odstavett 1 az 3 upravuji &l. 21 az 29 a ¢l. 33 az 42 nafizeni Komise v pienesené
pravomoci (EU) 2017/56572).«.

CELEX: 32014L0065
32017R0565

40. Za § 12a se vkladaji nové § 12aa az 12ae, které vcetné nadpist znéji:
,»S 12aa
Zvlastni pravidla pro pouziti systému spravy a fizeni

(1) Pro malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry se § 12ab az 12ad, § 12q,
12h, § 127 az 12m a § 16b nepouziji. Povinnosti podle § 12ad odst. 1 pism. a), c¢) a d) vsak
dodrzuje i maly a nepropojenvy obchodnik s cennvmi papiry.

(2) Pokud se velky nebo propojeny obchodnik s cennymi papiry stane malym a
nepropojenym obchodnikem s cennymi papiry, § 12ab az 12ad, §12¢g, 12h, §12jaz 12ma § 16b
se pro néj nepouziji az po uplynuti 6 mésicti ode dne, kdy byly splnény podminky podle ¢l. 12
odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%®) pokud obchodnik s cennymi
papiry v tomto obdobi bez pieruSeni spliioval podminky podle ¢l. 12 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203358) a informoval o tom Ceskou narodni banku.

(3) Pokud maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry zjisti, ze jiz nespliiuje
nékterou z podminek podle ¢l. 12 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2033%®)_informuje o tom Ceskou narodni banku a pozadavky § 12ab a7 12ad, § 12g, 12h,
§ 12jaz 12m a § 16b splni do 12 mésict ode dne tohoto zjisté€ni. Obchodnik s cennymi papiry
postupuje podle § 121 u odmén piiznanych za poskytnuté sluzby nebo vysledky dosazené
V ucetnim obdobi po uplynuti ucetniho obdobi, ve kterém probéhlo toto zjisténi.

(4) Obchodnik s cennymi papiry plni poiadavvkv podle § 12ab az 12ad, § 12q, 12h, § 12j
az 12m a § 16b na individualnim zakladé, pokud Ceska narodni banka povolila postup podle
¢l. 8 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%),
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(5) Obchodnik s cennymi papiry plni pozadavky podle § 12ab az 12ad, § 12q, 12h, § 12j
az 12m a § 16b na individudlnim i na konsolidovaném zakladé, pouzije-li se obezietnostni
konsolidace podle &l. 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%). To se
nepouzije pro kontrolujici 0sobu, ktera je zahrnuta do konsolidované situace podle ¢l. 4 odst. 1
bodu 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/20335) a je usazena ve staté, ktery
neni ¢lenskym statem Evropské unie, pokud pouziti § 12ab az 12ad, § 129, 12h, § 12j az 12m
a § 16b je podle pravnich piedpisu statu, v némz je tato kontrolujici 0soba usazena, protipravni.

§ 12ab
Spolehlivy systém spravy a Fizeni

(1) Obchodnik s cennymi papiry musi mit spolehlivy systém spravy a fizeni zahrnujici

a) jasnou organiza¢ni strukturu s dobfe definovanymi, transparentnimi a jednotnymi
odpovédnostmi,

b) u¢inné postupy pro identifikaci, fizeni, sledovani a hlaSeni rizik, jimZ je nebo muze byt
obchodnik s cennymi papiry vystaven nebo rizik, ktera tento obchodnik s cennymi papiry
muze predstavovat pro ostatni i¢astniky finanéniho trhu,

¢) pfiméfené mechanismy vnitini kontroly, véetné fadnych spravnich a udetnich postupd, a

d) zdsady a postupy odméiovani, které odpovidaji nalezitému a Uéinnému fizeni rizik a
podporuji je: tyto zdsady a postupy musi byt zaloZeny na stejné odméné muzd a Zen
Za stejnou praci nebo za praci stejné hodnoty.

(2) Pii zavadéni systému podle odstavee 1 se zohledni kritéria podle odstavce 3 a podle
§ 12ac, 12ad, 120, 12h a § 12j az 12m.

(3) Systém podle odstavce 1 musi byt vhodnv a piiméfeny povaze, rozsahu a sloZitosti
rizik spojenvch s modelem podnikani a ¢innostmi obchodnika s cennymi papiry.

§ 12ac
Uloha vedouciho organu pf¥i Fizeni rizik

(1) Ridici organ obchodnika s cennymi papiry schvaluje a kontrolni organ obchodnika
s cennymi papiry pravidelné¢ hodnoti strategie a zasady, které se tykaji ochoty obchodnika
S cennymi papiry podstupovat riziko a které se tykaji fizeni, sledovani a snizovani rizik, kterym
j¢ _nebo muZe byt obchodnik scennymi papiry vystaven, a to pii  zohlednéni

makroekonomického prostredi a cyklu podnikani obchodnika s cennymi papiry.

(2) Ridici organ obchodnika s cennymi papiry a kontrolni organ obchodnika s cennymi
papiry vénuji dostatek ¢asu zajisténi fadného zvazeni zalezitosti podle odstavce 1 a pfidéluji
pfimérené zdroje pro fizeni vSech vyznamnvych rizik, kterym je obchodnik s cennymi papiry

vystaven.

(3) Obchodnik s cennymi papiry stanovi pravidla oznamovéani vyznamnvch rizik a zasad
fizeni rizik, v€etné jejich zmén, svému fidicimu organu a svému kontrolnimu organu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby ¢lenové kontrolniho organu méli pfistup
K informacim o rizicich, jimZ je nebo miZe byt obchodnik s cennymi papiry vystaven.
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§ 12ad
Rizeni rizik

(1) Obchodnik s cennymi papiry ma spolehlivé strategie, zasady, postupy a systémy
pro identifikaci, méfeni, fizeni a sledovani, pokud jde o

a) vyznamné zdroje rizik pro zakazniky a jejich dopady a jakvkoli vvznamnv dopad na kapital,
priCemz se zohledni pozadavky podle § 12e: obchodnik s cennymi papiry zvazi sjednani
pojis$téni odpovédnosti za $kody pii vykonu povolani jako ti¢inného nastroje pro fizeni rizik

b) vyznamné zdroje rizik pro trh a jejich dopady a vvznamny dopad na kapital,

¢) vyznamné zdroje rizik pro obchodnika s cennymi papiry, zejména téch, které mohou
vycCerpat uroven dostupného kapitalu, a dopady téchto rizik, a

d) riziko likvidity pro vhodny soubor &asovych horizontl, véetné jednodenniho horizontu,
aby bylo zajisténo, Ze obchodnik s cennymi papiry udrzuje pfiméfenou uroven likvidnich
zdroju, a to i s ohledem na fe$eni vvznamnvch zdroju rizik podle pismen a) az ¢).

(2) Vyznamné zdroje rizik pro obchodnika s cennymi papiry podle odstavce 1 pism. C)
zahrnuji v relevantnich pfipadech vyznamné zmény Ucetni hodnoty aktiv, véetné vesSkerych
pohledavek vuci vazanym zastupcim, selhdni zakaznik( nebo protistran, pozic ve financnich
nastrojich, cizich ménach a komoditach a zavazkiu vicéi davkové definovanym penzijnim

programum.

(3) Strategie, zasady, postupy a systémy podle odstavce 1 jsou pfiméfené slozitosti,
rizikovému profilu, rozsahu c¢innosti obchodnika s cennymi papiry a ochoté obchodnika
S cennymi papiry podstupovat riziko a odrazeji vyznam obchodnika s cennymi papiry v kazdém
Clenském stat€ Evropské unie, v némz obchodnik s cennymi papiry vykonava svou ¢innost,
pricemz se zohledni pozadavky podle § 12e.

(4) Obchodnik s cennymi papiry vénuje naleZitou pozornost kazdému vyznamnému
riziku dopadu na kapital, pokud takové riziko neni pfiméfené zachyceno V kapitalovych
pozadavcich vypoditanych podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2033%8),

(5) Pokud je nutné, aby obchodnik s cennymi papiry ukoncil ¢i zastavil ¢innost, vénuje
s ohledem na Zivotaschopnost a udrzitelnost svych modeli a strategii podnikani béhem procesu
opousténi trhu naleZitou pozornost pozadavkiim a potiebnym zdrojim, které jsou realistické
Z hlediska ¢asového harmonogramu a udrzeni kapitalu a likvidnich zdroja.

(6) To, kdy se strategie, zasady, postupy a systémy obchodnikli s cennymi papiry
povazuji za spolehlivé, upravuje piimo pouzitelny piedpis Evropské unie, kterym se dopliuje
&l. 29 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/20344.

§ 12ae

Povinné pojisténi malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry a jeho neucast
v zarucnim systému zabezpe¢ovaném Garancénim fondem

(1) Maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry musi byt po celou dobu své
¢innosti pojistén pro piipad povinnosti nahradit zakaznikovi Skodu zpisobenou poruSenim
nekteré z povinnosti malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry stanovenych timto
zakonem
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a) s limitem pojistného plnéni nejméné 13 500 000 K¢ na kazdou pojistnou udalost a nejméné
20 250 000 K¢ v ptipadé€ soub¢hu vice pojistnych udalosti v jednom kalendainim roce a

b) se spolutcasti pojisténého na nahradé vzniklé skody, byla-li v pojistné smlouvé ujednana,
ne vyssi nez 10 % z castky, kterou je pojistény povinen nahradit.

(2) Pro malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry se § 128 az 134
nepouziji.*.
CELEX: 32019L2034

41. § 12b se v¢etné nadpisu zrusuje.

42. 'V § 12d odst. 2 se slova ,,fidiciho a kontrolniho systému* nahrazuji slovy ,,systému spravy
a fizeni®.

43. 'V § 12d se dopliuje odstavec 8, ktery zni:

,,(8) Dalsi pozadavky pro ucely odstaved 1 az 7 upravuji ¢l. 30 az 32 nafizeni Komise
V pfenesené pravomoci (EU) 2017/56572..

CELEX: 32017R0565

44. 'V § 12e odstavec 3 zni:

,(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen mit osobou opravnénou provadét
auditorskou ¢innost podle zakona o auditorech (dale jen ,,auditor’) ovéfenou primeienost
opatfeni pfijatych za ucelem ochrany majetku zakaznika; o ovéfeni pfiméfenosti opatieni
prijatych obchodnikem s cennymi papiry za Ucelem ochrany majetku zakaznika vypracuje
auditor zpravu o ovefeni piiméfenosti opatieni pfijatych obchodnikem s cennymi papiry
za uéelem ochrany majetku zakaznika, kterou poskytne Ceské narodni bance.*.

CELEX: 32017L0593

45. § 12f az 12h vcéetné nadpist znéji:
»§ 12f
Provadéci pravni predpis

Provadéci pravni predpis stanovi

a) podrobné&jsi pozadavky na obchodnika s cennymi papiry pfi vytvafeni, nabizeni nebo
distribuci investi¢nich nastrojii v mezich podle § 12ba a 12bb,

b) nalezitosti, lhlity a zplsob zasilani zprav auditora podle § 12¢ odst. 3 a

) pozadavky na organiza¢ni usporadani ve vztahu k zajisténi ochrany majetku zakaznika.
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§ 12¢g
Vybor pro rizika

(1) Kontrolni orgidn obchodnika S cennymi papiry, ktery spliiuje kritéria podle § 121
odst. 6 pism. a), zfidi vybor pro rizika slozenv z ¢lent kontrolniho organu. Cleny vyboru pro
rizika jmenuje a odvolava kontrolni organ.

(2) Clen vyboru pro rizika musi mit pfiméfené odborné znalosti, dovednosti a
zkuSenosti, aby plné rozumél strategii v oblasti rizik a ochoté obchodnika s cennymi papiry
podstupovat riziko, a dokézal tuto strategii a tuto ochotu fidit a sledovat.

(3) Vybor pro rizika informuje kontrolni organ o celkové souéasné a budouci ochoté
obchodnika s cennymi papiry podstupovat rizika a jeho strategii v oblasti rizik a je kontrolnimu
organu napomocen pfi dohledu nad provadénim uvedené strategie osobadm ve vrcholném
vedeni.

§ 12h
Dohled Ceské nirodni banky nad zidsadami odméiovani

(1) Ceska narodni banka shromazd’uje informace zpiistupnéné podle ¢l. 51 prvniho
pododstavce pism. ¢) a d) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%) a
informace poskytnuté obchodniky s cennymi papiry o rozdilech v odménovani zen a muzi a
vyuziva tyto informace jako referenéni hodnoty pro trendy a postupy odmeénovani.

(2) Obchodnik s cennymi papiry predlozi Ceské narodni bance nejpozd&ji do 4 mésici
po_skonceni ucetniho obdobi informace za uplynulé U¢etni obdobi o poétu pracovniki
obchodnika s cennymi papiry, jejichz odména dosahuje za jedno ucetni obdobi castky
odpovidajici alesponn 1 000 000 EUR, v¢etné informaci o jejich pracovnich povinnostech,
prislusné oblasti ¢innosti, hlavnich slozkach mzdy, prémiich, odménach vazanych na plnéni
dlouhodobych cilt a piispévcich na produkty spofeni na stafi. Povinnost podle véty prvni se
povazuje za splnénou, pokud obchodnik s cennymi papiry tyto informace uvetejni podle ¢l. 46
odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203369),

(3) Obchodnik s cennymi papiry piedlozi Ceské narodni bance na vyzadani celkovou
vv$i odmén kazdého &lena vedouciho orgdnu nebo kazdé osoby ve vrcholném vedeni.

(4) Informace podle odstavei 2 a 3 predklada obchodnik s cennymi papiry
v elektronické podobé ve formé datové zpravy prostiednictvim datové schranky Ceské narodni
banky nebo na elektronickou adresu podatelny Ceské nirodni banky s jednoznanym
oznacenim informacni povinnosti. Datova zprava zasilana na elektronickou adresu podatelny
Ceské narodni banky musi byt opatfena uzndvanym elektronickym podpisem kontaktni
osoby.“.

CELEX: 32019L2034

46. 'V § 12i se na konci odstavce 1 dopliuje véta ,,Tento mechanismus k hldSeni mize byt
stanoven socialnimi partnery pii zaji$téni stejné miry ochrany, jako je vyzadovana
podle odstavce 2 pism. b) a ¢).*.

CELEX: 32019L2034
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47. § 12j v€etné nadpisu zni:
»§ 12]
Ziasady odménovani

(1) Obchodnik s cennymi papiry pii vytvareni a uplatiovani svych zasad odménovani
pro jednotlivé kategorie pracovnikii, véetné osob ve vrcholném vedeni, pracovniki,
jejichz Cinnosti jsou spojeny s podstupovanim rizik a pracovnikii v _kontrolnich funkcich,
a vSech pracovniku, kterym je vyplacena celkova odména rovnajici se alespon nejniz$i odmeéné
vyplacené osobam ve vrcholném vedeni nebo pracovnikim, jejichz &innosti jsou spojeny
S podstupovanim rizik a jejichZ pracovni ¢innosti maji podstatny dopad na rizikovy profil
obchodnika s cennymi papiry nebo aktiv, ktera spravuje, dodrzuje tyto zasady:

a) zasady odmétiovani jsou jasné zdokumentované a piiméfené jeho velikosti a vniténi
organizaci a povaze, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti,

b) zdsady odmeétiovani jsou zaloZeny na stejné odméné muzli a Zen za stejnou praci nebo
Za praci stejné hodnoty,

¢) zasady odménovani jsou v souladu s ndlezitym a i¢innym fizenim rizik a podporuji jei,

d) zdsady odménovani jsou v souladu se strategii podnikéni a cili obchodnika s cennymi papiry
a zohlednuji rovnéZ dlouhodobé dopady pfijatych investiénich rozhodnuti,

e) zdsady odménovani obsahuji opatieni k zamezeni stietu zdjmid, podnécuji odpovédné
podnikani a podporuji informovanost o riziku a obezietné podstupovani rizik

f) zasady odmétovani piijimd a pravidelné piezkoumdvd v obchodnikovi s cennymi papiry
kontrolni organ, ktery také dohlizi nad jejich provadénim

g) provadéni zdsad odménovani podléhd tUstfednimu a nezdvislému internimu pfezkumu
kontrolnimi funkcemi, a to alespon jednou ro¢né,

h) pracovnici v kontrolnich funkcich jsou nezdvisli na obchodnich wtvarech, nad nimiz
vykonavaji dohled, maji odpovidajici pravomoc a jsou odménovani podle miry plnéni cilt
spojenvch s jejich funkcemi, bez ohledu na vysledky oblasti podnikani. které kontroluji,

i) na odménovani osob ve vrcholném vedeni odpovédnych za fizeni rizik a dodrzovani
predpist dohlizi pfimo vvbor pro odmeénovani podle § 12m, a pokud takovy vvbor neni
zfizen, kontrolni organ,

i) zdsady odménovani pfi zohlednéni pravnich pfedpist pro stanovovani mezd jasné rozliSuji
mezi kritérii pouzitymi pro stanoveni

1. zakladni pevné slozky odmény, kterd odrazi pfedev§im piislusné odborné zkuSenosti a
organizaéni odpovédnost vyplyvajici z druhu prace pracovnika V ramci jeho podminek
pracovniho poméru nebo vvkonu funkce,

2. pohyblivé slozky odmény, kterd odrazi udrzitelné vvsledky pracovnika piizpusobené
riziku, jakoZ i vysledky nad rdmec toho, co vyplyva z druhu price pracovnika, a

K) pevna slozka tvoii dostateéné velkou ¢ast celkové odmeény, aby umoziiovala provadéni plné
flexibilniho systému vyplaceni pohyblivé slozky odmény, véetné moznosti nevyplaceni
pohyblivé slozky odmény.
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(2) Pro ucely odstavce 1 pism. k) stanovi obchodnik s cennymi papiry pfiméiené
poméry mezi pohyblivou a pevnou slozkou celkové odmény ve svych zdsadach odménovani
s piihlédnutim ke své podnikatelské Cinnosti a souvisejicim rizikiim, jakoz i k dopadu,
ktery maji rizné kategorie pracovniki podle odstavce 1 na jeho rizikovy profil.

(3) Kritéria pro uréeni kategorii pracovnikd, jejichz pracovni ¢innosti maji podstatny
dopad na rizikovy profil obchodnika s cennymi papiry podle odstavce 1, upravuje piimo
pouzitelny ptredpis Evropské unie, kterym se dopliuje ¢1. 30 smérnice Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2019/2034"4)

CELEX: 32019L2034

48. Za § 12j se vkladaji nové § 12k az 12m, které v¢etné nadpist znéji:
»§ 12k
Obchodnik s cennymi papiry vyuZivajici mimoradnou verejnou finan¢ni podporu

Pokud obchodnik s cennymi papiry vyuzivda mimoiaddnou vefejnou finanéni podporu
podle § 2 odst. 1 pism. s) zdkona o ozdravnych postupech a feSeni krize na finanénim trhu,

a) nevypléci ¢lenum vedouciho organu pohyblivou slozku odmény a

b) pohybliva slozka odmény vyplacend jinym pracovnikim neZ ¢lenim vedouciho organu je
omezena na ¢ast Cistych pfijmi, pokud by pohybliva slozka odmény nebyla v souladu
s udrzovanim spolehlivého kapitalového zakladu obchodnika s cennymi papiry a jeho
vCasnym ukonc¢enim mimotadné veiejné financni podpory.

§ 121
Pohybliva slozka odmény
(1) Pohybliva slozka odmény, kterou obchodnik s cennymi papiry pfiznd a vyplati

kategoriim pracovniku podle § 12 odst. 1. spliiuje vSechny nasledujici pozadavky pfiméfene
jeho velikosti a vnitini organizaci a povaze, rozsahu a sloZitosti jeho ¢innosti:

a) je-li pohybliva slozka odmény vazdna na vysledky, je celkova &astka pohyblivé slozky
odmény zaloZzena na kombinaci posouzeni vysledki daného pracovnika, dotéeného
obchodniho ttvaru a celkovych vysledka obchodnika s cennymi papiry,

b) pii posuzovani vysledkl pracovnika se berou v tivahu finanéni i nefinanéni kritéria,

¢) posouzeni vysledki podle pismene a) je zaloZeno na viceletém obdobi s pfihlédnutim
K cvklu podnikani obchodnika s cennymi papiry a jeho rizikiim podnikani,

d) pohyblivd slozky odménvy nema vliv na schopnost obchodnika s cennvmi papiry zajistit
spolehlivy kapitalovy zéklad,

e) neni stanovena zaru¢ena pohyblivé slozka odmény, s vyjimkou této slozky odmény pro nové
pracovniky. a to pouze za prvni rok jejich pracovniho poméru a pouze pokud ma obchodnik
S cennvmi papiry silny kapitalovy zaklad,

f) platby spojené s pfedCasnym ukonéenim pracovniho poméru nebo vvkonu funkce odrazeji
vysledky dosaZzené pracovnikem v daném obdobi a nejsou odménou za selhdni nebo poruseni

povinnosti,
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odmény souvisejici s ndhradou nebo vyplacenim ze smluv v piedchozim zaméstnani nebo

h)

Z pfedchoziho vvkonu funkce musi byt v souladu s dlouhodobymi zajmy obchodnika
S cennymi papiry,

meéfeni vykonnosti pouzité jako zaklad pro vypocdet souboru proménlivych slozek odmény

zohlediniuje vSechny druhy stavajicich a budoucich rizik a naklady na kapital a likviditu
pozadované v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%9),

pridéleni pohyblivvch slozek odmény v rdmci obchodnika s cennymi papiry zohlediiuje

vSechny druhy stavajicich a budoucich rizik

alespon 50 % kazdé pohyblivé slozky odmény se skladda z

K)

1. ucastnickych cennvych papirtu nebo, v zavislosti na pravni struktuie daného obchodnika
S cennymi papiry, rovnocennych vlastnickych podilu,

2. nastroju spojenych s u€astnickymi cennvmi papiry nebo. v zavislosti na pravni strukture
daného obchodnika s cennymi papiry, rovnocennych nepenéznich nastroju,

3. nastroju vedlejsiho kapitalu tier 1 nebo nastroji kapitalu tier 2 nebo jinych nastroju, které
Ize plné€ preménit na nastroje zahrnované do kmenového kapitalu tier 1 nebo odepsat, a
které odpovidajicim zpuisobem odrazi uivérovou kvalitu obchodnika s cennymi papiry
pii jeho trvani, nebo

4. nepenéznich néastroju, které odrazeji strukturu nastroju spravovanych portfolii,

pokud obchodnik s cennymi papiry nevydava z4dny z ndstrojti podle pismene i), mize Ceské

narodni banka schvalit pouzivani alternativnich zptusobu plnéni stejnvych cilu,

alespot 40 % pohyblivé slozky odmény se odkladd podle potieby na dobu 3 az 5 let

Vv zavislosti na cyklu podnikani obchodnika s cennymi papiry, povaze jeho ¢innosti, rizicich
s nim spojenych a ¢innostech vykonavanych dotyénym pracovnikem, s vyjimkou obzvlasté
vysoké pohyblivé slozky odmény, kde podil odloZené pohyblivé slozky odmény ¢ini alespon
60 %: odklad splatnosti pohyblivé slozky odmény se nepfiznava rychleji, nez by tomu bylo
na pomérném zakladé,

m) az 100 % pohyblivé slozky odmény je smluvné podminéno, pokud jsou finanéni vysledky

n)

obchodnika s cennymi papiry hor$i nebo negativni, véetné prava nepiiznat pohyblivou
slozku odmény nebo jeji ¢ast nebo prava pozadovat vraceni pohyblivé slozky odmény nebo
ieji ¢4sti podle kritérii stanovenych obchodnikem s cennymi papiry, které se tykaji zejména

situaci, kdy doty¢ny pracovnik

1. se podilel na jednani, které vedlo k vyznamnym ztratdm pro obchodnika s cennymi
papiry, nebo za takové jednani nesl odpovédnost, nebo

2. jiZ neni povazovan za odborné zpusobilého a duvéryhodného, a

zvlaStni penzijni vvhody jsou v souladu se strategii podnikéni, cili, hodnotami a

dlouhodobvmi zajmy obchodnika s cennymi papiry.

(2) Fyzické osoby podle § 12i odst. 1 nesmi pouzivat osobni zajiSt'ovaci strategie ani

pojisténi odmeén ¢i odpoveédnosti za icelem oslabeni zasad podle odstavce 1.

(3) Pohybliva slozka odmény se nevyplaci s vyuzitim investi¢nich nastrojt ¢i metod,

které umoziuji nedodrzet tento zakon nebo ¢l. 1 az 59 nafizeni Evropského parlamentu a Rady

(EU) 2019/2033°%).




-44 -

(4) Pro ucely odstavce 1 pism. j) se na cenné papiry a nastroje pouzije prislusna reten¢ni
politika, ktera je uréena ke sladéni pobidek pracovnika s dlouhodobéjsimi zajmy obchodnika
s cennymi papiry, jeho vé&fiteldi a zédkaznikd. Ceskd narodni banka miize rozhodnutim nebo
opatfenim obecné povahy omezit druhy a charakteristiky cennych papirti nebo nastroji podle
odstavce 1 pism. j) nebo piipadné zakazat pouzivani nékterych cennych papiri nebo nastroji
pro pohyblivé slozky odmény.

(5) Pro ucely odstavce 1 pism. n) plati, Ze

a) v pripad€, Ze pracovnik ukoné¢i sviij pracovni pomér nebo vykon funkce u obchodnika
S cennymi papiry pfed dosazenim véku pro vznik naroku na starobni duchod, zadrzi
obchodnik s cennymi papiry zvlastni penzijni vyvhody v podobé cennych papirii nebo
nastroju podle odstavce 1 pism. j) po dobu 5 let a

b) pokud pracovnik dosdhne véku pro vznik naroku na starobni dichod a odejde do dichodu,
vyplati se tomuto pracovnikovi zvlastni penzijni vyhody v podobé nastroju podle odstavce
1 pism. j), pfi¢emz dany pracovnik tyto cenné papiry nebo nastroje drzi alesponl po dobu 5
let ode dne odchodu do diichodu.

cey

(6) Odstavec 1 pism. 1) a I) a odstavec 5 se pouziji jen na

a) obchodnika s cennymi papiry, jehoz hodnota rozvahovych a podrozvahovych aktiv je
V prubéhu &tyiletého obdobi bezprostfedné piedchazejiciho danému tdéetnimu obdobi

v

V prumeéru vy$Si nez ¢astka odpovidajici 100 000 000 EUR a

b) fyzickou osobu, jejiz ro¢ni pohyblivd slozka odmény pfesahuje &astku odpovidajici
50 000 EUR a nepfedstavuje vice nez jednu ¢tvrtinu celkové roéni odmény této osoby.

(7) Uptesnéni tfidy néstrojii podle odstavce 1 pism. j) bodu 3 a mozné alternativni
zpusoby podle odstavce 1 pism. k) upravuje ptimo pouzitelny piedpis Evropské unie, kterym
se doplituje &l. 32 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203479,

§ 12m
Vybor pro odménovani
(1) Kontrolni orgdn obchodnika S cennvmi papiry, kterv spliiuje kritéria podle § 121

odst. 6 pism. a), zfidi vybor pro odmétovani z ¢lenu kontrolniho organu; to neplati, pokud je
vybor pro odménovani zfizen na urovni skupiny.

(2) Cleny vyboru pro odmeénovani jmenuje kontrolni organ. Jestlize zakon poZaduje,
aby zaméstnanci volili ¢lena kontrolniho organu, je ¢lenem vyboru pro odmeénovani alespon
jeden &len kontrolniho organu zvoleny zaméstnanci V pracovnim poméru.

(3) Vybor pro odménovani musi

a) byt vyvazeny s ohledem na zastoupeni muzi a zen a

b) kvalifikované a nezdvisle posuzovat zasady a postupy odméniovani a pobidky vytvoiené
pro fizeni rizika, kapitalu a likvidity.

(4) Vybor pro odménovani pfipravuje rozhodnuti tykajicich se odménovani, véetné
rozhodnuti, kterd maji disledky pro riziko dot¢eného obchodnika s cennymi papiry a jeho fizeni
rizik, a ktera maji byt pfijata vedoucim organem. Pfi pfipravé tohoto rozhodnuti zohledni vybor
pro odménovani vefeiné zajmy a dlouhodobé zijmy spole¢nikii, investori a dalSich
zucCastnénych stran daného obchodnika s cennymi papiry.*.

CELEX: 32019L2034
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49. 'V § 15 odst. 3 véte prvni, § 15k odst. 1 pism. b) a v § 15n odst. 4 se text ,,12a odst. 1
pism. h)*“ nahrazuje ¢islem ,,11a*.

50. 'V § 15 se dopliuje odstavec 8, ktery zni:

,,(8) Dal§i podrobnosti pro €ely odstavce 1 upravuji ¢l. 58, 64, 65 a ¢l. 67 az 69 nafizeni
Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/56572.«.

CELEX: 32017R0565

51. 'V § 15a se dopliiuje odstavec 6, ktery zni:

,,(6) Pozadavky na informace pro ucely odstavce 1 upravuje &l. 44 nafizeni Komise
V prenesené pravomoci (EU) 2017/56572..

CELEX: 32017R0565

52. 'V § 15c odst. 5 uvodni ¢asti ustanoveni se ¢islo ,,5° nahrazuje Cislem ,,4%.

53. 'V § 15c¢ se dopliuje odstavec 6, ktery zni:

,,(6) Dalsi poZzadavky na posouzeni podle odstavce 4 upravuje ¢l. 53 nafizeni Komise
V prenesené pravomoci (EU) 2017/56572).«,

CELEX: 32017R0565

54. 'V § 15d se dopliiuje odstavec 7, ktery zni:

,,(7) Dalsi poZadavky na informace podle odstavctu 1 a 5 upravuji ¢l. 45 az 52 nafizeni
Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/56572.«.

CELEX: 32017R0565

55. 'V § 15g se dopliiuje odstavec 5, ktery zni:

,,(5) Dalsi pozadavky na informace podle odstavce 1 upravuji ¢l. 59 az 63 nafizeni
Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/56572.«.

CELEX: 32017R0565

56. 'V § 15h se doplituje odstavec 4, ktery zni:

,.(4) Dalsi podrobnosti pro ucely odstavct 1 az 3 upravuji ¢l. 54 a 55 nafizeni Komise
V pfenesené pravomoci (EU) 2017/56572.%.

CELEX: 32017R0565
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57. 'V § 15i se doplnuje odstavec 6, ktery zni:

,,(6) Dals$i podrobnosti pro ti¢ely odstavcu 1 az 5 upravuji ¢l. 55 a 56 nafizeni Komise
V prenesené pravomoci (EU) 2017/56572.%.

CELEX: 32017R0565

58. 'V § 151 se doplnuji odstavce 7 a 8, které zné&ji:

,(7) Kritéria pro ureni relativniho vyznamu ruznych faktort, které je tfeba podle
odstavce 1 brat v ivahu pii urovani nejlepSiho mozného vysledku vzhledem k velikosti a druhu
pokynu a neprofesionalni nebo profesionalni povaze zakaznika upravuje ¢l. 64 nafizeni Komise
v prenesené pravomoci (EU) 2017/56572.

(8) Faktory, které by mél obchodnik s cennymi papiry brat v iivahu pii pfezkumu svych
opatieni pro provadéni pokynt, a okolnosti, za nichz mohou byt zmény téchto opatfeni vhodné
pro ucely odstavce 5, upravuje ¢l. 66 odst. 1 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/5657.%

CELEX: 32017R0565

59. 'V § 15n se doplituje odstavec 6, ktery véetné poznamky pod ¢arou €. 79 zni:

,(60) Obsah a format informaci, které ma obchodnik s cennymi papiry uverejnit
podle odstavce 5 upravuii ¢l. 3 a 4 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/576"°.

) Nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/576 ze dne 8. &ervna 2016, kterym se
doplituje_smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni
technické normy tykajici se kazdoro¢niho zverejnovani informaci o totoZnosti mist
provadéni a kvalité provadéni investi¢nimi podniky.*.

CELEX: 32017R0576

60. V § 150 se dosavadni text oznacuje jako odstavec 1 a dopliiuje se odstavec 2, ktery zni:

,,(2) Podminky a povahu postupt a opatfeni vedoucich k neprodlenému, spravedlivému
a urychlenému provadéni pokynu zakaznikt, jakoz i situace nebo druhy obchodu, u kterych se
miuze obchodnik s cennymi papiry pfimérené odchylit od neprodleného provedeni, aby tak
ziskal pfizniv€jsi podminky pro zakaznika a rizné metody, na zakladé kterych Ize mit za to,
7ze obchodnik s cennvmi papiry splnil svou povinnost zverejnit na trhu limitni pokyny
zakaznika, které nejsou okamzité proveditelné, upravuji pro ucely odstavce 1 ¢l. 67 az 70

nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/5657. <.
CELEX: 32017R0565

61. V § 15r se doplituje odstavec 6, ktery zni:

,,(6) Povahu a rozsah informaci, které maji byt poskytnuty zakaznikim o pravidlech
provadéni pokyna podle § 151 odst. 3 pro idely odstaveu 1 az 5 upravuje &l. 66 odst. 2 az 9
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56572.«.

CELEX: 32017R0565
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62. V § 16 odstavec 4 zni:
,,(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Ceskou narodni banku
téz o
a) své organizacni struktufe, v¢etn¢ informaci o pobockach v zahraniéi, ¢lenech vedouciho
organu, kontaktnich osobach, zdkladnim kapitalu, hlasovacich pravech a pracovnicich,

b) osobach s kvalifikovanou tcasti a osobach, na kterych ma kvalifikovanou tcast,

) své finan¢ni a ekonomické situaci, véetné¢ informaci o svych aktivech, dluzich, vlastnim
kapitalu, pohledavkach, cennych papirech po splatnosti, struktuie derivatovych nastroj,
repo obchodech, vynosech, ndkladech, ucetnim zisku, Gcetni ztraté, financnich aktivech
poskytnutych jako zajisténi nebo o opravnych polozkach,

d) ekonomické situaci skupiny, jejiz je soucasti, v€etné informaci o aktivech, zavazcich,
vlastnim kapitalu, poskytnutych a piijatych piislibech, zarukach, pohledavkach a zavazcich
Z derivatu,

e) struktufe skupiny, jejiz je souéasti, a o osobach do ni zahrnutych, véetné tdaju o ¢lenech
vedoucich organd,

f) obchodech s kontrolujici smiSenou holdingovou osobou a ji kontrolovanymi osobami a

g) vniting€ stanoveném kapitalu a likvidnich aktivech; to neplati pro malého a nepropojeného
obchodnika s cennymi papiry, ledaze Ceska narodni banka rozhodnutim nebo opatienim
obecné povahy urcila, Zze maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry plni povinnosti
podle § 9a odst. 1 a 2.,

63. § 16aa 16b vcetné nadpist znéji:
.8 16a
Investi¢ni politika
(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery spliuje kritéria podle § 121 odst. 6 pism. a),

uveieini podle &l. 46 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%8) tyto informace
za bezprostfedné piredchézejici ucetni obdobi:

a) podil hlasovacich prav spojenvych s akciemi nebo obdobnymi cennymi papiry, je-li cenny
papir ptijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu, Které obchodnik s cennymi
papiry pfimo nebo neptimo drzi, v ¢lenéni podle ¢lenského statu Evropské unie a odvétvi,

b) uplny popis hlasovini na valnych hromadach nebo obdobnych shromazdénich vlastniki
cennych papiri spoleénosti, jejichz akcie nebo obdobné cenné papiry jsou drzeny podle
odstavce 3, vysvétleni hlasovani a podil navrhu predlozenych vedoucim orgdnem
spole¢nosti, pro které obchodnik s cennymi papiry hlasoval,

¢) vysvétleni vyuzivani poradci pro hlasovéni, a

d) pokyny k hlasovani o zalezitostech tykajicich se spole¢nosti, jejichz akcie jsou drzeny podle
odstavce 2.
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(2) Pozadavek na uveiejnéni informaci podle odstavce 1 pism. b) se nepouzije, pokud
podle smluvnich ujednani vSech akcionard, které na valné hromad€ akcionaii zastupuje
obchodnik s cennymi papiry, nemé obchodnik s cennymi papiry pravo hlasovat jejich jménem,
ledaze mu akcionaii po obdrzeni porfadu jednani valné hromady ud€li vyslovné pokyny
K hlasovani. To se pouzije obdobné pro smluvni ujedndni s jinymi vlastniky cennych papira a
jejich zastupovani na shromazdénich vlastnik obdobnych valné hromadé.

(3) Obchodnik s cennymi papiry podle odstavce 1 plni pozadavky podle odstavce 1
pouze ve vztahu ke kazdé spole¢nosti, jejiz akcie jsou priijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu a ve vztahu k akciim, s nimiz jsou spojena hlasovaci prava, pokud podil
hlasovacich prav, ktera obchodnik s cennymi papiry pfimo nebo nepfimo drzi, prekracuje
prahovou hodnotu 5 % vSech hlasovacich prav spojenych s akciemi vydanymi danou
spolecnosti. Hlasovaci prava se vypocitaji na zakladé€ vSech akcii, s nimiZ jsou hlasovaci prava
spojena i v piipad¢€, kdy nelze hlasovaci prava vykonat. To se pouzije obdobné pro hlasovaci
prava spojena s jinymi cennymi papiry obdobnymi akciim.

(4) Sablony pro zpiistupiiovani informaci podle odstavce 1 upravuje piimo pouzitelny
ptedpis Evropské unie, kterym se dopliiuje €l. 52 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2033%8),

§ 16b
Podavani zprav podle jednotlivych zemi

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma pobo¢ku nebo kontrolovanou osobu, ktera je
finan¢ni instituci podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 26 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 575/2013™). v jiném ¢lenském statd Evropské unie nebo ve staté, ktery neni élenskym statem
Evropské unie, kazdoro¢né zverejnuje tyto informace v ¢lenéni podle ¢lenského statu Evropské
unie nebo podle statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie

a) vvéet ¢innosti, které vykonava, a jejich zemé&pisné umisténi,

b) ro¢ni thrn &istého obratu,

¢) prumérny pocet pracovniku,

d) zisk nebo ztratu pfed zdanénim

e) dan z pfijmua pravnickych osob nebo obdobnou dafi placenou v zahraniéi a

f) ziskané vefejné podpory.

(2) Informace podle odstavce 1 se uvetejtiuji v priloze O¢etni zavérky, nebo pokud
se sestavuje konsolidovand udetni zavérka v pfiloze konsolidované ucetni zavérky..

CELEX: 32019R2033
3201912034

64. § 16d a 16e se zrusuji.

65. V § 17 se doplnuje odstavec 8, ktery zni:

,,(8) Podrobnosti uchovavani zdznamu a dokumentu podle odstavct 1 az 6 upravuji
&l. 35, 43, 56, 58 a &l. 72 a7 76 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/5652.«.

CELEX: 32017R0565
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66. V § 17a odst. 4 se slova ,,pfimo pouzitelnym predpisem Komise v pienesené pravomoci
(EU)* nahrazuji slovy ,,v ¢l. 12 az 17 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/5652.

CELEX: 32017R0565

67. V § 17c¢ se dopliiuje odstavec 3, ktery véetné poznamky pod carou €. 80 zni:

,(3) Organizaéni pozadavky na obchodnika s cennymi papiry, ktery provadi
algoritmické obchodovani podle odstavcu 1 a 2 a § 17d az 17 upravuji ¢l. 1 az 28 nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/589%9,

80) Nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/589 ze dne 19. &ervence 2016, kterym
se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni
technické normy upfesnujici organizani pozadavky na investi¢ni podniky zabyvajici se
algoritmickym obchodovanim.*.

CELEX: 32017R0589

68. V § 17f se doplituje odstavec 3, ktery véetné poznamky pod ¢arou ¢. 81 zni:

,,(3) Dalsi podrobnosti tykajici se strategie tvorby trhu podle odstavci 1 a 2 upravuji
&L 1 a7 7 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/5788Y.

81) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/578 ze dne 13. &ervna 2016, kterym se
doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroju,
pokud jde o regula¢ni technické normy stanovujici pozadavky na dohody o tvorbé trhu a
rezimy tvorby trhu.*.

CELEX: 32017R0578

69. V § 19 se odstavec 5 zruSuje.

Dosavadni odstavec 6 se oznacuje jako odstavec 5.

70. 'V § 21 se dopliuji odstavce 9 a 10, které vcetné poznamek pod carou €. 82 a 83 znéji:

,.(9) Upiesnéni informaci, jez maji byt oznamovany podle odstavcu 1 az 7, upravuji ¢l. 6
a 7 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1018%.

(10) Standardni formulafe, Sablony a postupy pro pfedavani informaci podle odstavceu 1
a7 7 upravuiji &L, 2 a &L. 12 az 20 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/23828%),

82) Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/1018 ze dne 29. &ervna 2016, kterym se
doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroja,
pokud jde o regula¢ni technické normy upfesnujici informace, jeZ maji oznamovat investi¢ni
podniky, organizatofi trhu a uvérové instituce.
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83) provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/2382 ze dne 14. prosince 2016, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o standardni formulafe, Sablony a postupy

pro preddvani informaci v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU..

CELEX: 32017R1018
32017R2382

71. 'V § 22 se dopliuji odstavce 7 a 8, které znéji:

,.(7) Upiesnéni informaci, jez maji byt oznamovany podle odstavcu 1 az 5. upravuji ¢l. 3
a 4 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1018%.

(8) Standardni formulaie, $ablony a postupy pro pfedavani informaci podle odstavct 1
az 5 upravuii &l. 2 a7 7 provadéciho natizeni Komise (EU) 2017/238283) «

CELEX: 32017R1018
32017R2382

72. § 24a a 24b se zrusuji.

73.  § 27 se zrusuje.

74. 'V § 28b se dopliiuje odstavec 5, ktery zni:

,,(5) Zahrani¢ni osoba podle § 28 odst. 1, ktera ziskala povoleni Ceské narodni banky
K poskytovani investi¢nich sluzeb prostiednictvim pobocky, poskytne Ceské narodni bance
kazdy rok tyto informace:

a) rozsah a el investi¢nich sluZeb poskytovanych pobo&kou v Ceské republice,

b) poskytuje-li hlavni investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. c), jejich mé&siéni minimdlni,
pramérnou a maximalni expozici vudi protistrandm v Evropské unii,

¢) poskytuje-li hlavni investi¢ni sluzbu podle v § 4 odst. 2 pism. h)., celkovou hodnotu
investi¢nich nastroju pochazejicich od protistran v Evropské unii, které byly upsany nebo
umistény na zaklad€ pevného zavazku prevzeti v poslednich 12 mésicich,

d) obrat a souhrnnou hodnotu aktiv odpovidajici sluzbam a ¢innostem podle pismene a),

e) podrobny popis opatfeni na ochranu investorti nabizenvch zdkazniktim pobocky, véetnd prav
téchto zdkazniku vyplyvajicich ze systému pro od$kodnéni investoru,

f) svou politiku a systémy v oblasti fizeni rizik, jeZ poboc¢ka uplatiluje na sluzby a &innosti
podle pismene a),

g) systém spravy a fizeni v&etné osob zastdvajicich kli¢ové funkce pro ¢innosti pobocky a

h) dal$i informace, které Ceska narodni banka pro tcely sledovani &innosti pobo&ky uréi.«.
CELEX: 32019L2034
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75. 'V § 32 odstavec 2 zni:

,(2) Pro investi¢niho zprostiedkovatele se § 11a, 12, 12a, 12d a § 12ad odst. 1 pism. a),
¢) a d) pouziji obdobné.*.

76. 'V § 38 odst. 5 se slova ,,a ptfipadné, ze je organizator regulovaného trhu opravnén
poskytovat sluzbu hlaseni tidaji a kterou ze sluzeb hlaseni tidajti je opravnén poskytovat*
zrusuji.

CELEX: 32019L2177

77. 'V § 49 se dosavadni text oznacuje jako odstavec 1 a dopliiuje se odstavec 2, ktery zni:

,(2) Okolnosti, za nichZ vznika povinnost oznameni podle odstavce 1, upravuji ¢l. 81 a
82 naiizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56572).«.

CELEX: 32017R0565

78. 'V § 50a se dopliiuje odstavec 4, ktery véetné poznamky pod €arou €. 84 zni:

,,(4) Podrobna pravidla pro organiza¢ni pozadavky na systémy obchodnich systémii,
které povoluji ¢i umoznuji algoritmické obchodovani, pokud jde o jejich odolnost a kapacitu,
pozadavky na obchodni systémy tykajici se zajisténi vhodného testovani algoritmu a poZzadavky
na kontroly tykajici se pfimého elektronického pristupu upravuji ¢l. 1 az 23 nafizeni Komise
V pfenesené pravomoci (EU) 2017/584%).

84) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/584 ze dne 14. Cervence 2016, kterym
se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU. pokud jde o regulaéni
technické normy upfesnujici organiza¢ni pozadavky na obchodni systémy.“.

CELEX: 32017R0584

79. 'V § 50b se doplituje odstavec 5, ktery véetné poznamky pod carou €. 85 zni:

,.(5) Urcovani, kdy je regulovany trh vyznamny z hlediska likvidity pro ucely odstavce
4 upravuje &l. 1 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/5708%.

8) Naiizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2017/570 ze dne 26. kvétna 2016, kterym
se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich financnich
néstroju, pokud jde o regula¢ni technické normy pro urceni trhu vyznamného z hlediska
likvidity ve vztahu K oznamovani do¢asného zastaveni obchodovani.*.

CELEX: 32017R0570

80. 'V § 50c se dopliuji odstavce 5 a 6, které véetné poznamek pod Carou €. 86 a 87 znéji:

,.(5) Pomér podle odstavce 1 upravuji ¢l. 1 az 3 narizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EV) 2017/566%°.
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(6) Pozadavky na zaji$téni toho, aby pravidla pro sluzby spoleéného umisténi
infrastruktury podle odstavce 3 byla spravedliva a nediskriminaéni., upravuji ¢l. 1 a 2 nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/573%7.

8) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/566 ze dne 18. kvétna 2016, kterym se
doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroju,
pokud jde o regula¢ni technické normy pro pomér mezi neprovedenymi pokyny a obchody
s cilem zabranit vytvareni podminek narusSujicich fadné fungovani trhu.

87) Nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/573 ze dne 6. &ervna 2016, kterym se
doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroju,
pokud jde oregulaéni technické normy pro pozadavky na zajis§t€ni spravedlivych a
nediskriminacnich sluzeb spoleéného umisténi a struktur poplatka.©.

CELEX: 32017R0566
32017R0573

81. 'V § 50e se dopliiuje odstavec 3, ktery zni:

,.(3) Pozadavky na zajisténi toho, aby struktura uplat podle odstavcu 1 a 2 byla
spravedliva a nediskriminaéni a aby nevytvarela pobidky k vytvoieni obchodnich podminek
naruSujicich fadné fungovani trhu, nebo ke zneuzivani trhu upravuji ¢l. 3 az 5 nafizeni Komise
v prenesené pravomoci (EU) 2017/57387)..

CELEX: 32017R0573

82. 'V §50fodst. 1 se za cCislo ,,49 vklada text ,,odst. 4.

83. 'V § 50fse na konci odstavce 1 dopliuje véta ,,Pouziti krokti kotace nebrani regulovanym
trhim v péarovani velkého objemu piikazii na stfed mezi aktudlni kupni a prodejni
cenou.“.

CELEX: 32019L2034

84. 'V § 50f se dopliiuje odstavec 4, ktery vcetné poznamky pod carou €. 88 zni:

,»(4) Minimalni kroky kotace nebo rezimy kroku kotace pro ucely odstavcu 1 a 2
upravuji &l. 1 aZ 5 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/588%9).

8) Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/588 ze dne 14. &ervence 2016, kterym
se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni
technické normy tykajici se rezimu kroku kotace pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné
cenné papiry a fondy obchodované v obchodnim systému, V platném znéni.*.

CELEX: 32017R0588
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85. 'V § 50g se doplituje odstavec 4, ktery zni:

,,(4) Dalsi podrobnosti tykajici se strategie tvorby trhu pro ucely odstavcu 1 az 3
upravuji ¢l. 1 a7 7 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/57889.«.

CELEX: 32017R0578

86. 'V § 56 se dopliiuje odstavec 8, ktery véetné poznamky pod Carou €. 89 zni:

,,(8) Dalsi podrobnosti pfijimani investi¢nich nastroju k obchodovani na regulovaném
trhu pro ucéely odstavea 1 az 7 upravuji ¢l. 1 az 8 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/568%.

89 Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2017/568 ze dne 24. kvétna 2016, kterym se
dopliluje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroju,
pokud jde o regula¢ni technické normy pro piijimani finan¢nich néstroju k obchodovani
na regulovanych trzich.*.

CELEX: 32017R0568

87. 'V § 61 se dopliuji odstavce 4 az 6, které véetné poznamek pod carou ¢. 90 a 91 znéji:

,.(4) Seznam okolnosti, které pfedstavuji zavazné ohrozeni zajmu investord a fadného
fungovani trhu pro Gcely odstavce 1 upravuje ¢l. 80 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2017/5657.

(5) Dalsi podrobnosti pozastaveni obchodovani s derivatem pro ucely odstavce 2
upravuije &l. 1 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/569%9,

(6) Format a ¢asovy rozvrh uverejnéni a sdéleni pro ucely odstavce 3 upravuji ¢l. 1 az 6
provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/1005%,

%) Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/569 ze dne 24. kvétna 2016, kterym
se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich financnich
nastroji, pokud jde o regulacni technické normy pro pozastaveni obchodovani s finan¢nimi
nastroji a jejich stazeni z obchodovani.

%) Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1005 ze dne 15. &ervna 2016, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o format a lhity pro oznameni a zverejnéni
pozastaveni obchodovani s finanénimi nastroji_a jejich stazeni z obchodovani podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroju. .

CELEX: 32017R0565
32017R0569
32017R1005

88. 'V § 69 se doplnuji odstavce 11 az 13, které poznamky pod ¢arou €. 92 znéji:

,,(11) Upfesnéni informaci, jeZ maji byt oznamovany pro U¢ely odstavce 9, upravuje
¢l. 5 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/10188%2.
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(12) Standardni formulafe, Sablony a postupy pro pfeddvani informaci pro tuclely
odstavce 9 upravuji &l. 2 a &l. 8 a7 11 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/2382%3),

(13) Urceni obsahu a formatu popisu pro ucely odstavce 10 upravuji ¢l. 1 az 9
provadéciho nafizeni Komise (EU) 2016/824°?.

92) Natizeni Komise (EU) 2016/824 ze dne 25. kvétna 2016, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o obsah a format popisu fungovani mnohostrannych obchodnich
systémil a organizovanych obchodnich systémi a oznameni Evropskému orgdnu pro cenné
papiry a trhy podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich
nastroju.“.

CELEX: 32016R0824

32017R1018
32017R2382

89. 'V § 71 se dopliuje odstavec 6, ktery zni:

,,(6) Okolnosti, za nichz vznikd povinnost oznameni pro ucely odstavce 3, upravuji
¢l. 81 a 82 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/56572.«.

CELEX: 32017R0565

90. 'V § 73b se doplituje odstavec 5, ktery zni:

,(5) Upfesnéni podminek podle odstavce 2 upravuji ¢l. 78 a 79 nafizeni Komise
V pfenesené pravomoci (EU) 2017/56572.«.

CELEX: 32017R0565

91. 'V § 73e se dopliuji odstavce 7 az 9, které znéji:

,,(7) Urceni obsahu a formatu popisu podle odstavce 4 upravuji ¢l. 1, 2 a ¢l. 6 az 9
provadéciho nafizeni Komise (EU) 2016/824%%.

(8) Upfesnéni informaci, jeZ maji byt oznamovany podle odstavce 5. upravuje &l. 5
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/101882.

(9) Standardni formulafe, Sablony a postupy pro pifedavani informaci podle odstavce 5
upravuiji &1, 2 a &l. 8 az 11 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/238283) «.

CELEX: 32017R0824
32017R1018
32017R2382

92. 'V § 73j se dosavadni text oznacuje jako odstavec 1 a dopliiuje se odstavec 2, ktery véetné
poznamky pod ¢arou €. 93 zni:

,.(2) Miru pfesnosti, s jakou maji byt obchodni hodiny synchronizovany pro ucely
odstavce 1, upravuii &l. 1 aZ 4 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/574%.
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93) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/574 ze dne 7. &ervna 2016, kterym se
dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni
technické normy tvkajici se miry piesnosti obchodnich hodin.*.

CELEX: 32017R0574

93. 'V § 731 se doplituje odstavec 4, ktery vcetné poznamky pod ¢arou €. 94 zni:

,(4) Konkrétni obsah, format a periodicitu informaci podle odstavce 1 upravuji ¢l. 3 az
11 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/575%.

9 Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/575 ze dne 8. &ervna 2016, kterym se
dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroju,
pokud jde o regula¢ni technické normy tykajici se idaju o kvalit€ provadéni obchodu, které
maji zvefejnovat mista provadéni.®.

CELEX: 32017R0575

94. Cast Sesta se zruiuje.
Dosavadni ¢asti sedma az ¢trnacta se oznacuji jako Casti Sestd az tfinacta.
CELEX: 32019L2177

95. Za ¢ast sedmou se vklada nova ¢ast osma, ktera vcetné nadpisu zni:

,,CAST OSMA

NEKTERA USTANOVENI Ts'gKAJici SE POSKYTOVANi SLUZEB
SKUPINOVEHO FINANCOVANI

§ 90h
Podminky poskytovani ¢innosti poskytovatele sluzeb skupinového financovani

upravuje pfimo pouzitelnv piedpis Evropské unie upravujici evropské poskytovatele sluzeb
skupinového financovani pro podniky™®.

§ 901
Obsah dokumentu s kli¢ovymi informacemi pro investory

Vlastnik projektu zajisti, Ze informace uvedené v dokumentu S klicovymi informacemi
pro investory podle &l. 23 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/15037% nejsou
zavadéjici, nepfesné nebo neopomiji kliové informace, které jsou nezbytnou pomoci
pro investory pii jejich zvazovani, zda financovat projekt skupinového financovani.
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§ 90j
Obsah dokumentu s kli¢ovymi informacemi pro investory na tirovni platformy

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani =zajisti, Ze¢ informace uvedené
v dokumentu s klicovymi informacemi pro investory na urovni platformy podle ¢l. 24 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/15037% nejsou zavadgjici, nepiesné nebo neopomiji
klicové informace, které jsou nezbytnou pomoci pro investory pii jejich zvazovani,
zda investovat do individualni spravy portfolia uveéra. .

Dosavadni ¢asti osma az tfinacta se oznacuji jako Casti devatd az ctrnacta.
CELEX: 32020R1503
96. § 118 a 119 vcetn¢ nadpist znéji:
»§ 118

Vyroéni finanéni zprava emitenta

(1) Vvroéni finanéni zpravu je povinen nejpozdéii do 4 mésica po skondéeni ucetniho
obdobi uverejnit emitent

a) akcie nebo obdobného cenného papiru piedstavujiciho podil na tomto emitentovi, je-li tento
cenny papir piijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu a ma-li tento emitent sidlo
na uzemi

1. Ceské republiky, nebo

2. statu, ktery neni &lenskym stitem Evropské unie, zvolil-li si tento emitent Ceskou
republiku za referenéni stat (§ 123),

b) dluhopisu nebo obdobného cenného papiru piedstavujiciho pravo na splaceni dluzné ¢astky
timto emitentem nebo jiného investi¢niho cenného papiru, jehoz hodnota se vztahuje ke
splaceni dluzné ¢astky timto emitentem, vCetné sekuritizovaného dluhu, neni-li jmenovita
hodnota tohoto cenného papiru k datu jeho emise téméf rovna nebo vysS§i nez Castka
odpovidajici 1 000 EUR, je-li tento cenny papir piijat k obchodovani na evropském
regulovaném trhu a ma-li tento emitent sidlo na Gizemi

1. Ceské republiky, nebo

2. statu, ktery neni &lenskym stitem Evropské unie, zvolil-li si tento emitent Ceskou
republiku za referenéni stat,

¢) dluhopisu nebo obdobného cenného papiru piedstavujiciho pravo na splaceni dluzné ¢astky
timto _emitentem nebo jiného investicniho cenného papiru, jehoZz hodnota se vztahuje
ke splaceni dluzné ¢astky timto emitentem, v€etné sekuritizovaného dluhu, je-li jmenovita
hodnota tohoto cenného papiru k datu jeho emise téméf rovna nebo vysSi nez Castka
odpovidajici 1 000 EUR, je-li tento cenny papir pfijat k obchodovani na evropském
regulovaném trhu a zvolil-li si tento emitent Ceskou republiku za referenéni stat, nebo

d) jiného investiéniho cenného papiru, je-li tento cenny papir piijat k obchodovani
na evropském regulovaném trhu a zvolil-1i si tento emitent Ceskou republiku za referenéni
stat.

(2) Vvyroéni finanéni zprava emitenta je nedilny celek a tvofi ji vzdy
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a) ucetni zavérka ovéiend auditorem a konsolidovana ucéetni zavérka ovéfena auditorem, ma-li
emitent povinnost ji sestavovat,

b) vyro¢ni zprava podle zdkona upravujiciho ucetnictvi nebo konsolidovana vyro¢ni zprava
podle zakona upravujiciho ucetnictvi, ma-li emitent povinnost sestavovat konsolidovanou
ucetni zadvérku; na vyro¢ni finanéni zpravu emitenta se hledi jako na vyro¢ni zpravu podle
zékona upravujiciho G¢etnictvi nebo jako na konsolidovanou vyroéni zpravu podle zakona
upravujiciho ucetnictvi, ma-li emitent povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku,
a

) prohlaseni odpovédnych osob emitenta, spolu s uvedenim jejich jmen a funkci, ze podle
jejich nejlepsiho védomi podava ucetni zdvérka a konsolidovana 0cletni zdvérka, ma-li
emitent povinnost ji_sestavovat, vypracovana v souladu s platnym souborem ucetnich
standardl, vérny a poctivy obraz o mMmajetku, zavazcich, finanéni situaci a vysledku
hospodareni emitenta a jednotek zahrnutych do konsolidace jako celku a vyrocni zprava
podle zdkona upravujiciho Ucetnictvi nebo konsolidovand vyro¢ni zprava podle zakona
upravujiciho ucetnictvi obsahuje vérny piehled vyvoje a vysledkli emitenta a postaveni
emitenta a jednotek zahrnutych do konsolidace jako celku, spolu s popisem hlavnich rizik a
nejistot, kterym Celi.

(3) Emitent vvhotovuje vvroéni finanéni zpravu v souladu s pfimo pouzitelnym
piedpisem Evropské unie upravujicim jednotny elektronicky format pro podavani zprav®?.
Emitent zajisti, aby uvefeinénd vyroéni finanéni zprava byla vefeiné pfistupnd po dobu nejméné
10 let.

(4) Soucasti vyro¢ni zpravy nebo konsolidované vyro¢ni zpravy podle odstavce 2 pism.
b) emitenta podle odstavce 1 je také vvkaz o fizeni a spravé spole¢nosti, ktery obsahuje

a) informace o kodexech fizeni a spravy spolecnosti, které

1. jsou pro néj zavazné a informaci o tom, kde je mozno do kodexu nahlédnout, a

2. dobrovolné dodrzuje a informaci o tom, kde je moZno do kodexu nahlédnout,

b) informace o postupech fizeni a spravy spoleénosti pouzivanvch nad ramec pozadavk tohoto
zakona a jejich podrobny popis, pokud je pouziva,

¢) namisto informaci podle pismen a) a b) informaci o tom, Ze nékteré ustanoveni kodexu fizeni
a spravy spolenosti nedodrzuje, nebo o tom, Ze zadny kodex nedodrzuje, véetné
zduvodnéni, pro¢ toto ustanoveni nebo zadnvy kodex nedodrzuje,

d) popis hlavnich parametri systému vnitini kontroly a fizeni rizik ve vztahu Kk procesu
ucetniho vvkaznictvi,

e) popis prav spojenych s pfisluSnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru
predstavujiciho podil na emitentovi, a to alespon odkazem na

1. z4kon upravujici pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev a stanovy emitenta,
pokud se jedna o druh akcie, nebo

2. srovnatelny zahraniéni pravni predpis a stanovam obdobnv dokument emitenta, pokud se
jedna o druh obdobného cenného papiru piedstavujiciho podil na emitentovi,

f) popis slozeni a postupti rozhodovani vedouciho orgidnu emitenta a jeho vyboru, jsou-li
ztizeny,
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popis postupu rozhodovani a zdkladniho rozsahu puisobnosti valné hromady emitenta nebo

h)

obdobného shroméazdéni vlastnikt cennych papiru predstavujicich podil na emitentovi,

v pripadé emitenta, kterv k rozvahovému dni prekrauje alesponi 2 hrani¢ni hodnoty

i)

podle § 1b odst. 3 zdkona o Ud&etnictvi, také popis politiky rozmanitosti uplatiiované
na vedouci organ emitenta, a to s ohledem napitiklad na kritéria véku, pohlavi, nebo vzdélani
a odbornych znalosti a zkuSenosti, véetné informace o

1. cilech této politiky,

2. zpusobech jejiho uplathovani a

3. vysledcich jejiho uplathovani v pfislu§ném i¢etnim obdobi, a

namisto informaci podle pismene h) informaci, Ze emitent neuplatiuje politiku rozmanitosti

podle pismene h). véetné zdtivodnéni, pro¢ tuto politiku neuplatiiuje.

(5) Vvykaz o fizeni a spravé podle odstavce 4 emitenta podle odstavcee 1 pism. a) obsahuje

také ¢iselné udaje a informace o

a) struktufe vlastniho kapitilu emitenta, véetné cennvch papird nepiijatych k obchodovéni
na evropském regulovaném trhu a véetné piipadného uréeni riznych druhu akcii nebo
obdobnvch cennvych papird predstavujicich podil na emitentovi a podilu na zakladnim
kapitalu kazdého druhu akcii nebo obdobnych cennych papira predstavujicich podil
na emitentovi, spolu s uvedenim prav a povinnosti s takovymi cennymi papiry spojenvmi a
s uvedenim procenta celkového akciového kapitalu, ktery pfedstavuje,

b) omezeni pievoditelnosti cennych papirt,

¢) vyznamnvych pfimych a nepfimych podilech na hlasovacich pravech emitenta,

d) vlastnicich cennych papirt se zvla$tnimi pravy, véetné popisu téchto prav,

e) omezeni hlasovacich prav,

f) smlouvich mezi akcionaii nebo obdobnymi vlastniky cennych papirt pfedstavujicich podil
na emitentovi, které mohou mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych
cennych papira predstavujicich podil na emitentovi nebo hlasovacich prav, pokud jsou
emitentovi znamy,

g) zvlaStnich pravidlech uréujicich volbu a odvolani ¢lent fidiciho orgdnu emitenta a zménu
stanov nebo obdobného dokumentu emitenta,

h) zvlastni plisobnosti fidiciho orgédnu emitenta,

i) vyznamnych smlouvach, ve kterych je emitent smluvni stranou a které nabudou uéinnosti,
zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani podle zdkona o obchodnich korporacich
emitenta v_dusledku nabidky prevzeti, a o ucincich z nich vyplyvajicich, s vyjimkou
takovvch smluv, jejichz uvefeinéni by bylo pro emitenta vazné posSkozujici; tim neni
omezena jina povinnost uvefejnit takovou informaci podle tohoto zdkona nebo jinvch
pravnich predpisu,

i) smlouvidch mezi emitentem a ¢leny jeho fidiciho organu nebo zaméstnanci, kterymi je
emitent zavazan k plnéni pro pfipad skonéeni jejich funkce nebo zameéstnani v souvislosti
s nabidkou pfevzeti, a

k) systému kontroly programu, na jehoz zakladé &lenové fidiciho organu nebo zaméstnanci

emitenta nabyvaji céastnické cenné papiry spole¢nosti, opce na tyto cenné papiry nebo jina
prava k nim, pokud tato prava sami nevykonavaji.
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(6) Ridici organ emitenta uvedeného v odstavei 1 pism. a) na f4dné valné hromadg nebo
obdobném fadném shromazdéni vlastnik cennych papirt pfedstavujicich podil na emitentovi
piedlozi akcionaifim nebo obdobnym vlastnikim cennych papirt predstavujicich podil
na emitentovi souhrnnou vysveétlujici zpravu tykajici se zalezitosti podle odstavce 5.

(7) Vyro¢ni zprava nebo konsolidovana vyro¢ni zprava emitenta podle odstavce 1 se
sidlem ve stat€, ktery neni Clenskym stitem Evropské unie, musi obsahovat informace
rovnocenné informacim, které obsahuje vyro¢ni zprava podle zakona upravujiciho tcetnictvi
nebo konsolidovana vyrocni zprava podle zdkona upravujiciho ucetnictvi.

(8) Pokud valna hromada nebo obdobné shromazdéni vlastnikii cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi ucetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku
neschvali nebo pokud soudni organ rozhodne o neplatnosti valné hromady nebo obdobného
shromazdéni vlastnikd cennych papirti predstavujicich podil na emitentovi, které schvalilo
ucetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku, emitent bez zbyte¢ného odkladu tyto
skute€nosti uvetejni; v informaci se uvede téz zpusob feSeni piipominek valné hromady nebo
obdobného shromazdéni vlastnikli cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi.

§ 119
Pololetni finan¢ni zprava
(1) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a), b) nebo ¢) do 3 mésict po uplynuti prvnich

6 mésicu ucetniho obdobi uveiejni svou pololetni finanéni zpravu a zajisti, aby uvefejnénd
pololetni finan¢ni zprava byla verejné pfistupna po dobu nejméné 10 let.

(2) Pololetni finan¢ni zprava obsahuje vzdy

a) zkraceny soubor ucéetni zavérky,

b) popis dulezitych udalosti, ke kterym doslo v prvnich 6 mésicich ucetniho obdobi a jejich
dopadu na zkraceny soubor ucetni zavérky, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot
pro zbyvajicich 6 mésict ucetniho obdobi, a u emitentd podle § 118 odst. 1 pism. a) rovnéz
popis transakci se spfiznénymi stranami v prvnich 6 mésicich G¢etniho obdobi, které
podstatné ovlivnily vysledky hospodareni emitenta nebo jeho konsolida¢niho celku a

) prohla$eni odpovédnych osob emitenta, spolu s uvedenim jejich jmen a funkci, Ze podle
jejich nejlepsiho védomi podava zkraceny soubor ucetni zavérky vérny a poctivy obraz
0 majetku, zavazcich, finan¢ni situaci a vysledku hospodaieni emitenta a jeho
konsolidaéniho celku a popis podle pismene b) obsahuje vérny piehled informaci
pozadovanych podle pismene b).

(3) Byla-li pololetni finan¢ni zprava ovéfena auditorem a neni-li zprdva auditora
0 pfezkumu obsahovou soucasti pololetni finanéni zpravy, uveiejni emitent zpravu auditora
spolu s pololetni finan¢ni zpravou. Nebyla-li pololetni finanéni zprdva ovéfena auditorem,
uvede to emitent v pololetni finan¢ni zprave.

(4) Ma-li_emitent povinnost sestavovat konsolidovanou tucetni zavérku, obsahuje
zkraceny soubor ucetni zavérky ¢iselné udaje a informace v rozsahu mezitimni uéetni zavérky
podle mezinarodniho G¢etniho standardu IAS 34 - Mezitimni aéetni vykaznictvi, podle piilohy
nafizeni Komise (ES) &. 1126/2008%,
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(5) Nema-li emitent povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku, obsahuje
zkraceny soubor Ucetni zaveérky alespon Ciselné tidaje a informace v rozsahu zkracené rozvahy,
zkracené vysledovky a vybranych vysvétlujicich poznamek. Pri pripraveé zkracené rozvahy a
zkracené vysledovky dodrzuje emitent stejné zasady uétovani a ocenlovani jako pfi piipravé
vyrocéni finanéni zpravy.“.

CELEX: 32004L0025
32004L0109
3200710014
32013L0034
32013L0050
32014L0095

97. Poznamky pod ¢arou €. 12b a 12d se zruSuji.

98. V poznamce pod Carou ¢. 67 se za text ,,(EU)* vklada ¢islo ,,2019/815“ a na konci textu
poznamky pod ¢arou se doplnuji slova ,,, v platném znéni*.

99. V § 119c odst. 1 pism. a) se text ,,§ 34 odst. 4 pism. a)*“ nahrazuje slovy ,,¢l. 1 odst. 2
pism. b) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/112966)«

CELEX: 32004L0109

100. V § 119c odst. 1 pism. b), § 120c odst. 2 a v § 127c odst. 4 se slova ,,stanovenému limitu
v eurech* nahrazuji slovy ,,100 000 EUR*.

101. V§121bav § 123 odst. 1 a 2 se Cislo ,, VIII* nahrazuje ¢islem ,,VII*.

102. § 121r se zrusuje.

103. V § 122 se doplnuji odstavce 9 a 10, které véetné poznamky pod ¢arou €. 95 znégji:

,.(9) Pocet hlasovacich prav podle odstavce 2 pism. i) se vypo¢ita s ohledem na celkovou
hodnotu akcii, které jsou podkladovou hodnotou daného investi¢niho nastroje, kromeé pfipadu,
kdy investi¢ni nastroj umozhuje vyluéné vypoiadani v hotovosti, a to tak, ze se pocet
hlasovacich prav vypoclitd na zaklad€ zohlednéni hodnoty delta vyndsobenim hodnoty
podkladovych akcii hodnotou delta tohoto nastroje. Za timto ucelem drzitel provede souhrn
veskerych investi¢nich nastroju vztahujicich se k témuz podkladovému emitentovi a oznami je.
Pii vypocltu hlasovacich prav _se vezmou v uvahu pouze dlouhé pozice. Dlouhé pozice
se vzajemn€ nezapocitavaji s kratkymi pozicemi vztahujicimi se k témuz podkladovému
emitentovi.

(10) Metody vypoétu poctu hlasovacich prav podle odstavce 9 v piipad€ investi¢nich
nastroji vztahujicich se ke koSi akcii nebo k indexu a metody stanoveni hodnoty delta
za ucelem vypoctu hlasovacich prav tykajicich se investi¢nich nastroju, které umoziuji vylu¢né
vypoiadani v hotovosti podle odstavce 9, upravuji ¢l. 4 a 5 nafizeni Komise v pienesené
pravomoci (EU) 2015/761%,
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%) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/761 ze dne 17. prosince 2014, kterym
se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o nékteré
regulacéni technické normy tykajici se vyznamnych ucasti.*.

CELEX: 32015R0761

104. V § 122a odst. 3 pism. b) se slova ,,podle § 122 odst. 1 véty prvni* nahrazuji slovy
,,na hlasovacich pravech ve vysi 5 %,

CELEX: 32004L0109

105. V § 122a se doplnuje odstavec 7, ktery zni:

,.(7) Metody vypoctu prahové hodnoty podle odstavee 3 upravuii ¢l. 2, 3 a 6 nafizeni
Komise v pienesené pravomoci (EU) 2015/761°%%.«.

CELEX: 32015R0761

106. V § 122¢ odst. 2 pism. b) se slova ,,uvedené v § 122 odst. 1 vété prvni‘ nahrazuji textem
,»> %" a slova ,,tyto hranice® se nahrazuji slovy ,,tuto hranici*.

CELEX: 32004L0109

107. V § 122c¢ se doplnuje odstavec 5, ktery zni:

,.(5) Metody vypocétu prahové hodnoty podle odstavce 2 upravuji ¢l. 2 a 3 nafizeni
Komise v pienesené pravomoci (EU) 2015/761%).«.

CELEX: 32015R0761

108. V casti devaté se hlava VII oznacuje jako hlava VIII a zatazuje se za sou€asnou hlavu
VIII, ktera se oznacuje jako hlava VII.

109. V § 129b odst. 2 se slova ,,se sidlem nebo skutecnym sidlem ve staté, ktery neni lenskym
statem Evropské unie, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice” nahrazuji
slovy ,,podle § 28 odst. 1, které Ceskéa narodni banka udélila povoleni k poskytovani
investi¢nich sluzeb v Ceské republice prostiednictvim pobodky*.

CELEX: 32014L0065
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110. V § 133 odstavec 2 zni:

,(2) Zahrani¢ni osoba podle § 28 odst. 1, které Ceska narodni banka udélila povoleni
K poskytovani_investi¢nich sluzeb v Ceské republice prostfednictvim pobocky, se Gcastni
zarucniho systému zabezpeCovaného Garanénim fondem za stejnych podminek jako obchodnik
s cennymi papiry. Do Garanéniho fondu se plati pfispévek a vyplaceji nahrady za majetek
zakazniktl svéfeny zahraniéni osob€ podle § 28 odst. 1 pfi poskytovani investi¢nich sluzeb
v Ceské republice prostiednictvim pobocky.*.

CELEX: 32014L0065

111. V § 134a se doplnuje odstavec 8, ktery vcetné poznamky pod ¢arou €. 96 zni:

,,(8) Pravidla pro vypocet ¢isté pozice drzené urcitou osobou v komoditnim derivatu a
metodiku vypoctu limitd pozice vztahujicich se na velikost této pozice pro ucely odstavcu 1 az
7 a § 134b az 134d upravuji ¢l. 2 az 21 nafizeni Komise v _prenesené pravomoci (EU)
2017/591%,

9) Naiizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/591 ze dne 1. prosince 2016, kterym se
dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU. pokud jde o regulaéni
technické normy pro uplatiovani limiti pozic na komoditni derivaty.“.

CELEX: 32017R0591

112. V § 134e se doplnuje odstavec 6, ktery vcetné poznamek pod carou €. 97 a 98 zni:

,,(6) Lhuty pro zasilani zprav podle odstavce 1 pism. a), format zprav podle odstavce 1
pism. a) a rozpisu podle odstavce 2 a prahové hodnoty podle odstavce 1 pism. a) upravuji

a) &l. 83 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/56572,
b) &L. 1 provadéciho natizeni Komise (EU) 2017/953%7 a
c) ¢&l. 1 az 3 provadéciho natizeni Komise (EU) 2017/1093%).

9 Provadéci natizeni Komise (EU) 2017/953 ze dne 6. ervna 2017, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o format a harmonogram zprav o pozicich
podavanych investi¢nimi podniky a organizatory trhu provozujicimi obchodni systém podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroju.

9) provadéci natizeni Komise (EU) 2017/1093 ze dne 20. &ervna 2017, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o format zprav o pozicich investi¢nich podnika a
organizatoru trhu.*.

CELEX: 32017R0565
32017R0953
32017R1093
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113. V § 135 odst. 1 pismeno i) zni:

,,1) osoba, které Ceska narodni banka udélila povoleni k ¢innosti schvaleného mechanismu
pro hlaSeni obchodu nebo schvaleného systému pro uverejiiovani informaci podle pfimo
pouzitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho trhy finanénich néastroja®,.

CELEX: 32019L2177
32019R2175

114. V § 135 odst. 1 se za pismeno q) vkladaji nova pismena r) a s), ktera znéji:

,.N) investi¢ni holdingové osoba,

s) smiSend finan¢ni holdingova osoba.*.

Dosavadni pismena j) aZ za) se oznacuji jako pismena 1) az zc).
CELEX: 32019L2034

115. V § 135 se na konci odstavce 1 te¢ka nahrazuje ¢arkou a dopliuje se pismeno zd), které
zni:

,,2d) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle pfimo pouzitelného piedpisu
Evropské unie upravujiciho evropské poskytovatele sluzeb skupinového financovani

pro podniky’®..
CELEX: 32020R1503

116. § 135a az 135¢ veetné nadpisii a poznamky pod €arou €. 99 znéji:
» 135a
Dohled nad obchodnikem s cennymi papiry a hodnoceni

(1) Ceska narodni banka s piihlédnutim k velikosti, rizikovému profilu a modelu
podnikani obchodnika s cennymi papiry pfezkouma v nezbytném a relevantnim rozsahu
systémy, strategie, postupy a mechanismy, které obchodnik s cennymi papiry uplatiuje s cilem
dodrzet tento zdkon a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%®). pticem
V zajmu zajisténi fadného fizeni a pokryti jeho rizik ve vhodnych a relevantnich pripadech
vyhodnoti

a) rizika podle § 12ad,

b) zemé&pisné umisténi jeho expozic,

¢) model jeho podnikéni,

d) systémové riziko s pfihlédnutim ke zjiStovani a méfeni systémového rizika podle ¢&l. 23
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010% nebo k doporucenim Evropské
rady pro systémova rizika,

) rizika ohroZujici bezpecnost siti a informacnich systému obchodnika S cennymi papiry
s cilem zajistit duvérnost, celistvost a dostupnost jeho procesu, udaja a aktiv,

f) jeho expozici vudi arokovému riziku vyplyvajicimu z investi¢niho portfolia a

g) systém jeho spravy a fizeni a schopnost ¢lentt vedouciho orgénu plnit své povinnosti.
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(2) Pro ucely odstavee 1 Ceska narodni banka zohledni, zda je obchodnik s cennymi
papiry pojistén pro piipad povinnosti nahradit ujmu.

(3) Ceska narodni banka stanovi frekvenci a intenzitu dohledu a hodnoceni podle
odstavce 1 s ohledem na velikost, povahu, rozsah a slozitost ¢innosti dotéeného obchodnika
S cennymi papiry jeho systémovou dulezitost, a zohledni pfitom zdsadu pfimérenosti a pravni
piedpisy, kterymi se fidi oddé&leni uplatnitelné na drZené penize zdkazniki. Ceskd narodni
banka na zaklad¢ individudlniho posouzeni rozhodne, zda se dohled a hodnoceni uskutecni
u malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry a v jaké podobé, pouze povazuje-li to
za nezbytné s ohledem na velikost, povahu, rozsah a slozitost ¢innosti tohoto obchodnika
S cennymi papiry.

(4) Obchodnik s cennymi papiry pro ucely vykonu dohledu a hodnoceni podle odstavce
1 pism. g) poskytne Ceské narodni bance na jeji zadost programy jednani a zapisy z jednani
vedouciho orgdnu a jeho vyboru a souvisejici podkladové dokumenty a vysledky interniho a
externiho hodnoceni ¢innosti vedouciho organu.

(5) Pozadavky na systémy, strategie, postupy a mechanismy obchodnika s cennymi
papiry, které zabezpecuji fadné tizeni a pokryti jeho rizik, upravuje piimo pouzitelny piedpis
Evropské unie, kterym se dopliuje ¢l. 36 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2034".

§ 135b
Pritbézny prezkum povoleni pouZivat interni modely

Ceska narodni banka pravidelng, nejméné jednou za 3 roky, piezkouma, zda obchodnik
s cennymi papiry dodrzuje pozadavky na povoleni pouZzivat interni modely podle ¢l. 22 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%8)_ pticemz zohledni zmény v jeho podnikani
a uplatiovani té€chto internich modeld u novych produkti a posoudi, zda pro né obchodnik
S cennymi papiry pouziva fadné zpracované a aktualizované techniky a postupy.

§ 135¢
Spoluprace s itvarem vykonavajicim piisobnost organu pro reSeni krize

Ceska narodni banka zajisti uzkou spolupraci v&etné vymény informaci mezi utvarem
vykonavajicim puasobnost organu dohledu a ttvarem VvyKonavajicim pusobnost organu
pro feSeni krize ve vztahu k dodate¢nému kapitdlovému pozadavku ulozenému podle § 135¢
odst. 2 pism. a) obchodnikovi s cennymi papiry, ktery spada do ptisobnosti zakona upravujiciho
ozdravné postupy a feSeni krize na finanénim trhu, a o¢ekavani uprav podle § 137b odst. 2,
které se tykaji tohoto obchodnika s cennymi papiry.

99) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010
0 zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES. v platném znéni.“.

CELEX: 32019L2034

117. § 135d se zrusuje.
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118. § 135f az 1351 se vcetné nadpisu nad oznacenim § 135f zrusuji.

119. V § 136 odst. 1 se na konci pismene m) doplituje slovo ,,nebo®.

120. V § 136 odst. 1 pism. m) se doplnuje bod 7, ktery zni:

,.7. podle ¢l. 30 odst. 2 pism. a) az e) a g) az i) nebo ¢l. 39 odst. 2 pism. a) aZ ¢) nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/150379 «,

CELEX: 32020R1503

121. V § 136 odst. 1 pism. s) se text ,,1 pism. 1) nahrazuje ¢islem ,,3".
CELEX: 32014L0065

122. 'V § 136 odstavec 2 zni:

,(2) Ceské narodni banka miZe obchodnikovi s cennymi papiry pro ulely natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/20335%) a § 135a nebo 135b nebo ktery porusil tento
zakon, pravni piedpis jej provadéjici, rozhodnuti vydané podle tohoto zdkona, opatfeni obecné
povahy vydané podle tohoto zakona, pfimo pouzitelny prfedpis Evropské unie upravujici
obezfetnostni pozadavky na investi¢ni podniky®® také

a) naridit, aby mél kapital nad ramec pozadavku podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2019/2033%) za podminek podle § 137a nebo nafidit, aby upravil kapital a
likvidni aktiva pozadované v pfipad€ vyznamnych zmén v podnikani tohoto obchodnika
S cennymi papiry,

b) nafidit posileni jeho systému, postupti, mechanismu a strategii provadénych podle § 9a a
12ab,

¢) nafidit, aby do 1 roku piedlozil pldn na obnoveni souladu s pozadavky dohledu podle tohoto
zékona a podle naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%),

d) nafidit, aby pouzival specificky systém tvorby opravnych poloZek a rezerv nebo zachazeni
s aktivy z hlediska kapitalovych pozadavka,

e) zakizat nebo omezit jeho obchody, operace nebo jeho sit nebo poZzadovat upusténi
od éinnosti, které znamenaji nadmérné riziko pro jeho finanéni spolehlivost,

f) nafidit, aby sniZil riziko obsaZené v ¢innostech a produktech, véetné ¢innosti vvkondvanych
prostiednictvim jiné osoby podle § 12d,

g) nafidit, aby omezil pohyblivou slozku odmény stanovenim jeji vySe jako procentniho podilu
z Cistych vynost v piipadé, Ze je tato slozka odmény nesluditelnd s udrzovanim spolehlivého
kapitadlového zéakladu,

h) nafidit, aby pouzil &isty zisk k posileni kapitalu,

i) omezit nebo zakazat rozdéleni vynosu nebo vypldceni trokt akcionaitim, spole¢nikiim nebo
drziteldm nastroji  vedlejSiho kapitalu tier 1., pokud takové omezeni nebo zdkaz
nepiedstavuje nesplnéni jeho zavazku,
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i) ulozit dodate¢né nebo Castéjsi pozadavky na podavani zprav. nez jsou pozadavky stanovené
v tomto zdkon& a v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%), v&etng
podavani zprav o kapitalové a likviditni pozici,

k) ulozit zvlastni pozadavky na likviditu podle § 137c,

) nafidit zpfistupnéni dopliiujicich informaci, nebo

m) nafidit, aby snizil rizika spojend s bezpecnosti jeho siti a informacnich systému s cilem
zajistit duvérnost, celistvost a dostupnost jeho procesu, daji a aktiv.*.

CELEX: 32019L2034

123. V § 136 odstavec 5 zni:

,.(5) Ceska narodni banka miize dale

a) nafidit, aby velky nebo propojeny obchodnik s cennymi papiry nebo obchodnik s cennymi
papiry podle &l. 46 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%)

1. uvefejiioval informace podle ¢l. 46 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2033%) gastéii neZ jednou roéné, a stanovit lhiity tohoto uvefejiovani, nebo

2. vyuzival specifickd mista a nosi¢e, zejména své internetové stranky, k uvefejnéni jinych
informaci, neZ jsou uletni zaveérky. a

b) nafidit, aby kontrolujici osoba ve skupiné obchodnika s cennymi papiry kaZzdoroéné
uverejnovala ve forme tplnych informaci nebo odpovidajicich odkazii na n€ popis své pravni
struktury, struktury systému spravy a fizeni a organizaéni struktury dané skupiny
obchodnika s cennymi papiry podle § 12ab odst. 1 a § 10b az 10e..

CELEX: 32019L2034

124. V § 136 se odstavec 6 zrusuje.

Dosavadni odstavec 7 se oznacuje jako odstavec 6.

125. Za § 137 se dopliuji nové § 137a az 137c, které vEetné nadpisii znéji:
»$ 137a
Narizeni dodate¢ného kapitalového pozadavku

(1) Ceska néarodni banka uloZi obchodnikovi s cennymi papiry dodateény kapitalovy
pozadavek podle § 136 odst. 2 pism. a), zjisti-li na zdkladé pfezkumt provedenych podle § 135b
a 135¢c, ze

a) obchodnik s cennymi papiry je vystaven rizikim nebo prvkiam rizika nebo pfedstavuje riziko
pro jiné, pfi¢emz tato rizika jsou vyznamna a nejsou kryta kapitdlovym pozadavkem nebo
jim nejsou kryta dostateén€, zejména pozadavkem podle K-faktori podle ¢asti tieti nebo
&tvrté nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%8),

b) obchodnik s cennymi papiry nespliiuje pozadavky podle § 9a a 12a a je nepravdépodobné,
7e by jind opatfeni v oblasti dohledu dostateé¢né zlep$ila systémy. postupy, mechanismy a
strategie v pfimé€feném ¢asovém ramci,




-67 -

C) Upravy v obezietném ocefiovani obchodniho portfolia jsou nedostate¢né k tomu,
aby obchodnikovi s cennymi papiry umoznily v kratké dobé& prodat nebo zajistit své pozice
za bé&znych trznich podminek bez vyznamnych ztrat,

d) pfezkum provedeny podle § 135c¢ naznaduje, Ze nedodrzeni pozadavki na uplathiovani
povolenvych internich modelu pravdépodobné povede k nedostate¢né urovni kapitalu, nebo

e) obchodnik s cennymi papiry opakované nestanovuje nebo neudrZuje piiméfenou vvsi
dodate¢ného kapitdlu podle § 137b.

(2) Pro ucely odstavce 1 pism. a) se rizika nebo prvky rizik povazuji za nekrytd nebo
nedostatecné kryta kapitalovymi pozadavky podle Casti tieti a Ctvrté nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%) pouze tehdy, je-li vyse, druhy a rozdé&leni kapitalu,
které jsou piiméiené po prezkumu posouzeni provedeného obchodnikem s cennymi papiry
v ramci dohledu podle § 9a odst. 1, vysSi nez kapitdlovy pozadavek tykajici se obchodnika
s cennymi papiry podle ¢asti tieti nebo Ctvrté nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2033%). Kapital, jenz je povazovan za pfimé&feny, mize kryt rizika nebo prvky rizik, které
jsou vyslovné vylouéeny z kapitalového pozadavku podle ¢asti tieti nebo ¢tvrté nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203359),

(3) Ceska narodni banka uréi vysi dodateéného kapitalu pozadovaného podle § 136 odst.
2 pism. a) jako rozdil mezi kapitdlem, ktery se povazuje za piiméreny podle odstavce 2,
a kapitalovym pozadavkem podle ¢asti tieti nebo ¢tvrté natfizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/2033%9).

(4) Ceska narodni banka uloZi obchodnikovi s cennymi papiry dodate¢ny kapitilovy
pozadavek podle § 136 odst. 2 pism. a) prostfednictvim kapitalu, pokud

a) nejméné tii étvrtiny dodateéného kapitalového pozadavku tvofi kapital tier 1,

b) nejméné tfi Ctvrtiny kapitdlu tier 1 tvofi kmenovy kapitél tier 1 a

ro~vor

¢) tento kapitdl se nepouzije ke splnéni zddného z kapitdlovych pozadavka podle ¢&l. 11 odst. 1
pism. a), b) a ¢) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%9),

(5) Upfesnéni zptisobu méteni rizik a prvku rizik podle odstavce 2, veetné rizik nebo
prvki rizik, které jsou z kapitdlovych poZadavki stanovenych v €asti tieti nebo ¢tvrté natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%) vyslovné vyloudeny, upravuje piimo
pouzitelny ptedpis Evropské unie, kterym se dopliuje ¢l. 40 smérnice Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2019/203474),

(6) Ceské narodni banka mize ulozit dodateény kapitalovy pozadavek podle odstavei
1 az 4 i malému a nepropojenému obchodnikovi s cennymi papiry.

§ 137b
Pokyny k drzeni dodatecného kapitalu

(1) Ceskéa narodni banka miiZe, s ohledem na zasadu proporcionality a timé&rné velikosti,
systémové dulezitosti, povaze, rozsahu a slozitosti Cinnosti velkého nebo propojeného
obchodnika s cennymi papiry, ulozit, aby tento obchodnik s cennymi papiry mél vysi kapitalu,
ktera podle § 9a dostate¢né prekracuje pozadavky podle ¢asti tieti nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%) a podle tohoto zikona, a to vé&etné dodateénych
kapitalovych pozadavkl podle § 136 odst. 2 pism. a), aby bylo zajiSténo, Ze cyklické
ekonomické vykyvy nepovedou k poruSeni téchto pozadavki nebo neohrozi schopnost
obchodnika s cennymi papiry ukoncit svou ¢innost fadnym zpusobem.
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(2) Ceska narodni banka ve vhodnych piipadech piezkouma vysi kapitalu, ktera byla
podle odstavce 1 stanovena velkym nebo propojenym obchodnikem s cennymi papiry, a sdéli
zavery tohoto pirezkumu obchodnikovi s cennymi papiry, véetné ocekavani uprav vyse kapitalu
stanoveného podle odstavce 1. Ceské narodni banka v takovém sdéleni uvede datum, k némuz
pozaduje, aby byla iprava dokon¢ena.

§ 137¢c
Zvlastni pozadavky na likviditu

(1) Ceska narodni banka uloZi obchodnikovi s cennymi papiry zvlastni poZzadavky
na likviditu podle § 136 odst. 2 pism. k) pouze tehdy, dospéje-li na zakladé piezkumi
provedenych podle § 135b a 135¢ k zavéru, Ze velky nebo propojeny obchodnik s cennymi
papiry, nebo maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry, ktery nebyl vynat z poZzadavku
na likviditu podle &l. 43 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%8),

a) je vystaven riziku likvidity nebo prvkum rizika likvidity, které jsou vyznamné a nejsou kryty
nebo nejsou dostateéné kryty pozadavkem na likviditu podle ¢asti paté nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%®)_ nebo

b) nespliiuje néktery z pozadavkl podle § 9a a 12a a je nepravdépodobné, Ze by opatieni
K napravé nebo jiné opatieni dostateéné zlepsilo systémy. postupy, mechanismy a strategie
v pfiméfeném ¢asovém ramci.

(2) Pro ucely odstavce 1 pism. a) se riziko likvidity nebo prvky rizika likvidity povazuji
za nekryta nebo nedostatecn€ kryta poZzadavkem na likviditu stanovenym v ¢asti paté nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%®) pouze v ptipadé, e vyse a druhy likvidity,
které Ceskd narodni banka povaZuje za pfimé&fené po piezkumu posouzeni provedeného
obchodnikem s cennymi papiry v ramci dohledu podle § 9a odst. 1, jsou vyssi nez pozadavek
na likviditu tykajici se obchodnika s cennymi papiry stanoveny v ¢asti paté narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%®).

(3) Ceska narodni banka urdi zvlastni vysi likvidity pozadovanou podle § 136 odst. 2
pism. k) jako rozdil mezi likviditou, ktera se povazuje za pfiméienou podle odstavce 2,
a pozadavkem na likviditu stanovenym v Casti paté nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/2033%9),

(4) Ceskd narodni banka naiidi, aby obchodnik s cennymi papiry splnil zvlastni
pozadavek na likviditu podle § 136 odst. 2 pism. k) prostfednictvim likvidnich aktiv podle ¢l. 43
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203359),

(5) Uptesnéni zpiisobu méteni rizika likvidity a prvki rizika likvidity podle odstavce 2
zpiisobem, ktery odpovida velikosti, struktufe a vnitini organizaci evropskych obchodniki
S cennymi papiry a povaze, rozsahu a slozitosti jejich ¢innosti upravuje piimo pouzitelny
predpis Evropské unie, kterym se dopliiuje €l. 42 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2034™ .

CELEX: 32019L2034
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126. V § 149g se dopliuje odstavec 7, ktery zni:

,(7) Kritéria, podle nichZ je moZzné povazovat ¢innost zahrani¢niho regulovaného trhu
pusobiciho v Ceské republice za &innost podstatného vyznamu pro fungovani _trhi
s investi¢nimi nastroji a ochranu investorii v Ceské republice pro u&ely odstavce 3, upravuje
¢L. 90 natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/56572..

CELEX: 32017R0565

127. Za § 149g se vkladaji nové § 149ga a 149gb, které véetné nadpisi znéji:
»S 149ga

(1) Ceska narodni banka poskytne organu dohledu hostitelského statu bez zbyteéného
odkladu veskeré informace a zjiSténi o jakychkoli potencidlnich problémech a rizicich, které
obchodnik s cennymi papiry predstavuje pro ochranu zakaznikid nebo pro stabilitu finanéniho
systému v hostitelském staté, které zjistila pfi dohledu nad ¢innostmi obchodnika s cennymi

papiry.

(2) Ceskd narodni banka jedna podle informaci poskytnutych organem dohledu
hostitelského statu tak, ze pfijme veSkera opatieni nezbytna k odvraceni nebo napraveni
potenciadlnich problému a rizik, které obchodnik s cennymi papiry piedstavuje pro ochranu
zdkaznikd nebo pro stabilitu finanéniho systému v hostitelském staté. Ceskd narodni banka
na zadost podrobné vysvétli organu dohledu hostitelského statu, jak zohlednila informace a
zjisténi poskytnuta timto organem dohledu.

(3) Poskytne-li Cesk4 narodni banka informace podle odstavce 2 orginu dohledu
domovského statu a domniva-li se, ze organ dohledu domovského statu nepiijal nezbytna
opatfeni k odvraceni nebo napraveni potencidlnich problémn a rizik, které obchodnik s cennymi
papiry piedstavuje, miize Ceska narodni banka poté, co informovala tento organ dohledu
domovského statu, Evropsky organ pro bankovnictvi a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy,
pfijmout k ochrané zakaznikl, jimZ jsou poskytovany sluzby, nebo k ochrané stability
finan¢niho systému vhodna opatfeni.

(4) Ceské narodni banka muze upozornit Evropsky organ pro bankovnictvi na pfipady,
v nichZ byla zadost o spolupraci, zejména zadost o vvmeénu informaci, zamitnuta nebo ji nebylo
v pfiméfené lhuté vyhovéno.

(5) Pokud Ceska narodni banka nesouhlasi s opatfenimi organu dohledu hostitelského
statu, muZe postoupit zaleZitost Evropskému organu pro bankovnictvi k postupu podle ¢&l. 19
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010%9,

(6) Pro ti¢ely posouzeni splnéni podminky podle ¢l. 23 odst. 1 prvnim pododstavci pism.
¢) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%) miize Ceskd narodni banka
pozadat organ dohledu domovského statu ¢lena clearingového systému, aby ji poskytl
informace tykajici se modelu marzi a parametrd pouzitych pro vypocet marzového pozadavku
dotéeného obchodnika s cennymi papiry.

§ 149gb

(1) Ceska néarodni banka pfi vykonu své plisobnosti pfi uplatfiovani tohoto zdkona a
pfimo pouzitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho obezietnostni pozadavky
na investi¢ni podniky®® vezme v ivahu sbliZovani v oblasti néstroii a postupti dohledu.
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(2) Ceské narodni banka se Gcastni &innosti Evropského orgdnu pro bankovnictvi a
piipadné kolegii orgdnd dohledu podle § 152, ¢l. 48 smérnice Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/20347¥ a ¢&l. 116 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU™).«,

CELEX: 32019L2034

128. V § 149m se na konci textu odstavce 1 dopliuji slova ,,nebo ze smérnice Evropského
parlamentu a Rady o obezictnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky*.

CELEX: 32019L2034

129. V § 149m odstavec 2 vcetn€ poznamky pod ¢arou €. 59 zni:

,,(2) Ceska narodni banka déle plni ve vztahu k Evropskému organu pro cenné papiry a
trhy, Evropskému organu pro bankovnictvi, Agentuie Evropské unie pro spolupraci
energetickych regula¢nich organi® a organtim dohledu jinych &lenskych statt Evropské unie
informacéni povinnosti, které pro ni vyplyvaji ze smérnice Evropského parlamentu a Rady
0 trzich finan¢nich nastroji a ze smérnice Evropského parlamentu a Rady o obezictnostnim
dohledu nad investi¢nimi podniky.

59) Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/942 ze dne 5. ervna 2019, kterym
se ziizuje Agentura Evropské unie pro spolupraci energetickych regulaénich organu.*.

CELEX: 32019L2034

130. V c¢asti desaté hlava II veetné nadpisu a poznamky pod ¢arou ¢. 100 zni:
,,Hlava Il
Dohled na konsolidovaném zakladé
§ 150
Urceni organu dohledu nad skupinou obchodnika s cennymi papiry
(1) Je-li obchodnik s cennymi papiry evropskym kontrolujicim investi¢nim podnikem,

je Ceska narodni banka organem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném zaklad& nebo
dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu.

(2) Je-li obchodnik s cennymi papiry kontrolovan evropskou investi¢ni holdingovou
osobou nebo evropskou smiSenou finan¢ni holdingovou osobou a tato kontrolujici osoba
nekontroluje evropského obchodnika s cennymi papiry se sidlem v jiném ¢lenském staté
Evropské unie, je Ceskd néarodni banka organem uréenym k vykonu dohledu
na konsolidovaném zakladé€ nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu.

(3) Je-li obchodnik s cennymi papiry kontrolovan evropskou investi¢ni holdingovou
osobou nebo evropskou smigenou finanéni holdingovou osobou se sidlem v Ceské republice,
je Ceska narodni banka organem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nebo
dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu.
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(4) Tvori-li kontrolujici 0soby 2 nebo vice evropskych obchodnikil s cennymi papiry
ze dvou nebo vice ¢lenskych statti Evropské unie vice neZ jednu investi¢ni holdingovou osobu
nebo smisenou finanéni holdingovou osobu se sidly v riznych ¢lenskych statech Evropské unie,
a pokud je v kazdém z téchto Clenskych stati Evropské unie evropsky obchodnik s cennymi
papiry naleZejici do této skupiny, je Ceska narodni banka organem uréenym k vykonu dohledu
na konsolidovaném zaklad€ nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu,
pokud evropskym obchodnikem s cennymi papiry s nejvyssi bilanéni sumou je obchodnik
S cennymi papiry.

(5) Je-li obchodnik s cennymi papiry kontrolovan evropskou investi¢ni holdingovou
osobou nebo evropskou smiSenou finan¢ni holdingovou osobou, ktera kontroluje evropského
obchodnika s cennymi papiry se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie a tato kontrolujici
osoba nema sidlo v Ceské republice ani v tomto jiném &lenském staté Evropské unie, a pokud
ma tento obchodnik s cennymi papiry nejvyssi bilan¢ni sumu ze vSech evropskych obchodnikii
s cennymi papiry kontrolovanych touto kontrolujici osobou, je Ceska narodni banka organem
ur¢enym k vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu nad dodrZovanim
skupinového kapitalového testu.

(6) Ceska narodni banka mize rozhodnout, 7e v nékterém z piipadi podle odstavce 1
neni organem dohledu uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném zaklad€ nebo dohledu
nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu, pokud organ dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie vydal rozhodnuti, Ze bude v daném pfipadé vykonavat dohled
na konsolidovaném zakladé nebo dohled nad dodrZzovanim skupinového kapitalového testu.

(7) Ceska narodni banka miZe rozhodnout, e bude organem uréenym k vykonu dohledu
na konsolidovaném zakladé nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu i
v pripadé€, kdy by tento dohled mél podle ¢l. 46 odst. 3 az 5 smérnice Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2019/20347% vykonavat organ dohledu jiného &lenského statu Evropské unie,
pokud s tim tento organ dohledu souhlasi a pokud dotéena evropskd investi¢ni holdingova
osoba, dotCena evropska smiSend financni holdingova osoba nebo dotéeny evropsky obchodnik
S cennymi papiry s nejvyssi bilanéni sumou méla nebo mél moznost vyjadfit své stanovisko
K zamyslenému rozhodnuti.

§ 151

Informaéni povinnost Ceské narodni banky p¥i dohledu na konsolidovaném zikladé
pri naléhavych situacich

Nastane-li naléhava situace, v¢etné nepriznivého vyvoje na financnich trzich, ktera
muze ohrozit likviditu trhu a stabilitu finanéniho systému v ¢lenském stit€ Evropské unie,
v némZ ma sidlo osoba kontrolované osobou, u niZ je Ceska narodni banka organem uréenym
k vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového
kapitalového testu, sdéli Ceskd narodni banka bez zbyte¢ného odkladu viechny nezbytné
informace

a) Evropskému organu pro bankovnictvi,

b) Evropské radé pro systémova rizika a

¢) pfisluSnym organum ¢lenskych statth Evropské unie dotéenvych touto situaci.
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§ 152
Kolegium nad skupinou

(1) Je-li Ceska narodni banka organem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném
zaklad€ nebo dohledu nad dodrZzovanim skupinového kapitalového testu muze zfidit kolegium
s cilem usnadnit plnéni povinnosti podle ¢1. 48 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2034™ a zajistit koordinaci a spolupraci s pfislu§nymi organy dohledu ze statil, které
nejsou &lenskym statem Evropské unie. Ceskd narodni banka mize ziidit kolegium zejména,
pokud to je nutné pro ucely uplatnéni ¢l. 23 odst. 1 prvniho pododstavce pism. ¢) a ¢l. 23 odst. 2
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%) za udelem vymény a aktualizace
relevantnich informaci o modelu marzi s organy dohledu zpusobilych ustfednich protistran.
Ziizeni a &innost kolegii je zaloZeno na pisemnych ujednéanich, ktera pfipravuje Ceské narodni
banka po projednani s dotéenymi piislu§nymi organy dohledu.

(2) Je-li Ceska narodni banka organem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném
zaklad€ nebo dohledu nad dodrZzovanim skupinového kapitalového testu, mize ziidit kolegium
1 v pfipadé€, ze vSechny kontrolované osoby ve skupiné obchodnika s cennymi papiry, kterou
kontroluje evropsky kontrolujici investi¢ni podnik, evropskd investi¢ni holdingova osoba nebo
evropska smiSena finan¢ni holdingova osoba, maji sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie.

(3) Kolegium vytvéii predpoklady pro spolupraci Ceské narodni banky, Evropského
organu pro bankovnictvi a ostatnich dotéenych pfislusnych organt dohledu pfti

a) plnéni ukold podle § 151,

b) koordinaci Z4dosti o informace, pokud to je nezbytné k wusnadnéni dohledu
na konsolidovaném zakladé podle ¢l. 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2033%8),

¢) koordinaci vice¢etnych zadosti prislusnych orgdnti dohledu nad evropskymi obchodniky
S cennymi papiry, ktefi jsou soucasti t€ze skupiny, o informace tykajici se modelu marzi a
parametri _pouzitych pro vypocet marzového pozadavku relevantnich evropskych
obchodnikli s cennymi papiry, adresovanych pfisluSnému organu dohledu domovského
Clenského statu Evropské unie Clena clearingového systému nebo prisluSného organu
dohledu zpusobilé ustiedni protistrany,

d) vyméné informaci mezi vSemi piisluSnymi orginy dohledu a s Evropskym orginem
pro bankovnictvi podle &l. 21 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010%%
as Evropskym organem pro cenné papiry a trhy podle &l. 21 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) &. 1095/2010%%,

e) snaze dosdhnout dohody o dobrovolném pieneseni ukold a povinnosti mezi pfislu§nymi
organy dohledu a

f) zvySovani uéinnosti dohledu omezovanim zdvojenvch pozadavku pii jeho vvkonu.

(4) Cleny kolegia jsou
a) Ceska narodni banka,

b) pfislusné orgadny dohledu odpovédné za dohled nad kontrolovanymi osobami ve skupiné
obchodnika s cennymi papiry, kterou kontroluje evropskv kontrolujici investi¢ni podnik
evropska investiéni holdingova osoba nebo evropska smiSend finanéni holdingova osoba a
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) prislu$né organy dohledu jinych neZ ¢lenskych statt Evropské unie, je-li to uéelné a jestlize
podle shodného posouzeni v§ech dotéenych pfislusnych organi dohledu chrani informace
nejméné v rozsahu, jaky je pozadovan podle ¢l. 15 smérnice Evropského parlamentu a rady
(EU) 2019/2034".

(5) Je-1i Ceska narodni banka orgénem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném
zakladé nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu, fidi jednani kolegia a
piijima rozhodnuti. Ceské narodni banka

a) pfedem podiva vSem ¢&lenum kolegia Uplné informace o jedndnich kolegia, organizaci
takovych zasedani, o hlavnich otazkach, jez maji byt projednany, a o zvazovanych
¢innostech,

b) bezodkladné informuje vSechny ¢leny kolegia o rozhodnutich pfijatych na jednanich nebo
0 provedenvch opatienich,

¢) pfi pfijimani rozhodnuti pfihliZi k vyznamu ¢innosti dohledu, kterd ma bvt napldnovana nebo
koordinovana organy podle odstavce 4.

§ 153
Pozadavky na spolupraci

(1) Pro ucely dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu nad dodrzovinim
skupinového kapitalového testu, poskytuje Ceskd narodni banka organtim dohledu jinych
Clenskych stati Evropské unie informace potifebné pro vykon jejich dohledu, zejména
informace o

a) majetkopravnich vztazich mezi ¢leny skupiny, struktufe spravy a fizeni v¢etné organizadni
struktury skupiny, pfi¢emZ zahrnuty jsou vSechny regulované i neregulované 0soby,
neregulované kontrolované 0soby a kontrolujici osoby a pfislusné organy dohledu
nad regulovanymi 0sobami v této skuping,

b) postupech shromazd’ovani informaci od evropskych obchodnikii s cennymi papiry
ve skupin€ a ovéfovani téchto informaci,

¢) vyvoii vV evropskych obchodnicich s cennymi papiry nebo v jinych osobach ze skupiny. ktery
muze vazné ohrozit finanéni situaci evropskych obchodnikt s cennymi papiry ve skupiné,

d) veSkervch vyznamnvch sankcich a mimotfadnvch opatienich pfijatvch pfisluSnymi orgdny
dohledu podle tohoto zdkona nebo podle zahrani¢nich pravnich pfedpist provadéjicich
smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034™ a

e) uloZeni specifického kapitdlového pozadavku podle § 135e.

(2) O informace podle odstavece 1 Ceska narodni banka pozada organ dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie uréeny k vykonu dohledu nad osobou, kterd je ¢lenem skupiny.
Rovnéz v pripadé evropského kontrolujiciho investiéniho podniku, evropské investi¢ni
holdingové osoby a evropské smiSené finan¢ni holdingové osoby pozada organ urceny
K vvkonu dohledu na konsolidovaném zakladé z jiného ¢lenského statu Evropské unie
o informace tykajici se pfistupt a metod pouzivanych pii plnéni pravidel obezietného
podnikéni.

(3) Cesk4 narodni banka mtZe informovat Evropsky organ pro bankovnictvi, pokud
organ dohledu jiného &lenského statu Evropské unie odmitne Zadost Ceské narodni banky
0 spolupraci, zejména o poskytnuti informaci, nebo neposkytne pozadovanou informaci
V piiméfené lhute.
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(4) Ceska narodni banka pfed pfijetim rozhodnuti, jez mtize ovlivnit vykon dohledu
organu dohledu jiného ¢lenského stdtu Evropské unie, pozada tento organ dohledu o stanovisko
ohledné

a) zmén ve slozeni spoleénikti nebo v organizaéni &i fidici struktufe obchodnika s cennymi
papiry ve skupiné obchodnika s cennymi papiry, pro néz je nutny souhlas nebo povoleni
prislusnych organt dohledu,

b) vyznamnvych sankci uloZenych obchodnikovi s cennvmi papiry nebo ohledné jinvch
mimoiadnych opatfeni a

¢) specifickych kapitdlovych pozadavku ulozenych podle § 135e.

(5) Ceské narodni banka nemusi konzultovat skutecnosti podle odstavce 4, nesnese-li
véc odkladu nebo by takova konzultace mohla ohrozit Gi¢el rozhodnuti. V takovém pfipadé
informuje organy dohledu podle odstavce 4 bez zbyte¢ného odkladu.

§ 154

Ovéreni informaci tykajicich se osob se sidlem nebo bydli§tém v jiném ¢lenském staté
Evropské unie

(1) Obdrzi-li Ceska narodni banka Zadost piislu§ného organu dohledu jiného &lenského
statu Evropské unie o ovéfeni informaci o obchodnikovi s cennymi papiry, investi¢ni
holdingové osobé€, smiSené finanéni holdingové osobé, financ¢ni instituci, podniku pomocnych
sluzeb podle ¢&l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%9),
smifené holdingové osob& nebo kontrolované osobé se sidlem nebo bydlistém v Ceské

republice

a) provede ovéfeni sama, pii¢emZ zadatel se muze takového ovéfovani Gcastnit,

b) umozni zadateli, aby ovéieni sdm provedl, nebo

¢) pozada o provedeni nezdvislého ovéieni auditora nebo jiného odbornika a bez zbyteéného
odkladu postoupi vysledek ovéfeni zadateli v pfipadé, Ze tento se ovéfovani neucastnil.

(2) Ceska narodni banka miZe pozadat piislusny organ dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie o ovéfeni informaci o evropském obchodnikovi s cennymi papiry, investi¢ni
holdingové osobé€, smiSené finanéni holdingové osobé, financ¢ni instituci, podniku pomocnych
sluzeb podle &l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203359),
smiSené holdingové osobé nebo kontrolované osobé se sidlem nebo bydlist€ém v tomto jiném
&lenském staté Evropské unie. Ceska narodni banka se miize takového ovéfovani uastnit.

§ 155

Zahrnuti holdingovych osob do dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového
testu

Investi¢ni holdingovd osoba a smiSena finanéni holdingovd osoba jsou zahrnuty
do dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitdlového testu.
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§ 155a

Pozadavky na ¢leny vedouciho organu investi¢ni holdingové osoby nebo smiSené
finan¢ni holdingové osoby

(1) Investi¢ni holdingova osoba a smiSend finan¢ni holdingova osoba jsou povinny
zajistit, aby ¢lenem jejich vedouciho organu byla osoba duvéryhodna, dostateéné odborné
zpusobild a zkuSend pro vykon své funkce a pro zajiSténi plnéni pozadavku vyplyvajicich
pro investi¢ni holdingovou osobu a smiSenou finan¢ni holdingovou osobu z tohoto zakona.

(2) Investi¢ni holdingovd osoba a smiSena finan¢ni holdingova osoba je povinna
informovat Ceskou narodni banku o navrzich personalnich zmén ve svém vedoucim organu,
veetn€ piedlozeni podkladi nezbytnych pro posouzeni odborné zpusobilosti, divéryhodnosti a
zkuSenosti navrhovanych osob. Fyzicka osoba, ktera je navrhovana za ¢lena vedouciho organu,
je povinna investi¢ni holdingové osobé nebo smiSené financéni holdingové osob€ poskytnout
potiebné podklady a sou¢innost.

(3) Osoba, ktera se nove stane investi¢ni holdingovou osobou nebo smiSenou finan¢ni
holdingovou osobou, je povinna splnit povinnost podle odstavce 2 do 2 mésict ode dne, kdy se
stane investi¢ni holdingovou osobou nebo smiSenou finanéni holdingovou osobou. Neucini-li
tak, mé se za to, Ze ¢len jejiho vedouciho organu, ve vztahu K némuz povinnost splnéna nebyla,
nespliuje stanovené piredpoklady.

(4) Ceska narodni banka miZe pozadovat po investi¢ni holdingové osob& nebo smisené
finan¢ni holdingové osobé vymeénu osoby, ktera je Clenem vedouciho organu investi¢ni
holdingové osoby nebo smiSené finanéni holdingové osoby, jestlize tato osoba neni dostateéné
odborné zptsobila, zkuSena nebo duveéryhodna.

§ 155b
SmiSena holdingova osoba

(1) Je-li kontrolujici osobou obchodnika s cennymi papiry smiSena holdingové osoba,
muze Ceska narodni banka

a) vyzadovat, aby ji smiSend holdingova osoba poskytla veSkeré informace, které mohou byt
relevantni pro dohled nad timto obchodnikem s cennymi papiry, a

b) dohlizet na obchody mezi obchodnikem s cennymi papiry a smiSenou holdingovou osobou
a ji kontrolovanymi osobami a vyZzadovat, aby obchodnik s cennymi papiry zavedl pfimérené
postupy fizeni rizik a mechanismy vnitini kontroly véetn€ fadnych postupt podavani zprav
a vedeni ucetnictvi za ucelem zajiSténi identifikace, méreni, sledovani a kontroly téchto
obchodt.

(2) Ceska narodni banka je opravnéna provadét kontrolu na misté nebo nechat provadét
kontrolu na misté pro ucely ovéfeni informaci obdrzenych od osob podle odstavce 1 tfeti
osobou.
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§ 155¢

Posouzeni dohledu statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie a dalSich technik
dohledu

(1) Pokud dva nebo vice evropskych obchodnikdl s cennymi papiry, z nichz alespon
jeden mé sidlo v Ceské republice, ktefi jsou kontrolovanymi Osobami téZe kontrolujici 0soby

se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym stditem Evropské unie, nepodléhaji u¢innému dohledu
na arovni skupiny, Ceské narodni banka posoudi, zda tito evropsti obchodnici s cennymi papiry
podléhaji dohledu orgdnem dohledu statu, ktery neni ¢lenskym staitem Evropské unie, ktery je
rovnocenny dohledu stanovenému v tomto zdkoné a v &asti prvni nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%9)

(2) Ceska narodni banka provadi posouzeni podle odstavce 1, pokud by byla jinak
orgdnem uréenym k vvykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu
nad dodrZovanim skupinového kapitdlového testu. Ceskd narodni banka pfitom konzultuje
ostatni dotéené prislusné organy dohledu.

(3) Pokud Ceskd narodni banka v posouzeni podle odstavee 1 dosp&je k zavéru,
ze Se takovy rovnocenny dohled neuplatiiuje, pouzije na obchodniky s cennymi papiry obdobné
ustanoveni tohoto zakona, pravniho predpisu jej provadéjiciho nebo ¢lanki 7 nebo 8 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%) nebo uplatni jiné piimétené postupy
dohledu, které =zabezpeci cile dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu
nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu. Opatieni piijatd podle véty prvni ozndmi
Ceska narodni banka ostatnim z(¢astnénym pfislusnym organtim dohledu, Evropskému organu
pro bankovnictvi a Evropské komisi.

(4) V pripadé, Ze by kontrolujici osoba méla sidlo v ¢lenském stat€ Evropské unie a
Ceska narodni banka by byla organem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé
nebo dohledu nad dodrZovanim skupinového kapitalového testu, mize Ceska narodni banka
pozadovat zejména zfizeni investi¢ni holdingové osoby nebo smiSené finan¢ni holdingové
0soby se sidlem Vv ¢lenském stat€¢ Evropské unie a uplatiovani tohoto zdkona, pravniho
predpisu jej provadéjiciho nebo ¢lankti 7 nebo 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
2019/2033%8) u této investi¢ni holdingové osoby nebo smisené finanéni holdingové osoby.

100) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010
0 ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti €. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES. v platném znéni.“.

CELEX: 32019L2034

131. V § 158 odst. 1 pism. a) se za slovo ,,vyro¢ni“ vklada slovo ,,finan¢ni*.
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132. Za § 161b se vklada novy § 161c, ktery véetné nadpisu zni:
»$ 161c

Piestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni nafizeni Evropské unie o evropskych
poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze

a) nesplni n&kterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazl podle ¢l. 23 odst. 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/15037%,

b) neposkytne Ceské narodni bance pfi vykonu dohledu poZadovanou souéinnost podle &l. 30
odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503"9, nebo

¢) poskytuje sluzby skupinového financovani, aniZ je k tomu opravnéna podle ¢l. 3 odst. 1
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/15037.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do
a) 13 750 000 K¢&, nebo

b) vyse dvojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spichanim tohoto pfestupku, je-li
mozné vvysi neopravnéného prospéchu zjistit a piesahuje-li tato ¢astka ¢astku stanovenou

V pismenu a).*.
CELEX: 32020R1503

133. V § 164 odst. 1 pismena c) a d) zné&ji:

,,C) nezajisti zavedeni odpovidajiciho systému spravy a fizeni podle § 12,

d) nesplni n&kterou z povinnosti tykajici se organiza¢nich poZadavkl na &innost obchodnika
S cennymi papiry podle § 12a.“.

CELEX: 32014L0065

134. V § 164 odst. 1 se pismena ¢) a f) zrusuji.

Dosavadni pismena g) az zg) se oznacuji jako pismena €) az ze).

135. V § 164 odst. 1 pismeno m) zni:

,,M) nema ovefenu piimérenost opatieni pfijatych za Gi¢elem ochrany majetku zakaznika podle
§ 12¢ odst. 3.%.
CELEX: 32017L0593

136. V § 164 odstavec 2 zni:

,.(2) Obchodnik s cennymi papiry se dale dopusti pfestupku tim, ze nezajisti zavedeni
odpovidajiciho systému spravy a fizeni podle § 12ab.*.

CELEX: 32019L2034
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137. V § 164 odst. 5 pism. b) se slova ,ktery zahrnuje polozky uvedené v ¢l. 316 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,* zrusuji.

138. V § 165 odst. 2 pism. b) se slova ,,odst. 1 nevykonava ¢innost fadn¢€ nebo obezietné*
nahrazuji slovy ,,nezajisti zavedeni odpovidajiciho systému spravy a fizeni®.

139. V § 165 odst. 2 pism. ¢) se slova ,,§ 12 odst. 2 nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje
fidici a kontrolni systém‘ nahrazuji slovy ,,§ 12a nesplni nékterou z povinnosti tykajici
se organizac¢nich pozadavki*.

140. V § 165 odst. 2 se pismena d) a e) zruSuji.

Dosavadni pismena f) az z) se oznacuji jako pismena d) az x).

141. V § 165 odst. 2 pismeno 1) zni:

,.1) nema ovéfenu primérenost opatieni prijatych za Gicelem ochrany majetku zadkaznika podle
§ 28b odst. 3 a § 12e odst. 3,

CELEX: 32019L2034

142. V § 166 odst. 1 pism. b) se slova ,,odst. 2 nezavede, neudrZuje nebo neuplatiiuje fidici a
kontrolni systém* nahrazuji slovy ,,nezajisti zavedeni odpovidajicihO systému spravy a
fizeni®.

CELEX: 32014L0065

143. V § 166 odst. 1 pism. c) se slova ,,nezajisti, aby jeho fidici a kontrolni systém spliioval
pozadavky podle § 12a odst. 1 nebo 2* nahrazuji slovy ,,a § 12a nesplni nékterou
Z povinnosti tykajici se organizaénich poZadavki‘.

CELEX: 32014L0065

144. V § 166 odst. 1 pismeno d) zni:
,,d) neni pojistén podle § 31,

145. § 169 se vcetné nadpisu zrusuje.

146. V § 172 odst. 1 pism. a) se za slova ,,neuveiejni vyro¢ni* vklada slovo ,,finan¢ni* a slova
,,nebo konsolidovanou vyrocni zpravu‘ se zrusuji.

147. V § 172 odst. 1 pism. b) se za slova ,,neuveiejni pololetni* vklada slovo ,,finan¢ni* a sova
,»hebo konsolidovanou pololetni zpravu* se zrusuji.
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148. § 173 vcetné nadpisu zni:
»$ 173

Prestupky investi¢ni holdingové osoby, smiSené finan¢ni holdingové 0soby a smiSené
holdingové osoby

(1) Investi¢ni holdingova osoba nebo smiSend finan¢ni holdingova osoba se dopusti
prestupku tim, Ze

a) ¢len jejiho vedouciho organu nespliiuje pozadavky podle § 155a odst. 1, nebo

b) nesplni informacni povinnost nebo nepiedlozi piislusné podklady podle § 155a odst. 2.

(2) Smisena holdingova osoba se dopusti pfestupku tim, Ze neposkytne Ceské narodni
bance informace podle § 155b odst. 1 pism. a).

(3) Za prestupek investi¢ni holdingové osoby, smiSené finan¢ni holdingové osoby nebo
smiSené holdingové osoby podle odstavce 1 a 2 lze ulozit pokutu do

a) 10 000 000 K¢,

b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu této osoby podle jeii posledni fadné Gletni zavérky
nebo konsolidované ucéetni zavérky, piesahuje-li tato ¢astka ¢astku stanovenou v pismenu

a), nebo

¢) vvSe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachinim tohoto piestupku, je-li
mozné vvysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li tato ¢astka ¢astku stanovenou
V pismenech a) a b).

CELEX: 32019L2034

149. V nadpisu § 175 se slova ,,avérové instituce a“ zrusuji.

150. V § 175 odst. 1 se slova ,,avérové instituce a investi¢ni podniky®® nebo porusi opatieni
obecné povahy Ceské narodni banky vydané na zéklad¢ tohoto natfizeni* nahrazuji slovy
,,investi¢ni podniky®®«.

CELEX: 32019L2034

151. § 184 vcetné nadpisu zni:
S 184

Prestupky pravnickych osob spocivajici v poruseni narizeni Evropské unie o evropskych
poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky

(1) Pravnicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo
porusi néktery ze zakazi podle ¢l. 3 odst. 2 az 6, ¢l. 4, 5, €l. 6 odst. 1 az 6, €l. 7 odst. 1 az 4,
Cl.8odst. 1 a2 6,¢l.9odst. 1 a2,¢l. 10 odst. 1,2a5,¢l. 11 odst. 1 az3a6az9, ¢l 15 odst. 3,
¢l. 16 odst. 1, ¢l. 18 odst. 1, ¢l. 19 odst. 1 az 6, ¢1. 20 odst. 1 a2, ¢l. 21 odst. 1 az 7, ¢l. 22 odst. 2
adaz6,C8l.23 odst.2az4,6az8, 11a12,¢l.24 odst. 1 az3,6a7, ¢l 25 odst. 1 az 5, ¢l. 26
nebo ¢&L. 27 odst. 1 az 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/150379.
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(2) Pravnicka osoba se dopusti prestupku tim, ze

a) neposkytne Ceské narodni bance pfi vykonu dohledu poZadovanou sou¢innost podle &l. 30
odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503"9, nebo

b) poskytuje sluzby skupinového financovani, aniz je k tomu oprdvnéna podle ¢l. 3 odst. 1
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/150379,

(3) Za prestupek podle odstavce 1 nebo 2 lze ulozit pokutu do
a) 13 750 000 K¢,

b) vyse 5 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné udetni
zaveérky nebo konsolidované udetni zavérky, presahuje-li tato ¢astka &astku stanovenou
V pismenu a), nebo

¢) vvSe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachinim tohoto piestupku, je-li
mozné vvysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li tato ¢astka ¢astku stanovenou
V pismenech a) a b).*.

CELEX: 32020R1503

152. V § 192a odst. 1 se pismena d) a e) zruSuji.

Dosavadni pismena f) az 1) se oznacuji jako pismena d) az j).

153. 'V § 192a se na konci odstavce 1 tecka nahrazuje ¢arkou a dopliuji se pismena k) a l)
ktera zné&ji:
,.K) prisluSnym organem podle pifimo pouzitelného piedpisu Evropské unie o obezietnostnich

pozadavcich na investiéni podniky®®,

) pfislusSnym orgdnem podle pfimo pouzZitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho
evropské poskytovatele sluzeb skupinového financovéni pro podniky’®.«.

CELEX: 32019L2034
CELEX: 32020R1503

154. 'V § 198a odst. 1 pism. a) se slova ,,pravnich pfedpisi“ nahrazuji slovy ,,zdkoni a
vyhlasek®.
CELEX: 32019L2034

155. 'V § 198a odst. 1 pism. a) se za slovo ,,zaklad¢,” vkladaji slova ,,a opatieni obecné
povahy*.

CELEX: 32019L2034

156. 'V § 198a odst. 1 pism. d) se za slovo ,,napravé® vkladaji slova ,,a jind opatieni®.
CELEX: 32019L2034

157. 'V § 198a odst. 1 se na konci pismene d) ¢arka nahrazuje teckou a pismeno e) se zrusuje.
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158. V § 199 se odstavec 4 zrusuje.

Dosavadni odstavce 5 az 7 se oznacuji jako odstavce 4 az 6.

159. V § 199 odst. 4 se slova ,,na Gvérové instituce a investiéni podniky®®* nahrazuji slovy

,.na investi¢ni podniky®®-.

CL VI

Prechodné ustanoveni

Zadost o udéleni povoleni k &innosti poskytovatele sluzeb skupinového financovéni
podle ¢l. 12 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. tijna 2020
0 evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky a o0 zméné natizeni
(EU) €. 2017/1129 a smérnice 2019/1937 miize Zadatel podat ode dne nabyti G¢innosti tohoto
zakona. Lhita pro vydani rozhodnuti o zadosti o udé€leni povoleni k ¢innosti poskytovatele
sluzeb skupinového financovani neuplyne diive nez 10. prosince 2021. Rozhodnuti o udéleni
povoleni k ¢innosti poskytovatele sluzeb skupinového financovani je vykonatelné nejdiive
dnem 10. listopadu 2021.

CAST SESTA
Zména zakona o spravnich poplatcich

CL VI

Ptiloha k zdkonu ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni zdkona
¢. 217/2005 Sb., zakona ¢. 228/2005 Sb., zakona ¢. 361/2005 Sb., zakona ¢. 444/2005 Sb.,
zakona ¢. 545/2005 Sb., zakona ¢. 553/2005 Sb., zakona ¢. 48/2006 Sb., zdkona ¢. 56/2006 Sb.,
zakona ¢. 57/2006 Sb., zakona ¢. 81/2006 Sb., zakona ¢. 109/2006 Sb., zakona ¢. 112/2006 Sb.,
zakona ¢. 130/2006 Sb., zakona ¢. 136/2006 Sb., zakona ¢. 138/2006 Sb., zakona
¢. 161/2006 Sb., zakona ¢. 179/2006 Sb., zakona ¢. 186/2006 Sb., zakona ¢. 215/2006 Sb.,
zakona C. 226/2006 Sb., zakona ¢. 227/2006 Sb., zakona ¢. 235/2006 Sb., zakona
¢. 312/2006 Sb., zakona ¢. 575/2006 Sb., zakona ¢. 106/2007 Sb., zakona ¢. 261/2007 Sb.,
zakona ¢. 269/2007 Sb., zakona ¢. 374/2007 Sb., zakona ¢. 379/2007 Sb., zakona
¢. 38/2008 Sb., zakona ¢. 130/2008 Sb., zakona ¢. 140/2008 Sb., zakona ¢. 182/2008 Sh.,
zakona ¢. 189/2008 Sb., zakona ¢. 230/2008 Sb., zakona ¢. 239/2008 Sb., zakona
¢. 254/2008 Sb., zakona ¢. 296/2008 Sb., zdkona ¢. 297/2008 Sb., zakona ¢. 301/2008 Sb.,
zakona ¢. 309/2008 Sb., zakona ¢. 312/2008 Sb., zakona ¢. 382/2008 Sb., zakona ¢. 9/2009 Sb.,
zdkona ¢. 141/2009 Sb., zakona ¢. 197/2009 Sb., zakona ¢&.206/2009 Sb., zakona
¢. 227/2009 Sb., zakona ¢. 281/2009 Sb., zakona ¢. 291/2009 Sb., zakona ¢. 301/2009 Sb.,
zdkona ¢&. 346/2009 Sb., zakona ¢&. 420/2009 Sb., zakona ¢&.132/2010 Sb., zakona
¢. 148/2010 Sb., zakona ¢. 153/2010 Sb., zakona ¢. 160/2010 Sb., zakona ¢. 343/2010 Sb.,
zakona ¢&. 427/2010 Sb., zadkona ¢. 30/2011 Sb., zakona ¢&. 105/2011 Sb., zakona
¢. 133/2011 Sb., zakona ¢. 134/2011 Sb., zdkona ¢. 152/2011 Sb., zakona ¢. 188/2011 Sb.,
zakona ¢. 245/2011 Sb., zakona ¢. 249/2011 Sb., zakona ¢. 255/2011 Sb., zakona
¢. 262/2011 Sb., zakona ¢. 300/2011 Sb., zdkona ¢. 308/2011 Sb., zakona ¢. 329/2011 Sb.,
zédkona ¢. 344/2011 Sb., zdkona ¢. 349/2011 Sb., zdkona ¢. 350/2011 Sb., zékona
¢. 357/2011 Sb., zakona ¢&. 375/2011 Sb., zdkona ¢. 428/2011 Sb., zakona ¢&. 458/2011 Sb.,
zakona €. 472/2011 Sb., zakona ¢. 19/2012 Sb., zakona ¢. 37/2012 Sb., zakona ¢. 53/2012 Sb.,
zdkona ¢. 119/2012 Sb., zdkona ¢&. 169/2012 Sb., zdkona ¢&.172/2012 Sb., zadkona
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¢. 202/2012 Sb., zakona ¢. 221/2012 Sb., zakona ¢. 225/2012 Sb., zakona ¢. 274/2012 Sb.,
zdkona ¢. 350/2012 Sb., zdkona ¢&. 359/2012 Sb., zdkona ¢&.399/2012 Sb., zadkona
¢. 407/2012 Sb., zakona ¢. 428/2012 Sb., zakona ¢. 496/2012 Sb., zakona ¢. 502/2012 Sb.,
zékona ¢. 503/2012 Sb., zakona ¢. 50/2013 Sb., zakona ¢. 69/2013 Sb., zdkona ¢. 102/2013 Sb.,
zdkona ¢. 170/2013 Sb., zakona ¢. 185/2013 Sb., zakona ¢. 186/2013 Sb., zakona
¢. 232/2013 Sb., zakona ¢. 239/2013 Sb., zdkona ¢&. 241/2013 Sb., zakona ¢. 257/2013 Sb.,
zdkona ¢. 273/2013 Sb., zakona ¢. 279/2013 Sb., zakona ¢. 281/2013 Sb., zakona
¢. 306/2013 Sb., zakona ¢. 313/2013 Sb., zakonného opatieni Senatu ¢. 344/2013 Sb., zakona
¢. 101/2014 Sb., zakona ¢. 127/2014 Sb., zakona ¢. 187/2014 Sb., zakona ¢. 249/2014 Sb.,
zakona ¢. 257/2014 Sb., zakona ¢. 259/2014 Sb., zakona ¢. 264/2014 Sb., zakona
¢. 268/2014 Sb., zakona ¢. 331/2014 Sb., zakona ¢. 81/2015 Sh., zakona ¢. 103/2015 Sb.,
zakona ¢. 204/2015 Sb., zakona ¢. 206/2015 Sb., zakona ¢. 224/2015 Sb., zakona
¢. 268/2015 Sb., zakona ¢. 314/2015 Sb., zakona ¢. 318/2015 Sb., zakona ¢. 113/2016 Sb.,
zakona ¢. 126/2016 Sb., zakona ¢. 137/2016 Sb., zakona ¢. 148/2016 Sb., zakona
¢. 188/2016 Sb., zakona ¢. 229/2016 Sb., zakona ¢. 243/2016 Sb., zakona ¢. 258/2016 Sb.,
zakona C. 264/2016 Sb., zakona ¢. 298/2016 Sb., zakona ¢. 319/2016 Sb., zakona
¢. 324/2016 Sb., zakona ¢. 369/2016 Sb., zakona ¢. 63/2017 Sb., zakona ¢. 170/2017 Sb.,
zakona C. 194/2017 Sb., zakona ¢. 195/2017 Sb., zakona ¢. 199/2017 Sb., zakona
¢. 202/2017 Sb., zakona ¢. 204/2017 Sb., zakona ¢&. 206/2017 Sb., zakona ¢. 222/2017 Sb.,
zdkona ¢. 225/2017 Sb., zakona ¢. 251/2017 Sb., zdkona ¢&. 261/2017 Sb., zakona
¢. 289/2017 Sb., zakona ¢. 295/2017 Sb., zakona ¢. 299/2017 Sb., zakona ¢. 302/2017 Sb.,
zakona ¢. 304/2017 Sb., zakona ¢. 371/2017 Sb., zakona ¢. 90/2018 Sb., zakona
¢. 171/2018 Sb., zakona ¢. 193/2018 Sb., zakona ¢. 286/2018 Sb., zakona ¢. 307/2018 Sb.,
zakona ¢. 135/2019 Sb., zakona ¢. 176/2019 Sb., zakona ¢. 209/2019 Sb., zakona
¢. 255/2019 Sb., zakona ¢. 277/2019 Sb., zakona ¢. 279/2019 Sb., zakona ¢. 364/2019 Sb.,
zdkona ¢.368/2019 Sb., zdkona ¢&. 369/2019 Sb., =zakona ¢&.12/2020 Sb., zakona
¢. 115/2020 Sb., zakona ¢. 117/2020 Sb., zakona ¢. 119/2020 Sb., zakona ¢. 334/2020 Sb.,
zékona 336/2020 Sb., zakona ¢. 337/2020 Sb., zakona ¢. 524/2020 Sb., zakona ¢. .../2020 Sb.
a zékona €. .../2021 Sb., se méni takto:
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1.V polozce 65 bod¢ 1 se dopliuji pismena f) az h), ktera zngji:
,f) povoleni k ¢innosti ustfedni protistrany K¢ 200 000

g) povoleni k ¢innosti systémové vyznamného obchodnika K¢ 100 000

h) povoleni k ¢innosti pobo¢ky zahrani¢niho systémové vyznamného obchodnika
K¢ 100 000*.

2. VpolozZce 65 bod¢ 2 pism. b) se za ¢islo ,,1* vkladaji slova ,,nebo 2.

3.V polozce 65 bod¢ 2 pism. ¢) se ¢islo ,,2* nahrazuje ¢islem ,, 4.

4. 'V polozZce 65 bodé 2 pism. d) se slova ,,nebo 4 zrusuji.

5.V polozce 65 bod¢ 3 se pismeno a) zrusuje a zaroven se zruSuje oznaceni pismene b).

6. V polozZce 65 bod 4 zni:

4. Prijeti zadosti o povoleni

a) k ¢innosti sménarnika K¢ 10 000

b) k ¢innosti zpracovatele tuzemskych bankovek a minci K¢ 10 000

c) k ¢innosti poskytovatele sluzby dynamické smény mén K¢ 10 000

d) k ¢innosti poskytovatele sluzeb skupinového financovani K¢ 20 000

e) k ¢innosti poskytovatele sluzeb hlaseni udaju K¢ 100 000*.

7. V polozce 65 bodé€ 5 pism. f) se slova ,,nebo 4* zrusuji a Cislo ,,2* se nahrazuje Cislem
’,4“.

8. V polozce 65 bod¢ 5 pism. g) se slova ,,nebo 4 zrusuji a za ¢islo ,,1° se vkladaji slova
,,nebo 2.

9. V polozce 65 bodé 5 pism. h) se ¢islo ,,2* nahrazuje ¢islem ,,4* a za ¢islo ,,1“ se vkladaji

slova ,,nebo 2.

10.  V polozce 65 bod¢ 5 se dopliuji pismena I) az n), ktera znéji:
,»1) povoleni k ¢innosti Gstfedni protistrany K¢ 70 000
m) povoleni k provozovani vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vypotradani

K¢ 35000

n) povoleni k ¢innosti poskytovatele sluzeb hlaseni udajt K¢ 35 000
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11. V polozce 65 bodé 6 se castka ,, K¢ 35 000 nahrazuje ¢astkou ,,K¢ 10 000%.

12.  V polozce 65 bodé¢ 7 se dopliuje pismeno k), které zni:

,,K) povoleni k ¢innosti poskytovatele sluzeb skupinového financovani K¢ 10 000

13. 'V polozce 65 bodé 9 se doplituje pismeno t), které zni:

»t) zapis zahrani¢niho investicniho fondu do seznamu podle § 597 zdkona o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech K¢ 10 000

14.  V polozce 66 bod¢ 1 se doplnuje pismeno k), které zni:

,K) ptfedchoziho souhlasu k nabyti nebo zvySeni kvalifikované ucasti na ustfedni protistrané
nebo k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi protistranu K¢ 20 000

15.  V polozce 66 bod¢ 2 se pismeno b) zrusuje.

Dosavadni pismena c) az 1) se oznacuji jako pismena b) az h).

16.  V polozce 66 bod¢ 2 se pismeno d) zrusuje.

Dosavadni pismena e) az h) se oznacuji jako pismena d) az g).

17.  V poloZce 66 bod€ 9 pism. a) se za slovo ,,papiru vkladaji slova ,,v€etné zékladniho
prospektu cenného papiru® a ¢astka ,,K¢ 10 000 se nahrazuje ¢astkou ,,K¢ 15 000

18. 'V polozce 66 bodé 9 pism. ¢) se slovo ,,zuZeni* nahrazuje slovy ,,neuvedeni informaci v*.

19.  V polozZce 66 bod¢ 9 se dopliuji pismena r) az u), ktera znéji:

,I') 0 schvaleni unijniho prospektu pro rist K¢ 10 000
s) o schvaleni zjednoduseného prospektu pro sekundarni emise K¢ 10 000
t) o schvaleni registraéniho dokumentu vcetné univerzalniho registraéniho dokumentu

K¢ 10 000
u) o schvaleni popisu cennych papirti a shrnuti prospektu K¢ 5 000°.

20. 'V polozce 66 se dopliiuje bod 10, ktery zni:

,»10. Obnoveni zapisu zahrani¢niho investicniho fondu do seznamu podle § 597 zdkona
0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech K¢ 10 000
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21. Nakonci polozky 66 se dopliiuje poznamka, ktera zni:
,,Poznamka

Poplatek za obnoveni zapisu zahrani¢niho investi¢niho fondu do seznamu podle § 597
zékona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech je splatny vzdy nejpozdéji ve 1hité
30 dnti pfede dnem ukonceni platnosti zapisu.*.

CAST SEDMA
Zména insolvenéniho zakona

Cl. IX

%

Zakon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zpusobech jeho feSeni (insolvenéni zakon),
ve znéni zakona ¢. 312/2006 Sb., zakona ¢. 108/2007 Sb., zakona ¢. 296/2007 Sb., zakona
¢. 362/2007 Sb., zakona ¢. 301/2008 Sb., zakona ¢. 458/2008 Sb., zakona ¢. 7/2009 Sb., nalezu
Ustavniho soudu, vyhlaSen¢ho pod ¢. 163/2009 Sb., zdkona &. 217/2009 Sb., zakona
&.227/2009 Sb., zakona & 285/2009 Sb., nalezu Ustavniho soudu, vyhlaseného
pod ¢. 241/2010 Sb., nalezu Ustavniho soudu, vyhlaSen¢ho pod ¢. 260/2010 Sb., zédkona
¢. 409/2010 Sb., zakona ¢. 69/2011 Sb., zakona ¢. 73/2011 Sb., zakona ¢. 139/2011 Sb., zakona
¢. 188/2011 Sb., zakona ¢. 466/2011 Sb., zakona ¢. 167/2012 Sb., zakona ¢. 334/2012 Sb.,
zdkona ¢&. 396/2012 Sb., zadkona ¢&. 399/2012 Sb., zakona ¢&. 45/2013 Sb., zakona
¢. 185/2013 Sb., zakona ¢. 294/2013 Sb., zakona ¢. 375/2015 Sb., zakona ¢. 377/2015 Sb.,
zdkona ¢&. 298/2016 Sb., zadkona ¢&. 64/2017 Sb., zakona ¢&. 183/2017 Sb., zakona
¢.291/2017 Sb., zakona ¢. 182/2018 Sb., zakona ¢. 307/2018 Sb., zakona ¢. 31/2019 Sb.,
zakona ¢.80/2019 Sb., zakona ¢&. 230/2019 Sb., zadkona ¢. 119/2020 Sb., zakona
¢. 191/2020 Sb., zakona ¢&. 460/2020 Sb., zakona ¢. .../2020 Sb. a zdkona ¢. .../2021 Sb. se
meni takto:

1. 'V § 358 se odstavec 1 zruSuje a zarovei se zrusuje oznaceni odstavce 2.

2.V § 375 odstavec 4 zni:

,»(4) Doruci-li podle § 32b odst. 8 zdkona o dluhopisech nuceny spravce krytych blokt
insolven¢nimu soudu vy¢isleni pohledavek vlastnikl krytych dluhopist a vétiteli pohledavek
odpovidajicich souvisejicim dluhtim podle § 31a odst. 3 zdkona o dluhopisech, pohlizi se timto
dorucenim na tyto pohledavky jako na ptihlaSené. Vlastnik krytého dluhopisu a véfitel
pohledavky odpovidajici souvisejicimu dluhu podle § 31a odst. 3 zdkona o dluhopisech mohou
postupem podle § 32b odst. 8 zdkona o dluhopisech ptihlasit svou pohledavku i kdykoli ve Thiité
1 roku ode dne uplynuti lhity k pfihlaSovani pohledavek. Pohledavku z krytého dluhopisu
Vv rozsahu, ve kterém piestala byt soucasti krytého bloku po provedeni snizeni jejich jmenovité
hodnoty postupem podle § 32e odst. 1 nebo 4 zékona o dluhopisech, a pohledavku odpovidajici
souvisejicimu dluhu podle § 31a odst. 3 zdkona o dluhopisech, kterd piestala byt soucasti
krytého bloku v rozsahu jejiho sniZzeni postupem podle § 32e odst. 1 nebo 4 zakona
0 dluhopisech, muize piislusny vlastnik krytého dluhopisu, piislusny véfitel pohledavky
odpovidajici souvisejicimu dluhu podle § 31a odst. 3 zdkona o dluhopisech nebo nuceny
spravee krytych bloki ptihlasit kdykoli po dobu trvani insolven¢niho fizeni emitenta krytych
dluhopist.*.
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CAST OSMA
Zména zakona o auditorech
CL X

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakonu (zakon o auditorech),
ve znéni zakona €. 227/2009 Sb., zakona ¢. 139/2011 Sb., zakona ¢. 188/2011 Sb., zakona
¢.420/2011 Sb., zakona ¢. 428/2011 Sb., zdkona ¢. 52/2012 Sb., zakona ¢&. 167/2012 Sb.,
zakona ¢. 334/2014 Sb., zakona ¢. 221/2015 Sb., zakona ¢. 375/2015 Sb., zakona ¢. 298/2016
Sb., zakona ¢.299/2016 Sb., zakona ¢&.183/2017 Sb., zakona ¢&.94/2018 Sb., zakona
¢. 367/2019 Sh., zakona ¢. 33/2020 Sb., zdkona ¢&. .../2020 Sb. a zadkona ¢&. .../2021 Sb. se méni
takto:

1. 'V § 20 odst. 1 se na konci pismene f) dopliuji slova ,,, nebo § 20ba“.

2. 'V §20b se na konci pismene a) dopliuji slova ,,nebo piimo pouzitelnym piedpisem
Evropské unie®.

3. Za§ 20b se vklada novy § 20ba, ktery véetné nadpisu a poznamky pod ¢arou €. 26 zni:
,»3 20ba

Pozadavky na ovéreni vyroc¢ni finanéni zpravy emitenta vyhotovujiciho vyro¢ni finané¢ni
zpravu v souladu s pfimo pouZzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim jednotny
elektronicky format pro podavani zprav

(1) Na ovéfeni vyro¢ni financni zpravy emitenta, ktery vyhotovuje vyroc¢ni finanéni
zpravu v souladu s pfimo pouZitelnym predpisem Evropské unie upravujicim jednotny
elektronicky format pro podavani zprav?®, se obdobné pouziji ustanoveni tohoto zakona
upravujici ovéfeni vyro¢ni zpravy a konsolidované vyro¢ni zpravy; poZadavky na ovéfeni
vyro¢ni zpravy a konsolidované vyro¢ni zpravy tim nejsou dotceny.

(2) Ovétuje-li auditor vyro¢ni finanéni zpravu emitenta, ktery vyhotovuje vyro¢ni
finan¢ni zpravu v souladu s ptimo pouzitelnym piedpisem Evropské unie upravujicim jednotny
elektronicky format pro podavani zprav?®, auditor se také vyjadii, zda pouzité znackovani je
Vv souladu s pravnimi ptedpisy nebo piimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie.

26) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym
se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regula¢ni
technické normy specifikace jednotného elektronického formatu pro podavéani zprav,
Vv platném znéni..
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CAST DEVATA
Zména ziakona o pojistovnictvi

CL X1

Zakon €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni zakona ¢. 409/2010 Sb., zadkona
¢. 188/2011 Sb., zakona ¢. 420/2011 Sb., zakona ¢. 428/2011 Sb., zakona ¢. 18/2012 Sb.,
zakona ¢. 399/2012 Sb., zakona ¢. 99/2013 Sb., zakona ¢. 228/2013 Sb., zakona
¢. 241/2013 Sb., zakona ¢. 303/2013 Sb., zakona ¢. 375/2015 Sb., zakona ¢. 304/2016 Sb.,
zakona ¢. 368/2016 Sb., zakona ¢. 56/2017 Sb., zakona ¢. 183/2017 Sb., zakona ¢. 171/2018
Sh., zakona ¢. 307/2018 Sb., zakona ¢. 49/2020 Sb. a zakona ¢. .../2021 Sb., se méni takto:

1.  V poznamce pod carou ¢. 1 se véta desata nahrazuje vétou ,,Smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o piistupu k pojistovaci a
zajiStovaci Cinnosti a jejim vykonu (Solventnost II), ve znéni smérnic Evropského
parlamentu a Rady 2011/89/EU, 2012/23/EU, 2013/58/EU, 2014/51/EU, (EU)
2016/2341, (EU) 2018/843, (EU) 2019/2177 a nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EV) 2017/2402*.

2. Na konci textu pozndmky pod carou €. 40 se dopliuji slova ,,, v platném znéni*.

3.V § 77 se na konci odstavce 4 dopliiuje véta ,,.Ceskd narodni banka mize v souvislosti
s rozhodnutim o této zadosti pozadat Evropsky organ dohledu o technickou pomoc.*.

CELEX: 32019L2177

4. 'V § 90a odst. 2 vété prvni se za slovo ,.kolegiu“ vkladaji slova ,,a Evropskému organu
dohledu* a na konci odstavce 2 se dopliuje véta ,,Ceskd narodni banka mize v souvislosti
s rozhodnutim o této zadosti pozadat Evropsky orgdn dohledu o technickou pomoc.*.

CELEX: 32019L2177

5. 'V §90a odst. 5 se slova ,,Nebude-li o zadosti podle odstavce 1 rozhodnuto ve lhité podle
odstavce 2 a nerozhoduje-li ve véci Evropsky organ dohledu nebo nepiijme-li rozhodnuti
navrhované podle ptimo pouzitelného piedpisu Evropské unie* nahrazuji slovy ,,Pokud
Evropsky orgdn dohledu nepiijme rozhodnuti podle ¢l. 19 odst. 3 nafizeni (EU)
¢. 1094/2010 do jednoho meésice ode dne piijeti Zddosti podle odstavce 3.

CELEX: 32019L2177

6. 'V §91b odst. 4 vété prvni se slova ,,rozhodnuti navrhované podle piimo pouZzitelného
pfedpisu Evropské unie* nahrazuji slovy ,,tento orgdn dohledu rozhodnuti podle ¢l. 19
odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010 do jednoho mésice ode dne pftijeti zadosti podle
odstavce 3.

CELEX: 32019L2177
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7. 'V §109a se za odstavec 4 vklada novy odstavec 5, ktery zni:
,.(5) Ceska narodni banka

a) zada a informuje v souladu s ¢l. 35 odst. 1 nafizeni (EU) &. 1094/2010 Evropsky organ
dohledu o pfijeti Zadosti tykajici se pouZivani nebo zmény interniho modelu a

b) poskytuje Evropskému organu dohledu informace nezbytné pro fadné fungovani platformy
pro_spoluprici podle ¢l. 152b smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES,
ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2177, a to bez zbyte¢ného
odkladu po obdrzeni zadosti tohoto organu dohledu. .

Dosavadni odstavec 5 se oznacuje jako odstavec 6.
CELEX: 32019L2177

8.  Za§ 109a se vklada novy § 109aa, ktery zni:
.9 109aa

(1) Ma-li Ceska narodni banka udélit povoleni tuzemské pojistovné nebo tuzemské
zajistovné a vyplyva-li z predlozeného obchodniho pldnu, Ze ¢ast jejich &innosti bude
vykonavana na zakladé svobody docasné poskytovat sluzby nebo na zakladé prava zfizovat
pobocky v jiném Clenském stit€ a ze tyto Cinnosti budou mit pravdépodobné dopad na trh
hostitelského ¢lenského statu, oznami tuto skutecnost Evropskému organu dohledu a organu
dohledu piislusného hostitelského ¢lenského statu.

(2) Ceska narodni banka oznami Evropskému organu dohledu a organu dohledu
prislusného hostitelského ¢lenského statu také pripady, kdy zjisti zhorSujici se financni situaci
nebo jinad vznikajici rizika vyplyvajici ze skuteCnosti, Ze tuzemska pojistovna nebo tuzemska
zajiStovna vykonava ¢innosti na zakladé volného pohybu sluzeb nebo svobody usazovani,
jez mohou mit pfeshrani¢ni ucinky.

(3) Cesk4 narodni banka jako organ dohledu hostitelského &lenského statu miize
prislusnému organu dohledu domovského ¢lenského statu oznamit, ze ma vazné a divodné
obavy ohledn& ochrany spotiebitelti. Tyto zaleZitosti mize Ceska narodni banka postoupit
Evropskému orgdnu dohledu a pozadat ho o pomoc v pfipad€, Ze neni shoda mezi organy
dohledu na feSeni dané situace.

(4) Ozndmeni podle odstavct 1 az 3 musi byt dostateéné podrobnd, aby umoziiovala
fadné posouzeni..

CELEX: 32019L2177

9. §121 zni:
»$ 121
Spole¢na ustanoveni

(1) Pfestupky podle tohoto zakona projednava Ceské narodni banka.

(2) Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu uveiejni zptisobem umozitujicim
dalkovy ptistup pravomocné rozhodnuti o spravnim trestu ulozeném podle § 119 nebo 120.
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(3) Ceska narodni banka uvefejni rozhodnuti podle odstavce 2 bez uvedeni
identifika¢nich udajt o pokutované osobé¢, pokud by uvetejnéni

a) bylo vici dotcené fyzické osobé na zakladé predchoziho posouzeni shledano jako zjevné
neptimeéfené,

b) ohrozilo stabilitu finan¢niho trhu,

c) ohrozilo probihajici trestni fizeni, nebo

d) zpusobilo dotéené osobé nepfimétenou ujmu.

(4) Rozhodnuti podle odstavce 2 musi byt uvefejnéno nejméné po dobu 5 let.*.

10. 'V § 126 odst. 3 se slova ,,a pro potieby spravniho nebo soudniho fizeni* nahrazuji slovy
»» V soudnim fizeni po vyhlaseni ipadku nebo likvidace pojistovny nebo zajistovny nebo
v soudnim fizeni vedeném v souvislosti s rozhodnutim nebo vykonem dohledu nad
¢innosti pojistovny nebo zajistovny, anebo v obdobném mezinarodnim tizeni*.

CAST DESATA
Zména ziakona o dopliikovém penzijnim sporeni

CL Xl

%

Zakon ¢&. 427/2011 Sb., o dopliitkovém penzijnim spofeni, ve znéni zdkona
¢. 399/2012 Sb., zakona ¢. 403/2012 Sb., zakona ¢. 241/2013 Sb., zakona ¢. 377/2015 Sb.,
zakona ¢. 183/2017 Sb., zakona ¢. 296/2017 Sb., zakona ¢. 111/2019 Sb. a zakona
¢. 119/2020 Sb., se méni takto:

1. 'V § 1 se na konci odstavce 1 dopliuji slova ,,a zdroven navazuje na piimo pouzitelné
predpisy Evropské unie?*.

Poznamka pod €arou €. 9 zni:

,,2) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019
0 zverejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb. v platném
znéni.“.

CELEX: 32019R2088

2.  Za§ 18 se vkladaji nové § 18a a 18Db, které zné&ji:
.3 18a
(1) Penzijni spolec¢nost vyuziva k plnéni svych povinnosti stanovenych pravnim
predpisem udaje
a) ze zakladniho registru obyvatel,
b) z informac¢niho systému evidence obyvatel a

¢) z informa¢niho systému cizinci.
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(2) Vyuzivanymi udaji podle odstavce 1 pism. a) jsou
a) jméno, popiipadé jména, pfijmeni,
b) adresa mista pobytu,

€) datum, misto a okres narozeni a u subjektu tdaju, ktery se narodil v ciziné, datum, misto a
stat, kde se narodil,

d) datum umrti; je-li vydano rozhodnuti soudu o prohlaseni za mrtvého, den, ktery je
v rozhodnuti uveden jako den smrti nebo den, ktery subjekt udajii prohlaseny za mrtvého
neprezil,

e) statni obCanstvi a

f) ¢isla a druhy identifikaénich dokladi.

(3) Vyuzivanymi udaji podle odstavce 1 pism. b) jsou

a) jméno, popiipad¢ jména, piijmeni, rodné piijmeni,

b) datum narozeni,

C) pohlavi,

d) misto a okres narozeni a u subjektu udaji, ktery se narodil v ciziné, misto a stat,
kde se narodil,

e) statni obcanstvi,
f) adresa mista trvalého pobytu,

g) pocatek trvalého pobytu, poptipadé datum zruSeni (idaje o mistu trvaleho pobytu nebo datum
ukonceni trvalého pobytu na uzemi Ceské republiky,

h) datum nabyti pravni moci rozhodnuti soudu o schvaleni smlouvy o napomoci nebo
zastoupeni ¢lenem domdacnosti v¢etné ¢isla jednaciho a oznaceni soudu, ktery smlouvu nebo
zastoupeni schvalil, datum nabyti pravni moci rozhodnuti soudu o omezeni svépravnosti
véetné Cisla jednaciho a oznaceni soudu, ktery o omezeni svépravnosti rozhodl, jméno,
poptipad€ jména, piijmeni a rodné Cislo opatrovnika, datum nabyti pravni moci rozhodnuti
soudu o zruSeni omezeni svépravnosti, datum odvolani podpiirce soudem a datum zaniku
zastoupeni ¢lenem domacnosti,

i) datum amrti a

J) den, ktery byl v rozhodnuti soudu o prohlaseni za mrtvého uveden jako den smrti nebo den,
ktery subjekt udaji prohlaseny za mrtvého nepiezil.

(4) Vyuzivanymi udaji podle odstavce 1 pism. ¢) jsou
a) jméno, popfipad¢ jména, piijmeni, rodné ptijmeni,
b) datum narozeni,
c) pohlavi,
d) misto a stat, kde se cizinec narodil; v pfipadé, Ze se narodil na tizemi, misto a okres narozeni,
e) statni obCanstvi, popiipadé statni ptislusnost,

f) druh a adresa mista pobytu na uzemi, je-li timto mistem sidlo spravniho organu, rovnéz udaj
o tom, Ze se jednd o adresu ufadu, poptipad¢ adresa, na kterou maji byt dorucovany
pisemnosti podle jiného pravniho piedpisu,
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g) pocatek pobytu, poptipadé datum ukonéeni pobytu na uzemi,

h) datum nabyti pravni moci rozhodnuti soudu o omezeni svépravnosti v¢etné ¢isla jednaciho
a oznaceni soudu, ktery rozhodl o omezeni svépravnosti,

i) datum, misto a okres umrti; jde-li o umrti mimo tzemi, stat, ve kterém k umrti doslo,
popiipad¢ datum Gmrti a

J) den, ktery byl v rozhodnuti soudu o prohlaseni za mrtvého uveden jako den smrti nebo den,
ktery subjekt udaji prohlaseny za mrtvého nepiezil.

§ 18b

(1) Penzijni spole¢nosti jsou opravnény ziidit a spravovat informacni systém, ktery jim
umoznuje vyuzivat Udaje vedené v informacnim systému vefejné spravy, vcetné Udaji
vedenych v zakladnim registru (dale jen ,,systém pro vyuzivani udaji*). Neziidila-li penzijni
spole€nost systém pro vyuZzivani udaji, miize vyuZzivat uvedené udaje prostfednictvim systému
pro vyuzivani udaji ztizené¢ho a spravovaného v ramci své finan¢ni skupiny jinym subjektem.

(2) Systém pro vyuzivani tdaji musi umoznit dalkové a nepfetrzité vyhodnocovani
zaznaml o poskytnuti a vyuziti Gdaji pro potfeby evidencni ochrany udaji podle jinych
pravnich predpist.

(3) Ustanoveni zakona o zakladnich registrech upravujici registraci organu vetfejné moci
pro vykon agendy se pro penzijni spolecnost nebo jiny subjekt pouziji obdobné.*.

3.V § 141 odst. 1 véte prvni a v § 142 odst. 1 se za slovo ,,zakonem,” vkladaji slova
,,pfimo pouzitelnym piedpisem Evropské unie,*.

CELEX: 32019R2088

4. 'V § 160 odst. 3 se za pismeno d) vklada nové pismeno e), které zni:
,,€) nepiijme ve stanovené lhiité opatieni podle § 142 odst. 1 nebo 2,%.

Dosavadni pismena e) az g) se oznacuji jako f) az h).
CAST JEDENACTA
Zména ziakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

CL X1l

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
zakona ¢. 336/2014 Sb., zakona ¢. 377/2015 Sb., zakona ¢. 148/2016 Sb., zakona
¢. 368/2016 Sb., zakona ¢. 183/2017 Sb., zakona ¢. 204/2017 Sb., zakona ¢. 33/2020 Sb. a
zakona ¢. 119/2020 Sb., se méni takto:


aspi://module='ASPI'&link='111/2009%20Sb.%2523'&ucin-k-dni='30.12.9999'
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V poznamce pod Carou €. 1 se ve vété druhé text ,,a 2013/14/EU* nahrazuje slovy
» 2011/61/EU, 2013/14/EU, 2014/91/EU, (EU) 2019/1160 a (EU) 2019/2162 a nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402% a ve vété paté se slova ,,smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2013/14/EU* nahrazuji slovy ,,smérnic Evropského
parlamentu a Rady 2013/14/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/2341 a (EU) 2019/1160 a
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402.

CELEX: 32019L1160

V poznamce pod ¢arou €. 2 se na konci textu vét ¢tvrté a paté dopliiuje text ,,a 2019/1156
a na konci poznamky pod ¢arou se na samostatné fadky dopliuji véty ,,Natfizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2019/820 ze dne 4. tnora 2019, kterym se dopliluje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013, pokud jde o stfety zajmu v oblasti
evropskych fondi rizikového kapitalu.* ,,Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/1156 ze dne 20. ¢ervna 2019 o usnadnéni pieshraniéni distribuce fondi kolektivniho
investovani a o zméné nafizeni (EU) ¢&.345/2013, (EU) ¢&.346/2013 a (EU)
¢.1286/2014.« , Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne
27. listopadu 2019 o zvefejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v_odvétvi
financénich sluzeb, v platném znéni.*.

CELEX: 32019R0820

5.

32019R1156
32019R2088

V § 2a zavérecné Casti ustanoveni, § 15 odst. 1, § 480 odst. 2a 3, § 513 odst. 1 pism. a)
aodst.2a3, § 598 odst. 2 av § 637 odst. 2 se text ,,f)* nahrazuje textem ,,e).

V § 9 se na konci odstavce 2 dopliiuje véta ,, Tato pravnickd osoba miize zmocnit i vice
fyzickych osob, aby ji v organu zastupovaly.*.

V § 29 odst. 4 se vklada za pismeno b) vklada nové pismeno c), které zni:

,,C) splaceného ptiplatku mimo zékladni kapital,*.

Dosavadni pismena c) az e) se oznacuji jako pismena d) az f).

V § 30 odst. 1 se slova ,,souctu jedné ¢tvrtiny spravnich nakladi a jedné ¢tvrtiny odpist
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku vykézanych v pfedchozim ucetnim
obdobi, s pfihlédnutim ke zménam v rozsahu své ¢innosti* nahrazuji slovy ,,Castky podle
&l. 13 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%9«,

Poznamka pod ¢arou €. 20 zni:
,,29 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019

0 obezfetnostnich pozadavcich na investiéni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010,

(EU) €. 575/2013, (EU) €. 600/2014 a (EU) €. 806/2014.%.

CELEX: 32019L2034



-03 -

7.V § 33 odst. 1 se na konci pismene a) dopliiuje slovo ,,a* a pismeno b) se zrusuje.

Dosavadni pismeno ¢) se oznacuje jako pismeno b).
CELEX: 32019L2034

8. 'V § 220 odst. 1 se na konci pismene k) slovo ,,a“ zrusuje a za pismeno k) se vklada nové
pismeno 1), které véetné poznamky pod ¢arou €. 21 zni:

,.1) udaje tvkajici se rizik udrzitelnosti podle ¢l. 6 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2019/2088%Y a

21) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088, V platném zn&ni.*.

Dosavadni pismeno 1) se oznacuje jako pismeno m).
CELEX: 32019R2088

9. 'V § 220 se doplituje odstavec 4, ktery zni:

,.(4) Nejsou-li rizika tykajici se udrzitelnosti relevantni, musi udaje podle odstavce 1
pism. m) obsahovat vysvétleni divodu pro takovy zavér.*.

CELEX: 32019R2088

10. 'V § 234 odst. 1 se na konci pismene i) slovo ,,a* zrusuje a za pismeno i) se vklada nové
pismeno j), které zni:

,,1) udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a udrzitelnych
investic podle &l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088%Y) a«.

Dosavadni pismeno j) se oznacuje jako pismeno k).
CELEX: 32019R2088

11. 'V § 234 se doplituje odstavec 8, ktery zni:

,(8) Ma-li byt uvefejnéna vyro¢ni finan¢ni zprava specialniho fondu podle zakona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu, nemusi vyro¢ni zprava obsahovat informace, které
jsou soucasti vyrocni finan¢ni zpravy. Neni-li vyro¢ni zprava soucasti vyrocni finanéni zpravy,
uveriejni se spolu s vyro¢ni finanéni zpravou.“.

CELEX: 32011L0061

12. 'V § 241 odst. 1 se na konci pismene t) slovo ,,a“ zruSuje.
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13. 'V § 241 se na konci odstavce 1 tecka nahrazuje slovem ,,, a* a dopliluje se pismeno V),
které zni:

,.V) udaje tykajici se rizik udrzitelnosti podle ¢l. 6 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2019/2088%V.*,

CELEX: 32019R2088

14. 'V § 241 se doplnuje odstavec 6, ktery zni:

,,(6) Nejsou-li rizika tykajici se udrZitelnosti relevantni, musi tidaje podle odstavce 1
pism. v) obsahovat vysvétleni duvoda pro takovy zaver.«.

CELEX: 32019R2088

15.  § 242 se zruSuje.
CELEX: 32019L1160

16. 'V § 272 odst. 1 Gvodni ¢asti ustanoveni se slova ,,mit smluvné nabyty* nahrazuji slovy
,»Smluvné nabyt®.

(13

17. 'V § 291 odst. 1 se za slovo ,,limit“ vklada ¢arka a slova ,,a 5* se nahrazuji slovy ,,, 6 a
CELEX: 32011L0061

18. Za § 297 se vkladaji nové § 297a az 297c, které vcetné nadpist zn&ji:
»$ 297a
PredbéZné nabizeni investic

(1) Piedbéznym nabizenim investic je ¢innost obhospodafovatele opravnéného
presahnout rozhodny limit se sidlem v c¢lenském stidt€ nebo jeho zastupce spocivajici
V poskytovani informaci o investi¢nich strategiich nebo investiCnich predstavach osobam
uvedenym v § 2a odst. 1 nebo 2 zakona o podnikani na kapitalovém trhu a osobam, které jsou
podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu nebo podle prava jiného cClenského statu
povazovany ve vztahu k investicim do daného fondu za zdkaznika, ktery je profesionalnim
zakaznikem S bydlistém nebo sidlem v ¢lenském staté, jejimz cilem je provéfit zajem téchto
0sob o specialni fond, fond kvalifikovanych investorti nebo 0 srovnatelny zahraniéni investi¢ni
fond, jehoz domovskym statem je Clensky stat, nebo o jeho podfond nebo srovnatelné
zahrani¢ni zafizeni, jestlize

a) tento fond nebo jeho podfond nebyl dosud vytvoien, nebo

b) tento fond nebo jeho podfond byl vytvofen, ale ve vztahu k nabizeni investic do tohoto fondu
nebo podfondu
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1. nebyla podana zadost o zapis do seznamu podle § 309, nebylo u¢inéno oznameni podle
§ 312 odst. 1 ani obhospodarovatel obhospodarovatel tohoto fondu neobdrzel sdéleni
organu dohledu jiného ¢lenského statu, ve kterém ma sidlo, srovnatelné se sdélenim
Ceské narodni banky podle § 313 odst. 3, jde-li 0 nabizeni investorim s bydli§tém nebo
sidlem v Ceské republice, nebo

2. nebylo uéinéno oznameni podle § 312 odst. 1 nebo srovnatelné oznameni podle prava
1iného ¢lenského statu, jde-li o nabizeni investorum s bydlistém nebo sidlem v tomto
1iném c¢lenském staté.

(2) O predbéZzné nabizeni investic podle odstavce 1 se nejedna, pokud je tato ¢innost
nabizenim investic do investi¢niho fondu nebo do zahrani¢niho investi¢niho fondu.

§ 297b

(1) Piedb&Zné nabizeni investic lze v Ceské republice vykonavat, pokud informace
sdélené potencialnim investorum

a) nejsou dostatené k tomu, aby investortm umozZnily zavazat se k nabyti podil
na konkrétnim investi¢nim fondu,

b) nepfedstavuji upisovaci formulidfe nebo podobné dokumenty ve formé& nivrhu nebo
V koneéné podobé nebo

¢) nepiedstavuiji statut, spoleCenskou smlouvu, sdéleni kli¢ovych informaci, prospekt nebo
obdobné dokumenty v koneéné podobé, které se vyhotovuji pfi vzniku investiéniho fondu &i
pfi nabizeni investiéniho fondu, ktery nebyl dosud zfizen.

(2) Je-li v ramci predbézného nabizeni podle odstavce 1 poskytnut navrh prospektu nebo
dokumentti souvisejicich s nabizenim investi¢niho fondu, nesmi takovy dokument obsahovat
informace, které by ve svém souhrnu umoznily investoriim ucinit investi¢ni rozhodnuti, a musi
jasné stanovit, Ze

a) nepfedstavuje nabidku ani vvzvu k upisovani podili na investi¢nim fondu a

b) nelze na informace, které jsou v ném obsaZené, spoléhat, nebot’ jsou netiplné a mohou
podléhat zméné.

(3) Obhospodaiovatel opravnény presdhnout rozhodny limit nemusi oznidmit Ceské
narodni bance obsah ani adresaty predbézného nabizeni ani splnit pfed vykonanim piedbézného
nabizeni jakékoli dalSi podminky nebo poZadavky kromé téch, které jsou uvedeny v odstavcich
1,2a4az8av§297c.

(4) Obhospodarovatel zajisti, aby investofi nenabyvali podily v investicnim fondu
prostiednictvim predbézného nabizeni a aby investoii kontaktovani v ramci piedbézného
nabizeni mohli ziskat podily v daném investi¢nim fondu pouze v rdmci nabizeni investic podle
tohoto zakona.

(5) Upsani cennych papird a zaknihovanych cennych papirt investorim vydavanych
fondem podle odstavce 1. ktery je uvedeny v informacich poskytnutych v souvislosti
s predb&€Znym nabizenim nebo ziizeného na zaklad€ predbézného nabizeni ve lhité 18 mésict
poté, co obhospodarovatel zahajil predb€zné nabizeni, se povaZzuje za vysledek nabizeni a
ustanoveni tohoto zakona o oznamovani nabizeni investic do t€chto fondu se pouziji obdobné.

(6) Tieti osoba smi piedbéZzné nabizet investice jiménem obhospodafovatele na udet
investi¢niho fondu, pokud
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a) ma povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry nebo evropského obchodnika
S cennymi papiry,

b) ma povoleni k obhospodafovani investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,

¢) tak ¢ini jako banka nebo zahraniéni banka, nebo

d) tak ¢ini jako vdzany zastupce 0soby podle pismena a), b) nebo ¢).

(7) Pro tieti osobu piedb&Zné nabizejici investice podle odstavce 6 se odstavee 1 az 5 a
8 a § 297¢ pouziji obdobné.

(8) Obhospodarovatel investiéniho fondu podle odstavce 1 vede o priubéhu piedbézného
nabizeni zaznamy.

§ 297¢

(1) Obhospodatovatel do 2 tydnii poté, co zahajil pfedb&Zné nabizeni investic v Ceské
republice nebo v &lenském staté, tuto skuteénost pisemné ozndmi Ceské narodni bance.

(2) V oznameni podle odstavce 1 uvede obhospodatrovatel

a) udaje o tom, ve ktervch &lenskych stitech je nebo bylo piedb&zné nabizeni investic
vykonavano a po jakou dobu,

b) struény popis pfedb&Zného nabizeni investic véetné informaci o pifedstavenych investi¢nich
strategiich &i pfedstav o investovani a

¢) seznam investi¢nich fondu a jejich podfondu, jez jsou nebo byly pfedmétem predbéZzného
nabizeni investic.

(3) Ceska narodni banka neprodlené informuje o ozniameni podle odstavee 1 orginy
dohledu ¢élenskych statd, v nichZz obhospodafovatel vykondva nebo vykonaval predbézné
nabizeni investic.

(4) Na zadost organu dohledu jiného ¢&lenského stidtu, v némz obhospodatovatel
vykonavad nebo vykonaval pfedb&’né nabizeni investic, sdéli Ceskd nidrodni banka dal$i
informace tvkajici se pfedbézného nabizeni investic na uzemi tohoto jiného ¢lenského statu.*.

CELEX: 32019L1160

19. 'V § 302 se na konci odstavce 2 dopliuje véta ,,Oznameni podle odstavce 1 obsahuje také
potiebné udaje, véetné adresy pro dorucovani ve véci penézitych plnéni ulozenych
organem jiného Clenského statu, ve kterém maji byt investice vefejné nabizeny,
a informaci o zpusobu plnéni ukoli podle § 306.%.

CELEX: 32019L1160

20. 'V § 302 se doplituji nové odstavce 7 az 9, které znéji:

,.(7) V pripad€ zmény informaci v oznameni podle odstavce 1 0znami obhospodarovatel
dot&eného standardniho fondu tuto zménu pisemné jak Ceské narodni bance, tak organu
dohledu jiného Clenského statu, ve kterém maji byt investice vefejné nabizeny, nejpozdé€ji jeden
mesic pred provedenim uvedené zmény.
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(8) Pokud v dusledku zmény podle odstavce 7 jiz dotéeny standardni fond neni
v souladu s pravnimi piedpisy, oznami Ceské narodni banka tomuto fondu a organu dohledu
jiného ¢lenského statu, ve kterém maji byt investice dotéeného fondu veiejné nabizeny, do 15

pracovnich dnt od obdrZeni veSkerych dokumentt podle odstavce 7, ze uvedenou zménu nesmi
provést.

(9) Pokud byla zména podle odstavce 7 provedena po piedani informace podle odstavce
8 a v duasledku této zmeény jiz dotéeny standardni fond neni v souladu s pravnimi piedpisy,
piijme Ceskd narodni banka veskera vhodna opatieni, v&etn& vyslovného zdkazu nabizeni
dot¢eného standardniho fondu, pokud je to nezbytné, a bez zbyte¢ného odkladu tuto skute¢nost
veetn€ pfijatych opatieni oznami organu dohledu jiného Clenského statu, ve kterém maji byt
investice do tohoto standardniho fondu vefejné nabizeny.*.

CELEX: 32019L1160

21. Za § 304 se vklada novy § 304a, ktery zni:
»$ 304a

(1) Uginky ozndmeni podle § 302 odst. 1 zanikaji doru€enim pisemného oznimeni
obhospodaiovatele standardniho fondu Ceské narodni bance o zdniku U¢inkd oznadmeni podle
§ 302 odst. 1 vudi jinému ¢lenskému statu, které obsahuje idaje o splnéni téchto podminek:

a) po dobu nejméné 30 pracovnich dni byla zvefejnéna jednotna nabidka na odkup vSech
cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych timto standardnim fondem
uréena piimo nebo nepiimo vSem vlastnikiim téchto cennych papirti nebo zaknihovanych
cennych papirt se sidlem nebo bydlistém v dot¢eném Clenském staté, a to bez jakychkoliv
srdzek, piirazek nebo uplat,

b) imysl zru$it opatfeni zavedena za uclelem vefejného nabizeni investic do tohoto
standardniho fondu Vv dotéeném ¢lenském staté byl zvefejnén alesponi elektronicky
ve vefejném sdélovacim prostiedku, ktery je bézné€ pouzivan pro vefejné nabizeni investic
do standardnich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi srovnatelnych se standardnim
fondem v dotéeném ¢&lenském stté a ktery je vhodny pro typického investora investujiciho
do takovychto fondu, a

c) veskeré zadvazky ze smluv, které umoziiuji vefejiné nabizeni investic do tohoto standardniho
fondu v daném ¢lenském staté, budou nejpozdéji ke dni zaniku ucinkd oznameni podle § 302
odst. 1 ukondeny nebo zménény tak, aby toto vefejné nabizeni jiZz nebylo po tomto dni
mozné.

(2) Informace zveiejnéné podle odstavce 1 pism. a) a b) musi obsahovat popis dusledki
pro vlastniky cennych papirdt nebo zaknihovanych cennych papirit vydavanych timto
standardnim fondem, pokud nepfijmou nabidku na odkup, a musi byt zvefejnény v uiednim
jazyce dotéeného ¢lenského statu nebo v jazyce, ve kterém lze piedkladat dokumenty orginu
dohledu dot¢eného ¢lenského statu.

(3) Ceské narodni banka do 15 pracovnich dni ode dne, kdy obdrZela ozndmeni podle
odstavce 1, které ma predepsané nalezitosti a netrpi vadami, ode$le toto oznameni organu
dohledu dotgeného &lenského statu a evropskému organu dohledu. Ceska narodni banka sdéli
obhospodarovateli dotéeného standardniho fondu bez zbyteéného odkladu, Ze oznameni podle
odstavce 1 odeslala.




- 08 -

(4) Po zaniku udéinkd ozndmeni podle § 302 odst. 1 nesmi byt investice do dotéeného
standardniho fondu Vv dotéeném ¢&lenském staté vefejné nabizeny.

(5) Po zaniku uéinkt oznameni podle § 302 odst. 1 musi byt vlastnikiim cennych papiru
nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych dotéenym standardnim fondem, ktefi maji
sidlo nebo bydlisté v dot¢eném Clenském staté, poskytnuty aktualni dokumenty podle § 304
odst. 1 pism. a) az d) a udaje podle § 304 odst. 1 pism. e) prostiednictvim prostiedku
komunikace na dalku v ufednim jazyce dotéeného ¢lenského statu nebo v jazyce, ve kterém lze
predkladat dokumenty organu dohledu dotéeného ¢lenského statu.

(6) Dokumenty a udaje podle odstavce 5 musi byt zaslany i Ceské narodni bance. Ceska
narodni banka zasle tyto dokumenty a udaje organu dohledu dotéeného ¢lenského statu.*.

CELEX: 32019L1160

22. 'V § 305 se doplituje odstavec 3, ktery zni:

,(3) Zakazuje se vetejné nabizet v Ceské republice investice do zahrani¢niho
investiéniho fondu srovnatelného se standardnim fondem ode dne, kdy obhospodafovatel
tohoto fondu obdrzi sd€leni organu dohledu jiného ¢lenského statu, ktery je domovskym statem
tohoto fondu, srovnatelné se sdélenim Ceské narodni banky podle § 304a odst. 3 véty tieti.«.

CELEX: 32019L1160

23. § 306 zni:
»§ 306

(1) Jsou-li v Ceské republice vefein& nabizeny investice do zahrani¢niho investi¢niho
fondu srovnatelného se standardnim fondem, musi byt v Ceské republice zaji$tén zpusob

a) provadéni pokyni tvkajicich se vydavani, upisovani a odkupovani cennvych papirt nebo
zaknihovanych cennvych papirt vydavanych timto fondem v Ceské republice a provadéni
souvisejicich plateb v souladu s podminkami obsaZenymi v dokumentech podle § 307,

b) poskytovani informaci investoriim o zpusobu, jakym mohou byt pokyny podle pismene a)
provadény, a o rozdélovani a vypldceni podili na zisku a jinych vynosu z majetku tohoto
fondu v Ceské republice,

¢) stanoveni vhodnych postupu a opatieni, jez zajisti f4dné projedndni stiznosti investora
a odstranéni veSkeryvch omezeni pro investory pii uplatiovani jejich prav,

d) zpfistupfiovani informaci a dokumenti investorim ke kontrole a k =ziskdni Kkopii,
za obdobnvych podminek, jako podle § 307,

e) poskytovani informaci investorim tykajicich se tikolu, které osoby plni, na trvalém nosi¢i
informaci, a

f) pusobeni kontaktniho mista pro komunikaci s pfisluSnymi orgény.

(2) Cinnosti podle odstavce 1 lze zaji§tovat elektronickym nebo jinym zpilisobem
umoznujicim dalkovy pristup.
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(3) Cinnosti_podle odstavee 1 musi byt zaji§tény zahrani¢nim investi¢nim fondem
srovnatelnym se standardnim fondem podle odstavce 1 nebo bankou, zahrani¢ni bankou
s pobockou v Ceské republice, obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou podle § 24 odst. 5
nebo § 28 odst. 1 zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu samostatné nebo spolecné
na zakladé dohody V pisemné formé.

(4) Dohoda podle odstavce 3 stanovi

a) které z ukolu podle odstavce 1 neprovadi zahraniéni investi¢ni fond srovnatelny
se standardnim fondem a

b) ze zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelnv se standardnim fondem pieda veskeré relevantni
informace a dokumenty protistrané dohody.

(5) Cinnosti podle odstavce 1 musi byt zajistény

a) Vv Seském jazyce, nebo

b) v jazyce, jehoZ pouZiti pro tyto Gcely Ceské narodni banka stanovi vyhlaskou.*.
CELEX: 32019L1160

24. 'V § 312 odst. 2 pism. f) se slovo ,,a“ zrusuje.

25. 'V § 312 se na konci odstavce 2 te¢ka nahrazuje ¢arkou a dopliiuji se pismena h) a i), ktera
znéji:
,.,n) nezbytné udaje, véetné adresy pro doruc¢ovani ve véci penézitych plnéni ulozenych orgdnem
dohledu hostitelského ¢lenského statu a

i) udaje o tom, jakym zplsobem jsou zaji$tfovany ¢innosti podle § 315a.¢.
CELEX: 32019L1160

26. § 314 zni:
»$ 314

(1) Jsou-li v jiném &lenském staté nabizeny investice podle § 311, oznamovatel ozndmi
Ceské narodni bance a prisluSnému organu dohledu hostitelského statu kazdou zménu
ve skute¢nostech oznamenvch podle § 312 nejpozdéji 1 mésic pfede dnem jejiho provedeni.

(2) Nemuze-li oznamovatel pro prekazku, kterd nastala nezavisle na jeho vali, lhitu
podle odstavce 1 dodrzet, oznami zménu bez zbyteéného odkladu poté, kdy tato piekazka

pomine.

(3) Ceska narodni banka rozhodne do 15 pracovnich dnii ode dne, kdy ji doslo oznameni
podle odstavce 1, 7ze odmita sd€lit organu dohledu hostitelského statu zménu podle odstavce 1,
jestlize oznamovatel neplni nebo s ohledem na planovanou zménu nelze ofekavat, Ze nadale
bude plnit povinnosti ulozené obhospodarovateli opravnénému piresahnout rozhodny limit timto
zakonem, na zdkladé tohoto zdkona nebo piimo pouzitelnym piedpisem Evropské unie
vydanym na zaklad€ smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici spravce alternativnich
investi¢nich fonda®.
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(4) Ceské néarodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje ptislusny organ dohledu
hostitelského statu o kazdé zméné oznamené podle odstavce 1. véetné toho, Ze se jedna 0 pfipad
podle odstavce 3..

CELEX: 32019L1160

27. Za§ 314 se vklada novy § 314a, ktery véetné poznamek pod Carou €. 18 a 22 zni:
»$ 314a

(1) Utinky oznidmeni podle § 312 odst. 1 zanikaji dorudenim pisemného ozndmeni
obhospodafovatele dotéeného investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu Ceské
narodni bance o zaniku G¢inkt oznameni podle § 302 odst. 1 viici jinému ¢lenskému statu, které
obsahuje 0idaje o splnéni téchto podminek:

a) po dobu nejméné 30 pracovnich dni byla zvefejnéna jednotna nabidka na odkup vSech
cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych timto investi¢nim fondem
nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem uréena piimo nebo nepiimo vSem vlastnikiim téchto
cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti se sidlem nebo bydlistém v dotCeném
Clenském staté, a to bez jakychkoliv srdzek, pfirazek nebo uplat; to neplati pro investi¢ni
fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond, ktery je uzavienym alternativnim investi¢nim fondem
podle nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) &. 694/2014%% nebo evropskym fondem
dlouhodobych investic podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
evropské fondy dlouhodobych investic *®),

b) iimysl zrusit opatieni zavedena za i¢elem nabizeni investic do tohoto investi¢niho fondu
nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu Vv dotéeném c¢lenském staté byl zveiejnén alespon
elektronicky ve verejném sd€lovacim prostfedku, ktery je bé€zné pouzivan pro nabizeni
investic do specialnich fondu, do fondu kvalifikovanych investorti nebo do srovnatelnych
zahrani¢nich investi¢nich fondu srovnatelnych v dot¢eném ¢lenském staté a ktery je vhodny
pro typického investora investujiciho do takovychto fond, a

c) veskeré zavazky ze smluv, které umoziiuji nabizeni investic do dotéeného investi¢niho fondu
nebo zahraniéniho investiéniho fondu v daném ¢lenském staté, budou nejpozdéji ke dni
zaniku 0¢inkd ozndmeni podle § 312 odst. 1 ukonéeny nebo zménény tak, aby toto nabizeni
11z nebylo po tomto dni mozné.

(2) Informace zveiejnéné podle odstavce 1 pism. a) a b) musi obsahovat popis dusledki
pro vlastniky cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych timto
investicnim fondem nebo zahrani¢nim investiénim fondem, pokud nepfijmou nabidku
na odkup, a musi byt zveiejnény v uiednim jazyce dotéeného ¢lenského statu nebo v jazyce,
ve kterém lze predkladat dokumenty organu dohledu dotéeného ¢lenského statu.

(3) Ceska narodni banka do 15 pracovnich dni ode dne, kdy obdrZela ozndmeni podle
odstavce 1, které ma piedepsané naleZitosti a netrpi vadami, odeSle toto ozndmeni organu
dohledu dotgeného &lenského statu a evropskému organu dohledu. Ceska narodni banka sdéli
obhospodaiovateli dotéeného investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu bez
zbyte¢ného odkladu, Ze oznameni podle odstavce 1 odeslala.

(4) Po zaniku udinkd ozndmeni podle § 312 odst. 1 nesmi byt investice do dotéeného
standardniho fondu Vv dotéeném ¢&lenském staté nabizeny.
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(5) Po zaniku uéinkt oznameni podle § 312 odst. 1 musi byt vlastnikiim cennych papiru
nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych dotéenym standardnim fondem, ktefi maji
sidlo nebo bydlisté v dot¢eném Clenském staté, poskytnuty aktualni dokumenty podle § 304
odst. 1 pism. a) az d) a udaje podle § 304 odst. 1 pism. e) prostfednictvim prostiedku
komunikace na dalku v ufednim jazyce dotéeného ¢lenského statu nebo v jazyce, ve kterém lze
predkladat dokumenty organu dohledu dotéeného ¢lenského statu.

(6) Dokumenty a udaje podle odstavce 5 musi byt zaslany i Ceské narodni bance. Ceska
néarodni banka zaSle tyto dokumenty a idaje orgénu dohledu dotéeného ¢lenského statu.

18) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych
fondech dlouhodobych investic.

22) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) &. 694/2014 ze dne 17. prosince 2013, kterym
se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2011/61/EU, pokud jde
0 regulac¢ni technické normy urcujici typy spravci alternativnich investi¢nich fonda.*.

CELEX: 32019L1160

28. Za § 315 se vklada novy § 315a, ktery zni:
»$ 315a
(1) Jsou-li v Ceské republice vefejné nabizeny investice jinym ne kvalifikovanym

investorum do zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se specialnim fondem, musi byt
v Ceské republice zajistén zpusob

a) provadéni pokynu tvkajicich se vydavani, upisovani a odkupovani cennych papirt nebo
zaknihovanvych cennvch papiru vydavanvych timto fondem v Ceské republice a provadéni
souvisejicich plateb v souladu s podminkami obsaZzenymi v dokumentech podle § 307,

b) poskytovani informaci investoriim o zpusobu, jakm mohou byt pokyny podle pismene a)
provadény, a o rozdélovani a vyplaceni podili na zisku a jinych vynosu z majetku tohoto
fondu v Ceské republice,

roMr

¢) stanoveni vhodnych postupu a opatifeni, jeZz zajisti fadné projedndni stiznosti investora
a odstranéni ve$kervch omezeni pro investory pifi uplatiiovani jejich prav,

d) zpfistuptiovani informaci a dokumentli investorim ke kontrole a k ziskdni kopii,
za podminek obdobnych podminkam podle § 241,

e) poskvtovani informaci investorum tvkajicich se tkolu, které osoby plni, na trvalém nosidi
informaci

f) pusobeni kontaktniho mista pro komunikaci s pfisluSnymi organy.

(2) Cinnosti podle odstavce 1 lze zajistovat elektronickym nebo jinym zpilisobem
umoznujicim dalkovy pristup.

(3) Cinnosti podle odstavce 1 musi byt zajistény obhospodafovatelem zahrani¢niho
investi¢niho fondu srovnatelného se specidlnim fondem podle odstavce 1 nebo bankou,
zahraniéni bankou s pobockou v Ceské republice, obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou
podle § 24 odst. 5 nebo podle § 28 odst. 1 zdkona upravujiciho podnikdni na kapitdlovém trhu
samostatné nebo spole¢né na zakladé dohody Vv pisemné formé.

(4) Dohoda podle odstavce 3 stanovi,
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a) které z kol podle odstavce 1 neprovadi obhospodarovatel zahraniéniho investi¢niho fondu
srovnatelného se specidlnim fondem a

b) ze obhospodafovatel zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelny se specidlnim fondem
preda veskeré relevantni informace a dokumenty protistrané dohody.

(5) Cinnosti podle odstavee 1 musi byt zajistény

a) Vv Seském jazyce, nebo

b) v jazyce, jehoZ pouZiti pro tyto ucely Ceska nirodni banka stanovi vyhlagkou.*.
CELEX: 32019L1160

29. 'V § 329 odst. 6 se slova ,,2 mésicti ode dne, kdy ji doSlo ozndmeni podle § 328 odst. 1,
7e* nahrazuji slovy ,,15 pracovnich dnu ode dne, kdy ji doslo oznameni podle § 328 odst.
1, ze obhospodatovatel nesmi takovou zménu provést a ze Ceskd narodni banka®.

CELEX: 32019L1160

30. V § 331 odst. 3 se slova ,,2 mésict“ nahrazuji slovy ,,15 pracovnich dni“ a slova
»hepovazuje-li tuto zménu za vhodnou z ditvodu organizacni struktury nebo financni
situace oznamovatele* se nahrazuji slovy ,,jestlize oznamovatel neplni nebo s ohledem na
planovanou zménu nelze ocekavat, Ze nadale bude plnit povinnosti uloZené
obhospodarovateli opravnénému obhospodaiovat standardni fondy nebo zahrani¢ni
investi¢ni fondy srovnatelné se standardnim fondem timto zdkonem, na zaklad€ tohoto
zakona nebo pfimo pouzitelnym piedpisem Evropské unie vydanym na zaklad€ smérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici koordinaci v oblasti kolektivniho

investovani®«.

CELEX: 32019L1160

31. 'V §331 odst. 4 se slova ,,2 mésici* nahrazuji slovy ,,15 pracovnich dnt“.
CELEX: 32019L1160

32. 'V § 361 odstavec 2 zni:

,»(2) Investi¢ni fond uvedeny v § 9 odst. 1 se zruSuje s likvidaci a jeho likvidatora
jmenuje Ceska narodni banka, jestlize byl jeho obhospodatovatel zrugen s likvidaci, nebo mu
zaniklo opravnéni obhospodatovat tento fond, a Ceska narodni banka nerozhodla do 3 mésicti
ode dne, kdy pfislusny organ obhospodafovatele rozhodl o jeho zruseni s likvidaci, nebo
ode dne, kdy mu zaniklo opravnéni obhospodatrovat tento fond, o ptevodu obhospodatrovani
tohoto fondu na jiného obhospodatfovatele podle § 541.%.

33. 'V § 361 se dopliuje odstavec 3, ktery zni:

»(3) Investi¢ni fond uvedeny v § 9 odst. 1 se zruSuje s likvidaci a jeho likvidatora
jmenuje Ceské narodni banka, jestlize nema déle neZ 3 mésice obhospodatovatele opravnéného
k obhospodatfovani tohoto investi¢niho fondu.*.
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34. 'V § 375 pism. c) se za slovo ,,banka“ vkladaji slova ,,do 3 meésicti ode dne zaniku
opravnéni obhospodarovatele podilového fondu tento fond obhospodatrovat*.

35.  V nadpisu § 461 se doplnuji slova ,,nebo v jiném ¢lenském staté*.

36. V § 461 odst. 3 vété prvni a odst. 4 se za slovo ,,republice* vkladaji slova ,,nebo v jiném
Clenském state*.

37. 'V § 534 se za pismeno j) vklada nové pismeno k), které zni:

,.K) obhospodarovatel a administrator zahrani¢niho investi¢niho fondu, a to v rozsahu, v jakém
jsou nebo byly investice do tohoto fondu nabizeny v Ceské republice a v jakém nepodléhd
dohledu organu dohledu domovského ¢lenského statu,.

Dosavadni pismena k) a 1) se oznacuji jako pismena I) a m).
CELEX: 32019L1160

38. 'V § 598 se dopliuje odstavec 5, ktery zni:

»(5) Zapis zahraniéniho investiéniho fondu do seznamu vedeného Ceskou néarodni
bankou podle § 597 trva do konce kalendainiho roku nasledujiciho po kalendéinim roce,
ve kterém byl zapis proveden. Zapis zahrani¢niho investi¢niho fondu do seznamu vedeného
Ceskou narodni bankou podle § 597 se obnovi vzdy o dalsich 12 mésicti zaplacenim spravniho
poplatku. Ceska narodni banka potvrdi zahrani¢nimu investi¢nimu fondu zaplaceni spravniho
poplatku bez zbyte¢ného odkladu. Ceskd narodni banka provede vymaz zahrani¢niho
investi¢niho fondu ze seznamu vedeného Ceskou narodni bankou podle § 597 uplynutim doby
platnosti zapisu.*.

39. 'V § 599 odst. 1 pism. a) av § 604 odst. 1 pism. a) se slovo ,,, nebo* nahrazuje ¢arkou a
zaslova ,,2017/1131, v platném znéni* se vkladaji slova ,,, nebo podle ¢l. 3 az 13 natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088, Vv platném znéni*.

CELEX: 32019R2088

40. V § 605 odst. 5 se slova ,,242 nebo 243“ nahrazuji slovy ,,243 nebo ¢l. 4 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156, V platném znéni“.

CELEX: 32019L1160
32019R1156

41. 'V § 610 odst. 2 se slova ,,a zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 481 uvedena v § 29
odst. 1 pism. ¢)“ nahrazuji slovy ,,, samospravny investi¢ni fond uvedeny v § 29 odst. 2
pism. a) nebo b) a zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 481 uvedena v § 29 odst. 1
pism. ¢) nebo § 29 odst. 2 pism. c)*.

42. V §6140dst. 1 pism.j)av§ 618 odst. 1 pism. j) se za slovo ,,podle” vkladaji slova ,,§ 467
odst. 4 nebo*.



-104 -

43. V §6l4o0dst. 1 av § 618 odst. 1 se na konci pismene n) slovo ,,nebo* zrusuje.

44, V § 614 av § 618 se na konci odstavce 1 teCka nahrazuje slovem ,,, nebo* a dopliuje se
pismeno p), které zni:

,.p) piedbéZné nabidne investici do fondu kvalifikovanych investort, do specidlniho fondu nebo
do srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu v rozporu s § 297a az 297c¢, ¢l. 4a nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 345/2013, v platném znéni nebo ¢l. 4a nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013, v platném znéni.*.

CELEX: 32019L1160
32019R1156

CL X1V

Piechodné ustanoveni

Zapis zahraniéniho investi¢niho fondu do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou
podle § 597 zakona ¢. 240/2013 Sb., ve znéni zakona ¢. 336/2014 Sb., ktery byl v tomto
seznamu zapsan piede dnem nabyti G¢innosti tohoto zdkona, trva do 31. prosince 2022.

CAST DVANACTA

Zména zakona o verejnych rejstricich pravnickych a fyzickych osob a o evidenci
svéfenskych fondu

ClL. XV

1%

V § 66 pism. c) zakona ¢. 304/2013 Sb., o vefejnych rejstficich pravnickych a
fyzickych osob a o evidenci svéfenskych fondi, ve znéni zakona ¢. 460/2016 Sh. a zakona
¢. 33/2020 Sb., se za slovo ,,zpravy* vkladaji slova ,,nebo vyro¢ni finan¢ni zpravy*.

CAST TRINACTA
Zména zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize na finan¢nim trhu

CL XVI

Zakon ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize na finan¢nim trhu,
ve znéni zakona ¢. 183/2017 Sb., zakona ¢. 182/2018 Sb., zakona ¢. 307/2018 Sb., zakona
¢.111/2019 Sh. a zikona ¢. .../2021 Sb., se méni takto:

1. V § 2 odst. 1 pism. b) se slova ,,2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013, ktera ma povinnost mit minimalni pocatecni kapital alesponn 730 000
nahrazuji slovy ,,22 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%?, ktera ma
povinnost mit minimalni poc¢ate¢ni kapital alespoit 750 000*.
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Poznamka pod ¢arou ¢. 32 zni:

.32 Naftizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019
0 obezietnostnich pozadavcich na investiéni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢&. 1093/2010,
(EU) €. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU) &. 806/2014, v platném znéni.*.

CELEX: 32019L2034

2. 'V § 23 odstavec 2 v€etné¢ poznamky pod ¢arou €. 33 zni:

,(2) Instituce navrhne ve lhiaté 2 tydni ode dne doruceni oznameni podle odstavce 1
Ceské narodni bance opatieni, ktera povedou ke splnéni minimalniho pozadavku nebo vnitiniho
minimalniho pozadavku a splnéni kombinované kapitalové rezervy, a ¢asovy harmonogram
pro jejich uplatnéni zohlednujici divody vzniku podstatnych prekazek zpusobilosti k feSeni
krize, jestliZe tyto podstatné piekdzky jsou dusledkem toho, Ze instituce

a) splfiuje kombinovanou kapitdlovou rezervu nad rdmec pozadavki na kapitél podle

1. &l. 11 odst. 1 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033°%). a pozadavku
na kapital uloZzeného ji v navaznosti na vysledky prezkumu a vyhodnocovani nebo
prostfednictvim opatieni k napravé k feSeni jinych rizik nez rizika nadmérné paky
podle jiného pravniho piedpisu®, ale nespliiuje kombinovanou kapitilovou rezervu
nad ramec minimalniho poZadavku nebo vnitiniho minimdalniho poZadavku uréeného
v procentech v poméru k celkovému objemu rizikové expozice, jedna-li se o instituci,
ktera je osobou podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 22 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2033%? a nevztahuji se na ni pozadavky nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 575/2013%), nebo

2. &l. 92 odst. 1 pism. a) a7 ¢) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013%)
a pozadavku na kapital uloZzeného ji v nadvaznosti na vysledky prezkumu a vyhodnocovani
nebo prostiednictvim opatieni k napraveé k feSeni jinych rizik neZ rizika nadmérné paky
podle jiného pravniho ptedpisu®, ale nespliiuje kombinovanou kapitdlovou rezervu
nad ramec_minimalniho poZzadavku nebo vnitiniho minimdlniho poZzadavku uréeného
V procentech v poméru k celkovému objemu rizikové expozice, nejedna-li se o instituci
podle bodu 1, nebo

b) nespliluje pozadavek na kapital a zpusobilé zavazky podle ¢&l. 92a a 494 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013%). minimalni poZadavek nebo vnitini minimalni

pozadavek.

33) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 ze dne 26. &ervna 2013
0 obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a o zméné nafizeni (EU) &. 648/2012,
V platném znéni.*.

CELEX: 32019L2034

3.V §26aodstavec 1 zni:

,.(1) Povinna osoba, kterda ma povinnost splilovat kombinovanou kapitalovou rezervu,
neprodlené oznami Ceské narodni bance, ze

a) splfiuje kombinovanou kapitdlovou rezervu nad rdmec pozadavka na kapital podle
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1. ¢l 11 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033°%? a pozadavki
na kapital uloZzenvch ji v navaznosti na vysledky prezkumu a vyhodnocovani nebo
prostfednictvim opatieni k napravé k feSeni jinych rizik nez rizika nadmérné paky
podle jiného pravniho piedpisu®), jedna-li se o instituci, ktera je osobou podle &l. 4 odst. 1
bodu 22 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033°%?) a nevztahuiji se na ni
pozadavky nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013%), nebo

2. &l. 92 odst. 1 pism. a) az c) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/20133%)
a pozadavku na kapital uloZenych ji v ndvaznosti na vysledky prezkumu a vyhodnocovani
nebo prostiednictvim opatieni k napraveé k feSeni jinych rizik nez rizika nadmérné paky
podle jiného pravniho piedpisu®, nejedna-li se o instituci podle bodu 1, a

b) nespliiuje kombinovanou kapitidlovou rezervu nad rdmec minimélniho pozadavku nebo
vnitfniho minimalniho pozadavku uréeného v procentech v poméru k celkovému objemu
rizikové expozice.*.

CELEX: 32019L2034

4. 'V § 64 odst. 4 vété prvni se za ¢islo ,,575/2013* vkladaji slova ,,, rozhodnuti o ulozeni
povinnosti podle zadkona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu udrzovat kapital

nad minimalni Uroven poZzadavku na kapital podle &l. 11 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2019/203332«

CELEX: 32019L2034

5.V § 125 se dopliiuje odstavec 6, ktery zni:

,(0) Instituci, kterd je osobou podle €¢l. 4 odst. 1 bodu 22 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%? a na kterou se nevztahuji pozadavky natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013%), se celkovy objem rizikové expozice podle odstavce 2
pism. a) ur¢i jako soucin pozadavku na kapital podle ¢l. 11 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%? a koeficientu 12,5..

CELEX: 32019L2034

6. 'V § 127a se dopliuje odstavec 3, ktery zni:

,(3) Instituci, ktera je osobou podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 22 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%?) a na kterou se nevztahuji pozadavky nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013%%) se celkovy objem rizikové expozice podle odstavee 1
pism. a) a odstavce 2 pism. a) urci jako soucin pozadavku na kapital podle €l. 11 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%? a koeficientu 12,5.%.

CELEX: 32019L2034

7. 'V § 128D se za odstavec 3 vklada novy odstavec 4, ktery zni:

,.(4) Instituci, ktera je osobou podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 22 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%? a na kterou se nevztahuji pozadavky natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013%), nelze uloZit pozadavek na podtizenost vy$si nez

a) 8 % kapitalu a zavazku osoby podléhajici fe$eni krize a
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b) soudet

1. dvojnasobku vvSe pozadavku na kapital podle ¢l. 11 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2033°%?),

2. dvojnasobku vy$e pozadavku na kapital uloZeného osobé podléhajici feSeni krize
V navaznosti na vysledky pfezkumu a vvhodnocovani nebo prostfednictvim opatfeni
K napravé podle zdkona upravujiciho podnikéni na kapitdlovém trhu a

3. vvSe kombinované kapitalové rezervy..

Dosavadni odstavec 4 se oznacuje jako odstavec 5.
CELEX: 32019L2034

8. 'V § 129a odstavec 1 zni:

,,(1) Ceska narodni banka uréi instituci se sidlem na uzemi Ceské republiky, kterd neni
¢lenem evropské finanéni skupiny, minimalni pozadavek podle § 127a odst. 1 pism. a) jako

soulet Castky
a) pro uhradu ztraty instituce, kterd odpovidd pozadavku na kapitdl ulozeného instituci

V navaznosti na vysledky pfezkumu a vyvhodnocovani nebo prostiednictvim opatieni
K népravé podle jiného pravniho piedpisu® a poZadavku na kapitél podle

1. &l 11 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%?. jedna-li se
0 instituci, ktera je osobou podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 22 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2019/2033%) a na kterou se nevztahuji pozadavky nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013%), nebo

2. &l. 92 odst. 1 pism. ¢) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013%%),
nejednd-li se o instituci podle bodu 1, a

b) k rekapitalizaci, kterd umozni instituci, aby po uplatnéni opatieni k feSeni krize, které
provadi upfednostiiovanou strategii feSeni krize, plnila pozadavek na kapitdl ulozeny
instituci v navaznosti na vysledky prezkumu a vyvhodnocovani nebo prostiednictvim opatreni
k napravé podle jiného pravniho piedpisu® a sou¢asné pozadavek na kapital podle

1. &l. 11 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%?. jedna-li se
0 instituci, ktera je osobou podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 22 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2019/2033%) a na kterou se nevztahuji pozadavky nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013%), nebo

2. &l. 92 odst. 1 pism. ¢) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/20133%),
nejedna-li se o instituci podle bodu 1.«

CELEX: 32019L2034

9. 'V § 129c se doplituje odstavec 3, ktery zni:

,(3) Instituci, ktera je osobou podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 22 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2033°%?) a na kterou se nevztahuji pozadavky nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013%%) se celkovy objem rizikové expozice podle odstavee 1
a 2 urci jako soucin pozadavku na kapital podle ¢l. 11 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2019/20333%? a koeficientu 12,5.“.

CELEX: 32019L2034
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10. 'V § 131 odstavec 1 zni:

,.(1) Instituci, ktera je ¢lenem evropské finan¢ni skupiny a neni osobou podléhajici
feSeni krize, Ceskd narodni banka uréi vnitini minimalni pozadavek podle § 127a odst. 2
pism. a) jako soudet ¢astky

a) pro uhradu ztraty instituce, kterd odpovida pozadavku na kapitdl ulozeného instituci
V navaznosti na vysledky pfezkumu a vyhodnocovani nebo prostiednictvim opatfeni
K napravé podle jiného pravniho piedpisu® a pozadavku na kapitél podle

1. &l. 11 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%?. jedna-li se
0 instituci, ktera je osobou podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 22 natfizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2019/2033%? a na kterou se nevztahuji pozadavky natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013%%, nebo

2. & 92 odst. 1 pism. ¢) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013%),
nejedna-li se o instituci podle bodu 1, a

b) k rekapitalizaci, kterd umozni instituci, aby po odpisu a konverzi kapitdlovych nastroju a
vnitroskupinovych zpusobilych zavazkt nebo po uplatnéni opatieni k feSeni krize na Girovni
skupiny pro feSeni krize, plnila pozadavek na kapitdl uloZeny instituci v ndvaznosti
na vysledky pfezkumu a vyhodnocovani nebo prostfednictvim opatieni k napravé podle
jiného pravniho piedpisu® a soutasné pozadavek na kapital podle

1. ¢l. 11 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%?. jedna-li se
0 instituci, kterd je osobou podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 22 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2019/2033°? a na kterou se nevztahuji pozadavky natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013%), nebo

2. &l. 92 odst. 1 pism. ¢) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013%%,
nejednd-li se o instituci podle bodu 1.€.

CELEX: 32019L2034

11. 'V § 132a se za odstavec 5 vklada novy odstavec 6, ktery zni:

,(6) Ceskd narodni banka nepozadd podle odstavce 5 o urovnani sporu ohlednd
vnitiniho minimalniho pozadavku ¢lena skupiny podléhajici feSeni krize, ktery je instituci, ktera
je osobou podle ¢&1. 4 odst. 1 bodu 22 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/20333%2)
a_na_ kterou se nevztahuji pozadavky nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 575/2013%)_ spliuje-li vnitini minimalni poZadavek uréeny dotéenym organem piislu§nym
K feSeni krize podminky podle § 131 a neliSi se od minimalniho pozadavku o vice nez 2 %
soucinu pozadavku na kapital podle ¢l. 11 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2033%?) a koeficientu 12,5.%.

Dosavadni odstavec 6 se oznacuje jako odstavec 7.
CELEX: 32019L2034
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12. 'V § 137 odst. 1 se vklada nové pismeno e) zni:

,.€) pravomoc ulozit povinnost udrzovat kapitdl nad ramec pozadavku podle ¢l. 11 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%?), jedna-li se o instituci, kterd je osobou
podle &l. 4 odst. 1 bodu 22 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%? a
na kterou se nevztahuji pozadavky nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 575/2013%

Dosavadni pismena e) a f) se oznacuji jako pismena f) a g).
CELEX: 32019L2034

13. Na konci ptilohy 4 se na samostatny fadek doplnuje véta ,,Instituci, ktera je osobou podle
&l. 4 odst. 1 bodu 22 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033°%? a
na kterou se nevztahuji pozadavky nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 575/2013%)_ se celkovy objem rizikové expozice uréi jako souéin pozadavku na kapital
podle &l. 11 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033%) a
koeficientu 12,5..

CELEX: 32019L2034

CAST CTRNACTA
Zména zikona o spotiebitelském tvéru
CL XVII

V § 87 odst. 1 zédkona ¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském uvéru, se véta druha
nahrazuje vétou: ,,Soud k neplatnosti ptihlédne i bez ndvrhu.*.

CELEX: 62018CJ0679

CAST PATNACTA
Zména zakona o distribuci pojisténi a zajisténi
CL. XVIII
Zakon ¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojiSténi a zajisténi, ve znéni zdkona

¢. 119/2020 Sh. a zakona ¢. 524/2020 Sh., se méni takto:

1.  V poznamce pod ¢arou €. 1 se na konci textu véty druhé dopliuji slova ,,, ve znéni natizeni
Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2019/1935%.

CELEX: 32019R1935

2. V § 1 Gvodni ¢asti ustanoveni se za slova ,,Evropské unieD«

navazuje na pfimo pouZitelny pfedpis Evropské unie?*,

vkladaji slova ,,, zaroven

Poznamka pod ¢arou €. 2 zni:
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,,2) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019
0 zverejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb, V platném
znéni.“.

CELEX: 32019R2088

3.V § 13 odst. 1 se ¢astka ,,1 250 000 EUR* nahrazuje ¢astkou ,,1 300 380 EUR*, ¢astka
,»1 850 000 EUR* se nahrazuje ¢astkou ,,1 924 560 EUR* a za slova ,,ptedpis Evropské

unie“ se vkladaji slova ,,vydany na zaklad¢é smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/97¢.

CELEX: 32019R1935

4, V § 54 odst. 3 pism. a) se ¢astka ,,18 750 EUR* nahrazuje slovy,,19 510 EUR, nestanovi-
li pfimo pouzitelny pifedpis Evropské unie vydany na zakladé smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/97 jinak*.

CELEX: 32019R1935

5.V § 108 se dosavadni text oznacuje jako odstavec 1 a dopliiuje se odstavec 2, ktery zni:

,»(2) Za ptestupek podle odstavce 1 1ze ulozit pokutu do 10 000 000 K¢.*.
CAST SESTNACTA
ZRUSOVACI USTANOVENI

Cl. XIX

Nafizeni vlady ¢. 190/2011 Sb., kterym se stanovi limity nékterych ¢astek v eurech,
pokud jde o upravu vefejné nabidky investi¢nich cennych papirQ, prospektu cenného papiru a
informacnich povinnosti emitenta nékterych investi¢nich cennych papirtt a dalSich osob,
se zrusuje.

CAST SEDMNACTA
UCINNOST
Cl. XX

Tento zakon nabyva G¢innosti dnem 26. ¢ervna 2021, s vyjimkou

a) ustanoveni Casti paté ¢l. VI bodu 83, ¢asti étrnacté ¢l. XVII a ¢asti patnacté ¢l. XVIII, které
nabyvaji uc¢innosti dnem nasledujicim po dni vyhlaseni,

b) ustanoveni ¢asti jedenacté ¢l. X111 a X1V, které nabyvaji uc¢innosti dnem 2. srpna 2021,

C) ustanoveni Casti prvni ¢l.  bodl 3 a 4 a ¢asti paté ¢l. VI bodu 25, 76, 94 a 113, které nabyvaji
ucdinnosti dnem 31. prosince 2021,

d) ustanoveni ¢asti desaté ¢l. XII bodu 2, které nabyva Gi¢innosti dnem 1. tnora 2022, a

e) ustanoveni Casti ¢tvrté ¢l. 1V a V, které nabyvaji ucinnosti dnem 8. ¢ervence 2022.
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DUVODOVA ZPRAVA

Navrh ziakona, kterym se méni nékteré zakony v oblasti finan¢niho trhu zejména
Vv souvislosti s implementaci predpisiit Evropské unie tykajicich se unie kapitalovych trhi

OBECNA CAST
1. Zhodnoceni platného pravniho stavu

Stavajici pravni stav je tieba ptizplsobit nékolika novym evropskym ptedpisiim, které souvisi
s dokoncenim projektu Evropské unie (dale jen ,,EU*) s ndzvem unie kapitalovych trhii (Capital
Markets Union, CMU), jehoz cilem je integrovat kapitalové trhy clenskych stati EU. V ramci
tohoto projektu byly pfijaty nasledujici predpisy, které je ticba implementovat do pravniho
radu:

= nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 ze dne 20. ¢ervna 2019

0 usnadnéni preshrani¢ni distribuce fondt kolektivniho investovani a o zmén¢ natizeni
(EU) €. 345/2013, (EU) ¢. 346/2013 a (EU) ¢. 1286/2014 (dale jen ,,natizeni CBDF*),

= smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1160 ze dne 20. ¢ervna 2019,
kterou se méni smérnice 2009/65/ES a 2011/61/EU, pokud jde o pteshrani¢ni distribuci
subjektt kolektivniho investovani (déle jen ,,smérnice CBDF*),

» nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019
0 obezfetnostnich pozadavcich na investini podniky a o zméné nafizeni (EU)
¢. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) €. 600/2014 a (EU) €. 806/2014 (dale jen ,,IFR®),

= smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019
0 obezfetnostnim dohledu nad investi¢énimi podniky a o zméné smérnic 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (dale jen ,,IFD*),

= nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2160 ze dne 27. listopadu 2019,
kterym se méni natizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o expozice v krytych dluhopisech,

= smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. listopadu 2019,
0 vydavani krytych dluhopisi a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a o zméné
smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU (dale jen ,,CBD*),

» nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019
0 zvetejiovani informaci souvisejicich s udrZzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb (dale
jen ,naFizeni o transparenci v oblasti udrzitelnosti*),

» nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2089 ze dne 27. listopadu 2019,
kterym se meéni nafizeni (EU) 2016/1011, pokud jde o referencni hodnoty EU
pro transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem, referencni hodnoty EU navédzané na
Patizskou dohodu a zvefejnovani informaci tykajicich se udrZitelnosti pro referencni
hodnoty,

» nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2115 ze dne 27. listopadu 2019,
kterym se méni smérnice 2014/65/EU a natizeni (EU) ¢. 596/2014 a (EU) 2017/1129,
pokud jde o podporu vyuzivani trhii pro riist malych a stfednich podnik,

= nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. fijna 2020
0 evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky a o zméné
nafizeni (EU) ¢. 2017/1129 a smérnice 2019/1937 (déle jen ,,natizeni o skupinovém
financovani‘).

Je proto tfeba provést implementaci pravnich norem tykajicich se nasledujicich problematik:
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= revize kapitadlovych pozadavkl na obchodniky s cennymi papiry (dale jen ,,OCP*),
= harmonizace pravni Upravy krytych dluhopis,

= Upravy pieshrani¢niho nabizeni investi¢nich fondd,

* podpora rtstu trhu malych a stfednich podnik (SME Growth Market),

= zakotveni pravni upravy transparence v oblasti tzv. financovani udrzitelnosti,

= harmonizace a zjednoduSeni pieshrani¢niho poskytovani sluzeb skupinového
financovani (tzv. crowdfunding).

Kromeé toho je potteba v zakon¢ ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdé&jsich piedpist (dale jen ,,ZISIF*) reagovat na novelu zakona ¢. 90/2012
Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich), ve znéni
pozdégjsich predpist (dale jen ,,ZOK*) zdkonem ¢. 33/2020 Sb., kterd v § 46 odst. 3 ZOK
zavedla povinnost, aby pravnické osoba byla v orgénu jiné pravnické osoby zastoupena jedinou
fyzickou osobou. V soucasnosti je z § 154 odst. 5 ZISIF dovozovano, Ze obhospodafovatel
muze byt zastoupen vice fyzickymi osobami a cilem navrhované Upravy je zachovat tento
stavajici pravni stav. Dale v zakoné ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni, ve znéni
pozd¢jsich predpist (déle jen ,,ZDPS*) se navrhuje umoZznit penzijnim spole¢nostem piistup
do zékladnich registrii z divodu kontroly poskytovani statnich ptispévka. S ohledem na pfijeti
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se
dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regula¢ni
technické normy specifikace jednotného elektronického formétu pro podavani zprav, v platném
znéni (déle jen ,nafizeni ESEF*) se navrhuje revidovat transpozici ¢l. 4 a 5 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci
pozadavkll na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES (déle jen
Ltransparencni smérnice”), a to vcetné odkazli na ¢l. 10 smérnice o nabidkach ptevzeti
(2004/25/ES) a ¢l. 20 ucetni smérnice (2013/34/EU).

Revize kapitalovych pozadavki na OCP

V ¢eském pravnim fadu jsou upraveny kapitdlové pozadavky na nebankovni OCP v zédkoné
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen
»ZPKT®) a déale v zdkon¢ €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdé&jsich predpist (dale jen
,»Z0B*), jestliZe se jedna o OCP, ktefi jsou bankou (tj. banky, které poskytuji investi¢ni sluzby).
Evropské pozadavky vyplyvajici z evropského prava jsou zakotveny nasledovné. Stavajici
kapitalové pozadavky na OCP jsou upraveny v natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a
investi¢ni podniky a o zmén¢ natizeni (EU) €. 648/2012 (dale jen ,,CRR*) a déle ve smérnici
Evropského Parlamentu a Rady ¢. 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o pfistupu k ¢innosti
uvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi a investi¢nimi
podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES (dale jen
,»CRD*). OCP podléhaji tedy obezietnostnim pravidlim, kterd jsou obsazena v CRD a CRR,
ale také pravidlim, ktera reguluji jejich ¢innost, co se tyce pozadavkl, za nichz mohou OCP
poskytovat investorim investi¢ni sluzby. Tyto pozadavky vyplyvaji ze smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastroji a o zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (dale jen ,,MiFID I1%).
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Harmonizace pravni upravy krytych dluhopisii

Pravni Gprava krytych dluhopisu je v ¢eském pravnim fadu obsazena v zakoné ¢. 190/2004 Sb.,
0 dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,ZoDIluh*). Jednalo se doposud 0 narodni
upravu, ktera nebyla dotéena transpozici, nebot’ na ptidé evropského prava regulace krytych
dluhopisii, dosud chybéla. Nyni vSak byla vydana smérnice CBD, a to v rezimu minimalni
harmonizace a obsahujici celou fadu diskreci pro odchylnou narodni Gpravu. Stavajici pravni
uprava v ZoDluh (zejména po novele ¢. 307/2018 Sb.), je vsak jiz z cca 80 % s evropskou
smérnici CBD V souladu, nebot’ Ministerstvo financi CR se pii ptipravé legislativniho navrhu
pfedmétné novely fidilo obdobné jako Evropska komise doporuc¢enimi Evropského organu pro
bankovnictvi (EBA). Az do vydani CBD harmonizovana uprava krytych dluhopist v pravu EU
chybéla. Kryté dluhopisy byly podle diivéjsi upravy na evropské urovni definovany pro ucely
toho, do ¢eho mohou investovat standardni fondy podle smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich piredpist
tykajicich se subjektli kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirti (SKIPCP)
(dale jen ,,UCITS®), coz vSak nevyhovuje snaze o komplexni vymezeni definice krytych
dluhopistt a politice unie kapitalovych trhi. V souvislosti snovou upravou bylo tieba
novelizovat 1 zékon ¢. 182/2006 Sb., o tpadku a zptisobech jeho feseni (insolvencni zékon),
ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,InsZ*), aby se drzitelé krytych dluhopis mohli
dodate¢né ptihlasovat do insolvenéniho fizeni.

Uprava preshrani¢niho nabizeni fondi kolektivniho investovani

Stavajici pravni Gprava preshrani¢ni distribuce fondi kolektivniho investovani jiz je obsaZena
v ZISIF a dale v zakoné €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zmén¢ a
doplnéni dalsich zéakont, ve znéni pozdé&jSich piedpist (dale jen ,,ZDKT®). S ohledem
na roztisténost pravnich fada a snahy o usnadnéni preshranic¢ni distribuce téchto fondl byla
piijata evropska uprava, ktera je predmétem implementace tohoto navrhu zakona.

Podpora trhii pro rist malych a stiednich podniku

Stavajici pravni uprava trhll pro riist malych a stfednich podniki je upravena v § 73b a 73¢
ZPKT a jedna se o transpozici MiFID II. Tato transpozi¢ni pravni uprava se 0mezuje pouze na
definici trhu malych a stfednich podnikl, ktery je mnohostrannym obchodnim systémem
splitujicim dodatecné pozadavky.

Dalsi podpora vyplyva z evropskych natizeni. Podpora trhii pro riist malych a stiednich podnikii
spo¢iva mimo jiné ve vyhotoveni tzv. prospektu pro rust (SME growth prospectus), ktery
nezatézuje malé a sttedni podniky ptiliSnou administrativni naro¢nosti, coz plyne pitimo z ¢l. 15
natizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén
pfi vefejné nabidce nebo piijeti cennych papirt k obchodovéni na regulovaném trhu, a o zruseni
smérnice 2003/71/ES (déle jen ,,naFizeni o prospektu®).

Dalsi podpora trhii pro riist malych a stfednich podnikd spociva v tlevé s ohledem na rozsah
zvetejiiovanych informaci ve vztahu ke zneuziti trhu. Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES
(dale jen ,,nafizeni o zneuZzivani trhu‘) umoziuje obchodnim systémtm, které provozuji trh
malych a stfednich podnikl,, umistit vnitini informace na webovych strankach obchodniho
systému namisto na webovych strankach emitenta, nebo umoziiuje emitentim kotovanym
na trhu malych a stfednich podnikl vypracovavat seznamy zasvécenych osob pouze na zadost
pfislusného vnitrostatniho organu.
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Urcity stimul, ktery ma slouzit k podpofe trhu malych a stfednich podnikil pfindsi rovnéz
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 o zlepSeni vypoiadani obchodii
s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papirti a o0 zméné smérnic
98/26/ES a2014/65/EU a natizeni (EU) ¢. 236/2012 (dale jen ,,CSDR*). Toto nafizeni povoluje
trhim pro rGst malych a stfednich podnikli moznost uplatnit postup ndhradni koupé az
po uplynuti patnécti dnti od provedeni obchodu v porovnani se ¢tyimi dny u likvidnich cennych
papirt a az sedmi dnti u ostatnich nelikvidnich cennych papirt, a to s cilem zohlednit likviditu
téchto trhii a umoznit zejména ¢innost tviirct trhu na méné likvidnich trzich.

Pravni uprava tzv. financovani udrzitelnosti

Préavni uprava tzv. financovani udrzitelnosti neni v ¢eském pravnim fadu zakotvena, resp.
narodni pravni Gpravu je tfeba pfizpiisobit evropskému piimo pouzitelnému natizeni. Zejména
jde o nafizeni upravujici transparentnost v oblasti financovani udrzitelnosti.

Harmonizace pravni apravy poskytovani sluzeb skupinového financovani
(tzv. crowdfunding)

Pravni uprava poskytovani sluzeb skupinového financovani neni v Ceském pravnim fadu
upravena, resp. narodni pravni Upravu je tieba ptizplisobit evropskému piimo pouZzitelnému
nafizeni.

Posileni pravomoci evropskych organii dohledu

Dale je tieba Cesky pravni fad ptizplsobit evropskym pravnim piedpisim z legislativnich
navrhi revidujicich evropsky systém dohledu nad finan¢nim trhem (tzv. ESA‘s review),
konkrétn¢ smérnice 2019/2177/EU ze dne 18. prosince 2019 méni smérnici 2009/138/ES
o0 pfistupu k pojiStovaci a zajiStovaci Cinnosti a jejim vykonu (Solventnost II), smérnici
2014/65/EU o trzich finanénich nastroji a smérnici 2015/849/EU o piedchazeni vyuzivani
finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu (déle jen ,,smérnice 0 ESAs®).
Tato uprava zahrnuje mj. revizi smérnice MiFID II a smérmice 2009/138/ES ze dne
25. listopadu 2009 o pfistupu k pojistovaci a zajiStovaci ¢innosti a jejim vykonu, ve znéni
pozd¢jsich predpist (dale jen ,,Solvency 11%).

Dalsi zmény plynouci z prava EU

Rovnéz je tfeba Cesky pravni tad ptizpusobit s ohledem na zménu smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci pojisténi. Také je ticba
promitnout zménu v zakon¢ €. 257/2016 Sb., o spotiebitelském Uvéru, ve znéni pozdejSich
predpist (dale jen ,,ZSU*) v souvislosti s rozsudkem Soudniho dvora EU. Podle § 87 zékona
musi neplatnost smlouvy o spotiebitelském uvéru z diivodu vady posouzeni tvéruschopnosti
spotfebitel namitnout. Toto ustanoveni je vSak dle judikatu ve véci C-679/18 OPR Finance
Soudniho dvora EU v rozporu s evropskymi pozadavky. V zdkoné¢ o auditorech se vedle
legislativné-technickych zmén navrhuje explicitné doplnit zdkonnou Gpravu o rozsah ovéieni
znackovani (mark-up) konsolidované ucetni zavérky, popt. dalSich ¢asti vyroéni financni
zpravy. Divodem je, aby byly nadale plnény pozadavky smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2013/34/EU o roc¢nich ucetnich zavérkach, konsolidovanych ucetnich zévérkach a
souvisejicich zpravach nékterych forem podniki, o0 zmén¢ smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS vztahujici se k ovetfeni
vyrocni zpravy, nebot’ ta bude nové soucasti vyrocni financni zpravy emitenta a dale byla
posilena pravni jistota uZivatel prava v oblasti rozsahu ovétovani.
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2. Odiivodnéni hlavnich principti navrhované pravni upravy

Navrhem zékona se zejména upravuji pozadavky na fidici a kontrolni systém OCP, aby se 1épe
odlisily pozadavky smérnice MiFID II (2014/65/EU) a IFD (2019/2034), protoze pozadavky
smérnice IFD se uplatni jen na velké nebo propojené¢ OCP.

Smeérnice o obezietnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky (IFD) vyjma dal§ich zmén zuzuje
osobni plsobnost dosavadni smeérnice o piistupu k cinnosti uveérovych instituci a
0 obezfetnostnim dohledu nad Givérovymi institucemi a investi¢nimi podniky (CRD). Z nazvu
této smeérnice se tak noveé vypousti charakteristicky rys, ze se vztahuje i na investi¢ni podniky.
Nové tedy jde pouze o smérnici o pfistupu k ¢innosti iverovych instituci a o obezietnostnim
dohledu nad Uvérovymi institucemi. Souvisejici nafizeni o obezietnostnich pozadavcich
na investicni podniky (IFR) ve stejném duchu méni rozsah osobni pisobnosti a nazev
puvodniho nafizeni o obezfetnostnich pozadavcich na ivérové instituce a investi¢ni podniky
(CRR), kdy se opét vypousti vztahnuti tohoto nafizeni na investi¢ni podniky a zarovein mimo
jiné zasadné méni definice instituce a ivérove instituce.

Uvérovou instituci (v tuzemském pravnim #adu bankou nebo spofitelnim a vérnim druzstvem)
se jiz nov€ nerozumi pouze ten, kdo pfijima vklady nebo jiné splatné penézni prostiedky
od vefejnosti a poskytuje Gvéry na vlastni uc¢et a ma k tomu licenci, nybrz i tzv. ,,Class 1
investi¢ni podnik (OCP), tj. ten, jehoz ¢innost spociva ve vykonu obchodovani na vlastni ucet
nebo upisovani finan¢nich nastrojii nebo umistovani financnich néstroji na zédkladé pevného
zéavazku prevzeti, pokud

1) celkova hodnota konsolidovanych aktiv podniku ¢ini alespont 30 miliard EUR,

i1) celkova hodnota aktiv podniku je niz8i nez 30 miliard EUR a podnik je soucasti skupiny,
v niz celkova hodnota konsolidovanych aktiv vSech podnikd ve skuping, jez maji jednotlivé
celkova aktiva niz8i nez 30 miliard EUR a které vykonavaji obchodovani na vlastni Gi¢et nebo
upisovani finan¢nich néstroji nebo umistovani financnich nastroji na zakladé¢ pevného
zavazku ptevzeti, ¢ini alespont 30 miliard EUR, nebo

1i1) celkova hodnota aktiv podniku je nizs§i nez 30 miliard EUR a podnik je soucasti skupiny,
vV niz celkova hodnota konsolidovanych aktiv vSech podniki ve skupiné, které vykonavaji
obchodovani na vlastni ucet nebo upisovani finan¢nich nastrojii nebo umist'ovani finan¢nich
nastroji na zakladé pevného zavazku prevzeti, ¢ini alespont 30 miliard EUR, pokud tak organ
vykonavajici dohled na konsolidovaném zékladé po konzultaci s kolegiem organti dohledu
rozhodne v zajmu feSeni moznych rizik obchdzeni pravidel a moznych rizik pro financni
stabilitu EU.

Instituci se pak oproti dosavadnimu stavu jiz nerozumi Uvérova instituce nebo investi¢ni
podnik, nybrz nové pouze Gvérova instituce nebo tzv. ,,Class 1* investi¢ni podnik, jenz ma
povinnost ziskat licenci Givérove instituce do 27. prosince 2020.

V navaznosti na vySe uvedené¢ zasadni zmény evropské obezietnostni regulace je proto
nezbytné provést navazujici zmény i v zakoné o bankach, jenz dosud ve své ¢asti osmé ,,Dohled
na konsolidovaném zaklad¢* obsahoval pravé i dohled nad skupinami investi¢nich podnikd,
respektive skupinami charakterizovanymi ovladajici roli investi¢niho podniku, a to v¢etné téch,
které prahovymi hodnotami nedosahovaly definice ,,Class 1% investicniho podniku.
Pro investi¢ni podniky per se s vyjimkou ,,Class 1% investi¢cniho podniku, ktery je nové
uvérovou instituci, a dohled nad nimz je tak konzumovan ustanovenimi o dohledu nad bankami,
je vSak dohled na konsolidovaném zakladé¢ atrahovan pravé do smérnice IFD a logicky tak bude
upraven v ZPKT.
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Z téchto diivodil proto na ptislusSnych mistech ZoB dochazi k ipravam ustanoveni zminujicich
OCP, stejné jako k dalsim adekvatnim zménam.

V oblasti krytych dluhopisti nabyla v Ceské republice (déle jen ,,CR*) v lednu 2019 G&innosti
novela, ktera jiz v zasad¢ plni pozadavky nové smeérnice, je nutné provést jen drobné nezbytné
upravy, jako je zavedeni pravidel pro likviditu a informovani investort.

V oblasti pfeshrani¢niho nabizeni investi¢nich fondu se zejména upravuje otazka predbézného
nabizeni (pre-marketing) investi¢nich fondd pted jejich vznikem nebo pted skuteCnym
nabizenim.

Z divodu piijeti nafizeni o transparenci v oblasti udrzitelnosti je nutno upravit fadu sektorovych
zékontl, protoZze toto nafizeni pozaduje, aby se pii jeho uplatiovani vyuzivaly dohledové
nastroje plynouci ze sektorovych smérnic, které byly transponovany do rtiznych zakond.

V navaznosti na adaptaci nafizeni o skupinovém financovani se fesi primarn¢ otazka dohledu a
sankci.

V Ceském pravu se také vypousti uprava poskytovateld sluzeb hlaSeni udaji, protoze tato tiprava
se presouva ze smérnice do nafizeni a nové bude tyto subjekty dohlizet Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy (ESMA).

wewvr

V zéakoné ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozd&jsich predpist (dale jen ,,Z0P0j*)
se méni vypocet koeficientu volatility a posiluji se pravomoci Evropského orgdnu dohledu pro
pojistovnictvi a zameéstnanecké penzijni pojisténi (dale jen ,,EIOPA®). Piedmétem
pfedlozeného navrhu zakona je implementace smérnice o ESAS, tj. promitnuti zmeén
do prislusnych zakond.

Ve vztahu ke smérnici Solvency II se jedna o Upravu umoziujici dohledovym orgénim
schvalujicim interni modely vypoctu solventnostniho kapitalového pozadavku vyuzit technické
pomoci organu EIOPA. Déle se jednd o zménu limitu rozpéti pro pfislusny stat pii vypoctu
koeficientu volatility. Cilem je zmirnéni vykyvt vynosového rozpéti dluhopisti daného statu.

NarGst pifeshrani¢nich pojistovacich cinnosti vyZaduje posileni uplatiovani prava EU,
to vyzaduje intenzivnéj$i vyménu informaci a spoluprdci mezi organy dohledu a orgédnem
EIOPA. Konkrétné se jednd o poZadavky na oznamovani v pifipadé vyznamné pteshranicni
pojiStovaci Cinnosti nebo krizové situace a stanoveni podminek pro zfizovani platforem
pro spolupréci téchto organt. Pro posouzeni vyznamnosti téchto preshrani¢nich pojistovacich
¢innosti by se meéla pouzit vySe hrubého ro¢niho vynosu z predepsané¢ho pojistného
V hostitelském c¢lenském staté v porovnani s celkovym ro¢nim hrubym vynosem pojistovny
Z predepsan¢ho pojistného a dopad na ochranu pojistnika v hostitelském clenském staté,
Vv piipad€ volného pohybu sluzeb pak vliv ¢innosti ptislusné pojistovny na trh hostitelského
¢lenského statu.

Platformy pro spolupraci maji slouzit jako G¢inny néstroj k dosazeni intenzivnéj$i a v€asné
spoluprace mezi organy dohledu s cilem posileni ochrany spotiebitele. Jejich ztizovani vSak
nema mit vliv na rozhodnuti tykajici se povoleni a dohledu, ktera zistavaji i nadale v pravomoci
organti dohledu domovskych ¢lenskych statl. Organ EIOPA by m¢l ziidit a koordinovat
platformy pro spolupraci, piedevsim existuje-li realné riziko, Ze by se pojistitel s vyznamnou
ptfeshrani¢ni ¢innosti mohl ocitnout ve finan¢nich potiZich k Gjmé pojistniki a tietich osob.

V oblasti distribuce pojisténi se méni Castky pojistného kryti pro povinné pojisténi
zprostiedkovateld pojiSténi a vySe minimalni financni kapacity zprostiedkovatelli pfi ptijimani
pojistného.
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V ZSU se provadi zména v souvislosti s rozsudkem Soudniho dvora EU C-679/18 OPR
Finance, vypousti se uprava vyzadujici aktivni ndmitku neplatnosti smlouvy o spotiebitelském
uvéru z davodu vady posouzeni uvéruschopnosti ze strany spotiebitele.

3. Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni upravy v jejim celku

Navrhovana pravni uprava je nezbytna z diivodu potfeby implementace evropskych pravnich
predpist. Nesplnénim této povinnosti se CR vystavuje riziku zahajeni o nesplnéni povinnosti
ze strany Evropské komise, tzv. infringementu, a nasledné také finan¢nim sankcim. K dosazeni
splnéni povinnosti je nutnd zména pravni upravy, pouhymi nelegislativnimi kroky nelze cile
dosahnout. Splnénim implementa¢ni povinnosti bude rovnéz posilena konkurenceschopnost
¢eského kapitalového trhu ve vztahu nejen K vyspélym zapadoevropskym upravam, ale také
k ipravam sousednich statti a ostatnich statti v regionu stfedni a vychodni Evropy. Dale je
vhodné reagovat na nékteré identifikované nedostatky ceské narodni upravy, ktera neplyne
ze smérnic EU.

4. Zhodnoceni souladu navrhované pravni tpravy s ustavnim poifadkem Ceské
republiky

Névrh zékona je v souladu s Ustavou zalozenym ustavnim potadkem CR. Ustavni potadek CR
neobsahuje specifické pravni normy dopadajici na oblast kapitdlového trhu. Navrh zakona
ptihlizi zejména k &l. 98 odst. 1 Ustavy, podle kterého Ize do ¢innosti Ceské narodni banky
(dale jen ,,CNB*) zasahovat pouze na zakladd zakona. Navrh zdkona respektuje obecné zasady
tstavniho potadku CR, napf. zasady vyplyvajici z pojmu demokratického pravniho statu (1. 1
Ustavy) a zasadu enumerativnosti vefejnopravnich pretenzi (¢l. 2 odst. 2 Listiny zakladnich
prav a svobod). Ddle se zohlednuje to, ze vlastnictvi zavazuje a Ze co neni zakdzano,
je dovoleno.

5. Zhodnoceni sluditelnosti navrhované pravni upravy s piedpisy Evropské unie,
judikaturou soudnich orgiani Evropské unie nebo obecnymi pravnimi ziasadami
prava Evropské unie

Navrh zékona je plné v souladu se zavazky, které pro CR vyplyvaji z jejiho &lenstvi v EU.
Zejména se reaguje na nove piijaté predpisy EU uvedené v bod€¢ 1 obecné ¢asti divodové
zpravy. Také se reaguje na provadéci nafizeni a nafizeni v pfenesené puisobnosti uvedené
Vv ptiloze obecné Casti ditvodové zpravy. Navrh zdkona respektuje evropskou pravni upravu,
a to i tehdy, pokud se nejedna o transpozici a jde tedy o tzv. narodni apravu. Navrh zakona je
v souladu s judikaturou Soudniho dvora EU a obecnymi pravnimi zasadami prava EU,
se zasadou rovného zachazeni, nediskriminace a pravni jistoty. S ohledem na rozhodnuti
Soudniho dvora EU ve véci C-679/18 OPR Finance je navrhovana tprava v ZSU.

6. Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy s mezinarodnimi smlouvami, jimiz je
Ceska republika vazana

Navrh zdkona je v souladu s Dohodou o Evropském hospodarském prostoru, jakoZzto i
S ostatnim primarnim a sekundarnim pravem EU. Ptipadné zasahy v oblasti lidskych prav
novela zakona neptedpoklada.
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7. Predpokladany hospodarsky a finan¢ni dopad navrhované pravni Gpravy na statni
rozpocet, ostatni verejné rozpocty a na podnikatelské prostiedi Ceské republiky

V navaznosti na implementaci ptedpisit EU provadénou timto ndvrhem zakona se neocekévaji
dopady na statni rozpocet ani ostatni vefejné rozpocty. Lze o¢ekdvat mirné dopady na rozpocet
CNB z diivodu potieby navyseni personalnich kapacit v souvislosti s novou agendou, napiiklad
licencovanim crowdfundingovych platforem nebo ve vztahu k databdzim nutnym pro usnadnéni
preshrani¢niho nabizeni fondii kolektivniho investovani. Nicméné ve vztahu k CNB se zavadi
nékteré nové spravni poplatky a jiné se navySuji, Cili by tim mélo dojit ke kompenzaci
ptipadnych vyssich ndkladii. Ocekava se pozitivni dopad na podnikatelské prostiedi zejména
diky snizeni administrativni zaté¢ze a zlepSeni piistupu k financovani. ZvysSeni zatéze budou
pfedstavovat povinnosti v oblasti transparence financovani udrzitelnosti, nicméné povinnosti
plynou primarné z ptimo zdvazného natizeni Evropské unie.

8. Zhodnoceni socidlnich dopadi navrhované pravni upravy
Socialni dopady nebyly identifikovany.
9. Zhodnoceni dopadii navrhované pravni Gipravy na Zivotni prostredi

Néavrh zékona ptedpokladé pozitivni dopady na zivotni prostfedi v dlouhodobégj$im horizontu
zejména v souvislosti se zakotvenim pravni upravy tzv. financovani udrzitelnosti.

10. Zhodnoceni soucasného stavu a dopadu navrhovaného feSeni ve vztahu k zikazu
diskriminace

Navrh zakona neni v rozporu se zakazem diskriminace, ani neni v rozporu s principem rovnosti
muzi a zen. Napft. pravidla ve vztahu k odménovani OCP posiluji princip rovnosti muzi a Zen.

11. Zhodnoceni dopadi navrhovaného feSeni ve vztahu k ochrané soukromi a osobnich
udaji (DPIA)

Zpracovani osobnich udaji se dotyka navrh zakona v ¢asti druhé (§ 26 zakona o dohledu
Vv oblasti kapitalového trhu), v oblasti ochrany a predavani divérnych informaci ziskanych
v souvislosti s vykonem dohledu nad kapitalovym trhem. Pfedkladany navrh zakona je v této
otazce transpozicni a transpozice nejde nad evropskou pravni upravu. Navrh zakona nepifinasi
Vv oblasti pfedavani diveérnych informaci kvalitativné nové zasahy do ochrany soukromi ¢i
osobnich udajii, nebot’ v této véci navazuje a dopliuje stavajici pravni Gpravu, rovnéz z velké
¢asti transpozi¢niho plvodu. V této véci se jednd spiSe o legislativni cestou zdlraznéni
moznosti existujici jiz dnes — predat vymezenym osobam divérné informace.

Dale zpracovavani osobnich tidaji obsahuje navrh novych ustanoveni § 30d ZoDluh, tykajicich
se povolovaciho fizeni pro kryci blok pro emitenta (¢ast Ctvrta navrhu zédkona). Navrh zédkona
V této Casti rovnéZ nezasahuje excesivnim zptiisobem do ochrany soukromi ¢i osobnich tdaju.
Zmény, které oproti dosavadni pravni Gpravé navrh zdkona pfindsi v procesu povolovaciho
fizeni, zapadaji do stavajictho ramce povolovacich fizeni vedenych Ceskou narodni bankou.
Spravni ¢innost a postupy CNB lze hodnotit jako dlouhodobé ustélené a transparentni, véetné
néaleZitého zachazeni s osobnimi tdaji, které je CNB povinna &i opravnéna zpracovavat a
uchovavat. Pfedkladateli neni zndm piipad, kdy by hlediska z ochrany osobnich udajl spravni
ginnost CNB vedla k jakémukoli porusovani piislusnych prav, tim méné pak systematickému.
Organ dohledu je navic jiz dnes vazan povinnosti ml¢enlivosti (§ 50 zakona o Ceské narodni
bance).
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V ¢asti paté navrhu zdkona se zpracovani osobnich tidajii dotyka nova materie zfizovani vyborti
(§ 10aa ZPKT). Tato pravni Uprava je transpozi¢niho charakteru, a plné respektuje zasadu
pfiméienosti a zpracovani osobnich udaji zakladd pouze z divodu, Ze je tak vyzadovano
pravem Evropské unie a Cini tak v rozsahu nezbytném a pfiméfeném sledovanému cili.

Dile je zpracovani osobnich tdajii obsaZeno v nové upravé dohledu, ktery vykonava Ceska
narodni banka podle ZPKT. Navrhované zmény zdkona jsou transpozi¢niho piivodu a plné
zapadaji do ramce vykonu dohledu, ktery jiz dnes CNB provadi, tedy v&etn& ochrany osobnich
udajt dohlizenych subjektl a jinych subjekt v oblasti kapitalového trhu.

Upravu dotykajici se zpracovani osobnich Gidajii obsahuje néavrh zédkona v &asti osmé tykajici
se novelizace ZDPS v ustanovenich umoziujicim penzijnim spole¢nostem vyuzivat vybrané
udaje ze zékladnich registr. Rozsah vyuzivanych udaji je nezbytny pro zajisténi vSech
povinnosti penzijni spolecnosti, které se tykaji narokt ucastnikli na statni ptispévek. Tato
uprava se navrhuje v souvislosti s omezenim pouzivani rodného Cisla, které v souc¢asné dobé
hraje klicovou roli pro identifikaci €astnikli penzijniho ptipojisténi a doplitkového penzijniho
spofeni. Penzijni spoleCnosti budou moci vyuzivat udaje jen za stanovenym ucelem. Jiz
V soucasnosti penzijni spolecnosti zpracovavaji osobni tidaje ucastnikii a dochazi k ovétovani
skute¢nosti pro narok na statni ptispévek. S umoznénim pristupu do zakladnich registrii dojde
k nastaveni nového postupu pii identifikaci v situaci omezeni pouzivani rodného ¢isla a
komunikaci s Ministerstvem financi CR pfi zadani statniho p¥isp&vku pro ucastniky penzijniho
ptipojisténi a dopliikového penzijniho spoteni.

Predkladany navrh respektuje zasadu ptriméfenosti a zpracovani osobnich udajti upravuje pouze
v ptipadech, kdy je tak nezbytné nutné k fddnému plnéni povinnosti stanovenych zakonem.
Pfipravit se na zmény v souvislosti S omezenim pouzivani rodného Cisla je zasadni co nejdiive
tak, aby nedochazelo k problematickym situacim v identifikaci zajemct a Gcastnikll systému a
bylo zajisténo spravné zadani Ministerstva financi CR o statni p¥ispévek pro Gi¢astniky.

Navrh zakona, s vyjimkou novelizace ZDPS, zadnym zpisobem neméni dosavadni praxi v této
oblasti a nezaklad4d nové pozadavky na zpracovani osobnich udaji. Navrzena pravni uprava
respektuje dosavadni pravni ramec ochrany a zpracovéani osobnich udajii a jeho jednotlivé
parametry, které jsou jak organy statu, tak jednotlivé osoby povinni v ramci své ¢innosti
dodrzovat jiz v soucasnosti.

Navrh zakona neni v rozporu s Umluvou o ochrand osob se zfetelem na automatizované
zpracovani osobnich dat (vyhlaSené pod ¢. 115/2001 Sbh. m. s.), ani se zékonem ¢. 110/2019
Sb., o zpracovani osobnich udajii. Navrh zdkona neni v rozporu s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27.dubna 2016 o ochrané fyzickych osob
Vv souvislosti se zpracovanim osobnich udajii a o volném pohybu téchto tdaji a 0 zruSeni
smérnice 95/46/ES (obecné natizeni o ochran¢ osobnich udaji).

12. Zhodnoceni korupénich rizik

Navrhovana pravni Uprava byla posuzovand v souladu se schvdlenou vladni metodikou
na hodnoceni korup¢nich rizik (CIA — Corrupt Impact Assessment). V ramci postupu CIA
(v€. jejich skrytych forem) zpracovatelé navrhu dospé€li k zavéru, Ze pravni uprava zadnym
zpusobem neusnadiiuje korupcni jednani a ani neznesnadiiuje jeho odhalovani. Navrhovana
pravni Uprava nepiedpokladéd vznik novych ani zménu existujicich korupénich rizik.

13. Zhodnoceni dopadii na bezpec¢nost nebo obranu statu

Navrh zakona nema Zadné dopady na bezpe¢nost nebo obranu statu.
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Zkratky

Seznam zkratek pravnich predpisu

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne
8. Cervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondi a
0 zmén¢ smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES)
¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010, ve znéni pozd¢&jsich predpist

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne
27. listopadu 2019, o vydavani krytych dluhopisii a vetfejném
dohledu nad krytymi dluhopisy a o zméné smérnic 2009/65/ES a
2014/59/EU

smérnice Evropského Parlamentu a Rady ¢. 2013/36/EU ze dne
26. ¢ervna 2013 o pfistupu k Cinnosti Uve€rovych instituci a
0 obezfetnostnim dohledu nad wvérovymi institucemi, o zméné
smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES,
ve znéni pozdé¢jSich predpisi

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26.
¢ervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na ivérove instituce a o
zmeéné natizeni (EU) €. 648/2012, ve znéni pozdé&jSich predpisii

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.909/2014
0 zlepSeni vypotadani obchodli s cennymi papiry v Evropské unii a
centrdlnich depozitafich cennych papiri a o zméné smérnic
98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢.236/2012, ve znéni
pozdé¢jsich predpist

nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne
25. dubna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organiza¢ni pozadavky
a provozni podminky investi¢nich podnikii a o vymezeni pojmu
pro tcely zminéné smérnice, v platném znéni

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne
27. listopadu 2019 o obezietnostnim dohledu nad investicnimi
podniky a o zméné smeérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU

natizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne
27. listopadu 2019 o obezietnostnich pozadavcich na investi¢ni
podniky a o zméné natizeni (EU) €. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013,
(EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014

zdkon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zplsobech jeho feSeni
(insolven¢ni zakon), ve znéni pozd¢jSich predpisii

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2014/65/EU ze dne
15. kvétna 2014, o trzich finan¢nich nastroji a o zméné smérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU, ve znéni pozdgjsich predpist
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nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastrojii a o zméné naiizeni (EU)
¢. 648/2012, ve znéni pozd¢jsich piedpist

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 ze dne
20. ¢ervna 2019 owusnadnéni preshraniéni distribuce fonda
kolektivniho investovani a o zméné natizeni (EU) ¢. 345/2013, (EU)
¢.346/2013 a (EU) €. 1286/2014

natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne
17. prosince 2018, kterym se dopliiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulacni technické
normy specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani
zprav, v platném znéni

natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne
7.1ijna 2020 o evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového
financovani pro podniky a o zméné natfizeni (EU) ¢. 2017/1129 a
smérnice 2019/1937

natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010, ze dne
24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu
(Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi), o zméné rozhodnuti €. 716/2009/ES a o zruSeni

S 24

nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) ¢.2017/1129
0 prospektu, ktery mé byt uvetejnén pii vetejné nabidce nebo piijeti
cennych papirit k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni

o 4

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne
27. listopadu 2019 o zvefejnovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16.
dubna 2014 o zneuzivani trhu a o zruseni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES, ve znéni pozd¢jsi predpist

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1160 ze dne
20. Cervna 2019, kterou se méni smérnice 2009/65/ES a
2011/61/EU, pokud jde o pieshraniéni distribuci subjektl
kolektivniho investovani

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2177 ze dne
18. prosince 2019 méni smérnici 2009/138/ES o pfistupu
Kk pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost I1),
smérnici 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji a smérnici
2015/849/EU o ptedchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani
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penéz nebo financovani terorismu

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne
25. listopadu 2009 o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a
jejim vykonu, ve znéni pozd¢jsich predpist

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne
15. prosince 2004 o0 harmonizaci pozadavkii na pruhlednost
tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou
piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice
2001/34/ES, ve znéni pozd¢jsich predpist

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne
13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist
tykajicich se subjektii kolektivniho investovani do ptevoditelnych
cennych papira (SKIPCP), ve znéni pozdéjsich predpist

vyhlaska €. 163/2014 Sb., o vykonu c¢innosti bank, spofitelnich a
uvérnich druzstev a obchodnik s cennymi papiry, ve znéni
pozd¢jsich predpisii

zakon ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a
0 zméné a doplnéni dalSich zakont, ve znéni pozdéjsich predpisit
zakon €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni, ve znéni
pozd¢jsich predpisii

zékon €. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi, ve znéni
pozd¢jsich predpisit

zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdé&jSich predpisi

zékon €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozd¢jsich predpist
zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd¢jsich predpisit

zékon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
(zékon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich predpist

%

zédkon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozde¢jSich
predpist

zékon €. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjsSich
predpist

zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozd¢jsich predpisii

zakon €. 257/2016 Sb., o spotiebitelském uvéru, ve znéni pozdéjsich
predpist
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Seznam ostatnich zkratek

CNB Ceska narodni banka
CR Ceska republika
EIOPA Evropsky orgédn dohledu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké

penzijni pojisténi (European Insurance and Occupational
Pensions Authority)

EU Evropské unie

EUR euro

EK Evropska komise

ESEF jednotny elektronicky format (European Single Electronic
Format)

K¢ koruna ¢eska

OCP obchodnik s cennymi papiry
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PRILOHA obecné &asti diivodové zpravy

Prehled provadécich narizeni a na¥rizeni v prenesené pravomoci kK ZPKT

K transparen¢ni smérnici:
Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/761 ze dne 17. prosince 2014, kterym se
dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o nékteré regulacni
technické normy tykajici se vyznamnych ucasti.
Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1437 ze dne 19. kvétna 2016, kterym se
dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulacni
technické normy tykajici se pfistupu k regulovanym informacim na trovni Unie.
Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se
dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulacni
technické normy specifikace jednotného elektronického formétu pro podavani zprav, v platném
znéni; zménu provedlo

e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/2100 ze dne 30. zati 2019, kterym
se méni nafizeni v prenesené pravomoci (EU) 2019/815, pokud jde o aktualizace
taxonomie, jeZ ma byt pouzita pro jednotny elektronicky forméat pro podéavani zprav.

K MiFID II:

Provadéci natizeni Komise (EU) 2016/824 ze dne 25. kvétna 2016, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o obsah a format popisu fungovani mnohostrannych obchodnich
systémi a organizovanych obchodnich systéml a ozndmeni Evropskému orgdnu pro cenné
papiry a trhy podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich
nastroji.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organizacni
pozadavky a provozni podminky investi¢nich podnikll a 0 vymezeni pojmil pro t€ely zminéné
smérnice, v platném znéni; zménu provedlo

e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/1011 ze dne 13. prosince 2018,
kterym se méni nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565, pokud jde
0 nékteré registracni podminky s cilem podpofit vyuzivani trhti pro rist malych a
sttednich podniki pro G€ely smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU;

e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2294 ze dne 28. srpna 2017, kterym
se méni natizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565, pokud jde o uptesnéni definice
systematickych internalizatort pro c¢ely smérnice 2014/65/EU.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/566 ze dne 18. kvétna 2016, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich néstroj,
pokud jde o regulacni technické normy pro pomér mezi neprovedenymi pokyny a obchody
s cilem zabranit vytvafeni podminek narusujicich fadné fungovani trhu.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/568 ze dne 24. kvétna 2016, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojt,
pokud jde o regula¢ni technické normy pro pfijimani finan¢nich nastroji k obchodovani
na regulovanych trzich.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/569 ze dne 24. kvétna 2016, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich néstroj,
pokud jde o regulacni technické normy pro pozastaveni obchodovani s finannimi nastroji a
jejich stazeni z obchodovani.
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Naftizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/570 ze dne 26. kvétna 2016, kterym se
dopliluje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojt,
pokud jde o regulacni technické normy pro urceni trhu vyznamného z hlediska likvidity
ve vztahu k oznamovani do¢asného zastaveni obchodovani.

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/571 ze dne 2. Cervna 2016, kterym se
dopliluje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni
technické normy tykajici se povolovani, organiza¢nich pozadavkl a uvefejiiovani obchodi
pro poskytovatele sluzeb hlaseni udaji, v platném znéni; zménu provedlo

e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/63 ze dne 26. zati 2017 o zméné
nafizeni v pienesené pravomoci (EU) 2017/571, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy
tykajici se povolovani, organizatnich pozadavkii a uvefejnovani obchodi
pro poskytovatele sluzeb hlaseni udajt.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/573 ze dne 6. Cervna 2016, kterym se
dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich néstrojt,
pokud jde o regulac¢ni technické normy pro pozadavky na zajisténi spravedlivych a
nediskriminac¢nich sluzeb spole¢ného umisténi a struktur poplatk.

Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2017/574 ze dne 7. Cervna 2016, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni
technické normy tykajici se miry pfesnosti obchodnich hodin.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/575 ze dne 8. Cervna 2016, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojd,
pokud jde o regulaéni technické normy tykajici se idaji o kvalité provadéni obchodu, které
maji zvetejiiovat mista provadéni, v platném znéni.

Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2017/576 ze dne 8. Cervna 2016, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni
technické normy tykajici se kazdoro¢niho zvefejiovani informaci o totoznosti mist provadéni
a kvalité provadéni investicnimi podniky, v platném znéni.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/578 ze dne 13. Cervna 2016, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojt,
pokud jde o regula¢ni technické normy stanovujici pozadavky na dohody o tvorb¢ trhu a rezimy
tvorby trhu.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/584 ze dne 14. ¢ervence 2016, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni
technické normy uptesiiujici organizacni pozadavky na obchodni systémy.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/586 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni
technické normy pro vyménu informaci mezi pfisluSnymi organy v radmci spoluprace
pfi ¢innostech dohledu, kontrole na mist¢ a vySetiovani.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/588 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni
technické normy tykajici se rezimu krokt kotace pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné
papiry a fondy obchodované v obchodnim systému, v platném znéni.

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/589 ze dne 19. cervence 2016, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni
technické normy upfesiiujici organizacni pozadavky na investicni podniky zabyvajici se
algoritmickym obchodovanim.
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Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/591 ze dne 1. prosince 2016, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni
technické normy pro uplatiiovani limiti pozic na komoditni derivaty.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/592 ze dne 1. prosince 2016, kterym se
dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni
technické normy upiesnujici kritéria k urceni toho, kdy je ¢innost povazovana za doplitkovou
k hlavni podnikatelské ¢innosti.

Provadéci natizeni Komise (EU) 2017/953 ze dne 6. ¢ervna 2017, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o format a harmonogram zprav o pozicich podavanych investi¢ni
podniky a organizatory trhu provozujicimi obchodni systém podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojt.

Provadéci natizeni Komise (EU) 2017/980 ze dne 7. ¢ervna 2017, kterym se stanovi provadéci
technick¢ normy, pokud jde o standardni formulafe, Sablony a postupy pro spolupraci
pti dohledu, kontrole na misté a vySetfovani a pro vyménu informaci mezi pfisluSnymi organy
v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

Provadéci natizeni Komise (EU) 2017/981 ze dne 7. ¢ervna 2017, kterym se stanovi provadeci
technické normy, pokud jde o standardni formulafe, $ablony a postupy pro konzultace
S ostatnimi pfisluSnymi orgény pted udélenim povoleni v souladu se smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU.

Provadéci natizeni Komise (EU) 2017/988 ze dne 6. ¢ervna 2017, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o standardni formuléafe, Sablony a postupy pro ujednéni
0 spolupraci s ohledem na obchodni systém, jehoz ¢innost ma zna¢ny vyznam v hostitelském
¢lenském state.

Provadéci natizeni Komise (EU) 2017/1005 ze dne 15. ¢ervna 2017, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o format a lhiity pro oznameni a zvefejnéni pozastaveni
obchodovani s finanénimi nastroji a jejich stazeni z obchodovani podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroja.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1018 ze dne 29. ¢ervna 2016, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojt,
pokud jde o regulacni technické normy uptesiiujici informace, jeZ maji oznamovat investi¢ni
podniky, organizatofi trhu a Gvérové instituce.

Provéadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1093 ze dne 20. Cervna 2017, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o format zpradv o pozicich investi¢nich podnikli a
organizatoru trhu.

Provadéci natizeni Komise (EU) 2017/1110 ze dne 22. cervna 2017, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o standardni formuléte, Sablony a postupy pro udélovani
povoleni poskytovatelim sluzeb hlaSeni Udaji a souvisejici oznameni podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich néstrojt.

Provadéci natizeni Komise (EU) 2017/1111 ze dne 22. cervna 2017, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o postupy a formulate pro ptredkladani informaci
0 sankcich a opatfenich v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.
Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/1943 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni
technické normy tykajici se informaci a pozadavki pro ucely povolovani investi¢nich podnikd.
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Provéadéci natizeni Komise (EU) 2017/1944 ze dne 13. Cervna 2017, kterym se stanovi
provadéci technické normy pro standardni formulaie, Sablony a postupy pro konzulta¢ni proces
mezi prisluSnymi organy v souvislosti s 0zndmenim o navrhovaném nabyti kvalifikované ticasti
v investi¢nim podniku v souladu se smérnicemi Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES a
2014/65/EU.

Provadéci natizeni Komise (EU) 2017/1945 ze dne 19. Cervna 2017, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o oznameni poddvand a piijimand zadajicimi a
povolenymi investicnimi podniky podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.
Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/1946 ze dne 11. Cervence 2017, kterym se
dopliuji smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES a 2014/65/EU, pokud jde
0 regulaéni technické normy ke stanoveni seznamu vSech informaci, které maji byt zahrnuty
navrhovanymi nabyvateli do ozndmeni navrhovaného nabyti kvalifikované ti¢asti v investicnim

podniku.

Provadéci natfizeni Komise (EU) 2017/2382 ze dne 14. prosince 2017, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o standardni formulaie, $ablony a postupy pro predavani
informaci v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2019/1868 ze dne 28. srpna 2019, kterym se
méni nafizeni (EU) ¢. 1031/2010 za ucelem sladéni drazeb povolenek s pravidly EU ETS
na obdobi let 2021 az 2030 a s klasifikaci povolenek jako finan¢nich nastrojii podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

K narizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zari 2009
0 ratingovych agenturach, v platném znéni:

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 272/2012 ze dne 7. inora 2012, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 s ohledem na poplatky
uctované Evropskym organem pro cenné papiry a trhy ratingovym agenturam.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 447/2012 ze dne 21. biezna 2012, kterym se
dopliiuje natizeni (ES) €. 1060/2009 Evropského parlamentu a Rady o ratingovych agenturach
stanovenim regula¢nich technickych standardi pro posuzovani souladu metodik pro vydavani
ratingul.

Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) €. 449/2012 ze dne 21. biezna 2012, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009, pokud jde o regula¢ni
technické normy tykajici se informaci v souvislosti s registraci a certifikaci ratingovych
agentur.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 946/2012 ze dne 12. Cervence 2012, kterym
se doplnuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009, pokud jde o procesni
pravidla tykajici se pokut ukladanych ratingovym agenturam Evropskym orgdnem pro cenné
papiry a trhy, v¢etné pravidel tykajicich se prava na obhajobu a ustanoveni o lhitach.

Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2015/1 ze dne 30. zati 2014, kterym se dopliuje
nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 Evropského parlamentu a Rady, pokud jde o regula¢ni technické
normy pro pravidelné vykazy poplatkli uctovanych ratingovymi agenturami piedkladané
Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy pro tcely pribézného dohledu.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2015/2 ze dne 30. zaii 2014, kterym se doplituje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009, pokud jde o regula¢ni technické
normy pro predkladani informaci, které ratingové agentury poskytuji Evropskému orgénu
pro cenné papiry a trhy.
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Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2015/3 ze dne 30. zaii 2014, kterym se doplituje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009, pokud jde o regulacni technické
normy pro pozadavky na zvefejiovani informaci o strukturovanych finan¢nich néstrojich.

K narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bi‘ezna 2012
0 prodeji na kratko a nékterych aspektech swapi uvérového selhani, v platném znéni:

Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) €. 826/2012 ze dne 29. ¢ervna 2012, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012, pokud jde o regulacni
technické normy tykajici se pozadavkli na oznamovani a zvetejiiovani, pokud jde o Cisté kratké
pozice, podrobnosti ohledn¢ informaci o Cistych kratkych pozicich, které maji byt poskytovany
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy a zptisobu vypoctu obratu k urceni akcii, na néz se
vztahuji vyjimky.

Provadéci natrizeni Komise (EU) ¢. 827/2012 ze dne 29. Cervna 2012, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o zplisoby zvetejiiovani Cistych pozic v akciich a format
informaci, které maji byt poskytovany Evropskému organu pro cenné papiry a trhy v souvislosti
s Cistymi kratkymi pozicemi, typy dohod, ujednani a opatieni, jez odpovidajicim zplsobem
zajistuji, ze akcie nebo nastroje financovani statniho dluhu jsou k dispozici pro vyporadani,
a data a obdobi pro stanoveni hlavniho systému akcii podle natizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 236/2012 o prodeji na kratko a nekterych aspektech swapt uvérového selhani,
Vv platném znéni.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 918/2012 ze dne 5. Cervence 2012, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 o prodeji na kratko a
nékterych aspektech swapii ivérového selhani, pokud jde o definice, vypocet Cistych kratkych
pozic, kryté swapy uveérového selhani na statni dluhopisy, prahové hodnoty pro oznamovaci
povinnost, prahové hodnoty pro likviditu v pfipadé pro pozastaveni piijatych omezeni,
vyznamny pokles hodnoty finan¢nich néstroji a neptiznivé udalosti, v platném znéni; zménu

provedlo
e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/97 ze dne 17. fijna 2014, kterym se
opravuje nafizeni v ptfenesené pravomoci (EU) €. 918/2012, pokud jde o oznamovani
vyznamnych Cistych kratkych pozic ve statnich dluhopisech.
Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 919/2012 ze dne 5. cervence 2012, kterym se
doplituje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 o prodeji na kratko a
nékterych aspektech swapu Gvérového selhani, pokud jde o zpusob vypoctu poklesu hodnoty
likvidnich akeii a jinych finanénich néstrojt.

K narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012
0 OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich tidaju, v platném
znéni:
Provédéci natfizeni Komise (EU) €. 1247/2012 ze dne 19. prosince 2012, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o format a Cetnost vykazovani obchodli do registrii
obchodnich udajii podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 o OTC
derivatech, Ustfednich protistranach a registrech obchodnich udajt, v platném znéni; zménu
provedlo
e provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/105 ze dne 19. fijna 2016, kterym se meéni
provadéci natizeni (EU) ¢. 1247/2012, kterym se stanovi provadéci technické normy,
pokud jde o format a Cetnost vykazovani obchodii do registrit obchodnich udaji podle
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 o OTC derivatech, ustiednich
protistranach a registrech obchodnich udaja;
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e provadéci nafizeni Komise (EU) 2019/363 - plna citace nize.
Provadéci natfizeni Komise (EU) €. 1248/2012 ze dne 19. prosince 2012, kterym se stanovi
provadeéci technické normy, pokud jde o format zZadosti o registraci registri obchodnich udaji
podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 o OTC derivatech, tstrednich
protistranach a registrech obchodnich udaji.
Provadéci nafizeni Komise (EU) €. 1249/2012 ze dne 19. prosince 2012, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o format zdznamt, které maji Ustiedni protistrany
uchovavat podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech,
ustednich protistranach a registrech obchodnich tdaju.
Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 148/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym
se dopliuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech,
ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaji, pokud jde o regulacni technické normy
tykajici se minimalnich udaj, které maji byt vykazany do registrii obchodnich udaja, v platném
znéni; zménu provedlo

e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/104 ze dne 19. fijna 2016, kterym
se méni nafizeni v prenesené pravomoci (EU) €. 148/2013, kterym se dopliiuje natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech, ustfednich
protistranach a registrech obchodnich udajii, pokud jde o regula¢ni technické normy
tykajici se minimalnich udaji, které maji byt vykazany do registrii obchodnich tdaja.

Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym
se dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 s ohledem na regulacni
technické normy tykajici se ujednani o nepfimém clearingu, povinnosti clearingu, vefejného
rejstiiku, ptistupu k obchodnimu systému, nefinancnich smluvnich stran a technik zmirfiovani
rizika pro OTC derivatové smlouvy, u nichz astfedni protistrana neprovadi clearing, v platném
znéni; zménu provedlo

e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2155 ze dne 22. zati 2017, kterym
se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013, pokud jde o regulacni
technickeé normy tykajici se ujednani o neptimém clearingu.

Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) €. 150/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym
se dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 o OTC derivéatech,
ustfednich protistranach a registrech obchodnich tidajii, pokud jde o regulaéni technické normy
bliZe ur€ujici nalezitosti Zadosti o registraci registru obchodnich udajt.

Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) €. 151/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym
se doplnuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech,
ustiednich protistranach a registrech obchodnich udaji, pokud jde o regula¢ni technické normy,
které blize urcuji tidaje, jez maji registry obchodnich udajli zvetejnit a zptistupnit, a provozni
normy, které umozni agregovat a porovnavat udaje a ptistupovat k témto tdajiim, v platném
znéni; zménu provedlo

e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1800 ze dne 29. cervna 2017,
kterym se méni natfizeni pfenesené pravomoci (EU) ¢. 151/2013, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) ¢. 152/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym
se doplnuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regulacni
technické normy pro kapitalové pozadavky na ustfedni protistrany.

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 153/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym
se doplnuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012,
pokud jde o regulac¢ni technické normy tykajici se pozadavki na Gstfedni protistrany, v platném
znéni.
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Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 876/2013 ze dne 28. kvétna 2013, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regulacni
technické normy tykajici se kolegii pro ustfedni protistrany.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 1003/2013 ze dne 12. Cervence 2013, kterym
se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012, pokud jde o poplatky
uctované Evropskym organem pro cenné papiry a trhy registrim obchodnich tdaji.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) ¢. 285/2014 ze dne 13. unora 2014, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regulacni
technické normy tykajici se smluv s pfimym, podstatnym a piedvidatelnym vlivem v Unii a
ptedchazeni vyhybani se pravidlim a povinnostem.

Provéadéci natfizeni Komise (EU) ¢. 484/2014 ze dne 12. kvétna 2014, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o hypoteticky kapital centralni protistrany podle natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 667/2014 ze dne 13. biezna 2014, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o procesni
pravidla tykajici se sankci uklddanych registrim obchodnich udaji Evropskym organem
pro cenné papiry a trhy, véetné pravidel tykajicich se prava na obhajobu a ustanoveni o lhtitach.
Provadéci natizeni Komise (EU) €. 1317/2014 ze dne 11. prosince 2014 o prodlouzeni
pfechodnych obdobi tykajicich se kapitdlovych pozadavkl pro expozice vici ustfednim
protistrandm v nafizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 a (EU) ¢. 648/2012.
Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205 ze dne 6. srpna 2015, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regulaéni
technické normy pro povinnost clearingu, v platném znéni; zménu provedlo

e nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2019/396 ze dne 19. prosince 2018,
kterym se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205, natizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2016/592 a natfizeni v pfenesen¢ pravomoci (EU) 2016/1178, kterymi
se doplniuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012, pokud jde o den,
kdy povinnost clearingu nabyva u urcitych druhti smluv ucinnosti;

e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/565 ze dne 28. biezna 2019, kterym
se méni nafizeni v prenesené pravomoci (EU) 2015/2205, nafizeni v pienesené
pravomoci (EU) 2016/592 a natizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1178, kterymi
se dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012, pokud jde o den,
kdy povinnost clearingu nabyva u ur€itych druhli smluv u¢innosti;

e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/447 - plna citace viz nize.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2016/592 ze dne 1. bfezna 2016, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regulacni
technické normy pro povinnost clearingu, v platném znéni; zménu provedlo

e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/396;

e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/565.
Provédéci natizeni Komise (EU) 2016/892 ze dne 7. ¢ervna 2016 o prodlouZeni piechodnych
obdobi tykajicich se kapitdlovych pozadavkll pro expozice vuci ustiednim protistranam
stanovenych v nafizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 a (EU) €. 648/2012.
Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1178 ze dne 10. ¢ervna 2016, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regulacni
technické normy pro povinnost clearingu, v platném znéni; zménu provedlo

e nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2019/396;
e nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2019/565;
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e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/447.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2016/2251 ze dne 4. fijna 2016, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech,
ustfednich protistranach a registrech obchodnich tidajii, pokud jde o regulacni technické normy
pro techniky zmirfiovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichz clearing neprovadi Gstfedni
protistrana, v platném znéni; zménu provedlo

e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/397 ze dne 19. prosince 2018,
kterym se méni natizeni v pienesené pravomoci (EU) 2016/2251, kterym se dopliiuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o datum,
do kterého mohou smluvni strany nadale pouzivat své postupy fizeni rizik u nékterych
OTC derivatovych smluv, jejichz clearing neprovadi ustfedni protistrana,

e nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2019/564 ze dne 28. biezna 2019, kterym
se méni nafizeni v ptenesené pravomoci (EU) 2016/2251, kterym se dopliiuje natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o datum, do kterého
mohou smluvni strany nadale pouZivat své postupy fizeni rizik u n€kterych OTC
derivatovych smluv, jejichz clearing neprovadi ustfedni protistrana.

Provadéci natizeni Komise (EU) 2016/2227 ze dne 9. prosince 2016 o prodlouzeni pfechodnych
obdobi tykajicich se kapitdlovych pozadavkl pro expozice vic¢i Ustfednim protistrandm
stanovenych v nafizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 a (EU) ¢. 648/2012.
Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/323 ze dne 20. ledna 2017, kterym se
opravuje nafizeni v prenesené pravomoci (EU) 2016/2251, kterym se doplnuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech, ustfednich protistranadch
aregistrech obchodnich udaji, pokud jde o regulaéni technické normy pro techniky zmirniovani
rizika u OTC derivatovych smluv, jejichZ clearing neprovadi Ustfedni protistrana.

Provadéci natizeni Komise (EU) 2017/954 ze dne 6. ¢ervna 2017 o prodlouZeni pfechodnych
obdobi tykajicich se kapitalovych pozadavkll pro expozice vuc¢i Ustfednim protistrandm
stanovenych v nafizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 a (EU) €. 648/2012.
Provadéci natizeni Komise (EU) 2017/2241 ze dne 6. prosince 2017 o prodlouZeni piechodnych
obdobi tykajicich se kapitdlovych pozadavkl pro expozice vici Ustfednim protistranam
stanovenych v nafizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 a (EU) €. 648/2012.
Provadéci natizeni Komise (EU) 2018/815 ze dne 1. ervna 2018 o prodlouZeni pfechodnych
obdobi tykajicich se kapitdlovych pozadavkll pro expozice vi€i Ustfednim protistrandm
stanovenych v natizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 a (EU) €. 648/2012.
Provédéci natizeni Komise (EU) 2018/1889 ze dne 4. prosince 2018 o prodlouzeni ptechodnych
obdobi tykajicich se kapitalovych pozadavkd pro expozice vuci Ustfednim protistranam
stanovenych v natizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 a (EU) €. 648/2012.
Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/447 ze dne 16. prosince 2019, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regulacni
technické normy upfesnujici kritéria pro stanoveni ujednani, ktera nalezité¢ snizuji uveéroveé
riziko protistrany spojené s krytymi dluhopisy a sekuritizacemi, a 0 zméné nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2015/2205 a (EU) 2016/1178.

Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2020/1302 ze dne 14. ¢ervence 2020, kterym se
dopliluje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o poplatky
uctované Evropskym organem pro cenné papiry a trhy ustfednim protistrandm usazenym
Vv tietich zemich.
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Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1303 ze dne 14. ¢ervence 2020, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012, pokud jde o kritéria, ktera
by orgdn ESMA m¢l vzit v ivahu, aby mohl rozhodnout, zda tstfedni protistrana usazena v treti
zemi je, nebo se pravdépodobné stane systémove vyznamnou pro finan¢ni stabilitu Unie nebo
jednoho ¢i vice jejich ¢lenskych stata.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2020/1304 ze dne 14. cervence 2020, kterym se
dopliuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012, pokud jde o minimalni
prvky, jez ma organ ESMA posoudit pfi posuzovani zadosti ustfednich protistran z tfetich zemi
0 srovnatelny soulad, a zptsoby a podminky tohoto posuzovani.

Zmény natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence
2012 0 OTC derivatech, ustiednich protistranach a registrech obchodnich udaju akty
V pi‘enesené pravomoci:

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 1002/2013 ze dne 12. Cervence 2013, kterym
se méni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech,
ustfednich protistranach a registrech obchodnich udajii, pokud jde o seznam subjektli vyiatych

Z puisobnosti uvedeného natizeni.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/1515 ze dne 5. ¢ervna 2015, kterym se
meéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012, pokud jde o prodlouzeni
pfechodnych obdobi tykajicich se slozek penzijniho systému.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/610 ze dne 20. prosince 2016, kterym se
meéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012, pokud jde o prodlouzeni
ptechodnych obdobi tykajicich se slozek penzijniho systému.

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/979 ze dne 2. bfezna 2017, kterym se méni
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 o OTC derivatech, ustfednich
protistranach a registrech obchodnich udaji, pokud jde o seznam subjektd vynatych
Z ptisobnosti uvedeného natizeni.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/460 ze dne 30. ledna 2019, kterym se méni
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o seznam subjektii
vynatych z plisobnosti uvedeného natizeni.

K MAR:

Provadéci natizeni Komise (EU) 2016/347 ze dne 10. bfezna 2016, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o pfesny format seznamii zasvécenych osob a pro aktualizaci téchto
seznamu v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.

Provadéci natizeni Komise (EU) 2016/378 ze dne 11. bfezna 2016, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o Casové rozvrzeni, format a vzor pro podavani oznameni
ptislusnym organtm podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.
Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/522 ze dne 17. prosince 2015, kterym se
dopliiuje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o vyjimku
pro n¢které¢ vetfejné organy a centralni banky tretich zemi, ukazatele manipulace s trhem,
prahové hodnoty pro zvefejnéni, pfisluSny orgdn pro oznamovani odloZeni zvefejnéni,
povolovani obchodi béhem uzavieného obdobi a druhy obchodl osob s fidici pravomoci
podléhajici oznamovaci povinnosti, v platném znéni; zménu provedlo
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e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/461 ze dne 30. ledna 2019, kterym
se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/522, pokud jde o vyjimku z oblasti
pusobnosti nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 pro britskou
centralni banku (Bank of England) a ufad pro spravu dluhu Spojeného kralovstvi
(United Kingdom Debt Management Office).

Provadéci natizeni Komise (EU) 2016/523 ze dne 10. bfezna 2016, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o format a vzor pro oznamovani a zvefejiiovani obchodti 0sob
s fidici pravomoci v souladu s natfizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.
Naftizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2016/908 ze dne 26. tinora 2016, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, pokud jde o stanoveni
regulacnich technickych norem tykajicich se kritérii, postupu a pozadavkll pro zavedeni
uznavaného trzniho postupu a pozadavki na jeho zachovani, ukon¢eni nebo zménu podminek
jeho uznani.

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/909 ze dne 1. biezna 2016, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, pokud jde o regulaéni
technické normy pro obsah ozndmeni, kterd maji byt predkladédna ptislusSnym organtm,
a sestavovani, zvefejiiovani a vedeni seznamu ozndmeni.

Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2016/957 ze dne 9. bfezna 2016, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, pokud jde o regulaéni
technické normy pro vhodna opatfeni, systémy a postupy a rovnéz vzory oznameni, které se
maji pouzivat k prevenci, odhalovani a oznamovani zneuzivani trhu ¢i podezielych pokyni
nebo obchodu.

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958 ze dne 9. biezna 2016, kterym se
doplituje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulacni
technické normy, kterymi se stanovi technicka opatfeni pro objektivni pfedkladani investicnich
doporuceni nebo jinych informaci doporu€ujicich ¢i navrhujicich investicni strategii a
pro uveiejnovani konkrétnich zajma nebo upozoriiovani na strety zajma, v platném znéni.
Provadéci natizeni Komise (EU) 2016/959 ze dne 17. kvétna 2016, kterym se stanovi provadeci
technické normy pro sondovani trhu, pokud jde o systémy a vzory oznameni, které maji
pouzivat Gcastnici trhu zpfistupnujici vnitini informace, a o format zaznamt v souladu
s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/960 ze dne 17. kvétna 2016, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulacni
technické normy pro vhodna opatieni, syst¢tmy a postupy pro Uc€astniky trhu zptistupniujici
vnitini informace, ktefi provadéji sondovani trhu.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1052 ze dne 8. bfezna 2016, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, pokud jde o regulacni
technické normy pro podminky vztahujici se na programy zpétného odkupu a stabiliza¢ni
opattenti.

Provadéci natizeni Komise (EU) 2016/1055 ze dne 29. cervna 2016, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o technické prostiedky pro vhodné zvefejiovani
vnittnich informaci a odklad zvefejnéni vnitinich informaci v souladu s natizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.

Provadéci natizeni Komise (EU) 2017/1158 ze dne 29. Cervna 2017, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o postupy a formuléfe pro vyménu informaci ptislusnych
organti s Evropskym organem pro cenné papiry a trhy podle ¢lanku 33 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.
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Provadéci natizeni Komise (EU) 2018/292 ze dne 26. inora 2018, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o postupy a formulafe pro vyménu informaci a pomoc mezi
pfisluSnymi orgény podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 596/2014
0 zneuzivani trhu.

Provédéci natizeni Komise (EU) 2020/1406 ze dne 2. fijna 2020, kterym se stanovi provadéeci
technické normy, pokud jde o postupy a formulare pro vyménu informaci a spolupraci mezi
pfislusnymi orgény, organem ESMA, Komisi a dal$imi subjekty podle ¢l. 24 odst. 2 a ¢lanku
25 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 o zneuzivani trhu.

K MiFIR:

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2020 ze dne 26. kvétna 2016, kterym se
dopliuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 o trzich finan¢nich néstrojt,
pokud jde o regulacni technické normy pro kritéria k ur¢eni toho, zda by derivaty podléhajici
povinnosti clearingu mély podléhat obchodni povinnosti.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2021 ze dne 2. ¢ervna 2016, kterym se
doplnuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroji,
pokud jde o regulaéni technické normy ptistupu ve vztahu k referenénim hodnotam.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2022 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regula¢ni
technické normy tykajici se informaci v souvislosti s registraci podnikli ze ttetich zemi a
formatu informaci, které¢ maji byt poskytnuty zékaznikam.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/567 ze dne 18. kvétna 2016, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o definice,
transparentnost, kompresi portfolia a dohledova opatfeni v oblasti zasahli u produktii a pozic,
Vv platném znéni.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/572 ze dne 2. Cervna 2016, kterym se
doplituje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 o trzich finan¢nich nastrojt,
pokud jde o regula¢ni technické normy uptesiujici nabizené¢ pfedobchodni a poobchodni tidaje
a troven ¢lenéni udaji.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/577 ze dne 13. Cervna 2016, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 o trzich finan¢nich néstroji,
pokud jde o regulaéni technické normy tykajici se mechanismu objemového stropu a
poskytovani informaci pro ucely transparentnosti a jinych vypoctu.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/579 ze dne 13. Cervna 2016, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 o trzich finan¢nich néstroji,
pokud jde o regulacni technické normy tykajici se derivatovych smluv s ptimym, podstatnym
a predvidatelnym dopadem v Unii a pfedchdzeni vyhybani se pravidltim a povinnostem.
Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/580 ze dne 24. Cervna 2016, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulacni
technické normy pro uchovavani ptislusnych 0daji o pokynech tykajicich se financ¢nich
nastroji.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/581 ze dne 24. Cervna 2016, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulacni
technické normy tykajici se pfistupu ke clearingu prostfednictvim obchodnich systémut a
ustfednich protistran.
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Naftizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/582 ze dne 29. ¢ervna 2016, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulacni
technické normy upfestiujici povinnost provadét clearing derivatd obchodovanych
na regulovanych trzich a lhity k piijiméani obchodi ke clearingu.

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 ze dne 14. cervence 2016, kterym se
dopliuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 o trzich finan¢nich néstrojt,
pokud jde o regula¢ni technické normy tykajici se pozadavki na transparentnost pro obchodni
systémy a investi¢ni podniky v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi financnimi produkty,
povolenkami na emise a derivaty.

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/585 ze dne 14. ¢ervence 2016, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulacni
technické normy pro standardy a formaty referen¢nich udaji o finanénim nastroji a technicka
opatieni ve vztahu k mechanismim, které maji Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy a
ptislusné organy vytvorit.
Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587 ze dne 14. ¢ervence 2016, kterym se
dopliuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroja,
pokud jde o regulacni technické normy tykajici se pozadavki na transparentnost pro obchodni
systémy a investi¢ni podniky v souvislosti s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné
papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikdty a jinymi podobnymi
finan¢nimi ndstroji a regulacni technické normy tykajici se povinnosti provadét obchody
s urcitymi akciemi v obchodnim systému nebo prostfednictvim systematického internalizatora,
v platném znéni.
Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/590 ze dne 28. ¢ervence 2016, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulaéni
technické normy pro hlaSeni obchodl pfisluSnym orgéntm.
Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1799 ze dne 12. Cervna 2017, kterym se
doplituje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o vynéti
nékterych centralnich bank tfetich zemi z pozZadavkli ptredobchodni a poobchodni
transparentnosti pii vykonu ménové politiky, politiky sménnych kurzl a politiky finanéni
stability, v platném znéni; zménu provedlo
e Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/462 ze dne 30. ledna 2019, kterym

se méni nafizeni v pfenesené¢ pravomoci (EU) 2017/1799, pokud jde o vyjimku

z pozadavki na ptredobchodni a poobchodni transparentnost podle natfizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 pro britskou centralni banku (Bank of England);

e Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/1000 ze dne 14. biezna 2019,
kterym se méni natizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1799, pokud jde o vyjimku
z pozadavkl na predobchodni a poobchodni transparentnost podle natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 pro Cinskou lidovou banku.
Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2017/2154 ze dne 22. zafi 2017, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulacni
technické normy pro ujednani o nepfimém clearingu.
Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2194 ze dne 14. srpna 2017, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 o trzich finan¢nich néstroji,
pokud jde o souborné pokyny.
Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2417 ze dne 17. listopadu 2017, kterym se
doplituje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 o trzich finan¢nich nastrojt,
pokud jde o regulacni technické normy pro obchodni povinnost ve vztahu k ur¢itym derivatim.
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K CSDR:
Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/389 ze dne 11. listopadu 2016, kterym se
dopliuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014, pokud jde o parametry
pro vypocet penézitych sankci za selhani vypofaddani a cinnosti centralnich depozitaia
Vv hostitelskych ¢lenskych statech.
Naftizeni Komise v pfenesené¢ pravomoci (EU) 2017/390 ze dne 11. listopadu 2016, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014, pokud jde o regulacni
technické normy pro urcité obezietnostni pozadavky na centralni depozitare cennych papirti a
urcené uveérove instituce poskytujici bankovni doplikové sluzby.
Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/391 ze dne 11. listopadu 2016, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014, pokud jde o regulacni
technické normy dale uptesiiujici obsah zprav o internalizovaném vyporadani.
Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/392 ze dne 11. listopadu 2016, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014, pokud jde o regulaéni
technické normy v oblasti povolovani, dohledu a provoznich pozadavki kladenych na centralni
depozitate cennych papira.
Provadéci natizeni Komise (EU) 2017/393 ze dne 11. listopadu 2016, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o vzory a postupy pro podavani zprav a predavani
informaci o internalizovaném vypotfadani podle natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 909/2014.

Provadéci natizeni Komise (EU) 2017/394 ze dne 11. listopadu 2016, kterym se stanovi
provadéci technické normy pro standardni formulafe, vzory a postupy pro povolovani,
provéfovani a vyhodnocovani centralnich depozitaiti cennych papirli, pro spolupraci organt
domovského a hostitelského c¢lenského statu, pro konzultaci orgénl, které se podileji
na udélovani povoleni poskytovat bankovni dopliikové sluzby, postupy zajisténi pfistupu,
nanichz se podileji centralni depozitafi cennych papird, a provadéci technické normy
pro format evidence, kterou museji centralni depozitafi cennych papirGi vést podle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229 ze dne 25. kvétna 2018, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014, pokud jde o regulacni
technické normy pro zajisténi discipliny pfi vypotadani, v platném znéni; zménu provedlo

e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1212 ze dne 8. kvétna 2020, kterym
se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229, kterym se dopliiuje natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014, pokud jde o regula¢ni technické
normy pro zajisténi discipliny pi1 vyporadani.

K narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produkti a pojistnych produktii s investi¢ni sloZkou, v platném znéni:

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1904 ze dne 14. ¢ervence 2016, kterym se
dopliluje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014, pokud jde o zasahy

u produktu.
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Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653 ze dne 8. bfezna 2017, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o sdélenich kli¢ovych
informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investicnich produkti a pojistnych
produktii s investi¢ni slozkou stanovenim regulacnich technickych norem tykajicich se
prezentace, obsahu, kontroly a Gpravy sdéleni klicovych informaci a podminek pro splnéni
pozadavki na poskytnuti téchto sd€leni, v platném znéni; zménu provedlo

e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/1866 ze dne 3. Cervence 2019,
kterym se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653 za ucelem uvedeni
ptechodného ustanoveni pro tviirce strukturovanych retailovych investi¢nich produktt
a pojistnych produkt s investi¢ni slozkou nabizejici podilové jednotky fond uvedené
v ¢lanku 32 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 jako moznosti
podkladovych investic do souladu s prodlouzenou vyjimkou podle uvedeného ¢lanku.

K narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015
0 transparentnosti obchodii zajiSt’ujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné
natizeni (EU) ¢. 648/2012, v platném znéni:

Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/356 ze dne 13. prosince 2018, kterym se
dopliiuje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, pokud jde o regulaéni
technické normy bliZze ur€ujici podrobné udaje o obchodech zajistujicich financovani (SFT),
jez maji byt oznamovany registrim obchodnich udaju.
Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2019/357 ze dne 13. prosince 2018, kterym se
dopliiuje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, pokud jde o regulaéni
technické normy pro pfistup k podrobnym udajim o obchodech zajist'ujicich financovani (SFT)
vedenym v registrech obchodnich udaji.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2019/358 ze dne 13. prosince 2018, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, pokud jde o regulacni
technické normy pro shromazd’ovani, ovéfovani, seskupovani, porovnavani a zvefejiiovani
udajti o obchodech zajist'ujicich financovani registry obchodnich udaja.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2019/359 ze dne 13. prosince 2018, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, pokud jde o regulacni
technické normy blize urcujici naleZitosti zadosti o registraci a Zadosti o roz§ifeni registrace
registru obchodnich udaja.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/360 ze dne 13. prosince 2018, kterym se
doplituje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, pokud jde o poplatky
uctované Evropskym organem pro cenné papiry a trhy registrim obchodnich udaja.

Provadéci natizeni Komise (EU) 2019/363 ze dne 13. prosince 2018, kterym se stanovi
provadeéci technické normy, pokud jde o format a Cetnost zprav s podrobnymi tdaji o obchodech
zajist'ujicich financovani (SFT) registrim obchodnich tidajt v souladu s natizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, a kterym se méni provadéci nafizeni Komise (EU)
¢. 1247/2012, pokud jde o pouziti kodii pro vykazovani pti vykazovani derivatovych smluv.
Provéadéci natizeni Komise (EU) 2019/364 ze dne 13. prosince 2018, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o format Zadosti o registraci a zadosti o rozSifeni
registrace registrii obchodnich 0idaji v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2015/2365.

Provadéci natizeni Komise (EU) 2019/365 ze dne 13. prosince 2018, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o postupy a formulafe pro vyménu informaci o sankcich,

opatfenich a vySetfovanich v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/2365.
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Zména narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu
2015 o transparentnosti obchodi zajist'ujicich financovani a opétovného pouziti a
0 zméné narizeni (EU) €. 648/2012, akty v prenesené pravomoci:
Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/463 ze dne 30. ledna 2019, kterym se méni
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, pokud jde o seznam osvobozenych
subjektil.

K natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016
0 indexech, které jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a
finan¢nich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investi¢nich fondii, a 0 zméné smérnic
2008/48/ES a 2014/17/EU a narizeni (EU) ¢. 596/2014, v platném znéni:
Provadéci natizeni Komise (EU) 2016/1368 ze dne 11. srpna 2016, kterym se stanovi seznam
referen¢nich hodnot s kritickym vyznamem pouzivanych na finan¢nich trzich podle natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2016/1011, v platném znéni; zménu provedlo

e provadéci natizeni Komise (EU) 2017/1147 ze dne 28. Cervna 2017, kterym se méni
provadéci natizeni (EU) 2016/1368, kterym se stanovi seznam referencnich hodnot
S kritickym vyznamem pouzivanych na finan¢nich trzich podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/1011,

e provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/2446 ze dne 19. prosince 2017, kterym se méni
provadéci natizeni (EU) 2016/1368, kterym se stanovi seznam referencnich hodnot
S kritickym vyznamem pouzivanych na finan¢nich trzich podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/1011;

e provadéci natizeni Komise (EU) 2018/1557 ze dne 17. tijna 2018, kterym se méni
provadeéci natizeni (EU) 2016/1368, kterym se stanovi seznam referen¢nich hodnot
s kritickym vyznamem pouZzivanych na finan¢nich trzich podle natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/1011,

e provadéci nafizeni Komise (EU) 2019/482 ze dne 22. bfezna 2019, kterym se méni
provadeéci natfizeni Komise (EU) 2016/1368, kterym se stanovi seznam referenc¢nich
hodnot s kritickym vyznamem pouZivanych na finan¢nich trzich podle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/64 ze dne 29. zati 2017, kterym se dopliiuje
nafizeni (EU) 2016/1011 Evropského parlamentu a Rady, pokud jde o upfesnéni, jak se maji
kritéria uvedena v €l. 20 odst. 1 pism. ¢) bod¢ iii) pouzit pro posouzeni toho, zda by urcité
skutecnosti mély za nasledek vyznamny a neptiznivy dopad na integritu trhii, finanéni stabilitu,
spotiebitele, redlnou ekonomiku nebo na financovani domécnosti a podnikii v jednom nebo vice
¢lenskych statech.

Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2018/65 ze dne 29. zaii 2017, kterym se dopliiuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o specifikaci technickych
prvkl definic stanovenych v €l. 3 odst. 1 uvedeného natizeni.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/66 ze dne 29. zaii 2017, kterym se dopliiuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o upiesnéni, jak ma byt
posuzovana nominalni hodnota finan¢nich nastrojii jinych nez derivatii, jmenovita hodnota
derivatl a Cistd hodnota aktiv investi¢nich fondi.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2018/67 ze dne 3. fijna 2017, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o stanoveni podminek
pro posouzeni dopadu ukonceni poskytovani stavajici referencni hodnoty nebo zmény stavajici
referen¢ni hodnoty.
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Provadéci natizeni Komise (EU) 2018/1105 ze dne 8. srpna 2018, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o postupy a formulafe pro poskytovani informaci pirislusSnymi
organy organu ESMA podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011.
Provadéci natizeni Komise (EU) 2018/1106 ze dne 8. srpna 2018, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o vzory prohldSeni o shod¢, ktera zvetejituji a zachovavaji
administratofi referencnich hodnot se zna¢nym vyznamem a referencnich hodnot bez zna¢ného
vyznamu podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1637 ze dne 13. Cervence 2018, kterym se
dopliluje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regulacni
technické normy pro postupy a charakteristiky utvaru dozoru.

Naftizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2018/1638 ze dne 13. ¢ervence 2018, kterym se
dopliluje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regulacni
technické normy, které blize stanovi, jak zajistit vhodnost a ovéfitelnost vstupnich udaju,
a vnitini postupy pro dohled a ovéfovani, jejichz zavedeni musi administrator referencni
hodnoty s kritickym nebo znaénym vyznamem zajistit u dodavatele, pokud jsou vstupni tidaje
dodavany z atvaru poskytujiciho sluzby pfimo klientim.

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1639 ze dne 13. ¢ervence 2018, kterym se
dopliiuje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regulaéni
technické normy blize uptesnujici prvky kodexu chovani, ktery vypracuji administratori
referenc¢nich hodnot zalozenych na vstupnich tidajich dodavatela.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1640 ze dne 13. ¢ervence 2018, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regula¢ni
technické normy blize upfesiiujici pozadavky na spravu, fizeni a kontrolu pro dohlizené
dodavatele.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2018/1641 ze dne 13. Cervence 2018, kterym se
dopliluje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regulacni
technické normy, které blize stanovi dalSi informace, jeZ musi poskytovat administratofi
referen¢nich hodnot s kritickym nebo znacnym vyznamem a které se tykaji metodiky pouzivané
k urceni referencni hodnoty, vnitiniho pfezkumu a schvalovani metodiky a postupli provadéni
podstatnych zmén metodiky.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2018/1642 ze dne 13. Cervence 2018, kterym se
dopliluje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regulacni
technické normy bliZe uptesiiujici kritéria, jeZ maji pfisluSné organy zvazit pti posuzovani, zda
by administratofi referen¢nich hodnot se znaénym vyznamem méli uplatiovat urcité
poZadavky.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2018/1643 ze dne 13. Cervence 2018, kterym se
dopliiuje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regulacni
technické normy blize uptesiiujici obsah prohlaSeni o referencni hodnoté€, které je povinen
zvefejiiovat administrator referenéni hodnoty, a pfipady, kdy je nutné tohoto prohlaseni
aktualizovat.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1644 ze dne 13. Cervence 2018, kterym se
dopliiuje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regulaéni
technické normy, a které stanovi minimalni obsah mechanisml spoluprace s piisluSnymi
organy tfetich zemi, jejichZ pravni rdmec a postupy dohledu byly uznany jako rovnocenné.
Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2018/1645 ze dne 13. Cervence 2018, kterym se
dopliiuje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regulacni
technické normy pro formu a obsah Zadosti o uznani pfedkladané ptisluSnému organu
referen¢niho ¢lenského statu a informaci predkladanych v oznameni Evropskému organu pro
cenné papiry a trhy (ESMA).
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Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1646 ze dne 13. ¢ervence 2018, kterym se
dopliluje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regulacni
technické normy pro informace, které maji byt poskytnuty v zddosti o povoleni k ¢innosti a
v zadosti o registraci.

K natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017
0 prospektu, ktery ma byt uverejnén pri vefejné nabidce nebo prijeti cennych papira

k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES, v platném znéni:
Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/979 ze dne 14. bfezna 2019, kterym se
dopliluje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o regulacni
technické normy pro klicové financéni informace ve shrnuti prospektu, zvefejiiovani a
klasifikaci prospektii, propagacni sdé€leni tykajici se cennych papir, dodatky prospektu a
oznamovaci portal, a zruSuje natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 382/2014 a
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/301, v platném znéni: zménu provedlo

e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1272 ze dne 4. ¢ervna 2020, kterym
se méni a opravuje nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2019/979, kterym se doplituje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o regula¢ni
technické normy pro klicové finan¢ni informace ve shrnuti prospektu, zvefejiovani a
klasifikaci prospektli, propagacni sd€leni tykajici se cennych papird, dodatky prospektu
a oznamovaci portal.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. biezna 2019, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah,
kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pti vetejné nabidce cennych papiri nebo
jejich piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004,
v platném znéni; zménu provedlo

e nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1273 ze dne 4. Cervna 2020, kterym
se méni a opravuje nafizeni v prenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se doplituje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah,
kontrolu a schvaleni prospektu, ktery méa byt uvetejnén piti vefejné nabidce cennych
papiri nebo jejich piijeti k obchodovani na regulovaném trhu.

K narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017,
kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a narizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012:

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/885 ze dne 5. Ginora 2019, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402, pokud jde o regulacni
technické normy upfesnujici informace, které musi byt poskytnuty piisluSnému organu
v zadosti o povoleni tieti strany posuzujici soulad s kritérii pro STS sekuritizace.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/1851 ze dne 28. kvétna 2019, kterym se
dopliluje natizeni (EU) 2017/2402 Evropského parlamentu a Rady, pokud jde o regulacni
technické normy tykajici se homogenity podkladovych expozic v sekuritizaci.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1224 ze dne 16. fijna 2019, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402, pokud jde o regulacni
technické normy upfesnujici informace a podrobnosti o sekuritizaci, které ma poskytnout
puvodce, sponzor a sekuritizac¢ni jednotka.
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Naftizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2020/1226 ze dne 12. listopadu 2019, kterym se
dopliluje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 a kterym se stanovi
regulacni technické normy upfesiiujici informace, které maji byt poskytnuty v souladu
s pozadavky na oznameni STS sekuritizace.

Provéadéci natizeni Komise (EU) 2020/1228 ze dne 29. listopadu 2019, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o format zadosti o registraci jakozto registr sekuritizaci

nebo o rozsiteni registrace registru obchodnich udaji podle natfizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2017/2402.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1229 ze dne 29. listopadu 2019, kterym se
doplituje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402, pokud jde o regulacni
technické normy tykajici se provoznich norem registrii sekuritizaci pro shromazd’ovani,
seskupovani, porovnavani a ovéfovani udajli, piistup k Udajim a ovéfovani uplnosti a
Spravnosti.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1230 ze dne 29. listopadu 2019, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402, pokud jde o regula¢ni
technické normy upftesiiujici podrobnosti zadosti o registraci registru sekuritizaci a podrobnosti
zjednodusené zadosti o rozsifeni registrace registru obchodnich udaju.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1732 ze dne 18. zati 2020, kterym se
doplituje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402, pokud jde o poplatky
uctované Evropskym organem pro cenné papiry a trhy registrim sekuritizaci.
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ZVLASTNI CAST
K ¢&asti prvni, ¢l I
Zména zakona o bankach

K bodim 1 a 2 (poznamka pod ¢arou €. 1 a &. 27):

Zména poznamek pod carou reflektuje zménu nazvu smérnice CRD a nafizeni CRR.
K bodiim 3 a 4 (§ 1 odst. 3):

Reaguje se na piesun upravy poskytovatelii sluzeb hlaseni udaji ze smérnice MiFID II
do natizeni MiFIR. Navrhuje se ti¢innost 31. prosince 2021.

K bodam 5 aZ 24 [zruSeni § 3¢, § 26¢ odst. 2 a7 4, § 26¢ odst. 6 az 8, § 26d odst. 1, § 26d
odst. 4, § 26e odst. 3 a 4, § 26f odst. 1 a 3, § 262 odst. 2 a 8, § 26i odst. 1, § 26j odst. 1, § 26k
odst. 1, § 261 odst. 2. § 261 odst. 4 pism. d), § 26n odst. 3]:

Upravuje se konsolidovany dohled tak, aby v ZoB zlstala zachovana uprava plynouci
ze smérnice CRD a v ZPKT bude nové Uprava plynouci ze smérnice IFD. Vypousti se odkazy
na OCP, ktefi budou nové upraveni v ZPKT (pokud skupina nezahrnuje ivérovou instituci).
OCP, kteti se budou fidit smérnici CRD a natizenim CRR (Class 1 a Class 1 minus), se podle
§ 5 odst. 3 a4 ZPKT maji pro Gcely dohledu nad nimi povazovat za banku.

K ¢asti druhé, ¢l. 11
Zména ziakona o sporitelnich a ivérnich druZzstvech

K bodim 1 a 2 (poznamky pod ¢arou ¢. 1 a 38):

Zména poznamek pod Carou reflektuje zménu ndzvu smérnice CRD a natizeni CRR.

K ¢asti tireti, ¢l. 111
Zména zakona o dohledu v oblasti kapitalového trhu

K bodu 1 (poznamka pod ¢arou ¢. 40):

Do poznamky pod Carou €. 40 se vklada odkaz na ¢l. 22 odst. 1 prvni pododstavec IFD ve vztahu
k whistleblowingu, ktery je ve vztahu k CNB upraven v ZDKT.

K bodu 2 (zména poznamky pod ¢arou €. 41):

Aby bylo zfejmé, ze timto zdkonem se fidi i dohled nad poskytovateli sluzeb skupinového
financovani (crowdfunding), dopliiuje se odkaz na nafizeni o skupinovém financovani
do poznamky pod Carou ¢. 41.

K bodim 3 az 5 (§ 9b):

Do pravni Upravy piestupkli se vklada novy prestupek za poruSeni povinnosti stanovené
vnovém § 27 ZDKT. Tento novy piestupek zahrnuje také zaméstnance a spolupracovniky
CNB, ale dopada také na jakékoli jiné osoby, které ziskaji informace podle § 27.

K bodu 6 (§ 13 odst. 5):

Touto zménou se transponuje €l. 1 odst. 3 smérnice CBDF, kterym se zruSuje ¢l. 91 odst. 3
UCITS. Zvetejnovani vnitrostatnich predpisu tykajicich se pozadavki na nabizeni investi¢nich
fondii bude nove upravovat ¢l. 5 a 6 natizeni CBDF.
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K bodu 7 (poznamka pod ¢arou €. 43):

Do poznamky pod carou €. 43, kterd vyjmenovava natizeni EU, jejichz porusSeni je mozné
oznamit CNB prostiednictvim jejiho mechanismu hlaseni (whistleblowing), se vklada nafizeni
IFR.

K bodu 8 (poznamka pod ¢arou &. 33):

Sjednocuji se odkazy na nafizeni EU v souladu s Legislativnimi pravidly vlady.
K bodu 9 [§ 26 odst. 2 pism. D]:

V souladu s ¢l. 15 odst. 6 IFD se rozsifuje okruh subjekti, kterym je mozné piedat divérné
informace, 0 Evropsky systém centralnich bank a o organy dohledu nad platebnimi a
zuCtovacimi systémy.

K bodu 10 (§ 26 odst. 3):

V souladu s €l. 15 odst. 5 IFD se do zédkona vklada moznost poskytnout diivérné informace také
Evropské komisi, pokud jsou tyto informace nezbytné pro vykon jejich pravomoci.

K bodu 11 (8§ 26 odst. 4):

V souladu s ¢l. 15 odst. 4 IFD se upravuje pravomoc CNB stanovit pii poskytnuti davérné
informace rezim dal$iho nakladani s takovou informaci.

K bodim 12 a 13 [§ 26 odst. 9 nova pismena f) a g)]:

Do ustanoveni, které upravuje poskytovani divérnych informaci ze strany CNB na zakladé
dohody, se v souladu s ¢I. 16 IFD dopliiuje organ vykonavajici dohled nad osobami ¢innymi na
trzich s emisnimi povolenkami (za G€elem zajisténi konsolidovaného piehledu financnich a
spotovych trhil) a organ vykonavajici dohled nad osobami ¢innymi na trzich se zemédélskymi
komoditnimi derivaty (rovnéZ za ucelem zajiSténi konsolidovaného piehledu financnich a
spotovych trhlt). Na spotovém trhu se obchoduje ptimo s komoditou (popt. emisni povolenkou),
zatimco na finan¢nich trzich se obchoduje s derivaty na tato podkladova aktiva.

K bodu 14 (§ 27):

V souladu s ¢l. 15 odst. 3 IFD se upravuje rezim pouziti divérnych informaci a stanovuje se,
ze pouzit takovou informaci je dovoleno pouze k G¢elim uvedenym poskytujicim organem
dohledu a k ti€eltim, které pro danou osobu vyplyvaji pfimo ze zdkona upravujiciho jeji ¢innost
(napft. zékony upravujici ¢innost ministerstev a jinych organti statni spravy).

K ¢asti ¢tvrté, ¢l. IV
Zména zakona o dluhopisech

K bodu 1 (§ 1 a poznamka pod ¢arou €. 5):

Do § 1 ZoDluh upravujiciho ptsobnost zakona o dluhopisech se s ohledem na novelu
transpozi¢niho charakteru dopliiuje odkaz na smérnici CBD, u které uplyne transpozi¢ni lhita
dne 8. ervence 2021. U¢innosti maji nova ustanoveni dle pozadavki ¢l. 32 CBD nabyt dnem
8. Cervence 2022.

K bodu 2 (§ 15 odst. 3):

S ohledem na to, ze pod pojmem ,,urok* se v souladu s obcanskym zikonikem mini pouze
kladny turok, je navrhovdno problematiku tzv. ,,zapornych urokt* vyfesit, jelikoz neni
stavajicim ustanovenim nijak feSena. Emitenta neni tieba pro tento atypicky piipad specificky
chranit - situaci si piipadné mize upravit v emisnich podminkach.
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K bodu 3 (§ 28 zruseni odstavce 3):

Ustanoveni se ptesouva do § 31 odst. 6 ZoDluh tak, aby § 28 obsahoval jen definice a nikoli
povinnosti. Cilem je lepsi systematika zékona a snazsi odkazovani naptiklad u ptestupktl. Navic
se toto ustanoveni v § 31 odst. 6 ZoDIluh dopliiuje o nové pozadavky plynouci z €l. 6 odst. 2 a
6 CBD.

K bodu 4 (§ 28a odst. 1):

Stanovi se pravidlo s ohledem na zasadu nomindlni hodnoty pro vypocet nakladovych nebo
vynosovych uroki. Jedna se o novy pozadavek plynouci z ¢l. 15 odst. 6 CBD.

K bodu 5 [§ 28a odst. 1 pism. b)]:
Legislativné-technickd zména.
K bodu 6 (§ 28a odst. 4):

Nezajisténé pohledavky v selhani dle ¢l. 178 CRR nemohou byt podle ¢l. 15 odst. 4 CBD
soucasti kryti, a to bez ohledu na to, zda jde o pohledavky z hypotecnich Gvéri ¢i o jiné
pohledavky. Zména souvisi i s § 28aa odst. 4 ZoDluh, kde je obdobné pravidlo ve vztahu
k likviditni rezervé a je vhodné, aby tato pravidla byla vécné v souladu.

K bodu 7 (§ 28a novy odstavec 5):

Souvisejicimi dluhy jsou rovnéz néklady na spravu ¢i naklady za vykon ¢innosti (v ptipadé, ze
emitent Celi insolvenénimu fizeni), at’ uz naklady nucené¢ho spravce ¢i jinych osob. Tyto
naklady maji byt zahrnuty do souhrnné hodnoty viech dluhti. CR vyuzila uvedenou diskreci
Vv ¢l. 15 odst. 3 druhy pododstavec CBD a stanovila pausalni vypocet ptedpokladanych nékladii
(ve vysi 1 % z hodnoty emise) zejména proto, ze vyse nakladl neni pfedem znama a je zddouci,
aby byl stanoven jednotny postup pii jejim stanoveni a nemohlo dochazet ke zneuziti téchto
nakladt jejich stanovenim v nepiimétené vysi (a tedy k poskozeni investort).

K bodu 8 (novy § 28aa a § 28ab):
K § 28aa:

Za ucelem zajisténi v€asného splaceni zavazkl bude kryci portfolio podle ¢l. 16 CBD povinné
obsahovat likviditni rezervu, ¢imz se vyrtesi riziko nedostatku likvidity, které maze vzniknout
z nesouladu splatnosti hypotec¢nich uvérti a dluhli z krytych dluhopist (typicky je splatnost
hypote¢niho tivéru 20 let, ale splatnost krytych dluhopisti jen 7 let). Likviditni rezerva kryciho
portfolia se odliSuje od obecnych pozadavkl na likviditu uloZzenych Gvérovym institucim,
nicmén¢ aktudln€ dochéazi ke zdvojeni pozadavki, coz by méla v blizké budoucnosti fesit revize
nafizeni LCR (2015/61) a prozatim je v odstavci 5 vyuZita nabizena diskrece. Dodrzovani
tohoto poZadavku na povinné zavedeni likviditni rezervy kryciho portfolia bude dohlizet organ
dohledu (CNB). Kryci portfolio bude muset trvale obsahovat likviditni rezervu slozenou
z likvidnich aktiv, kterd jsou k dispozici pro kryti tzv. €istého odtoku likvidity (vymezeny
Vv odstavci 2 dle ¢l. 3 bodu 16 CBD) po dobu 180 dnii (cca 6 mésicti). Jedna se 0 pozadavek
smérnice CBD, ktery neni diskre¢niho charakteru. Taxativnim vyctem je v odstavci 3
stanoveno z jakych druht aktiv maze byt likviditni rezerva slozena. Pro lep$i srozumitelnost a
aplikovatelnost novych pravidel obsahuje odstavec 6 odkaz na vymezeni v CRR.
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K § 28ab:

Ceské kryté dluhopisy (hypotedni zastavni listy) jsou zpravidla vydavany bez moZnosti
prodlouZeni splatnosti a dle mezinarodni terminologie jsou tzv. hard bullet. CR se rozhodla
vyuzit diskreci v ¢l. 17 CBD a zavést do ¢eského pravniho fadu tzv. struktury prodlouzitelnych
splatnosti (standardni jsou ,,soft bullet” a ,,conditional pass-through“ - CPT), které bézné
funguji v nekterych clenskych statech. Struktury prodlouzitelné splatnosti mohou umoznit
prodlouzit splatnost dluhopist o urcitou dobu. Cilem prodlouzeni doby splatnosti je feSeni
rizika likvidity. Povoli-li ¢lenské staty vyuziti téchto struktur prodlouZzitelnych splatnosti,
museji stanovit pravidla, kterd zajisti, ze investofi nebudou vystavovani pfiliSnym rizikim.
Prodlouzeni splatnosti nebude moci byt stanoveno na zakladé libovile emitenta, ale splatnost
bude moci byt prodlouzena pouze na zékladé rozhodné udalosti, kterd bude stanovena
objektivné pravnim predpisem. Nadto musi emisni podminky pfesn¢ specifikovat, za jakych
okolnosti k prodlouzeni splatnosti dojde. V ptipadé insolvence nebo rezoluce nesmi mit
prodlouzeni splatnosti vliv na potadi investorti.

K bodu 9 (§ 28b odst. 2):

Ve vztahu Kk vetfejnopravnim zastavnim listim, které jsou zajistény Gvérem vici vefejnému
podniku nebo uvérem, za ktery ru¢i vetejny podnik[viz § 31 odst. 2 pism. b) a c¢) a odst. 9
ZoDluh], se s ohledem na pozadavky ¢l. 6 odst. 4 CBD stanovi nejméné desetiprocentni mira
piezajisténi (overcollateralisation, OC), oproti béznym 2 % (viz § 28a odst. 1 ZoDluh).

K bodum 10 az 13 (nadpis § 28c. § 28c odst. 1 a 2):

Podle ¢l. 27 CBD jsou oznaceni ,,evropsky kryty dluhopis® a ,,evropsky kryty dluhopis
(prémiovy)“ nové chranénou evropskou znackou (oznaceni jsou chranéna ve vSech jazycich
EU) a mohou byt pouzivany pouze pro kryté dluhopisy spliujici pozadavky smérnice CBD,
resp. jeji transpozice v ZoDIluh. Prémiové kryté dluhopisy navic musi spliiovat i poZadavky
podle ¢l. 129 CRR (soucasn¢ se jim nad ramec prava EU ponechdvad 1 moznost vyuZzivat
oznaceni ,,CRR*).

K bodu 14 (nové znéni § 28d):

Podle pozadavki €l. 14 CBD se dopliiuje ustanoveni, které v zdjmu zvySeni transparentnosti
ukladd emitentim krytych dluhopisi povinnost informovat investory do téchto dluhopist
0 svych krytych blocich. Odstavec 2 obsahuje minimalni vycet informa¢nich povinnosti.

Stavajici ustanoveni o monitorovi krytého bloku (stavajici § 28d ZoDluh) se vypousti, nebot’
se jevi jako vhodnéjsi, aby jeho tprava byla ponechdna na emisnich podminkéch a nevznikaly
pochyby, zda jde o monitora podle diskrece ve smérnici CBD ¢i nikoli. I v souc¢asné dobé se
jedna o ustanoveni dispozitivni, které bylo zavadéno zejména za tim ucelem, Ze se ocekavalo
ve smérnici CBD povinné ustanoveni tohoto monitora (kontrolora) a bylo zZadouci mit jiz
zakotvenou alespon zakladni Upravu tohoto institutu. Evropska uprava umoziuje ¢lenskym
statim vyuzit diskreci a monitora kryciho portfolia ustanovit jako povinného, pak ale musi
spliovat dalsi podrobnéj$i pozadavky, které ¢l. 13 CBD upravuje jen v obecnych rysech.
Pro tuto chvili se jevi jako nezddouci stanovit monitora jako povinného. Soucasné by bylo
zbytecné zatézujici upravovat podrobna pravidla pro institut, ktery je dobrovolny (dispozitivni).
Proto se jevi jako nejvhodnéjsi feSeni institut monitora v ZoDluh zrusit a jeho ptipadné
ustanoveni ponechat pln€ na emisnich podminkach, obdobné jako v pfipad€ struktur
prodlouzitelné splatnosti podle ¢1. 17 CBD (4. soft-bullet a conditional pass-through). M¢lo by
totiz platit pravidlo, Ze co zdkon nezakazuje, je dovoleno. Je ale vhodné, aby emitent pti vyuziti
téchto dobrovolnych institutl v emisnich podminkéch ptihlédl k pozadavkiim smérnice CBD,
ktera bude novym trznim standardem v EU.
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K bodu 15 (§ 29 novy odstavec 4):

S ohledem na pozadavky ¢l. 6 odst. 5 CBD jsou stanoveny pozadavky na osobu (odhadce,
soudniho znalce ¢i jinou osobu), kterd ma stanovit zastavni hodnotu zastavené nemovitosti.
Konkrétné jde o pozadavky na odbornost a nezavislost této osoby a fadné zdokumentovani
procesu ocenént.

K bodu 16 (§ 30d nové odstavce 3 az 5):

Nové je sohledem na ¢l. 19 CBD zdivodu ochrany investordt do krytych dluhopist
navrhovano, aby emitent disponoval ke kazdému krytému bloku (covered bond programme)
povolenim od organu dohledu (CNB). Povoleni je vydavano v ramci spravniho fizeni, kdy
odstavec 4 stanovi nalezitosti zadosti (resp. licen¢nich pozadavki). Odstavec 5 pak v souladu
S ¢l. 23 odst. 1 CBD v taxativnim vy¢tu stanovi, za jakych okolnosti mtize byt toto povoleni
odnato.

K bodim 17 az 24 (§ 31 odst. 1, § 31 odst. 2 pism. b) aZ d), § 31 odst. 3, poznamka pod
¢arou ¢. 8, § 31 odst. 4 pism. ¢), § 31 odst. 4 pism. e), § 31 odst. 6 az 8):

S ohledem na evropské pozadavky (zejména ¢l. 6 CBD) se uptesnuji tzv. zptisobila kryci aktiva,
ktera Ize zapsat do rejstiiku krycich aktiv. Obecné plati, Ze tato aktiva musi byt vysoce kvalitni.
Dopliuje se odkaz na nové odstavee v €l. 129 CRR doplnéné natizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2019/2160. S ohledem na to, ze ve vy¢tu povolenych aktiv podle evropské
smérnice chybi pohledavky vici uvedenym mezinarodnim organizacim, tato stavajici narodni
uprava se vypousti, respektive nahrazuje pohledavkami vii¢i vefejnym podniklim [viz zmény
Vv odstavci 1 pism. b) a ¢)]. V odstavci 1 pism. d) se v souladu s ¢l. 15 odst. 4 CBD dopliuje
odkaz i na jina likvidni aktiva podle nového § 28aa ZoDluh. V odstavci 3 se dopliiuji nové
pozadavky na derivaty podle ¢I. 11 CBD. V té souvislosti se rovnéz vklada odkaz na pozndmku
pod Carou. Déle se v odstavci 6 stanovi podle €l. 6 odst. 6 CBD, ze fyzické kolateraly musi byt
pojistény proti riziku poskozeni (viz téz zménu v § 28 odst. 3 ZoDluh). V odstavci 7 se upravuje
vyuzita diskrece podle ¢l. 9 CBD, kdy finan¢nim kolaterdlem je pfedmét financ¢niho zajiSténi
podle § 5 zékona €. 408/2010 Sb., o finanénim zajisténi, ve znéni pozdé&jSich predpisii. Rovnéz
se v odstavci 8 stanovi podle ¢l. 6 odst. 4 pozadavky na vetejny podnik (viz téz zménu v § 28b
odst. 2 ZoDluh).

K bodu 25 [§ 31a odst. 4 zruSeni pismene ¢)]:

Zruseni predmétného ustanoveni souvisi s vypuSténim pravni tpravy institutu monitora krytého

bloku.
K bodu 26 (§ 32 odst. 2):

Zakon zakotvuje povinnost souinnosti emitenta vii¢i nucenému spravci, a to neprodlené
po jeho jmenovani.

K bodu 27 (§ 32 odst. 5):

Legislativné-technickd zména.

K bodim 28 a 29 [§32 a odst. 1 a § 32a odst. 1 zruSeni pismene e)]:

Soucasné znéni zpisobuje piekryv pravomoci CNB ve vztahu k rezoluci emitenta krytych
dluhopist, proto se navrhuje vypustit. V ptipad¢ rezoluce tak nedochéazi ke jmenovani nuceného
spravce krytych blok.

K bodu 30 (§ 32b odst. 3):

Legislativné-technickd zména.
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K bodim 31 a 32 (§ 32b odst. 6 a 7):

S ohledem na ¢l. 20 odst. 4 CBD se mezi subjekty k povinné vymeéné informaci v piipadé¢
jmenovani nuceného spravce fadi i CNB.

K bodu 33 (§ 32b odst. 8):

. S ohledem na urcité rovné postaveni vlastnikti dluhopist a vétitelti pohledavek odpovidajicich
souvisejicim dluhtim se dopliuje povinnost nucené¢ho spravce vycislit pohledavky i témto
vétitelim pohledavek. Neucini-li tak, maji i tyto osoby prévo piihlésit v insolvennim fizeni
pohledavky v rozsahu, které nejsou kryty krycim portfoliem. Souvisejici zména se provadi i
v § 375 odst. 4 InsZ.

K bodu 34 (§ 32d odst. 4):

Legislativné-technickd zména spocivajici v pfesunu tohoto ustanoveni do § 32e odst. 1.
K bodu 35 (nadpis § 32¢):

Legislativné-technickd zména.

K bodu 36 (§ 32¢ odst. 1):

Pohledavky vlastnikii krytych dluhopist, které byly fadné ptihlaSeny v insolvenénim fizeni
emitenta, by nemé&ly zaniknout pro ucely jejich uspokojovani v takovém fizeni, ale nemély by
Jiz byt soucasti krytého bloku, ktery je predluzen.

K bodu 37 (8§ 32¢ odst. 4):

Navrhuje se odstranit povinnost provést pomérné snizeni dluhti pfed samotnym zpenézenim,
nebot’ ne vzdy bude v praxi Zadouci, aby nuceny spravce nejdiive provedl pomérné sniZeni
dluhii, s nimz se na zéklad¢ aktudlné platného a G€inného znéni ZoDluh poji rovnéZz snizeni
nebo zanik pohledavek z krytych dluhopist, tedy i téch, které pravé pro nedostatecnost jejich
kryti ze strany kryciho portfolia vlastnici krytych dluhopist pfihlasili v rdmci insolvenéniho
fizeni emitenta (at’ jiz sami, ¢i skrze nuceného spravce).

K bodu 38 (§ 32e odst. 8):
Navrzena zména odpovida zakotveni pravidel pro zpenéZeni krycich aktiv v § 32f.
K bodu 39 (novy § 32f):

Navrhuje se zakotvit pravidla pro zpenézeni vybranych krycich aktiv. Ta mlZe zpenéZit nuceny
spravce pouze se souhlasem centralni banky na zakladé rozhodnuti vlastnikii krytych dluhopisi.

K bodu 40 (novy dil 3. nové § 32g az 32j):

S ohledem na ochranu investort do krytych dluhopisi je v souladu s pozadavky smérnice CBD
navrhovan vefejny dohled nad krytymi dluhopisy (§ 32g podle ¢l. 18 CBD). Stavajici pravni
uprava krytych dluhopisti umoznuje za nesplnéni nékterych povinnosti ulozit prestupek, k jehoz
projednani je p¥islusna CNB, coZ znamena, Ze i stavajici pravni Giprava a jeji vynucovani
podléhd dohledu. V tomto ohledu se tedy nejednd o vécnou zménu, ale pouze o vyslovnou
formalni upravu. V ramci vykonu je CNB opravnéna ukladat opatieni k napravé nebo sankce
za ptestupky (§ 32h podle ¢l. 23 CBD).
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S ohledem na pieshrani¢ni prvek je vsouladu sevropskymi ptedpisy navrzena rovnéz
spoluprace narodnich organti dohledu navzajem i ve vztahu k evropskym organtim dohledu
(§ 32i odst. 1 podle ¢l. 25 CBD) a informaéni povinnosti CNB (§ 32i odst. 1 podle &l. 8, ¢1. 13
odst. 4, ¢l. 16 odst. 4, €1. 17 odst. 2, ¢1. 18 odst. 2, ¢l. 24 odst. 9 a ¢1. 26 odst. 3 CBD). V ramci
pozadavkil na transparentnost je CNB v § 32i podle &l. 26 CBD uloZena povinnost publikovat
na svych internetovych strankach seznam emitenti s povolenim pro kryty blok a seznam
krytych  dluhopistt s chranénym evropskym oznadenim. S ohledem na odstranéni
preshrani¢nich bariér ma CNB rovnéZ povinnost publikovat na svych internetovych strankach
pravni piedpisy, které upravuji problematiku krytych dluhopisti v CR. Rovnéz se doplituji
odkazy na poznamky pod Carou.

K bodum 41 a 42 [§ 40 odst. 1 pism. a) a nové pismeno b)]:

S ohledem na doplnéni novych povinnosti a na pozadavky ¢l. 23 CBD se upravuji piestupky
za poruseni povinnosti drzet likviditni rezervu, poskytovat informace investorim a mit
povoleni pro kryty blok.

K ¢asti ¢tvrté, ¢l. V, prechodna ustanoveni

Sohledem na skutenost, ze4. ledna 2019 nabyla v CR u¢innosti novela ZoDluh
¢. 307/2018 Sb., ktera jiz v zasadé obsahovala pozadavky nové evropské smérnice CBD, jevi
se jako zadouci, aby se kryté dluhopisy vydané po tomto datu povazovaly za kryté dluhopisy
podle navrhovaného znéni. K tomu se nevyZaduje zména emisnich podminek, za ptedpokladu,
ze bude jejich emitent plnit vSechny nové zakonné pozadavky. Rovnéz je navrhovéno, aby se
totéz vztahovalo na emise vydané pied 4. lednem 2019 za ptedpokladu, Ze emitent emisni
podminky zménil, aby odpovidaly pozadavkim zakona, ve znéni novely ¢. 307/2018 Sh.
To plati i s ohledem na navySované emise za taxativné stanovenych podminek podle ¢l. 30
CBD. Rovnéz se specifikuji podminky pro navySované emise, které musi plnit taxativné
vymezené poZadavky.

K ¢&asti paté, ¢l. VI
Zména ziakona o podnikani na kapitalovém trhu

K bodum 1 az 3 (poznamka pod ¢arou €. 1):

ZruSuje se odkaz na smérnici CRD a zéaroven se do této poznamky pod carou vklada odkaz
na IFD. Aktualizuje se seznam novel MiFID II, zejména s ohledem na IFD, nafizeni
0 skupinovém financovani a smérnice o ESAs.

K bodu 4 (poznamka pod ¢arou €. 2):

Do poznamky pod carou €. 2 se vkladd ustanoveni, které upfesiiuje, ze pfimo pouzitelné
pfedpisy podle této poznidmky pod carou zahrnuji i pfimo pouZitelné piedpisy vydané
ke smérnicim uvedenym v poznamce pod Carou ¢. 1 a k nafizenim uvedenym v poznamce
pod carou ¢. 2.
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Vzhledem k obrovskému mnozstvi téchto predpisti neni vSak zadouci uvadét je jmenovité
vSechny v této poznamce pod Carou, nebot’ by vlastni text zakona byl neptehledny. Lze tak
odkazat na zdroj pravnich informaci, kterym je pro oblast evropského zakonodarstvi Uiedni
véstnik EU (https://eur-lex.europa.eu), kdy Ize po zadani pfislusného piedpisu [smérnice nebo
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)] na levé strané¢ v nabidce ,,Informace
0 dokumentu‘ nalézt provadéci predpisy pomoci volby ,,Vybrat v§echny dokumenty zalozené
na tomto dokumentu®, ,,Vybrat vSechny provadéci akty zakladajici se na tomto dokumentu*
nebo ,,Vybrat vSechny akty v pifenesené pravomoci, které se zakladaji na tomto dokumentu®.

Seznamy téchto ptedpisi lze rovnéz nalézt na webovych strankach Ministerstva financi
(https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/kapitalovy-trh/pravni-ramce) nebo CNB
(https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/).  Informativni  seznam
téchto predpist ke dni 15. prosince 2020 je rovnéz uveden v piiloze obecné Casti této diivodové
zpravy. Soucasné se napii¢ ZPKT doplituji odkazy na provadéci natizeni k MiFID II (a jinym
smérnicim EU), aby bylo mozZno jejich poruSeni trestat jako poruseni zdkona a soucasné se tim
usnadiiuje orientace uzivatelt v aplikovatelnych ptedpisech.

Vzhledem k ¢astym novelizacim nafizeni Evropské unie v oblasti kapitalového trhu, se v této
poznamce pod carou nov€ nafizeni uvadéji nikoli s vyjmenovanymi veskerymi novelami,
ale s dodatkem ,,v platném znéni“, ktery je obsahové totozny, aniz by vyzadoval neustalou
novelizaci.

Vzhledem k tomu, Ze tato poznamka pod ¢arou upravuje seznam pravnich piedpist, na néz
navazuje ZPKT, setimto novelizatnim bodem rovnéz vkladad nafizeni IFR, nafizeni
0 transparenci v oblasti udrZitelnosti a natizeni o skupinovém financovani. Odstraniuje se odkaz
na natizeni CRR.

K bodu 5 [§ 1 odst. 3 zruSeni pismene d)]:

ProtoZe se na OCP nové pouzije nafizeni IFR namisto nafizeni CRR, vypousti se odkaz
na nafizeni CRR.

K bodim 6 az 8 [§ 1 odst. 3 nova pismena 1) az n) a poznamky pod ¢arou ¢. 42, 43, 49, 51,
52,53, 60 az 63, 66, 68 az 70]:

Do vyctu predpist se dopliuji dalsi pfimo pouzitelné piedpisy Evropské unie, které novela
ZPKT adaptuje, a to nafizeni IFR, nafizeni o transparenci v oblasti udrZitelnosti a nafizeni
0 skupinovém financovani. Nafizeni o skupinovém financovani upravuje poskytovani sluzeb
crowdfundingovymi platformami v piipadé, kdy financovani poptavaji podniky, a dopada na
poskytovani uvérového a investicniho crowdfundingu. Zaroven se dopliiuji poznamky pod
carou €. 68 az 70 specifikujici noveé zahrnuté pfimo pouzitelné pravni predpisy Evropské unie.

K bodu 9 [§ 2 odst. 1 nové znéni pismene i)]:

V navaznosti na ¢l. 3 odst. 1 bodu 18 IFD se méni definice pocatecniho kapitalu.
K bodu 10 [(§ 2 odst. 1 pism. D]:

V navaznosti na ¢l. 3 odst. 1 bodu 23 IFD se méni definice vedouciho organu.

K bodu 11 [§ 2 odst. 2 pism. b)]:

Ptesouva se legislativni zkratka, kterd byla doposud obsazena ve zruSovanych ustanovenich
(§ 16 odst. 4 ZPKT). Vklada se na misto prvniho vyskytu.

K bodu 12 (poznamka pod ¢arou 65):

Legislativné-technickd zména.
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K bodu 13 (§ 2 novy odstavec 3, poznamka pod ¢arou €. 50):

Dopliuji se definice ze smérnice IFD. Nov¢ tak budou v zakon€ vymezeny pojmy financni
instituce (C€l. 3 odst. 1 bod 11 IFD), investi¢ni holdingova osoba (¢l. 3 odst. 1 bod 21 IFD),
skupina OCP (¢l. 3 odst. 1 bod 20 IFD), smiSena finan¢ni holdingova osoba (¢l. 3 odst. 1 bod
25 TFD), evropsky matetsky investi¢ni podnik (¢l. 3 odst. 1 bod 31 IFD), evropska investi¢ni
holdingova osoba (€l. 3 odst. 1 bod 32 IFD), evropska smisena finan¢ni holdingova osoba (¢l. 3
odst. 1 bod 33 IFD), dodrzovani skupinového kapitalového testu (¢1. 3 odst. 1 bod 8 IFD), organ
dohledu nad skupinou (¢l. 3 odst. 1 bod 15 IFD), smiSena holdingova osoba (¢l. 3 odst. 1 bod 9
a 26 IFD), kontrolujici osoba (¢l. 3 odst. 1 bod 28 IFD), kontrolovana osoba (¢l. 3 odst. 1 bod
29 TFD), skupina (¢l. 3 odst. 1 bod 13 IFD) a systémové riziko (¢l. 3 odst. 1 bod 30 IFD).
O novém vymezeni 1ze hovofit i pfesto, ze fada pojmu jiz byla vymezena v § 2 odst. 6 ZPKT
(ve znéni Snémovniho tisku 903), nicméné v diisledku vynéti OCP z ptisobnosti bankovni
regulace a vytvoreni vlastnich pravidel (nafizeni IFR a smérnice IFD) bylo tfeba definice
zménit. VEtSina pojmi je vymezena odkazem na souvisejici nafizeni IFR.

K bodu 14 (§ 2 novy odstavec 7 a zruSeni stavajiciho odstavce 6, po precislovani 7,
poznamka pod ¢arou €. 72):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 3, 9, 18, 19 a 20 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU, pokud jde o organiza¢ni pozadavky a provozni podminky investi¢nich
podnikli a o vymezeni pojmli pro ucely zminéné smérnice (déle jen ,,DA narFizeni
k MIFID 11%), protoze tyto ¢lanky upfesnuji nékteré definice uvedené v § 2 ZPKT. Stanovuje
se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich piedpisech v oblasti
kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 15 (8§ 2d novy odstavec 5):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 61 a 71 DA natizeni k MiFID II, které se tykaji zptsobilé
protistrany. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich
piedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU.

K bodu 16 (8§ 3 novy odstavec 7):

Do ZPKT se doplituje odkaz na €l. 5, 7, 8, 10 a 11 DA natizeni k MiFID II, které upravuji
podrobnosti vymezeni investi¢nich nastroji. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této
normy orientaci v pravnich piedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni
Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodum 17 a 18 [§ 4b odst. 1 pism. 1), § 4b odst. 1 nové pismeno n)]:

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani (crowdfundingu) mize v ramci své Cinnosti
poskytovat sluzby, které mohou byt materidlné posuzovany jako piijimani a pfedavani pokynii
tykajicich se investi¢nich nastroji a umistovani investi¢nich nastroji bez zavazku jejich upsani.
Jsou-li tyto sluzby vykonavany v ndvaznosti na ¢innost crowdfundingové platformy, nemél by
byt jeji provozovatel povinen ziskat k poskytovani téchto hlavnich investi¢nich sluzeb povoleni
k ¢innosti OCP a postaci mu povoleni podle natizeni o skupinovém financovani.
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K bodu 19 (§ 4b nové odstavee 4 a 5, poznamka pod ¢arou &. 73):

Do ZPKT se doplituje odkaz na ¢l. 4 DA nafizeni k MiFID II a na ¢l. 1 az 5 nafizeni Komise
Vv pienesené pravomoci (EU) 2017/592, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy upftesiujici kritéria k urceni toho,
kdy je ¢innost povazovana za doplitkovou k hlavni podnikatelské ¢innosti, protoze tato natizeni
Evropské komise uptesiuji nékteré vyjimky upravené v § 4b ZPKT. Stanovuje se tak s cilem
usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového trhu a
usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 20 (8§ 5 zruseni odstavce 2):

Z dtvodu vynéti OCP ze smérnice CRD a natizeni CRR se nové jiz nerozliSuje investi¢ni
podnik podle smérnice MiFID II a investi¢ni podnik podle smérnice CRD (resp. smérnice I[FD),
kdy smérnice IFD odkazuje na definici ve smérnici MiFID II. Sou€asné se rusi (nebo nahrazuji)
zde vyjmenovana ustanoveni, ktera byla transpozici smérnice CRD a uvolnéné misto se vyuziva
pro transpozici smérnice IFD.

K bodu 21 (8§ 5 odst. 2, dfive odst. 3):

Z divodu zruSeni odstavce 2 (a vyctu ustanoveni tam uvedeného) se odkaz na odstavec 2
nahrazuje odkazem na ustanoveni, ktera jsou transpozici IFD, protoZze ta se na banku poskytujici
investic¢ni sluzby nepouziji. V ostatnim (zejména ve vztahu k transpozici MiFID II) se 1 banka
poskytujici investi¢ni sluzby musi fidit ZPKT. Jedna se o transpozici zejména ¢l. 1 odst. 3
smérnice MiFID II.

K bodu 22 (8§ 5 nové odstavce 3 a 4):

Na OCP ,,Class 1* (aktiva nad 30 mld. EUR) se ma povinné¢ vztahovat smérnice CRD a nafizeni
CRR (namisto smérnice IFD a nafizeni [FR). Na OCP ,,Class 1 minus* (aktiva nad 5 mld. EUR,
resp. 15 mld. EUR) Ize dle natizeni IFR vztdhnout upravu dle smérnice CRD a natizeni CRR
(namisto smérnice IFD a nafizeni IFR). Jako nejvhodnéjsi legislativni feSeni se v tomto ohledu
jevi hledét na né pro ucely ZoB jako na banku. Ustanoveni ZPKT, v nichz je transponovana
smérnice IFD se na takového OCP nepouziji. Jednd se o transpozici €l. 2 odst. 2 a ¢l. 5 odst. 3
IFD a reakci na zménu definice uvérovée instituce v CRR.

K bodu 23 (novy § 5a, poznamka pod ¢arou €. 74):

Do ZPKT se zavadi pravomoc CNB vztdhnout na OCP ,,Class 1 minus®, ktery obchoduje
S investi¢nimi nastroji na vlastni i€et nebo upisuje ¢i umist'uje investi¢ni nastroje se zavazkem
jejich upsani, pifi splnéni urcitych podminek pozadavky ZoB a natizeni CRR. V piipadé¢, ze tak
ucini, podléha dany OCP z hlediska plnéni obezietnostnich pozadavkl dohledu podle ZoB.
Stejné jako muze CNB rozhodnout o tom, Ze na OCP, jenz spliiuje stanovené podminky,
bankovni regulaci vztahne, je zmocnéna ho z této regulace rovnéz vyjmout, pokud jiz nejsou
splnény rozhodné podminky. Jestlize OCP v ramci stanovenych podminek piestane spliovat
prahovou hodnotu 5 mld. EUR, rozhodnuti Ceské narodni banky pozbyvéa pravnich uginki.
Jedna se o transpozici ¢l. 5 IFD.

K bodu 24 [§ 6 odst. 1 pism. d)]:
Pojem ,,vlastni kapital* se nahrazuje pojmem ,,kapital* a dopliiuje se odkaz na nafizeni IFR.
K bodu 25 (§ 6 odst. 2):

Zména v souvislosti s transpozici smérnice o0 ESAs s ohledem na piesun upravy poskytovatelt
sluzeb hlaSeni Udaji ze smérice MIFID II do nafizeni MiFIR. Navrhuje se uc¢innost
31. prosince 2021.
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K bodu 26 (novy § 6b azZ 6e, poznamka pod ¢arou 75):

Transponuje se ¢l. 8a smérnice CRD a upravuje se situace, kdy OCP ,,Class 1° ptekro¢i hranici
30 mld. EUR a mél by ziskat povoleni podle CRD. Po dobu fizeni o zadosti mize tento OCP
opravnéné podnikat dle stavajiciho povoleni k ¢innosti OCP. Rovnéz pobocky zahrani¢nich
OCP ,,Class 1 by m¢ly postupovat podle CRD a nikoli podle MiFID II, proto se odkazuje na
obdobné pouziti ZoB.

K bodu 27 (§ 7 nové odstavce 6 a 7, poznamky pod éarou €. 76 a 77):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 1 az 10 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/1943 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy tykajici se informaci a pozadavku
pro ucely povolovani investi¢nich podnikl a na ¢l. 1 az 6 provadéciho natizeni Komise (EU)
2017/1945, ze dne 19. ervna 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde
0 oznameni podavana a pfijimand zadajicimi a povolenymi investi¢nimi podniky podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, protoZe tato natizeni Evropské komise
upravuji podrobnosti zaddosti o povoleni k ¢innosti OCP. Stanovuje se tak s cilem usnadnit
adresatim této normy orientaci v pravnich predpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit
aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 28 (nové znéni § 8a):

S ohledem na novou upravu pocatecniho kapitdlu OCP v ¢l. 9 IFD se i v ZPKT upravuji
poZadavky na pocatecni kapitdl pro jednotlivé kategorie OCP, které jsou odstupniovany dle
povahy poskytovanych investi¢nich sluzeb. Slozeni poc¢atecniho kapitalu vyplyva z ¢l. 11 IFD
acl. ¢l. 15 MiFID II (ve znéni IFD).

K bodu 29 (nové znéni § 9a):

Jde o transpozici ¢l. 24 IFD a upravuji se systémy kontrolujici adekvatnost kapitalu OCP
(v anglickém jazyce ,,Internal capital adequacy assessment process* neboli ICAAP). Soucasné
se zavadi legislativni zkratky ,,maly a nepropojeny OCP* (tj. ,,Class 3*) a ,,velky nebo
propojeny OCP* (tj. ,,Class 2*) s ohledem na to, zda OCP spliiuje ¢i nikoli poZadavky podle
¢l. 12 IFR. Nékteré pozadavky smérnice IFD a nafizeni IFR se totiz vztahuji jen k OCP typu
,»Class 2%, zeyjména vétSina pozadavki na fidici a kontrolni systém (nové ,,systémy spravy a
fizeni*). Nicméné organizacni poZadavky podle MiFID II (dfive soucasti fidiciho a kontrolniho
systému) plati 1 pro OCP ,,Class 3* a mé€ly by se tak vztahovat i na investicni zprostfedkovatele
(viz zménu v § 32 ZPKT).

K bodu 30 (zruseni § 9aj az § 9b):

Rusi se uprava kapitalovych polstaitu (capital buffers), protoze tato jiz pro OCP platit nebude.
Souvisejici tiprava zlstava jen ve smernici CRD a natizeni CRR a do smérnice IFD a nafizeni
IFR nebyla ptevzata. Ustanoveni se tak pro OCP rusi bez nahrady, nicméné obdobnd ustanoveni
zustanou 1 nadale aplikovatelna na banky a kampelicky podle ZoB a zékona o spofitelnich a
uvérnich druzstvech. Zmény plynou zejména z toho, ze OCP jiz nebudou povazovani
za instituce podle smérnice CRD a nafizeni CRR, jde tedy o implementaci zmény definice
LHinstituce* v pravu EU.
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K bodum 31 az 34 (nadpis § 10a a § 10a odst. 1 a 3):

Ustanoveni se uvadi do souladu s pozadavky nafizeni Evropské komise. Zavadi se do zakona
odkaz na ¢l. 5 provadéciho natizeni Komise (EU) 2017/1945 ze dne 19. ¢ervna 2017, kterym
se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o oznameni podavana a pfijimana zadajicimi
a povolenymi investicnimi podniky podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU (viz téz zménu v § 7 ZPKT), protoze toto ustanoveni upiesniuje pozadavky
na oznamovani zmeén ve slozeni vedouciho orgdnu. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatiim
této normy orientaci v pravnich piedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci
nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 35 (novy § 10aa):

Dosavadni uprava vybort se presouva z § 12g ZPKT a vyhlasky ¢. 163/2014 Sb., o vykonu
¢innosti bank, spofitelnich a uvérnich druzstev a obchodnikll s cennymi papiry, ve znéni
pozdé&jsich predpisti (dale jen ,,vyhlaska o obezietnosti). Z diivodu lepsi systematiky se vybor
pro jmenovani upravuje v § 10aa ZPKT, vybor pro rizika v § 12g ZPKT a vybor
pro odménovani v § 12m ZPKT. Kromé ptesunu Upravy z vyhlasky do zakona nedochazi
K vyraznym vécnym zménam. V piipadé vyboru pro jmenovani se jedna o transpozici ¢l. 9
MiFID II, ktery odkazuje na ¢l. 88 CRD (fakticky ale jde o transpozici MiFID, nikoli
o0 transpozici CRD, proto se tato uprava na OCP 1 nadale uplatni). V soucasné dobé je vybor
pro jmenovani upraven zejména v bodech 11 az 15 ptilohy 2 vyhlasky o obezietnosti. Podle
§ 15 odst. 5 vyhlasky o obezietnosti dnes plati, Ze ,,pro Gcely ztizovani vyborl pro jmenovani,
pro rizika a pro odménovani se povazuje postaveni povinné osoby za vyznamné, pokud podil
povinné osoby na celkové bilanéni sumé vSech povinnych osob na daném trhu dosahuje nebo
presahuje 5 %“. I nové se navrhuje, aby kritérium vyznamnosti bylo pro povinnost zfizeni
vybord upraveno jednotné. Vybor pro rizika musi podle § 12g ZPKT zfidit jen OCP, ktery
spliuje kritéria podle § 121 odst. 6 pism. a) ZPKT (a soucasn¢ musi jit podle § 12aa ZPKT
0 OCP ,,Class 2%), tj. aktiva v hodnoté¢ ptesahujici 100 mil. EUR. Toto kritérium plati i pro
zfizeni vyboru pro odménovani podle § 12m ZPKT. Je tedy otdzkou, zda by se toto kritérium
nemélo uplatnit i ve vztahu k vyboru pro jmenovani, ackoli v tomto pfipadé€ nejde o transpozici
smérnice IFD, ale o transpozici smérnice MiFID II. Pravo EU ale ve vztahu k vyboru pro
jmenovani nestanovuje Zadna voditka pro urceni kritéria vyznamnosti. Je ale vhodnéjsi je
stanovit absolutni ¢astkou nezZ relativni sumou navic odvozenou od velikosti jinych subjekt,
resp. celkové velikosti relevantniho trhu.

K bodu 36 (§ 10b odst. 5, poznamka pod ¢arou €. 78):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na €l. 2 az 13 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/1946 ze dne 11. Cervence 2017, kterym se dopliiuji smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2004/39/ES a 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy ke stanoveni seznamu
vSech informaci, které maji byt zahrnuty navrhovanymi nabyvateli do ozndmeni navrhovaného
nabyti kvalifikované ucasti v investicnim podniku, protoZe toto nafizeni Evropské komise
upravuje podrobnéji pozadavky na oznamovani kvalifikovanych tcasti. Stanovuje se tak
s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich piedpisech v oblasti kapitalového
trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 37 (novy oddil 1, novy § 11a):

Rizeni stetl z4jmi je zakladnim motivem pro organiza¢ni pozadavky podle smérnice MiFID
11, proto je vhodné tuto Gipravu provést v samostatném paragrafu, resp. oddile. Jde o transpozici
¢l. 23 MiFID I, kdy se do ZPKT ptesouva i Gprava z § 25a vyhlaSky o obezfetnosti.
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K bodu 38 (novy nadpis oddilu 2):

Jedna se o legislativné technickou zménu, kterou se upiesiiuje terminologie ZPKT s ohledem
na terminologii smérnice MiFID IL

K bodu 39 (nové znéni § 12 a 12a):
K§12:

Stanovuje se povinnost fidiciho organu OCP , aby zavedl, dohlizel a uplatioval nalezité
systémy spravy a fizeni (dle diivéjsi terminologie ,,fidici a kontrolni systém®). Zaroven se zde
specifikuji pozadavky na tyto systémy. Jednd se zejména o transpozici ¢l. 9 MiFID II, ktery
¢aste¢n¢ odkazuje na ¢l. 88 CRD.

K § 12a:

Provadi se nova transpozice ¢l. 16 MiFID II s tim, ze ¢astecné je transpozice provedena i
v § 12ba, 12bb a 17 ZPKT. Pouziva se terminologie smérnice MiFID II, a hovofi se tedy
0 ,,organizacnich pozadavcich* (diive soucast fidiciho a kontrolniho systému). Do ZPKT se
dopliiuje odkaz na ¢l. 21 az 29 a ¢l. 33 az 42 DA natizeni k MiFID II, které upravuji podrobnosti
téchto organizacnich pozadavki. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy
orientaci v pravnich piedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni
Evropské komise, které provadi smérnici EU, v¢etné toho, ze poruseni téchto natizeni Evropské
komise bude mozno trestat jako poruseni zdkona (to lze asi dovodit jiz nyni, nicméné je
vhodnéjsi toto postavit najisto).

K bodu 40 (nové § 12aa az 12ae):
K § 12aa:

Tento novelizacni bod stanovi vyjimky pro malého a nepropojeného OCP a ptedstavuje
transpozici ¢l. 25 IFD. RovnéZ je urceno, kdy OCP plni pravidla i na konsolidovaném zaklad¢.
Ve vztahu k fizeni rizik jde i o transpozici ¢l. 29 odst. 3 IFD.

K § 12ab:

Stanovi se pozadavky pro spolehlivé systémy spravy a fizeni a provadi se transpozice ¢l. 26
IFD. Podrobnosti vymezi i obecné pokyny EBA.

K § 12ac:

Specifikuje se zde tloha fidiciho organu pfi fizeni rizik a provadi se transpozice ¢l. 28 IFD.

K § 12ad:

Stanovi se pozadavky na fizeni rizik a transponuje se ¢l. 29 IFD. Podrobnosti vymezi natizeni
Evropské komise, které bude teprve ptijato. Ve vztahu k OCP ,,Class 3* viz téz § 12aa odst. 1
ZPKT.

Vyznamné zdroje rizik OCP zahrnuji i zménu zévazka vici davkoveé definovanym penzijnim
programum. Jedna se o Davkové definovany penzijni systém (defined benefit), ktery predem
definuje urcitym zptisobem vysi davek, které ucastnici maji pobirat, a odtud se pak stanovi
potfebnd vySe finan¢nich néakladd, tedy i vysSe vyzadovanych piispévka. Také systém
penzijniho pfipojiiténi v Ceské republice je podle zakona sice piispévkové definovany, ale
dovoluje vyjimku spocivajici v tom, Ze v pfipad¢ invalidni penze mize byt pouzit davkove
definovany pfistup. Je ale nutno brat v potaz, Ze pracovnici OCP se nemusi Gi€astnit jen ceského
systému, ale mohou vyuzivat i PEPP ¢i IORP.
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K § 12ae:
Stanovi se pozadavky na povinné pojisténi malého a nepropojené¢ho OCP.
K bodu 41 (zruseni § 12b):

Rusi se stavajici § 12b ZPKT, ktery upravoval fidici a kontrolni systém na konsolidovaném
zaklad¢ a materialné se presouva do § 12aa odst. 5 ZPKT.

K bodu 42 (§ 12d odst. 2):

Sjednocuje se terminologie, kdy byl pojem ,.fidici a kontrolni systém® nahrazen pojmem
»Systémy spravy a fizeni, aniz by dochazelo k vécné zmén¢.

K bodu 43 (§ 12d novy odstavec 8):

Do ZPKT se doplituje odkaz na ¢l. 30 az 32 DA naftizeni k MiFID II, kde jsou upraveny dalsi
pozadavky na outsourcing. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci
Vv pravnich piedpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci natfizeni Evropské komise,
které provadi smérnici EU.

K bodu 44 (§ 12e nové znéni odstavce 3):

Stavajici znéni, které je transpozici ¢l. 8 smérnice Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/593 ze dne 7. dubna 2016 kterou se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokud jde o ochranu finan¢nich nastroji a penéznich prostiedkl patiicich
zdkaznikim, povinnosti pifi fizeni produkti a pravidla vztahujici se na poskytovani nebo
pfijimani poplatkl, provizi nebo jinych penéznich ¢i nepenéznich vyhod. Ustanoveni se
upfesiiuje tak, aby byla zfejmd odpovédnost auditora, kterému v ptipad€ poruseni tohoto
ustanoveni hrozi karné ¥izeni podle zakona o auditorech na navrh CNB.

K bodu 45 (nové znéni § 12f az 12h):
K § 12f

Rusi se zmocnéni na vyhldsku ve vztahu k systémim spravy a fizeni (a organiza¢nim
pozadavklim), protoze uprava je obsazena pln¢ v ZPKT, pifipadné¢ v nafizenich Evropské
komise a obecnych pokynech EBA a ESMA. Nové by se tak vyhlaska o obezfetnosti jizZ neméla
na OCP (a investi¢ni zprostfedkovatele) vztahovat a bude nutno ji v tomto ohledu novelizovat,
zejména jeji § 4.

K§12g:

Upravuje se povinnost zfidit vybor pro rizika, kterd byla diive upravena v § 12g odst. 1 pism.
a) ZPKT. Povinnost se vztahuje jen na OCP, jehoz hodnota aktiv pfesahuje 100 mil. EUR,
neuplatni se tak jiz kritérium vyznamnosti podle § 15 odst. 5 vyhlasky o obezietnosti.
Ustanoveni ptedstavuje transpozici ¢l. 28 IFD a materialn€ odpovida bodiim 6 aZ 10 ptilohy 2
vyhlasky o obezietnosti.

K § 12h:

Upravuje se stavajici povinnost CNB obsaZena ve stejném ustanoveni 1 dfive shromazd'ovat
informace o odménovani. OCP je potom v tomto ustanoveni stanovena odpovidajici informacni
povinnost vii¢i CNB. Ustanoveni pfedstavuje transpozici ¢l. 34 IFD.

K bodu 46 (§ 12i odst. 1):

Do ZPKT se na zakladé pozadavku ¢l. 22 odst. 2 IFD vkladd moZnost zavést mechanismus
k hlaseni poruseni nebo hroziciho poruseni ptedpist ze strany socidlnich partnert OCP.
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K bodu 47 (nové znéni § 12j):

Tento novelizacni bod stanovi zasady odménovani, které je OCP povinen zohlednit
pfi vytvafeni a uplatiovani svych zdsad odménovani pro jednotlivé kategorie pracovniki.
S vyjimkou odstavce 3 piedstavuje ustanoveni transpozici ¢l. 30 IFD. Rovnéz se zavadi odkaz
na nafizeni Evropské komise, které bude vydéano k provedeni ¢l. 30 IFD. Stanovuje se tak
s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci v pravnich ptfedpisech v oblasti kapitalového
trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 48 (nové § 12k az 12m):
K § 12k:

Stanovuji se omezeni tykajici se odménovani pracovniki, ktera je OCP povinen dodrZovat,
pokud vyuzivd mimotadnou vefejnou finan¢ni podporu podle zdkona o ozdravnych postupech
a feSeni krize na finan¢nim trhu. Ustanoveni pfedstavuje transpozici ¢l. 31 IFD.

K§12l:

Stanovuji se poZadavky na pohyblivou slozku odmény, kterou OCP vyplati jednotlivym
kategoriim pracovnikti. Ustanoveni ptedstavuje transpozici ¢l. 32 IFD. Rovnéz se zavadi odkaz
na nafizeni Evropské komise, které bude vydano k provedeni ¢l. 32 IFD. Stanovuje se tak
s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového
trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K§12m:

Timto novelizanim bodem se v § 12m zavadi povinnost OCP, jehoz hodnota rozvahovych a
podrozvahovych aktiv je v pribéhu ¢étyfletého obdobi bezprostiedné predchazejiciho danému
ucetnimu obdobi v priméru vy$si nez c¢astka odpovidajici 100 mil. EUR, zfidit vybor pro
odménovani. Dale jsou v tomto ustanoveni specifikovany pozadavky, které musi tento vybor
splilovat, jakoZz i jeho odpovédnost. Ustanoveni pfedstavuje transpozici ¢l. 33 IFD.

K bodu 49 [§ 15 odst. 3 vété prvni, § 15k odst. 1 pism. b) a § 15n odst. 4]:

V disledku pfesunu Upravy fizeni stieti z4jmt do § 11a ZPKT se opravuji odkazy.

K bodiam 50 a 51 a 53 az 58 (§ 15 odst. 8, § 15a odst. 6, § 15¢ odst. 6, § 15d odst. 7, § 15g
odst. 5. § 15h odst. 4, § 15i odst. 6 a § 151 odst. 7 a 8):

Do ZPKT se doplituji na DA natizeni k MiFID II, konkrétné na ¢l. 58, 64, 65 a ¢l. 67 az 69
(§ 15 ZPKT), ¢l. 44 (§ 15a ZPKT), €l. 53 (§ 15¢c ZPKT), €l. 45 az 52 (§ 15d ZPKT), ¢l. 59 az
63 (§ 15g ZPKT), ¢l. 54 a 55 (§ 15h ZPKT), ¢l. 55a 56 (§ 151 ZPKT) acl. 64 a 66 (§ 151 ZPKT),
protoze tato ustanoveni upfesiiuji pravidla jednani OCP ze zékazniky. Stanovuje se tak s cilem
usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich pfedpisech v oblasti kapitdlového trhu a
usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU, vcéetné toho, Ze
poruseni téchto natfizeni Evropské komise bude mozno trestat jako poruseni zdkona (to l1ze asi
dovodit jiz nyni, nicméné je vhodnéjsi toto postavit najisto).

K bodu 52 (§ 15¢ odst. 5):

Legislativné technickd zména.
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K bodu 59 (§ 15n odst. 6, poznamka pod éarou €. 79):

Do ZPKT se doplituje odkaz na €l. 3 a 4 natfizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/576
ze dne 8. Cervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se kazdoro¢niho zvetejnovani
informaci o totoznosti mist provadéni a kvalité provadéni investicnimi podniky, kde jsou
upraveny podrobnosti pravidel best execution. K tomuto nafizeni bylo 13. zafi 2017 vydano
korigendum. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaCi V pravnich
predpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU, vcetné toho, Ze poruSeni téchto nafizeni Evropské komise bude mozno
trestat jako poruseni zdkona (to lze asi dovodit jiz nyni, nicméné je vhodnéjsi toto postavit
najisto).

K bodum 60 a 61 (§ 150 odst. 2 a § 15r odst. 6):

Do ZPKT se dopliuji na DA natizeni k MiFID II, konkrétn€ na ¢l. 67 az 70 (§ 150 ZPKT) a
¢l. 66 (§ 15r ZPKT), kde jsou upraveny podrobnosti téchto pravidel jednani OCP se zédkazniky.
Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech
Vv oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi
smérnici EU, v¢etné toho, ze poruseni téchto natizeni Evropské komise bude mozno trestat jako
poruseni zédkona (to l1ze asi dovodit jiz nyni, nicmén¢ je vhodng&jsi toto postavit najisto).

K bodu 62 (§ 16 odst. 4):

Jsou odstraniovany povinnosti, které souvisely se zahrnutim do rimce CRD/CRR. Provadécim
predpisem k § 16 odst. 4 pism. g), h), 1) byla vyhlaska ¢. 163/2014 Sb., avsak s aplikaci nového
obezfetnostniho rdmce IFD/IFR, se tato ustanoveni na OCP jiz dale nepouZziji. Novelou ZPKT
se zrusuji vyrazy ,.konsolidacni celek* a ,,odpovédna osoba ve skupiné smiSené holdingové
0soby*.

K bodu 63 (nové znéni § 16a a 16b):
K § 16a:

Rusi se stavajici Gprava, protoze se jednalo o transpozici smérnice CRD. Nov¢ jde o adaptaci
na ¢l. 52 nafizeni IFR. Jedn4 se o povinnost pro OCP s aktivy v hodnot¢ vyssi neZ 100 mil.
EUR informovat vefejnost o své investi¢ni politice. Rovnéz se zavadi odkaz na nafizeni
Evropské komise, které bude vydano k ¢l. 52 IFR. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim
této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci
nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU, v¢etné toho, Ze poruseni téchto natizeni
Evropské komise bude mozno trestat jako poruseni zakona.

K § 16b:

Rusi se stavajici ustanoveni, které bylo narodni upravou, kterd neplynula z prava EU.
Materialn€ se sem piesouva Uprava z § 16a odst. 4 a 5 ZPKT a jde nové o transpozici ¢l. 27 IFD
(dive se jednalo o transpozici CRD). Jedna se o tzv. country by country reporting.

K bodu 64 (zruseni § 16d a 16¢):

Rusi se ustanoveni, kterd byla transpozici CRD a ktera materialné pattilo spiSe do § 198a ZPKT,
kde jsou upraveny povinnosti CNB uvefejnovat nékteré informace.
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K bodim 65 a 66 (§ 17 odst. 8 a § 17a odst. 4):

Do ZPKT se doplnuji na DA natizeni k MiFID II, konkrétné na ¢l. 35, 43, 56, 58 a¢l. 72 az 76
(§ 17 ZPKT) a ¢l. 12 az 17 (§ 17a ZPKT), protoze tato ustanoveni obsahuji podrobnéjsi
pozadavky na uchovavani zaznamu (record keeping) a na definici systematického
internalizatora. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich
predpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU, vcetné toho, Ze poruSeni téchto nafizeni Evropské komise bude mozno
trestat jako poruseni zdkona (to Ize asi dovodit jiz nyni, nicméné je vhodnéjsi toto postavit
najisto).

K bodu 67 (§ 17¢ odst. 3, poznamka pod ¢arou ¢&. 80):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 1 az 28 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/589 ze dne 19. cervence 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy upfesiujici organiza¢ni pozadavky
na investiéni podniky zabyvajici se algoritmickym obchodovanim, protoze toto nafizeni
Evropské komise upravuje podrobnéjsi pozadavky na algoritmické obchodovani (§ 17c az 17j
ZPKT). Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich piedpisech
Vv oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi
smérnici EU, v€etné toho, Ze poruseni téchto natizeni Evropské komise bude mozno trestat jako
poruseni zakona (to lze asi dovodit jiz nyni, nicmén¢ je vhodngjsi toto postavit najisto).

K bodu 68 (8§ 17f odst. 3, poznamka pod ¢arou &. 81):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 1 az 7 nafizeni Komise v pienesené¢ pravomoci (EU)
2017/578 ze dne 13. Cervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojl, pokud jde o regulacni technické normy stanovujici
pozadavky na dohody o tvorbé trhu a rezimy tvorby trhu, protoze toto natizeni Evropské komise
upravuje podrobné&jsi pozadavky na tviirce trhu (market maker). Stanovi se tak s cilem usnadnit
adresatim této normy orientaci v pravnich pfedpisech v oblasti kapitalového trhu.

K bodu 69 (§ 19 odst. 5):

ProtoZe neexistuje zifejmy divod omezeni fuzi OCP, navrhuje se poZadavek na fuze pouze
s jinym OCP se sidlem v CR vypustit. Obdobny zakaz se nevyskytuje ani v sektoru bank,
pojistoven ¢i investi¢nich spolecnosti. [ pfi vypusténi pausalniho omezeni v § 19 odst. 5 véta
prvni ZPKT by navic fiize nadale podléhala povoleni CNB podle § 19 odst. 1 ZPKT.

K bodu 70 (8§ 21 odst. 9 a 10, poznamky po ¢arou ¢&. 82 a 83):

Ve vztahu k notifikaci se do ZPKT dopliuji odkazy na €l. 2 a €. 12 aZ 20 provadéciho natizeni
Komise (EU) 2017/2382 ze dne 14. prosince 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o standardni formuléte, Sablony a postupy pro pfedavani informaci v souladu
se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU a na ¢l. 6 a 7 nafizeni Komise
Vv pienesené pravomoci (EU) 2017/1018 ze dne 29. Cervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulaéni
technické normy upfesitujici informace, jeZ maji oznamovat investi¢ni podniky, organizatoti
trhu a Gvérové instituce, protoZze tato dvé nafizeni Evropské komise upravuji podrobnosti
notifikace (s pobockou). K ob&ma nafizenim bylo vyddno korigendum, a to k nafizeni
2017/2382 dne 20. prosince 2017 a k natizeni 2017/1018 dne 10. listopadu 2017. Stanovuje se
tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti
kapitalového trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.
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K bodu 71 (§ 22 odst. 7 a 8):

Do ZPKT se doplituje odkaz na ¢l. 2 az 7 provadéciho natizeni Komise (EU) 2017/2382 ze dne
14. prosince 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o standardni
formulare, Sablony a postupy pro piedavani informaci v souladu se smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU a na ¢l. 3 a 4 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/1018 ze dne 29. Cervna 2016, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojii, pokud jde o regula¢ni technické normy
upfesiiyjici informace, jeZ maji oznamovat investi¢ni podniky, organizatoii trhu a uvérové
instituce, protoze tato dvé nafizeni Evropské komise upravuji podrobnosti notifikace (bez
pobocky). Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich
predpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU.

K bodiim 72 a 73 (zruseni § 24a, 24b a 27):

ZruSuje se bez nahrady Uprava vyznamné pobocky v § 24 a 24b ZPKT, protoze se jednalo
0 transpozici smérnice CRD, kterd nebyla do smérnice IFD materidln¢ prevzata (prislusna
uprava v ZoB je i naddle zachovéana). Rusi se i § 27 ZPKT, nicméné materialné je mezinarodni
spoluprace organti dohledu zachovana v § 149g az 1491 ZPKT, kam systematicky 1épe patii.

Protoze je uprava ve smérnici IFD vécné velmi podobné Upravé ve smérnici MiFID II, neni
nutno v téchto ustanovenich provadét velké zmény.

K bodu 74 (8§ 28b odst. 5):

Provadi se transpozice ¢l. 41 odst. 3 MiFID II ve znéni dle IFD. Do ZPKT se tak vkladaji
informacni povinnosti, které musi plnit zahrani¢ni osoba podle § 28 odst. 1.

K bodu 75 (8§ 32 nové znéni odstavce 2):

S ohledem na transpozici IFD a Gpravy v § 11a a nasl. ZPKT pro OCP (v¢etné nové transpozice
¢l. 9, 16 a 23 MiFID II) se pro investicni zprostiedkovatele upravuji souvisejici odkazy tak, aby
plnil obdobné povinnosti jako OCP ,,Class 3* (maly a nepropojeny OCP) s tim, Ze povinnosti
podle MiFID II musi plnit i nadale vSichni OCP, tedy 1 investi¢ni zprostiedkovatel.

K bodu 76 (8§ 38 odst. 5):

V nadvaznosti na transpozici smérnice o ESAs, kdy se uprava poskytovateli sluzeb hlaseni udaji
pfesouva ze smérnice MiFID II do nafizeni MiFIR se provadi i uprava ve vztahu
k organizatorovi regulovaného trhu.

K bodu 77 (§ 49 novy odstavec 2):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 81 a 82 DA nafizeni k MiFID II, protoZe v téchto
ustanovenich jsou specifikovany mimotadné situace podle § 49 ZPKT. Stanovuje se tak s cilem
usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich predpisech v oblasti kapitalového trhu a
usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 78 (§ 50a novy odstavec 4. poznamka pod ¢arou ¢&. 84):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 1 a 23 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/584 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy uptesnujici organizacni pozadavky
na obchodni systémy, protoze toto nafizeni Evropské komise upravuje podrobnosti systémil
organizatora regulovaného trhu, ktery ptipousti algoritmické obchodovani. Stanovuje se tak
s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového
trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.
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K bodu 79 (§ 50b novy odstavec 5, poznamka pod ¢arou &. 85):

Do ZPKT se doplituje odkaz na ¢l. 1 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/570
ze dne 26. kvétna 2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich financ¢nich néstrojii, pokud jde o regulacni technické normy pro urceni trhu
vyznamného z hlediska likvidity ve vztahu k oznamovani docasného zastaveni obchodovani,
protoze v tomto ustanoveni je urceno, kdy je trh vyznamny z hlediska likvidity. Stanovuje se
tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich predpisech v oblasti
kapitalového trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérici EU.
Podrobnosti upravuji rovnéz obecné pokyny Evropského organu pro cenné papiry a trhy vydané
podle ¢l. 48 odst. 13 MiFID II.

K bodu 80 (8§ 50¢ nové odstavce 5 a 6, poznamka pod éarou €. 86 a 87):

Do ZPKT se doplituje odkaz na ¢l. 1 aZ 3 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/566 ze dne 18. kvétna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan¢nich néstrojl, pokud jde o regulacni technické normy pro pomér
mezi neprovedenymi pokyny a obchody s cilem zabranit vytvafeni podminek narusujicich
fadné fungovani trhu a na ¢l. 1 a 2 natfizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/573
ze dne 6. Cervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regula¢ni technické normy pro pozadavky
na zajisténi spravedlivych a nediskriminacnich sluzeb spole¢ného umisténi a struktur poplatk,
kdy tato natizeni Evropské komise specifikuji podminky pro pomér neprovedenych pokyni a
pro uplatu za umisténi infrastruktury (co-location) u algoritmického obchodovani. Stanovuje
se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich piedpisech v oblasti
kapitalového trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 81 (§ 50e novy odstavec 3):

Do ZPKT se doplituje odkaz na €l. 3 az 5 nafizeni Komise v pifenesené pravomoci (EU)
2017/573 ze dne 6. ervna 2016, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojti, pokud jde o regula¢ni technické normy pro pozadavky
na zajiSténi spravedlivych a nediskriminacnich sluZeb spole€ného umisténi a struktur poplatkd,
kde jsou upraveny podrobnéjSi pozadavky na uplaty. Stanovuje se tak s cilem usnadnit
adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit
aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 82 (§ 50f odst. 1):
Jedna se legislativné legislativné-technickou opravu s ohledem na doplnéni nového odstavce 4.
K bodu 83 (§ 50f odst. 1 nova véta):

Jedna o transpozici €l. 49 odst. 1 MiFID II ve znéni IFD. Navrhuje se G¢innost dnem po dni
vyhlaSeni, protoze transpozi¢ni lhata uplynula 26. biezna 2020 (tedy necelé 4 mésice
od publikace v Utednim véstniku EU).
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K bodu 84 (§ 50f novy odstavec 4. poznamka pod ¢arou ¢. 88):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 1 az 5 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/588 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se rezimu krokt kotace
pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry a fondy obchodované v obchodnim
systému, protoze toto nafizeni Evropské komise upravuje podrobnéjsi pozadavky na kroky
kotace. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech
Vv oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi
smérnici EU.

K bodu 85 (§ 50g novy odstavec 4):

Do ZPKT se doplituje odkaz na ¢l. 1 az 7 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/578 ze dne 13. Cervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan¢nich néstroju, pokud jde o regulacni technické normy stanovujici
pozadavky na dohody o tvorb¢ trhu a rezimy tvorby trhu, protoze toto natizeni Evropské komise
upravuje podrobnéjsi pozadavky na tvirce trhu (market maker, viz téz § 17f ZPKT). Stanovuje
se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich piedpisech v oblasti
kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 86 (8§ 56 novy odstavec 8. poznamka pod ¢arou ¢. 89):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 1 az 8 nafizeni Komise v pienesené¢ pravomoci (EU)
2017/568 ze dne 24. kvétna 2016, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojt, pokud jde o regulac¢ni technické normy pro pfijimani
finan¢nich nastroji k obchodovani na regulovanych trzich, protoze toto natizeni Evropské
komise upravuje podrobnéji pravidla pro pfijeti investicniho ndastroje k obchodovani
na regulovaném trhu. Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci
Vv pravnich pfedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise,
které provadi smérnici EU.

K bodu 87 (8§ 61 nové odstavce 4 aZ 6, poznamka pod ¢arou €. 90 a 91):

Do ZPKT se doplituje odkaz na ¢l. 80 DA natizeni k MiFID II (odstavec 4), na ¢l. 1 natizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/569 ze dne 24. kvétna 2016, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich néstroji, pokud jde
0 regulacni technické normy pro pozastaveni obchodovani s finanénimi néstroji a jejich stazeni
z obchodovani (odstavec 5) ana ¢l. 1 az 6 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/1005 ze dne
15. €ervna 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o format a lhiity pro
oznameni a zvefejnéni pozastaveni obchodovani s financnimi ndstroji a jejich stazeni
z obchodovani podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich
nastroju (odstavec 6), protoze v téchto nafizenich Evropské komise jsou upraveny podrobnosti
k § 61 ZPKT. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich
predpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU.
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K bodu 88 (§ 69 nové odstavce 11 az 13. poznamka pod ¢arou €. 92):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 2 a ¢l. 8 az 11 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/2382
ze dne 14. prosince 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o standardni
formulare, Sablony a postupy pro predavani informaci v souladu se smeérnici Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU (odstavec 11), na ¢l. 5 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2017/1018 ze dne 29. ¢ervna 2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU o trzich financ¢nich néstroji, pokud jde o regulacni technické normy
upfesiiyjici informace, jeZ maji oznamovat investi¢ni podniky, organizatoii trhu a uvérové
instituce (odstavec 12) a na ¢l. 1 az 9 provadéciho natizeni Komise (EU) 2016/824 ze dne
25. kvétna 2016, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o obsah a format
popisu fungovani mnohostrannych obchodnich systémt a organizovanych obchodnich systému
a oznameni Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji (odstavec 13), protoze v téchto
nafizenich Evropské komise jsou upraveny podrobnosti k § 69 odst. 9 a 10 ZPKT. Stanovuje
se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich piedpisech v oblasti
kapitalového trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodim 89 a 90 (§ 71 novy odstavec 6 a § 73b novy odstavec 5):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 81 a 82 (§ 71 ZPKT) ana ¢l. 78 a 79 DA natizeni k MiFID
I, protoze zde jsou podrobnéji upraveny pozadavky na mimotradné situace a na trh pro rast
malych a stiednich podnikd. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci
Vv pravnich pfedpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise,
které provadi smérnici EU.

K bodu 91 (8§ 73e nové odstavce 7 az 9):

Do ZPKT se doplituje odkaz na €l. 1 az 9 provadéciho natizeni Komise (EU) 2016/824 ze dne
25. kvétna 2016, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o obsah a format
popisu fungovani mnohostrannych obchodnich systémi a organizovanych obchodnich systému
a oznameni Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroj (odstavec 7, viz té¢Z § 69 odst. 13
ZPKT), na¢l. 5 provadéciho natizeni Komise (EU) 2017/2382 ze dne 14. prosince 2017, kterym
se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o standardni formuléte, Sablony a postupy pro
predavéani informaci v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU
(odstavec 8, viz téz § 69 odst. 11 ZPKT) a na €l. 5 nafizeni Komise v pienesené pravomoci
(EU) 2017/1018 ze dne 29. ¢ervna 2016, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulacni technické normy
upiesiiujici informace, jeZ maji oznamovat investi¢ni podniky, organizatofi trhu a tvérové
instituce (odstavec 9, viz téz § 69 odst. 12 ZPKT), protoze v téchto nafizenich Evropské komise
jsou upraveny podrobnosti k § 73e odst. 4 a 5 ZPKT. Stanovuje se tak s cilem usnadnit
adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit
aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 92 (8§ 73j novy odstavec 2. poznamka pod ¢arou ¢&. 93):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na €¢l. 1 aZ 4 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/574 ze dne 7. ¢ervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici se miry pfesnosti obchodnich
hodin, protoze toto nafizeni Evropské komise stanovuje podrobnéjsi pozadavky
na synchronizaci obchodnich hodin. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy
orientaci v pravnich piedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni
Evropské komise, které provadi smérnici EU.
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K bodu 93 (8§ 731 novy odstavec 4, poznamka pod &arou €. 94):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 3 az 11 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/575 ze dne 8. Cervna 2016, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich financ¢nich néstrojti, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se
udajii o kvalit¢ provadéni obchodl, které maji zvetejilovat mista provadéni, protoze toto
natizeni Evropské komise upravuje podrobnéji pravidla o kvalité best execution. K tomuto
nafizeni bylo 18. fijna 2017 publikovano korigendum. Stanovuje se tak s cilem usnadnit
adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit
aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 94 (zruseni &asti Sesté, tj. § 74 az 81):

V souladu s pozadavkem smérnice o ESAs se ze ZPKT odstraniuje pravni uprava poskytovatelt
sluzeb hlaseni udajti, ktera se pfesouva ze smérnice MiFID II do naiizeni MiFIR. U¢innost se
navrhuje 31. prosince 2021, aby Uprava nezasahla do nové ¢asti upravujici tcet dlouhodobych
investic, kterou s u¢innosti od 1. ledna 2022 zavadi ndvrh zdkona, kterym se méni nckteré
zakony v souvislosti s rozvojem kapitalového trhu (do vlady odeslana 10. ¢ervna 2020).

K bodu 95 (nova ¢ast osma, nové § 90h az 90j):

Cinnost poskytovatele sluzeb skupinového financovani (tj. crowdfundingu) je primarng
upravena v natfizeni o skupinovém financovani. ZPKT upravuje pouze nékteré dil¢i otazky, jako
napiiklad otazku, kdo ma zajistit fadny obsah klicového dokumentu pro investory (tzv. KIID)
a kli¢ového dokumentu pro investory na urovni platformy. Vlastnik projektu je definovan
Vv L. 2 odst. 1 pism. h) nafizeni o skupinovém financovani jako ,,jakakoli fyzicka ¢i pravnicka
osoba, ktera usiluje o financovani prostfednictvim platformy skupinového financovani®.

K bodum 96 az 102 (zmény v § 118, véetné zruSeni poznamek pod ¢arou ¢. 12b a 12d,
zména poznamky pod ¢arou €. 67, nové znéni § 119, zmény § 119¢ a zruseni § 121r):

Transparenc¢ni smérnice upravuje oznamovaci povinnosti emitentll a vyznamnych akcionatii ve
vztahu ke kétovanym cennym papirim. Soucasné znéni ZPKT nebylo terminologicky
s transparen¢ni smérnici v souladu. Cilem navrhované upravy je dat znéni ZPKT do souladu
s touto smérnici, aby nemohlo dojit k problémim piedevsim s aplikaci jednotného evropského
elektronického formatu (tzv. ,,ESEF®), se kterym se vaZou nové povinnosti na emitenty
cennych papiri.

Zejména se pojem ,,vyrocni zprava“ (a pololetni zprava) nahrazuje pojmem ,,vyrocni financni
zprava“ (a pololetni finan¢ni zprava). Pojem ,,vyro¢ni zprava“ dle zdkona o ucetnictvi ma byt
ekvivalentem pojmu ,,zprava vedeni®, ktery ma byt zaveden novym zakonem o ucetnictvi.
Soucasné je potieba vyloucit aplikaci § 21 odst. 5 zdkona o ucetnictvi, protoze ucetni zavérka
nema byt soucasti zpravy vedeni. Pokud zprava auditora neni sou¢asti vyro¢ni finan¢ni zpravy,
uvetejni se soucasné s ni.

Dale se provadi zejména nova transpozice ¢l. 4 a 5 transparencni smérnice, ale i ¢l. 10 smérnice
o nabidkach ptevzeti (2004/25/ES) a ¢l. 20 ucetni smérnice (2013/34/EU), které upravuji
podrobnosti zpravy o corporate governance. V Ceské republice je v tuto chvili aktualni Kodex
spravy a Fizeni spole¢nosti CR 2018, ktery nahradil ptivodni kodex z roku 2004.

V § 119¢c ZPKT se odkaz na zruSend ustanoveni zdkona nahrazuje odkazem na nafizeni
0 prospektu.
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Transparencni smérnice v €l. 8 odst. 1 pism. b), €l. 18 odst. 3 a 20 odst. 6 v souvislosti s tam
stanovenymi vyjimkami obsahuje limit jmenovité hodnoty dluhového investicniho nastroje
alespoil 100 000 EUR. Tato ustanoveni se proto implementuji do § 119¢ odst. 1 pism. b), § 120c
odst. 2, § 127¢ odst. 4 ZPKT.

Ustanoveni § 121r ZPKT se zruSuje pro nadbytecnost, protoze ustanoveni tykajici se
odménovani (vyplyvajici z doporuceni Evropské komise) byla zrusena, protoze tuto upravu
fakticky piebrala smérnice o akcionaiskych pravech.

K bodiam 103 az 107 [§ 122 novy odstavec 9 a 10, poznamka pod ¢arou €. 95, § 122a odst. 3
pism. b), § 122a novy odstavec 7, § 122¢ odst. 2 pism. b) a § 122¢ novy odstavec 5]:

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 2 az 6 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2015/761 ze dne 17. prosince 2014, kterym se dopliluje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2004/109/ES, pokud jde o né¢které regulacni technické normy tykajici se vyznamnych
ucasti. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech
Vv oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi
smérnici EU. Provadéna smérnice hovoii o pomysiné hodnoté (notional amount), ji provadéci
nafizeni pak upfesiiuje, Ze ma byt brana v potaz realné (trzni) hodnota. To je potfebné zejména
v ptipadé, kdy jde o akcie bez jmenovité hodnoty (kusové akcie), pfipadné v situaci, kdy emitent
vydal akcie s riznymi hlasovacimi pravy (podil na hlasovacich pravech by pak mél zohlednit
podil na riznych emisich akcii). Pokud neni k dispozici ani jmenovitd ani trzni hodnota, je
potteba vyuzit i¢etni hodnotu.

K bodu 108 (oznaceni hlavy VII):

Legislativné-technickd zména.
K bodim 109 a 110 (§ 129b odst. 2 a § 133 odst. 2):

S ohledem na vyuziti diskrece uvedené v ¢l. 39 MiFID II, kdy OCP se sidlem mimo EU miiZe
poskytovat investi¢ni sluzby pouze prostiednictvim pobocky na zikladé povoleni udélen¢ho
CNB (§ 28 ZPKT) se navrhuje odpovidajicim zpiisobem reflektovat tuto zménu ve vymezeni
zahrani¢nich osob ucastnicich se pojisténi Garanéniho fondu OCP (§ 133 odst. 2 ZPKT) a okruh
povinnych osob k poskytovéani informaci podle § 129b ZPKT.

K bodu 111 (§ 134a novy odstavec 8, poznamka pod ¢arou &. 96):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na €l. 2 az 21 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/591 ze dne 1. prosince 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy pro uplatiiovani limitd pozic na komoditni
derivaty, protoze toto natizeni Evropské komise upravuje podrobnéji pozadavky podle § 134a
az 134d ZPKT. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci v pravnich
predpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU.
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K bodu 112 (§ 134e novy odstavec 6. poznamka pod ¢arou €. 97 a 98):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 1 provadéciho natfizeni Komise (EU) 2017/953 ze dne
6. cervna 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o format a
harmonogram zprav o pozicich podavanych investiéni podniky a organizatory trhu
provozujicimi obchodni systém podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU
0 trzich finan¢nich nastroju, na ¢l. 1 az 3 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/1093 ze dne
20. ¢ervna 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o format zprav
0 pozicich investi¢nich podnikli a organizatorti trhu a na ¢l. 83 DA natizeni k MiFID II.
Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech
v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi
smérnici EU.

K bodu 113 [§ 135 odst. 1 nové znéni pismene i)]:

Nahrazuje se zastfeSujici pojem poskytovatel sluzeb hlaseni udaji pojmy schvéaleny systém
pro uvefejiovani informaci a schvaleny mechanismus pro hladseni obchodt, nebot’ pod dohled
CNB napiisté mohou spadnout pouze tyto osoby, jak vyplyva z ¢l. 1 odst. 3 smérnice o ESAs.
Utinnost se navrhuje 31. prosince 2021.

K bodu 114 [§ 135 odst. 1 nova pismena r) a s)]:

Timto novelizaénim bodem se pod dohled CNB podfazuji investiéni holdingova osoba a
smisSena finan¢ni holdingova osoba, a to v souladu s pozadavky ¢l. 4 odst. 2 IFD.

K bodu 115 [§ 135 odst. 1 nové pismeno zd)]:

Poskytovatelé sluzeb skupinoveho financovani se nové stanovuji jako osoby podléhajici
dohledu CNB.

K bodu 116 (nové znéni § 135a az 135¢, poznamka pod ¢arou ¢&. 99):

Ke zru$eni stavajicich § 135a az 135c:

Ve vztahu k OCP se rusi transpozice CRD v disledku pfijeti odpovidajici upravy ve smérnici
IFD a natizeni IFR.

K § 135a:

Timto noveliza¢nim bodem se do zédkona transponuje ¢l. 36 IFD, ktery upravuje dalsi dohledové
pravomoci nad OCP. Déle se do zdkona vklada odkaz na natizeni Evropské komise, které bude
vydano k provedeni ¢lanku 36 IFD.

K § 135b:

Jedna se o transpozici €l. 37 IFD, ktery upravuje rezim pravidelného pfezkumu pouZivani
internich modelti podle ¢l. 22 TFR ze strany OCP. Pro prezkum bere Ceska narodni banka
V potaz analyzu Evropského organu pro bankovnictvi tykajici se internich modelt u evropskych
obchodnikli s cennymi papiry a zplsobu, jakym evropsti obchodnici s cennymi papiry
vyuZivajici interni modely zachazeji s podobnymi riziky nebo expozicemi a dale bere v potaz
obecné pokyny Evropského organu pro bankovnictvi vypracované za ucelem podpory
konzistentnich, efektivnich a t¢innych postupii dohledu na zéklad¢ této analyzy s referen¢nimi
hodnotami tykajicimi se toho, jak maji evropsti obchodnici s cennymi papiry interni modely
pouzivat, a jak maji byt tyto interni modely uplatiiovany na podobna rizika ¢i expozice.

K § 135¢:

Tento novelizacni bod v souladu s pozadavkem vyplyvajicim z ¢l. 43 IFD upravuje spolupraci
uvniti CNB.
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K bodum 117 a 118 (zruSeni § 135d a § 135f az 135i):

Ve vztahu k OCP se rusi transpozice CRD v disledku piijeti odpovidajici Gpravy ve smérnici
IFD a natizeni IFR.

K bodim 119 a 120 [§ 136 odst. 1 pism. m)]:

CNB miize ulozit poskytovateli sluzeb skupinového financovani v piipadé poruseni ZPKT,
rozhodnuti vydaného podle tohoto ZPKT nebo natizeni EU nékteré z opatfeni vyjmenovanych
v €L. 30 odst. 2 pism. a) az e) a g) az 1) a ¢l. 39 odst. 2 pism. a) az c) nafizeni o skupinovém
financovani. Jedna se naptiklad o zvefejnéni ozndmeni s informaci o poruseni povinnosti
poskytovatele sluzeb skupinového financovani.

K bodu 121 [§ 136 odst. 1 pism. s)]:

Upravuje se odkaz s ohledem na zménu systematiky zakona.

K bodum 122 az 124 (§ 136 nové znéni odstavcu 2 a 5 a zruSeni odstavce 6):

Ve vztahu k OCP se rusi transpozice CRD v diisledku pfijeti odpovidajici upravy ve smérnici
IFD a natizeni IFR. Do zékona se na zéklad¢ pozadavki ¢l. 39 odst. 2 a ¢l. 44 IFD vkladaji
ustanoveni upravujici dalsi pravomoci CNB pii dohledu nad OCP.

K bodu 125 (§ 137a az 137¢):

Tento noveliza¢ni bod je transpozici ¢l. 40 az 42 IFD.

V § 137a ZPKT se jedna se o transpozici ¢l. 40 IFD a zaroven se zde rozvadi Giprava § 136 odst.
2 ZPKT (v novém znéni) tykajici se moznosti CNB ulozit OCP dodate¢ny kapitdlovy
pozadavek. Dale se do zédkona vklada odkaz na natizeni Evropské komise, které bude vydano
k provedeni ¢lanku 40 IFD.

V § 137b ZPKT se jedna se o transpozi¢ni ustanoveni na zaklade ¢l. 41 IFD, které do ¢eského
zékona zavadi pravomoc CNB jakoZzto organu dohledu ulozit OCP dalsi kapitalové pozadavky
a jejich vysi kontrolovat.

§ 137¢c ZPKT je transpozici ¢l. 42 IFD a rozvadi § 136aa odst. 1 pism. k), tedy stanovi zvlastni
pozadavky na likviditu OCP. Zarovei se do zdkona vklada odkaz na natizeni Evropské komise,
které bude vydano k provedeni ¢lanku 42 IFD.

K bodu 126 (§ 149¢ odst. 7):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 90 DA natizeni k MiFID II, protoze zde je blize vymezena
¢innost podstatného vyznamu. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci
V pravnich pfedpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise,
které provadi smérnici EU.

K bodu 127 (§ 149ga a 149gb):

Do ZPKT se zavadi podrobna tiprava spoluprace CNB a zahraniénich organti dohledu (§ 149ga
ZPKT) a rovnéz spolupraci v ramci Evropského systému finan¢niho dohledu (§ 149gb ZPKT).
Tyto pozadavky vyplyvaji z ¢l. 7 a 13 IFD.

K bodu 128 (§ 149m odst. 1):

Do ustanoveni, které sbérnym zpisobem upravuje informacni povinnosti CR (CNB) ve vztahu
k Evropské komisi se vklada odkaz na IFD tak, aby CNB informovala Evropskou komisi
ve vSech piipadech, kdy je tak stanoveno v IFD, tedy podle ¢l. 4 odst. 1 a ¢l. 46 odst. 6 IFD.
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K bodu 129 (§ 149m odst. 2. poznamka pod ¢arou ¢. 59):

Novelizaéni bod do zakona vklad4 informaéni povinnost uloZzenou CNB informovat zahraniéni
organy dohledu a vyjmenované nadnarodni orgény v ptipadech, kdy tak stanovi smérnice
MIiFID II nebo smérnice IFD. Jedna se o transpozici €l. 4 odst. 1, ¢l. 5 odst. 5, €l. 21 prvni
pododstavec prvni véta, ¢l. 45 odst. 1 prvni pododstavec, ¢l. 46 odst. 6 IFD a o transpozici
smérnice MiFID II.

K bodu 130 (hlava I, poznamka pod ¢arou ¢. 100):
K § 150:

Dochazi k urceni CNB jako organu dohledu nad skupinou OCP a stanoveni podminek, kdy se
CNB rozhodne, Ze tuto tlohu zastavat nebude, nebo kdy ji naopak zastavat bude, aniz by k tomu
byla povinna. Jde o transpozici ¢l. 46 IFD.

K§ 151:

Stanovi se informacni povinnosti centralni banky vii¢i vymezenym organim, a to s ohledem
na naléhavé situace v ramci dohledu na konsolidovaném zaklad¢.

K §152:

Dochazi ke zmocnéni CNB ve funkci organu dohledu nad skupinou OCP k sestaveni kolegia
organti dohledu. Dale jsou v tomto ustanoveni specifikovany povinnosti, které musi toto
kolegium splilovat, jakoz i jeho sloZeni nebo zplsob jeho fizeni ¢i pfijiméani rozhodnuti.
Vyjasnéna je téz uloha organu EBA. Jde o transpozici ¢l. 48 IFD.

K § 153:

Jsou specifikovany pozadavky kladené na CNB pii spolupraci v ramci kolegia organti dohledu,
at’ uz je jeho zfizovatelem nebo fadovym €lenem. Zaroven je zde vyjasnéna tloha organu EBA,
pokud spoluprace sjinym pfislusSnym orgdnem dohledu nefunguje. Na zaklad¢ tohoto
ustanoveni vznika také CNB ex-ante konzultaéni povinnost ve vztahu k jinym piislusnym
organiim dohledu. Ustanoveni predstavuje transpozici €l. 49 IFD.

K § 154:

Stanovi se povinnosti a pravomoci CNB tykajici se ovéfeni informaci o osobéach se sidlem nebo
bydlistém v jiném ¢Elenském staté¢ EU. Jde o transpozici ¢l. 50 IFD.

K § 155:

Skupinovy kapitalovy test se vztahuje na investi¢ni holdingovou osobu a smisenou finanéni
holdingovou osobu. Jde o transpozici ¢l. 51 IFD.

K § 155a:

Jsou specifikovany pozadavky na ¢leny vedouciho organu investi¢ni holdingové osoby nebo
smiSené finan¢ni holdingové osoby. Jde o transpozici ¢l. 52 IFD.

K § 155b:

Jsou stanoveny pravomoci CNB v piipadé smigené holdingové osoby. Jde o transpozici &l. 53
IFD.
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K § 155¢:

CNB se zmociiuje k posouzeni rovnocennosti dohledu statu, ktery neni ¢lenskym statem EU,
a k ptijeti vhodnych technik dohledu v pfipadé, Ze rovnocenny dohled uplatiiovan neni.
V souvislosti stim se CNB stanovuje povinnost oznamit pfijatd opatfeni zO¢astnénym
pfislusSnym organiim dohledu, organu EBA a Evropské komisi. Ustanoveni ptedstavuje
transpozici ¢l. 55 IFD.

K bodu 131 [§ 158 odst. 1 pism. a)]:

Reaguje se na zménu terminologie v § 118 ZPKT.

K bodu 132 (novy § 161¢):

Vkléadaji se nové skutkové podstaty prestupkll spocivajici v poruseni povinnosti vyplyvajicich
z nafizeni o skupinovém financovani. Fyzicka osoba se miize dopustit pfestupku tim, ze porusi
¢l. 23 odst. 7 nafizeni o skupinovém financovani. Toto ustanoveni stanovuje n¢které pozadavky
na obsah a formu dokumentu s kli¢ovymi informacemi pro investory. Pachatelem tohoto
pfestupku miize byt vlastnik projektu. Dal§imi piestupky, které¢ miize fyzickd osoba spachat, je
neposkytnuti souc¢innosti CNB pii vykonu dohledu nebo poskytovani sluzeb skupinového

financovani bez opravnéni. Vyse sankci za tyto pfestupky je stanovena v ndvaznosti na ¢l. 39
nafizeni o skupinovém financovani.

K bodum 133 az 144 (§ 164 odst. 1,2 a 5, § 165 odst. 2 a § 166 odst. 1):

V souladu s tim, Ze se ze zakona vypousti uprava, ktera plynula ze smérnice CRD, se rovnéz
pfestupky navazuji na novou upravu vyplyvajici z pozadavka IFD. Ve vztahu k investi¢nim
zprostifedkovateliim se reaguje na zménu § 32 ZPKT a upravu odkazl na § 11a a nasl. ZPKT.
Reaguje se i na zménu provedenou v § 12e ZPKT.

K bodu 145 (zruseni § 169):

Novelizacni bod ze zdkona vypousti upravu piestupkill a sankci za né€ tykajici se poskytovatell
sluzeb hlaseni udajl, nebot’ tato se nove podiazuje pod natizeni MiFIR (§ 178 ZPKT).

K bodiim 146 a 147 [§ 172 odst. 1 pism. a) a b)]:
V navaznosti na zmény provedené v § 118 ZPKT se upravuje terminologie prestupki.
K bodu 148 (§ 173):

Do zékona se vklada uprava prestupktl a sankci za né pro investi¢ni holdingové osoby, smiSené
finan¢ni holdingovéd osoby a smiSené holdingové osoby. Povinnost stanovit pro tyto osoby
pokuty (jakozto procenta z obratu a dvojnasobku neopravnéného prospechu) vyplyva z ¢l. 18
odst. 2 a €l. 54 IFD. Jedna se tedy ¢aste¢né o transpozici této smérnice, oviem maximalni vyse
pokuty je zde upravena narodni Gipravou ve vysi 10 000 000 K¢.

K bodum 149 a 150 (nadpis § 175 a § 175):

Toto ustanoveni se upravuje tak, aby odkazovalo nikoli na CRR, ale na IFR.
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K bodu 151 (§ 184):

Vkléadaji se nové skutkové podstaty prestupkll spocivajici v poruseni povinnosti vyplyvajicich
z nafizeni o skupinovém financovani. Pravnicka osoba se miize dopustit piestupku tim, ze
porusi nektery z uvedenych ¢lanka. Pachatelem piestupkit bude zejména poskytovatel sluzeb
skupinového financovani. Dal§imi prestupky, které muze pravnickd osoba spachat, je
neposkytnuti soudinnosti CNB pii vykonu dohledu nebo poskytovani sluzeb skupinového
financovani bez opravnéni. Vyse sankci za tyto pfestupky je stanovena v ndvaznosti na ¢l. 39
nafizeni o skupinovém financovani. Pravnickd osoba mulze porusit i dal$i ustanoveni nafizeni
0 skupinovém financovani, které nejsou ve vyctu uvedeny, jako napiiklad poruSeni povinnosti
plynoucich z ¢lanku 10 odst. 3 nebo 4 nafizeni o skupinovém financovani (povinnost mit
udéleno povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb nebo platebnich sluzeb, jsou-li
poskytovatelem sluzeb skupinového financovani poskytovany). Poruseni téchto povinnosti je
ale jiz postihovano ZPKT nebo zadkonem o platebnim styku.

K bodum 152 a 153 [§ 192a odst. 1 zruSeni pismen d) a e) a nova pismena k) a D]:

Toto ustanoveni se upravuje tak, aby navazovalo nikoli na CRR, ale na IFR (tj. vypousti se
odkazy na CRR). CNB se uréuje jako ptislusny organ podle IFR (jak poZzaduji ¢l. 4 odst. 1 bod
7 IFR a ¢l. 3 odst. 1 bod 5 a ¢l. 4 odst. 1 IFD) a podle nafizeni o skupinovém financovani.

K bodum 154 az 157 (§ 198a):

Ustanoveni je mimo jiné i transpozici &l. 57 odst. 1 pism. a) IFD. Upfesiiuje se, ze CNB nemusi
uvefejiiovat natizeni EU. Dopliiuje se odkaz na opatfeni obecné povahy (které CNB vyuziva
k vyuziti diskreci pro organ dohledu) a na jina opatfeni nez jsou opatieni k napraveé. Zruseni
pismene e) je legislativné technickou zménou. Rozhodnuti se uvetejiuji podle § 14 ZDKT,
navic odkaz na § 136 odst. 1 pism. m) ZPKT neni dostate¢n¢ presny a odkaz na § 164 odst. 3
ZPKT vécené neodpovida. Pismeno bylo doplnéno novelou ¢. 148/2016 Sb. v ndvaznosti na
adaptaci natizeni CSDR.

K bodium 158 a 159 (§ 199 zruseni odst. 4, doplnéni stavajiciho odst. 5):

ZruSeni odst. 4 souvisi se zruSenim nafizeni vlady ¢. 190/2011 Sb., které se zruSuje timto
navrhem zakona. Smérnice o transparentnosti v ¢l. 8 odst. 1 pism. b), ¢l. 18 odst. 3 a 20 odst. 6
v souvislosti s tam stanovenymi vyjimkami obsahuje limit jmenovité hodnoty dluhového
investi¢niho néstroje alespoit 100 000 EUR. Tato ustanoveni byla implementovana do ZPKT
[§ 119c odst. 1 pism. b), § 120c odst. 2, § 127¢ odst. 4]. Tento limit je shodny s nékterymi limity
uvedenymi v jiz zruSené smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne
4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych
papird k obchodovani, rovnéz implementované do ZPKT. V dobé implementace bylo
rozhodnuto o pfijeti nafizeni vlady, které upravovalo pfislusny limit a ZPKT odkazoval na
»Stanoveny limit v eurech®. Jednd se o natizeni vlady €. 190/2011 Sb., kterym se stanovi limity
nekterych ¢astek v eurech, pokud jde o upravu verejné nabidky investi¢nich cennych papird,
prospektu cenného papiru a informacnich povinnosti emitenta nékterych investi¢nich cennych
papiri a dalSich osob. Smérnice o prospektu vSak byla nahrazena nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery mé byt uverejnén
pfi vefejné nabidce nebo piijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, ptisluSna
ustanoveni ZPKT odkazujici na limit stanoveny v eurech byla novelou provedenou zakonem
¢. 119/2020 Sb. zrusena a nelze je nafizenim vlady dale provadét. S ohledem na to se zrusuje
obsoletni § 199 odst. 4 ZPKT.

Ve stavajicim odst. 5 (nov¢ 4) se s ohledem na implementaci predpist IFD/IFR zuzuje v ZPKT
opravnéni CNB vydat opatieni obecné povahy pro investicni podniky a nikoliv uvérové
instituce.
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K ¢&asti paté, ¢l. VII
Zadatelim o povoleni k &innosti poskytovatele sluzeb skupinového financovani se umoZiiuje
dnem nabyti Gi¢innosti tohoto zakona (tj. od 26. ¢ervna 2021) podat zadost o povoleni k ¢innosti
podle nafizeni o skupinovém financovani 1 Vv pfipadé, ze uvedené natizeni nebude doposud
pouzitelné. Divodem je, aby mohly byt subjekty nové licencovany c¢i prelicencovany
Vv predstihu a nebyla tak naruSena kontinuita poskytovani jejich sluzeb.

K ¢asti Sesté, ¢1. VIII
Zména zakona o spravnich poplatcich
K bodiim 1 azZ 21 (polozka 65. 66):

Doplituji se poplatky ve vztahu k natfizenim EU. Zakon €. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich,
ve znéni pozd¢jSich predpist (dale jen ,,Z0SP*) neupravuje poplatky za udéleni ¢i zménu
povoleni pro nékteré typy subjektli upravené ZPKT. To se tykd napt. povoleni k ¢innosti
ustiedni protistrany (central counterparty, CCP), svoji povahou pfipomina povoleni k ¢innosti
centralniho depozitafe, navrhujeme tedy poplatky ve stejné vysi. U poskytovatele sluzeb hlaSeni
udajii predpokladame niz$i narocnost licenéniho procesu, proto navrhujeme vysi poplatku
shodnou s provozovatelem vypoiadaciho systému.

Navrhuje se snizit poplatek u fizeni o schvaleni pravidel vyporadaciho systému. Zmény jsou
obvykle provadény z diivodu zménu pravni Gpravy, nepovazujeme za vhodné za to uctovat tak
vysoky spravni poplatek. Nicméné povazuje se za vhodné urcity poplatek ponechat, nebot’
schvaleni je spojenost ur¢itou administrativni narocnosti.

Dale se navrhuje zrusit poplatek u pfedchozich souhlasti k vykonu funkce vedouci osoby
organizatora regulovaného trhu a centralniho depozitafe. Tyto osoby jiz CNB neschvaluje.

Navrhuje se doplnéni a uptfesnéni dosavadni pravni upravy spravnich poplatkil v souvislosti
s nedavnymi zménami pravnich pfedpisti v oblasti schvaleni prospektu cenného papiru.
V oblasti prospektu se navrhuje provést zmény s ohledem na nutnost zohlednit nové typy
schvalovanych dokumentt, které do oblasti kapitdlového trhu pfineslo nafizeni o prospektu.
Natizeni o prospektu zakotvuje nové formy prospektu (konkrétné zjednoduSeny prospekt
pro sekundarni emise a unijni prospekt pro rist) a znéni ZoSP by tento stav mélo reflektovat.
K novym forméam prospektu 1ze doplnit, ze 1 kdyz vSechny ,,formy* prospektu povazuje bod 24
preambule natizeni o prospektu v zasad¢ za totozné, ¢ini tak vyslovné jen pro ucely nafizeni o
prospektu a je otdzkou, zda toto ustanoveni 1ze bez dalSiho pouzit také v pripadé€ pravni Gpravy
obsazené v ZoSP. M4 se za to, ze rizné formy prospektu s riznou mirou slozitosti pro
nabizejiciho (a potencidlné tedy i1 schvalovatele) je tfeba odlisit také rtiznou vysi spravniho
poplatku. Dale se reaguje na potfebu promitnout fakt, ze vyse spravnich poplatki za schvaleni
prospektu nebyla od doby nabyti t¢innosti ZoSP (2004) zménéna (urcitd zména prob&hla pouze
v piipad¢ dodatku prospektu a zuZeni prospektu). Novelizaci daného ustanoveni ZoSP se
navrhuje vyuzit i k Gpravé vyse poplatki. Byla provedena reSerSe spravnich poplatkl
pfijimanych za schvaleni prospektl ve statech EU, z niz vyplyva, Ze co do vySe poplatku

cv v

za schvaleni jsou poplatky v CR vyrazné nejniZsi.
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V navaznosti na smérnici CBDF a natizeni CBDF se upravuje udrzovaci poplatek pro zapis
zahrani¢nich investiénich fondd v seznamech vedenych CNB, a to na roéni bazi. Viz téZ zménu
§ 598 odst. 4 ZISIF. V ostatnim se postup spravniho orgénu a poplatnika pfi vybirani a placeni
spravniho poplatku fidi obecnou tpravou v ZoSP (viz zejména § 5 ZoSP). Evropska pravni
iprava poplatky vybirané ¢lenskymi staty konkrétné neupravuje! (ani s ohledem na domaci
fondy, ani pro piipad ptfeshranicniho nabizeni investi¢nich fondl z jiného Clenského statu).
Smérnice AIFMD (2011/61/EU) i smérnice UCITS (2009/65/EU) stanovi, ze v ptipadé
preshrani¢niho nabizeni investic do investicnich fondi na zéklad¢€ tzv. evropského pasu
dodrzuji spravci pravni predpisy upravujici nabizeni investic hostitelského ¢lenského statu
(¢l. 32 odst. 5 smérnice AIFMD a ¢l. 91 a nésl. smérnice UCITS). Zaroven vsak obé smérnice
v uvedenych ustanovenich uvadi, ze hostitelsky c¢lensky stit nesmi stanovit dodate¢né
pozadavky ¢i podminky pro pieshrani¢ni nabizeni investicnich fondl, nez které vyplyvaji
Z t&chto smérnic. Zaroven byla 12. &ervence 2019 zveiejnéna v Utednim véstniku EU natizeni
CBDF a smérnice CBDF, které vyslovné piedpokladaji moznou existenci poplatkil
za preshrani¢ni nabizeni investi¢nich fondt a stanovi v tomto ohledu zakladni principy
(poplatky musi byt pfimétené skutecnym nakladiim dohledového organu pro vykon dohledu
nad ptreshranicnim nabizenim investi¢nich fondt, dohledové organy musi zajistit jejich
transparentnost, atd.).

V soucasné dob¢ ¢eska pravni Gprava pozaduje vici ceskym a zahrani¢nim investi¢nim fondim
poplatek v nasledujicich situacich:

Skutec¢nost Ustanoveni Poplatek
Pfijeti z&dosti o povoleni samospravného | Polozka 65 bod pism. j) | 100 000
investi¢niho fondu kolektivniho investovani | ptilohy ZoSP K¢

Ptijeti Zadosti o povoleni samospravného | Polozka 65 bod pism. v) | 50 000 K¢
investi¢niho fondu kvalifikovanych | ptilohy ZoSP

investorti

Ptijeti Zadosti o zménu v povoleni | Polozka 65 bod pism. c¢) | 35000 K¢
samospravného investi¢niho fondu ptilohy ZoSP

Pfijeti zadosti o zapis standardniho fondu | PoloZka 65 bod pism. h) | 20 000 K¢
nebo Udajl o podfondu do seznamu CNB ptilohy ZoSP

Prijeti zadosti o zapis investicniho fondu | Polozka 65 bod pism. g) | 2000 K¢
S pravni osobnosti, ktery neni samospravnym | ptilohy ZoSP

investi¢nim fondem, na seznam vedeny CNB

Ptijeti zadosti o posouzeni srovnatelnosti | Polozka 66 bod pism. q) | 5000 K¢
zahrani¢nitho  investicntho  fondu  se | pfilohy ZoSP

specialnim fondem

S ohledem na pozadavky v jinych ¢lenskych statech EU uvadime, ze na internetovych strankach
jednotlivych organi dohledu je téméf nemozné informace o poplatcich za notifikaci dohledat.
Nize tedy uvadime informace z Némecka, které jsou rozepsany v ,,guidances* BaFIN (organ
dohledu)? (poplatkova struktura je relativné slozita, niZe je uvedeno alesponi zhruba piedstaveni
druhti relevantnich poplatki):

- notifikace zahrani¢niho UCITS (podfondu UCITS) — 380 EUR
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- denotifikace zahrani¢niho UCITS (podfondu UCITS) — 280 EUR

- notifikace zahrani¢niho AIF (podfondu AIF) k nabizeni kvalifikovanym investoriim —
435 EUR

- notifikace zahrani¢niho AIF (podfondu AIF) k nabizeni vetfejnosti — 1 545 EUR

K ostatnim ¢lenskym statim odkazujeme na ptehledny a vycCerpavajici materidl advokatni
kancelafe CMS k fondim UCITS? a k fond@im podle AIFMD)*. Stru¢na informace o téchto

poplatcich je uvedena v tabulce nize.

Clensky | UCITS AlF
stat
Notifikacni poplatek | Pribézny poplatek
AT 1100 EUR (+ 220 | 600 EUR ro¢né (+ 200 | Stejné jako UCITS
EUR za druhy a kazdy | za druhy a kazdy dalsi
dalsi podfond) podfond)
BE - 2055 EUR =za kazdy | Variabilni ro¢ni poplatek
(pod)fond ro¢né 375 az 3 000 EUR ro¢né
BU - 225 EUR za kazdy fond | -
rocné
HR - 1 860 EUR ro¢né (+ 660 | -
EUR za druhy a kazdy
dalsi podfond)
CY 800 EUR 1 000 EUR ro¢né¢ / 2 000 | -
EUR ro¢né v ptipade
fondu s podfondy
DK 750 EUR (za | 2400 EUR ro¢né 670 EUR ro¢n¢ =za
notifikaci  nabizeni, (pod)fond
ale 1 dalsi notifikace
zmen)
EE - - -
FI 1600 EUR (+ 200 |- Variabilni jednorazovy
EUR zakazdy dalsi poplatek
fond stejného
spravce)

Ale napf. s nimi vyslovné pocita Vv notifikacnim formuléii pro UCITS fondy v pfiloze I, ¢ast B nafizeni

Komise (EU) ¢. 584/2010 ze dne 1. Cervence 2010, kterym se provadi smérnice EP a Rady 2009/65/ES,
pokud jde o formu a obsah standardniho oznameni a osvéd¢eni SKIPCP, vyuzivani elektronické komunikace
mezi pfisluSnymi organy pro ucely oznamovani a postupy pro ovéfovani na misté a Setfeni a vyménu
informaci mezi ptisluSnymi organy.
Z https://www.bafin.de/EN/Aufsicht/K\VGenlnvestmentfonds/ErlaubnisVertrieb/Vertrieb/Vertrieb_node_en.html
3 https://cms.law/en/int/publication/cms-guide-to-passporting-ucits2; https://cms.law/en/int/expert-guides/cms-
expert-guide-to-passporting-ucits
4 https://cms.law/en/int/expert-guides/cms-expert-guide-to-passporting-aif
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FR 2000 EUR za kazdy | 2 000 EUR ro¢né Stejné jako UCITS
(pod)fond

EL 1024 EUR za kazdy | Vypocet podle aktiv, ne | -

(pod)fond mén¢é nez 1 024 EUR za
kazdy (pod)fond ro¢né

HU - - -

IE - - -

LT 1422 EUR (+ 426 | 1422 EUR ro¢né 1422 EUR (+ 426 EUR
EUR za kazdou za kazdou zménu) + 1 209
zménu) EUR pfi notifikaci

Variabilni ro¢ni poplatek

LUX 2650 EUR / 5000 | - Stejné jako UCITS
EUR (v ptipadé fondu
s vice podfondy)

MT 2500 EUR (+ 450 | 3000 EUR roén¢ (+ 500 | Stejné jako UCITS
EUR za kazdy | EUR za kazdy podfond)
podfond)

NE - - -

NO - - -

PL 4500 EUR - Stejné jako UCITS

PT - - -

RO - 1 100 EUR ro¢né Variabilni ro¢ni poplatek

(1 000 az 3 300 EUR)
SK - Vypocet podle aktiv, ne | Variabilni ro¢ni poplatek
méné¢ nez 1000 EUR
rocné

Sl 200 EUR za kazdy | 800 EUR =za kazdy |210 EUR za (pod)fond
(pod)fond (pod)fond ro¢né pii notifikaci a dale jednou

ro¢né

ES 1000 EUR 2 500 EUR rocné 2500 EUR pfi notifikaci

a 3 000 EUR ro¢né

SW
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Z vyse uvedené tabulky tedy vyplyva, Ze i v zahrani¢i je bézné, aby investi¢ni fondy podléhaly
poplatkové povinnosti a to nejen fondy tuzemské, ale i1 zahrani¢ni notifikované fondy.

Vstupni poplatky jsou zaroven bézné i v jinych sektorech a odpovidaji mj. nékladiim na ¢innost
souvisejici s licen¢nim Fizenim. Navrhuje se tedy navrh zavést vstupni poplatky, a to jak pro
vSechny druhy tuzemskych fondi (v soucasné dobé nékteré druhy podilovych fonda poplatku
nepodléhaji), tak i pro nabizeni fondi zahrani¢nich v CR. K zajisténi souladu s nafizenim
0 preshrani¢ni distribuci investicnich fondii musi byt tyto poplatky pfiméfené nakladim
souvisejicim s vykonem dohledové ¢innosti.

K casti sedmé, ¢l. 1X
Zména zakona o upadku a zpiisobech jeho FeSeni (insolvenéni zidkon)

K bodu 1 (§ 358 odst. 1):

Stavajici zdkonna textace je v rozporu s nafizenim o prospektu, ktery tuto vyjimku nezna.
K bodu 2 (§ 375 odst. 4):

Zména souvisi se zmeénou v § 32b odst. 8 ZoDluh, kterou je tfeba promitnout i v InsZ.

Drzitelé¢ krytych dluhopisii se neucastni insolvenéniho fizeni, nebot se jejich pohledavky
uspokojuji z krytych blokd. Kryté bloky obsahuji kryté dluhopisy (hypotecni zastavni listy) a
pohledavky drziteli krytych dluhopisi se uspokojuji z pribézného vynosu. Vynos tvofi
postupné splatky hypoték — dokud dluznici hypoték tadné splaci, vSe probihd zcela
bezproblémové. Pokud ovSem dojde ke krizi na hypote¢nim trhu — propad ceny nemovitosti,
razantni zhorSeni platebni moralky dluznikii aj. — je nuceny spravce krytych blokti nucen
pfistoupit ke snizeni nominalni vySe dluhopisti. Toto zhorSeni stavu krytych blokti je nezavislé
na finan¢nim zdravi banky (naopak se odviji od bonity klientit).

Problém spociva v tom, Ze toto zhorSeni mlZe nastat po fad¢ let od zahdjeni insolven¢niho
fizeni, kdy uZz drzitelé krytych dluhopisii nemohou ty casti, které bez jejich souhlasu a
z rozhodnuti nuceného spravce se souhlasem CNB piestaly byt kryté, dodate¢né piihlasit
do insolven¢niho fizeni. Jejich pravo pfitom existovalo uz pied zahajenim insolvenéniho fizeni.
Tato zména je navrhovana, aby onu diskrepanci narovnala. RovnéZ je skutecnosti, Ze ratingové
agentury vnimaji dosavadni upravu jako problematickou a s ohledem na to snizuji rating.

K ¢asti osmé, ¢l. X
Zména zakona o auditorech
K bodu 1 [§ 20 odst. 1 pism. )]:

Jedna se o legislativné technickou Gpravu, kterd reaguje na nové navrhovany § 20ba. Najisto se
stanovi, Ze vyjadfeni auditora ve vztahu k vyhotovené vyrocni finan¢ni zpravé emitenta
Vv souladu nafizenim ESEF, je nedilnou soucasti zpravy auditora o povinném auditu, pfi¢emz
pro ucely tohoto ustanoveni neni urcujici, podle jakého auditorského standardu bude auditor
postupovat.

K bodu 2 [§ 20b pism. a)]:

Jedna se o legislativné technickou upravu. V souladu s obdobnymi ¢astmi tohoto zakona se
najisto stanovi, Ze soulad neni provérovan pouze ve vztahu k pravnimu fadu Ceské republiky,
ale 1 pfimo pouzitelnym piedpisim EU, napiiklad s natizenim ESEF.
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K bodu 3 (novy § 20ba, poznamka pod ¢arou ¢. 26):

Navrhuje se explicitné doplnit zdkon o auditorech o rozsah ovéfeni znackovani (mark-up)
konsolidované ucetni zavérky, popf. dalSich ¢asti vyro¢ni financni zpravy a pravni fikci upravit
ovéfovani vyro¢ni finanéni zpravy emitenti, pficemz rozsah ovéfeni takové zpravy ziistane
shodny s ptivodnim rozsahem ovéfeni vyroéni zpravy. Znackovani (téZ tagging) umoziuje
opatfit dokument poznamkami (tagy) vhodnymi pro strojové zpracovani, které ,,ptelozi‘
pojmoslovi podle mezinarodnich ucetnich standard (IFRS) do jednotného jazyka s vyuzitim
zavedenych zkratek. K tomu je vyuzit programovaci jazyk Inline XBRL (t¢zZ iXBRL), ktery
umoznuje vkladat XBRL tagy do hypertextového dokumentu HTML.

Dtivodem je, aby byly nadale plnény pozadavky smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/34/EU o ro¢nich ucetnich zavérkach, konsolidovanych ucetnich zdvérkach a souvisejicich
zpravach nekterych forem podnikii, o zmén€ smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS vztahujici se k ovéteni
vyroéni zpravy, nebot’ ta bude nové soucasti vyrocni finanéni zprdvy emitenta a déale byla
posilena pravni jistota uzivatelll prava v oblasti rozsahu ovérovani. Zaroven je vhodné ptislusna
ustanoveni navrhnout citlivé s ohledem na ocekavané rozsifeni povinnosti aplikace nafizeni
ESEF, resp. rozSifeni povinnosti znackovani ucetnich zavérek emitenty, ktefi nejsou
konsolidujicimi ucetnimi jednotkami (tj. i na ,,individudlni* G€etni zavérky) nebo pokud by byla
v ramci Ceské republiky vytvafena samostatna dodateéna taxonomie vztahujici se k vyroéni
finan¢ni zpravé v souladu s €l. 5 natfizeni ESEF resp. pokud emitenti budou znackovat i jiné
¢asti konsolidované ucetni zavérky v souladu s ¢lankem 4 natizeni ESEF.

Postup auditora pfi ovéteni znackovani tak jak je navrhovano v nové vkladaném § 20ba vychazi
z ustanoveni § 18 zakona o auditorech. Vychazime-li ze skute¢nosti, ze na znackovani ucetni
zaveérky resp. vyrocni zpravy nebo jiného dokumentu nelze v souladu s ustanovenim A10
Aplikacni a vysvétlujici Casti Mezinarodniho auditorského standardu ISA 720 Povinnosti
auditora tykajici se ostatnich informaci pohlizet jako na ostatni informace podle definice
uvedené v tomto standardu, je nezbytné v souladu s Mezindrodnim rdmcem pro ovéfovaci
zakdzky pohliZzet na takové ovéfeni jako na ovéfovaci zakazku, ktera neni auditem ani
provérkou historickych finanénich informaci.

Pii ovéfeni znaCkovani se pouziji pfislusnd ustanoveni Mezinarodniho standardu pro ovéfovaci
zakazky ISAE 3000. V ramci zakazky poskytujici pfiméfenou jistotu podle ISAE 3000 auditor
provadi postupy, jejichzZ cilem je ziskat dlikazni informace o tom, Ze znackovani konsolidované
ucetni zavérky je v souladu s natfizenim ESEF. U zakéazky poskytujici pfimétenou jistotu je
auditor povinen:

- seznamit se se znackovanim, s natfizenim ESEF a rovnéz s vnitinim kontrolnim systémem
spole€nosti relevantnim pro proces znackovani, jez je pfedmétem zakazky;

- ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace o tom, zda vnitini kontroly relevantni
pro proces znackovani ucinné funguji, a to v ptipadé€, Ze pii vyhodnoceni rizika vyznamné
(materialni) nespravnosti vychazi z ptedpokladu, ze tyto vnitini kontroly ucinné funguji, resp.
kdyZ dostatecné a vhodné diikazni informace lze ziskat jedin€ provedenim testli kontrol, nikoli
jinymi postupy;

- sesouhlasit ozna¢kované informace s auditorem ovéfenou konsolidovanou uéetni zavérkou;

- posoudit, zda znackovani konsolidované ucetni zavérky, tak jak ji (s pouzitim formatu XBRL)
provedl emitent, je uplné;
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- posoudit, zda emitent pouzil z taxonomie ESEF vhodné prvky formatu iXBRL a zda
v ptipadech, kdy v této taxonomii vhodné prvky neexistovaly, vytvofil vhodné rozsifujici
prvky;

- posoudit, jakym zptisobem emitent piipadné rozsiiujici prvky ukotvil.

S ohledem na ustanoveni § 20, se navrhuje, aby auditor své vyjadieni uvedl ve zpraveé auditora
o povinném auditu.

Vzhledem ke skutecnosti, ze § 118 ZPKT stanovi, Ze vyro¢ni zprava je nedilnou soucasti
vyrocni finan¢ni zpravy, ktera zaroven obsahuje predmétnou ucetni zavérku, popf. zpravu
0 vztazich, uplatni se pozadavek na ovéteni vzdy nyni pouze jednou a to ve vztahu k vyro¢ni

finanéni zpravé, neb ji nelze bez vSech jejich casti povazovat za sestavenou v souladu
se zakonem.

K ¢asti devaté, ¢l. XI
Zména ziakona o pojistovnictvi

K bodu 1 a 2 (poznamky pod ¢arou €. 1 a 40):

V souladu s pozadavky EU se aktualizuji ptislusné poznamky pod ¢arou.
K bodu 3 (§ 77 odst. 4):

Navrhovana zména se vaze k €l. 2 odst. 2 smérnice o ESAs, kterou dochazi k tpravée ¢l. 112
Solvency II, ktery se tyka schvalovani uplnych a ¢astecnych internich modelti pro vypocet
solventnostniho kapitdlového pozadavku. Podstatou je zavedeni povinnosti organi dohledu
informovat organ EIOPA o zadostech tykajicich se pouzivani nebo zmény téchto internich
modelil a soucasné umoznéni témto organim pozadat organ EIOPA o technickou pomoc
pii jejich schvalovani. Technickou pomoci se rozumi zejména expertni posouzeni véci, pomoc
pfi stanoveni metod a zplsobu vypoctl, pouZzitych dat, posouzeni moznych dopadl vcetné
modelovani moznych zpasobi budouciho vyvoje atp. Uprava reaguje na &l. 35 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010, ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/79/ES,
ve znéni pozdéjsich predpisi (dal jen ,,nafFizeni 0 EIOPA®), tykajici se pfedavani informaci
od pfislusnych organi ¢lenskych stati organu EIOPA, ktery zni takto: ,,Pfislusné organy
Clenskych statli poskytnou organu pro pojiStovnictvi na jeho zadost veSkeré informace
nezbytné pro plnéni jeho povinnosti stanovenych timto nafizenim, za pfedpokladu, Ze maji
zakonny pfistup k pfisluSnym informacim, a pokud tato zadost o informace je nezbytna
vzhledem k povaze doty¢né povinnosti.®.

K bodim 4 a5 (§ 90a odst. 2 a 5):

Touto zménou se implementuje €l. 2 odst. 4 smérnice o ESAs ménici ¢l. 231 Solvency 11, ktery
se tyka schvaleni skupinového interniho modelu. Zména spo€iva v rozsifeni povinnosti organu
dohledu nad skupinou informovat o uplné zadosti nejen ostatni organy v kolegiu, ale i organ
EIOPA. Soucasné se organim dohledu v kolegiu umoziuje pozadat organ EIOPA o technickou
pomoc (viz odiivodnéni k § 77 odst. 4) pii schvalovani takové zadosti. V takovém piipadé plati,
ze neptijme-li organ EIOPA rozhodnuti v souladu s ¢l. 19 natizeni o EIOPA, které se tyka
urovnavani sportt mezi prisluSnymi organy dohledu v ptipad¢ preshrani¢nich situaci, rozhodne
Vv dané véci organ dohledu nad skupinou.
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K bodu 6 (§ 91b odst. 4):

Jedna se o zmény v souvislosti s transpozici ¢l. 2 odst. 5 smérnice o ESAs, kterym se méni
¢l. 237 odst. 3 Solvency I, kdy plati, ze pokud organ EIOPA nepfijme rozhodnuti v souladu
s ¢l. 19 odst. 3 nafizeni o EIOPA, ptijme kone¢né rozhodnuti organ dohledu nad skupinou.

K bodim79 a 8 (§ 109a novy odstavec 5 a novy § 109aa):

Smérnici o ESAs se do smérnice Solvency II vklada v hlavé 1 kapitole VIII novy oddil 2A,
ktery zavadi tzv. platformy pro spolupraci. Cilem je posilit vyménu informaci a prohloubit
spolupraci ptislusnych organti dohledu v ptipadech, kdy pojistovna nebo zajistovna vykonava
nebo ma v imyslu vykonavat ¢innosti na zakladé svobody docasné poskytovat sluzby nebo
na zéklad¢ prava usazeni (ziizeni pobocky), a pokud by tato ¢innost mohla mit vyznamny dopad
na trh hostitelského ¢lenského statu. Platformy pro spolupraci miize ztidit orgdn EIOPA, a to
jak z vlastniho podnétu, tak i na zadost jednoho nebo vice organti dohledu, zejména pokud
takova ¢innost pojistovny vytvaii rizika relevantni pro trh hostitelského ¢lenského statu nebo,
pokud dochézi ke zhorSeni finan¢ni situace dané pojistovny nebo zajistovny. S tim je spojena
1 vys$§i mira vymény informaci mezi jednotlivymi organy dohledu a mezi témito organy a
organem EIOPA. Pravnimi pfedpisy uvedenymi v § 109aa odst. 4 ZoPOJ se ma na mysli
predevsim smérnice Solventnost I v platném znéni a na ni navazujici provadéci predpisy EU.

K bodu 9 (§ 121):

Obdobné jako v § 36j ZoB, se CNB stanovi povinnost publikace pravomocnych rozhodnuti
0 ulozeném spravnim trestu. Nejde tak o kazdé prestupkové tizeni, ale pouze o takova, ktera
skon¢i ulozenim spravniho trestu. Samotna smérnice Solventnost II tuto publikacni povinnost
sice neobsahuje, avSak byla v poslednich nékolika letech zavedena jako vysledek plsobeni
evropského prava v mnohych sektorech finan¢nich ¢innosti a oblastech finan¢niho trhu. Jeji
vyznam lze spatiovat zejména v prevenci, kdy je odborné i Siroké vefejnosti demonstrovéano,
ze poruseni povinnosti v oblasti pojiStovnictvi je stthdno a sankcionovdno. Soucasné s tim
vypovida o sankcionované osobé, Ze porusuje zdkon, a to zptisobem, ktery vedl ke spravnimu
trestu. Uvetejniovani rozhodnuti o uloZenych spravnich trestech tak predstavuje vyjimku
Z povinnosti ml¢enlivosti.

Uvetejnéni zplisobem umoziujicim dalkovy pfistup ptredstavuje piistup do informacniho
systému prostiednictvim sité¢ nebo sluzby elektronickych komunikaci, tj. s vyuZitim internetu,
kdy lze informaci ziskat z vefejné piistupnych internetovych stranek CNB. Uveiejnéna
pravomocnd rozhodnuti o uloZzeném spravnim trestu jsou publikovana v plném rozsahu, tedy
s uvedenim plné identifikace pachatele prestupku. V zdkoné taxativné stanovenych ptipadech
se umoziuje identifikaéni idaje o pachateli vynechat. CNB bude pfi posuzovani, zda jsou
divody pro neuvetejnéni osobnich idajii pachatele, vSechny individudlni okolnosti dané¢ho
pfipadu, napf. miru zavaznosti poruseni povinnosti, zda se jedna o opakované poruSeni
povinnosti nebo dosud nebylo v souvislosti s danym porusenim ulozeno opatieni k naprave,
resp. nebyl ulozen spravni trest, okolnosti a nasledky poruSeni povinnosti atd. V zajmu
dot&enych osob tak bude existenci takovych diivodit CNB prokazat a domahat se vynechani
identifikacnich tdaji. Zvolen4d minimalni doba uvetejnéni byla pfevzata ze zakona o bankach
(viz ¢l. 68 odst. 3 smérnice CRD 1V). Lze ji povazovat za rozumny kompromis mezi vefejnym
zajmem na pristupu k informacim a ochranou osoby, ke které se dané informace vztahuji.
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K bodu 10 (§ 126 odst. 3):

Jedna se o zpfesnéni implementace ¢lanku 64 tietiho pododstavce smérnice Solvency II, ktery
¢lenskym statim uklada povinnost zajistit, aby vSechny osoby, které pracuji nebo pracovaly
pro organy dohledu, jakoZz i auditofi nebo experti jednajici jménem uvedenych organi, byli
povinni zachovavat profesni tajemstvi. Vyjimkou jsou pfipady, na které se vztahuje trestni
pravo a také piipady, kdy je na pojistovnu nebo zajistovnu vyhlaSen konkurs nebo u ni byla
nafizena nucena likvidace. V takovém piipadé mohou byt v obcanskopravnim nebo obchodnim
fizeni sdélovany diavérné informace, které se netykaji tfetich osob zapojenych do pokust
pojistovnu nebo zajistovnu zachranit. Stavajici text je v tomto ohledu Sirsi, nez pozaduje
smérnice.

K ¢asti desaté, ¢l. XII
Zména zakona o dopliikovém penzijnim sporeni
K bodiim 1 a 3 (§ 1 odst. 1, poznamka pod ¢arou ¢. 9, § 141 odst. 1 a § 142 odst. 1):

Z natizeni o transparenci v oblasti udrzitelnosti plyne, Ze povinnosti v ném uvedené dopadaji i
na penzijni spolecnosti. Penzijni spolecnost je totiz tvircem penzijniho produktu. Podle
nafizeni o transparenci v oblasti udrzitelnosti musi ¢lenské staty zajistit, Ze ur¢ené dohledové
organy maji pravomoc sledovat dodrzovani pozadavki stanovenych v tomto nafizeni. Z tohoto
diavodu je tieba adaptovat i pravni Gpravu doplitkového penzijniho spotfeni.

K bodu 2 (nové § 18a a 18b):

Pro vykon statniho dozoru nad dodrZovanim povinnosti penzijnich spole¢nosti v souvislosti
S poskytovanim a vracenim statniho ptispévku (§ 15 a 156 ZDPS), je otazka jednoznacné
identifikace jednotlivych fyzickych osob zasadni. Kli¢ovou roli pfi identifikaci Uc€astnikil
penzijniho pfipojisténi a doplikového penzijniho spofeni sehravd rodné cislo. Podle
sou¢asného stanoviska Ministerstva vnitra CR, které je povéfeno koordinaci vykonu vefejné
spravy, vcetné jejiho vykonu elektronickymi prostredky, tzv. eGovernmentem, nebude rodné
¢islo nahrazeno jinym jednoznaénym a neménnym identifikatorem fyzické osoby. Vzhledem
k tomu je dulezité umoznit penzijnim spole¢nostem vyuzivat jako soukromopravni uzivatel
udajli podle zékona ¢. 111/2009 Sb., o zékladnich registrech, ve znéni pozdéjsich predpist,
vybrané udaje ze zakladniho registru obyvatel, z informacniho systému evidence obyvatel,
z informac¢niho systému cizinci.

Rozsah vyuzivanych udaji je nezbytny pro zajiSténi vSech povinnosti penzijni spolecnosti,
které se tykaji narokli u€astnikli na statni piispévek. Ten je vymezen v § 13 a 14 ZDPS. Ptipravit
se na zmény v Souvislosti s omezenim pouzivani rodného ¢isla je zasadni co nejdrive tak, aby
nedochazelo k problematickym situacim v identifikaci zdjemcii a ucastnikli systému a bylo
zajiténo spravné zadani Ministerstva financi CR o statni p¥ispévek pro uéastniky.

K bodu 4 [§ 160 odst. 3 pism. e)]:

Dopliuje se chybéjici prestupek.
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K ¢asti jedenacté, ¢l. XIII
Zména zikona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech

K bodu 1 (poznamka pod ¢arou ¢. 1):

Reaguje se na nové smérnice EU.

K bodu 2 (poznamka pod ¢arou €. 2):

Reaguje se na nova nafizeni EU.

K bodu 3 (§2a, § 15 odst. 1, § 480 odst. 2 a 3, § 513 odst. 1 aZ 3, § 598 odst. 2, § 637 odst. 2):
Legislativné-technické zmeény.

K bodu 4 (§ 9 odst. 2):

Investiénim fondiim se jako vyjimka z pravidla podle § 46 odst. 3 ZOK (po novele zakonem
¢. 33/2020 Sb.) umoznuje, aby pravnicka osoba byla zastoupena vice fyzickymi osobami, a to
z ditvodu potieby zajisténi zastupitelnosti.

K bodu 5 [(§ 29 odst. 4 pism. ¢)]:

Ptiplatek mimo zékladni kapital je bézn¢ vyuzivany institut ZOK (srov. § 162 a 163 ZOK),
neni vécny divod jej z definice pocatecniho kapitalu vyluovat. Navic v ustanoveni § 29 odst. 4
ZISIF je transponovany ¢l. 4 odst. 1 AIFMD: ,pocatecnim kapitdlem* financni prostredky
uvedené v ¢l. 57 prvnim pododstavci pism. a) a b) smérnice 2006/48/ES. Podle smérnice
2006/48/ES byla nahrazena smérnici 2013/36/EU a dle této (¢l. 163) se misto ustanoveni
smérnice 2006/48/ES aplikuje ¢l. 26 odst. 1 pism. a) az e) natizeni CRR. Podle ¢l. 26 odst. 1
pism. a) CRR jsou polozky kmenového kapitalu tier 1 kapitalové nastroje, jsou-li splnény
podminky stanovené v ¢lanku 28 nebo v piislusnych ptipadech v ¢lanku 29. V ¢l. 28 odst. 1
pism. ¢) CRR se uvadi, Ze jde o kapitdlové nastroje, pokud je ,,lze povazovat za kapital ve
smyslu ¢lanku 22 smérnice 86/635/EHS*. Clanek 22 smérnice 86/635/EHS: Pasiva, polozka 9
— Zékladni kapital: ,,Tato polozka zahrnuje bez ohledu na konkrétni oznaceni vSechny castky,
které¢ jsou na zadklad¢ pravni formy predmétné instituce povazovany ve smyslu vnitrostatnich
pravnich ptedpist za vlastni kapital®.

K bodu 6 (§ 30 odst. 1):

Reaguje se na natizeni IFR a upravuje se minimalni vySe kapitalu odkazem na IFR, vécné vSak
ke zmén¢ nedochazi.

K bodu 7 [§ 33 odst. 1 zru$eni pismene b)|:

Pravo EU nevyzaduje, aby investicni spolecnosti poskytujici investi¢ni sluzby drzely kapitalové
pozadavky obdobné jako obchodnici s cennymi papiry, proto se navrhuje tuto narodni tpravu
zrusit.

K bodu 8 (§ 220 odst. 1 pism. |), poznamka pod ¢arou 21):

Dopliiuje se odkaz na natizeni EU tykajici se transparentnosti v oblasti udrzitelnosti.

K bodium 9 (§ 220 novy odstavec 4):

Dopliuji se pozadavky na statut investiéniho fondu podle nafizeni o transparenci v oblasti
udrzitelnosti.

K bodam 10 [§ 234 odst. 1 nové pismeno |)]:

Dopliuji se pozadavky na vyrocni zpravu investicniho fondu podle nafizeni o transparenci
Vv oblasti udrzitelnosti.
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K bodu 11 (§ 234 odst. 8):

Upfesiiuje se transpozice smérnic EU v tom sméru, ze vyrocni zprava investi¢niho fondu podle
ZISIF nemusi jiz obsahovat informace, které¢ obsahuje vyro¢ni finan¢ni zprava podle ZPKT.

K bodam 12 az 14 (§ 241 odst. 1 pism. t), nové pismeno v) a novy odstavec 6):

Doplnuji se pozadavky na informovani investorti podle nafizeni o transparenci v oblasti
udrzitelnosti.

K bodu 15 (zruseni § 242):

Touto zménou se transponuje €l. 1 odst. 2 smérnice CBDF, kterym se zruSuje ¢1. 77 UCITS,
protoze zvetejilovani propagacnich sdéleni tykajicich se pozadavkd na nabizeni bude nové
upravovat ¢l. 4 natizeni CBDF.

K bodu 16 (§ 272):

Zdiraziuje se aktivni role investora pii okamziku, kdy se stava kvalifikovanym investorem,
protoze jen pro tu plati podminky dale uvedené. Toto by mélo platit jiz dle stavajici upravy,
nicmén¢ Uprava se provadi za uc¢elem vylouceni pfipadnych pochybnosti.

K bodu 17 (§ 291 odst. 1):

Doplituji se pozadavky na vyro¢ni zpravu investi¢niho fondu podle nafizeni o transparenci
Vv oblasti udrzitelnosti a soucasné¢ se provadi oprava odkazu.

K bodu 18 (nové § 297a az 297¢):

Touto zménou se transponuje €l. 2 odst. 1 a 2 smérnice CBDF, kterymi se vklada v ¢l. 4 odst. 1
smérnice AIFMD nové pismeno aea) a zaroven vytvaii zcela novy ¢l. 30a AIFMD. Novéa Uprava
reSi pfipady, kdy spravce alternativniho investicniho fondu, ktery si pfeje provéfit zdjem
investort o konkrétni ptedstavu o investicich nebo investi¢ni strategii, se potyka s rozdilnym
piistupem k piedb&éznému nabizeni (pre-marketing) v jednotlivych vnitrostatnich pravnich
fadech. Definice pfedbézného nabizeni a podminky, za nichZ je povoleno, se Vv jednotlivych
¢lenskych statech, v nichZ je povoleno, znacné lisi a v nékterych €lenskych statech zadny pojem
pfedbéZzného nabizeni vibec neexistuje. Proto byla vytvofena jednotnd definice pojmu
predbézného nabizeni a stanoveny podminky, za kterych mize spravce unijniho alternativniho
investi¢niho fondu predbézné nabizeni vykonavat.

K bodum 19 a 20 (§ 302 odst. 2 a nové odstavce 7 az 9):

Touto zménou se transponuje ¢l. 1 odst. 5 smérnice CBDF, kterym se méni ¢1. 93 UCITS. Cilem
nove¢ Upravy je sladit mezi Clenskymi staty a vyjasnit nejasné procesni postupy pro 0znamovani
zmeén tykajicich se nabizeni investic do standardniho fondu vetejné nabizeny v jiném ¢lenském
staté.

K bodiim 21 a 22 (novy § 304a a § 305 novy odstavec 3):

Touto zménou se transponuje ¢l. 1 odst. 6 smérnice CBDF, kterym se vkladd do smérnice
UCITS novy ¢lanek 93a. Nova tprava fesi dosavadni problém neexistence jasnych a jednotnych
podminek pro ukonceni nabizeni podilovych jednotek nebo akcii investi¢nich fondl. Tyto
podminky by mély vyvazit na jedné stran¢ moznost subjektli kolektivniho investovani nebo
jejich spravci ukoncit opatieni, kterd pfijali za ucelem nabizeni investic, pii naplnéni
stanovenych podminek a na druhé strané zajmy investort v téchto subjektech.
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K bodu 23 (nové znéni § 306):

Touto zménou se transponuje ¢l. 1 odst. 4 smérnice CBDF, kterym se nahrazuje ¢1. 92 UCITS.
Pivodni ustanoveni smérnice UCITS, jez od investi¢nich fondt pozaduji zajistit zafizeni
ve prospech investord, jak byla provedena v né€kterych vnitrostatnich pravnich systémech, se
ukdzala byt tézkopadnd. Kromé toho investofi mistni zafizeni jen zfidka vyuZzivaji tak, jak bylo
zamysleno v uvedené smérnici. Upfednostiiovany zptisob kontakta se posunul k pfimé interakci
mezi investory a spravci fondu, a to bud’ elektronicky, nebo telefonicky, pficemz platby a
odkupy se provadéji prostfednictvim jinych kanalt. Zatimco tato mistni zafizeni slouzi
V soucasnosti pro administrativni ucely, jako je pfeshrani¢ni vyméhani regulac¢nich poplatki,
mély by byt tyto otazky feSeny jinak, mimo jiné spolupraci mezi ptisluSnymi organy. Proto jsou
nove stanovena pravidla, kterd zmodernizuji a upfesni pozadavky, pokud jde o zajiSténi zafizeni
pro neprofesionalni investory, a Clenské staty by nemély vyzadovat jejich mistni fyzickou
pritomnost za ucelem zajisténi téchto zafizeni. Déle by tato pravidla méla investorim zajistit
ptistup k informacim, na néZ maji narok.

K bodum 24 a 25 [§ 312 odst. 2 nova pismena h) a i)]:

Touto zménou se transponuje ¢l. 2 odst. 8§ smérnice CBDF, kterym se dopliiuje Ptiloha IV
AIFMD, aby bylo zajisténo fadné zdokumentovani predbézného nabizeni.

K bodu 26 (novy § 314):

Touto zménou se transponuje ¢l. 2 odst. 3 smérnice CBDF, kterym se nahrazuji pododstavce
V¢l 32 odst. 7 smérnice AIFMD, jejichZ cilem je vyjasnit nejasné procesni postupy
pro oznamovani zmeén tykajicich se alternativnich investi¢nich fonda pfislusSnym orgédnim
¢lenskych stata.

K bodu 27 (novy § 314a):

Touto zménou se transponuje ¢l. 2 odst. 4 smérnice CBDF, kterym se vklada novy ¢l. 32a
smérnice AIFMD, jehoz cilem je vyjasnit nejasné procesni postupy pro oznamovani zmen
tykajicich se alternativnich investicnich fondi ptisluSnym organtim clenskych statd. Nova
uprava tes$i dosavadni problém neexistence jasnych a jednotnych podminek pro ukonceni
nabizeni podilovych jednotek nebo akcii alternativnich investi¢nich fondii. Tyto podminky by
mély vyvazit na jedné strané moznost subjekt kolektivniho investovani nebo jejich spravci
ukoncit opatfeni, ktera pfijali za G€elem nabizeni investic, pfi naplnéni stanovenych podminek
a na druhé stran¢ z4jmy investort v té€chto subjektech.

K bodu 28 (novy § 315a):

Touto zménou se transponuje ¢l. 2 odst. 6 smérnice CBDF, kterym se vklada novy ¢l. 43a
AIFMD. Pivodni ustanoveni smérnice AIFMD, jez od investi¢nich fondl pozaduji zajistit
zafizeni ve prospéch investori,, jak byla provedena v nékterych vnitrostatnich pravnich
systémech, se ukazala byt téZkopadnd. Kromé toho investofi mistni zafizeni jen ziidka
vyuzivaji tak, jak bylo zamysleno v uvedené smérnici. Uptednostiiovany zpiisob kontaktli se
posunul k pfimé interakci mezi investory a spravci fondu, a to bud’ elektronicky, nebo
telefonicky, pficemz platby a odkupy se provadéji prostfednictvim jinych kanall. Zatimco tato
mistni zafizeni slouzi v souc€asnosti pro administrativni tcely, jako je pfeshrani¢ni vymahani
regulacnich poplatkli, mély by byt tyto otdzky feSeny jinak, mimo jiné spolupraci mezi
pfislusSnymi organy. Proto jsou nové stanovena pravidla, kterda zmodernizuji a upfesni
pozadavky, pokud jde o zajiSténi zafizeni pro neprofesiondlni investory, a ¢lenské staty by
nem¢ély vyzadovat jejich mistni fyzickou ptfitomnost za €elem zajisténi téchto zatizeni. Déle
by tato pravidla méla investoriim zajistit pfistup k informacim, na néZ maji narok.
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K bodu 29 (§ 329 odst. 6):

Touto zménou se transponuje Cl. 2 odst. 5 smérnice CBDF, kterym se méni ¢l. 33 odst. 6 druhy
a tfeti pododstavec AIFMD. Cilem nové Upravy je sladit mezi ¢lenskymi staty a vyjasnit nejasné
procesni postupy pro oznamovani zmeén tykajicich se nabizeni investic do standardniho fondu
vefejné nabizeny v jiném clenském state.

K bodiam 30 a 31 (§ 331 nové odstavce 3 a 4):

Touto zménou se transponuje ¢l. 1 odst. 1 smérnice CBDF, kterym se ptidavaji nové
pododstavce €l. 17 odst. 8 UCITS, jejichz cilem je vyjasnit nejasné procesni postupy
pro oznamovani zmén tykajicich se investi¢ni fonda pfisluSnym organtim ¢lenskych statt.

K bodam 32 a 33 (§ 361 odst. 2 a 3):

Vyjasnuji se nékteré dosud nefesené postupy jmenovani likvidatora pti zruseni s likvidaci
investi¢niho fondu podle § 9 odst. 1.

K bodu 34 [(§ 375 pism. ¢)]:

V pismeni c) se dopliiuje lhita 3 mésict, a to z dvodi pravni jistoty. V § 375 pism. b) ZISIF
se upravuje situace, kdy obhospodarovatel podilového fondu byl zrusen s likvidaci, zde zakon
stanovi lhiitu 3 mésice pro rozhodnuti CNB o pfevodu obhospodafovani tohoto fondu na jiného
obhospodatovatele, pokud CNB nerozhodne, jde podilovy fond do likvidace. V § 375 pism. c)
ZISIF upravuje situace, kdy zaniklo opravnéni obhospodatovatele podilového fondu fond
obhospodatovat. CNB zde ale na rozdil od vy3e uvedené¢ho nema stanovenu Zadnou Ihiitu pro
rozhodnuti CNB o pievodu obhospodatovani tohoto fondu na jiného obhospodatovatele (a plati
obecny rezim podle spravniho fadu, ktera je neiimérné kratsi, ale pfedev§im neni pfedem
jednoznacéné stanoveny).

K bodim 35 a 36 (nadpis § 461, § 461 odst. 3):

Rozsifuje se oznamovaci povinnost obhospodaiovatele investi¢niho fondu viiéi CNB ve vztahu
k vetejné nabidce rovnéz v ostatnich statech EU.

K bodu 37 [§ 534 nové pismeno k)]:

Rozsifuje se oznamovaci povinnost obhospodaiovatele investi¢niho fondu vii¢i CNB ve vztahu
Kk vefejné nabidce rovnéz v ostatnich statech EU.

K bodu 38 (§ 598 novy odstavec 5):

V navaznosti na smérnici CBDF a natizeni CBDF se upravuje udrzovaci poplatek pro zapis
zahrani¢nich investiénich fond@ v seznamech vedenych CNB, a to na ro¢ni bazi. Spravni
poplatek za obnovu zapisu zaplati zahrani¢ni investi¢ni fond nejpozdéji ve lhite 30 dnii pred
ukoncenim platnosti zapisu. Tato lhiita je stanovena s ohledem na zkuSenosti organu dohledu
(CNB), ktery by mohl mit v piipadé lhiity krat$i nez 30 dnii pfed ukonéenim platnosti zapisu
potize s administraci tohoto zapisu. NavrZené ustanoveni omezuje trvani zapisu na stanovenou
dobu a zaroven umoziiuje zapis prodlouzit zaplacenim spravniho poplatku. Splatnost spravniho
poplatku za prodlouZeni zépisu je upravena v navazujici novele ZoSP v pozndmce k polozce
66 bodé 10 sazebniku spravnich poplatkll. V ostatnim se postup spravniho orgénu a poplatnika
pfi vybirani a placeni spravniho poplatku fidi obecnou tpravou v ZoSP (viz zejména § 5 ZoSP).

K bodim 39 az 40 a 41 az 44 [§ 599 odst. 1 pism. a), § 604 odst. 1 pism. a), § 605 odst. 5,
§ 610 odst. 2, § 614 odst. 1 a § 618 odst. 1]:

V navaznosti na implementaci piedpist EU se upravuji souvisejici prestupky.
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K ¢&asti jedenacté, ¢l. XIV (prechodné ustanoveni):

Piechodné ustanoveni stanovi v souvislosti s udrzovacim poplatkem za notifikaci najisto,
ze zapsany zahrani¢ni investi¢ni fond, ktery byl zapsdn pfede dnem ucinnosti této novely,
je v seznamu zapsan az do konce roku 2022, tj. jesté dalsi rok (nabude-li navrh zakona G¢innosti
dle planu, tj. ke dni 1. ¢ervenci 2021).

K ¢asti dvanacté, ¢l. XV

Zména zakona o verejnych rejstiicich pravnickych a fyzickych osob a o evidenci
svérenskych fondu

K § 66 pism. c¢):

Do ustanoveni se piidava novy institut vyro¢ni finanéni zpravy. Zména souvisi s novelou
ustanoveni 118 ZPKT a nasl.

K ¢asti tiinacté, ¢l XVI
Zména zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize na finanénim trhu

K bodu 1 [§ 2 odst. 1 pism. b), poznamka pod ¢arou é. 32]:

V definici instituce se s ohledem na pfijeti [IFR vymezuje OCP odkazem na natizeni IFR.
Instituci je OCP, ktery ma povinnost mit pocatecni kapital podle ¢l. 9 odst. 1 IFD nejméné 750
tis. EUR.

K bodim 2 a 3 (§ 23 odst. 2, poznamka pod &arou €. 33, § 26a odst. 1):

S ohledem na pftijeti IFR dochézi ke zm&ndm vypoctu poZadavkii na kapitdl promitnutym
VvV pfedmétném ustanoveni doplnénim odkazu na natizeni IFR.

K bodu 4 (§ 64 odst. 4):

S ohledem na pfijeti IFR dochazi ke zménadm vypoctu pozadavkl na kapital. Tuto zménu je
treba reflektovat v pfedmétnych ustanovenich doplnénim odkazu pifimo na nafizeni IFR.
Pozadavek na kapital nad minimalnimi poZadavky (tzv. Pilit 2) je OCP, jehoZ pocatecni kapital
je alespon 750 tis. EUR, ale ktery neni systémové vyznamny (nespadé do tzv. ,,Class 1* a neplni
kapitalové pozadavky podle CRR) ukladan podle ZPKT.

K bodim 5 az 11 a 13 (§ 125 odst. 6, § 127a odst. 3, § 128b odst. 4, § 129a odst. 1, § 129¢c
odst. 3, § 131 odst. 1, § 132a odst. 6, priloha 4):

S ohledem na pfijeti IFR se celkovy objem rizikové expozice OCP, jehoz pocate¢ni kapital je
alespon 750 tis. EUR, ale ktery neni systémov¢ vyznamny (nespada do tzv. ,,Class 1 a neplni
kapitalové pozadavky podle CRR), ur¢i jako soucin poZzadavku na kapital podle ¢l. 11 odst. 1
IFR a koeficientu 12,5.

K bodu 12 [§ 137 odst. 1 nové pism. e)]:

V ptipadé poruseni MREL miize CNB ulozit OCP, jehoz poéateéni kapital je alespoii 750 tis.
EUR, ale ktery neni systémové vyznamny (nespadd do tzv. ,,Class 1* a neplni kapitalové
pozadavky podle CRR), aby udrzoval kapital nad ramec pozadavki podle ¢l. 11 IFR.
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K ¢asti ¢trnacté, ¢1. XVII
Zména ziakona o spotiebitelském tvéru

K § 87 odst. 1 nahrazeni véty druhé:

V § 87 odst. 1 se rusi véta druha, podle niz musi neplatnost smlouvy o spotiebitelském uvéru
z diivodu vady posouzeni uveruschopnosti navrhnout spotiebitel, a to v promlceci dobé 3 let
od uzavieni smlouvy. Soucasné se dopliiuje, Ze k neplatnosti smlouvy o spotiebitelském avéru,
ktery je poskytnut v rozporu s povinnosti stanovenou v § 86 odst. 1 vété druhé zakona, soud
piihlédne 1 bez navrhu.

Uprava reaguje na rozsudek Soudniho dvora EU ve véci C-679/18 OPR Finance, ktery
judikoval, Ze ustanoveni § 87 odst. 1 véty druhé zékona ¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském
uvéru, je v rozporu s ¢lanky 8 a 23 smérnice 2008/48/ES o smlouvach o spotiebitelském tvéru
S tim, Ze uvedené Clanky ,,musi byt vykladany v tom smyslu, zZe vnitrostatnimu soudu ukladayji,
aby z uredni povinnosti zkoumal, zda doslo k poruseni predsmluvni povinnosti veéritele
stanovené v Clanku 8 této smérnice, tj. povinnosti posoudit uvéruschopnost spotrebitele,
avyvodil dusledky, které z poruseni této povinnosti vyplyvaji ve vnitrostatnim pravu,
za podminky, Ze sankce spliwuji pozadavky tohoto clanku 23. Clanky 8 a 23 smérnice 2008/48
musi byt rovnez vykladany v tom smyslu, Ze brani vnitrostatni uprave, podle niz se sankce
za poruseni predsmluvni  povinnosti veritele posoudit uvéruschopnost spotrebitele,
t]. neplatnost uverové smlouvy ve spojeni s povinnosti tohoto spotrebitele vratit vériteli
poskytnutou jistinu v dobé primérené jeho mozZnostem, uplatni pouze za podminky,
Ze spotrebitel tuto neplatnost namitne, a to v trileté promlceci dobé.*.

Evropské, resp. unijni pravo ptikladd pravidlim na ochranu spotiebitele zdsadni vyznam,
pficemz klade diraz na jejich efektivni uplatiovani. Povinnost posoudit uvéruschopnost
pfedstavuje jedno z takovych pravidel. Pokud tedy narodni pravo stanovi pro piipad poruSeni
této povinnosti jakoukoliv sankci, resp. soukromopravni dusledek, je tfeba jej aplikovat
zpusobem, ktery zajisti naplnéni cile sledovaného evropskym pravem (U€¢inna ochrana
spotiebitele coby slabsi smluvni strany). Podle ustalené judikatury SDEU je tieba zajistit, aby
poruseni unijniho prava bylo postihovano podle podobnych pravidel jako poruSovani
vnitrostatniho prava, stanovené sankce maji byt ucinné, ptiméfené a odrazujici, zejména maji
byt pfiméfené zavaznosti poruseni.

Pozadovaného vysledku — u¢inné ochrany spotiebitele pfed protipravnim jednanim véfitele -
1ze dosahnout i1 za pouZiti obecnych pravidel pro posuzovani neplatnosti pravniho jednani podle
obcanského zakoniku.

Neplatnost pravniho jednéni a jeho nésledky upravuje § 574 an. OZ. Obecné plati, Ze na pravni
jednani je tfeba pohlizet jako na platné, nez jako na neplatné. Podle § 586 OZ dale plati, ze ,,[je-
li] neplatnost pravniho jednani stanovena na ochranu zajmu urcité osoby, miize vznést namitku
neplatnosti jen tato osoba“. Pokud vsak smysl a Gcel posuzovaného pravidla ptesahuje zajmy
konkrétni osoby a ma celospolecensky ptesah, postup podle § 586 OZ se neuplatni.

Podle judikatury ceskych soudl piedstavuje povinnost vétitele posoudit uvéruschopnost
spotiebitele pravidlo zasadniho celospolecenského vyznamu. Jak judikoval Nejvyssi soud,
»povinnost posouzeni uveruschopnosti spotiebitele chrani nejen spotiebitele samého pred
negativnimi diisledky neschopnosti uver splacet, ale zprostredkované také spolecnost jako
celek, nebot predchazi negativnim socialnim duisledkiim predluzeni a insolvence v podobé padu
spotrebitele a osob na nem zavislych do verejné socialni sité, naruseni rodinnych a socialnich
vztahii atd. V neposledni radeé chrani i pozici veritelii samych, nebot odborné posouzeni
uveruschopnosti spotrebitele pri zZadosti o dalsi uver sniZuje riziko veritelii, kteri témuz
spotrebiteli poskytli uvery i jiné sluzby jiz drive.* (33 Cdo 2178/2018, Rozhodnuti se tyka § 9
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zékona 145/2010 Sb., ale vzhledem k obsahu povinnosti jej Ize aplikovat i na stavajici zakon
0 spotiebitelském uvéru.) K uvedenému nazoru se ptiklonil i Ustavni soud ve svém nalezu sp.
zn. 111 US 4129/18.

Postupu, ktery by byl v souladu se zavéry SD EU ve véci C-679/18 OPR Finance, tedy ze soudy
budou posuzovat plnéni povinnosti vétitele posoudit uveéruschopnost spotiebitele z Giedni
povinnosti a pii jejim poruseni vyvodi pravem piedvidané nasledky i bez navrhu spotiebitele,
se 1ze dobrat jiz nyni na zékladé vyse uvedené vnitrostatni judikatury. Z divodu zajisténi vetsi
pravni jistoty adresatii pravni normy a jednotného ptistupu soudii k dané problematice se vsak
jevi jako vhodné tento postup v zakoné vyslovné upravit.

Stanovi se tedy, Ze soud piihlédne k neplatnosti pravniho jednani i bez navrhu. Toto vSak
neznamena, ze jakékoliv poruseni povinnosti automaticky zpusobi neplatnost smlovy
0 spotiebitelském wvéru. 1 pro posuzovani neplatnosti pravniho jednani v souvislosti
S porusenim povinnosti stanovené v § 86 odst. 1 vété druhé plati obecna pravidla obCanského
zakoniku. Pro vysloveni neplatnosti tedy nestaci pouhé jednani v rozporu se zdkonem, ale musi
byt naplnény i dalsi znaky uvedené v § 580 odst. 1 OZ, tedy ze nasledek poruseni povinnosti
V podobé€ neplatnosti tohoto jednani vyzaduje smysl a ucel zakona.

Ugelem ustanoveni § 86 ZSU je zajistit, aby nebyly poskytovany spotiebitelské Gvéry osobam,
které nebudou schopné je fadné a vcas splacet. Za timto Gcelem je tieba provést posouzeni
uveéruschopnosti spotiebitele, a to na zakladé nezbytnych, spolehlivych, dostate¢nych a
pfiméfenych informaci a takovym zptsobem, aby nebyly divodné pochybnosti o schopnosti,
nebo naopak neschopnosti spotiebitele takovy uvér splacet. Pfiposuzovani splnéni této
povinnosti, resp. jejiho poruSeni je tfeba brat v tivahu veSkeré okolnosti konkrétniho ptipadu.
Ne kazdé pochybeni na stran¢ vétitele by mélo vést k nasledku v podobé neplatnosti Gvérové
smlouvy. Je ucelné se v této souvislosti zabyvat zejména tim, zda zjiSt€éné pochybeni
pii provétovani uvéruschopnosti vedlo k situaci, kdy byl uvér poskytnut, a¢ nemél byt
poskytnut (tedy v rozporu s povinnosti stanovenou v § 86 odst. 1 vété druhé ZSU), nebo zda by
byl uvér poskytnut i tehdy, pokud by se piihlédlo k adajim, které pii posuzovani
uveruschopnosti byly pominuty.

K ¢&asti patnacté, ¢l. XVIII
Zména zakona o distribuci pojiSténi a zajiSténi

K bodu 1 (poznamka pod ¢arou &. 1):

Upravuje se odkaz na smérnici 2016/97 o distribuci pojisténi v aktualnim znéni.
Kbodu?2 (§ 1):

Z nafizeni o transparenci v oblasti udrzitelnosti plyne, Ze povinnosti v ném uvedené dopadaji i
na pojistovaci zprostiedkovatele. § 1 ZDPZ se proto dopliiuje o vyslovny odkaz na pfimo
pouzitelny ptedpis Evropské unie véetné jeho tplné citace v poznamce pod carou.
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K bodu 3 a4][8§13 odst. 1, § 54 odst. 3 pism. a)]:

Navrzena Uprava v § 13 a 54 ZDPZ implementuje do pravniho fadu zménu smeérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci pojisténi
(ptepracované znéni) provedenou nafizenim Komise v pienesené pravomoci (EU) 2019/1935
ze dne 13. kvétna 2019, kterym se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97,
pokud jde o regula¢ni technické normy, jimiz se pfizpusobuji zakladni ¢astky v eurech
pro pojisténi odpovédnosti za Skodu zpiisobenou pii vykonu povolani a pro finan¢ni kapacitu
zprostiedkovatelii pojisténi a zajiSténi. Zakladni Castky v eurech pro pojisténi odpovédnosti
za Skodu zptisobenou pii vykonu povolani a pro finan¢ni kapacitu zprostiedkovatelli pojisténi
a zajisténi jsou podle ¢l. 10 odst. 7 uvedené¢ smeérnice pravidelné¢ prezkoumavany organem
EIOPA tak, aby byly zohlednény zmény v evropském indexu spotiebitelskych cen
zvefejiovaném Eurostatem. V ramci prvniho piezkumu, v obdobi od 1.ledna 2013
do 31. prosince 2017, se evropsky index spotiebitelskych cen zvysil o 4,03 %. Vyse zakladnich
¢astek predvidanych smérnici bylo proto tfeba odpovidajicim zplisobem upravit.

V § 13 odst. 1 ZDPZ se stanovi nové, vyssi ¢astky pro limit pojistného plnéni z povinného
pojisténi profesni odpovédnosti pro piipad povinnosti samostatného zprostfedkovatele nahradit
zakaznikovi Skodu zpiisobenou porusenim povinnosti pti distribuci pojisténi a zajisténi, a to
21250 000 EUR na 1300380 EUR pro jednu pojistnou udéalost a z 1850000 EUR
na 1 924 560 EUR pro ptipad soub&hu vice pojistnych udalosti v jednom roce. V § 54 odst. 3
pism. a) ZDPZ se upravuje minimalni potfebna vySe trvale likvidni finanéni jistoty
pro piijimani pojistného nebo vyplatu pojistného plnéni samostatnym zprostiedkovatelem nebo
pojistovacim zprostiedkovatelem s domovskym &lenskym statem jingm, nez je CR,
z 18 750 EUR na 19 510 EUR.

Piezkum castek pro pojisSténi odpovédnosti za Skodu zplsobenou pii vykonu povolani a
pro finan¢ni kapacitu zprostiedkovateltl pojisténi a zajisténi ma podle ¢l. 10 smérnice 2016/97
probihat kazdych pét let. Upravené ¢astky tak budou pro zprostiedkovatele pojiSténi a zajisténi
platit do jejich pristi revize, ktera by méla probéhnout v roce 2023.

Nova vyse téchto ¢astek bude stanovena regulatorni technickou normou navrZzenou organem
EIOPA a vydanou jako ptfimo pouZitelné nafizeni Komise v pfenesené pravomoci. V piipadé
téchto nafizeni je dana zpravidla velmi kratka lhiita mezi zvefejnénim nafizeni v Ufednim
vestniku a jeho ucinnosti. V pfipad¢ natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2019/1935
to bylo cca 6 mésicti. Upravu &astek tak vzhledem k takto kratkym lhiitam nelze provést zménou
zakona v odpovidaji 1htité, a proto se odkazuje na upravu piimo obsazenou v budoucim pfimo
pouzitelném nafizeni Komise. Jednd se o bézny zplsob pravni Gpravy, ktery je pro adreséata
pravni normy, pojiStovaciho zprostfedkovatele, zcela srozumitelny.

K bodu S (§ 108 odst. 2):

Dopliiuje se pokuta za poruSeni povinnosti plynoucich z ustanoveni § 4 ZDPZ, ktery byl
novelizovan zakonem ¢. 119/2020 Sb., kterym se méni nekteré zdkony v oblasti regulace
podnikdni na finan¢nim trhu (s ¢innosti od 1. kvétna 2020).

K ¢asti Sestnacté, ¢l. XIX
ZruSovaci ustanoveni

ZruSuje se natizeni vlady €. 190/2011 Sb., kterym se stanovi limity nékterych ¢astek v eurech,
pokud jde o upravu vetejné nabidky investi¢nich cennych papirti, prospektu cenného papiru a
informacnich povinnosti emitenta nékterych investi¢nich cennych papirii a dalSich osob.
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Smeérnice o transparentnosti v ¢l. 8 odst. 1 pism. b), ¢1. 18 odst. 3 a 20 odst. 6 v souvislosti s tam
stanovenymi vyjimkami obsahuje limit jmenovité hodnoty dluhového investicniho nastroje
alespon 100 000 EUR. Tato ustanoveni byla implementovana do ZPKT [§ 119c¢ odst. 1 pism. b),
§ 120c odst. 2, § 127¢ odst. 4]. Tento limit je shodny s nékterymi limity uvedenymi v jiz zrusené
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu,
ktery ma byt zvefejnén pii vetejné nabidce nebo piijeti cennych papirti k obchodovani, rovnéz
implementované do ZPKT. V dob¢ implementace bylo rozhodnuto o pfijeti nafizeni vlady,
které upravovalo pfislusny limit a ZPKT odkazoval na ,,stanoveny limit v eurech®. Smérnice
0 prospektu vSak byla nahrazena nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129
ze dne 14. cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii verejné nabidce nebo pfiijeti
cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, pfisluSna ustanoveni ZPKT odkazujici
na limit stanoveny v eurech byla novelou provedenou zakonem ¢. 119/2020 Sb. zruSena a nelze
je nafizenim vlady dale provadét. Predkladatele ZPKT k ptivodnimu legislativnimu feSeni
V nafizeni vlady vedla Givaha, Ze se ve smérnicich stanovené limity budou ¢asto meénit a je
flexibiln¢j$i ménit nafizeni vlady nez ZPKT. Limity v obou smérnicich se vSak nikdy
nezménily, a tak nebylo potfeba ménit natizeni vlady. Nasledn¢ dosSlo ke zruSeni smérnice.
S ohledem na to je navrhovano obsoletni natizeni vlady zrusit.

K ¢asti sedmnacté, ¢l. XX
Ucinnost

Reflektuji se pozadavky prava EU, a proto se navrhuje sohledem na rizny termin
implementace predmétnych evropskych piedpisti délend u¢innost. Navrhuje se obecnd ucinnost
dnem 26. ¢ervha 2021, ktera odpovida transpozi¢ni lhaté IFD a G¢innosti IFR. S ohledem
na rozsudek Soudniho dvora EU existuje vefejny zdjem na tom, aby novela ZSU nabyla
ucinnosti co nejdiive, tedy dnem po dni vyhlaseni. S ohledem na implementacni lhuty, které jiz
uplynuly, se navrhuje t¢innost dnem po dni vyhlaseni rovnéz pro novelu ZDPZ a novelu § 50f
odst. 1 ZPKT. U novely ZISIF se navrhuje G¢innost dnem 2. srpna 2021. V souvislosti
S vypusténim pravni Upravy poskytovatel sluzeb hlaSeni tdaji se navrhuje u pfisluSnych zmén
ZPKT a ZoB ucinnost dnem 31. prosince 2021 (navrhuje se u¢innost o den ptedchazejici
transpozi¢ni 1hité s ohledem na Snémovni tisk 993, ktery ma nabyt G€innosti 1. ledna 2022 a
vklad4 do ZPKT novou ¢ast upravujici ucet dlouhodobych investic, proto je potfeba vyhnout
se pred timto datem ptecislovani ¢asti v ZPKT). U novely ZoDluh se navrhuje G¢innosti dnem
8. cervence 2022, odkdy maji byt piedpisy transponujici CBD aplikovany, nicméné lhtta
pro transpozici uplyne jiz 8. Cervence 2021. Ve vztahu k pfistupu penzijnich spole¢nosti
do zakladnich registrii (nové § 18a a 18b ZDPS) se navrhuje u¢innost 1. tnora 2022, a to
s ohledem na novelu zakona o zdkladnich registrech (zdkonem ¢. 12/2020 Sb.) a rovnéz
s ohledem na navrhovanou ucinnost Snémovniho tisku 756 (v souvislosti s dalsi elektronizaci
postupil organti vefejné moci). VétSina transponovanych smérnic je doprovazena piimo
pouzitelnymi nafizenimi, proto je v naléhavém obecném zajmu, aby transpozice pfislusnych
smérnic nabyla u¢innosti k t¢émto datiim, a nikoli k 1. lednu nebo k 1. ¢ervenci. I rozdil nékolika
dntl v G¢innosti transpozice smérnice a uc¢innosti natizeni EU by zpusobil zavazné problémy
Vv aplikaci téchto nafizeni.
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V Praze dne 14. prosince 2020

Ptedseda vlady:

Ing. Andrej Babis v.r.

Mistoptedsedkyné vlady a ministryné financi:

JUDr. Alena Schillerova, Ph.D., v.r.



