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Zprava o ocekavaném vyvoji statnich financnich
aktiv a pasiv



Ocekavany vyvoj statnich financnich aktiv a pasiv souvisejicich ~ zakonl  (rozpocCtova pravidla) je
vymezenych ustanovenim § 36 zdkona ¢. 218/2000 Sb. o kvantifikovan takto:
rozpoCtovych pravidlech a o zméné nékterych
Tabulka ¢. 1Vyvoj statnich financnich aktiv a pasiv (v mil. K¢)
stav k ocekavany stav zménazaléta
k31.12.2018 ; k31.12.2019 k31.12.2020! 2019 az2020
Prostiedky statu na bankovnich uétech SFA 57 498,8 81935,7 84 549,7 +27 050,9
vtom: prostfedky zvysledkl rozpoétového hospodafeni minulych let 265,8 265,8 265,8 -
usporadaci bankovni ucty 941,9 864,8 806,8 -135,1
ostatni korunové bankovni ucty 56 106,6 80805,1 83477,1 +27 370,5
cizoménové ucty 184,6 0,0 0,0 -184,6
Pohledavky statu viéi zahraniéi vé. pohledavek z deblokaci 17 198,3 16 244,6 16151,1 -1047,2
vtom: vladni pohledavky vici zahranici 13 049,4 12 896,2 12 806,2 -243,2
prevzaté pohledavky 3203,0 2403,2 2396,5 -806,5
pohledavky za deblokatory 945,8 945,2 948,4 +2,6
Pohledavky statu z DVU poskytovanych navladni trovni 0,0 0,0 0,0 -
Majetkové ucasti statu 32004,5 32286,2 33 868,3 +1 863,8
vtom: Ucasti u mezinar. financnich instituci a zahranicnich spoleénosti 15936,3 16 970,8 18 552,9 +2616,6
Géasti uzahrani¢nich spoleénosti pfevedené z CKA 752,8 0,0 0,0 -752,8
ucasti u tuzemskych spolecnosti 14 676,2 14 676,2 14 676,2 -
ucasti u tuzemskych spoleénostipFevedenézéKA 639,2 639,2 639,2 -
Tuzemské pohledavky statu 4566,3 4566,3 4566,3 -
vtom: ze statnich pdjc¢ek a ndvratnych finanénich vypomoci 4566,3 4566,3 4566,3 -
zrealizovanych statnich zaruk 0,0 0,0 0,0 -
Cenné papiry a jina financ¢ni aktiva statu 4309,0 2329,0 2329,0 -1980,0
vtom: CP a depo pohledavky zinvestovani na uctech fizeni likvidity 0,0 0,0 0,0 -
CP zinvestovani na jaderném uctu 4280,0 2300,0 2300,0 -1980,0
ostatni 29,0 29,0 29,0 -
Statni finanéni aktiva celkem 115576,9 137 361,9 141 464,4 +25887,4
Emitované tuzemské statni dluhopisy 1386459,0 1457602,9{ 1500859,0 +114 399,9
vtom: statni pokladni¢ni poukazky (vé. SD v zastavé za repo pUjcku) 4150,0 40000,0 40000,0 +35850,0
stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy (v¢. SSD) 1382309,0 1417602,9{ 1460859,0 +78 549,9
Zahraniéni emise statnich dluhopisa 152877,9 152 232,6 165 899,1 +13021,3
P¥imé zavazky statu vaéi zahraniéi 43177,8 38497,0 37 867,6 -5310,2
vtom: pGjcky prijaté od Evropské investi¢ni banky 43177,8 38497,0 37 867,6 -5310,2
Zavazky ve formé smének 1,1 1,0 1,0 -0,1
Depozitni operace v cizi méné 39487,9 13 666,6 0,0 -39487,9
Zavazky z titulu nesplaceného upsaného kapitalu 72905,8 80765,4 81161,4 +8 255,6
Statni financ¢ni pasiva celkem 1694909,4 1742765,5{ 1785788,0 +90 878,6

V obdobi let 2019 aZ 2020 se ocekava zvyseni celkového
stavu statnich finanénich aktiv o 25,9 mld. K¢ pfi
souCasném rdstu statnich financnich pasiv o cca 90,9
mid. K¢.

V  navaznosti na prislusné ustanoveni zdkona
¢. 465/2011 Sb., kterym se méni zakon ¢. 218/2000 Sb. o
rozpoCtovych pravidlech a o zméné nékterych
souvisejicich zdkond (rozpoctova pravidla) nejsou do
statnich finan¢nich aktiv (dale SFA) zahrnovany
pohledavky z navratnych finan¢nich  vypomoci
poskytnutych z rozpoctové kapitoly VPS a rovnéz
pohledavky ze statnich zaruk, realizovanych z prostredkd
kapitoly VPS.

Ocekdvané zvyseni stavu penéZnich prostfedkl na
bankovnich tGétech SFA vedenych u €NB o cca 27,05 mid.
K¢ vyplyva ze standardnich pfijmovych a vydajovych
operaci uskuteénovanych na téchto uctech, pricemz
pomérné vyznamny narlst stavu se tyka jaderného uctu
(o cca 4,8 mld. K¢) a to vzhledem k tomu, Ze v roce 2019
nastane splatnost nékterych statnich dluhopist (v
Uhrnné jmenovité hodnoté témér 2,0 mld. K¢), drzenych
v portfoliu jaderného uctu.

V letech 2019 az 2020 lze ocekdvat rovnéz zvyseni stavu
prostiedkd, z jejichz zlstatkd se financuji vydaje
rozpoCtové kapitoly OSFA vcetné presunt na kryti
Ucelové urcenych vydajl jinych kapitol statniho



rozpoCtu. Vyznamnou prijmovou polozku predstavu;ji
predpokladané dividendy z majetkové ucasti statu u
spolecnosti Letisté Praha, a.s.

V navaznosti na schvdleni Statniho zavérecného uctu
Poslaneckou snémovnou Parlamentu se pfedpoklada
prevod prebytku pojistného na dichodové pojisténi za
rok 2018 ve vysi cca 18,6 mld. K¢ na zvlastni Ucet rezervy
dichodového pojisténi jesté do konce roku 2019.
Disponibilni  prostfedky zvlastniho uctu rezervy
dlichodového pojisténi nebudou investovany primo, ale
jako soucast souhrnného Gctu statni pokladny budou
zapojeny do fizeni likvidity. Stav uctu by mél déle vzrast
v zavislosti na predpoklddané wvysi inkasovanych
dividend (celkem o cca 180 mil. K&). Na vétsiné ostatnich
bankovnich Gc¢td SFA Ize v prabéhu sledovaného obdobi
ocekavat pouze nevyznamné zmény stavu.

ZvySeni celkového stavu majetkovych Gcasti u
mezinarodnich financnich instituci a zahranicnich
obchodnich spolecnosti se predpoklada v rozsahu cca
2,6 mld. K¢. Na tomto pomérné vyznamném narlstu se v
podstatné  mife  podili  navrhované  navyseni
majetkového podilu u instituci ze Skupiny Svétové
banky, a to Mezindrodni banky pro obnovu a rozvoj
(dale IBRD) a Mezinarodni financni korporace (dale IFC).
Podil Ceské republiky na vieobecném a selektivnim
navyseni splaceného kapitalu v IBRD probéhne od roku
2019 formou upisu akcii v ro¢nich splatkach ve vysi cca
4,8 mil. USD, coZ predstavuje cca 108 mil. K¢ Rezoluce k
obdobnému navyseni kapitalu v pripadé IFC dosud
nebyla schvélena, predpoklada se, 7e podil Ceské
republiky by mohl predstavovat celkem 29,4 mil. USD,
pricemz prvni splatka ve vysi cca 6,9 mil. USD (tj. cca 155
mil. K¢) by byla realizovadna v roce 2020. Vedle navyseni
kapitdlu je navrhovdna rovnéz konverze nerozdéleného
zisku IFC na splaceny kapital a na Ceskou republiku by
tak pfipadlo 59 045 akcii v uhrnné hodnoté cca 1,3 mld.
K& Postupné navySovani upsaného kapitdlu v ramci
zahranicnich majetkovych Ucasti statu se tyka rovnéz
dalsi organizace ze Skupiny Svétové banky, a to
Mezinarodni asociace pro rozvoj (dale IDA), kde se v
ramci 18. cyklu doplnéni zdroji predpoklada dhrada
jednotlivych rocnich splatek, coz vsak nema pfimy dopad
na vy$i podilu Ceské republiky. Ve sledovaném obdobi
dojde soucasné i k doplnéni zdroji Iniciativy k
multilateradlnimu oddluzeni rozvojovych zemi (MDRI),
jejiz ¢innost je zamérena na odpusténi dluht vaci IDA.

V souvislosti s vystoupenim Velké Britanie z Evropské
unie dojde k pomérnému zvyseni podilu jednotlivych
¢lenskych zemi na upsaném kapitalu Evropské investi¢ni
banky (dale EIB). Na Ceskou republiku by pfipadlo
zvySeni o cca 355,55 mil. EUR, z toho splacena ¢ast by
vzrostla o cca 31,7 mil. EUR, tj. o cca 807 mil. K¢ (Uhrada
bude provedena z vlastnich rezerv EIB) a nesplacena ¢ast
(callable capital) o cca 323,8 mil. EUR. V pripadé
Mezinarodni investicni banky (MIB) je navrhovano
uhrazeni zavazku Ceské republiky ve vysi 5,6 mil. EUR,

kterym by bylo dokonceno navySeni kapitalu z roku
2013.

Do uvazovanych stavd majetkovych Ucasti u
mezinarodnich bank jsou promitnuty rovnéz debetni
kurzové rozdily v dhrnné vysi cca 140 mil. K¢, které
souvisi s vyvojem sménného kurzu K¢ vicéi USD a EUR v
1. pololeti roku 2019. U spole¢nosti E.ON S.E. a UNIPER
S.E. je uvddéna vySe majetkové uclasti ovlivnéna vedle
sménného kurzu K¢ vicéi EUR rovnéZz vyvojem redlné
hodnoty verejné obchodovatelnych akcii v 1. pololeti
2019.

Zvlastni kategorii predstavuji majetkové ucasti prevzaté
po byvalé Ceské konsolida¢ni agentuie (dale CKA), kde je
v nadvaznosti na pfecenéni spolecnosti VIPAP na realnou
hodnotu 1 EUR navrhovdn prodej této spole€nosti, coz
predstavuje pokles o cca 753 mil. K¢.

V pripadé tuzemskych spolecnosti se nepredpoklada
Zzadnda zména stavu. K vyznamnéjSim zménam ve
sledovaném obdobi pravdépodobné nedojde ani u
majetkovych Géasti prevzatych po byvalé (CKA).

Pokles celkového stavu vlddnich a ostatnich pohledavek
statu vici zahranici a vidi jejich deblokatordm o vice neZ
1,0 mld. K¢ na droven cca 16,15 mld. K¢, je ovlivnén vysi
predpokladanych splatek a odpisd pohledavek,
pfipsanych urokl a rovnéz debetnimi kurzovymi rozdily
vyCislenymi za 1. pololeti 2019 na cca 64,3 mil. Kc.
UvaZované splatky vladnich avérd ve vysi 280 mil. K¢ se
tykaji pohledéavky vici Iraku. Z prevzatych pohledavek se
v roce 2019 podafilo smluvné zajistit vyporadani dluhu
Srbska, do statniho rozpoctu byla uhrazena splatka ve
vysi cca 222,2 mil. K¢ a zaroven byla odepsana zbyvajici
Cast dluhu ve vysi cca 520 mil. K& Obdobny postup se
predpoklada v piipadé Cerné Hory, kde vyse splatky &ini
cca 17,4 mil. K¢ a odepsdni cca 33,8 mil. K. Vyporadani
pohledavky za Béloruskem je navrhovano od roku 2020
prostiednictvim Ministerstva zahrani¢nich véci formou
postupného  zapotu proti ndjmu za budovu
velvyslanectvi v Minsku ve vysi cca 6,7 mil. K¢ ro¢né.

U pohledavek za deblokatory se predpokladd pouze
inkaso prijm0 z exekuci vicéi spolecnosti Lanatex v
celkové vysi cca 1,2 mil. K& Opacny vliv na stav
pohledavek bude mit pfipisovani smluvnich Urokd zejm.
u pohledavek vici Irdku, které by mohlo dosahnout
Uhrnné vyse cca 98 mil. K& Od roku 2017 je v ramci
podrozvahy nové vedena pohledavka vici deblokatorim
pGvodni pohledavky vici Indonésii v ihrnném rozsahu
cca 49 mil. K¢.

U tuzemskych pohledavek z poskytnutych statnich
puajcek a navratnych finanénich vypomoci evidovanych v
SFA se v obdobi let 2019 aZz 2020 nepredpoklada zadna
zména stavu.

Pribéiné zlstatky cennych papirli ve formé statnich
pokladniénich poukazek a poukazek CNB v dribé stitu z
financniho investovani na uctech fizeni likvidity statni
pokladny se budou pohybovat max. v fadu desitek



miliard KE. Na zakladé zmény metodiky (provedené v
roce 2015), vsak z divodu eliminace rizika duplicitniho
zapocteni s penéznimi prostredky na Uctech SFA nejsou
tyto cenné papiry zahrnovany do SFA. Obdobna situace
nastane

u pohledavek z depozitnich operaci na uctech fizeni
likvidity statni pokladny. U téchto polozek se tak
predpoklada celkovy stav na nulové drovni. V roce 2019
poklesne rovnéz stav statem drZzenych stiednédobych a
dlouhodobych cennych papird z titulu financniho
investovani docasné volnych prostifedkd jaderného uctu
o témér 2,0 mld. K¢. Prostfedky zvlastniho uc¢tu Rezervy
dichodového pojisténi nebudou v tomto obdobi
investovany samostatné, ale v ramci souhrnného uctu
statni pokladny budou zapojeny do fizeni likvidity.

Statni financni aktiva nezahrnuji predpoklad poskytovani
novych dlouhodobych vyvoznich Gvér( na vladni Grovni
v navaznosti na usneseni vlady ze dne 3. 11. 2004 ¢.
1070, které by byly v plné vysi financovany ze statniho
rozpoctu v obdobi let 2019 a 2020.

Ocekavany rast stavu statnich financnich pasiv v letech
2019 az 2020 o cca 90,9 mld. K¢ vychazi z kvantifikaci
rozpoctové kapitoly Statni dluh, a to ze skutecné vyse
statnich financnich pasiv 1 694,9 mid. K¢ k 31. 12. 2018
(véetné zavazk( z nesplaceného upsaného kapitalu ve
vysi 72,9 mld. K¢, které vsak nejsou vykazovany v ramci
statniho dluhu), z jejich predpokladaného stavu ve vysi
1742,8 mld. K¢ na konci roku 2019 a 1 785,8 mld. K¢ na
konci roku 2020. Narist statnich financnich pasiv za
uvedené dva roky se tykd predevsim vnitfniho dluhu a v
mensi mife rovnéZz zavazkd z titulu nesplaceného
kapitalu, zatimco vnéjsi dluh poklesne.

Vnitfni statni dluh ma za obdobi let 2019 az 2020 vzrist
celkem o cca 114,4 mld. K¢, pficemz v uvedeném obdobi

se pocitd s rastem tohoto dluhu ve formé
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisQ
(v€etné spoticich statnich dluhopist) o cca 78,55 mld.
KE. Stav statnich pokladni¢nich poukédzek by mél vzrist o
35,85 mld. K¢, a to na uroven 40 mld. K¢.

U vnéjsiho statniho dluhu se v letech 2019 aZ 2020
pocita s jeho poklesem o cca 31,8 mld. K¢, a to zejména
z dGvodu nahrazeni kratkodobych zapGjcek na penéznim
trhu uskutecnénych za Ucelem ziskani eurovych
prostiedkl pro refinancovani operaci spojenych se
splatkou  statniho  dluhopisu v  Cervnu 2018
denominovaného v EUR emisemi statnich eurodluhopist
vyddvanych na domacim trhu v pribéhu roku 2019. Déle
zévazky statu vaci zahranici z titulu Gvérd pfijatych od
EIB  na financovdni realizace infrastrukturalnich
programd v uvedeném obdobi poklesnou o celkem
5,3 mld. K¢ dasledkem prevazujiciho vlivu postupného
splaceni transi jednotlivych Gvérd.

Predpokladané zvySeni zavazkli z nesplaceného
upsaného kapitdlu u zahrani¢nich majetkovych Gcasti
stdtu ve spravé Ministerstva financi ¢ini celkové cca
8,3 mld. K& Od roku 2019 do roku 2023 by se Ceskd
republika méla podilet na vSeobecném navyseni kapitalu
Mezinarodni banky pro obnovu a rozvoj (IBRD), pricemz
podil nesplacené Casti v roce 2020 predstavuje Castku
cca 14,3 mil. USD (tj. 319,7 mil. K¢). Obdobné se od roku
2020 ocekdva postupné navyseni kapitalu IFC, kde
narlst nesplacené ¢asti upsaného kapitalu bude Cinit cca
22,5 mil. USD (tj. cca 502,6 mil. K¢). ZvySeni nesplacené
Casti upsaného kapitdlu se bude tykat rovnéz podilu
Ceské republiky u Evropské investi¢ni banky v souvislosti
s vystoupenim Velké Britanie z Evropské unie, a to ve
vysi cca 323,8 mil. EUR (tj. cca 8,2 mld. K¢).



