VI.

Platné znéni ménénych predpisi s vyznacenim
navrhovanych zmeén a doplnéni
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Narizeni vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investic¢nich

fondd a o technikach k jejich obhospodarovani, ve znéni

nafizeni vlady €. 11/2014 Sb. s vyzna€enim navrhovanych
zmén a doplnéni

Vlada nafizuje podle § 215 odst. 2 a § 284 odst. 2 zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investicnich spole€nostech a investi¢nich fondech:

§1

(1) Toto nafizeni zapracovava pravni predpisy Evropskeé unie?, zohlednuje
obecné pokyny evropského organu dohledu® a upravuje pro standardni fond

pozadavky-na-kvalitativhi-kritéria kvalitativni pozadavky na

a) pravidel pravidla pro skladbu majetku tohoto fondu®, spocivajici ve vymezeni
1. majetkovyreh-hodnet véci, které mohou byt nabyty do jméni tohoto fondu, a

2. investi¢nich limitd, které je nutno dodrzovat ve vztahu k majetkovym-hodnotam
vécem podle bodu 1, v&etné investi¢nich limitd pfi kopirovani slozeni indexu akcii
nebo indexu dluhopist®,

b) pravidel pravidla pro pfijeti uvéru nebo zapujcky na ucet tohoto fondu, vcetné
limitt pro miru vyuziti pakového efektu®, vyuziva-li pakovy efekt®,

c) pravidel pravidla pro pouziti majetku tohoto fondu k poskytnuti GUvéru, zapujcky
nebo daru, k zajisténi dluhu jiné osoby nebo k Uhradé dluhu, ktery nesouvisi
s obhospodarovanim tohoto fondu, v€etné toho,

1. zda Ize majetek tohoto fondu pouzit k poskytnuti uvéru nebo zapuijcky, které
nesouvisi s jeho obhospodarovanim, a

2. zda lze majetek tohoto fondu pouzit k poskytnuti daru, k zajisténi dluhu jiné
osoby nebo k uhradé dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodafrovanim,

d) pravidel pravidla pro uzavirani smluv o prodeji majetkevyreh-hedneot véci na ucet
tohoto fondu, které tento fond nema v majetku, nebo které ma na Cas pfenechany,
vCetné toho, zda Ize na ucet tohoto fondu uzavirat smlouvy o prodeji majetkewyeh
hodnet véci, které tento fond nema ve svém majetku, nebo které ma na Cas
pfenechany,

e) technik techniky k obhospodafrovani tohoto fondu,
f) pravidel pravidla pro pouzivani technik podle pismene e), v€etné pravidel
pro sjednavani repo obchodd” s vyuZitim majetku tohoto fondu a pravidel

pro investovani v souvislosti se sjednanymi repo obchody,

g) pravidel pravidla pro snizovani rizika z pouziti derivata®,
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h) pravidel pravidla pro vypolet celkové expozice tohoto fondu standardni
zavazkovou metodou a metodou méfeni hodnoty v riziku, s rozliSenim podle modelu
absolutni rizikové hodnoty a relativni rizikové hodnoty, pepfipadé—dalsi nebo jinou
pokrocCilou metodou méreni rizik, a

i) it limity u celkové expozice v pfipadé metod podle pismene h).

(2) Toto nafizeni dale upravuje pro specialni fond, s rozliSenim, zda investuje

jako fond nemovitosti (8 51), pezadavky—na—kvalitativai—kriteria—pravidel—teechnik
alimitd-uvedenyech kvalitativni poZadavky na pravidla, techniky a limity uvedené

v odstavci 1.

(3) Toto nafizeni dale zohlednuje obecné pokyny evropského organu dohledu
a upravuje pro fond penézniho trhu (§ 79) a kratkodoby fond penézniho trhu (§ 80)

pozadavky—na—kvalitativai—kritéria—pravidel kvalitativni pozadavky na pravidla

pro skladbu majetku téchto fondu, spocivajici ve vymezeni

a) majetkevyreh-hodnet véci, které mohou byt nabyty do jméni tohoto fondu,

b) investiCnich limitd, které je nutno dodrzovat ve vztahu k majetkevym—-hodnotam
vécem podle pismene a), a

c) limitd vazené prumérné splatnosti (§ 87 odst. 2) a vazené primérné Zivotnosti
(8 88 odst. 2) majetku tohoto fondu a pravidel pro jejich vypocet.

(4) Toto narizeni dale upravuje pro fond kvalifikovanych investort, jehoz
obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny Ilimit, kvalitativni
pozadavky na limity pro miru vyuziti pakového efektu na ucet tohoto fondu a
pro poskytnuti investiCnich nastroji z majetku tohoto fondu jako finanéniho
kolateralu nebo srovnatelného zajisténi podle prava ciziho statu anebo jiného
zajisteni.

(5) Pouziva-li toto nafizeni pojem

a) ,,standardni fond“, rozumi se jim v pfipadé standardniho fondu, ktery vytvari
podfondy, podfond standardniho fondu,
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b) ,zahrani€éni investiéni fond“, rozumi se jim v pripadé zahrani¢niho
investiéniho fondu, ktery vytvari zarizeni srovnatelna s podfondy, toto zafizeni;
pritom plati, Zze zarizeni neni srovnatelné s podfondem, |ze-li majetek v tomto
zarizeni pouzit ke spInéni dluhu, ktery neni dluhem tohoto zafrizeni,

c) ,fond kolektivniho investovani“, rozumi se jim v pripadé fondu kolektivniho
investovani, ktery vytvari podfondy, podfond fondu kolektivniho investovani,

d) ,specialni fond“, rozumi se jim v pripadé specialniho fondu, ktery vytvari
podfondy, podfond specialniho fondu,

e) ,fond nemovitosti“, rozumi se jim v pripadé fondu nemovitosti, ktery vytvari
podfondy, podfond fondu nemovitosti,

f) ,,fond penézniho trhu“, rozumi se jim v pfipadé fondu penézniho trhu, ktery

vytvari podfondy, podfond penézniho trhu,

g) ,kratkodoby fond penézniho trhu“, rozumi se jim v pfipadé kratkodobého
fondu penézniho trhu, ktery vytvari podfondy, podfond kratkodobého fondu
penézniho trhu,

h) ,fond kvalifikovanych investora“, rozumi se jim v pripadé fondu
kvalifikovanych investoru, ktery vytvari podfondy, podfond fondu
kvalifikovanych investort.

Y Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. bfezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady
85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektl kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic.

Clanky 49 az 57 a 83 az 90 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne
13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpisu tykajicich se subjektl kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (pfepracované znéni), ve znéni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU.

Cl. 41 az 44 smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. &ervence 2010, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organizacni pozadavky, stfety zajmd,
pravidla jednani, fizeni rizik a obsah smlouvy mezi depozitafem a spravcovskou spole¢nosti.

CAST DRUHA



STANDARDNI FOND
HLAVA |
SKLADBA MAJETKU
Dil 1
§2
Zakladni ustanoveni

(1) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt pouze majetkeveu—-hodnety véc
uvedenou v § 3 az 16.

(2) Do jméni standardniho fondu, ktery je podfizenym fondem, Ize nabyt
pouze

a) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany jeho fidicim fondem,

b) finan¢ni derivat uvedeny v § 12 a 13, ktery je technikou k obhospodarovani tohoto
fondu a ktery je sjednan vyhradné za ucelem zajisténi,

c) pohledavku na vyplatu penéznich prostfedku z uctd v Ceské nebo cizi méné podle
§ 15,

d) majetkevou—hednety véc podle § 16, je-li tento standardni fond akciovou
spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem a ma-li povoleni Ceské narodni

banky k €innosti samospravného investi¢niho fondu.
CELEX: 32009L0065 [¢l. 58 odst. 2 prvni pododstavec pism. c)]

(3) Do jméni standardniho fondu nelze nabyt zlato, stfibro, platinu, paladium,
iridium, rhodium, ruthenium nebo osmium (dale jen ,drahy kov*) ani certifikat, ktery
zastupuje drahy kov.

(4) Na ucet standardniho fondu nelze sjednat jiny derivat nez derivat,

a) ktery umozniuje prevod uvérového rizika podkladového aktiva nezavisle
na ostatnich rizicich spojenych s timto podkladovym aktivem,

b) z néhoz nevyplyva dodani ani prevod, vCetné fyzického dodani a prevodu,
podkladovych aktiv jinych nez téch, ktera jsou uvedena v § 3 az 16, a
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C) s nimz spojena rizika jsou zohlednéna systémem fizeni rizik obhospodafovatele
standardniho fondu tak, aby tento systém dostatecné zohlednil alespon riziko
informacni asymetrie mezi obhospodafovatelem a jinou smluvni stranou takového
derivatu plynouci z mozného pfistupu této jiné smluvni strany k nevefejnym
informacim o spoleCnostech, jejichz majetek je vyuzit jako podkladové aktivum
pro tento derivat.

Investi¢ni cenny papir
(1) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt
a) investi¢ni cenny papir,

1. ktery je pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v clenském
staté¥, nebo

2. ktery je pfijat k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem
ve staté, ktery neni Clenskym statem, nebo s nimzZz se obchoduje na trhu
obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem,
jsou-li tyto trhy uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhi obdobnych regulovanému
trhu se sidlem ve staté, ktery neni &lenskym statem, vedeném Ceskou narodni
bankou,

b) investi€ni cenny papir z nové emise,

1. vyplyvéa-li z jeho emisnich podminek zavazek emitenta, Ze bude podana Zadost
o pfijeti k obchodovani na nékterém z trhli uvedenych v pismeni a), a

2. je-li zadost o jeho prijeti k obchodovani na nékterém z trhd uvedenych
v pismeni a) podana tak, aby byl tento investi¢ni cenny papir pfijat k obchodovani
do 1 roku ode dne, ke kterému bylo ukon¢eno jeho vydavani,

c) investi¢ni cenny papir wdany, ktery je cennym papirem nebo zaknihovanym
cennym papirem vydanym fondem kolektivniho investovani, ktery neodkupuje jim
vydavané cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry, nebo srovnatelnym*®
zahrani¢nim investicnim fondem, dodrzuje-li obhospodafovatel takového fondu
néktery z kodexd Fizeni a spravy spoleénosti a podléha-li dohledu Ceské narodni
banky, organu dohledu™ jiného &lenského statu*® nebo organu dohledu jiného
statu™®, ktery pfi vykonu dohledu pfispiva k ochrané investor(, splnuje-li_tento
investiéni cenny papir podminku podle pismene a) nebo b),

CELEX: 32007L0016 [¢l. 2 odst. 2 pism. a) a b)]
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d) investi¢ni cenny papir, jehoz hodnota se vztahuje k majetkevym-hodnotam vécem,
kterymi mohou byt i jiné majetkové—hodnoty véci neZz majetkové—hodnoty véci

uvedené v 8 3 aZz 16, spliuje-li_tento _investiéni_cenny papir_ podminku podle
pismene a) nebo b), a
CELEX: 32007L0016 [¢l. 2 odst. 2 pism. c)]

e) investi€ni cenny papir, ktery neni uveden v pismenech a) az d) za podminky podle
§ 17 odst. 5.

(2) Do jméni standardniho fondu Ize investicni cenny papir nabyt, jestlize

a) jeho likvidita neoslabuje schopnost odkupovat podilové listy nebo investicni akcie
vydavaneé timto fondem na Zadost vlastnika investi¢ni akcie nebo podilnika z majetku
tohoto fondu; pro investicni cenné papiry pfijaté k obchodovani na trzich uvedenych
v odstavci 1 pism. a) se tato podminka povaZzuje za splnénou, nejsou-li osobé, ktera
tento investiCni nastroj nabyva na ucet standardniho fondu do jméni tohoto fondu,
k dispozici informace, které by mohly vést k jinému zavéru,

b) v dusledku jeho drzeni nevznika standardnimu fondu riziko ztraty, ktera by
prevySovala ¢astku za néj zaplacenou,

c) jeho eend-hodnotu Ize spolehlivé urcit, coz v pripadé

1. investiéniho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. a) az d) znamena,

Ze existuje pfesna, spolehliva a obvykla cena, kterou je trzni cena, nebo cena
uréena-zpusobemkteryje-nezavisly-spolehlivé a pravidelné ocenéni, kterym je

zavérecény kurz vyhlaseny na trhu, nebo jiné ocenéni nezavislé na emitentovi
tohoto investicniho cenného papiru,

2. investiéniho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. e) znamena,
Ze ocenéni je provadéno periodicky a vychazi z analyzy-investiCnich—pkilezitosti
investi€niho vyzkumu nebo jinych informaci poskytnutych emitentem tohoto
investiéniho cenného papiru, (pozn. ucinnost od 3. ledna 2018)

CELEX: 32007L0016 [¢l. 2 odst. 1 pism. c)]

d) jsou pro néj k dispozici pfiméfené informace, coz v pfipadé

1. investiéniho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. a) az d) znamena,
Ze ucastniklim trhu jsou k dispozici pravidelné, pfesné a uplné informace o tomto
investicnim cenném papiru,

2. investiéniho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. e) znamena,
Ze osobé, ktera tento investiCni cenny papir nabyva na ucet standardniho fondu
do jméni tohoto fondu, jsou k dispozici pravidelné a presné informace o tomto
investicnim cenném papiru,

e) jeho nabyti je v souladu s investiéni strategii*® standardniho fondu a

f) rizika s nim spojena jsou dostateCné zohlednéna systémem Fizeni rizik
pro standardni fond.



(3) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt investicni cenny papir bez ohledu
na to, zda byl zcela splacen.

v 3 . . vy ’ YanT:

(4) V tomto narizeni pojem ,investi€ni cenny papir“ nezahrnuje investicni
cenny papir, ktery je cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem
vydanym investiénim fondem nebo zahraniénim investiénim fondem; to neplati,
jde-li o investi¢éni cenny papir uvedeny v odstavci 1 pism. c).

§4

Investi€éni cenny papir obsahujici derivat

(1) Investiénim cennym papirem obsahujicim derivat, ktery Ize nabyt do jméni
standardniho fondu, je investi¢ni cenny papir uvedeny v § 3 obsahujici sloZku,

a) pro jejiz pfitomnost Ize nékteré nebo vSechny penézZni toky spojené s timto
investicnim cennym papirem ménit v zavislosti na urokové sazbé, cené jiného
investicniho nastroje, mé&novém kurzu, cenovém indexu, indexu urokovych sazeb,
ratingu, uvérovém hodnoceni, uvérovém indexu nebo jiné proménné veliing,
v dusledku ¢ehoz mize ménit svou hodnotu obdobné jako derivat,



b) jejiz ekonomicky charakter a rizika s ni spojend nesouviseji Uzce s ekonomickym
charakterem investi¢niho cenného papiru a riziky s nim spojenymi a

c) kterd ma vyznamny dopad na rizikovy profil standardniho fondu a na hodnotu
investicniho cenného papiru.

(2) Obsahuje-li investiéni cenny papir slozku, ktera je samostatné
prevoditelna, ma se za to, Ze tento investiCni cenny papir derivat neobsahuje; takova
slozka se povazuje za samostatny investicni nastroj.

(3) Obsahuje-li investi¢ni cenny papir derivat, pouziji se pro tento derivat § 22
a 34 az 44 obdobné.

(4) Pro ucely tohoto narizeni plati, Zze investi¢ni cenny papir neobsahuje
derivat, pokud ve vztahu k podkladovému aktivu nevyuZziva pakovy efekt.

§10

Cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem kolektivniho
investovani nebo srovnatelnym zahraniénim investiénim fondem

(1) Do jméni standardniho fondu lze nabyt cenny papir nebo zaknihovany
cenny papir vydany standardnim fondem nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investicnim fondem, ktery podle svého statutu nebo srovnatelného dokumentu
investuje nejvySe 10 % hodnoty svého majetku do cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papird vydavanych fondy kolektivniho investovani nebo
srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy.

(2) Do jméni standardniho fondu lIze nabyt cenny papir nebo zaknihovany
cenny papir vydany specialnim fondem nebo srovnatelnym zahraniCnim investi¢nim
fondem, jestlize

a) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu fondu, ktery tento cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir vydal, investuje tento fond nejvySe 10 % hodnoty sveého
majetku do cennych papirl a zaknihovanych cennych papirl vydavanych fondy
kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi zahraniénimi investi¢nimi fondy,

b) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu fondu, ktery tento cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir vydal, je jedinou Cinnosti nebo jedinym ucelem tohoto
fondu shromazdovani penéznich prostfedkl od vefejnosti vydavanim cennych papird
nebo zaknihovanych cennych papiri a spole¢né investovani shromazdénych
penéznich prostfedkd na zakladé uréené investiCni strategie na principu rozlozeni
rizika ve prospéch vlastniki téchto cennych papird nebo zaknihovanych cennych
papirl, a dalSi sprava tohoto majetku,

c) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu fondu, ktery tento cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir vydal, nelze do jméni tohoto fondu nabyt jiné majetkevé
hodnety véci nez ty, které |ze podle tohoto nafizeni nabyt do jméni standardniho
fondu,
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d) jsou tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry odkupovany ve lhatach
kratSich nez 1 rok nebo se zajisStuje, Ze se kurz nebo cena téchto cennych papird
nebo zaknihovanych cennych papirl na evropském regulovaném trhu, nebo na trhu
uvedeném v § 3 odst. 1 pism. a) bodé 2, vyznamné neodchyluje od jejich aktualni
hodnoty,

e) obhospodarovatel fondu, ktery tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
vydal, ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, podléha dohledu
tohoto organu dohledu a tento organ dohledu a Ceska narodni banka se dohodly
na vyméné informaci nezbytnych k vykonu dohledu podle zakona upravujiciho
investiéni spoleCnosti a investicni fondy,

f) obhospodarovatel fondu, ktery tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
vydal, dodrzuje pravidla obezfetnosti srovnatelna s pravidly obezfetnosti podle prava
Evropské unie,

g) podle svého statutu nebo srovnatelného dokumentu investuje tak, aby bylo
zajisténo rozlozeni rizika, a

h) za fond, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydal, je
vyhotovovana a uvefejnovana pololetni zprava a vyroCni zprava, které umoznuji
posouzeni situace tohoto fondu z hlediska majetku, vynosu a nakladani s majetkem
tohoto fondu v u€etnim obdobi, k némuz se vztahuiji.

(3) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt cenny papir nebo zaknihovany
cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investi€nim fondem bez ohledu na to, zda byl zcela splacen.

8§12
Finanéni derivat prijaty k obchodovani

Na ucet standardniho fondu Ize sjednat finan¢ni derivat pfijaty k obchodovani
na trzich uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a), je-li hodnotou, k niZz se vztahuje hodnota
tohoto derivatu, pouze

a) majetkova-hodnota véc uvedena v § 3 az 15, kterou Ize podle investi¢ni strategie
tohoto fondu uvedené ve statutu tohoto fondu nabyt do jméni tohoto fondu,

CELEX: 32007L0016 [¢l. 8 odst. 1 pism. a)]

CELEX: 32009L0065 [¢l. 50 odst. 1 pism. g) bod i)]

b) urokova mira, ménovy kurz nebo ména, nebo

c) finan¢ni index, ktery je dostateCné diverzifikovan, dostatecné reprezentativni
a verejné pfistupny.



-11 -

§16

Majetek samospravného investi¢niho fondu netvorici sou¢ast majetku
z investiéni €innosti

Do jméni standardniho fondu, ktery je akciovou spoleCnosti s proménnym
zékladnim kapitdlem a ktery méa povoleni Ceské narodni banky k &innosti
samospravného investi¢niho fondu, Ize nabyt i jiné majetkeve-hodnoty véci, nez jsou
majetkove—hodnoty véci uvedené v § 3 az 15, jestlize netvofi souCast majetku
z investi¢ni Cinnosti tohoto fondu a jsou potfebné k vykonu Cinnosti tohoto fondu.
CELEX: 32009L0065 (¢/. 50 odst. 3)

8§17
Limity u investiénich cennych papirt a nastroji penézniho trhu

(1) Nelze investovat vice nez 5% hodnoty majetku standardniho fondu*”
(8 98) do investi¢nich cennych papird a nastroju penézniho trhu vydanych jednim
emitentem.
CELEX: 32009L0065 [¢l. 52 odst. 1 prvni pododstavec pism. a)]

(2) Je-li to uvedeno ve statutu standardniho fondu, Ize investovat

a) az 10 % hodnoty majetku tohoto fondu do investi¢nich cennych papird a nastrojl
penézniho trhu vydanych jednim emitentem a az 20 % hodnoty majetku tohoto fondu
do investi¢nich cennych papir( a nastroju penézniho trhu vydanych emitenty v ramci
celku, za ktery se vypracovava konsolidovana ucetni zavérka; soucet téchto investic
vSak nesmi prekrocCit 40 % hodnoty majetku tohoto fondu,

b) az 35 % hodnoty majetku tohoto fondu do investi€nich cennych papirl a nastroja
penézniho trhu vydanych jednim emitentem, vydal-li tyto cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry nebo prevzal-li za né zaruku stat, Uzemni samospravny
celek ¢lenského statu, nebo mezinarodni financni organizace, jejimz ¢lenem je jeden
nebo vice Clenskych statu,

c) az 25 % hodnoty majetku tohoto fondu do dluhopistu vydanych jednou bankou,
jednim spofitelnim a uvérnim druzstvem nebo jednou zahrani¢ni bankou, ktera ma
sidlo v Clenském staté a podléha dohledu tohoto statu chranicimu zajmy vlastnikd
dluhopist, jsou-li penézni prostfedky ziskané emisi téchto dluhopisu investovany
do takovych druhG majetku, které do dne splatnosti dluhopisu kryji zavazky emitenta
z téchto dluhopisu a které mohou byt v pfipadé platebni neschopnosti emitenta
pfednostné pouzity ke splaceni dluhopisu a k vyplaceni vynosu; soucet téchto
investic vSak nesmi prekrocit 80 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(3) Finanéni derivaty sjednané s pfipustnou protistranou, pohledavky
na vyplatu penéznich prostfedki z U¢tu v Ceské nebo cizi méné podle § 15
a investice podle odstavce 2 pism. b) a c) se nezahrnuji do limitu 40 % podle
odstavce 2 pism. a).
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(4) Do limitd podle odstavcu 1 a 2 se zahrnuje hodnota investi¢nich cennych
papird a nastroji penézniho trhu poskytnutych jiné smluvni strané jako zajisténi
finan¢nich derivatd uvedenych v § 13. Toto zajiSténi Ize zahrnout do limita v Cisté
hodnotg, je-li s touto jinou smluvni stranou sjednano zavéreéné vyrovnani'®, které je
pravné ucinné a vymahatelné ve vSech dotéenych pravnich radech.

(5) Nelze investovat vice nez 10 % hodnoty majetku standardniho fondu
do investi¢nich cennych papird uvedenych v § 3 odst. 1 pism. e) a do nastrojl
penézniho trhu uvedenych v § 9.

(6) Emitenti tvofici koncern se pro ucely tohoto nafizeni povaZzuji za jednoho
emitenta. Pro potfeby investovani investi¢nich fondl plati, ze stat ani jina
verejnopravni korporace neovladaji jiné osoby ani s témito osobami netvofi koncern.

(7) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,dluhopis®, rozumi se jim i dluhopisu
obdobny cenny papir nebo zaknihovany cenny papir pfedstavujici pravo na splaceni
dluzné Castky.

18 § 193 zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.
§21

Limity u cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych
fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahraniénim investi€énim
fondem

(1) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt cenné papiry nebo zaknihované
cenné papiry vydavané jednim fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym
zahrani¢nim investicnim fondem az do vySe 20 % hodnoty majetku tohoto
standardniho fondu.

(2) Do jméni standardniho fondu nelze nabyt cenné papiry nebo zaknihované
cenné papiry vydavané specialnimi fondy nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi
investiénimi fondy, pfesahla-li by jejich hodnota ve svém souctu 30 % hodnoty
majetku tohoto standardniho fondu.

(3) Do jméni standardniho fondu nelze nabyt vice nez 25 % z hodnoty
fondového kapitalu* jednoho investiénihe—fondu fondu kolektivniho investovani
nebo srovnatelné veliCiny zahranicniho investi¢niho fondu.

CELEX: 32009L0065 [¢l. 56 odst. 2 prvni pododstavec pism. c)]

%M. & 3 3 s 0 0
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§22
Limity u financnich derivatu

(1) Riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatl uvedenych v § 12a 13
odpovidajici souctu kladnych realnych hodnot téchto derivatt a z technik
obhospodarovani standardniho fondu nesmi u jedné smluvni strany prekrocit

a) 10 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-li touto smluvni stranou osoba
uvedena v § 72 odst. 2 zakona o investicnich spolenostech a investi¢nich fondech,
nebo

b) 5 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-li touto smluvni stranou jind osoba
nez osoba uvedend v § 72 odst. 2 zdkona o investinich spoleCnostech
a investi¢nich fondech.

CELEX: 32009L0065 (¢l. 52 odst. 1 druhy pododstavec)

(2) Pfi vypoctu rizika protistrany podle odstavce 1 Ize zohlednit pouze

a) sjednani zavére¢ného vyrovnani s jinou smluvni stranou daného finan¢niho
derivatu za predpokladu, ze

1. rozhodné pravo chrani zavérecné vyrovnani pfed ucinky rozhodnuti nebo jiného
ukonu soudu nebo spravniho organu alespoi v rozsahu ochrany, jaky
zavéreCnému vyrovnani poskytuje ¢eské pravo, a

2. zavérecné vyrovnani se vztahuje pouze na pohledavky tykajici se finan¢nich
derivatd uvedenych v § 13 a

b) hodnotu majetkewvych—-hodneot véci pfijatych k zajisténi za predpokladu, ze tyto
majetkové—hodnoty véci jsou denné oceriovany realnou hodnotou, jsou vysoce

likvidni a standardni fond je ma ve svém majetku nebo je ma v opatrovani osoba
nezavisla na smluvni strané tohoto derivatu podle pismene a).
CELEX: 32010L0043 (¢l. 43 odst. 3)

(3) Pro ucely vypoctu limitd podle § 17 se vezmou v uvahu podkladova aktiva
finan€nich derivatd sjednanych na ucet standardniho fondu; to se nevyzaduje, jsou-li
podkladovymi aktivy finan¢ni indexy nebo jiné finanéni kvantitativné vyjadrené
ukazatele.

(4) Majetkova-hodneota Véc se pro ucely tohoto nafizeni povazuje za vysoce
likvidni, netrva-li jeji pfeména na penézni prostfedky déle nez 7 dni a odpovida-li
dosazena cena jeji realné hodnoté.
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8§25
Spole¢na ustanoveni

(1) Soucet hodnoty investi€nich cennych papirl nebo nastroju penézniho trhu
vydanych jednim emitentem, hodnot pohledavek na vyplatu penéznich prostfedku
Z Ucta v Ceské nebo cizi méné za jednim emitentem a hodnot expozice viéi riziku
protistrany plynouciho z finan¢nich derivatd uvedenych v § 13 spojeného s timto
emitentem nesmi prekroCit 20 % hodnoty majetku standardniho fondu; tim nejsou
dotCena ustanoveni § 17 odst. 2 pism. b) a c).

(2) Investicni limity stanovené v odstavci 1, v § 17, § 22 odst. 1 a v § 23 nelze
sCitat a sou€et hodnot investiénich cennych papird nebo nastrojii penézniho trhu
vydanych jednim emitentem, hodnot pohledavek na vyplatu penéznich prostfedku
z UCtl v Ceské nebo cizi méné za timto emitentem a hodnot expozice vié&i riziku
protistrany plynouciho z finan€nich derivatd uvedenych v § 13 spojeného s timto
emitentem nesmi prekrocit 35 % hodnoty majetku ve standardnim fondu.

(3) Pri nabyti majetkewvyeh-hodneot véci uvedenych v § 19 odst. 1 pism. b) a ¢)
a 821 odst. 3 do jméni standardniho fondu se limity stanovené v § 19 odst. 1
pism.b) a c) a § 21 odst. 3 neuplatni, nelze-li v dobé nabyti téchto majetkewych
hodnet véci zjistit jejich celkovou jmenovitou hodnotu nebo celkovy pocet.
CELEX: 32009L0065 (¢/. 56 odst. 2 druhy pododstavec)

(4) Pri zajisténi rozlozeni rizika se Ize odchylit od odstavcu 1 a 2, § 17, 20,
§ 21 odst. 1 a 2-a-§22edst—1, § 22 odst. 1 a § 23, nejdéle vSak na dobu 6 mésicl
ode dne vzniku standardniho fondu.
CELEX: 32009L0065 (¢l. 57 odst. 1 druhy pododstavec)

(5) Odstavce 1 az 4, 8 17 az 21, 23 a 24 se nepouziji pro standardni fond,
ktery je podfizenym fondem. P¥i zajiSténi rozlozeni rizika se Ize odchylit od limitu
podle § 246 odst. 1 zakona o investiCnhich spole€énostech a investi¢nich
fondech, nejdéle vSak na dobu 6 mésicl ode dne vzniku standardniho fondu,
ktery je podfizenym fondem, nebo ode dne, kdy nabyla G€innosti zména statutu
standardniho fondu tak, ze tomuto fondu umoznuje investovat jako podfizeny
fond nebo do jiného fidiciho fondu nez doposud.

8 30
Techniky k obhospodarovani standardniho fondu

(1) Technikami k obhospodafovani standardniho fondu jsou pouze repo
obchody podle § 31 az 33 a financni derivaty podle § 12 a 13.

(2) Techniky uvedené v odstavci 1 Ize pouzit jen tehdy, jestlize
a) se vztahuji k investi€nim cennym papirdm a k nastrojam penézniho trhu,

b) jsou pouzity vyhradné za ucelem efektivniho obhospodafovani standardniho fondu
a za ucCelem
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1. snizeni rizika souvisejiciho s investovanim na ucet tohoto fondu,
2. snizeni nakladu souvisejicich s investovanim na ucet tohoto fondu, nebo

3. ziskani dodate¢ného kapitalu nebo dosazeni dodateCnych vynosu, jestlize je
podstupovaneé riziko v souladu s rizikovym profilem tohoto fondu,

c) pouzitim téchto technik nejsou obchazena pravidla stanovena timto nafizenim
a urCena statutem tohoto fondu ani investi¢ni strategie tohoto fondu a

d) standardni fond musi byt v kazdém okamziku schopen splnit svou povinnost

dodat penézni prostiredky nebo podkladové aktivum finanéniho derivatu
sjednaného na ucet tohoto fondu.
CELEX: CESR/10-788 (box 28 bod 1)

§31
Repo obchod

(1) Repo obchod s vyuZitim majetku standardniho fondu Ize sjednat pouze
s pfipustnou protistranou, ktera podléha dohledu organu dohledu statu, ve kterém
ma sidlo.

(2) Majetkové—hodnoty Véci, které jsou v ramci repo obchodu predmétem
prodeje, nakupu nebo jiného pfevodu, musi byt dostateéné diverzifikovany. Ma se
zato, Ze tyto hednety véci jsou dostateCné diverzifikovany, jsou-li diverzifikovany
z hlediska zemépisnych oblasti, hospodarskych odvétvi a, jde-li o cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry, téz jejich emitentu. Plati, ze heodnoty—véci jsou
diverzifikovany z hlediska emitentl, netvofi-li cenné papiry a zaknihované cenné
papiry vydané jednim emitentem vice nez 20 % hodnoty majetku standardniho
fondu.

CELEX: ESMA/2012/832 [bod 43 pism. €)]

(3) Odstavec 2 se nepouZije pro _cenné papiry a zaknihované cenné
papiry vydané jednim _emitentem, vydal-li tyto cenné papiry nebo zaknihované
cenné papiry nebo prevzal-li za né zaruku stat, Uzemni_samospravny celek
Clenského statu, nebo mezinarodni finanéni organizace, jejimz ¢lenem je jeden
nebo vice ¢lenskych stati, jestlize

a) je to uvedeno ve statutu standardniho fondu,

b) je ve statutu standardniho fondu vyslovné uveden stat, uUzemni
samospravny celek €lenského statu nebo mezinarodni_finanéni_organizace,
ve vztahu k némuz muze dojit k prekroceni limitu 20 % hodnoty majetku
standardniho fondu,
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c) jsou v majetku standardniho fondu v kazdém okamziku cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry z nejméné 6 rtiiznych emisi a

d) cenné papiry a zaknihované cenné papiry z jedné emise nesmi tvorit vice
nez 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.
CELEX: ESMA/2012/832 [bod 43 pism. €)]

§ 32
Repo

(1) Repo lze s vyuzitim majetku standardniho fondu sjednat jen tehdy, Ize-li
zavazek z néj vypovédét bez vypovédni doby nebo s vypovédni dobou kratSi nez 7
dni.

(2) Za penézni prostfedky ziskané z repa Ize nabyt pouze majetkevou-hodnotu
véc uvedenou v 8 15 nebo v § 84 odst. 1 pism. b) nebo vysoce kvalitni dluhopis

vydany statem s-ratingem-v-investiSnim-stupni.
CELEX: ESMA/2012/832 [bod 43 pism. j)]

(3) Penézni prostfedky ziskané z repa Ize vyuzit ke sjednani reverzniho repa,
jehoz jinou smluvni stranou je osoba uvedena v 8 72 odst. 2 zakona o investi¢nich
spoleCnostech a investi¢nich fondech a ze kterého lze zavazek vypovédét bez
vypovédni doby.

(4) Pouzivé-li toto nafizeni pojem ,repo“, aniz se jedna o pojem ,repo obchod®,

rozumi se jim prodej nebo jiny prevod majetkové—hodnety véci se soucasné
sjednanou zpétnou koupi nebo jinym zpétnym pfevodem.

8§33
Reverzni repo

(1) Reverzni repo lze s vyuzitim majetku standardniho fondu sjednat jen
tehdy, Ize-li zavazek z néj vypovédét bez vypovédni doby nebo s vypovédni dobou
kratSi nez 7 dni nebo Ize-li penézni prostfedky, které jsou predmétem reverzniho
repa, kdykoli ziskat zpét, a to v€etné vynosu, popfipadé v trzni hodnoté (mark-to-
market), je-li pro ocefiovani tohoto reverzniho repa pouzivana trzni hodnota.

(2) Majetkové-hodnoty Véci, které jsou pfedmétem reverzniho repa,

a) musi byt vysoce likvidni-a, vysoce kvalitni a, nejedné-li se o cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry prijatelné jako finan€éni kolateral pro ménové
operace Ceské narodni banky na domacim penéznim trhu, musi byt pfijaty
k obchodovani na nékterém z trh uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) bodé 1,

CELEX: ESMA/2012/832 [bod 43 pism. a) a c)]

b) musi byt ocenovany kazdy pracovni den a nesmi byt vysoce volatilni, ledaze je
jejich hodnota pfi ocefiovani pfiméfené sniZzena (haircut),
CELEX: ESMA/2012/832 [bod 43 pism. b)]
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c) nesml' byt vydany osobou ktera nem nezawsla na Jme smluvm strane

CELEX: ESMA/2012/832 [bod 43 plsm. d)]

d) musi byt v majetku standardniho fondu nebo v opatrovani osoby, ktera je
nezavisla na jiné smluvni strané.
CELEX: ESMA/2012/832 [bod 43 pism. g)]

(3) Majetkeve—hodnoty Véci, které jsou pfedmétem reverzniho repa, nelze
po dobu trvani reverzniho repa zatizit absolutnim majetkovym pravem nebo prevést
na jinou osobu, nejde-li o zpétny prodej nebo jiny zpétny pfevod na jinou smluvni
stranu.

CELEX: ESMA/2012/832 [bod 43 pism. i)]

(4) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,reverzni repo“, rozumi se jim koupé& nebo

jiny pfevod majetkevé-hodnety véci se soucasné sjednanym zpétnym prodejem nebo
jinym zpétnym pfevodem.
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9 Natizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se pfijimaji nékteré
mezmarodm ucetni standardy v souladu s narlzemm Evropskeho parlamentu a Rady (ES)
¢. 1606/2002, ) A - v ;

ve znéni pozdéjsich predplsu

§34

Zajisténi finanéniho derivatu poskytnuté standardnimu fondu

Pro véci poskytnuté standardnimu fondu k zajiSténi finanéniho derivatu
sjednaného na ucet standardniho fondu se § 31 odst. 2a 3,832 0dst.2a3 a8
33 odst. 2 a 3 pouziji obdobné.

CELEX: ESMA/2012/832 (bod 42)

8§35
Vypocet celkové expozice standardniho fondu

(1) Vypocet celkové expozice standardniho fondu se provadi
a) standardni-zavazkovou metodou,
b) metodou hodnoty v riziku, nebo
c) jinou pokrocilou metodou méreni rizik.
CELEX: 32009L0065 (¢/. 51 odst. 3 prvni pododstavec)
CELEX: 32010L0043 (¢l. 41 odst. 1, ¢l. 41 odst. 3 prvni véta prvniho pododstavce)
CELEX: ESMA/2012/832 (bod 12)

(2) Pfi vypoctu celkové expozice standardniho fondu se zohledni

a) soucasna hodnota podkladovych aktiv derivatu,
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b) riziko protistrany ve vztahu k osobé, s niz jsou derivaty sjednavany,
c) pfedpokladané budouci pohyby trhu,
d) doba, za jakou je mozné pozice fondu vztahujici se k derivatim uzavfrit, a

e) techniky k obhospodafovani uvedené v § 30, vyuzivaji-li pakovy efekt nebo vedou-
li ke zvySeni expozice fondu ve vztahu k trznimu riziku.

(3) Obhospodarovatel standardniho fondu zajisti, aby zvolena metoda vypoctu
celkové expozice byla vhodna vzhledem k uplathiované investi¢ni strategii fondu,
typum a slozitosti pouzitych derivatd a podilu derivatd v majetku tohoto fondu.

(4) VypocCet celkové expozice standardniho fondu se provadi alespon
jedenkrat denné.

Standardnizavazkeva Zavazkovd metoda
8§ 36
Provadi-li se vypoCet celkové expozice standardnri—zavazkovou metodou,
rozumi se ,celkovou expozici“ expozice vztahujici se k derivatim vypoctena
v souladu s § 37.

§ 38

Celkova expozice podrizeného fondu

Provadi-li se vypoCet celkové expozice standardniho fondu, ktery je
podfizenym fondem, standardni-zavazkevou—metodu; vypocte se celkova expozice
tohoto fondu tak, Ze se k expozici tohoto fondu vztahujici se k derivatim pficte
pomeérna cast
CELEX: 32009L0065 (¢/. 58 odst. 2 druhy pododstavec)

a) expozice Fidiciho fondu vztahujici se k derivatdm odpovidajici podilu na cennych

papirech nebo zaknihovanych cennych papirech vydavanych timto fidicim fondem,
které jsou v majetku tohoto podfizeného fondu, nebo

b) maximalni miry expozice vztahujici se k derivatim, které smi fidici fond podle
svého statutu nebo srovnatelného dokumentu dosahovat, odpovidajici podilu
na cennych papirech nebo zaknihovanych cennych papirech vydavanych timto
fidicim fondem, které jsou v majetku tohoto podfizeného fondu.
8§43
Model relativni rizikové hodnoty

(1) U modelu relativni rizikové hodnoty se provadi vypocet rizikové hodnoty
standardniho fondu a referenéniho portfolia.
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(2) Rizikovy profil referencniho portfolia musi byt v souladu s investi¢ni
strategii, rizikovym profilem a investi¢nimi limity standardniho fondu.

(3) Proces vybéru a sledovani vhodnosti skladby referenéniho portfolia je
soucasti systému fizeni rizik obhospodarovatele standardniho fondu.

(4) Referen¢ni portfolio nesmi vyuzivat pakovy efekt ani obsahovat finanéni
derivaty, v€etné derivati obsazenych v investicnim cenném papiru nebo v nastroji
penézniho trhu, kromé pfipadl, kdy

a) standardni fond pouziva strategii dlouhych a kratkych pozic; potom mize pouzivat
referencni portfolio obsahujici financni derivaty s kratkymi podkladovymi aktivy, nebo

b) se standardni fond zajiStuje proti ménovému riziku; potom muze pouzivat
referen¢ni portfolio obsahujici ménovy derivat, ktery ma znaky zajistovaciho derivatu
podle mezinarodnich Géetnich standardii upravenych pravem Evropské unie®®.

CELEX: CESR/10-788 (box 12 bod 2 prvni odrazka)

(5) Ménovym derivatem se pro ucely tohoto nafizeni rozumi derivat,
jehoz podkladovym aktivem je ménovy kurz nebo ména.

8 44
Limity u celkové expozice

(1) Provéadi-li se vypocet celkové expozice standardniho fondu standardni
zavazkovou metodou, nesmi expozice vztahujici se k finanénim derivatim
pfesahnout v Zzadném okamziku 100 % hodnoty fendevehokapitals majetku tohoto
fondu; je-li limit pfekro€en v disledku zmén realnych hodnot, upravi se pozice tohoto
fondu ve vztahu k finanénim derivatim bez zbyte¢ného odkladu tak, aby expozice
vztahujici se k finan&nim derivatim vyhovovala limitu.

CELEX: 32009L0065 (¢/. 51 odst. 3 prvni pododstavec)
CELEX: 32010L0043 [¢l. 41 odst. 1 pism. a)]

(2) Provadi-li se vypocet celkové expozice standardniho fondu na zakladé
modelu absolutni rizikové hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vétsi nez 20 %

hodnoty fendeveho-kapitaly majetku standardniho fondu.
CELEX: CESR/10-788 (Box 15)

(3) Provadi-li se vypocCet celkové expozice standardniho fondu na zakladé
modelu relativni rizikové hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vétsi nez dvojnasobek
rizikové hodnoty referencniho portfolia.
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CAST TRETI
SPECIALNi FOND
HLAVA |
SKLADBA MAJETKU
Dil 1
Majetkove-hodnoty Véci
Oddil 1
Obecna ustanoveni
§45
Zakladni ustanoveni
(1) Do jméni specialniho fondu Ize nabyt pouze
a) majetkovou-hednety véc, kterou Ize nabyt do jméni standardniho fondu,

b) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydavany fondem
kvalifikovanych investorii nebo srovnatelnym zahrani€¢nim investiénim fondem,

b} ¢) komoditu a komoditni derivat a

€)}-d) nemovitost a Ugast v nemovitostni spoleénosti*®, je-li tento specialni fond
fondem nemovitosti.

(2) Do jméni specialniho fondu, ktery je podfizenym fondem, vSak Ize nabyt
pouze

a) cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané jeho fidicim fondem,

b) finan¢ni derivaty uvedené v § 12 a 13, které jsou technikou k obhospodarovani
tohoto fondu a které jsou sjednany vyhradné za ucelem zaijisténi,

c) pohledavky na vyplatu penéznich prostfedkl z uc¢tu v Eeské nebo cizi méné podle
§15a

d) majetkove-hodnety véci obdobné podle § 16, je-li tento specialni fond akciovou
spoleCnosti s proménnym zakladnim kapitalem a ma-li povoleni Ceské narodni
banky k €innosti samospravného investi¢niho fondu.
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(4—) (3) Komodltnlm derlvatem se pro ucely tohoto narlzenl rozumi derlvat

Cenné papiry a zaknihované cenné papiry vydavané fendem-kelektivatho
vestovani-nebo-srovnatelnym investicnim fondem nebo zahraniénim

investiénim fondem

(1) Do jméni specialniho fondu Ize nabyt cenny papir nebo zaknihovany cenny
papir vydany fondem Kkolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investiénim fondem, jestlize

a) ma jeho obhospodarovatel povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo,
a podléha dohledu tohoto organu dohledu,

b) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu fondu, ktery tento cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir vydal, investuje tento fond nejvySe 10 % hodnoty sveého
majetku do cennych papirl a zaknihovanych cennych papirl vydavanych fondy
kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy a

c) jsou tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry odkupovany ve lhaté kratsi
nez 1 rok nebo je zajisténo, ze se cena téchto cennych papird nebo zaknihovanych
cennych papird na trhu uvedeném v § 3 odst. 1 pism. a) vyznamné neodchyluje
od jejich aktualni hodnoty.

(2) Do jméni specialniho fondu, ktery neni fondem nemovitosti, I1ze nabyt
i cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani
nebo srovnatelnym zahraniénim investicnim fondem, u néhoz nejsou spinény
podminky podle odstavce 1.

(3) Do jméni specialniho fondu lze nabyt cenny papir nebo zaknihovany
cenny papir vydavany fondem kvalifikovanych investori nebo srovnatelnym
zahrani¢nim investi¢cnim fondem,

a) obhospodaruje-li tento fond kvalifikovanych investorii nebo srovnatelny
zahraniéni investi¢éni fond obhospodarovatel opravnény presahnout rozhodny
limit,
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b) Ize-li tento fond kvalifikovanych investori nebo srovnatelny zahraniéni
investi¢ni fond nabizet v Ceské republice a

c) investuje-li tento fond kvalifikovanych investori nebo srovnatelny
zahranicni investi¢ni fond podle svého statutu nebo srovnatelného dokumentu
pouze do véci, které Ize nabyt do jméni tohoto specialniho fondu.

(4) Nevyplyva-li z odstavcu +a23 1 a 2 néco jiného, pouzije se pro nabyvani
cennych papirll nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych fondy kolektivniho
investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investicnimi fondy do jméni specialniho
fondu 8§ 10 odst. 3 obdobné.

§51

Fond nemovitosti

& Fondem nemovitosti je specialni fond, ktery podle svého statutu investuje
do nemovitosti a u€asti v nemovitostnich spole¢nostech.

(1) Na ucet fondu nemovitosti Ize nabyt a drzet ucast pouze v nemovitostni
spole¢nosti,

a) u niz jsou pFipustné pouze penézité vklady spole¢nikd,

b) jejiz spolecnici plné splatili své vklady,

c) kterd investuje pouze do nemovitosti na Uzemi statu, ve kterém ma sidlo,

d) ktera dodrzuje obdobné podminky stanovené v § 53, 55 a 56; ocenéni
nemovitosti, které ma nemovitostni spoleCnost ve svém majetku, se pro ucely
vypoctu investi€nich limitd provadi podle odstavce 2 pism. c),

e) ktera investuje vyhradné do nemovitosti,

f) ktera penézni prostiedky, které neinvestuje do nemovitosti, investuje pouze
do nastroji penézniho trhu uvedenych v § 48 odst. 1 nebo pohledavek podle § 15;
tim neni dotéen § 59,

g) ktera nema ucast v jiné pravnické osobé,

h) predstavuje-li tato G¢ast vétsinu potfebnou ke zméné spoledenské smlouvy® této
nemovitostni spole¢nosti,
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i) jsou-li nemovitosti, které nemovitostni spole¢nost nabyva do svého majetku nebo
zcizuje ze svého majetku, ocenovany zplsobem stanovenym zakonem upravujicim
investiéni spole€nosti a investi¢ni fondy pro ocefovani nemovitosti,

j) predklada-li nemovitostni spole¢nost jeho obhospodafovateli, administratorovi
a depozitafi

v

1. jednou mésicné soupis nemovitosti ve svém majetku a
2. jednou roCné ucetni zavérku ovérenou auditorem,

K) jsou-li vytvofeny predpoklady pro fadné plnéni povinnosti obhospodarovatele
tohoto fondu ve vztahu k této nemovitostni spole¢nosti a

l) je-li pro pfipad snizeni nebo pozbyti ucCasti kteréhokoliv spole¢nika v této
nemovitostni spole¢nosti pro fond sjednano predkupni pravo na odkoupeni jeho
podilu.

(2) Pfed nabytim ucCasti v nemovitostni spoleCnosti musi byt tato ucast
ocenéna zpusobem stanovenym zakonem upravujicim investiéni spoleCnosti
a investic¢ni fondy a administratorovi fondu nemovitosti museji byt pfedlozeny

a) ucetni zavérka nemovitostni spolecnosti ovéfena auditorem, ktera ke dni ocenéni
ucasti neni starsSi vice nez 3 mésice,

b) aktualni prehled majetku a dluht nemovitostni spole¢nosti ovéfeny auditorem a
c) ocenéni nemovitosti, které ma nemovitostni spoleCnost ve svém majetku,

provedené zplUsobem stanovenym zakonem upravujicim investiéni spolecnosti
a investi¢ni fondy pro ocenovani nemovitosti.

§ 63

Limity u cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych

fondem-kolektivatho-investovani-nebo-srovhateliym investicnim fondem nebo

zahrani¢énim investicnim fondem

(1) Do cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych
jednim fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani€nim investi¢nim
fondem nelze investovat vice nez 20 % hodnoty majetku specialniho fondu.
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(2) Jde-li o specialni fond, ktery podle svého statutu investuje vice nez 49 %
hodnoty svého majetku do cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirQ
vydavanych fondy kolektivniho investovani a srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi
fondy, Ize investovat az 35 % hodnoty majetku tohoto fondu do cennych papird
a zaknihovanych cennych papirti vydanych jednim fondem kolektivniho investovani
nebo srovnatelnym zahrani¢nim investicnim fondem, ktery je jmenovité uveden nebo
dostate¢né charakterizovan v jeho statutu; tato vyjimka je pfipustna pouze pro jeden
investi¢ni fond, nebo pro jeden zahraniéni investi¢ni fond.

(3) Do cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt uvedenych v § 47
odst. 2 nelze investovat vice nez 10 % hodnoty majetku specialniho fondu, ktery neni
fondem nemovitosti.

(4) Do jméni podfondu specialniho fondu nelze nabyt investic¢ni akcii vydanou
k jinému podfondu téhoz specialniho fondu.

(5) Do cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirG uvedenych
v 8 47 odst. 3 nelze investovat vice nez 10 % hodnoty majetku specialniho
fondu.

§ 64

Limity ve vztahu k fondovému kapitalu nebo srovnatelné veli¢iné

)-Do jméni specialniho fondu nelze nabyt vice nez 25% 50 % hodnoty
fondového kapitalu jednoho fendukelektivathe-investovant investiéniho fondu nebo
srovnatelné veliiny srovhatelréhe-zahrani¢niho investi¢niho fondu.

8§ 65
Limity u finan€nich a komoditnich derivatu

(1) Riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatd uvedenych v 8§ 12a 13
a komoditnich derivatd uvedenych v § 49 odst. 2-a 3, vyjadfené jako soucet kladnych
realnych hodnot téchto derivatd, nesmi u jedné smluvni strany prekrocit

a) 10 % hodnoty majetku specialniho fondu, je-li touto smluvni stranou osoba
uvedena v § 72 odst. 2 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
nebo

b) 5 % hodnoty majetku specialniho fondu, je-li touto smluvni stranou jind osoba nez
osoba uvedena v § 72 odst. 2 zakona o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich
fondech.

(2) PFi vypoctu rizika protistrany podle odstavce 1 Ize zohlednit pouze
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a) sjednani zavéreCného vyrovnani s jinou smluvni stranou daného derivatu
za predpokladu, ze

1. rozhodné pravo chrani zavérecné vyrovnani pfed ucinky rozhodnuti nebo jiného
ukonu soudu nebo spravniho organu alespon v rozsahu ochrany, jaky
zavéreCnému vyrovnani poskytuje ¢eské pravo, a

2. se zavérecCneé vyrovnani vztahuje pouze na pohledavky tykajici se financnich
derivatl uvedenych v § 13 a komoditnich derivatd uvedenych § 49 odst. 3 a

b) hodnotu majetkevyeh-hodnot véci pfijatych k zajisténi, za pfedpokladu, Ze jsou
tyto majetkeve-hedneoty véci ocenovany realnou hodnotou kazdy pracovni den, jsou
vysoce likvidni a specialni fond je ma ve svém majetku nebo je ma v opatrovani
osoba nezavisla na smluvni strané podle pismene a).

(3) Pro ucely odstavcl 1 a 2 se do vypocCtu rizika protistrany plynouciho
z derivatu zapocte i hodnota existujicich zavazkia ze smluv o prodeji cennych papir(
nebo zaknihovanych cennych papirl nebo komodit uzavienych na ucet tohoto fondu,
do kterych muze tento fond investovat podle tohoto nafizeni nebo podle svého
statutu, ale které nema ve svém majetku, nebo které ma na €as prenechany.

(4) Pro ucely vypoctu limitd podle § 60 a 67 se vezmou v uvahu podkladova
aktiva derivatu sjednanych na ucet specialniho fondu; to se nevyzaduje, jedna-li se
o finan¢ni derivaty, jejichz podkladovym aktivem jsou finan¢ni indexy nebo
kvantitativné vyjadfené financni ukazatele.

8§70
Spole¢na ustanoveni

(1) Soucet hodnot investi¢nich cennych papirl nebo nastroju penézniho trhu
vydanych jednim emitentem, hodnot pohledavek na vyplatu penéznich prostfedku
z ucCtu v Ceské nebo cizi méné za timto emitentem a hodnot rizika protistrany
plynouciho z derivati sjednanych s timto emitentem nesmi prekrocit 35 % hodnoty
majetku specialniho fondu.

(2) Pro ucely vypoctu investi¢niho limitu podle odstavce 1 se vezmou v uvahu
podkladova aktiva finanénich derivatd a komoditnich derivatd; to neplati, jsou-li jejich
podkladovymi aktivy financni indexy nebo financni kvantitativné vyjadfrené ukazatele.

(3) PFi zajisténi rozlozeni rizika se Ize odchylit od § 60 az 70, nejdéle vSak
na dobu 6 mésicu ode dne vzniku specialniho fondu.

(4) Fond nemovitosti drzi nejméné 20 % hodnoty svého majetku

v-majetkowvyeh-hodnotach ve vécech uvedenych v § 15, 8 46 odst. 2, § 47 odst. 1
a 8§48 odst. 1.

(5) Odstavce 1 aZz 4, § 60 az 64 a 66 az 69 se nepouZiji pro specialni fond,
ktery je podfizenym fondem. Pro specialni fond se § 25 odst. 5 véta druha pouzije
obdobné.
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§71

Z&akladni ustanoveni

(2) Na ucet specialniho fondu Ize pfijmout Uvér nebo zapuljcku se splatnosti
deli nez 6 mésicul jen za ucelem

a) investovani tohoto fondu, nebo

b) nabyti nemovitosti, ktera netvofi soucast majetku z investicni €innosti tohoto fondu
a ktera neni pouzivana pfi vykonu ¢innosti tohoto fondu, jedna-li se o specialni fond,
ktery je samospravnym investicnim fondem; soucet hodnoty uvérl a zapujcek
pfijatych za u€elem nabyti nemovitosti vSak nesmi pfekrocCit 10 % hodnoty majetku
fondu.

(3) Expozice vucCi riziku protistrany, vyjadfena rozdilem mezi hodnotou
finanéniho kolateralu nebo srovnatelného zajisténi podle prava ciziho statu
pfevedeného na jinou smluvni stranu za sjednany uvér nebo zapujcku a zustatkovou
hodnotou takového uvéru nebo takové zapuljcky, nesmi pfesahnout 20 % hodnoty
majetku specialniho fondu vic&i jedné smluvni strané.

877
Techniky k obhospodarovani specialniho fondu a méreni rizika
(1) Pro specialni fond se § 30 az 33 pouziji obdobné, pficemz

a) technikou k obhospodarovani specialniho fondu muize byt i komoditni derivat,
ktery nespliuje pozadavek § 30 odst. 2 pism. a), za podminek uvedenych v § 49 a

b) jinou smluvni stranou reverzniho repa mize byt i osoba, ktera neni uvedena
v 8 31, je-li alespon druhové urena ve statutu tohoto fondu.




(2) Zpusob vypocétu celkoveé expozice specialniho fondu vymezuji €l. 6 az
11 a prilohy | az lll nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) €. 231/2013
ze dne 19. prosince 2012, kterym se doplinuje smérnice Evropského parlamentu
a _Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani
¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled; § 44 odst. 1 se
pro specialni fond pouzije obdobné.
CELEX: 32013R0231 (¢l. 6 az 11 a prilohy I az Ill)




§78

Zajisténi finanéniho derivatu nebo komoditniho derivatu poskytnuté
specialnimu fondu

Pro véci poskytnuté specialnimu fondu k zajisténi finanéniho derivatu
nebo komoditniho derivatu sjednaného na ucet specialniho fondu se 8§ 31
odst. 2 a 3, 8 32 odst. 2a 3 a 8§ 33 odst. 2 a 3 pouziji obdobné.

8§79
Fond penézniho trhu

(1) Fondem penézniho trhu je investi¢ni fond, ktery podle svého statutu
investuje a pouziva techniky k obhospodarovani tohoto fondu peuze._i tak, jak stanovi
nebo pfipousti odstavec 2 a § 81 az 89.

CELEX: CESR/10-049 (box 1 bod 1)

(2) Obhospodarovatel fondu penézniho trhu investuje a pouZziva techniky
k obhospodarovani tohoto fondu tak, aby uchoval fondovy kapital tohoto fondu
v parité (bez vynosul) nebo ve vySi investice zvySené o vynosy.

(3) Fond penézniho trhu, ktery neni kratkodobym fondem penézniho trhu,
nesmi mit neménnou aktualni hodnotu podilového listu nebo investi¢ni akcie, které
vydava.


aspi://module='ASPI'&link='243/2013%20Sb.%252376'&ucin-k-dni='30.12.9999'

§ 80

Kratkodoby fond penézniho trhu

(1) Kratkodobym fondem penézniho trhu je fond penézniho trhu, ktery podle
svého statutu pfi investovani a pouzivani technik k obhospodarovani tohoto fondu
nepostupuje podle § 82 odst. 3, § 83 odst. 2 pism. a), § 84 pism. a), § 87 odst. 1
pism. a) a § 88 odst. 1 pism. a).

(2) Pro obhospodarovatele kratkodobého fondu penézniho trhu se § 79 odst. 2
pouzije obdobné.

§81

Z&akladni ustanoveni

(1) Do jméni fondu penézniho trhu lze nabyt pouze majetkove-hodnety véci
uvedeneé v § 82 az 87.

(2) Do jméni fondu penézniho trhu nelze nabyt komoditu, akcii, ani néstroj
nesouci riziko komodity nebo akcie.
§ 84

Cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané fondem penézniho
trhu

(1) Do jméni fondu penézniho trhu Ize nabyt

a) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem penézniho trhu nebo
srovnatelnym zahrani¢nim investicnim fondem, neni-li tento fond kratkodobym
fondem penézniho trhu, nebo

b) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany kratkodobym fondem
penézniho trhu nebo srovnatelnym zahrani¢nim investicnim fondem, je-li tento fond
kratkodobym fondem penézniho trhu.

(2) Do jméni fondu penézniho trhu, ktery je fondem kolektivniho investovani,
nelze nabyt cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem
kvalifikovanych investort nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem.
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CAST PATA

FOND KVALIFIKOVANYCH INVESTORU

HEAVAL
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§94

Limity pro miru vyuZiti pakového efektu a pravidla pro poskytnuti investiénich
nastroju jako zajisténi

Pro obhospodarovatele fondu kvalifikovanych investorl, ktery je opravnén
presahnout rozhodny limit, se § 72 odst. 4 pouzije obdobné.




§ 98

Majetek investiéniho-fondu fondu kolektivniho investovani

(1) Majetkem investiéntho-fondu fondu kolektivniho investovani se pro ucely
vypoctu investiCnich limitd, limitd u celkové expozice a jinych limitl podle tohoto
narizeni rozumi

a) aktiva investiértho—fondu fondu kolektivniho investovani, jde-li o ford
kvalifikovanych-investort-a fond nemovitosti, a

b) aktiva investiéniho-fondu fondu kolektivniho investovani snizena o dluhy tohoto
fondu, jde-lio
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1. investiénifond fond kolektivniho investovani neuvedeny v pismeni a),

2. investiénifond fond kolektivniho investovani, u néjz to urCuje jeho statut,
nebo

3. limity uvedené v 8§ 73 odst. 1 nebo 2 nebo v § 74 odst. 4.
(2) Jde-li o akciovou spoleénost s proménnym zakladnim kapitalem,

ktera nevytvari podfondy, zohlednuji se pro ucely odstavce 1 pouze aktiva
z investicéni €innosti a dluhy z investi¢ni €innosti.
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