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Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES
ze dne 3. brfezna 1997 o systémech pro odskodnéni
investori. Smérnice Evropského parlamentu a Rady
98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti
zucétovani v platebnich systémech a v systémech
vyporadani obchodii s cennymi papiry, ve znéni
smérnic Evropského parlamentu a Rady 2009/44/ES a
2010/78/EU.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze
dne 28. kvétna 2001 o prijeti cennych papira
ke kétovani na burze cennych papirti a o informacich,
které k nim maji byt zverejnény, ve znéni smérnic
Evropského Parlamentu a Rady 2003/6/ES, 2003/71/ES,
2004/109/ES a 2005/1/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze
dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt
zverejnén pii verejné nabidce nebo prijeti cennych
papirt k obchodovani, a o zméné smérnice 2001/34/ES,
ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady
2008/11/ES, 2010/73/EU, 2010/78/EU, 2013/50/EU a
2014/51/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES
ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavk
na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech,
jejichz cenné papiry jsou prijaty k obchodovani

32014L0065

¢l. 93 odst. 1 treti
pododstavec

Tyto predpisy pfijaté ¢lenskymi staty musi obsahovat
odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz
uéinén pfi jejich afednim vyhlaseni. Zplisob odkazu
si stanovi Clenské staty. Musi rovnéz obsahovat
prohlaSeni, Zze odkazy ve stavajicich pravnich a
spravnich predpisech na smérnice zruSené touto
smérnici se povazuji za odkazy na tuto smérnici.
Zpusob odkazu a znéni prohlaseni si stanovi ¢lenské
staty.




na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES,
ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady
2008/22/ES, 2010/73/EU, 2010/78/EU a 2013/50/EU.

Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. bifezna 2007,
kterou se stanovi provadéci pravidla k nékterym
ustanovenim smérnice 2004/109/ES o harmonizaci
pozadavkii na prahlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou prijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, ve znéni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU
ze dne 26. ¢ervna 2013 o pristupu k ¢innosti ivérovych
instituci a o obezretnostnim dohledu nad uUvérovymi
institucemi a investicnimi podniky o zméné smeérnice
2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU
ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan€nich nastroji a
0 zméné smérnic_2002/92/ES a 2011/61/EU, ve znéni
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 909/2014.




32014R0596

¢l. 94 prvni
pododstavec

¢l. 37 véta prvni

Smérnice 2004/39/ES ve znéni aktl uvedenych
v &asti A prilohy Il této smérnice se zruSuje
s u€inkem ode dne 3. ledna 2017, anizZ jsou dotéeny
povinnosti ¢lenskych statd tykajici se Ihat pro
provedeni smérnic uvedenych v ¢asti B pfilohy Il
této smérnice ve vnitrostatnim pravu.

Smérnice 2003/6/ES a smérnice Komise 2004/72/ES
@ 2003/125/ES @ a 2003/124/ES @ a nafizeni
Komise (ES) &. 2273/2003 “ se zrusuji s ucinkem
ode dne 3. ¢ervence 2016.

) Smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna
2004, kterou se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde
0 uznavané trzni postupy, definici ddvérné informace
ve vztahu ke komoditnim derivatim, sestaveni
seznam( zasvécenych osob, oznamovani transakci
osob s fidici odpovédnosti a oznamovani
podezielych transakci (UF. vést. L 162, 30.4.2004,
s. 70).

@ Smérnice Komise 2003/125/ES ze dne 22.
prosince 2003, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o poctivé predkladani investi¢nich doporuceni a
uvefejiovani stfetu zajma (Uf. vést. L 339,
24.12.2003, s. 73).

® Smérnice Komise 2003/124/ES ze dne 22.
prosince 2003, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o definici a uvefejhovani divérnych informaci a
definici manipulace s trhem (Uf. vést. L 339,
24.12.2003, s. 70).

“ Nafizeni Komise (ES) &. 2273/2003 ze dne 22.
prosince 2003, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a
stabilizace finanénich nastroju (UF. vést. L 336,
23.12.20083, s. 33).
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Poznamka pod
Carou €. 2

Nafizeni Komise (ES) €. 809/2004 ze dne 29. dubna
2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje
obsazené v prospektech, upravu prospektt, uvadéni
udaja ve formé odkazu, zverejiiovani prospektd a Sifeni
inzeratd, ve znéni nafrizeni Komise (ES) €. 1787/2006,
211/2007 a €. 1289/2008 a ve znéni narizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) ¢&.311/2012, 486/2012,
862/2012, 621/2013 a ¢. 759/2013.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
€.1060/2009 ze dne 16. zaFfi 2009 o ratingovych
agenturach, ve znéni narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 513/2011 a ¢. 462/2013 a ve znéni smérnic

Evropského parlamentu aRady 2011/61/EU a
2014/51/EU.
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

€. 236/2012 ze dne 14. bifezna 2012 o prodeji na kratko a
nékterych aspektech swapi uvérového selhani,
ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 909/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivatech,
ustrednich protistranach a registrech obchodnich
udaji, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/59/EU, ve znéni nafizeni Komise v prenesené
pravomoci (EU) €. 1002/2013 a ve znéni nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 a
€. 600/2014.
Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

€. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky a
o zméné nafrizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu
(nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic

32014R0596

¢l. 37 véta prvni

Smérnice 2003/6/ES a smérnice Komise 2004/72/ES
@ 2003/125/ES @ a 2003/124/ES @ a nafizeni
Komise (ES) &. 2273/2003 “ se zrusuji s uginkem
ode dne 3. Cervence 2016.

@) Smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna
2004, kterou se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde
0 uznavané trzni postupy, definici divérné informace
ve vztahu ke komoditnim derivatim, sestaveni
seznamul zasvécenych osob, oznamovani transakci
osob s fidici odpovédnosti a oznamovani
podezielych transakci (L'JF. vést. L 162, 30.4.2004,
s. 70).

@ Smérnice Komise 2003/125/ES ze dne 22.
prosince 2003, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o poctivé predkladani investi¢nich doporuceni a
uvefejiiovani stfetu zajma (UFr. vést. L 339,
24.12.20083, s. 73).

®) Smérnice Komise 2003/124/ES ze dne 22.
prosince 2003, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o definici a uverejfiovani divérnych informaci a
definici manipulace s trhem (Uf. vést. L 339,
24.12.20083, s. 70).

“ Nafizeni Komise (ES) &. 2273/2003 ze dne 22.
prosince 2003, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a
stabilizace finanénich nastroj (UF. vést. L 336,
23.12.20083, s. 33).




Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES.

Nafizeni _Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich
nastroji a 0 zméné narizeni (EU) &. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€.909/2014 ze dne 23. cervence 2014 o zlepSeni
vyporadani obchodil s cennymi papiry v Evropské unii
a centralnich depozitarich cennych papird a o zméné
smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a narizeni (EU)
¢€. 236/2012.
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32014R0600 celé Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finanénich nastrojd a o zméné nafizeni (EU)
€. 648/2012
§ 1 odst. 3 Tento zékon déale upravuje pusobnost Ceské narodni 32014R0596 ¢l. 22 véta prvni | Aniz jsou doteny pravomoci soudnich organd, urci
pism. f) banky, a popfipadé Ministerstva financi (dale jen kazdy Clensky stat jediny spravni organ pfislusny pro
Lministerstvo®), a spravni delikty v navaznosti na ucely tohoto nafizeni. Clenské staty o tomto organu
- s L . . o informuji Komisi, organ ESMA a dalSi pfislusné
fz)n:lzlirglgn?(::hzl:g%lnv predpis Evropské unie upravujici organy jinych ¢lenskych statd. Pfislusny organ zajisti,
* aby se na jeho Uzemi pouzivala ustanoveni tohoto
nafizeni ve vztahu k veSkerym cCinnostem
) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) provgdgnym na jeho _ Jeemi k cmn'osterrg
&. 596/2014 provadénym v zahrani€i tykajicim se nastroju
c. : pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu, pro
néz byla podana zadost o pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, drazené v drazebni platformé
nebo které jsou obchodovany v mnohostranném
obchodnim systému nebo organizovaném
obchodnim systému nebo pro néZ byla podana
Z4dost o prijeti k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému na jeho uzemi.
§ 1 odst. 3 Tento zékon déle upravuje pusobnost Ceské nérodni 32014L0065 ¢l. 67 odst. 1 Kazdy clensky stat uréi pfisluSsné organy povéfené
pism. g) banky, a popfipadé Ministerstva financi (dale jen véta prvni plnénim jednotlivych UkolG stanovenych na zakladé
»ministerstvo®), a spravni delikty v navaznosti na riznych ustanoveni nafizeni (EU) €. 600/2014 a této
g) primo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici smernice.
trhy finanénich nastroju™”.
) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 600/2014.
§ 2 odst. 1 V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. a) a) zdkaznikem osoba, které je poskytovéna investi¢ni bod 9 9) ,zékaznikem® jakakoli fyzickd nebo pravnicka
sluzba, osoba, které investicni podnik poskytuje investi¢ni
nebo dopliikové sluzby;
§ 2 odst. 1 V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. b) bod 49

b) derivatem investi¢ni_nastroj uvedeny v § 3 odst. 1
pism. d) az k) a investi¢ni cenny papir uvedeny v § 3

49) ,derivaty” derivaty vymezené v ¢€l. 2 odst. 1 bodé
29 nafrizeni (EU) €. 600/2014;




odst. 2 pism. e),
§ 2 odst. 1 V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. c) c) depozitni poukazkou cenny papir obchodovatelny na bod 45 45) ,cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry“
kapitalovém trhu, ktery cenné papiry obchodovatelné na kapitalovém trhu,
. . _ . . _— které zastupuji vlastnictvi cennych papird emitenta,
1. predstavuje vlastnické pravo k cennym papirim oo . e R .
emitenta, ktery nema sidlo v élenském staté Evropské jenz nema v miste obchngvam sidlo, a ktgre mohou
unie. a byt pfijaty k obchodc_;vanl na regulovaném trhu a
— obchodovany nezdvisle na cennych papirech
2. muze byt pfijat k obchodovani na evropském uvedeného emitenta;
requlovaném trhu a obchodovan nezavisle na cennych
papirech emitenta podle bodu 1,
§ 2 odst. 1 V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. d) d) provadénim pokynt jednani vedouci k uzavieni bod 5 5) ,provadénim pokynl na UCet zakaznika“ jednani
smlouvy o koupi nebo prodeji investi€niho nastroje na k uzavfeni smlouvy o nakupu nebo prodeji jednoho i
ucet zakaznika, v€etné uzavieni smlouvy o koupi vice finanénich nastroju na ucet zakaznika, véetné
investiéniho  nastroje  vydaného  obchodnikem uzavirani smiuv o prodeji finanénich nastroju
s cennymi_papiry, bankou, spofitelnim nebo Gvérnim yycﬁnyph ll(nve?tll(cn'ln] hpoddn'lkg.m nebo  (vérovou
druzstvem nebo obdobnou zahrani¢ni _osobou _se Instituct v okamziku Jejich vydant,
sidlem v ¢Elenském staté Evropské unie na ucet
zakaznika v okamziku jeho vydani,
§ 2 odst. 1 V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. e) e) obchodovanim na_vlastni ucet obchodovani bod 6 6) ,obchodovanim na vlastni ucet* obchodovani
s vyuzitim vlastniho majetku vedouci k uzavieni s vyuzitim  vlastniho majetku  podniku, jehoz
obchodu vysledkem je uzavfeni obchodl s jednim nebo vice
finan€nimi nastroji;
§ 2 odst. 1 V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. 1) f) investi€nim poradenstvim poskytnuti bod 4 4) ,investi¢nim poradenstvim“ poskytovani osobnich
individualizovaného doporuceni zakaznikovi ohledné doporuéeni zakaznikovi bud na jeho Zadost, anebo
obchodu s konkrétnim investi€nim nastrojem, a to z podnétu investiéniho podniku ohledné jednoho &i
bez ohledu na to, zda je poskytovano z podnétu vice obchodu tykajicich se finanénich nastroj(;
zakaznika nebo potencialniho zakaznika,
§ 2 odst. 1 V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. g) bod 50

g) komoditnim derivatem derivat, jehoz hodnota
se vztahuje ke komodité,

50) ,komoditnimi derivaty® komoditni derivaty
vymezené v ¢l. 2 odst. 1 bodé 30 nafizeni (EU)
¢. 600/2014;
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32014R0600 ¢l. 2 odst. 1 Pro ucely tohoto nafizeni se rozumi:
bod 30 30) ,komoditnimi  derivaty” financni  nastroje
ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44 pism. c) smérnice
2014/65/EU, které se vztahuji ke komodité nebo
k podkladovému aktivu, a uvedené v pfiloze | oddile
C bodu 10 nebo v pfiloze | oddile C bodech 5, 6, 7 a
10 smérnice 2014/65/EU;
§ 2 odst. 1 V tomto zakoné se rozumi 32013R0575 ¢l. 26 odst. 1 PoloZzky kmenového kapitalu tier 1 instituce jsou tyto:
pism. ) i) po€ateénim kapitdlem pocate€ni kapital podle €l. 26 pism. a) aZ ) a) kapitalové nastroje, jsou-li splnény podminky
odst. 1 pism. a) az e) nafizeni Evropského parlamentu a stanovené v ¢lanku 28 nebo v pfislusnych pfipadech
Rady (EU) €. 575/2013 o obezietnostnich pozadavcich v ¢lanku 29;
na uvérové instituce a investi¢ni podniky, R T . - _
b) emisni aZio souvisejici s nastroji uvedenymi
v pismenu a);
¢) nerozdéleny zisk;
d) kumulovany ostatni Uplny vysledek hospodafreni;
e) ostatni fondy;
§ 2 odst. 1 V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. j) j) kvalifikovanou ucasti primy nebo neprimy podil bod 31 31) ,kvalifikovanou ucasti“ pfima nebo nepfima ucast
na zakladnim _kapitalu _nebo hlasovacich _pravech v investiénim podniku predstavujici alespori 10 %
pravnické osoby nebo jejich soucet, ktery predstavuje zakladniho kapitalu nebo hlasovacich prav ve smyslu
alespon 10 % podle § 10b odst. 1 a 2, § 122 odst. 1, ¢lank 9 a 10 smérnice Evropského parlamentu a
§ 122 odst. 2 pism. a) az g), § 122a odst. 1a 2 a § 122¢c Rady 2004/109/ES (' pii zohlednéni podminek
odst. 1 pism. b) a c) nebo umoznuje uplathovat tykajicich se jejich scitani stanovenych v ¢l. 12
vyznamny vliv na jeji fizeni, odst. 4 a 5 zminéné smérnice, nebo umoziujici
uplathovat podstatny vliv na fizeni investi¢niho
podniku, jehoz se dana ucast tyka;
§ 2 odst. 1 V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. k) bod 35

k) uzkym propojenim tizké propojeni podle ¢l. 4 odst. 1
bodu 38 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 575/2013,

35) ,uzkym propojenim*“ stav, kdy jsou dvé nebo vice
fyzickych ¢&i pravnickych osob spojeny:

a) ucasti v podobé drzeni, pfimého nebo kontrolou,
nejméné 20 % hlasovacich prav nebo zakladniho
kapitalu nékterého podniku;

b) kontrolou, €imz se rozumi vztah mezi matefskym
a dcefinym podnikem ve v8ech pfipadech uvedenych
v €l. 22 odst. 1 a 2 smérnice 2013/34/EU nebo




obdobny vztah mezi fyzickou €i pravnickou osobou a
podnikem; dcefiny podnik jiného dcefiného podniku
se rovnéz povazuje za dcefiny podnik matefského
podniku, ktery stoji v ¢ele téchto podniku;

c) stav, kdy jsou ob& nebo vSechny tyto osoby trvale
vazany k téze osobé vztahem kontroly;

§ 2 odst. 1 V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. ) I) vedoucim organem organ pravnické osoby, ktery je bod 36 prvni 36) ,vedoucim organem“ organ nebo organy
opravnén urcovat strategii, cile a celkové smérovani pododstavec investicniho  podniku, organizatora trhu nebo
této osoby nebo dohlizet rozhodovaci procesy poskytovatele sluzeb hlaSeni Gdaji jmenované
naurovni vedeni a tyto procesy sledovat; ma-li vsouladu s vnitrostatnim pravem, které jsou
pravnicka osoba vice organt, které jsou vedoucim opravnény ke stanoveni strategie, cild a celkového
organem, povazuji se tyto organy pro ucely tohoto sméfovani tohoto subjektu, které dozoruji a sledu;ji
zakona za 1 vedouci organ, rozhodovani vedeni instituce a které zahrnuji osoby,
jez skutec€né Fidi ¢innost daného subjektu.
§ 2 odst. 1 V tomto zadkoné se rozumi 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. n) n) osobou ve vrcholném vedeni fyzicka osoba, ktera bod 37 37) ,vrcholnym vedenim* fyzické osoby, které v ramci
zajistuje kazdodenni fizeni vykonu éinnosti pravnické investicniho  podniku, organizatora trhu nebo
osoby, a je pfi vykonu této funkce pfimo podfizena poskytovatele sluzeb hlaSeni udaju zastavaji
vedoucimu_organu této pravnické osoby nebo jeho vykonné funkce a jsou vaéi vedoucimu organu
€lenovi, a to i v pfipadé, Zze takovou funkci zastava €len odpovédné za kazdodenni fizeni daného subjektu,
vedouciho organu této pravnické osoby, vcetné toho, jak podnik a jeho zaméstnanci provadéji
politiku v oblasti distribuce sluzeb a produktd
zakazniklm;
§ 2 odst. 1 V tomto zadkoné se rozumi 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. q) gq) trvalym nosiéem dat listina nebo jiny nosié€ bod 62 62) ,trvalym nosi¢em dat” jakykoliv nastroj, ktery:
::;g:::z: urlcf:teer:\l':ch uj':rzfjmc‘::ob;gki:ls 'k:';"', mlgchllcv;a a) umozfiuje zakaznikovi uchovavat informace
vyuzivany po dobu pfimérenou ucelu téchto informaci urené jemu osobné fak, Ze k nim ”!‘“ie mit
- S — - — v budoucnu pfistup, a to po dobu odpovidajici ucelu
a_ ktery umoziuje reprodukci téchto informaci danveh i p
= — ~ anych informaci, a
v_nezménéné podobé,
b) umozriuje nepozménéné zobrazeni uchovavanych
informaci;
§ 2 odst. 1 V tomto zdkoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. r) bod 43

r) _strukturovanym vkladem vklad podle zakona
upravujiciho €innost bank, ktery je splatny v piné vysi
az_v okamziku splatnosti (terminovany vklad) a jehoz

43) ,strukturovanym vkladem®“ vklad ve smyslu &l. 2
odst. 1 pism. c) smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/49/EU*® ktery je splatny v pIné vysi
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vynos je uréen vzorcem zahrnujicim napriklad index,
investi¢ni_nastroj, sménny kurz, komoditu nebo jinou
majetkovou hodnotu nez komoditu, anebo jejich
kombinaci; strukturovanym vkladem neni _vklad
s variabilni_urokovou mirou, jehoz vynos je navazan
pfimo na index Urokové miry,

v okamziku splatnosti za podminek, podle nichz jsou
pfipadny urok nebo prémie zaplaceny nebo jsou
predmétem rizika podle vzorce zahrnujiciho faktory
jako:

a) index nebo kombinace indexud, kromé vkladd
s variabilni urokovou mirou, jejichz vynos je navazan
pfimo na index Urokové miry, napfiklad Euribor nebo
Libor;

b) finanéni nastroj nebo kombinace finan¢nich
nastroju;

c) komodita nebo kombinace komodit ¢i jina hmotna
nebo nehmotna aktiva, nebo

d) sménny kurz nebo kombinace sménnych kurz;

49 Smérnice Evropského parlamentu a Rady

2014/49/EU ze dne 16. dubna 2014 o systémech
pojisténi vkladd (viz strana 149 v tomto Cisle
Ufedniho véstniku).

§ 2 odst. 1 V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. s) S) algoritmickym obchodovanim obchodovani bod 39 39) ,algoritmickym obchodovanim® obchodovani
s investiénim nastrojem, kdy pocitacovy algoritmus s finan€nimi nastroji, kdy pocitacovy algoritmus
automaticky, s omezenym lidskym zasahem nebo automaticky urc€uje jednotlivé charakteristiky pokynu,
bez néj, uréuje jednotlivé parametry pokynt, napriklad jako napfiklad zda dat pokyn, nacasovani, cenu
zadani, nacasovani, cenu nebo objem pokynu nebo nebo mnozstvi pokynd nebo jak nakladat s pokynem
zpisob nakladani s pokynem po jeho podani; po jeho podani s omezenym lidskym zasahem nebo
algoritmickym obchodovanim vSak neni pouhé bez néj; to nezahrnuje systém, ktery se pouziva
smérovani_pokynu do jednoho nebo vice obchodnich pouze ke smérovani pokynu do jednoho nebo vice
systému, zpracovani_pokynt bez stanoveni_jakychkoli obchodnich systému, zpracovani pokynl bez
parametrti _obchodovani, potvrzeni _pokynu nebo stanoveni  jakychkoli parametri  obchodovani,
zpracovani provedenych obchodu, potvrzeni pokynl & poobchodni  zpracovani

provedenych obchod;

§ 2 odst. 1 V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 rec. 62 Technicky  pokrok  umoznil  vysokofrekvenéni
pism. t) P .- . obchodovani a vyvoj obchodnich  modeld.
t) algoritmickym obchodovanim s vysokou frekvenci Vysokofrekvenéni  obchodovéni je  usnadnéno

algoritmické obchodovani, pri kterém se

1. automaticky bez lidského zasahu zahajuje proces
vytvoreni pokynu, jeho smérovani nebo provedeni, a to
pro jednotlivé obchody nebo pokyny,

spoleénym umisténim zafizeni uc¢astnikd trhu v tésné
fyzické blizkosti systému pro parovani prodejnich a
kupnich pokyn( obchodniho systému. S cilem zajistit
fadné a spravedlivé obchodni podminky je nezbytné
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2. béhem obchodniho dne zadava nebo rusi vysoky
pocet pokynu nebo kotaci a

3. vyuziva infrastruktura slouzici k minimalizaci

sitovych a jinych typu prodlev, ktera zahrnuje alespon

umisténi  spolu s dalSimi _obdobnymi zarizenimi
v _bezprostredni blizkosti obchodniho systému,

umisténi v blizkosti obchodniho systému, nebo

vysokorychlostni primy elektronicky pristup,

poZadovat, aby obchodni systémy poskytovaly tyto
sluzby spole€ného umisténi nediskriminaénim,
spravedlivym a transparentnim zptisobem. Pouzivani
technologie obchodovani zvySilo rychlost, objem a
sloZitost obchodd uzaviranych investory. Diky této
technologii mohli ucastnici trhu rovnéz usnadnit
svym zakaznikim pfimy elektronicky pfistup na trhy
prostfednictvim  svych  obchodnich  systéma,
prostfednictvim pfimého trzniho pfistupu nebo
sponzorovaného pfistupu. Obchodni technologie
pfinesla trhu a ucastnikim trhu obecné vyhody
v podobé napfiklad S$irSi ucCasti na trzich, vysSi
likvidity, nizSich rozpéti, nizsi kratkodobé volatility a
moznosti pro zakazniky, jak dosahnout lepSiho
provadéni svych pokynl. Tato technologie vS$ak
s sebou pfinasi i fadu potencialnich rizik, jako je
zvySené riziko pretizeni provoznich systéma
obchodnich systém( z duvodu velkych objem0
pokyn, rizika algoritmického obchodovani
vedouciho ke vzniku duplicitnich nebo chybnych
pokynl ¢€i jinych chyb, které mohou narusit fadné
fungovani trhu.

Kromé& toho hrozi riziko neadekvatni reakce
algoritmickych obchodnich systémd na jiné udalosti
na trhu, coz mudze zhorsit volatilitu, existoval-li na
trhu jiz dfive néjaky problém. Algoritmické
obchodovani nebo zplUsoby  algoritmického
obchodovani s vysokou frekvenci mohou, stejné jako
kazdy jiny druh obchodovani, byt nachylné
k nékterym formam jednani zakazanym nafizenim
(EU) €. 596/2014. Vysokofrekvenéni obchodovani
muze také kvdli informaéni vyhodé poskytované
vysokofrekvenénim obchodnikim vést investory
k tomu, Ze se rozhodnou obchodovat v obchodnich
systémech, v nichZ se mohou vysokofrekvenénim
obchodnikdm vyhnout. Je vhodné podrobit zptsoby
algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci,
které jsou =zalozeny na urcitych specifickych
charakteristikach, zvlastnimu regulaénimu dohledu.
Pfestoze se jedna zejména o metody, které jsou
zalozeny na obchodovani na vlastni ucet, mél by se
tento dohled uplatfovat také tehdy, kdy je pouzivani
této metody strukturovano tak, aby k nému
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nedochazelo na vlastni ucet.

32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
bod 40 40) ,zpusobem  algoritmického  obchodovani
svysokou  frekvenci® zpusob  algoritmického
obchodovani, ktery se vyznacuje:
a) infrastrukturou slouzici k minimalizaci sitovych a
jinych typd latenci, jez zahrnuje pfinejmensim jedno
z nasledujicich zafizeni pro algoritmické zadani
pokynu: spole¢né umisténi, blizky hosting nebo
vysokorychlostni pfimy elektronicky pfistup;
b) systémovym uréenim zahajeni, vytvoreni,
smérovani nebo provedeni pokynu bez lidského
z4sahu pro jednotlivy obchod nebo pokyn a
c) vysokym poctem zprav béhem dne, jez zahrnuji
pokyny, kotace nebo zruSeni;
§ 2 odst. 1 V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. u) u) prfimym elektronickym pristupem opatieni, kterym bod 41 41) ,pfimym elektronickym pfistupem® opatfeni,
ucastnik _obchodniho systému umoznuje jiné osobé kterym ¢len, Uucastnik ¢&i zakaznik obchodniho
pouziti jeho obchodnich identifikacnich udajd systému umozni nékteré osobé pouzit svdj obchodni
k elektronickému predani pokynu tykajicich kod tak, aby tato osoba mohla elektronicky predat
se investiéniho nastroje primo do tohoto obchodniho pokyn tykajici se finanéniho nastroje pfimo
systému, zahrnujici obchodnimu systému; to zahrnuje opatfeni,
1. pfimy pristup, kterym se rozumi opatieni, ktera kd3k/ osno’Ea Vy:zge mfr?(s'.tkrullftururcler?a, uc;astnlk?'rc:
vyuzivaji infrastruktury nebo systém pripojeni tohoto za iztl ?, VIe o Jaxy ?I’k P opOJt?vac[k sy§ke
ucastnika k predani pokyn, a poskyinuly clenem, ucasinikem nebo zakaznikem
k pfedani pokynu (pfimy pfistup na trh), a opatfeni,
2. sponzorovany pfistup, kterym se rozumi_ opatieni, kdy osoba tuto infrastrukturu  nevyuZije
u kterych nedochazi k vyuziti _infrastruktury nebo (sponzorovany pristup);
systému pripojeni tohoto Gicastnika k predani pokynt, a
§ 2 odst. 1 V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. v) v) evropskym obchodnikem s cennymi papiry bc:jd; Ft)r\\lln' 1) ,investicnim podnikem“ pravnicka osoba, jejimz
obchodnik s cennymi papiry nebo obdobna zahrani€ni pododstavec obvyklym pfedmétem cinnosti & podnikani je
osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného odborné poskytovani jedné nebo vice investi¢nich
clenského statu Evropské unie k poskytovani alespon sluzeb tfeti osobé& nebo odborny vykon jedné nebo
jedné hlavni investi¢ni sluzby, vice investi¢nich ¢innosti.
§ 2 odst. 1 V tomto zdkoné se rozumi 32014L0065 rec. 24 Mezi ty, kdo obchoduji na vlastni ucet pfi provadéni

pokynl zakaznikl, by se meély fadit i podniky, které
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pism. w) w) parovanim pokynG na vlastni tuéet obchodovani provadéji pokyny rlznych zakaznik( tim, ze je
zpusobem, kdy se mezi prodavajiciho a kupujiciho sesouhlasi na principu parovani pokynu (tzv. back to
v daném obchodu véleni dalSi osoba tak, ze back obchodovani), a které by mély byt povazovany
1. tato osoba neni_ v _souvislosti s obchodem za podnik}/ jedpajici na \{Iastni’Uc':.e'zt’ a podléhat
s prodavajicim i s kupujicim vystavena trznimu riziku, ustar)O\{erjlm tetoe smernice tykaJ'|C|m Se jak
provadéni pokynd na uCet zakaznika, tak
2. obchod s prodavajicim i s kupujicim se provadi obchodovani na vlastni ucet.
soucasné a
3. obchod s prodavajicim i s kupujicim je uzavien
za cenu, pri niz tato osoba neutrpi ztratu ani_nevytvori
zisk, s vyjimkou predem oznamené uplaty,
¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
bod 38 38) ,obchodovanim parovanim pokynt na vlastni
Uucet® obchod, kdy se facilitator vlozi mezi
prodavajiciho a kupujiciho v daném obchodé tak,
Ze v priibéhu jeho provadéni neni nikdy vystaven
trznimu riziku a obé soucasti obchodu se provadéji
souCasné a obchod je uzavien za cenu, pfi niz
facilitator neutrpi ztratu ani nevytvofi jiny zisk
nez pfedem oznamenou provizi, poplatek nebo
srazku za tento obchod;
§ 2 odst. 1 V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. x) x) strukturovanym finanénim produktem strukturovany bod 48 48) ,strukturovanymi finanénimi produkty*
finanéni_produkt podle €l. 2 odst. 1 bodu 28 narizeni strukturované finanéni produkty vymezené v ¢l. 2
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014. odst. 1 bodé 28 nafizeni (EU) €. 600/2014;
32014R0600 ¢l. 2 odst. 1 Pro ucely tohoto nafizeni se rozumi:
bod 28
28) ,strukturovanymi finanénimi produkty“ cenné
papiry, které byly vytvofeny za uc¢elem sekuritizace a
pfevodu uvérového rizika spojeného se souborem
finanCnich aktiv a které svému drziteli davaji narok
na pravidelné platby zavisejici na penéznim toku
z podkladovych aktiv;
§ 2 odst. 2 Obchodnim systémem je 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
bod 24

a) evropsky regulovany trh,

b) mnohostranny obchodni systém a

c) organizovany obchodni systém.

24) ,obchodnim systémem® regulovany ftrh,
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém;
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§ 2 odst. 4 Tvarcem trhu je osoba, ktera trvale pusobi na 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
financénich trzich jako osoba ochotna obchodovat na bod 7 5 « . . ,
— r — —~ 7) ,tvGrcem trhu“ osoba, ktera trvale plsobi na
vlastni_uUcet formou ndkupu a prodeje investi¢nich . . P ,

- — Sier . - v - finanénich trzich jako osoba ochotna obchodovat na
nastroju s vyuzitim vlastniho majetku a za ji stanovené PR . N _
cen vlastni ucet formou nakupu a prodeje finanénich
ceny. nastroju s vyuzitim vlastniho majetku a za ji

stanovené ceny;
§ 2a odst. 1 Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné rozumi 32014L0065 Priloha Il oddil I. |. KATEGORIE ZAKAZNIKU PQVAZOVANYCH
pism. i) i) jind osoba, ktera vykonava svou podnikatelskou bod 1 pism. c) ZA PROFESIONALNI
C¢innost na finanénim trhu na zakladé povoleni Nasledujici subjekty jsou povazovany
udéleného organem dohledu nad finan€énim trhem nebo za profesionalni zakazniky pro ucely této smérnice
na zakladé zapisu do registru provedeného organem v souvislosti se vSemi investicnimi sluzbami,
dohledu nad finanénim trhem, zejména platebni ¢innostmi a finanénimi nastroji.
:ar:zxtt:joc:i’ckl'llsr:ltu:?\é: Ienlzgﬁéatk)r/g:saa?.lnez,os‘ll(ﬁz:/’:::: 1) Subjekty, které musi mit pro ¢innost na finan¢nich
lickyeh p . + P . trzich povoleni nebo podléhaji regulaci. Nize
platebnich sluzeb malého rozsahu, nebankovni ; . o e
" . L . uvedeny seznam je chapan jako seznam obsahujici
poskytovatel spotrebitelského uvéru, hlavni N - . e,
RSP . v . S . vSechny povolené subjekty vykonavajici
administrator, investiéni zprostredkovatel, pojisStovaci PR . , AP
vl . oy . . charakteristické Cinnosti uvedenych subjektl, at' jiz
agent, pojisStovaci makléF, samostatny zprostiedkovatel . - g . . « .
L . P . A jsou Clenskym statem povolené podle nékteré
spotiebitelského uvéru, samostatny likvidator smémice, nebo povolené & regulované lenskym
pojistnych udalosti, provozovatel platebnich systému s statem t;ez odkazu na nékterou smémici. nebo
neodvolatelnosti zacétovani, provozovatel vyporadaciho ovolené & requlované treti zemi: ’
systému s neodvolatelnosti vyporadani a centralni P 9 ’
depozitaf, avSak s vyjimkou vazaného zastupce c) jiné povolené nebo regulované finanéni instituce,
investicniho zprostiredkovatele, vazaného zastupce
podle zakona o spotiebitelském uvéru, vazaného
zastupce obchodnika s cennymi papiry, vazaného
zastupce penzijni spolec¢nosti, vazaného pojistovaciho
zprostiedkovatele, podiizeného pojistovaciho
zprostiredkovatele a vyhradniho pojist'ovaciho agenta,
§ 2b odst. 1 b) ktera splfiuje alespon 2 z téchto 3 kritérii: 32014L0065 Priloha Il oddil Il. Il ZAKAZNiCI, S NIMIZ MUZE BYT NA ROZADANi
pism. b) bod. 1 . i , . , bod II.1. paty ZACHAZENO JAKO S PROFESIONALNIMI
1. provedla za kvaz’de z posle@mch 4 po spbe jdoucich pododstavec ZAKAZNIKY

Ctvrtleti na—plisluSnem—evropskem-—regulovaném-trhu-nebo
HeluSnd f ; i X

) il lens|
Ewvropské—unie v_ prislusné oblasti finanéniho trhu
obchody s investi€énim nastrojem, jehoz se zadost tyka, ve
vyznamném objemu a vpramérmém poctu alespon
10 obchodu za Ctvrtleti,

I1.1. Identifikacni kritéria

Pfi uvedeném hodnoceni musi byt splnéna nejméné
dvé z nasledujicich kritérii:

— v minulych &tyfech c¢tvrtletich provedl zakaznik

na pfislusném trhu obchody ve znac¢ném objemu a
s pramérnou Cetnosti 10 obchod(l za Ctvrtleti;
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— velikost zakaznikova portfolia finan€nich nastroju
definovaného jako hotovostni vklady a finan¢ni
nastroje pfesahuje 500 000 EUR;

— zakaznik pracuje nebo pracoval ve finanénim
sektoru po dobu nejméné jednoho roku
v profesiondlni  pozici, ktera vyzZaduje znalost
predpokladanych obchodl nebo sluzeb.

§ 2c odst. 1 Pro Ggely vyzadovani informaci obchodnikem s cennymi 32014L0065 Priloha Il oddil II. | Il ZAKAZNICI, S NIMIZ MUZE BYT NA POZADANI
papiry od zakaznika pfi poskytovani investi¢ni sluzby (§ 15h bod I1.1. druhy ZACHAZENO JAKO S PROFESIONALNIMI
az 15k) se ma za to, ze profesionalni zakaznik uvedeny v § pododstavec ZAKAZNIKY
2a ma odbornewzrjalostl a ’zkt.!senos'tvl v oblasti |nv§st|c posledni véta 1.1, Identifikagni kritéria
ktomu, aby ¢inil vlastni investiéni rozhodnuti a
vyhodnocoval rizika, ktera podstupuje Vv souvislosti Investiéni podniky proto musi mit moznost
sinvestiéni sluzbou nebo obchodem s investi€énim pfistupovat k jakymkoli z téchto zakaznik(l jako
nastrojem, pro které je profesionalnim zakaznikem. k profesionalnim za predpokladu, Ze jsou splnény

pfislusna nize uvedena kritéria a pfislusné nize
uvedené postupy. Tito zakaznici vS8ak nemaji byt
povaZzovani za zakazniky, ktefi maji v souvislosti
strhem znalosti a  zkuSenosti srovnatelné
se znalostmi a zkuSenostmi zakaznik( uvedenych
v oddile I.

§ 2d odst. 4 Obchodnik s cennymi papiry je pfi poskytovani 32014L0065 ¢l. 30 odst. 1 Clenské staty zajisti, aby investiéni podniky
hlavnich investi¢nich _sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 druhy ve vztahu se zpUsobilymi protistranami jednaly
pism. a), b) nebo c¢) povinen jednat ve vztahu pododstavec Cestné, spravedlivé a profesionalné a komunikovaly
k profesionalnimu zakaznikovi, vU¢i kterému neplni korektné, jasné a neklamavé s ohledem na povahu
povinnosti stanovené v § 15 az 15r ve smyslu odstavce zpUsobilé protistrany a jeji ¢innosti.

1 nebo 2, kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a nesmi
pouzivat pri_komunikaci s nim nejasné, nepravdivé,
zavadéjici nebo klamavé informace.
§ 3 odst. 1 Investi¢nimi nastroji jsou 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. d bod 15

d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz
hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté cennych
papirl, ménovym kurzim, urokové mife nebo Grokovému
vynosu, povolenkam na emise sklenikovych plynt, jakoz
i jinym derivatm, finanénim indexdm ¢&i finanénim
kvantitativné vyjadfenym ukazatelim, a ze kterych vyplyva
pravo na vyporadani v penézich nebo pravo na dodani
majetkové hodnoty, k niz se jejich hodnota vztahuje,

15) ,finan¢nimi nastroji“ nastroje uvedené v oddile C
pFilohy I;
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Pfiloha | oddil C Finanéni nastroje
bod 4 4) Opce, futures, swapy, dohody o budoucich
urokovych sazbach a jakékoli jiné derivaty tykajici se
cennych papirl, mén, urokovych sazeb ¢&i vynosu
nebo jiné derivatové nastroje, finanéni indexy nebo
finan€ni miry, které lze vypofadat fyzicky nebo
v hotovosti
§ 3 odst. 1 Investi¢nimi nastroji jsou 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. g) g) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz bod 15 15) ,finanénimi nastroji“ nastroje uvedené v oddile C
hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz vyplyva pravo pfilohy I;
na vyporadani v penézich nebo pravo alespon jedné strany
zvolit, zda Si preje vyporadanl vpeneZ|ch nem—h—vyuzm
ebdebne—nemeénesh—plném ne|de li_o vvporadanl
v penézich z didvodu selhani jedné ze stran derivatu
nebo z jiného divodu predéasného ukonéeni derivatu,
Pfiloha | oddil C Finanéni nastroje
bod 5 5) Opce, futures, swapy, forwardy a jakékoli jiné
derivaty tykajici se komodit, které musi byt
vypofadany v hotovosti nebo mohou byt vypofadany
v hotovosti na Zadost jedné ze stran z jiného divodu
nez z ddvodu neplnéni nebo z jiného ddvodu
ukonceni
§ 3 odst. 1 InvestiCnimi nastroji jsou 32014L0065 rec. 9a 10 (9) Za finan¢ni nastroje budou povazovany rovnéz
pism. h) vypofadané smlouvy na energie obchodované

h) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz
hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz vyplyva pravo
na dodani této komodity, a se kterymi se obchoduje
na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému provezeovaném—osobou—se—sidlem
v-Elenském—staté— Ewropske——unie, popripadé
v organizovaném obchodnim systému, s vyjimkou
velkoobchodnich energetickych produktti podle él. 2
bodu 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
€. 1227/2011 obchodovanych V___organizovaném
obchodnim systému, z nichz vyplyva povinnost dodani

této komodity,

v organizovaném obchodnim systému, kromé& smluv,
na které se jiz vztahuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 1227/2011 (2. Bylo
pfijato nékolik opatfeni, aby se zmirnily dusledky
zafazeni téchto produktdl mezi finanéni nastroje
pro podniky obchodujici s nimi. Tyto podniky jsou
v souCasné dobé vynaty z kapitalovych pozadavki
podle narlzenl Evropskeho parlamentu a Rady (EU)

. 575/2013 (3) a tato vyjimka bude podle ¢&l. 493
odst. 1 uvedeného nafizeni pfedmétem prezkumu
pred tim, nez dojde k jejimu ukonleni nejpozdéji
na konci roku 2017. Vzhledem k tomu, Ze tyto
smlouvy jsou finan€nimi nastroji, vztahuji se na né
pozadavky pravnich predpisu v oblasti finan¢nich
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¢l. 4 odst. 1
bod 15

trhd automaticky, takze pozadavky tykajici se limitQ
pozic, hlaseni obchodl a zneuzivani trhu se uplatni
ode dne pouzitelnosti této smérnice a nafizeni (EU)
¢. 600/2014. Pro uplatnéni povinnosti clearingu a
marzovych pozadavkl stanovenych nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (4
je nicméné stanovena lhita 42 mésica.

(10) Omezeni rozsahu u komoditnich derivatd
obchodovanych v  organizovaném  obchodnim
systému, které jsou vyporadany fyzicky, by mélo byt
omezeno, aby nevznikaly mezery v pravni upravé,
které by mohly vést k regulatorni arbitraZi. Je proto
nezbytné stanovit moznost pfijeti aktu v pfenesené
pravomoci, kterym bude dale upfesnén vyznam
vyrazu ,musi byt vyporadan fyzicky® s ohledem
pfinegjmensim na stanoveni vymahatelné a zavazné
povinnosti zajistit fyzické doruceni, z niz se nelze
vyvazat a kdy neexistuje pravo hotovostniho
vyporadani nebo vzajemného zapocteni obchodu
s vyjimkou pfipadl vy$si moci, neplnéni nebo jinych
pFipadd, kdy nelze v dobré vife plnit.

(2) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
€. 1227/2011 ze dne 25. Fijna 2011 o integrité a
transparentnosti velkoobchodniho trhu s energii (UF.
vést. L 326, 8.12.2011, s. 1).

(3) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013
0 obezietnostnich pozadavcich na Uvérové instituce
a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU)
&. 648/2012 (Ur. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

(%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012 o OTC
derivatech, ustfednich protistranach a registrech
obchodnich udajt (UF. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).

Pro ucely této smérnice se rozumi:

15) ,finan€énimi nastroji“ nastroje uvedené v oddile C
pFilohy I;
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Ptiloha | oddil C
bod 6

Finanéni nastroje

6) Opce, futures, swapy a jakékoli jiné derivaty
tykajici se komodit, které Ize vyporadat fyzicky,
za pfedpokladu, Ze jsou obchodovany
na regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim
systétmu nebo v organizovaném obchodnim
systému, s vyjimkou velkoobchodnich energetickych
produktd  obchodovanych v  organizovaném
obchodnim systému, které musi byt vypofadany
fyzicky

§ 3 odst. 1
pism. i)

Investi¢nimi nastroji jsou

i) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz
hodnota se vztahuje ke komoditdm a z nichZ vyplyva pravo
na dodani této komodity, které nejsou uvedené v pismenu
h), nejsou uréené pro obchodni uc€ely a maji znaky jinych

denvatovych |nvest|cn|ch nastrOJu—zejmena—}de—e—ty—kteFe

3201410065

¢l. 4 odst. 1
bod 15

Ptiloha | oddil C
bod 7

Pro ucely této smérnice se rozumi:

15) ,finanénimi nastroji“ nastroje uvedené v oddile C
pfilohy I;

Finanéni nastroje
7) Opce, futures, swapy, forwardy a jakékoli jiné
derivaty tykajici se komodit, které lze vyporadat
fyzicky, neuvedené jinak v bodé 6 tohoto oddilu a
neur¢ené k obchodnim uc¢ellm, které maji znaky
jinych derivatovych finanénich nastrojl

§ 3 odst. 1
pism. j)

Investi¢nimi nastroji jsou

j) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz
hodnota se vztahuje ke klimatickym ukazatelim,
pfepravnim tarifim—emisnim-povelenkdm nebo mife inflace
a dalSim ekonomickym ukazateldm uvefejnénym na Useku
oficialni statistiky, a z nichz vyplyva pravo na vyporadani v
penézich nebo pravo alespon jedné strany zvolit, zda si

preje vyporadanl % pene2|ch nenkh—vyuzm—tehete—pma

nemeznesh—plnem ne|de li_o vvporadanl v_penézich

z divodu selhani jedné ze stran derivatu nebo z jiného
divodu predéasného ukonéeni derivatu,

32014L0065

¢l. 4 odst. 1
bod 15

Pro ucely této smérnice se rozumi:

15) ,finanénimi nastroji“ nastroje uvedené v oddile C
pfilohy I;
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Pfiloha | oddil C Finanéni nastroje
bod 10 10) Opce, futures, swapy, dohody o budoucich
urokovych sazbach a jakékoli jiné derivaty tykajici se
klimatickych proménnych, sazeb pfepravného nebo
mér inflace ¢&i jinych oficialnich ekonomickych
statistickych udaji, které musi byt vypofadany
v hotovosti nebo mohou byt vypofadany v hotovosti
na zadost jedné ze stran z jiného divodu nez
z davodu neplnéni nebo z jiného divodu ukonéeni,
i dalSi derivaty tykajici se majetku, prav, zavazkda,
indexi a mér neuvedenych jinde v tomto oddilu,
které maji znaky jinych derivatovych finanénich
nastroju, mimo jiné s ohledem na to, zda jsou
obchodovany na regulovaném trhu, v organizovaném
obchodnim systétmu nebo v mnohostranném
obchodnim systému
§ 3 odst. 1 Investi¢nimi nastroji jsou 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. k) k) nastroje, jejichz hodnota se vztahuje k majetkovym bod 15 15) ,finanénimi nastroji“ nastroje uvedené v oddile C
hodnotam, pravim, zavazkim dluhim, indexim nebo pfilohy I;
kvantitativné vyjadfenym ukazatelim, které nejsou uvedené
v pismeny pismenech a) az j) a maji znaky jinych
derivatovych investi¢nich nastroju; zejména jde o ty, které
jsou obchodovany na evropském regulovaném trhu nebo v
mnohostranném  obchodnim  systému  proveozovaném
) . . e ox s unie._
ss”eleae’ se-sidien v oe Ske EEEtE .E’,EES © HV,EI 1564
Zajisténi, nebo v organizovaném obchodnim systému-, a
Priloha | oddil C Financni nastroje
bod 10

10) Opce, futures, swapy, dohody o budoucich
urokovych sazbach a jakékoli jiné derivaty tykajici se
klimatickych proménnych, sazeb prepravného nebo
mér inflace ¢&i jinych oficialnich ekonomickych
statistickych Gdaji, které musi byt vypofadany
v hotovosti nebo mohou byt vypofadany v hotovosti
na zadost jedné ze stran z jiného duvodu nez
z davodu neplnéni nebo z jiného divodu ukongeni,
i dalsi derivaty tykajici se majetku, prav, zavazkd,
indexd a mér neuvedenych jinde v tomto oddilu,
které maji znaky jinych derivatovych financnich
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nastroji, mimo jiné s ohledem na to, zda jsou
obchodovany na regulovaném trhu, v organizovaném
obchodnim systému nebo v mnohostranném
obchodnim systému

§ 3 odst. 1
pism. )

Investi¢nimi nastroji jsou
1) povolenky na emise sklenikovych plynu.

32014L0065

rec. 11

¢l. 4 odst. 1
bod 15

Pfiloha | oddil C
bod 11

Na spotovych sekundarnich trzich s povolenkami
na emise (povolenky EU) doslo k fadé podvodnych
praktik, coz by mohlo naru$it ddvéru v systémy
pro obchodovani s emisemi zfizené smeérnici
Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES (1) g
proto se pfijimaji opatfeni k posileni systému registra
povolenek EU a zpfisnéni podminek pro otevieni
uctu k obchodovani s témito povolenkami. V zajmu
posileni integrity a zajisténi efektivniho fungovani
uvedenych trhi, v€etné komplexniho dohledu
nad obchodni ¢innosti, je vhodné doplnit opatfeni
pfijata v ramci smérnice 2003/87/ES, a tedy plné
zahrnout povolenky na emise do oblasti pdsobnosti
této smérnice a nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) & 6002014 ¢ 2 ) tim, Ze budou
klasifikovany jako finanéni nastroje.

@ Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finanénich nastroji a o zméné nafizeni (EU)
&. 648/2012 (viz strana 84 v tomto &isle Ufedniho
véstniku).

(2) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
€. 1227/2011 ze dne 25. fijna 2011 o integrité a
transparentnosti velkoobchodniho trhu s energii (UF.
veést. L 326, 8.12.2011, s. 1).

Pro ucely této smérnice se rozumi:
15) ,finan¢nimi nastroji“ nastroje uvedené v oddile C
pfilohy I;

Finanéni nastroje

11) Povolenky na emise slozené z jednotek, které
jsou uznany na zakladé souladu se smérnici
2003/87/ES (systém pro obchodovani s emisemi)
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§ 3 odst. 2 Investi¢nimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. a) ogc?roq;)gﬁtgleq;g:akapltalovem trhu. Investi¢nimi cennymi bod 44 pism. a) 44) ,prevoditelnymi cennymi papiry* druhy cennych
papiry | papirti, které jsou obchodovatelné na kapitalovém

a) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na trhu, s vyjimkou platebnich nastroj, jako jsou:
speleSrosti-nebo finé prawnickée osobs, a) akcie spoleCnosti a dalSi cenné papiry
rovnocenné akciim spole¢nosti, podilim v osobnich
spole€nostech ¢&i jinych subjektech, véetné cennych
papirll nahrazujicich akcie;

§ 3 odst. 2 Investicnimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. b) ogc?rod_:;/ﬁtgg?reng:akapltalovem trhu. Investi¢nimi cennymi bod 44 pism. b) 44) prevoditelnymi cennymi papiry* druhy cennych
papiry | papirti, které jsou obchodovatelné na kapitalovém

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry pfedstavujici, trhu, s vyjimkou platebnich nastrojd, jako jsou:

S nimiz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky, b) diuhopisy a jiné formy dluhovych cennych papird,
v€etné cennych papirl nahrazujicich tyto cenné
papiry;

§ 3 odst. 2 Investi¢nimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. c) ogc?rod_ggﬁt;ler};g:akapltalovem trhu. Investi¢nimi cennymi bod é;llﬁlzrr?e a)a 44) prevoditelnymi cennymi papiry* druhy cennych
papiry J 4 papirli, které jsou obchodovatelné na kapitalovém

c) depozitni_poukazky predstavujici vlastnické pravo trhu, s vyjimkou platebnich nastrojd, jako jsou:

k cennym papirim uvedenym v pismenech a) a b), a) akcie spoleCnosti a dalS$i cenné papiry
rovnocenné akciim spole¢nosti, podilim v osobnich
spole€nostech ¢&i jinych subjektech, véetné cennych
papirli nahrazujicich akcie;

b) dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych papira,
véetné cennych papird nahrazujicich tyto cenné
papiry;
¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
bod 45 45) ,cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry“
cenné papiry obchodovatelné na kapitalovém trhu,
které zastupuji vlastnictvi cennych papird emitenta,
jenz nema v misté obchodovani sidlo, a které mohou
byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a
obchodovany nezavisle na cennych papirech
uvedeného emitenta;
§ 3 odst. 4 Nastroji penézniho trhu jsou nastroje, se kterymi se obvykle 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
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ObChOdee na peneznlm trhu a—kte#e—maﬂ—hednetu—ktereu bod 17 17) ,nastroji penézniho trhu“ takové druhy nastroju,

. zejména pokladni¢ni poukazky, s nimiz se obvykle obchoduje na pené&znim trhu,

vkladni listy a komercnl papiry napfiklad statni pokladni¢ni poukazky, vkladové
certifikaty a sménky, s vyjimkou platebnich nastrojd;

§ 4 odst. 2 Hlavnimi investiénimi sluzbami jsou 32014L0065 Pfiloha | oddil A Investi€ni sluzby a ¢innosti

pism. g) d) provozovani organizovaného obchodniho systému, bod 9 9) Provozovani organizovaného  obchodniho
systému

§ 4 odst. 3 Doplikovymi investi¢nimi sluzbami jsou 32014L0065 Pfiloha | oddil B Doplnkové sluzby

pism. a) a) uschova a sprava investiCnich nastroji véetré bod 1 1) Uschova a sprava finanénich nastroji na Gcet
souvisejicich-sluzeb-pro zakaznika, véetné opatrovani a zdkaznika vcetné svéfenské spravy a souvisejicich
souvisejicich sluzeb s vyjimkou vedeni Uéta centralnim sluzeb, jako je sprava hotovosti nebo zajisténi,
depozitafrem nebo zahraniénim centralnim depozitarem, kromé& vedeni U¢td cennych papird na nejvyssi

urovni

§ 4 odst. 3 Doplrikovymi investi¢nimi sluzbami jsou 32014L0065 Pfiloha | oddil B Doplnkové sluzby

pism. ¢) c) poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, bod 3 3) Poradenska cinnost podnikim v oblasti struktury
pramyslové strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz i kapitalu, primyslové strategie a souvisejicich
poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén zalezitosti a poradenstvi a sluzby tykajici se fuzi a
spolecnosti rebe, pfevodl obchodnich zavodli nebo nabyti nakupu podnik(
ucasti v obchodni korporaci,

§ 4 odst. 3 Dopliikovymi investi¢nimi sluzbami jsou 32014L0065 Pfiloha | oddil B Dopliikové sluzby

pism. e) €) provaddni—devizovyich—operaci—souvisejicich devizové bod 4 4) Devizové slusby, pokud jsou spojeny
sluzby souvisejici s poskytovanim investicnich sluzeb, s poskytovanim investi¢nich sluzeb

§ 4 odst. 3 Doplrikovymi investi¢nimi sluzbami jsou 32014L0065 Priloha | oddil B Doplikové sluzby

pism. f) f) sluzby souvisejici s upisovanim nebe—umistovanim bod 6 6) Sluzby souvisejici s upisovanim emisi
investiénich nastroja,

§ 4 odst. 5 Investi¢ni sluzba Uschova a sprava investi¢nich nastroju 32014L0065 Pfiloha | oddil B Doplikové sluzby
véetné—souvisejicich—sluzeb p . . U . o .
vedeni evidence navazu |C|ro ::kazglnl;ralrzw?hrglygetneczl Pod 1 1) Uschova a sprava financnich nastroju na dcet
zaknihovanveh cennvch pa Jl’rﬂ (§ 92), vedeni samostatné zakaznika vCetné svérenské spravy a souvisejicich
evidence i)rllvestiénl'é,h r?éstro'ﬂ neb<,) vedeni evidence sluzeb, jako je sprava hotovosti nebo zajisteni,

. )t L o R kromé& vedeni GEtd cennych papird na nejvyssi
navazujici na samostatnou evidenci investi€¢nich nastroja . :
drovni
(§ 93).
§ 4b odst. 1 K poskytovani _hlavni _investi¢ni sluzby se nevyzaduje 32014L0065 ¢l. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na:
pism. a) povoleni podle tohoto zakona, pokud hlavni investicni pism. a)

a) pojistovny nebo podniky vykonavajici €innosti
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sluzbu poskytuje

a)_pojistovna nebo zajiStovna pii_vykonu ¢&innosti
uvedenych v § 3 odst. 1 pism. f) nebo |) zakona
0 pojist'ovnictvi,

smeérnici
uvedenych

zajisténi a retrocese uvedené ve
2009/138/ES pfi  vykonu ¢&innosti
ve zminéné smérnici;

§ 4b odst. 1 K poskytovani hlavni investi€ni sluzby se nevyzaduje 32014L0065 ¢l. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na:
pism. b) Zﬁfiﬂﬂoﬁﬁﬂﬁ'g)hom zakona, pokud hlavni investicni pism. b) b) osoby, které poskytuji investicni sluzby vyhradné
| pro svij matefsky podnik, své dcefiné podniky nebo
b) osoba poskytujici hlavni investi€ni sluzby vyhradné jiné dcefiné podniky svého matefského podniku;
1. osobam _ovladajicim osobu poskytujici _hlavni
investicni sluzbu,
2. osobam_ovladanym osobou poskytujici _hlavni
investicni sluzbu, nebo
3. osobam ovladanym stejinou osobou jako osoba
poskytujici hlavni investi€ni sluzbu,
§ 4b odst. 1 K poskytovani hlavni investi€ni sluzby se nevyzaduje 32014L0065 ¢l. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na:
pism. c) povvolenl podle_tohoto zakona, pokud hlavni _investi¢ni pism. c) c) osoby poskytujici investiéni sluzby, pokud tuto
sluzbu poskytuje o PR N AN X
¢innost vykonavaji pfilezitostné v ramci své odborné
c) osoba poskytujici hlavni investi€ni sluzbu pouze ¢innosti a tato c&innost se fFidi pravnimi nebo
prilezitostné, a to v souvislosti s vykonem jiné profesni spravnimi  pfedpisy nebo etickym kodexem
nebo podnikatelské ¢innosti, pokud existuje jiny pravni pro danou profesi, které poskytovani téchto sluzeb
predpis nebo eticky kodex upravujici tyto innosti a nevylucuji;
tento predpis poskytovani takové hlavni investicni
sluzby nezakazuje,
§ 4b odst. 1 K poskytovani_hlavni_investiéni_sluzby se nevyzaduje 32014L0065 ¢l. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na:
pism. d) povvolenl podle_tohoto zékona, pokud hlavni investi€ni pism. d) prvni d) osoby, které obchoduji na vlastni Gget s jinymi
sluzbu poskytuje pododstavec

d) osoba obchodujici na vlastni_ucet s investiCnimi
nastroji jinymi nez komoditnimi derivaty a povolenkami
na_emise_sklenikovych plyni a jejich derivaty, ktera
neposkytuje jinou hlavni_investi¢ni_sluzbu ve vztahu
k investi€nim _ ndastrojim _jinym neZz komoditnim
derivatim a povolenkam na emise sklenikovych plynii a
jejiich derivatiim, nejde-li o

finanénimi nastroji nez s komoditnimi derivaty nebo
povolenkami na emise Ci jejich derivaty a které
neposkytuji zadné jiné investiéni sluzby ani
nevykonavaji zadné jiné investicni Cinnosti tykajici se
jinych finanénich nastrojii nez komoditnich derivata
nebo povolenek na emise &i jejich derivatd, ledaze
tyto osoby:

i) jsou tvarci trhu,
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1. tvlrce trhu,

2. ucastnika requlovaného trhu nebo mnohostranného
obchodniho systému,

3. osobu majici _primy elektronicky  pristup
k obchodnimu systému,
4. osobu provadéjici algoritmické obchodovani

s vysokou frekvenci, nebo

5. osobu obchodujici na vlastni ucet pri provadéni
pokynui zakaznika,

§ 4b odst. 1 K poskytovani_hlavni_investi¢ni_sluzby se nevyzaduje 32014L0065 ¢l. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na:
pism. e) ;S)ﬁj\liﬂﬁnlozﬁstlﬁ_;ohoto zakona, pokud hlavni_investi€ni pism. e) e) provozovatele povinné dodr¥ovat pozadavky
P 1 smémice  2003/87/ES, ktefi pfi obchodovani
e) provozovatel zafizeni nebo letadla povinny dodrzovat s povolenkami na emise neplni pokyny zakaznika a
pozadavky zakona upravujiciho podminky obchodovani neposkytuji investi¢ni sluzby ani nevykonavaji jinou
s povolenkami na emise sklenikovych plyna, ktery pfi investi¢ni ¢innost nez obchodovani na vlastni ucet,
obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych pokud tyto osoby nepouzivaji zplsob algoritmického
plynG neplni pokyny zakaznika a neposkytuje jinou obchodovani s vysokou frekvenci;
hlavni_investiéni_sluzbu nez obchodovani na_vlastni
ucet, neprovadi-li algoritmické obchodovani s vysokou
frekvenci
§ 4b odst. 1 K poskytovani hlavni investi€ni sluzby se nevyzaduje 32014L0065 ¢l. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na:
pism. f) :ﬁ‘vi%lsrsogzstlﬁ.;c’hom zakona, pokud hlavni investicni pism. f) f) osoby poskytujici investi¢ni sluzby, jez spocivaji
| vyhradné ve spravé systéml zaméstnanecké
f) osoba poskytujici hlavni investiéni_sluzby pouze spoluti¢asti;
v_ramci spravy systému zaméstnanecké spolutcasti,
§ 4b odst. 1 K poskytovani hlavni investi€ni sluzby se nevyzaduje 32014L0065 ¢l. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na:
pism. g) Zﬁ‘\,i(:)lsnlo';§3tlﬁ'¢t;0h°to zakona, pokud hlavni investicni pism. g) g) osoby poskytujici investiéni sluzby, jez spocivaji
p ! jak ve spravé systému zaméstnanecké spolulcasti,
g) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzby jak v rdmci tak v poskytovani investi¢nich sluzeb vyhradné pro
spravy systémil zaméstnanecké spoluticasti, tak také svUj matefsky podnik, své dcefiné podniky nebo jiné
vyhradné osobam uvedenym v pismenu b) bodech 1 az dcefiné podniky svého matefského podniku;
3.
§ 4b odst. 1 K poskytovani hlavni investi€ni sluzby se nevyzaduije 32014L0065 rec. 33 S cilem objasnit rezim vyjimek pro Evropsky systém
pism. h) povoleni podle tohoto zakona, pokud hlavni investicni centralnich bank (ESCB), dalSi vnitrostatni subjekty

plnici podobné funkce a subjekty zasahujici do Fizeni
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sluzbu poskytuje

h) €len_Evropského systému centralnich bank a dalSi
vhnitrostatni subjekty plnici podobné funkce v Evropské
unii, jiné verejné organy povérené spravou verejného
dluhu v Evropské unii nebo zasahujici do spravy
verejného dluhu v Evropské unii a mezinarodni finanéni
instituce vytvorené dvéma nebo vice ¢lenskymi staty za
ucelem ziskavani finanénich prostredkli a_poskytovani
finanéni_pomoci ve prospéch svych clent, ktefi _maji
vazné problémy s financovanim nebo kterym takové
problémy hrozi,

vefejného dluhu je vhodné takové vyjimky omezit na
subjekty a instituce, které své funkce plni v souladu s
pravem jednoho clenského statu nebo v souladu s
pravnimi pfedpisy Unie, a dale i na mezinarodni
subjekty, jichZ je jeden nebo vice ¢lenskych stata
¢lenem a jejichz ucelem je mobilizovat finanéni
prostfedky a poskytovat finan¢ni pomoc ve prospéch
svych ¢lend, ktefi maji nebo jim hrozi zavazné
problémy s financovanim, jako je Evropsky
mechanismus stability.

¢l. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na:
pism. h) h) ¢leny ESCB a dal$i vnitrostatni subjekty plnici
podobné funkce v Unii, jiné vefejné organy povérené
spravou vefejného dluhu v Unii nebo zasahujici do
spravy verejného dluhu v Unii a mezinarodni finanéni
instituce vytvofené dvéma nebo vice ¢lenskymi staty
za UcCelem ziskavani finanénich prostfedkll a
poskytovani finanéni pomoci ve prospéch svych
¢lenl, ktefi maji vazné problémy s financovanim
nebo kterym takové problémy hrozi;
§ 4b odst. 1 K poskytovani hlavni investi€ni sluzby se nevyzaduje 32014L0065 ¢l. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na:
pism. i) plcwv?)leni pzdle_tohoto zakona, pokud hlavni investi¢ni pism. i) i) subjekty kolektivniho investovani a penzijni fondy,
sluzbu poskytuje bez ohledu na to, zda jsou koordinovany na urovni
i) obhospodarovatel investi€niho fondu nebo Unie, a depozitafe a spravce téchto subjektd;
zahraniéniho investiéniho fondu, penzijni spoleénost
nebo depozitai _investiéniho fondu, zahranic¢niho
investiéniho fondu, transformovaného fondu nebo
ucastnického fondu,
§ 4b odst. 1 K poskytovani hlavni investi€ni sluzby se nevyzaduje 32014L0065 ¢l. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na:
pism. j) povoleni podle tohoto zakona, pokud hlavni investi¢ni pism. j)

sluzbu poskytuje

j) osoba, ktera obchoduje na vilastni Gicet s komoditnimi
derivaty nebo povolenkami na emise sklenikovych
plynti_nebo jejich derivaty, véetné tviirce trhu, avsak
s vyjimkou osoby, ktera obchoduje na vlastni ucet
pfi provadéni_pokynu zakaznika, anebo osoba, ktera
poskytuje jiné hlavni__investiéni__sluzby nez je

j) osoby, které:

i) na vlastni ucet obchoduji s komoditnimi derivaty
nebo povolenkami na emise &i jejich derivaty, v€etné
tvlrcd trhu, s vyjimkou osob, které obchoduji na
vlastni Gcet pfi provadéni pokynd zakaznika, nebo

i) poskytuji jiné investiéni sluzby, nez je
obchodovani na vlastni uCet ve vztahu ke
komoditnim derivatim nebo povolenkam na emise Ci
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obchodovani na vlastni ucet ve vztahu ke komoditnim
derivatim nebo povolenkam na emise sklenikovych
plyni__nebo jejich derivatim, zakaznikiim nebo
dodavateliim své hlavni podnikatelské ¢innosti, pokud

1. se_ v _kazdém z uvedenych pripadi jednotlivé i
souhrnné prfi posuzovani v ramci skupiny jedna
vzhledem Kk jejich hlavni podnikatelské c¢innosti
0 ¢innost doplnkovou a hlavni podnikatelskou ¢innosti
neni_poskytovani investi¢énich nebo bankovnich sluzeb
ani pusobeni jako tvirce trhu ve vztahu ke komoditnim
derivatim

2. tato osoba neprovadi algoritmické obchodovani
s vysokou frekvenci a

3. tato_osoba kazdoroéné oznamuje Ceské narodni
bance, Zze tuto vyjimkou vyuzivd, a na pozadani ji
informuje o divodech, pro¢ povazuje svou ¢innost
podle uvodni_¢asti tohoto pismene za doplnkovou
ke své hlavni podnikatelské ¢innosti,

jejich derivatim, zakaznikim nebo dodavatelim své
hlavni podnikatelské €innosti,

pokud:

— se v kazdém z uvedenych pfipadl jednotlivé i
souhrnné pfi posuzovani v ramci skupiny jedna
vzhledem k jejich hlavni podnikatelské cinnosti o
¢innost doplrikovou a hlavni podnikatelskou ¢€innosti
neni poskytovani investi¢nich sluzeb ve smyslu této
smérnice ani bankovnich &innosti podle smérnice
2013/36/EU ani pusobeni jako tvlrce trhu ve vztahu
ke komoditnim derivatiim,

— tyto osoby nepouzivaji zplsob algoritmického
obchodovani s vysokou frekvenci a

— tyto osoby kazdoro€né oznamuji relevantnimu
pFislusnému organu, ze tuto vyjimkou vyuzivaji, a na
pozadani tento pfislusny organ informuji o divodech,
pro¢ povazuji svou c¢innost podle bodud i) a ii) za
doplfkovou ke své hlavni podnikatelské Cinnosti;

§ 4b odst. 1 K poskytovani hlavni investi€ni sluzby se nevyzaduje 32014L0065 ¢l. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na:
pism. k) gﬁgablsmozﬁstlz_;ohoto zakona, pokud hlavni investi€ni pism. k) k) osoby, které poskytuji investiéni poradenstvi v
D 1 ramci vykonu jiné odborné &innosti, na niz se
k) osoba, ktera poskytuje investi¢ni poradenstvi v ramci nevztahuje tato smérnice, neni-li poskytovani tohoto
vykonu jiné odborné ¢innosti, na niz_se nevztahuje poradenstvi odménovano zvlast;
tento zakon, neni-li_poskytovani tohoto investi€niho
poradenstvi odménovano zvlast,
§ 4b odst. 1 K poskytovani hlavni investi€ni sluzby se nevyzaduje 32014L0065 ¢l. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na:
pism. I) povoleni podle tohoto zakona, pokud hlavni investi€ni pism. n)

sluzbu poskytuje

|) provozovatel prenosové soustavy nebo provozovatel
distribuc¢ni soustavy ve smyslu § 24 a 25 energetického
zakona pfi_plnéni_jejich ukolli podle energetického
zakona, primo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho podminky pristupu do sité
pro pieshraniéni__obchod s elektfinou™ nebo piimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
podminky pfistupu k plynarenskym piepravnim
soustavam™ nebo podle kodexu sité nebo ramcovych
pokynu_pfijatych podle uvedenych nafizeni, osoba

n) provozovatele pfenosové soustavy ve smyslu ¢l. 2
bodu 4 smérnice 2009/72/ES nebo provozovatele
prepravni soustavy ve smyslu €l. 2 bodu 4 smérnice
2009/73/ES pfi plnéni jejich ukold podle uvedenych
smérnic, nafizeni (ES) €. 714/2009 nebo nafizeni
(ES) ¢. 715/2009 nebo podle kodex sité C i
ramcovych pokynU pfijatych podle uvedenych
nafizeni, osoby jednajici jako poskytovatelé sluzeb
za tyto poskytovatele pfi plnéni jejich Ukold podle
uvedenych legislativnich aktl, kodex( sité ¢&i
ramcovych pokynU pfijatych podle uvedenych
nafizeni a provozovatele nebo spravce mechanismu




-27 -

jednajici jako poskytovatel sluzeb za tyto poskytovatele
pfi_pInéni_jejich ukolli podle uvedenych predpisu,
kodexu sité nebo ramcovych pokynl prijatych podle
uvedenych pfimo pouzitelnych predpist a provozovatel
nebo spravce mechanismu_na _vyrovnavani_obéhu
energie, sité ropovodli nebo systému, jehoz cilem je
udrzovat rovnovahu mezi_dodavkou a spotiebou
energie, pfi_plnéni uvedenych ukol(; tato vyjimka
sevztahuje  na_ _osobu zabyvajici _se ¢innostmi
uvedenymi_ v _tomto pismeni_ pouze v pripadé,
Ze za Ucelem vykonu téchto cinnosti poskytuje hlavni
investi¢ni_sluzby ve vztahu ke komoditnim derivatim,
atato vyjimka se nevztahuje na provozovani
sekundarniho trhu, véetné systémul _sekundarniho
obchodovani s finan€énimi prenosovymi pravy, a

*)  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)

€. 714/2009 ze dne 13. ¢ervence 2009 o podminkach
pristupu do sité pro preshraniéni obchod
s elektfinou a o zruseni nafizeni (ES) €. 1228/2003.

) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)

€. 715/2009 ze dne 13. €ervence 2009 o podminkach
pristupu k plynarenskym prepravnim soustavam a
0 zruseni narizeni (ES) €. 1775/2005.

na vyrovnavani obé&hu energie, sité ropovodl Cci
systému, jehoz cilem je udrzovat rovnovahu mezi
dodavkou a spotfebou energie, pfi plnéni uvedenych
ukold.

§ 4b odst. 1 K poskytovani hlavni investi€ni sluzby se nevyzaduje 32014L0065 ¢l. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na:
pism. m) povvolenl podle_tohoto zakona, pokud hlavni_investi¢ni pism. 0) 0) depozitafe cennych papird, ktefi jsou regulovani
sluzbu poskytuje . . S . X
podle prava Unie, nakolik jsou timto pravem
m) centralni depozitaf kromé pripadtl stanovenych regulovani.
v élanku 73 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 909/2014.

§ 4b odst. 2 Vyjimka z povoleni k poskytovani hlavnich investi€nich 32014L0065 ¢l. 2 odst. 1 Osoby, pro néz plati vyjimka podle pismen a), i)
sluzeb podle odstavce 1 pism. a), i) nebo j) se uplatni pism. d) druhy nebo j), nemusi k tomu, aby se na né toto vyjimka
bez ohledu na to, zda jsou spinény podminky podle pododstavec vztahovala, spliiovat podminky stanovené v tomto
odstavce 1 pism. d). pismenu;

§ 4b odst. 3 Prava podle § 21 odst. 4, § 22 odst. 4, § 24 odst. 2 a § 25 32014L0065 ¢l. 2 odst. 2 Prava proplj¢ena touto smérnici se nevztahuji

odst. 2 nema protistrana _obchodii _uzaviranych
vefejnymi organy vykonavajici spravu veiejného dluhu

na poskytovani  sluzeb  protistranou  obchodu
uzaviranych vefejnymi organy vykonavajici spravu
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nebo ¢leny Evropského systému centralnich bank
vramci__ plnéni__ukoli _stanovenych ve Smlouvé
0 fungovani Evropské unie a v protokolu €. 4 o statutu
Evropského systému centralnich bank a Evropské
centralni banky nebo v ramci plnéni rovnocennych tloh
podle vnitrostatniho prava.

vefejného dluhu nebo ¢leny ESCB v ramci plnéni
ukold stanovenych ve Smlouvé o fungovani EU a
v protokolu & 4 o statutu Evropského systému
centralnich bank a Evropské centralni banky nebo
V ramci plnéni  rovnocennych uloh podle
vnitrostatniho prava.

§ 5 odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry je pravnicka osoba, ktera 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 Pro ucely této smérnice se rozumi:
- ; . . ; il . bod 1 1) ,investicénim podnikem“ pravnicka osoba, jejimz
narodni-banky-k-Sinnosti-obchodnika-s-cennymi-papiry je na . " . . - N
- . . L - K — obvyklym pfedmétem ¢&innosti & podnikani je
zakladé povoleni k ¢&innosti _obchodnika s cennymi dborné kvtovani iedné bo vice i ticnich
apiry_udéleného Ceskou narodni_bankou opravnéna odborne poskylovani jedne nebo vice nvestcnic
poskvtovat hlavni investiéni sluzb sluzeb tfeti osobé nebo odborny vykon jedné nebo
P Y- vice investicnich ¢innosti.
¢l. 5 odst. 1 Kazdy Cclensky stat vyzaduje, aby poskytovani
investi¢nich sluzeb nebo vykon investi¢nich innosti
formou odborného pravidelného vykonu povolani
nebo podnikani podléhalo pfedchozimu povoleni
v souladu s touto kapitolou. Toto povoleni udéluje
pfislusny orgdn domovského &lenského statu urceny
v souladu s ¢lankem 67.

§ 5 odst. 3 Obchodnikem s cennymi papiry se v tomto zakoné, 32014L0065 ¢l. 1 odst. 3 3. Nasledujici ustanoveni se pouziji rovnéz
s vyjimkou ustanoveni uvedenych v odstavci 2, rozumi i na uvérové instituce povolené podle smérnice
banka, ktera ma v licenci ji_udélené Ceskou narodni 2013/36/EU pfi poskytovani jedné nebo vice
bankou povoleno poskytovani hlavnich investi¢nich investicnich sluzeb nebo vykonu investi¢nich
sluzeb. ¢innosti:

a) ¢€l. 2 odst. 2, €l. 9 odst. 3 a ¢lanky 14 a 16 az 20;
b) kapitola 1l hlavy II, s vyjimkou €l. 29 odst. 2
druhého pododstavce

c) kapitola IlI hlavy Il, s vyjimkou €l. 34 odst. 2 a 3 a
¢l.350dst.2az6a9;

d) ¢lanky 67 az 75 a ¢lanky 80, 85 a 86.

§ 6 odst. 1 Ceska narodni__banka udéli _povoleni k _&innosti 32014L0065 ¢l. 5 odst. 4 Kazdy &lensky stat vyzaduje, aby se ustfedi:

Uvodni . obchc!dnlka] S_cennymi_papiry na zad(?st obcvhodn! pism. a) a) kazdého investi¢niho podniku, ktery je pravnickou

ustanoveni a spole€nosti, nebo zakladatele obchodni spoleénosti . PN . ree X

., = T -~ - — osobou, nachazelo v témze &lenském staté jako jeho
pism. b) prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku,

jestlize jsou splnény tyto podminky:

sidlo;
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b) sidlo a skute€né sidlo této spoleénosti je nebo ma
byt v Ceské republice,

§ 6 odst. 1 Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti 32014L0065 ¢l. 15 Pocatecni kapital
pism. d) obcho'dnikq s _cennymi_papiry na 2éd?8t obcvhodni Clenskeé staty zajisti, aby pfislusné organy neudélily
povlen, okt Ivestintpock rema < i
jestlize isou spinény tyto podminky: : na povahu dané investicni sluzby nebo cinnosti
* dostate¢ny pocatecni kapital v souladu s pozadavky
d) pocateéni kapital této spole€nosti v minimalni vysi nafizeni (EU) €. 575/2013.
podle § 8a ma pruhledny a nezavadny pilivod a tato
spoleénost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni
zahajeni €innosti vlastni kapital ve vysi, ktera umoznuje
fadny vykon €innosti obchodnika s cennymi papiry,
§ 6 odst. 1 Ceska narodni__banka udéli _povoleni k _&innosti 32014L0065 ¢l. 10 odst. 1 PFislusné organy neudéli povoleni k poskytovani
pism. e) obchodnika s cennymi papiry na zadost obchodni investi¢nich sluzeb nebo vykonu investi¢nich Cinnosti
spole€nosti, nebo zakladatele obchodni spoleénosti investicnim podnikem, dokud nejsou informovany
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku, o totoznosti jeho akcionard nebo ¢len(, at’ pfimych ¢&i
jestlize jsou spinény tyto podminky: nepfimych, fyzickych &i pravnickych osob, které maji
e) kvalifikovanou ucast na této spole€nosti maji nebo kval!pkovanc’)u’vucgst v podniku, a o vysi této
budou mit pouze osoby spliujici pozadavky podle kvalifikovane ucasti.
§10d odst. 6 Pfislusné organy odmitnou udélit povoleni, pokud
s ohledem na potfebu zajistit fadné a obezietné
vedeni investi¢éniho podniku nejsou presvédéeny
o vhodnosti jeho akcionaru ¢i ¢lend s kvalifikovanou
ucasti.
Pokud existuji uzka propojeni mezi investi¢nim
podnikem a jinymi fyzickymi nebo pravnickymi
osobami, udéli pfislusny organ povoleni pouze
v pfipadé, Ze tato propojeni nebrani pfisluSnému
organu v ucinném dohledu.
§ 6 odst. 1 Ceska narodni__banka udéli _povoleni k _&innosti 32014L0065 ¢l. 10 odst. 2 PFisluSny organ odmitne udélit povoleni, pokud
pism. f) obchodnika s cennymi papiry na zadost obchodni pravni a spravni predpisy tfeti zemé vztahujici se

spoleénosti, nebo zakladatele obchodni spoleénosti
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:

f) Gzké propojeni této spolecnosti s jinou osobou

nebrani_ani nebude branit u¢innému vykonu dohledu

nad obchodnikem s cennymi papiry; pfi_Gzkém

propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebo skutecné sidlo

na jednu nebo vice fyzickych & pravnickych osob,
s nimiz ma podnik Uzké propojeni, nebo obtize
spojené s jejich vymahanim brani pfisludnému
organu v u€inném dohledu.
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ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
nesméji_pravni_rad takového statu a zpusob jeho
uplatiovani _véetné vymahatelnosti prava branit
uéinnému __ vykonu dohledu nad obchodnikem
S cennymi papiry,

§ 6 odst. 1 Ceska narodni__banka udéli _povoleni k _&innosti 32014L0065 ¢l. 7 odst. 2 2. Investi¢ni podnik poskytne veSkeré informace,
pism. g) obchodnika s cennymi papiry na zadost obchodni v&etné planu obchodnich €innosti, v némz jsou mimo
spole€nosti, nebo zakladatele obchodni spoleénosti jiné uvedeny typy predpokladanych obchodnich
piede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku, ¢innosti a organizacni struktura, nezbytné k tomu,
jestlize jsou spinény tyto podminky: aby se mohl pfisludny organ pfesvédcit, Ze investicni
g) plan obchodni €innosti této spoleénosti posinlk'k OKEimZ,'ku prynlho ud?lgnl p(l)volen’l prijal
veskera opatfeni nutna ke splnéni povinnosti podle
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢€innosti této kapitoly.
obchodnika s cennymi papiry,
2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propo¢ty a
3. vymezuje ¢&innosti, jejichz vykonem hodla povérit
jiiného, véetné informaci o tom, zda hodla vyuzivat
pracovniky, investi€ni__zprostredkovatele a vazané
zastupce,
§ 6 odst. 1 Ceska narodni__banka udéli _povoleni _k _&innosti 32014L0065 ¢l. 7 odst. 2 Investicni podnik poskytne veSkeré informace,
pism. h) obchodnika s cennymi papiry na zadost obchodni véetné planu obchodnich €innosti, v némz jsou mimo

spoleénosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:

h) tato_spoleénost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni
zahajeni _€innosti v rozsahu, v jakém hodla vykonavat
¢innost obchodnika s cennymi _ papiry, vécné,
personalni a organiza¢ni predpoklady pro fadny vykon
¢innosti__obchodnika s cennymi papiry umoznujici
naplnéni_jejiho planu obchodni ¢innosti a pinéni
povinnosti _obchodnika s cennymi_papiry, zejména
v oblasti pravidel jednani se zakazniky a pravidel
fadného a obezietného poskytovani _investi¢nich
sluzeb, véetné

1. organiza¢niho usporadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava c¢innost
obchodnika s cennymi papiry, a

3. zajistovani_toho, aby osoby, pomoci kterych
vykonava ¢innost obchodnika s cennymi papiry, byly

jiné uvedeny typy predpokladanych obchodnich
¢innosti a organizacni struktura, nezbytné k tomu,
aby se mohl pfislusny organ presvédcit, ze investicni
podnik k okamziku prvniho udéleni povoleni pfijal
veskera opatfeni nutna ke splnéni povinnosti podle
této kapitoly.
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plné svépravné, duvéryhodné a mély nezbytné znalosti,
dovednosti a zkusenosti,

Cl. 16 odst. 1a 2

1. Domovsky Clensky stat vyZaduje, aby investiéni
podniky splfiovaly organiza¢ni pozadavky stanovené
v odstavcich 2 az 10 tohoto ¢lanku a v ¢lanku 17.

2. Investi¢ni podnik zavede vhodné strategie a
postupy umoziujici zajistit, aby on sam i jeho Fidici
pracovnici, zaméstnanci a vazani zastupci plnili
povinnosti podle této smérnice a dodrzovali vhodna
pravidla pro osobni obchody provadéné témito
osobami.

§ 6 odst. 1
pism. i)

Ceska narodni banka udéli povoleni k é&innosti
obchodnika s cennymi_papiry na zadost obchodni
spoleénosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku,
jestlize jsou spinény tyto podminky:

i) vedouci organ této spolecnosti a jeho €lenové spliuji
pozadavky podile § 10,

32014L0065

¢l. 9 odst. 1

¢l. 9 odst. 6

PFisluSné organy pfi udélovani povoleni v souladu
s Clankem 5 zajisti, aby investi¢ni podniky a jejich
vedouci organy splfiovaly ¢lanky 88 a 91 smérnice
2013/36/EU.

ESMA a EBA spole¢né pfijmou obecné pokyny
tykajici se véci uvedenych v €l. 91 odst. 12 smérnice
2013/36/EU.

Clenské staty vyzaduji, aby obchodni g&innost
zadajiciho investitniho podniku skutec¢né fidily
alespoi dvé osoby splfiujici podminky uvedené
v odstavci 1.

Odchylné od prvniho pododstavce mohou ¢&lenské
staty udélit povoleni investiénim podnikim, které
jsou fyzickymi osobami, nebo investiénim podnikim,
které jsou pravnickymi osobami fizenymi v souladu
se svymi zakladacimi dokumenty a vnitrostatnim
pravem jedinou fyzickou osobou. Clenské staty véak
vyzaduji, aby:

a) existovala jina nahradni opatfeni, ktera zajisti
fadné a obezfetné vedeni téchto investi¢nich
podnikll a patficné zohlednéni zajmu zakaznik( a
integrity trhu;

b) dotyéné fyzické osoby mély dostate¢né dobrou
povést, dostateéné znalosti, dovednosti a zkusenosti
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a vénovaly dostatek ¢asu vykonu svych povinnosti.

§ 6 odst. 1 Ceska narodni__banka udéli _povoleni k &innosti 32014L0065 &l. 18 odst. 1az3 | 1. Clenské staty kromé& splnéni organizadnich
pism. k) obchodnika s cennymi papiry na zadost obchodni pozadavkl stanovenych v ¢lanku 16 vyzaduji, aby
spolecnosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti investiéni podniky a organizatofi trhu provozujici
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
jestlize jsou spinény tyto podminky: obchodni systém stanovili transparentni pravidla a
k) jde-li_o povoleni k poskytovani_hlavni_investiéni postupy pro spravediivé a Fadné obchodovani a
sluzby uvedensé v § 4 odst. 2 pism. f) StanOV°I|I obje’ktlvr"n krlterla. pro ucinne ’prov?'dem’
pokynt. Musi mit mechanismy k Ffadnému fizeni
1. pravidla obchodovéni v mnohostranném obchodnim technickych operaci systému, véetn& aginnych
systému splituji poZzadavky podle § 69 odst. 2 pism. a), nouzovych opatieni pro pfipad narudeni systém.
2. pravidla pro pfijimani _investi€nich nastroji 2. Clenské staty vyzaduiji, aby investiéni podniky a
k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
spliuji poZzadavky podle § 69 odst. 2 pism.c) a systém nebo organizovany obchodni systém
3. pravidla_pfistupu_do mnohostranného obchodniho stanovili transparentni pravidla pro kritéria urCovani
systému spliuji po3adavky podle § 69 odst. 2 pism. d). finan€nich nastroji, s nimiz Ize v jejich systémech
a obchodovat.
Clenské staty vyzaduji, aby v pfipadé potfeby
investiéni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém poskytli dostateéné vefejné
dostupné informace nebo umoznili k takovym
informacim pfistup, aby mohli uzivatelé ucinit
investi¢ni rozhodnuti, a to s pfihlédnutim k povaze
uzivateld i k typm obchodovanych nastroju.
3. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systétm nebo organizovany obchodni systém
stanovili,  zvefejnili, udrzovali a  uplatiovali
transparentni a nediskriminacni pravidla zalozena na
objektivnich kritériich upravujici pfistup k jejich
systému.
§ 6 odst. 1 Ceska narodni__banka udéli _povoleni k _&innosti 32014L0065 &l. 18 odst. 1a23 | 1. Clenské staty kromé& spInéni organizaénich
pism. 1) obchodnika s cennymi papiry na zadost obchodni pozadavku stanovenych v ¢lanku 16 vyzaduji, aby

spoleénosti, nebo zakladatele obchodni spoleénosti
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku,
jestlize jsou spinény tyto podminky:

I) ide-li_o povoleni k poskytovani hlavni_investi¢ni
sluzby uvedené v § 4 odst. 1 pism. gq)

investiéni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém stanovili transparentni pravidla a
postupy pro spravedlivé a fadné obchodovani a
stanovili objektivni kritéria pro uc€inné provadéni
pokyn. Musi mit mechanismy k fadnému fizeni
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1. pravidla obchodovani v _organizovaném obchodnim
systému splnuji poZzadavky podle § 73f odst. 1 pism. a),

2. pravidla pro prfijimani__investicnich nastroju
k obchodovani v _organizovaném obchodnim systému
spliuji pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. c),

3. pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho
systému spliuji pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. d),

4. je podrobné vysvétleno, pro¢ organizovany obchodni
systém nebude odpovidat regulovanému _ trhu,
mnohostrannému obchodnimu systému ani
systematickému internalizatorovi, a nemuize jako takovy

fungovat,

5. je _podrobné popsan zplsob uplatiovani vlastni
uvahy pri provozovani organizovaného obchodniho
systému, zejména, kdy miuze byt pokyn zadany v ramci
organizovaného obchodniho systému zruSen a kdy a
jakym zpusobem budou 2 nebo vice pokynl zakazniku
v_organizovaném obchodnim systému sparovany, a

6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokynt
na vlastni Gcet.

¢l. 20 odst. 7
prvni véta

technickych operaci systému, v&etné ucinnych
nouzovych opatfeni pro pfipad naruseni systému.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systtm nebo organizovany obchodni systém
stanovili transparentni pravidla pro kritéria ur€ovani
finanénich nastroji, s nimiz Ize v jejich systémech
obchodovat.

Clenské staty vyzaduji, aby v pfipadé potfeby
investiéni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém poskytli dostate¢né vefejné
dostupné informace nebo umoznili k takovym
informacim pfistup, aby mohli uzivatelé ucinit
investicni rozhodnuti, a to s pfihlédnutim k povaze
uzivateld i k typim obchodovanych nastroju.

3. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systétm nebo organizovany obchodni systém
stanovili,  zvefejnili, udrzovali a  uplatiovali
transparentni a nediskriminaéni pravidla zaloZena
na objektivnich kritériich upravujici pfistup k jejich
systému.

PFislusny orgdn maze bud v okamziku, kdy investi¢ni
podnik nebo organizator trhu pozada o povoleni
k provozovéani organizovaného obchodniho systému,
nebo jednordzové pozZadovat podrobné vysvétleni,
pro€¢ systém neodpovida regulovanému trhu,
mnohostrannému  obchodnimu  systému  nebo
systematickému internalizatorovi a nemlZe jako
takovy  fungovat, podrobny popis  zplsobu
uplathovani vlastniho uvazeni, zejména v situacich,
kdy muaze byt pokyn zadany v ramci organizovaného
obchodniho systému zruSen, a toho, kdy a jakym
zplsobem budou dva nebo vice pokynl zakaznikd
v organizovaném obchodnim systému sparovany.

§ 6 odst. 2

(2) ¥ Ve vyrokové ¢Easti rozhodnuti o udéleni povoleni
k ginnosti obchodnika s cennymi papiry Ceska narodni
banka uvede, které hlavni a doplfikové investi¢ni sluzby je
obchodnik s cennymi papiry opravnén poskytovat a

32014L0065

¢l. 59 odst. 2

Odchylné od odstavce 1 povoli Clenské staty
investicnimu podniku nebo organizatorovi trhu
provozujicimu obchodni systém provozovat sluzby
hlaSeni udaji schvaleného systému pro uverejhovani
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ve vztahu ke kterym investiénim nastrojom a zda je
opravnén pfijimat penéZni prostfedky nebo investicni
nastroje zakaznik(, popripadé téz, Ze je obchodnik
S cennymi _papiry opravnén poskytovat sluzby hlaseni
udaja a které ze sluzeb hlaseni udaju je opravnén
poskytovat. Povoleni musi obsahovat alespori jednu hlavni
investi¢ni sluzbu.

informaci, poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci a schvaleného mechanismu
pro hlaseni obchodld, pokud bylo dfive ovéfeno,
Ze dodrzuje tuto kapitolu. Tato sluzba se zahrne
do jeho povoleni.

§ 6 odst. 3 Obchodnik s cennymi papiry trvale dodrzuje pozadavky 32014L0065 ¢l. 21 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podnik

podle odstavce 1. povoleny na jejich uzemi nepfetrzité plnil podminky
stanovené v prvnim povoleni podle kapitoly I.

§ 6 odst. 4 Obchodnik_s cennymi_papiry oznami_Ceské narodni 32014L0065 ¢l. 21 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby pfislusné organy
bance bez zbyteéného odkladu poté, co nastane, prvni stanovily vhodné metody ke sledovani toho, zda
kazdou vyznamnou zménu ve skute¢nostech, na jejichz pododstavec investicni podniky plni svou povinnost podle
zakladé ziskal povoleni k €innosti, nejde-li 0 zménu, odstavce 1. Dale vyzaduji, aby investi¢ni podniky
ktera podléha samostatnému souhlasu nebo oznameni informovaly  pfislusné organy o veskerych
podle tohoto zakona. podstatnych zménach podminek prvniho povoleni.

32014L0065 ¢l. 9 odst. 5 5. Clenské staty vyZaduji, aby investiéni podnik
oznamil pfislusnému organu vSechny c&leny svého
vedouciho organu a vedkeré zmény jejich Clenstvi
spolu s veSkerymi informacemi  potfebnymi
k posouzeni, zda podnik splfiuje poZadavky odstavcu
1,2a3.

§ 7 odst. 2 O Zzadosti o povoleni k €innosti obchodnika s cennymi 32014L0065 ¢l. 7 odst. 3 Zadatel je do Sesti mésict ode dne podani Uplné
papiry rozhodne Ceska narodni banka do 6 mésicti ode zadosti informovan, zda mu povoleni bylo, ¢i nebylo
dne, kdy ji dosla Zzadost, ktera ma predepsané udéleno.
nalezitosti a netrpi vadami.

§ 7b odst. 1 Ceska narodni banka m(ize z moci Ufedni udélit povoleni 32014L0059 ¢l. 41 odst. 1 Bez ohledu na ustanoveni uvedena v prvnim
k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry preklenovaci druhy pododstavci pism. e) a f) a je-li to nutné pro dosazeni
instituci podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a pododstavec Gcelu feSeni krize, maze byt preklenovaci instituce

feSeni krize na finan¢nim trhu na ¢asové omezenou dobu,

Auje-li insti i prestoze tato instituce
nespliuje nékterou z podminek pro udéleni povoleni
podle § 6.

usazena nebo povolena, aniz by po kratkou dobu na
zaCatku svého provozu byla v souladu se smérnici
2013/36/EU nebo 2014/65/EU. Organ pfislusny k
feSeni krize pfedlozi za timto uCelem pfislusnému
organu zadost v tomto smyslu. Pokud pfislusny
organ rozhodne o udéleni uvedeného povoleni,
uvede dobu, po kterou dana preklenovaci instituce
nemusi dodrzovat pozadavky uvedenych smérnic.
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§ 10 odst. 2

Clenem spravni rady obchodnika s cennymi papiry je
vzdy statutarni feditel. Statutarni reditel vSak nesmi byt
soucasné predsedou jeho spravni rady, ledaze to
na odlivodnény navrh obchodnika s cennymi papiry
povoli Ceska narodni banka. O Zadosti podle piredchozi
véty Ceska narodni banka rozhodne s pfihlédnutim
k vlivu _soubéhu funkci_na fadnost a obezietnost
vykonu ¢innosti _obchodnika s cennymi _papiry
vzhledem Kk jejich povaze, rozsahu a slozitosti
a s prihlédnutim k individualnim okolnostem, zejména
k tomu, zda ma tato osoba ¢asovou kapacitu pro plnéni
stanovenych povinnosti a K moznému stietu zajmu.

3201410065

32013L0036

¢l. 9 odst. 1 prvni
pododstavec

¢l. 88 odst. 1

Pfislusné organy pfi udélovani povoleni v souladu
s ¢lankem 5 zajisti, aby investi€ni podniky a jejich
vedouci organy splfiovaly ¢lanky 88 a 91 smérnice
2013/36/EU.

ESMA a EBA spole¢né pfijmou obecné pokyny
tykajici se véci uvedenych v €l. 91 odst. 12 smérnice
2013/36/EU.

Clenské staty zajisti, aby vedouci organ stanovil
zavedeni systéma spravy a Fizeni zajistujicich
ucinné a obezfetné Fizeni instituce, v€etné oddéleni
neslucitelnych  funkci v dané organizaci a
predchazeni stfetu zajmu, dohlizel nad nim a nesl
za néj odpovédnost.

Uvedené systémy jsou v souladu s témito zdsadami:

a) vedouci organ musi za instituci nést celkové
odpovédnost, schvalovat provadéni strategickych
cil, strategie v oblasti rizika a interni spravy a fizeni
instituce a provadét dohled v této oblasti;

b) vedouci organ musi zajistit integritu systému
ucetnictvi a finan¢niho vykaznictvi, v€etné finanéni a
provozni kontroly a dodrZzovani prava a pfislusnych
norem;

c) vedouci organ musi dohlizet nad postupy
zvefejhovani informaci a komunikacemi;

d) vedouci
za provadéni
vedenim;

organ musi nést odpovédnost
ucinného dohledu nad vrcholnym

e) pfedseda vedouciho organu v ramci své kontrolni
funkce nad instituci, nesmi soucasné vykonavat
funkci vykonného feditele v téze instituci, ledaze
k tomu ma opravnéni vydané instituci a povoleni
pFislusnych organa.

Clenské staty zajisti, aby vedouci organ sledoval a
pravidelné hodnotil u€innost systému spravy a Fizeni
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¢l.91 odst.2a 3

dané instituce a ucinil pfislusné kroky k feSeni
nedostatkd.

2. VSichni ¢&lenové vedouciho organu
dostatecny €as vykonu svych funkci v instituci.

vénuji

3. Clen vedouciho organu muZe kombinovat vice
funkci ve vedoucim organu sou€asné, avSak
s ohledem na konkrétni okolnosti a povahu, rozsah a
sloZitost Cinnosti dané instituce. Pokud nezastupuji
Clensky stat, sméji ¢&lenové vedouciho organu
instituce, ktera je vyznamn4, pokud jde o jeji velikost,
vnitfni organizaci a povahu, rozsah a sloZitost jejich
¢innosti, od 1. Cervence 2014 zastavat funkce pouze
v jedné z nize uvedenych kombinaci funkci ¢lena
ve vedoucim organu zaroven:

§ 10 odst. 3

Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby

a) kazdy ¢len jeho vedouciho organu byl diivéryhodny a
mél___ dostatek odbornych  znalosti, dovednosti
a zkuSenosti, aby rozumél ¢innostem obchodnika
S cennymi papiry, v€etné souvisejicich hlavnich rizik,

b) byly vyé€lenény dostate€né personalni_a financni
zdroje pro prubézné odborné vzdélavani_¢élenlt jeho
vedouciho organu,

c) byla provadéna politika podporujici rozmanitost
pFi vybéru élent jeho vedouciho organu,

d) ¢lenové jeho vedouciho organu pinili _pozadavky
podle odstavce 4,

e) €len _jeho vedouciho organu mél pristup ke vSem
potiebnym informacim a dokumentiim, aby mohl, je-li
to potieba, U€inné zpochybnit rozhodnuti osob
ve vrcholném vedeni_a dohlizet na rozhodovani_osob
ve vrcholném vedeni, a

f) €lenové jeho vedouciho organu méli dostateéné
spoleéné odborné znalosti, dovednosti a zkuSenosti,
aby rozuméli_cinnosti tohoto obchodnika s cennymi
papiry.

32013L0036

rec. 53

Je nutné posilit ulohu vedoucich organ( investiénich
podnik(i, regulovanych trhl, poskytovatell sluzeb
hlaseni Udajl a zajistit fadné a obezietné vedeni
podnik(l a podporu integrity trhu a zajmd investora.
Vedouci organ investi¢niho podniku, regulovanych
trhi a poskytovatell sluzeb hlaseni adaji by mél
trvale vénovat dostatek ¢asu a mit jako celek
adekvatni  kolektivni  znalosti, schopnosti a
zkuSenosti nezbytné k porozuméni ¢innostem
podniku v€etné hlavnich rizik. S cilem predejit
skupinovému mysleni a usnadnit ziskavani
nezavislych stanovisek a kritického pohledu
na pfisludné otazky by vedouci organy proto mély
byt dostate¢né rozmanité co do véku, pohlavi,
puvodu, vzdélani a profesnich zku$enosti, aby
predstavovaly rizné nazory a zku$enosti. Za dalSi
pozitivni zpuUsob, jimz Ize podpofit rozmanitost, Ize
povazovat zastoupeni zaméstnancl ve vedoucich
organech, jelikoz dodava klicovou perspektivu a
zajistuje skutec¢nou znalost vnitfniho fungovani
podnik(. RGznorodost by tedy méla byt jednim
z kritérii pro sloZeni vedoucich organt. Riznorodost
by téz méla byt obecnéji zohlednéna v naborové
politice podniki. Takova politika by meéla napfiklad
motivovat podniky k tomu, aby kandidaty vybiraly
z uzSich seznam0 zahrnujicich obé pohlavi. V zajmu
soudrzného pfistupu ke spravé a fizeni spole€nosti
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32014L0065

¢l. 3 odst. 1
bod 7

¢l. 91 odst. 1, 7,
9al0

¢l. 9 odst. 1 prvni
pododstavec

¢€l. 9 odst. 3 Ctvrty
pododstavec

je vhodné co nejvice sladit poZzadavky na investicni
podniky s pozadavky uvedenymi ve smérnici
2013/36/EU.

Pro ucely této smérnice se rozumi:

7) ,vedoucim organem® organ nebo organy instituce,
jmenované podle vnitrostatnich pravnich predpisa,
které jsou opravnény stanovovat strategii, cile a
celkové sméfovani instituce a které kontroluji a
sleduji rozhodovani osob ve vedeni; jejich Cleny jsou
osoby, které skute¢né fidi innost instituce;

1. Clenové vedouciho organu musi vzdy mit
dostate¢né dobrou povést a dostate¢né znalosti,
dovednosti a zkuSenosti k vykonu svych povinnosti.
Celkové slozeni vedouciho organu odpovidajicim
zpUsobem odrazi Sirokou $kalu zkusenosti. Clenové
vedouciho organu musi splfiovat zejména pozadavky
stanovené v odstavcich 2 az 8.

7. Vedouci organ méa dostatecné kolektivni znalosti,
dovednosti a zkuSenosti, aby rozumél ¢&innostem
instituce, véetné hlavnich rizik.

9. Instituce vénuji dostate¢né lidské a finan¢ni zdroje
na zaskoleni a pfipravu ¢lend vedouciho organu.

10. Clenské staty nebo pfislusné organy pozaduji,
aby instituce a jejich vybory pro jmenovani pfi naboru
¢lent svych vedoucich organli pouzivaly Sirokou
Skalu vlastnosti a schopnosti a aby za timto ucelem
provadély politiku podporujici rozmanitost v ramci
vedouciho organu.

Pfislusné organy pfi udélovani povoleni v souladu
s Clankem 5 zajisti, aby investi¢ni podniky a jejich
vedouci organy splfiovaly ¢lanky 88 a 91 smérnice
2013/36/EU.

ESMA a EBA spole¢né pfijmou obecné pokyny

tykajici se véci uvedenych v €l. 91 odst. 12 smérnice
2013/36/EU.

Clenové vedouciho organu musi mit naleZity pristup
k informacim a dokumentim, které jsou potfebné
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k dozorovani a sledovani rozhodovani vedeni.

§ 10 odst. 4

Clen vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry
po celou dobu vykonu své funkce

a) plni_své povinnosti radné, Cestné a nezavisle a
vénuje vykonu této své funkce dostatecny €as,

b) mize soucasné zastavat funkce v organech jinych
pravnickych osob jen tehdy, pokud m& nadale
dostatecné Casové kapacity pro plnéni_povinnosti
v organu__obchodnika s cennymi papiry vzhledem
k povaze, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti a
s prihlédnutim k individualnim okolnostem,

c) v_obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je vyznamny
vzhledem ke své velikosti, vnitini organizaci, povaze,
rozsahu a_slozitosti_svych Cinnosti, nesmi_soucasné
zastavat funkce v organech jinych pravnickych osob ve
vétSim rozsahu nez vykon

1. jedné funkce Elena organu pravnické osoby, ktery
v této osobé zastdva vykonnou Fidici funkci se
2 funkcemi ¢lena organu pravnické osoby, ktery v této
osobé nezastava vykonnou Fidici funkci (dale jen
,hevykonny ¢len“), nebo

2. 4 funkci nevykonného ¢lena.

3201410065

32013L0036

¢l. 9 odst. 4

¢l. 3odst. 1
bod 7

¢l. 91 odst. 2,3 a
8

Pfislusny organ odmitne udélit povoleni, pokud neni
pfesvédCen o tom, Ze Clenové vedouciho organu
investiéniho podniku maji dostateéné& dobrou povést
a dostatecné znalosti, dovednosti a zkuSenosti a
vénuji vykonu své funkce v investiénim podniku
dostatek Casu, nebo pokud existuji objektivni a
prokazatelné davody k domnénce, Ze vedouci organ
podniku mlze predstavovat ohrozeni uc€inného,
fadného a obezietného vedeni podniku a patficného
zohlednéni zajmu zakaznikl podniku a integrity trhu.

Pro ucely této smérnice se rozumi:

7) ,vedoucim organem® organ nebo organy instituce,
jmenované podle vnitrostatnich pravnich predpisa,
které jsou opravnény stanovovat strategii, cile a
celkové sméfovani instituce a které kontroluji a
sleduji rozhodovani osob ve vedeni; jejich €leny jsou
osoby, které skute€né Fidi Cinnost instituce;

2. VSichni ¢&lenové vedouciho organu
dostatecny ¢as vykonu svych funkci v instituci.

vénuji

3. Clen vedouciho organu mize kombinovat vice
funkci ve vedoucim organu soucCasné, avSak
s ohledem na konkrétni okolnosti a povahu, rozsah a
slozitost Cinnosti dané instituce. Pokud nezastupuji
Clensky stat, sméji Clenové vedouciho organu
instituce, ktera je vyznamna, pokud jde o jeji velikost,
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vnitini organizaci a povahu, rozsah a sloZitost jejich
¢innosti, od 1. Cervence 2014 zastavat funkce pouze
v jedné z nize uvedenych kombinaci funkci ¢lena ve
vedoucim organu zaroven:

a) jedna funkce vykonného c¢lena ve vedoucim
organu se dvéma funkcemi nevykonného ¢lena;

b) C&tyfi funkce nevykonného ¢&lena ve vedoucim
organu.

8. Kazdy ¢len vedouciho organu jedna cestné,
bezuhonné a pouziva vlastni nazory pfi ucinném
posuzovani a pfipadném vznaseni konstruktivnich
pfipominek k rozhodnutim vrcholného vedeni a pfi
ucinném kontrolovani a sledovani rozhodovani osob
ve vedeni instituce.

§ 10 odst. 5

Ceska narodni banka muZe na zakladé odivodnéného
navrhu obchodnika s cennymi papiry povolit ¢lenovi
vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry, ktery
je_vyznamny vzhledem ke své velikosti, vnitini
organizaci, povaze, rozsahu a slozitosti svych ¢innosti,
zastavat jednu dal$i funkci nevykonného ¢lena nad
ramec odstavce 4 pism. c¢) v organu jiné pravnické
osoby, pokud to neovlivni_fadné pinéni_povinnosti
v_organu tohoto obchodnika s cennymi papiry.

32014L0065

32013L0036

¢l. 9 odst. 2

¢l. 3 odst. 1
bod 7

¢l. 91 odst. 6

PFfi udélovani povoleni podle ¢&lanku 5 mohou
pfislusné organy povolit, aby c¢lenové vedouciho
organu vykonavali jednu dodate¢nou funkci
nevykonného feditele pFesahujici pocet pFipustny
podle €l. 91 odst. 3 smérnice 2013/36/EU. Prislusné
organy o téchto povolenich pravidelné informuji
organ ESMA.

EBA a ESMA koordinuji sbér informaci uvedenych
v prvnim pododstavci tohoto odstavce a v ¢l. 91 odst.
6 smérnice 2013/36/EU ve vztahu k investi¢nim
podnikim.

Pro ucely této smérnice se rozumi:

7) ,vedoucim organem* organ nebo organy instituce,
jmenované podle vnitrostatnich pravnich predpisa,
které jsou opravnény stanovovat strategii, cile a
celkové smeéfovani instituce a které kontroluji a
sleduji rozhodovani osob ve vedeni; jejich ¢leny jsou
osoby, které skutecné fidi innost instituce;

PFislusné organy mohou udélit ¢lendm vedouciho
organu povoleni k tomu, aby zastavali jednu dalSi
funkci nevykonného ¢lena ve vedoucim organu.
Pfislusné organy pravidelné informuji orgdn EBA
o téchto povolenich.
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§ 10 odst. 6

Pro ucely odstavce 4 pism. c) se nezohlednuje funkce
Clena v _pravnické osobé, kterda neslouzi prevazné
vydéleénym cilim, a dale se povazuje za vykon jedné
funkce vykon funkce vykonného a nevykonného ¢lena
V_ramci

a) téze skupiny ovladajiciho obchodnika s cennymi
papiry (§ 151 odst. 1 pism. q),

b) stejného institucionalniho systému ochrany podle
¢l. 113 odst. 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EV) €. 575/2013 a

c) obchodni korporace, ve které ma obchodnik
s cennymi papiry kvalifikovanou u¢ast.

32013R0575

32013L0036

¢l. 113 odst. 7

¢l.91 odst. 4a5

S vyjimkou expozic, které vedou ke vzniku polozek
kmenového kapitalu tier 1, vedlejsiho kapitélu tier 1 a
kapitalu tier 2, mohou instituce s pfedchozim
svolenim pfisluSsnych organu nepouzit pozadavky
odstavce 1 tohoto d&lanku na expozice vudi
protistranam, se kterymi instituce uzavfela
institucionalni systém ochrany, jenz je smluvni nebo
pravnimi pfedpisy stanovenou dohodou o zavazku,
ktera instituce chrani, a zejména zajiStuje jejich
likviditu a platebni schopnost k odvraceni upadku, je-
li to nezbytné. PfisluSné organy jsou opravnény
udélit svoleni, pokud jsou splnény nasledujici
podminky:

a) jsou splnény pozadavky stanovené v odst. 6
pism. a), d) a e);

b) dohody zajistuji, ze institucionalni systém ochrany
je schopen poskytnout nutnou podporu v ramci
svého zavazku z finanénich prostredkl, které ma
okamzité k dispozici;

c) institucionalni systém ochrany ma k dispozici
vhodné a jednotné stanovené systémy sledovani a
klasifikace rizik, které poskytuji dokonaly prehled
o rizicich jednotlivych ¢lenl a o institucionalnim
systému ochrany jako celku, véetné odpovidajicich
moznosti, jak je ovlivnit; tyto systémy vhodné sleduji
expozice, u nichz doslo k selhani, v souladu s ¢l. 178
odst. 1;

4. Informace uvedené v odstavci 1 jsou predmétem
auditu v souladu se smérnici 2006/43/ES a, pokud je
to mozné, se zverejiuji jako priloha ro¢nich ucetnich
zaveérek, nebo pfipadné konsolidovanych finan¢nich
vykazu dotéené instituce.

5. V pfipadé upravy povinnosti zvefejhovat informace
stanovené v tomto d&lanku v budoucich pravnich
aktech Unie nad ramec stanoveny v tomto &lanku,
se tento Clanek stane nepouzitelnym a bude tedy
zruden.

§ 10a odst. 1

Obchodnik s cennymi papiry oznami Ceské narodni
bance jakoukoli zménu tykajici se jeho vedouciho

32014L0065

¢l. 9 odst. 5

Clenské staty vyzaduiji, aby investiéni podnik oznamil
pfisluSnému organu vSechny &leny svého vedouciho
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organu_nebo jeho ¢lent, a soucasné ji poskytne
informace nezbytné k posouzeni splnéni_pozadavku
podle § 10, a to nejpozdéji 1 mésic prede dnem jejiho
provedeni. Nastala-li __zména  nezavisle na vuli
obchodnika s cennymi papiry, oznami obchodnik
s cennymi papiry zménu bez zbyteéného odkladu poté,
co se 0 zméné dozvédél.

organu a veskeré zmény jejich d&lenstvi spolu
s veSkerymi informacemi potfebnymi k posouzeni,
zda podnik splfiuje pozadavky odstavcl 1, 2 a 3.

§ 10d odst. 3

Je-li podana zadost i pfesto neuplnd nebo trpi-li jinymi
vadami, Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu,
nejpozdeji vSak 50. den béhu Ihity stanovené v odstavci 2,
pisemné vyzve zadatele k odstranéni nedostatkd zadosti,
popfipadé k pfedlozeni dalSich informaci nezbytnych
pro posouzeni zadosti, pficemz pfijeti vyzadanych informaci
Ceska narodni banka zadateli pisemné potvrdi ve |haté
uvedené v odstavci 1. Dnem odeslani této vyzvy se béh
InGty stanovené v odstavci 2 pferuSuje-stavi, a to nejdéle
na dobu 20 pracovnich dni. Stavit béh této Ilhity je
mozné pouze jednou. Béh Ihiity stanovené v odstavci 2
se pferusuje stavi az na dobu 30 pracovnich dnd, pokud
Zadatel

32014L0065

¢l. 12 odst. 2
druhy
pododstavec

Na dobu mezi dnem Z&dosti pfislusného organu
o informace a obdrzenim odpovédi na tuto zadost
od navrhovaného nabyvatele se Ihiita pro posouzeni
stavi. Staveni IhGty nepfesahne 20 pracovnich dn(.
Pfislusné organy mohou podle svého uvazeni vznést
jakoukoli dalsi zadost o dopInéni nebo objasnéni
informaci, to vSak nesmi vést ke staveni Ihaty
pro posouzeni.

§ 10d odst. 6
naveti

Ceska narodni banka Zadosti vyhovi, pokud z—hlediska
s ohledem na zajisténi fadného a obezietného vedeni
obchodnika s cennymi papiry nejsou divodné obavy
z mozného vlivu na vykon &i } t ot
papiry jeho €innosti a pokud jsou spinény tyto podminky:

32014L0065

¢l. 13 odst. 1

S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele
na investiéni podnik hodnoti pfislusné organy
pfi posuzovani oznameni uvedeného v ¢l. 11 odst. 1
a informaci uvedenych v ¢&l. 12 odst. 2 za uéelem
zajisténi fadného a obezfetného fizeni investi¢niho
podniku, v némz je navrhovano nabyti, vhodnost
navrhovaného nabyvatele a finanéni rozumnost
navrhovaného nabyti podle vSech té&chto kritérii:

a) povést navrhovaného nabyvatele;
b) povést a zkuSenost vSech osob, které budou

v dusledku navrhovaného nabyti fidit Ginnosti
investi¢niho podniku;
c) finanéni zdravi navrhovaného nabyvatele,

zejména ve vztahu k vykonavané a planované
¢innosti v investi¢nim podniku, v némz je navrhovano
nabyti;

d) skuteCnost, zda bude investi¢ni podnik schopen
dodrzet a nadale dodrzovat obezietnostni pozadavky
na zakladé této smérnice a pfipadné jinych smérnic,
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zejména smérnic 2002/87/ES a 2013/36/EU,
azejména zda ma skupina, jejiz soucasti
se investicni podnik stane, strukturu umoZhujici
vykon u¢inného dohledu, G¢innou vyménu informaci
mezi pfisluSnymi organy a vymezeni pusobnosti
mezi pfislusnymi organy;

e) skute¢nost, zda existuje duvodné podezreni,
Ze ve spojeni s navrhovanym nabytim dochéazi nebo
doslo k prani penéz nebo k financovani terorismu
nebo k pokusim o né ve smyslu ¢lanku 1 smérnice
2005/60/ES nebo ze by navrhované nabyti mohlo
zvysit riziko takového jednani.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty
v pfenesené pravomoci v souladu s clankem 89,
kterymi upravi kritéria stanovena v prvnim
pododstavci tohoto odstavce.

§ 12 odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry vykonava €innost radné a 32014L0065 ¢l. 16 odst. 4 Investi¢ni podnik pfijme pfiméfena opatfeni k tomu,
obezietné. aby zajistii nepferuSsené a fadné poskytovani
investiCnich sluzeb a vykon investi¢nich cinnosti.
Ktomuto ucelu vyuzivd vhodné a pfiméfené
systémy, zdroje a postupy.

§ 12 odst. 2 K zajisténi fadného a obezietného vykonu c¢innosti 32014L0065 ¢l. 16 odst. 1 Domovsky clensky stat vyzaduje, aby investi¢ni
obchodnik s cennymi papiry, pokud mu nebyla Ceskou podniky splfiovaly organizaéni pozadavky stanovené
narodni_bankou udélena vyjimka podle €l. 7 nafrizeni v odstavcich 2 az 10 tohoto ¢lanku a v ¢lanku 17.
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.575/2013,
zavede, udrzuje a uplatiiuje Fidici_a kontrolni_systém,
ato zpusobem, kteryje ku prospéchu _stabilité _a
fungovani trhu a zajmim jeho zakazniku.

¢l. 9 odst. 4 PFisluSny organ odmitne udélit povoleni, pokud neni

presvédCen o tom, Ze ¢lenové vedouciho organu
investi¢niho podniku maji dostateéné dobrou povést
a dostatecné znalosti, dovednosti a zkuSenosti a
vénuji vykonu své funkce v investiénim podniku
dostatek Casu, nebo pokud existuji objektivni a
prokazatelné davody k domnénce, Ze vedouci organ
podniku mlze predstavovat ohrozeni uc¢inného,
fadného a obezfetného vedeni podniku a patficného
zohlednéni zajmu zakaznikd podniku a integrity trhu.
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32013L0036 ¢l. 109 odst. 1 PFislusné organy vyZaduji, aby instituce plnily
povinnosti stanovené v oddile Il této kapitoly
na individualnim zakladé, pokud pfislusné organy
nevyuziji vyjimku stanovenou v &lanku 7 nafizeni
(EU) €. 575/2013.
§ 12a odst. 1 Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry 32014L0065 ¢l. 16 odst. 2 Investi€éni podnik zavede vhodné strategie a postupy
pism. b) zahrnuje umozhujici  zajistit, aby on sam i jeho Fidici
o I P ST o . pracovnici, zaméstnanci a vazani zastupci plnili
Kleré joi upravuir . adnym. prahjednim a ucelend povinnosti podle této smérmice a dodrzovali vhodnd
vymezenim _ &innosti, véetnd  &innosti  organii prawdlal pro osobni obchody provadéné témito
obchodnika s cennymi papiry a vyboru, které zridil, osobami.
as nimi__spojenych pusobnosti _a rozhodovacich
pravomoci; v _ramci__organizaéniho usporadani _se
soucasné vymezi funkce, jejichz vykon je vzajemné
nesluditelny,
¢l. 16 odst. 5 Investi¢ni podnik musi mit fadné administrativni a
druhy ucetni postupy, mechanismy vnitfni kontroly, ucinné
pododstavec postupy k posouzeni rizik a ucinna kontrolni a
ochranna opatfeni pro systémy zpracovavani dat.
§ 12a odst. 1 Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry 32014L0065 ¢l. 16 odst. 5 Investi¢ni podnik musi mit fadné administrativni a
pism. c) zahrnuje druhy ucetni postupy, mechanismy vnitfni kontroly, ucinné
¢) systém Fizeni rizik, ktery vdy zahrnuje pododstavec postupy’k pqsogzem’ rizi’k a uéinné’ k'or)trolm’ a
ochranna opatfeni pro systémy zpracovavani dat.
1. pfistupovani obchodnika s cennymi papiry k rizikim,
kterym je nebo muze byt vystaven, véetné rizik
vyplyvajicich z vnitfniho anebo vnéjSiho prostredi a
rizika likvidity a
2. rozpoznavani, vyhodnocovani, méreni, sledovani,
ohlasovani a omezovani rizik véetné prijimani opatreni
vedoucich k omezeni vyskytu anebo dopadl vyskytu
rizik
§ 12a odst. 1 Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry 32014L0065 ¢l. 16 odst. 5 Investi¢ni podnik musi mit fadné administrativni a
pism. d) zahrnuje druhy ucetni postupy, mechanismy vnitfni kontroly, ucinné
pododstavec postupy k posouzeni rizik a ucinna kontrolni a

d) systém vnitini kontroly, ktery vzdy zahrnuje

1. kontrolu podfizenych zaméstnancii a osob, které
svou ¢innost uskuteénuji podle pfikaza jiného, jejich
nadfizenymi,

ochranna opatfeni pro systémy zpracovavani dat.
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2. prabéznou kontrolu dodrzovani pravnich povinnosti
obchodnika s cennymi papiry a

3. vnitini audit zajiSt'ujici nezavislou a objektivni vnitini
kontrolu vykonu €innosti obchodnika s cennymi papiry
a predkladani jasnych doporuéeni k zajisténi napravy
takto zjiSténych nedostatki prislusné arovni fizeni,

§ 12a odst. 1 Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry 32014L0065 ¢l. 16 odst. 5 Investi¢ni podnik musi mit fadné administrativni a
pism. e) zahrnuje druhy ucetni postupy, mechanismy vnitfni kontroly, ucinné
e) radné administrativni a ucetni postupy, pododstavec postupy . K posouzent r|2|’k a_ucinna k’or?trolnl a

ochranna opatfeni pro systémy zpracovavani dat.
§ 12a odst. 1 Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry 32013L0036 ¢l. 88 odst. 1 Clenské staty zajisti, aby vedouci organ stanovil
pism. h) zahrnuje zavedeni systéma spravy a Fizeni zajistujicich

h) Fizeni strettl zajma pri vykonu €innosti véetné jejich
zjisStovani, zamezovani a oznamovani zakaznikdm,
zejména mezi

1. obchodnikem s cennymi papiry, jeho vazanymi
zastupci_a jeho pracovniky a zakazniky obchodnika
s cennymi papiry nebo jeho potencialnimi zakazniky,

2. osobou, kterda ovlada obchodnika s cennymi papiry,
je_ovladana obchodnikem s cennymi_papiry nebo
osobou ovladanou stejnou osobou jako obchodnik
s cennymi_papiry a ¢lenové jejich vedouciho organu a
vazanymi zastupci a zdkazniky obchodnika s cennymi
papiry nebo jeho potencialnimi zakazniky,

3. zadkazniky nebo potencidlnimi zakazniky obchodnika
S cennymi papiry navzajem,

4. investicnimi zprostredkovateli, pomoci kterych
provadi obchodnik s cennymi papiry své cinnosti,
a jeho zakazniky,

ucinné a obezfetné fizeni instituce, véetné oddéleni
neslucitelnych  funkci v dané organizaci a
predchazeni stfetu zajmu, dohlizel nad nim a nesl za
né&j odpovédnost.

Uvedené systémy jsou v souladu s témito zdsadami:

a) vedouci organ musi za instituci nést celkové
odpovédnost, schvalovat provadéni strategickych
cil, strategie v oblasti rizika a interni spravy a fizeni
instituce a provadét dohled v této oblasti;

b) vedouci organ musi zajistit integritu systému
ucetnictvi a finan¢niho vykaznictvi, v€etné finanéni a
provozni kontroly a dodrZovani prava a pfislusnych
norem;

c) vedouci organ musi dohlizet nad postupy
zvefejhovani informaci a komunikacemi;

d) vedouci organ musi nést odpovédnost
za provadéni ucinného dohledu nad vrcholnym
vedenim;

e) prfedseda vedouciho organu v ramci své kontrolni
funkce nad instituci, nesmi soufasné vykonavat
funkci vykonného feditele v téze instituci, ledaze
k tomu ma opravnéni vydané instituci a povoleni
pFislusnych organu.

Clenské staty zajisti, aby vedouci organ sledoval a
pravidelné hodnotil u€innost systému spravy a Fizeni
dané instituce a ucinil pfisluSné kroky k feSeni
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nedostatk.
32014L0065 ¢l. 16 odst. 3 Investicni podnik udrzuje a uplatiuje U€inna
prvni organizacni a administrativni opatfeni k tomu, aby
pododstavec pfijimal veSkera pfiméfena opatfeni k tomu, aby
stfety zajml vymezené v ¢&lanku 23 neovlivnily
nepfiznivé zajmy jeho zakaznika.
¢l. 23 odst. 1 Clenskeé staty vyzaduji, aby investiéni podniky pfijaly
veSkerd vhodna opatfeni ke zjisténi, prevenci a
fizeni stfetd zajml mezi nimi, vetné jejich Fidicich
pracovnikl, zaméstnancu a vazanych zastupcu nebo
jakékoli osoby s nimi pfimo nebo nepfimo spojené
kontrolou, a jejich zakazniky nebo mezi dvéma
zakazniky, které vzniknou v pribéhu poskytovani
investicnich a doplikovych sluzeb nebo jejich
kombinace, véetné téch, které jsou zplsobeny
prijetim pobidek od tfetich stran nebo vlastnimi
systémy odméfovani a jinych pobidek daného
investi¢niho podniku.
§ 12a odst. 1 Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry 32014L0065 ¢l. 16 odst. 5 tfeti | Aniz je dot€ena moznost pfislusnych organd
pism. i) zahrnuje pododstavec pozadovat pfistup ke komunikaci v souladu s touto
i) kontrolni a bezpecnostni opatreni pfi zpracovani a smernici a s narizenim (EV) c. 600/.2014’ musi mit
evidenci informaci a pfi zohlednéni jejich charakteru, !nvgstlcm E)oqu rad”Vv bezpecnostvnvl m’echanlsvmuse,
zahrnujici  kontrolni__a  bezpeénostni __opatieni jenz  zarucuje bezpecn_o§t a_overeni provstredku’
pro zabezpeceni a provéreni prostredkli pro pienos bro prenos |nfo’rm§C|: minim alizuje riziko pqskc?zg,m
informaci, _minimalizaci _rizika __poskozeni _dat a gdaju a pegpravqeneho pr|§tL{puo a zamgz’UJewunlku
neautorizovaného pristupu a zabranéni Uniku informaci informaci pi trvalém zachovani divérnosti Udaja.
za__ucelem zachovani _duvérnosti dat v kazdém
okamziku,
§ 12a odst. 1 Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry 32013L0036 ¢l. 74 odst. 2 Systémy, postupy a mechanismy uvedené v odstavci
pism. I) zahrnuje 1 musi byt komplexni a umérné povaze, rozsahu a
l) zajistovani plynulého vykonu &innosti a_trvalého slozitosti rizika spojencho s modelem podnikani a
fungovéni obchodnika s cennymi papiry na finanénim scmnostl’ |n§t|’tuc§—>. Zohlevdnl se technicka kritéria
trhu v souladu s predmétem a planem jeho Einnosti, stanovena v clancich 76 a2 95.
zahrnujici opatieni a postupy zajist'ujici radné a plynulé
poskytovani investi€nich sluzeb,
32014L0065 ¢l. 16 odst. 4 Investi¢ni podnik pfijme pfiméFfena opatfeni k tomu,

aby zajistii nepferuSené a Fadné poskytovani
investi¢nich sluzeb a vykon investi¢nich ¢innosti.
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Ktomuto ucCelu vyuzivd vhodné a pfiméfené
systémy, zdroje a postupy.

§ 12a odst. 1
pism. n)

Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry
zahrnuje

n) systém odménovani osob, jejichz €innosti v_ramci
vykonu jejich zaméstnani, povolani nebo funkce maji
vyznamny vliv na jim podstupovana rizika a jejich miru,
véetné zasad pro uréeni_a podminky vyplaty pevné a
pohyblivé slozky odmén, postupl pro prijimani
rozhodnuti_ o odménovani _a zplusobu posuzovani
vykonnosti tak, aby systém odménovani prispival
k fadnému _a uc€innému_fizeni rizik a byl s nim v
souladu

——

32013L0036

¢l. 93

¢l. 94 odst. 1

V pfipadé instituci, které tézi ze statnich zasahu,
se kromé z&sad stanovenych v €l. 92 odst. 2 pouZiji
tyto zasady:

a) pohybliva slozka odmeény je pfisné omezena na
procentni podil gistych vynos(, pokud je tato odména
nesluditelnd s udrzovanim Ffadného kapitalu a
v€asného ukonceni statni podpory;

b) pfislusné organy pozaduji, aby instituce
restrukturalizovaly odménovani zpusobem, ktery je
v souladu s Fadnym fizenim rizik a dlouhodobym
ristem, mimo jiné vcéetné toho, aby pfipadné
stanovily omezeni pro odménovani ¢lent vedouciho
organu instituce;

c) ¢lendm vedouciho organu instituce se Zzadna
pohybliva slozka odmény nevyplaci, pokud to neni
oddvodnéné.

Kromé& z&sad uvedenych v ¢l. 92 odst. 2 a
za podminek shodnych s podminkami uvedenymi
ve zminéném c&lanku se na pohyblivé slozky odmény
pouziji tyto zasady:

a) je-li odména vazana na vysledky, je celkova
Castka odmény zaloZzena na kombinaci posouzeni
vysledkd daného jednotlivce a obchodniho utvaru a
posouzeni celkovych vysledkd instituce, pficemz
pfi posuzovani vysledki daného jednotlivce se
pfihlizi ke kritériim finanéniho i nefinanéniho
charakteru;

b) posuzovani vysledkl je zasazeno do viceletého
ramce, aby se zajistilo, ze proces posouzeni bude
zalozen na dlouhodobéjSich vysledcich a ze
skute¢né vyplacené vykonnostni slozky odmeény
budou rozloZzeny do obdobi, v némz je zohlednén
prislusny hospodarfsky cyklus Uvérové instituce a jeji
obchodni rizika;

c) celkova vySe pohyblivé slozky odmény neomezuje
schopnost instituce posilovat svij kapital;
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d) smluvné zaruCena pohybliva slozka odmény
neodpovida fddnému fizeni rizik ani zdsadé odmény
za vykon, a tudiz neni zafazena do budoucich plant
odménovani;

e) smluvné zaru€ena pohybliva slozka odmény je
poskytovana vyjime¢né a pouze v souvislosti
s naborem novych zaméstnancl a za predpokladu,
Ze instituce ma zdravou a silnou kapitalovou
zakladnu, a je omezena na prvni rok zaméstnani;

f) pevna a pohybliva slozka celkové odmény jsou
pfiméfené vyvazeny a pevna sloZka tvofi dostate¢né
velkou ¢&ast celkové odmény, aby umoZhovala
provadéni pIné flexibilniho systému vyplaceni
pohyblivé  slozky odmény, v€etné moznosti
nevyplaceni pohyblivé slozky odmeény;

g) instituce stanovi vhodny pomér mezi pevnou a
pohyblivou slozkou celkové odmény, pficemz plati
tyto zasady:

i) proménliva slozka nepfesahuje 100 % _pevneé
slozky celkové odmény kazdého jednotlivce. Clenské
staty mohou stanovit maximalni procentni podil

i) Clenské staty mohou akcionafim nebo vlastnikim
¢i spoleénikiim instituce umoznit schvaleni vy3si
maximalni urovné poméru mezi pevnou a pohyblivou
slozkou odmény za pfedpokladu, ze celkova urover
proménlivé slozky nepfesahne 200 % pevné slozky
celkové odmény kazdého jednotlivce. Clenské staty
mohou stanovit maximalni procentni podil na nizsi
arovni.

Vy8Si pomér podle prvniho pododstavce tohoto bodu
se vzdy schvaluje timto postupem:

— akcionafi ¢&i vlastnici nebo spolecnici instituce
jednaji na zakladé podrobného doporuceni
vypracovaného instituci, obsahujiciho davody pro
pozadované schvaleni a jeho rozsah, v€etné uvedeni
pocétu zaméstnanc(l, na nez se bude vztahovat, jejich
funkce, a o¢ekavany dopad na pozadavek udrzovat
fadny kapitalovy zaklad,

— akcionafi &i vlastnici nebo spolecnici instituce
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jednaji alespori 66 % vétsinou za predpokladu, ze je
zastoupeno minimalné 50 % akcii nebo
rovnocennych vlastnickych podild, nebo v pfipadé
nesplnéni této podminky, jednaji 75 % vétSinou
zastoupenych vlastnickych podild,

— instituce uvédomi vSechny akcionafe ¢i vlastniky
nebo spolecniky instituce o tom, Ze se bude zadat
o souhlas podle prvniho pododstavce tohoto bodu,
a pfedem stanovi pfiméfenou Ihitu.

— instituce neprodlené uvé&domi pfislusny organ
o doporuceni, které vydala svym akcionafim nebo
vlastnikdm ¢&i spole¢nikim, i o navrhovaném vy$Sim
maximalnim poméru a pfislusnych ddvodech a musi
byt schopna pfisluSnému organu prokazat,
Ze navrhovany vy38§i pomér neni v rozporu
s povinnostmi instituce podle této smérnice a
nafizeni (EU) ¢&. 575/2013, s ohledem zejména
na kapitélové pozadavky instituce,

— instituce neprodlené uvé&domi pfislusny organ
o rozhodnutich  pfijatych jejimi akcionafi nebo
spole€niky, a to vCetné& vesSkerych vysSich
maximalnich pomérl podle prvniho pododstavce
tohoto bodu, které byly schvaleny, a pfislusné
organy vyuziji obdrzené informace ke srovnani
postupl instituci v tomto ohledu. Pfislusné organy
poskytuji tyto informace organu EBA, ktery je
zvefejni na souhrnném zakladé pro domovsky
Clensky stat za pouziti jednotného formatu. EBA
muZe vypracovat pokyny usnadnujici provadéni této
odrazky a zajistit soulad shromazdénych informaci.

— zameéstnanci, jichz se uvedena vyS$Si maximalni
uroven pohyblivé slozky odmény uvedené v tomto
bodu pfimo tyka, nesméji pfipadné pFfimo ani
nepfimo uplatfiovat jakakoli hlasovaci prava, ktera
mohou mit coby akcionafi, vlastnici nebo spolecnici
instituce;

iii) Clenské staty mohou institucim umoZnit uplatnéni
diskontni sazby uvedené v druhém pododstavci
tohoto bodu na maximalné 25 % celkové pohyblivé
slozky odmény za predpokladu, Ze je vyplacena
prostfednictvim nastrojli, jez jsou odloZzeny na dobu
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nejméné péti let. Clenské staty mohou stanovit

EBA pfipravi a do 31. bfezna 2014 zvefejni pokyny
k pouzitelné pomysiné diskontni sazbé, pficemz
zohledni vesSkeré pfislusné faktory vcéetné miry
inflace a rizika, jehoz soucasti je délka odkladu.
V pokynech EBA k diskontni sazbé se zejména
vezme v Uvahu zplsob, jak motivovat k vyuzivani
nastroji odlozenych na dobu nejméné péti let;

h) platby spojené s pfed€asnym ukoncenim smlouvy
odrazeji vysledky dosazené v pribéhu doby a jsou
koncipovany tak, aby nebyly odménou za selhani i
poruSeni povinnosti;

i) odména, ktera souvisi s nahradou nebo
vyplacenim ze smlouvy v pfedchozim zaméstnani
musi zajistit soulad s dlouhodobymi zajmy instituce,
vCéetné retence, odkladu, vykonu a ustanoveni
0 zpétném ziskani;

j) méfeni vysledkd pouzivané jako zaklad pro
vypocet pohyblivych sloZzek odmény nebo celkovych
pohyblivych  sloZzek odmény zahrnuje Upravu
o vSechny druhy sou€asnych a budoucich rizik a
zohlednuje naklady kapitalu a potfebnou likviditu;

k) stanoveni pohyblivych slozek odmény v ramci
instituce také zohledni vSechny druhy stavajicich a
budoucich rizik;

I) vyznamna ¢&ast, avSak v kazdém pfipadé alespon
50 % kazdé pohyblivé slozky odmény se sklada
Z vyvazeného pomeéru mezi:

i) akciemi nebo rovnocennymi vlastnickymi podily
v zavislosti na pravni struktufe dotycné instituce
nebo nastroji spojenymi s akciemi €i rovnocennymi
nepenéznimi nastroji v pfipadé nekotované instituce,
a

i) je-li to mozné jinymi nastroji ve smyslu ¢lanku 52
nebo ¢&lanku 63 nafizeni (EU) €. 575/2013 nebo
jinymi nastroji, které Ize plné pfeménit na nastroje
kmenového kapitalu tier 1 nebo odepsat, tak aby
v kazdém pfipadé odpovidajicim zplsobem odrazely
dlouhodobou uvérovou kvalitu instituce a byly
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odpovidajicim zpusobem vyuzity pro ucely pohyblivé
slozky odmény.

Nastroje uvedené v tomto bodé podléhaji vhodné
politice zadrzovani, jejimz UCelem je pfizplsobit
pobidky dlouhodobgj§im zajmam instituce. Clenské
staty nebo jejich pfislusné organy mohou omezit
druhy a rysy téchto nastroju &i pfipadné nékteré
nastroje zakazat. Tento bod se uplatni jak na tu &ast
pohyblivé slozky odmény, jez byla v souladu
s pismenem m) odlozena, tak na tu ¢ast pohyblivé
slozky odmény, kterd odloZena nebyla;

m) vyplata podstatné ¢asti, avSak v kazdém pfipadé
alespon 40 % pohyblivé slozky odmény, se odklada
na dobu, ktera neni krat$i nez tfi az pét let a ktera
nalezitym zplUsobem odpovida povaze cinnosti,
rizikdm s nim spojenym a ¢innostem vykonavanym
doty€nym zaméstnancem.

Odmeéna, ktera ma byt vyplacena v souladu
s podminkami odkladu splatnosti, se nepfiznava
rychleji, nez by tomu bylo na pomérném zakladé.
V pfipadé pohyblivé slozky odmény predstavujici
zvlast vysokou Eastku se odklada vyplata alespori 60
% této Castky. Délka této doby odkladu odpovida
hospodaiskému cyklu, povaze ¢innosti, rizikim s ni
spojenym a c¢innostem vykonavanym doty¢nym
zaméstnancem;

n) pohyblivda slozka odmény, véetné Casti
s odloZenou splatnosti, se vyplaci i pfevadi pouze
v pfipadé, Ze je tento krok udrzitelny na z&kladé
finanéni situace instituce jako celku a oddvodnény
vysledky instituce, obchodniho utvaru a doty€ného
jednotlivce.

Aniz jsou dotéeny obecné zasady vnitrostatniho
smluvniho a pracovniho prava, celkova pohybliva
slozka odmény je obvykle podstatné sniZzena, pokud
jsou finanéni vysledky instituce slabé &i zaporné, coz
se uplatni jak na stavajici odmeény, tak i na snizovani
jiz dfive vydélanych &astek, a to i prostfednictvim
systému malust ¢&i zpétného vymahani ¢astek;

Az 100 % celkové pohyblivé slozky odmény podléha
systému malusl ¢&i zpétného vymahani castek.
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¢l. 95 odst. 1

Konkrétni kritéria pro pouziti systému malusG Gi
zpétného vymahani ¢&astek stanovi instituce.
Tato kritéria se vztahuji zejména na situace,
kdy zaméstnanec:

i) se Ucastnil nebo nesl odpovédnost za jednani,
které vedlo k vyznamnym ztratam pro instituci;

i) nesplnil odpovidajici normy zpusobilosti a
korektnosti.

o) penzijni politika je v souladu se strategii
podnikani, cili, hodnotami a dlouhodobymi zajmy
instituce.

Pokud zaméstnanec instituci opusti pfed odchodem
do duchodu, instituce zadrzi zvlastni penzijni vyhody
po dobu péti let v podobé nastroji uvedenych
v pismeni 1). Pokud néktery zaméstnanec odejde
do dlichodu, zvlastni penzijni vyhody by tomuto
zaméstnanci mély byt vyplaceny v podobé nastrojli
uvedenych v pismeni [) a mély by byt zadrzovany
po dobu péti let;

p) zaméstnanci se musi zavazat, Zze nebudou
pouzivat osobni zajiStovaci strategie Ci pojisténi
spojené s odmeénou &i odpovédnosti, jimiz by mohli
ohrozit dusledky provézani s riziky, které bylo
zakotveno v systémech jejich odménovani;

q) pohybliva slozka odmény neni vyplacena
s vyuzitim nastroji ¢i metod, jeZ umoZiuji nedodrzet
tuto smérnici nebo nafizeni (EU) €. 575/2013.

Pfislusné organy zajisti, aby instituce, které jsou
vyznamné, pokud jde o jejich velikost, vnitini
organizaci a povahu, rozsah a sloZitost jejich
¢innosti, zfidily vybor pro odménovani. Vybor
pro odménovani je slozen tak, aby mohl
kompetentné a nezavisle posuzovat zasady a
postupy odménovani a pobidky vytvofené pro fizeni
rizik, kapitalu a likvidity.

§ 12a odst. 1
pism. o)

Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry
zahrnuje

0) pravidla pro uzavirani osobnich obchodu,

32014L0065

¢l. 16 odst. 2

Investi¢ni podnik zavede vhodné strategie a postupy
umoziujici  zajistit, aby on sam i jeho Fidici
pracovnici, zaméstnanci a vazani zastupci plnili
povinnosti podle této smérnice a dodrzovali vhodna




-52 -

pravidla pro osobni obchody provadéné témito
osobami.

§ 12a odst. 2

Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry
musi byt G€inny, uceleny a pfiméreny povaze, rozsahu
a_slozitosti_rizik _spojenych s modelem podnikani a
¢innosti obchodnika s cennymi papiry v jeho celku i
¢astech.

32013L0036

Cl. 74 odst. 2

¢l. 109 odst. 2 a
3

Systémy, postupy a mechanismy uvedené v odstavci
1 musi byt komplexni a umé&rné povaze, rozsahu a
slozitosti rizika spojeného s modelem podnikani a
s €innosti instituce. Zohledni se technicka kritéria
stanovend v Clancich 76 az 95.

2. Prislusné organy vyzaduji, aby matefské a dcefiné
podniky, na néZ se vztahuje tato smérnice, plnily
povinnosti stanovené v oddile Il této kapitoly
na konsolidovaném nebo subkonsolidovaném
zakladé, aby zajistily, Ze jejich systémy, postupy a
mechanismy poZadované v oddile Il této kapitoly
jsou konzistentni a fadné integrované a zZe je mozné
ziskat veSkeré udaje a informace, které maji vyznam
pro uUcely dohledu. Zejména zajisti, aby matefské a
dcefiné podniky, na néz se vztahuje tato smérnice,
zavedly takové systémy a postupy a mechanismy ve
svych dcefinych podnicich, na néZz se nevztahuje
tato smérnice. Takové systémy a postupy a
mechanismy jsou rovnéZz konzistentni a fadné
integrované a uvedené dcefiné podniky rovnéz
mohou poskytovat vesSkeré udaje a informace, které
maji vyznam pro ucely dohledu.

3. Povinnosti vyplyvajici z oddilu Il této kapitoly
tykajici se dcefinych podnikl, na néz se nevztahuje
tato smérnice, se nepouZziji, pokud matefska instituce
v EU nebo instituce kontrolované matefskou finan¢ni
holdingovou spole¢nosti v EU nebo matefskou
smiSenou finan¢ni holdingovou spolec¢nosti v EU
mohou prokazat pfisluSnym organim, Ze pouziti
oddilu Il je z hlediska zakon( tfeti zemé, kde je
dcefiny podnik usazen, protipravni.

§ 12a odst. 3

Obchodnik s cennymi papiry je povinen pribézné
ovérovat a pravidelné hodnotit ucelenost, primérenost
a ucinnost ridiciho a kontrolniho systému v jeho celku i
castech a zjednavat bez zbyteéného odkladu

odpovidajici napravu.

32013L0036

¢l. 88 odst. 1

Clenské staty zajisti, aby vedouci organ stanovil
zavedeni systému spravy a fizeni zajiStujicich
ucinné a obezfetné fizeni instituce, véetné oddéleni
nesluditelnych  funkci v dané organizaci a
predchazeni stfetu zajmu, dohlizel nad nim a nesl
za néj odpovédnost.
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Uvedené systémy jsou v souladu s témito zasadami:

a) vedouci organ musi za instituci nést celkové
odpovédnost, schvalovat provadéni strategickych
cild, strategie v oblasti rizika a interni spravy a fizeni
instituce a provadét dohled v této oblasti;

b) vedouci organ musi zajistit integritu systému
UCetnictvi a finanéniho vykaznictvi, v€etné finanéni a
provozni kontroly a dodrZzovani prava a pfislusnych
norem;

c) vedouci organ musi dohlizet nad postupy
zvefejnovani informaci a komunikacemi;

d) vedouci organ musi nést odpovédnost
za provadéni ucinného dohledu nad vrcholnym
vedenim;

e) pfedseda vedouciho organu v ramci své kontrolni
funkce nad instituci, nesmi souCasné vykonavat
funkci vykonného feditele v téze instituci, ledaze
ktomu ma opravnéni vydané instituci a povoleni
pFislusnych organa.

Clenské staty zajisti, aby vedouci organ sledoval a
pravidelné hodnotil U€innost systému spravy a Fizeni
dané instituce a ucinil pfisluSné kroky k feSeni
nedostatkd.

§ 12a odst. 4

Pro ridici_a kontrolni_systém obchodnika s cennymi
papiry, ktery je bankou, se pouzije zakon upravujici
¢innost bank a zvlastni pozadavky podle tohoto zakona,
véetné odstavce 1 pism. o) az q).

32013L0036

Gl. 92 odst. 1a 2

1. Pfislusné organy zajisti uplatnéni odstavce 2
tohoto c¢lanku a d¢lankd 93, 94 a 95 u instituci
na urovni skupiny, matefské spole€nosti a dcefinych
spole€nosti, v€etné téch, které byly vytvofeny
v offshore finan&nich centrech.

2. Prislusné organy zajisti, aby pfi vytvafeni a
uplathovani zasad celkového odménovani
zahrnujiciho mzdy a zvlastni penzijni vyhody pro
kategorie zaméstnancu, vcéetné vrcholného vedeni,
zaméstnancd odpovédnych za c¢innosti spojené
s podstupovanim rizik a zaméstnanct v kontrolnich
funkcich, pro vSechny zaméstnance, kterym je
vyplacena celkovd odména, diky niz se dostavaji
do stejné pfijmové skupiny jako vrcholné vedeni,
a zaméstnance odpovédné za Ccinnosti spojené
s podstupovanim rizik, jejichz €innosti maji podstatny
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vliv na jejich rizikovy profil, dodrzovaly instituce
nasledujici zasady zpusobem a v rozsahu, ktery
odpovida jejich velikosti, vnitfni organizaci a povaze,
rozsahu a sloZitosti jejich €innosti:

a) zasady odménovani jsou v souladu s fadnym a
ucinnym Fizenim rizik a takové fizeni rizik podporuji a
nepovzbuzuji k podstupovani rizik pfekra€ujicimu
Uroven rizika tolerovaného instituci;

b) zasady odménovani jsou v souladu se strategii
podnikani, cili, hodnotami a dlouhodobymi zajmy
instituce a zahrnuji opatfeni na pfedchazeni stfetu
zajma;

c) vedouci organ instituce v ramci své kontrolni
funkce pfijima a pravidelné prfezkoumava obecné
zasady odménovani a odpovida za dozor nad jejich
uplathovanim;

d) uplatiiovani zasad odmérovani je nejméné jednou
rotné podrobeno centralni a nezavislé interni
kontrole s cilem ujistit se, zda jsou dodrZzovany
zdsady a postupy odméfovani pfijaté vedoucim
organem v ramci jeho kontrolni funkce;

e) zameéstnanci v kontrolnich funkcich jsou nezavisli
na obchodnich utvarech, nad nimiz vykonavaji
dohled, maji odpovidajici pravomoc a jsou
odménovani podle miry plnéni cild spojenych s jejich
funkcemi, nezavisle na vysledcich oblasti ¢innosti,
které kontroluiji;

f) na odménovani ¢&lend vrcholného vedeni
odpovédnych za fizeni rizik a dodrzovani predpisl
dohlizi pfimo vybor pro odménovani uvedeny
v ¢lanku 95, a pokud takovy vybor neni zfizen,
vedouci organ v ramci své kontrolni funkce.

g) zasady odménovani pfi zohlednéni vnitrostatnich
kritérii pro stanovovani mezd, jasné rozliSuji mezi
kritérii pro stanoveni:

i) zakladni pevné C&asti odmény, kter4d by méla
prfedevsim odrazet pfislusné odborné zkuSenosti a
organizacni odpovédnost, jak jsou stanoveny
Vv popisu pracovni naplné zaméstnance v ramci
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¢l. 93

¢l. 94 odst. 1

podminek pracovniho poméru, a

ii) pohyblivé slozky odmeény, ktera by méla odrazet
udrzitelny vykon pfizpUsobeny riziku, jakoz i vykon
nad ramec toho, co je poZzadovano ke splnéni popisu
pracovni naplné zaméstnance v ramci podminek
pracovniho poméru.

V pfipadé instituci, které tézi ze statnich zasah(,
se kromé zasad stanovenych v ¢l. 92 odst. 2 pouziji
tyto zasady:

a) pohybliva slozka odmény je pfisné omezena
na procentni podil &istych vynosu, pokud je tato
odména neslucitelna s udrzovanim fadného kapitalu
a v€asného ukonceni statni podpory;

b) pfislusné organy pozaduji, aby instituce
restrukturalizovaly odmérovani zpusobem, ktery je
v souladu s fadnym fizenim rizik a dlouhodobym
ristem, mimo jiné vcéetné toho, aby pfipadné
stanovily omezeni pro odménovani ¢lent vedouciho
organu instituce;

c) ¢lenim vedouciho organu instituce se zadna
pohybliva slozka odmény nevyplaci, pokud to neni
odlivodnéné.

Kromé& zasad uvedenych v ¢l. 92 odst. 2 a
za podminek shodnych s podminkami uvedenymi
ve zminéném c¢lanku se na pohyblivé slozky odmény
pouziji tyto zasady:

a) je-li odména vazana na vysledky, je celkova
Castka odmény zaloZena na kombinaci posouzeni
vysledkd daného jednotlivce a obchodniho Utvaru a
posouzeni celkovych vysledkl instituce, pficemz
pfi posuzovani vysledkd daného jednotlivce se
pfihlizi ke kritériim finanéniho i nefinancniho
charakteru;

b) posuzovani vysledkd je zasazeno do viceletého
ramce, aby se zajistilo, Ze proces posouzeni bude
zalozen na  dlouhodobégjSich  vysledcich a
Ze skute¢né vyplacené vykonnostni slozky odmény
budou rozlozeny do obdobi, v némz je zohlednén
prislusny hospodarsky cyklus Uvérové instituce a jeji
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obchodni rizika;

c) celkova vyse pohyblivé slozky odmény neomezuje
schopnost instituce posilovat sv(j kapital;

d) smluvné zaruCena pohybliva slozka odmény
neodpovida fadnému fizeni rizik ani zdsadé odmény
za vykon, a tudiz neni zafazena do budoucich pland
odménovani;

e) smluvné zaru€ena pohybliva slozka odmény je
poskytovana vyjime¢né a pouze v souvislosti
s naborem novych zaméstnancl a za predpokladu,
Ze instituce ma zdravou a silnou Kkapitalovou
z&kladnu, a je omezena na prvni rok zaméstnani;

f) pevna a pohybliva slozka celkové odmény jsou
pfiméfené vyvazeny a pevna slozka tvofi dostatecné
velkou ¢&ast celkové odmény, aby umoznovala
provadéni pIné flexibilniho systému vyplaceni
pohyblivé  slozky odmény, v€etné moznosti
nevyplaceni pohyblivé sloZky odmény;

g) instituce stanovi vhodny pomér mezi pevnou a
pohyblivou sloZkou celkové odmény, pficemz plati
tyto zasady:

i) proménliva slozka nepfesahuje 100 %_pevneé
slozky celkové odmény kazdého jednotlivce. Clenské
staty mohou stanovit maximalni procentni podil

i) Clenské staty mohou akcionafm nebo viastnikdm
¢i spoleénikim instituce umoznit schvaleni vyssi
maximalni urovné pomé&ru mezi pevnou a pohyblivou
slozkou odmény za pfedpokladu, Ze celkova urovern
proménlivé slozky nepfesahne 200 % pevné slozky
celkové odmény kazdého jednotlivce. Clenské staty
mohou stanovit maximalni procentni podil na nizSi
urovni.

Vy8Si pomér podle prvniho pododstavce tohoto bodu
se vzdy schvaluje timto postupem:

— akcionafi €i vlastnici nebo spole€nici instituce
jednaji na zakladé podrobného doporuceni
vypracovaného instituci, obsahujiciho dlvody
pro pozadované schvaleni a jeho rozsah, vcetné
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uvedeni pocétu zaméstnancd, na nez se bude
vztahovat, jejich funkce, a ocekavany dopad
na pozadavek udrzovat fadny kapitalovy zaklad,

— akcionafi €i vlastnici nebo spole€nici instituce
jednaji alespon 66 % vétSinou za pfedpokladu, Ze je
zastoupeno minimalné 50 % akcii nebo
rovnocennych vlastnickych podild, nebo v pfipadé
nesplnéni této podminky, jednaji 75 % vétSinou
zastoupenych vlastnickych podil,

— instituce uvédomi v8echny akcionafe &i vlastniky
nebo spolecniky instituce o tom, Ze se bude Zadat
o souhlas podle prvniho pododstavce tohoto bodu,
a pfedem stanovi pfiméfenou lhatu.

— instituce neprodlené uvédomi pfisluSny organ
o doporuceni, které vydala svym akcionarim nebo
vlastnikim ¢&i spole¢nikiim, i o navrhovaném vy$Sim
maximalnim poméru a pfislusnych ddvodech a musi
byt schopna pfislusSnému organu prokazat,
Ze navrhovany vys8i pomér neni v rozporu
s povinnostmi instituce podle této smérnice a
nafizeni (EU) ¢&. 575/2013, s ohledem zejména
na kapitalové pozadavky instituce,

— instituce neprodlené uvédomi pfisluSny organ
o rozhodnutich  pfijatych  jejimi akcionafi nebo
spole¢niky, a to vCetné veSkerych vysSich
maximalnich pomérl podle prvniho pododstavce
tohoto bodu, které byly schvaleny, a pfislusné
organy vyuziji obdrzené informace ke srovnani
postupu instituci v tomto ohledu. PfisluSné organy
poskytuji tyto informace organu EBA, ktery je
zvefejni na souhrnném zakladé pro domovsky
Clensky stat za pouziti jednotného formatu. EBA
muze vypracovat pokyny usnadfiujici provadéni této
odrazky a zajistit soulad shromazdénych informaci.

— zameéstnanci, jichz se uvedena vySsi maximalni
uroven pohyblivé slozky odmény uvedené v tomto
bodu pfimo tyka, nesméji pfipadné pfimo ani
nepfimo uplatfiovat jakdkoli hlasovaci prava, ktera
mohou mit coby akcionafi, vlastnici nebo spolecnici
instituce;

iii) Clenské staty mohou institucim umoznit uplatnéni
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diskontni sazby uvedené v druhém pododstavci
tohoto bodu na maximalné 25 % celkové pohyblivé
slozky odmény za prfedpokladu, Ze je vyplacena
prostrednictvim nastrojd, jez jsou odloZeny na dobu
nejméné péti let. Clenské staty mohou stanovit

EBA pfipravi a do 31. bfezna 2014 zvefejni pokyny
k pouzitelné pomysiné diskontni sazbé, pficemz
zohledni veSkeré pfislusné faktory vcetné miry
inflace a rizika, jehoz soucasti je délka odkladu.
V pokynech EBA k diskontni sazbé se zejména
vezme v Uvahu zplsob, jak motivovat k vyuzivani
nastroju odloZzenych na dobu nejméné péti let;

h) platby spojené s pfedéasnym ukon&enim smlouvy
odrazeji vysledky dosazené v prabéhu doby a jsou
koncipovany tak, aby nebyly odménou za selhani i
poruseni povinnosti;

i) odména, ktera souvisi s nahradou nebo
vyplacenim ze smlouvy v pfedchozim zaméstnani
musi zajistit soulad s dlouhodobymi zajmy instituce,
v€etné retence, odkladu, vykonu a ustanoveni
0 zpétném ziskani;

j)  méfeni vysledkll pouzivané jako zaklad
pro vypoCet pohyblivych slozek odmény nebo
celkovych pohyblivych slozek odmény zahrnuje
upravu o vSechny druhy sou€asnych a budoucich
rizik a zohledniuje naklady kapitalu a potfebnou
likviditu;

k) stanoveni pohyblivych slozek odmény v ramci
instituce také zohledni vSechny druhy stavajicich a
budoucich rizik;

I) vyznamna ¢ast, avSak v kazdém pfipadé alespon
50 % kazdé pohyblivé slozky odmény se sklada
z vyvazeného pomeru mezi:

i) akciemi nebo rovnocennymi vlastnickymi podily
v zavislosti na pravni struktufe doty€né instituce
nebo nastroji spojenymi s akciemi €i rovnocennymi
nepenéznimi nastroji v pfipadé nekotované instituce,
a

ii) je-li to mozné jinymi nastroji ve smyslu ¢lanku 52
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nebo ¢&lanku 63 nafizeni (EU) €. 575/2013 nebo
jinymi nastroji, které Ize plné pfeménit na nastroje
kmenového kapitalu tier 1 nebo odepsat, tak aby
v kazdém pfipadé odpovidajicim zpisobem odrazely
dlouhodobou uUvérovou kvalitu instituce a byly
odpovidajicim zpusobem vyuzity pro ucely pohyblivé
slozky odmény.

Nastroje uvedené v tomto bodé podléhaji vhodné
politice zadrzovani, jejimz Ucelem je pfizplsobit
pobidky dlouhodobgj§im zajmam instituce. Clenské
staty nebo jejich pfislusné organy mohou omezit
druhy a rysy téchto nastroju ¢&i pfipadné nékteré
nastroje zakazat. Tento bod se uplatni jak na tu &ast
pohyblivé slozky odmény, jez byla v souladu
s pismenem m) odloZena, tak na tu ¢ast pohyblivé
slozky odmeény, ktera odlozena nebyla;

m) vyplata podstatné ¢asti, avSak v kazdém pfipadé
alespon 40 % pohyblivé slozky odmény, se odklada
na dobu, ktera neni krat§i nez tfi az pét let a ktera
nalezitym zpusobem odpovida povaze cinnosti,
rizikim s nim spojenym a ¢innostem vykonavanym
doty€nym zaméstnancem.

Odména, ktera ma byt vyplacena v souladu
s podminkami odkladu splatnosti, se nepfiznava
rychleji, nez by tomu bylo na pomérném zakladé.
V pfipadé pohyblivé slozky odmény predstavujici
zvlast vysokou &astku se odklada vyplata alespon
60 % této Castky. Délka této doby odkladu odpovida
hospodaiskému cyklu, povaze ¢€innosti, rizikim s ni
spojenym a c&innostem vykonavanym dotyénym
zaméstnancem;

n) pohyblivda slozka odmény, véetné Casti
s odlozenou splatnosti, se vyplaci &i pfevadi pouze
v pfipadé, Ze je tento krok udrzitelny na zakladé
finanéni situace instituce jako celku a oddvodnény
vysledky instituce, obchodniho utvaru a doty€ného
jednotlivce.

Aniz jsou dotéeny obecné zasady vnitrostatniho
smluvniho a pracovniho prava, celkova pohybliva
slozka odmény je obvykle podstatné snizena, pokud
jsou finanéni vysledky instituce slabé &i zaporné, coz
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¢l. 95 odst. 1

se uplatni jak na stavajici odmeény, tak i na snizovani
jiz dfive vydélanych C&astek, a to i prostfednictvim
systému malusu &i zpétného vymahani ¢astek;

AZ 100 % celkové pohyblivé slozky odmény podiéha
systtmu malust ¢&i zpétného vymahani castek.
Konkrétni kritéria pro pouziti systému malusl Gi
zpétného vymahani c&astek stanovi instituce.
Tato kritéria se vztahuji zejména na situace,
kdy zaméstnanec:

i) se ucastnil nebo nesl odpovédnost za jednani,
které vedlo k vyznamnym ztratam pro instituci;

ii) nesplnil odpovidajici normy zpUGsobilosti a
korektnosti.

o) penzijni politka je v souladu se strategii
podnikani, cili, hodnotami a dlouhodobymi zajmy
instituce.

Pokud zaméstnanec instituci opusti pfed odchodem
do duchodu, instituce zadrzi zvlastni penzijni vyhody
po dobu péti let v podobé nastroju uvedenych
v pismeni 1). Pokud néktery zaméstnanec odejde
do dlichodu, zvlastni penzijni vyhody by tomuto
zaméstnanci mély byt vyplaceny v podobé nastrojl
uvedenych v pismeni I) a mély by byt zadrzovany
po dobu péti let;

p) zaméstnanci se musi zavazat, Zze nebudou
pouzivat osobni zajiStovaci strategie Ci pojiSténi
spojené s odménou &i odpovédnosti, jimiz by mohli
ohrozit dusledky provazani s riziky, které bylo
zakotveno v systémech jejich odménovani;

q) pohybliva slozka odmény neni vyplacena
s vyuzitim nastroji ¢i metod, jeZ umoZfiuji nedodrzet
tuto smérnici nebo nafizeni (EU) €. 575/2013.

Prislusné organy zaijisti, aby instituce, které jsou
vyznamné, pokud jde o jejich velikost, vnitfni
organizaci a povahu, rozsah a slozitost jejich
¢innosti, zfidily vybor pro odmérfovani. Vybor
pro odméfovani je slozen tak, aby mohl
kompetentné a nezavisle posuzovat zasady a
postupy odménovani a pobidky vytvofené pro fizeni
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rizik, kapitalu a likvidity.

§ 12b odst. 1

Obchodnik s cennymi papiry, nejde-li_o obchodnika
s cennymi_papiry uvedeného v § 8a odst. 4 a 7,
ma povinnost zavést a udrzovat Fidici _a kontrolni
systém také na konsolidovaném zakladé, jestlize je
osobou uvedenou v § 9a odst. 4.

32013L0036

¢l. 109 odst. 2

Pfislusné organy vyzZaduji, aby matefské a dcefiné
podniky, na néZz se vztahuje tato smérnice, plnily
povinnosti stanovené v oddile Il této kapitoly
na konsolidovaném nebo subkonsolidovaném
zakladé, aby zajistily, ze jejich systémy, postupy a
mechanismy pozadované v oddile |l této kapitoly
jsou konzistentni a fadné integrované a Ze je mozné
ziskat veSkeré udaje a informace, které maji vyznam
pro uc€ely dohledu. Zejména zajisti, aby matefské a
dcefiné podniky, na néz se vztahuje tato smérnice,
zavedly takové systémy a postupy a mechanismy
ve svych dcefinych podnicich, na néZz se nevztahuje
tato smérnice. Takové systémy a postupy a
mechanismy jsou rovnéz Kkonzistentni a fadné
integrované a uvedené dcefiné podniky rovnéz
mohou poskytovat vesSkeré udaje a informace, které
maji vyznam pro Ucely dohledu.

§ 12b odst. 2

Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povinnost podle
odstavce 1, zajisti, aby jim ovladana osoba, ktera
nepodléha dohledu Ceské narodni banky, zavedla
zasady a postupy Fizeni, organiza¢ni usporadani a dalsi
postupy a mechanismy podle § 12a odst. 1. Z této
povinnosti miize Ceska narodni banka udélit vyjimku,
pokud obchodnik s cennymi papiry prokaze,
Ze zavedeni_takovych zasad, postupl, usporadani a
mechanismi_neni_v_souladu s pravnim fadem zemé
sidla ovladané osoby.

32013L0036

¢l. 109 odst. 2 a
3

2. Prisludné organy vyZaduji, aby matefské a dcefiné
podniky, na néZz se vztahuje tato smérnice, plnily
povinnosti stanovené v oddile Il této kapitoly
na konsolidovaném nebo subkonsolidovaném
zakladé, aby zajistily, ze jejich systémy, postupy a
mechanismy pozadované v oddile Il této kapitoly
jsou konzistentni a fadné integrované a Ze je mozné
ziskat veSkeré udaje a informace, které maji vyznam
pro uUc€ely dohledu. Zejména zajisti, aby matefské a
dcefiné podniky, na néz se vztahuje tato smérnice,
zavedly takové systémy a postupy a mechanismy
ve svych dcefinych podnicich, na néZ se nevztahuje
tato smérnice. Takové systémy a postupy a
mechanismy jsou rovnéz konzistentni a fadné
integrované a uvedené dcefiné podniky rovnéz
mohou poskytovat vesSkeré udaje a informace, které
maji vyznam pro uc¢ely dohledu.

3. Povinnosti vyplyvajici z oddilu Il této kapitoly
tykajici se dcefinych podnikl, na néz se nevztahuje
tato smérnice, se nepouziji, pokud matefska instituce
v EU nebo instituce kontrolované matefskou finan¢ni
holdingovou spole¢nosti v EU nebo matefskou
smiSenou finan¢ni holdingovou spole¢nosti v EU
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mohou prokazat pfisluSnym organdm, Ze pouziti
oddilu 1l je z hlediska zakonu tfeti zemé, kde je
dcefiny podnik usazen, protipravni.

§ 12b odst. 3 Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povinnost 32013L0036 ¢l. 92 odst. 1 PFislusné organy zajisti uplatnéni odstavce 2 tohoto
zavést a udrzovat fidici  a kontrolni systém élanku a ¢lankd 93, 94 a 95 u instituci na Grovni
na konsolidovaném zakladé, zajisti také, aby zasady a skupiny, matefské spoleCnosti a dcefinych
postupy fizeni, organizaéni usporadani, postupy a spole¢nosti, vCetné téch, které byly vytvoieny
mechanismy podle § 12a odst. 1 pouzivané ¢leny v offshore finan€nich centrech.
konsolidaéniho celku byly vzajemné souladné a
propojené a vyplyvaly z nich veSkeré informace
potfebné pro ucely rozhodovacich procest v _ramci
konsolidaéniho celku a pro ucely vykonu dohledu.

¢l. 108 odst. 1 Pfislusné organy vyzaduji, aby kazda instituce,
ktera neni ani dcefinym podnikem v Clenském staté,
v némz je povolena a kde je nad ni vykonavan
dohled, ani matefskym podnikem, a kazda instituce,
ktera neni zahrnuta do konsolidace podle ¢lanku 19
nafizeni (EU) ¢&. 575/2013, plnila povinnosti
stanovené v  ¢lanku 73 této  smérnice

na individualnim zakladé.
Pfislusné organy mohou upustit od pozadavkil
stanovenych v ¢lanku 73 této smérnice, pokud jde
0 uvérovou instituci podle ¢lanku 10 nafizeni (EU)

¢. 575/2013.

V pfipadé, Ze pfisludné organy upusti od pouziti
kapitalovych pozadavk( na konsolidovaném zakladé
stanovenych v ¢lanku 15 nafizeni (EU) €. 575/2013,
pouZiji se na individudlnim zakladé pozadavky

¢lanku 73 této smérnice.
¢l. 111 odst. 1 Je-li matefsky podnik matefskou instituci v ¢lenském
staté nebo matefskou instituci v EU, vykonavaji
dohled na konsolidovaném zakladé prisluSné organy,

které mu vydaly povoleni.
§ 12ba odst. 1 a | (1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvari investi€ni 32014L0065 ¢l. 16 odst. 3 Investiéni podnik, ktery vytvafi finanéni nastroje
2 nastroj nabizeny zakaznikim, zavede, udrzuje druhy uréené k prodeji zakaznikim, musi udrZovat,
a uplatiuje postupy pro schvalovani kazdého takového pododstavec uplathovat a pfezkoumavat postup schvalovani

investicniho nastroje a jeho vyznamnych zmén pred
jeho nabizenim nebo distribuci zakaznikiim.

kazdého finanéniho nastroje a vyznamnych zmén
existujicich financnich nastroju pred jejich uvedenim
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(2) Obchodnik s cennymi_papiry pribézné ovéruje a
pravidelné hodnoti postupy podle odstavce 1 a
zjednava bez zbyte¢ného odkladu odpovidajici napravu.

na trh nebo distribuci zakaznikim.

§ 12ba odst. 3 | Postupy podle odstavce 1 musi 32014L0065 Cl. 16 odst. 3 tieti | PFi postupu schvalovani produktu musi byt stanoven
a) uréit cilovy trh pro kazdy investiéni nastroj, pododstavec | urCeny cilovy trh konecnych zakazniku v prislusné
kategorii zdkaznikd pro kazdy finan¢ni nastroj a tento
b) zajistit posouzeni veskerych rizik pro cilovy trh a postup musi zajistovat posouzeni veskerych rizik
c) zajistit, aby zamyslena prodejni strategie odpovidala souvisejicich s timto uréenym cilovym trhem a
cilovému trhu. soulad zamyslené distribu¢ni strategie s uréenym
- cilovym trhem.

§ 12ba odst. 5 | Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvari investi€ni 32014L0065 ¢l. 16 odst. 3 Investicni podnik rovnéz pravidelné prezkoumava
nastroj nabizeny nebo distribuovany zakaznikim, Ctvrty finan¢ni nastroje, které nabizi nebo uvadi na trh,
pribézné ovéruje a pravidelné hodnoti _investi¢ni pododstavec pricemz zohledriuje veSkeré udalosti, které by mohly
nastroje, které nabizi, a zjednava bez zbyteéného vyznamné ovlivnit potencialni riziko spojené
odkladu odpovidajici_napravu zjisténych nedostatku, s urenym cilovym trhem, aby bylo mozné posoudit
prficemz alesponi to, zda finanéni nastroj nadale naplfiuje
a) zohlediuje veskeré udalosti, které by mohly gpttrgtl))yvurc?n?ho. C|I0\équlo t;]hlé a zda je zamyslena
vyznamné ovlivnit potencialni rizika pro cilovy trh, Istnibucnt strategie nadale vhodna.

b) posuzuje, zda investi€ni_nastroj i nadale odpovida
potiebam cilového trhu a
C) posuzuje, zda je prodejni strategie i nadale vhodna.

§ 12ba odst. 6 | Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvari investiéni 32014L0065 ¢l. 16 odst. 3 paty | Investicni podnik, ktery vytvafi financni nastroj,
nastroj nabizeny zakaznikim, poskytne obchodnikovi pododstavec poskytne jakémukoli distributorovi veSkeré pfislusné
s cennymi__papiry uvedenému v _§ 12bb veskeré informace o finanénim nastroji a postupu schvalovani
potiebné informace o produktu, véetné informace o uréeném cilovém trhu
a) tomto investi€énim nastroji, daného finan&niho nastroje.

b) postupech pro schvalovani tohoto investi¢niho
nastroje a
c) cilovém trhu tohoto investiéniho nastroje.

§ 12bb Nabizi-li nebo doporuéuje-li_obchodnik s cennymi 32014L0065 ¢l. 16 odst. 3 Pokud investiéni podnik nabizi nebo doporucuje
papiry investi€ni__nastroj, ktery nevytvari, zavede, Sesty finanéni nastroje, které nevytvafi, musi mit zavedeny
udrzuje a uplatfiuje vhodné postupy k pododstavec vhodné postupy, jimiz ziskava informace uvedené

a) ziskavani_informaci podle § 12ba odst. 6, a to i od
osob, které nejsou obchodnikem s cennymi papiry,
ktery vytvari investi€ni nastroj nabizeny zakaznikim,

b) porozuméni vlastnostem tohoto investi¢niho

v patém pododstavci a seznamuje se s vlastnostmi a
uréenym cilovym trhem kazdého finan€niho nastroje.
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nastroje a
c) porozuméni _uréenému__cilovému _trhu__tohoto
investicniho nastroje pri_zohlednéni dostupnych

informaci o svych zakaznicich.

§ 12d odst. 1 Pokud obchodnik s cennymi papiry povéfi jinou osobu 32014L0065 ¢l. 16 odst. 5 Pokud investi¢ni podnik povéfi plnénim provoznich
vykonem vyznamné provozni Cinnosti, je povinen zavést, prvni Ukolli, které jsou =zasadni pro poskytovani
udrzovat a uplatiiovat odpovidajici opatfeni k_Fizeni pododstavec véta | nepferusenych a uspokojivych sluzeb zakaznikim a
s tim souvisejicich rizik a k vylou€eni vzniku prvni nepferuSeny a uspokojivy vykon investi¢nich
nepfiméreného provozniho rizika. ¢innosti, tfeti osobu, pfijme pfiméfena opatieni

k vylou€eni nepfiméfeného zvySeni provozniho
rizika.

§ 12f pism. c) | Provadéci pravni predpis stanovi, pokud to neni upraveno 32014L0065 Cl. 16 odst. 8a9 | 8. Pokud investi¢ni podnik drzi finan¢ni nastroje,
pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim které patfi zakaznik(m, pfijme vhodna opatfeni, aby
obezfetnostni pozadavky na uUvérové instituce a investicni byla chranéna vlastnickd prava zakaznika,
podnikyso), nafizenim nebo rozhodnutim Evropské komise, pfedevS§im v pfipadé nesolventnosti investi¢niho
c) nalezitosti, Ihity a zplUsob zasilani zprav_auditora pOdE]!ku’. a .g\by se za!bran'llo |nyestlcn|mu pc’>dr’1|vku
podle § 12e odst. 3. pou2|t' flnanpnl nastroje zgkazn!ka na vlastni ucet

bez vyslovného souhlasu zakaznika.

9. Pokud investi¢ni podnik drzi penézni prostfedky,
které patfi zadkaznikam, pfijme vhodna opatfeni, aby
byla chranéna prava =zakaznikl a aby se
investicnimu  podniku  zabranilo, s  vyjimkou
uvérovych instituci, pouzit penézni prostfedky
zdkaznika na vlastni ucet.

§ 12i odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry zavede, udrzuje a 32014L0065 ¢l. 73 Hlaseni pripadd poruseni predpisu

uplatiuje pro své pracovniky U¢€inny mechanismus
k hlaSeni_poruseni nebo hroziciho poruseni tohoto
zakona, pravnich predpist _jej provadéjicich a pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie v oblasti ¢innosti
na_ finanénich _trzich® prostfednictvim _zvlagtniho,
nezavislého a samostatného komunikaéniho kanalu.

1. Clenské staty zajisti, aby pfislusné organy zfidily
u¢inné  mechanismy, které umozni  hlaSeni
potencialnich nebo skuteCnych pfipadd poruseni
nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a vnitrostatnich predpist
pfijatych k provedeni této smérnice pfislusSnym
organim.

Mechanismy uvedené v prvnim pododstavci zahrnuji
alespon:

a) zvlasdtni postupy pro pfijimani hlaseni o
potencialnich ¢&i skute€nych pfipadech poruseni
predpisU a jejich nasledné vyfizeni, v€etné zfizeni
bezpecnych komunikaénich kanall pro tato hlaseni;

b) vhodnou ochranu pro zaméstnance financnich
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32014R0596

¢l. 32 odst. 3

instituci, ktefi pfipady poruSeni predpisd uvnitf
finanéni instituce nahlasi, pfinejmenSim pfed
odvetou, diskriminaci nebo  dalSimi druhy
nespravedlivého zachazeni;

c) ochranu totoznosti osoby, ktera pfipady poruSeni
predpisu ohlasi, i fyzické osoby, ktera je za poruseni
predpisi Udajné odpovédna, ve vSech fazich
postupl s vyjimkou pfipadl, kdy je toto zvefejnéni
vyZzadovano vnitrostdtnim pravem v souvislosti s
dalSim vySetfovanim nebo naslednym spravnim
nebo soudnim fizenim.

2. Clenské staty vyZaduji, aby investiéni podniky,
organizatofi trhu, poskytovatelé sluzeb hlaseni udaj(,
uvérové instituce v souvislosti s investi¢nimi
sluzbami nebo &innostmi a doplikovymi sluzbami a
pobocky podnik(i ze tretich zemi mély zavedeny
vhodné postupy, které jejich zaméstnancim umozni
hlasit potencidlni & skuteéné pfFipady poruSeni
predpist interné zvlastni, nezavislou a samostatnou
cestou.

Clenské staty pozaduji, aby zaméstnavatelé
vykovavajici €innosti, které jsou regulovany regulaci
finan€nich sluzeb, zavedli pro své zaméstnance
vhodné vnitfni postupy, které jim umozni oznamit
poruseni tohoto nafizeni.

§ 12i odst. 2

Ceska narodni banka zavede, udrzuje a uplatiiuje

ucéinny mechanismus k hlaseni poruseni nebo hroziciho

poruseni_tohoto zakona, pravnich predpist jej

provadéjicich a pfimo pouzitelného predpisu Evropské

unie v oblasti éinnosti na finanénich trzich” a informace

0 ném uverejni na svych internetovych strankach.

32014L0065

¢l. 73 odst. 1

Clenské staty zajisti, aby pfislusné organy zfidily
u¢inné  mechanismy, které umozni  hlaSeni
potencialnich nebo skute¢nych pfipadd poruseni
nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a vnitrostatnich predpist
pfijatych k provedeni této smérnice pfislusSnym
organim.

Mechanismy uvedené v prvnim pododstavci zahrnuji
alespon:

a) zvlastni postupy pro pfijimani hlaseni o
potencialnich ¢&i skute€nych pfipadech poruSeni
predpisU a jejich nasledné vyfizeni, véetné zfizeni
bezpecnych komunikaénich kanald pro tato hlaseni;

b) vhodnou ochranu pro zaméstnance financnich
instituci, ktefi pfipady poruseni predpisl uvnitf
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32014R0596

Cl. 32 odst. 1a 2

finanéni instituce nahlasi, pfinejmensim pred
odvetou, diskriminaci nebo  dalSimi druhy
nespravedlivého zachazeni;

c) ochranu totoznosti osoby, ktera pfipady poruseni
predpisu ohlasi, i fyzické osoby, ktera je za poruseni
predpisi Udajné odpovédna, ve vSech fazich
postupl s vyjimkou pfFipadl, kdy je toto zvefejnéni
vyZadovano vnitrostatnim pravem v souvislosti s
dalSim vySetfovanim nebo naslednym spravnim
nebo soudnim fizenim.

1. Clenské staty zajisti, aby pfislusné organy zavedly
ucinné mechanismy, které umozni oznamovani
skute€nych nebo moznych poruseni tohoto nafizeni
pfislusnym organdm.

2. Mechanismy uvedené v odstavci 1 zahrnuji
alesponi:

a) zvlastni postupy pro pfijem oznameni o poruseni
a nasledna opatfeni vcetné& zavedeni bezpecnych
komunika¢nich kanall pro tato oznameni;

b) pfiméfenou ochranu pro osoby pracujici na
z&kladé pracovni smlouvy, v rdmci jejich zaméstnani,
které oznami poruSeni nebo které jsou obvinény z
poruseni, a to pfingjmenSim pfed odplatou,
diskriminaci a ostatnimi druhy nespravedlivého
zachazeni;

c) ochranu osobnich (daji jak osoby, ktera
oznamuje poruseni, tak fyzické osoby, ktera se
tohoto poruseni udajné dopustila, v€etné ochrany v
souvislosti se zachovanim ml€enlivosti o jejich
totoznosti, a to ve vSech fazich fizeni a aniz jsou
dotéeny vnitrostatni pravni predpisy vyzadujici
zvefejnéni téchto informaci v ramci vySetfovani nebo
naslednych soudnich fizeni.

§ 12i odst. 3

(3)_Mechanismus k hlaseni_podle odstavce 1 a 2
zahrnuje alespon

a) postupy pro hlaseni poruseni nebo hroziciho
poruseni a jejich vyvhodnocovani,

b) ochranu osoby, kterd ohldsi poruseni nebo hrozici

32014L0065

¢l. 73 odst. 1

Clenské staty zajisti, aby pfislusné organy zfidily
uc¢inné  mechanismy, které umozni  hlaSeni
potencialnich nebo skuteénych pfipadd poruseni
nafizeni (EU) &. 600/2014 a vnitrostatnich predpist
pfijatych k provedeni této smérnice pfislusSnym
organim.




poruseni; pokud se jedna o pracovnika alespon pied
diskriminaci__nebo dalSimi__druhy nespravedlivého
zachazeni,

c) ochranu osobnich udaji osoby, ktera ohlasi poruseni
nebo hrozici poruseni, nebo ktera je idajné odpovédna
za poruseni nebo hrozici poruseni, ledaze je zverejnéni
vyzadovano _vnitrostatnim pravem v souvislosti
s dalSim__vySetfrovanim__nebo naslednym soudnim
fizenim.

- 67 -

Mechanismy uvedené v prvnim pododstavci zahrnuji
alespon:

a) zvlastni postupy pro pfijimani hlaseni o
potencialnich ¢&i skuteCnych pfipadech poruseni
predpisU a jejich nasledné vyfizeni, v€etné zfizeni
bezpecnych komunikaénich kanalu pro tato hlaseni;
b) vhodnou ochranu pro zaméstnance financ¢nich
instituci, ktefi pripady poruseni predpisd uvnitf
finan€ni instituce nahlasi, pfinejmensim pfed
odvetou, diskriminaci nebo  dalSimi druhy
nespravedlivého zachazeni;

c) ochranu totoznosti osoby, ktera pfipady poruseni
predpisu ohlasi, i fyzické osoby, ktera je za poruseni
predpisi Udajné odpovédna, ve vSech fazich
postupl s vyjimkou pfipadd, kdy je toto zverejnéni
vyzadovano vnitrostatnim pravem v souvislosti s
dalsim vySetfovanim nebo naslednym spravnim
nebo soudnim fizenim.

§ 12j odst. 1 az
6

(1) VySe pohyblivé slozky odmény nesmi_presahnout
u fyzické osoby nebo skupiny fyzickych osob, které
obchodnik s cennymi papiry uréi postupem podle
narizeni __Komise v prenesené pravomoci _ (EU)
¢. 604/2014°° jako osobu nebo osoby, jejichz pracovni
¢innosti___maji___podstatny _vliv__na rizikovy profil
obchodnika s cennymi__papiry (dale jen ,osoba
s rizikovym vlivem*), vySi pevné slozky odmény, ledaze
valna hromada obchodnika s cennymi papiry rozhodne
podle odstavce 2.

(2) Do__pusobnosti valné hromady obchodnika
s cennymi_papiry nalezi rozhodnuti o tom, Ze vyse
pohyblivé slozky odmény u osoby s rizikovym vlivem
muze byt vys$si, nejvySe vSak ve vysSi dvojnasobku
pevné slozky odmény. Valna hromada _muze
rozhodnout pouze na zakladé odivodnéného navrhu
predlozeného valné hromadé v zavislosti na pravni
formé a vnitini _strukture predstavenstvem, spravni
radou nebo jednatelem, ktery obsahuje alespon

a) navrhovanou vysi poméru pohyblivé slozky odmény
k pevné slozce odmény v procentnim vyjadreni,

b) divody pro schvaleni_navrhovaného rozhodnuti a

32013L0036

¢l. 94 odst. 1
pism. g) bod ii)

Kromé& zasad uvedenych v ¢l. 92 odst. 2 a za
podminek shodnych s podminkami uvedenymi ve
zminéném C¢lanku se na pohyblivé slozky odmény
pouziji tyto zasady:

g) instituce stanovi vhodny pomér mezi pevnou a
pohyblivou slozkou celkové odmény, pfiCemz plati
tyto zasady:

i) Clenské staty mohou akcion&ftim nebo vlastniktim
¢i spole€nikim instituce umoznit schvaleni vyssi
maximalni urovné poméru mezi pevnou a pohyblivou
slozkou odmény za pfedpokladu, Ze celkova urover
proménlivé slozky nepfesahne 200 % pevné slozky
celkové odmény kazdého jednotlivce. Clenské staty
mohou stanovit maximalni procentni podil na nizsi
drovni.




uvedeni_pocétu osob s rizikovym vlivem, na které se
rozhodnuti pouzije, a uvedeni funkce téchto osob,

c) predpokladany dopad rozhodnuti _na dodrzovani
pozadavkl na kapital v objemu a struktuie podle tohoto
zakona, narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
&.575/2013°", rozhodnuti_Ceské narodni_banky nebo
jiného prislusného organu.

(3) Krozhodnuti valné hromady podle odstavce 2 se
vyzaduje souhlas

a) alespoin 66 % vétSiny hlasu pritomnych spoleéniku
zapodminky, Zze na valné hromadé jsou pfFitomni
spole€nici, ktefi  nakladaji _alespon  polovinou
hlasovacich prav_v obchodnikovi s cennymi papiry,
nebo

b) alespon _trictvrtinové vétSiny hlast pfitomnych
spoleénikli, pokud nejsou pritomni_spoleénici, ktefi
nakladaji___alesponn __polovinou __hlasovacich __prav
v obchodnikovi s cennymi papiry.

(4) Osoby s rizikovym vlivem, jichz se vysSi uroven
poméru_mezi pevnou a pohyblivou sloZzkou odmény
podle odstavce 1 pfimo tyka, ani osoby jednajici s nimi
ve shodé, nesméji_vykonavat pri_rozhodovani valné
hromady podle odstavce 2 hlasovaci prava.

(5) Zrusi-li_valna hromada rozhodnuti prijaté podie
odstavce 2 nebo jej zméni tak, Ze ur€i nizSi vySi poméru
pohyblivé slozky odmény k pevné slozce odmény,
uvede obchodnik s cennymi papiry odménovani osob
s rizikovym vlivem do souladu s novym rozhodnutim
valné hromady do prvniho dne roku nasledujiciho
po roce, v némz bylo pfijato toto rozhodnuti.

(6) Vzniklo-li pravo na pohyblivou slozku odmény podle
predchoziho rozhodnuti valné hromady, zanika pravo
na_jeji_vyplatu vrozsahu, v jakém pohybliva slozka
odmény presahuje vysSi pohyblivé slozky vyplyvajici
z nového rozhodnuti valné hromady, a to dnem nabyti
ucinnosti nového rozhodnuti valné hromady.
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§ 14

Persondlni_zdroje obchodnika s cennymi papiry musi
byt primérené povaze, rozsahu a slozitosti jeho
ginnosti.

32014L0065

Gl. 16 odst. 2a 4

2. Investi¢ni podnik zavede vhodné strategie a
postupy umozniujici zajistit, aby on sam i jeho Fidici
pracovnici, zaméstnanci a vazani zastupci plnili
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povinnosti podle této smérnice a dodrzovali vhodna
pravidla pro osobni obchody provadéné témito
osobami.

4. Investiéni podnik pfijme pfiméfena opatfeni
k tomu, aby zajistil nepferu$ené a fadné poskytovani
investi¢nich sluzeb a vykon investi¢nich ¢innosti.
Ktomuto ucCelu vyuzivd vhodné a pfiméfené
systémy, zdroje a postupy.

§ 14a odst. 2 Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby jeho 32014L0065 &l. 25 odst. 1 véta | Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky
pracovnici, jeho vazani zastupci a pracovnici jeho prvni zajistly a na pozadani prokazaly pfisluSnym
vazanych zastupcl, ktefi v ramci poskytovani organum, Zze fyzické osoby poskytujici jménem
investi€nich _sluzeb _jednaji _se zakazniky nebo daného investi¢niho podniku investi¢ni poradenstvi
potencidlnimi_zakazniky, jakoz i osoby, jejichz prikazy nebo informace o finan€nich nastrojich a investi¢nich
se tito pracovnici a vazani zastupci fidi,_splnovali nebo doplhkovych sluzbach zakaznikim maji
podminky odborné  zpusobilosti (§ 14b) a nezbytné znalosti a dovednosti, které jim umozniuji
davéryhodnosti. plnit jejich povinnosti podle ¢&lanku 24 a tohoto

¢lanku.

§ 15 odst. 2 Na wuzavirani obchodd mezi ucastniky evropského 32014L0065 ¢l. 19 odst. 4 Clenské staty zajisti, aby se &lanky 24 a 25, &l. 27
regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho odst. 1, 2 a 4 az 10 a clanek 28 nevztahovaly
systému provozovaného—osobou—se—sidlem—v—&lenskem na obchody uzaviené podle pravidel upravujicich
staté—Ewropské—unie ani_na uzavirani obchodl mezi mnohostranny obchodni systém mezi jeho Cleny Ci
provozovatelem mnohostranného obchodniho systému UCastniky nebo mezi mnohostrannym obchodnim
a ucastniky tohoto systému se povinnosti podle § 15 az systtmem a jeho Cleny &i U€astniky v souvislosti
15r nevztahuji. Tim neni dot€ena povinnost obchodnika s vyuzivanim mnohostranného obchodniho systému.
s cennymi papiry, ktery je ¢lenem nebo u€astnikem tohoto Clenové nebo ucastnici mnohostranného
trhu nebo systému, dodrzovat povinnosti podle § 15 az 15r obchodniho systému v8ak musi plnit povinnosti
ve vztahu ke svym zakaznikim, jedna-li na jejich ucet stanovené v dlancich 24, 25, 27 a 28 ve vztahu
a provadi-li jejich pokyny na tomto trhu. Na uzavirani ke svym zakaznikim, pokud jednaji na ucet svych
obchodld v organizovaném obchodnim systému zakaznikl a provadéji pokyny prostrednictvim
se povinnosti podle § 15 az 15r vztahuiji. mnohostranného obchodniho systému.

¢l. 20 odst. 8 Clenské staty zajisti, aby se na obchody uzaviené
v organizovaném obchodnim systému uplatfiovaly
¢lanky 24, 25, 27 a 28.

¢l. 53 odst. 4 Clenské staty zajisti, aby u obchod(i uzavfenych na

regulovaném trhu nebyli ¢lenové a ucastnici povinni
vzajemné uplatriovat povinnosti stanovené v ¢lancich
24, 25, 27 a 28. Clenové nebo U&astnici
regulovaného trhu vSak povinnosti stanovené
v €lancich 24, 25, 27 a 28 uplathuji vaci svym
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zakaznikim, pokud na jejich ucet
na regulovaném trhu jejich pokyny.

provadséji

§ 15 odst. 3 Obchodnik s cennymi papiry nesmi pfi poskytovani 32014L0065 ¢l. 24 odst. 9 Clenské staty zajisti, aby platla domnénka, Ze
investiCnich sluzeb pfijmout,—habidneut nebo poskytnout navéti prvniho investi€ni podniky, které plati poplatek &i provizi nebo
poplatek—odmeénu uplatu nebo jinou penézitou nebo pododstavce kterym jsou poplatek ¢i provize placeny anebo které
nepenézitou vyhodu (dale jen ,pobidka“), ktera mize vést v souvislosti s poskytovanim investiéni nebo
k poruSeni povinnosti stanovené v odstavci 1_ nebo doplfkové sluzby poskytuji jakékoli strané kromé
povinnosti podle § 12a odst. 1 pism. h). Za pobidku se zakaznika ¢i osoby jednajici jménem zakaznika nebo
nepovazuje uplata nebo jind penézitd nebo nepenézita kterym jsou jakoukoli stranou kromé zakaznika Ci
vyhoda prijatd od zdkaznika nebo od osoby jednajici na osoby jednajici jménem zakaznika poskytovany
jeho ucet nebo poskytnuta zakaznikovi nebo osobé jakékoli nepenézni vyhody, nepini své povinnosti
jiednajici na jeho ucet. podle ¢lanku 23 nebo podle odstavce 1 tohoto

¢lanku, ledaze tato platba nebo vyhoda:

§ 15 odst. 4 Pobidka je pripustna, jestlize 32014L0065 ¢l. 24 odst. 9 Clenské staty zajisti, aby platila domnénka, Ze

f o . . 5 prvni investicni podniky, které plati poplatek ¢i provizi nebo
") mé oot ke lepbent ity posktouand stz
nebo pism.a)ab)a v souvislosti s poskytovanim investicni nebo
E— tfeti pododstavec | doplfikové sluzby poskytuji jakékoli strané kromé
b) umozZiuje poskytovéni_investi€nich sluZzeb nebo je zékaznika Ci osoby jednajici jménem zakaznika nebo
pro tento ucel nutna a jeji povaha neni v rozporu s kterym jsou jakoukoli stranou kromé& zakaznika ¢i
povinnosti stanovenou v odstavci 1, zejména jde-li o osoby jednajici jménem zakaznika poskytovany
uplatu za uschovu, Uplatu za vyporadani, Uplatu jakékoli nepenézni vyhody, nepini své povinnosti
prevodnim mistim, spravni poplatek nebo o Uplatu za podle &lanku 23 nebo podle odstavce 1 tohoto
pravni sluzby. ¢lanku, ledaze tato platba nebo vyhoda:
a) je navrzena tak, aby zvySila kvalitu pfislusné
sluzby poskytované zdkaznikovi, a

§ 15 odst. 5 Informuje-li obchodnik s cennymi papiry zakaznika o 32014L0065 ¢l. 24 odst. 7 Pokud investi¢ni podnik informuje zakaznika, Zze se

tom, Ze hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. b) investiéni poradenstvi poskytuje nezavisle, tento

pism. e) poskytuje nezavisle, nebo poskytuje-li_mu
hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d),
nesmi_obchodnik_s cennymi_papiry v _souvislosti s
poskytovanim téchto sluzeb prijmout ani_si_ponechat
pobidku. To neplati pro mensi nepenézitou vyhodu,
ktera muze prispét ke zlepSeni kvality poskytované
sluzby a kterou s ohledem na jeji rozsah a povahu nelze
povazovat za vyhodu vedouci k porusSeni povinnosti
obchodnika s cennymi papiry jednat v nejlepSim zajmu
zakaznika, je-li o ni zakaznik srozumitelné informovan.

investicni podnik:

b) nepfijme a neponecha si poplatky, provize ani jiné
penézni €i nepenézni vyhody hrazené Ci poskytnuté
tfeti stranou nebo osobou jednajici jménem ftreti
strany, pokud jde o poskytovani této sluzby
zakaznikam.

Toto pismeno se nevztahuje na drobné nepenézni
vyhody, které mohou zvySit kvalitu sluzby
poskytované zakaznikovi a které s ohledem na svj
rozsah a povahu nemohou byt povazovany za
vyhody narusujici dodrzovani povinnosti investi¢niho
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podniku jednat v nejlepSim zajmu zakaznika; tyto
vyhody musi byt jasné sdéleny.

¢l. 24 odst. 8 PFi poskytovani spravy portfolia investicni podnik
nepfijme a neponecha si poplatky, provize ani jiné
penézni €i nepenézni vyhody hrazené ¢i poskytnuté
tfeti stranou nebo osobou jednajici jménem ftfeti
strany, pokud jde o poskytovani sluzeb zakaznikim.
Tento odstavec se nevztahuje na drobné nepenézni
vyhody, které mohou zvysit kvalitu sluZzby
poskytované zakaznikovi a které s ohledem na svuj
rozsah a povahu nemohou byt povazovany za
vyhody naru8ujici dodrZovani povinnosti investi¢niho
podniku jednat v nejlepSim zajmu zakaznika; tyto
vyhody musi byt jasné sdéleny.
§ 15a odst. 2 Informace uvedené v § 15d a v § 15e odst. 1 a 2 32014L0065 ¢l. 24 odst. 5 Informace uvedené v odstavcich 4 a 9 se poskytuji
poskytuje obchodnik s cennymi papiry srozumitelné srozumitelné tak, aby zakaznici nebo potencialni
tak, aby byl zakaznik schopen dostatecné pochopit zakaznici byli pfiméfené schopni pochopit povahu a
podstatu a rizika nabizené investiCni sluzby a rizika investiéni sluzby i nabizeného urcitého typu
nabizeného druhu investi€éniho nastroje a aby byl finanéniho nastroje a nasledné ucinit informované
schopen poté ucinit informované investi¢ni rozhodnuti. investiéni rozhodnuti. Clenské staty mohou povolit,
aby byly tyto informace poskytovany ve
standardizované forme.
§ 15a odst. 3a | (3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen zakaznika 32014L0065 ¢l. 16 odst. 7 InvestiCni podnik oznami novym a stavajicim
4 alesponn jednou pred poskytnutim investi€ni sluzby, Ctvrty az Sesty zakaznikim, Ze telefonni komunikace nebo hovory
kterd zahrnuje prijeti, pfedani nebo provedeni pokynu pododstavec mezi nim a jeho zakazniky, které vedou nebo mohou
zakaznika, upozornit na skuteCnost, Ze jejich vést k obchodim, budou zaznamenavany.
telefonické hovory, které vedou nebo mohou vést Tot . i sinit ied fed Kvinuti
k uzavieni_obchodu s investi€nim nastrojem, budou _oto oznamenl 1z€ ucinit jednou, pred poskyinutim
— investi¢nich sluzeb novym a stavajicim zakaznikim.
zaznamenavany.
. A . o s I Zakaznikdm, ktefi nebyli pfedem informovani o tom,
) chodnte s cenmim _papin nesmi zdtarnikon,
telefonicky poskytnout investicni sluzbu, ktera zahrnuje zaznamenavany, investicni podnik  neposkytne
prijeti, predani nebo provedeni pokynu zékaznika telefonicky  investicni_ sluzby =~ a  nevykonava
: * telefonicky investiéni €innosti, které se tykaji
pfijimani, pfedavani a provadéni pokynl zakaznika.
§ 15a odst. 5 Obchodnik s cennymi papiry poskytne zdkaznikovi na 32014L0065 ¢l. 16 odst. 7 Zaznamy vedené podle tohoto odstavce se poskytuji
jeho zadost zaznamy podle § 17 odst. 2 az 5, které devaty dotéenym zakaznikim na jejich zadost a uchovavaji
se tykaji jeho osoby. pododstavec se po dobu péti let, popfipadé po dobu az sedmi let,

vyzaduje-li to pfislusny organ.
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§ 15b (1) Vytvari-li_obchodnik s cennymi papiry investi€ni 32014L0065 ¢l. 24 odst. 2 Investi¢ni podniky, které vytvareji finanéni nastroje
nastroj nabizeny zakaznikim, je povinen zajistit, aby prvni urc¢ené k prodeji zakaznikim, zajistuji, aby byly tyto
byl tento investiéni nastroj vytvoren zpisobem, ktery pododstavec finanéni nastroje navrzeny tak, aby vyhovovaly
odpovida potiebam_ cilového trhu uréeného podle § potfebam uréeného cilového trhu koneénych
12ba odst. 3 pism. a) a § 2a az 2d. zakaznik( v pfislusné kategorii zakazniku, aby byla
(2) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v odstavci 1 je str?tegie di'strib'uce finanénich nésFrojﬂ \./vs’ouladu S
povinen zajistit, aby strategie pro nabizeni jim urcenym V.C"?me, trhem a ’aby |qygst|gn| .pOd?'k,
vytvoireného investiéniho nastroje odpovidala povaze pC’)ank.| primerens krok’y S C|Ievm Z,aJ'St',t s €9 financni
cilového trhu uréeného podle § 12ba odst. 3 pism. a). nastroj bude distribuovan na uréeném cilovém trhu.
(3) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v odstavci 1 je
povinen uginit veSkeré primérené kroky k tomu, aby byl
jiim_vytvoreny investi€ni_nastroj nabizen cilovému trhu
uréenému podle § 12ba odst. 3 pism. a).

§ 15c odst. 1 az | (1) Obchodnik s cennymi papiry musi rozumét 32014L0065 ¢l. 24 odst. 2 Investi¢ni podnik musi rozumét finanénim nastrojim,

3 investi€nimu _nastroji, ktery nabizi nebo doporucuje druhy které nabizi nebo doporuCuje, posoudit jejich

zakaznikovi. pododstavec slucitelnost s potfebami zakaznik(, kterym poskytuje
(2) Obchodnik s cennymi papiry musi_posoudit, zda in'ves’ti(':ni sluzby, Eéz, S pfihléd’nl;m'm K u'réenén]u
investi€ni__nastroj, ktery nabizi nebo doporucuje cllovemu trhu kone_gnych zakazniku .uveC!erjem’uvgl.
zakaznikovi, odpovida _investi€nim _cilim _tohoto 16 ,OdSt' 3, a ZaJ'St'tt at’>y byly financni .nagtrOJe
zakaznika, a to i s ohledem na cilovy trh uréeny podle § ng_blzeny nebp doporucovany pouze tehdy, je-li to v
12ba odst. 3 pism. a). zdjmu zakaznika.
(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby zakaznikovi
nabidl nebo doporudil investi€ni nastroj jen, je-li to v
zajmu tohoto zakaznika.

§ 15c odst. 4 Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby pfi 32014L0065 ¢l. 24 odst. 10 Investiéni podnik, ktery zakaznikim poskytuje
poskytovani investiénich sluzeb neodménoval nebo investiéni sluzby, zajisti, aby neodménoval nebo
nehodnotil vykonnost svych pracovnikdi a vazanych neposuzoval vykon svych zaméstnancu zplsobem,
zastupcl zpusobem, ktery vede k poruseni povinnosti ktery by byl v rozporu s jeho povinnosti jednat v
jednat v nejlepS§im zajmu zakazniklG. Nepfipustné je nejlepSim zajmu svych zakaznik(. Zvlasté nesmi
zejména jakékoli ujednani o odméné, prodejnich cilech zavést zadny mechanismus, ktery by formou odmén,
nebo jiné ujednani, které by mohlo jeho pracovnika cild prodeje ¢&i jinym zpisobem mohl zaméstnance
nebo vazaného zastupce pobizet k tomu, aby motivovat k tomu, aby neprofesionalnim zakaznikim
zakaznikovi, ktery neni profesionalnim zakaznikem, doporucovali konkrétni finanéni nastroj, pfestoze by
nabidl nebo doporudil ur€ity investi¢éni nastroj, prestoze tento investi¢ni podnik mohl nabidnout i jiny finanéni
by mu mohl nabidnout nebo doporuéit jiny investiéni nastroj, ktery by lépe odpovidal potfebam daného
nastroj, ktery by lépe vyhovoval investiénim cilim zakaznika.
tohoto zakaznika.

§ 15¢c odst. 5 Informuje-li obchodnik s cennymi papiry zakaznika o 32014L0065 ¢l. 24 odst. 7 Pokud investi¢ni podnik informuje zakaznika, ze se
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tom, Ze hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2
pism. e) poskytuje nezavisle, je povinen posoudit
dostate¢né mnozstvi investi¢nich nastroji dostupnych
na trhu, které jsou dostate¢né riiznorodé z hlediska
jeiich druhu a emitentd nebo osob, které vytvareji
investiCni_nastroje, tak, aby mohly byt odpovidajicim
zpusobem naplnény investi¢ni cile zakaznika.

naveéti pism. a)

investiéni poradenstvi poskytuje nezavisle, tento
investicni podnik:

a) posoudi dostateéné spektrum finanénich nastroju,
které jsou k dispozici na trhu, jez musi byt
dostate¢né rGznorodé s ohledem na svij typ a
emitenty nebo poskytovatele produkt, aby bylo
zajisténo, Ze budou moci byt vhodné naplnény
investiéni cile zakaznika, a nesméji byt omezeny na
finanéni nastroje vydané nebo poskytované

§ 15c odst. 6 Pfi_posuzovani_investi¢nich nastroji podle odstavce 4 32014L0065 ¢l. 24 odst. 7 Pokud investi¢ni podnik informuje zakaznika, ze se
se_obchodnik s cennymi papiry nesmi_omezit na pism. a) body i) a | investi¢ni poradenstvi poskytuje nezavisle, tento
investi¢ni nastroje vydané nebo vytvorené ii) investiéni podnik:

a) timto obchodnikem s cennymi papiry, a) posoudi dostate¢né spektrum finan¢nich nastroj(,
b) osobami, které s nim maji tzké propojeni, nebo které Jsou k dlspo’zm na trhu, jez musi byt
dostate¢né ruznorodé s ohledem na svij typ a
c) jinymi osobami, které s nim maiji finanéni, obchodni emitenty nebo poskytovatele produktd, aby bylo
nebo jiny smluvni vztah, ktery predstavuje riziko zajisténo, Ze budou moci byt vhodné& naplnény
naruseni toho, Ze hlavni investi€ni sluzbu uvedenou v § investiéni cile zakaznika, a nesméji byt omezeny na
4 odst. 2 pism. e) poskytuje nezavisle. finan¢ni nastroje vydané nebo poskytované
i) samotnym investicnim podnikem nebo subjekty,
které maji s investicnim podnikem Uzké propojeni,
nebo
ii) jinymi subjekty, s nimiz ma investi¢ni podnik tak
uzké pravni nebo hospodaiské vztahy, napfiklad
smluvni, Ze pFedstavuji riziko naruSeni nezavislosti
poskytovaného poradenstvi;

§ 15d odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat ve 32014L0065 rec. 83 a 84 (83) Pri uréovani toho, co predstavuje poskytnuti

pism.d)ae) stanovené—thité—zakaznika zdkaznika v dostateéném informaci v dostate¢ném predstihu pfed koncem

casovém predstihu pred poskytnutim investi¢ni sluzby
o

d) prevodnich mistech a

e) veSkerych nakladech a souvisejicich uplatach.

Ihaty stanovené v této smérnici, by mél investi¢ni
podnik s pfihlédnutim k naléhavosti situace zohlednit
skute¢nost, ze zakaznik pred pfijetim investi¢niho
rozhodnuti potfebuje dostate¢ny €as k procteni a
pochopeni téchto informaci. K  posouzeni
poskytnutych informaci o sloZitém nebo neznamém
produktu &i sluzbé nebo o produktu &i sluzbé, s nimiz
zdkaznik nema zkuSenost, bude zakaznik
pravdépodobné potfebovat vice ¢asu nez v pfipade,
ze posuzuje produkt i sluzbu, jez jsou jednodussi
nebo znaméjSi nebo s nimiz ma vyznamnou
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¢l. 24 odst. 4
prvni véta

pfedchozi zkusSenost.

(84) Nic v této smérnici by nemélo zavazovat
investiéni podniky k okamZitému a soubé&znému
poskytnuti vS8ech pozadovanych informaci o
investi¢nim podniku, finanénich nastrojich,
nakladech a souvisejicich poplatcich nebo informaci
o ochrané finanénich nastroji ¢&i penéznich
prostfedkd zakaznika, pokud investi€ni podniky pini
obecnou povinnost poskytovat pfislusné informace v
dostateéném predstihu pfed koncem lhity stanovené
v této smérnici. Zadné ustanoveni této smérnice
nezavazuje podniky k poskytovani informaci bud
samostatn&, nebo v ramci dohody se z&kaznikem,
pokud jsou informace zakaznikovi sdéleny v
dostatecném predstihu pfed poskytnutim sluzby.

Zakaznikim nebo potencialnim zakaznikdm se v
dostatecném predstihu  poskytuji  relevantni
informace o investiénim podniku a jeho sluzbach, o
finanénich nastrojich a navrhovanych investi¢nich
strategiich, o mistech provadéni a o veskerych
nakladech a souvisejicich poplatcich.

§ 15d odst. 2 Informace podle odstavce 1 pism. ¢) musi obsahovat 32014L0065 ¢€l. 24 odst. 4 véta | Tyto informace musi splfiovat tyto podminky:
a) primérena pouceni a upozornéni ohledné rizik druha pism. b) b) informace o finan¢nich nastrojich a navrhovanych
spojenych s investicemi do téchto investi¢nich nastroj investi¢nich strategiich musi zahrnovat vhodné
nebo s uréitymi strategiemi pro investovani a pokyny a upozornéni tykajici se rizik spojenych s
b) informaci o tom, zda je dany investi€ni nastroj uréen !nves:!(v:e[nL 1Ot te;hto ’dn.astrgju . ngbo’ fL."C'tyvCh,
zakaznikim, ktefi_nejsou profesionalnim zakaznikem, 'n,vets ienich stra eg'f' a u,|aJJ z abje a?y . |nz?|nc3n|
nebo profesionalnim zakaznikim, a to i s ohledem na n?I‘:' ol ’ijrecen neprrc:l edS|ona nim ne o’pro’IeS|’ontar:nm
cilovy trh uréeny podle § 12ba odst. 3 pism. a). zakaznikum, s onle ?m na urceny cliovy trh v

souladu s odstavcem 2;
§ 15d odst. 3 Informace podle odstavce 1 pism. e) musi obsahovat 32014L0065 ¢€l. 24 odst. 4 véta | Tyto informace musi splfiovat tyto podminky:

informace

a) tykajici_se hlavnich i dopliikovych investi¢nich
sluzeb,

b) o pripadnych nakladech na poradenstvi,

c) o nakladech na investi¢ni nastroj nabizeny nebo
doporucovany zakaznikovi,

d) o nakladech a uplatach spojenych s investi¢ni

druha pism. ¢)

c¢) informace o veskerych nakladech a souvisejicich
poplatcich musi zahrnovat informace o investi¢nich i
doplfkovych sluzbach, véetné pFipadnych nakladd
na poradenstvi, nakladd na finanéni nastroj, ktery je
zdkaznikovi doporu¢ovan nebo nabizen, a jak je
muze zakaznik uhradit, vCetné pFipadnych plateb
tfetich stran.




sluzbou nebo s investi€énim nastrojem, které nevznikaji
v dusledku trzniho rizika, a

e) o platebnich podminkach, v€etné moznosti provadét
platby prostrednictvim jinych osob.
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§ 15d odst. 4 Informace podle odstavce 1 pism. e) se vyjadiuji 32014L0065 ¢l. 24 odst. 4 Informace o veSkerych nakladech a poplatcich,
souhrnné, aby zakaznik mohl porozumét celkovym druhy v€etné nakladd a poplatkG spojenych s investi¢ni
nakladdm a mohl posoudit jejich celkovy dopad na pododstavec véta | sluzbou a finanénim nastrojem, které nesouvisi s
navratnost investice. Na zadost zakaznika poskytne prvni trznim rizikem, se vyjadfuji souhrnné, aby zékaznik
obchodnik s cennymi papiry tyto informace rozepsané porozumél celkovym nakladim a jejich souhrnnému
na jednotlivé polozky. dopadu na navratnost investice, a pokud o to
zdkaznik pozada, poskytnou se rozepsané na
jednotlivé polozky.
§ 15d odst. 5 Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat 32014L0065 rec. 833 a 84 (83) Pri urCovani toho, co predstavuje poskytnuti

zakaznika v _dostatecném Casovém predstihu pred
poskytnutim hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. e) o tom, zda

a) tuto investiéni sluzbu poskytuje nezavisle nebo
nikoli

b) je poskytovani této investi¢ni sluzby zaloZzeno na
rozsahlé nebo na omezené analyze riuznych druht
investi¢nich nastroju,

c) se analyza podle pismene b) omezuje pouze na
investiCni__nastroje _vydané nebo vytvorené timto
obchodnikem s cennymi _papiry, osobami, které s nim
maji_uzké propojeni, nebo jinymi osobami, které s nim
maji_natolik Uzké pravni nebo ekonomické vztahy, Ze
predstavuiji riziko naruseni nezavislosti poskytovaného
investi¢niho poradenstvi, a

d) bude pravidelné provadét vyvhodnoceni podle § 15h
odst. 2 ve vztahu k investi¢nim nastrojum, které tomuto
zakaznikovi doporuci nebo nabidne.

informaci v dostate€ném predstihu pfed koncem
Ihaty stanovené v této smérnici, by mél investiéni
podnik s pfihlédnutim k naléhavosti situace zohlednit
skute€nost, Ze zakaznik pfed pfijetim investi€niho
rozhodnuti potfebuje dostate¢ny €as k procteni a
pochopeni  téchto informaci. K  posouzeni
poskytnutych informaci o slozZitém nebo neznamém
produktu &i sluzbé nebo o produktu &i sluzbé, s nimiz
zakaznik nema  zkuSenost, bude zakaznik
pravdépodobné potfebovat vice ¢asu nez v pfFipade,
ze posuzuje produkt €i sluzbu, jez jsou jednodussi
nebo znaméj8i nebo s nimiZ ma& vyznamnou
predchozi zkusenost.

(84) Nic v této smérnici by nemélo zavazovat
investiéni podniky k okamZitému a soubé&znému
poskytnuti vSech pozadovanych informaci o
investi¢nim podniku, finanénich nastrojich,
nakladech a souvisejicich poplatcich nebo informaci
o ochrané finanénich nastrojd ¢&i penéznich
prostfedkd zakaznika, pokud investi¢ni podniky plni
obecnou povinnost poskytovat pfFislusné informace v
dostatec¢ném predstihu pfed koncem lhaty stanovené
v této smérnici. Zadné ustanoveni této smérnice
nezavazuje podniky k poskytovani informaci bud
samostatné, nebo v ramci dohody se zakaznikem,
pokud jsou informace zakaznikovi sdéleny v
dostatec¢ném predstihu pfed poskytnutim sluzby.
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€l. 24 odst. 4 véta
druha pism. a)

Tyto informace musi splfiovat tyto podminky:

a) je-li poskytovano investi¢ni poradenstvi, musi
investicni podnik zakaznika v dostateCném predstihu
pred poskytnutim investi¢niho poradenstvi
informovat o tom:

i) zda je poradenstvi poskytovano nezavisle,

ii) zda je poradenstvi zaloZzeno na rozsahlé, nebo
omezengj$i analyze rdznych druhG finanénich
nastroju, a zejména zda se omezuje na finanéni
nastroje vydavané nebo poskytované subjekty, které
maji s investiénim podnikem Uzké propojeni nebo
jiné pravni nebo hospodaiské vztahy, napfiklad
smluvni, jez jsou tak tésné, Ze predstavuji riziko
naruseni nezavislosti poskytovaného poradenstvi,

iii) zda investitni podnik zakaznikovi poskytne
pravidelné hodnoceni vhodnosti finanénich nastroja
doporugenych tomuto zakaznikovi;

§ 15d odst. 6 Povinnost poskytovat informace podle odstavce 1 nebo 32014L0065 ¢l. 24 odst. 6 Pokud je investi¢ni sluzba nabizena jako soucast
5 se nevztahuje na pripady, kdy je investi¢ni sluzba finanéniho produktu, ktery jiz podléha jinym pravnim
nabizena jako soucast slozeného produktu, na ktery se pfedpisim Unie vztahujicim se na Uvérové instituce
vztahuje srovnatelna povinnost informovat zakaznika a spotiebitelské uvéry v souvislosti s pozadavky na
podle zakona upravujiciho ¢&innost bank, zakona informace, nevztahuji se na tuto sluzbu dalsi
upravujiciho €innost spofitelnich a uvérnich druzstev povinnosti podle odstavct 3, 4 a 5.
nebo zakona o spotiebitelském tvéru.

§ 15€ odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat 32014L0065 ¢l. 24 odst. 9 O existenci, povaze a vysi platby nebo vyhody
zakaznika v dostateéném cEasovém predstihu pred druhy uvedené v prvnim pododstavci a pfipadné o zplsobu
poskytnutim investi€ni sluzby jasné, podrobné, presné pododstavec véta | vypoctu jeji vySe v pFipadé, Ze jeji vysi neni mozno
a srozumitelné o existenci, povaze a vySi pobidky podle prvni zZjistit, musi byt zdkaznik jasné, komplexné, pfesné a
§ 15 odst. 4, pFipadné o zplsobu jejiho vypoétu, nelze-li srozumitelné informovan jesté pred poskytnutim
jeji vysi urdcit. pFislusné investi¢ni nebo doplfikové sluzby.

§ 15e odst. 2 Tam, kde to pripada v uvahu, je obchodnik s cennymi 32014L0065 ¢l. 24 odst. 9 Investi¢ni podnik rovnéz zakaznika informuje, je-li to
papiry povinen informovat zakaznika v dostate€ném druhy relevantni, o mechanismech prevadéni poplatka,
casovém predstihu pred poskytnutim investi¢ni sluzby pododstavec véta | provizi a penéznich ¢i nepenéznich vyhod, které jsou
0 zpusobu prenosu pobidky nebo jiné penézité vyhody druha ziskany v souvislosti s poskytovanim investi¢ni nebo
ziskané v souvislosti s poskytovanim investi¢ni sluzby dopliikové sluzby, na zakaznika.
na zakaznika.

§ 15e odst. 3 Pri poskytovani hlavni investi€¢ni sluzby uvedené v § 4 32014L0065 ¢l. 25 odst. 6 PFi poskytovani investicniho poradenstvi investi¢ni
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odst. 2 pism. e) poskytne obchodnik s cennymi papiry
pred provedenim obchodu zakaznikovi na trvalém
nosici dat prohlaseni o vhodnosti obsahujici informace
0

a) poskytnutém investi¢énim poradenstvi a

b) tom, jak poskytnuté investi¢ni poradenstvi vyhovuje
preferencim, cilim a dalSim charakteristikdam zakaznika,
ktery neni profesionalnim zakaznikem.

druhy
pododstavec

podnik pfed uskute€nénim obchodu poskytne
zakaznikovi na trvalém nosi¢i dat prohlaseni o
vhodnosti s uvedenim poskytnutého poradenstvi a
toho, jak poskytnuté poradenstvi odpovida
preferencim, cilim a dal§im charakteristikam
neprofesionalniho zakaznika.

§ 15e odst. 4 Je-li v dusledku poskytnuti hlavni investiéni sluzby 32014L0065 €l. 25 odst. 6 tfeti | Pokud je smlouva o nakupu nebo prodeji finan¢niho
uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) uzavirana smlouva o pododstavec nastroje uzaviena s pouzitim prostfedkd pro
koupi nebo prodeji investi¢niho nastroje komunikaci na dalku, coz znemoZnuje dodani
prostrednictvim prostiredku komunikace na dalku a neni prohlaseni o vhodnosti pfedem, muze investi¢ni
mozné poskytnout prohlaSeni o vhodnosti podle podnik pisemné prohlaseni o vhodnosti poskytnout
odstavce 3 pred uzavienim této smlouvy, muze na trvalém nosi¢i dat okamzité poté, co zakaznik
obchodnik s cennymi__papiry poskytnout toto bude danou smlouvou vazan, jsou-li splnény obé
prohlaseni na trvalém nosici dat bezodkladné poté, co nasledujici podminky:
le zakazm'k to.uto smlouvou zavazan, jsou-li spinény a) zakaznik souhlasil s tim, Zze obdrzi prohlaseni o
tyto podminky: . . . .

vhodnosti bez zbyte€ného prodleni po uzavieni
a) zakaznik souhlasil s tim, ze obdrzi prohlaseni o obchodu, a
Vh(TanSt' bez zbytecného odkladu po uzavreni b) investi¢ni podnik poskytl zakaznikovi moznost
SIMOUvy. d odlozit obchod tak, aby mohl prohlageni o vhodnosti
b) obchodnik s cennymi papiry poskytl zakaznikovi obdrzet predem.
moznost odlozit uzavieni smlouvy tak, aby tento
zakaznik obdrzel prohlaseni o vhodnosti predem.

§ 15e odst. 5 Nabizi-li obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi hlavni 32014L0065 ¢l. 24 odst. 11 Pokud je investi¢ni sluzba nabizena spolu s jinou
investicni_sluzbu jako soucast sloZzeného produktu, prvni sluzbou nebo produktem jakozto soucast balicku
nebo jako podminku sjednani slozeného produktu, je pododstavec nebo podminka pro stejnou dohodu ¢&i balicek,
povinen zakaznika informovat v dostate€ném casovém informuje investi¢ni podnik zakaznika, zda Ize koupit
predstihu pred poskytnutim investi¢ni_sluzby o tom, rizné slozky oddélené, a poskytne u kazdé slozky
které soucasti _slozeného produktu lIze sjednat oddéleny diikaz o nakladech a poplatcich.
samostatné a jaka je uplata za tyto soucdasti, jsou-li
sjednany samostatné.

§ 15e odst. 6 Nabizi-li obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi, ktery 32014L0065 ¢€l. 24 odst. 11 Je-li pravdépodobné, Ze se rizika vyplyvajici z
neni_profesionalnim zakaznikem, hlavni investiéni druhy dohody ¢&i bali€ku nabizenych neprofesionalnimu
sluzbu jako souéast slozeného produktu, nebo jako pododstavec zaékaznikovi budou li8it od rizik spojenych s
podminku sjednani slozeného produktu, popiSe mu, jak jednotlivymi  slozkami, pokud by byly brany

se liSi rizika vyplyvajici ze slozeného produktu od rizik
vyplyvajicich ze souéasti _slozeného produktu, jsou-li

samostatné, poskytne investiéni podnik nalezity
popis jednotlivych slozek dohody & baliCku i
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sjednany samostatné; to neplati, nejsou-li rizika
vyplyvajici ze slozeného produktu zjevné odliSna od
rizik _vyplyvajicich ze soucasti slozeného produktu,
jsou-li sijednany samostatné.

zplUsobu, jakym jejich interakci dochazi ke zméné
rizik.

§ 15g odst. 1 a | (1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytovat 32014L0065 ¢l. 25 odst. 6 Investi¢ni podnik zakaznikovi poskytne na trvalém
2 zakaznikovi na trvalém nosi€i dat pfrimérené informace prvni nosi¢i dat pfiméfené zpravy o poskytovanych
o sluzbach, které mu poskytl. pododstavec sluzbach. Tyto zpravy zahrnuji pravidelna sdéleni
(2) Informace podle odstavce 1 zahrnuji informace o z'ékazvni’kﬂm gohlelghujici druh a slgiitost dotéenych
pravidelné komunikaci se zakaznikem zohlednujici druh flr)ancn!ch 'nastrOJ'u a pgvahu ’slu;by poskytpvgne
a_slozitost obchodi s investi¢nimi_nastroji a podstatu zakaznikovi a uvaciejl p'rlpadne 'navqudy. spojene s
poskytnutych sluzeb, a tam, kde to prichazi v tvahu, O?ChOd,y a  sluzbami  provadénymi  jmenem
také naklady spojené s obchody a poskytnutymi zakaznika.
sluzbami.

§ 15g odst. 3 Tam, kde to prichazi v avahu, obchodnik s cennymi 32014L0065 ¢l. 24 odst. 4 Tyto informace musi byt, je-li to relevantni,
papiry poskytne zakaznikovi informace podle § 15d druhy poskytovany zakaznikovi pravidelné, nejméné
odst. 1 pism. e) pravidelné po celou dobu trvani pododstavec véta | jednou ro¢né, po celou dobu trvani investice.
investice, alespon vSak jednou ro¢né. druha

§ 15g odst. 4 Poskytuje-li__obchodnik s cennymi__papiry hlavni 32014L0065 ¢l. 25 odst. 6 Pokud investi¢ni podnik zajiStuje spravu portfolia
investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d), nebo Ctvrty nebo informoval zakaznika, Ze provede pravidelné
informoval-li podle § 15d odst. 5 pism. d) zakaznika, ze pododstavec hodnoceni vhodnosti, musi pravidelna zprava
bude pravidelné provadét vyhodnoceni podle § 15h obsahovat aktualizované prohlaSeni o tom, jak
odst. 2, musi informace podle odstavce 1 obsahovat investice odpovida preferencim a cilim zékaznika a
aktualizované prohlaseni obchodnika s cennymi papiry dalSim charakteristikam neprofesionalniho
o _tom, jak investice vyhovuji preferencim, cilim a zakaznika.
dalSim __ charakteristikdm __zakaznika, _ktery  neni
profesionalnim zakaznikem.

§ 15h odst. 1 PFi poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 32014L0065 ¢l. 25 odst. 2 PFfi poskytovani investi¢cniho poradenstvi nebo
pism. d) a e) je obchodnik s cennymi papiry povinen ziskat prvni spravé portfolia ziska investicni podnik nezbytné
od zakaznika nezbytné informace o jeho pododstavec informace o znalostech a zkuSenostech zakaznika

a) odbornych znalostech v oblasti investic,

c) finanénim zazemi, véetné schopnosti nést ztraty, a

)

b) zkuSenostech v oblasti investic,
)
)

d) investi¢nich cilech, v€etné tolerance kK riziku.

nebo potencialniho zakaznika v oblasti investic,
pokud jde o specificky druh produktu nebo sluzby, o
jeho finanéni situaci, véetné schopnosti nést ztraty, a
o jeho investi¢nich cilech, v€etné jeho rizikové
tolerance, aby tak mohl zakaznikovi nebo
potencialnimu  zakaznikovi doporucit investi¢ni
sluzbu a finan¢ni nastroje, které jsou pro né&j vhodné,
a zejména jsou v souladu s jeho rizikovou toleranci a
schopnosti nést ztraty.
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§ 15h odst. 2 Informace podle odstavce 1 je obchodnik s cennymi papiry 32014L0065 ¢l. 25 odst. 2 PFi poskytovani investiéniho poradenstvi nebo
povinen ziskat v rozsahu, ktery mu umozni vyhodnotit, zda prvni spravé portfolia ziska investicni podnik nezbytné
poskytnuti investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1, pododstavec informace o znalostech a zku$enostech zakaznika
poskytnuti rady ohledné investiéniho néastroje nebo nebo potencialniho zakaznika v oblasti investic,
provedeni obchodu s investicnim nastrojem v ramci pokud jde o specificky druh produktu nebo sluzby, o
investicni sluzby uvedené v odstavci 1, odpovida jeho finanéni situaci, v€etné schopnosti nést ztraty, a
finanénimu zazemi zakaznika, jeho investicnim cilim a o jeho investi¢nich cilech, v€etné jeho rizikové
odbornym znalostem a zkuSenostem potfebnym pro tolerance, aby tak mohl zakaznikovi nebo
pochopeni souvisejicich rizik, zejména jeho toleranci k potencialnimu  zakaznikovi doporucit investi¢ni
riziku a schopnosti nést ztraty. sluzbu a finan¢ni nastroje, které jsou pro néj vhodné,

a zejmeéna jsou v souladu s jeho rizikovou toleranci a
schopnosti nést ztraty.

§ 15h odst. 3 Doporucuje-li__obchodnik s cennymi _papiry pfi 32014L0065 ¢l. 25 odst. 2 Clenské staty zajisti, aby v pfipadé, Ze investiéni
poskytovani investi€ni sluzby uvedené v odstavci 1 druhy podnik poskytuje investi¢ni poradenstvi, pfi némz je
sloZzeny produkt zpisobem podle § 15e odst. 5 nebo 6, pododstavec doporuc¢ovan urdity bali¢ek sluzeb nebo produktl v
vyhodnocuje tento sloZzeny produkt zpusobem podle souladu s ¢€l. 24 odst. 11, byl celkovy bali¢ek vhodny.
odstavce 2 jako celek.

§ 15i odst. 5 Nabizi-li obchodnik s cennymi papiry pri poskytovani 32014L0065 ¢l. 25 odst. 3 V pfipadé, Ze se v souladu s ¢l. 24 odst. 11
investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1 slozeny produkt prvni predpoklada balicek sluzeb nebo  produktl
zplsobem podle § 15e odst. 5 nebo 6, vyhodnocuje pododstavec véta | prodavany jako jeden celek, zaméfi se toto
tento sloZeny produkt zpisobem podle odstavce 2 jako druha posouzeni na to, zda je pfiméfeny celkovy balicek.
celek.

§ 15j odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry se muze spolehnout na 32014L0065 ¢l. 26 prvni Clenské staty umozni, aby se investiéni podnik, ktery
informace ziskané od zakaznika, které mu predal jiny pododstavec prostfednictvim jiného investi¢niho podniku obdrzi
evropsky obchodnik s cennymi papiry. Obchodnik s instrukci k poskytnuti investi¢nich nebo doplrikovych
cennymi papiry se muze spolehnout na informace sluzeb jménem zakaznika, mohl spolehnout na
ziskané od zakaznika, které mu predal jiny evropsky informace zakaznika pfedané timto jinym investi¢énim
obchodnik s cennymi papiry. podnikem. Za uplnost a pfesnost predavanych

informaci zlistava odpovédny investi¢ni podnik, ktery
instrukce zprostfedkovava.

§ 15j odst. 2 Obchodnik s cennymi papiry se mize spolehnout na 3201410065 ¢l. 26 druhy Investiéni podnik, ktery timto zpdsobem obdrzi
doporuceni poskytnutd zakaznikovi jinym evropskym pododstavec instrukci k provedeni sluzeb jménem zakaznika, se

obchodnikem s cennymi papiry.

rovnéz muze spolehnout na veskera doporuceni o
sluzbé nebo obchodu, kterd zakaznikovi jiny
investi¢ni podnik poskytl. Za vhodnost poskytnutych
doporuceni &i rad pro zakaznika zUstava odpovédny
investi¢ni podnik, ktery instrukce zprostfedkovava.
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§ 15k odst. 1 PFi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 32014L0065 ¢l. 25 odst. 4 d) investi¢ni podnik spini své povinnosti podle ¢lanku
2 pism. a) nebo b), popfipadé i doplfikové investi¢ni sluzby pism. d) 23.
s ni souvisejici, neni obchodnik s cennymi papiry povinen
pozadat zakaznika o informace podle § 15i, jsou-li spinény
tyto podminky:
a) pozadovand investini sluzba je poskytovana z podnétu
zakaznika a tyka se pouze jednoduchého investi¢niho
nastroje,
b) obchodnik s cennymi papiry dodrzuje povinnosti
stanovené v _§ 12a odst. 1 pism. h) a informoval ve
stanovené Ih(ité zakaznika o tom, Ze neni povinen pro
pozadovanou hlavni investi¢ni sluzbu pozadat zakaznika o
informace podle § 15i.
§ 15k odst. 2 Odstavec 1 se nepouzije, je-li sou€asné poskytovana 32014L0065 ¢l. 25 odst. 4 Clenské staty povoli investiénim podnikm, aby pfi
doplnikova investi¢ni sluzba uvedena v § 4 odst. 3 pism. uvodni ¢ast poskytovani investi¢nich sluzeb, které spocivaji
b), pfi€emz se nepfihlizi k jiz dfive sjednanym avéram a ustanoveni pouze v provadéni nebo pfijimani a predavani
zapujckam. pokynl zakaznikd spolu s dopliikovymi sluzbami
nebo bez nich, s vyjimkou poskytovani uvér( nebo
pujéek uvedenych v bodé 1 oddilu B pfilohy I, které
nezahrnuji stavajici ivérové limity u pujcek, béznych
GUcta a precerpani uctl zakaznikl, poskytovaly tyto
investi¢ni sluzby svym zakaznikdm, aniz by musely
ziskavat informace nebo provadét rozhodnuti podle
odstavce 3, jsou-li spInény tyto podminky:
§ 15k odst. 3 Jednoduchym investi¢énim néstrojem se pro uc€ely tohoto 32014L0065 ¢l. 25 odst. 4 Pokud jsou spIinény pozadavky a postup stanoveny
pism. a) ustanoveni rozumi pism. a) posledni | podle ¢l. 4 odst. 1 tfetiho a Ctvrtého pododstavce

a) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil
na pravnické osobé pfijaté k obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo na trhu rovnocenném regulovanému
trhu ve staté, ktery neni €lenskym statem Evropské unie,
jestlize je tento trh uwveden—v—pkisluSném—seznamu
zvefejneném-Evropskoukomisi_uznan Evropskou komisi

jako _rovnocenny s evropskym regulovanym trhem,
nebo v_ mnohostranném obchodnim systému,
s vyjimkou akcii vydanych specialnim fondem, fondem
kvalifikovanych investoru nebo srovnatelnym
zahrani¢énim_investiénim fondem a akcii, které v sobé

obsahuiji derivat,

pododstavec

smérnice 2003/71/ES, povazuje se pro Ucely tohoto
pismene trh tfeti zemé& za rovnocenny regulovanému
trhu;
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¢l. 25 odst. 4
pism. a) bod i)

Clenské staty povoli investiénim podnikm, aby pfi
poskytovani investiCnich sluzeb, které spocivaji
pouze v provadéni nebo pfijimani a pfedavani
pokynl zakaznikd spolu s doplfikovymi sluzbami
nebo bez nich, s vyjimkou poskytovani uvéri nebo
pujéek uvedenych v bodé 1 oddilu B pfilohy I, které
nezahrnuji stavajici tvérové limity u pUjcek, béznych
Uéth a preCerpani Ucth zakaznikd, poskytovaly tyto
investi¢ni sluzby svym zakaznikdm, aniz by musely
ziskavat informace nebo provadét rozhodnuti podle
odstavce 3, jsou-li spinény tyto podminky:

a) uvedené sluzby se tykaji vSech téchto finan¢nich
nastroju:

i) akcii pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu
nebo na rovnocenném ftrhu tfeti zemé nebo v
mnohostranném obchodnim systému, pokud se
jedna o akcie spolecnosti, kromé& akcii subjektd
kolektivniho investovani nepatficich mezi SKIPCP a
akcii zahrnujicich derivatovy nastroj,

§ 15k odst. 3
pism. b)

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry pEedstavujici
. [ dlusné Sastky_iciichs .

,- ; I;I . tv s P . |§3 .2

pism—e), s nimiz je spojeno pravo na splaceni urcité

dluzné c¢astky, prijaté k obchodovani na evropském
reqgulovaném trhu nebo na trhu rovnocenném
regulovanému trhu ve staté, ktery neni c¢lenskym
staitem Evropské unie, jestlize je tento trh uznan
Evropskou komisi jako rovnocenny s evropskym
requlovanym trhem, nebo v_mnohostranném
obchodnim systému, s vyjimkou téch, které v sobé
obsahuji derivat nebo maji strukturu, ktera zakaznikovi
ztéZuje pochopit souvisejici riziko,

3201410065

¢l. 25 odst. 4
pism. a) posledni
pododstavec

25 odst. 4 pism.
a) bod ii)

Pokud jsou splnény poZadavky a postup stanoveny
podle &l. 4 odst. 1 tfetiho a Ctvrtého pododstavce
smérnice 2003/71/ES, povazuje se pro ucely tohoto
pismene trh tfeti zemé za rovnocenny regulovanému
trhu;

ii) dluhopisi nebo jinych forem dluhovych cennych
papirll pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu
nebo na rovnocenném trhu tfeti zemé& nebo v
mnohostranném obchodnim systému, kromé téch,
které zahrnuji derivatovy nastroj nebo maji strukturu,
ktera ztézuje zakaznikovi porozuméni souvisejicimu
riziku,
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§ 15k odst. 3 d) nastroje penézniho trhu, s vyjimkou téch, které v sobé 32014L0065 ¢l. 25 odst. 4 iii) nastrojd penézniho trhu, kromé téch, které
pism. d) obsahuiji derivat nebo maiji strukturu, ktera zakaznikovi pism. a) bod iii) | zahrnuji derivatovy nastroj nebo maiji strukturu, ktera
ztézuje pochopit souvisejici riziko, ztéZuje zakaznikovi porozuméni souvisejicimu riziku,

§ 15k odst. 3 e) akcie nebo podilové listy standardniho fondu nebo 32014L0065 ¢l. 25 odst. 4 iv) akcii nebo podilovych jednotek ve SKIPCP,

pism. e) cenné papiry zahrani¢niho standardniho fondu, s vyjimkou pism. a) bod iv) | kromé strukturovanych SKIPCP uvedenych v ¢&l. 36
cennych papird_strukturovanych standardnich fondu odst. 1 druhém pododstavci nafizeni (EU) ¢.
uvedenych v él. 36 odst. 1 narizeni Komise (EU) €. 583/2010,
583/2010

§ 15k odst. 3 f) strukturované vklady, které nemaji strukturu, ktera 32014L0065 ¢l. 25 odst. 4 v) strukturovanych vkladi kromé téch, jez maji

pism. f) zadkaznikovi ztézuje pochopit souvisejici riziko pism. a) bod v) | strukturu, ktera zakaznikovi ztéZuje porozuméni
navratnosti nebo naklady na ukonéeni produktu pred riziku souvisejicimu s vynosem a nakladim na prodej
splatnosti, a produktu pfed splatnosti,

§ 15k odst. 3 g) jiné investi€ni nastroje uvedené v pfimo pouzitelném 32014L0065 ¢l. 25 odst. 4 Clenské staty povoli investiénim podnikm, aby pfi

pism. g) predpisu Komise v prenesené pravomoci (EU), kterym pism. a) bod vi) | poskytovani investicnich sluzeb, které spocivaji

se_doplinuje smérnice Evropského parlamentu a Rady pouze v provadéni nebo pfijimani a pfedavani

2014/65/EU. pokynl zakaznikd spolu s doplikovymi sluzbami
nebo bez nich, s vyjimkou poskytovani uvéri nebo
pujéek uvedenych v bodé 1 oddilu B pfilohy I, které
nezahrnuji stavajici ivérové limity u pUjcek, béznych
GUcta a preCerpani uctl zakaznikl, poskytovaly tyto
investicni sluzby svym zakaznikim, aniz by musely
ziskavat informace nebo provadét rozhodnuti podle
odstavce 3, jsou-li spInény tyto podminky:
a) uvedené sluzby se tykaji vSech téchto finan¢nich
nastroju:
vi) jinych nekomplexnich finanénich nastroju pro
ucely tohoto odstavce.

§ 15l odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry provadi pokyny zakaznika za 32014L0065 ¢l. 27 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky pfijaly
nejlepSich podminek, pfiCemz—s—pfihlédnutim—ke kritériim prvni veSkera dostateCna opatfeni k tomu, aby pfi
povahy zakaznika,—zejménajeho-zafazeni—povahy-pokynu pododstavec véta | provadéni pokynl dosahly nejlepsiho mozného

prvni vysledku pro své zakazniky vzhledem k cené,

a) cenu, kterou Ize dosahnout na pfevodnim misté,

b) celkovy objem peplatkit uplat uctovanych zakaznikovi;

nakladim, rychlosti, pravdépodobnosti provedeni a
vypofadani, objemu, povaze nebo jinému aspektu
souvisejicimu s provedenim pokynu.
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c) rychlost, s jakou |ze pokyn provést,

d) pravdépodobnost provedeni pokynu,
e) objem pozadovaného obchodu,

f) podminky pro vyporadani,

g) typ pokynu, nebo

h) jakykoliv jiny faktor majici vyznam pro provedeni pokynu
zékaznika za nejlepSich podminek.

§ 151 odst. 2 Obdrzi-li_obchodnik s cennymi papiry od zakaznika 32014L0065 ¢l. 27 odst. 1 AvSak existuje-li konkrétni instrukce zakaznika,
konkrétni pfikaz tykajici se provedeni pokynu, provede prvni provede investi¢ni podnik pokyn podle této konkrétni
pokyn v souladu s timto prikazem. Od povinnosti podle pododstavec véta | instrukce.
odstavce 1 se obchodnik s cennymi papiry mGze odchylit druha
jen v mezich stanovenych pfikazem zakaznika. K—podani
EE',EE'El,E PHicazy —hesmi—ober EE_' S CeRAYMI—PapHy

§ 151 odst. 3 K zajiSténi provadéni pokynt za nejlepSich podminek 32014L0065 ¢l. 27 odst. 4 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky

obchodnik s cennymi papiry zavede a udrZuje_organizaéni
uspofadani a pravidla pro provadéni pokynl zakaznik(,
ktera zahrnuiji alespon

a) prevodni_mista, na kterych muze obchodnik s
cennymi papiry provadét pokyny zakazniku trvale za
nejlepSich podminek, a

b) podstatné informace o pfevodnich mistech, na nichz jsou
pokyny zakaznika tykajici se rlznych investi¢nich

zavedly a uplatiiovaly uc€innd opatfeni k plnéni
odstavce 1. Clenské staty zejména vyzaduji, aby
investiéni podniky stanovily a pouzivaly zasady
provadéni pokyn(, které jim umozni v souladu s
odstavcem 1 ziskat pro pokyny jejich zakaznikd
nejlepSi mozny vysledek.
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nastroju provadény, a popis skute¢nosti, které ovlivnily
obchodnika s cennymi papiry pfi vybéru téchto
prevodnich mist.

¢€l. 27 odst. 5 Zasady provadéni pokyn( zahrnuji pro kazdy druh
prvni finan€niho nastroje Udaje o rGznych mistech, kde
pododstavec investicni  podniky pokyny svych zakaznikl
provadéji, a o faktorech ovliviiujicich volbu mista
provadéni. Zahrnuje alesponi ta mista, ktera
investi€énimu podniku umoznuji pfi provadéni pokyna
zakaznikGi trvale dosahovat nejlepsiho mozného

vysledku.

§ 151 odst. 4 Obchodnik s cennymi papiry musi mit pred provedenim 32014L0065 ¢l. 27 odst. 5 Clenské staty rovnéz vyzaduiji, aby investiéni podniky
pokynu zakaznika souhlas tohoto zakaznika s pravidly druhy pfedem ziskaly souhlas svych zakaznikd se
pro provadéni pokynt zakaznikd podle odstavce 3. pododstavec véta | zasadami provadéni pokyna.

treti

§ 151 odst. 5 Obchodnik s cennymi papiry je povinen sledovat ucinnost 32014L0065 &l. 27 odst. 7 véta | Clenské staty vyZzaduji, aby investiéni podniky
organiza¢niho uspofadani a pravidel pro provadéni pokyni prvni a druha provadéjici pokyny zakazniki sledovaly uc€innost
za UCelem zjisténi a napravy pfFipadnych nedostatkd, svych opatfeni a zasad provadéni pokynu za ucelem
zejména je povinen pravidelné ovéfovat, zda prevodni zjiSténi a pripadné napravy jakychkoli nedostatk(.
mista uvedena v pravidlech pro provadéni pokynu Investi¢ni podniky zejména pravidelné vyhodnocuiji,
zakaznikl _umoziuji i nadale v—seuladu—s—odstavecem—3 zda mista provadéni pokynu uvedend v zasadach
pism—a) provadét pokyny zakaznikl za nejlepSich provadéni pokyn( poskytuji zakaznikim nejlepsi
podminek; pritom zohlednuje informace uverejiiované mozny vysledek nebo zda jsou v opatfenich
podle § 15n odst. 5a § 73I. tykajicich se provadéni pokynl nutné zmény,

pfic¢emz mimo  jiné  zohledAuji informace
zvefejhované podle odstavcll 3 a 6.

§ 151 odst. 6 Obchodnik s cennymi papiry musi mit pred provedenim 32014L0065 &l. 27 odst. 5 treti | Clenské staty vyZaduiji, aby investiéni podniky ziskaly
pokynu zakaznika mimo obchodni_systém vyslovny pododstavec véta | pfedem vyslovny souhlas svych zakaznikU, nez jejich
souhlas tohoto zakaznika s takovym provedeni jeho druha pokyny provedou mimo obchodni systém.
pokynu, a to bud obecny, nebo ve vztahu ke
konkrétnimu obchodu s investi€nim nastrojem.

§15nodst. 1a | (1) Provadi-li obchodnik s cennymi papiry pokyn 32014L0065 ¢l. 27 odst. 1 Pokud investi¢ni podnik provadi pokyn jménem
2 zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem, urci druhy neprofesionalniho zakaznika, urci se nejlepsi mozny
se nejlepSi podminky s ohledem na celkové naklady, pododstavec vysledek z hlediska celkového pInéni, jez se skladda z

které zahrnuji cenu investiéniho nastroje a naklady
spojené s provedenim pokynu.

(2) Naklady spojené s provedenim pokynu podle
odstavce 1 zahrnuji vesSkeré naklady uétované

ceny finanéniho nastroje a nakladl spojenych s
provedenim pokynu, kam patfi i veSkeré vylohy
vzniklé zakaznikovi, které pfimo souviseji s
provedenim pokynu, véetné poplatkd pro mista
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zakaznikovi, které pfimo souvisi s provedenim pokynu
tohoto zdkaznika, véetné

a) uplaty prevodnimu mistu,

b) uplaty za vyporadani obchodu uzavieného na
zakladé tohoto pokynu a

c) dalsich uplat jinym osobam zucastnénym na
provedeni tohoto pokynu.

provadéni, poplatki za clearing a vyporadani a
pfipadné dalSi poplatky hrazené tretim stranam
zuc€astnénym na provedeni pokynu.

§ 15n odst. 3 Existuje-li vice prevodnich mist, na nichz Ize provést 32014L0065 ¢€l. 27 odst. 1 tfeti | Za u€elem dosazeni nejlepSiho mozného vysledku v
pokyn tykajici se investi€niho nastroje, obchodnik s pododstavec souladu s prvnim pododstavcem, pokud existuje vice
cennymi papiry splni svou povinnost podle odstavce 1 konkurenénich mist k provedeni pokynu pro finanéni
tak, Zze v rdmci posouzeni a porovnani vysledki pro nastroj, a s cilem posoudit a porovnat vysledky pro
zadkaznika, kterych by dosahl provedenim pokynu v zakaznika, kterych by dosahl provedenim pokynu v
kazdém pievodnim misté, které je uvedeno v pravidlech kazdém z mist provadéni uvedenych ve svych
pro_provadéni pokynl tohoto obchodnika s cennymi zasadach provadéni pokyn(, které je schopno tento
papiry a na kterém lze dany pokyn provést, zohledni téz pokyn splnit, se pfi posuzovani vezmou v potaz
vlastni provize a naklady spojené s provedenim pokynu vlastni provize a naklady investi¢niho podniku na
na jednotlivych dostupnych prevodnich mistech. provedeni pokynu v jednotlivych do avahy

pfipadajicich mistech provadéni.

§ 15n odst. 4 Obchodnik s cennymi papiry nesmi ziskat pobidku v 32014L0065 ¢l. 27 odst. 2 Investiénimu podniku nesmi byt vyplacena zadna
souvislosti se smérovanim nebo zadanim pokynu na odména ani mu nesmi byt poskytovan rabat Ci
konkrétnim prevodnim misté, ktera muize vést k nepenézitda vyhoda v souvislosti se smérovanim
poruseni_povinnosti _stanovené v odstavci 1 nebo pokyn( do urcitého obchodniho systému &i na urdité
povinnosti podle § 12a odst. 1 pism. h). misto provadéni, které by byly v rozporu s pozadavky

ohledné stfetd zajmu nebo pobidek stanovenymi v
odstavci 1 tohoto ¢lanku, ¢l. 16 odst. 3 a ¢lancich 23
a24.

§ 15n odst. 5 Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi pokyny 32014L0065 ¢l. 27 odst. 6 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky

zakaznik(, jednou roéné uverejni pro jednotlivé druhy
investi¢nich nastroju

a) 5 prevodnich mist, na kterych provadél pokyny
zakaznikt v poslednim kalendainim roce a které jsou

obchodu, a

b) shrnuti_ a zavéry analyzy vyplyvajici ze sledovani
kvality provadéni obchodl s investi¢nimi nastroji na
prevodnich mistech, na kterych provadél pokyny
zakaznikl v poslednim kalendainim roce.

provadséjici pokyny zakaznik(i kazdoro¢né shrnuly a
zverejnily pro kazdy druh finanéniho nastroje pét
nejlepsSich mist provadéni, pokud jde o objemy
obchodovani, kde provadély pokyny zakaznikd v
predchozim roce, a informaci o dosazené kvalité
provedeni.
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§ 150 navétia | (&) Obchodnik s cennymi papiry zpracovava, ktery ma 32014L0065 ¢l. 28 odst. 1 Clenské staty vyZzaduji, aby investiéni podniky, jez
pism. a) povoleni _k poskytovani __hlavni__investi¢ni _sluzby prvni a druhy maji povoleni provadét pokyny jménem zakaznikd,
uvedené v § 4 odst. 2 pism. b), provadi pokyny zakaznika pododstavec zavedly postupy a opatfeni zajiStujici neprodlené,
ve vztahu k pokynim ostatnich zakaznikd nebo pokyndm spravedlivé a urychlené provedeni pokynl zakaznikd
na vlastni UCet spravedlivé a bez zbyteCnych prutahl- ve vztahu k pokyndm ostatnich zakaznikd nebo
Obchodnik—s—cennymi—papiryzavede—a—udrzuje; za timto obchodnim zajmdm investi¢niho podniku.
ucrelem’nz’avcle(di,o I:ltd?uje“t’a”ulplatn:je pravidia  pro Tyto postupy ¢&i opatfeni umozni provadéni jinak
zpracovani pokynu, ktera zajistuji alespo srovnatelnych pokynd zakaznikd v zavislosti na
arreprodiené—a—plesné—zaznamenani—phjet—a—provedent okamziku, kdy je investi¢ni podnik obdrzel.
pekynd;
b)a) zpracovani—provadéni_jinak srovnatelnych pokynu
zakaznika podle casove prlorlty jejICh pruetl ija—pnpada;
§ 150 pism. b) | €} &) b) v pfipadé pokynu k obstarani koupé nebo prodeje 32014L0065 ¢l. 28 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby v ptipadé limitniho

investicniho nastroje uvedeného v § 3 odst. 2 pism. a),
ktery byl pfijat k obchodovani na evropském regulovaném
trhu nebo ktery je obchodovany v obchodnim systému,
které obsahuiji limitni cenu, za niz ma byt takovy investi¢ni

nastroj koupen nebo prodan, nebe-limitni-objem—v-némzma
byt—takewy—investiéni—nastroj—koupen—nebo—prodan—ve

ve
stanoveném objemu a které nemohly byt provedeny bez
zbyteénych pratahl z duvodu aktualné prevazujicich
podminek na trhu, zpfistupnéni takové informace ostatnim
Ucastnikim trhu-zptsobem-stanovenym-piimo-pouzitelnym
piedpisem—Evropské—unie,—kierym—se—provadi—smeérnice

Ewropského—paramentu—a—Rady—upravujici—trhyfinanénich
nastrojt® obchodniho systému nebo pfeda tento pokyn
obchodnimu systému, ledaze zakaznik uréi jinak.

¢l. 4 odst. 1 bod
14

pokynu, ktery se tyka akcii pfijatych k obchodovani
na regulovaném trhu nebo obchodovanych v
obchodnim systému a ktery neni za pfevazujicich
trznich podminek okamzité proveden, pfijaly
investiéni podniky, pokud jim zakaznik vyslovné
neda jinou instrukci, opatfeni s cilem co nejdfive
umoznit provedeni tohoto pokynu okamzitym
zvefejnénim tohoto limitniho pokynu zakaznika
zplsobem snadno pfistupnym ostatnim uc¢astnikiim
trhu. Clenské staty mohou rozhodnout, Ze investiéni
podniky tuto povinnost spini postoupenim limitniho
pokynu zakaznika obchodnimu systému. Clenské
staty stanovi, Zze pfislusné organy mohou upustit od
povinnosti zvefejnéni limitniho pokynu, ktery ma ve
srovnani s obvyklym trznim objemem uréenym podle
¢lanku 4 nafizeni (EU) €. 600/2014 velky rozsah.

14) limitnim pokynem® pokyn k nakupu ¢i prodeji
finanéniho nastroje za stanovenou limitni cenu nebo
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vyhodnéji a ve stanoveném objemu;

§ 15p Ceska narodni_banka mGze opatfenim obecné povahy 32014L0065 &l. 28 odst. 2 véta | Clenské staty stanovi, Ze pfislusné organy mohou
stanovit, ze se povinnost podle § 150 pism. b) neuplatni treti upustit od povinnosti zvefejnéni limitniho pokynu,
v_pripadé limitniho pokynu, ktery ma velky rozsah ve ktery ma ve srovnani s obvyklym trznim objemem
srovnani_s obvyklym trznim objemem stanovenym ur€enym podle ¢lanku 4 nafizeni (EU) €. 600/2014
podle ¢l. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) velky rozsah.
€. 600/2014.

§ 15rodst. 1a | (1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi pokyny 32014L0065 ¢l. 27 odst. 5 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky

2 zakaznika, poskytne zakaznikovi informace o svych druhy poskytovaly svym zakaznikim vhodné informace o
pravidlech pro provadéni pokynti zakaznikt podle § 15I pododstavec véta | svych zasadach provadéni pokynd. Tyto informace
odst. 3. prvni a druhd vysvétluji jasné, dostatecné podrobné a zplsobem
(2) Informace podle odstavce 1 musi obsahovat jasné, snadpo pochopitelnf{m pro zakazniky, jak investicni
dostate€né podrobné a srozumitelné vysvétleni podnik pokyny pro zakaznika provede.
zpusobu provadéni pokynt zakaznika.

§ 15r odst. 3 Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat 32014L0065 &l. 27 odst. 7 véta | Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky
zdkaznika o vSech podstatnych zménach ve svém treti informovaly zakazniky, s nimiz maiji trvaly zakaznicky
organizaénim usporadani podle § 15| odst. 3 nebo ve vztah, o vSech podstatnych zménach svych opatfeni
svych pravidlech pro provadéni pokynt zakaznikl pro provadéni pokynd nebo zasad provadéni
podle § 15! odst. 3. pokynu.

§ 15r odst. 4 Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat 32014L0065 &l. 27 odst. 3 véta | Clenské staty vyzaduji, aby u finanénich nastrojd
zakaznika bez zbyteéného odkladu po provedeni prvni podléhajicich obchodni povinnosti v ¢lancich 23 a 28
pokynu tohoto zakaznika o tom, na kterém prevodnim nafizeni (EU) &. 600/2014 kazdy obchodni systém a
misté byl jeho pokyn proveden. kazdy systematicky internalizator a u dalSich

finanénich  nastroj0 kazdé misto provadéni
zpfistupnili vefejnosti bez poplatkl alespori jednou
ro¢né Udaje o kvalité provadéni obchodid na tomto
misté a aby investi¢ni podnik po provedeni obchodu
jménem zakaznika tohoto zakaznika informoval o
misté, kde byl pokyn proveden.

§ 15r odst. 5 Upravuji-li_pravidla pro provadéni_ pokynt zakaznikt 32014L0065 ¢l. 27 odst. 5 tfeti | Pokud zasady provadéni pokynd stanovi moznost,
podle § 151 odst. 3 mozZnost, aby byly pokyny zdkaznika pododstavec véta | Ze pokyny zakaznika Ize provést mimo obchodni
provedeny mimo obchodni systém, informuje o tom prvni systém, vyzaduji €lenské staty, aby investi¢ni podnik
obchodnik s cennymi papiry zakaznika. o této moznosti zakaznika zvlast informoval.

§45tedst— Obchodnik—s—cennymi—papiry—informuje—v—navaznesti—na 32014R0600 ¢l. 26 odst. 1 Investiéni podniky, které provadéji obchody s

i itelny i 3-uni v adi prvni finanénimi nastroji, predkladaji hlaseni obsahujici
smérice—Evropskeho—parlamentu—a—Rady—upravujici—trhy pododstavec uplné a presné podrobnosti o takovych obchodech

pfislusnému organu co nejrychleji, nejpozdéji do
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konce nasledujiciho pracovniho dne.

32014R0600 ¢l. 26 odst. 7 HlaSeni vypracovava pro pfislusny organ investi¢ni
prvni podnik sdm ¢i schvaleny mechanismus pro hlaseni
pododstavec obchodu jeho jménem nebo obchodni systém, jehoz
prostfednictvim byl obchod dokonéen, a to v souladu
s odstavci 1,3 a 9.
32014R0600 ¢l. 26 odst. 2a 3 | 2. Povinnost stanovena v odstavci 1 se vztahuje na:

a) finanéni nastroje pfijaté k obchodovani ¢&i
obchodované v obchodnim systému nebo v jejichz
pfipadé byla podana Zadost o pfijeti k obchodovani;

b) finanéni nastroje, kde je podkladovym aktivem
finanéni nastroj obchodovany v obchodnim systému;
a

Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2005/60/ES ze dne 26. fijna 2005 o pfedchazeni
zneuziti finanéniho systému k prani penéz a
financovani terorismu (UF. vést. L 309, 25.11.2005, s.
15).

c) finan¢ni nastroje, kde je podkladovym aktivem
index nebo ko$ sloZzeny z finan¢nich nastroju
obchodovanych v obchodnim systému.

Tato povinnost se vztahuje na obchody s finanénimi
nastroji uvedenymi v pismenech a) az c) bez ohledu
na to, zda tyto obchody probihaji v obchodnim
systému.

3. Hlaseni obsahuji zejména podrobnosti 0 nazvech
a Cislech nakoupenych nebo prodanych finan€nich
nastroju, mnozZstvi, data a ¢asy uskute¢néni a ceny
obchodt, informace k identifikaci zakaznikd, na
jejichz ucet investi€ni podnik obchod uskuteénil,
informace k identifikaci osob a pocitaCovych
algoritmd v investiénim podniku zodpovédnych za
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investiéni rozhodnuti a uskutecnéni obchody,
informace k identifikaci pouzitelné vyjimky, v jejimz
ramci se obchod uskutec¢nil, informace k identifikaci
dotéeného investiéniho podniku a informaci k
identifikaci prodeje na kratko ve smyslu ¢l. 2 odst. 1
pism. b) nafizeni (EU) €. 236/2012 ve vztahu k
veskerym akciim a vefejnopravnim dluhopisim
spadajicim do oblasti plsobnosti ¢lankd 12, 13 a 17
uvedeného nafizeni. U obchodl neprovadénych v
obchodnim systému hlaSeni rovnéZz obsahuji
informace k identifikaci druhtt obchodl v souladu s
opatfenimi, kterd maji byt pfijata podle €l. 20 odst. 3
pism. a) a ¢l. 21 odst. 5 pism. a). V pfipadé
komoditnich derivatd hlasSeni uvedou, zda obchod
objektivné méfitelnym zpdsobem sniZuje riziko v
souladu s ¢lankem 57 smérnice 2014/65/EU.

32014R0600 ¢l. 26 odst. 1 Pfislusné organy pfijmou v souladu s ¢&lankem 85
druhy smérnice 2014/65/EU opatfeni nezbytna k zajisténi
pododstavec toho, Ze tyto informace obdrzi rovnéz pfislusny organ
trhu nejrelevantnéjSiho z hlediska likvidity téchto
finanénich nastroju.

32014R0600 ¢l. 26 odst. 8 8. Jestlize se v souladu s ¢l. 35 odst. 8 smérnice
2014/65/EU hlaseni podle tohoto &lanku predavaji
pfislusnému organu hostitelského ¢&lenského statu,
preda tento organ tyto informace pfisluSnym
organim domovského c&lenského statu investi¢niho
podniku, pokud se pfislusné organy domovského
Clenského statu nerozhodnou, Ze si uvedené

informace obdrzet nepfeji.
§ 16 odst. 4 Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, 32014L0065 ¢l. 11 odst. 3 Alespon jednou ro¢né rovnéz investi¢ni podniky sdéli
informuje Ceskou narodni banku téz o druhy pfislusnému organu jména akcionafi a clend
pododstavec drzicich kvalifikované Ucasti a vysi téchto ucasti, jak

a) své organizacéni strukture, vcetné informaci o
pobockach obchodniho zavodu (dale jen ,,pobocka“) v
zahrani€i, clenech vedouciho organu, kontaktnich

vyplyva napfiklad z informaci ziskanych na vyroéni
valné hromadé akcionarl a ¢lend nebo z pinéni
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osobach, zakladnim kapitalu, hlasovacich pravech a
pracovnicich,

b) osobach s kvalifikovanou ucasti_a osobach, na
kterych ma kvalifikovanou ucast,

predpisi vztahujicich se na spole€nosti, jimiz
vydavané prevoditelné cenné papiry jsou pfijaty k
obchodovéni na regulovaném trhu.

§ 16 odst. 6

Obchodnik S cennymi papiry, ktery neni bankou,
informuje Ceskou narodni banku bez zbyteéného
odkladu o tom, ze

a) pozbyl opravnéni podle jiného pravniho predpisu k
vykonu €innosti, ktera byla zaregistrovana podle § 6a,

b) se dozvédél o zméné, k niz je tfeba souhlas podle §
10b odst. 1, a

—————

c) se dozvédél o zméné, ktera ma byt oznamena podie §
10e odst. 1.

32014L0065

¢l. 11 odst. 3
prvni
pododstavec

Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podnik v
pfipadé, ze se dozvi o nabyti nebo pozbyti ucasti na
svém zakladnim kapitalu, v jehoz dusledku podily
presahnou prahové hodnoty uvedené v odst. 1
prvnim pododstavci nebo pod né klesnou, o tom
neprodlené uvédomil pfislusny organ.

32014R0600

6l.20 odst. 1a 2

1. Investicni podniky, které uzaviraji na vlastni ucet
nebo na ucet zadkaznik( obchody s akciemi, cennymi
papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy
obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty a
jinymi podobnymi finanénimi nastroji obchodovanymi
v obchodnich systémech, uvefejiuji objem a cenu
téchto obchodu, jakoz i ¢as, kdy byly uzavieny. Tyto
informace se uvefejiuji prostiednictvim schvaleného
systému pro uverejhovani informaci.

2. Informace uverejiiované v souladu s odstavcem 1
tohoto ¢lanku a Ihaty, v nichZ jsou uverejfiovany,
splfuji pozadavky pfijaté podle ¢lanku 6, véetné
regulacnich technickych norem pfijatych podle ¢&l. 7
odst. 2 pism. a). Pokud opatfeni pfijata podle ¢lanku
7 stanovi pro urcité kategorie obchodll s akciemi,
cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry,
fondy obchodovanymi v obchodnim systému,
certifikaty a jinymi podobnymi finanénimi nastroji
obchodovanymi v obchodnim systému odklad
uvefejiiovani, vztahuje se tato moznost obdobné na
obchody uzaviené mimo obchodni systému.

§ 17 odst. 1

Obchodnik s cennymi papiry uchovava zaznamy a
dokumenty tykajici_se investi¢nich sluzeb a obghodﬁ
dostatecné k tomu, aby na jejich zakladé mohla Ceska

narodni_banka sledovat dodrZzovani pozadavku podle

32014L0065

¢l. 16. odst. 6

Investiéni podnik zajisti, aby o vSech jim
provadénych sluzbach, ¢innostech a obchodech byly
vedeny dostate¢né zaznamy, které pfisluSnému
organu umozni vykonavat Ukoly v oblasti dohledu a
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tohoto zakona, pfimo pouzitelného predpisu Evropské
unie _ upravujiciho _ zneuzivani __trhu™ a  pfiimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho trhy
finanénich _nastroju™, zejména zda obchodnik s
cennymi__ papiry dodrZzuje své povinnosti __ vici
zakaznikim nebo potencidlnim zakaznikim a zda
nenarusuje radné fungovani trhu.

provadét donucovaci opatfeni podle této smérnice,
nafizeni (EU) ¢. 600/2014, smérnice 2014/57/EU a
nafizeni (EU) ¢. 596/2014, a zejména ovéfit, zda
investicni podnik plni v8echny povinnosti, v¢etné
povinnosti ve vztahu k zakaznikim nebo
potencialnim zéakaznikdm a k integrité trhu.

§ 17 odst. 2 Zaznamy podle odstavce 1 zahrnuji zédznamy 32014L0065 ¢l. 16 odst. 7 Zaznamy obsahuji nahravani telefonnich hovord ¢&i
telefonickych hovorti _a _elektronické komunikace prvni a druhy elektronické komunikace tykajici se alespon obchodu
tykajici _se obchodii _uzavienych obchodnikem s pododstavec uzavienych pfi obchodovani na vlastni ucet a
cennymi papiry na vilastni ucet a investi¢nich sluzeb, poskytovani sluzeb na pokyn zakaznikd, jez se tykaji
které zahrnuji prijeti, predani nebo provedeni pokynu pfijimani, pfedavani a provadéni pokynl zakaznika.
Sesiom ‘uzavion: obohod nebo. poskytmiti invesiiéni Mezi tyto tolofonnl hovory &  elekironickou
sluzby podle véty prvni, avSak k tomuto uzavieni komunikaci pa’tﬁ’ i, tyJ. Jejichz uc":c’ale’m je usku’te’c“:vnit
obchodu ani k poskvt|’1ut|' této investicni sluzby obchody uzavirané pfi obchodovani na vlastni ucet

< nebo poskytovani sluzeb na pokyn zakaznik(, jez se
nedoslo. e L xo N
_ tykaji pfijimani, pfedavani a provadéni pokynu
zakaznik(, a to i v pfipadé, Ze tyto hovory nebo
komunikace k uzavfeni takovych obchodld nebo

poskytnuti sluzeb na pokyn zakaznikd nevedou.

§ 17 odst. 3 Zakaznici mohou své pokyny sdélovat jinymi 32014L0065 ¢l. 16 odst. 7 Zakaznici mohou své pokyny sdélovat jinymi
prostiedky, tato komunikace vSak musi byt zachycena sedmy prostfedky, tato komunikace vS8ak musi byt
na trvalém nosici dat, jako jsou listovni zasilky, fax, pododstavec zachycena na trvalych nosicich dat, jako jsou listovni
elektronickd posta nebo dokumentace pokynu zasilky, fax, elektronicka posta nebo dokumentace
zadkaznikl porizovand na jednanich. Pofizenim pokynl  zakaznikG pofizovana na jednanich.
pisemného zapisu nebo zpravy muize byt zejména Pofizenim pisemného zapisu nebo zpravy mlze byt
zaznamenan obsah pfrisluSnych osobnich hovord se zejména zaznamenan obsah pfislusnych osobnich
zadkaznikem. Tyto pokyny se povazuji za rovhocenné hovord se zakaznikem. Tyto pokyny se povaZzuji za
telefonickym ptikaztim. rovnocenné telefonickym pfikazdm.

§ 17 odst. 4 Obchodnik s cennymi papiry ucini veSkeré primérené 32014L0065 Cl. 16 odst. 7 tfeti | Pro tyto Gc€ely ucini investiéni podnik veSkeré

pism. a) kroky k tomu, aby pododstavec pfiméfené kroky k zaznamenani pfisluSnych

a) zaznamenal prislusné telefonické hovory a
elektronickou komunikaci ucinéné, odeslané nebo
prijaté s vyuzitim zafizeni, které zaméstnanci nebo
dodavateli poskytl, nebo jehoz pouziti zaméstnancem
nebo dodavatelem umoznil nebo schvalil, a

telefonnich hovor( a elektronické komunikace, které
se uskuteCnily s pomoci zafizeni, jez investiCni
podnik poskytl zaméstnanci nebo dodavateli nebo
jehoz pouziti zaméstnancem nebo dodavatelem
investi¢ni podnik akceptuje nebo povoluje, a které
byly z takového zafizeni odeslany nebo
prostfednictvim takového zafizeni pfijaty.




-92 -

§ 17 odst. 4 Obchodnik s cennymi papiry u€ini veSkeré primérené 32014L0065 ¢l. 16 odst. 7 Investi¢ni podnik ucini veskeré pfimérené kroky, aby
pism. b) kroky k tomu, aby osmy zabranil tomu, Ze zaméstnanec nebo dodavatel
b) zabrénil tomu, e zaméstnanec nebo dodavatel pododstavec ugkuteénivpﬁsluéné telefonni. hovory a zasle nebo
prislusné telefonické hovory nebo elektronickou pryme prlslusnou' elektrcvnplck(?u k°’?“”’.“ka°'.v s
komunikaci ucini, odesle nebo pfijme s vyuZitim pouz[tlm §oukromeho zafizeni, které '|nvest|cn|
soukromého zafizeni, které obchodnik s cennymi podnik nenf schopen zaznamenat nebo kopirovat.
papiry neni schopen zaznamenat nebo kopirovat.

§ 17 odst. 5 Obchodnik s cennymi papiry uchovava zaznamy podle 32014L0065 ¢l. 16 odst. 7 Zaznamy vedené podle tohoto odstavce se poskytuji
odstavce 1 alespoi po dobu 5 let; to plati i pro osobu, devaty dotéenym zakaznikim na jejich zadost a uchovavaji
jejiz povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry pododstavec se po dobu péti let, popfipadé po dobu az sedmi let,
bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoz i pro jejiho pravniho vyzaduje-li to pfislusny organ.
nastupce, véetné insolvenéniho spravce a likvidatora.

Ceska _narodni___banka __muze v odivodnénych
pfipadechrozhodnout, ze obchodnik s cennymi papiry
zdznamy podle odstavce 1 uchovava az po dobu 7 let.

§ 17 odst. 6 Obchodnik s cennymi uchovava dokumenty, které byly 32014L0065 ¢l. 25 odst. 5 Investi¢ni podnik vytvofi zaznam, jehoz soucasti jsou
sjiednany mezi timto obchodnikem s cennymi papiry a dokument nebo dokumenty sjednané mezi nim a
zakaznikem a ze kterych vyplyvaji jejich vzajemna prava zakaznikem stanovici prava a povinnosti stran a
a povinnosti, a jiné podminky, za kterych obchodnik dalsi podminky, za kterych investi¢ni podnik
s cennymi papiry poskytuje zakaznikovi sluzby; poskytuje sluzby zakaznikovi. Prava a povinnosti
vzajemna prava a povinnosti obchodnika s cennymi smluvnich stran Ize =zaclenit odkazem na jiné
papiry azakaznika lze uvést odkazem na jiné dokumenty nebo pravni texty.
dokumenty nebo pravni texty. Zaznamy o zavazku,
véetné smluvnich podminek, tykajici se pozadované
investiéni sluzby, uchovava obchodnik s cennymi
papiry po celou dobu trvani smlouvy; to plati ipro
osobu, jejiz povoleni k €¢innosti obchodnika s cennymi
papiry bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoz i pro jejiho
pravniho nastupce, v€etné insolvencniho spravce a
likvidatora.

§ 17a (1) Systematickym internalizatorem je evropsky 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:

obchodnik s cennymi papiry, ktery organizované, ¢asto,
systematicky a ve vyznamném objemu obchoduje mimo
obchodni systém na vlastni Gcet pfi provadéni pokynt
zakaznikl tykajicich se investiénich nastrojl, aniz by
provozoval trh s investi€énimi nastroji.

(2) Frekvence a systemati€nost se posuzuje podle
poétu obchodl s uréitym investi€nim nastrojem

20

20) ,systematickym internalizatorem® investi¢ni
podnik, ktery organizované, €asto, systematicky a ve
znatném mnozstvi obchoduje na vlastni ucet pfi
provadéni pokynl zakaznikd mimo regulovany trh,
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém, aniz by provozoval mnohostranny
systéem.
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uskutec¢nénych podle odstavce 1.

(3) _Vyznamnost objemu se posuzuje podle objemu
obchodu S urcéitym investi€nim nastrojem
uskutecnénych podle odstavce 1 v poméru k
celkovému objemu_obchodli _tohoto obchodnika s

urCitym investiCnim nastrojem, nebo v poméru k
celkovému objemu_obchodil s uréitym investiénim
nastrojem v celé Evropské unii.

(4) Evropsky obchodnik s cennymi papiry je

systematickym _internalizatorem podle odstavce 1,
prekroéi-li mezni hodnoty pro frekvenci, systemati¢nost
a_objem stanovené pfimo pouzitelnym predpisem
Komise v prenesené pravomoci (EU), kterym se
dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU, nebo zvoli-li _si_rezim _systematického
internalizatora.

Frekvence a systemati¢nost obchodovani se
posuzuje podle poctu OTC obchodld s danym
finanénim  nastrojem provedenych investi¢nim
podnikem na vlastni UCet pfi provadéni pokyna
zakaznik(. MnoZstvi obchodovani se posuzuje bud
podle objemu OTC obchodl  provadénych
investi¢nim podnikem v poméru k celkovému objemu
obchodl investi¢niho podniku s urgitym finanénim
nastrojem, nebo podle objemu OTC obchodu
provadénych investiénim podnikem v poméru k
celkovému objemu obchodll s urcitym finanénim
nastrojem v Unii. Definice systematického
internalizdtora se pouZije, pouze pokud jsou
prekroCeny stanovené mezni hodnoty jak pro
frekvenci a systematicnost, tak pro mnozstvi, nebo
pokud si investi¢ni podnik rezim systematického
internalizatora zvoli;

§17b Obchodnik s cennymi papiry, ktery zahaji nebo ukonéi 32014R0600 ¢l. 15 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby podniky, které splfiuji
Cinnost systematického internalizatora, oznami_tuto druhy definici systematického internalizatora, to oznamily
skuteénost pisemné bez zbyteéného odkladu Ceské pododstavec véta | svému pfisluSnému organu.
narodni bance. prvni

¢l. 18 odst. 4 véta | Clenské staty vyzaduji, aby podniky, které spliuiji
prvni definici systematického internalizatora, to oznamily
svému prisluSnému organu. Toto oznameni je
predano organu ESMA. Organ ESMA vytvofi seznam

vSech systematickych internalizatord v Unii.

§ 17b odst. 1 Obchodnik-s-cennymi-papiny-uvelejhuje-zavazné kotace pro 32014R0600 ¢l. 14 odst. 1 Neexistuje-li pro finanéni nastroje uvedené v prvnim
Hevidri—akeie—pfijate—k—obchodovari—ha—evropskem druhy pododstavci likvidni trh, poskytnou systematicti
regulovaném—trhu—u—kterych—provadi—systematickou pododstavec internalizatofi kotace svym zékaznikim na pozadani.

Her |alza. o I. g’ad'.l .elsslgd_’n © S——cennymi—papwy
systomatio ouH terna Zachu-3 ;’S' pHjatyc ) e.bsll E,d,g"a,' '
Sreviopskom reguiovane .EE 150t 66
§ 17b odst. 2 Kotacepfedstavujecenu—zaklerou—obehodnrik—s—cernymi 32014R0600 ¢l. 14 odst. 3 Systemati¢ti internalizatofi mohou rozhodnout o

objemu nebo objemech obchodd, jejichz ceny budou
kotovat. Minimalni kotovany objem se rovna alespon
10 % standardniho trzniho objemu akcie, cenného
papiru nahrazujiciho jiné cenné papiry, fondu
obchodovaného v obchodnim systému, certifikatu
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nebo jiného podobného financniho nastroje
obchodovaného v obchodnim systému. Pro
konkrétni akcii, cenné papiry nahrazujici jiné cenné
papiry, fond obchodovany v obchodnim systému,
certifikdt & jiny podobny financni  nastroj
obchodovany v obchodnim systému zahrnuje kazda
kotace pevnou kupni nebo prodejni cenu nebo ceny
pro objem nebo objemy az do velikosti standardniho
trzniho objemu pro kategorii akcii, cennych papirQ
nahrazujicich jiné cenné papiry, fondu
obchodovanych v obchodnim systému, certifikatt Ci
jinych podobnych finan€nich nastroju, ke které dany
finanéni nastroj patfi. Cena nebo ceny odrazeji
pFevazujici trzni podminky pro tuto akcii, cenny papir
nahrazujici jiny cenny papir, fond obchodovany v
obchodnim systému, certifikat &i jiny podobny
finanéni nastroj.

§ 17b odst. 3 Obchodnik—s—cennymi—papiry—neni—povinen—uvefejiovat 32014R0600 ¢l. 14 odst. 2 Tento Clanek a ¢&lanky 15, 16 a 17 se pouZiji na
kotace;-obehoduje-l-s-objemem-ikvidnich-kétovanyeh-akeil systematické internalizatory pfi obchodech s objemy
plesahujicim-standardni-objem-obehodu- nepfesahujicimi  standardni trzni objem. Na

systematické internalizatory se nevztahuji
ustanoveni tohoto ¢&lanku a ¢&lanki 15, 16 a 17,
pokud jejich obchody pfesahuji standardni trzni
objem.

§ 17b odst. 4 Obchodnik—s—cennymi—papiry—uvefejduje—kotace—prubézné 32014R0600 ¢l. 15 odst. 1 Systemati¢ti internalizatofi své kotace uverejiiuji

vé yklé i - ¥ m prvni pravidelné a prabézné béhem obvyklé doby
¢ pododstavec obchodovéani. Mohou své kotace kdykoli aktualizovat.
Za vyjime&nych podminek na trhu mohou své kotace

stahnout.

§ 17b odst. 5 Obchodnik—s—cennymi—papiry—je—opravnén—pozastavit 32014R0600 ¢l. 15 odst. 1 Systematicti internalizatofi své kotace uverejiu;ji

j =Tett j t ikvidnd i prvni pravidelné a prabézné béhem obvyklé doby
pododstavec obchodovani. Mohou své kotace kdykoli aktualizovat.

Za vyjime¢nych podminek na trhu mohou své kotace
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stahnout.

§ 17b odst. 6

32014R0600

¢l. 15 odst. 1
prvni
pododstavec

Systematicti internalizatofi své kotace uverejiiuji
pravidelné a prabézné beéhem obvyklé doby
obchodovani. Mohou své kotace kdykoli aktualizovat.
Za vyjime&nych podminek na trhu mohou své kotace
stahnout.

§ 17b odst. 7

32014R0600

¢l. 14 odst. 6

Organ pfislusny pro trh nejrelevantnéjsi z hlediska
likvidity ve smyslu ¢lanku 26 stanovi nejméné jednou
ro€né na zakladé aritmetického priméru hodnot
pokyn(l provedenych na trhu pro danou akcii, cenny
papir nahrazujici jiny cenny papir, fond obchodovany
v obchodnim systému, certifikat a jiny podobny
finanéni nastroj kategorii, ke které dany finanéni
nastroj patfi. Tyto informace se zpfistupnuji vSem
Gcastnikim trhu a predavaji se organu ESMA, ktery
je uverejni na svych internetovych strankach.

§ 17b odst. 8

32014R0600

¢l. 14 odst. 6

Organ pfislusny pro trh nejrelevantnéjsi z hlediska
likvidity ve smyslu ¢lanku 26 stanovi nejméné jednou
roéné na zakladé aritmetického priméru hodnot
pokynl provedenych na trhu pro danou akcii, cenny
papir nahrazujici jiny cenny papir, fond obchodovany
v obchodnim systému, certifikat a jiny podobny
finanni nastroj kategorii, ke které dany finan¢ni
nastroj patfi. Tyto informace se zpfistupfiuji vSem
Gcastnikim trhu a predavaji se organu ESMA, ktery
je uverejni na svych internetovych strankach.

§ 17b odst. 9

32014R0600

¢l. 14 odst. 6

Organ pfislusny pro trh nejrelevantngjsi z hlediska
likvidity ve smyslu ¢lanku 26 stanovi nejméné jednou
ro€né na zakladé aritmetického priméru hodnot
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pokyn( provedenych na trhu pro danou akcii, cenny
papir nahrazujici jiny cenny papir, fond obchodovany
v obchodnim systému, certifikat a jiny podobny
finanéni nastroj kategorii, ke které dany finan¢ni
nastroj patfi. Tyto informace se zpfistupriuji véem
Gcastnikim trhu a pfedavaji se organu ESMA, ktery
je uverejni na svych internetovych strankach.

§ 17c odst. 1

32014R0600

¢l. 15 odst. 2

Systematicti internalizatofi provadéji v soualdu s
¢lankem 27 smérnice 2014/65/EU pokyny, které
obdrzi od zékaznik( v souvislosti s akciemi, cennymi
papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy
obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty a
jinymi podobnymi finanénimi nastroji, pro které jsou
systematickymi internalizatory, za ceny kotované v
okamziku pfijeti pokynu.

AvSak v odlvodnénych pfipadech mohou tyto
pokyny provadét za cenu lepSi, pokud tato cena
spada do uvefejnéného rozpéti blizkého podminkam
trhu.

§ 17c odst. 2

32014R0600

¢l. 15 odst. 3

Systematicti internalizatofi mohou provadét pokyny,
které obdrzi od profesionalnich zakaznik(, za ceny
odliSné od cen kotovanych, aniz by museli plnit
poZadavky stanovené v odstavci 2, a to u obchodd, u
nichz je realizace nékolika cennych papirt soucasti
jednoho obchodu, nebo u pokynu, které podléhaji
podminkam jinym nez aktualni trzni cena.
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§ 17c odst. 3

32014R0600

Cl. 15 odst. 3

Systematicti internalizatofi mohou provadét pokyny,
které obdrzi od profesionalnich zakaznik(, za ceny
odlisné od cen kotovanych, aniz by museli plnit
pozadavky stanovené v odstavci 2, a to u obchodd, u
nichz je realizace nékolika cennych papir(i souéasti
jednoho obchodu, nebo u pokynd, které podléhaji
podminkam jinym nez aktudlni trzni cena.

§ 17c odst. 4

32014R0600

Cl. 15 odst. 3

Systematicti internalizatofi mohou provadét pokyny,
které obdrzi od profesionalnich zakaznik(, za ceny
odliSné od cen kotovanych, aniz by museli plnit
pozZadavky stanovené v odstavci 2, a to u obchodt, u
nichz je realizace nékolika cennych papir(i soucasti
jednoho obchodu, nebo u pokyn(, které podléhaji
podminkam jinym nez aktualni trzni cena.

§17c
odst. 5

32014R0600

¢l. 15 odst. 4 véta
prvni

Pokud systematicky internalizator, jenz uvadi pouze
jednu kotaci nebo jehoz nejvysSi kotace je nizSi nez
standardni trzni objem, obdrZi od zakaznika pokyn
tykajici se objemu vy8Siho, nez je jim kotovany
objem, ale niz8iho, nez je standardni trzni objem,
muZze se rozhodnout tu ¢ast pokynu, ktera pfesahuje
velikost jeho kotace, provést za predpokladu, Ze
bude provedena za kotovanou cenu, neni-li podle
odstavcd 2 a 3 dovoleno néco jiného.

§ 17¢c odst. 6

32014R0600

¢l. 15 odst. 4 véta
druha

Pokud systematicky internalizator kotuje rGzné
objemy a obdrzi a rozhodne se provést pokyn
spadajici mezi tyto objemy, provede jej za jednu z
kotovanych cen v souladu s ¢lankem 28 smérnice
2014/65/EU, neni-li podle podminek odstavcl 2 a 3
tohoto ¢lanku dovoleno néco jiného.
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§ 17c odst. 7

32014R0600

¢l. 15 odst. 1 treti
pododstavec

Kotace se uvefejnuje zplisobem snadno dostupnym
pro ostatni uastniky trhu za pfiméfenych
obchodnich podminek.

§ 17d odst. 1

32014R0600

Gl. 17 odst. 1

Na zakladé svych obchodnich politik a zplsobem
objektivnim a nediskriminaénim mohou systematicti
internalizatofi rozhodnout, kterym zakaznikim
umozni pfistup ke svym kotacim. Za timto ucelem
musi mit jasna pravidla pro pfistup ke svym kotacim.
Systematicti internalizatofi mohou odmitnout uzavfit
nebo mohou ukonéit obchodni vztahy se zakazniky
na zakladé obchodnich davodl, jakymi jsou
napfiklad solventnost zakaznika, riziko protistrany a
konecné vyporadani obchodu.

§ 17d odst. 2

32014R0600

¢l. 17 odst. 2

K omezeni rizika hromadéni obchod( stejného
zdkaznika mohou  systemati¢ti  internalizatofi
nediskriminaénim zpusobem omezit pocet obchodl
od téhoz zakaznika, které se za uvefejnénych
podminek zavazi uzavfit. Mohou nediskriminaénim
zplsobem a v souladu s ¢&lankem 28 smérnice
2014/65/EU omezit celkovy pocet soucasnych
obchodU riznych zakaznikd, avSak pouze v pfipadé,
kdy pocet nebo objem pokyn( ze strany zakaznik
znacné prevysuje normu.

§ 17d odst. 3

32014R0600

Gl.17 odst. 1a 2

1. Na zakladé svych obchodnich politik a zpisobem
objektivnim a nediskriminaénim mohou systematicti
internalizatofi rozhodnout, kterym zakaznikim
umozni pfistup ke svym kotacim. Za timto ucelem
musi mit jasna pravidla pro pfistup ke svym kotacim.
Systematicti internalizatofi mohou odmitnout uzavfit
nebo mohou ukongit obchodni vztahy se zakazniky
na zakladé obchodnich davod(, jakymi jsou
napfiklad solventnost zakaznika, riziko protistrany a
koneé&né vyporadani obchodu.

2. K omezeni rizika hromadéni obchodi stejného
zakaznika mohou  systemati¢ti  internalizatofi
nediskriminaénim zpusobem omezit pocet obchodl
od téhoz zakaznika, které se za uvefejnénych
podminek zavazi uzavfit. Mohou nediskriminaénim
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zpusobem a v souladu s ¢lankem 28 smérnice
2014/65/EU omezit celkovy pocet soucasnych
obchodu rliznych zakaznik(, avSak pouze v pfipadé,
kdy pocet nebo objem pokynli ze strany zakaznikd
znacéné prevysuje normu.

§ 17¢ odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry, ktery  provadi 32014L0065 ¢l. 17 odst. 1 Investicni podnik, ktery se zabyva algoritmickym
algoritmické obchodovani, zavede, udrzuje a uplatiiuje obchodovanim, musi mit u¢inné systémy a kontroly
u€inné systémy a kontroly rizik, které jsou vhodné rizika, jeZ jsou pfiméfené Cinnosti, kterou provozuje,
vzhledem k jim vykonavané €innosti a které zajist'uji, ze a umozniuji mu tak zajistit, Ze jeho obchodni systémy
jeho systémy pro obchodovani jsou odolné, maji dostate€nou kapacitu, podléhaji

. . - . . vhodnym prahovym hodnotdm a limitdm
a) Isou odolné a maji dostateénou kapacitu, obchodovéni a brani zaslani chybného pokynu nebo
b) maji zavedeny pfiméfené prahové hodnoty a limity fungovani systému zpdsobem, ktery miize zpusobit
pro obchodovani, naruSeni trhu nebo k nému pfispét. Tento podnik
c) brani_zaslani_chybného pokynu nebo fungovani musi mit rovnéz ucinné systémy a kontroly rizik, jimiz
téchto systémi_zpusobem schopnym naru$it _nebo zajisti, aby obchodni systémy nemohly byt vyuzity
ohrozit Fadné fungovani trhu, pro zadny ucel, ktery je v rozporu s nafizenim (EU’) C.

596/2014 nebo pravidly obchodniho systému, s nimz
d) nemohou byt vyuzity pro jakykoliv tcel, ktery je v je podnik propojen. Investiéni podnik musi mit G&inné
rozporu s piimo pouZitelnym piedpisem Evropské unie mechanismy kontinuity &innosti pro pfipad, Ze dojde
upravujicim zneuzivani _trhu>?, nebo s pravidly k selhani jeho obchodnich systémd, a zajistit, aby
obchodniho systému, na ktery je napojen, a jeho systémy byly plné prezkouseny a fadné
e) byly plné prezkouseny a fadné sledovany tak, aby sledovany, tak aby bylo zajisténo, Ze splfiuji
bylo zajisténo, Ze spliuji pozadavky stanovené v poZadavky stanovené v tomto odstavci.
pismenech a) az d) a v odstavci 2.

§ 17c odst. 2 Obchodnik s cennymi _ papiry, ktery  provadi 3201410065 €l. 17 odst. 1 véta | Investicni podnik musi mit acinné mechanismy
algoritmické obchodovani, zavede, udrzuje a uplatiiuje treti kontinuity ¢innosti pro pfipad, Ze dojde k selhani jeho
uc€inna opatreni a postupy zajisSt'ujici radny a plynuly obchodnich systému, a zajistit, aby jeho systémy
vykon cinnosti pro pripad, ze dojde k selhani jeho byly plné pfezkouSeny a fadné sledovany, tak aby
systému pro obchodovani. bylo zajisténo, Ze splfuji pozadavky stanovené v

tomto odstavci.

§ 17d odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry, ktery  provadi 32014L0065 ¢l. 17 odst. 2 Investi¢ni podnik, ktery se zabyva algoritmickym
algoritmické _obchodovani, oznami__Ceské narodni prvni obchodovanim v C¢&lenském staté, to oznami
bance a organu dohledu obchodniho systému, v némz pododstavec pFislusnym organdm svého domovského ¢lenského

tento obchodnik s cennymi papiry provadi algoritmické
obchodovani jako Ucastnik tohoto systému, Zze v tomto
obchodnim systému provadi algoritmické obchodovani,
a_to bez zbytec¢ného odkladu po zahajeni vykonu této
ginnosti.

statu a obchodniho systému, na némz se jako Clen i
ucastnik  obchodniho  systému  algoritmickym
obchodovanim zabyva.
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§ 17d odst. 2 Obchodnik s cennymi  papiry, ktery provadi 320140065 ¢l. 17 odst. 2 Prislusny organ domovského c¢lenského statu
pism.a)aZzd) | algoritmické obchodovani, poskytne nebo pravidelné druhy investi¢niho podniku mize pozadovat, aby investi¢ni
poskytuje na zadost Ceské narodni bance pododstavec véta | podnik pravidelné nebo jednorazové poskytoval
. , - e prvni popis povahy svych strategii algoritmického
2) popis 'pf)vahy svych _strategii pro_algoritmické obchodovani, podrobnosti o parametrech nebo
obchodovani - VI ’ ot L%k
limitech obchodovani, jimz systém podléha, klicove
b) podrobnosti o parametrech obchodovani nebo kontroly dodrzovani a rizik, jez ma zavedeny pro
limitech, kterym systém podiéha, splnéni podminek stanovenych v odstavci 1, a
c) kliéové postupy pro kontrolu dodrzovéni_pravnich podrobnosti 0 zkouseni svych systemu.
povinnosti a pro kontrolu rizik, které ma zavedeny ke
splnéni podminek stanovenych v § 17c,
d) podrobnosti o zkouseni svych systému a
§ 17d odst. 2 Obchodnik s cennymi  papiry, ktery provadi 320140065 ¢l. 17 odst. 2 Prislusny organ domovského c¢lenského statu
pism. e) algoritmické obchodovani, poskytne nebo pravidelné druhy investi¢niho podniku si mGze od investi¢éniho podniku
poskytuje na zadost Ceské narodni bance pododstavec véta | kdykoliv  vyzadat dalSi informace o jeho
e) jiné _informace _tykajici _se _ algoritmického druha algoritmickém ’ot?chodquz’éml' a systémech, které pro
obchodovani a systémd pouzivanych k tomuto toto obchodovan pouZiva.
obchodovani.

§ 17d odst. 3 Ceska narodni banka poskytne bez zbyteéného odkladu 32014L0065 €l. 17 odst. 2 tfeti | Na zadost pfisluSného organu obchodniho systému,
informace ziskané podle odstavce 2 na vyzadani pododstavec v némz se investiéni podnik jako €len ¢&i ucastnik
organu dohledu obchodniho systému, v némz dotéeny tohoto obchodniho systému algoritmickym
obchodnik s cennymi papiry provadi algoritmické obchodovanim zabyva, sdéli pfislusny organ
obchodovani jako ucastnik tohoto systému. domovského ¢&lenského statu investiéniho podniku

bez zbyte€ného prodleni informace uvedené v
druhém pododstavci, které od investi¢niho podniku
zabyvajiciho se algoritmickym obchodovanim obdrzi.

§ 17d odst. 4 Obchodnik s cennymi  papiry, ktery provadi 320140065 ¢l. 17 odst. 2 Investicni podnik zajisti, aby o zalezitostech
algoritmické obchodovani, zajisti, aby o zalezitostech Ctvrty uvedenych v tomto odstavci byly vedeny zaznamy
uvedenych v § 17c a v odstavcich 1 a 2 byly vedeny pododstavec dostate¢né k tomu, aby pfislusny organ mohl na
zaznamy dostatecné k tomu, aby na jejich zakladé jejich zakladé sledovat dodrzovani pozadavkll této
mohla_Ceska narodni__banka _sledovat _dodrzovani smérnice.
pozadavku podle tohoto zakona.

§ 17e odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry, ktery  provadi 32014L0065 ¢l. 17 odst. 2 paty | Investi¢ni podnik, ktery  pouziva zplsob
algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci, pododstavec algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci,

uchovava dale ve schvalené podobé vérné a casové
posloupné zaznamy veSkerych svych zadanych
pokynu, véetné zrusSenych pokyntl, provedenych

uchovava ve schvalené podobé vérné a cCasové
posloupné zaznamy vesSkerych svych zadanych
pokyn0, v€etné zruseni pokynu, provedenych pokynt
a kotaci v obchodnich systémech a na pozadani je
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pokynt a kotaci v obchodnich systémech.

poskytne pfislusnému organu.

§ 17e odst. 2 Obchodnik s cennymi papiry, ktery  provadi 32014L0065 ¢l. 17 odst. 2 paty | Investicni  podnik, ktery  pouziva  zplsob
algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci, pododstavec algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci,
poskytne zaznamy podle odstavce 1 na zadost bez uchovava ve schvalené podobé vérné a casové
zbyteéného odkladu Ceské narodni bance. posloupné zaznamy veSkerych svych zadanych

pokyn(, véetné zruseni pokynu, provedenych pokyna
a kotaci v obchodnich systémech a na pozadani je
poskytne pFisluSnému organu.

§ 17f odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry, ktery  provadi 32014L0065 ¢l. 17 odst. 3 Investicni podnik, ktery se zabyva algoritmickym
algoritmické obchodovani za ucelem uskutecriovani obchodovanim za uc€elem uskute¢fiovani strategie
strategie tvorby trhu, je povinen, pii zohlednéni tvorby trhu, je povinen, pfi zohlednéni likvidity,
likvidity, rozsahu, povahy konkrétniho trhu a vlastnosti rozsahu a povahy konkrétniho trhu a vlastnosti
obchodovaného nastroje obchodovaného nastroje:
a) s vyjimkou mimofadnych okolnosti vykonavat a) vykonavat tuto Cinnost tvorby trhu nepfetrzité
¢innost tvorby trhu nepretrzité béhem stanovené Casti béhem stanovené C¢asti doby obchodovani
doby obchodovani obchodniho systému a danému obchodniho systému, s vyjimkou mimofadnych
obchodnimu  systému  tak poskytovat likviditu okolnosti, a danému obchodnimu systému tak
pravidelné a predvidatelnym zpisobem, pravidelné a predvidatelnym zpUsobem poskytovat
b) uzavrit zavaznou pisemnou dohodu s obchodnim likviditu;
systémem, v niz jsou uvedeny alespoii povinnosti b) uzavfit zavaznou pisemnou dohodu s obchodnim
tohoto obchodnika s cennymi papiry podle pismene a), systémem, v niz jsou uvedeny alespon povinnosti
c) zavést, udrzovat a uplathovat uc€inné systémy a investicniho podniku v souladu s pismenem a), a
kontroly, které zajisti, aby v kazdém okamziku pinil své c) mit zavedeny uc€inné systémy a kontroly, které
povinnosti vyplyvajici z dohody uvedené v pismeni b). zajisti, aby trvale plnil své povinnosti vyplyvajici z

dohody uvedené v pismenu b).
§ 17f odst. 2 Plati, Ze obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi 3201410065 ¢l. 17 odst. 4 Pro ucely tohoto €lanku a €lanku 48 této smérnice se

algoritmické obchodovani, uskuteénuje strategii tvorby
trhu_tehdy, pokud strategie tohoto obchodnika jako
ucastnika_jednoho nebo vice obchodnich systému
zahrnuje v pripadé obchodovani_na__vlastni__ucet
zverejnovani__zavaznych soubéznych obousmérnych
kotaci srovnatelné velikosti za trzni ceny, které se tykaji
jednoho nebo vice investiénich nastroji v jednom nebo
vice obchodnich systémech, pficemz vysledkem je
pravidelné a ¢asté zajiSt'ovani likvidity na celém trhu.

ma za to, Ze investicni podnik zabyvajici se
algoritmickym obchodovanim uskute€iuje strategii
tvorby trhu, pokud strategie tohoto investi¢niho
podniku jako ¢lena nebo uCastnika jednoho nebo
vice obchodnich systému, kdyz obchoduje na viastni
ucet, obnasi zvefejiiovani pevnych, soubéznych
dvousmérnych kotaci, které maji srovnatelnou
velikost a konkurenéni ceny a které se tykaji jednoho
nebo vice finan¢nich nastroju v jednom obchodnim
systému nebo napfi¢ rdznymi obchodnimi systémy,
pficemz vysledkem je pravidelné a prabézné
zajistovani likvidity na celém trhu.
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§ 17g) odst. 1 Obchodnik s cennymi_papiry, ktery poskytuje pfimy 32014L0065 ¢l. 17 odst. 5 Investi¢éni podnik, ktery poskytuje pfimy elektronicky
elektronicky pristup k obchodnimu_systému, zavede, prvni pfistup k obchodnimu systému, musi mit Gcinné
udrzuje a uplatiuje GUcinné systémy a kontroly, které pododstavec véta | systémy a kontroly, které zajisti fadné posouzeni a
zajist'uji, aby prvni prezkum zpUsobilosti zakaznikd vyuzivajicich tuto
a) byla vhodnost zakaznikG vyuzivajicich tuto sluzbu S|UZbLf a zavjistl', ?.by zékavzvnl'ci'vyuvi ivajici tuto Sllﬁblf
fadné posouzena a prezkoumana, zakaznici vyuzivajici ngsLnedll ’prekro'mtv pr!mel_rer.\te prebdem bs:]ar:jove’ne:
tuto sluzbu nemohli prekroéit pfiméfené a predem obehoani ~a ~ tverove limity, - aby obchodovan
stanovens limity pro obchodovani a Gvery zakaznikl, ktefi vyuzivaji tuto sluzbu, bylo Fadné
* sledovano a aby patficné kontroly rizik zabranily
b) bylo obchodovani zakaznikl _vyuzivajicich _tuto obchodovani, které mize ohrozit sam investi¢ni
sluzbu radné sledovano a podnik nebo které by mohlo vést nebo pfispét k
c) primérené kontroly rizik zabranily obchodovani, které naruseni trhu nebo byt v rozporu s nafizenim (EU) C.
b): jr:nohlo v ¥ 596/2014 nebo pravidly obchodniho systému.
1. ohrozit tohoto obchodnika s cennymi papiry,
2. vést nebo prispét k naruseni fadného fungovani trhu,
3. byt v rozporu s piimo pouzitelnym predpisem
Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu®”, nebo
4. byt v rozporu s pravidly obchodniho systému.
§ 17g odst. 2 Primy elektronicky pfistup, ktery neni v souladu s 32014L0065 ¢l. 17 odst. 5 PFimy elektronicky pfistup bez téchto kontrol je
pozadavky odstavce 1, se zakazuje. prvni zakazan.
pododstavec véta
druha
§ 17g odst. 3 Obchodnik s cennymi_papiry, ktery poskytuje pfimy 32014L0065 ¢l. 17 odst. 5 Investi€ni podnik poskytujici pfimy elektronicky
elektronicky pristup k obchodnimu systému, odpovida druhy pfistup odpovida za zajiSténi toho, aby zakaznici
za zajiSténi toho, aby zakaznici vyuzivajici tuto sluzbu pododstavec véta | vyuzivajici tuto sluzbu dodrzovali pozadavky této
dodrzovali prvni smérnice a pravidla obchodniho systému. Investi¢ni
. . T 5 dnik sleduje obchody, aby byl schopen odhalit
a) pozadavky tohoto zakona a souvisejici pozadavky podnik sieduje . . .
p)Fir%pouiitelnvch bFedpisti Evropské unie a porudovani téchto pravidel, obchodni podminky
narusujici fadné fungovani trhu nebo jednani, jez
b) pravidla obchodniho systému. muze svédCit o zneuzivani trhu a jez ma byt
ohlaseno pfisluSnému organu.
§ 17g) odst. 4 | Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje primy 32014L0065 ¢l. 17 odst. 5 InvestiCni podnik zajisti, aby existovala zavazna
elektronicky pristup k obchodnimu systému, sleduje druhy pisemna dohoda mezi nim a danym zakaznikem,
obchody zakaznikil _vyuzivajicich tuto sluzbu a pododstavec véta | pokud jde o z&kladni prava a povinnosti vyplyvajici z
vyhodnocuje, zda nedochazi druha poskytovani uvedené sluzby, a aby si na zakladé

a) k porusovani pravidel obchodniho systému,

této dohody zachoval
smérnice.

odpovédnost podle této
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b) ke vzniku mimoradné situace na trhu, nebo

c) k jednani, které muze svédéit o zneuZivani trhu a ma
byt jako takové ohlaseno Ceské narodni bance nebo
jinému organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie.

§ 17g odst. 5 Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy 32014L0065 ¢l. 17 odst. 5 InvestiCni podnik zajisti, aby existovala zavazna
elektronicky pfistup k obchodnimu systému, musi mit druhy pisemna dohoda mezi nim a danym zakaznikem,
s kazdym zakaznikem, kterému poskytuje pfimy pododstavec véta | pokud jde o zakladni prava a povinnosti vyplyvajici z
elektronicky pristup, uzavienu zavaznou pisemnou treti poskytovani uvedené sluzby, a aby si na zakladé
dohodu, ktera vymezuje zakladni prava a povinnosti této dohody zachoval odpovédnost podle této
vyplyvajici_z poskytovani této sluzby a na jejimz smérnice.
zakladé zustava  obchodnik s cennymi _ papiry
odpovédny v souladu s pozadavky podle tohoto
zakona.

§ 17h odst. 1 Obchodnik s cennymi_papiry, ktery poskytuje pfimy 32014L0065 ¢l. 17 odst. 5 tfeti | InvestiCni podnik, ktery poskytuje pfimy elektronicky
elektronicky pfistup k obchodnimu systému, oznami pododstavec pfistup k obchodnimu systému, to oznami
Ceské narodni_bance a organu_dohledu obchodniho pFislusnym organdm svého domovského ¢lenského
systému, k némuz tento obchodnik s cennymi papiry statu a obchodniho systému, na némz pfimy
umoziuje pfimy elektronicky pristup, ze poskytuje elektronicky pfistup poskytuje.
primy elektronicky pristup k tomuto obchodnimu
systému, a to bez zbyte€ného odkladu po zahajeni
vykonu této €innosti.

§ 17h odst. 2 Obchodnik s cennymi_papiry, ktery poskytuje pfimy 32014L0065 ¢l. 17 odst. 5 paty | Pfislusny organ domovského ¢lenského statu
elektronicky pristup k obchodnimu_systému, poskytne pododstavec investi¢niho podniku mize pozadovat, aby investi¢ni
nebo pravidelné poskytuje na zadost Ceské narodni podnik pravidelné nebo jednorazové poskytoval
bance popis systémi a kontrol uvedenych v prvnim
a) popis systému a kontrol uvedenych v § 179 odst. 1 a pododstavci a dokladal jejich uplatfiovant.

b) dilkazy o uplatihovani systémui a kontrol uvedenych
v § 179 odst. 1.

§ 17h odst. 3 Ceska narodni banka poskytne bez zbyteéného odkladu 32014L0065 ¢l. 17 odst. 5 paty | Na zadost pfislusného organu obchodniho systému,
informace ziskané podle odstavce 2 na vyzadani pododstavec k némuz investitni podnik poskytuje pfimy
organu dohledu obchodniho systému, k némuz dotéeny elektronicky  pfistup, sdéli  pfislusny  organ
obchodnik s cennymi__papiry poskytuje pfimy domovského ¢&lenského statu investiéniho podniku
elektronicky pristup. bez zbyte€ného prodleni informace uvedené v

¢tvrtém pododstavci, které od investi¢niho podniku
obdrzi.

§ 17h odst. 4 Obchodnik s cennymi_papiry, ktery poskytuje pfimy 32014L0065 ¢l. 17 odst. 5 Investicni podnik zajisti, aby o zalezitostech
elektronicky pristup k obchodnimu systému, zajisti, aby Sesty uvedenych v tomto odstavci byly vedeny zaznamy
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o zalezitostech uvedenych v § 179 a v odstavcich 1 a 2
byly vedeny zaznamy dostate¢né k tomu, aby na jejich
zakladé mohla Ceska narodni banka _sledovat
dodrzovani pozadavku plynoucich z tohoto zakona.

pododstavec

dostateéné k tomu, aby pfislusny organ mohl na
jejich zakladé sledovat dodrzovani pozadavki této
smeérnice.

§ 17i odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry, ktery jako vSeobecny €len 32014L0065 €l. 17 odst. 6 véta | Investicni podnik, ktery jedna jako vSeobecny
clearingového systému nabizi_sluzbu clearinqu jinym prvni zUctujici €len pro jiné osoby, musi mit zavedeny
osobam, ucinné systémy a kontroly pro zajisténi toho, aby se
a) zavede, udrzuje a uplathuje u€inné systémy a .clearingoové 'slruiby vvztg’h'oval’y pouze na osoby, které
kontroly k zajiSténi toho, aby se sluzby clearingu jsou zpusobilé a splnuji jasna k”tve”a’ a ?by bylyltyto
vztahovaly pouze na osoby, které jsou vhodné a spliuji osc')vt.)y . podrobe.ny vhsnd’nym pozadavkum s cilem
‘asna kritéria. a snizit rizika pro investi¢ni podnik a trh.

b) vyzaduje, aby tyto jiné osoby splnovaly vhodné
pozadavky za U€elem snizeni svych rizik a rizik pro trh.

§ 17i odst. 2 Obchodnik s cennymi papiry, ktery jako vSeobecny €len 32014L0065 ¢l. 17 odst. 6 véta | InvestiCni podnik zajisti, aby existovala zavazna
clearingového systému nabizi sluzbu clearingu jinym druha pisemna dohoda mezi nim a danou osobou, pokud
osobam, musi mit s kazdym zakaznikem, kterému jde o zakladni prava a povinnosti vyplyvajici z
poskytuje sluzby clearingu, uzavienu zavaznou poskytovani uvedené sluzby.
pisemnou dohodu, ktera vymezuje zakladni prava a
povinnosti vyplyvajici z poskytovani této sluzby.

§ 17j Pro osobu podle § 4b odst. 1 pism. a), e), i) nebo j), 32014L0065 ¢l. 1 odst. 5 Ustanoveni ¢l. 17 odst. 1 az 6 se pouziji rovnéz na
ktera je ucastnikem evropského regulovaného trhu ¢leny nebo Ucastniky regulovanych trhi a
nebo mnohostranného obchodniho systému, se § 17c mnohostrannych obchodnich systéma, ktefi nemusi
az 17i pouziji obdobné. mit povoleni podle této smérnice na zakladé ¢l. 2

odst. 1 pism. a), e), i) aj).

§ 24 odst. 5 Zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské 32014L0065 ¢l. 35 odst. 8 Pfislusny organ ¢lenského statu, ve kterém je

pism. d) republice podle odstavce 2, nebo =zahrani¢ni osoba poboCka umisténa, odpovida za zajisténi toho, Ze

se sidlem v jiném Clenském staté Evropské unie, ktera je na
zakladé jednotné licence podle zakona upravujiciho €innost
bank; opravnéna poskytovat v Ceské republice investiéni
sluzby,

d) plni povinnosti ;
stanovené v ¢l. 14 az 26 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 a

sluzby poskytované poboCkou na jeho Uzemi
vyhovuji povinnostem stanovenym v ¢lancich 24, 25,
27 a 28 této smérnice a v ¢lancich 14 az 26 nafizeni
(EU) & 600/2014 a v opatfenich pfijatych
hostitelskym €lenskym statem na jejich zakladé tam,
kde je to pfipustné v souladu s €l. 24 odst. 12.

Pfislusny organ clenského statu, ve kterém se
poboCka nachazi, ma pravo provéfovat opatieni
pfijata poboCkou a pozadovat zmény, které jsou
nezbytné nutné k tomu, aby pfisluSny organ mohl
vymahat povinnosti podle ¢lankd 24, 25, 27 a 28 této
smérnice a clankd 14 az 26 narizeni (EU) C.
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600/2014 a podle opatfeni pfijatych na jejich zakladé
tykajicich se sluzeb poskytovanych nebo ¢innosti
vykonavanych pobockou na jeho uzemi.

§ 28 odst. 1 Nejde-li o zahrani€ni osobu registrovanou Evropskym 32014L0065 ¢l. 39 bod. 1 Clensky stat mlze vyzadovat, aby podnik ze treti
organem dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a zemé, ktery hodla poskytovat investi¢ni sluzby nebo
trhy)*” (dale jen ,Evropsky organ pro cenné papiry a vykonavat investiéni &innosti spole¢né& s jakymikoli
trhy“)v registru vedeném podle ¢&l. 48 nafrizeni doplfkovymi  sluzbami nebo bez nich pro
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014, muze neprofesionalni nebo profesionalni zakazniky ve
zahrani¢ni osoba se sidlem nebo skuteénym sidlem ve smyslu oddilu Il pfilohy Il na jeho Uzemi, zfidil v
staté, ktery neni_ ¢lenskym statem Evropské unie, daném ¢lenském staté pobocku.
poskytovat hlavni _a doplikové investi¢ni_sluzby, v
Ceské republice pouze prostiednictvim poboéky na
zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou.

§ 28 odst. 2 Odstavec 1 se nepouzije na poskytovani investiéni 32014L0065 ¢l. 42 Poskytovani sluzeb z vylu¢ného podnétu zakaznika
\s/:::?r:,ihzc?k:zz:(;\l’;’ I;tfrxe%;i’;?,ﬁﬁﬁes%ﬁg::5?1?2223:03 Clenské staty zajisti, Ze pokud neprofesionalni nebo

* — T > profesionalni zakaznik ve smyslu oddilu Il pfilohy Il
podle odstavce 1 k nabizeni dalSich produkti nebo 7 neb hazeiici Unii poda vWhradna
sluzeb tomuto zakaznikovi. usazeny nebo nachazejic se v Lnil p oy

vlastni podnét k poskytnuti investi¢ni sluzby nebo
vykonani investi¢ni €innosti podnikem ze treti zemé,
nevztahuje se na toto poskytnuti nebo vykon
podnikem ze tfeti zemé& dotyéné osobég, vcetné
vztahu souvisejiciho konkrétné s poskytnutim dané
sluzby nebo vykonem dané ¢€innosti, povinnost ziskat
povoleni podle ¢lanku 39. Podnét takovych
zakaznik(l neopraviuje podnik ze tfeti zemé uvadét
pro tohoto zakaznika na trh nové kategorie
investi¢nich produktd nebo investi¢nich sluzeb jinak
nez prostfednictvim pobocky, je-li vyZzadovana podle
vnitrostatniho prava.

32014R0600 &l. 46 odst. 5 tieti | Clenské staty zajisti, aby se v ptipadé, e zplsobila

pododstavec

protistrana nebo profesionalni zakaznik ve smyslu
oddilu | pfilohy Il smérnice 2014/65/EU usazeni nebo
nachazejici se v Unii iniciuji vyhradné z vlastniho
podnétu poskytnuti investiéni sluzby nebo vykonani
investiéni Cinnosti podnikem ze ftfeti zemé&, na
poskytnuti dané sluzby nebo vykon dané cinnosti
podnikem ze tfeti zemé dotlené osobé, vcéetné
vztahu souvisejiciho konkrétné s poskytnutim dané
sluzby nebo vykonem dané ¢&innosti, tento Clanek
nepouzil. Iniciativa takovych zakaznikG neopravriuje
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podnik z tfeti zemé, aby uvadél na trh nové kategorie
investicniho  produktu & sluzby pro tohoto
jednotlivce.

§ 28a odst. 1
pism. c)aze)

Ceska narodni_banka udéli povoleni k poskytovani
investi¢nich sluzeb prostrednictvim pobocky na zadost
zahrani¢ni_osoby podle § 28 odst. 1, jestlize jsou
splnény tyto podminky:

c) finanéni prostredky, které ma nebo bude mit tato
pobocka k dispozici, maji pruhledny a nezavadny
puvod a tato pobocka ma nebo bude mit nejpozdéji ke
dni zahajeni €innosti k dispozici finanéni prostredky ve
vySi, kterd umozinuje Ffadné poskytovani investi¢nich
sluzeb v Ceské republice prostiednictvim této pobocky,

d) kvalifikovanou ucast na této osobé maji pouze
osoby, které jsou duvéryhodné a nevznikaji v _této
souvislosti _dlvodné obavy, Ze by mohlo dojit k
porusSeni_zakona upravujiciho opatreni_proti legalizaci
vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu, nebo
Ze uz k takovému poruseni doslo,

€) nejsou divodné obavy, ze Uzké propojeni této osoby
s jinou osobou bude branit Gé¢innému vykonu dohledu
podle tohoto zakona; pri Uzkém propojeni_s osobou,
ktera ma sidlo nebo skutec¢né sidlo ve staté, ktery neni
Cclenskym statem Evropské unie, nesméji_pravni_rad
takového statu a zplisob jeho uplatriovani véetné
vymahatelnosti prava branit i€¢innému vykonu dohledu
podle tohoto zakona,

3201410065

¢l. 39 odst. 2
pism. a) a c)

¢l. 40 pism. b) a
d)

Pokud Clensky stat vyZaduje, aby podnik ze ftfeti
zemé, ktery hodla poskytovat investi¢ni sluzby nebo
vykonavat investi¢ni Cinnosti spole¢né s jakymikoli
doplfiikovymi sluzbami nebo bez nich na jeho Uzemi,
zfidil pobocku, musi tato pobocCka ziskat pfedchozi
souhlas pfislusnych organd tohoto ¢lenského statu
za téchto podminek:

a) na poskytovani sluzeb, pro které podnik ze tfeti
zemé zada o povoleni, se vztahuje povoleni a dohled
ve tfeti zemi, ve které je podnik usazen, a Zadajici
podnik ma fadné povoleni, pfiCemz pfislusny organ
fadné zohledni veSkera doporuceni Finan¢niho
akéniho vyboru proti prani penéz a financovani
terorismu (FATF) v souvislosti s pranim penéz a
bojem proti financovani terorismu;

c) poboctka ma volné k dispozici
pocatecni kapital;

dostateény

Podnik ze tfeti zemé&, ktery hodla ziskat povoleni k
poskytovani investi¢nich sluzeb nebo vykonu
investicnich  Cinnosti  spolecné s jakymikoliv
dopliikovymi sluzbami nebo bez nich na uUzemi
Clenského statu prostfednictvim pobocky, sdéli
pFislusnému organu uvedeného Clenského statu:

b) veskeré relevantni udaje o podniku (nazev, pravni
forma, sidlo a adresa, Clenové vedouciho organu,
relevantni akcionafi) a planu obchodnich &innosti s
uvedenim investi¢nich a doplfkovych sluzeb, které
maji byt poskytovany, a investi¢nich Cinnosti, které
maji byt vykonavany, a o organizacni struktufe
poboCky, véetné popisu veSkerého externiho
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zajisténi hlavnich provoznich funkci tfetimi stranami;

d) informace o pocateCnim kapitalu, ktery ma
pobocka volné k dispozici.

§ 28a odst. 1 Ceska narodni_banka udéli _povoleni k poskytovani 32014L0065 ¢l. 40 pism. b) Podnik ze treti zemé, ktery hodla ziskat povoleni k
pism. f) investi€nich sluzeb prostrednictvim poboéky na zadost poskytovani investi¢nich sluzeb nebo vykonu
zahraniéni osoby podle § 28 odst. 1, jestlize jsou investicnich  ¢innosti  spoleéné s  jakymikoliv
splnény tyto podminky: doplfkovymi sluzbami nebo bez nich na uzemi
f) plan obchodni éinnosti této pobocky élfnSISého Stétlf prostfedr]ictvivm po’boéky', _Sdé"
pfislusnému organu uvedeného ¢lenského statu:
1'0\852:2”]‘3 a pokryva planovany rozsah Cinnosti této b) veskeré relevantni udaje o podniku (nazev, pravni
DoboCky, forma, sidlo a adresa, ¢lenové vedouciho organu,
2. je podloZeny realnymi ekonomickymi propoéty a relevantni akcionafi) a planu obchodnich &innosti s
3. vymezuje é&innosti, jejichz vykonem hodla povéFit uvedenim investicnich a doplfikovych sluzeb, ktere
jiného, véetné informaci o tom, zda a v jakém rozsahu maji byt poskytovany, a investicnich Cinnosti, které
hodla vyuzivat prokuristy, zaméstnance, investiéni maji vbyt Vy|v<0navvany, a o organizacni struktl’Jre
zprostredkovatele a vazané zastupce, po_pocky, véetné popisu veskerého . extermho
zajisténi hlavnich provoznich funkci tfetimi stranami;
§ 28a odst. 1 Ceska narodni_banka udéli_povoleni k poskytovani 32014L0065 ¢l. 41 odst. 1 PFislusny organ clenského statu, v némz podnik ze
pism. g) investi¢nich sluzeb prostrednictvim pobocky na Zadost prvni treti zemé zfidil nebo hodla zfidit svou pobocku,
zahrani¢ni_osoby podle § 28 odst. 1, jestlize jsou pododstavec udéli povoleni pouze tehdy, pokud se presvédgil, ze:
spinény tyto podminky: pism. b) b) pobocka podniku ze tfeti zemé bude schopna
g) tato pobocka ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni dodrzovat ustanoveni uvedena v odstavci 2.
zahajeni _Cinnosti v rozsahu, v jakém hodla poskytovat
investiéni sluzby v Ceské republice, vécné, persondlni a
organizaéni __predpoklady pro toto poskytovani
investi€nich sluzeb umoznujici_naplnéni jejiho planu
obchodni ¢innosti a plnéni_povinnosti podle tohoto
zakona, zejména v oblasti pravidel jednani se zakazniky
a__pravidel fadného a_ obezietného poskytovani
investi¢nich sluzeb, véetné
2. kontroly osob, pomoci kterych bude vykonavat svou
¢innost a
3. zajiStovani_dlvéryhodnosti a nezbytnych znalosti,
dovednosti a zkuSenosti osob, pomoci kterych bude
vykonavat svou ¢innost,
§ 28a odst. 1 Ceska narodni_banka udéli_povoleni k poskytovani 32014L0065 ¢l. 39 odst. 2 Pokud c&lensky stat vyzaduje, aby podnik ze ftfeti
pism. h) investi¢nich sluzeb prostrednictvim pobocky na zadost pism. d) zemé, ktery hodla poskytovat investi¢ni sluzby nebo

zahraniéni_osoby podle § 28 odst. 1, jestlize jsou

vykonavat investi¢ni Cinnosti spole¢né s jakymikoli




splnény tyto podminky:

h) vedouci organ této pobocky a jeho ¢lenové splnuji
obdobné pozadavky podie § 10, s vyjimkou § 10 odst. 1,
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¢l. 40 pism. c)

doplfikovymi sluzbami nebo bez nich na jeho Uuzemi,
zfidil poboCku, musi tato pobocka ziskat pfedchozi
souhlas pfislusnych organd tohoto ¢lenského statu
za téchto podminek:

d) je jmenovana jedna ¢i vice osob odpovédnych za
vedeni poboCky a vSechny tyto osoby spliuji
pozadavek stanoveny v ¢l. 9 odst. 1;

Podnik ze tfeti zemé, ktery hodla ziskat povoleni k
poskytovani investi¢nich sluzeb nebo vykonu
investitnich  €innosti  spole€né s  jakymikoliv
doplfikovymi sluzbami nebo bez nich na uzemi
Clenského statu prostfednictvim pobocky, sdéli
pfislusnému organu uvedeného &lenského statu:

c) jména osob odpovédnych za vedeni pobocky a
relevantni doklady prokazujici dodrzovani pozadavk
stanovenych v ¢l. 9 odst. 1;

§ 28a odst. 1
pism. i)

Ceskd narodni_banka udéli_povoleni k poskytovani
investi€nich sluzeb prostrednictvim pobocky na Zadost
zahrani¢ni_osoby podle § 28 odst. 1, jestlize jsou
splnény tyto podminky:

i) tato osoba spliuje pozadavky § 133,

32014L0065

¢l. 39 odst. 2
pism. e)

Pokud clensky stat vyzaduje, aby podnik ze ftreti
zemé, ktery hodla poskytovat investi¢ni sluzby nebo
vykonavat investi¢ni €innosti spoleéné s jakymikoli
doplfikovymi sluZzbami nebo bez nich na jeho Uzemi,
zfidil pobocCku, musi tato pobocka ziskat pfedchozi
souhlas pfislusnych organd tohoto clenského statu
za téchto podminek:

e) treti zemé, v niz je podnik ze tfeti zemé usazen,
podepsala s Clenskym statem, v némz ma byt
pobocka zfizena, dohodu, ktera plné splfiuje normy
stanovené v ¢lanku 26 vzorové Umluvy OECD o
danich z pfijmu a majetku a zajiStuje ucinnou
vyménu informaci v darfovych otazkach, véetné
pfipadnych mnohostrannych darfiovych dohod;

§ 28a odst. 1
pism. j) a k)

Ceskd narodni_banka udéli_povoleni k poskytovani
investi¢nich sluzeb prostrednictvim poboc¢ky na Zadost
zahrani¢ni_osoby podle § 28 odst. 1, jestlize jsou
splnény tyto podminky:

j) tato osoba ma povoleni k poskytovani investi€nich
sluzeb, které hodla poskytovat v Ceské republice
prostirednictvim této pobocky, udélené organem
dohledu statu, ve kterém ma tato osoba_sidlo a

32014L0065

¢l. 39 odst. 2
pism. a)

a) na poskytovani sluzeb, pro které podnik ze treti
zemé zada o povoleni, se vztahuje povoleni a dohled
ve tfeti zemi, ve které je podnik usazen, a Zadajici
podnik ma fadné povoleni, pfiCemz pfislusny organ
fadné zohledni veSkera doporuéeni Financniho
akéniho vyboru proti prani penéz a financovani
terorismu (FATF) v souvislosti s pranim penéz a
bojem proti financovani terorismu;




skutecné sidlo

k) poskytovani _investi€nich sluzeb touto osobou
podléha dohledu organu dohledu podle pismene j),
pricemz se zohledni_doporuceni Finanéniho akéniho
vyboru Organizace pro hospodarskou spolupraci_a

rozvoj,
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¢l. 40 pism. a) Podnik ze tfeti zemé, ktery hodla ziskat povoleni k
poskytovani investi¢nich sluzeb nebo vykonu
investicnich  Cinnosti  spole¢né s jakymikoliv
doplfikovymi sluzbami nebo bez nich na uzemi
Clenského statu prostfednictvim pobocky, sdéli
pfislusnému organu uvedeného &lenského statu:

a) nazev organu odpovédného za jeho dohled
v doty¢né tfeti zemi. Pokud za dohled odpovida vice
organd, je tfeba poskytnout tdaje o jejich pfFislusnych
pravomocich;
§ 28a odst. 1 Ceska narodni_banka udéli_povoleni k poskytovani 32014L0065 ¢l. 39 odst. 2 b) mezi pfislusnymi organy v ¢lenském staté, v némz
pism. 1) investiénich sluzeb prostiednictvim pobo€ky na zadost pism. b) ma byt pobocka zfizena, a pfisluSnymi organy
zahrani¢ni_osoby podle § 28 odst. 1, jestlize jsou dohledu tfeti zemé&, kde je podnik usazen, existuji
splnény tyto podminky: ujednani o spolupraci, kterd obsahuji ustanoveni
|) Ceska narodni banka a organ dohledu podle pismene upravujict vymenu |nf9rma0| E)ro ucely zachovani
i) se dohodli na vyméné informaci nezbytnych k vykonu integrity trhu a ochrany investord;
dohledu podle tohoto zdkona,
§ 28a odst. 1 Ceska narodni_banka udéli_povoleni k poskytovani 32014L0065 ¢l. 39 odst. 2 Pokud cClensky stat vyzaduje, aby podnik ze ftfeti
pism. m) investi¢nich sluzeb prostrednictvim pobocky na zadost pism. e) zemé, ktery hodla poskytovat investi¢ni sluzby nebo

zahrani¢ni_osoby podle § 28 odst. 1, jestlize jsou
splnény tyto podminky:

m) stat podle pismena a) ma s Ceskou republikou
uzavienou platnou mezinarodni smlouvu v oblasti dani
umoziujici___vyménu ___informaci___podle _standardu
upraveného v él. 26 vzorové umluvy Organizace
pro hospodarskou spolupraci _a rozvoj o danich z
prijmu a majetku,

vykonavat investi¢ni €innosti spoleéné s jakymikoli
doplfikovymi sluzbami nebo bez nich na jeho uzemi,
zfidil poboCku, musi tato pobocka ziskat pfedchozi
souhlas pfislusnych organt tohoto clenského statu
za téchto podminek:

e) treti zemé, v niz je podnik ze tfeti zemé usazen,
podepsala s Clenskym statem, v némz ma byt
pobocka zfizena, dohodu, ktera plné splfiuje normy
stanovené v C¢&lanku 26 vzorové umluvy OECD
o danich z pfijmu a majetku a zajiStuje ucinnou
vyménu informaci v dafiovych otazkach, vcetné
pfipadnych mnohostrannych dafiovych dohod;
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§ 28a odst. 1 Ceskd narodni_banka udéli_povoleni k poskytovani 32014L0065 &l. 19 odst. 1a2 | 1. Clenské staty vyzaduiji, aby investiéni podniky a
pism. n) investi¢nich sluzeb prostrednictvim pobocky na Zadost organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
zahrani¢ni_osoby podle § 28 odst. 1, jestlize jsou systém, vedle spInéni pozadavkl stanovenych
splnény tyto podminky: v ¢lancich 16 a 18, stanovili a uplathovali pevna
n) jde-li se o povoleni k poskytovani_hlavni_investi¢ni pravvldla pro provadéni pokynu v systemu.
sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. f), 2. Clenské staty vyzaduji, aby pravidla uvedena
1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim thl.hﬂ?j O,dSt‘ 3 utpravupcllvprls}up kdmrjoEosttrannemg
systému splnuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. a), \(/)é(I: gg f;lgf;ltl zys ému splfiovala podminky stanovené
2. pravidla pristupu do mnohostranného obchodniho
systému spliuji poZzadavky podle § 69 odst. 2 pism. b) a
3. pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroju k
obchodovani v_mnohostranném obchodnim systému
spliuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. c) a
¢l. 41 odst. 2 Pobocka podniku ze tfeti zemé&, ktera ziska povoleni
prvni v souladu s odstavcem 1, musi plnit povinnosti
pododstavec stanovené v ¢lancich 16 az 20, 23, 24, 25 a 27,
¢l. 28 odst. 1 a ¢lancich 30, 31 a 32 této smérnice a
v ¢lancich 3 az 26 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a
opatfeni pfijata na jejich zakladé a podléhat dohledu
vykonavanému pfislusnym organem v clenském
staté, v némz bylo povoleni udéleno
§ 28a odst. 1 Ceska narodni_banka udéli_povoleni k poskytovani 32014L0065 ¢l. 20 odst. 7 PFislusny orgdn maze bud v okamziku, kdy investi¢ni
pism. 0) investi€nich sluzeb prostrednictvim pobocky na zadost prvni véta podnik nebo organizator trhu pozada o povoleni

zahrani¢éni_osoby podle § 28 odst. 1, jestlize jsou
splnény tyto podminky:

0) jde-li se o povoleni k poskytovani_hlavni_investi¢ni
sluzby uvedené v § 4 odst. 1 pism. g),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim
systému spliuji poZzadavky podle § 73f odst. 1 pism. a),

2. pravidla pro prfijimani investi¢nich nastroju k
obchodovani v organizovaném obchodnim systému
splnuji pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. c),

3. pravidla pristupu do organizovaného obchodniho
systému spliuji pozadavky podle § 73lfodst. 1 pism. d),

4, je podrobné vysvétleno, pro¢ organizovany obchodni
systém nebude odpovidat requlovanému  trhu,
mnohostrannému obchodnimu systému ani

k provozovani organizovaného obchodniho systému,
nebo jednorazové pozadovat podrobné vysvétleni,

pro€¢ systém neodpovida regulovanému trhu,
mnohostrannému  obchodnimu  systému  nebo
systematickému internalizatorovi a nemuze jako
takovy  fungovat, podrobny popis zplsobu

uplathovani vlastniho uvazeni, zejména v situacich,
kdy muze byt pokyn zadany v ramci organizovaného
obchodniho systému zruSen, a toho, kdy a jakym
zplsobem budou dva nebo vice pokynl zakaznikd
v organizovaném obchodnim systému spérovany.




systematickému internalizatorovi, a nemuze jako takovy
fungovat,

5. je_podrobné popsan zpusob uplatiovani vlastni
uvahy pfi_provozovani organizovaného obchodniho
systému, zejména kdy muze byt pokyn zadany v ramci
organizovaného obchodniho systému zruSen a kdy a
jakym zpusobem budou 2 nebo vice pokynl zakazniku
v_organizovaném obchodnim systému sparovany, a

6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokynu
na vlastni Gcet.
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¢l. 18 odst. 1 az 3

1. Clenské staty kromé& splnéni organiza&nich
pozadavku stanovenych v ¢lanku 16 vyzaduji, aby
investiéni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém stanovili transparentni pravidla a
postupy pro spravedlivé a fadné obchodovani a
stanovili objektivni kritéria pro uc¢inné provadéni
pokyn. Musi mit mechanismy k Fadnému fFizeni
technickych operaci systému, v&etné ucinnych
nouzovych opatfeni pro pfipad naruseni systému.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systtm nebo organizovany obchodni systém
stanovili transparentni pravidla pro kritéria ur€ovani
finan¢nich nastroji, s nimiz Ize v jejich systémech
obchodovat.

Clenské staty vyzaduji, aby v pfipadé potfeby
investiéni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém poskytli dostate¢né vefejné
dostupné informace nebo umoznili k takovym
informacim pfistup, aby mohli uzivatelé ucinit
investicni rozhodnuti, a to s pfihlédnutim k povaze
uzivateld i k typm obchodovanych néstroju.

3. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systétm nebo organizovany obchodni systém
stanovili,  zvefejnili, udrzovali a  uplatiiovali
transparentni a nediskriminacni pravidla zalozena
na objektivnich kritériich upravujici pfistup k jejich
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systému.
¢l. 41 odst. 2 Pobocka podniku ze tfeti zemé, ktera ziska povoleni
prvni v souladu s odstavcem 1, musi plnit povinnosti
pododstavec stanovené v ¢lancich 16 az 20, 23, 24, 25 a 27,
¢l. 28 odst. 1 a &lancich 30, 31 a 32 této smérnice a
v Clancich 3 az 26 nafizeni (EU) & 600/2014 a
opatfeni pfijata na jejich zakladé a podléhat dohledu
vykonavanému pfislusnym organem v ¢lenském
staté, v némz bylo povoleni udéleno.

§ 28a odst. 3 Ceska narodni _banka rozhodne o Zadosti podle 32014L0065 ¢l. 41 druhy PFisluSny organ vyrozumi podnik ze tfeti zemé
odstavce 1 do 6 mésici ode dne, kdy ji doSla zadost, pododstavec do Sesti mésicli ode dne podani Uplné Zzadosti, zda
kterd ma predepsané nalezitosti a ani netrpi jinymi mu povoleni bylo, ¢ nebylo udéleno.
vadami.

§ 28b odst. 1a | (1) Zahrani€éni osoba podle § 28 odst. 1 trvale dodrzuje 32014L0065 ¢l. 43 pism. c) PFisluSny organ, ktery podniku ze tfeti zemé udélil
2 pozadavky podle § 28a odst. 1. povoleni podle ¢lanku 41, je mdze odejmout, pokud
(2) Zahraniéni osoba podle § 28 odst. 1 oznami Ceské tento podnik:
narodni bance bez zbyte¢ného odkladu kazdou c) jiz nesplfiuje podminky, za kterych bylo povoleni
vyznamnou zménu ve skuteénostech, na jejichz zakladé udéleno;
ziskala povoleni podle § 28a odst. 1.
§28bodst. 3a | (3) Zahrani€ni osoba podle odstavce 1 dodrZuje 32014L0065 ¢l. 41 odst. 2 Pobocka podniku ze tfeti zemé, ktera ziska povoleni
4 v rozsahu v jakém poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské prvni v souladu s odstavcem 1, musi plnit povinnosti
republice prostrednictvim pobocky obdobné povinnosti pododstavec stanovené v ¢lancich 16 az 20, 23, 24, 25 a 27,
ulozené timto zakonem obchodnikovi s cennymi papiry, ¢l. 28 odst. 1 a ¢lancich 30, 31 a 32 této smérnice a
zejména povinnosti podle § 10 odst. 2 az 7, § 10a, 12 az v ¢lancich 3 az 26 nafizeni (EU) &. 600/2014 a
14b, 15 az 17i, 69 az 73a a 73d az 73k. opatfeni pfijata na jejich zakladé a podiéhat dohledu
(4) Pro zahrani¢ni osobu podle odstavce 1 se €l. 3 az 26 v%/ktovnavapemg lprlsluslnym dovrlganem v clenskem
nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) state, v nemz Dylo povoleni udeleno.
€. 600/2014 pouziji obdobné.
§ 29 odst. 1 Investi€ni zprostredkovatel je osoba, ktera je na zakladé 32014L0065 &l. 3 odst. 1 pism. | Clenské staty se mohou rozhodnout, Ze tuto smérnici

povoleni k ¢innosti _investiéniho zprostiredkovatele
udéleného Ceskou narodni _bankou opravnéna
poskytovat hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst.
2 pism. a) nebo e) a soucasné neni_ opravnéna
poskytovat jinou hlavni _investi¢ni sluzbu nez hlavni
investi¢ni _sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a) nebo

e).

b)

nebudou uplatiiovat na osoby, pro které jsou
domovskym ¢&lenskym statem, jsou-li €innosti téchto
osob povoleny a regulovany na vnitrostatni drovni a
tyto osoby:

b) nesméji poskytovat zadné investi¢ni sluzby kromé
pfijimani a pfedavani pokynt tykajicich se
prevoditelnych cennych papirt a podilovych jednotek
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¢l. 3 odst. 2 pism.

a)

¢l. 5 odst. 1

subjektd kolektivniho investovani nebo poskytovani
investi¢niho poradenstvi ve vztahu k témto finanénim
nastrojum, a

Rezimy c¢lenskych statd podrobi osoby uvedené
vodstavci 1 pozadavkdm, které jsou alespon
obdobné nasledujicim pozadavkim podle této
smérnice:

a) podminkam a postuplm pro udéleni povoleni a
pro trvaly dohled podle €l. 5 odst. 1 a 3 a €lankl 7 az
10, 21, 22 a 23 a podle odpovidajicich aktl
v pfenesené pravomoci pfijatych Komisi podle
¢lanku 89;

Kazdy Clensky stat vyZaduje, aby poskytovani
investi¢nich sluzeb nebo vykon investi¢nich innosti
formou odborného pravidelného vykonu povolani
nebo podnikani podléhalo pfedchozimu povoleni
v souladu s touto kapitolou. Toto povoleni udéluje
pfislusny orgdn domovského ¢&lenského statu uréeny
v souladu s ¢lankem 67.

§ 29 odst. 2 Investi€ni zprostifedkovatel nesmi v souvislosti s 32014L0065 &l. 3 odst. 1 pism. | Clenské staty se mohou rozhodnout, Ze tuto smérnici
poskytovanim _investiénich _sluzeb pfijimat penézni a) nebudou uplatiiovat na osoby, pro které jsou
prostredky nebo investi¢ni nastroje zakazniku. domovskym ¢lenskym statem, jsou-li ¢innosti téchto

osob povoleny a regulovany na vnitrostatni Urovni a
tyto osoby:

a) nesméji drzet penézni prostfedky nebo cenné
papiry zakaznikl, a nesméji se proto vl¢i svym
zakazniklm v zadném okamziku zadluzit;

§ 29 odst. 3 Investi€ni zprostifedkovatel je opravnén poskytovat 32014L0065 &l. 3 odst. 1 pism. | Clenské staty se mohou rozhodnout, Ze tuto smérnici

hlavni_investiéni_sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a)
nebo e) pouze ve vztahu k

a) cennym papirim vydavanym fondy kolektivniho
investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi

investi¢nimi fondy,

b) cennym papiriim vydavanym fondy kvalifikovanych
investoru nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi

investicnimi fondy,

c) dluhopisiim vydanym Ceskou republikou,

b)

nebudou uplatiiovat na osoby, pro které jsou
domovskym clenskym statem, jsou-li ¢innosti téchto
osob povoleny a regulovany na vnitrostatni drovni a
tyto osoby:

b) nesméji poskytovat zadné investi¢ni sluzby kromé
pfijimani a pfedavani pokynl tykajicich se
prevoditelnych cennych papiri a podilovych jednotek
subjektd kolektivniho investovani nebo poskytovani
investi¢niho poradenstvi ve vztahu k témto finanénim
nastrojum, a
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d) hypote€nim zastavnim listim nebo

e) dluhopisim, ke kterym byl vydan prospekt nebo
srovnatelny dokument.

§ 29 odst. 4

Investi¢ni zprostiedkovatel mize pfi poskytovani hlavni
investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e)
predavat pokyny pouze obchodnikovi s cennymi papiry,
bance, investi¢ni_spole¢nosti _nebo samospravnému
fondu kolektivniho investovani.

32014L0065

¢l. 3 odst. 1 pism.
c)

Clenské staty se mohou rozhodnout, Ze tuto smérnici
nebudou uplatiiovat na osoby, pro které jsou
domovskym ¢élenskym statem, jsou-li €innosti téchto
osob povoleny a regulovany na vnitrostatni arovni a
tyto osoby:

c) sméji pfi poskytovani takovych sluzeb predavat
pokyny pouze:

i) investiénim podnikdm povolenym v souladu s touto
smeérnici,

ii) uvérovym institucim povolenym v souladu se
smérnici 2013/36/EU,

iii) pobockam investi¢nich podnikd nebo Uvérovych
instituci, které jsou povoleny ve tfeti zemi a které
podléhaji a vyhovuji obezfetnostnim pravidlim
povaZzovanym pfisluSnymi organy za alespon tak
pfisné, jako jsou pravidla stanovena touto smérnici,
nafizenim (EU) ¢&. 575/2013 nebo smérmici
2013/36/EU,

iv) subjektim kolektivniho investovani, kterym bylo
podle prava Cc¢lenského statu povoleno nabizet
podilové jednotky vefejnosti, a spravclim téchto
subjektd, nebo

v) investicnim podnikdm s fixnim zakladnim
kapitalem ve smyslu €l. 17 odst. 7 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU (*), jimiz
vydavané cenné papiry jsou koétovany nebo
obchodovany na regulovaném trhu v ¢lenském state,
nebo

§ 30 odst. 1
navéti

Ceskd narodni__banka udéli povoleni k _&innosti
investicniho zprostiedkovatele na Zadost obchodni
spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku,
jestlize jsou spinény tyto podminky:

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.
a)

Rezimy Cclenskych statd podrobi osoby uvedené
v odstavci 1 pozadavkim, které jsou alespori
obdobné nasledujicim poZzadavkim podle této
smeérnice:

a) podminkam a postuplm pro udéleni povoleni a
pro trvaly dohled podle ¢l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lankl 7 az
10, 21, 22 a 23 a podle odpovidajicich aktl
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¢l. 5 odst. 3

¢l. 7 odst. 1

v pfenesené pravomoci
¢lanku 89;

pfijatych Komisi podle

Clenské staty vytvofi rejstfik v8ech investiénich
podnikli. Rejstfik je vefejné pfistupny a obsahuje
udaje o sluzbach nebo ¢innostech, pro néz ma
investic¢ni podnik povoleni. Pravidelné se aktualizuje.
Kazdé povoleni musi byt oznameno organu ESMA.

ESMA vytvofi seznam vSech investi¢nich podnik
v Unii. Tento seznam obsahuje Udaje o sluzbach
nebo ¢innostech, pro néZ ma kazdy investi¢ni podnik
povoleni, a je pravidelné aktualizovan. ESMA
zvefejni tento seznam na svych internetovych
strankach a aktualizuje jej.

Pokud pfislusny organ v souladu s €l. 8 prvnim
pododstavcem pism. b), ¢) a d) povoleni odejme,
zvefejni se informace o tomto odnéti v seznamu
po dobu péti let.

Pfislusny organ povoleni neudéli, dokud neni pIné
presvédCen, Zze Zadatel spliiuje veSkeré pozadavky
stanovené predpisy pfijatymi na zakladé této
smérnice.

§ 30 odst. 1
pism. d)

Ceska narodni banka udéli povoleni k é&innosti
investi€niho zprostredkovatele na zadost obchodni
spoleénosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:

d) kvalifikovanou ucast na této spole¢nosti maji nebo
budou mit pouze osoby, které jsou dlvéryhodné a
nevznikaji_v této souvislosti _divodné obavy, Zze by
mohlo_dojit k porusSeni_zakona upravujiciho opatireni
proti legalizaci vynosti z trestné ¢innosti a financovani
terorismu, nebo ze uz k takovému poruseni doslo,

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.

a)

¢l. 10 odst. 1
prvni a druhy
pododstavec

Rezimy Cclenskych statd podrobi osoby uvedené
v odstavci 1 pozadavkim, které jsou alespor
obdobné nasledujicim pozadavkim podle této
smeérnice:

a) podminkam a postupim pro udéleni povoleni a
pro trvaly dohled podle €l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lanka 7 az
10, 21, 22 a 23 a podle odpovidajicich aktl
v pfenesené pravomoci pfijatych Komisi podle
¢lanku 89;

Pfislusné organy neudéli povoleni k poskytovani
investi€nich sluzeb nebo vykonu investi¢nich &innosti
investicnim podnikem, dokud nejsou informovany
o totoZnosti jeho akcionard nebo ¢len(, at’ pfimych ¢&i
nepfimych, fyzickych €i pravnickych osob, které maji
kvalifikovanou u€ast v podniku, a o vysSi této
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kvalifikované ugasti.

Pfislusné organy odmitnou udélit povoleni, pokud
s ohledem na potfebu zajistit fadné a obezfetné
vedeni investicniho podniku nejsou pfesvédéeny
o vhodnosti jeho akcionaft ¢i ¢lenl s kvalifikovanou
ucasti.

§ 30 odst. 1 Ceska narodni__banka udéli _povoleni k _&innosti 32014L0065 ¢l. 3 odst. 2 pism. | Rezimy c¢lenskych statd podrobi osoby uvedené
pism. e) investi€niho zprostiedkovatele na zadost obchodni a) v odstavci 1 pozadavkdm, které jsou alespon
spolecnosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti obdobné nasledujicim pozadavkim podle této
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku, smérnice:
lestlize jsou spineny tyto podminky: a) podminkam a postupim pro udéleni povoleni a
e) uzké propojeni této spole€nosti s jinou osobou pro trvaly dohled podle €l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lankl 7 az
nebrani ani nebude branit G€innému vykonu dohledu 10, 21, 22 a 23 a podle odpovidajicich aktl
nad _investiénim _zprostiedkovatelem; pri Uzkém v pfenesené pravomoci pfijatych Komisi podle
propojeni s osobou, kterd ma sidlo nebo skute€né sidlo ¢lanku 89;
ve staté, ktery neni Elenskym statem Evropské unie,
nesméji pravni fad takového statu a zpusob jeho
uplatinovani _véetné vymahatelnosti prava _branit
ucinnému vykonu dohledu nad investicénim
zprostredkovatelem,
¢l. 10 odst. 1 tfeti | Pokud existuji uzk& propojeni mezi investi€nim
pododstavec podnikem a jinymi fyzickymi nebo pravnickymi
osobami, udéli pfisluSny organ povoleni pouze
v pfipadé, ze tato propojeni nebrani pfisluSnému
organu v ucinném dohledu.
¢l. 10 odst. 2 Pfislusny organ odmitne udélit povoleni, pokud
pravni a spravni predpisy tfeti zemé vztahujici se na
jednu nebo vice fyzickych ¢&i pravnickych osob,
s nimiz ma podnik Uzké propojeni, nebo obtize
spojené s jejich vymahanim brani pfisluSnému
organu v ucinném dohledu.
§ 30 odst. 1 Ceska narodni__banka udéli _povoleni k _&innosti 32014L0065 ¢l. 3 odst. 2 pism. | Rezimy c¢lenskych statd podrobi osoby uvedené
pism. f) investi€niho zprostredkovatele na Zzadost obchodni a) vodstavci 1 pozadavkim, které jsou alesporn

spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku,
jestlize jsou spinény tyto podminky:

f) plan obchodni €innosti této spole€nosti

1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti

obdobné nasledujicim pozadavkim podle této
smeérnice:

a) podminkam a postuplm pro udéleni povoleni a
pro trvaly dohled podle €l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lanka 7 az
10, 21, 22 a 23 a podle odpovidajicich aktl




investi¢niho zprostredkovatele,

2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocéty a

3. vymezuje ¢innosti, jejichz vykonem hodla povérit
jiného, véetné informaci o tom, zda a v jakém rozsahu
hodla vyuzivat zaméstnance a vazané zastupce,
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¢l. 7 odst. 2

v pfenesené pravomoci pfijatych Komisi podle
¢lanku 89;
Investicni podnik poskytne veSkeré informace,

v&etné planu obchodnich €innosti, v némz jsou mimo
jiné uvedeny typy predpokladanych obchodnich
¢innosti a organizacni struktura, nezbytné k tomu,
aby se mohl pfislusny organ pfesvédcit, Ze investi¢ni
podnik k okamziku prvniho udé&leni povoleni pfijal
veskera opatfeni nutna ke splnéni povinnosti podle
této kapitoly.

§ 30 odst. 1
pism. g)

Ceska narodni banka udéli povoleni k é&innosti
investiCniho zprostredkovatele na zadost obchodni
spoleénosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:

g) tato spole€nost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni
zahajeni _€innosti v rozsahu, v jakém hodla vykonavat
¢innost investi¢niho zprostredkovatele, vécné,
personalni_a organizacni_predpoklady pro fadny vykon

¢innosti _investiéniho zprostredkovatele umoznujici
naplnéni_jejiho planu obchodni c¢innosti a plnéni
povinnosti _investi¢éniho zprostiedkovatele, zejména

v oblasti pravidel jednani se zakazniky a pravidel
obezretného poskytovani investi¢nich sluzeb, véetné

1. organiza¢niho usporadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava c¢innost
investi¢niho zprostiredkovatele a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych
vykondva ¢innost investiéniho zprostiedkovatele, byly
plné svépravné, davéryhodné a odborné zpusobilé,

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.

c)

¢l. 16 odst. 3
Sesty a sedmy
pododstavec

Rezimy clenskych statd podrobi osoby uvedené
vodstavci 1 pozadavkim, které jsou alespon
obdobné nasledujicim pozadavkim podle této
smérnice:

c) organizaénim pozadavkim stanovenym v ¢l. 16
odst. 3 prvnim, Sestém a sedmém pododstavci a
odst. 6 a 7 a v odpovidajicich aktech v pfenesené
pravomoci pfijatych Komisi podle ¢lanku 89.

Pokud investi¢ni podnik nabizi nebo doporuduje
finan€ni nastroje, které nevytvafi, musi mit zavedeny
vhodné postupy, jimiz ziskava informace uvedené
v patém pododstavci a seznamuje se s vlastnostmi a
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Gl. 16 odst. 6 a7

uréenym cilovym trhem kazdého finan¢niho nastroje.

Politikami, postupy a opatfenimi uvedenymi v tomto
odstavci nejsou dotéeny 2Zadné daldi pozadavky
stanovené v této smérnici a v nafizeni (EU)
€. 600/2014, vcCetné pozadavki tykajicich se
zpfistupniovani informaci, vhodnosti nebo
zpUsobilosti, rozpoznavani a Fizeni stfetd zajm0 a
pobidek.

6. Investicni podnik zajisti, aby o vSech jim
provadénych sluzbach, €innostech a obchodech byly
vedeny dostate¢né zaznamy, které pfisluSnému
organu umozni vykonavat ukoly v oblasti dohledu a
provadét donucovaci opatfeni podle této smérnice,
nafizeni (EU) €. 600/2014, smérnice 2014/57/EU a
nafizeni (EU) ¢. 596/2014, a zejména ovéfit, zda
investicni podnik plni vSechny povinnosti, vcetné
povinnosti ve vztahu k zakaznikim nebo
potencialnim zakaznikim a k integrité trhu.

7. Zaznamy obsahuji nahravani telefonnich hovort i
elektronické komunikace tykajici se alespon obchodu
uzavienych pfi obchodovani na vlastni ucet a
poskytovani sluzeb na pokyn zakaznikd, jez se tykaji
pfijimani, pfedavani a provadéni pokynl zakaznika.

§ 30 odst. 1
pism. h)

Ceskd narodni__banka udéli povoleni k _&innosti
investiCniho zprostredkovatele na zadost obchodni
spoleénosti, nebo zakladatele obchodni spoleénosti
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:

h) vedouci organ této spole€¢nosti_a jeho ¢Elenové
splfuji pozadavky podle § 10 a

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.

a)

¢l.9odst. 1 a6

Rezimy Cclenskych statd podrobi osoby uvedené
v odstavci 1 pozadavkim, které jsou alespor
obdobné nasledujicim pozadavkim podle této
smérnice:

a) podminkam a postupim pro udéleni povoleni a
pro trvaly dohled podle €l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lanka 7 az
10, 21, 22 a 23 a podle odpovidajicich aktl
v pfenesené pravomoci pfijatych Komisi podle
¢lanku 89;

1. Pfislusné organy pfi udélovani povoleni v souladu
s Clankem 5 zajisti, aby investi¢ni podniky a jejich
vedouci organy splfiovaly ¢lanky 88 a 91 smérnice
2013/36/EU.

ESMA a EBA spole¢né pfijmou obecné pokyny
tykajici se véci uvedenych v ¢l. 91 odst. 12 smérnice
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2013/36/EU.

6. Clenské staty vyzaduji, aby obchodni ¢&innost
Z&dajiciho investitniho podniku skute¢né Fidily
alespofi dvé& osoby splfiujici podminky uvedené
v odstavci 1.

Odchylné od prvniho pododstavce mohou ¢&lenské
staty udélit povoleni investiénim podnikim, které
jsou fyzickymi osobami, nebo investi¢nim podnikim,
které jsou pravnickymi osobami Fizenymi v souladu
se svymi zaklddacimi dokumenty a vnitrostatnim
pravem jedinou fyzickou osobou. Clenské staty véak
vyZzaduji, aby:

a) existovala jina nahradni opatfeni, ktera zajisti
fadné a obezfetné vedeni téchto investic¢nich
podnikl a patficné zohlednéni zajmu zakaznik( a
integrity trhu;

b) doty¢né fyzické osoby mély dostate¢né dobrou
povést, dostateCné znalosti, dovednosti a zkuSenosti
a vénovaly dostatek ¢asu vykonu svych povinnosti.

§ 30 odst. 1
pism. i)

Ceska narodni banka udéli povoleni k é&innosti
investi€niho zprostiedkovatele na Zadost obchodni
spoleénosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku,
jestlize jsou spinény tyto podminky:

i) tato _spole€¢nost je nebo nejpozdéji ke dni_zahajeni
¢innosti bude pojisténa podle § 31.

3201410065

¢l. 14 a ¢l. 3 odst.
2 druhy
pododstavec

14) Clenstvi v povoleném systému pro od$kodnéni
investorQ

PFislusny organ ovéfi, zda subjekt, ktery Zzada
o povoleni jako investi¢ni podnik, pIni v dobé udéleni
povoleni své povinnosti podle smérnice 97/9/ES.

Povinnost stanovena v prvnim pododstavci se pini ve
vztahu ke strukturovanym vkladdm, které vydala
uvérova instituce, jez je zapojena do systému
pojisténi  vkladd uznaného podle smérnice
2014/49/EU.

3) Rezimy ¢lenskych statu podrobi osoby uvedené
v odstavci 1 pozadavkim, které jsou alespor
obdobné nasledujicim pozadavkim podle této
smérnice:

Clenské staty vyzaduji, aby se na osoby vyfiaté
z oblasti plusobnosti této smérnice podle odstavce 1
vztahoval systém pro od$kodnéni investord uznany
v souladu se smérnici 97/9/ES. Clenské staty mohou
povolit investiénim podnikim, aby se na né tento
systtm  nevztahoval, jestlize maji  pojisténi
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odpovédnosti za Skodu pfi vykonu povolani, které
s pfihlédnutim k velikosti, rizikovému profilu a
pravnimu statusu osob vyhatych podle odstavce 1
zajistuje rovnocennou ochranu jejich zakaznikd.

§ 30 odst. 2
naveti

Ceska narodni banka udéli povoleni k é&innosti

investicniho zprostredkovatele na Zadost fyzické

osoby, jestlize jsou splnény tyto podminky:

32014L0065

32014L0065

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.

a)

¢l. 5 odst. 3

¢l. 7 odst. 1

Rezimy c¢lenskych statd podrobi osoby uvedené
v odstavci 1 pozadavkdm, které jsou alespon
obdobné nasledujicim pozadavkim podle této
smérnice:

a) podminkam a postupim pro udéleni povoleni a
pro trvaly dohled podle €l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lankl 7 az
10, 21, 22 a 23 a podle odpovidajicich aktl
v pfenesené pravomoci pfijatych Komisi podle
¢lanku 89;

Clenské staty vytvofi rejstiik vSech investiénich
podnikli. Rejstfik je vefejné pfistupny a obsahuje
udaje o sluzbach nebo c¢innostech, pro néz ma
investic¢ni podnik povoleni. Pravidelné se aktualizuje.
Kazdé povoleni musi byt oznameno organu ESMA.

ESMA vytvofi seznam vSech investi¢nich podnikd
v Unii. Tento seznam obsahuje uUdaje o sluzbach
nebo €innostech, pro néZ ma kazdy investi¢ni podnik
povoleni, a je pravidelné aktualizovan. ESMA
zvefejni tento seznam na svych internetovych
strankach a aktualizuje jej.

Pokud pfislusny organ v souladu s ¢l. 8 prvnim
pododstavcem pism. b), ¢) a d) povoleni odejme,
zvefejni se informace o tomto odnéti v seznamu
po dobu péti let.

Pfislusny organ povoleni neudéli, dokud neni pIné
presvédcen, ze zadatel splfiuje veSkeré pozadavky
stanovené predpisy pfijatymi na zakladé této
smérnice.

§ 30 odst. 2
pism. b)

Ceska narodni _banka udéli povoleni k éinnosti

investicniho zprostredkovatele na Zadost fyzické

osoby, jestlize jsou splnény tyto podminky:

b) tato osoba je pIné svépravna, divéryhodna a
odborné zpusobila,

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.

a)

Rezimy ¢lenskych statd podrobi osoby uvedené v
odstavci 1 pozadavkam, které jsou alespon obdobné
nasledujicim pozadavkim podle této smérnice:

a) podminkam a postuplm pro udéleni povoleni a
pro trvaly dohled podle €l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lankl 7 az
10, 21, 22 a 23 a podle odpovidajicich aktl
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3201410065

¢l. 9 odst. 6
druhy
pododstavec
pism. b)

v pfenesené pravomoci
¢lanku 89;

pfijatych Komisi podle

Odchylné od prvniho pododstavce mohou ¢&lenské
staty udélit povoleni investicnim podnikim, které
jsou fyzickymi osobami, nebo investi¢nim podnikim,
které jsou pravnickymi osobami Fizenymi v souladu
se svymi zakladacimi dokumenty a vnitrostatnim
pravem jedinou fyzickou osobou. Clenské staty véak
vyZzaduiji, aby:

b) dotycné fyzické osoby mély dostatecné dobrou
povést, dostateCné znalosti, dovednosti a zkuSenosti
a vénovaly dostatek ¢asu vykonu svych povinnosti.

§ 30 odst. 2
pism. c)

Ceska narodni banka udéli povoleni k é&innosti
investicniho zprostredkovatele na Zadost fyzické
osoby, jestlize jsou spinény tyto podminky:

c¢) plan obchodni €innosti této osoby

1. vymezuje a pokryva planovany rozsah c¢innosti
investi¢niho zprostiredkovatele,

2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocéty a

3. vymezuje ¢innosti, jejichz vykonem hodla povérit
jiného, véetné informaci o tom, zda a v_jakém rozsahu
hodla vyuzivat zaméstnance a vazané zastupce,

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.

a)

¢l. 7 odst. 2

Rezimy clenskych statd podrobi osoby uvedené
vodstavci 1 pozadavkim, které jsou alespon
obdobné nasledujicim poZzadavkim podle této
smérnice:

a) podminkam a postupim pro udéleni povoleni a
pro trvaly dohled podle €l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lankl 7 az
10, 21, 22 a 23 a podle odpovidajicich aktl
v pfenesené pravomoci pfijatych Komisi podle
¢lanku 89;

Investicni podnik poskytne veSkeré informace,
v€etné planu obchodnich €innosti, v némz jsou mimo
jiné uvedeny typy predpokladanych obchodnich
¢innosti a organizacéni struktura, nezbytné k tomu,
aby se mohl pfisludny organ presvédcit, Ze investicni
podnik k okamziku prvniho udéleni povoleni pfijal
veSkera opatfeni nutna ke splnéni povinnosti podle
této kapitoly.

§ 30 odst. 2
pism. d)

Ceskd narodni__banka udéli povoleni k _&innosti
investicniho _zprostredkovatele na_ Zadost fyzické
osoby, jestlize jsou splnény tyto podminky:

d) tato osoba ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni
zahajeni _Cinnosti v rozsahu, v jakém hodla vykonavat
¢innost investi¢niho zprostiredkovatele, vécné,
personalni a organiza¢ni predpoklady pro radny vykon

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.

a)ac)

Rezimy Cclenskych statd podrobi osoby uvedené
v odstavci 1 pozadavkim, které jsou alespon
obdobné nasledujicim pozadavkim podle této
smeérnice:

a) podminkam a postuplm pro udéleni povoleni a
pro trvaly dohled podle €l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lanka 7 az
10, 21, 22 a 23 a podle odpovidajicich aktl




-122 -

c¢innosti__investiéniho zprostiredkovatele umoziujici
naplnéni_jejiho planu obchodni ¢innosti _a plnéni
povinnosti _investi¢niho zprostiredkovatele, zejména
v oblasti pravidel jednani se zakazniky a pravidel
obezretného poskytovani investi¢nich sluzeb, véetné

1. organizaéniho usporadani, zahrnujiciho opatieni,
kterymi_zajisti Fradné a obezietné vedeni a patricné
zohlednéni zajmu zakaznikt a integrity trhu, s ohledem

na to, Ze nebude spliovat pozadavek § 10 odst. 1,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava c¢innost
investi¢niho zprostiredkovatele a

3. zajistovani_ toho, aby osoby, pomoci kterych
vykondva ¢innost investi¢niho zprostiredkovatele, byly
plné svépravné, divéryhodné a odborné zptsobilé,

¢l. 9 odst. 6
druhy
pododstavec

¢l. 16 odst. 3
Sesty a sedmy
pododstavec

v pfenesené pravomoci pfijatych Komisi podle
¢lanku 89;

Rezimy c¢lenskych statd podrobi osoby uvedené
v odstavci 1 pozadavkim, které jsou alespor
obdobné nasledujicim poZadavkim podle této
smérnice:

c) organizaénim pozadavkim stanovenym v ¢&l. 16
odst. 3 prvnim, Sestém a sedmém pododstavci a
odst. 6 a 7 a v odpovidajicich aktech v prenesené
pravomoci pfijatych Komisi podle ¢lanku 89.

Odchylné od prvniho pododstavce mohou ¢&lenské
staty udélit povoleni investiénim podnikim, které
jsou fyzickymi osobami, nebo investi¢nim podnikdm,
které jsou pravnickymi osobami fizenymi v souladu
se svymi zaklddacimi dokumenty a vnitrostatnim
pravem jedinou fyzickou osobou. Clenské staty vdak
vyzaduji, aby:

a) existovala jina nahradni opatfeni, ktera zajisti
fadné a obezfetné vedeni téchto investiCnich
podnikli a patficné zohlednéni zajmu zakaznik( a
integrity trhu;

b) doty¢né fyzické osoby mély dostatecné dobrou
povést, dostateCné znalosti, dovednosti a zkusenosti
a vénovaly dostatek ¢asu vykonu svych povinnosti.

Pokud investi¢ni podnik nabizi nebo doporuduje
finan€ni nastroje, které nevytvari, musi mit zavedeny
vhodné postupy, jimiz ziskava informace uvedené
v patém pododstavci a seznamuje se s vlastnostmi a
ur¢enym cilovym trhem kazdého finan¢niho nastroje.

Politikami, postupy a opatfenimi uvedenymi v tomto
odstavci nejsou dotéeny zadné dalSi pozadavky
stanovené v této smérnici a v nafizeni (EU)
€. 600/2014, véetné pozadavkl tykajicich se
zpfistupnovani informaci, vhodnosti nebo
zpUsobilosti, rozpoznavani a Fizeni stfetd zajma a
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Cl. 16 odst. 6 a 7

pobidek.

6. Investicni podnik =zajisti, aby o v8ech jim
provadénych sluzbach, €innostech a obchodech byly
vedeny dostate¢né zaznamy, které pfisluSnému
organu umozni vykonavat ukoly v oblasti dohledu a
provadét donucovaci opatfeni podle této smérnice,
nafizeni (EU) ¢. 600/2014, smérnice 2014/57/EU a
nafizeni (EU) &. 596/2014, a zejména ovéfit, zda
investicni podnik plni vSechny povinnosti, vcetné
povinnosti ve vztahu k zakaznikim nebo
potencialnim zakaznikim a k integrité trhu.

7. Zaznamy obsahuji nahravani telefonnich hovort i
elektronické komunikace tykajici se alespon obchodu
uzavienych pfi obchodovani na vlastni ucet a
poskytovani sluzeb na pokyn zakaznikd, jez se tykaji
pfijimani, pfedavani a provadéni pokynl zakaznika.

§ 30 odst. 2
pism. e)

Ceska narodni banka udéli povoleni k é&innosti

investicniho zprostiedkovatele na Zadost fyzické

osoby, jestlize jsou splnény tyto podminky:

e) tato _osoba je nebo nejpozdéji ke dni zahajeni
cinnosti pojiSténa podle § 31,

32014L0065

¢l. 3 odst. 2
druhy
pododstavec

¢l. 14

Clenské staty vyzaduji, aby se na osoby vyhaté
z oblasti pusobnosti této smérnice podle odstavce 1
vztahoval systém pro od$kodnéni investord uznany
v souladu se smérnici 97/9/ES. Clenské staty mohou
povolit investiénim podnikim, aby se na né tento
systtm  nevztahoval, jestlize maji pojisténi
odpovédnosti za Skodu pfi vykonu povolani, které
s prihlédnutim k velikosti, rizikovému profilu a
pravnimu statusu osob vynatych podle odstavce 1
zajistuje rovnocennou ochranu jejich zakazniku.

Clenstvi v povoleném systému pro od$kodnéni
investoru

Pfislusny organ ovéfi, zda subjekt, ktery Zzada
0 povoleni jako investi¢ni podnik, pini v dobé udéleni
povoleni své povinnosti podle smérnice 97/9/ES.

Povinnost stanovena v prvnim pododstavci se plni
ve vztahu ke strukturovanym vkladtm, které vydala
uvérova instituce, jez je zapojena do systému
pojisténi  vkladd uznaného podle smérnice
2014/49/EU.

§ 30 odst. 3

Investic¢ni_zprostiredkovatel trvale dodrzuje podminky
podle odstavce 1, nebo 2.

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.

a)

ReZimy c¢lenskych statd podrobi osoby uvedené
v odstavci 1 pozadavkim, které jsou alespor
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¢l. 21 odst. 1

obdobné nasledujicim pozadavkim podle této
smérnice:

a) podminkam a postupim pro udéleni povoleni a
pro trvaly dohled podle €l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lankl 7 az
10, 21, 22 a 23 a podle odpovidajicich aktl

v pfenesené pravomoci pfijatych Komisi podle
¢lanku 89;
Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podnik

povoleny na jejich uzemi nepfetrzité plnil podminky
stanovené v prvnim povoleni podle kapitoly I.

§ 30 odst. 4 Investiéni__zprostfedkovatel oznami__Ceské narodni 32014L0065 ¢€l. 3 odst. 2 pism. | Rezimy c¢lenskych statd podrobi osoby uvedené
bance bez zbyte€éného odkladu poté, co nastane, a) v odstavci 1 pozadavkim, které jsou alespor
kazdou vyznamnou zménu ve skute€nostech, na jejichz obdobné nasledujicim pozadavkim podle této
zakladé ziskal povoleni k éinnosti. smérnice:

a) podminkam a postuplm pro udéleni povoleni a
pro trvaly dohled podle ¢l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lank( 7 az
10, 21, 22 a 23 a podle odpovidajicich aktl
v pfenesené pravomoci pfijatych Komisi podle
¢lanku 89;
¢l. 21 odst. 2 Clenské staty vyZzaduji, aby pfislusné organy
prvni stanovily vhodné metody ke sledovéani toho, zda
pododstavec investicni podniky pIni svou povinnost podle
odstavce 1. Dale vyzaduji, aby investi¢ni podniky
informovaly  pfislusSné organy o  veSkerych
podstatnych zménach podminek prvniho povoleni.
§ 30a odst. 4 Ceska narodni_banka rozhodne o Zadosti podle § 30 32014L0065 ¢l. 3 odst. 2 pism. | Rezimy c¢lenskych statd podrobi osoby uvedené

odst. 1 a 2 do 3 mésicl ode dne podani zadosti, ktera
ma_predepsané nalezZitosti a netrpi vadami. Je-li to z
hlediska nalezitého posouzeni Zadosti nezbytné, muize
Ceska narodni banka usnesenim tuto Ihtitu prodlouzit
az o 3 mésice.

a)

¢l. 7 odst. 3

v odstavci 1 pozadavkim, které jsou alespor
obdobné nasledujicim pozadavkim podle této
smérnice:

a) podminkam a postuplm pro udéleni povoleni a
pro trvaly dohled podle ¢l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lanka 7 az
10, 21, 22 a 23 a podle odpovidajicich akta
v pfenesené pravomoci pfijatych Komisi podle
¢lanku 89;

Zadatel je do $esti mésicti ode dne podani Uplné
Zadosti informovan, zda mu povoleni bylo, i nebylo
udéleno.
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§ 31 odst. 1 Investi€ni zprostiedkovatel musi byt po celou dobu své 32014L0065 ¢l. 3 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby se na osoby vynaté
navéti Cinnosti__pojistén pro pfipad povinnosti _nahradit druhy z oblasti pusobnosti této smérnice podle odstavce 1
zakaznikovi S$kodu zpusobenou porusenim nékteré z pododstavec vztahoval systém pro odskodnéni investor(l uznany
povinnosti investi€niho zprostiedkovatele stanovenych v souladu se smérnici 97/9/ES. Clenské staty mohou
timto zakonem povolit investiénim podnikim, aby se na né tento
systtm nevztahoval, jestlize maji pojisténi
odpovédnosti za Skodu pfi vykonu povolani, které
s pfihlédnutim k velikosti, rizikovému profilu a
pravnimu statusu osob vyhatych podle odstavce 1
zajistuje rovnocennou ochranu jejich zakaznikd.
§ 32 odst. 1 Pro_investi¢niho zprostredkovatele se § 10a odst. 5 32014L0065 ¢€l. 3 odst. 2 pism. | Rezimy c¢lenskych statd podrobi osoby uvedené

pouzije obdobné.

a)

v odstavci 1 pozadavkim, které jsou alespor
obdobné nasledujicim pozadavkim podle této
smérnice:

a) podminkam a postuplm pro udéleni povoleni a
pro trvaly dohled podle ¢l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lanka 7 az
10, 21, 22 a 23 a podle odpovidajicich aktl
v pfenesené pravomoci pfijatych Komisi podle
¢lanku 89;

Vedouci organ

1. PFisludné organy pfi udélovani povoleni v souladu
s Clankem 5 zajisti, aby investi¢ni podniky a jejich
vedouci organy splfiovaly ¢lanky 88 a 91 smérnice
2013/36/EU.

ESMA a EBA spole¢né pfijmou obecné pokyny
tykajici se véci uvedenych v €l. 91 odst. 12 smérnice
2013/36/EU.

2. Pfi udélovani povoleni podle &lanku 5 mohou
pfislusné organy povolit, aby ¢&lenové vedouciho
organu vykonavali jednu dodate¢nou funkci
nevykonného feditele presahujici pocet pfipustny
podle €l. 91 odst. 3 smérnice 2013/36/EU. Pfislusné
organy o téchto povolenich pravidelné informuji
organ ESMA.

EBA a ESMA koordinuji sbér informaci uvedenych v
prvnim pododstavci tohoto odstavce a v ¢l. 91 odst. 6
smérnice 2013/36/EU ve vztahu k investi¢nim
podnikim.
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3. Clenské staty zajisti, aby vedouci organ
investicniho podniku zpUsobem, ktery podporuje
integritu trhu a zajmy jeho zakaznikd, stanovil
systémy spravy a fFizeni =zajiStujici u€inné a
obezfetné vedeni investicniho podniku, v€etné
oddéleni povinnosti v investiénim podniku a
predchazeni stfetdm zajmua, dozoroval je a nesl
odpovédnost za jejich uplatriovani.

AniZz jsou doteny pozZadavky stanovené v Cl. 88
odst. 1 smérnice 2013/36/EU, musi uvedené
systémy také zajiStovat, aby vedouci organ stanovil,
schvaloval a dozoroval:

a) organizaci podniku, pokud jde o poskytovani
investicnich a doplikovych sluzeb a vykon
investi€nich Cinnosti, v€etné dovednosti, odbornych
a jinych znalosti vyzadovanych od zaméstnanci,
zdroju, postupl a opatfeni pro poskytovani sluzeb a
vykon ¢&innosti s pfihlédnutim k povaze, rozsahu a
slozitosti jeho ¢innosti a ke v§em pozadavkim, které
musi podnik splfovat;

b) politiku v oblasti sluzeb, €innosti, produktd a
operaci nabizenych nebo poskytovanych v souladu
s rizikovou toleranci podniku a charakteristikami a
potfebami  zdkaznik podniku, kterym budou
nabizeny nebo poskytovany, véetné pfipadného
provedeni patficného zatézového testovani;

c) politku  odménovani osob  zapojenych
do poskytovani sluzeb zakaznikdm, jejimz cilem je
podpofit odpovédné obchodni chovani a spravedlivé
zachazeni se zakazniky a predchazet stfetu zajma
ve vztazich se zakazniky.

Vedouci organ sleduje a pravidelné hodnoti
pfimérenost a dosahovani strategickych cilti podniku
pfi poskytovani investi¢nich a doplrikovych sluzeb a
vykonu investi¢nich ¢innosti, jakoz i ucinnost
systému spravy a fizeni investi¢niho podniku a
pfiméfenost politik tykajicich se poskytovani sluzeb
zakazniklm, a pfijima vhodna opatfeni k napravé
jakychkoli nedostatku.

Clenové vedouciho organu musi mit nalezity pfistup
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k informacim a dokumentim, které jsou potfebné
k dozorovani a sledovani rozhodovani vedeni.

4. Pfislusny organ odmitne udélit povoleni, pokud
neni presvédéen o tom, Ze clenové vedouciho
organu investi¢niho podniku maji dostate¢né dobrou
povést a dostatecné znalosti, dovednosti a
zkuSenosti a vénuji vykonu své funkce v investi¢énim
podniku dostatek ¢€asu, nebo pokud existuji
objektivni a prokazatelné duavody k domnénce,
ze vedouci organ podniku mize predstavovat
ohrozeni uc¢inného, fadného a obezietného vedeni
podniku a patficného zohlednéni zajmu zakaznikd
podniku a integrity trhu.

5. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podnik
oznamil pfislusnému organu vSechny ¢&leny svého
vedouciho organu a veSkeré zmeény jejich Clenstvi
spolu s veSkerymi informacemi potfebnymi
k posouzeni, zda podnik splfiuje pozadavky odstavcu
1,2a3.

6. Clenské staty vyzaduji, aby obchodni ¢&innost
Z&dajiciho investitniho podniku skuteéné Fidily
alespofi dvé osoby splfiujici podminky uvedené
v odstavci 1.

Odchylné od prvniho pododstavce mohou ¢&lenské
staty udélit povoleni investiénim podnikim, které
jsou fyzickymi osobami, nebo investicnim podnikim,
které jsou pravnickymi osobami fizenymi v souladu
se svymi zaklddacimi dokumenty a vnitrostatnim
pravem jedinou fyzickou osobou. Clenské staty vdak
vyzaduji, aby:

a) existovala jina nahradni opatfeni, ktera zajisti
fadné a obezfetné vedeni téchto investiCnich
podnikl a patficné zohlednéni zajmu zakaznik( a
integrity trhu;

b) doty¢né fyzické osoby mély dostatecné dobrou
povést, dostateéné znalosti, dovednosti a zkuSenosti
a vénovaly dostatek ¢asu vykonu svych povinnosti.

§ 32 odst. 2

Investiéni_zprostredkovatel vykonava ¢innost fadné a

obezietné. K zajiSténi obezietného vykonu ¢innosti

investi¢ni zprostredkovatel zavede, udrzuje a uplatiuje

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.
c)

Rezimy clenskych statd podrobi osoby uvedené
v odstavci 1 pozadavkim, které jsou alespor
obdobné nasledujicim pozadavkim podle této




fidici a kontrolni systém. Pro fidici a kontrolni systém
investi¢niho zprostiredkovatele se § 12a, s vyjimkou §
12a odst. 1 pism. 0) a q), pouzije obdobné.
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¢l. 16

smérnice:

c) organizacnim pozadavkim stanovenym v ¢&l. 16
odst. 3 prvnim, Sestém a sedmém pododstavci a
odst. 6 a 7 a v odpovidajicich aktech v pfenesené
pravomoci pfijatych Komisi podle ¢lanku 89.

Organizaéni pozadavky

1. Domovsky €lensky stat vyzaduje, aby investi¢ni
podniky splfiovaly organizaéni pozadavky stanovené
v odstavcich 2 az 10 tohoto ¢lanku a v €lanku 17.

2. Investi¢ni podnik zavede vhodné strategie a
postupy umoZziujici zajistit, aby on sam i jeho Fidici
pracovnici, zaméstnanci a vazani zastupci plnili
povinnosti podle této smérnice a dodrzovali vhodna
pravidla pro osobni obchody provadéné témito
osobami.

3. Investiéni podnik udrzuje a uplatiuje ucinna
organiza¢ni a administrativni opatfeni k tomu, aby
pfijimal veSkerd pfiméfena opatfeni k tomu, aby
stfety zajm0 vymezené v ¢&lanku 23 neovlivnily
nepfiznivé zajmy jeho zakaznika.

Investicni podnik, ktery vytvafi finanéni nastroje
uréené k prodeji zakaznikim, musi udrZovat,
uplathovat a pfezkoumavat postup schvalovani
kazdého financniho nastroje a vyznamnych zmén
existujicich financnich nastroju pred jejich uvedenim
na trh nebo distribuci zakaznikiim.

Pfi postupu schvalovani produktu musi byt stanoven
uréeny cilovy trh koneénych zakaznikd v pfislusné
kategorii zakaznik( pro kazdy finanéni nastroj a tento
postup musi zajiStovat posouzeni vesSkerych rizik
souvisejicich s timto ur€enym cilovym trhem a
soulad zamySlené distribu€ni strategie s uréenym
cilovym trhem.

Investi¢ni podnik rovnéz pravidelné prezkoumava
finan€ni nastroje, které nabizi nebo uvadi na trh,
pfi¢emz zohledriuje veSkeré udalosti, které by mohly
vyznamné ovlivnit potencidlni riziko spojené
s ur¢enym cilovym trhem, aby bylo mozné posoudit
alespofl to, zda finan¢ni nastroj nadale napliuje




- 129 -

potfeby uréeného cilového trhu a zda je zamyslena
distribu¢ni strategie nadale vhodna.

Investicni podnik, ktery vytvafi finanéni nastroj,
poskytne jakémukoli distributorovi veSkeré pfislusné
informace o finanénim nastroji a postupu schvalovani
produktu, véetné informace o uréeném cilovém trhu
daného finan¢niho nastroje.

Pokud investi¢ni podnik nabizi nebo doporucuje
finanéni nastroje, které nevytvafi, musi mit zavedeny
vhodné postupy, jimiz ziskava informace uvedené
v patém pododstavci a seznamuje se s vilastnostmi a
ur¢enym cilovym trhem kazdého finan¢niho nastroje.

Politikami, postupy a opatfenimi uvedenymi v tomto
odstavci nejsou dotéeny zadné dalSi pozadavky
stanovené v této smérnici a v nafizeni (EU)
¢. 600/2014, vcetné pozadavkl tykajicich se
zpfistupniovani informaci, vhodnosti nebo
zpUsobilosti, rozpoznavani a Fizeni stfetd zajma a
pobidek.

4. Investiéni podnik pfijme pfimé&fend opatfeni
k tomu, aby zajistil nepferusené a fadné poskytovani
investicnich sluzeb a vykon investi¢nich ¢innosti.
Ktomuto ucCelu vyuzivd vhodné a pfiméfené
systémy, zdroje a postupy.

5. Pokud investi¢ni podnik povéfi pInénim
provoznich ukoll, které jsou zasadni pro poskytovani
neprerusenych a uspokojivych sluzeb zakaznikim a
nepferuSeny a uspokojivy vykon investi¢nich
¢innosti, tfeti osobu, pfijme pfiméfena opatieni
k vylou€eni nepfiméfeného zvySeni provozniho
rizika. Externi zajisténi dllezitych provoznich funkci
nelze provadét zplGsobem, ktery by vyznamné
poskodil kvalitu vnitfni kontroly a schopnost osoby
provadgéjici dohled sledovat, zda podnik fadné plini
vSechny povinnosti.

Investiéni podnik musi mit fadné administrativni a
ucetni postupy, mechanismy vnitfni kontroly, ucinné
postupy k posouzeni rizik a ucinna kontrolni a
ochranna opatfeni pro systémy zpracovavani dat.

Aniz je dot€ena moznost pfisluSnych organu
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pozadovat pfistup ke komunikaci v souladu s touto
smérnici a s nafizenim (EU) €. 600/2014, musi mit
investi€ni podnik fadny bezpeénostni mechanismus,
jenz zaru€uje bezpeCnost a ovéfeni prostredkl
pro pfenos informaci, minimalizuje riziko poskozeni
Gdaji a neopravnéného pfistupu a zamezuje Uniku
informaci pfi trvalém zachovani divérnosti udaju.

6. Investicni podnik zajisti, aby o vSech jim
provadénych sluzbéach, ¢innostech a obchodech byly
vedeny dostate¢né zaznamy, které pfisluSnému
orgadnu umozni vykonavat ukoly v oblasti dohledu a
provadét donucovaci opatfeni podle této smérnice,
nafizeni (EU) €. 600/2014, smérnice 2014/57/EU a
nafizeni (EU) ¢. 596/2014, a zejména ovéfit, zda
investicni podnik plni vSechny povinnosti, vcetné
povinnosti ve vztahu k zakaznikim nebo
potencialnim zékaznikim a k integrité trhu.

7. Zaznamy obsahuji nahravani telefonnich hovoru ¢&i
elektronické komunikace tykajici se alespon obchodu
uzavienych pfi obchodovani na vlastni ucet a
poskytovani sluzeb na pokyn zakaznikd, jez se tykaji
pfijimani, pfedavani a provadéni pokynl zékaznika.
Mezi tyto telefonni hovory a elektronickou
komunikaci patfi i ty, jejichz ucelem je uskuteCnit
obchody uzavirané pfi obchodovani na vlastni Gcet
nebo poskytovani sluzeb na pokyn zakaznik(, jez se
tykaji pfijimani, pfedavani a provadéni pokyn(
zakaznik(, a to i v pfipadé, Ze tyto hovory nebo
komunikace k uzavfeni takovych obchodlG nebo
poskytnuti sluzeb na pokyn zakaznikd nevedou.

Pro tyto dc€ely ucini investiéni podnik veSkeré
pfiméfené kroky k zaznamenani pfisluSnych
telefonnich hovor(i a elektronické komunikace, které
se uskuteCnily s pomoci zafizeni, jez investiCni
podnik poskytl zaméstnanci nebo dodavateli nebo
jehoz pouziti zaméstnancem nebo dodavatelem
investiéni podnik akceptuje nebo povoluje, a které
byly z takového zafizeni odeslany nebo
prostrednictvim takového zafizeni pfijaty.

Investicni podnik oznami novym a stavajicim
zakaznikim, Ze telefonni komunikace nebo hovory
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mezi nim a jeho zakazniky, které vedou nebo mohou
vést k obchodlim, budou zaznamenavany.

Toto oznameni lze ucinit jednou, pfed poskytnutim
investi¢nich sluzeb novym a stavajicim zakaznikim.

Zakaznikaim, ktefi nebyli pfedem informovani o tom,
Ze jsou jejich telefonni komunikace nebo hovory
zaznamenavany, investicni podnik neposkytne
telefonicky investiéni  sluzby a nevykonava
telefonicky investicni Cinnosti, které se tykaji
pfijimani, pfedavani a provadéni pokynl zakaznika.
Zakaznici mohou své pokyny sdélovat jinymi
prostfedky, tato komunikace vSak musi byt
zachycena na trvalych nosicich dat, jako jsou listovni
zasilky, fax, elektronicka poSta nebo dokumentace
pokynli zakaznikG pofizovana na jednanich.
Pofizenim pisemného zapisu nebo zpravy mlze byt
zejména zaznamenan obsah pfislusnych osobnich
hovord se zakaznikem. Tyto pokyny se povazuji
za rovnocenné telefonickym pfikazdm.

Investiéni podnik ucini vesSkeré pfiméfené kroky, aby
zabranil tomu, Ze zaméstnanec nebo dodavatel
uskutecni pfislusné telefonni hovory a zasle nebo
pfijme  prfisluSnou  elektronickou komunikaci
s pouzitim soukromého zafizeni, které investi¢ni
podnik neni schopen zaznamenat nebo kopirovat.

Zaznamy vedené podle tohoto odstavce se poskytuji
dotéenym zakaznikim na jejich zadost a uchovavaji
se po dobu péti let, popfipadé po dobu az sedmi let,
vyzaduje-li to pfislusny organ.

8. Pokud investi¢ni podnik drzi finanéni nastroje,
které patfi zadkaznik(im, pfijme vhodna opatfeni, aby
byla chranéna vlastnickd prava zakaznikd,
predevSim v pfipadé nesolventnosti investi¢niho
podniku, a aby se zabranilo investiénimu podniku
pouzit finanéni nastroje zakaznika na vlastni Gcet
bez vyslovného souhlasu zakaznika.

9. Pokud investi¢ni podnik drzi penézni prostfedky,
které patfi zakaznik(m, pfijme vhodna opatfeni, aby
byla chranéna prava zakazniki a aby se
investicnimu  podniku  zabranilo, s  vyjimkou
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uvérovych instituci, pouzit penézni prostiedky
zdkaznika na vlastni ucet.

10. Investi¢ni podnik neuzavie s neprofesionalnimi
zakazniky dohody o  finanénim zajisténi
s pfevedenim vlastnického prava za uc€elem zajisténi
nebo kryti sou¢asnych nebo budoucich, skute¢nych,
podminénych &i potencidlnich zavazkl zakaznika.

11. V pfipadé pobocek investiénich podnikd vymaha
plnéni povinnosti stanovené v odstavcich 6 a 7,
pokud jde o obchody provadéné pobockou, pfislusny
organ Clenského statu, ve kterém je pobocka
umisténa, aniz je dotena mozZnost pfislusného
organu domovského c¢lenského statu investi¢niho
podniku mit k t&€mto zaznamdm pfimy pfistup.

Clenské staty mohou za vyjime&nych okolnosti uloZit
investiénim podnikim poZadavky tykajici se ochrany
majetku zakaznikl nad ramec odstavcu 8, 9 a 10 a
pFislusnych aktll v prfenesené pravomoci podle
odstavce 12. Tyto pozadavky musi byt objektivné
oddvodnéné a pfimérené, tak aby feSily, v souvislosti
s ochranou majetku a penéznich prostfedkl
zékaznikG investi¢nimi podniky, zvlastni rizika
spojena s ochranou investorll nebo integritou trhu,
ktera jsou zvlast vyznamna vzhledem k okolnostem
struktury trhu daného ¢lenského statu.

Clenské staty Komisi oznami pfipadné pozadavky,
které maji v umyslu podle tohoto odstavce uloZit,
bez zbyte&ného odkladu a nejméné dva mésice pred
stanovenym nabytim ucinnosti daného pozZadavku.
V oznameni musi byt uvedeno zdidvodnéni daného
pozadavku. Tyto pfipadné dodatec¢né pozadavky
nesméji omezit ani jinak ovlivnit prava investic¢nich
podnikl vyplyvajici z ¢lankt 34 a 35.

Komise do dvou mésicd od obdrZzeni oznameni
uvedeného ve tfetim pododstavci vyda své
stanovisko k pfiméfenosti a odlvodnénosti téchto
dodateénych pozadavkd.

Clenské staty mohou zachovat dodate¢né
pozadavky, pokud byly oznameny Komisi v souladu
s Clankem 4 smérnice 2006/73/ES pfed 2.
Cervencem 2014 a jsou-li splnény podminky
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¢l. 23

stanovené v uvedeném d&lanku.

Dodateéné pozadavky uloZzené podle tohoto
odstavce Komise sdéli ¢lenskym statim a zverejni je
na svych internetovych strankach.

12. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty
v pfenesené pravomoci v souladu s ¢&lankem 89,
kterymi upfesni konkrétni organizatni pozadavky
stanovené v odstavcich 2 az 10 tohoto €lanku, jez
jsou uloZeny investiénim podnikim a pobockam
podnikli ze tfetich zemi povolenym v souladu
s ¢lankem 41, které poskytuji rizné investi¢ni sluzby
nebo vykonavaji rizné investi¢ni ¢innosti a poskytuji
doplrikové sluzby nebo jejich kombinaci.
Strety zajma

1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky
pFijaly veSkera vhodna opatreni ke zjisténi, prevenci
a fizeni stfett zajma mezi nimi, v€etné jejich Fidicich
pracovnikll, zaméstnancl a vazanych zastupcu nebo
jakékoli osoby s nimi pfimo nebo nepfimo spojené
kontrolou, a jejich zakazniky nebo mezi dvéma
zakazniky, které vzniknou v pribéhu poskytovani
investicnich a doplikovych sluzeb nebo jejich
kombinace, vcéetné téch, které jsou zpUsobeny
prijetim pobidek od tfetich stran nebo vlastnimi
systémy odméfovani a jinych pobidek daného
investi¢niho podniku.

2. Pokud organiza¢ni nebo administrativni opatfeni
pfijatd investicnim podnikem v souladu s ¢l. 16
odst. 3, ktera maji zabranit tomu, aby mély stfety
zajm0 nepfiznivy dopad na zajmy jeho zakaznika,
nejsou dostate¢na k tomu, aby s pfiméfenou jistotou
zajistila, Ze rizikdm poskozeni zajmu zakaznikd bude
zabranéno, investi¢ni podnik zakaznikovi jasné sdéli
obecnou povahu nebo zdroje stretli zajmu a opatfeni
pfijatd ke zmirnéni uvedenych rizik pfedtim, nez
provede obchod jeho jménem.

3. Sdéleni uvedené v odstavci 2 musi:
a) byt poskytnuto na trvalém nosici dat a

b) byt dostate¢né podrobné s pfihlédnutim k povaze
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zakaznika, tak aby zakaznik mohl o sluzbé, u niz
ke stfetu zajmG dochazi, ucinit informované
rozhodnuti.

4. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty
v pfenesené pravomoci v souladu s c¢lankem 89,
kterymi:

a) definuje opatfeni, jejichz pfijeti 1ze od investi¢nich
podnikd pfiméfené ocekavat, ke zjiStovani, prevenci,
fizeni nebo sdélovani stfetd zajm0 pfi poskytovani
riznych investi¢nich a doplfikovych sluzeb nebo
jejich kombinace;

b) stanovi vhodna kritéria pro ureni druhu stfetu
zajm(, jejichz existence muze poskodit zajmy
zékaznikd nebo potencialnich zakaznik( investi¢niho
podniku.

§ 32 odst. 3

Pro_investi¢niho zprostiedkovatele se § 12bb pouzije

obdobné.

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.
c)

Gl. 16 odst.6a 7

ReZimy c¢lenskych statd podrobi osoby uvedené
vodstavci 1 pozadavkdm, které jsou alespori
obdobné nasledujicim pozadavkim podle této
smeérnice:

c) organizatnim pozadavkim stanovenym v ¢l. 16
odst. 3 prvnim, Sestém a sedmém pododstavci a
odst. 6 a 7 a v odpovidajicich aktech v pfenesené
pravomoci pfijatych Komisi podle ¢lanku 89.

6. Investicni podnik zajisti, aby o vSech jim
provadénych sluzbach, ¢innostech a obchodech byly
vedeny dostate¢né zaznamy, které pfisluSnému
organu umozni vykonavat ukoly v oblasti dohledu a
provadét donucovaci opatfeni podle této smérnice,
nafizeni (EU) ¢. 600/2014, smérnice 2014/57/EU a
nafizeni (EU) €. 596/2014, a zejména ovéfit, zda
investicni podnik plni vSechny povinnosti, vcetné
povinnosti ve vztahu k zakaznikim nebo
potencialnim zékaznikim a k integrité trhu.

7. Zaznamy obsahuji nahravani telefonnich hovoru ¢&i
elektronické komunikace tykajici se alesporn obchodu
uzavienych pfi obchodovani na vlastni ucet a
poskytovani sluzeb na pokyn zakaznikd, jez se tykaji
pfijimani, pfedavani a provadéni pokynl zakaznika.




§ 32 odst. 4

Investiéni zprostiedkovatel vede v elektronické podobé
evidenci pfijatych a predanych pokynt tykajicich se
investiCnich nastrojlii_a evidenci_smluv _tykajicich se
poskytovanych investi¢nich sluzeb. Investi¢ni
zprostredkovatel rovnéZz uchovava zaznamy a
dokumenty obdobné podle § 17, a to véetné zaznamii
v_evidenci podle véty prvni. Investi¢ni zprostredkovatel
je za timto Gcelem opravnén vést rodna Eisla zakazniku.
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32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.
c)

Gl.16 odst. 6 a7

Rezimy clenskych statd podrobi osoby uvedené
v odstavci 1 pozadavkim, které jsou alespon
obdobné nasledujicim pozadavkim podle této
smeérnice:

c) organizatnim pozadavkim stanovenym v ¢l. 16
odst. 3 prvnim, Sestém a sedmém pododstavci a
odst. 6 a 7 a v odpovidajicich aktech v pfenesené
pravomoci pfijatych Komisi podle ¢lanku 89.

6. Investicni podnik zajisti, aby o vSech jim
provadénych sluzbach, €innostech a obchodech byly
vedeny dostate¢né zaznamy, které pfisluSnému
organu umozni vykonavat ukoly v oblasti dohledu a
provadét donucovaci opatfeni podle této smérnice,
nafizeni (EU) €. 600/2014, smérnice 2014/57/EU a
nafizeni (EU) ¢. 596/2014, a zejména ovéfit, zda
investicni podnik plni vSechny povinnosti, vcetné
povinnosti ve vztahu k zakaznikim nebo
potencialnim zakaznikim a k integrité trhu.

7. Zaznamy obsahuji nahravani telefonnich hovort i
elektronické komunikace tykajici se alespon obchodu
uzavienych pfi obchodovani na vlastni ucet a
poskytovani sluzeb na pokyn zakaznikd, jez se tykaji
pfijimani, pfedavani a provadéni pokynl zékaznika.

§ 32 odst. 6

Investiéni_zprostredkovatel poskytuje investi¢ni_sluzby
s odbornou péci. Poskytovani__investi¢nich sluzeb
investicnim _zprostiedkovatelem s odbornou péci
zejména znamena, Ze investiéni zprostiedkovatel jedna
kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu
zakaznikl, zejména plni obdobné povinnosti stanovené
v 8§15 odst. 3 az 7, § 15a a 15¢c az 15k. Pro Ucely § 2a
odst. 3, § 2b, 2c a 2d_se na__investi¢niho
zprostredkovatele hledi jako by byl obchodnikem
S cennymi papiry.

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.
b)

Cl. 24 odst. 1, 3,
4,5,7a10

Rezimy clenskych statd podrobi osoby uvedené
v odstavci 1 pozadavkim, které jsou alespor
obdobné nasledujicim pozadavkim podle této
smeérnice:

b) pravidlim pro vykon podnikatelské ¢innosti podle
Cl.24 odst. 1,3,4,5,7a10ac¢l. 25 odst. 2, 5a 6, a
dale podle ¢lanku 29 v pfipadé, kdy vnitrostatni
rezim témto osobam umozriuje jmenovat vazané
zastupce, a podle pfislusnych provadécich opatfeni;

1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podnik
pfi poskytovani investi¢nich sluzeb nebo pfipadnych
doplfkovych sluzeb zakaznikim jednal ¢&estné,
spravedlivé a profesionalné v souladu s nejlepSimi
zajmy svych zakaznik(, a zejména dodrzoval zasady
stanovené v tomto ¢lanku a v ¢lanku 25.
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3. Vedkeré informace, v€etn& propagacnich sdéleni,
ur€ené investicnim podnikem pro zakazniky nebo
potencialni zakazniky musi byt korektni, jasné a
neklamavé. Propagacni sdéleni musi byt mozné jako
takova jasné urcit.

4. Zakaznikim nebo potencialnim zakaznikim se
v dostate€ném  pFedstihu  poskytuji  relevantni
informace o investiénim podniku a jeho sluzbach,
o finannich nastrojich a navrhovanych investi¢nich
strategiich, o mistech provadéni a o veSkerych
nakladech a souvisejicich poplatcich. Tyto informace
musi splfiovat tyto podminky:

a) je-li poskytovano investi¢ni poradenstvi, musi
investi¢ni podnik zakaznika v dostate¢ném pfedstihu
pred poskytnutim investi¢niho poradenstvi
informovat o tom:

i) zda je poradenstvi poskytovano nezavisle,

ii) zda je poradenstvi zalozeno na rozsahlé, nebo
omezenégj§i analyze rGznych druht finanénich
nastroju, a zejména zda se omezuje na finanéni
nastroje vydavané nebo poskytované subjekty, které
maji s investiénim podnikem Uzké propojeni nebo
jiné pravni nebo hospodarské vztahy, napfiklad
smluvni, jez jsou tak tésné, Ze predstavuji riziko
naruseni nezavislosti poskytovaného poradenstvi,

iii) zda investitni podnik zakaznikovi poskytne
pravidelné hodnoceni vhodnosti finanénich nastroja
doporucenych tomuto zakaznikovi;

b) informace o finanénich nastrojich a navrhovanych
investiCnich strategiich musi zahrnovat vhodné
pokyny a upozornéni tykajici se rizik spojenych
s investicemi do téchto nastroji nebo urcitych
investiCnich strategii a udaj, zda je dany finan¢ni
nastroj ur¢en neprofesionalnim nebo profesionalnim
zakaznikim, s ohledem na ureny cilovy trh
v souladu s odstavcem 2;

c) informace o veskerych nakladech a souvisejicich
poplatcich musi zahrnovat informace o investi¢nich i
dopliikovych sluzbach, véetné pfipadnych nakladu
na poradenstvi, nakladd na finanéni nastroj, ktery je
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zakaznikovi doporu€ovan nebo nabizen, a jak je
muUze zakaznik uhradit, v€éetné pfipadnych plateb
tfetich stran.

Informace o vesSkerych nakladech a poplatcich,
véetné nakladl a poplatki spojenych s investi¢ni
sluzbou a finanénim nastrojem, které nesouvisi
s trznim rizikem, se vyjadfuji souhrnné&, aby zakaznik
porozumél celkovym nakladdm a jejich souhrnnému
dopadu na navratnost investice, a pokud o to
zdkaznik pozada, poskytnou se rozepsané
na jednotlivé polozky. Tyto informace musi byt, je-li
to relevantni, poskytovany zakaznikovi pravidelné,
nejméné jednou roc¢né&, po celou dobu trvani
investice.

5. Informace uvedené v odstavcich 4 a 9 se poskytuji
srozumitelné tak, aby zakaznici nebo potencialni
zakaznici byli pfiméfené schopni pochopit povahu a
rizika investiéni sluzby i nabizeného urcitého typu
finanéniho nastroje a nasledné ucinit informované
investiéni rozhodnuti. Clenské staty mohou povolit,
aby byly tyto informace poskytovany
ve standardizované forme.

7. Pokud investi¢ni podnik informuje zakaznika, ze
se investi¢ni poradenstvi poskytuje nezavisle, tento
investicni podnik:

a) posoudi dostate¢né spektrum finan¢nich nastroj(,
které jsou k dispozici na trhu, jez musi byt
dostatec¢né rGznorodé s ohledem na svij typ a
emitenty nebo poskytovatele produkt, aby bylo
zajisténo, Ze budou moci byt vhodné& naplnény
investicni cile zakaznika, a nesméji byt omezeny na
finan€ni nastroje vydané nebo poskytované

i) samotnym investi¢nim podnikem nebo subjekty,
které maiji s investicnim podnikem Uzké propojeni,
nebo

ii) jinymi subjekty, s nimiz ma investi¢ni podnik tak
uzké pravni nebo hospodéaiské vztahy, napfiklad
smluvni, Ze pFedstavuji riziko naruSeni nezavislosti
poskytovaného poradenstvi;

b) nepfijme a neponecha si poplatky, provize ani jiné
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¢l. 25 0dst. 2,5 a
6

penézni €i nepenézni vyhody hrazené ¢i poskytnuté
treti stranou nebo osobou jednajici jménem ftfeti
strany, pokud jde o poskytovani této sluzby
zakaznikim. Toto pismeno se nevztahuje na drobné
nepenézni vyhody, které mohou zvysit kvalitu sluzby
poskytované zakaznikovi a které s ohledem na svij
rozsah a povahu nemohou byt povaZzovany
zavyhody  naruSujici  dodrzovani  povinnosti
investicniho podniku jednat v nejlepSim zajmu
zékaznika; tyto vyhody musi byt jasné sdéleny.

10. Investiéni podnik, ktery zakaznikim poskytuje
investiéni sluzby, zajisti, aby neodméfoval nebo
neposuzoval vykon svych zaméstnancu zplsobem,
ktery by byl v rozporu s jeho povinnosti jednat
v nejlep§im zajmu svych zakaznik(. Zvlasté nesmi
zaveést zadny mechanismus, ktery by formou odmeén,
cild prodeje ¢&i jinym zpusobem mohl zaméstnance
motivovat k tomu, aby neprofesionalnim zakaznikiim
doporucovali konkrétni finanéni nastroj, pfestoze by
tento investi¢ni podnik mohl nabidnout i jiny finan¢ni
nastroj, ktery by lépe odpovidal potfebdm daného
zakaznika.

2. P¥i poskytovani investicniho poradenstvi nebo
spravé portfolia ziska investicni podnik nezbytné
informace o znalostech a zkuSenostech zakaznika
nebo potencialniho zakaznika v oblasti investic,
pokud jde o specificky druh produktu nebo sluzby,
o jeho finanéni situaci, véetné schopnosti nést ztraty,
a o jeho investi¢nich cilech, v€etné jeho rizikové
tolerance, aby tak mohl zakaznikovi nebo
potencialnimu  zakaznikovi doporucit investi¢ni
sluzbu a finanéni nastroje, které jsou pro n&j vhodné,
a zejména jsou v souladu s jeho rizikovou toleranci a
schopnosti nést ztraty.

Clenské staty zajisti, aby v pfipadé, Ze investiéni
podnik poskytuje investi¢ni poradenstvi, pfi némz je
doporu¢ovan urcity balicek sluzeb nebo produktd
vsouladu s €. 24 odst. 11, byl celkovy baliCek
vhodny.

5. Investi¢éni podnik vytvofi zaznam, jehoz soucasti
jsou dokument nebo dokumenty sjednané mezi nim
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a zakaznikem stanovici prava a povinnosti stran a
dalsi podminky, za kterych investicni podnik
poskytuje sluzby zakaznikovi. Prava a povinnosti
smluvnich stran Ize =zaclenit odkazem na jiné
dokumenty nebo pravni texty.

6. Investi¢ni podnik zakaznikovi poskytne na trvalém
nosi¢i dat pfiméfené zpravy o poskytovanych
sluzbach. Tyto zpravy zahrnuji pravidelna sdéleni
zékaznikdm zohledhujici druh a slozitost dotéenych
finanénich nastroji a povahu sluzby poskytované
zdkaznikovi a uvadéji pfipadné naklady spojené
sobchody a sluzbami provadénymi jménem
zdkaznika.

uskute€nénim  obchodu poskytne zakaznikovi
na trvalém nosi¢i dat prohlaSeni o vhodnosti
s uvedenim poskytnutého poradenstvi a toho, jak
poskytnuté poradenstvi odpovida preferencim, cillim
a dalSim charakteristkdm  neprofesionalniho
zdkaznika.

Pokud je smlouva o nakupu nebo prodeji finanéniho
nastroje uzaviena s pouzitim prostfedku
pro komunikaci na dalku, coz znemoznuje dodani
prohlaSeni o vhodnosti predem, mize investi¢ni
podnik pisemné prohlaSeni o vhodnosti poskytnout
na trvalém nosiCi dat okamzité poté, co zakaznik
bude danou smlouvou vazan, jsou-li splnény obé
nasledujici podminky:

a) zakaznik souhlasil s tim, Ze obdrzi prohlaseni o
vhodnosti bez zbyte€ného prodleni po uzavieni
obchodu, a

b) investi¢ni podnik poskytl zakaznikovi moznost
odlozit obchod tak, aby mohl prohlaseni o vhodnosti
obdrzet pfedem.

Pokud investi¢ni podnik zajiStuje spravu portfolia
nebo informoval zakaznika, Ze provede pravidelné
hodnoceni vhodnosti, musi pravidelna zprava
obsahovat aktualizované prohldSeni o tom, jak
investice odpovida preferencim a cilim zakaznika a
dal$im charakteristikam neprofesionalniho
zakaznika.
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§ 32a odst. 1 Vazanym zastupcem se pro ucely tohoto zakona rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
ten, kdo je opravnén na zakladé zapisu do seznamu 29 29) vézanym zéstupcem® fyzickd nebo pravnicka
podle § 32c odst. 4 pro zastoupeného ? . R
osoba, ktera na plnou a bezpodminecnou
a) zaridit, a popripadé i uzavrit, obchody tykajici se odpovédnost pouze jednoho investi¢niho podniku, na
hlavni_investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) jehoz GCet jedna, propaguje investice nebo
nebo h), pokud je zastoupeny k jejich poskytovani doplfkové sluzby u zakaznikl nebo potencialnich
opravnén, zékaznikd, pfijima a pfedava instrukce nebo pokyny
b) poskytovat investi€ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 ;ékazvn{kq v §ouv@§losti ,S Vin'ves'tic";m’[ni’ slqibarni nebo
ism. e), nebo flnancnlml nastroji, UmISt'UJe flngncnl,n?strOJe nebo
poskytuje poradenstvi zdkaznikim nebo
c) propagovat investi¢ni_sluzby, které je zastoupeny potencialnim zakaznikim ohledné téchto finan¢nich
opravnén poskytovat. nastrojl nebo sluzeb;
¢l.29 odst. 1 a 1. Clenské staty umozni investiénimu podniku
odst. 3 prvni jmenovat vazané zastupce pro ucely podpory svych
pododstavec sluZzeb, obstaravani obchodl nebo pfijimani a
predavani pokynli zakazniki nebo potencialnich
zakaznik(, umistovani finanénich nastroju a
poskytovani poradenstvi o finanénich nastrojich a
sluzbach, které investiéni podnik nabizi.
3. Vazani zastupci se zapisuji do vefejného rejstfiku
v Clenském staté, v némz jsou usazeni. ESMA
zvefejni na svych internetovych strankach odkazy
nebo hypertextové odkazy na vefejné rejstriky
zfizené na zakladé tohoto C&lanku c&lenskymi staty,
které rozhodly, Ze investiénim podnikim povoli
jmenovat vadzané zastupce.
§ 32a odst. 2 Vazany zastupce vykonava €innosti podle odstavce 1 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:

vyhradné pro jednoho zastoupeného na zakladé
smlouvy uzaviené v pisemné formé.

29

29) ,vazanym zastupcem® fyzicka nebo pravnicka
osoba, ktera na plnou a bezpodminecnou
odpovédnost pouze jednoho investi¢niho podniku, na
jehoz UCet jedna, propaguje investice nebo
dopliikové sluzby u zakaznikd nebo potencialnich
zakaznik(, pfijima a pfedava instrukce nebo pokyny
zakaznik( v souvislosti s investiénimi sluzbami nebo
finan€nimi nastroji, umistuje finanéni nastroje nebo
poskytuje poradenstvi zakaznikim nebo
potencialnim zakaznikim ohledné téchto finanénich
nastroju nebo sluzeb;
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§ 32c odst. 2

Ceska narodni_banka zapiSe vazaného zastupce do
seznamu podle odstavce 4 neprodlené, nejpozdéji vSak
do 5 pracovnich dnul ode dne doru¢eni oznameni.

3201410065

¢l. 29 odst. 3
Ctvrty
pododstavec

Rejstfik se pravidelné aktualizuje. Je vefejné
pfistupny.

§ 32k navéti

Zastoupeny zajisti, Ze vazany zastupce

3201410065

¢l. 29 odst. 2 tieti
pododstavec

Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky
sledovaly ¢innost svych vazanych zastupcu
zplsobem, ktery zaijisti, Ze v jednani prostfednictvim
vazanych zastupct nadale pIni podminky této
smérnice.

§ 32k odst. 1
pism. a)

Zastoupeny zajisti, Ze vazany zastupce

a) spliuje podminky stanovené timto zakonem pro
vykon ¢innosti vazaného zastupce, véetné podminky
stanovené v § 14a odst. 2,

3201410065

¢l. 29 odst. 3
druhy tfeti
pododstavec

Clenské staty zajisti, aby vazani zastupci byli
do vefejného rejstfiku zapsani pouze tehdy, pokud je
Zjisténo, Ze maji dostate€¢né dobrou povést a vhodné
vSeobecné, obchodni a odborné znalosti a
dovednosti k tomu, aby mohli vykonavat pfisluSnou
investicni Ci doplikovou sluzbu a aby mohli
zakaznikovi nebo potencialnimu zakaznikovi pfesné
sdélovat veSkeré potfebné informace tykajici se
navrhované sluzby.

Clenské stdty mohou rozhodnout, Ze investi¢ni
podniky mohou s vyhradou pfiméfené kontroly ovéfit,
zda vazani zastupci, které jmenovaly, maji
dostate¢né dobrou povést a znalosti a dovednosti
podle druhého pododstavce.

§ 32k odst. 1
pism. b)

Zastoupeny zajisti, Ze vazany zastupce

b) nepfijima penézni prostiedky ani investi¢ni_nastroje
zakaznikq,

32014L0065

¢l. 29 odst. 3
druhy a tfeti
pododstavec

Clenské staty zajisti, aby vazani zastupci byli
do vefejného rejstfiku zapsani pouze tehdy, pokud je
Zjisténo, Ze maji dostatecné dobrou povést a vhodné
vSeobecné, obchodni a odborné =znalosti a
dovednosti k tomu, aby mohli vykonavat pfisluSnou
investicni ¢i doplikovou sluzbu a aby mohli
zakaznikovi nebo potencialnimu zakaznikovi pfesné
sdélovat veSkeré potfebné informace tykajici se
navrhované sluzby.

Clenské stdty mohou rozhodnout, Ze investi¢ni
podniky mohou s vyhradou pfiméfené kontroly ovéfit,
zda véazani zastupci, které jmenovaly, maji
dostate¢né dobrou povést a znalosti a dovednosti
podle druhého pododstavce.

§ 32j odst. 1
pism. d)

Zastoupeny zajisti, Ze vazany zastupce

d) pri_vykonu c¢innosti_uvedenych v _§ 32a odst. 1

32014L0065

¢l. 29 odst. 2
prvni

Clenské staty vyzaduji, aby byl investiéni podnik
v pfipadé, Ze se rozhodne jmenovat vazaného
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sdéluje zakaznikiim a potencialnim zakaznikiim udaje o

osobé zastoupeného,

pododstavec

zastupce, nadale plné a bezpodminec&né odpovédny
za jakeékoli jednani ¢i opomenuti vazaného zastupce,
pokud zastupce jedna na ucet investi¢niho podniku.
Clenské staty dale vyzaduji, aby investiéni podnik
zajistil, Zze vazany zastupce ve styku s jakymkoli
zaékaznikem nebo potencialnim zakaznikem nebo
pfed obchodovanim s nim sdéli, v jaké funkci jedna a
ktery investi¢ni podnik zastupuije.

§ 32j odst. 1 Zastoupeny zajisti, ze vazany zastupce 32014L0065 &l. 29 odst. 2 treti | Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky
pism. f) f) nevykonava cinnosti _uvedené v _§ 32a odst. 1 pododstavec slefiov:Iy kc;mr)ost" fsvych . ;/az’a(lych tvz(ja;tq(ps:u
zpusobem, ktery ohrozuje dodrZovani__ pravnich z;’)uso’er:n, ’erty zayIstl, Z:,Yje Ta,m przs r'eknlc :”tm
povinnosti zastoupeného, zejména povinnosti podle § vazanych - zasiupcd - hadale pini - podminky teto
15 odst. 1 smérnice.
§ 32j odst. 1 Zastoupeny zajisti, Ze vazany zastupce 32014L0065 ¢l. 29 odst. 4 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky
pism. g) g) nevykonava jiné €innosti nez €innosti uvedené v § dp;vrzl Jkrrlenuym nga”‘% zasvtlupcg kp’ruali ;{hodnawop'at'renl
32a_odst. 1 zpusobem, ktery ohrozuje radny vykon pododstavec d Omc;J‘ akty ’prg esy Ja temu’ ol ’t?eprlz'nl’:/emu
cinnosti uvedenych v § 32a odst. 1. opadu, ~Klery by CIhnost vazaneho —zasupce
nespadajici do oblasti plUsobnosti této smérnice
mohla mit na ¢&innost vykondvanou vazanym
zastupcem na ucet daného investi¢niho podniku.
§ 38 odst. 1 Ceska narodni__banka udéli _povoleni k _&innosti 32014L0065 ¢l. 5 odst. 2 Odchylné od odstavce 1 povoli Clenské staty
naveti organizatora regulovaného trhu na zadost obchodni kterémukoli organizatorovi trhu provozovat
spole€nosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku, obchodni systém, pokud bylo pfedem ovéfeno, ze
jestlize jsou spinény tyto podminky: tento organizator splfiuje podminky této kapitoly.
¢l. 44 odst. 1 Clenské staty vyhradi povoleni pusobit jako
prvni a druhy regulovany trh systémim, které splfiuji ustanoveni
pododstavec této hlavy.
Povoleni pusobit jako regulovany trh se udéli pouze
tehdy, pokud se pfisluSny organ presveédcCi, ze jak
organizator trhu, tak systémy regulovaného trhu
splfuji pfinejmendim pozadavky stanovené v této
hlavé.
§ 38 odst. 1 Ceska narodni__banka udéli _povoleni k _é&innosti 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | 55) ,domovskym ¢Elenskym statem*:
pism. b) organizatora requlovaného trhu na zadost obchodni 55 pism. b)

spoleénosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku,

b) v pfipadé regulovaného trhu ¢lensky stat, v némz
je regulovany trh registrovan, nebo pokud podle
vnitrostatniho prava dotyéného ¢&lenského statu
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jestlize jsou splnény tyto podminky:

b) sidlo a skuteéné sidlo této spole€nosti je nebo ma
byt v Ceské republice,

nema sidlo, Clensky stat, kde se nachazi ustfedi
regulovaného trhu;

§ 38 odst. 1 Ceska narodni__banka udéli _povoleni _k _&innosti 32014L0065 ¢l. 45 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby vsichni &lenové
pism. c) organizatora requlovaného trhu na zadost obchodni vedouciho organu jakéhokoliv organizatora trhu méli
spole€nosti, nebo zakladatele obchodni spole€nosti po celou dobu dostatecné dobrou povést a
pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku, dostateéné znalosti, dovednosti a zku$enosti
jestlize jsou splnény tyto podminky: pro vykon svych povinnosti. Celkové slozeni
c) tato_spoleénost je divéryhodna: to se neposuzuje, vedsnuciho'orgénu musi odrazet naleZité Siroky okruh
neni-li jesté tato spoleénost zapsana v obchodnim Zkusenosti.
rejstriku,
§ 38 odst. 1 Ceska narodni__banka udéli _povoleni k _&innosti 32014L0065 ¢l. 46 Pozadavky na osoby s vyznamnym vlivem
pism. d) organizatora requlovaného trhu na zadost obchodni na fizeni regulovaného trhu
spoleénosti, nebo zakladatele obchodni spolecnosti = C e I i
= —— o~ - — 1. Clenské staty vyzaduji, aby byly osoby, které
_preds cflnem ]e]Ith Zapisu dq ob.chodnlho rejstriku, mohou diky svému postaveni vykonavat pfimo nebo
jestlize jsou splnény tyto podminky: - b L L )
nepfimo vyznamny vliv na fizeni regulovaného trhu,
d) pocatecni kapital této spole€nosti v minimalni vysi vhodné.
odpovidajici alespon ¢astce 730 000 EUR_ma pruhledny 2 Glenské tat saduii b At
a_nezavadny ptivod, a tato spoleénost ma nebo bude : ensxe se.ly vyzadujl, aby organizator
- - T - FYPNET - ” — regulovaného trhu:
mit nejpozdéji ke dni zahdjeni €innosti vlastni_kapital
ve vySi, kterda umoznuje Fadny vykon ¢&innosti a) poskytl pfislusnému organu a zvefejnil informace
organizatora regulovaného trhu, o vlastnictvi regulovaného trhu nebo organizatora
trhu, zejména totoznost vSech osob, kterym jejich
postaveni umoznuje vykonavat vyznamny vliv
na fizeni, a velikost jejich podilQ;
b) informoval pfisluSny organ a zvefejnil informace
0 kazdém pfevodu vlastnictvi, ktery vede ke zméné
totoZznosti osob s vyznamnym vlivem na provoz
regulovaného trhu.
3. Prislusny organ odmitne schvalit navrhované
zmény kontrolnich podild regulovaného trhu nebo
organizatora trhu, pokud existuji objektivni a
prokazatelné divody k domnénce, Ze by tyto zmény
ohrozily fadné a obezietné fizeni regulovaného trhu.
¢€l. 47 odst. 1 Organizaéni pozadavky
pism. f)

1. Clenské staty vyZzaduiji, aby regulovany trh:

f) mél v dobé& povolovani i poté nepfetrzité k dispozici
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dostate¢né finanéni zdroje umoznujici Fadné
fungovani trhu s ohledem na povahu a rozsah
obchodu uzaviranych na trhu a rozsah a stupen rizik,
kterym je vystaven.

§ 38 odst. 1 Ceskd narodni _banka udéli povoleni k &innosti 32014L0065 ¢l. 46 Pozadavky na osoby s vyznamnym vlivem
pism. e) a f) organizatora requlovaného trhu na zadost obchodni na fizeni regulovaného trhu
spoleénosti, nebo zakladatele obchodni_spoleénosti x A . . . A
= —— -~ - — 1. Clenské staty vyzaduji, aby byly osoby, které
.preds c'lnem 1e||vho Zapisu d‘? ob.chodnlho rejstriku, mohou diky svému postaveni vykonavat pfimo nebo
jestlize jsou splnény tyto podminky: o b L " , X
nepfimo vyznamny vliv na fizeni regulovaného trhu,
e) kvalifikovanou ucast na této spoleénosti maji nebo vhodné.
budou mit pouze osoby vhodné z hlediska fadného a X i . . . o
- - > — , 2. Clenské staty vyzaduji, aby organizator
obezietného vedeni organizatora regulovaného trhu, . ;
regulovaného trhu:
f) uzké propojeni této spole€nosti s jinou osobou kvil Dislu&né . Feinil inf
nebrani_ani_nebude branit uéinnému_vykonu_dohledu a) poskytl pfislusnému organu a zvefejnil informace
nad organizatorem regulovaného ftrhu: pA  Uzkém o vlastnictvi regulovaného trhu nebo organizatora
- - : . trhu, zejména totoznost vSech osob, kterym jejich
propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebo skute¢né sidlo . v i . , .
s ; — - - - - postaveni umoznuje vykonavat vyznamny vliv
ve staté, ktery neni €lenskym statem Evropské unie, e . g
T, .- - P o ; na fizeni, a velikost jejich podilG;
nesméji_pravni rad takového statu a zpusob jeho
uplatinovani _véetné vymahatelnosti _prava branit b) informoval pfislusny organ a zvefejnil informace
ucinnému___vykonu dohledu nad _organizatorem 0 kazdém pfevodu vlastnictvi, ktery vede ke zméné
requlovaného trhu, totoZnosti osob s vyznamnym vlivem na provoz
regulovaného trhu.
3. Prislusny organ odmitne schvalit navrhované
zmény kontrolnich podilli regulovaného trhu nebo
organizatora ftrhu, pokud existuji objektivni a
prokazatelné divody k domnénce, Ze by tyto zmény
ohrozily fadné a obezietné fizeni regulovaného trhu.
§ 38 odst. 1 Ceska narodni _banka udéli povoleni k é&innosti 32014L0065 ¢l. 44 odst. 1 Organizator trhu poskytne veSkeré informace, véetné
pism. g) organizatora requlovaného trhu na Zzadost obchodni Ctvrty planu obchodnich ¢&innosti uvadéjiciho mimo jiné
spoleénosti, nebo zakladatele obchodni spolecnosti pododstavec druhy predpokladanych obchodli a organizaéni

prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku,
jestlize jsou spinény tyto podminky:

g) plan obchodni €innosti této spoleénosti

1. vymezuje a pokryva planovany rozsah c¢innosti
organizatora regulovaného trhu,

2. je podlozeny redlnymi ekonomickymi propocty a

3. vymezuje ¢innosti, jejichz vykonem hodla povérit
jiného, vc€etné informaci o tom, zda hodla vyuzivat

strukturu, nutné k tomu, aby se mohl pfisluSny organ
presvédcCit, ze regulovany trh provedl k okamziku
prvniho povoleni vesSkera opatfeni nutna k tomu, aby
splnil své povinnosti podle této hlavy.
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pracovniky,
§ 38 odst. 1 Ceska narodni__banka udéli povoleni k é&innosti 32014L0065 ¢l. 47 odst. 1 Clenské staty vyzaduiji, aby regulovany trh:

pism. h) organlzator.a requlovaného trhu na zadgst obcvhodn! pism. d) d) vytvofil transparentni a zavazna pravida a

spoleénosti, nebo zakladatele obchodni spole€nosti t istuiici dlivé a Fadné obchodovani
fede_dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstfiku postupy zajisiujicl spravediive a radne obchodovanl

prece ¢ ~ —— * a stanovici objektivni kritéria pro efektivni provadéni
jestlize jsou spinény tyto podminky: pokynu:
h) pravidla obchodovani na regulovaném trhu_ splnuji
pozadavky podle § 62, pravidla pro prijimani
investi€nich nastroji k obchodovani na requlovaném
trhu_splnuji pozadavky podle § 56 a pravidla pristupu
na requlovany trh spliuji pozadavky podle § 63,

53 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh stanovil,
zavedl a dodrzoval transparentni a nediskriminaéni
pravidla zaloZzena na objektivnich kritériich upravujici
pFistup na regulovany trh nebo €lenstvi v ném.

51 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy mély
jasna a transparentni pravidla pro pfijimani
finanénich nastroja k obchodovani.

Tato pravidla zajisti, aby veSkeré finanéni nastroje
pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu mohly byt
obchodovany spravedlivé, fadné a efektivné a aby
byly v pfipadé prevoditelnych cennych papirG volné
obchodovatelné.
§ 38 odst. 1 Ceska narodni__banka udéli povoleni k _é&innosti 32014L0065 ¢l. 47 odst. 1 1. Clenské staty vyZzaduiji, aby regulovany trh:
pism. i) organizatora regulovaného trhu na zadost obchodni

spoleénosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:

i) tato_spolecnost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni
zahajeni_Cinnosti v rozsahu, v jakém hodla vykonavat
¢innost __organizatora _regulovaného trhu, vécné,
personalni_a organizacni_predpoklady pro fadny vykon
¢innosti _organizatora regulovaného trhu umoznujici
naplnéni jejiho planu obchodni €innosti a predlozenych
pravidel obchodovani v obchodnim systému, pravidel
pro prijimani _investi€nich nastroji_k obchodovani
v obchodnim __systému a__pravidel pristupu do
obchodniho systému a plnéni povinnosti organizatora

a) pfijal opatfeni k jasnému odhalovani a feSeni
potencialnich nepfiznivych disledkl, které by
na provoz regulovaného trhu nebo jeho ¢€leny nebo
Ucastniky mohl mit jakykoli stfet zajmG mezi zajmy
regulovaného trhu, jeho vlastnikd nebo jeho
organizatora  trhu a  Ffadnym  fungovanim
regulovaného trhu, zejména pokud by takovy stfet
zajmG mohl naruSit pInéni funkci prenesenych
na regulovany trh pfisluSnym organem;

b) byl vhodné vybaven pro fizeni rizik, kterym je
vystaven, zavadél vhodna opatfeni a systémy
k odhaleni v8ech vyznamnych rizik pro svUj provoz a
zaved| uc€inna opatreni ke zmirnéni téchto rizik;
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regulovaného trhu, véetné

1. organizaéniho usporadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykondva c¢innost
organizatora regulovaného trhu a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych
vykonava ¢innost organizatora regulovaného trhu, byly
plné svépravné, duavéryhodné a mély nezbytné
znalosti, dovednosti a zkuSenosti,

c) zavedl mechanismy k fadnému fizeni technickych
operaci systému, v€etné ac€innych nouzovych
opatfeni pro pfipad naruseni systémul obchodovani;

d) vytvofil transparentni a zavazna pravidla a
postupy zajistujici spravedlivé a fadné obchodovani
a stanovici objektivni kritéria pro efektivni provadéni
pokynu;

e) mél ucinné mechanismy umoziujici efektivni a
véasné dokonéeni obchodll provadénych v ramci
svych systému;

f) mél v dobé povolovani i poté nepretrzité k dispozici
dostatecné financni zdroje umoznujici Ffadné
fungovani trhu s ohledem na povahu a rozsah
obchodl uzaviranych na trhu a rozsah a stupen rizik,
kterym je vystaven.

§ 38 odst. 1
pism. k)

Ceskd narodni__banka udéli povoleni k _&innosti
organizatora regulovaného trhu na Zadost obchodni
spoleénosti, nebo zakladatele obchodni spoleénosti
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:

k) vedouci organ této spolecnosti a jeho Elenové splnuji
ozadavky podle § 10 a 10a

32014L0065

¢l. 45

Pozadavky na vedouci organ organizatora trhu

1. Clenské staty vyzaduji, aby vsichni &lenové
vedouciho organu jakéhokoliv organizatora trhu méli
po celou dobu dostate¢né dobrou povést a
dostateéné znalosti, dovednosti a zkuSenosti
pro vykon svych povinnosti. Celkové slozeni
vedouciho organu musi odrazet nalezité Siroky okruh
zkuSenosti.

2. Clenové vedouciho organu musi spliiovat zejména
tyto pozadavky:

a) VSichni ¢lenové vedouciho organu vénuji dostatek
¢asu vykonu svych funkci u organizatora trhu. Pocet
funkci ve vedoucim organu, které mulze ¢len
vedouciho organu v kterékoli pravnické osobé
zastavat zaroven, se posuzuje s ohledem
na konkrétni okolnosti a povahu, rozsah a slozitost
¢innosti dotyéného organizatora trhu.

Pokud nezastupuji Clensky stat, nezastavaji ¢lenové
vedouciho organu organizator(l trhu, ktefi jsou
vyznamni z hlediska velikosti, vnitini organizace a
povahy, rozsahu a slozitosti svych c&innosti,
souCasné pozice presahujici vice nez jednu
Z nasledujicich kombinaci:

i) jednu funkci vykonného ¢lena ve vedoucim organu
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se dvéma funkcemi nevykonného ¢lena,

ii) Ctyfi funkce nevykonného ¢lena ve vedoucim
organu.

Funkce  vykonného ¢&i  nevykonného Clena
ve vedoucim organu v ramci téze skupiny nebo
podnikd, v nichz organizator trhu drzi kvalifikovanou
ucast, se pocitaji jako jedna funkce.

Pfislusné organy mohou povolit élendm vedouciho
organu zastavat jednu dalSi funkci nevykonného
¢lena ve vedoucim organu. PfFislusné organy
pravidelné informuji organ ESMA o téchto
povolenich.

Omezeni poctu fidicich funkci, které mlze zastavat
¢len vedouciho organu, se nevztahuje na fFidici
funkce v organizacich, které nesleduji pfevazné
obchodni cile.

b) Vedouci organ ma nalezitou uroven kolektivnich
znalosti, dovednosti a zkuSenosti, aby rozumél
¢innostem organizatora trhu, v€etné& hlavnich rizik,
ktera s nimi souviseji.

c) Kazdy ¢len vedouciho organu jedna cestné,
bezuhonné a pouziva vlastni nazory pfi ucinném
posuzovani a pfipadném vznaseni konstruktivnich
pfipominek k rozhodnutim vrcholného vedeni a
pfi u€¢inném dozorovani a sledovani rozhodovani
vedeni organizatora trhu.

3. Organizatofi trhu vénuji dostateéné lidské a
finanéni zdroje na zaSkoleni a pfipravu ¢lenl
vedouciho organu.

4. Clenské staty zajisti, aby organizatofi trhu, ktefi
jsou vyznamni z hlediska velikosti, vnitfni organizace
a povahy, rozsahu a slozitosti svych Cinnosti, zfidili
vybor pro jmenovani slozeny z ¢lent vedouciho
organu, ktefi u dotyéného organizatora trhu
nevykonavaji zadnou vykonnou funkci.

Vybor pro jmenovani vykonava tyto innosti:

a) uréuje a doporuCuje ke schvaleni vedoucimu
organu nebo valné hromadé kandidaty na uvolnéna
mista ve vedoucim organu. Vybor pro jmenovani
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pfitom posuzuje vyvaZzenost znalosti, dovednosti,
rozmanitosti a zkuSenosti ve vedoucim organu. Dale
vybor vypracuje popis ¢&innosti a schopnosti
pozadovanych pro konkrétni funkci a odhadne
predpokladany ¢&asovy rozsah zavazku. Vybor
pro jmenovani rovnéz rozhodne o cilovém poctu
méné zastoupeného pohlavi ve vedoucim organu a
pfipravi strategii, jak tento pocet zvysit, aby se
dosahlo stanoveného cile;

b) pravidelné alespori jednou ro¢né hodnoti
strukturu, velikost, slozeni a d&innost vedouciho
organu a predkladd vedoucimu organu doporuceni
ohledné jakychkoliv zmén;

c) pravidelné a alesponn jednou ro¢né hodnoti
znalosti, dovednosti a zkuSenosti jednotlivych ¢lent
vedouciho organu a vedouciho organu jako celku a
informuje o tomto hodnoceni vedouci organ;

d) pravidelné prezkoumava politiku vedouciho
organu v otdzkach vybéru a jmenovani ve vrcholném
vedeni a pfedklad4 doporuceni vedoucimu organu.

Vybor pro jmenovani pfi plnéni svych povinnosti
pribézné a v co nejvétsi mife zohledriuje potrebu
zajistit, aby rozhodovani vedouciho organu
neovladala jedina osoba nebo mala skupina osob
zplsobem, ktery by $kodil zajmam organizatora trhu
jako celku.

Pfi plnéni svych povinnosti musi byt vybor pro
jmenovani schopen pouzivat veskeré druhy zdroj(,
které povazuje za vhodné, vletné externiho
poradenstvi.

Tento odstavec se nepouzije, pokud podle
vnitrostatniho prava nema vedouci organ Zzadné
pravomoci pfi vybéru a jmenovani zadného ze svych
¢lend.

5. Clenské staty nebo pfislusné organy vyzaduiji, aby
organizatofi trhu a jejich vybory pro jmenovani pfi
naboru ¢lent svych vedoucich organ pouzivaly
Sirokou Skalu vlastnosti a schopnosti a aby za timto
ucelem provadély politiku podporujici rozmanitost
v ramci vedouciho organu.




- 149 -

6. Clenské staty zajisti, aby vedouci organ
organizatora trhu stanovil zavedeni systému spravy
a fFizeni zajiStujicich ucinné a obezietné vedeni
organizace, v€etné oddéleni neslucitelnych funkci
vdané organizaci a predchazeni stfetu zajm,
a dohlizel nad nim, a to zpusobem, ktery podporuje
integritu trhu.

Clenské staty zajisti, aby vedouci organ sledoval a
pravidelné hodnotil G€innost systému spravy a Fizeni
organizatora trhu a Ccinil pfislusné kroky k feSeni
nedostatk.

Clenové vedouciho organu musi mit naleZity pfistup
k informacim a dokumentim, které jsou potfebné k
dozorovani a sledovani rozhodovani vedeni
organizatora trhu.

7. PfisluSny organ odmitne udélit povoleni, pokud
neni presvédéen o tom, Ze C¢lenové vedouciho
organu organizatora trhu maji dostate¢né dobrou
povést, dostatecné znalosti, dovednosti a zkuSenosti
a ze vénuji vykonu svych funkci dostatecny cas,
nebo pokud existuji objektivni a prokazatelné divody
k domnénce, ze vedouci organ organizatora trhu
muZze ohrozit jeho G¢inné, fadné a obezfetné vedeni
a nalezité zohlednéni integrity trhu.

Clenské staty =zajisti, aby byly pfi povolovani
regulovaného trhu osoba nebo osoby, které skutecné
fidi C&innosti a provoz regulovaného trhu jiz
povoleného v souladu s touto smérnici, povazovany
za osoby splfiujici poZzadavky stanovené v odstavci
1.

8. Clenské staty vyzaduji, aby organizator trhu
oznamil pfislusnému organu totoznost vSech ¢lenl
svého vedouciho organu a veSkeré zmeény v jeho
Clenské struktufe spolu se vSemi informacemi
nezbytnymi k posouzeni toho, zda organizator trhu
splfiuje odstavce 1 az 5.

9. ESMA vyda obecné pokyny pro upfesnéni téchto
pojmu:

a) vénovani dostateéného ¢asu vykonu funkci ¢lena
vedouciho organu s ohledem na konkrétni okolnosti
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a povahu, rozsah a slozitost ¢€innosti daného
organizatora trhu;
b) odpovidajici udrovenn  kolektivnich  znalosti,

dovednosti a zkuSenosti vedouciho organu podle
odst. 2 pism. b);

c) Cestné, bezuhonné a nezavislé jednani Clena
vedouciho organu podle odst. 2 pism. c);

d) dostate¢né lidské a finan¢ni zdroje vénované pro
zaSkoleni a pfipravu ¢€lent vedouciho organu podle
odstavce 3;

e) rozmanitost, jeZ ma byt zohledriovana pfi vybéru
¢lent vedouciho organu podle odstavce 5.

ESMA vyda tyto obecné pokyny do 3. ledna 2016.

§ 38 odst. 1
pism. I)

Ceska narodni banka udéli povoleni k é&innosti
organizatora regulovaného trhu na zadost obchodni
spoleénosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:

I) jde-li_ se o povoleni k poskytovani hlavni_investicni
sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. f)

1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému splnuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. a),
2. pravidla pro prfijimani _investiénich nastroju__k
obchodovani_v_mnohostranném obchodnim_systému
spliuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. c) a

3. pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho
systému spliuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. d),
a

32014L0065

¢l. 18 odst. 1 az 3

1. Clenské staty kromé& splnéni organizaénich
pozadavkl stanovenych v ¢lanku 16 vyzaduji, aby
investicni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém stanovili transparentni pravidla a
postupy pro spravedlivé a Fadné obchodovani a
stanovili objektivni kritéria pro uc€inné provadéni
pokynl. Musi mit mechanismy k radnému fizeni
technickych operaci systému, véetné Gcinnych
nouzovych opatfeni pro pfipad naruseni systému.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systétm nebo organizovany obchodni systém
stanovili transparentni pravidla pro kritéria ur¢ovani
finanénich nastroji, s nimiz Ize v jejich systémech
obchodovat.

Clenské staty vyzaduji, aby v pfipadé potfeby
investicni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém poskytli dostate¢né vefejné
dostupné informace nebo umoznili k takovym
informacim pfistup, aby mohli uzivatelé ucinit
investiéni rozhodnuti, a to s pfihlédnutim k povaze
uzivateld i k typam obchodovanych nastroja.

3. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
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systétm nebo organizovany obchodni systém
stanovili,  zvefejnili, udrzovali a  uplatiovali
transparentni a nediskriminaéni pravidla zalozena na
objektivnich kritériich upravujici pfistup k jejich
systému.

§ 38 odst. 1
pism. m)

Ceska narodni banka udéli povoleni k é&innosti
organizatora regulovaného trhu na Zzadost obchodni
spoleénosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:

m) jde-li se o povoleni k poskytovani_hlavni_investi¢ni
sluzby uvedené v § 4 odst. 1 pism. g),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim
systému splnuji pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. a),
2. pravidla pro pfijimani _investiénich _nastroji k
obchodovani_v_organizovaném obchodnim systému
spliuji pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. c),

3. pravidla pristupu do organizovaného obchodniho
systému spliuji poZzadavky podle § 73f odst. 1 pism. d),

4. je podrobné vysvétleno, pro¢ organizovany obchodni
systém _nebude odpovidat _regulovanému___ trhu,
mnohostrannému obchodnimu systému ani
systematickému internalizatorovi, a nemuze jako takovy

fungovat,

5. je _podrobné popsan zplisob uplatiovani vlastni
uvahy pfi provozovani organizovaného obchodniho
systému, zejména kdy muze byt pokyn zadany v ramci
organizovaného obchodniho systému zrusen a kdy a
jakym zpusobem budou 2 nebo vice pokynl zakazniku
v_organizovaném obchodnim systému sparovany, a

6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokynu

na vlastni ucet.

32014L0065

¢l. 18 odst. 1 az 3
a 20 odst. 7 prvni
véta

1. Clenské staty kromé& splnéni organizaénich
pozadavkl stanovenych v ¢lanku 16 vyzaduji, aby
investicni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém stanovili transparentni pravidla a
postupy pro spravedlivé a Fadné obchodovani a
stanovili objektivni kritéria pro uc€inné provadéni
pokynl. Musi mit mechanismy k fadnému fizeni
technickych operaci systému, véetné ucinnych
nouzovych opatfeni pro pfipad naruseni systému.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systétm nebo organizovany obchodni systém
stanovili transparentni pravidla pro kritéria uréovani
finannich nastroji, s nimiz Ize v jejich systémech
obchodovat.

Clenské staty vyzaduji, aby v pfipadé potfeby
investicni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém poskytli dostate¢né vefejné
dostupné informace nebo umoznili k takovym
informacim pfistup, aby mohli uzivatelé uginit
investiéni rozhodnuti, a to s pfihlédnutim k povaze
uzivateld i k typm obchodovanych nastroju.

3. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systétm nebo organizovany obchodni systém
stanovili,  zvefejnili, udrzovali a  uplatiovali
transparentni a nediskriminaéni pravidla zalozena na
objektivnich kritériich upravujici pfistup k jejich
systému.
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§ 38 odst. 3 V_povoleni k €innosti organizatora requlovaného trhu 32014L0065 ¢l. 5 odst. 2 Odchylné od odstavce 1 povoli Cclenské staty
Ceska narodni banka uvede, zda je organizator kterémukoli organizatorovi trhu provozovat
regulovaného trhu opravnén provozovat mnohostranny mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém nebo organizovany obchodni systém. obchodni systém, pokud bylo pfedem ovéfeno,
Ve vyroku rozhodnuti se dale pripadné uvede, ze Ze tento organizator splfiuje podminky této kapitoly.
organizator regulovaného trhu ma povoleni k éinnosti
poskytovatele sluzeb hlaseni tdaja.

¢l. 59 odst. 2 Odchylné od odstavce 1 povoli Clenské staty
investicnimu podniku nebo organizatorovi trhu
provozujicimu obchodni systém provozovat sluzby
hlaseni udaji schvaleného systému pro uvefejhovani
informaci, poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci a schvaleného mechanismu
pro hlaseni obchodl, pokud bylo dfive ovéfeno,
Ze dodrzuje tuto kapitolu. Tato sluzba se zahrne do
jeho povoleni.

§ 38 odst. 5 Ve vyrokové ¢asti povoleni k c&innosti organizatora 32014L0065 ¢l. 5 odst. 2 Odchylné od odstavce 1 povoli clenské staty
reqgulovaného trhu Ceska narodni banka uvede, zda je kterémukoli organizatorovi trhu provozovat
organizator regulovaného trhu opravnén provozovat mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém, pokud bylo pfedem ovéfeno,
obchodni systém. Ve vyrokové E€asti tohoto rozhodnuti Ze tento organizator splfiuje podminky této kapitoly.
se dale pfipadné uvede, Ze organizator regulovaného
trhu _m&a povoleni k €innosti poskytovatele sluzeb
hlaseni tudaju.

¢l. 59 odst. 2 Odchylné od odstavce 1 povoli clenské staty
investicnimu podniku nebo organizatorovi trhu
provozujicimu obchodni systém provozovat sluzby
hlaseni tdajil schvaleného systému pro uvefejhovani
informaci, poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci a schvaleného mechanismu
pro hlaseni obchodl, pokud bylo dfive ovéfeno,
ze dodrzuje tuto kapitolu. Tato sluzba se zahrne
do jeho povoleni.
§38odst.6a7 | (6) Organizator regulovaného trhu trvale dodrzuje 32014L0065 ¢l. 44 odst. 2, 2. Clenské staty vyzaduji, aby organizator trhu plinil
pozadavky podle odstavce 1. odst. 3 prvni ukoly tykajici se organizace a provozu regulovaného

(7) Organizator requlovaného trhu oznami_Ceské
narodni__bance bez zbyte¢ného odkladu poté, co
nastane, kazdou vyznamnou zménu ve skute¢nostech,

pododstavec a
odst. 5 pism. c)

trhu pod dohledem pfislusného organu. Clenské
staty zajisti, aby pfislusné organy pravidelné
provéfovaly, zda regulované trhy splfiuji ustanoveni
této hlavy. Rovnéz zajisti, aby pfislusné organy




- 153 -

na jejichz zakladé ziskal povoleni k ¢innosti.

sledovaly, zda regulované trhy plni nepfetrzité
podminky prvniho povoleni stanovené podle této

hlavy.

3. Clenské staty zajisti, aby organizator trhu
odpovidal za zajisténi toho, Zze regulovany trh, ktery
fidi, splfiuje veSkeré pozadavky stanovené v této
hlaveé.

5. PFislusny orgdn muze odejmout povoleni udélené
regulovanému trhu, pokud tento trh:

c) jiz nesplniuje podminky, za kterych bylo povoleni
udéleno;

§ 38 odst. 8

Pro organizatora regulovaného trhu se § 10 a 10a
pouziji obdobné.

3201410065

Cl. 45 odst. 1 az 3

1. Clenské staty vyzaduji, aby vsichni &lenové
vedouciho organu jakéhokoliv organizatora trhu méli
po celou dobu dostatecné dobrou povést a
dostatecné znalosti, dovednosti a zkuSenosti
pro vykon svych povinnosti. Celkové slozeni
vedouciho organu musi odrazZet naleZité Siroky okruh
zkusenosti.

2. Clenové vedouciho organu musi splfiovat zejména
tyto pozadavky:

a) Vsichni ¢lenové vedouciho organu vénuji dostatek
¢asu vykonu svych funkci u organizatora trhu. Pocet
funkci ve vedoucim organu, které muaze clen
vedouciho organu v kterékoli pravnické osobé
zastavat zaroven, se posuzuje s ohledem
na konkrétni okolnosti a povahu, rozsah a slozitost
¢innosti doty€éného organizatora trhu.

Pokud nezastupuji Clensky stat, nezastavaji ¢lenové
vedouciho organu organizatora trhu, ktefi jsou
vyznamni z hlediska velikosti, vnitfni organizace a
povahy, rozsahu a slozitosti svych ¢&innosti,
souCasné pozice presahujici vice nez jednu
Z nasledujicich kombinaci:

i) jednu funkci vykonného ¢lena ve vedoucim organu
se dvéma funkcemi nevykonného €lena,

ii) Ctyfi funkce nevykonného ¢lena ve vedoucim
organu.

Funkce vykonného & nevykonného ¢lena
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ve vedoucim orgadnu v ramci téZe skupiny nebo
podnikl, v nichz organizator trhu drzi kvalifikovanou
UcCast, se pocitaji jako jedna funkce.

PFislusné organy mohou povolit ¢lendm vedouciho
organu zastavat jednu dalSi funkci nevykonného
Clena ve vedoucim organu. Pfislusné organy
pravidelné informuji orgdn ESMA o téchto
povolenich.

Omezeni poctu fidicich funkci, které mize zastavat
¢len vedouciho organu, se nevztahuje na fidici
funkce v organizacich, které nesleduji pfevazné
obchodni cile.

b) Vedouci organ ma nalezitou uroven kolektivnich
znalosti, dovednosti a zkuSenosti, aby rozumél
¢innostem organizatora trhu, véetné hlavnich rizik,
ktera s nimi souviseji.

c) Kazdy ¢len vedouciho organu jedna cestné,
bezuhonné a pouZivd vlastni nazory pfi ucinném
posuzovani a pfipadném vznaseni konstruktivnich
pfipominek k rozhodnutim vrcholného vedeni a pfi
ucinném dozorovani a sledovani rozhodovani vedeni
organizatora trhu.

3. Organizatofi trhu vénuji dostateCné lidské a
finanéni zdroje na zaskoleni a pfipravu ¢lenl
vedouciho organu.

§ 41 odst. 3 Organizator regulovaného trhu nesmi na evropském 32014L0065 ¢l. 47 odst. 2 Clenské staty nepovoli organizatordm trhu provadét
requlovaném trhu, ktery organizuje, pokyny zakaznikG za pouziti vlastniho kapitalu
a) provést pokyn ucastnika tohoto trhu s vyuzitim pognlkcu ani sle ZtaPO,ngtat doP b dchp dovani p?rovarjlmh
vlastniho majetku ani pokynl na viastni ucet na zadném z regulovanyc
trhu, které provozuji.
b) obchodovat parovanim pokynu na vlastni tcet.
§ 43 odst. 1 Organizator regulovaného trhu, ktery je vyznamny 32014L0065 ¢l.450dst. 4a5 | 4. Clenské staty zajisti, aby organizatofi trhu, ktefi

z hlediska _velikosti, vnitfni _organizace a povahy,
rozsahu a slozitosti svych ¢innosti, zfidi vybor pro
jmenovani obdobné podle § 12q.

jsou vyznamni z hlediska velikosti, vnitfni organizace
a povahy, rozsahu a slozitosti svych €innosti, zfidili
vybor pro jmenovani slozeny z ¢&lent vedouciho
organu, ktefi u dotyéného organizatora trhu
nevykonavaji zadnou vykonnou funkci.

Vybor pro jmenovani vykonava tyto innosti:
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a) urCuje a doporuCuje ke schvaleni vedoucimu
organu nebo valné hromadé kandidaty na uvolnéna
mista ve vedoucim organu. Vybor pro jmenovani
pfitom posuzuje vyvaZzenost znalosti, dovednosti,
rozmanitosti a zkuSenosti ve vedoucim organu. Dale
vybor vypracuje popis ¢innosti a schopnosti
pozadovanych pro konkrétni funkci a odhadne
predpokladany &asovy rozsah zavazku. Vybor pro
jmenovani rovnéz rozhodne o cilovém poctu méné
zastoupeného pohlavi ve vedoucim organu a pfipravi
strategii, jak tento pocet zvySit, aby se dosahlo
stanoveného cile;

b) pravidelné alespori jednou ro¢né hodnoti
strukturu, velikost, slozeni a c&innost vedouciho
organu a predklada vedoucimu organu doporuceni
ohledné jakychkoliv zmén;

c) pravidelné a alesporn jednou ro¢né hodnoti
znalosti, dovednosti a zkuSenosti jednotlivych ¢lend
vedouciho organu a vedouciho organu jako celku a
informuje o tomto hodnoceni vedouci organ;

d) pravidelné prezkoumava politiku vedouciho
organu v otazkach vybéru a jmenovani ve vrcholném
vedeni a pfedklada doporuceni vedoucimu organu.

Vybor pro jmenovani pfi plnéni svych povinnosti
pribézné a v co nejvétSi mife zohledriuje potrebu
zajistit, aby rozhodovani vedouciho organu
neovladala jedind osoba nebo mald skupina osob
zplsobem, ktery by $kodil zajmlm organizatora trhu
jako celku.

Pfi plnéni svych povinnosti musi byt vybor
pro jmenovani schopen pouzivat veSkeré druhy
zdrojli, které povazuje za vhodné, véetné externiho
poradenstvi.

Tento odstavec se nepouzije, pokud podle
vnitrostatniho prdva nema vedouci organ Zzadné
pravomoci pfi vybéru a jmenovani Zzadného ze svych
¢lend.

5. Clenské staty nebo pfisluéné organy vyzaduiji, aby
organizatofi trhu a jejich vybory pro jmenovani
pfi naboru ¢lenl svych vedoucich organli pouzivaly
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Sirokou Skalu vlastnosti a schopnosti a aby za timto
ucelem provadély politiku podporujici rozmanitost
v ramci vedouciho organu.

§ 48 odst. 1 Organizator regulovaného trhu je povinen 32014L0065 ¢l. 54 odst. 1 Clenské staty vyzaduiji, aby regulované trhy stanovily
pism. i) bod 5 i) zavést opatfeni pro soustavné sledovani a sledovat, zda a udrzqvaly ucinna opatrem a’postupy: ycetne
nezbytnych zdroji, pro pravidelné sledovani toho,
5. nedochazi k jednani, které mize byt povazovano za zda jejich ¢lenové & uUGastnici dodrzuji pravidla
jednani zakazané piimo pouzitelnym piredpisem regulovaného trhu. Regulované trhy sleduji odeslané
Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu®?, pokyny, v€etné zruSeni, a obchody provadéné svymi
Cleny ¢i ucGastniky v ramci svych systém(, aby
odhalily poruSsovani téchto pravidel, jakékoli
52)  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu
&. 596/2014. nebo jakékoli chovani, které by mohlo svédcit
o0 jednani zakazaném nafizenim (EU) &. 596/2014
nebo naruseni systému obchodovani v souvislosti

s finan€nim nastrojem.
§ 48 odst. 1 Organizator regulovaného trhu je povinen 32014L0065 ¢l. 54 odst. 1 Clenské staty vyzaduiji, aby regulované trhy stanovily
pism. j) j) soustavné sledovat obchodovani na jim organizovaném a udrzqvaly ueinna opatrem a postupy: ycetne
regulovaném trhu v€etné zruSenych pokynd a nezbytrjych ,Zdro]u’, pro Pfa"'d‘?'ﬁe slecvioyan| to_ho,
vyhodnocovat, zda nedochazi k poruSovani pravidel zda JeJ'Ch, Clenové &l ucastr’ucn dodrzuy prawdlg
obchodovani, vzniku mimofadné situace na trhu nebo regulovanfzhovtrhu.vRegquvane trhy sled’upvoc§esla’ne.
jednani, které muaze byt povaZovano za wuZiti—vnitini ;v)okyny,wvc’evtne z’rusem,a’ob.chody provadgneﬂ svymi
4 4 X iednani zakazané cleny. ¢i ucastvmky v ramci svych .systemlu, ’aby.
pfimo___ pouzitelnym _ predpisem __ Evropské  unie odhalily . porusovani t(vaclhtc?“ pra’lwdel, !alfekoll
upravujicim zneuZivani trhu>2, obchodm podmlnky r]ar’usu1|0|’radne fungovanlvtrt]g
nebo jakékoli chovani, které by mohlo svédcit
o jednani zakazaném nafizenim (EU) &. 596/2014
52 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) nepo rlar’uéerjl' systémfj obchodovani v souvislosti

&. 596/2014. s finan€nim nastrojem.
§ 48 odst. 1 Organizator regulovaného trhu je povinen 32014L0065 ¢l. 48 odst. 3 Regulovany trh kontroluje a zajiStuje dodrzovani
pism. |) I) kontrolovat a vynucovat dodrzovani zavazku ze smluv druhy poiad.avvlfﬂ_takovy(.:h zavaznych p[semnth dohqd
podle § 509g odst. 1 obchodniky s cennymi papiry, pododstavec '”,‘,’eStl"”,'m' ’podmky. Reg’ulovar)y . trh |’nformu1e
pFisluSny organ o obsahu zavazné pisemné dohody
a na pozadani mu poskytne jakékoli dal$i informace
nezbytné k tomu, aby se mohl pfisluSny organ
presvédCit o souladu regulovaného trhu s timto

odstavcem.

§ 48 odst. 2 Organizator requlovaného trhu vykonava €innost radné 32014L0065 ¢l. 45 odst. 6 Clenské staty zajisti, aby vedouci organ organizatora

a obezietné. K zajiSténi obezietného vykonu cEinnosti

trhu stanovil zavedeni systémd spravy a fizeni




- 157 -

organizator requlovaného trhu zavede, udrZuje a
uplatnuje Fidici a kontrolni systém. Pro Fidici a kontrolni
systém organizatora regulovaného trhu se §12a

pouzije obdobné.

zajiStujicich uc€inné a obezfetné vedeni organizace,
véetné oddéleni neslucitelnych funkci v dané
organizaci a pfedchazeni stfetu zajm(, a dohlizel
nad nim, a to zpUsobem, ktery podporuje integritu
trhu.

Clenské staty zajisti, aby vedouci organ sledoval a
pravidelné hodnotil G€innost systémU spravy a Fizeni
organizatora trhu a Cinil pfislusné kroky k feSeni
nedostatkd.

Clenové vedouciho organu musi mit nalezity pfistup
k informacim a dokumentim, které jsou potfebné
k dozorovani a sledovani rozhodovani vedeni
organizatora trhu.

§ 48a

Organizator regulovaného trhu zavede, udrzuje a
uplatiiuje mechanismus k hlaSeni obdobné podle § 12i
odst. 1.

32014L0065

¢l. 73

Hlaseni pfipadd poruseni predpisu
1. Clenské staty zajisti, aby ptislusné organy zFidily
uc¢inné  mechanismy, které umozni  hlaSeni
potencialnich nebo skuteénych pfipadd poruseni
nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a vnitrostatnich predpist
pfijatych k provedeni této smérnice pfisluSnym
organum.

Mechanismy uvedené v prvnim pododstavci zahrnuji
alesponi:

a) zvlastni postupy pro pfijimani hlaseni
o potencialnich &i skute€nych pfipadech poruSeni
predpisU a jejich nasledné vyfizeni, v€etné zfizeni
bezpecnych komunikaénich kanalu pro tato hlaseni;
b) vhodnou ochranu pro zaméstnance finan¢nich
instituci, ktefi pfipady poruSeni predpisd uvnitf
finan€ni instituce nahlasi, pfinejmensim pred
odvetou, diskriminaci nebo  dalSimi  druhy
nespravedlivého zachazeni;

¢) ochranu totoznosti osoby, ktera pfipady poruseni
predpisu ohlasi, i fyzické osoby, ktera je za poruseni
predpisi Udajné odpovédna, ve vSech fazich
postupu s vyjimkou pfipadd, kdy je toto zvefejnéni
vyzadovano vnitrostatnim pravem v souvislosti
s dalsim vySetfovanim nebo naslednym spravnim
nebo soudnim Fizenim.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky,
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organizatofi trhu, poskytovatelé sluzeb hlaseni udaj(,
uvérové instituce v souvislosti s investicnimi
sluzbami nebo &innostmi a doplrfikovymi sluzbami a
pobocky podnikGi ze tretich zemi mély zavedeny
vhodné postupy, které jejich zaméstnancim umozni
hlasit potencialni ¢&i skuteCné pfipady poruseni
predpisu interné zvlastni, nezavislou a samostatnou
cestou.

§ 49 odst. 1 Organizator regulovaného trhu oznami bezodkladné Ceské 32014L0065 ¢l. 54 odst. 2 Clenské  staty  vyzaduji, aby  organizatofi
pism. b) narodni bance regulovanych trhi neprodlené oznamili svym
5 . _— [, fisluSnym organim vyznamna poruseni svych
vyuziti-vaitini-informace-nebe-na prist IR . , Y e s
b) dgvodnfe pod('e’zrenl na v . . pravidel nebo jakékoli obchodni podminky narusujici
jednani, které mlze byt povazovano za jednani radrr:le fungcc’)){?nl .trzu ,ne,bo Jlf,keko!' chovva}m, IftereEBy
zakazané piimo pouzitelnym predpisem Evropské unie T°59°6/32V§1:' oge nani za ?Za”ff“ Elarléeglrg ( 3 )
upravujicim zneuzivani trhu>”, C. 4 ¥ Nebo naruseni systemu obchodovani
v souvislosti s finanénim nastrojem.
PFislusné organy regulovanych trhi sdéli organu
2 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ESMA a pfislusnym organdm ostatnich ¢lenskych
€. 596/2014. statld informace uvedené v prvnim pododstavci.
Nez pfislusny organ oznami pfislusnym organim
ostatnich ¢lenskych statd a organu ESMA chovani,
které by mohlo svédCit o jednani zakazaném
nafizenim (EU) ¢&. 596/2014, presvédCi se, ze
k tomuto jednani dochazi nebo doslo.
§ 49 odst. 1 Organizator regulovaného trhu oznami bezodkladn& Ceské 32014L0065 ¢l. 54 odst. 2 Clenské  staty  vyZaduiji, aby  organizatofi
pism. f) narodni bance regulovanych trhi  neprodlené oznamili svym

f) naruSeni _systémi _obchodovani v souvislosti

s urcitym investi¢nim nastrojem.

pFislusnym organim vyznamna poruSeni svych
pravidel nebo jakékoli obchodni podminky narusujici
fadné fungovani trhu nebo jakékoli chovani, které by
mohlo svédcCit o jednani zakazaném nafizenim (EU)
¢. 596/2014 nebo naruseni systému obchodovani v
souvislosti s finan¢nim nastrojem.

PFislusné organy regulovanych trh( sdéli organu
ESMA a pfislusnym organdm ostatnich ¢lenskych
statll informace uvedené v prvnim pododstavci.

Nez pfislusny organ oznami pFislusnym organim
ostatnich Clenskych stati a organu ESMA chovani,
které by mohlo svédCéit o jednani zakazaném
nafizenim (EU) &. 596/2014, presvédCi se, ze k
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tomuto jednani dochazi nebo doslo.

§ 50 odst. 7 Organizator _regulovaného trhu _informuje Ceskou 32014L0065 ¢l. 48 odst. 3 Regulovany trh kontroluje a zajiStuje dodrzovani
narodni banku o obsahu smluv podie § 50g odst. 1. druhy pozadavkl takovych zavaznych pisemnych dohod
pododstavec investi€nimi  podniky. Regulovany trh informuje
pFisludny organ o obsahu zavazné pisemné dohody
a na pozadani mu poskytne jakékoli dalsi informace
nezbytné k tomu, aby se mohl pfislusny organ
presvédCit o souladu regulovaného trhu s timto
odstavcem.

§ 50a odst. 1 Organizator regulovaného trhu =zajisti, aby na jim 32014L0065 ¢l. 48 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zaved!
organizovaném trhu byly zavedeny uU¢inné systémy, ucinné systémy, postupy a opatfeni, jimiz se zajisti,
postupy a opatieni, jimiz se zajisti, ze jeho systémy pro Ze jeho obchodni systémy jsou odolné, maji
obchodovani dostate¢nou kapacitu na to, aby mohly zpracovat
a) jsou odolné \v/}/solfé objemy polfynﬂ a hléféenl', _mqhou ziaji:stit

fadné obchodovani za velmi napjatych trznich
b) maji dostateénou kapacitu na to, aby mohly podminek, jsou plné testovany, aby se zajistilo, Ze
zpracovat velké objemy pokynu a zprav, takové podminky jsou spinény, a vztahuji se na né
c) mohou zajistit Ffadné obchodovani _za velmi Uéinpé .opaftfenl' provobchodniwkonEinuivtu zajist’ujici
nepfiznivych trznich podminek, .kon’tlnwtu. Jeho’ §!uzeb v prlpade, Ze edO]de k
jakémukoli selhani jeho obchodnich systém.
d) jsou pIné testovany, aby se zajistilo, Ze podminky
podle pismen a) az c) jsou splnény, a
e) podléhaji Gi€innym opatienim k zajiSténi radného a
plynulého obchodovani pro pripad, ze dojde k jejich
selhani.

§ 50a odst. 2 Organizator regulovaného trhu =zajisti, aby na jim 32014L0065 ¢l. 48 odst. 4 Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zaved!
organizovaném _trhu byly zavedeny uéinné systémy, ucinné systémy, postupy a opatfeni pro zamitnuti
postupy a opatfeni pro zamitnuti pokynd, které pokynl, které prfesahuji pfedem uréené prahové
presahuji predem uréené prahové hodnoty pro objem a hodnoty pro objem a cenu nebo jsou zjevné chybné.
cenu nebo jsou zjevné chybné.

§ 50a odst. 3 Organizator regulovaného trhu na Zzadost zpristupni 32014L0065 ¢l. 48 odst. 11 Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy na
Ceské narodni bance udaje tykaijici se evidence pokynii zadost pfislusného organu svého domovského
nebo ji k této evidenci umozni pristup, aby mohla Clenského statu zpfistupnily pfislusnému organu
obchodovani sledovat. Udaje tykajici se evidence pokyn( nebo mu k této

evidenci umoznil pfistup, aby pfislusny organ mohl
obchodovani sledovat.

§ 50b odst. 1a | (1) Organizator requlovaného trhu zajisti, aby byl 32014L0065 ¢l. 48 odst. 5 Clenské staty zajisti, aby byl regulovany trh schopen

2

schopen na jim organizovaném trhu do¢asné pozastavit

prvni

doCasné zastavit nebo omezit obchodovani, pokud
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nebo omezit obchodovani, dojde-li_na tomto nebo pododstavec na daném trhu ¢&i souvisejicim trhu dojde béhem
souvisejicim _trhu béhem kratké doby k vyraznému kratkého obdobi k vyraznému pohybu cen finanéniho
pohybu cen investi€niho nastroje a aby byl schopen v nastroje, a ve vyjimecném pfipadé aby byl schopen
pripadech zvlastniho zietele hodnych provést nebo zruseni, zmény ¢i opravy jakéhokoliv obchodu.
vynutit si i zruSeni, zménu nebo opravu konkrétniho Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zajistil, ze
obchodu. tyto parametry pro zastaveni obchodovani jsou
(2) Organizator requlovaného trhu zajisti, aby parametry \r’h o:p i na;(st?venr)./’ zpusobzrkn,tkter?{’zohlﬁdm I'kV'dgu
pozastaveni nebo omezeni obchodovani podie tuvz ,{IC 3?90 “t a po ?igoo " adlv,t tpovva’ E
odstavce 1 byly nastaveny zplisobem, ktery rznino modelu a fypy tcasinixil a je dostatecny
tomu, aby nedodlo k vyraznym narudenim
a) zohledni ukaznénosti obchodovani.
1. likviditu raznych kategorii a podkategorii aktiv,
2. povahu trzniho modelu tohoto trhu a
3. typy ucastnikl tohoto trhu a
b) je dostate€ény k tomu, aby nedoSlo k vyraznému
naruseni fddného obchodovani.
§ 50b odst. 3a | (3) Organizator requlovaného trhu oznami vhodnym 32014L0065 ¢l. 48 odst. 5 Clenské staty dale zajisti, aby regulované trhy
4 zpusobem Ceské narodni bance parametry pozastaveni druhy dislednym a srovnatelnym zplsobem hlasily
nebo omezeni obchodovani podle odstavce 1 a jejich pododstavec parametry pro zastaveni obchodovani a jakékoli
podstatnou zménu. podstatné zmény téchto parametrl pfislusnému
(4) Organizator regulovaného trhu, ktery je pro otrgtanu, vktzry'Je EOte h[§S|dovrgavnu ES“IAA' C’Ietnﬁke
konkrétni__investiéni___nastroj vyznamny z hlediska itaY VI)('Z? ijl" aky v p;'ﬂ? €, z€ regu ovar;lyl/ dr' kv
likvidity, zavede, udrzuje a uplatiuje pro ucely l.kefg.f{‘ oll rcensderr]n’ s?ne n\v/r):’znaw’nytrz. e 'ts a
pozastaveni nebo omezeni obchodovani podle 'bV'hlg ,F:],O m'Iadyn’ ';hc c;n’ ast ,?TJ] zt?sbe:]w
odstavce 1 vhodné systémy a postupy k zaji§téni toho, 0 ct’o ovan, te E y P‘t(': 9t rlwsyst? potre f’;
aby véas vyrozumél Ceskou narodni banku tak, aby Sys le’]“’,a pos upli/t zapsten oko, 3_y vyrozume:
mohla Geska narodni banka prislusné organy, které se ujmou koordinace v ramci
celého trhu a wur€i, zda je vhodné zastavit
obchodovéani v jinych obchodnich systémech, na
a) koordinovat dal&i postup na celém trhu a mchzﬂ je da'ny financni nastrqj (’)bchodovgn, dokud se
na puvodnim trhu obchodovani neobnovi.
b) uréit, zda je vhodné zastavit obchodovani v jinych
obchodnich systémech, na nichz je dany investi¢ni
nastroj obchodovan, dokud se na puvodnim trhu
obchodovani neobnovi.
§ 50c odst. 1 Organizator regulovaného trhu =zajisti, aby na jim 32014L0065 ¢l. 48 odst. 6 Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zaved]

organizovaném trhu byly zavedeny ucinné systémy,
postupy a opatieni_s cilem zajistit, aby algoritmické
systémy obchodovani nemohly vytvorit podminky
obchodovéani_narusujici fadné fungovani trhu nebo

ucinné systémy, postupy a opatfeni, vcetné
stanoveni povinnosti pro ¢leny &i u€astniky provadét
nalezité testovani algoritm a vytvofeni podminek,
které takovéto testovani umozni, s cilem zajistit, aby
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prispét k vytvoreni takovych podminek, a vyporadat se
s jakymikoli podminkami obchodovani narusujicimi
fadné fungovani trhu, které vychazeji z takovychto
algoritmickych obchodnich systémil, vcetné systému
omezujicich pomér mezi neprovedenymi pokyny a
obchody, které do systému muzZe zanést Ucastnik, aby
se zpomalil tok pokynli v pripadé, Ze existuje riziko, Ze
kapacita_systému byla vyCerpana, a aby se omezil a
prosadil _minimalni _krok kotace, ktery lze na trhu
provést.

algoritmické obchodni systémy nemohly vytvofit
obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu
nebo pfispét k vytvofeni takovych podminek, a
vypofadat se s jakymikoli obchodnimi podminkami
naruSujicimi fadné fungovani trhu, které vychazeji z
takovychto algoritmickych obchodnich systém(,
véetné  systéml  omezujicich pomér mezi
neprovedenymi pokyny a obchody, které do systému
muUze zanést Clen &i uc€astnik, aby se zpomalil tok
pokynll v pfipadé, Ze existuje riziko, ze kapacita
systému byla vyCerpana, a aby se omezil a prosadil
minimalni krok kotace, ktery |ze na trhu provést.

§ 50c odst. 2

Organizator __regulovaného trhu _ zajisti __vytvoreni
podminek pro ucastniky requlovaného trhu pro nalezité
testovani algoritmt podle § 63a.

32014L0065

Gl.48 odst. 6 a7

6. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zaved|
ucinné systémy, postupy a opatfeni, vcéetné
stanoveni povinnosti pro ¢leny &i U€astniky provadét
nalezité testovani algoritmt a vytvofeni podminek,
které takovéto testovani umozni, s cilem zajistit, aby
algoritmické obchodni systémy nemohly vytvofit
obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu
nebo pfispét k vytvofeni takovych podminek, a
vyporadat se s jakymikoli obchodnimi podminkami
naruSujicimi fadné fungovani trhu, které vychazeji z
takovychto algoritmickych obchodnich systém(,
véetné  systéml  omezujicich pomér mezi
neprovedenymi pokyny a obchody, které do systému
muUze zanést Clen &i uc€astnik, aby se zpomalil tok
pokynl v pfipadé, Ze existuje riziko, Ze kapacita
systému byla vy&erpana, a aby se omezil a prosadil
minimalni krok kotace, ktery Ize na trhu provést.

7. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh, ktery
umoznuje pfimy elektronicky pfistup, zavedl Gcinné
systémy, postupy a opatfeni, jimiz se zajisti, ze
Clenové ¢&i ucastnici mohou poskytovat takovou
sluzbu, pouze pokud se jedna o investi¢ni podniky
povolené podle této smérnice nebo uvérové instituce

povolené podle smérnice 2013/36/EU, Ze jsou
stanovena a uplatiovana pfiméfena kritéria
vhodnosti osob, kterym Ize takovy pfistup

poskytnout, a Ze si ¢len nebo U€astnik v souvislosti s
pozadavky této smérnice zachova odpovédnost za
pokyny a obchody provedené s vyuzitim uvedené
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sluzby.

Clenské staty rovnéz vyzaduji, aby regulovany trh
zavedl vhodné standardy kontrol rizik a prahovych
hodnot pro obchodovani prostfednictvim takového
pristupu a byl schopen rozlisit pokyny &i obchody
provadéné osobou pomoci pfimého elektronického
pFistupu od jinych pokynl ¢&i obchodu provadénych
Clenem ¢&i uCastnikem a v pfipadé potieby tyto
pokyny nebo obchody zastavit.

Tento regulovany trh zavede opatfeni k pozastaveni
nebo ukonceni poskytovani pfimého elektronického
pfistupu ¢lenem nebo uCastnikem zakaznikovi,
pokud neni dodrzen tento odstavec.

§ 50 codst. 3 Organizator regulovaného trhu zajisti, aby jeho pravidla 32014L0065 ¢l. 48 odst. 8 Clenské staty vyzaduiji, aby regulovany trh zajistil, ze
pro_sluzby spoleéného umisténi infrastruktury byla jeho pravidla pro sluzby spole¢ného umisténi jsou
transparentni, spravedliva a nediskrimina€ni. transparentni, spravedliva a nediskriminacni.

§ 50c odst. 4 Organizator regulovaného trhu zajisti, aby byl schopen 32014L0065 ¢l. 48 odst. 10 Clenské staty vyzaduji, aby byl regulovany trh
na zakladé oznacovani uUcastniky rozliSit pokyny schopen, na zakladé oznacovani ¢leny &i ucastniky,
vytvarené  algoritmickym obchodovanim, rdzné rozlisit pokyny vytvafené algoritmickym
algoritmy pouzivané pro vytvareni pokyni a osoby, obchodovanim, rlzné algoritmy pouzivané pro
které tyto pokyny vydavaji. Tyto informace musi_na vytvafeni pokynli a osoby, které tyto pokyny
pozadani poskytnout Ceské narodni bance. vydavaji. Tyto informace musi byt na pozadani

pfislusnym organdm k dispozici.

§ 50d pism. a) | Organizator requlovaného trhu, ktery uc€astnikim 32014L0065 ¢l. 48 odst. 7 Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh, ktery

ab) umoznuje primy elektronicky pfistup, prvni umoznuje pfimy elektronicky pFistup, zaved! G¢inné
a) zavede na jim organizovaném trhu uéinné systémy, pododstavec §ystém'y, vpos'typy g.opatfeni, Jimiz se zajisti, ze
postupy a opatieni_s cilem zajistit, aby tuto sluzbu clervwove Ci ucastnici mc.)hou' po.skytoyzvat' takovpu
mohli poskytovat pouze ucastnici, ktefi jsou evropskym sluzbu, pouze quud se J(_adna ° |n’vevst|cn’| .poc_imky
obchodnikem s cennymi papiry nebo uvérovou instituci povolene; podie této smernice nebo Uvérové |vnst|t_uce
povolenou podle smérnice Evropského parlamentu a povolené podie smernice 201?1/.36vlvEU’, ze Isou
Rady 2013/36/EU. stanoveng a uplatnoyana primérena kt[tena
vhodnosti osob, kterym Ize takovy pfistup
b) zajisti, aby byla stanovena a uplatiovana primérena poskytnout, a Ze si ¢len nebo Ucastnik v souvislosti s
kritéria vhodnosti u€astnikl, kterym lIze takovy pristup poZzadavky této smérnice zachova odpovédnost za
poskytnout, a Ze si Uc¢astnik zachovd odpovédnost za pokyny a obchody provedené s vyuzitim uvedené

pokyny a obchody provedené s vyuzitim této sluzby, sluzby.
§ 50d pism. c) a | c) zavede vhodné standardy kontrol rizik a prahovych 32014L0065 ¢l. 48 odst. 7 Clenské staty rovnéz vyzaduji, aby regulovany trh
d) hodnot pro obchodovani_prostiednictvim takového druhy zavedl vhodné standardy kontrol rizik a prahovych
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pristupu,

d) je schopen rozliSit pokyny nebo obchody provadéné
osobou pomoci pfimého elektronického pristupu od
jinych pokynli nebo obchodll provadénych ucastnikem
a Vv pripadé potreby je schopen tyto pokyny nebo
obchody zastavit a

pododstavec

hodnot pro obchodovani prostfednictvim takového
pfistupu a byl schopen rozlisSit pokyny &i obchody
provadéné osobou pomoci pfimého elektronického
pFistupu od jinych pokynl ¢&i obchodl provadénych
Clenem ¢&i uCastnikem a v pfipadé potieby tyto
pokyny nebo obchody zastavit.

§ 50d pism.e) | e) zavede opatieni k pozastaveni nebo ukonéeni 32014L0065 ¢€l. 48 odst. 7 tfeti | Tento regulovany trh zavede opatfeni k pozastaveni
poskytovani pfimého elektronického pristupu pododstavec nebo ukonéeni poskytovani pfimého elektronického
ucastnikem zakaznikovi, pokud nejsou dodrzena pfistupu ¢lenem nebo uCastnikem zakaznikovi,
kritéria podle pismene a) az d). pokud neni dodrzen tento odstavec.

§ 50€ odst. 1 Organizator requlovaného trhu zajisti, aby struktura 32014L0065 ¢l. 48 odst. 9 Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zajistil, Ze
jeho uplat, véetné uplat za provedeni, vedlejSich uplat a prvni jeho struktury poplatki véetné poplatkll za
pripadnych slev_byla transparentni, spravedliva a pododstavec provedeni, vedlejSich poplatkl a pfipadnych slev
nediskriminaéni_a nepodnécovala k zadavani, zméné jsou transparentni, spravedlivé a nediskriminacni a
nebo ruseni pokynid nebo provadéni obchodu nepodnécuji k zadavani, zméné nebo ruseni pokynl
zpusobem, ktery prispivd ke vzniku obchodnich ¢i provadéni obchodl zplsobem, ktery pfispiva ke
podminek naruSujicich fadné fungovani trhu nebo ke vzniku obchodnich podminek narusujicich Ffadné
zneuzivani trhu. Slevy by mély byt spojeny s povinnosti fungovani trhu nebo ke zneuzivani trhu. Clenské
tvorby trhu k jednotlivym akciim nebo koSum akcii. staty zejména vyzaduji, aby regulovany trh ukladal

povinnosti souvisejici s tvorbou trhu v jednotlivych
akciich nebo vhodném koSi akcii vyménou za
pfipadné poskytované slevy.

§ 50e odst. 2 Organizator requlovaného trhu muze upravit tplaty za 32014L0065 ¢l. 48 odst. 9 Clenské staty umozni, aby regulovany trh uzpdsobil
zruSené pokyny v zavislosti na dobé, po kterou byl druhy své poplatky za zruSené pokyny v zavislosti na dobg,
pokyn zachovan, a upravit je odliSné pro razné pododstavec po kterou byl pokyn zachovan, a stanovil vysi
investi¢ni nastroje. poplatkCl pro jednotlivé finanéni nastroje, na néz se

uplatfuji.

§ 50f odst. 1 Organizator _requlovaného trhu prijme rezimy krokul 32014L0065 ¢l. 49 odst. 1 a4 | 11 Clenské staty vyzaduiji, aby regulované trhy pfijaly

kotace pro obchodované akcie, depozitni poukazky,
cenné papiry vydavané fondy ETF, certifikaty, jiné
podobné investi¢ni_nastroje a jiné investi¢ni nastroje
uvedené v pfimo pouzitelném predpisu Evropské unie,
kterym se provadi ¢l. 49 smérnice 2014/65/EU.

rezimy krokl kotace pro akcie, cenné papiry
nahrazujici jiné cenné papiry, fondy obchodované v
obchodnim systému, certifikaty a jiné podobné
finanéni nastroje, ale také pro jakékoli dalsi finan¢ni
nastroje, pro které jsou v souladu s odstavcem 4
vypracovany regulacni technické normy.

4. ESMA mulze vypracovat navrhy regulacnich
technickych norem, jimiz uréi minimaini kroky kotace
nebo rezimy kroku kotace pro konkrétni finanéni
nastroje, jez nejsou uvedeny v odstavci 3, pokud je
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to nutné pro zajiSténi fadného fungovani trha v
souladu s faktory uvedenymi v odstavci 2 a s cenou,
rozpétim a hloubkou likvidity danych finan¢nich
nastroju.

§ 50f odst. 2 Rezimy kroktl kotace podle odstavce 1 musi vhodnym 32014L0065 ¢l. 49 odst. 2 Rezimy krokl kotace uvedené v odstavci 1 musi:
zpusobem upravovat kroky kotace pro jednotlivé . . S
- P a— . — a) byt nastaveny tak, aby odrazely profil likvidity
daného Tnancnino nésiole na lanyen raich =
crazely pro Ly cane T - o] prGmérné rozpéti mezi nabidkou a poptavkou s
riznych trzich a priamérné rozpéti mezi nabidkou a . s . g e
- PP > < ohledem na to, Ze je zadouci umoznit pfimérené
poptavkou s ohledem na to, ze je zadouci umoznit o . ] o
T T ] -~ r stabilni ceny bez zbyte€ného omezeni dalSiho
primérené stabilni ceny bez zbyte€ného omezeni . ot
= T ] T zuzovani rozpéti;
dalSiho zuzovani rozpéti.
b) vhodnym zplsobem upravovat kroky kotace pro
jednotlivé finan¢ni nastroje.
§ 50f odst. 3 V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. a) a) certifikatem_certifikat_podle &l. 2 odst. 1 _bodu 27 a7 47) ,certifikaty* certifikaty vymezené v &l. 2 odst. 1
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) bodé 27 nafizeni (EU) €. 600/2014;
€. 600/2014
32014R0600 ¢l. 2 odst. 1 bod | Pro ucely tohoto nafizeni se rozumi:

21 27) ,certifikaty* cenné papiry obchodovatelné na
kapitalovém trhu, které maji v pfipadé splaceni
investice emitentem prednost prfed akciemi, ale
nezajisténé dluhopisové nastroje a jiné podobné
nastroje maji pfednost pfed nimi;

§ 50f odst. 3 V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. b) b) fondem ETF investiéni fond nebo zahraniéni 46 46) ,fondem obchodovanym v obchodnim systému*
investi¢ni fond, je-li alespon jeden druh jim vydavanych (ETF) fond, jehoz nejméné jeden druh podili nebo
cennych papirtd kolektivniho investovani obchodovan akcii je celodenné obchodovan v nejméné jednom
pribézné béhem obchodniho dne v alesporni jednom obchodnim systému a s nejméné jednim tvircem
obchodnim systému a s alespon jednim tviircem trhu, trhu, ktery pfijima opatfeni k zajiSténi toho, aby se
ktery zajistuje, aby se cena téchto cennych papirt v cena téchto podilt nebo akcii v obchodnim systému
tomto obchodnim systému vyznamné neliSila od jejich vyznamné neliSila od d&isté hodnoty aktiv tohoto
aktualni hodnoty. fondu a pfipadné také od pfiblizné cisté hodnoty
tohoto fondu;

§ 50g odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry, ktery na requlovaném 32014L0065 ¢l. 48 odst. 2 Clenské staty vyZaduiji, aby regulovany trh:
A ) ma usaveny pisenne conody s viem
* investi€nimi  podniky sledujicimi urcitou _strategii
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tvorby trhu na regulovaném trhu;

§ 509 odst. 2 Organizator regulovaného trhu zavede, udrzuje a 32014L0065 ¢l. 48 odst. 2 Clenské staty vyzaduiji, aby regulovany trh:
uplvatﬁuje postup Y zajistuiici, i? tlzavf'e S d9st_a teén)'!m pism. b) b) zavedl systémy zajiStujici, aby se dostate¢ny
poétem evropskych obchodnikdl s cennymi papiry o O I s
smlouvy, které budou obsahovat povinnost, aby pocgt |nve.st|cn|cvh pqdnlku uca§tn|| techto’ dohod,
evropsky obchodnik s cennymi papiry poskytoval které po nich vyzaduji, aby podavaly pevné kotace

- - —— — za konkurenceschopné ceny, a tak pravidelné a
zavazné kotace odpovidajici trznim podminkam, a tak N o A o ,
pravidelné_a_pFedvidatelné _zajistoval likviditu_trhu predvidatelné zajiStovaly likviditu trhu, je-li takovy
o — - - S : poZadavek  pfiméfeny povaze a  rozsahu

rganizator regqulovaného trhu pilni tento pozadavek L . R

o — - — obchodovéani na daném regulovaném trhu.
pfimérené povaze a rozsahu obchodovani na jim
organizovaném regulovaném trhu.

§ 509 odst. 3 Smlouva podle odstavce 1 musi obsahovat alespoii 32014L0065 ¢l. 48 odst. 3 Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh:

a) povinnosti evropského obchodnika s cennymi papiry pism. a)a b) a) mel uzavieny pisemné dohody se vSemi
vztahujici se k poskytovani likvidity a pfipadné dalSi investicnimi podniky sledujicimi urcitou strategii
povinnosti vyplyvajici ze smlouvy podle odstavce 2 a tvorby trhu na regulovaném trhu;
b) odménu ve formé slevy nebo v jiné podobé, kterou b) zavedl systémy zajiStujici, aby se dostatecny
organizator regulovaného trhu poskytuje evropskému pocet investi¢nich podnikd ucastnil téchto dohod,
obchodnikovi s cennymi papiry za poskytovani likvidity které po nich vyzaduji, aby podavaly pevné kotace
a_pripadna dalSi_prava vyplyvajici ze smlouvy podle za konkurenceschopné ceny, a tak pravidelné a
odstavce 2. pfedvidatelné zajiStovaly likviditu trhu, je-li takovy
pozadavek  pfiméfeny povaze a rozsahu
obchodovani na daném regulovaném trhu.

§ 51 odst. 1 Organizator regulovaného trhu umozni ucastnikdm jim 32014L0065 ¢l. 55 odst. 1 Aniz jsou dotéeny hlavy lll, IV nebo V nafizeni (EU)
organizovaného regulovaného trhu zvolit pro vypofadani €. 648/2012, nebrani ¢lenské staty regulovanym
obchodl s investiénimi nastroji uzavienymi na tomto trhu trhdm v uzavirani vhodnych dohod s ustfedni
vypofadaci systém, Ustfedni protistranu, clearingovou protistranou nebo clearingovym stfediskem a
instituci a systém zuctovani podle jejich vybéru, pokud systémem vypofadani jiného Cc&lenského statu za
existuje mezi regulovanym trhem a zvolenym vyporadacim ucelem clearingu nebo vypofadani nékterych nebo
systémem, ustfedni protistranou, clearingovou instituci a v8ech obchodl uzavienych ucastniky trh( v jejich
systémem zuctovani takové spojeni, které umozni fadné a systémech.
v€asné vyporadani téchto obchodu bez nepfiméfenych
nakladd. Tim nejsou dotéena ustanoveni hlav lll, IV a V
narizeni _Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.

648/2012 o OTC derivatech, ustrednich protistranach a
registrech obchodnich udaiji.
§ 52 Ceska narodni banka mUZe omezit nebo zakazat 32014L0065 ¢l. 55 odst. 2 Aniz jsou dot€eny hlavy lll, IV nebo V nafizeni (EU)

organizatoru regulovaného trhu vyuzivani vypofradaciho
systému, Ustfedni protistrany, zuc¢tovatele nebo clearingové

€. 648/2012, nesmi pfisluSny organ regulovaného
trhu  branit  vyuzivani  ustfedni  protistrany,
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instituce z jiného c¢lenského statu Evropské unie k
vyporadani vSech nebo jen vybranych obchodd s
investi€nimi nastroji uzavfenych na jim organizovaném
regulovaném trhu, pokud je to nezbytné k Fadnému
fungovani regulovaného trhu; pfi rozhodovani Ceskéa
narodni banka vezme v Uvahu, zda jsou spinény podminky
stanovené v § 51 odst. 1. Tim nejsou dotéena ustanoveni
hlavy lll, IV a V nafizeni Evropského parlamentu a Rady

(EU) €. 648/2012.

clearingovych stfedisek nebo systému vyporfadani v
jiném c¢lenském staté, pokud to neni prokazatelné
nezbytné pro udrzeni fadného fungovani daného
regulovaného trhu a s ohledem na podminky pro
systémy vyporadani stanovené v ¢l. 37 odst. 2 této
smérnice.

Aby nedochéazelo ke zbyte€nému zdvojeni kontroly,
pfihlizi pfisludny organ i k dohledu nad clearingovymi
systémy a systémy vypofadani, ktery jiz vykonavaji
centralni banky jako organy dohledu nad systémy
vypofadani nebo jiné organy dohledu nad témito
systémy.

§ 61 odst. 1 Organizatorregulovaného—trhu—pozastavi Neohrozi-li_to 32014L0065 ¢l. 52 odst. 1 Aniz je doteno pravo pfislusnych organa podle ¢l.
zavazné zajmy investori nebo fadné fungovani_trhu, 69 odst. 2 pozadovat pozastaveni obchodovani s
pozastavi organizator requlovaného trhu obchodovani s finanénim nastrojem nebo jeho stazeni =z
investicnim nastrojem na regulovaném trhu nebo vylouci obchodovani, muZe organizator trhu pozastavit
investiéni nastroj z obchodovani na regulovaném trhu, obchodovani s finanénim nastrojem, ktery jiz
jestlize investi¢ni nastroj nesplfiuje podminky pro pfijeti nesplfiuje pravidla regulovaného trhu, nebo jej
investiéniho néastroje k obchodovani na regulovaném trhu stahnout z obchodovani, pokud neni
podle tohoto zdkona a pravidla pro pfijimani investi¢nich pravdépodobné, Ze by takové pozastaveni Ci stazeni
nastroji k obchodovani na regulovaném trhu nebo pravidla zdvazné poskodilo zajmy investorl nebo Ffadné
obchodovani na regulovaném trhu nebo nejsou plnény fungovani trhu.
informacni povinnosti ohledné tohoto investi¢niho nastroje
vyplyvajici z tohoto zakona a pravidel pro pfijimani
investiénich nastroju k obchodovani na regulovaném trhu a

§ 61 odst. 2 Organizator regulovaného trhu, ktery rozhodl podle 32014L0065 ¢l. 52 odst. 2 Clenské staty vyZzaduji, aby organizator trhu, ktery
odstavce 1, postupuje obdobné také ve vztahu prvni pozastavi obchodovani s finanénim nastrojem nebo
k derivatim podle § 3 odst. 1 pism. d) az k), jejichz pododstavec jej stahne z obchodovani, také pozastavil

hodnota se vztahuje k investi€nimu nastroji, kterého se
tyka rozhodnuti podle odstavce 1, je-li to nezbytné k
dosazeni Uc€elu rozhodnuti podle odstavce 1.
Organizator regulovaného trhu postupuje ve vztahu k
derivatim obdobné také tehdy, je-li obnoveno
obchodovani_s investiénim nastrojem, s nimZ bylo
obchodovani na requlovaném trhu pozastaveno.

obchodovani s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10
oddilu C pfilohy I, které souviseji s danym finan¢nim
nastrojem nebo jsou k nému vztaZzeny, anebo je stahl
z obchodovani, pokud je to nezbytné k dosazeni
Ucelu pozastaveni nebo stazeni podkladového
finanéniho nastroje. Organizator trhu zvefejni své
rozhodnuti o pozastaveni nebo stazeni finanéniho
nastroje a jakéhokoli souvisejiciho derivatu a sdéli
prislusna rozhodnuti svému pfislusnému organu.
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§ 61 odst. 3

2 (3) Organizator regulovaného trhu rozhodnuti podle
odstavce 1 nebo 2 uvefejni a sdéli Ceské narodni bance.
g Stejné organizator
pokud  obnovi
nastrojem, jehoz
podle odstavce

regulovaného _ trhu _ postupuje,
obchodovani s investi¢nim
obchodovani___bylo pozastaveno
1 nebo 2.

3201410065

¢l. 52 odst. 2
prvni
pododstavec

Clenské staty vyZzaduji, aby organizator trhu, ktery
pozastavi obchodovani s finanénim nastrojem nebo
jej stdhne z obchodovani, také pozastavil
obchodovani s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10
oddilu C pfilohy I, které souviseji s danym finan¢nim
nastrojem nebo jsou k nému vztazeny, anebo je stahl
z obchodovani, pokud je to nezbytné k dosazeni
UCelu pozastaveni nebo staZzeni podkladového
finanéniho nastroje. Organizator trhu zvefejni své
rozhodnuti o pozastaveni nebo stazeni finanéniho
nastroje a jakéhokoli souvisejiciho derivatu a sdéli
pfislusna rozhodnuti svému pfislusnému organu.

§ 63a

Ugastnici_regulovaného trhu maji_povinnost provadét
nalezité testovani algoritmi s cilem zajistit, aby
algoritmické systémy obchodovani _nemohly vytvorit
obchodni_podminky narusujici_rfadné fungovani_trhu
nebo prispét k vytvoreni takovych podminek.

32014L0065

¢l. 48 odst. 6

Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zavedl
ucinné systémy, postupy a opatfeni, vcéetné
stanoveni povinnosti pro ¢leny &i U€astniky provadét
nalezité testovani algoritmt a vytvofeni podminek,
které takovéto testovani umozni, s cilem zajistit, aby
algoritmické obchodni systémy nemohly vytvofit
obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu
nebo pfispét k wvytvofeni takovych podminek, a
vyporadat se s jakymikoli obchodnimi podminkami
naruSujicimi fadné fungovani trhu, které vychazeji z
takovychto algoritmickych obchodnich systém(,
véetné  systéml  omezujicich pomér mezi
neprovedenymi pokyny a obchody, které do systému
muUze zanést Clen &i uc€astnik, aby se zpomalil tok
pokynl v pfipadé, Ze existuje riziko, Ze kapacita
systému byla vy€erpana, a aby se omezil a prosadil
minimalni krok kotace, ktery Ize na trhu provést.

§ 67 odst. 1

32014R0600

Pozadavky na predobchodni transparentnost pro
obchodni systémy v souvislosti s akciemi,
cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry,
fondy obchodovanymi v obchodnim systému,
certifikaty a jinymi podobnymi finanénimi nastroji
1. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici
obchodni systém uvefejiiuji aktualni kupni a prodejni
ceny, jakoz i intenzitu obchodnich zajmi na
uvedenych cenach, sdélované prostfednictvim jejich
systému pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné
cenné papiry, fondy obchodované v obchodnim



aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252361'&ucin-k-dni='30.12.9999'

- 168 -

Gl.4 odst. 1az3

systému, certifikaty a jiné podobné finan¢ni nastroje
obchodované v obchodnim systému. Tento
poZadavek se rovnéZz vztahuje na vykonavatelné
projevy zajmu. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky
provozujici obchodni systém tyto informace
pribézné  uvefejfiuji béhem  bézné  doby
obchodovani.

2. Pozadavky na transparentnost uvedené v odstavci
1 musi byt nastaveny pro rizné druhy systému
obchodovani, véetné systému obchodovani
zalozenych na knize pokynid a na kotacich,
hybridnich  systémG obchodovani a systéma
obchodovani zaloZzenych na periodickych aukcich.

3. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici
obchodni  systtm umozni za  pfiméfenych
obchodnich podminek a na nediskriminaénim
zékladé investicnim podnikdm, které jsou povinny
uvefejiiovat své kotace v akciich, cennych papirech
nahrazujicich  jiné cenné papiry, fondech
obchodovanych v obchodnim systému, certifikatech
a jinych podobnych finanénich nastrojich podle
¢lanku 14, pfistup k mechanismdm, jez vyuZivaji k
uvefejnovani informaci uvedenych v odstavci 1.

1. PFisluSné organy mohou organizatorovi trhu a
investicnimu  podniku  provozujicimu  obchodni
systém prominout povinnost uvefejnit informace
podle &l. 3 odst. 1 v pfipadé:

a) systémud parujicich pokyny zaloZzenych na
metodice obchodovani, podle niz je cena finanéniho
nastroje podle ¢l. 3 odst. 1 odvozena z obchodniho
systému, na némz byl tento finan¢ni nastroj poprvé
pfijat k obchodovani, nebo nejrelevantnéjsiho trhu z
hlediska likvidity, jestlize je tato referencni cena
Siroce uvefejfiovana a povazovana ucastniky trhu za
spolehlivou referenéni cenu. Tato vyjimka muze byt
uplathovana i nadéle za podminek stanovenych v
¢lanku 5.

b) systému formalizujicich sjednané obchody, které:

i) jsou realizovany v ramci aktualniho rozpéti
vazeného objemem obchodovani vyplyvajicim z
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knihy objednavek nebo z kotaci tvarcd trhu
obchodniho systému, ktefi dany systém provozuiji, za
podminek stanovenych v ¢lanku 5;

ii) jsou obchody s nelikvidnimi akciemi, cennymi
papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy
obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty Ci
jinymi podobnymi finanénimi nastroji nespadajicimi
pod pojem likvidniho trhu a jsou realizovany v ramci
procentni hodnoty vhodné referenéni ceny, kterou je
procentni hodnota a referenéni cena pfedem
stanovend provozovatelem systému; nebo

ii) podléhaji jinym podminkam, nez je aktualni trzni
cena daného finanéniho nastroje;

c) pokynd velkého rozsahu v porovnani s béznou
trzni velikosti;

d) pokyna, které jsou az do uvefejnéni uchovavany v
systému pro spravu pokynu obchodniho systému.

2. Referenéni cena podle odst. 1 pism. a) se stanovi
ziskanim:

a) stfedu mezi aktualni kupni a prodejni cenou
obchodniho systému, kde byl tento financni nastroj
poprvé pfijat k obchodovani, nebo nejrelevantnéjSiho
trhu z hlediska likvidity; nebo

b) oteviraci nebo wuzaviraci cenou daného
burzovniho dne, neni-li cena uvedena v pismenu a) k
dispozici.

Pokyny na referenéni ceny podle pismene b)
odkazuji pouze mimo fazi kontinualniho obchodovani
pfislusného burzovniho dne.

3. Pokud obchodni systémy provozuji systémy, které
formalizuji sjednané obchody podle odst. 1 pism. b)
bodu i):

a) musi byt tyto obchody provadény v souladu s
pravidly obchodniho systému;

b) obchodni systém zajisti, aby byly zavedeny
opatfeni, systémy a postupy, které maji zabranit a
odhalit zneuzivani trhu nebo pokus o zneuziti trhu v
souvislosti s témito sjednanymi obchody v souladu s
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¢lankem 16 nafizeni (EU) €. 596/2014;

c) obchodni systém zavede, udrZuje a pouziva
systémy pro odhaleni jakéhokoli pokusu vyuZivat
vyjimku k obchazeni ostatnich pozadavkd tohoto
nafizeni nebo smérnice 2014/65/EU a hlasi tyto
pokusy pfisluSnému organu.

Pokud pfislusny organ udéli vyjimku podle odstavce
odst. 1 pism. b) bodu i) nebo iii), tento pFislusny
organ sleduje pouzivani vyjimky ze strany
obchodniho systému, aby bylo zajiSténo, Ze jsou
podminky pro pouZiti vyjimky spinény.

32014R0600

Pozadavky na predobchodni transparentnost pro
obchodni systémy v souvislosti s akciemi,
cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry,
fondy obchodovanymi v obchodnim systému,
certifikaty a jinymi podobnymi finanénimi nastroji
1. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici
obchodni systém uvefejiiuji aktualni kupni a prodejni
ceny, jakoz i intenzitu obchodnich zamid na
uvedenych cenéach, sdélované prostfednictvim jejich
systému pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné
cenné papiry, fondy obchodované v obchodnim
systému, certifikaty a jiné podobné finanéni nastroje
obchodované v obchodnim systému. Tento
pozadavek se rovnéz vztahuje na vykonavatelné
projevy zajmu. Organizatofi trhu a investiéni podniky
provozujici obchodni systém tyto informace
pribézné uvefejiuji  bé&hem bézné  doby

obchodovani.

2. Pozadavky na transparentnost uvedené v odstavci
1 musi byt nastaveny pro rizné druhy systému
obchodovani, véetné  systémO  obchodovani
zalozenych na knize pokynd a na kotacich,
hybridnich  systém( obchodovani a systéma
obchodovéni zaloZenych na periodickych aukcich.

3. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici
obchodni  systétm umozni za  pfiméfenych
obchodnich podminek a na nediskriminaénim
zakladé investicnim podnikdm, které jsou povinny
uvefejnovat své kotace v akciich, cennych papirech
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nahrazujicich  jiné cenné papiry, fondech
obchodovanych v obchodnim systému, certifikatech
a jinych podobnych finanénich nastrojich podle
¢lanku 14, pfistup k mechanismim, jez vyuzivaji k
uvefejnovani informaci uvedenych v odstavci 1.

Vyjimky pro kapitalové nastroje

1. Pfislusné organy mohou organizatorovi trhu a
investiénimu  podniku  provozujicimu  obchodni
systém prominout povinnost uvefejnit informace
podle &l. 3 odst. 1 v pfipadé:

a) systémd parujicich pokyny zaloZzenych na
metodice obchodovani, podle niz je cena finanéniho
nastroje podle €l. 3 odst. 1 odvozena z obchodniho
systému, na némz byl tento finan¢ni nastroj poprvé
pfijat k obchodovani, nebo nejrelevantnéjsiho trhu z
hlediska likvidity, jestlize je tato referencni cena
Siroce uverejfiovana a povazovana ucastniky trhu za
spolehlivou referenéni cenu. Tato vyjimka mlze byt
uplathovana i nadéle za podminek stanovenych v
¢lanku 5.

b) systémU formalizujicich sjednané obchody, které:

i) jsou realizovany v ramci aktualniho rozpéti
vazeného objemem obchodovani vyplyvajicim z
knihy objednavek nebo 2z kotaci tvdrcd trhu
obchodniho systému, ktefi dany systém provozuji, za
podminek stanovenych v ¢lanku 5;

ii) jsou obchody s nelikvidnimi akciemi, cennymi
papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy
obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty ¢i
jinymi podobnymi finanénimi nastroji nespadajicimi
pod pojem likvidniho trhu a jsou realizovany v ramci
procentni hodnoty vhodné referencéni ceny, kterou je
procentni hodnota a referenéni cena pFfedem
stanovena provozovatelem systému; nebo

iii) podléhaji jinym podminkam, nez je aktualni trzni
cena daného finan€niho néastroje;

c) pokynu velkého rozsahu v porovnani s béznou
trzni velikosti;

d) pokynu, které jsou az do uvefejnéni uchovavany v
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systému pro spravu pokynu obchodniho systému.

2. Referenéni cena podle odst. 1 pism. a) se stanovi
ziskanim:

a) stfedu mezi aktudlni kupni a prodejni cenou
obchodniho systému, kde byl tento finanéni nastroj
poprvé pfijat k obchodovani, nebo nejrelevantnéjSiho
trhu z hlediska likvidity; nebo

b) oteviraci nebo wuzaviraci cenou daného
burzovniho dne, neni-li cena uvedend v pismenu a) k
dispozici.

Pokyny na referenéni ceny podle pismene b)
odkazuji pouze mimo fazi kontinualniho obchodovani
pfislusného burzovniho dne.

3. Pokud obchodni systémy provozuji systémy, které
formalizuji sjednané obchody podle odst. 1 pism. b)
bodu i):

a) musi byt tyto obchody provadény v souladu s
pravidly obchodniho systému;

b) obchodni systém zajisti, aby byly zavedeny
opatfeni, systémy a postupy, které maji zabranit a
odhalit zneuzivani trhu nebo pokus o zneuziti trhu v
souvislosti s témito sjednanymi obchody v souladu s
¢lankem 16 nafizeni (EU) €. 596/2014;

c) obchodni systém zavede, udrzuje a pouziva
systémy pro odhaleni jakéhokoli pokusu vyuzivat
vyjimku k obchazeni ostatnich pozadavk(l tohoto
nafizeni nebo smérnice 2014/65/EU a hlasi tyto
pokusy pfisluSnému organu.

Pokud pfislusny organ udéli vyjimku podle odstavce
odst. 1 pism. b) bodu i) nebo iii), tento pfislusny
organ sleduje pouzivani vyjimky ze strany
obchodniho systému, aby bylo zajisténo, Ze jsou
podminky pro pouziti vyjimky spinény.

32014R0600

Pozadavky na predobchodni transparentnost pro
obchodni systémy v souvislosti s akciemi,
cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry,
fondy obchodovanymi v obchodnim systému,
certifikaty a jinymi podobnymi finanénimi nastroji
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1. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici
obchodni systém uvefejiiuji aktualni kupni a prodejni
ceny, jakoz i intenzitu obchodnich zamid na
uvedenych cenéach, sdélované prostfednictvim jejich
systému pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné
cenné papiry, fondy obchodované v obchodnim
systému, certifikaty a jiné podobné finanéni nastroje
obchodované v obchodnim systému. Tento
pozadavek se rovnéz vztahuje na vykonavatelné
projevy zajmu. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky
provozujici obchodni systém tyto informace
pribézné uverejhuji béhem bézné  doby
obchodovani.

2. Pozadavky na transparentnost uvedené v odstavci
1 musi byt nastaveny pro riizné druhy systému
obchodovani, vcetné  systémO  obchodovani
zalozenych na knize pokynd a na kotacich,
hybridnich  systém( obchodovani a systéma
obchodovéni zaloZenych na periodickych aukcich.

3. Organizatofi trhu a investiéni podniky provozujici
obchodni  systtm umozni za  pfiméfFenych
obchodnich podminek a na nediskriminaénim
zékladé investi¢énim podnikim, které jsou povinny
uvefejnovat své kotace v akciich, cennych papirech
nahrazujicich  jiné cenné papiry, fondech
obchodovanych v obchodnim systému, certifikatech
a jinych podobnych finanénich nastrojich podle
¢lanku 14, pfistup k mechanismim, jez vyuzivaji k
uvefejhovani informaci uvedenych v odstavci 1.

1. Pfisludné organy mohou organizatorovi trhu a
investicnimu  podniku  provozujicimu  obchodni
systém prominout povinnost uvefejnit informace
podle €l. 3 odst. 1 v pfipadé:

a) systémud parujicich pokyny zaloZzenych na
metodice obchodovani, podle niz je cena finanéniho
nastroje podle €l. 3 odst. 1 odvozena z obchodniho
systému, na némz byl tento finan&ni nastroj poprvé
pfijat k obchodovani, nebo nejrelevantnéjSiho trhu z
hlediska likvidity, jestlize je tato referencni cena
Siroce uverejiiovana a povazovana ucastniky trhu za
spolehlivou referenéni cenu. Tato vyjimka mlze byt
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uplatiiovana i nadale za podminek stanovenych v
¢lanku 5.

b) systému formalizujicich sjednané obchody, které:

i) jsou realizovany v ramci aktualniho rozpéti
vaZzeného objemem obchodovani vyplyvajicim z
knihy objednavek nebo z kotaci tvdrcd trhu
obchodniho systému, ktefi dany systém provozuji, za
podminek stanovenych v ¢lanku 5;

ii) jsou obchody s nelikvidnimi akciemi, cennymi
papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy
obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty Ci
jinymi podobnymi finanénimi nastroji nespadajicimi
pod pojem likvidniho trhu a jsou realizovany v ramci
procentni hodnoty vhodné referenéni ceny, kterou je
procentni hodnota a referenéni cena pifedem
stanovena provozovatelem systému; nebo

i) podléhaji jinym podminkam, nez je aktualni trzni
cena daného finanéniho nastroje;

c) pokynd velkého rozsahu v porovnani s béznou
trzni velikosti;

d) pokyna, které jsou az do uvefejnéni uchovavany v
systému pro spravu pokynu obchodniho systému.

2. Referenéni cena podle odst. 1 pism. a) se stanovi
ziskanim:

a) stfedu mezi aktualni kupni a prodejni cenou
obchodniho systému, kde byl tento finan€ni nastroj
poprvé pfijat k obchodovani, nebo nejrelevantnéjsiho
trhu z hlediska likvidity; nebo

b) oteviraci nebo uzaviraci cenou daného
burzovniho dne, neni-li cena uvedena v pismenu a) k
dispozici.

Pokyny na referenéni ceny podle pismene b)
odkazuji pouze mimo fazi kontinualniho obchodovani
pFislusného burzovniho dne.

3. Pokud obchodni systémy provozuji systémy, které
formalizuji sjednané obchody podle odst. 1 pism. b)
bodu i):

a) musi byt tyto obchody provadény v souladu s
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pravidly obchodniho systému;

b) obchodni systém zajisti, aby byly zavedeny
opatfeni, systémy a postupy, které maji zabranit a
odhalit zneuzivani trhu nebo pokus o zneuziti trhu v
souvislosti s témito sjednanymi obchody v souladu s
¢lankem 16 nafizeni (EU) &. 596/2016;

32014R0600

Pozadavky poobchodni transparentnosti pro
obchodni systémy v souvislosti s akciemi,
cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry,
fondy obchodovanymi v obchodnim systému,
certifikaty a jinymi podobnymi finanénimi nastroji
1. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici
obchodni systém uvefejiiuji cenu, objem a Ccas
obchodl provedenych s akciemi, cennymi papiry
nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy
obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty a
jinymi podobnymi finan€énimi nastroji obchodovanymi
v tomto obchodnim systému. Organizatofi trhu a
investiéni podniky provozujici obchodni systém
uvefejiuji podrobnosti o téchto obchodech v

technicky mozné.

2. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici
obchodni  systtm umozni za  pfiméfenych
obchodnich podminek a na nediskriminaénim
zakladé investicnim podnikim, které jsou povinny
uvefejiiovat podrobnosti o svych obchodech s
akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné
papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému,
certifikaty a jinymi podobnymi finanénimi nastroji
podle ¢lanku 20, pfistup k mechanismdm, jez
vyuzivaji k uvefejfiovani informaci podle odstavce 1
tohoto ¢lanku.
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Cl. 7 odst. 1

PFisluSné organy mohou povolit organizatordm trhu a
investicénim podnikdm provozujicim obchodni systém
odlozit uvefejnéni podrobnosti o obchodech na
zakladé druhu nebo objemu téchto obchodu.

PFislusné organy mohou povolit odloZit uvefejnéni
zejména u obchod(, které jsou rozsahem vétSi nez
obvykly trzni objem pro dané akcie, cenné papiry
nahrazujici jiné cenné papiry, fondy obchodované v
obchodnim systému, certifikaty ¢&i jiné podobné
finanéni nastroje nebo danou kategorii akcii, cennych
papirll nahrazujicich jiné cenné papiry, fondul
obchodovanych v obchodnim systému, certifikat( Ci
jinych podobnych finanénich nastroju.

Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici
obchodni systém si pfedem opatfi souhlas
pfislusného organu s navrhovanymi opatfenimi na
odklad uvefejnéni obchodu a tato opatfeni jasné
sdéli ucastnikim trhu a vefejnosti. Organ ESMA
sleduje uplathovani téchto opatfeni pro odklad
uverejnéni obchodu a predklada Komisi vyrocni
zpravu o tom, jak jsou uvedena opatfeni uplatfiovana
Vv praxi.

Pokud dany pfislusny organ povoli odklad uvefejnéni
a pfislusny organ jiného ¢lenského statu s tim nebo s
ucinnym uplatfiovanim udéleného povoleni
nesouhlasi, mize dany pfisluSny organ véc znovu
predlozit organu ESMA, ktery mlze jednat na
zakladé pravomoci, jez mu svéfuje clanek 19
nafizeni (EU) €. 1095/2010.

§ 69 odst. 1

Mnohostrannym obchodnim systémem je trh s investi¢nimi
nastroji provozovany obchodnikem s cennymi papiry nebo
organizatorem regulovaného trhu nebo obdobnou

zahrani€¢ni_ osobou, ktera ma povoleni organu dohledu

jiného cClenského statu Evropské unie k poskytovani

investicnich sluzeb nebo organizovani evropskych

requlovanych trhii, ktery ma stanovena pravidla pro

32014L0065

¢l. 4 odst. 1 bod
22

Pro ucely této smérnice se rozumi:

22) ,mnohostrannym obchodnim systémem® (MTF)
mnohostranny systém, ktery provozuje investi¢ni
podnik nebo organizator trhu a ktery sdruzuje zajmy
vice tfetich stran tykajicich se nakupu &i prodeje
finannich nastroju, uvnitf systému a v souladu s
zavaznymi pravidly, tak, Ze vysledkem je uzavieni




pfijimani investi¢nich nastrojl k obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému, pravidla
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému a
pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho systému,
ktera jsou v souladu s timto zakonem nebo s obdobnym
ustanovenim prava jiného Elenského statu Evropské
unie.
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smlouvy v souladu s hlavou Il této smérnice;

§ 69 odst. 2 Provozovatel mnohostranného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 18 odst. 1 Clenské staty krom& spinéni organizagnich
pism. a) zavede, udrzuje a uplatiuje pozadavkl stanovenych v ¢lanku 16 vyzaduji, aby
a) transparentni pravidla obchodovani ' investicni pogniky a grganigétofi trhu proyozujicj
mnohostranném_obchodnim _systému, ktera zajist'uji mnohostl:anny ,ObChOdn' §ystem nebo organizovany
spravedlivé a fadné obchodovani_a stanovi_objektivni obchodni systém stan.oY|I| treirjspe’\rentnl prawf:ilg a
kritéria pro provadéni pokynu, pOSt“p.V. pro spra\’/edlllv(’a.a radngwobghodova’nlva’
stanovili objektivni kritéria pro ucinné provadéni
pokynl. Musi mit mechanismy k fadnému fizeni
technickych operaci systému, véetné Gcinnych

nouzovych opatfeni pro pfipad naru$eni systému.
¢l. 19 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systém, vedle splnéni pozadavk( stanovenych v
Clancich 16 a 18, stanovili a uplatiiovali pevna

pravidla pro provadéni pokynu v systému.

§ 69 odst. 2 b) technickd a organizaéni opatieni zajiStujici 32014L0065 ¢l. 18 odst. 1 Clenské staty krom& spinéni  organizagnich
pism. b) provozovani organizovaného obchodniho systému, pozadavkd stanovenych v ¢lanku 16 vyZaduji, aby
véetné opatieni pro pfipad naruseni tohoto systému, investiéni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém stanovili transparentni pravidla a
postupy pro spravedlivé a Fadné obchodovani a
stanovili objektivni kritéria pro uc€inné provadéni
pokynG. Musi mit mechanismy k fadnému fizeni
technickych operaci systému, véetné Gcinnych

nouzovych opatfeni pro pfipad naruSeni systému.
§ 69 odst. 2 c) transparentni pravidla pro pfijimani investi¢nich 32014L0065 ¢l. 18 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
pism. c) nastroji k obchodovani v mnohostranném obchodnim prvni organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systému, ktera pododstavec systtm nebo organizovany obchodni systém

1. stanovi objektivni kritéria pro urceni, zda investi¢ni
nastroj miize byt obchodovan v tomto systému,

2. mohou stanovit také informacni povinnosti emitentt

stanovili transparentni pravidla pro kritéria uréovani
finan€nich nastroji, s nimiz Ize v jejich systémech
obchodovat.
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investi¢nich nastroju pfijatych k obchodovani v tomto
systému nebo osob, které pozadaly o prijeti
investi¢niho nastroje k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému bez souhlasu emitenta,

§ 69 odst. 2 d)_transparentni pravidla pristupu do organizovaného 32014L0065 ¢l. 18 odst. 3 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
pism. d) obchodniho systému, kterd stanovi objektivni a organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
nediskriminaéni__kritéria pro tento pristup, a tato systétm nebo organizovany obchodni systém
pravidla uverejiiuje na svych internetovych strankach; stanovili, zvefejnili, udrzovali a uplatiovali
pro pristup do organizovaného obchodniho systému se transparentni a nediskriminac¢ni pravidla zalozena na
§ 63 odst. 4 a 6 pouziji obdobné, objektivnich kritériich upravujici pfistup k jejich
systému.
§ 69 odst. 2 e) technickd a organizaéni opatreni k odhalovani a 32014L0065 ¢l. 18 odst. 4 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
pism. e) feSenipripadnych negativnich dopadd na ¢innost organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
mnohostranného obchodniho systému nebo na jeho systém nebo organizovany obchodni systém pfijali
ucastniky, které by mohly vzniknout ze stretu mezi opatfeni k jasnému odhalovani a feSeni
zajmy mnohostranného obchodniho systému, potencialnich nepfiznivych duasledkd, které by pro
provozovatele mnohostranného obchodniho systému provoz mnohostranného obchodniho systému nebo
nebo jeho spoleéniki a Fadnym fungovanim organizovaného obchodniho systému nebo pro jejich
mnohostranného obchodniho systému, Cleny, u€astniky a uzivatele mohl mit jakykoli stfet
mezi zajmy mnohostranného obchodniho systému,
organizovaného  obchodniho  systému, jejich
vlastnikll nebo investiéniho podniku ¢&i organizatora
trhu provozujiciho mnohostranny obchodni systém
nebo organizovany obchodni systém a Fadnym
fungovanim mnohostranného obchodniho systému
nebo organizovaného obchodniho systému.
§ 69 odst. 2 f) opatfeni a postupy k fizeni rizik a odhalovani a 32014L0065 ¢l. 19 odst. 3 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
pism. f) zmirnéni_rizik, kterym je mnohostranny obchodni pism. a) organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systém vystaven, a systém pfijali opatfeni, ktera zajisti, aby:
a) byli vhodné vybaveni pro fizeni rizik, jimz je tento
systém vystaven, zavedli vhodna opatfeni a systémy
k odhaleni vSech vyznamnych rizik pro jeho
fungovani a pfijali t¢inna opatfeni ke zmirnéni téchto
rizik;
§ 69 odst. 2 g) technickd a organiza€ni opatieni k zajisténi 32014L0065 ¢l. 19 odst. 3 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
pism. g) véasného dokonéeni obchodli v mnohostranném pism. b) organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni

obchodnim systému.

systém pfijali opatfeni, ktera zajisti, aby:

b) méli zavedeny ucinné mechanismy umoznujici
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efektivni a véasné dokonceni obchodU provadénych
v ramci svych systému, a

§ 69 odst. 3 Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je 32014L0065 ¢l. 19 odst. 3 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
povinen mit k dispozici dostate€né finanéni zdroje, pism. c) organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
které umozni Fadné fungovani mnohostranného systém pfijali opatfeni, ktera zajisti, aby:
ggg:ggglho :zvas:ﬁ,:‘nu‘.; crs1 ohl‘e,dt‘e)nr;t‘r;a Dzrvna(:wosatrra(:mznséar: c) méli v dobé& povolovani i poté nepfetrzité k
obchodnim systému a s ohledem na rozsah a stupen dispozici dostate¢né financni zdroje umoziujici
— — - fadné fungovani tohoto systému s ohledem na
rizik, kterym je tento systém vystaven. N P

povahu a rozsah obchodd uzaviranych na trhu a
rozsah a stupen rizik, kterym je vystaven.

§ 69 odst. 4 Provozovatel mnohostranného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 18 odst. 7 Clenské staty vyzaduiji, aby mnohostranné obchodni
zajisti, aby tento systém mél alesporn 3 aktivni systémy a organizované obchodni systémy mély
ucastniky, ktefi vstupuji do smluvnich vztahu alespon tfi fyzicky plsobici ¢leny &i uzivatele, z nichz
s ostatnimi Ucastniky a podileji se na tvorbé cen kazdy ma moznost vstupovat se vSemi ostatnimi do
v tomto systému. interakce, pokud jde o tvorbu cen.

§ 69 odst. 6 Investiéni nastroj muaze byt pfijat k obchodovani v 32014L0065 ¢l. 18 odst. 8 Pokud je v mnohostranném obchodnim systému
mnohostranném  obchodnim systému bez souhlasu nebo organizovaném obchodnim systému bez
emitenta. Investi€ni cenny papir muze byt prijat k souhlasu emitenta obchodovan i prevoditelny cenny
obchodovani v_mnohostranném obchodnim systému papir, ktery byl pfijat k obchodovani na regulovaném
bez souhlasu emitenta pouze tehdy, pokud je jiz prijat k trhu, nepodléha emitent zadné povinnosti tykajici se
obchodovani na evropském regulovaném trhu. poc¢ate¢niho, prabézného nebo jednordzového

zvefejiiovani finannich Gdajd v souvislosti s
mnohostrannym  obchodnim  systétmem  nebo
organizovanym obchodnim systémem.

§ 69 odst. 10 Provozovatel mnohostranného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 18 odst. 10 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a

poskytne Ceské narodni bance na zadost

a) popis fungovani _ tohoto mnohostranného

obchodniho systému,

b) popis vesSkerych vazeb na obchodni_systém nebo
systematického internalizatora ve vlastnictvi tohoto
provozovatele, v€etné popisu pfimého nebo nepfimého
podilu _na _zakladnim _kapitadlu nebo hlasovacich

pravech, a

c) seznam _ ucastnikl
obchodniho systému.

tohoto  mnohostranného

organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systém nebo organizovany obchodni systém poskytli
prisluSnému organu podrobny popis fungovani
mnohostranného  obchodniho  systému  nebo
organizovaného obchodniho systému, véetné — aniz
je dotéen ¢&l. 20 odst. 1, 4 a 5 — veSkerych vazeb na
regulované trhy, mnohostranné obchodni systémy
nebo organizované obchodni  systémy i
systematického internalizatora ve vlastnictvi téhoz
investi¢niho podniku nebo organizatora trhu a jejich
ucasti na mnohostranném obchodnim systému nebo
organizovaném obchodnim systému provozovaném
danym investiénim podnikem ¢i organizatorem trhu,
a seznam jejich ¢lend, ucastnikl a uzZivatelu.
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PFislusné organy tyto informace na pozadani
poskytnou organu ESMA. Kazdé povoleni udélené
investi€nimu podniku nebo organizatorovi trhu jako
mnohostranného  obchodniho  systému  nebo
organizovaného obchodniho systému je oznameno
organu ESMA. ESMA vytvofi seznam vSech
mnohostrannych obchodnich systéma a
organizovanych obchodnich systému v Unii. Seznam
obsahuje informace o sluzbach, které mnohostranny
obchodni systém nebo organizovany obchodni
systém poskytuje, a uvadi jedineény kod identifikujici
mnohostranny obchodni systém a organizovany
obchodni systém pro pouziti ve zpravach v souladu s
¢lanky 6, 10 a 26 nafizeni (EU) €. 600/2014. Seznam
se pravidelné aktualizuje. ESMA tento seznam
zvefejni na svych internetovych strankach a
aktualizuje jej.

§ 70 odst. 1

Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je
povinen zajistit—Fadné prijmout nezbytna opatreni
umoznujici__efektivni vypofadani obchodd uzavienych
v mnohostranném obchodnim systému a informovat
ucastniky mnohostranného obchodniho systému o svych
pravech a povinnostech a o pravech a povinnostech
Ucastnik(l pfi zajisténi vyporadani obchodl uzavienych v
mnohostranném obchodnim systému.

3201410065

¢l. 18 odst. 6

Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systém nebo organizovany obchodni systém jasné
informovali ¢leny nebo ucgastniky o tom, jakou ma
kazdy z nich odpovédnost za vyporadani obchodu
provadénych v systému. Clenské staty dale vyzaduii,
aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém pfijali nezbytna opatfeni umoznujici
efektivni vyporadavani obchodll uzavienych v ramci
téchto mnohostrannych obchodnich systémi nebo
organizovanych obchodnich systémd.

§ 71 odst. 1
pism. a)

Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je
povinen zavést opatfeni pro soustavné sledovani, zda

a) Ucastnici tohoto mnohostranného obchodniho systému
dodrzuji  pravidla obchodovani v  mnohostranném
obchodnim systému upravena v § 69 odst. 2 pism. a) a zda
nedochazi k jednani, které muize byt povazovano za
jednani _zakazané piimo pouzitelnym predpisem
Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu®?,

2 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

32014L0065

¢l. 31 odst. 1

Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systém nebo organizovany obchodni systém ve
vztahu k tomuto systému stanovili a udrzovali u¢inna
opatfeni a postupy pro pravidelné sledovani toho,
zda jeho €lenové, ucastnici nebo uzivatelé dodrzuji
jeho pravidla. Investi€ni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém sleduji odeslané
pokyny v€etné zruSeni a obchody provadéné jejich
Cleny, ucastniky nebo wuzivateli v ramci svych
systému, aby odhalili porusovani téchto pravidel,
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€. 596/2014. obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu,
chovani, které by mohlo svéd&it o jednani
zakdzaném nafizenim (EU) ¢&. 596/2014, nebo
naruSeni systému obchodovani v souvislosti s
ur¢itym finan¢nim nastrojem, a vyuZiji nezbytnych
prostfedkd k zajisténi toho, aby toto sledovani bylo
ucinné.
§ 71 odst. 2 Provozovatel mnohostranného obchodniho  systému 32014L0065 ¢l. 31 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
soustavné sleduje obchody v tomto mnohostranném organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
obchodnim systému a vyhodnocuje, zda nedochazi systém nebo organizovany obchodni systém ve
k poruSovani pravidel obchodovani v mnohostranném vztahu k tomuto systému stanovili a udrZovali u€inna
obchodnim systému, vzniku mimofadné situace na trhu opatfeni a postupy pro pravidelné sledovani toho,
nebo jednani, které mliZe byt povazovano za vyuziti-vnitini zda jeho €lenové, ucastnici nebo uzivatelé dodrzuji
informace—nebo—za—manipulaci-s-trhem jednani zakazané jeho pravidla. Investi¢ni podniky a organizatofi trhu
pfimo _ pouzitelnym  predpisem __ Evropské  unie provozujici mnohostranny obchodni systém nebo
upravujicim zneuzivani trhu™. organizovany obchodni systém sleduji odeslané
pokyny v€etné zruSeni a obchody provadéné jejich
Cleny, ucastniky nebo uZivateli v ramci svych

) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) systémd, aby odhalili porusovani téchto pravidel,

€. 596/2014. obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu,
chovani, které by mohlo svéd¢it o jednani
zakdazaném nafizenim (EU) ¢&. 596/2014, nebo
naru$eni systémd obchodovani v souvislosti s
ur¢itym finan¢nim nastrojem, a vyuZiji nezbytnych
prostfedkd k zajisténi toho, aby toto sledovani bylo
ucinné.

§ 71 odst. 3 Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je 32014L0065 ¢l. 31 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a

pism. b) povinen neprodlen& oznamit Ceské narodni bance organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
b) divodné podezieni na it vnitiRiinf systém rJebo. organizgvanyw otv)cr’wodnl' §ystém
na-manipulaci—s—trhem jednani, které mulze byt ngprodleqe mfol'mo’vah_ pnslus.ny organ 0
povazovano za jednani zakazané pfimo pouzitelnym vyznam;ycrr: porusver)!ch hjeth pra w?el, ob'ch’odn;]ch
pfedspisem Evropské unie upravujicim zneuzivani podm’m’ ach narusujicic radnev ungovani tr’u,’
trhu®? chovani, které by mohlo svéd¢it o jednani
' zakdzaném nafizenim (EU) ¢. 596/2014, nebo
naruSeni systému obchodovani v souvislosti s

) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) urgitym finanénim nastrojem.

€. 596/2014.

§ 71 odst. 3 Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je 32014L0065 ¢l. 31 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a

pism. d) povinen neprodlen& oznamit Ceské narodni bance organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni

systém nebo organizovany obchodni systém
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d) naruseni__systému __obchodovani__ v souvislosti
s_urcitym investi€énim nastrojem.

neprodlené informovali  pfislusSny organ o
vyznamnych porusenich jeho pravidel, obchodnich
podminkach narusujicich fadné fungovani trhu,
chovani, které by mohlo svéd&it o jednani
zakazaném nafizenim (EU) ¢&. 596/2014, nebo
naruseni systémd obchodovani v souvislosti s

urcitym finan&nim nastrojem.

PFislusné organy investi¢nich podnik(i a organizatorl
trhu provozujicich mnohostranny obchodni systém
nebo organizovany obchodni systém sdéli organu
ESMA a pfislusnym organdm ostatnich ¢lenskych
statll informace uvedené v prvnim pododstavci.

Nez pfislusny organ oznami pfislusnym organum
ostatnich ¢Elenskych statd a organu ESMA chovani,
které by mohlo svéd¢it o jednani zakazaném
nafizenim (EU) &. 596/2014, presvéd¢i se, ze k
tomuto jednani dochazi nebo doslo.

§72

32014R0600

Gl.4 odst. 1az3

viz § 67

viz § 67
viz § 68

Povoleni odkladu uverejnéni

1. PFislusné organy mohou povolit organizatordm
trhu a investiénim podnikim provozujicim obchodni
systém odloZit uvefejnéni podrobnosti o obchodech
na zakladé druhu nebo objemu téchto obchodu.

Pfislusné organy mohou povolit odlozit uvefejnéni
zejména u obchod(, které jsou rozsahem vétsi nez
obvykly trzni objem pro dané akcie, cenné papiry
nahrazujici jiné cenné papiry, fondy obchodované v
obchodnim systému, certifikaty ¢&i jiné podobné
finan€ni nastroje nebo danou kategorii akcii, cennych
papirll nahrazujicich jiné cenné papiry, fondu
obchodovanych v obchodnim systému, certifikatl Gi



aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252367'&ucin-k-dni='30.12.9999'
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jinych podobnych finanénich nastroju.

Organizatofi trhu a investiéni podniky provozujici
obchodni systém si pfedem opatfi souhlas
pfislusného organu s navrhovanymi opatfenimi na
odklad uvefejnéni obchodu a tato opatfeni jasné
sdéli u€astnikim trhu a vefejnosti. Organ ESMA
sleduje uplatfiovani téchto opatfeni pro odklad
uverejnéni obchodu a predklada Komisi vyrocni
zpravu o tom, jak jsou uvedena opatfeni uplatiiovana
Vv praxi.

Pokud dany pfisludny organ povoli odklad uvefejnéni
a prislusny organ jiného ¢lenského statu s tim nebo s
ucinnym uplatfiovanim udéleného povoleni
nesouhlasi, mize dany pfislusny organ véc znovu
predlozit organu ESMA, ktery mlze jednat na
zakladé pravomoci, jez mu svéfuje c¢lanek 19
nafizeni (EU) €. 1095/2010.

2. Organ ESMA vypracuje navrhy regula¢nich
technickych  norem, kterymi se  zpUsobem
umoznujicim uvefejnéni informaci pozadovanych
podle ¢lanku 64 smérnice 2014/65/EU stanovi:

a) udaje o obchodech, které musi investi¢ni podniky,
véetné systematickych internalizatort, organizator(
trhu a investiCnich podnikl provozujicich obchodni
systém zpfistupnit vefejnosti pro kazdou kategorii
dot&eného finanéniho nastroje v souladu s €l. 6 odst.
1, vCetné identifikacnich oznaceni rGznych druhud
obchodl uvefejfiovanych podle €l. 6 odst. 1 a ¢lanku
20, které rozliSuji mezi obchody ovliviiovanymi
faktory spojenymi v prvé fadé s hodnotou finanénich
nastroju a obchody ovliviiovanymi jinymi faktory;

b) IhGta, ktera odpovida povinnosti uvefejnit
informace co nejblize realnému casu, vcetné
pripadu, kdy jsou obchody provadény mimo béznou
dobu obchodovani.

c) podminky, za nichZ lIze investiénim podnikdm,
véetné systematickych internalizatord, organizator(
trhu a investi¢nich podnikd provozujicim obchodni
systém povolit odklad uvefejnéni udaji o obchodech
pro kazdou kategorii dotéeného finan¢niho nastroje v
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souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku a s ¢l. 20 odst.
1;

d) kritéria uplatfiovana pfi rozhodovani o obchodech,
u kterych je z divodu jejich objemu nebo druhu,
véetné profilu likvidity, pouzitych akcii, cennych
papirll nahrazujicich jiné cenné papiry, fondu
obchodovanych v obchodnim systému, certifikath i
jinych podobnych finanénich nastroja povolen odklad
uvefejnéni, a to pro kazdou kategorii dotéeného
finanéniho nastroje.

Organ ESMA predlozi uvedené navrhy regula¢nich
technickych norem Komisi do 3. Cervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni
technické normy uvedené v prvnim pododstavci
postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢&.
1095/2010.

§72 Provozovatel mnohostranného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 19 odst. 5 Clenské staty nepovoli investiénim podnikim &
nesmi_v_mnohostranném obchodnim systému, ktery organizatorim trhu provozujicim mnohostranny
provozuje, obchodni systém, aby provadéli pokyny zakaznik(
a) provést pokyn ucastnika tohoto systému s vyuzitim za pogz!tl vlastnloh ° kap'talL,‘ ’nvebo aby obchodovali
vlastniho majetku a parovanim pokynu na vlastni ucet.

b) obchodovat parovanim pokynii na vlastni ucet.

§ 73a Pro pozastaveni obchodovani s investi€nim nastrojem, 32014L0065 ¢l. 32 odst. 1 Aniz je dotCeno pravo pfisluSného organu podle ¢l.
obnoveni ___obchodovani__s investi€nim ___ nastrojem 69 odst. 2 pozadovat pozastaveni obchodovani s
avylouceni investi€niho nastroje z obchodovani finanénim nastrojem nebo jeho stazeni =z
v_mnohostranném obchodnim systému se § 61 pouzije obchodovani, mulze investicni podnik nebo
obdobné. organizator trhu provozujici mnohostranny obchodni

systétm nebo organizovany obchodni systém
pozastavit obchodovani s finan¢nim nastrojem, ktery
jiz nespliuje pravidla mnohostranného obchodniho
systému nebo organizovaného obchodniho systému,
nebo jej stahnout z obchodovani, pokud neni
pravdépodobné, Ze by takové pozastaveni Ci stazeni
zavazné poskodilo zajmy investorl nebo Fadné
fungovani trhu.
§ 73b odst. 1 Trhem malych a stfednich podnikG je mnohostranny 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:

obchodni__systém zapsany v_seznamu trht__malych
a strednich podniki vedeném Ceskou narodni bankou

12

12) ,trhem pro rast malych a stfednich podnik(*
mnohostranny obchodni systém, ktery je registrovan
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nebo organem dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie. Trhy malych a stiednich podnikil jsou
zapsany rovnéz v seznamu_trhi_malych a stfednich
podnikii _vedeném Evropskym organem pro cenné
papiry a trhy. Oznaceni ,trh malych a strednich
podnika“ anebo _srovnatelné nebo zaménitelné
oznaceni smi byt pouzito jen ve vztahu k trhu malych a
stfednich podnikui.

¢l. 33 odst. 1

jako trh pro rist malych a stfednich podnika v
souladu s ¢lankem 33;

Clenské staty zajisti, aby provozovatel
mnohostranného obchodniho systému mohl u svého
domovského pfislusného organu pozadat o registraci
mnohostranného obchodniho systému jako trhu pro
rist malych a stfednich podniku.

§ 73b odst. 2 a
3

(2) Ceska narodni__banka _zapiSe _mnohostranny
obchodni systém do seznamu trhii malych a stiednich
podnikii_na_ Zadost provozovatele tohoto systému,
jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) tento_provozovatel systému ma sidlo nebo skuteéné
sidlo v Ceské republice,

b) alespon polovina emitentd, jimiz vydavané investicni
nastroje jsou prijaty k obchodovani v tomto systému,
jsou malé a stiredni podniky,

c) jsou stanovena vhodna kritéria pro pocate¢ni a
prabézné prijeti _investi¢nich nastrojii__vydavanych
emitenty podle pismene b) k obchodovani v tomto
systému,

d) pri__pocateénim _prijeti _investiénich nastroju
k obchodovani v tomto systému je k dispozici dostatek
uverejnénych informaci, které investorim umozni ucinit
si__informovany usudek o tom, zda do téchto
investi¢nich nastrojl investovat, a to v podobé bud’

1. prospektu, je-li_nutno jej vyhotovit pro verejnou
nabidku ¢inénou v souvislosti s pocate¢nim pfrijetim
investi€niho nastroje k obchodovani v tomto systému,
nebo

2. radného prijimaciho dokumentu,

e) emitenti podle pismene b), nebo osoby jednajici
jejich _jménem, pravidelné hlasi pirimérené finanéni

32014L0065

¢l. 33 odst. 1 az 3

1. Clenské staty zajisti, aby provozovatel
mnohostranného obchodniho systému mohl u svého
domovského pfislusného organu pozadat o registraci
mnohostranného obchodniho systému jako trhu pro
rist malych a stfednich podnikd.

2. Clenské staty zajisti, aby domovsky pfislusny
organ mohl zaregistrovat mnohostranny obchodni
systém jako trh pro rlist malych a stfednich podnika,
pokud obdrzi zadost podle odstavce 1 a presvédci
se, ze pozadavky v odstavci 3 jsou s ohledem na
dany mnohostranny obchodni systém spinény.

3. Clenské staty zajisti, aby se na mnohostranny
obchodni systém vztahovaly uc€inné pFedpisy,
systétmy a postupy, které zajiStuji splnéni
nasledujicich podminek:

a) alespori 50 % emitent(, jejichz finanéni nastroje
jsou pfijaty k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému, jsou v okamziku registrace
mnohostranného obchodniho systému jakozto trhu
pro rGst malych a stfednich podniki a v kazdém
nasledujicim kalendainim roce malé a stfedni
podniky;

b) pro pocate¢ni a prubézné pfijeti finan¢nich
nastroju emitentd k obchodovani na trhu jsou
stanovena vhodna kritéria;

c) pfi pocateCnim pfijeti finanCnich nastrojd k




udaje, zejména auditorem ovérené vyro€ni zpravy a
konsolidované vyroc¢ni zpravy,

f) emitenti_podle ¢€l. 3 odst. 1 bodu 21 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢€.596/2014
uvedeni v pismeni b), osoby s Fidici pravomoci téchto
emitentt_podle ¢él. 3 odst. 1 bodu 25 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014
a osoby uzce propojené s témito emitenty podle ¢l. 3
odst. 1 bodu 26 narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 596/2014 dodrzuji pozadavky podle tohoto

narizeni,

g) informace tykajici_se emitentli podle pismene b),
které maji byt povinné uverejiiovany, jsou ukladany a
verejné Sireny, a

h) provozovatel tohoto systému ma zavedeny,
udrzovany a uplatinovany uc¢inné systémy a kontroly za
ucelem zabranéni_a odhaleni_ zneuzivani trhu podle
narizeni Evropského parlamentu a Rady €. 596/2014.

(3) Provozovatel _mnohostranného _ obchodniho
systému, ktery je zapsany v seznamu trhi malych
a stfednich_podnikti vedeném Ceskou narodni_bankou
trvale dodrzuje podminky podle odstavce 2.
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obchodovani na trhu je k dispozici dostatek
zvefejnénych informaci, které investordm umozni
ucinit si informovany Usudek o tom, zda do téchto
finannich nastroji investovat, a to bud v podobé
fadného pfijimaciho dokumentu, nebo prospektu,
pokud pro vefejnou nabidku €inénou v souvislosti s
pocateCnim  pfijetim  finanéniho  nastroje  k
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému
plati poZzadavky stanovené ve smérnici 2003/71/ES;

d) emitent na trhu pravidelné hlasi fadné prabézné
finanéni udaje, napfiklad auditované vyroc¢ni zpravy,
nebo jsou tyto udaje hldSeny jeho jménem;

e) emitenti na trhu ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 21
nafizeni (EU) €. 596/2014, osoby s fidici pravomoci
ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 25 nafizeni (EU) &.
596/2014 a uUzce propojené osoby ve smyslu ¢&l. 3
odst. 1 bodu 26 nafizeni (EU) €. 596/2014 dodrzuji
pfislusné poZadavky, které pro né plati podle
nafizeni (EU) €. 596/2014;

f) regulaéni informace tykajici se emitentl na trhu
jsou uloZeny a verejné Sifeny;
g) existuji u€inné systémy a kontroly, jejichz ucelem

je zabranit a odhalit zneuzivani trhu, jak vyzaduje
nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

§ 73b odst. 4 Malym a stiednim podnikem se pro ucely tohoto zakona 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
rozumi takovy emitent, ktery ma na zakladé kotaci na 13 - . oo - ,
- = — T — 13) ,malymi a stfednimi podniky“ pro ucely této
konci roku za predchozi tri kalendaini roky primérnou L . - , L . - ,
. — T TR smérnice spolecnosti, které maji na zakladé kotaci
trzni kapitalizaci nizSi nez 200 000 000 EUR. . . C oy
na konci roku za pFedchozi tfi kalendafni roky
primérnou trzni kapitalizaci niz§i nez 200 000 000
EUR;
§ 73c odst. 1 Soucasti fidiciho a kontrolniho systému provozovatele 32014L0065 ¢l.33o0dst. 1az3 | 1. Clenské staty zajisti, aby provozovatel

mnohostranného obchodniho systému, ktery je

zapsany v seznamu trhii_malych a stiednich podnikt

jsou i u€inné predpisy, systémy a postupy, které

zajist'uji splnéni predpokladii podle § 73b odst. 2 s tim,

ze podminka podle § 73b odst. 2 pism. b) musi byt

splnéna v kazdém kalendarnim roce.

mnohostranného obchodniho systému mohl u svého
domovského pfislusného organu pozadat o registraci
mnohostranného obchodniho systému jako trhu pro
rist malych a stfednich podniku.

2. Clenské staty zajisti, aby domovsky pfislusny
organ mohl zaregistrovat mnohostranny obchodni
systém jako trh pro rast malych a stfednich podnikd,
pokud obdrzi zadost podle odstavce 1 a presvéddi
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se, Ze pozadavky v odstavci 3 jsou s ohledem na
dany mnohostranny obchodni systém spinény.

3. Clenské staty zajisti, aby se na mnohostranny
obchodni systém vztahovaly ucinné predpisy,
systtmy a postupy, které =zajiStuji splnéni
néasledujicich podminek:

a) alespori 50 % emitent(, jejichz finanéni nastroje
jsou pfijaty k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému, jsou v okamZiku registrace
mnohostranného obchodniho systému jakoZto trhu
pro rast malych a stfednich podniki a v kazdém
nasledujicim kalendainim roce malé a stfedni
podniky;

b) pro pocate¢ni a prubézné pfijeti financnich
nastroji emitentd k obchodovani na trhu jsou
stanovena vhodna kritéria;

c) pfi pocate¢nim pfijeti finanénich nastroju k
obchodovani na trhu je k dispozici dostatek
zvefejnénych informaci, které investordm umozni
ucinit si informovany Usudek o tom, zda do téchto
finanénich nastroji investovat, a to bud v podobé
fadného pfijimaciho dokumentu, nebo prospektu,
pokud pro vefejnou nabidku ¢inénou v souvislosti s
pocateénim  pfijetim  finanéniho  nastroje  k
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému
plati pozadavky stanovené ve smérnici 2003/71/ES;

d) emitent na trhu pravidelné hlasi fadné pribézné
finanéni udaje, napfiklad auditované vyro¢ni zpravy,
nebo jsou tyto udaje hldSeny jeho jménem;

e) emitenti na trhu ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 21
nafizeni (EU) ¢. 596/2014, osoby s fidici pravomoci
ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 25 nafizeni (EU) ¢.
596/2014 a uUzce propojené osoby ve smyslu ¢l. 3
odst. 1 bodu 26 nafizeni (EU) €. 596/2014 dodrzuji
pfislusné pozadavky, které pro né plati podle
nafizeni (EU) €. 596/2014;

f) regulaéni informace tykajici se emitentll na trhu
jsou ulozeny a verfejné Sifeny;

g) existuji ucinné systémy a kontroly, jejichz ucelem
je zabranit a odhalit zneuzivani trhu, jak vyzaduje
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nafizeni (EU) €. 596/2014.

§ 73c odst. 2 Je-li investi¢ni nastroj emitenta prijat k obchodovani na 32014L0065 ¢l. 33 odst. 7 Clenské staty vyzaduji, aby v pripadech, kdy je
jednom trhu malych a stiednich podniki, muize byt finanéni nastroj emitenta pfijat k obchodovani na
obchodovan na jiném trhu malych a stfednich podniku jednom trhu pro rist malych a stfednich podnikd,
pouze tehdy, byl-li o tom emitent informovan a bylo mozno s finanénim nastrojem rovnéz
nevyslovil-li s tim nesouhlas. V takovém pripadé se na obchodovat na jiném trhu pro rGst malych a stfednich
emitenta nevztahuji pozadavky tohoto jiného trhu podnikl, pouze pokud o tom byl emitent informovan
malych a stiednich podniki, které se na néj nevztahuiji a nevyslovil namitku. V takovém pfipadé se vSak na
na puvodnim trhu malych a stfrednich podnikii. emitenta nevztahuji zadné zavazky tykajici se spravy

a fizeni spole¢nosti nebo pocatecniho, pribézného
nebo jednordzového zvefejiovani v souvislosti s
timto jinym trhem malych a stfednich podniku.

§ 73c odst. 3 Ceska narodni banka vymaze mnohostranny obchodni 32014L0065 ¢l. 33 odst. 5 Clenské staty stanovi, e domovsky pfisluny organ
systém ze seznamu trhi malych a stfednich podnikd, mUze zrusit registraci mnohostranného obchodniho
ktery vede, jestlize systému jako trhu pro rlst malych a stfednich
a) o to provozovatel tohoto systému pozada nebo podnikt v téchto pHipadech:

b) nejsou spinény pozadavky podle § 73b odst. 2 nebo a) ipve’s.ti(:nl' po;inik ne.bo organizator trhu pozada o
3 nebo odstavce 1. zruseni jeho registrace;
b) v souvislosti s danym mnohostrannym obchodnim
systémem jiz nejsou splnény pozadavky v odstavci 3.
§ 73d odst. 1 Organizovanym __ obchodnim ___systémem __je  trh 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
s investicnimi nastroji, 23 23) ,organizovanym obchodnim systémem® (OTF)
a) ktery neni__evropskym requlovanym trhem _ani mnohostranny systém, ktery neni regulovanym trhem
mnohostrannym obchodnim systémem, ani mnohostrannym obchodnim systémem a ve
b) na kterém se obchoduje pouze s dluhopisy, It<vtetr’ehm mtohou tn?( s_(’ab'e vzajemne PESOb't zamy :j/lge
strukturovanymi finanéni_produkty, povolenkami_na drle r!c stran fykajicl se naf. naxupu ci _prodeje
emise sklenikovych plynil a derivaty, a unhopisd, struk_turoxanygh’ glnancplch’ prOdUKtl.J’
povolenek na emise ¢i derivatd tak, ze vysledkem je
c) ktery je provozovan v souladu s timto zakonem nebo uzavieni smlouvy v souladu s hlavou Il této
s obdobnymi ustanovenimi prava jiného ¢Elenského smérnice;
statu Evropské unie.
§73dodst. 2a | (2) Provozovat organizovany obchodni systém muze 32014L0065 ¢l. 20 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podnik a

3

jen _osoba, kterd ma povoleni Ceské narodni banky
nebo organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské
unie _ k provozovani __organizovaného obchodniho
systemu.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému
nesmi_provadét pokyny zakaznikd v organizovaném

organizator trhu provozujici organizovany obchodni
systém zavedl mechanismy, které zabrani provedeni
pokynl zakaznikd v organizovaném obchodnim
systému za pouziti vlastniho kapitalu investi¢niho
podniku nebo organizatora trhu provozujiciho
organizovany obchodni systém nebo ze strany
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obchodnim systému na vlastni G¢et nebo na ucet osob,
které jsou soucasti téze skupiny nebo pravnické osoby
jako tento provozovatel.

kteréhokoli subjektu, ktery je souclasti téZe skupiny
nebo pravnické osoby jako tento investiCni podnik
nebo organizator trhu.

§ 73d odst. 4 Pokud ktomu dal zakaznik souhlas, provozovatel 32014L0065 ¢l. 20 odst. 2 Clenské staty povoli investiénimu podniku nebo
organizovaného obchodniho systému muze byt zapojen prvni a druhy organizatorovi trhu provozujicimu organizovany
do obchodovani parovanim pokynu na vlastni Gcet s pododstavec obchodni systém obchodovani parovanim pokynl na
a) diuhopis vlastni uacet s dluhopisy, se strukturovanymi

finanénimi produkty, s povolenkami na emise a s
b) strukturovanymi finanénimi produkty, uréitymi derivaty pouze tehdy, pokud k tomu dal
¢) povolenkami na emise sklenikovych plynii nebo zdkaznik souhlllag Invest!éni poc}nik nebo organizé'tor
trhu provozujici organizovany obchodni systém
d) derivaty, s vyjimkou derivati, u nichz byla stanovena nesmi obchodovat parovanim pokynd na vlastni ucet
povinnost clearingu podle €l. 5 narizeni Evropského za Uelem provedeni pokynt zakazniki v
parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012. organizovaném obchodnim systému s derivaty
patficimi do kategorie derivatd, u nichz byla
stanovena povinnost clearingu v souladu s ¢lankem
5 nafizeni (EU) €. 648/2012.

§ 73d odst. 5 Provozovatel organizovaného obchodniho systému 32014L0065 ¢€l. 20 odst. 2 tfeti | Investi€ni podnik nebo organizator trhu provozujici
pfiime opatieni, ktera zajisti, aby pfi obchodovani pododstavec organizovany obchodni systém pfijme opatfeni, ktera
parovanim pokynd na vlastni Ucet podle odstavce 4 zajisti dodrzeni definice obchodovani parovanim
dodrzoval pozadavky stanovené v § 2 odst. 1 pism. q). pokynu na vlastni u¢et obsazené v €l. 4 odst. 1 bodé

38.

§ 73d odst. 6 Provozovatel organizovaného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 20 odst. 3 Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici
muze obchodovat navlastni Gcet jinak nez organizovany obchodni systém pfijme opatfeni, ktera
obchodovanim parovanim pokynu na vlastni Gcet podle zajisti dodrzeni definice obchodovani parovanim
odstavce 4 pouze pii obchodovani s verejnopravnimi pokynl na vlastni u¢et obsazené v €l. 4 odst. 1 bodé
dluhovymi nastroji, u nichz neexistuje likvidni trh. 38.

§ 73d odst. 7 V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:

pism. a) 25

a) likvidnim trhem trh pro investi€ni nastroj nebo pro
druh_investiéniho nastroje, na_kterém jsou prubézné
pripraveni a  ochotni  kupujici _a  prodavajici
s prihlédnutim ke specifické struktuie trhu konkrétniho
investicniho  nastroje  nebo  konkrétniho  druhu
investi€niho nastroje podle téchto kritérii:

1. pritmérna frekvence a objem obchodd v rozmezi
trznich _podminek, s ohledem na povahu a Zivotni
cyklus produktii v _ramci _daného druhu investiéniho

nastroje,

25) ,likvidnim trhem* trh pro finanéni nastroj nebo pro
druh finan¢nich nastrojl, na kterém jsou pribézné
pfipraveni a ochotni kupujici a prodavajici,
hodnoceno podle nize uvedenych kritérii se
zohlednénim specifické struktury trhu konkrétniho
finanéniho nastroje nebo konkrétniho druhu
finan€niho nastroje:

a) primérna frekvence a objem obchodl v rozmezi
trznich podminek, s ohledem na povahu a Zivotni
cyklus produktll v ramci daného druhu finanéniho
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2. pocet a typ Ucastnika trhu, véetné poméru ucastniku
trhu_k obchodovanym nastrojim v _ramci daného
produktu,

3. prumérna velikost rozpéti mezi nakupni a prodejni
cenou, je-li k dispozici,

nastroje;

b) pocet a typ ucCastnikl trhu, vcetné poméru
UCastnikd trhu k obchodovanym nastrojim v ramci
daného produktu;

c) pramérna velikost rozpéti mezi nakupni a prodejni
cenou (spreadu), je-li k dispozici;

§ 73d odst. 7
pism. b)

b) verejnopravnim dluhovym nastrojem dluhovy

nastroj, jehoz emitentem je

1. Evropska unie,

2. Clensky stat Evropské unie, véetné ministerstva,
vladni_organizace nebo ucelové zalozené spoleénosti
tohoto ¢lenského statu,

3. v pripadé federativniho nebo spolkového ¢lenského
statu Evropské unie ¢len federace nebo spolkového
statu,

4. ucelové zalozena spole¢nost pro nékolik ¢lenskych
statt Evropské unie,

5. mezinarodni finanéni _instituce zfizend 2 nebo vice
Clenskymi staty Evropské unie, jejimz ucelem je
ziskavat finanéni prostfedky a poskytovat finanéni
pomoc ve prospéch svych élent, ktefi jsou postiZzeni
nebo ohrozeni vaznymi finanénimi problémy, napriklad
Evropsky stabilizacni mechanismus, nebo

6. Evropska investi¢ni banka.

32014L0065

rec. 33

¢€l. 4 odst. 1 body
60 a 61

S cilem objasnit rezim vyjimek pro Evropsky systém
centralnich bank (ESCB), dalSi vnitrostatni subjekty
plnici podobné funkce a subjekty zasahuijici do Fizeni
vefejného dluhu je vhodné takové vyjimky omezit na
subjekty a instituce, které své funkce pini v souladu s
pravem jednoho &lenského statu nebo v souladu s
pravnimi pfedpisy Unie, a dale i na mezinarodni
subjekty, jichz je jeden nebo vice ¢lenskych stata
¢lenem a jejichz ucelem je mobilizovat financni
prostfedky a poskytovat finanéni pomoc ve prospéch
svych c¢lend, ktefi maji nebo jim hrozi zavazné

problémy s financovanim, jako je Evropsky
mechanismus stability.

Pro ucely této smérnice se rozumi:

60) ,vefejnopravnim emitentem* kterykoli z
nasledujicich  subjektd, ktery vydava dluhové
nastroje:

i) Unie,

ii) Clensky stat, v€etné jakéhokoli ministerstva, vladni
organizace nebo zvlastni ucelové jednotky (special
purpose vehicle) tohoto ¢lenského statu,

iii) v pfipadé federativniho ¢lenského statu clen
federace,

iv) zvlastni UCelova jednotka pro nékolik Elenskych
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statd,

v) mezinarodni finanéni instituce zfizena dvéma
nebo vice Clenskymi staty, jejimz ucelem je ziskavat
finanéni prostfedky a poskytovat finanéni pomoc ve
prospéch svych c¢lenud, ktefi jsou postizeni nebo
ohrozeni vaznymi finan€nimi problémy, nebo

vi) Evropska investi¢ni banka;

61) ,vefejnopravnim dluhopisem® dluhovy nastroj
vydany vefejnopravnim emitentem;

§ 73e odst. 1 Tvircem trhu v _organizovaném obchodnim systému 32014L0065 ¢l. 20 odst. 5 Clenské staty nebrani investiénimu podniku nebo
muze byt evropsky obchodnik s cennymi papiry, ktery organizatorovi trhu provozujicimu organizovany
a) je odliSny od tohoto provozovatele organizovaného 9.bCh°d.n' systém v tom, aby d'o neza’wsleho vykopu
obchodniho systému a cmngsh tvorpy “trl"lL.J v organizovanem obchodnim
systému zapojil jiny investiéni podnik.
b) nema Uzké propojeni s timto provozovatelem Pro uéelv tohoto &lank . to. Je i ti&ni
organizovaného obchodniho systému. ro ucely tohoto Clanku se ma za 1o, ze Investicni
podnik nevykonava nezavislou &innost tvorby trhu v
organizovaném obchodnim systému, pokud ma uzké
propojeni S investi¢nim podnikem nebo
organizdtorem trhu provozujicim tento organizovany
obchodni systém.
§ 73e odst. 2 a | (2) Provozovatel organizovaného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 20 odst. 4 Clenské staty nepovoli, aby se provoz
3 nesmi provadét systematickou internalizaci organizovaného obchodniho systému a systematicka
investicniho nastroje, ktery je vtomto systému internalizace uskuteCfiovaly v ramci téze pravnické
obchodovan. osoby. Organizovany obchodni systém se nesmi
(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému Spoj!t se §3v/st.err!ovym |'nternaI|zoatorem zpusobe’m,
zajisti, aby organizovany obchodni _systém nebyl ktery umoznuje |qterak0| pokynu vV organizovahem
ropoien obch'odnlr’n .system.u’ a pokyng o] ’kotaC| v
propoien systémovém internalizatoru. Organizovany obchodni
a) se systematickym internalizatorem __takovym systtm se nesmi spojit s jinym organizovanym
zpusobem, ktery by umoznoval vzajemné pulsobeni obchodnim systémem zpUsobem, ktery umoziuje
pokynii vtomto systému a pokynt nebo kotaci interakci  pokynG v  rGznych organizovanych
v takovém internalizatorovi, a obchodnich systémech.
b) sjinym organizovanym obchodnim systémem
takovym zplisobem, ktery by umoziioval vzajemné
pusobeni pokynt v téchto systémech.
§ 73e odst. 4 Provozovatel organizovaného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 18 odst. 10 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a

poskytne Ceské narodni bance na zadost

a) popis fungovani tohoto organizovaného obchodniho

organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systém nebo organizovany obchodni systém poskytli
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systému,

b) popis veSkerych vazeb na obchodni systémy nebo
systematické internalizatory ve vlastnictvi tohoto
provozovatele, v€etné popisu primého nebo nepfimého

podilu na zakladnim kapitalu _nebo hlasovacich
pravech, a

c) seznam __ uéastniki _ tohoto  organizovaného

obchodniho systému.

pfislusnému organu podrobny popis fungovani
mnohostranného  obchodniho  systému  nebo
organizovaného obchodniho systému, v€etné — aniz
je dotéen ¢&l. 20 odst. 1, 4 a 5 — veSkerych vazeb na
regulované trhy, mnohostranné obchodni systémy
nebo  organizované obchodni  systémy &i
systematického internalizatora ve vlastnictvi téhoz
investicniho podniku nebo organizatora trhu a jejich
ucasti na mnohostranném obchodnim systému nebo
organizovaném obchodnim systému provozovaném
danym investi¢nim podnikem &i organizatorem trhu,
a seznam jejich ¢lenl, UucCastnikl a uzivatel(.
PFislusné organy tyto informace na pozadani
poskytnou organu ESMA. Kazdé povoleni udélené
investicnimu podniku nebo organizatorovi trhu jako
mnohostranného  obchodniho  systému  nebo
organizovaného obchodniho systému je oznameno
organu ESMA. ESMA vytvofi seznam vSech
mnohostrannych obchodnich systému a
organizovanych obchodnich systém( v Unii. Seznam
obsahuje informace o sluzbach, které mnohostranny
obchodni systém nebo organizovany obchodni
systém poskytuje, a uvadi jedine¢ny kod identifikujici
mnohostranny obchodni systém a organizovany
obchodni systém pro pouziti ve zpravach v souladu s
¢lanky 6, 10 a 26 nafizeni (EU) €. 600/2014. Seznam
se pravidelné aktualizuje. ESMA tento seznam
zvefejni na svych internetovych strankach a
aktualizuje jej.

§73e odst. 5a
6

(5) Provozovatel organizovaného obchodniho systému
se sidlem v _Ceské republice oznidmi Ceské narodni
bance, ve kterém cClenském staté Evropské unie ma v
umyslu zavést technicka a organiza¢ni opatreni, ktera
umozni_osobam se sidlem nebo bydlistém v jiném
Clenském staté Evropské unie pristup do tohoto
organizovaného obchodniho systému. Ceska narodni
banka oznami_ na 2Zadost organu dohledu tohoto
Cclenského statu Evropské unie udaje o ucastnicich
tohoto organizovaného obchodniho systému se sidlem
nebo bydlistém v tomto ¢lenském staté Evropské unie.

(6) Provozovatel organizovaného obchodniho systému
se sidlem v jiném élenském staté Evropské unie mize

32014L0065

¢l. 34 odst.
7prvni
pododstavec

Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém sdéli pfislusnému organu svého
domovského clenského statu, ve kterém c¢lenském
staté hodla tato opatfeni pfijmout. Pfislusny organ
domovského &lenského statu tuto informaci sdéli do
jednoho mésice pfislusnému organu clenského
statu, ve kterém dany mnohostranny obchodni
systém nebo organizovany obchodni systém hodla
tato opatfeni pfijmout.
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v Ceské republice zavést technicka a organizaéni
opatieni, kterda umozZni osobam se sidlem nebo
bydlittm v _Ceské republice pfistup do tohoto
organizovaného obchodniho systému. Ceska narodni
banka muze pozadat organ dohledu nad
provozovatelem organizovaného obchodniho systému
0 _udaje o ucastnicich tohoto organizovaného
obchodniho systému se sidlem nebo bydli§tém v Ceské

republice.

§ 73f odst. 1 Provozovatel organizovaného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 18 odst. 1 Clenské staty krom& spin&ni organizagnich
pism. a)ab) zavede, udrzuje a uplatiuje pozadavkl stanovenych v ¢lanku 16 vyzaduji, aby
a) transparentni pravidla obchodovani v organizovaném investicni pognlky a qrganlz’atorl trhu provozujicl
obchodnim systému, ktera zajistuji spravedlivé a radné mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodovani a stanovi objektivni kritéria pro provadéni obchodnl systém stan_oY|I| tr%r)spa’\rentm praw’dlg a
okyn postupy pro spra\’/edlllvc’a_a radne’zwobghodova’mva’
stanovili objektivni kritéria pro ucinné provadéni
b) technickd a organizaéni _opatfeni zajist'ujici pokynd. Musi mit mechanismy k Fadnému fizeni
provozovani organizovaného obchodniho systému, technickych operaci systému, véetné Gcinnych
véetné opatieni pro pfipad naruSeni tohoto systému, nouzovych opatieni pro pfipad narudeni systém.
§ 73f odst. 1 c) transparentni pravidla pro pfijimani _investi¢nich 32014L0065 ¢l. 18 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
pism. c) nastroji k obchodovani v organizovaném obchodnim organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systému, ktera systétm nebo organizovany obchodni systém
1. stanovi _objektivni_kritéria pro ur€eni, zda investi¢ni s:tanovvilli tran’spargptni p'ra\./ivdla pro.k.r.itéria ur(t:ovénl'
nastro] mize byt obchodovan v tomto systému, a finanénich nastroji, s nimiz Ize v jejich systémech
obchodovat.
2. mohou stanovit také informaéni povinnosti emitentt Glenské  stat saduii. ab Finads treb
investi€nich _nastroji prijatych k obchodovani v_tomto enske staly vyzadujl, avy v pripade potreby
systému nebo osob, které pozadaly o prijeti investicni pognlky a o’rgamz’aton trhu provozujici
investi€niho nastroje k obchodovani v tomto systému mnohostranny O,bChOdm sys.tem nebo organizovany
bez souhlasu emitenta. a obchodni _system poskytli dosta?gcne vefejné
‘ dostupné informace nebo umoznili k takovym
informacim pfistup, aby mohli uzivatelé ucinit
investiCni rozhodnuti, a to s pfihlédnutim k povaze
uzivateld i k typam obchodovanych nastroja.
§ 73f odst. 1 d)_transparentni pravidla pristupu do organizovaného 32014L0065 ¢l. 18 odst. 3 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
pism. d) obchodniho systému, ktera stanovi objektivni a organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni

nediskriminacéni kritéria pro tento pristup, a tato
pravidla uverejnuje na svych internetovych strankach;
pro pristup do organizovaného obchodniho systému se
§ 63 odst. 4 a 6 pouziji obdobné.

systétm nebo organizovany obchodni systém
stanovili,  zvefejnili, udrzovali a  uplatiovali
transparentni a nediskriminacni pravidla zalozena na
objektivnich kritériich upravujici pfistup k jejich
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systému.

§ 73f odst. 2 Provozovatel organizovaného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 18 odst. 7 Clenské staty vyzaduiji, aby mnohostranné obchodni
zajisti, aby jim provozovany organizovany obchodni systémy a organizované obchodni systémy mély
systém mél alespon 3 aktivni ucastniky, ktefi vstupuji alespon tfi fyzicky pUsobici ¢leny ¢&i uzivatele, z nichz
do smluvnich vztaht s ostatnimi Gcastniky a podileji se kazdy ma moznost vstupovat se vSemi ostatnimi do
tak na tvorbé cen v tomto systému. interakce, pokud jde o tvorbu cen.

§ 73f odst. 3 Provozovatel organizovaného obchodniho systému je 32014L0065 ¢l. 18 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby v pfipadé potfeby
povinen zajistit G€astnikim jim provozovaného druhy investiéni podniky a organizatofi trhu provozujici
organizovaného obchodniho systému pristup k verejné pododstavec mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
dostupnym udajum o investiénich nastrojich pfijatych obchodni systém poskytli dostatecné vefejné
k obchodovani v tomto systému. dostupné informace nebo umoznili k takovym

informacim pfistup, aby mohli uzivatelé ucinit
investi€ni rozhodnuti, a to s pfihlédnutim k povaze
uzivateld i k typm obchodovanych nastroju.

§ 73f odst. 4 Provozovatel organizovaného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 31 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a

pism. a) zavede, udrzuje a uplatiuje organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
a) opatreni pro soustavné sledovani, zda systéem nebo organjzovany ot.x.:hodnl'v sysFé’rrl ve
vztahu k tomuto systému stanovili a udrzovali u€inna
1. udé€astnici _jim provozovaného organizovaného opatifeni a postupy pro pravidelné sledovani toho,
obchodniho systému dodrZuji pravidla obchodovani zda jeho &lenové, Gcastnici nebo uZivatelé dodrzuji
v organizovaném _obchodnim systému upravena jeho pravidla. Investi¢ni podniky a organizatofi trhu
v odstavci 1 pism. a) a provozujici mnohostranny obchodni systém nebo
2. nedochazi k jednani, které muze byt povazovano organizovany obchodni systém sleduji odeslané
za jednani__zakazané pFimo _pouzitelnym piedpisem pokyny v€etn€ zruseni a obchody provadéné jejich
Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu™, cleny, Ucastniky nebo uZivateli v ramci svych
systému, aby odhalili poruSovani téchto pravidel,
obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu,
chovani, které by mohlo svédCit o jednani
zakdazaném nafizenim (EU) ¢&. 596/2014, nebo
naruSeni systémd obchodovani v souvislosti s
ur€itym finan¢nim nastrojem, a vyuziji nezbytnych
prostfedkd k zajisténi toho, aby toto sledovani bylo

ucginné.

§ 73f odst. 4 Provozovatel organizovaného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 18 odst. 2 2. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a

pism. b) zavede, udrzuje a uplatiuje organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni

b) opatieni pro soustavné sledovani, zda investi¢ni
nastroje prijaté k obchodovani_v_jim provozovaném
organizovaném obchodnim systému spliiuji pravidla
pro prijimani _investiénich nastroji _k obchodovani

systém nebo organizovany obchodni systém
stanovili transparentni pravidla pro kritéria uréovani
finan€nich nastroji, s nimiz Ize v jejich systémech
obchodovat.
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v organizovaném _ obchodnim  systému _ upravena

v_odstavci 2 pism. c¢), a

Clenské staty vyzaduji, aby v pfipadé potfeby
investiéni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém poskytli dostatecné vefejné
dostupné informace nebo umoznili k takovym
informacim pfistup, aby mohli uZivatelé ucinit
investi¢ni rozhodnuti, a to s pfihlédnutim k povaze
uzivateld i k typm obchodovanych nastroju.

§ 73f odst. 4 Provozovatel organizovaného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 18 odst. 4 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a
pism. c) zavede, udrzuje a uplatiuje organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
c) technicka a organiza¢ni_opatreni _k odhalovani_a systé:m ’nebo or.gani’zovany obchod’ni’systémvpfijali
feseni_pripadnych negativnhich dopadd na ¢innost jim Opa"e’.‘! ,k jasnemu odohalovaonl a resen
provozovaného organizovaného obchodniho systému potenciainich neprlzr’uvych dusleqku, kter’e by pro
nebo na ucastniky tohoto systému, které by mohly provoz mnor’]ostranneho ’obchodr’nho systemu _ne_zpo
vzniknout ze stretu mezi zajmy organizovaného cv)rganlzpyaneho obchgdnlho systemu'ne.bo'pro.Jejlvch
obchodniho systému, provozovatele organizovaného cleny, ggastmky a uzwate}e mohl mit ,Jakyk°“ §tret
obchodniho_systému nebo jeho spole€nikii a fadnym mezl zajmy ’mnohostranneh’o ObChOdn,'ho systgmu,
fungovanim organizovaného obchodniho systému. organl’zczvaneho. ob;zhgdmho .sysvt.emu, .J,e“Ch
vlastnik( nebo investi¢niho podniku &i organizétora
trhu provozujiciho mnohostranny obchodni systém
nebo organizovany obchodni systém a fadnym
fungovanim mnohostranného obchodniho systému

nebo organizovaného obchodniho systému.
§ 73f odst. 5 Provozovatel organizovaného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 31 odst. 2 2. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a

neprodlené oznami Ceské narodni bance

a) vyznamné poruseni_pravidel obchodovani_v_jim
provozovaném _organizovaném_ obchodnim systému
nebo mimofadnou situaci na trhu,

b) divodné podezieni na jednani, které muze byt

povazovano za jednani_zakazané primo pouzitelnym

predpisem Evropské unie upravujicim _zneuzivani
Y4

trhu™,

c) davodné podezieni na poruseni tohoto zakona nebo
pravnich predpist jej provadéjicich osobou
opravnénou uzavirat obchody v jim provozovaném
organizovaném obchodnim systému,

d) naruseni__systému _obchodovani__ v souvislosti

s urcéitym investi€énim nastrojem.

organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systétm nebo organizovany obchodni systém
neprodlené informovali  pfislusny organ o
vyznamnych poruSenich jeho pravidel, obchodnich
podminkach naruSujicich fadné fungovani trhu,
chovani, které by mohlo svédCit o jednani
zakazaném nafizenim (EU) ¢&. 596/2014, nebo
naru$eni systémd obchodovani v souvislosti s
urcitym finanénim nastrojem.

PFislusné organy investi¢nich podnikd a organizatort
trhu provozujicich mnohostranny obchodni systém
nebo organizovany obchodni systém sdéli organu
ESMA a pfislusSnym organdm ostatnich ¢lenskych
statl informace uvedené v prvnim pododstavci.

Nez pfislusny organ oznami pfisluSnym organim
ostatnich €lenskych statl a organu ESMA chovani,
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které by mohlo svédCit o jednani zakdzaném
nafizenim (EU) &. 596/2014, presvédCi se, ze k
tomuto jednani dochazi nebo doslo.

3. Clenské staty také vyzaduiji, aby investiéni podniky
a organizatofi trhu provozujici mnohostranny
obchodni systém nebo organizovany obchodni
systém bez zbyte€ného odkladu podavali informace
podle odstavce 2 také organu pfislusnému pro
vySetfovani a stihani zneuziti trhu a poskytovali
tomuto organu veskerou pomoc pfi vySetfovani a
stihani zneuzZiti trhu, ke kterému doSlo v jeho
systémech nebo jejich prostfednictvim.

4. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v
prenesené pravomoci v souladu s d¢lankem 89,
kterymi urCi okolnosti, za nichz vznika povinnost
poskytnout informace uvedena v odstavci 2 tohoto
¢lanku.

§ 73g odst. 1 Pokyny se v organizovaném obchodnim systému 32014L0065 ¢l. 20 odst. 6 Clenské staty vyzaduji, aby byly pokyny v
provadi podle vlastni uvahy jeho provozovatele. prvni organizovaném obchodnim systému provadény
pododstavec podle vlastniho uvazeni.
§ 73g odst. 2 Vlastni uvahou se provozovatel organizovaného 32014L0065 ¢l. 20 odst. 6 InvestiCni podnik nebo organizator trhu provozujici
obchodniho systému ridi pouze pfi rozhodovani o druhy organizovany obchodni systém se Fidi svym
a) umisténi_nebo zpétvzeti pokynu v tomto systému pododstavec uvazenim pouze za nékteré téchto okolnosti:
nebo a) pfi rozhodovani o zadani pokynu v organizovaném
b) tom, Ze nesparuje konkrétni pokyn zakaznika s jinym otbcvhoq-nlm systému, ktery provozuje, nebo o jeho
pokynem dostupnym v jeho systémech stazent,
pro obchodovani v ur€itém okamziku, je-li to v souladu b) pfi rozhodovani o tom, Ze nesparuje konkrétni
s konkrétnimi prikazy obdrzenymi od zakaznika a pokyn zakaznika s jinymi pokyny dostupnymi v
S povinnostmi provozovatele podle § 150 az 15t. systému v urcity okamzik, pokud je to v souladu s
konkrétnimi instrukcemi obdrzenymi od zakaznika a
s jeho povinnostmi stanovenymi v ¢lanku 27.
(3) V_systému pro obchodovani, v némz se vzajemné 32014L0065 €l. 20 odst. 6 tfeti | V pFipadé systému, ktery kfizi pokyny zakaznikd,

§ 73g odst. 3 az
5

setkavaji __pokyny zakaznikl, muzZe provozovatel
organizovaného obchodniho systému rozhodnout, zda
a kdy sparuje dva nebo vice pokynu v daném systému a
v jakém objemu je chce sparovat.

(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému
vsouladu s § 73d odst. 3 az 5 a s § 73e usnadnit

a Ctvrty
pododstavec

muze investiéni podnik nebo organizator trhu
rozhodnout, zda a kdy chce sparovat dva &i vice
pokynl v daném systému a v jakém objemu je chce
sparovat. V souladu s odstavci 1, 2, 4 a 5 a aniz je
doten odstavec 3, muze investi¢ni podnik nebo
organizator trhu provozujici organizovany obchodni
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jednani mezi ucastniky jim provozovaného obchodniho
systému s cilem sloucdit dva nebo vice potencialné
slucitelné obchodni zajmy do jednoho obchodu; tim
neni dotéeno ustanoveni § 73d odst. 6.

(5) Odstavci 1 az 4 nejsou dotéeny § 151 az 15n, 15r,
17b, 69, 70, 73f, § 739 odst. 6 a § 73i.

systém v pfipadé systému, ktery organizuje obchody
s nekapitalovymi néstroji, usnadnit jednani mezi
zakazniky s cilem slouit dva ¢&i vice potencialné
slucitelnych obchodnich zajml do jednoho obchodu.

Touto povinnosti nejsou dotéeny ¢lanky 18 a 27.

Pokud je v mnohostranném obchodnim systému
nebo organizovaném obchodnim systému bez
souhlasu emitenta obchodovan i pfevoditelny cenny
papir, ktery byl pfijat k obchodovani na regulovaném
trhu, nepodléha emitent Zadné povinnosti tykajici se
poc¢ate¢niho, prabézného nebo jednorazového
zvefejhovani finanénich Gdaji v souvislosti s
mnohostrannym  obchodnim  systémem  nebo
organizovanym obchodnim systémem.

§ 73g odst. 6 Investi€ni nastroj prijaty k obchodovani na evropském 32014L0065 ¢l. 18 odst. 8 Pokud je v mnohostranném obchodnim systému
requlovaném_trhu muze byt prijat k obchodovani nebo organizovaném obchodnim systému bez
v organizovaném obchodnim systému bez souhlasu souhlasu emitenta obchodovan i pfevoditelny cenny
emitenta. Investi€ni cenny papir mUze byt prijat k papir, ktery byl pfijat k obchodovani na regulovaném
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému trhu, nepodléha emitent Zadné povinnosti tykajici se
bez souhlasu emitenta, pouze pokud je jiz prijat k pocate¢niho, prabézného nebo jednorazového
obchodovani na evropském requlovaném trhu. Emitent zvefejiiovani financnich Gdajd v souvislosti s
takového investiéniho nastroje neni povinen pinit vigci mnohostrannym  obchodnim  systémem  nebo
tomuto  organizovanému ___obchodnimu ___systému organizovanym obchodnim systémem.
informacni povinnosti.

§ 73h Pro pozastaveni obchodovani s investi€énim nastrojem, 32014L0065 ¢l. 32 odst. 1 Aniz je doteno pravo pfislusného organu podle ¢l.
obnoveni __obchodovani___s investiénim ___nastrojem 69 odst. 2 pozadovat pozastaveni obchodovani s
avylouceni investi€niho nastroje z obchodovani finanénim nastroem nebo jeho stazeni =z
v organizovaném obchodnim systému se § 61 pouzije obchodovani, mulze investicni podnik nebo
obdobné. organizator trhu provozujici mnohostranny obchodni

systétm nebo organizovany obchodni systém
pozastavit obchodovani s finan¢nim nastrojem, ktery
jiz nespliuje pravidla mnohostranného obchodniho
systému nebo organizovaného obchodniho systému,
nebo jej stdhnout z obchodovani, pokud neni
pravdépodobné, Ze by takové pozastaveni Ci stazeni
zavazné poskodilo zajmy investorl nebo Fadné
fungovani trhu.

§73i Provozovatel organizovaného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 18 odst. 6 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a

a) pfiime nezbytna opatreni umoznujici efektivni

organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
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vypoiadani_obchodu uzavienych v jim provozovaném
organizovaném obchodnim systému a

b) informuje ucastniky jim provozovaného
organizovaného obchodniho systému o svych a o jejich
pravech a povinnostech prii _zajisténi _vyporadani
obchodtl uzavienych v tomto systému.

systém nebo organizovany obchodni systém jasné
informovali ¢leny nebo ucastniky o tom, jakou ma
kazdy z nich odpovédnost za vypofradani obchodu
provadénych v systému. Clenské staty dale vyzaduiji,
aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém pfijali nezbytna opatfeni umozriujici
efektivni vyporadavani obchodll uzavienych v ramci
téchto mnohostrannych obchodnich systémi nebo
organizovanych obchodnich systému.

§ 73] Obchodni _systémy a jejich uU€astnici synchronizuji 32014L0065 ¢l. 50 odst. 1 Clenské staty uloZi povinnost, aby véechny obchodni
obchodni hodiny, které pouzivaji k zaznamenavani data systtmy a jejich ¢lenové nebo ucastnici
a Casu kazdé udalosti, ktera musi byt nahlasena. synchronizovali obchodni hodiny, které pouzivaji k

zaznamenavani data a Casu kazdé udalosti, ktera
musi byt nahlasena.

§ 73k Ugastnik_obchodniho systému alespoi_jednou denné 32014L0065 ¢l. 58 odst. 3 S cilem umoznit sledovani toho, jak je dodrzovan ¢l.
podava zpravu provozovateli tohoto obchodniho 57 odst. 1, vyzaduji €lenské staty od ¢&lend nebo
systému s podrobnymi Udaji o svych pozicich podle UCastnikl regulovanych trhi a mnohostrannych
§134a odst. 1 drzenych prostiednictvim smluv obchodnich  systémGd nebo od  zakaznik(
obchodovanych v tomto obchodnim systému, jakoz i organizovanych obchodnich systému, aby
0 pozicich svych zakaznikd a jejich zakaznikl, a to az investicnimu podniku nebo organizatorovi trhu
po koncového zakaznika. provozujicimu tento obchodni systém alespon

jednou denné podavali zpravu s podrobnymi udaji o
svych pozicich drzenych prostfednictvim smluv
obchodovanych v tomto obchodnim systému, jakoz i
pozicich svych zakaznikd a zakaznik( jejich

zakaznik( az po koneéného zakaznika.
§73lodst. 1a2 | (1) Provozovatel prevodniho mista, ktery ma sidlo 32014L0065 &l. 27 odst. 3 véta | Clenské staty vyzaduji, aby u finanénich nastrojl
v Ceské republice, bezplatné uveiejni_alespoii_jednou prvni podléhajicich obchodni povinnosti v ¢lancich 23 a 28
roéné informace o kvalité provadéni obchodu nafizeni (EU) €. 600/2014 kazdy obchodni systém a
s investi¢nimi nastroji na tomto prevodnim misté. kazdy systematicky internalizator a u dalSich
(2) Provozovatel obchodniho systému a systematicky fln?’ncnlch. nva.strOJu. kazdé n°1|sto pfoyadenl
internalizator dodrzuje povinnost podle odstavce 1 pr'svtu’f)nlll. verejno§t|v bez po?lqtku aleseon jednou
zejména ve vztahu k investiénim nastrojiim, na které se rocne udaje 0 kvallvlte’ provgdenl obchodu na tomto
vztahuje povinnost jejich obchodovani podle €l. 23 a _m|§te a aby |nve§t|cn| pOank,p0 prgved_em obchodu
€l. 28 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) jmenem zakaznika tohoto zakaznika informoval o

¢. 600/2014. misté, kde byl pokyn proveden.

§ 73l odst. 3 Informace podle odstavce 1 obsahuji ve vztahu 32014L0065 ¢l. 27 odst. 3 véta | Pravidelné zpravy obsahuji podrobné informace o

k jednotlivym _investi€énim _ nastrojim _ podrobnosti

cené, nakladech, rychlosti a pravdépodobnosti
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alespon o druha provedeni u jednotlivych finanénich nastroja.
a) cené,
b) nakladech,
c) rychlosti a
d) pravdépodobnosti provedeni obchodu.

§ 74 odst. 1 Sluzbami hlaseni udaji jsou 32014L0065 PFiloha | oddil D | Sluzby hlaseni udaja
a) provozovani schvaleného systému pro uverejhovani 1)  Provozovani schvaleného systému pro
informaci, uverejiiovani informaci
b) provozovani poskytovatele konsolidovanych 2) Provozovani systému konsolidovanych
obchodnich informaci a obchodnich informaci
c) provozovani schvaleného mechanismu pro hlaseni 3) Provozovani schvaleného mechanismu pro
obchodil. hlaseni obchodl

§ 74 odst. 2 Poskytovatelem sluzeb hlaseni udaji je 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
a) schvaleny systém pro uverejhovani informaci, 63 63) ,poskytovatelem sluzeb hlaseni udaja“ schvaleny
b) poskytovatel konsolidovanych obchodnich system pro uverejnovan !nformg0|, pos}<ytovatel
- - konsolidovanych  obchodnich  informaci  nebo
informaci, nebo . . A ,

schvaleny mechanismus pro hladeni obchodu.

c) schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodu.

§ 74 odst. 3 Schvalenym systémem pro uvefejfiovani informaci je 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
osoba, ktera je na zakladé povoleni udéleného Ceskou 52 52 hvaleny te Y
narodni__bankou nebo organem _dohledu jiného ; ) -Schvalenym - systemem  pro  uverejnovant
¢lenského statu Evropské unie opravnéna informaci™ (APA) osoba, kiera ma podie této
k poskytovani_sluzby zverejiovani zprav o obchodech smémice  udélené  povoleni  poskytovat sluzbu
za_ evropského ‘gbcho (inika s cennymi__papir zverejiovani zprav o obchodech za investiéni

a OCNO _cenny apiry podniky v souladu s &lanky 20 a 21 nafizeni (EU) &.

podle €l. 20 a 21 narizeni Evropského parlamentu a 600/2014"
Rady (EU) €. 600/2014. '

§ 74 odst. 4 Poskytovatelem konsolidovanych obchodnich 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:

informaci_je osoba, ktera je na zakladé povoleni
udéleného Ceskou narodni bankou nebo organem

dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie
opravnéna k poskytovani sluzby spocivajici

ve shromazd'ovani_zprav_ o obchodech s investi¢nimi
nastroji uvedenymi v €l. 6, 7, 10, 12, 13, 20 a 21 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 od
regulovanych trhli, mnohostrannych obchodnich
systému, organizovanych obchodnich _systéma __a

53

53) ,poskytovatelem konsolidovanych obchodnich
informaci“ (CTP) osoba, ktera ma podle této
smérnice udélené povoleni poskytovat sluzbu
spocivajici ve shromazdovani zprav o obchodech s
finan€nimi nastroji uvedenymi v €lancich 6, 7, 10, 12,
13, 20 a 21 nafizeni (EU) ¢&. 600/2014 od
regulovanych trhi, mnohostrannych obchodnich
systému, organizovanych obchodnich systém( a
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schvalenych systémi pro uverejiiovani informaci, a
v jejich _konsolidaci _do nepretrzitého elektronického
datového toku, ktery poskytuje udaje o cenach a
objemech ve vztahu k jednotlivym investi¢nim

nastrojiim.

schvalenych systému pro uvefejfiovani informaci a v
jejich konsolidaci do nepfetrzitého elektronického
datového toku, ktery poskytuje udaje o cenach a
objemech ve vztahu k jednotlivym finanénim
nastrojum;

§ 74 odst. 5 Schvalenym mechanismem pro hlaSeni obchodd je 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
e |5 oo mecnamsman oo niasen
< - - , - e obchod“ (ARM) osoba, ktera ma podle této
Cclenského statu Evropské unie opravnéna . o . .

— < TP - smérnice udélené povoleni poskytovat sluZzbu
kK poskytovani sluzby hlaseni podrobnosti o obchodech . . . e
- - — - — hladeni podrobnosti o obchodech pfisluSnym
za _evropské obchodniky s cennymi papiry organim P ! . L, N
p r p - organum nebo organu ESMA za investi¢ni podniky;
dohledu nebo Evropskému organu pro cenné papiry a
trhy.
§ 75 odst. 1 Ceska narodni__banka udéli _povoleni _k _&innosti 32014L0065 ¢l. 61 odst. 1 1. Pfislusny organ povoleni neudéli, dokud nebude
naveti poskytovatele sluzeb hlaseni udaju na zadost obchodni plné presvédCen, ze Zzadatel splfiuje veSkeré
spolecénosti nebo zakladatele obchodni spolecnosti poZadavky stanovené pfedpisy pfijatymi na zakladé
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku, této smérnice.
jestlize jsou splnény tyto podminky:
¢l. 59 odst. 1 Clenské staty vyZaduji, aby poskytovani sluzeb
hlaSeni udaju popsané v oddile D pfilohy | jako
obvykla ¢&innost nebo podnikani  podléhalo
predchozimu povoleni v souladu s timto oddilem.
Toto povoleni udéluje pfisluSny organ domovského
Clenského statu ur€eny v souladu s ¢lankem 67.
§ 75 odst. 1 Ceska narodni _banka udéli povoleni k ginnosti sluzby 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
pism. a) hlaSeni _uUdaji _na Zzadost obchodni spoleénosti nebo 55 pism. c)

zakladatele obchodni_spoleénosti pirede dnem jejiho
zapisu_do obchodniho rejstriku, jestlize jsou splnény

tyto podminky:

a) sidlo a skuteéné sidlo této spoleénosti je nebo ma
byt v Ceské republice,

55) ,domovskym ¢lenskym statem*:

c) v pfipadé schvaleného systému pro uvefejhiovani
informaci, poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci & schvaleného mechanismu
pro hlaseni obchodu:

i) Clensky stat, v némz ma schvaleny systém pro
uverejiovani informaci, poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci &i schvaleny
mechanismus pro hlaseni obchodl ustfedi, pokud je
fyzickou osobou,

ii) Clensky stat, v némz ma schvaleny systém pro
uvefejnovani informaci, poskytovatel
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konsolidovanych obchodnich informaci &i schvaleny
mechanismus pro hlaseni obchodu sidlo, pokud je
pravnickou osobou,

iii) nema-li schvaleny systém pro uvefejhovani
informaci, poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci &i schvaleny mechanismus pro hlaseni
obchodl podle vnitrostatniho prava svého ¢lenského
statu sidlo, Clensky stat, v némz se nachazi jeho
ustfedi;

¢l. 59 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby poskytovani sluzeb
hlaSeni udaju popsané v oddile D pfilohy | jako
obvyklda C&innost nebo podnikani  podléhalo
pfedchozimu povoleni v souladu s timto oddilem.
Toto povoleni udéluje pfislusny organ domovského

Clenského statu ureny v souladu s ¢lankem 67.
§ 75 odst. 1 Ceska narodni _banka udéli povoleni k &innosti_sluzby 32014L0065 ¢l. 61 odst. 2 Poskytovatel sluzeb hlaseni Gdaji poskytne veskeré
pism. c) hlaseni udaji na zadost obchodni spoleénosti nebo informace, v€etné planu obchodnich &innosti, ktery
zakladatele obchodni spoleénosti prede dnem jejiho uvadi mimo jiné typy predpokladanych sluzeb a
zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize jsou spinény organizacni strukturu, nezbytné k tomu, aby se mohl
tyto podminky: pfislusny organ presvéddCit, Ze poskytovatel sluzeb
c) plan_obchodni €innosti této spolecnosti vymezuje a hlaseni ,UdaJLf pr[JaI K ovkar’nZ|ku u’delenl prvnlvhq
okryva planovany rozsah Ginnosti. povplenl ’veskerg opatfeni nutna ke spinéni

povinnosti podle této hlavy.

§ 75 odst. 1 Ceska narodni_banka udéli povoleni k &innosti_sluzby 32014L0065 ¢l. 61 odst. 2 Poskytovatel sluzeb hlaseni udaji poskytne veskeré
pism. d) hlaSeni_udaji _na Zzadost obchodni spoleénosti nebo informace, v&etné planu obchodnich &innosti, ktery

zakladatele obchodni_spoleénosti prede dnem jejiho
zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize jsou splnény

tyto podminky:

d) tato spoleénost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni
zahajeni_¢innosti v rozsahu, v jakém hodla vykonavat
¢innost poskytovatele sluzeb hlaseni_udaji, vécné,
personalni_a organizacni_predpoklady pro fadny vykon
své ¢innosti umoznujici naplnéni jejiho planu obchodni
¢innosti_a plnéni_povinnosti poskytovatele sluzeb
hlaseni udaji, zejména v oblasti odborné péce a
pravidel radného a obezietného poskytovani sluzeb
hlaseni udajl, véetné

1. organizacniho usporadani a

2. zajistovani_toho, aby osoby, pomoci kterych

uvadi mimo jiné typy pfedpokladanych sluzeb a
organizacni strukturu, nezbytné k tomu, aby se mohl
pfislusny organ presvédcit, Ze poskytovatel sluzeb
hlaseni udaja pfijal k okamziku udéleni prvniho
povoleni vesSkera opatfeni nutna ke spinéni
povinnosti podle této hlavy.




vykonava éinnost poskytovatele sluzeb hlaseni_udaiju,
byly plné svépravné, divéryhodné a mély nezbytné
odborné znalosti, dovednosti a zkuSenosti, a
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¢l. 63 odst. 1a 4

1. Pfisludny organ povoleni neudéli, dokud nebude
plné pfesvédCen, Ze Zadatel spliuje veSkeré
pozadavky stanovené predpisy pfijatymi na zakladé
této smérnice.

4. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych
norem, které stanovi:

a) informace, které maji byt poskytnuty pfisluSnym
organum podle odstavce 2, v€etné planu obchodnich
¢innosti;
b) informace zahrnuté do oznameni podle ¢l. 63
odst. 3.

ESMA predlozi tyto navrhy regulacnich technickych
norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni
technické normy uvedené v prvnim pododstavci v
souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢.
1095/2010.

§ 75 odst. 1
pism. e)

Ceska narodni _banka udéli povoleni k &innosti sluzby
hlaseni_udaji_na Zzadost obchodni_spoleénosti_nebo
zakladatele obchodni_spole¢nosti prede dnem jejiho
zapisu_do obchodniho_rejstriku, jestlize jsou splnény

tyto podminky:

e) vedouci organ této spolecnosti a jeho €lenové splnuji
pozadavky podle § 10 a 10a, s vyjimkou § 10 odst. 1.

3201410065

¢l.63 odst. 1,4 a
5

1. Clenské staty vyzaduji, aby vsichni &lenové
vedouciho organu poskytovatele sluzeb hlaseni
udaji méli po celou dobu dostate¢né dobrou povést
a dostate¢né znalosti, dovednosti a zkuSenosti a aby
vykonu svych povinnosti vénovali dostatek ¢asu.

Vedouci organ musi mit naleZitou Uroven
kolektivnich znalosti, dovednosti a zkuSenosti, aby
rozumél c&innostem poskytovatele sluzeb hlaseni
Udaju. Kazdy ¢len vedouciho organu jedna cGestné,
bezuhonné a pouziva vlastni nazory pfi ucinném
posuzovani a pfipadném vznaseni konstruktivnich
pfipominek k rozhodnutim vrcholného vedeni a pfi
ucinném dozorovani a sledovani rozhodovani
vedeni.

Pokud organizator trhu Zzad4d o povoleni k
provozovani schvaleného systému pro uvefejhovani
informaci, poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci nebo schvaleného
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mechanismu pro hlaseni obchodl, ma se za to, Ze
¢lenové vedouciho organu schvaleného systému pro
uvefejiiovani informaci, poskytovatele
konsolidovanych  obchodnich  informaci  nebo
schvaleného mechanismu pro hlaseni obchod, ktefi
jsou zaroven cleny vedouciho organu regulovaného
trhu, pozadavek stanoveny v prvnim pododstavci
spliuji.

4. Clenské staty zajisti, aby vedouci organ
poskytovatele sluzeb hlaseni udaju stanovil zavedeni
systémd spravy a fizeni zajiStujicich Gcinné a
obezfetné vedeni organizace, v€etné oddéleni
neslucitelnych  funkci v dané organizaci a
predchazeni stfetu zajm(, a dohlizel nad nimi, a to
zplsobem, ktery podporuje integritu trhu a zajmy
jeho zakazniku.

5. PfisluSny organ odmitne udélit povoleni, pokud
neni pfesvédcen o tom, Ze osoba nebo osoby, které
budou skutec¢né fFidit Cinnost poskytovatele sluzeb
hlaseni Gdaji, maji dostateéné dobrou povést, nebo
pokud existuji objektivni a prokazatelné dlvody k
domnénce, Ze navrhované zmény vedeni
poskytovatele ohrozuji jeho Fadné a obezfetné
vedeni a patfi¢né posouzeni zajmu jeho zakaznik( a
integrity trhu.

§ 75 odst. 2 Obchodnik s cennymi papiry nebo organizator 32014L0065 ¢l. 59 odst. 2 Odchylné od odstavce 1 povoli clenské staty
regulovaného trhu provozujici obchodni systém muze investiénimu podniku nebo organizatorovi trhu
byt poskytovatelem sluzeb hlaSeni uGdajd, poZzada-li provozujicimu obchodni systém provozovat sluzby
Ceskou narodni banku o zménu rozsahu svého hlaseni udaji schvaleného systému pro uvefejfiovani
povoleni a prokaze-li splnéni podminek uvedenych informaci, poskytovatele konsolidovanych
v odstavci 1. Povoleni k innosti poskytovatele sluzeb obchodnich informaci a schvaleného mechanismu
hlaseni_udaji_se vyda jako soucast jeho puavodniho pro hlaseni obchodl, pokud bylo dfive ovéfeno, Ze
povoleni k ¢innosti. dodrzuje tuto kapitolu. Tato sluzba se zahrne do jeho

povoleni.

§ 75 odst. 4 Ceska narodni_banka vyda rozhodnuti o povoleni k 32014L0065 ¢l. 61 odst. 3 Zadatel je do $esti mésicti ode dne podani Uplné
Cinnosti poskytovatele sluzeb hlaseni udajd do 6 Zadosti informovan, zda mu povoleni bylo & nebylo
mésicli ode dne doruceni zadosti, ktera ma predepsané udéleno.
nalezitosti a netrpi vadami.

¢l. 63 odst. 5 PFisluSny organ odmitne udélit povoleni, pokud neni
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prvni East véty

pfesvédCen o tom, Ze osoba nebo osoby, které
budou skutecné Fidit Cinnost poskytovatele sluzeb
hlaseni udaji, maji dostatecné dobrou povést, nebo
pokud existuji objektivni a prokazatelné divody k
domnénce, ze navrhované zmény vedeni
poskytovatele ohrozuji jeho Fadné a obezfetné
vedeni a patfi€né posouzeni zajmu jeho zakaznik( a
integrity trhu.

§ 75 odst. 5 V__rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢&innosti 32014L0065 ¢l. 60 odst. 1 PFisluSny organ povoleni neudéli, dokud nebude
poskytovatele sluzeb hlaseni tdaji_Ceska narodni plné presvédCen, ze zadatel splfiuje veSkeré
banka uvede, které ze sluzeb hlaseni udaju je pozadavky stanovené predpisy pfijatymi na zakladé
poskytovatel  sluzeb  hlaSeni __ udajui __ opravnén této smérnice
poskytovat.

§ 75 odst. 6 Povoleni k €innosti poskytovatele sluzeb hlaseni udajua 32014L0065 ¢l. 60 odst. 2 Povoleni je platné v celé Unii a poskytovateli sluzeb
udélené Ceskou narodni__bankou nebo orgidnem hlaseni udaju umozriuje poskytovat sluzby, pro které
dohledu jiného c¢lenského statu Evropské unie je ziskal, v celé Unii.
opraviiuje poskytovatele sluzeb  hlaseni __udaja
k poskytovani _téchto sluzeb ve vsSech ¢lenskych
statech Evropské unie.

§ 76 odst. 1 Poskytovatel sluzeb hlaseni udaju trvale dodrZuje 32014L0065 &l. 59 odst. 4 véta | Clenské staty vyzaduji, aby poskytovatelé sluzeb
pozadavky podle § 75 odst. 1. Poskytovatel sluzeb treti hlaseni Udaju poskytovali své sluzby pod dohledem
hlageni_Gdajii__oznami_Ceské narodni_bance bez prislusného organu. Clenské staty zajisti, aby
zbyte€ného odkladu poté, co nastane, kazdou prislusné organy pravidelné provéfovaly, zda
vyznamnou zménu ve skute€nostech, na jejichz zakladé poskytovatelé sluzeb hlaseni 0dajd dodrzuji tuto
ziskal povoleni k €innosti. hlavu. Rovnéz zajisti, aby pfislusné organy

sledovaly, zda poskytovatelé sluzeb hlaseni udaja
pini nepfetrzit€ podminky prvniho povoleni
stanovené v této hlavé.

¢l. 62 pism. c) Pfislusny  organ muze  povoleni  udélené
poskytovateli sluzeb hlaSeni udaju odejmout v
pFipadé, ze poskytovatel:
c) jiz nesplfiuje podminky, za kterych bylo povoleni
udéleno;

§ 76 odst. 3 Poskytovatel sluzeb hlaseni udaji vykonava Einnost 32014L0065 ¢l. 63 odst. 4 Clenské staty zajisti, aby vedouci organ

radné a obezretné. K zajiSténi radného a obezretného
vykonu ¢innosti poskytovatel sluzeb hlaseni udaj
zavede, udrzuje a uplatnuje fidici_a kontrolni_systém.
Ridici_a_kontrolni_systém musi byt uginny, uceleny a

poskytovatele sluzeb hlaseni udaju stanovil zavedeni
systémU spravy a fizeni zajiStujicich ucinné a
obezfetné vedeni organizace, vc€etné oddéleni
neslucitelnych  funkci v dané organizaci a
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priméreny povaze, rozsahu a slozitosti rizik spojenych
s modelem podnikani a Cinnosti poskytovatele sluzeb
hlaseni udaja v jeho celku i ¢astech.

predchazeni stfetu zajmu, a dohlizel nad nimi, a to
zplsobem, ktery podporuje integritu trhu a zajmy
jeho zakaznik(.

§ 76 odst. 5 Pro poskytovatele sluzeb hlaseni tdaji se § 10 a 10a 32014L0065 ¢l. 63 odst. 3 Clenské staty vyzaduji, aby poskytovatel sluzeb
pouziji obdobné. hlaSeni 0dajd oznamil pfislusnému organu vsechny
¢leny svého vedouciho organu a veSkeré zmény v
jeho c&lenské struktufe spolu se vSemi informacemi
nezbytnymi k posouzeni toho, zda dany subjekt
splfiuje odstavec 1.

§78 Poskytovatel sluzeb hlaseni Udaji zavede, udrzuje a 32014L0065 ¢l. 73 odst. 2 Domovsky Clensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny
uplatiiuje mechanismus k hlaseni obdobné podle § 12i systtm pro uvefejiiovani informaci zavedeny
odst. 1. systémy, které umoznuji ucinné kontrolovat Uplnost

obchodnich zprav, zjiStovat chybéjici udaje a zjevné
chyby a pozadovat, aby takovéto chybné zpravy byly
opraveny a predlozeny znovu.
§ 79 odst. 1 Soucasti fidiciho a kontrolniho systému schvaleného 32014L0065 ¢l. 65 odst. 5 Domovsky clensky stat vyzaduje, aby poskytovatel
pism. a) systému pro uverejiiovani informaci jsou konsolidovanych obchodnich informaci spravoval
a) systém vnitfni_ a vnéjSi komunikace zajist'ujici primerene Zdl’Ojve a m'el Za}’ede”y ;aloznl sy'svtt‘emy,
zeiména které mu_umozni sveé sluzby nabizet a zajiStovat
Zejmeha nepretrzité.
1. Gcinnou kontrolu obchodnich zprav z hlediska jejich
uplnosti,
2. identifikaci zfrejmych chyb a chybéjicich udaji a
3. vyzadani si zaslani opravenych zprav,
§ 79 odst. 1 Soucasti ridiciho a kontrolniho systému schvaleného 32014L0065 ¢l. 64 odst. 3 véta | Schvaleny systém pro uverejfiovani informaci, ktery
pism. b) systému uverejiovani informaci jsou druha je zaroven organizatorem trhu nebo investiénim
b) postupy pro fizeni stretti zajma pfi vykonu €innosti pﬁdmk?{g‘v musi .z;ajmena pakladz(ajt. ks.,e. vsemi
véetné jejich zjiStovani, zamezovani a oznamovani, S r;omszmenyrr;l n ortmaczrrrll tneh |sdr:|’m|nact:;1|nm’
které zahrnuji, je-li timto systémem _organizator ipuds(;)qen'fﬂ pnc’)vcﬁzot;/ah ad: hz ?Vr?kv. odna opatrent
regulovaného trhu nebo obchodnik s cennymi papiry, oddelent ruznych obchodnich funkcel.
1. postupy zajiStujici nediskriminaéni zachazeni
s informacemi, které tento systém shromazdil, a
2. postupy zajistujici oddéleni jednotlivych obchodnich
cinnosti této osoby,
§ 79 odst. 1 Souéasti fidiciho a kontrolniho systému schvaleného 32014L0065 ¢l. 64 odst. 4 véta | Schvaleny systém pro uvefejfiovani informaci musi
pism. c) systému uverejiovani informaci jsou druha udrzovat pfiméfené zdroje a mit zavedeny zalozni
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c) postupy pro zajisténi plynulého vykonu ¢innosti a
trvalého fungovani tohoto systému na finanénim trhu v
souladu s predmétem a planem jeho ¢innosti, zejména
postupy pro udrzovani dostateénych zdroju a zaloznich

systémy, které mu umozni své sluzby nabizet a
zajistovat nepretrzité.

systémU  umoznujicich  nepretrzité uverejnovani
informaci
§ 79 odst. 1 Soucasti ridiciho a kontrolniho systému schvaleného 32014L0065 ¢l. 64 odst. 4 véta | Domovsky Clensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny
pism. d) systému uverejfiovani informaci jsou prvni systém pro uvefejfiovani informaci zavedeny fadné
d) kontrolni_a bezpecnostni opatfeni pri zpracovani, bezrz{(vecgl?ostnl mevchanls.m%/, J6z zarucu)l tilezp’ec'ngkst
prenosu a evidenci informaci, které zahrnuji zejména prostredku pro prenos informact, minimatizuji rizixo
) poskozeni udaju a neopravnéného pfistupu k nim a
1. postupy pro zajiSténi bezpecnosti prostredkd pro zamezuji uniku informaci pfed jejich uvefejnénim.
prenos informaci,
2. postupy pro minimalizaci rizika poskozeni informaci
a neopravnéného pristupu k nim a
3. postupy pro zamezeni uUniku informaci pred jejich
uveiejnénim a
§ 79 odst. 1 Soucasti fidiciho a kontrolniho systému schvaleného 32014L0065 ¢l. 64 odst. 1 Domovsky ¢lensky stat vyzaduje od schvaleného
pism. e) systému uverejiovani informaci jsou systtmu pro uvefejiiovani informaci, aby meél
e) postupy zajisStujici uverejiiovani _informaci o zav&vadlerjy’ .OdeV'd,aJ'C', polltlky a op?t'renlo K
obchodech podle €. 20 a 21 nafizeni Evropského uvefejnéni informaci pozadovanych podle ¢lankd 20
barlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 a 21 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 v okamziku, ktery je
* vzhledem k technickym moznostem co nejblizsi
1. co nejdfive za pfiméfenych obchodnich podminek, realnému ¢asu, a za pfiméfenych obchodnich
2. bezplatné za 15 minut od doby, kdy byly timto podminek. Tyto informace musi byt dostupné
systémem uvefejnény podle bodu 1, bezplatné po uplynuti patnacti minut od okamziku,
X i - L . kdy je schvaleny systém pro uvefejhiovani informaci
3. zpusobem, ktery knim zajisti rychly a uvefejni. Domovsky Clensky stat vyZaduje, aby
nediskriminaéni pfistup, a schvaleny systém pro uvefejiiovani informaci
4. ve formatu, ktery je umozni konsolidovat s dal$imi dokazal tyto informace ucinné a jednotné Sifit
daty 7 jinych zdrojd. zplUsobem, ktery k nim zajisti rychly pfistup, bez
diskriminace a ve formatu, jenz je umozni
konsolidovat s podobnymi udaiji z jinych zdroja.
§ 79 odst. 2 Informace o obchodech podle odstavce 1 pism. e) 32014L0065 ¢l. 64 odst. 2 Informace uvefejiiované schvalenym systémem pro

obsahuiji alespon
a) oznaceni dotéeného investi¢niho nastroje,

b) cenu, za niz byl obchod uzavien,

c) objem obchodu,

uverejiiovani informaci podle odstavce 1 zahrnuji
alesponi tyto udaje:

a) identifikaci finan¢niho nastroje;

b) cenu, za niz byl obchod uzavien;
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d) ¢as uzavieni obchodu,

e) ¢as hlaseni obchodu,

f) cenovou notaci obchodu,

g) kéd
1. obchodniho systému, kde byl obchod uzavien,
2. ,SI¥, bylli obchod uzavien prostrednictvim

systematického internalizatora, nebo

3. ,OTC* v ostatnich pripadech a

h) pripadné udaj o tom, Ze obchod podiéhal zvlastnim
podminkam.

¢) objem obchodu;

d) dobu obchodu;

e) €as hlaseni obchodu;

f) cenovou notaci obchodu;

g) koéd obchodniho systému, ve kterém byl obchod
proveden, nebo kod ,SI byl-li obchod proveden
prostfednictvim systematického internalizatora, a v
ostatnich pfipadech kéd ,OTC*;

h) pfipadné udaj, Zze obchod podiéhal zvlastnim
podminkam.

§ 80 odst. 1 Soucasti fidiciho a kontrolniho systém poskytovatele 32014L0065 ¢€l. 65 odst. 4 véta | Organizator trhu nebo schvaleny systém pro
pism. a) konsolidovanych obchodnich informaci jsou druha uvefejnovani informaci, ktefi zaroven provozuji
a) postupy pro Fizeni stietli zajmul _pfi vykonu ¢innosti slu_zby konsolllglc’);a?ych ObCh9dn'.Ch |r;1form§9(|j,vmys!
vCetné jejich zjiSt'ovani, zamezovani _a oznamovani, .zc?mena nakia ad' ks.e. vsemi s rpmzz enymi
které zahrnuji, je-li timto systémem organizator informacemi — nedisknminacnim ~_ zpusobem =~ a
regulovaného trhu nebo schvaleny systém pro parovc’)zovat a ud(zovat vhpdna opatreni k oddéleni
uverejiiovani informaci, riiznych obchodnich funkci.
1.  postupy zajiStujici nediskriminaéni__zachazeni
s informacemi, které tento poskytovatel shromazdil, a
2. postupy zajist'ujici oddéleni jednotlivych obchodnich
¢innosti této osoby,
§ 80 odst. 1 Soucasti_ridiciho_a kontrolniho systém poskytovatele 32014L0065 ¢l. 65 odst. 5 véta | Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby poskytovatel
pism. b) konsolidovanych obchodnich informaci jsou druha konsolidovanych obchodnich informaci spravoval
b) postupy pro zajiSténi plynulého vykonu €innosti a Etrlm’erene zdrOJve @ m'el lzaysdenyb'zal?znl sy;vtfmy:[
trvalého fungovani tohoto poskytovatele na finanénim ere th.L:v umozni sve sluzby nabizet a zajistova
trhu v souladu s predmétem a planem jeho ¢innosti, nepretrzite.
zejména postupy pro udrzovani dostateénych zdroju a
zaloznich systému umoziujicich nepretrzité
poskytovani konsolidovanych obchodnich informaci
§ 80 odst. 1 Soucasti ridiciho a kontrolniho systém poskytovatele 32014L0065 ¢l. 65 odst. 5 véta | Domovsky Clensky stat vyzaduje, aby mél
pism. c) konsolidovanych obchodnich informaci jsou prvni poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci

c) kontrolni_a bezpeénostni_opatreni pfi zpracovani,
prenosu a evidenci informaci, které zahrnuji zejména

1. postupy pro zajiSténi bezpecnosti prostiedkll pro

zavedeny fadné bezpecnostni mechanismy, jez
zarucuji bezpecénost prostfedkl pro pfenos informaci
a minimalizuji riziko poSkozeni udajd a
neopravnéného pfistupu k nim.




- 208 -

prenos informaci a

2. postupy pro minimalizaci rizika po§kozeni informaci
a neopravnéného pristupu k nim a

§ 80 odst. 1
pism. d)

Soucasti _ridiciho a kontrolniho systém poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci jsou

d) postupy zajistujici shromazd'ovani_a konsolidovani
informaci o obchodech uverejnénych podile ¢él. 6, 10, 20
a_21 narizeni_Evropského parlamentu a Rady (EU) €.
600/2014 v souvisly tok elektronickych dat a jejich
uverejiovani

1. co nejdrive za pfiméfenych obchodnich podminek,

2. bezplatné za 15 minut od doby, kdy byly timto
poskytovatelem uverejnény podle bodu 1,

3. zpusobem, ktery knim zajisti rychly a

nediskriminacni pristup, a

4. ve formatu, ktery je pro uzivatele snadno pristupny a
pouzitelny.

3201410065

¢l. 65 odst. 1
prvni a treti
pododstavec

¢l. 65 odst. 2

Domovsky ¢€lensky stat vyZzaduje, aby mél
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci
zavedeny odpovidajici politiky a opatfeni ke
shromazdovani informaci uvefejiovanych v souladu
s Clanky 6 a 20 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, ke
konsolidaci téchto informaci v souvisly tok
elektronickych dat a k uvefejnéni téchto informaci v
okamziku, ktery je vzhledem k technickym
moznostem co nejbliz8§i realnému ¢&asu, a za
pfiméfenych obchodnich podminek.

Informace se poskytuji bezplatné po uplynuti patnacti
minut od okamziku, kdy je poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci uvefejni.
Domovsky Clensky stat vyzaduje, aby poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci  tyto
informace dokazal uc¢inné a jednotné Sifit zplsobem,
ktery k témto informacim zajisti rychly pfistup, bez
diskriminace a ve formatech, jez jsou pro ucastniky
trhu snadno pfistupné a pouzitelné.

2. Domovsky Cclensky stat vyzaduje, aby mél
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci
zavedeny odpovidajici politky a opatfeni ke
shromazdovani informaci uvefejiiovanych v souladu
s ¢lanky 10 a 21 nafizeni (EU) ¢&. 600/2014, ke
konsolidaci téchto informaci v souvisly tok
elektronickych dat a k uvefejnéni téchto informaci v
okamziku, ktery je vzhledem k technickym
moznostem co nejblizSi redlnému Casu, a za
pfiméfenych obchodnich podminek. Tyto informace
zahrnuji alespon tyto udaje:

a) identifikaci nebo identifikacni prvky finanéniho
nastroje;

b) cenu, za niz byl obchod uzavien;
¢) objem obchodu;
d) dobu obchodu;
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e) €as hlaseni obchodu;
f) cenovou notaci obchodu;

g) kéd obchodniho systému, ve kterém byl obchod
proveden, nebo kéd ,SI byl-li obchod proveden
prostfednictvim systematického internalizatora, a v
ostatnich pfipadech kéd ,OTC*;

h) pfipadné udaj, Zze obchod podliéhal zvlastnim
podminkam.

Informace se poskytuji bezplatné po uplynuti patnacti
minut od okamziku, kdy je poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci uvefejni.
Domovsky Clensky stat vyZzaduje, aby poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci  tyto
informace dokazal uc¢inné a jednotné S§ifit zplisobem,
ktery k témto informacim zajisti rychly pfistup, bez
diskriminace a v obecné pfijimanych formatech, jez
jsou interoperabilni a pro uc&astniky trhu snadno
pfistupné a pouzitelné.

§ 80 odst. 2

Informace o obchodech podle odstavce 1 pism. d)

obsahuiji alespon

a) oznaceni__nebo jinou identifikaci dotéeného

investi¢niho nastroje,

b) cenu, za niz byl obchod uzavien,

c) objem obchodu,
d) €as uzavieni obchodu,

e) €as hlaseni obchodu,

f) cenovou notaci obchodu,
9) kod

1. obchodniho systému, kde byl obchod uzavrien,

2. ,SI¥, bylli obchod uzavien prostrednictvim

systematického internalizatora, nebo

3. ,OTC* v ostatnich pripadech,

h) pripadné udaj o tom, Ze obchod podléhal zvlastnim
podminkam,
i) jde-li o informace podle €l. 6 a 20 nafizeni Evropského

3201410065

¢l. 65 odst. 1
druhy
pododstavec

Tyto informace zahrnuji alespori tyto udaje:
a) identifikaci finan¢niho nastroje;

b) cenu, za niz byl obchod uzavren;

¢) objem obchodu;

d) dobu obchodu;

e) Cas hlaseni obchodu;

f) cenovou notaci obchodu;

g) kéd obchodniho systému, ve kterém byl obchod
proveden, nebo kéd ,SI“, byl-li obchod proveden
prostfednictvim systematického internalizatora, a v
ostatnich ptipadech kéd ,OTC*;

h) pfipadné skutec€nost, Ze za investi¢ni rozhodnuti a
uskute€néni obchodu byl odpovédny pocitacovy
algoritmus v investi¢nim podniku;

i) pfipadné udaj, ze obchod podiéhal zvlastnim
podminkam;

j) byla-li povinnost uverejnit informace uvedend v &l.
3 odst. 1 nafizeni (EU) &. 600/2014 prominuta v
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parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 a, pripada-li to v
uvahu,

1. informaci o tom, Ze pokyn k uzavieni obchodu byl
zadan na zakladé pocitacového algoritmu, a

2. informaci o tom, ze povinnost uverejnit informace
pred uzavienim obchodu podle ¢l. 3 odst. 1 tohoto
narizeni podléhala nékteré z vyjimek podle €l. 4 odst. 1
pism. a) nebo b) tohoto narizeni.

souladu s €l. 4 odst. 1 pism. a) nebo b) uvedeného
nafizeni, oznaceni specifikujici, které z téchto
vyjimek obchod podléhal.

§ 80 odst. 3 Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci 32014L0065 ¢l. 65 odst. 3 3. Domovsky d¢lensky stat vyZzaduje, aby
konsoliduje informace o obchodech podle odstavce poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci
1 pism. d) od vSech obchodnich systémlU a od vSech zajistil konsolidaci poskytnutych Gdajii ze vSech
schvalenych systémG pro uverejfiovani informaci regulovanych trh, mnohostrannych obchodnich
provozovanych v €lenskych statech Evropské unie. systému, organizovanych obchodnich systém( a
schvalenych systém0l pro uvefejfiovani informaci a
pro finanéni nastroje uvedené v regulagnich
technickych normach podle odst. 8 prvniho
pododstavce pism. c).
§ 81 pism. a) Soucasti ridiciho a kontrolniho systému schvaleného 32014L0065 ¢l. 66 odst. 4 Domovsky €lensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny
mechanismu pro hlaseni obchodi jsou mechanismus pro hlaSeni obchodl zavedeny
a) systém vnitini a vnéjsi komunikace zajistujici systémy, které umozhuji ucinné kontrolovat upinost
zeiména h_Iaser)| o] obchogech, Z’JIS.tovathh’ybejICI gdaje a
Zejmena zjevné chyby zpUsobené investicnim podnikem, a
1. _ucinnou_kontrolu hlaseni_ o obchodech z hlediska pokud k takové chybé dojde nebo se chybéjici udaj
jejich uplnosti, zZjisti, sdélit podrobnosti o chybé& nebo o chybégjicim
2. identifikaci ziejmych chyb a chybagjicich _udajt udaji investicnimu podniku a pozadovat, aby
zpusobenych evropskym obchodnikem s cennymi takovato chybna hlaSeni byla opravena a pfedlozena
papiry znovu.
3. _upozornéni__evropského obchodnika s cennymi Domovsky clensky stat rovnéz vyZzaduje, aby mél
papiry na zfejmé chyby a chybéjici udaje a schvaleny me’chanlsmu’s pro hvla§en| qbchodu
zavedeny systémy, které mu umozni odhalit chyby
4. vyzadani si zaslani opravenych hlaseni, nebo chybéjici Udaje zplsobené samotnym
5. identifikaci chyb a chybéijicich Gdaju_zpusobenych schvalenym mechanismem pro hlaSeni obchodd a
timto schvalenym mechanismem pro hlaseni obchodi a opravit a predat, pfipadné opétovne predat,
opravu__a pfedani spravnych a uplnych zprav o pfislusnému organu spravné a Uplné zpravy o
obchodech obchodech.
§ 81 pism. b) Souéasti fidiciho a kontrolniho systému schvaleného 32014L0065 ¢l. 66 odst. 2 véta | Schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodu, ktery

mechanismu pro hlaseni obchodi jsou

b) postupy pro fizeni stietll zajmu pfi vykonu éinnosti

druha

je zaroven organizatorem trhu nebo investiénim
podnikem, zejména musi nakladat se vSemi
shromazdénymi  informacemi  nediskriminaénim
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véetné jejich zjiStovani, zamezovani a oznamovani,
které zahrnuji, je-li_timto mechanismem organizator
regulovaného trhu nebo obchodnik s cennymi papiry,

1. postupy zajiStujici__nediskrimina¢ni__zachazeni
s informacemi, které tento mechanismus shromazdil, a

2. postupy zajiStujici oddéleni jednotlivych obchodnich
¢innosti této osoby,

zpUsobem a provozovat a udrzovat vhodna opatfeni
k oddéleni riznych obchodnich funkci.

§ 81 pism. c) Soucasti ridiciho a kontrolniho systému schvaleného 32014L0065 ¢l. 66 odst. 3 véta | Domovsky Clensky stat vyzaduje, aby schvaleny
mechanismu pro hlaseni obchodii jsou druha mechanismus pro hlaseni obchodl spravoval
c) postupy pro zajiSténi plynulého vykonu €innosti a Etrlm’erene zdrv01§ abmel ’za\llevdbeny Ee,llofm sy"svt?my,l
trvalého fungovani tohoto systému na finanénim trhu v ere E[nvu.tlemoznl, aby sve silzby nabizel a zajistova
souladu s predmétem a planem jeho Einnosti, zejména nepretrzite.
postupy pro udrzovani dostateénych zdroju a zaloznich
systémui_umoziujicich nepretrzité predavani hlaseni o
obchodech
§ 81 pism. d) Soucasti ridiciho a kontrolniho systému schvaleného 32014L0065 ¢€l. 66 odst. 3 véta | Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny
mechanismu pro hlaseni obchodt jsou prvni mechanismus pro hlaseni obchodl zavedeny fadné
d) kontrolni_a bezpecnostni_opatieni_ pri zpracovani, bezpeczrjostnl mectrlagll(s,{n Y, Jez zarucujt bngp ecnos't
prenosu a evidenci informaci, které zahrnuji zejména a overenl prostredku pro prenos informaci,
minimalizuji riziko poskozeni udaju a neopravnéného
1. postupy pro zajiSténi bezpecnosti prostfedki pro pfistupu k nim a zamezuji Uniku informaci pfi
prenos informaci, nepretrzitém zachovavani davérnosti udaj.
2. postupy pro minimalizaci rizika poSkozeni informaci
a neopravnéného pristupu k nim a
3. postupy pro zamezeni uniku informaci, a
§ 81 pism. e) Soucasti ridiciho a kontrolniho systému schvaleného 32014L0065 ¢l. 66 odst. 1 Domovsky €lensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny
mechanismu pro hlaseni obchodi jsou mechanismus pro hlaSeni obchodl zavedeny
e) postupy zajist'ujici, Ze hlaseni o obchodech podile ¢l. OdROVifjaj!'C" poIitiky a opevltfeni umoihujici pvfe’dklédat
26 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) é. hlaf,em’o |nforrrv1a0|ch pozadovanych poqlle clgnku 2v6
600/2014 jsou predkladana bez zbyteéného odkladu, nafizeni (EU) €. 600/2014 co nejrychleji, nejpozdeji
nejpozdéji vSak do konce pracovni doby pracovniho \I:Zak %olkongehprgcovmhoddne n|a_ﬁl’evdu150|ho pt? dhr;"
dne nasledujiciho po dni, kdy byl obchod uzavien. Kdy Dyl obchod ~proveden. Hiaseni o techio
informacich se predkladaji v souladu s pozadavky
stanovenymi v €lanku 26 nafizeni (EU) ¢. 600/2014.
§ 118 odst. 4 I) v pfipadé emitenta, ktery je—velked—neni malou ani | 32013L0034 ve SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A
pism. 1) stfedni Ucetni jednotkou podle zakona upravujiciho znéni RADY 2014/95/EU ze dne 22. fijna 2014, kterou se
Ucetnictvi, také popis politiky rozmanitosti uplatfiované na 32014L0095 meéni smérnice 2013/34/EU, pokud jde o uvadéni
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statutarni organ, dozor¢i radu, spravni radu ¢&i jiny obdobny
organ emitenta, a to s ohledem napfiklad na kritéria véku,
pohlavi, nebo vzdélani a odbornych znalosti a zkuSenosti,
véetné informace o cilech této politiky, o tom, jak je politika
rozmanitosti uplatfiovana a jaké vysledky jeji uplatfiovani
v pfisluSném uc¢etnim obdobi pfineslo; neuplathuje-li
emitent politiku rozmanitosti, uvede namisto jejiho popisu
zdlvodnéni, pro¢ tuto politiku neuplatriuje; tyto informace
zaclenuje emitent do vyro€ni zpravy nebo konsolidované
vyroCni zpravy jako ¢ast samostatné ¢asti, do niz zaclefuje
informace uvedené v pismeni j).

nefinanénich informaci a informaci tykajicich se
rozmanitosti nékterymi velkymi podniky a skupinami.

§ 120 odst. 3

Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), b) nebo c)
nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o konani valné
hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych
papirll predstavujicich podil na emitentovi nebo schlize
vlastnik( dluhopisti nebo obdobného shromazdéni vlastnik
cennych papirG predstavujicich pravo na splaceni dluzné
Castky, nebo v den =zaslani pozvanky na takové
shromazdéni vlastnikl cennych papirll zpfistupni v listinné
podobé komukoliv ve svém sidle az do dne konani
takového shromazdéni vlastnikd cennych papirl nebo, v
pripadé emitenta, ktery poskytuje informace elektronickym
prostfedkem,_ktery umoziuje prenos dat po vedeni,
radiem, optickym nebo jinym elektromagnetickym
prostiredkem, zpracovani _dat zahrnujici _digitalni
kompresi _a uchovavani_dat (dale jen elektronicky
prostredek®), v souladu s odstavcem 5, =zasle
elektronickym prostfedkem formulaf plné moci k zastoupeni
vlastnika cenného papiru na shromazdéni vlastnikl
cennych papirll. Tento formulaf emitent sou¢asné uverejni
na svych internetovych strankach

32004L0109 ve
znéni
32013L0050

¢l. 2 odst. 1 pism.

)

Pro ucely této smérnice se rozumi:

I) ,elektronickymi prostiedky” vyuziti elektronického
zafizeni pro zpracovani (v€etné digitalni komprese),
ulozeni a pfenos dat pomoci kabelovych,
rozhlasovych, optickych technologii ¢i jinych
elektromagnetickych prostredku;

§ 121b

Jestlize byl investi¢ni cenny papir pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, povinnost
uverejnit informace podle této hlavy a hlavy IVIII této ¢asti
zakona a podle €l. 17 odst. 1 a ¢El. 20 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud
emitent podléha informaénim povinnostem podle tohoto
zakona, nebo s nimi srovnatelné informace, pokud emitent
podléha informacni povinnosti podle pravniho fadu jiného
Clenského statu Evropské unie, pini misto emitenta osoba,
ktera o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu pozadala,

32014R0596

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
(EU) ¢&. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o
zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o
zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES
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nebo organizator regulovaného trhu, ktery sam pfijal
investi€ni cenny papir k obchodovani na regulovaném trhu
bez souhlasu emitenta. Tato povinnost je splnéna, uvefejni-
li povinna osoba informaci podle hlavy V této ¢asti zakona
bez zbyte¢ného odkladu poté, co doslo k jejimu uvefejnéni
emitentem; budou-li dodrzeny poZadavky na zpusob a jazyk
uverejhiovani, splni povinna osoba tuto povinnost i jen
uvefejnénim odkazu na misto, kde jsou emitentem
uverejnéné informace k dispozici.

§ 124 Osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy 32014R0596 ¢l. 32 odst. 3 Clenské staty pozaduji, aby zaméstnavatelé
podle piimo pouzitelného predpisu Evropské unie vykovavajici €innosti, které jsou regulovany regulaci
upravujiciho _zneuzivani _trhu®”, nejedna-li _se o finanénich sluzeb, zavedli pro své zaméstnance
obchodnika s cennymi papiry, organizatora vhodné vnitini postupy, které jim umozni oznamit
requlovaného trhu nebo poskytovatele sluzeb hlaseni porusSeni tohoto nafizeni.
udaji, zavede, udrzuje a uplatiiuje mechanismus k
hlaSeni poruseni nebo hroziciho poruseni tohoto pfimo
pouzitelného predpisu obdobné podle § 12i odst. 1.

§ 124 odst. 1 a 32014R0596 ¢l.7 Vnitfni informace

2

1. Pro ucely tohoto nafizeni se jako vnitfni informace
oznacuji nasleduijici typy informaci:

a) informace pfesné povahy, ktera nebyla
uverejnéna, tyka se pfimo nebo nepfimo jednoho
nebo nékolika emitentl nebo jednoho nebo nékolika
finanénich nastroji a ktera, pokud by byla
zvefejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny
dopad na ceny téchto finanénich nastroju nebo na
ceny souvisejicich derivatovych finanénich nastroji;

b) ve vztahu ke komoditnim derivatim informace
presné povahy, ktera nebyla uverejnéna, tykajici se
pfimo nebo nepfimo jednoho nebo vice takovych
derivatl nebo tykajici se pfimo souvisejicich
spotovych komoditnich smluv, a ktera, pokud by byla
uvefejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny
dopad na ceny téchto derivatd nebo souvisejicich
spotovych komoditnich smluv a ktera predstavuje
informaci, u niz se da rozumné ocekavat, Ze bude
zverejnéna v souladu s pravnimi i regulatornimi
predpisy na urovni EU nebo na vnitrostatni drovni,
pravidly trhu, smlouvou, praxi nebo zvyklostmi na
pfisluSnych trzich komoditnich derivati  nebo
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spotovych trzich nebo u niz tyto predpisy jeji
zpfistupnéni stanovuji;

c) ve vztahu k povolenkam na emise a na nich
zalozenym drazenym produktim informace presné
povahy, ktera nebyla uvefejnéna, tyka se pfimo nebo
nepfimo jednoho nebo vice z téchto nastroju a ktera,
pokud by byla uvefejnéna, by pravdépodobné méla
vyznamny dopad na ceny téchto nastrojd nebo na
ceny souvisejicich derivatovych finanénich nastroji;

d) pro osoby povéfené provadénim pokyn( tykajicich
se finan€nich nastroju to také znamena informaci
dodanou klientem a tykajici se dosud nevyfizenych
pokyni klienta k finanénim nastrojum, ktera je
presné povahy, tyka se pfimo nebo nepfimo jednoho
nebo vice emitentd nebo jednoho nebo vice
finanénich nastroji a ktera, pokud by byla
uvefejnéna, by pravdépodobné meéla vyznamny
dopad na ceny téchto finanénich nastroj,
souvisejicich spotovych komoditnich smluv nebo na
ceny souvisejicich derivatovych finanénich nastroju.

2. Pro Ucely odstavce 1 se informace povazuje za
informaci presné povahy, pokud je jejim obsahem
souhrn okolnosti, ktery existuje nebo u néhoz lze
ddvodné ocekavat, Zze vznikne, nebo udalost, ktera
nastala nebo u niz lze dlvodné ocekavat, Ze
nastane, pokud je konkrétni natolik, Ze umozriuje
vyvozovat zavéry tykajici se mozného vlivu tohoto
souhrnu okolnosti nebo udalosti na ceny finanénich
nastroju nebo souvisejicich derivatnich finanénich
nastroju, souvisejicich spotovych komoditnich smluv
nebo drazenych  produktll  zalozenych na
povolenkach na emise. V této souvislosti v pfipadé
dlouhodobého procesu, ktery ma vyustit nebo vyusti
v konkrétni okolnosti & udalost, Ize tyto budouci
okolnosti &i tuto budouci udalost, jakoz i dil&i kroky
tohoto procesu, které jsou spojeny s vyusténim v tyto
budouci okolnosti nebo v tuto budouci udalost nebo
v tuto okolnost ¢i udalost vyusti povazovat informace
presné povahy.

3. Diléi krok dlouhodobého procesu predstavuje
vnitfni informaci, pokud sam o sobé spliuje kritéria




- 215 -

tohoto ¢lanku pro vnitfni informace.

4. Pro Ucely odstavce 1 se informaci, ktera by, pokud
by byla uvefejnéna, pravdépodobné méla vyznamny
dopad na ceny finan¢nich nastroji, derivatnich
finanénich  nastroji,  souvisejicich  spotovych
komoditnich smluv nebo drazenych produktd
zalozenych na povolenkach na emise, rozumi
informace, kterou by racionalni investor
pravdépodobné pouZil jako soucast zékladu pro sva
investiéni rozhodnuti.

V pfipadé ucastnik( trhu s povolenkami na emise,
jejichz souhrnné emise nebo jmenovity tepelny
pfikon je roven hranici stanovené v souladu s ¢l. 17
odst. 2 druhym pododstavcem nebo niz$i, nejsou
informace o jejich fyzickych opatfenich povazovany
za informace majici vyznamny dopad na ceny
povolenek na emise, od nich odvozenych drazenych
produktl nebo souvisejicich derivatovych finanénich
nastroju.

5. Organ ESMA vyda obecné pokyny k vytvofeni
informativniho a nedplného vy¢tu informaci, u nichz
se da rozumné ocekavat, ze budou zvefejnény v
souladu s pravnimi &i regulatornimi predpisy na
urovni Unie nebo vnitrostatnim pravem, s pravidly
trhu, smlouvou, praxi nebo zvyklostmi na pfisluSnych
trzich komoditnich derivatd nebo spotovych trzich
podle odst. 1 pism. b nebo u nichz tyto pfedpisy
jejich zpfistupnéni stanovuji. Organ ESMA fadné
zohledni specifické rysy téchto trha.

§ 124 odst. 3

32014R0596

¢l. 8 odst. 4

4. Tento Clanek se pouzije na kazdou osobu, ktera
disponuje vnitfni informaci v dasledku toho, Ze:

a) je Clenem spravnich, fFidicich nebo dozorcich
organu emitenta nebo U€astnika trhu s povolenkami
na emise;

b) ma podil na kapitalu emitenta nebo G€astnika trhu
s povolenkami na emise;

¢) ma pfistup k této informaci v souvislosti s vykonem
zaméstnani, povolani nebo v souvislosti s plnénim
povinnosti, nebo
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d) je zapojena do trestné €innosti.

Tento Clanek se rovnéz pouZije na kazdou osobu,
ktera disponuje vnitfni informaci za jinych okolnosti
nez téch uvedenych v prvnim pododstavci, pokud
tato osoba vi nebo by méla védét, ze se jedna o
vnitfni informaci.

§ 124 odst. 4 Zasvécena-osoba 32014R0596 ¢l. 14 Zakaz obchodovani zasvécené osoby a
nedovoleného zpristupnéni vnitini informace

Je zakazéano:
a) provadét obchodovani zasvécené osoby nebo se
0 né pokouset;
b) doporuovat jiné osobé& aby provadéla
obchodovani zasvécené osoby, nebo ji k tomu
navadét, nebo
c¢) nedovolené zvefejnit vnitfni informaci.

§ 124 odst. 5 Obchodnik-s—cennymi-papiry—zahraniéni-oscba,kiera-ma 32014R0596 ¢l. 16 Prevence a odhalovani zneuzivani trhu

1. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici
¢innost obchodniho systému zavedou a zachovavaji
ucinna opatfeni, systémy a postupy v souladu s
¢lanky 31 a 54 smérnice 2014/65/EU zaméfené na
prevenci a odhalovani obchodovani zasvécené
osoby a manipulace s trhem a pokusu o né.

Osoba uvedena v prvnim pododstavci ohlasi
bezodkladné pfislusnému organu obchodniho
systému pokyny a obchody, vEetné jejich zruSeni a
zmeén, které by mohly pfedstavovat obchodovani
zasvécené osoby, manipulaci s trhem ¢&i pokus o né.

2. Osoba, ktera profesné sjednava nebo provadi
obchody, zavede a provadi u¢inna opatfeni, systémy
a postupy k detekci a hlaseni podezielych pokynu a
obchodl. Ma-li tato osoba dlvodné podezieni, Ze
pokyn nebo obchod s jakymkoli finanénim nastrojem,
at jiz zadané nebo provedené v obchodnim systému
nebo mimo néj, by mohly pfedstavovat obchodovani
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zasvécené osoby, manipulaci s trhem ¢i pokus o né,
je tato osoba povinna tuto skute¢nost bez prodleni
oznamit pfislusnému organu uvedenému v odstavci
3.

3. Aniz je doten Clanek 22, osoby, které profesné
sjednavaji nebo provadéji obchody, dodrzuji
oznamovaci predpisy Clenského statu, ve kterém
maji sidlo nebo ustfedi, nebo, v pfipadé pobocky,
Clenského statu, ve kterém se pobocCka nachazi.
Oznameni se ¢cini prislusnému organu tohoto
Clenského statu.

4. Prislusné organy uvedené v odstavci 3, které
obdrzi oznameni podezielych pokynt a obchodl
pfedaji tuto informaci okamzité pFisluSnym organiim
dot&eného obchodniho systému.

5. Za ucelem zajisténi disledné harmonizace tohoto
¢lanku organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem, v nichz stanovi:

a) vhodna opatreni, systémy a postupy pro spinéni
pozadavku stanovenych v odstavcich 1 a 2, a

b) vzory oznameni, které budou osoby pouzivat v
ramci plnéni pozadavk( stanovenych v odstavcich 1
az2.

Organ ESMA predlozi tyto navrhy regulacnich
technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2016.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni
technické normy uvedené v prvnim pododstavci v
souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢.
1095/2010.

§ 124 odst. 6

32014R0596

Gl. 6 odst. 1 az 4

1. Toto nafizeni se nevztahuje na obchody, pokyny
nebo jednani, které v ramci fizeni ménové nebo
kurzové politiky €i politiky v oblasti spravy verejného
dluhu provadéji:

a) ¢lensky stat;

b) ¢lenové ESCB;

c) ministerstvo, agentura nebo subjekt zvlastniho
uréeni jednoho ¢&i nékolik ¢Elenskych statd nebo
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osoba jednajici jejich jménem;
d) v pfipadé ¢lenského statu, ktery je federalnim
statem, ¢len této federace.

2. Toto nafizeni se rovnéz nevztahuje na obchody,
pokyny nebo jednani, které provadi Komise nebo jiny
uredné ureny subjekt nebo jakakoli osoba jednajici
jejich jménem pfi provadéni spravy vefejného dluhu.

Toto nafizeni se rovnéz nevztahuje na takové
obchody, pokyny nebo jednani, které provadi

a) Unie;

b) subjekt zvlastniho ureni pro jeden nebo nékolik
¢lenskych statu;

c) Evropska investi¢ni banka;
d) Evropsky nastroj finan¢ni stability;
e) Evropsky mechanismus stability;

f) mezinarodni finanéni instituce zfizena dvéma nebo
vice Clenskymi staty, jejimz ucelem je mobilizovat
financovani a poskytovat finanéni pomoc ve
prospéch svych ¢len(, ktefi Celi vaznym finanénim
problémdm nebo jsou jimi ohrozeni.

3. Toto nafizeni se nevztahuje na €innost ¢lenskych
statl, Komise nebo jakéhokoli jiného ufedné
ur¢eného subjektu nebo jakékoli osoby jednajici
jejich jménem, ktera se tyka povolenek na emise a
kterda se provadi ve snaze dosahovat cilt politiky
Unie v oblasti klimatu v souladu se smérnici
2003/87/ES.

4. Toto nafizeni se nevztahuje na €innost ¢lenskych
statd, Komise nebo jakéhokoli jiného afedné
ur¢eného subjektu nebo jakékoli osoby jednajici
jejich jménem, ktera je provadéna v ramci spolecné
zemeédélské politiky Unie nebo spolecné rybarské
politiky Unie v souladu s akty pfijatymi nebo
mezinarodnimi dohodami uzavienymi na zakladé
Smlouvy o fungovani EU.

§ 125 odst. 1

32014R0596

¢l. 17 odst. 1

1. Emitent je povinen co nejdfive informovat
vefejnost o vnitfnich informacich, jez se tohoto
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emitenta pfimo tykaji.

Emitent zajisti, aby vnitini informace byly zvefejnény
zplsobem, ktery umozni rychly pfistup a uUpiné,
spravné a v€asné posouzeni informaci ze strany
vefejnosti a pfipadné v dfedné uréeném
mechanismu podle ¢lanku 21 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/109/ES (1) Emitent nesmi
zvefejnéni vnitfnich informaci spojit s uvadénim
svych c¢innosti na trh. Emitent umisti a po dobu
pfinejmensim péti let uchovdvd na svych
internetovych strankach veSkeré vnitini informace,
které je povinen zvefejnit.

Tento Clanek se vztahuje na emitenty, ktefi
pozadovali nebo schvalili pfijeti svych finan¢nich
nastrojd k obchodovani na regulovaném trhu v
nékterém z ¢lenskych statll nebo v pfipadé nastroja
obchodovanych pouze v mnohostranném obchodnim
systému ¢i organizovaném obchodnim systému na
emitenty, ktefi schvalili obchodovani se svymi
finanénimi nastroji v mnohostranném obchodnim
systému &i organizovaném obchodnim systému nebo
ktefi pozadali o pfijeti svych finanénich nastroji k
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému
v nékterém z ¢lenskych stat.

§ 125 odst. 2

32014R0596

Cl.17 odst. 4 az 7

4. Emitent nebo uc€astnik trhu s povolenkami na
emise muUze na svou vlastni odpovédnost odloZit
zvefejnéni vnitfnich informaci za predpokladu, Ze
jsou splnény v8echny nasledujici podminky:

a) okamzité zvefejnéni pravdépodobné ohrozi
opravnéné zajmy emitenta nebo Uc€astnika trhu s
povolenkami na emise;

b) odkladem zvefejnéni pravdépodobné nedojde k
uvedeni vefejnosti v omyl;

c) emitent nebo Ucastnik trhu s povolenkami na
emise je schopen zajistit ddvérnost téchto informaci.

V pfipadé dlouhodobého procesu, ktery probiha ve
fazich a ktery ma vyustit nebo vyusti v konkrétni
okolnost &i udalost, mize emitent nebo uc¢astnik trhu
s povolenkami na emise na svou vlastni
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odpovédnost zvefejnéni vnitfnich informaci tykajicich
se tohoto procesu odloZit za podminek stanovenych
v pismenech a), b) a c) prvniho pododstavce.

Pokud emitent nebo uc€astnik trhu s povolenkami na
emise odlozil zvefejnéni vnitfnich informaci podle
tohoto odstavce, je povinen oznamit pfisluSnému
organu uvedenému v odstavci 3, Ze zvefejnéni
informaci bylo odlozeno, a poskytnout pisemné
vysvétleni, jakym zplsobem byly spinény podminky
stanovené v tomto odstavci, okamZzité poté, co tyto
informace uvetejni. Clenské staty mohou alternativné
zajistit, aby zdznam tohoto vysvétleni byl poskytnut
pouze na Zadost pfislusného organu uvedeného v
odstavci 3.

5. Za ucelem zachovani stability finanéniho systému
muze emitent, kterym je Gvérova instituce nebo
finan€ni instituce, na svou vlastni odpovédnost
odlozit zvefejnéni vnitfni informace, véetné informace
tykajici se doCasného problému s likviditou a
zejména potfeby ziskat od centralni banky &i véfitele
posledni instance dolasnou pomoc na zajisténi
likvidity, a to za predpokladu, Ze jsou splnény
vSechny nasledujici podminky:

a) zverejnéni vnitfnich informaci by mohlo ohrozit
financni stabilitu emitenta a finanéniho systému;

b) odklad zvefejnéni je ve vefejném zajmu;
c) lze zaijistit divérnost téchto informaci, a

d) pfislusny organ uvedeny v odstavci 3 souhlasil s
odlozenim za pfedpokladu spInéni podminek
uvedenych v pismenech a), b) a c).

6. Pro uCely odst. 5 pism. a) az d) oznami emitent
pfisludnému organu uvedenému v odstavci 3 sv(j
zamér odlozit zvefejnéni vnitfnich informaci a
prokaze, Zze podminky uvedené v odst. 5 pism. a), b)
a c) byly splnény. Pfislusny organ uvedeny v
odstavci 3 konzultuje ve vhodném pfipadé s narodni
centralni  bankou nebo  makroobezietnostnim
organem, byl-li zfizen, nebo jinak s nasledujicimi
organy:

a) je-li emitentem uGvérova instituce &i investicni
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podnik, s organem ur¢enym podle ¢&l. 133 odst. 1
smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2013/36/EU V),

b) v ostatnich pfipadech neuvedenych v pismenu a)
s  jakymkoli  jinym  vnitrostatnim  organem
odpovédnym za dohled nad emitentem.

Prislusny organ uvedeny v odstavci 3 zajisti, aby
zvefejnéni vnitfnich informaci bylo odlozeno pouze
na dobu, kterd je nezbytnd ve vefejném zajmu.
Pfislusny orgadn uvedeny v odstavci 3 alespon
jednou tydné hodnoti, zda jsou stale splnény
podminky uvedené v odst. 5 pism. a), b) a c).

Nesouhlasi-li pfislusny organ uvedeny v odstavci 3 s
odlozenim zvefejnéni vnitfnich informaci, zvefejni
emitent vnitfni informace okamzité.

Tento odstavec se pouzije v pfipadech, kdy se
emitent nerozhodne o odkladu zvefejnéni vnitfnich
informaci podle odstavce 4.

Odkazy v tomto odstavci na pfislusny organ uvedeny
v odstavci 3 neni dotéena schopnost pfislusného
organu uplathovat své funkce jakymkoli ze zplsobl
uvedenych v ¢l. 23 odst. 1.

7. Nebylo-li zvefejnéni vnitfnich informaci odlozeno v
souladu s odstavci 4 a 5 a ddvérnost téchto vnitfnich
informaci jiz neni zaru€ena, emitent nebo U&astnik
trhu s povolenkami na emise zvefejni uvedené
vnitfni informace co nejdfive.

Tento odstavec se tyka i situaci, kdy se zvést
konkrétné tyka vnitini informace, jejiz zvefejnéni bylo
odlozeno podle odstavcl 4 nebo 5, pokud je zvést
natolik pfesnd, Ze nasvédéuje tomu, Ze duvérnost
této informace jiz neni
zachovana.

1)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/36/EU ze dne 26. €ervna 2013 o pfistupu k
¢innosti uvérovych instituci a o obezfetnostnim
dohledu nad avérovymi institucemi a investi¢nimi
podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni
smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES (Uk. vést. L 176,
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27.6.2013, s. 338).

§ 125 odst. 3

32014R0596

Cl. 17 odst. 8

V pfipadé, Ze emitent nebo ucCastnik trhu s
povolenkami na emise, nebo osoba jednajici jeho
jménem ¢&i na jeho Ucet sdéli vnitini informaci treti
osobé pfi bézném vykonu zaméstnani, povolani &i
plnéni povinnosti, jak je uvedeno v ¢&l. 10 odst. 1,
musi tuto informaci kompletné a ucinné zvefejnit bud
souCasné v pfipadé umysiného uverejnéni, nebo
neprodlené v pfipadé neumysiného uvefejnéni.
Tento odstavec se nepouzije v pfipadé, Ze osoba,
ktera pfijima informaci, je povinna zachovavat
micenlivost, a to bez ohledu na to, zda tato povinnost
vyplyva ze zakona, predpis, stanov nebo ze
smlouvy.

§ 125 odst. 4

32014R0596

¢l. 18 odst. 1

Emitenti nebo osoby jednajici jejich jménem nebo na
jejich ucet jsou povinni:

a) sestavit seznam vSech osob, které maji pfistup k
vnitfnim informacim a které pro né pracuji na zakladé
pracovni smlouvy nebo provadéji ukoly, na zakladé
nichz maji pfistup k vnitinim informacim, jako jsou
poradci, UucCetni ¢&i ratingové agentury (seznam
zasvécenych osob);

b) neprodlené seznam zasvécenych osob
aktualizovat v souladu s odstavcem 4, a

c) na Zzadost predlozit co nejdfive seznam
zasvécenych osob pfislusnému orgénu.

§ 125 odst. 5

32014R0596

€l. 19 odst. 1 az 3

1. Osoby s Fidici pravomoci, jakoZ i osoby, jeZ jsou s
nimi v Uzce propojené, oznami emitentovi nebo
UCastniku trhu s povolenkami na emise a
pFislusnému organu uvedenému v odst. 2 druhém
pododstavci:

a) v pfipadé emitentl kazdy obchod uskuteénény na
jejich vlastni ucet, vztahujici se k akciim nebo
dluhovym nastrojim daného emitenta nebo k
derivatim nebo k jinym finanénim nastrojim s nimi
spojenym;

b) v pfipadé ucastnikll trhu s povolenkami na emise
kazdy obchod uskute¢nény na jejich vlastni ucet,




- 223 -

vztahujici se k povolenkam na emise, od nich
odvozenym drazebnim produktim nebo souvisejicim
derivatum.

Toto oznameni bude ucinéno neprodlené a
nejpozdéji do tfi obchodnich dnl od uskutecnéni
uvedeného obchodu.

Prvni pododstavec se pouzije, jakmile celkovy objem
obchodl v kalendainim roce dosadhne prahové
hodnoty stanovené v odstavci 8, pfipadné v odstavci
9.

2. Pro ucely odstavce 1 a aniz je dotleno pravo
kazdého ¢lenského statu uloZit jiné oznamovaci
povinnosti, nez jsou povinnosti uvedené v tomto
¢lanku, musi byt veSkeré obchody uskute¢néné na
vlastni ucet osobami uvedenymi v odstavci 1
oznameny témito osobami pFislusnym organdm.

Platné predpisy pro oznamovani, jez musi osoby
uvedené v odstavci 1 dodrZovat, jsou pfedpisy
Clenského statu, ve kterém je emitent nebo ucastnik
trhu s povolenkami na emise registrovan. Oznameni
se Cini pfislusnému organu dotyéného clenského
statu do tfi pracovnich dnd ode dne uskuteénéni
obchodu. Neni-li emitent registrovan v zadném
Clenském staté, oznami obchod pfisluSnému organu
domovského Elenského statu v souladu s ¢&l. 2 odst.
1 pism. i) smérnice 2004/109/ES, a pokud jej nelze
urcit, pfislusnému organu obchodniho systému.

3. Emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na
emise zajisti, aby informace oznamené v souladu s
odstavcem 1 byly neprodlené uvefejnény, a to do tfi
pracovnich dnli ode dne, kdy se obchod uskutecnil, a
zplUsobem, ktery umozni rychly a nediskriminacni
pristup k témto informacim v souladu s provadécimi
technickymi normami uvedenymi v ¢l. 17 odst. 10
pism. a).

Emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise
vyuzije takové sdélovaci prostfedky, na néz se Ize
rozumné spolehnout, Ze zajisti GCinné rozsifeni
informaci vefejnosti v celé Unii, a v pfipadé potfeby
vyuzije ufedné ur€eny mechanismus uvedeny v
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¢lanku 21 smérnice 2004/109/ES.

Vnitrostatnim pravnim pFedpisem lze alternativné
stanovit, ze dané informace muze zverejnit samotny
pfislusny organ.

§ 125 odst. 6

32014R0596

¢l. 20 odst. 1

Osoby, které vydavaji nebo rozSifuji investiCni
doporuceni nebo jiné informace doporucujici Ci
navrhujici investi¢ni strategii, vyvinou pfiméfenou
snahu o zajiSténi objektivni prezentace téchto
informaci a informuji o svych zajmech nebo
upozorfiuji na stfet zajma v souvislosti s finanénimi
nastroji, jichz se informace tykaji.

§ 125 odst. 7

32014R0596

Gl. 17 odst. 4 az 7
alo

4. Emitent nebo uc€astnik trhu s povolenkami na
emise mUze na svou vlastni odpovédnost odlozit
zverejnéni vnitfnich informaci za predpokladu, ze
jsou splnény vSechny nasledujici podminky:

a) okamzité zvefejnéni pravdépodobné ohrozi
opravnéné zajmy emitenta nebo ucastnika trhu s
povolenkami na emise;

b) odkladem zvefejnéni pravdépodobné nedojde k
uvedeni vefejnosti v omyl;

c) emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na
emise je schopen zajistit divérnost téchto informaci.
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V pfipadé dlouhodobého procesu, ktery probiha ve
fazich a ktery ma vyustit nebo vyusti v konkrétni
okolnost ¢i udalost, mize emitent nebo ucastnik trhu
s povolenkami na emise na svou Vviastni
odpovédnost zvefejnéni vnitfnich informaci tykajicich
se tohoto procesu odlozZit za podminek stanovenych
v pismenech a), b) a ¢) prvniho pododstavce.

Pokud emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na
emise odlozil zvefejnéni vnitfnich informaci podle
tohoto odstavce, je povinen oznamit pfislusnému
organu uvedenému Vv odstavci 3, Ze zvefejnéni
informaci bylo odlozeno, a poskytnout pisemné
vysvétleni, jakym zplsobem byly spinény podminky
stanovené v tomto odstavci, okamzité poté, co tyto
informace uvefejni. Clenské staty mohou alternativné
zajistit, aby zaznam tohoto vysvétleni byl poskytnut
pouze na zadost pfisluSného organu uvedeného v
odstavci 3.

5. Za ucelem zachovani stability finanéniho systému
muze emitent, kterym je Gvérova instituce nebo
finanéni instituce, na svou vlastni odpovédnost
odlozit zvefejnéni vnitfni informace, v€etné informace
tykajici se doCasného problému s likviditou a
zejména potreby ziskat od centralni banky Ci véfitele
posledni instance doCasnou pomoc na zajiSténi
likvidity, a to za pfedpokladu, Ze jsou splnény
vSechny néasledujici podminky:

a) zvefejnéni vnitfnich informaci by mohlo ohrozit
finanéni stabilitu emitenta a finanéniho systému;

b) odklad zvefejnéni je ve vefejném zajmu;
c) Ize zajistit davérnost téchto informaci, a

d) pfisluSny organ uvedeny v odstavci 3 souhlasil s
odlozenim za predpokladu spInéni podminek
uvedenych v pismenech a), b) a c).

6. Pro UCely odst. 5 pism. a) az d) oznami emitent
pFislusnému organu uvedenému v odstavci 3 svuj
zamér odlozit zvefejnéni vnitfnich informaci a
prokaze, ze podminky uvedené v odst. 5 pism. a), b)
a c) byly splnény. PfisluSny organ uvedeny v
odstavci 3 konzultuje ve vhodném pfipadé s narodni
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centralni  bankou nebo makroobezretnostnim
orgdnem, byl-li zfizen, nebo jinak s néasledujicimi
organy:

a) je-li emitentem uavérova instituce C¢i investiCni
podnik, s organem ur¢enym podle ¢l. 133 odst. 1
smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2013/36/EU *;

b) v ostatnich pfipadech neuvedenych v pismenu a)
s jakymkoli  jinym  vnitrostdtnim  organem
odpovédnym za dohled nad emitentem.

Pfislusny organ uvedeny v odstavci 3 zajisti, aby
zvefejnéni vnitfnich informaci bylo odloZzeno pouze
na dobu, kterd je nezbytnd ve vefejném zajmu.
PFislusny organ uvedeny v odstavci 3 alespon
jednou tydné hodnoti, zda jsou stale splnény
podminky uvedené v odst. 5 pism. a), b) a c).

Nesouhlasi-li pfisluSny organ uvedeny v odstavci 3 s
odlozenim zvefejnéni vnitfnich informaci, zvefejni
emitent vnitini informace okamzité.

Tento odstavec se pouzije v pfipadech, kdy se
emitent nerozhodne o odkladu zvefejnéni vnitfnich
informaci podle odstavce 4.

Odkazy v tomto odstavci na pfisluSny organ uvedeny
v odstavci 3 neni dotCena schopnost pFislusného
organu uplatriovat své funkce jakymkoli ze zplsobl
uvedenych v €l. 23 odst. 1.

7. Nebylo-li zvefejnéni vnitfnich informaci odloZeno v
souladu s odstavci 4 a 5 a divérnost téchto vnitfnich
informaci jiz neni zaruéena, emitent nebo Ucastnik
trhu s povolenkami na emise zvefejni uvedené
vnitfni informace co nejdfive.

Tento odstavec se tyka i situaci, kdy se zvést
konkrétné tyka vnitini informace, jejiz zvefejnéni bylo
odlozeno podle odstavcld 4 nebo 5, pokud je zvést
natolik pfesna, Zze nasvédéuje tomu, Ze dlvérnost
této informace jiZ neni zachovana.

10. Za uc€elem jednotného uplatfiovani tohoto &lanku
organ ESMA vypracuje navrhy provadécich
technickych norem, které stanovi:




- 227 -

a) technické prostfedky pro vhodné zvefejhovani
vnitfnich informaci podle odstavcli 1,2,8 a9, a

b) technické prostfedky pro odklad zvefejnéni
vnitfnich informaci podle odstavcu 4 a 5.

Organ ESMA predlozi uvedené navrhy provadécich
technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci
technické normy uvedené v prvnim pododstavci v
souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

D Smérnice Evropského parlamentu a Rady

2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o pristupu k
¢innosti  uvérovych instituci a o obezfetnostnim
dohledu nad avérovymi institucemi a investi¢nimi
podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni
smémic 2006/48/ES a 2006/49/ES (Uk. vést. L 176,
27.6.2013, s. 338).

§ 126 odst. 1 a
2

32014R0596

Gl.12 odst. 1a 2

1. Pro ucely tohoto nafizeni se jako manipulace s
trhem oznacuji nasledujici Cinnosti:

a) uzavreni obchodu, zadani pokynu k obchodovani
nebo jiné jednani, které:

i) dava nebo je zpusobilé davat nespravné nebo
zavadgéjici signaly, pokud jde o nabidku, poptavku
nebo cenu finan¢éniho nastroje, souvisejici spotové
komoditni smlouvy nebo drazeného produktu
odvozeného od povolenek na emise, nebo

i) zajiStuje nebo je zplsobilé zajistit cenu jednoho
nebo nékolika finanénich nastrojl, souvisejici
spotové komoditni smlouvy nebo drazeného
produktu odvozeného od povolenek na emise na
neobvyklé nebo umélé urovni,

pokud osoba, ktera uzavira obchod, vydava pokyn k
obchodovéani nebo jinak jedna, neprokaze, Ze tento
obchod, pokyn nebo jednani probiha z legitimnich
ddvodl a v souladu s uznavanymi trznimi postupy
zavedenymi podle &lanku 13;

b) uzavieni obchodu, zadani pokynu k obchodovani
nebo jina ¢innost nebo jednani, které ovliviiuje nebo
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pravdépodobné ovlivni cenu jednoho nebo nékolika
finannich nastrojd, souvisejici spotové komoditni
smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od
povolenek na emise, pficemz jsou pouzity fiktivni
prostiedky nebo jina forma klamavého nebo Istivého
jednani;

c) Sifeni informaci prostfednictvim médii, v&etné
internetu, nebo jakymikoli jinymi prostfedky, které
vydavaji nebo budou pravdépodobné vydavat
nespravné nebo =zavadéjici signaly tykajici se
nabidky, poptavky nebo ceny finanéniho nastroje,
souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo
drazeného produktu odvozeného od povolenek na
emise nebo zajiStuji nebo pravdépodobné zajisti
cenu jednoho nebo nékolika finanénich nastrojd,
souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo
drazeného produktu odvozeného od povolenek na
emise na neobvyklé nebo umélé urovni, véetné
Sifeni zvésti, pokud osoba, ktera tyto informace Sifi,
vi nebo by méla védét, ze tyto informace jsou
nepravdivé nebo zavadéjici;

d) predani nepravdivych anebo zavad§jicich
informaci nebo nepravdivych nebo zavadéjicich
vstupnich Gdaju ve vztahu k referenéni hodnoté,
pokud osoba, ktera tyto informace &i vstupni udaje
predala, védéla nebo méla védét, Ze jsou nepravdivé
nebo zavadéjici, nebo jakékoli jiné jednéani, které
manipuluje s vypoctem referenéni hodnoty.

2. Za manipulaci s trhem je mimo jiné povazovano
toto jednani:

a) jednani osoby nebo osob jednajicich ve shodé
sméfujici k ziskani dominantniho postaveni v oblasti
nabidky nebo poptavky po finanénim nastroji,
souvisejicich spotovych komoditnich smlouvéch
nebo drazenych produktech odvozenych od
povolenek na emise, které ma nebo bude
pravdépodobné mit pfimo nebo nepfimo za nasledek
fixaci nakupnich nebo prodejnich cen nebo vytvari
nebo bude pravdépodobné  vytvaret jiné
nespravedlivé podminky pro obchodovani;

b) nakup nebo prodej finan€nich nastroju v dobé
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otevirdni nebo wuzavirani trhu, ktery mé& nebo
pravdépodobné bude mit ucinek oklamat investory
jednajici na zakladé wuvedenych cen véetné
zahajovacich nebo zavérecnych cen;

c) zadavani pokynl obchodnimu systému véetné
jejich zruSeni ¢&i jakychkoli uprav, vSemi dostupnymi
prostfedky obchodovani, vc€etné elektronickych
prostfedkU, jako jsou strategie algoritmického nebo
vysokofrekvenéniho obchodovani, a které ma jeden
z ucinkGl uvedenych v odst. 1 pism. a) nebo b), za
ucelem:

i) naruseni nebo zpozdéni fungovani systému
obchodovani obchodniho systému, nebo
pravdépodobného dosazeni tohoto uginku,

ii) ztizeni identifikace skute¢nych pokynl v systému
obchodovani obchodniho systému pro dalSi osoby,
nebo pravdépodobného dosazeni tohoto Ucinku, a to
prostfednictvim zadani pokynd, které ma za
nasledek pretizeni nebo destabilizaci evidence
pfikazu, nebo

iii) vytvofeni nebo pravdépodobného vytvoreni
nepravdivého nebo zavadéjiciho signalu o nabidce
nebo poptavce po finanénim nastroji nebo o jeho
cené, zejména prostfednictvim zadani pokyn( na
zahajeni nebo posileni urcitého trendu;

d) vyuziti pfilezitostného nebo pravidelného pfistupu
k tradi€énim nebo elektronickym médiim k vysloveni
nazoru na finanéni nastroj, souvisejici spotovou
komoditni smlouvu nebo drazeny produkt odvozeny
od povolenek na emise (nebo nepfimo na jejich
emitenta) po pfedchozim otevieni pozice na tento
finan€ni nastroj, souvisejici spotovou komoditni
smlouvu nebo drazeny produkt odvozeny od
povolenek na emise s naslednym prospéchem z
dopadu vysloveného nazoru na cenu tohoto nastroje,
souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo
drazeného produktu odvozeného od povolenek na
emise, a to bez soucasného zvefejnéni stfetu zajma
odpovidajicim a u€innym zpusobem;

e) koupé nebo prodej povolenek na emise nebo
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souvisejicich derivatd na sekundarnim trhu pred
drazbou konanou podle nafizeni (EU) €. 1031/2010 s
ucinkem fixovani drazebnich zuctovacich cen za
drazené produkty na neobvyklych nebo umélych
urovnich nebo mateni u¢astnikld drazby podavajicich
nabidky.

§ 126 odst. 3

32014R0596

¢él. 37

ZruSeni smérnice 2003/6/ES a jejich provadécich
predpisu

Smeérnice 2003/6/ES a smérnice Komise 2004/72/ES
(1) 2003/125/ES () a 2003/124/ES ‘*) a natizeni
Komise (ES) &. 2273/2003 (*) se zrusuji s uginkem
ode dne 3. Cervence 2016. Odkazy na smeérnici
2003/6/ES se povazuji za odkazy na toto nafizeni v
souladu se srovnavaci tabulkou obsazenou v pfiloze
Il tohoto nafizeni.

(1) Smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna
2004, kterou se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o
uznavané trzni postupy, definici divérné informace
ve vztahu ke komoditnim derivatim, sestaveni
seznam( zasvécenych osob, oznamovani transakci
osob s Tidici odpovédnosti a oznamovani
podezrelych transakei (UF. vést. L 162, 30.4.2004, s.
70).

( 2 ) Smérnice Komise 2003/125/ES ze dne 22.
prosince 2003, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o poctivé predkladani investi¢nich doporuceni a
uvefejiovani stfetu zajma (Uf. vést. L 339,
24.12.20083, s. 73).

( 3 ) Smérnice Komise 2003/124/ES ze dne 22.
prosince 2003, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o definici a uvefejhovani divérnych informaci a
definici manipulace s trhem (UF. vést. L 339,
24.12.20083, s. 70).

( 4 ) Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22.
prosince 2003, kterym se provadi smérnice



aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523126'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523126'&ucin-k-dni='30.12.9999'

- 231 -

Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a
stabilizace finan¢nich nastrojl (L'JF. vést. L 336,
23.12.2003, s. 33).

§ 126 odst. 4 Manipulace-s-trhemjezakazana- 32014R0596 ¢l. 15 Zakaz manipulace s trhem
Je zak&zano provadét manipulaci s trhem nebo se o
ni pokouset.

§ 126 odst. 5 Obchodnik—s—cennymi-papiry—zahraniéni-osoba—derda—ma 32014R0596 ¢l. 16 Prevence a odhalovani zneuzivani trhu

1. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici
¢innost obchodniho systému zavedou a zachovavaji
ucinna opatfeni, systémy a postupy v souladu s
¢lanky 31 a 54 smérnice 2014/65/EU zaméfené na
prevenci a odhalovani obchodovani zasvécené
osoby a manipulace s trhem a pokusu o né.

Osoba uvedena v prvnim pododstavci ohlasi
bezodkladné pfislusnému organu obchodniho
systému pokyny a obchody, v&etné jejich zrudeni a
zmén, které by mohly pfedstavovat obchodovani
zasvécené osoby, manipulaci s trhem ¢&i pokus o né.

2. Osoba, ktera profesné sjednava nebo provadi
obchody, zavede a provadi uc¢inna opatfeni, systémy
a postupy k detekci a hlaseni podezrelych pokynu a
obchodl. Ma-li tato osoba divodné podezieni, ze
pokyn nebo obchod s jakymkoli finanénim nastrojem,
at jiz zadané nebo provedené v obchodnim systému
nebo mimo néj, by mohly pfedstavovat obchodovani
zasvécené osoby, manipulaci s trhem &i pokus o né,
je tato osoba povinna tuto skute¢nost bez prodleni
oznamit pfisluSnému organu uvedenému v odstavci
3.

3. Aniz je dotCen Clanek 22, osoby, které profesné
sjednavaji nebo provadéji obchody, dodrzuji
oznamovaci predpisy Clenského statu, ve kterém
maji sidlo nebo Ustfedi, nebo, v pfipadé pobocky,
Clenského statu, ve kterém se pobocCka nachazi.
Oznameni se ¢&ini pfislusnému organu tohoto
¢lenského statu.

4. Prislusné organy uvedené v odstavci 3, které
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obdrzi oznameni podezielych pokyn( a obchodl
predaji tuto informaci okamzité pfisluSnym organtim
dotCeného obchodniho systému.

5. Za ucCelem zajisténi dusledné harmonizace tohoto
¢lanku organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem, v nichz stanovi:

a) vhodna opatieni, systémy a postupy pro splnéni
pozadavku stanovenych v odstavcich 1 a 2, a

b) vzory oznameni, které budou osoby pouzivat v
ramci plnéni pozadavkl stanovenych v odstavcich 1
az2.

Organ ESMA predlozi tyto navrhy regulaénich
technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2016.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni
technické normy uvedené v prvnim pododstavci v
souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) C.
1095/2010.

§ 126 odst. 6

32014R0596

¢l. 37

Zruseni smérnice 2003/6/ES a jejich provadécich
predpisu

Smeérnice 2003/6/ES a smérnice Komise 2004/72/ES
(1) 2003/125/ES (?) a 2003/124/ES (*) a natizeni
Komise (ES) &. 2273/2003 (*) se zrusuji s uginkem
ode dne 3. Cervence 2016. Odkazy na smeérnici
2003/6/ES se povazuji za odkazy na toto nafizeni v
souladu se srovnavaci tabulkou obsazenou v pfiloze
Il tohoto nafizeni.

(1) Smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna
2004, kterou se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o
uznavané trzni postupy, definici ddvérné informace
ve vztahu ke komoditnim derivatim, sestaveni
seznaml zasvécenych osob, oznamovani transakci
osob s fidici odpovédnosti a oznamovani
podezielych transakci (L'JF. vést. L 162, 30.4.2004, s.
70).

( 2 ) Smérnice Komise 2003/125/ES ze dne 22.
prosince 2003, kterou se provadi smérnice
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Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o poctivé predkladani investi¢nich doporuceni a
uvefejiiovani stfetu zajma (UFr. vést. L 339,
24.12.2003, s. 73).

( 3 ) Smérnice Komise 2003/124/ES ze dne 22.
prosince 2003, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o definici a uvefejfiovani divérnych informaci a
definici manipulace s trhem (L'JF. vést. L 339,
24.12.2003, s. 70).

( 4 ) Nafizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22.
prosince 2003, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a
stabilizace finanénich nastroj (UF. vést. L 336,
23.12.2003, s. 33).

§ 126 odst. 7 az
13

32014R0596

¢l. 13

Uznavané trzni postupy

1. Zakaz uvedeny v ¢lanku 15 se nevztahuje na
¢innosti uvedené v ¢l. 12 odst. 1 pism. a) za
predpokladu, Ze osoba uzavirajici obchod, zadavajici
pokyn k obchodovani ¢&i jednajici jinak stanovi, ze
tento obchod, pokyn ¢&i jednani vykonava =z
legitimnich dlvodl a v souladu s uznavanymi trznimi
postupy zavedenymi podle tohoto &lanku.

2. Prislusny organ muaze zavést uznavany trzni
postup pfi zohlednéni nasledujicich kritérii:

a) zda trzni postup stanovi vyznamnou miru
transparentnosti z hlediska trhu;

b) zda trzni postup zajistuje vysoky stupen ochrany z
hlediska pusobeni trZznich sil a patfi¢nou souhru sil
nabidky a poptavky;

c) zda trzni postup ma kladny vliv na likviditu a
ucinnost trhu;

d) zda trzni postup zohledfiuje mechanismus
obchodovani na pfislusném trhu a umoziuje
GCastnikim tohoto trhu reagovat nalezitym a
v€éasnym zplsobem na nové vzniklou situaci na trhu,
vytvorenou timto postupem;
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e) zda trzni postup nepfedstavuje riziko pro integritu
pfimo nebo nepfimo souvisejicich trhl, regulovanych
i neregulovanych, v ramci dotéeného finan¢niho
nastroje v Unii;

f) zavéry veSkerych Setfeni pfisludného trzniho
postupu, ktera byla provedena pfislusnym organem
nebo jinym organem, zejména pokud jde o
posouzeni toho, zda byla danym trznim postupem
poruSena pravidla nebo pfedpisy uréené Kk
pfedchazeni zneuzivani trhu nebo kodexy chovani,
bez ohledu na to, zda se tyka pfislusného trhu nebo
trhd pfimo nebo nepfimo souvisejicich v ramci Unie,
a

g) strukturalni charakteristiky pfislusného trhu, mimo
jiné, zda je regulovan &i nikoli, druhy obchodovanych
finanénich nastroju a typy ucastniki tohoto trhu,
véetné miry Ucasti drobnych investoru.

Trzni postup, ktery byl zaveden pfislusnym organem
jako uznavany trzni postup na urcitém trhu, nelze
povazovat za platny pro jiné trhy, pokud pfisludné
organy téchto jinych trhd uvedeny postup podle
tohoto ¢lanku neuznaly.

3. Dfive, nez bude zaveden uznavany trzni postup v
souladu s odstavcem 2, oznami pfisluSny organ
organu ESMA a ostatnim pfisluSnym organim svdj
zdmér zaveést uznavany trzni postup a uvede
podrobné informace o posouzeni provedeném podle
kritérii stanovenych v odstavci 2. Toto oznameni se
provadi nejpozdéji tfi mésice pfedtim, nez zamysleny
uznavany trzniho postup bude uplatfiovan.

4. Do dvou mésicl od pfijeti oznameni vyda organ
ESMA stanovisko pro pfislusny oznamuijici organ, ve
kterém posoudi sluditelnost uznavaného trzniho
postupu s odstavcem 2 a s regulacnimi technickymi
normami pfijatymi podle odstavce 7. Organ ESMA
rovnéz posoudi, zda zavedeni uznavaného trzniho
postupu nebude ohroZovat dlvéru ve finanéni trh
Unie. Stanovisko se zvefejni na internetovych
strankach organu ESMA.

5. Jestlize néktery prislusny organ zavede uznavany
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trzni postup v rozporu se stanoviskem organu ESMA
vydanym v souladu s odstavcem 4, zvefejni na svych
internetovych strankach do 24 hodin od zavedeni
tohoto uznavaného trzniho postupu oznameni, ve
kterém pIné vysvétli ddvody tohoto kroku, véetné
zdlvodnéni, pro¢ tento uznavany trzni postup
neohrozuje davéru v trh.

6. Domniva-li se néktery pfislusny organ, Ze jiny
pfislusny organ zaved| uznavany trzni postup, ktery
nespliivje kritéria podle odstavce 2, organ ESMA
bude v souladu se svymi pravomocemi podle ¢lanku
19 nafizeni (EU) €. 1095/2010 dotyénym organim
napomocen pfi dosahovani dohody.

Nepodafi-li se dotyénym pfisluSnym organim
dosahnout dohody, mize orgdn ESMA pfijmout
rozhodnuti v souladu s €l. 19 odst. 3 nafizeni (EU) €.
1095/2010.

7. Za UcCelem zajisténi dusledné harmonizace tohoto
¢lanku vypracuje organ ESMA navrhy regulac¢nich
technickych norem, které stanovi kritéria, postup a
poZadavky pro zavedeni uznavaného trZzniho
postupu podle odstavcll 2, 3 a 4 a pozadavky pro
jeho zachovani, ukongeni nebo pro zménu podminek
pro jeho uznani.

Organ ESMA uvedené navrhy regulacnich
technickych norem pfedd Komisi do 3. Cervence
2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulaéni
technické normy uvedené v prvnim pododstavci
postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢.
1095/2010.

8. Prisludné organy pravidelné a alespor kazdé dva
roky prezkoumavaji uznavané trzni postupy, které
pfijaly, zejména s ohledem na vyznamné zmény
prostfedi pfislusnych trhd, jako jsou napf. zmény
pravidel obchodovani nebo trznich infrastruktur, s
cilem rozhodnout, zda je zachovaji, ukonéi nebo zda
zméni podminky pro jejich uznavani.

9. Organ ESMA zvefejni na svych internetovych
strankach seznam uznavanych trznich postupt a
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uvede, ve kterych &lenskych statech se tyto postupy
uplatfiuji.

10. Organ ESMA sleduje uplathovani uznavanych
trznich postupu a predklada Komisi kazdoroc¢né
zpravu o jejich uplatriovani na dotenych trzich.

11. PFislusné organy oznami uznavané trzni
postupy, které zavedly pfed 2. Cervencem 2014
organu ESMA do tfi mésicd od vstupu regulaénich
technickych norem podle odstavce 7 v platnost.

Uznavané trzni postupy uvedené v prvnim
pododstavci tohoto odstavce se v dotyéném
Clenském staté pouzivaji, dokud pfislusny organ
nepfijme rozhodnuti o pokracovani daného postupu
na zakladé stanoviska organu ESMA podle odstavce
4,

§ 134aodst. 1a | (1) Ceska narodni_banka opatienim obecné povahy 32014L0065 ¢l. 57 odst. 1 Clenské staty zajisti, aby pfisluéné organy podle
2 stanovi a uplatiuje limity velikosti Cisté pozice, kterou prvni metodiky vypoltu stanovené organem ESMA

muZze osoba kdykoli drzet v komoditnich derivatech pododstavec stanovily a uplatiiovaly limity velikosti Cisté pozice,
obchodovanych \' obchodnich systémech kterou muze osoba kdykoli drzet v komoditnich
a v ekonomicky rovhocennych OTC derivatech. derivatech obchodovanych v obchodnich systémech
(2) Limity podle odstavce 1 jsou stanoveny na zakladé la_\v.tekolnomlckty rovnocennych (’)I;I;Cdsvmloyvahch. Tyt.o
vSech pozic drzenych osobou a pozic, které jsou cllm“l Y ,Jiou sbanoveny na ktza’ ade vsec p(t)’ztlc
jménem této osoby drzeny na urovni_celé skupiny, rzenych 0sobou a pozic, Kiere Jsou J’men.em eto
s cilem osoby drzeny na urovni celé skupiny, s cilem:
a) zabranit zneuzivani trhu a a) zabranit zneuZivani trhu;
b) podpofit Fadné stanoveni cen a podminky b) Qc?dy:')ofit F?dm? stvanovejnl' cen a pqdminky
vyporadani, vcéetné predchazeni budovani pozic vypo[aq’ap Ir,w tv;:etne pre'dchaze"n It't blf)?.cfvar?' pozic
narusujicich trh, a zejména zajistit sblizovani mezi narusuyglc. ; a %el,”?e'?avz?“s |ks Jﬁ?"?”' mezl
cenami_derivati v _mésici plnéni_a_okamzitymi_cenami cenami derivatd v mesici pineni a okamzitymi cenam!
podkladové komodity, k niz_se hodnota derivatu podkladové komodity, aniz je dotceno urGovani cen
vztahuje, aniz je dotéeno uréovani cen této komodity na podkladové komodity na trhu.
trhu.

§ 134a odst. 3 | Limity podle odstavce 1 se nepouziji na pozice drzené 32014L0065 ¢l. 57 odst. 1 Limity pozic se nepouziji na pozice drzené
nefinanénim subjektem nebo jeho jménem, které jsou druhy nefinanénim subjektem nebo jeho jménem, které
objektivné méritelné jako snizujici rizika pfimo pododstavec jsou objektivné méfitelné jako snizujici rizika pfimo

souvisejici_s obchodni ¢innosti tohot9 nefinan€éniho
subjektu, pokud o to subjekt pozada Ceskou narodni
banku.

souvisejici s obchodni €innosti tohoto nefinanéniho
subjektu.
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§ 134a odst. 4 | Limity podle odstavce 1 jasné uréi mnozstevni prahové 32014L0065 ¢l. 57 odst. 2 Limity pozic jasné uréi mnozstevni prahové hodnoty
hodnoty maximalni _velikosti pozice v komoditnim maximalni velikosti pozice v komoditnim derivatu, jez
derivatu, jez mohou osoby drzet. mohou osoby drzet.

§ 134a odst. 5 | Limity podle odstavce 1 Ceska narodni banka stanovi 32014L0065 ¢l. 57 odst. 11 Limity pozic podle odstavce 1 ukladaji pfislusné
s ohledem na ustanoveni § 136 odst. 1 pism. q). organy v souladu s ¢l 69 odst. 2 prvnim

pododstavcem pism. p).

§ 134a odst. 6 | Dojde-li k vyznamné zméné v realné nabidce nebo v 32014L0065 ¢l. 57 odst. 4 PFislusny organ pfezkouma limity pozic, dojde-li k
gistych otevienych pozicich nebo k jakékoli jiné druhy vyznamné zméné v realné nabidce nebo v Cistych
vyznamné zméné na trhu, Ceskd narodni banka na pododstavec otevienych pozicich nebo k jakékoli jiné vyznamné
zakladé vlastniho zjiSténi realné nabidky a otevienych zméneé na trhu, na zakladé vlastniho zjisténi realné
pozic prezkouma limity podle odstavce 1 a stanovi nové nabidky a otevienych pozic, a stanovi nové limity
limity pozic v souladu s metodikou vypoétu pozic v souladu s metodikou vypoctu vypracovanou
vypracovanou Evropskym organem pro cenné papiry a organem ESMA.
trhy.

§ 134aodst. 7 | Jestlize jsou limity podle odstavce 1 posouzeny 32014L0065 ¢l. 57 odst. 5 Pfislusné organy oznami organu ESMA prFesné limity
Evropskym organem pro cenné papiry atrhy jako pozic, které hodlaji stanovit v souladu s metodikou
nesluditelné scili podle odstavce 2 a se vypoctu stanovenou organem ESMA podle odstavce
stanovenou metodikou vypoétu, Ceska narodni banka 3. Do dvou mésicl od obdrzeni oznameni vyda
a) upravi limity pozic v souladu se stanoviskem ESMA c’jotycnemu 'prlsILilsnemu organu sta_nowskc’),_
Evropského oraanu pro cenné papiry a trhy. nebo ve kterém posoudi sluc:|.telnost’llmv|tu pozic s cili

NIE Papiry 3 1y, NEv0 odstavce 1 a s metodikou vypocltu stanovenou
b) bez zbyteéného odkladu zvefejni na svych organem ESMA podle odstavce 3. ESMA zvefejni
internetovych strankach ddavody, pro¢ tuto tpravu toto stanovisko na svych internetovych strankach.
nepovazuje za nezbytnou. Dotyény pfislusny organ upravi limity pozic v souladu
se stanoviskem organu ESMA nebo poskytne organu
ESMA odudvodnéni, pro¢ tuto zménu nepovazuje za
nezbytnou. Pokud pfisluSsny organ zavede limity,
které jsou v rozporu se stanoviskem organu ESMA,
neprodlené na svych internetovych strankach
zvefejni oznameni, ve kterém piné zdlvodni, pro¢
tak ucinil.

Pokud ESMA shleda, Ze limit pozice neodpovida
metodice vypoctu podle odstavce 3, pfijme opatfeni
v souladu se svymi pravomocemi podle ¢lanku 17

nafizeni (EU) €. 1095/2010.
§ 134b (1) Jde-li__tyz komoditni _derivat obchodovan ve 32014L0065 ¢l. 57 odst. 6 Pokud je tyz komoditni derivat obchodovan ve
vyznamném mnozstvi v obchodnich systémech ve vice prvni vyznamném mnozstvi v obchodnich systémech ve

statech a v obchodnim systému provozovaném osobou

pododstavec

vice nez jedné jurisdikci, pfislusny organ obchodniho
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se sidlem v Ceské republice je obchodovano nejvétsi
mnozstvi_tohoto derivatu, Ceska narodni banka
opatienim obecné povahy stanovi jednotny limit pozice,
ktery se pouzije na vesSkeré obchodovani daného
derivatu.

(2) Ceska narodni_banka jednotny limit pozice podle
odstavce 1 a jakékoli jeho zmény konzultuje s
prislu$nymi provozovateli dalSich obchodnich systému,
na nichz je tento derivat obchodovan ve vyznamném
mnozstvi.

systému, v némz je obchodovano nejvétsi mnozstvi
(dale jen ,ustfedni pfisluSny organ“), stanovi
jednotny limit pozice, ktery se pouZije na veskeré
obchodovani dané smlouvy. Ustfedni pfislusny
organ tento jednotny limit pozice, ktery ma byt pouzit,
a jakékoli revize tohoto jednotného limitu pozice
konzultuje s pfislusnymi organy dalSich obchodnich
systému, v nichz je tento derivat obchodovan ve
vyznamném mnozstvi. V pfipadé, Ze pfislusné
organy nesouhlasi, uvedou v pisemné podobé pIné a
podrobné oduvodnéni toho, pro¢ se domnivaji, ze
nejsou splnény poZadavky stanovené odstavcem 1.
ESMA urovna jakykoli spor mezi pfisluSnymi organy
v souladu se svymi pravomocemi podle ¢lanku 19
nafizeni (EU) €. 1095/2010.

§ 134c odst. 1 Provozovatel obchodniho systému, na némz se 32014L0065 ¢l. 57 odst. 8 Clenské staty zajisti, aby investiéni podnik nebo
obchoduji komoditni derivaty, uplatiiuje limity podie § organizator trhu provozujici obchodni systém, v
134a odst. 1 a § 134b odst. 1; pfi tomto uplatiiovani némz se obchoduji komoditni derivaty, uplatfioval
muze kontroly pro Fizeni pozic. Tyto kontroly zahrnuji
a) sledovat Cisté oteviené pozice osob, alespofi pravomoci obchodniho systému:

b) mit pristup k informacim, véetné vesSkeré prislusné a) sledovat Cisté otevfené pozic osob;
dokumentace, poskytnutym osobami a tykajicim se b) mit pfistup k informacim, v€etné veskeré pfislusné
velikosti _a u€elu uzaviené expozice nebo pozice, k dokumentace, poskytnutym osobami a tykajicim se
informacim o skuteénych _ vlastnicich, _jakychkoli velikosti a ucelu uzaviené expozice nebo pozice, k
dohodach o jednani ve shodé a jakychkoli souvisejicich informacim o skute€nych vlastnicich, jakychkoli
aktivech nebo pasivech na zakladnim trhu, dohodach o jednani ve shodé a jakychkoli
c) pozadovat, aby urcitd osoba ukongéila pozici_nebo Z?]tY'SeJ'C'Ch aktivech nebo pasivech na zakladnim
omezila jeji velikost, a to docasné nebo trvale, jak si to '
bude konkrétni pripad vyzadovat, a jednostranné c) pozadovat, aby urcita osoba ukoncila pozici nebo
prijimat vhodna opatieni_k zajisténi tohoto ukonéeni omezila jeji velikost, a to doCasné nebo trvale, jak si
nebo omezeni_pozice, pokud danad osoba pozadavku to bude konkrétni pfipad vyzadovat, a jednostranné
nevyhovi, a prijimat vhodna opatfeni k zaji$téni tohoto ukonceni
d) je-li to nezbytné, posadovat, aby osoba do&asné nebo om’ezenl'pozice, pokud dana osoba pozadavku
vratila _na_trh likviditu za dohodnutou cenu a v nevyhovi, a
dohodnutém objemu s vyslovhym zamérem zmirnit d) je-li to nezbytné, pozadovat, aby osoba do¢asné
vlivy velké nebo dominantni pozice. vratila na trh likviditu za dohodnutou cenu a v
dohodnutém objemu s vyslovnym zamérem zmirnit
vlivy velké nebo dominantni pozice.
§ 134c odst. 2 | Limity podle § 134a odst. 1 a jejich uplatnovani podle 32014L0065 ¢l. 57 odst. 9 Limity pozic a kontroly pro Fizeni pozic musi byt
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odstavce 1 musi_ byt transparentni_a nediskriminacéni,
musi_uvadét, jak se u osob uplatiuji, a zohlednovat
povahu a slozeni Uc¢astnikli trhu a zpUsob, jakym
vyuzivaji obchodované derivaty.

transparentni a nediskriminacni, uvadét, jak se u
osob uplatiuji, a zohledfiovat povahu a sloZeni
UCastnik( trhu a zplsob, jakym vyuzivaji smlouvy
pfedlozené k obchodovani.

§ 134c odst. 3 | Provozovatel obchodniho systému oznami__Ceské 32014L0065 ¢l. 57 odst. 10 Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici
narodni_bance podrobnosti uplatiovani limiti podle § obchodni systém informuje pfislusny organ o
134a odst. 1 a § 134b odst. 1. podrobnostech kontrol pro fizeni pozic.

Prislusny organ sdéli tyto informace a podrobnosti o
limitech pozic, které stanovil, organu ESMA, ktery na
svych internetovych strankach zvefejni a udrzuje
databazi s prehledy limitd pozic a kontrol pro fizeni
pozic.

§ 134d odst. 1 (1) Ceska narodni _banka mlze ve vyjimeénych 32014L0065 ¢l. 57 odst. 13 Prislusné organy neukladaji limity pozic, které jsou

az3 pripadech stanovit opatifenim obecné povahy limity prvni restriktivnéjsi nez limity pozic pfijaté podle odstavce
pozic, které jsou restriktivnéjSi nez limity pozic podle § pododstavec 1, az na vyjimecné pfipady, kdy jsou objektivné

134a odst. 1, a to v pripadech, kdy takové limity jsou
opodstatnéné a priméiené s ohledem na likviditu
konkrétniho trhu a fadné fungovani tohoto trhu.

(2) Stanovi-li__Ceska narodni__banka limity podle
odstavce 1, zverejni_podrobnosti o nich _na_ svych
internetovych strankach.

(3) Limity podle odstavce 1 plati nejdéle 6 mésicu ode
dne jejich zvefejnéni na internetovych strankach Ceské
narodni _banky. Jejich platnost Ize prodluZzovat o dalSi
doby, z nichz kazda c¢ini vzdy nejdéle Sest mésicu,
jestlize dlivody daného omezeni nadale plati. Nejsou-li
tyto limity po uvedeném Sestimési¢nim obdobi
prodlouzeny, pozbyvaji uplynutim této doby
automaticky platnosti.

opodstatnéné a pfiméfené s ohledem na likviditu
konkrétniho trhu a fadné fungovani tohoto trhu.
Pfislusné organy na svych internetovych strankach
zvefejni podrobnosti o restriktivnéjSich limitech pozic,
které se rozhodnou ulozit, a tyto limity plati po
pocateéni dobu nejvySe Sest mésicl ode dne
zvefejnéni na internetovych strankach. Platnost
restriktivnéj$ich limitd pozic Ize prodluzovat o dalSi
obdobi, z nichz kazdé &ini vzdy nejvyse Sest mésicq,
jestlize davody daného omezeni nadale plati. Pokud
tyto limity po uvedeném Sestimé&siénim obdobi
prodlouzeny nejsou, pozbyvaji automaticky platnosti.

Rozhodnou-li se pfislu§né organy uloZit restriktivnéjsi
limity pozic, oznami to organu ESMA. V tomto
vyda do 24 hodin stanovisko, zda dané restriktivngjsi
limity pozic povazuje za nutné k feSeni vyjimecného
pfipadu. Toto stanovisko zvefejni na svych
internetovych strankéach.

Pokud pfislusny organ uloZi limity, které jsou v
rozporu se stanoviskem organu ESMA, neprodlené
na svych internetovych strankach zvefejni oznameni,
ve kterém pIné zdlvodni, pro€ tak uginil.
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§ 134d odst. 4 | Nejsou-li limity podle odstavce 1 povazovany 32014L0065 ¢l. 57 odst. 13 Pokud pfislusny organ uloZi limity, které jsou v
Evropskym organem pro cenné papiry a trhy za nutné tfeti pododstavec | rozporu se stanoviskem organu ESMA, neprodlené
k feSeni_vyjime&ného pfipadu, zveiejni Ceska narodni na svych internetovych strankach zvefejni oznameni,
banka bez zbyte€éného odkladu na svych internetovych ve kterém pIné zdlvodni, pro¢ tak uginil.
strankach oznameni, ve kterém piné zddivodni, proé
tyto limity takto stanovila.

§ 134e odst. 1 Provozovatel obchodniho systému, na némz se 32014L0065 ¢l. 58 odst. 1 Clenské staty zajisti, aby investiéni podnik nebo
obchoduji komoditni derivaty nebo povolenky na emise organizator trhu provozujici obchodni systém, v
sklenikovych plynt nebo jejich derivaty, némz se obchoduji komoditni derivaty nebo
a) prekroci-li_pocet osob i jejich otevienych pozic povolenky na emise Ci jejich derivaty:
minimalni prahové hodnoty, zvefejiiuje tydenni zpravu a) zverejfioval tydenni zpravu se souhrnnymi
se souhrnnymi pozicemi, jez v  jednotlivych pozicemi, jeZz v jednotlivych komoditnich derivatech
komoditnich _derivatech nebo v povolenkach na emise nebo v povolenkach na emise &i jejich derivatech
sklenikovych plynd nebo jejich derivatech obchodovanych v jejich obchodnich systémech drzi
obchodovanych v jeho obchodnim _systému drzi jednotlivé kategorie o0sob, s uvedenim poctu
jednotlivé kategorie osob, s uvedenim pocétu diouhych dlouhych a kratkych pozic podle téchto kategorii,
a kratkych pozic podle téchto kategorii, jejich zmén od jejich zmén od pfedchozi zpravy, procentniho podilu
predchozi zpravy, procentniho podilu celkovych Eistych celkovych Cistych otevienych pozic podle kategorii a
otevienych pozic podle kategorii a po¢tu osob drzicich poctu osob drzicich pozice v jednotlivych kategoriich,
pozice v_jednotlivych kategoriich v souladu v souladu s odstavcem 4, a predaval tuto zpravu
s odstavcem 3, a_predava tuto zpravu Ceské narodni prislusSnému organu a organu ESMA; ESMA
bance a Evropskému organu pro cenné papiry a trhy, a nasledné centralné zvefejni informace obsazené v
b) alespoii jednou denné poskytne Ceské narodni tchto zpravach;
bance uplny rozpis pozic drzenych vSemi osobami v b) alespori jednou denné poskytl pfisluSnému organu
daném obchodnim systému, véetné ucastnikd a jejich Uplny rozpis pozic drzenych v8emi osobami, véetné
zakaznik. ¢lent nebo uc€astnikd a jejich zakaznikl, v daném

obchodnim systému.

Povinnost stanovena v prvnim pododstavci pism. a)
plati pouze v pfipadé, Ze pocet osob i jejich
otevienych pozic prekro¢i minimalni prahové
hodnoty.

§ 134e odst. 2 | Obchodnik s cennymi papiry, ktery obchoduje s 32014L0065 ¢l. 58 odst. 2 Clenské staty zajisti, aby investiéni podniky
komoditnimi derivaty nebo povolenkami na emise obchodujici s  komoditnimi  derivaty  nebo
sklenikovych plynu a jejich derivaty, poskytne alespon povolenkami na emise ¢i jejich derivaty mimo

jednou denné uplny rozpis svych pozic ziskanych v
komoditnich derivatech nebo v povolenkach na emise
sklenikovych plynt nebo jeiich derivatech
obchodovanych v obchodnim systému a v ekonomicky
rovhocennych OTC derivatech, jakoZ i pozic zakazniku

obchodni systém poskytly pfislusnému organu
obchodniho systému, kde jsou komoditni derivaty
nebo povolenky na emise ¢&i jejich derivaty
obchodovany, nebo ustfednimu pfislusnému organu,
jsou-li komoditni derivaty nebo povolenky na emise
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a jejich zakaznik(, a to aZz po koncového zakaznika, v
souladu s €l. 26 narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢.600/2014, a pokud se pouzije, s ¢l. 8
narizeni_ Evropského parlamentu a Rady (EU) &.
1227/2011

a) organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie, ktery
udélil povoleni provozovateli obchodniho systému, kde
jsou tyto komoditni derivaty nebo povolenky na emise
sklenikovych plynt a jejich derivaty  obvykle
obchodovany, nebo

b) jsou-li komoditni derivaty nebo povolenky na emise
sklenikovych plynli nebo jejich derivaty obchodovany
ve vyznamném_ mnozstvi v obchodnich systémech ve
vice statech, organu dohledu ¢lenského statu Evropské
unie, ktery udélil povoleni provozovateli obchodniho
systému, kde je obchodovano nejvétSi mnozstvi tohoto
derivatu.

Ci jejich derivaty obchodovany ve vyznamném
mnozstvi v obchodnich systémech ve vice nez jedné
jurisdikci, alespoi jednou denné uplny rozpis svych
pozic ziskanych v komoditnich derivatech nebo v
povolenkach na emise ¢&i jejich derivatech
obchodovanych v obchodnim systému a ekonomicky
rovnocennych OTC smlouvach, jakoz i pozic svych
zédkaznikl a zakaznikd jejich zakaznikl az po
kone¢ného zakaznika, v souladu s c¢&lankem 26
nafizeni (EU) €. 600/2014, a pokud se pouZije, s
¢lankem 8 nafizeni (EU) €. 1227/2011.

§ 134e odst. 3 | Provozovatel obchodniho systému zaradi osoby podle 32014L0065 ¢l. 58 odst. 4 Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici
navéti odstavce 1 pism. a) podle povahy jejich hlavni navéti prvniho dany obchodni systém klasifikuje osoby drzici pozice
podnikatelské cinnosti, s pfihlédnutim k jakémukoliv odstavce v komoditnim derivatu nebo v povolence na emise
platnému povoleni, jako nebo jejim derivatu podle povahy jejich hlavni
podnikatelské Cinnosti, s pfihlédnutim k jakémukoliv
platnému povoleni, jako:
§ 134e odst. 3 | Provozovatel obchodniho systému zaradi osoby podle 32014L0065 ¢l. 58 odst. 4 Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici
pism. a) odstavce 1 pism. a) podle povahy jejich hlavni pism. a) dany obchodni systém klasifikuje osoby drzici pozice
podnikatelské cinnosti, s pfihlédnutim k jakémukoliv v komoditnim derivatu nebo v povolence na emise
platnému povoleni, jako nebo jejim derivatu podle povahy jejich hlavni
a) obchodnika s cennymi_papiry, banku, spofitelni_a podni’katelské éinl:lqsti, s pfihlédnutim k jakémukoliv
uvérni druzstvo, nebo obdobnou zahrani€ni osobu se platnému povoleni, jako:
sidlem nebo skuteénym sidlem v jiném ¢Elenském staté a) investi¢ni podnik nebo Uvérovou instituci;
Evropské unie,
§ 134e odst. 3 | Provozovatel obchodniho systému zaradi osoby podle 32014L0065 ¢l. 58 odst. 4 Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici
pism. b) odstavce 1 pism. a) podle povahy jejich hlavni pism. b) dany obchodni systém klasifikuje osoby drzici pozice

podnikatelské cinnosti, s pFihlédnutim k jakémukoliv
plathnému povoleni, jako

b) investi€ni fond nebo zahranicni investi¢ni fond, s
rozliSenim, zda jde o standardni fond nebo srovnatelny
zahranic¢ni investi¢ni fond, nebo o jiny investi¢ni fond

v komoditnim derivatu nebo v povolence na emise
nebo jejim derivatu podle povahy jejich hlavni
podnikatelské Cinnosti, s pfihlédnutim k jakémukoliv
platnému povoleni, jako:

b) investi¢ni fond, a to bud jako subjekt kolektivniho
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nebo zahrani¢ni investi¢ni fond,

investovani do prevoditelnych cennych papird
(SKIPCP) ve smyslu smérnice 2009/65/ES, nebo
jako spravce alternativnich investi¢nich fonda ve
smyslu smérnice 2011/61/EU;

§ 134e odst. 3 | Provozovatel obchodniho systému zaradi osoby podle 32014L0065 ¢l. 58 odst. 4 Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici
pism. c) odstavce 1 pism. a) podle povahy jejich hlavni pism. c) dany obchodni systém klasifikuje osoby drzici pozice
podnikatelské €innosti, s prihlédnutim k jakémukoliv v komoditnim derivatu nebo v povolence na emise
platnému povoleni, jako nebo jejim derivatu podle povahy jejich hlavni
¢) jinou povolenou nebo requlovanou finanéni instituci, podnl’katelske C|nr’10.st|, S prihlednutim k jakémukoliv
véetné pojistovny, zajiStovny, instituce penzijniho platnému povoleni, jako:
pojisténi se statnim prispévkem nebo obdobnou c) jinou finanéni instituci, vc€etné pojiStoven a
zahrani¢ni osobu se sidlem nebo skuteénym sidlem v zajistoven ve smyslu smérnice 2009/138/ES a
jiném c¢lenském_staté Evropské unie, véetné instituci instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi ve
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, smyslu smérnice 2003/41/ES;
§ 134e odst. 3 | Provozovatel obchodniho systému zaradi osoby podle 32014L0065 ¢l. 58 odst. 4 Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici
pism. d) odstavce 1 pism. a) podle povahy jejich hlavni pism. d) dany obchodni systém klasifikuje osoby drzici pozice
podnikatelské ¢€innosti, s prihlédnutim k jakémukoliv v komoditnim derivatu nebo v povolence na emise
platnému povoleni, jako nebo jejim derivatu podle povahy jejich hlavni
d) jiného podnikatele, nebo podni’katelské éinr’lo.sti, s prihlédnutim k jakémukoliv
platnému povoleni, jako:
d) obchodni podnik;
§ 134e odst. 3 | Provozovatel obchodniho systému zaradi osoby podle 32014L0065 ¢l. 58 odst. 4 Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici
pism. e) odstavce 1 pism. a) podle povahy jejich hlavni pism. e) dany obchodni systém klasifikuje osoby drzici pozice
podnikatelské cinnosti, s pfihlédnutim k jakémukoliv v komoditnim derivatu nebo v povolence na emise
platnému povoleni, jako nebo jejim derivatu podle povahy jejich hlavni
e)__provozovatele zarizeni nebo letadla povinného podni’katelské éim:‘O.Sti’ S prihlédnutim k jakémukoliv
dodrzovat pozadavky zakona upravujiciho podminky platnému povoleni, jako:
obchodovani_s povolenkami na emise sklenikovych e) provozovatele s povinnosti dodrzovat pozadavky
plyni__nebo obdobnych ustanoveni prava jiného smérnice 2003/87/ES, v pfipadé povolenek na emise
Clenského statu Evropské unie, jde-li 0 povolenky na ¢i jejich derivata.
emise sklenikovych plynu a jejich derivaty.
§ 134e odst. 4 | Ve zpravach podle odstavce 1 pism. a) se uvede pocet 32014L0065 ¢l. 58 odst. 4 Ve zpravach wuvedenych v odst. 1 prvnim
dlouhych a kratkych pozic podle kategorie osob, druhy pododstavci pism. a) se uvede pocet dlouhych a
iakékoli jejich zmény od piedlozeni predchozi zpravy, pododstavec kratkych pozic podle kategorie osob, jakékoli jejich

procentni podil celkovych otevienych urokovych pozic
podle kategorii a pocet osob v jednotlivych kategoriich.

zmény od predlozeni pfedchozi zpravy, procentni
podil celkovych otevienych urokovych pozic podle
kategorii a poCet osob v jednotlivych kategoriich.
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§ 134e odst. 5 | Zpravy podle odstavce 1 pism. a) a odstavce 2 rozliSuji 32014L0065 ¢€l. 58 odst. 4 tfeti | Zpravy uvedené v odst. 1 prvnim pododstavci pism.
mezi: pododstavec a) a rozpisy uvedené v odstavci 2 rozliSuji mezi:
a) pozicemi_uréenymi jako pozice, které objektivné a) pozicemi urcenymi jako pozice, které objektivné
méfritelnym zpUsobem snizuji rizika pfimo spojena s meéfitelnym zplsobem snizuji rizika pfimo spojena s
obchodnimi €innostmi, a obchodnimi €innostmi, a
b) jinymi pozicemi. b) jinymi pozicemi.
§ 135 odst. 1 Dohled nad dodrzovanim prav a povinnosti stanovenych 32014L0065 ¢l. 67 odst. 1 1. Kazdy ¢&lensky stat urci pfislusné organy povérené
pism. k) timto zdkonem, pravnimi pfedpisy jej provadéjicimi, pfimo plnénim jednotlivych UkolG stanovenych na zakladé
pouzitelnymi predpisy Evropské unie v oblasti ¢innosti na rliznych ustanoveni nafizeni (EU) €. 600/2014 a této
finanénich trzich? a podminek stanovenych v rozhodnuti smémice. Clenské staty sdéli Komisi, organu ESMA
vydaném podle tohoto zakona vykonava Ceska narodni a prislusnym organdm ostatnich ¢&lenskych statd,
banka. Dohledu Ceské narodni banky podiéha které pfislusné organy jsou povéfeny plnénim téchto
k) poskytovatel sluzeb hlaseni tidajti se sidlem v Geské Ukold, a pripadné rozdélen téchto dkold.
republice (§ 74 odst. 2),
§ 135 odst. 1 Dohled nad dodrzovanim prav a povinnosti stanovenych 32014R0596 ¢l. 22 Prislusné organy
pism. 1) timt?. zlélk’on.emv, zrévnirgi pFecli(pisy j.ej progléldé.jl'g[mi, pF’imo Aniz jsou dot€eny pravomoci soudnich organt, urci
vydaném podle tohotrz) zakona v konévg Ceska narodni Ucely tohoto nafizeni. Clenske staty o tomto organu
by D EI o Goskd narodni b yk oy informuji Komisi, organ ESMA a dal$i pfislusné
anka. bohledu Leske narodni banky podieha organy jinych ¢lenskych statu. Prislusny organ zajisti,
r) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy aby se na jeho Uzemi pouzivala ustanoveni tohoto
podle piimo pouzitelného predpisu Evropské unie nafizeni ve vztahu k veSkerym cinnostem
upravujiciho zneuzivani trhu™, provadénym na jeho Uzemi a k G&innostem
provadénym v zahrani€i tykajicim se nastroja
pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu, pro
néz byla podana Zadost o pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, drazené v drazebni platformé
nebo které jsou obchodovany v mnohostranném
obchodnim systému nebo organizovaném
obchodnim systému nebo pro néz byla podana
zadost o pfijeti k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému na jeho uzemi.
§ 135e Ceska narodni_banka prezkoumava a vyhodnocuje 32014L0065 €l. 20 odst. 7 tfeti | Pfislusny organ sleduje obchodovani investi¢niho

obchodovani provozovatele organizovaného
obchodniho systému parovanim pokynt na vlastni
ucet, aby se ujistila, Ze tento zpusob obchodovani
spliiuje defini€ni znaky tohoto zplisobu obchodovani a

véta

podniku nebo organizatora trhu parovanim pokyna
na vlastni uCet, aby se ujistil, ze stale naplfiuje
definici tohoto obchodovani a Zze toto obchodovani
nepredstavuje  stfet zajml mezi investi¢nim
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nepredstavuje stiet zajmu mezi provozovatelem
organizovaného obchodniho systému a Gcastniky

tohoto systému.

podnikem nebo organizdtorem trhu a jeho z&kazniky.

§ 136 odst. 1 Ceska narodni banka mlZe uloZit osob& podléhajici 32014L0065 ¢l. 69 odst. 2 Pravomoci uvedené v odstavci 1  zahrnuji
pism. o) dohledu, ktera porusila tento zakon, rozhodnuti vydané pism. n) pfinejmensim pravo:
podie tghoto_ zakona qet&o pﬁ'r”no po_uiitean pfec?pis n) pozadovat stazeni finanéniho nastroje =z
EerPSk,e unie v <v)bla§yv0|pnost| na_finangnich t’rzu.:’h,’ obchodovani na regulovaném trhu nebo z jiného
opatfeni k napravé Zzjisténého nedostatku odpovidajici svstému obchodovani:
povaze poruseni a jeho zavaznosti. Ceska narodni banka ¥ ’
muze dale
0) naridit stazeni_investi€éniho nastroje z obchodovani
na_regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim
systému nebo v organizovaném obchodnim systému,
§ 136 odst. 1 Ceska narodni banka m(Ze uloZit osob& podléhajici 32014L0065 ¢l. 69 odst. 2 Pravomoci uvedené v odstavci 1  zahrnuji
pism. p) dohledu, ktera porusila tento zakon, rozhodnuti vydané pism. o) pfinejmensim pravo:
EOdle ktc')hoto' zakor;)ell trlletzp prltr'no pcf>'u2|tevln’y h ptrertlws 0) pozadovat, aby kterakoli osoba podnikla kroky k
Vropske unie v oblasli cinnosti na Tinancnich trzicn, omezeni velikosti pozice nebo expozice;
opatfeni k napravé Zzjisténeho nedostatku odpovidajici
povaze poruseni a jeho zavaznosti. Ceska narodni banka
m0ze dale
p)_naridit omezeni pozice nebo expozice,
§ 136 odst. 1 Ceska narodni banka m(Ze uloZit osob& podléhajici 32014L0065 ¢l. 69 odst. 2 Pravomoci uvedené v odstavci 1  zahrnuji
pism. q) dohledu, ktera porusila tento zakon, rozhodnuti vydané pism. p) pfinejmensim pravo:
E(\)/?(I)e sktgth)Jtr?ie Z\a/‘k%ri:)allastri‘eté?nng:t:'nona p%ﬁ;‘:‘%lg% h ptrfz?gzs p) omezit moznost kterékoli osoby sjednat komoditni
PSKI ! v T derivat, mimo jiné zavedenim limitd na velikost
opatfeni k napravé Zzjisténeho nedostatku odpovidajici pozice, kterou muze kterakoli osoba v kterémkoli
povaze poru$eni a jeho zavaznosti. Ceska narodni banka okamiiku dret v souladu s &lankem 57
méze déle ’
g)_.omezit moznost sjednat komoditni derivat zavedenim
limitl_na velikost pozice, kterou muze kterakoli osoba
v_kterémkoli okamziku drzet,
§ 136 odst. 1 Ceska narodni banka mlZe uloZit osob& podiéhajici 32014L0065 ¢l. 69 odst. 2 Pravomoci uvedené v odstavci 1  zahrnuji
pism. r) dohledu, ktera porusila tento zakon, rozhodnuti vydané pism. s) pfinejmensim pravo:

podle tohoto z&kona nebo pfimo pouzitelny pFedpis
Evropské unie v oblasti Cinnosti na finan¢nich trzich,
opatfeni k napravé zjisténého nedostatku odpovidajici
povaze poruseni a jeho zavaznosti. Ceska narodni banka

s) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej finan¢nich
nastroju ¢&i strukturovanych vkladd, pokud jsou
spinény podminky ¢lankl 40, 41 i 42 nafizeni (EU)
¢. 600/2014;
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muze dale
r) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej investi¢nich
nastroji__nebo strukturovanych vkladli, pokud jsou

splnény podminky stanovené v ¢l. 40 az 42 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014, nebo

§ 136 odst. 1 Ceska narodni banka mizZe ulozit osob& podléhajici 32014L0065 ¢l. 69 odst. 2 Pravomoci uvedené v odstavci 1  zahrnuji
pism. s) dohledu, ktera poruSila tento zakon, rozhodnuti vydané pism. t) pfinejmensim pravo:
E?/?cl)e ktc')hoto' zakor;)alz ?9*39 prltr'no p?uzuevlny h ptreqp;}s t) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej finanénich
pSke unie v oblasti cinhostl na financnich trzich, nastroju ¢&i strukturovanych vkladl, pokud investi¢ni
opatfeni k nhaprave zust(::‘nevho n.edvostat’ku ,Odpq\”da“c' podnik dosud nevyvinul nebo neuplatnil Gc€inny
povaze poruseni a jeho zavaznosti. Ceska narodni banka postup schvalovani produktd nebo jinym zptisobem
muZe dale nedodrzuje ¢€l. 16 odst. 3 této smérnice;
s) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej investi¢nich
nastroju, pokud obchodnik s cennymi papiry nedodrzel
postup stanoveny v § 12a odst. 1 pism. i), § 12ba nebo
12bb.
§ 136 odst. 2 Ceska narodni banka muiZze obchodnikovi s cennymi papiry, 32014L0065 ¢l. 70 odst. 6 Clenské staty v souladu se svym vnitrostatnim
pism. k) ktery nesplnil povinnost uloZenou timto zakonem, pravnim pism. e) pravem zajisti, aby v pfipadech poruseni predpist
pfedpisem jej provadeéjicim, rozhodnutim vydanym podle uvedenych v odstavcich 3, 4 a 5 mély pfislusné
tohoto zakona, opatfenim obecné povahy vydanym podle organy pravomoc pfijimat a ukladat alespon tyto
tohoto zakona, pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie spravni sankce a opatfeni:
e) docasny zakaz toho, aby by ivesténi ok
Evropské komise nebo v navaznosti na vysledky pfezkumu Clenem nebo’ ucastnikem rggulovanych trhd nebo
p ; ha vy Ky pre . mnohostrannych ~ obchodnich  systém(  nebo
;akv’yhodnocenl podle § 135b opatfenim k napravé uloZit zakaznikem organizovanych obchodnich systému;
aké
k) zakaz byt aktivnim ucastnikem obchodnich systému,
a to po stanovenou dobu nepresahujici 6 mésicu,
§ 137 odst. 3 Ceska narodni banka vyda opatfeni obecné povahy 32014L0065 ¢€l. 32 odst. 2 tfeti | PFisluSny organ toto rozhodnuti okamzité zvefejni a
pism. d) podle odstavce 1 nebo 2, jestlize pododstavec sdéli ho organu ESMA a pfislusnym organiim

d) byla informovana o prijeti srovnatelného rozhodnuti
provozovatelem obchodniho systému, zejména bylo-li
divodem pro prijeti tohoto rozhodnuti_podezieni na
zneuziti_ trhu, nabidka prevzeti nebo poruseni
povinnosti zverejnit vnitini_informaci podle ¢€l. 7 a 17

ostatnich ¢lenskych statd.
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narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
596/2014, nebo

—————————

¢l. 52 odst. 2 Pfislusny organ, v jehoz jurisdikci k pozastaveni
druhy az sedmy | nebo staZeni doslo, vyZaduje, aby jiné regulované

pododstavec trhy, mnohostranné obchodni systémy, organizované
obchodni systémy a systematicti internalizatori, jiz
spadaji do jeho jurisdikce a jiz obchoduji s tymz
finanénim nastrojem nebo s derivaty uvedenymi v
bodech 4 az 10 oddilu C pfilohy | této smérnice,
které souviseji s danym finanénim nastrojem nebo
jsou k nému vztaZzeny, obchodovani s danym
finanénim nastrojem ¢&i derivaty rovnéz pozastavili
nebo je =z obchodovani rovnéz stahli, pokud
davodem k pozastaveni nebo staZeni je podezfeni
ze zneuziti trhu, nabidka prevzeti nebo
nezpfistupnéni vnitfni informace o emitentovi nebo
finanénim nastroji v rozporu s ¢lanky 7 a 17 nafizeni
(EU) ¢&. 596/2014, s vyjimkou pfipadu, kdy by toto
pozastaveni nebo staZzeni mohlo zavazné poskodit
zajmy investorl nebo fadné fungovani trhu.

Kazdy vyrozumény pfislusny organ sdéli své
rozhodnuti organu ESMA a ostatnim pfisluSnym
organum, vcéetné pripadného vysvétleni, pokud se
rozhodl obchodovani s danym finanénim nastrojem
¢i s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C
prilohy | této smérnice, které souviseji s danym
finanénim nastrojem nebo jsou k nému vztazeny,
nepozastavit nebo je z obchodovani nestdhnout.

Pfislusny organ toto rozhodnuti okamzité zvefejni a
sdéli ho organu ESMA a pfislusnym organiim
ostatnich ¢lenskych statu.

Vyrozuméné pfislusné organy ostatnich ¢lenskych
statl  vyzaduji, aby regulované trhy, jiné
mnohostranné obchodni systémy, jiné organizované
obchodni systémy a systemati¢ti internalizatofi, jiz
spadaji do jejich jurisdikce a jiz obchoduji s tymz
finan€nim néastrojem nebo s derivaty uvedenymi v
bodech 4 az 10 oddilu C pfilohy | této smérnice,
které souviseji s danym finanénim nastrojem nebo
jsou k nému vztazeny, obchodovani s danym
finanénim nastrojem ¢&i derivaty rovnéz pozastavili
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nebo je z obchodovani rovnéz stahli, pokud
ddvodem k pozastaveni nebo stazeni je podezfeni
ze zneuziti trhu, nabidka pfevzeti nebo
nezpfistupnéni vnitfni informace o emitentovi nebo
finanénim nastroji v rozporu s ¢lanky 7 a 17 nafizeni
(EU) €. 596/2014, s vyjimkou pfipadl, kdy by toto
pozastaveni nebo stazeni mohlo zavazné posSkodit
zajmy investort nebo fadné fungovani trhu.

Tento odstavec se pouzije i v pfipadé, kdy je
pozastaveni obchodovani s danym finanénim
nastrojem &i s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10
oddilu C pfilohy |, které se tykaji daného finan¢niho
nastroje nebo jsou k nému vztaZzeny, zruseno.

Postup oznamovani podle tohoto odstavce se
pouzije i v pfipadé, kdy rozhodnuti pozastavit
obchodovani s danym finanénim nastrojem ¢&i s
derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C
prilohy |, které souviseji s danym finanénim
nastrojem nebo jsou k nému vztaZzeny, nebo
stahnout je z obchodovani pfijme pfislusny organ
podle ¢l. 69 odst. 2 prvniho pododstavce pism. m) a
n).

§ 137 odst. 3
pism. e)

Ceska narodni banka vyda opatfeni obecné povahy
podle odstavce 1 nebo 2, jestlize

e) byla informovana o prijeti_srovnatelného opatieni
organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské
unie, které se pfimo nebo nepfimo tyka investi¢niho
nastroje nebo investi¢nich nastroji podle odstavce 1
nebo 2, zejména bylo-li_divodem pro pfijeti tohoto
opatieni_podezieni_na zneuziti trhu, nabidka prevzeti
nebo poruseni_povinnosti zverejnit_vnitfni_informaci
podle €l. 7 a 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady

(EU) €. 596/2014.

32014L0065

¢l. 32 odst. 2 paty
pododstavec

¢l. 52 odst. 2 paty
pododstavec

Kazdy vyrozumény pfislusny organ sdéli své
rozhodnuti organu ESMA a ostatnim pfisluSnym
organum, vcetné pfipadného vysvétleni, pokud se
rozhodl obchodovani s danym finanénim nastrojem
¢i s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C
pFilohy |, které se tykaji daného finanéniho nastroje
nebo jsou k nému vztazeny, nepozastavit nebo je z
obchodovéani nestahnout.

Vyrozuméné pfisluSné organy ostatnich ¢&lenskych
statd  vyzaduji, aby regulované trhy, jiné
mnohostranné obchodni systémy, jiné organizované
obchodni systémy a systematicti internalizatofi, jiz
spadaji do jejich jurisdikce a jiz obchoduji s tymz
finan€nim nastrojem nebo s derivaty uvedenymi v
bodech 4 az 10 oddilu C pfilohy | této smérnice,
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které souviseji s danym finanénim nastrojem nebo
jsou k nému vztaZzeny, obchodovani s danym
finanénim nastrojem ¢&i derivaty rovnéz pozastavili
nebo je z obchodovani rovnéz stahli, pokud
ddvodem k pozastaveni nebo stazeni je podezfeni
ze zneuziti trhu, nabidka prevzeti nebo
nezpfistupnéni vnitfni informace o emitentovi nebo
finanénim nastroji v rozporu s ¢lanky 7 a 17 nafizeni
(EU) €. 596/2014, s vyjimkou pfipadl, kdy by toto
pozastaveni nebo staZeni mohlo zavazné poskodit
zajmy investorl nebo fadné fungovani trhu.

§ 145 odst. 1
pism. c)

Ceska narodni banka odejme povoleni udé&lené podle
tohoto zakona osobé,

c) ktera o to pozada.

3201410065

¢l. 8 pism. a)

¢l. 62 pism. a)

PFislusny organ m(ze odejmout povoleni udélené
investi€nimu podniku, ktery:

a) povoleni nevyuZije do dvanacti mésicl, vyslovné
se jej vzda nebo déle nez Sest prfedchozich mésica
neposkytuje investiéni sluzby ani nevykonava
investicni Cinnost, pokud dotyény ¢lensky stat
nestanovi, Ze v takovych pfipadech povoleni zanik4;

Pfislusny  organ muze  povoleni udélené
poskytovateli sluzeb hlaSeni Gdaji odejmout v
pfipadé, Ze poskytovatel:

a) povoleni nevyuZije do dvanacti mésicu, vyslovné
se jej vzda nebo béhem predchozich Sesti mésicl
neposkytne Zzadné sluzby hlaseni udaju, pokud
dotyCny Clensky stat nestanovi, ze v takovych
pfipadech povoleni zanika;

§ 1499 odst. 1

V_ramci vykonu dohledu podle tohoto zakona Ceska
narodni banka spolupracuje s organy dohledu jinych
¢lenskych stati Evropské unie.

32014L0065

¢l. 79 odst. 1
prvni
pododstavec

PFislusné organy rdznych &lenskych statd vzajemné
spolupracuiji, je-li to nezbytné pro ucely plnéni jejich
Ukoll podle této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢.
600/2014, a vyuzivaji své pravomoci stanovené v
této smérnici, v nafizeni (EU) ¢. 600/2014 nebo ve
vnitrostatnim pravu.

§ 149g odst. 2

Ceska narodni_banka poskytuje asistenci organtim
dohledu jinych élenskych statil Evropské unie nebo jim
povérenym osobam, zejména v oblasti vyvkonu dohledu
nebo poskytovani informaci. Ceska narodni banka
zavede, udrzuje a uplatiuje vhodna administrativni_a
organizacni_opatreni za ucelem usnadnéni asistence

32014L0065

¢€l. 79 odst. 1 tieti
pododstavec

Pfislusné organy poskytuji pomoc pfislusnym
organum ostatnich ¢lenskych statd. Zejména si
vymeénuji informace a spolupracuji pfi vySetfovani
nebo ginnostech dohledu.
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¢l. 79 odst. 3 Clenské staty pfijmou veskera spravni a organizaéni
prvni opatfeni, aby usnadnily pomoc stanovenou v
pododstavec odstavci 1.

§ 149g odst. 3 | V pfipadé, Ze zahraniéni requlovany trh pisobi v Ceské 3201410065 ¢l. 79 odst. 2 Pokud s pfihlédnutim k situaci na trhu cennych
republice a jeho €innost nabyla podstatného vyznamu papird v hostitelském ¢lenském staté cinnost
pro fungovani trhii_s investiénimi_nastroji a ochranu obchodniho systému, ktery v hostitelském ¢lenském
investorti v_Ceské republice, dohodne Ceska narodni staté vytvofil ur€ité mechanismy, nabude znacného
banka bez zbyteéného odkladu priméieny zpusob vyznamu pro fungovani trh cennych papird a
spoluprace s organem dohledu domovského statu ochranu investord v tomto hostitelském ¢lenském
organizatora regulovaného trhu. staté, zavedou pfislusné organy obchodniho

systétmu domovského a hostitelského statu
pfiméfena ujednani o spolupraci.

§ 149g odst. 4 | Ceska narodni banka mdze vyuzit svych pravomoci pro 32014L0065 ¢l. 79 odst. 3 PFislusné organy mohou vyuzit svych pravomoci pro
ucely spoluprace i v pripadech podle odstavce 5, kdy druhy UCely spoluprace i v pfipadech, kdy vySetfované
vySetiované jednani nezaklada poruseni ceského pododstavec jednani nezaklada poruSeni predpisu platného v
prava. daném ¢lenském staté.

§ 149g odst. 5 | Obdrzi-li_Ceska narodni_banka oznameni_od orgéanu 32014L0065 ¢l. 79 odst. 4 PFisluSny organ, ktery takové oznameni obdrzi,
dohledu jiného c¢lenského statu Evropské unie o druha véta pfijme vhodna opatfeni. Vyrozumi pfislusny organ,
divodném podezieni na poruseni povinnosti ktery oznameni ucinil, a ESMA o vysledku opatfeni a
vyplyvajici z prava Evropské unie v oblasti €innosti na v ramci moznosti o zasadnim vyvoji, k némuz doslo v
finanénich_trzich”” na tzemi_Ceské republiky, nebo mezidobi. Timto odstavcem neni dotdena pravomoc
spachané osobou, ktera podléha dohledu Ceské pFislusného organu, ktery provedl oznameni.
narodni banky, prijme vhodna opatieni.

§ 149g odst. 6 | Ceska narodni_banka spolupracuje s organy dohledu 32014L0065 ¢l. 57 odst. 6 Pfislusné organy obchodnich systému, v nichz je
iinych élenskych statii Evropské unie, které dohlizeji na druhy obchodovan tentyz komoditni derivat, a pfislusné
obchodni systémy, ve kterych je ve vyznamném pododstavec organy drzitell pozice v tomto komoditnim derivatu
mnozstvi obchodovan komoditni derivat podle § 134b vzajemné spolupracuji, mimo jiné prostfednictvim
odst. 1, mimo jiné prostrednictvim vymény prislusnych vzajemné vymény pfislusnych adaji, aby umoznily
udaja, aby bylo umoznéno sledovani a vymahani sledovani a vymahani dodrzovani tohoto jednotného
dodrzovani limitu podle § 134b odst. 1. limitd.

§ 149 h odst. 1 | Pfi vykonu dohledu nad spotovymi a drazebnimi trhy v 32014L0065 ¢l. 79 odst. 6 V souvislosti s povolenkami na emise pfislusné

souvislosti s povolenkami na emise sklenikovych plynt
Ceska narodni_banka spolupracuje s Ministerstvem
zivotniho prostiedi, s Ceskou inspekci zivotniho
prostiedi_a s operatorem trhu podle energetického

organy spolupracuji s vefejnymi organy pfislusnymi
pro dozor nad spotovymi a drazebnimi trhy a s
pFislusnymi organy, spravci rejstiiki a jinymi
vefejnymi organy povéfenymi dohledem nad




zakona za ucelem zajiSténi_ziskani_konsolidovaného
prehledu o trzich s povolenkami na emise.
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dodrzovanim smérnice 2003/87/ES, aby bylo
zajisténo, Ze dokazi ziskat konsolidovany pfehled o
trzich s povolenkami na emise.

§ 149 h odst. 2 | Ceska narodni banka v souvislosti s derivaty tykajicimi 32014L0065 ¢l. 79 odst. 7 V souvislosti s derivaty zemédélskych komodit
se zemédélskych komodit spolupracuje s verejnymi pfislusné organy podavaji zpravy vefejnym organim,
organy, které jsou prislusné k dohledu nad fyzickymi které jsou pfisludné k dohledu nad fyzickymi
zemédélskymi _trhy podle nafizeni _Evropského zemédélskymi trhy podle nafizeni (EU) &. 1308/2013
parlamentu a Rady (EU) &. 1308/2013" a k jejich spravé a k jejich spravé a regulaci, a s témito organy
a regulaci, a poskytuje témto organtim zpravy. spolupracuiji.

§ 149 h odst. 3 | Derivatem tykajicim se zemédélskych komodit se v 32014L0065 ¢€l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
tomto zakoné rozumi derivat, ktery se tyka nékterého z 59 - Xl " - .
produktd uvedeného v €l. 1 a v €astech | az XX a XXIV/1 59) :,de.r’lvaty zerpedelskth korrjo’dlt derlvatyv/,’ které
prilohy | k nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) se tykaji produktu uvedenych v clanku 1 a v castech
&, 1308/2013 I az XX a XXIV/1 pfilohy | nafizeni Evropského
€. 195012079, parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1308/2013*"

" Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &.
1308/2013 ze dne 17. prosince 2013, kterym se
stanovi spole¢na organizace trhi se zemédeélskymi
produkty a zruSuji nafizeni Rady (EHS) ¢. 922/72,
(EHS) ¢. 234/79, (ES) ¢. 1037/2001 a (ES) ¢.
1234/2007 (Uk. vést. L 347, 20.12.2013, s. 671).

§ 149i odst. 1 Ceska narodni_banka miZe pozadat organ dohledu 32014L0065 ¢l. 80 odst. 1 PFislusny organ jednoho ¢lenského statu maze
jiného clenského statu Evropské unie o spolupraci pri prvni pozadat o spolupraci pfisluSného organu jiného
vvkonu dohledu nebo kontrole na misté u osoby pododstavec Clenského statu pfi dohledu nebo kontrole na misté
podléhajici jeho dohledu. prvni véta nebo pfi vySetfovani.

§ 149 odst. 2 | Ceska narodni_banka muZe vyzadovat informace a 32014L0065 ¢l. 80 odst. 1 U investi¢nich podnikl, které jsou dalkovymi €leny
podklady od zahraniénich Uéastniki requlovaného trhu; prvni nebo Ucastniky regulovaného trhu, se muize
o tomto postupu informuje organ dohledu jejich pododstavec prislusny organ regulovaného trhu rozhodnout je
domovského Elenského statu. druha véta oslovit pfimo, a v tom pfipadé o tom uvédomi

pfislusny organ domovského ¢lenského statu
dalkového &lena nebo ucastnika.

§ 149i odst. 3 | Ceska narodni banka maze provadét kontroly na misté 32014L0065 ¢l. 81 odst. 1 PFislusné organy c¢lenskych statt, které byly pro
a vyzadovat informace o €innostech, které zahranicni prvni ucely této smérnice a nafizeni (EU) ¢. 600/2014 v
obchodnik s cennymi papiry vykonava na tizemi Ceské pododstavec souladu s €l. 79 odst. 1 této smérnice urCeny jako

republiky prostfednictvim poboéky, pokud to povaZuje
zadulezité z hlediska finanéni stability v Ceské

kontaktni mista, si ihned vzajemné poskytnou
informace vyzadované pro Ucely plnéni Ukoll
pFislu§nych organl uréenych v souladu s €l. 67 odst.



http://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/AUTO/?uri=OJ:L:2013:347:TOC

republice.
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1 této smérnice a stanovené v predpisech pfijatych
na zakladé této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢.
600/2014.

§ 149i odst. 4 | Ceska narodni banka pred zahajenim kontroly na misté 32014L0065 ¢l. 81 odst. 1 Pfislusné organy clenskych statd, které byly pro
podle odstavce 3 informuje organ dohledu dotéeného prvni ucely této smeérnice a nafizeni (EU) ¢. 600/2014 v
statu o ucelu kontroly a po jejim ukonéeni poskytne pododstavec souladu s ¢€l. 79 odst. 1 této smérnice urceny jako
organu__dohledu vesSkeré informace, které jsou kontaktni mista, si ihned vzajemné poskytnou
vyznamné pro hodnoceni_rizikovosti obchodnika s informace vyzadované pro UGcely plnéni ukoll
cennymi_papiry nebo pro finanéni_stabilitu v Ceské pFislusnych organl urenych v souladu s €l. 67 odst.
republice. 1 této smérnice a stanovené v predpisech pfijatych

na zakladé této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢.
600/2014.
§ 149j odst. 1 Ceska narodni _banka na zakladé Zadosti _organu 32014L0065 ¢l. 82 Zavazné zprostiedkovani
1. Prisuiné orginy mohou orgény ESWA oz
< = pfipady, v nichz byly nasledujici Zadosti zamitnuty,
provvt_ede pozad_O\'l’anou cmnos’t sama neb’o poskytne nebo jim nebylo v pfiméfené IhGté vyhovéno:
souc€innost pfi jejim provedeni tomuto organu dohledu
nebo jim povéfenym expertim a auditoriim. a) zadost o provedeni uréité c&innosti dohledu,
kontroly na misté nebo vySetfovani podle ¢lanku 80;
nebo
b) Zadost o vyménu informaci podle ¢lanku 81.
2. V situacich uvedenych v odstavci 1 mize ESMA
jednat v souladu s ¢lankem 19 nafizeni (EU) ¢.
1095/2010, aniz jsou dotéeny moznosti odmitnout
vyhovét zadosti o informace uvedené v ¢lanku 83
této smérnice a moznost organu ESMA jednat v
souladu s ¢lankem 17 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

§ 149 odst. 2 | Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu poskytne 32014L0065 ¢l. 81 odst. 1 PFislusné organy, které si podle této smérnice nebo
na_ zadost organu dohledu jiného c¢lenského statu druhy nafizeni (EU) ¢. 600/2014 vyménuji informace s
Evropské unie tomuto organu veskeré pozadované pododstavec jinymi pfisluSnymi organy, mohou v okamziku sdéleni
informace souvisejici s vykonem dohledu nad informaci uvést, Ze tyto informace nesméji byt bez
kapitalovym _trhem; Ceska narodni__banka _mize jejich vyslovného souhlasu zpfistupnény, a v tom
podminit poskytnuti _informaci tim, Ze poskytnuté pfipadé Ize vyménu téchto informaci provadét
informace nesméji byt dale poskytnuty bez jejiho vyhradné pro ucely, pro které tyto organy daly
predchoziho souhlasu. souhlas.

§ 149 odst. 3 | Ceska narodni__banka miZe odmitnout Zadost o 32014L0065 ¢l. 83 prvni PFisluSny organ muze odmitnout vyhovét zadosti o
poskytnuti spoluprace pri vykonu dohledu podle pododstavec spolupraci pfi provadéni vySetfovani, kontroly na

odstavce 1 nebo o poskytnuti informaci podle odstavce

misté nebo dohledu podle €lanku 84 nebo o vyménu




2, pokud
a) bylo v Ceské republice zahajeno soudni fizeni v téze

véci proti osobam, kterych se zadost tyka, nebo

b) nabyl pravni moci rozsudek tykajici se téze véci a

osob, kterych se tyka i Zadost.
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informaci podle ¢lanku 81 pouze v pfipadech, kdy:

a) jiz bylo zahajeno soudni Fizeni ve véci stejnych
¢inh a proti stejnym osobam pfed organy
dozadaného ¢lenského statu;

b) v dozadaném clenském staté jiz bylo ve vztahu ke

stejnym osobam za stejné ¢iny vydano pravomocné
soudni rozhodnuti.

§ 149k odst. 1
pism. a)

Ceskd narodni _banka pozada o stanovisko organ
dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie

a) pred udélenim souhlasu podle § 10b odst. 1, jestlize
je_zadatel o souhlas zahrani¢ni bankou, zahrani¢ni
pojistovnou, zahraniénim obchodnikem s cennymi
papiry, zahrani¢ni _investi¢ni spole¢nosti nebo osobou
ovladajici takovéto osoby,

32014L0065

¢l. 11 odst. 2

Pfislusné organy se pfi posuzovani podle ¢l. 13 odst.
1 (dale jen ,posouzeni“) navzajem pIné konzultuji,
pokud je navrhovanym nabyvatelem:

a) uvérova instituce, Zivotni pojistovna, pojistovna,
zajiStovna, investicni podnik nebo spravcovska
spole¢nost SKIPCP s povolenim v jiném ¢lenském
staté nebo v jiném odvétvi, nez ve kterém je
navrhovano nabyti;

b) matefsky podnik Uvérové instituce, zZivotni
pojistovny, pojistovny, zajiStovny, investi¢niho
podniku nebo spravcovské spole¢nosti SKIPCP s
povolenim v jiném Clenském staté nebo v jiném
odvétvi, nez ve kterém je navrhovano nabyti, nebo

c) fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera kontroluje
uvérovou instituci, Zivotni pojistovnu, pojistovnu,
zajisStovnu, investicni podnik nebo spravcovskou
spole€¢nost SKIPCP s povolenim v jiném &lenském
staté nebo v jiném odvétvi, nez ve kterém je
navrhovano nabyti.

Pfislusné organy si bez zbyteného odkladu
vzajemné poskytuji veSkeré informace, které jsou pro
posouzeni podstatné nebo dulezité. K tomuto Gcelu
si na pozadani vzajemné sdeéluji veskeré dulezité
informace a z vlastniho podnétu si sdéluji veSkeré
podstatné informace. V rozhodnuti pfisluSného
organu, ktery udélil povoleni investi¢nimu podniku, v
némz je navrhovano nabyti, se uvedou veSkeré
nazory nebo vyhrady pfisluSného organu
odpovédného za dohled nad navrhovanym
nabyvatelem.

§ 149k odst. 1

Ceska narodni banka pozada o stanovisko organ

32014L0065

¢l. 57 odst. 6

Pokud je tyz komoditni derivat obchodovan ve
vyznamném mnozstvi v obchodnich systémech ve




pism. b)

dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie

b) pfed stanovenim jednotnych limitd podle § 134b a
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vice nez jedné jurisdikci, pfislusny organ obchodniho
systému, v némz je obchodovano nejvétsi mnozstvi
(dale jen ,ustfedni pfislusny organ®), stanovi
jednotny limit pozice, ktery se pouZije na veskeré
obchodovani dané smlouvy. Ustfedni pfislusny
organ tento jednotny limit pozice, ktery ma byt pouZzit,
a jakékoli revize tohoto jednotného limitu pozice
konzultuje s pfislusnymi organy dalSich obchodnich
systému, v nichz je tento derivat obchodovan ve
vyznamném mnozstvi. V pfipadé, Ze pfislusné
organy nesouhlasi, uvedou v pisemné podobé pIné a
podrobné oduvodnéni toho, pro¢ se domnivaji, ze
nejsou splnény poZadavky stanovené odstavcem 1.
ESMA urovna jakykoli spor mezi pfisluSnymi organy
v souladu se svymi pravomocemi podle ¢lanku 19
nafizeni (EU) €. 1095/2010.

PFislusné organy obchodnich systému, v nichz je
obchodovan tentyZz komoditni derivat, a pfislusné
organy drzitell pozice v tomto komoditnim derivatu
vzajemné spolupracuji, mimo jiné prostfednictvim
vzajemné vymény pfislusnych adaji, aby umoznily
sledovani a vymahani dodrzovani tohoto jednotného
limitd.

§ 149k odst. 1 | Ceska narodni_banka pozada o stanovisko orgén 32014L0065 ¢l. 84 odst. 1 PFislusné organy ¢lenského statu jsou konzultovany
pism. c) dohledu jiného élenského statu Evropské unie pfed udélenim povoleni investicnimu podniku, ktery
c) pred udélenim povoleni k €innosti obchodnika s Je ve kterckoli z techto situac:
cennymi papiry, jestlize je Zadatel o povoleni ovladan a) je dcefinym podnikem investi¢niho podniku nebo
zahraniénim _ obchodnikem s cennymi papiry, organizatora trhu nebo Uvérové instituce povolené v
zahrani€énim organizatorem regqulovaného trhu nebo jiném ¢lenském state;
o oo otobou._ Mo ovsca ) o dstingm pocike matsrso i
zahraniéni banku Y Y investi¢niho podniku nebo Uvérové instituce
_ povolené v jiném ¢lenském staté;
c) je kontrolovan tymiz fyzickymi nebo pravnickymi
osobami jako investiéni podnik nebo Uvérova
instituce povolena v jiném &lenském staté.
§ 149k odst. 2 | Ceska narodni _banka pozada o stanovisko organ 32014L0065 ¢l. 84 odst. 2 Prislusny organ Clenského statu pfislusny pro dohled

dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, ktery
vykonava dohled nad zahrani¢énimi__bankami nebo
zahraniénimi_pojistovnami_pred udélenim povoleni k

nad uavérovymi institucemi nebo pojistovnami je
konzultovan pfed udélenim povoleni investiénimu
podniku nebo organizatorovi trhu, ktery je ve




¢innosti obchodnika s cennymi papiry nebo povoleni k
c¢innosti _organizatora requlovaného trhu, jestlize je
Zzadatel o povoleni ovladan

a) zahrani¢ni_bankou nebo zahrani¢ni pojiStovnou,
nebo

b) osobou, ktera ovlada zahraniéni banku nebo

zahranicni pojistovnu.
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kterékoli z téchto situaci:

a) je dcefinym podnikem uvérové instituce nebo
pojistovny povolené v Unii;

b) je dcefinym podnikem matefského podniku
uvérove instituce nebo pojistovny povolené v Unii;

c) je kontrolovan touz fyzickou nebo pravnickou
osobou jako Uuvérova instituce nebo pojistovna
povolena v Unii.

§ 149k odst. 3 | Pfi Zadosti o stanovisko podle odstavce 1 pism. c) a 32014L0065 €l. 84 odst. 3 véta | PFisluSné organy uvedené v odstavcich 1 a 2 se
podle odstavce 2 Ceska narodni banka pozada zejména prvni vzajemné konzultuji zejména pfi posuzovani
0 stanovisko k vhodnosti akcionaflli nebo ¢lendl a povésti a
a) vhodnosti spoleénikt a Gc¢astnikil a zkus’enostl o§op', ktere sku’ttla.cn'e Fdi dgnou C|nno§t a

které se podileji na vedeni jiného subjektu ve stejné

b) divéryhodnosti a zkuSenosti osob, které skuteéné skuping.
fidi danou €innost a které se podileji na vedeni jiného
subjektu ve stejné skupiné.

§ 1491 pism. a) | Ceska narodni_banka se muZe obratit na Evropsky 32014L0065 ¢l. 57 odst. 6 Pokud je tyz komoditni derivat obchodovan ve

organ pro cenné papiry a trhy se zadosti o feSeni sporu
mezi_ni_a orgdnem dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie v souladu s ¢l. 19 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010, jestlize

a) se s timto orgdnem dohledu neshodne na stanoveni
jednotnych _limitd__podle § 134b nebo podle
srovnatelného ustanoveni zahrani¢éniho prava,

vyznamném mnozstvi v obchodnich systémech ve
vice nez jedné jurisdikci, pfislusny organ obchodniho
systému, v némz je obchodovano nejvétsi mnozstvi
(dale jen ,ustfedni pfislusny organ®), stanovi
jednotny limit pozice, ktery se pouzije na veSkeré
obchodovani dané smlouvy. Ustfedni pfislugny
organ tento jednotny limit pozice, ktery ma byt pouzit,
a jakékoli revize tohoto jednotného limitu pozice
konzultuje s pfislusnymi organy dalSich obchodnich
systému, v nichz je tento derivat obchodovan ve
vyznamném mnozstvi. V pfipadé, Ze pfisludné
organy nesouhlasi, uvedou v pisemné podobé pIné a
podrobné odlvodnéni toho, pro¢ se domnivaji, ze
nejsou splnény pozadavky stanovené odstavcem 1.
ESMA urovna jakykoli spor mezi pfisluSnymi organy
v souladu se svymi pravomocemi podle ¢lanku 19
nafizeni (EU) €. 1095/2010.

PFislusné organy obchodnich systémi, v nichz je
obchodovan tentyz komoditni derivat, a pfislusné
organy drzitell pozice v tomto komoditnim derivatu
vzajemné spolupracuji, mimo jiné prostfednictvim
vzajemné vymény pfislusnych udajd, aby umoznily
sledovani a vymahani dodrzovani tohoto jednotného
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limitd.
pism. Ceska narodni_banka se muze obratit na Evropsky 1410065 cl. avazné zprostiedkovani
1491 pism. b) | Cesk dni bank bratit E k 32014L006 l. 82 Z tredk

organ pro cenné papiry a trhy se zadosti o feSeni sporu 1. PFisludné oraanvy mohou oraanu ESMA oznamit

mezi_ni_a organem dohledu jiného clenského statu - d . hg byl ssled 'ga sadosti itnut

Evropské unie v souladu s €l. 19 narizeni Evropského prlga Y, v Elcl z OYly ﬂas?lr?ytcv' 2?1 ost z_aml nuty

parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010, jestlize nebo Jim hebylo v plimerene fhite vynoveno:

b) tento organ dohledu v pfiméfené dobé nevyhovél jeii a) zadost o ffo"egen' o ?'””gft'vl‘,jol'("egg:

zadosti_o_spolupraci nebo o vyménu _informaci, nebo OB roly ha miste nebo vysetiovani podie clanku ou;

tuto zadost zamitl, nebo neoo
b) zadost o vyménu informaci podle ¢lanku 81.
2. V situacich uvedenych v odstavci 1 mize ESMA
jednat v souladu s ¢lankem 19 nafizeni (EU) €.
1095/2010, aniz jsou dotéeny moznosti odmitnout
vyhovét zadosti o informace uvedené v ¢lanku 83
této smérnice a moznost organu ESMA jednat v
souladu s ¢lankem 17 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

§ 1491 pism. c) | Ceska narodni_banka se muze obratit na Evropsky 32014L0065 ¢l. 86 Bezpecénostni opatieni pfijimana hostitelskymi

organ pro cenné papiry a trhy se zadosti o feSeni sporu
mezi_ni_a orgdnem dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie v souladu s ¢l. 19 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010, jestlize

c) tento organ dohledu v pfimérené dobé nereagoval na
jeii___oznameni___davodného  podezieni _ poruseni
povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie v oblasti
¢innosti na finanénich trzich,

¢lenskymi staty

1. Pokud mé& pfislusny organ hostitelského
Clenského statu jasné a prokazatelné duvody se
domnivat, Ze investi¢ni podnik €inny na jeho uzemi v
ramci volného pohybu sluzeb poruSuje povinnosti
vyplyvajici z predpist pfijatych na zakladé této
smérnice nebo ze investi¢ni podnik, ktery ma na jeho
uzemi poboc€ku, poruSuje povinnosti vyplyvajici z
predpisU pfijatych na zakladé této smérnice, které
nesveruji pravomoc pFislusnému organu
hostitelského &lenského statu, postoupi tato zjisténi
pfislusnému organu domovského &lenského statu.

Pokud i pres opatfeni pfijata pfisluSnym organem
domovského ¢Elenského statu nebo proto, ze se tato
opatfeni ukazi jako nepfimérena, jedna investiéni
podnik i nadale zplUsobem, ktery jasné poSkozuje
zajmy investord hostitelského ¢lenského statu nebo
fadné fungovani trhd, pouzije se toto:

a) pfisludsny organ hostitelského ¢&lenského statu
poté, co uvédomi pfislusny organ domovského
Clenského statu, pfijme veSkera vhodna opatfeni
nezbytna k ochrané investort a k fadnému fungovani
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trhG. To zahrnuje moznost zabranit investi¢nim
podnikim, které jednaji protipravné, v zahajeni
jakéhokoli dalSiho obchodu na jeho uzemi. Komise a
ESMA jsou o téchto opatfenich bez zbyteéného
odkladu informovany; a

b) pfislusny organ hostitelského ¢lenského statu
mize tuto zdalezitost pfedlozit organu ESMA, ktery
muZe jednat v souladu s pravomocemi, jeZ jsou mu
svéfeny podle ¢lanku 19 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

2. Pokud pfislu§né organy hostitelského ¢&lenského
statu zjisti, Ze investi¢ni podnik, ktery ma na jeho
uzemi pobocku, poruSuje pravni nebo spravni
predpisy pfijaté v dotyéném Cclenském staté na
zakladé této smeérnice, které svéfuji pravomoc
pfislusnym organim hostitelského ¢Elenského statu,
vyzaduji, aby dotyény investi¢ni podnik tuto
protipravni situaci ukoncgil.

Pokud dotyény investiéni podnik nepodnikne
potfebné  kroky, pfijmou  pfislusné organy
hostitelského ¢&lenského statu veSkera vhodna
opatfeni, aby zajistily, Ze dotyény investi¢ni podnik
uvedenou protipravni situaci ukon€i. Povaha téchto
opatfeni je  sdélena  pfislusnym  organdm
domovského ¢lenského statu.

Pokud i pfes opatfeni pfijata hostitelskym ¢lenskym
statem investicni podnik nadale poruSuje pravni
nebo spravni pfedpisy uvedené v prvnim
pododstavci platné v hostitelském ¢lenském staté,
pfijme pfisludny organ hostitelského ¢lenského statu
poté, co informuje pFislusny organ domovského
Clenského statu, veSkera vhodna opatfeni k ochrané
investort a fadného fungovani trhi. Komise a ESMA
jsou o téchto opatfenich bez zbyte¢ného odkladu
informovany.

Kromé toho muze pfisluSny organ hostitelského
Clenského statu tuto zalezitost pfedloZit organu
ESMA, ktery muze jednat v souladu s pravomocemi,
jez jsou mu svéfeny podle ¢lanku 19 nafizeni (EU) €.
1095/2010.

3. Pokud ma pfislusny organ hostitelského
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Clenského statu regulovaného trhu, mnohostranného
obchodniho  systému nebo  organizovaného
obchodniho systému jasné a prokazatelné divody se
domnivat, Ze tento regulovany trh, mnohostranny
obchodni systtm nebo organizovany obchodni
systém porusuje povinnosti vyplyvajici z predpist
pfijatych na zakladé této smérnice, postoupi tato
zjisténi pfislusnému organu domovského ¢lenského
statu regulovaného trhu, mnohostranného
obchodniho  systému nebo  organizovaného
obchodniho systému.

Pokud i pfes opatfeni pfijata pfisluSnhym organem
domovského Cc&lenského statu nebo proto, ze se
takova opatfeni ukazi jako nepfiméfena, jedna
doty€ny regulovany trh, mnohostranny obchodni
systém nebo organizovany obchodni systém i nadale
zplsobem, ktery jasné poskozuje zajmy investor(
hostitelského Elenského statu nebo fadné fungovani
trhd, pfijme pFislusny organ hostitelského ¢lenského
statu poté, co informuje pfislusny organ domovského
Clenského statu, veskera vhodna opatieni k ochrané
investord a fadného fungovani trhd, coz zahrnuje
moznost zabranit dotyénému regulovanému trhu,
mnohostrannému  obchodnimu  systému  nebo
organizovanému obchodnimu systému ve
zpfistupnéni jejich mechanisml dalkovym ¢lendm
nebo Uc€astnikim usazenym v hostitelském ¢lenském
staté. Komise a ESMA jsou o téchto opatfenich bez
zbyte¢ného odkladu informovany.

Kromé toho muze pfisluSny organ hostitelského
Clenského statu tuto zalezitost pfedlozit organu
ESMA, ktery muze jednat v souladu s pravomocemi,
jez jsou mu svéfeny podle ¢lanku 19 nafizeni (EU) ¢.
1095/2010.

4. Kazdé opatfeni pfijaté podle odstavcu 1, 2 nebo 3,
jez zahrnuje sankce nebo omezeni Ccinnosti
investiéniho podniku nebo regulovaného trhu, musi
byt fadné oddvodnéno a sdéleno dotyénému
investi¢nimu podniku nebo dotyénému
regulovanému trhu.
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§ 149m (1) Ceska narodni _banka plni__prostfednictvim 3201410065 SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A
ministerstva ve vztahu k Evropské komisi _informacni RADY 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
povinnosti, které pro ni vyplyvaji ze smérnice finan€nich nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES a
Evropského parlamentu a Rady o trzich finanénich 2011/61/EU
nastroju.
(2) Ceska narodni__banka dale plni__informaéni
povinnosti, které pro ni__vyplyvaji ze smérnice
Evropského parlamentu a Rady o trzich finanénich
nastroju, ve vztahu k Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy, Agentuie pro spolupraci energetickych
regulaénich _organt™ a k organtim dohledu jinych
¢lenskych statii Evropské unie.
§ 165a odst. 1 Pravnickd nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti 32014R0596 ¢l. 30 odst. 1 Aniz jsou dotCeny trestni sankce a aniz jsou dotéeny
spravniho deliktu tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti pism. a) dohledové pravomoci pfisluSnych organt v souladu s
nebo porusi néktery ze zakazu ¢lankem 23, ¢Elenské staty poskytnou v souladu s
a) uvedenych v €l. 14 nebo €l. 15 nafizeni Evropského Vrli.thtétniT prvév'em pf'l'slu'énym orgénﬂm pravomoc
parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014. prumvout’ prlvsjlusnia spravni vsankce a J'n,? spravni
opatfeni v pfipadé alespon téchto poruseni:
b) uvedenych v él. 16 nebo El. 17 nafizeni Evropského e . .
" a) porusSeni ¢lankd 14 a 15, ¢l. 16 odst. 1 a 2, ¢&l. 17
pariamentu a Rady {EU) &, 596/2014, odst. 1,2, 4, 5a 8, &l. 18 odst. 1 aZ odst. 6, &. 19
c) uvedenych vél. 18, 19 nebo ¢l. 20 nafizeni odst. 1,2, 3,5,6,7 a11adl. 20 odst. 1,
Evropského parlamentu a Rady (EU) é. 596/2014.
§ 165a odst. 2 | (2) Za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 1 32014R0596 ¢l. 30 odst. 2 Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem
az’7 pism. a) se ulozi pokuta do pism. h), i) aj) zajisti, aby v pfipadé poruSeni uvedenych v odst. 1

a) 450 000 000 K¢,

b) vysSe 15 % celkového ro¢niho obratu této pravnické
osoby podle jeji posledni ucetni zavérky nebo
konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za spravni_delikt podnikajici fyzické osoby podle
odstavce 1 pism. a) se ulozi pokuta do

a) 150 000 000 K¢, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

prvnim pododstavci pism. a) mély pfislusné organy
pravomoc ukladat alespori nasledujici spravni
sankce a pfijmout alespofi nasledujici spravni
opatfeni:

h) nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alespon
trojnasobku vySe dosazeného zisku nebo zamezené
ztraty, jez jsou dusledkem poruseni, pokud je Ize
stanovit;

i) pokud jde o fyzické osoby, nejvysSi spravni
penézité sankce ve vysi alespon:

i) 5 000 000 EUR v pfipadé poruseni ¢lankd 14 a 15,
nebo v Elenskych statech, jejichz ménou neni euro,
ve vysi odpovidajici hodnoty v narodni méné ke dni
2. ¢ervence 2014,




(4) Za spravni _delikt pravnické osoby podle odstavce 1
pism. b) se ulozi pokuta do

a) 75 000 000 K¢,

b) vySe 2 % celkového ro¢niho obratu této pravnické
osoby podle jeji posledni ucetni zavérky nebo
konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li
mozné vySi nheopravnéného prospéchu zjistit.

(5) Za spravni_delikt podnikajici fyzické osoby podle
odstavce 1 pism. b) se ulozZi pokuta do

a) 30 000 000 K¢, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(6) za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 1
pism. c) se ulozi pokuta do

a) 30 000 000 K¢,

b) vySe 2 % celkového ro¢niho obratu této pravnické
osoby podle jeji posledni ucetni zavérky nebo
konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(7) _Za spravni_delikt podnikajici fyzické osoby podle
odstavce 1 pism. c) se ulozi pokuta do

a) 15 000 000 K¢, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li
mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

- 259 -

ii) 1 000 000 EUR v pfipadé poruseni ¢lanka 16 a 17,
nebo v Clenskych statech, jejichz ménou neni euro,
ve vySi odpovidajici hodnoty v narodni méné ke dni
2. Cervence 2014, a

iii) 500 000 EUR v pfipadé poruseni ¢lanka 18, 19 a
20, nebo v Clenskych statech, jejichz ménou neni
euro, ve vySi odpovidajici hodnoty v narodni méné
ke dni 2. ervence 2014;

j) pokud jde o pravnické osoby, nejvysSi spravni
penézité sankce ve vysi alespon:

i) 15 000 000 EUR nebo 15 % celkového ro¢niho
obratu této pravnické osoby podle posledni dostupné
ucetni zavérky schvalené fidicim orgdnem v pfipadé
poruseni ¢lank( 14 a 15, nebo v &lenskych statech,
jejichz ménou neni euro, ve vySi odpovidajici
hodnoty v narodni méné ke dni 2. €ervence 2014,

ii) 2 500 000 EUR nebo 2 % jejiho celkového ro€niho
obratu podle posledni dostupné u&etni zavérky
schvalené Fidicim organem v pfipadé poruseni
¢lankd 16 a 17, nebo v ¢lenskych statech, jejichz
ménou neni euro, ve vySi odpovidajici hodnoty v
narodni méné ke dni 2. ¢ervence 2014,

ii) 1 000 000 EUR v pfipadé poruseni ¢lankd 18, 19
a 20, nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni
euro, ve vySi odpovidajici hodnoty v narodni méné
ke dni 2. ¢ervence 2014.

§ 167a odst. 1

Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu

a) podleél. 14 nebo ¢€l. 15 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014,

b) podle €l. 16 nebo ¢l. 17 narizeni Evropského

32014R0596

¢l. 30 odst. 1
pism. a)

Aniz jsou dotéeny trestni sankce a aniz jsou doteny
dohledové pravomoci pfisluSnych organtl v souladu s
¢lankem 23, Clenské staty poskytnou v souladu s
vnitrostatnim pravem pfislusnym organim pravomoc
pfijmout pfislusné spravni sankce a jind spravni
opatfeni v pfipadé alespon téchto poruseni:




parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, nebo

c) podle €l. 18, ¢€l. 19 nebo €l. 20 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014.
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a) poruseni ¢lank( 14 a 15, ¢l. 16 odst. 1 a 2, ¢l. 17
odst. 1, 2, 4, 5 a 8, ¢l. 18 odst. 1 az odst. 6, ¢l. 19
odst. 1,2, 3,5,6,7a11adl 20 odst. 1,

§ 167a odst. 2 | Za prestupek podle odstavce 1 pism. a) lze ulozit 32014R0596 ¢l. 30 odst. 2 Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem
pism. a) pokutu do pism. i) bod i) zajisti, aby v pfipadé poruSeni uvedenych v odst. 1
a) 150 000 000 K&, nebo prvnim pododstavci pism. a) mély pfislusné organy
* pravomoc ukladat alespon nasledujici spravni
sankce a pfijmout alespofl nasledujici spravni
opatfeni:
i) pokud jde o fyzické osoby, nejvy$Si spravni
penéZzité sankce ve vysi alespon:
i) 5 000 000 EUR v pfipadé poruseni ¢lankd 14 a 15,
nebo v Elenskych statech, jejichz ménou neni euro,
ve vysi odpovidajici hodnoty v narodni méné ke dni
2. Cervence 2014,
§ 167a odst. 2 | Za prestupek podle odstavce 1 pism. a) lze ulozit 32014R0596 ¢l. 30 odst. 2 Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem
pism. b) pokutu do pism. h) zajisti, aby v pfipadé porudeni uvedenych v odst. 1
b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu prvnim pOdOd‘jt?dV? plsim. a)v mely Frc'jS|HS,r]e organy
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné pra\l/(omoc uka at atl-:'sponv na,sleduj.',C', spravni
vySi neopravnéného prospéchu zjistit. sankce a prjmout alespon nasledujict spravni
opatfeni:
h) nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alespon
trojnasobku vySe dosazeného zisku nebo zamezené
ztraty, jez jsou dusledkem poruseni, pokud je Ize
stanovit;
§ 167a odst. 3 | Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) lIze ulozit 32014R0596 ¢l. 30 odst. 2 Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem
pism. a) pokutu do pism. i) bod ii) zajisti, aby v pfipadé porudeni uvedenych v odst. 1

a) 30 000 000 K¢, nebo

prvnim pododstavci pism. a) mély pfislusné organy
pravomoc ukladat alespon nasledujici spravni
sankce a pfijmout alespofi nasledujici spravni
opatreni:

i) pokud jde o fyzické osoby, nejvySSi spravni
penézité sankce ve vysi alespon:

ii) 1 000 000 EUR v pfipadé poruseni ¢lanka 16 a 17,
nebo v Clenskych statech, jejichz ménou neni euro,
ve vysi odpovidajici hodnoty v narodni méné ke dni
2. Gervence 2014,
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a odst. a_prestupek podle odstavce pism. ze ulozi ¢l. 30 odst. Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem
167a odst. 3 | Za prestupek di dst 1 pi b) | lozit 32014R0596 ¢l. 30 odst. 2 Clenské stat lad trostat
pism. b) pokutu do pism. h) zajisti, aby v pfipadé porudeni uvedenych v odst. 1
b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu prvnim pOdOdSt,aVCi pism. a)v mély pﬁs'!‘!épé org’émy'
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné pravomoc ulf!gdat alesponv na,3|6duj.',0', spravni
vy&i neopravnéného prospéchu ziistit. sankce a pfijmout alespori nasledujici spravni
opatfeni:
h) nejvy3si spravni penézité sankce ve vysi alespon
trojnasobku vySe dosazeného zisku nebo zamezené
ztraty, jez jsou dusledkem poruseni, pokud je Ize
stanovit;
§ 167a odst. 4 | Za prestupek podle odstavce 1 pism. c) Ize ulozit 32014R0596 ¢l. 30 odst. 2 Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem
pism. a) pokutu do pism. i) bod iii) zajisti, aby v pfipadé porudeni uvedenych v odst. 1
a) 15 000 000 K&, nebo prvnim pododstavci pism. a) mély pfislusné organy
* pravomoc ukladat alespon nasledujici spravni
sankce a pfijmout alespofl nasledujici spravni
opatfeni:
i) pokud jde o fyzické osoby, nejvysSi spravni
penéZzité sankce ve vysi alespon:
iii) 500 000 EUR v pfipadé poruseni ¢lankd 18, 19 a
20, nebo v Clenskych statech, jejichz ménou neni
euro, ve vySi odpovidajici hodnoty v narodni méné
ke dni 2. ervence 2014;
§ 167a odst. 4 | Za prestupek podle odstavce 1 pism. c) lze ulozit 32014R0596 ¢l. 30 odst. 2 h) nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alespon
pism. b) pokutu do pism. h) trojnasobku vySe dosazeného zisku nebo zamezené
b) vySe trojndsobku neoprévnéného prospéchu ztraty, .jeZ jsou dusledkem poruseni, pokud je Ize
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné stanovit;
vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.
§ 157 odst. 1 Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze 32014L0065 ¢l. 70 odst. 3 Clenské staty zajisti, aby pfinejmensim poruseni
pism. a) nasledujicich ustanoveni této smérmice nebo

a) neopravnéné vykonava ¢innost podle tohoto zakona,
ke které je tfeba povoleni Ceské narodni banky,
akreditace udélend Ceskou narodni_bankou, zapis do
seznamu_vedeného Ceskou narodni bankou, souhlas
Ceské narodni_banky nebo sdéleni organu dohledu
jiného clenského statu Evropské unie,

b) uvede nepravdivy nebo zavadéjici udaj nebo
neuvede vesSkeré skutecCnosti v souvislosti se zadosti
podle tohoto zakona,

nafizeni (EU) ¢. 600/2014 bylo povazovano za
poruSeni této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢.
600/2014:

a) s ohledem na tuto smérnici:

i) €l. 8 prvni pododstavec pism. b),
ii) ¢l. 9 odst. 1 az 6,

iii) €l. 11 odst. 1 a 3,




c) jako élen vedouciho organu jedna v rozporu s § 10
odst. 4,

d) nesplni_nékterou z oznamovacich povinnosti podle
§ 10e odst. 1 nebo § 47 odst. 3,

e) jako osoba, jejiz povoleni k ¢innosti nebo akreditace
byly odejmuty nebo zanikly, nebo jako osoba, ktera je
pravnim nastupcem osoby, jejiz povoleni k €innosti
nebo akreditace byly odejmuty nebo zanikly, nesplini
povinnost uchovavat dokumenty a zaznamy podle
§ 149, § 17 odst. 6 nebo § 32 odst. 7,

f) jako osoba podle § 4b odst. 1 pism. a), e), i) nebo j)
v rozporu s § 17j nesplni nékterou z povinnosti podle
§17c,17d,17e,17f, 179, 17h nebo 17i,

g) jako U€astnik regulovaného trhu neprovede testovani
algoritmu podle § 63a, nebo

h) jako uU€astnik obchodniho systému nepoda zpravu

odle § 73k.
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iv) €l. 16 odst. 1 az 11,

v) €l. 17 odst. 1 az 6,

vi) €l. 18 odst. 1 az 9 a odst. 10 prvni véta,
vii) €lanky 19 a 20,

viii) ¢l. 21 odst. 1,

ix) €l. 23 odst. 1,2 a 3,

x) €l. 24 odst. 1 az 5 a 7 az 10 a odst. 11 prvni a
druhy pododstavec,

xi) €l. 25 odst. 1 az 6,

xii) €l. 26 odst. 1 druha véta a odst. 2 a 3,
xiii) €l. 27 odst. 1 az 8,

xiv) €l. 28 odst. 1 a 2,

xv) €l. 29 odst. 2 prvni a tfeti pododstavec, odst. 3
prvni véta, odst. 4 prvni pododstavec a odst. 5,

xvi) €l. 30 odst. 1 druhy pododstavec a odst. 3 druhy
pododstavec prvni véta,

xvii) €l. 31 odst. 1, odst. 2 prvni pododstavec a odst.
3,

xviii) €l. 32 odst. 1 a odst. 2 prvni, druhy a Gtvrty
pododstavec,

xix) ¢€l. 33 odst. 3,

xx) €l. 34 odst. 2, odst. 4 prvni véta, odst. 5 prvni
véta a odst. 7 prvni véta,

xxi) €l. 35 odst. 2, odst. 7 prvni pododstavec a odst.
10 prvni véta,

xxii) €. 36 odst. 1,

xxiii) €l. 37 odst. 1 prvni pododstavec a druhy
pododstavec prvni véta a odst. 2 prvni pododstavec,

xxiv) €l. 44 odst. 1 étvrty pododstavec, odst. 2 prvni
véta, odst. 3 prvni pododstavec a odst. 5 pism. b),

xxv) €l. 45 odst. 1 az 6 a odst. 8,
xxvi) €l. 46 odst. 1 a odst. 2 pism. a) a b),
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xxvii) ¢lanek 47,

xxviii) €l. 48 odst. 1 az 11,

xxix) €l. 49 odst. 1,

xxx) €l. 50 odst. 1,

xxxi) €l. 51 odst. 1 az 4 a odst. 5 druha véta,

xxxii) €l. 52 odst. 1 a odst. 2 prvni, druhy a paty
pododstavec,

xxxiii) €l. 53 odst. 1, 2 a 3, odst. 6 druhy pododstavec
prvni véta a odst. 7,

xxxiv) €l. 54 odst. 1, odst. 2 prvni pododstavec a
odst. 3,

xxxv) €l. 57 odst. 1, odst. 2, odst. 8 a odst. 10 prvni
pododstavec,

xxxvi) €l. 58 odst. 1 az 4,
xxxvii) €l. 63 odst. 1, 3 a 4,
xxxviii) €l. 64 odst. 1 az 5,
xxxix) €l. 65 odst. 1 az 5,

xxxx) €l. 66 odst. 1 az 4, a

§ 157 odst. 3

Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze

a) verejné nabizi investi¢ni cenny papir bez uverejnéni
prospektu podle § 35,

b) uverejni prospekt v rozporu s § 36, 36a, 36b, 369
nebo § 36h,

c) nesplni_nékterou z povinnosti tykajici se dodatku
prospektu podie § 36j,

d) nesplni___nékterou z povinnosti _stanovenou
pro propagacéni nebo jina sdéleni podle § 36k, nebo

e) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiuje mechanismus
k hlaseni podle § 124 a 12i odst. 1.

32003L0071 ve
znéni
32008L0011

32010L0073

cela

cela

Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu,
ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo
pfijeti cennych papird k obchodovani, a o zméné
smérnice 2001/34/ES

Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2010/73/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou se
méni smérnice 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt
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32010L0078

32013L0050

32014L0051

cela

cela

cela

zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papird k obchodovani, a smérnice 2004/109/ES o
harmonizaci pozadavkd na prahlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu

Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2010/78/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou se
méni smérnice 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES,
2003/41/ES, 2003/71/ES, 2004/39/ES, 2004/109/ES,
2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2009/65/ES
s ohledem na pravomoci Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi),
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
cenné papiry a trhy)

Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2013/50/EU ze dne 22. fijna 2013, kterou se méni
smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES o harmonizaci pozadavki na
prahlednost tykajicich se informaci o emitentech,
jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt
zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papiri k obchodovani a smérnice Komise
2007/14/ES, kterou se stanovi provadéci pravidla k
nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES

Smérnice 2014/51/EU Evropského parlamentu a
Rady ze dne 16. dubna 2014, kterou se méni
smérnice 2003/71/ES a 2009/138/ES a nafizeni (ES)
¢. 1060/2009, (EU) ¢&. 1094/2010 a (EU) ¢.
1095/2010 s ohledem na pravomoci Evropského
organu  dohledu  (Evropského organu pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
cenné papiry a trhy)

§ 157 odst. 6

Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do

a) 150 000 000 K¢, nebo

32014L0065

¢l. 70 odst. 6
pism. f)

Clenské staty v souladu se svym vnitrostatnim
pravem zajisti, aby v pfipadech poruseni predpist
uvedenych v odstavcich 3, 4 a 5 mély pfislusné




b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné
vySi neopravnéného prospéchu zjistit.
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organy pravomoc pfijimat a ukladat alespon tyto
spravni sankce a opatfeni:

f) v pfipadé pravnické osoby maximalni spravni
pokuty ve vysi nejméné 5 000 000 EUR nebo v
Clenskych statech, jejichz ménou neni euro, v
odpovidajici hodnoté v pfislusné narodni méné k 2.
Cervencem 2014, nebo az 10 % celkového roéniho
obratu pravnické osoby uréeného podle posledni
dostupné ucetni zavérky schvalené vedoucim
organem; je-li pravnicka osoba matefskym podnikem
nebo dcefinym podnikem matefského podniku, ktery
je povinen sestavovat konsolidovanou ucetni
zavérku podle smérnice 2013/34/EU, je pfisluSnym
celkovym obratem celkovy ro¢ni obrat nebo
odpovidajici druh pfijmu podle pfislusnych Géetnich
legislativnich aktl vyplyvajici z posledni dostupné
konsolidované ucetni zavérky schvalené vedoucim
organem vrcholného matefského podniku;

§ 158 odst. 1 Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Zze 32004L0109 ve cela Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
. . T znéni 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o
a) |§1ko emitent podie § 118 odst. 1 neuvefeini vyrocni 32013L0050 harmonizaci pozadavkd na prahlednost tykajicich se
zpravu podle § 118, . " . S . . T
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou
b) jako osoba podle § 122 odst. 1 nespini nékterou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o
z oznamovacich povinnosti podle § 122 odst. 1, nebo zméné smérnice 2001/34/ES
c) jako osoba, ktera pozadala o prijeti investi¢nich
cennych papird_k obchodovani_na regulovaném trhu
bez _souhlasu_emitenta, nesplni_nékterou z povinnosti
podle § 127 odst. 2.
§ 158 odst. 4 Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do 32004L0109 ve Cl. 28b odst. 1 1. V pfipadé poruSeni podle ¢lanku 28a maji
. znéni pism. c) bod ii) prislusné organy pravomoc ulozit alesporn tato
2160000 000 K¢, nebo 32013L0050 spravni opatfeni a tyto sankce:

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné
vySi _neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li
takto uréena vyse pokuty 60 000 000 K¢.

C) spravni penézité sankce:
ii) v pfipadé fyzické osoby:
— do vySe 2 000 000 EUR, nebo

— do vySe dvojnasobku vySe zisku plynouciho z
porudeni nebo vy3e ztraty, které se dotyéna osoba
diky poru$eni vyhnula, pokud je Ize zjistit,

podle toho, ktera hodnota je vys$Si.
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§ 159 odst. 1 Fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni | 32009R1060 ve ¢l. 25a Odvétvoveé prislusné organy zodpovidaji za dohled
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu znéni nad ¢l. 4 odst. 1 a nad ¢lanky 5a, 8b, 8c a 8d a za
podle €l. 4 odst. 1, €l. 5a, €l. 8b, €l. 8¢ a El. 8d narizeni 32013R0462 jejich  prosazovani v souladu s pfisluSnymi
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1060/2009, odvétvovymi pravnimi predpisy.
ve znéni___Evropského parlamentu _a Rady (EU)
€. 462/2013.

§ 159 odst. 2 Fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni | 32012R0236 ve ¢l. 41 Clenské staty stanovi pravidla pro sankce a spravni
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu znéni opatfeni pouzitelné pro pfipad poruseni tohoto
uvedenych v pfimo pouzitelném piredpisu Evropské 32014R0909 nafizeni a pfijmou veSkera nezbytna opatfeni, aby
unie upravujicimu prodej na kratko a nékteré aspekty zajistily jejich uplatiovani. Tyto sankce a spravni
swapu tvérového selhani™. opatieni musi byt uginné, ptiméfené a odrazujici.

V souladu s nafizenim (EU) €. 1095/2010 pfijme
organ pro cenné papiry a trhy pokyny s cilem zajistit
uplathovani jednotného pfistupu ohledné sankci a
spravnich opatieni, které zavadegji Clenské staty.
Clenské staty oznami Komisi a organu pro cenné
papiry a trhy pravidla uvedena v prvnim a druhém
pododstavci do 1. €ervence 2012 a neprodlené jim
oznami veskeré nasledné zmény téchto pravidel.
Organ pro cenné papiry a trhy zvefejni na svych
internetovych strankach seznam stévajicich sankci a
spravnich opatfeni pouzitelnych v jednotlivych
¢lenskych statech a pravidelné jej aktualizuje.
Clenské staty predkladaji kazdy rok organu pro
cenné papiry a trhy souhrnné informace o vSech
ulozenych sankcich a pfijatych spravnich opatfenich.
Sdéli-li pFislusny organ skute¢nost, Ze byla uloZena
sankce nebo spravni opatfeni, uvédomi o tom
soucasné organ pro cenneé papiry a trhy.

§ 159 odst. 3 Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni | 32012R0648 ve celé Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu znéni 648/2012 ze dne 4. cervence 2012 o OTC
uvedenych v piimo pouzitelném predpisu Evropské 32014L0059 derivatech, ustfednich protistranach a registrech
unie upravujicimu OTC derivaty, ustifedni protistrany a obchodnich udajl
registry obchodnich Gdajii™.

32013R1002 celé Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) &.

1002/2013 ze dne 12. Cervence 2013, kterym se
méni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 o OTC derivatech, ustfednich
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32013R0575

32014R0600

celé

celé

protistranach a registrech obchodnich Gdajd, pokud
jde o seznam subjektdl vynatych z pusobnosti
uvedeného nafizeni

Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU) ¢.
575/2013 ze dne 26. €ervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na uvérové instituce a investicni
podniky a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/201

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastroju a o zméné nafizeni (EU) €. 648/2012

§ 159 odst. 4

Fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazul
uvedenych v _primo pouzitelném predpisu Evropské
unie upravujicimu _zlep$eni vyporadani obchodu
s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare
cennych papira™".

32014R0909

¢l. 63 odst. 1

Tento Clanek se vztahuje na néasledujici ustanoveni
tohoto nafizeni:

a) poskytovani sluzeb vymezenych v oddilech A, B a
C pfilohy v rozporu s ¢lanky 16, 25 a 54;

b) ziskani povoleni pozadovaného podle ¢lank( 16 a
54 na zakladé nepravdivého prohlaseni nebo pomoci
jakychkoli jinych protipravnich prostfedku, jak je
uvedeno v €l. 20 odst. 1 pism. b) a v ¢l. 57 odst. 1
pism. b);

c) nesplnéni ze strany centralniho depozitare
poZadavku, aby drZel pozadovany kapital, které je
porusenim ¢l. 47 odst. 1;

d) nesplnéni ze strany centralniho depozitare
organiza¢nich pozZadavk( na centralni depozitare,
které je porusenim ¢lankd 26 az 30;

e) nedodrzeni ze strany centralniho depozitare
pravidel pro vykon C¢&innosti, které je poruSenim
¢lankl 32 az 35;

f) nesplnéni ze strany centralniho depozitare
pozadavkul na sluzby centralniho depozitare, které je
porusenim ¢lanka 37 az 41;

g) nesplnéni ze strany centralniho depozitare
obezfetnostnich pozadavkl, které je porusenim
¢lankud 43 az 47;

h) nesplnéni ze strany centralniho depozitare
poZadavku na propojeni centralnich depozitarQ, které
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je porusenim ¢lanku 48;

i) nekorektni odmitnuti ze strany centralniho
depozitafe umoznit rdzné typy pfistupu, které je
porusenim ¢lanku 49 az 53;

j) nesplnéni ze strany uréené uUvérové instituce
zvlastnich obezfetnostnich pozadavku tykajicich se
uvérovych rizik, které je porusenim €l. 59 odst. 3;

k) nesplnéni ze strany urené uvérové instituce
zvlastnich obezfetnostnich pozadavku tykajicich se
rizik likvidity, které je poruSenim €l. 59 odst. 4.

§ 160 odst. 1 Fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni 32014R0596 ¢l. 30 odst. 1 Aniz jsou dotéeny trestni sankce a aniz jsou dotéeny
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu pism. a) dohledové pravomoci pfislusnych organt v souladu s
a) podleél. 14 nebo &l. 15 nafizeni Evropského Glankem 23, Clenske staly poskytnou v souladu s
parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, vnitrostatnim pravem prisiusnym organum pravormoc
pfijmout pfisluSsné spravni sankce a jina spravni
b) podle ¢l. 16 nebo ¢l. 17 nafizeni Evropského opatfeni v ptipadé alespori téchto poruseni:
parlamentu 2 Rady (EU) ¢. 5962074, nobo a) poruseni &lankii 14 a 15, &l. 16 odst. 1 a 2, &l. 17
c) podle €l. 18, €l. 19 nebo €l. 20 nafizeni Evropského odst. 1, 2, 4, 5 a 8, ¢l. 18 odst. 1 az odst. 6, ¢l. 19
parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014. odst. 1,2, 3,5,6,7a11acl 20 odst. 1,
§ 160 odst. 2 Za prestupek podle odstavce 1 pism. a) lze ulozit 32014R0596 ¢l. 30 odst. 2 Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem
pism. a) pokutu do pism. i) bod ii) zajisti, aby v pfipadé poruSeni uvedenych v odst. 1
a) 150 000 000 K&, nebo prvnim pododst’avm pism. a)v mely prlsllu’spe organy
pravomoc ukladat alesponn nasledujici spravni
sankce a pfijmout alespofi nasledujici spravni
opatfeni:
i) pokud jde o fyzické osoby, nejvy$Si spravni
penéZzité sankce ve vysi alespon:
ii) 1 000 000 EUR v pfipadé poruseni ¢lankl 16 a 17,
nebo v Clenskych statech, jejichz ménou neni euro,
ve vysi odpovidajici hodnoty v narodni méné ke dni
2. Cervence 2014,
§ 160 odst. 2 Za prestupek podle odstavce 1 pism. a) lze ulozit 32014R0596 ¢l. 30 odst. 2 Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem
pism. b) pokutu do pism. h) zajisti, aby v pfipadé poruseni uvedenych v odst. 1

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné
vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

prvnim pododstavci pism. a) mély pfislusné organy
pravomoc ukladat alesponi nasledujici spravni
sankce a pfijmout alespofi nasledujici spravni
opatfeni:
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h) nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alespon
trojnasobku vySe dosazeného zisku nebo zamezené
ztraty, jez jsou dusledkem poruseni, pokud je Ize
stanovit;

§ 160 odst. 3 Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) Ize ulozit 32014R0596 ¢l. 30 odst. 2 Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem
pism. a) pokutu do pism. i) bod ii) zajisti, aby v pfipadé poruSeni uvedenych v odst. 1
a) 30 000 000 K&, nebo prvnim pododstavci pism. a) mély pfislusné organy
* pravomoc ukladat alespont nasledujici spravni
sankce a pfijmout alespofi nasledujici spravni
opatfeni:
i) pokud jde o fyzické osoby, nejvy$Si spravni
penéZzité sankce ve vysi alespon:
ii) 1 000 000 EUR v pfipadé poruseni ¢lankd 16 a 17,
nebo v ¢Elenskych statech, jejichz ménou neni euro,
ve vySi odpovidajici hodnoty v narodni méné ke dni
2. Cervence 2014,
§ 160 odst. 3 Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) Ize ulozit 32014R0596 ¢l. 30 odst. 2 Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem
pism. b) pokutu do pism. h) zajisti, aby v pfipadé poruseni uvedenych v odst. 1
b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu prvnim pOdOdljt?dV? plsim. a)v mely Fr('jS|HS,r]e organy
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné pravomoc - uxiadat —alespon - nasiedujicl - spravni
vvii neopravnéného prospéchu ziistit. sankce a pfijmout alesponi nasledujici spravni
opatfeni:
h) nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alespon
trojnasobku vyse dosazeného zisku nebo zamezené
ztraty, jez jsou dusledkem poru$eni, pokud je Ize
stanovit;
§ 160 odst. 4 Za prestupek podle odstavce 1 pism. c) lze ulozit 32014R0596 ¢l. 30 odst. 2 Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem
pism. a) pokutu do pism. i) bod iii) zajisti, aby v pfipadé poruseni uvedenych v odst. 1

a) 15 000 000 K¢, nebo

prvnim pododstavci pism. a) mély pfisluSné organy
pravomoc ukladat alespon nasledujici spravni
sankce a pfijmout alespofi nasledujici spravni
opatfeni:

i) pokud jde o fyzické osoby, nejvy$Si spravni
penézité sankce ve vysi alespon:

iii) 500 000 EUR v pfipadé poruseni ¢lanka 18, 19 a
20, nebo v Clenskych statech, jejichz ménou neni
euro, ve vySi odpovidajici hodnoty v narodni méné
ke dni 2. ¢ervence 2014;
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§ 160 odst. 4 Za prestupek podle odstavce 1 pism. c) lze ulozit 32014R0596 ¢l. 30 odst. 2 h) nejvy$si spravni penézité sankce ve vySi alespon
pism. b) pokutu do pism. h) trojnasobku vySe dosazeného zisku nebo zamezené

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu z’:raty, .g'ez jsou dusledkem poruseni, pokud je Ize
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné stanovit,
vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

§161 odst. 1 Fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, Zze nesplni 32014R0600 celé Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
uvedenych v pfimo pouzitelném predpisu Evropské nastroju a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012
unie upravujicimu trhy finanénich nastroji>”.

32014L0065 ¢l. 70 odst. 3 b) s ohledem na nafizeni (EU) €. 600/2014:
pism. b)

i) €l. 3odst. 1 a3,

ii) ¢l. 4 odst. 3 prvni pododstavec,

iii) ¢lanek 6,

iv) €l. 7 odst. 1 tfeti pododstavec prvni véta,
v) ¢l. 8 odst. 1,3 a 4,

vi) ¢lanek 10,

vii) €. 11 odst. 1 tfeti pododstavec prvni véta a odst.
3 tfeti pododstavec,

viii) ¢l. 12 odst. 1,
ix) €l. 13 odst. 1,

x) €l. 14 odst. 1, odst. 2 prvni véta a odst. 3 druha,
treti a Ctvrta véta,

xi) €l. 15 odst. 1 prvni pododstavec a druhy
pododstavec prvni a ftreti véta, odst. 2 a odst. 4
druha véta,

xii) €l. 17 odst. 1 druha véta,

xiii) €l. 18 odst. 1 a 2, odst. 4 prvni véta, odst. 5 prvni
véta, odst. 6 prvni pododstavec a odst. 8 a 9,

xiv) €l. 20 odst. 1 a odst. 2 prvni véta,
xv) €l. 21 odst. 1,2 a 3,

xvi) €l. 22 odst. 2,

xvii) €l. 23 odst. 1 a 2,
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xviii) €. 25 odst. 1 a 2,

xix) €l. 26 odst. 1 prvni pododstavec, odst. 2 az 5,
odst. 6 prvni pododstavec a odst. 7 prvni az paty a
osmy pododstavec,

xx) €l. 27 odst. 1,

xxi) €l. 28 odst. 1 a odst. 2 prvni pododstavec,
xxii) €l. 29 odst. 1 a 2,

xxiii) ¢l. 30 odst. 1,

xxiv) €l. 31 odst. 2 a 3,

xxv) €l. 35 odst. 1,2 a 3,

xxvi) €l. 36 odst. 1,2 a 3,

xxvii) €l. 37 odst. 1 a 3,

xxviii) €lanky 40, 41 a 42.

§ 161 odst. 2

Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do

a) 150 000 000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu

ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné

vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

32014L0065

¢l. 70 odst. 6
pism. f)

Clenské staty v souladu se svym vnitrostatnim
pravem zajisti, aby v pfipadech poruseni predpist
uvedenych v odstavcich 3, 4 a 5 mély pfislusné
organy pravomoc pfijimat a ukladat alespon tyto
spravni sankce a opatfeni:

f) v pfipadé pravnické osoby maximalni spravni
pokuty ve vySi nejméné 5 000 000 EUR nebo v
Clenskych statech, jejichz ménou neni euro, v
odpovidajici hodnoté v pfislusné narodni méné k 2.
Cervencem 2014, nebo az 10 % celkového ro¢niho
obratu pravnické osoby uréeného podle posledni
dostupné UcCetni zavérky schvalené vedoucim
organem; je-li pravnicka osoba matefskym podnikem
nebo dcefinym podnikem matefského podniku, ktery
je povinen sestavovat konsolidovanou ucetni
zavérku podle smérnice 2013/34/EU, je pfislusnym
celkovym obratem celkovy ro¢ni obrat nebo
odpovidajici druh pfFijma podle pfislusnych Gcetnich
legislativnich aktl vyplyvajici z posledni dostupné
konsolidované ucetni zavérky schvalené vedoucim
organem vrcholného matefského podniku;

§ 162 odst. 1

Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti

prestupku tim, ze

32014L0065

¢l. 70 odst. 3
pism. a)

viz § 157 odst. 1
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a) neopravnéné vykonava ¢innost podle tohoto zakona,

ke které je treba povoleni Ceské narodni banky,

akreditace udélena Ceskou narodni bankou, zapis do

seznamu_vedeného Ceskou narodni_bankou, souhlas

Ceské narodni_banky nebo sdéleni organu dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie,

b) uvede nepravdivy nebo zavadéjici udaj nebo
neuvede vesSkeré skutec¢nosti v souvislosti se zadosti
podle tohoto zakona,

c) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle §
10e odst. 1 nebo § 47 odst. 3,

d) jako osoba, jejiz povoleni k ¢innosti nebo akreditace
byly odejmuty nebo zanikly, nebo jako osoba, ktera je
pravnim nastupcem osoby, jejiz povoleni k €innosti
nebo akreditace byly odejmuty nebo zanikly, neuchova
dokumenty a zaznamy podle § 149, § 17 odst. 6 nebo §
32 0dst. 7,

e) jako osoba podle § 4b odst. 1 pism. a), e) i) nebo j)
v rozporu s § 17j nesplni nékterou z povinnosti podle §
17c,17d,17e,17f, 179, 17h nebo 17i,

f) jako ucastnik regulovaného trhu nesplni povinnost
provést testovani algoritmu podle § 63a, nebo

g) jako ucastnik obchodniho systému nepoda zpravu

odle § 73k.

§ 162 odst. 3

Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti
prestupku tim, ze

a) verejné nabizi investi¢ni cenné papiry bez uverejnéni
prospektu podle § 35,

b) uverejni prospekt, ktery nespliuje pozadavky podle §
36, 36a, 36b, 36q nebo § 36h,

c) nesplni_nékterou z povinnosti tykajici se dodatku
prospektu podie § 36j,

d) nesplni_nékterou z povinnosti stanovenou pro
propagacni nebo jina sdéleni podle § 36k, nebo

e) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiuje mechanismus
k hlaseni podle § 124 a § 12i odst. 1.

32003L0071 ve
znéni
32008L0011

cela

Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu,
ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo
pFijeti cennych papird k obchodovani, a o zméné
smérnice 2001/34/ES
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32010L0073

32010L0078

32013L0050

32014L0051

cela

cela

cela

cela

Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2010/73/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou se
meéni smérnice 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt
zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirll k obchodovani, a smérnice 2004/109/ES o
harmonizaci pozadavkd na prahlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu

Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2010/78/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou se
méni smérnice 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES,
2003/41/ES, 2003/71/ES, 2004/39/ES, 2004/109/ES,
2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2009/65/ES
s ohledem na pravomoci Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi),
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
cenné papiry a trhy)

Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2013/50/EU ze dne 22. fijna 2013, kterou se méni
smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES o harmonizaci pozadavkl na
prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovéani na
regulovaném trhu, smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt
zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papiri k obchodovani a smérnice Komise
2007/14/ES, kterou se stanovi provadéci pravidla k
nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES

Smérnice 2014/51/EU Evropského parlamentu a
Rady ze dne 16. dubna 2014, kterou se méni
smérnice 2003/71/ES a 2009/138/ES a nafizeni (ES)
¢. 1060/2009, (EU) ¢&. 1094/2010 a (EU) ¢&.
1095/2010 s ohledem na pravomoci Evropského
organu  dohledu  (Evropského organu  pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
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cenné papiry a trhy)

§ 162 odst. 6 Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do 32014L0065 ¢l. 70 odst. 6 Clenské staty v souladu se svym vnitrostatnim
a) 150 000 000 K&, pism. f) prévem'zajistl', aby v'pFipadech poruéveni pvf:edpviSl;l
uvedenych v odstavcich 3, 4 a 5 mély pfislusné
b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu této pravnické organy pravomoc pfijimat a ukladat alespori tyto
osoby podle jeji posledni fadné ucetni zavérky nebo spravni sankce a opatfeni:
konsolidované ucetni zavérky, nebo I L T A
f) v pfipadé pravnické osoby maximalni spravni
c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu pokuty ve vySi nejméné 5 000 000 EUR nebo v
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu. Clenskych statech, jejichz ménou neni euro, v
odpovidajici hodnoté v pfislusné narodni méné k 2.
¢ervencem 2014, nebo az 10 % celkového roc¢niho
obratu pravnické osoby uréeného podle posledni
dostupné ucletni zavérky schvalené vedoucim
organem; je-li pravnicka osoba matefskym podnikem
nebo dcefinym podnikem matefského podniku, ktery
je povinen sestavovat konsolidovanou ucetni
zavérku podle smérnice 2013/34/EU, je pfisluSnym
celkovym obratem celkovy ro¢ni obrat nebo
odpovidajici druh pfijmd podle pfislusnych Géetnich
legislativnich aktl vyplyvajici z posledni dostupné
konsolidované ucetni zavérky schvalené vedoucim
organem vrcholného matefského podniku;

§ 163 odst. 1 Pravnickd nebo podnikajici fyzickda osoba se dopusti | 32004L0109 ve cela Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
prestupku tim, ze znéni 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o
a) jako osoba podle § 122 odst. 1 nesplni _nékterou z 3201310050 .harmoniz’aci poigdavkﬂ na 'prfjrjlednos’f tykaj!'cich se
oznamovacich povinnosti podle § 122 odst. 1, nebo |nvf<.3rma0| ° em|tent'ec'h, Jejichz cenne papiry Jsou

pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o
b) jako osoba, kterd pozadala o prijeti investi€nich zméné smérnice 2001/34/ES
cennych papird_k obchodovani_na regulovaném trhu
bez souhlasu emitenta, nespini nékterou z povinnosti
podle § 127 odst. 2.

§ 163 odst. 4 Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 Ize | 32004L0109 ve ¢l. 28b odst. 1 V pfipadé poruSeni podle ¢lanku 28a maji pfislusné
ulozit pokuta do znéni pism. c) bod ii) organy pravomoc ulozit alespon tato spravni opatfeni

32013L0050 a tyto sankce:

a) 300 000 000 K¢,

b) vySe 5 % celkového ro¢niho obratu této pravnické
osoby podle jeji posledni fadné ucetni zavérky nebo
konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li takto uréena
vysSe pokuty ¢astku 300 000 000 K¢, nebo

c) vyse dvojnasobku

neopravnéného prospéchu

C) spravni penézité sankce:

ii) v pfipadé fyzické osoby:

— do vySe 2 000 000 EUR, nebo

— do vySe dvojnasobku vySe zisku plynouciho z
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ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li_ takto uréena vysSe pokuty c¢astku
300 000 000 Ké¢.

porudeni nebo vySe ztraty, které se dotyéna osoba
diky poru$eni vyhnula, pokud je Ize zjistit,

podle toho, ktera hodnota je vys$Si.

§ 163 odst. 5 Za spravni delikt podnikajici fyzické osoby podle | 32004L0109 ve ¢l. 28b odst. 1 V pfipadé poruSeni podle ¢lanku 28a maji pfislusné
odstavce 1 se ulozi pokuta do znéni pism. c) bod ii) organy pravomoc ulozit alespon tato spravni opatfeni
a) 60 000 000 K&, nebo 32013L0050 a tyto sankce:
b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ¢) spravni penéZité sankce:
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li ii) v pfipadé fyzické osoby:
mozZné vysi neopravnvene’ho ’pvrospechu znsv,t’lt a — do vySe 2 000 000 EUR, nebo
presahuje-li takto uréena vysSe pokuty ¢Eastku
60 000 000 K¢. — do vySe dvojnasobku vySe zisku plynouciho z
porudeni nebo vy3e ztraty, které se dotyéna osoba
diky poru$eni vyhnula, pokud je Ize zjistit,
podle toho, ktera hodnota je vyssi.
§ 164 odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry se dopusti spravniho 32014L0065 ¢l. 70 odst. 3 viz § 157 odst. 1
deliktu tim, ze pism. a)

a) nesplni povinnost podle § 6 odst. 3,

b) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho
organu podle § 10 odst. 3 nebo 10a odst. 1,

c) v rozporu s § 12 odst. 1 nevykonava €innost radné
nebo obezietné,

d) v rozporu s § 12 odst. 2 nezavede, neudrzuje nebo
neuplatiuje Fidici a kontrolni systém,

e) nezajisti, aby jeho fidici a kontrolni systém splioval
pozadavky stanovené v § 12a odst. 1 nebo 2,

f) vrozporu s § 12a odst. 3 neovéfi nebo nezhodnoti
ucelenost, primérenost a Ucinnost fidiciho
a kontrolniho systému anebo nezjedna napravu,

d) v rozporu s § 12ba odst. 1 nezavede, neudrzuje nebo
neuplatiuje postupy pro schvalovani _investi¢niho
nastroje nebo jeho vyznamnych zmén,

h) v rozporu s § 12ba odst. 2 neovéri nebo nezhodnoti
postupy pro schvalovani investi¢niho nastroje nebo
jeho vyznamnych zmén anebo nezjedna napravu,

i) vrozporu s § 12ba odst. 5 neovéri nebo nezhodnoti
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investiCni__nastroje, které nabizi, anebo nezjedna

napravu,
j) nesplni informacni povinnost podle § 12ba odst. 6,

k) nezavede postupy podie § 12bb,

1) nezajisti vedeni nékteré z evidenci podle § 12c,

m) povéri jinou osobu vykonem ¢innosti bez toho, aby
zavedl|, udrzoval nebo _uplatnoval odpovidajici opatireni

podle § 12d,

n) nezavede opatieni k ochrané majetku zakaznika
podle § 12e odst. 1 nebo 2,

o) nezajisti, aby jeho auditor podal Ceské narodni
bance zpravu o pfrimérenosti opatieni prijatych
za UCelem ochrany prav zakaznika podle § 12e odst. 3,

p) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle
§13,

d) nezajisti, aby jeho personalni zdroje spliovaly
ozadavky podie § 14

r) rozporu s §14a odst. 1 je pfi své ¢innosti zastoupen
jinou osobou,
s) vrozporu s § 14a odst. 2 provozuje svoji €innost

prostiednictvim osob, které nespliuji podminky
odborné zpusobilosti nebo duivéryhodnosti,

t) neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci podle
15 odst. 1

u) vrozporu s § 16 odst. 1 nebo 2 nepredlozi nebo
neuverejni vyro€ni zpravu nebo souvisejici informace,

v) nesplni informaéni povinnost podle § 16 odst. 6,

w) neuchova dokumenty nebo zaznamy podle § 17,

x) nesplni_pfi_algoritmickém obchodovani nékterou
z povinnosti podle § 17c nebo § 17d odst. 1, 2 nebo 4,

y) neuchova nebo neposkytne pfii algoritmickém
obchodovani s vysokou frekvenci v rozporu s § 17e
zaznamy v obchodnich systémech,

z) nesplni_pfri_algoritmickém obchodovani za ucelem
uskutec¢novani___strategie tvorby trhu nékterou
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z povinnosti podle § 17f odst. 1,

za) nesplni_pri_poskytovani primého elektronického
pristupu k obchodnimu systému nékterou z povinnosti
podle § 179 odst. 1, 3, 4 nebo 5 nebo § 17h odst. 1, 2
nebo 4

—l

zb) nesplni pfi nabizeni sluzby zGétovani jinym osobam
nékterou z povinnosti podle § 17i,

zc) nesplni_oznamovaci _povinnost podle § 21 odst. 1
nebo 6 nebo podle § 22 odst. 1 nebo 5,

zd) umisti _poboéku v rozporu s rozhodnutim Ceské
narodni banky podle § 21 odst. 5,

ze) jako _zastoupeny nesplni_nékterou z povinnosti
podle § 32k pism. a), b), d), f) nebo g),

zf) jako _osoba, ktera provozuje strategii tvorby trhu,
nema smlouvu podle § 50g odst. 1, nebo

zg) nesplni informacni povinnost podle § 134e odst. 2.

§ 164 odst. 2

Obchodnik s cennymi papiry, ktery je investi€énim
podnikem uvedenym v €l. 4 odst. 1 bodu 2 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 se
dopusti prestupku tim, Zze

a) vrozporu s § 9a nepfiijme nebo neuplatiuje
pozadované strategie nebo postupy,

b) rozdéli ¢ast zisku po zdanéni v rozporu s § 9aj odst.
4

—

c) nezavede nebo neudrzuje Fidici a kontrolni systém na
konsolidovaném zakladé podle § 12b odst. 1,

d) v rozporu s § 12b odst. 2 nezajisti, aby jim ovladana
osoba zavedla poZzadované zasady a postupy,

e) vrozporu s § 12b odst. 3 nezajisti, aby zasady a
postupy ¢élent konsolidaéniho celku splnovaly
stanovené pozadavky,

f) nezfidi néktery z vybort podle § 12g odst. 1,

q) odméni osobu s rizikovym vlivem v rozporu s § 12j,

h) nesplni_informaéni_povinnost podle § 16 odst. 4,
nebo

32013L0036

¢l. 65 odst. 1

viz § 165 odst. 2
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i) v rozporu s § 155 odst. 3 nesleduje operace se ¢len y
stejného konsolidaéniho celku, nefidi rizika s nimi
spojena nebo je nepodrobuje odpovidajicim
mechanismim vnitini kontroly.

§ 164 odst. 4

Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového roéniho obratu obchodnika
s cennymi_papiry podle jeho posledni radné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

32014L0065

¢l. 70 odst. 6
pism. f)

Clenské staty v souladu se svym vnitrostatnim
pravem zajisti, aby v pfipadech poruseni predpist
uvedenych v odstavcich 3, 4 a 5 mély pfislusné
organy pravomoc pfijimat a ukladat alespon tyto
spravni sankce a opatfeni:

f) v pfipadé pravnické osoby maximalni spravni
pokuty ve vy$i nejméné 5 000 000 EUR nebo v
Clenskych statech, jejichz ménou neni euro, v
odpovidajici hodnoté v pfislusné narodni méné k 2.
Cervencem 2014, nebo az 10 % celkového ro¢niho
obratu pravnické osoby uréeného podle posledni
dostupné UcCetni zavérky schvalené vedoucim
organem; je-li pravnicka osoba matefskym podnikem
nebo dcefinym podnikem matefského podniku, ktery
je povinen sestavovat konsolidovanou ucetni
zavérku podle smérnice 2013/34/EU, je pfisluSnym
celkovym obratem celkovy ro¢ni obrat nebo
odpovidajici druh pfijmi podle pfislusnych Gcetnich
legislativnich aktl vyplyvajici z posledni dostupné
konsolidované ucetni zavérky schvalené vedoucim
organem vrcholného matefského podniku;

§ 164 odst. 5

Za prestupek podle odstavce 2 Ize ulozit pokutu do
a) 20 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového roéniho obratu obchodnika
s cennymi_papiry podle jeho posledni radné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, ktery
zahrnuje  polozky uvedené v ¢l. 316 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li
mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

32014L0065

¢l. 66 odst. 2
pism.c)ae)

Clenské staty zajisti, aby v pfipadech uvedenych v
odstavci 1 spravni sankce a jina spravni opatfeni,
ktera Ize pouzit, zahrnovala alespon:

c) v pfipadé pravnické osoby spravni penézité
sankce ve vysSi az 10 % celkového ro¢niho Cistého
obratu v€etné hrubych vynosl tvofenych vynosy z
urokd a podobnymi vynosy, vynosy z akcii, podill a
jinych cennych papird s proménlivym nebo pevnym
vynosem a vynosy z poplatku a provizi podle ¢lanku
316 nafizeni (EU) €. 575/2013, daného podniku v
pfedchozim hospodarském roce,

e) spravni penézitou sankci ve vysi az dvojnasobku
vySe vyhody ziskané z poruseni, Ize-li vysi této
vyhody zjistit;
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§ 165 odst. 1 Zahraniéni osoba se jako osoba podle § 24 dopusti 32014L0065 ¢l. 70 odst. 3 viz § 157 odst. 1
prestupku tim, ze pism. a)
a) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle
§ 24 odst. 5 pism. a) a § 13,
b) neuverejni Udaje podle § 24 odst. 5 pism. b) a § 16b,
c) neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci podle
§ 24 odst. 5 pism. c) a § 15 odst. 1, nebo
d) neuchova dokumenty nebo zaznamy podle § 24
odst. 5 pism. e) a § 17.
§ 165 odst. 2 Zahrani€ni osoba se jako osoba podie § 28 dopusti 32013L0036 ¢l. 70 odst. 3 viz § 157 odst. 1
prestupku tim, ze pism. a)

a) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho
organu podle § 28b odst. 3 a § 10 odst. 3 nebo § 10a
odst. 1,

b) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12 odst. 1 nevykonava
¢innost fadné nebo obezietné,

c) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12 odst. 2 nezavede,
neudrzuje nebo neuplatiuje fidici a kontrolni systém,

d) v rozporu s § 28b odst. 3 nezajisti, aby jeji fidici a
kontrolni systém splioval poZzadavky stanovené v § 12a
odst. 1 nebo 2,

e) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12a odst. 3 neovéri nebo
nezhodnoti ucelenost, primérenost a uc¢innost fidiciho
a kontrolniho systému anebo nezjedna napravu,

f) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 1 nezavede,
neudrzuje nebo neuplatiiuje postupy pro schvalovani
investi€niho nastroje nebo jeho vyznamnych zmén,

g) vrozporu s § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 2 neovéri
nebo nezhodnoti postupy pro schvalovani investi¢niho
nastroje nebo jeho vyznamnych zmén anebo nezjedna
napravu,

h) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 5 neovéri

nebo nezhodnoti investi¢ni nastroje, které nabizi, anebo
nezjedna napravu,

i) nesplni informacni povinnost podle § 28b odst. 3 a
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§ 12ba odst. 6
i) nezavede postupy podle § 28b odst. 3 a § 12bb,

k) nezajisti_vedeni nékteré z evidenci podle § 28b

odst. 3a § 12c,

I) povéri jinou osobu vykonem ¢innosti bez toho, aby
zavedla, udrzovala nebo uplatiovala odpovidajici
opatreni podle § 28b odst. 3 a § 12d,

m) nezavede opatieni k ochrané majetku zakaznika
podle § 28b odst. 3 a § 12e odst. 1 nebo 2,

n) nezajisti, aby jeji auditor podal Ceské narodni bance
zpravu o primérenosti opatreni pfrijatych za uGcelem
ochrany prav zakaznika podle § 28b odst. 3 a § 12e
odst. 3,

0) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle
§ 28b odst. 3 a § 13,

p) nezajisti, aby jeho personalni zdroje spliiovaly
pozadavky podle § 28b odst. 3 a § 14,

q) neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci podle
§ 28b odst. 3 a § 15 odst. 1,

r) vrozporu s § 28b odst. 3 a § 16 odst. 1 nebo 2
nepredlozi nebo neuvefejni vyro¢ni zpravu nebo
souvisejici informace,

s) nesplni informacéni povinnost podle § 28b odst. 3 a
§ 16 odst. 6,
t) neuchova dokumenty nebo zaznamy podle § 28b

odst. 3a § 17,

u) v rozporu s § 28b odst. 3 nesplni pfi algoritmickém
obchodovani _nékterou z povinnosti podle § 17c nebo
§17d odst. 1, 2 nebo 4,

v) neuchova nebo neposkytne prii algoritmickém
obchodovani s vysokou frekvenci v rozporu s § 28b
odst. 3 a § 17e zaznamy v obchodnich systémech,

w) v rozporu s § 28b odst. 3 nesplni pfi algoritmickém
obchodovani za ucelem uskutec¢novani strategie tvorby
trhu nékterou z povinnosti podle § 17f odst. 1,

X) vrozporu s § 28b odst. 3 nesplni pfri poskytovani
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primého  elektronického  pristupu k obchodnimu
systému nékterou z povinnosti podle § 17g odst. 1, 3, 4
nebo 5 nebo § 17h odst. 1, 2 nebo 4,

y) v rozporu s § 28b odst. 3 nesplni pii nabizeni sluzby
zuctovani_jinym osobam nékterou z povinnosti_podle

§ 17i, nebo

z) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle
§ 32k pism. a), b), d), f) nebo g).

§ 165 odst. 3

Zahranic¢ni osoba se dopusti prestupku tim, Zze

a) jako osoba podle § 24 nesplni_nékterou
z informacnich povinnosti podle § 24 odst. 5 pism. b) a
§ 16 odst. 4 pism. a), b) nebo c), nebo

b) jako osoba podle § 28 nesplni__nékterou
z informaénich _povinnosti podle § 28b odst. 3 a § 16
odst. 4 pism. a), b) nebo c).

32013L0036

Cl. 66 odst. 1

1. Clenské staty zajisti, aby jejich pravni a spravni
pfedpisy obsahovaly spravni sankce a jind spravni
opatfeni, pfinejmensim pokud jde o:

a) cinnost pfijimani vkladd a jinych splatnych
prostfedkll od vefejnosti, aniz by se jednalo o
uvérovou instituci v rozporu s ¢lankem 9;

b) zahajeni Cinnosti avérové instituce bez ziskani
povoleni v rozporu s ¢lankem 9;

c) pfimé ¢i nepfimé nabyti kvalifikované ucasti v
uvérove instituci nebo dalSi pfimé ¢i nepfimé zvyseni
takové kvalifikované Gcasti v Uvérové instituci, v
disledku néhoz podil na hlasovacich pravech nebo
na kapitalu dosahne prahovych hodnot uvedenych v
¢l. 22 odst. 1 nebo je prekroci nebo se tim uvérova
instituce stane dcefinou spole¢nosti, aniz by o tom
byly pisemné informovany pfisluSné organy uvérové
instituce, v nizZ ma byt nabyta nebo zvySena
kvalifikovana ucast, béhem IhGty pro posouzeni nebo
pfes nesouhlas pfislusnych organd, v rozporu s ¢l.
22 odst. 1;

d) pfimé nebo nepiimé zcizeni kvalifikované ucasti v
uvérové instituci nebo snizeni kvalifikované ucasti
tak, ze pomér hlasovacich prav nebo kapitalova
ucast poklesne pod prahové hodnoty uvedené v
¢lanku 25 nebo tak, Ze uvérova instituce pfestane byt
dcefinou spole€nosti, aniz by to bylo pisemné
oznameno pfislusnym organim.

§ 165 odst. 5

Za prestupek podle odstavce 1 nebo 2 Ize ulozit pokutu
do a) 150 000 000 K¢,

b) vyse 10 % celkového roéniho obratu zahrani¢ni

32014L0065

¢l. 70 odst. 6
pism. f)

Clenské staty v souladu se svym vnitrostatnim
pravem zajisti, aby v pfipadech poruseni predpisl
uvedenych v odstavcich 3, 4 a 5 mély pfislusné
organy pravomoc pfijimat a ukladat alespon tyto
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osoby podle jeji posledni Fadné ucetni zavérky nebo
konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

spravni sankce a opatfeni:

f) v pfipadé pravnické osoby maximalni spravni
pokuty ve vysi nejméné 5 000 000 EUR nebo v
Clenskych statech, jejichz ménou neni euro, v
odpovidajici hodnoté v pfislusné narodni méné k 2.
Cervencem 2014, nebo az 10 % celkového roéniho
obratu pravnické osoby uréeného podle posledni
dostupné ucetni zavérky schvéalené vedoucim
organem; je-li pravnicka osoba matefskym podnikem
nebo dcefinym podnikem matefského podniku, ktery
je povinen sestavovat konsolidovanou ucetni
zavérku podle smérnice 2013/34/EU, je pfisluSnym
celkovym obratem celkovy ro¢ni obrat nebo
odpovidajici druh pfijmi podle pfislusnych Géetnich
legislativnich aktd vyplyvajici z posledni dostupné
konsolidované ucetni zavérky schvalené vedoucim
organem vrcholného matefského podniku;

§ 165 odst. 6 Za prestupek podle odstavce 3 Ize ulozit pokutu do 32013L0036 ¢l. 66 odst. 2 Clenské staty zajisti, aby v pfipadech uvedenych v
a) 20 000 000 K& pism.c)ae) odstavci 1 spravni sankce a jina spravni opatfeni,
* ktera Ize pouzit, zahrnovala alespon:

b) vySe 10 % celkového roéniho obratu zahrani€ni S . o N
osoby podle jeji_posledni Fadné ucetni zavérky nebo C) v pripadé pravnické osoby spravni penézité
konsolidované ucetni zavérky, ktery zahrnuje polozky sankce ve vysi az 10 %o ’celk?vehov rog:nlho’msteho
uvedené v €l. 316 narizeni Evropského parlamentu a c’>brat°u veetne h’r ut_)yc’h vynosu tvorenychﬂvynogﬂl z
Rady (EU) &. 575/2013. nebo Hro’ku a pod’obnymlrv‘ynosy, vynosy z akcii, podllu’ a
jinych cennych papird s proménlivym nebo pevnym
c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li vynosem a vynosy z poplatkd a provizi podle ¢lanku
mozZné vySi neopravnéného prospéchu zjistit. 316 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, daného podniku v

pfedchozim hospodarském roce,
e) spravni penézitou sankci ve vysi az dvojnasobku
vySe vyhody ziskané z poruseni, Ize-li vysi této

vyhody zjistit;

§ 166 odst. 1 Investi€ni zprostiedkovatel se dopusti prestupku tim, 32014L0065 ¢l. 70 odst. 3 Clenské staty zajisti, aby pfinejmensim poruseni
ze pism. a) bod iv) a | nasledujicich ustanoveni této smérnice nebo
Xi) nafizeni (EU) ¢&. 600/2014 bylo povazovano za

a) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho
organu podle § 32 odst. 1 a § 10 odst. 3 nebo § 10a
odst. 1,

b) v rozporu s § 32 odst. 2 a § 12 odst. 2 nezavede,
neudrzuje nebo neuplatiuje Fidici a kontrolni systém,

poruSeni této smérnice nebo nafizeni
600/2014:

a) s ohledem na tuto smeérnici:
iv) ¢l. 16 odst. 1 az 11,

(EU) &.
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c) vrozporu s § 32 odst. 2 nezajisti, aby jeho Ffidici a
kontrolni systém splfioval poZzadavky podle § 12a odst.
1nebo 2

——

d) v rozporu s § 32 odst. 2 a § 12a odst. 3 neovéri nebo
nezhodnoti ucelenost, primérenost a ucinnost fidiciho
a kontrolniho systému anebo nezjedna napravu,

e) nezavede postupy podle § 32 odst. 3 a § 12bb,
f) nevede denik podle § 32 odst. 4 a § 13,

g) rozporu s § 32 odst. 5 a §14a odst. 1 je pri_své
¢innosti zastoupen jinou osobou,

h) vrozporu s § 32 odst. 5 a § 14a odst. 2 provozuje
svoji_€innost prostiednictvim osob, které nespliuji
podminky odborné zpusobilosti nebo diivéryhodnosti,

i) neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci podle
§ 32 odst. 6 a § 15 odst. 1,

i) _neuchova dokumenty nebo zaznamy podle § 32
odst. 7 a § 17 odst. 1 nebo 6, nebo

k) jako zastoupeny nespini nékterou z povinnosti podle
§ 32k pism. a), b), d), f) nebo qg).

xi) €l. 25 odst. 1 az 6,

§ 166 odst. 3

Za prestupek podle odstavce 1 se ulozi pokuta do
a) 150 000 000 K¢,

b) vyse 10 % celkového roéniho obratu investi¢niho
zprostredkovatele podle jeho posledni radné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li
mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

3201410065

¢l. 70 odst. 6
pism. f)

Clenské staty v souladu se svym vnitrostatnim
pravem zajisti, aby v pfipadech poruSeni predpist
uvedenych v odstavcich 3, 4 a 5 mély pfislusné
organy pravomoc pfijimat a ukladat alespon tyto
spravni sankce a opatfeni:

f) v pfipadé pravnické osoby maximalni spravni
pokuty ve vySi nejméné 5 000 000 EUR nebo v
Clenskych statech, jejichz ménou neni euro, v
odpovidajici hodnoté v pfislusné narodni méné k 2.
Cervencem 2014, nebo az 10 % celkového ro¢niho
obratu pravnické osoby uréeného podle posledni
dostupné UcCetni zavérky schvalené vedoucim
organem; je-li pravnicka osoba matefskym podnikem
nebo dcefinym podnikem matefského podniku, ktery
je povinen sestavovat konsolidovanou ucetni
zavérku podle smérnice 2013/34/EU, je pfisluSnym
celkovym obratem celkovy ro€ni obrat nebo
odpovidajici druh pfijmi podle pfislusnych Géetnich
legislativnich aktl vyplyvajici z posledni dostupné
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konsolidované ucetni zavérky schvalené vedoucim
organem vrcholného matefského podniku;

§ 168 odst. 1

Organizator regulovaného trhu se dopusti prestupku
tim, ze

a) umozni_osobé, ktera nespliuje pozadavky tohoto
zakona na ¢lena vedouciho organu organizatora
regulovaného trhu, stat se nebo zlstat ¢lenem tohoto
organu,

b) nesplni povinnost podle § 38 odst. 6,

c) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho
organu podle § 38 odst. 8 a § 10 odst. 3 nebo § 10a
odst. 1,

d) podnikatelsky vykonava ¢innost v rozporu s § 40,

e) neorganizuje requlovany trh s odbornou péci podle §
41 odst. 1

f) provede pokyn ucastnika nebo obchoduje parovanim
pokynt na vilastni Gcet v rozporu s § 41 odst. 2,

d) nezridi vybor pro jmenovani podle § 43,

h) nesplni__nékterou z povinnosti pfi nabyvani,
zvySovani a pozbyvani kvalifikované ucasti
na organizatorovi requlovaného trhu podile § 47,

i) nesplni_néktery z organiza¢nich pozadavku podle §
48
—

i) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle §
49
—

k) nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle §
50,

1) nezajisti, aby jeho systémy spliovaly poZzadavky
podle § 50a,

m) nesplni__nékterou ze svych povinnosti pri
pozastaveni nebo omezeni obchodovani podie § 50b,

n) nesplni pfi_ algoritmickém obchodovani nékterou
Z povinnosti podle § 50c,

0) nesplni_nékterou z povinnosti pri poskytovani
primého elektronického pristupu podle § 50d,

3201410065

¢l. 70 odst. 3
pism. a)

viz § 157 odst. 1
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p) nezajisti, aby uplaty jim stanovené splnovaly
pozadavky podle § 50e,

q) nesplni nékterou z povinnosti pfi kotaci podle § 50f,

r) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiuje postupy podle

509 odst. 2

s) neumozni_ucéastnikim requlovaného trhu zvolit jiny
vyporadaci systém podle § 51 odst. 1,

t) porusi omezeni nebo zakaz Ceské narodni banky
podle § 52,

u) prijme k obchodovani na requlovany trh investi¢ni
nastroj v rozporu s § 56 nebo 57,

v) nesplni nékterou z povinnosti pfi pozastaveni nebo
obnoveni_obchodovani s investi€nim nastrojem nebo
pri_vylouéeni_investi¢niho nastroje z obchodovani na
regulovaném trhu podle § 61,

w) nestanovi nebo nedodrzuje pravidla obchodovani na
regulovaném trhu nebo pravidla pro uzavirani obchodu
s investiénimi nastroji na requlovaném trhu podle § 62,

Xx) nestanovi nebo nedodrZuje pravidla pfistupu na
regulovany trh podie § 63,

y) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle §
63
—

Z) nezajisti_synchronizaci obchodnich hodin podle §
730
za) jako _osoba podle § 127 odst. 1 nesplni_nékterou

z povinnosti __ tykajici se povinné uverejiované
informace podle § 127 odst. 2,

zb) v_rozporu s § 134c neuplatiiuje néktery z limita
stanovenych podle § 134a odst. 1 nebo § 134b odst. 1,
nebo

zc) nesplni nékterou z informacénich povinnosti podle §
134c odst. 3 nebo § 134e.

§ 168 odst. 2

Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se
dopusti prestupku tim, ze

a) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiuje pravidla

32014L0065

¢l. 70 odst. 3
pism. a)

viz § 157 odst. 1
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opatieni nebo postupy podle § 69 odst. 2,

b) nema k dispozici dostate¢né finan¢ni zdroje podle §
69 odst. 3

—

c) v rozporu s § 73d odst. 5 pii obchodovani parovanim
pokynt na viastni Uéet nedodrzuje pozadavky podie § 2

odst. 1 pism. g),

d) nezajisti ucastnikim pfistup k udajim podle § 69
odst. 5,

e) nesplni informac¢ni povinnost podle § 69 odst. 10,

f)_nepfijme nezbytna opatieni k vyporadani obchodu
nebo neinformuje ucastniky podle § 70 odst. 1,

g) porusi omezeni nebo zikaz Ceské narodni banky
podle § 70 odst. 2,

h) nesleduje nebo nevyhodnocuje obchody podie § 71
odst. 2,

i) nesplni oznamovaci povinnost podie § 71 odst. 3,

i) nesplni informacni povinnost podle § 71 odst. 4,

k) provede pokyn tGc¢astnika nebo obchoduje parovanim
pokynt na vilastni Gcet v rozporu s § 72,

1) nesplni_nékterou z povinnosti pfi_pozastaveni nebo
obnoveni_obchodovani s investi€nim nastrojem nebo
pri jeho vylouceni podle § 73a a 61,

m) nezajisti_synchronizaci_obchodnich _hodin_podle §
730
n) v rozporu s § 134c neuplatiiuje néktery z limitt
stanovenych podle § 134a odst. 1 nebo § 134b odst. 1,
nebo

o) nesplni nékterou z informaénich povinnosti podle §
134c odst. 3 nebo § 134e.

§ 168 odst. 3

Provozovatel organizovaného obchodniho systému se
dopusti prestupku tim, ze

a) provadi pokyny zakaznikd v rozporu s § 73d odst. 3,

b) obchoduje parovanim pokyni na vilastni ucet
v rozporu s § 73d odst. 4,

32014L0065

¢l. 70 odst. 3
pism. a)

viz § 157 odst. 1
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c) v rozporu s § 73d odst. 5 pii obchodovani parovanim
nedodrzuje pozadavky podle § 2 odst. 1 pism. q),

d) obchoduje na vlastni Gcet v rozporu s § 73d odst. 6,

e) provede systematickou internalizaci v rozporu s §
73e odst. 2

———)

f) nezajisti, aby organizovany obchodni systém nebyl
propojen podle § 73e odst. 3,

q) nesplni informacni povinnost podle § 73e odst. 4,

h) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje pravidla nebo
opatieni podle § 73f odst. 1,

i) jeho systém nema alespon 3 aktivni U€astniky podle §
73f odst. 2

—

i) _nezajisti ucastnikiim pristup k udajiim podle § 73f
odst. 3,

k) nesleduje nebo nevyhodnocuje obchody podle § 73f
odst. 4,

1) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle §
73f odst. 5 nebo 6,

m) nesplni_nékterou z povinnosti pfi _obchodovani
v_organizovaném obchodnim systému podle § 739,

n) nesplni nékterou z povinnosti pfi pozastaveni nebo
obnoveni_obchodovani_s investiénim nastrojem nebo
pri jeho vylouéeni podle § 73h a 61,

o) nezajisti vyporadani obchodl nebo neinformuje
ucastniky organizovaného obchodniho systému podle

§73i,

p) nezajisti_synchronizaci obchodnich hodin podle §
30

q) v rozporu s § 134c neuplatiuje néktery z limiti

stanovenych podle § 134a odst. 1 nebo § 134b odst. 1,
nebo

r) nesplni nékterou z informaénich povinnosti podle §
134c odst. 3 nebo § 134e.

§ 168 odst. 5

Za_ prestupek podle odstavce 1, 2 nebo 3 se ulozi
pokuta do

32014L0065

¢l. 70 odst. 6
pism. f)

Clenské staty v souladu se svym vnitrostatnim
pravem zajisti, aby v pfipadech poruseni predpist
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a) 150 000 000 K&,

b) vySe 10 % celkového roéniho obratu provozovatele
obchodniho systému podle jeho posledni Fradné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné
vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

uvedenych v odstavcich 3, 4 a 5 mély pfislusné
organy pravomoc pfijimat a ukladat alespoi tyto
spravni sankce a opatfeni:

f) v pfipadé pravnické osoby maximalni spravni
pokuty ve vySi nejméné 5 000 000 EUR nebo v
Clenskych statech, jejichz ménou neni euro, v
odpovidajici hodnoté v pfislusné narodni méné k 2.
Cervencem 2014, nebo az 10 % celkového roéniho
obratu pravnické osoby uréeného podle posledni
dostupné ucetni zavérky schvalené vedoucim
organem; je-li pravnicka osoba matefskym podnikem
nebo dcefinym podnikem matefského podniku, ktery
je povinen sestavovat konsolidovanou ucetni
zavérku podle smérnice 2013/34/EU, je pfisluSnym
celkovym obratem celkovy ro¢ni obrat nebo
odpovidajici druh pfijmi podle pfislusnych Géetnich
legislativnich aktl vyplyvajici z posledni dostupné
konsolidované ucetni zavérky schvalené vedoucim
organem vrcholného matefského podniku;

§ 169 odst. 1

Poskytovatel sluzeb hlaseni uUdaju se dopusti

prestupku tim, ze

a) nesplni nékterou z povinnosti podle § 76 odst. 1,

b) neposkytuje sluzby hlaseni udaji_s odbornou péci
podle § 76 odst. 2,

c) v rozporu s § 76 odst. 3 vétou prvni nevykonava
¢innost fadné nebo obezietné,

d) v rozporu s § 76 odst. 3 vétou druhou nezavede,
neudrzuje nebo neuplatiuje fidici a kontrolni systém,

e) vrozporu s § 76 odst. 4 neovéii nebo nezhodnoti
ucelenost, pfimérenost a ucinnost ridiciho
a kontrolniho systému anebo nezjedna napravu,

f) vrozporu s § 76 odst. 5 nesplni nékterou z povinnosti
tykajici se vedouciho organu podle § 10 odst. 3 nebo §
10a odst. 1

————

q) nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle §
77

—

h) jeho Fidici a kontrolni systém nespliuje pozadavky
podle § 79, 80 nebo 81, nebo

3201410065

¢l. 70 odst. 3
pism. a)

viz § 157 odst. 1
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i) jako poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci_nesplni_povinnost konsolidovat informace
podle § 80 odst. 3.

§ 169 odst. 3

Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového roc¢niho obratu poskytovatele
sluzeb _hlaseni udajt podle jeho posledni fadné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vysSe dvojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné
vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

3201410065

¢l. 70 odst. 6
pism. f)

Clenské staty v souladu se svym vnitrostatnim
pravem zajisti, aby v pfipadech poruseni predpist
uvedenych v odstavcich 3, 4 a 5 mély pfislusné
organy pravomoc pfijimat a ukladat alespon tyto
spravni sankce a opatfeni:

f) v pfipadé pravnické osoby maximalni spravni
pokuty ve vysi nejméné 5 000 000 EUR nebo v
Clenskych statech, jejichz ménou neni euro, v
odpovidajici hodnoté v pfislusné narodni méné k 2.
Cervencem 2014, nebo az 10 % celkového ro¢niho
obratu pravnické osoby uréeného podle posledni
dostupné Ucletni zavérky schvalené vedoucim
organem; je-li pravnicka osoba matefskym podnikem
nebo dcefinym podnikem matefského podniku, ktery
je povinen sestavovat konsolidovanou ucetni
zavérku podle smérnice 2013/34/EU, je pfisluSnym
celkovym obratem celkovy ro€ni obrat nebo
odpovidajici druh pfijmi podle pfislusnych Géetnich
legislativnich aktl vyplyvajici z posledni dostupné
konsolidované ucetni zavérky schvalené vedoucim
organem vrcholného matefského podniku;

§ 172 odst. 1 az
3

Prestupky nékterych emitenti investi¢nich nastroju

(1) Pravnickad nebo podnikajici fyzickd osoba se jako
emitent uvedeny v § 118 odst. 1 nebo § 121a dopusti
prestupku tim, ze

a) neuverejni_vyroc¢ni_ zpravu nebo konsolidovanou
vyrocni zpravu podle § 118,

b) neuverejni pololetni zpravu nebo konsolidovanou
pololetni zpravu podle § 119,

c) neuverejni zpravu podle § 119a, nebo

d) neuverejni informaci podle § 119b nebo podie § 122b
odst. 3 nebo 4.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dale
jako emitent uvedeny v § 118 odst. 1 nebo § 121a
dopusti prestupku dale tim, Zze

32004L0109 ve
znéni
32013L0050

¢l. 28

1. Aniz jsou dotéeny pravomoci pfislusnych organu
podle ¢lanku 24 a pravo c¢lenskych statd stanovit a
ukladat trestni sankce, stanovi ¢lenské staty pravidla
pro spravni opatfeni a sankce pouzitelné v pfipadé
poruseni vnitrostatnich pravnich predpisu pfijatych k
provedeni této smérnice, a pfijmou veskera nezbytna
opatfeni k zajisténi toho, aby uvedena pravidla byla
uplatiiovana. Tyto spravni opatfeni a sankce jsou
ucinné, pfimérené a odrazujici.

2. Aniz je dotCen Clanek 7, Clenské staty zajisti, aby v
pfipadé, Ze se povinnosti vztahuji na pravnické
osoby, mohly byt v pfipadé poruSeni povinnosti
ulozeny sankce za podminek stanovenych ve
vnitrostatnim pravu ¢lenim spravnich, Fidicich nebo
dozorcich organu dotené pravnické osoby a jakékoli
jiné fyzické osobé, ktera je podle vnitrostatniho prava
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a) nesplni nékterou z povinnosti podle § 120, 120a, 120b
nebo 120c

——

b) porusi néktery ze zakazu v rozporu s § 121, nebo

c) nesplni_nékterou z povinnosti tykajici_ se povinné
uverejnované informace podle § 127 odst. 2.

(3) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako
emitent uvedeny v § 127d odst. 1 nebo § 121a dopusti
prestupku tim, ze

a) neuverejni informaci zptisobem podle § 127d odst. 3,
nebo

b) nesplni oznamovaci povinnost podle § 127d odst. 3.

za poruSeni odpovédna

§ 172 odst. 4 a | (4) Za prestupek emitenta, ktery je pravnickou osobou, | 32004L0109 ve ¢l. 28b odst. 1 1. V pfipadé poruSeni podle ¢lanku 28a maji
5 podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do znéni pism. c) bod ii prislusné organy pravomoc ulozit alespon tato
a) 300 000 000 K&, 32013L0050 spravni opatfeni a tyto sankce:
b) vySe 5% celkového roéniho obratu této pravnické ¢) spravni penéZité sankce:
osoby podle jeji posledni fadné ucetni zavérky nebo ii) v pfipadé fyzické osoby:
konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li takto uréena -
vyée pokuty &astku 300 000 000 K&, nebo — do vySe 2000 000 EUR, nebo
. e . . — do vySe dvojnasobku vySe zisku plynouciho z
c) vysSe dvojnasobku neopravnéného prospéchu P, L. ) . "y
- , PR < —— o porudeni nebo vy3e ztraty, které se dotyéna osoba
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné . . . i
- P ~ - = == diky poru$eni vyhnula, pokud je Ize zjistit,
vySi_neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li
takto uréena vyse pokuty ¢astku 300 000 000 K¢. podle toho, ktera hodnota je vysSi.
(5) Za prestupek emitenta, ktery je podnikajici fyzickou
osobou, podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 60 000 000 K¢, nebo
b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné
vySi _neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li
takto uréena vyse pokuty ¢astku 60 000 000 K¢.
§ 174 odst. 1 Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti | 32009R1060 ve ¢l. 25a Odvétvové pfislusné organy zodpovidaji za dohled
prestupku tim, Ze nesplni_nékterou z povinnosti nebo znéni nad ¢l. 4 odst. 1 a nad ¢lanky 5a, 8b, 8c a 8d a za
porusi néktery ze zakazu podle él. 4 odst. 1, ¢l. 5a, ¢l. 32013R0462 jejich  prosazovani v souladu s pfislusSnymi

8b, €l. 8¢c a ¢l. 8d narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢&. 1060/2009, ve znéni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 462/2013.

odvétvovymi pravnimi pfedpisy.
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§ 174 odst. 2 Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti | 32012R0236 ve ¢l. 41 Clenské staty stanovi pravidla pro sankce a spravni
prestupku tim, Zze nesplni nékterou z povinnosti nebo znéni opatfeni pouzitelné pro pfipad poruseni tohoto
porusi néktery ze zakazu uvedenych v pfimo 32014R0909 nafizeni a pfijmou veSkera nezbytna opatfeni, aby
pouzitelném predpisu Evropské unie upravujicim zajistily jejich uplathovani. Tyto sankce a spravni
prodej 42)2_1 kratko a nékteré aspekty swapu tvérového opatfeni musi byt u¢inné, pfiméfené a odrazujici.
selhani V souladu s nafizenim (EU) & 1095/2010 pfijme

organ pro cenné papiry a trhy pokyny s cilem zajistit
uplatiiovani jednotného pfistupu ohledné sankci a
spravnich opatfeni, které zavadéji Clenskeé staty.
Clenské staty oznami Komisi a organu pro cenné
papiry a trhy pravidla uvedena v prvnim a druhém
pododstavci do 1. ¢ervence 2012 a neprodlené jim
oznami veskeré nasledné zmény téchto pravidel.
Organ pro cenné papiry a trhy zvefejni na svych
internetovych strankach seznam stavajicich sankci a
spravnich opatfeni pouzitelnych v jednotlivych
Clenskych statech a pravidelné jej aktualizuje.
Clenské staty predkladaji kazdy rok organu pro
cenné papiry a trhy souhrnné informace o vSech
uloZzenych sankcich a pfijatych spravnich opatfenich.
Sdéli-li pFislusny organ skutec¢nost, Ze byla uloZena
sankce nebo spravni opatfeni, uvédomi o tom
soucasné organ pro cenné papiry a trhy.

§ 174 odst. 3 Pravnickd nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti 32012R0648 celé Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
prestupku tim, Ze nesplni_nékterou z povinnosti nebo ve znéni €. 648/2012 ze dne 4. cCervence 2012 o OTC
porusi _néktery ze zdkazi uvedenych v pfimo 32014L0059, derivatech, ustfednich protistranach a registrech
pouzitelném predpisu Evropské unie upravujicim OTC 32013R1002, obchodnich udajl
derivaty, ustredni protistrany a registry obchodnich | 32013R0575 a
adaja™. 32014R0600

§ 175 odst. 1 Pravnicka osoba se dopusti prestupku tim, ze nespini 32013R0575 celé Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU)
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu ve znéni ¢.575/2013 ze dne  26. ¢ervna 2013
uvedenych v pFimo pouzitelném predpisu Evropské 32015R0062 0 obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce
unie upravujicim obezretnostni pozadavky na uvérové a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU)
instituce a investiéni podniky™". ¢. 648/2012

§ 175 odst. 2 Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do 32013L0036 ¢l. 66 odst. 2 Clenské staty zajisti, aby v pripadech uvedenych

pism. c)ae) v odstavci 1 spravni sankce a jina spravni opatfeni,

a) 20 000 000 K¢,
b) vySe 10 % celkového roéniho obratu této pravnické

ktera Ize pouzit, zahrnovala alespon:

c) v pfipadé pravnické osoby spravni penézité



aspi://module='EU'&link='32012R0648%2523'&ucin-k-dni='30.12.9999'/
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osoby podle jeji posledni fadné ucetni zavérky nebo
konsolidované Ucetni zavérky, ktery zahrnuje polozky
uvedené v ¢l. 316 narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) é. 575/2013, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

sankce ve vysSi az 10 % celkového rocniho Cistého
obratu vcetné& hrubych vynosl tvofenych vynosy
z urok(i a podobnymi vynosy, vynosy z akcii, podill a
jinych cennych papird s proménlivym nebo pevnym
vynosem a vynosy z poplatkd a provizi podle ¢lanku
316 nafizeni (EU) &. 575/2013, daného podniku
v pfedchozim hospodaiském roce,

e) spravni penézitou sankci ve vysi az dvojnasobku
vySe vyhody ziskané z poruSeni, lze-li vysSi této
vyhody zjistit;

§ 176 odst. 1

Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti
prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo

porusi _néktery ze zakazi uvedenych v pfimo
pouzitelném predpisu Evropské unie upravujicimu
zlepsSeni_vyporadani _obchodl s cennymi _papiry
v Evropské unii__a centralni_depozitare cennych
papirt".

32014R0909

¢l. 63 odst. 1
pism. c) az k)

Tento Clanek se vztahuje na nasledujici ustanoveni
tohoto nafizeni:

c) nesplnéni ze strany centralniho depozitare
pozadavku, aby drzel pozadovany kapital, které je
porusenim ¢l. 47 odst. 1;

d) nesplnéni ze strany centralniho depozitare
organizacnich pozadavkd na centralni depozitare,
které je poruSenim ¢lanku 26 az 30;

e) nedodrzeni ze strany centralniho depozitare
pravidel pro vykon C¢&innosti, které je poruSenim
¢lankd 32 az 35;

f) nesplnéni ze strany centralniho depozitare
pozadavkl na sluzby centralniho depozitare, které je
porusenim ¢lanka 37 az 41;

g) nesplnéni ze strany centralniho depozitare
obezfetnostnich pozadavk(, které je poruSenim
¢lankud 43 az 47;

h) nesplnéni ze strany centralniho depozitafe
pozZadavkd na propojeni centralnich depozitard, které
je porusenim ¢lanku 48;

i) nekorektni odmitnuti ze strany centralniho
depozitafe umoznit rdzné typy pfistupu, které je
porusenim ¢lanka 49 az 53;

j) nesplnéni ze strany uréené uvérové instituce

zvlastnich obezfetnostnich pozadavku tykajicich se
uvérovych rizik, které je porusenim €l. 59 odst. 3;

k) nesplnéni ze strany urené uavérové instituce
zvlastnich obezfetnostnich pozadavku tykajicich se
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rizik likvidity, které je porusenim €l. 59 odst. 4.

§ 176 odst. 2 a
3

(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 Ize
ulozit pokuta do

a) 550 000 000 K¢,
b) vySe 10 % celkového roéniho obratu této pravnické

osoby podle jeji posledni Fradné ucetni zavérky nebo
konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim prestupku, je-li_mozné vysSi
neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle
odstavce 1 Ize ulozit pokutu do 140 000 000 KE€.

32014R0909

Cl. 63 odst. 2

Aniz jsou dotéeny dohledové pravomoci pfislusnych
organd, musi mit pfisluSné organy v souladu s
vnitrostatnim pravem alespofi v pfipadé poruSeni
predpistl uvedenych v tomto ¢lanku pravomoc ulozit
alespon tyto spravni sankce a jina opatfeni:

a) vefejné oznameni, v némz je uvedena osoba
odpovédna za poruseni predpist a povaha daného
poruseni pfedpisu v souladu s ¢lankem 62;

b) pfikaz osobé& odpovédné za poruSeni predpisu,
aby toto jednani ukonCila a =zdrZzela se jeho
opakovani;

c) odnéti povoleni udéleného podle ¢lanku 16 nebo
54 v souladu s ¢lankem 20 nebo 57;

d) docCasny zakaz nebo v pfipadé opakovanych
zavaznych poruseni pfedpisl trvaly zakaz vykonavat
vedouci funkce v ramci dané instituce pro kteréhokoli
¢lena vedouciho organu instituce nebo jinou fyzickou
osobu povazovanou za odpovédnou;

e) nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alespon
dvojnasobku  zisku realizovaného  nasledkem
poruseni predpis(, pokud jej Ize stanovit;

f) v pfipadé fyzické osoby nejvysSi spravni penézitou
sankci ve vySi alespori 5 miliond EUR nebo v
Clenskych statech, jejichz ménou neni euro, v
odpovidajici hodnoté v narodni méné k datu pfijeti
tohoto nafrizeni;

g) v pfipadé pravnické osoby nejvys$Si spravni
penézitou sankci ve vysi alesport 20 milioni EUR
nebo az 10 % celkového rocniho obratu pravnické
osoby podle nejnovéjSi dostupné ucetni zavérky
schvalené vedoucim organem; je-li pravnicka osoba
matefskym podnikem nebo dcefinym podnikem
matefského podniku, ktery je povinen sestavovat
konsolidovanou ucetni zavérku podle smérnice
2013/34/EU, je pfislusnym celkovym ro€nim obratem
celkovy roéni obrat nebo odpovidajici druh pFijma v
souladu s pfisluSnymi Gcetnimi smérnicemi podle
nejnovéjSi dostupné konsolidované ucetni zavérky
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schvalené vedoucim vrcholného

matefského podniku.

organem

§ 177 odst. 1 Pravnickd nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti 32014R0596 ¢l. 30 odst. 1 Aniz jsou dot€eny trestni sankce a aniz jsou doteny
prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo pism. a) dohledové pravomoci pfislusnych organt v souladu s
porusi néktery ze zakazu ¢lankem 23, ¢Elenské staty poskytnou v souladu s
a) uvedenych v &l. 14 nebo &l. 15 nafizeni Evropského vnitrostatnim pravem prisluSnym organm pravomoc
arlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, prumvout’ prlvs:Iusnve spravni vsankce a jina spravni
b) denych v €l. 16 nebo éEl. 17 nafizeni Evropského opatrent v pripade alespon tachto porusent:
uve . .
” a) porusSeni ¢lank 14 a 15, ¢l. 16 odst. 1 a 2, ¢l. 17
parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, nebo odst. 1,2, 4, 5 a 8, &l. 18 odst. 1 a2 odst. 6, &l. 19
c) uvedenych v¢él. 18, 19 nebo ¢l. 20 nafizeni odst. 1,2,3,5,6,7a11adl. 20 odst. 1,
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014.
§ 177 odst. 2 az | (2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 32014R0596 ¢l. 30 odst. 2 Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem
7 pism. a) Ize ulozit pokutu do pism. h), i) aj) zajisti, aby v pfipadé poruSeni uvedenych v odst. 1

a) 450 000 000 K&,

b) vy$e 15 % celkového roéniho obratu této pravnické
osoby podle jeji posledni ucetni zavérky nebo
konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vyse trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné
vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle
odstavce 1 pism. a) Ize ulozit pokutu do

a) 150 000 000 K¢, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné
vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(4) za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1
pism. b) Ize ulozit pokutu do

a) 75 000 000 K¢,

b) vySe 2 % celkového ro¢niho obratu této pravnické
osoby podle jeji posledni ucetni zavérky nebo
konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vysSe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné
vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

prvnim pododstavci pism. a) mély pfislusné organy
pravomoc ukladat alespon nasledujici spravni
sankce a pfijmout alespofi nasledujici spravni
opatfeni:

h) nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alespon
trojnasobku vysSe dosazeného zisku nebo zamezené
ztraty, jez jsou dusledkem poruseni, pokud je Ize
stanovit;

i) pokud jde o fyzické osoby, nejvySSi spravni
penézité sankce ve vySi alespon:

i) 5 000 000 EUR v pfipadé poruseni ¢lank( 14 a 15,
nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro,
ve vysi odpovidajici hodnoty v narodni méné ke dni
2. Gervence 2014,

ii) 1 000 000 EUR v pfipadé poruseni ¢lanka 16 a 17,
nebo v Clenskych statech, jejichz ménou neni euro,
ve vysi odpovidajici hodnoty v narodni méné ke dni
2. Cervence 2014, a

iii) 500 000 EUR v pripadé poruseni ¢lanka 18, 19 a
20, nebo v Clenskych statech, jejichz ménou neni
euro, ve vySi odpovidajici hodnoty v narodni méné
ke dni 2. ervence 2014;

j) pokud jde o pravnické osoby, nejvysSi spravni
penézité sankce ve vysi alespon:




(5) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle
odstavce 1 pism. b) Ize ulozit pokutu do

a) 30 000 000 K¢, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné
vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(6) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1
pism. c) lze ulozit pokutu do

a) 30 000 000 K¢,

b) vySe 2 % celkového ro¢niho obratu této pravnické
osoby podle jeji posledni ucetni zavérky nebo
konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vyse trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné
vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(7) _Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle
odstavce 1 pism. c) Ize ulozit pokutu do

a) 15 000 000 K¢, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné
vySi neopravnéného prospéchu zjistit.
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i) 15 000 000 EUR nebo 15 % celkového ro¢niho
obratu této pravnické osoby podle posledni dostupné
ucetni zavérky schvalené fidicim orgadnem v pfipadé
poruseni ¢lank 14 a 15, nebo v ¢lenskych statech,
jejichz ménou neni euro, ve vysi odpovidajici
hodnoty v narodni méné ke dni 2. Cervence 2014,

if) 2 500 000 EUR nebo 2 % jejiho celkového ro€niho
obratu podle posledni dostupné ucetni zavérky
schvalené fidicim organem v pfipadé poruSeni
¢lankl 16 a 17, nebo v ¢lenskych statech, jejichz
ménou neni euro, ve vySi odpovidajici hodnoty v
narodni méné ke dni 2. ¢ervence 2014,

iii) 1 000 000 EUR v pfipadé poruseni ¢lanka 18, 19
a 20, nebo v Clenskych statech, jejichz ménou neni
euro, ve vySi odpovidajici hodnoty v narodni méné
ke dni 2. ¢ervence 2014.

§ 178 odst. 1

Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti
prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo
porusSi _néktery ze zakazi uvedenych v pfimo
pouzitelném predpise Evropské unie upravujiciho trhy
finanénich nastrojir>>.

32014L0065

¢l. 70 odst. 3
pism. b)

b) s ohledem na nafizeni (EU) ¢. 600/2014:
i) €l. 3odst. 1a3,

ii) €l. 4 odst. 3 prvni pododstavec,

iii) ¢lanek 6,

iv) €l. 7 odst. 1 tfeti pododstavec prvni véta,
v) ¢l. 8 odst. 1,3 a 4,

vi) ¢lanek 10,

vii) €l. 11 odst. 1 tfeti pododstavec prvni véta a odst.
3 tfeti pododstavec,

viii) ¢l. 12 odst. 1,
ix) €l. 13 odst. 1,
x) €l. 14 odst. 1, odst. 2 prvni véta a odst. 3 druha,
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treti a Ctvrta véta,

xi) ¢l. 15 odst. 1 prvni pododstavec a druhy
pododstavec prvni a tfeti véta, odst. 2 a odst. 4
druha véta,

xii) €l. 17 odst. 1 druha véta,

xiii) €l. 18 odst. 1 a 2, odst. 4 prvni véta, odst. 5 prvni
véta, odst. 6 prvni pododstavec a odst. 8 a 9,

xiv) €l. 20 odst. 1 a odst. 2 prvni véta,
xv) €l. 21 odst. 1,2 a 3,

xvi) €l. 22 odst. 2,

xvii) €l. 23 odst. 1 a 2,

xviii) €l. 25 odst. 1 a 2,

xix) €l. 26 odst. 1 prvni pododstavec, odst. 2 az 5,
odst. 6 prvni pododstavec a odst. 7 prvni az paty a
osmy pododstavec,

xx) €l. 27 odst. 1,

xxi) €l. 28 odst. 1 a odst. 2 prvni pododstavec,
xxii) €l. 29 odst. 1 a 2,

xxiii) €l. 30 odst. 1,

xxiv) €l. 31 odst. 2 a 3,

xxv) €l. 35 odst. 1,2 a 3,

xxvi) €l. 36 odst. 1,2 a 3,

xxvii) €l. 37 odst. 1 a 3,

xxviii) ¢lanky 40, 41 a 42.

32014R0600 celé Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
financnich nastroji a o zméné nafizeni (EU)
¢. 648/2012
§ 178 odst. 2 Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do 32014L0065 ¢l. 70 odst. 6 Clenské staty v souladu se svym vnitrostatnim
pism. f) pravem zajisti, aby v pfipadech poruSeni predpist

a) 150 000 000 K&,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu pravnické

osoby podle jeji posledni Fadné ucetni zavérky nebo

uvedenych v odstavcich 3, 4 a 5 mély pfislusné
organy pravomoc pfijimat a ukladat alespon tyto
spravni sankce a opatfeni:




konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vysSe dvojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.
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f) v pfipadé pravnické osoby maximalni spravni
pokuty ve vysi nejméné 5 000 000 EUR nebo
v lenskych statech, jejichz ménou neni euro,
v odpovidajici hodnoté v pfisludné narodni méné
k 2. cervencem 2014, nebo az 10 % celkového
ro€niho obratu pravnické osoby uréeného podle
posledni dostupné uc&etni zavérky schvalené
vedoucim organem; je-li pravnickd osoba matefskym
podnikem nebo dcefinym podnikem matefského
podniku, ktery je povinen sestavovat konsolidovanou
Ucetni zavérku podle smérnice 2013/34/EU,
je pFislusnym celkovym obratem celkovy ro¢ni obrat
nebo odpovidajici druh pfijma podle pfisluSnych
Ucetnich legislativnich aktd vyplyvajici z posledni
dostupné konsolidované ucetni zavérky schvalené
vedoucim organem vrcholného mateiského podniku;

§ 179 odst. 2

(2) Pii uréeni vyméry pokuty za prestupek podle tohoto
zakona se prihlédne k zavaznosti tohoto prestupku,
zejména ke zplsobu jeho spachani a jeho nasledkiim a
k okolnostem, za nichz byl spachan, véetné délky trvani
poruseni__pravni__povinnosti, vySe neopravnéného
prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li
mozné vysi _neopravnéného prospéchu zjistit, a ujmy
tietich osob zplsobené timto prestupkem, popfipadé
téz k

a) finanéni situaci osoby, ktera prestupek spachala,

b) soucinnosti osoby, ktera prestupek spachala, v fizeni
0 tomto deliktu,

c) predchozim piestupkiim v oblasti fiqanéniho trhu
osoby, ktera prestupek spachala, jsou-li Ceské narodni
bance znamy.

32014L0065

¢l. 72 odst. 2

Clenské staty zajisti, aby pfislusné organy pfi
ur€ovani druhu a vySe spravni sankce nebo opatfeni
ulozenych na zakladé vykonu pravomoci ukladat
sankce podle ¢lanku 70 zohlednily v8echny
relevantni okolnosti, pfipadné véetné:

a) zavaznosti a doby trvani poruseni predpisu;

b) miry odpovédnosti fyzické nebo pravnické osoby
odpovédné za poruseni predpis(;

c¢) finanéni sily odpovédné fyzické nebo pravnické
osoby, kterou udava zejména celkovy roCni obrat
odpovédné pravnické osoby nebo celkovy roéni
pFijem a Cista aktiva odpovédné fyzické osoby;

d) dulezitosti ziskl nebo ztrat, které odpovédna
fyzicka nebo pravnicka osoba ziskala nebo kterym
predesla, pokud je mozné je stanovit;

e) ztrat trfetich stran zpusobenych porusenim
predpisu, pokud je mozné je stanovit;

f) miry spoluprace odpovédné fyzické nebo
pravnické osoby s pfislusnym organem, aniz je
dot&ena nutnost zajistit vraceni realizovaného zisku
nebo zamezené ztraty;

fyzickou nebo pravnickou osobou.
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Pfislusné organy mohou pfi stanovovani druhu a
vySe spravnich sankci a opatfeni vzit v ivahu kromé
faktord uvedenych v prvnim pododstavci i dalsi
faktory.

§ 192d odst. 1 | PrisluSnym organem podle pfimo pouzitelného 32014R0596 ¢l. 22 véta prvni | Aniz jsou doteny pravomoci soudnich organd, urci
predpisu Evropské unie upravujiciho zneuzivani trhu>” kazdy ¢&lensky stat jediny spravni organ prislugny
je v Ceské republice Ceska narodni banka. pro Ggely tohoto nafizeni. Clenské staty o tomto

organu informuji Komisi, organ ESMA a dalSi
pfislusné organy jinych Clenskych statd. Pfislusny
organ zajisti, aby se na jeho Uzemi pouzivala
ustanoveni tohoto nafizeni ve vztahu k veSkerym
¢innostem provadénym na jeho uzemi a k €innostem
provadénym v zahrani¢i tykajicim se nastroju
pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu,
pro néz byla podana zadost o pfijeti k obchodovani
na regulovaném trhu, drazené v drazebni platformé
nebo které jsou obchodovany v mnohostranném
obchodnim systému nebo organizovaném
obchodnim systému nebo pro néZz byla podana
Z4dost o prijeti k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému na jeho uzemi.

§ 192 odst. 2 PrisluSnym organem podle pfimo pouzitelného 32014L0065 ¢l. 67 odst. 1 véta | Kazdy Clensky stat urci pfislusné organy povérené
predpisu Evropské unie upravujiciho trhy finanénich prvni plnénim jednotlivych UkolG stanovenych na zakladé
nastroji” je v Ceské republice Ceska narodni banka. rliznych ustanoveni nafizeni (EU) €. 600/2014 a této

smeérnice.

§ 194a Ustanoveni § 10 odst. 3 pism. e), § 12 az 12bb, 15 az 32014L0065 ¢l. 1 odst. 4 Nasledujici  ustanoveni se  pouZiji  rovnéz
15k, 150 az 15r, § 17 odst. 1 a § 128 az 192 se pouziji i na investiéni podniky a na Uvérové instituce
tehdy, pokud obchodnik s cennymi papiry, banka nebo povolené podle smérnice 2013/36/EU pfi prodeji
sporitelni nebo uvérové druzstvo prodava strukturovanych vkladd nebo pfi poskytovani
strukturované vklady, nebo ohledné nich poskytuje poradenstvi zakaznikam ve vztahu
poradenstvi. ke strukturovanym vkladdm:

a) ¢l. 9 odst. 3, ¢lanek 14 a ¢l. 16 odst. 2, 3 a 6;

b) ¢lanky 23 az 26, ¢lanek 28, ¢lanek 29 s vyjimkou
odst. 2 druhého pododstavce a ¢lanek 30 a

c) Clanky 67 az 75.

§ 195b (1) Ceské narodni banka udéli nefinanéni smluvni | 32014L0065 ve ¢l. 95 1. Do 3. €ervencem 2020:
strané, ktera splfiuje podminky podle €l. 10 odst.1 znéni . . . -
nafizeni _Evropského parlamentu _a_ Rady (EU) | 32016Lxxxx a) se povinnost clearingu stanovena v Clanku 4

nafizeni (EU) &. 648/2012 a techniky zmirfovani
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€. 648/2012 nebo se stala obchodnikem s cennymi
papiry po 2. lednu 2018, vyjimku z povinnosti clearingu
stanovené v ¢l. 4 narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 648/2012 a z uplatnéni technik zmiriovani
rizika stanovenych v €l. 11 odst. 3 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012 ve vztahu
k derivatiim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. h), které se
tykaji _uhli _nebo ropy, se kterymi se obchoduje
v_organizovaném obchodnim systému a které se musi
vyporadat dodanim podkladového aktiva.

(2) Platnost vyjimky podle odstavce 1 lze stanovit
nejdéle do 3. ledna 2021.

(3) Rizeni o udéleni vyjimky podle odstavce 1 se zahaiji
na zadost nefinanéni_smluvni_strany nebo obchodnika
s cennymi papiry. Rozhodnuti o udéleni vyjimky oznami
Ceska narodni_banka Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy.

(4) Nefinanéni_smluvni_strana pfi vypocétu pozic podle
¢l. 10 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
C. 648/2012 nezapocte derivaty uvedené v § 3 odst. 1
pism. h), na které se vztahuje vyjimka udélena podle
odstavce 1.

32016Lxxxx

¢l. 1 odst. 4

rizika stanovené v €l. 11 odst. 3 uvedeného nafizeni
nevztahuji na energetické derivaty podle bodu 6
oddilu C, které uzaviely nefinanéni smluvni strany,
jez splfuji podminky €l. 10 odst. 1 nafizeni (EU)
€. 648/2012, nebo nefinanéni strany, jez jsou poprvé
povoleny jako investi¢ni podniky k 3. ledna 2017
nebo pozdéji; a

b) tyto energetické derivaty podle bodu 6 oddilu C
nejsou pro ucely clearingového prahu stanoveného v
¢lanku 10 nafizeni (EU) €. 648/2012 povazovany za
OTC derivaty.

Na energetické derivaty podle bodu 6 oddilu C, které
vyuzivaji pFechodny reZzim stanoveny v prvnim
pododstavci, se vztahuji vSechny ostatni pozadavky
stanovené v nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

2. Vyjimku uvedenou v odstavci 1 udéluje pfislusny
organ. PfislusSny organ oznami organu ESMA
energetické derivaty podle bodu 6 oddilu C, jimz byla
udélena vyjimka v souladu s odstavcem 1, a organ
ESMA zvefejni na svych internetovych strankach
seznam téchto derivatl.

In Article 95(1), ‘3 July 2020° is replaced by
‘3 January 2021’ and ‘3 January 2017’ is replaced by
‘3 January 2018'.
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Navrhovany pravni predpis

Odpovidajici predpis EU

Zakon €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni

vewr

pozdéjSich predpist

Ustanoveni Obsah Celex €. Ustanoveni Obsah

§ 7b odst. 1 (1) Ceska narodni banka maze z moci Gfedni 3201410059 ¢l. 41 odst. 1 druhy Bez ohledu na ustanoveni uvedena v prvnim pododstavci
na casové omezenou dobu udélit licenci pododstavec pism. e) a f) a je-li to nutné pro dosazeni ucelu feSeni krize,
pfeklenovaci instituci podle zakona mUze byt pfeklenovaci instituce usazena nebo povolena,
upravujiciho ozdravné postupy a feSeni krize aniz by po kratkou dobu na zacatku svého provozu byla
na finanénim trhu, nespliuje-li tato instituce v souladu se smérnici 2013/36/EU nebo 2014/65/EU.
podminky prestoze tato instituce nespliiuje Organ pfislusny k feSeni krize pfedlozi za timto ucelem
nékterou z podminek pro udéleni licence pfislusnému organu Zadost v tomto smyslu. Pokud
podle § 4. prislusny organ rozhodne o udéleni uvedeného povoleni,
uvede dobu, po kterou dana preklenovaci instituce nemusi

dodrzovat pozadavky uvedenych smérnic.
§9aodst. 1az6 | (1) VySe pohyblivé slozky odmény nesmi 32013L0036 ¢l. 94 odst. 1 pism. g) | Kromé zasad uvedenych v ¢l. 92 odst. 2 a za podminek

presahnout u fyzické osoby nebo skupiny
fyzickych osob, které banka uréi postupem
podle narizeni _Komise v pfenesené
pravomoci (EU) é. 604/2014> jako osobu
nebo osoby, jejichZz pracovni €innosti maji
podstatny vliv na rizikovy profil banky (dale
jen ,,osoba s rizikovym vlivem*), vySi pevné
slozky odmény, ledaze valnda hromada
banky rozhodne podle odstavce 2.

(2) Do pusobnosti valné hromady banky
nalezi rozhodnuti o tom, Zze vySe pohyblivé
slozky odmény u osoby s rizikovym vlivem
muze byt vys$si, nejvyse vSak ve vysSi
dvojnasobku pevné slozky odmény; valna
hromada muze rozhodnout pouze
na zakladé oduvodnéného navrhu
predlozeného valné hromadé v zavislosti
na vnitrni_strukture predstavenstvem nebo
spravni radou, ktery obsahuje alespon

a) navrhovanou vySi poméru pohyblivé

bod ii)

shodnych s podminkami uvedenymi ve zminéném c¢lanku
se na pohyblivé sloZzky odmény pouZiji tyto zasady:

g) instituce stanovi vhodny pomér mezi pevnou a
pohyblivou slozkou celkové odmény, pfiCemz plati tyto
zasady:

i) Clenské staty mohou akcionafim nebo vlastnikim &i
spole¢nikim instituce umoznit schvéleni vy$§i maximalni
urovné poméru mezi pevnou a pohyblivou slozkou odmeény
za pfedpokladu, Ze celkova udroven proménlivé slozky
nepresahne 200 % pevné slozky celkové odmény kazdého
jednotlivee. Clenské staty mohou stanovit maximalni
procentni podil na nizsi arovni.
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slozky odmény k pevné slozce odmény
v_procentnim vyjadreni,

b) davody pro schvaleni navrhovaného
rozhodnuti  a uvedeni po¢tu  osob
s rizikovym vlivem, na které se rozhodnuti
pouzije, a uvedeni funkce téchto osob,

c) predpokladany dopad  rozhodnuti
na dodrzovani___pozadavkti __na __ kapital
v objemu a _struktuie podle tohoto zakona,
narizeniEvropského parlamentu a Rady
(EU) _ é.575/2013°”,  rozhodnuti _Ceské
narodni_banky nebo jiného prislu§ného
organu.

(3) K rozhodnuti valné hromady podle
odstavce 2 se vyzaduje souhlas

a) alespon 66 % vétSiny hlast _pritomnych
spoleénikli _za podminky, Ze na valné
hromadé jsou pritomni spolecnici, kteri
nakladaji _alespon polovinou hlasovacich
prav v bance, nebo

b) alespon trictvrtinové vétSiny hlasu
pritomnych _spoleénikli, pokud nejsou
pritomni_spolecnici, kteri nakladaji alespon
polovinou hlasovacich prav v bance.

(4) Osoby s rizikovym vlivem, jichz
se uvedena vysSSi uroven poméru mezi
pevnou a pohyblivou slozkou odmény
podle odstavce 1 pfimo tyka, ani osoby
jednajici s nimi___ve shodé, nesméji
vykonavat pri rozhodovani valné hromady
podle odstavce 2 hlasovaci prava.

(5) Zrusi-li valna hromada rozhodnuti prijaté
podle odstavce 2 nebo jej zméni tak, ze urci
nizsi vysSi poméru pohyblivé slozky odmény
k pevhé slozce odmény, uvede banka
odménovani _osob s rizikovym vlivem
do souladu s novym rozhodnutim valné
hromady do prvniho dne roku nasledujiciho
po roce, vnémz bylo pfijato toto
rozhodnuti.
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(6) Vzniklo-li_pravo na pohyblivou slozku
odmény podle puvodniho rozhodnuti valné
hromady, zanikd pravo na jeji vyplatu
vrozsahu, v jakém pohybliva slozka
odmény presahuje vysi pohyblivé slozky
vyplyvajici z nového rozhodnuti valné
hromady, a to dnem nabyti uGcéinnosti
nového rozhodnuti valné hromady.
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Navrhovany pravni predpis

Odpovidajici predpis EU

Zakon ¢. 87/1995 Sb., o spofritelnich a avérnich
druzstvech a nékterych opatrenich s tim
souvisejicich a o doplnéni zakona Ceské narodni
rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni
pozdéjSich predpist, ve znéni pozdéjSich predpisu

Ustanoveni

Obsah

Celex ¢.

Ustanoveni

Obsah

§ 7ae odst. 1az 6

(1) Vyse pohyblivé slozky odmény nesmi
presahnout u fyzické osoby nebo skupiny
fyzickych osob, které druzstevni zaloZna
uréi__postupem podle nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) &. 604/2014""
jako _osobu nebo osoby, jejichz pracovni
¢innosti _maji__podstatny vliv_na rizikovy
profil druzstevni_zalozny (dale jen ,,osoba
s rizikovym vlivem*), vysSi pevné slozky
odmény, ledaze ¢lenska schize druzstevni
zalozny rozhodne podle odstavce 2.

(2) Do__ pusobnosti _¢lenské schize
druzstevni zalozny nalezi rozhodnuti o tom,
Ze vyse pohyblivé slozky odmény u osoby
s rizikovym vlivem muze byt vyssi, nejvySe
vSak ve vySi dvojnasobku pevné slozky
odmény; ¢lenska schiize muze rozhodnout
pouze nazakladé odivodnéného navrhu
predlozeného clenské schuzi
predstavenstvem, ktery obsahuje alespon

a) navrhovanou vysSi poméru pohyblivé
slozky odmény k pevné sloZzce odmény
v_procentnim vyjadreni,

b) divody pro schvaleni navrhovaného
rozhodnuti __a  uvedeni _poétu _ osob
s rizikovym vlivem, na které se rozhodnuti
pouzije, a uvedeni funkce téchto osob,

c) predpokladany dopad  rozhodnuti

32013L0036

¢l. 94 odst. 1 pism. g)
bod ii)

Kromé zasad uvedenych v ¢l. 92 odst. 2 a za podminek
shodnych s podminkami uvedenymi ve zminéném ¢lanku
se na pohyblivé sloZzky odmény pouZiji tyto zasady:

g) instituce stanovi vhodny pomér mezi pevnou a
pohyblivou sloZkou celkové odmény, pfiCemz plati tyto
z4sady:

i) Clenské staty mohou akcionaflim nebo vlastnikim &i
spole¢nikim instituce umoznit schvaleni vy$§i maximalni
urovné poméru mezi pevnou a pohyblivou slozkou odmény
za predpokladu, Ze celkova uroven promeénlivé slozky
nepresahne 200 % pevné slozky celkové odmény kazdého
jednotlivece. Clenské staty mohou stanovit maximalni
procentni podil na niz§i arovni.
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na dodrzovani _pozadavkl na _ kapital
v objemu a_struktuie podle tohoto zakona,
narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) _ é.575/2013, rozhodnuti _Ceské
narodni__banky nebo jiného prislusného
organu.

(3) Krozhodnuti ¢lenské schiize podle
odstavce 2 se vyzaduje souhlas

a) alespon 66 % vétsiny hlasu pfitomnych
¢lenu druzstevni__zalozny za podminky,
Ze na Clenské schuizi jsou pfritomni ¢lenové,
ktefi nakladaji alespon polovinou
hlasovacich prav v druzstevni zalozné,
nebo

b) alespon _tri¢tvrtinové vétSiny hlasu
pritomnych ¢lend, pokud nejsou pfitomni
Clenové, kteri_nakladaji alespoii polovinou
hlasovacich prav v druzstevni zalozné.

(4) Osoby s rizikovym vlivem, jichz
se uvedena vys$Si uroven poméru mezi
pevnou a pohyblivou slozkou odmény
podle odstavce 1 piimo tyka, ani osoby
jednajici_ s nimi___ve shodé, nesméji
vykonavat pri rozhodovani valné hromady
podle odstavce 2 hlasovaci prava.

(5) Zrusi-li__¢lenska schiize rozhodnuti
prijaté podle odstavce 2 nebo jej zméni tak,
Ze urci nizSi vySi poméru pohyblivé slozky
odmény k pevné sloZzce odmény, uvede
druzstevni__zalozna __odménovani___osob
s rizikovym _vlivem do souladu s novym
rozhodnutim ¢lenské schize do prvniho
dne roku nasledujiciho po roce, v némz
bylo pfijato toto rozhodnuti.

(6) Vzniklo-li pravo na pohyblivou slozku
odmény podle puvodniho rozhodnuti
¢lenské schize, zanika pravo na jeji vyplatu
v rozsahu, Vv jakém pohyblivda slozka
odmény presahuje vysi pohyblivé slozky
vyplyvajici_z nového rozhodnuti &lenské
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schtize, a to_dnem nabyti uéinnosti nového
rozhodnuti ¢lenské schuize.

*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013
0 obezretnostnich pozadavcich na uvérové
instituce a _investiéni_podniky a o zméné
narizeni (EU) ¢. 648/2012.

4" Nafizeni Komise v prenesené pravomoci
(EU) €. 604/2014 ze dne 4. biezna 2014,
kterym se doplfiuje _smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde
o regulaéni_technické normy tykajici se
kvalitativnich _a vhodnych kvantitativnich
kritérii_k uréeni_kategorie zaméstnancu,
jejichz pracovni ¢innosti maji podstatny vliv
na rizikovy profil instituce.
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Navrhovany pravni predpis

Odpovidajici predpis EU

Zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti

vew s

kapitalového trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu

Ustanoveni Obsah Celex €. Ustanoveni Obsah
§ 13 odst. 1 Ceska narodni banka vede seznamy 32014R0600 ¢l. 14 odst. 6 Organ pfislusny pro trh nejrelevantné&jSi z hlediska likvidity
pism. t) t) akcii_podle &ldnku 14 odst. 6 nafizeni ve smyslu ¢lanku 26 stanovi nejméné jednou ro¢né na
Evropského parlamentu a Rady (EU) zakladé  aritmetického  prdméru  hodnot  pokyna
€. 600/2014, o trzich finanénich nastroju provedenyf:h ha trhu pro dapou akeii, - cenny papir
! nahrazujici jiny cenny papir, fond obchodovany
v obchodnim systému, certifikat a jiny podobny finanéni
nastroj kategorii, ke které dany finan¢ni nastroj patfi. Tyto
informace se zpfistupriuji v§em uc¢astnikim trhu a predavaji
se organu ESMA, ktery je uvefejni na svych internetovych
strankach.
§ 13 odst. 1 Ceska narodni banka vede seznamy 32014L0065 ¢l. 59 odst. 3 Clenské staty vedou rejstiik vSech poskytovatell sluzeb
pism. u) u) provozovatelii sluzby hlageni udai hlééem’ udaju. Rvej:%tﬁ'k je veFvevjné ’pﬁ'stupny a obsahvuje
se sidlem nebo Ustfedim v Geské republice informace o sluzbach, pro néz ma poskytovatel sluzeb
* hlaseni udaju povoleni. Pravidelné se aktualizuje. Kazdé
povoleni se oznami organu ESMA.
ESMA vytvoli seznam vSech poskytovatell sluzeb hlaseni
udajd v Unii. Tento seznam obsahuje informace o sluzbach,
pro néz ma poskytovatel sluzeb hlaseni udaji povoleni, a je
pravidelné aktualizovan. ESMA tento seznam zvefejni
na svych internetovych strankéach a aktualizuje jej.
Pokud pfislusny orgdn povoleni odejme v souladu
s Clankem 62, zvefejni se informace o tomto odnéti
v seznamu na dobu péti let.
§ 13 odst. 4 Do seznam( podle odstavce 1 se zapisuje 32014L0065 ¢l. 5 odst. 3 prvni Clenské staty vytvori rejstiik vSech investiénich podnikd.
pism. a) alespon pododstavec Rejstfik je vefejné pfistupny a obsahuje udaje o sluzbach
a) u pravnické osoby obchodni firma nebo nebq ¢innostech, pro péi_ ma investi¢ni podnik povoleni.
nazev, sidlo a identifikaéni &islo osoby, bylo-li Pravidelné se aktualizuje. Kazde povoleni musi byt
piidéleno, predmét innosti a pfipadné dalsi oznameno organu ESMA.
c¢innost _ registrovana __nebo _ povolena
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Ceskou narodni bankou a

¢l. 59 odst. 3

Clenské staty vedou rejstiik vSech poskytovatelli sluzeb
hlaseni udaju. Rejstfik je vefejné pfistupny a obsahuje
informace o sluzbach, pro néz ma poskytovatel sluzeb
hlaSeni udajl povoleni. Pravidelné se aktualizuje. Kazdé
povoleni se oznami organu ESMA.

ESMA vytvofi seznam vSech poskytovatell sluzeb hlaseni
Gdaja v Unii. Tento seznam obsahuje informace o sluzbach,
pro néz ma poskytovatel sluzeb hlaseni udaju povoleni, a je
pravidelné aktualizovan. ESMA tento seznam zvefejni
na svych internetovych strankéach a aktualizuje jej.

Pokud pfislusny orgdn povoleni odejme v souladu
s Clankem 62, zvefejni se informace o tomto odnéti
v seznamu na dobu péti let.

§ 13 odst. 4 Do seznami podle odstavce 1 se zapisuje 32014L0065 ¢l. 5 odst. 3 prvni Clenské staty vytvofi rejstfik véech investiénich podniku.
pism. b) alespon pododstavec Rejstfik je vefejné prfistupny a obsahuje udaje o sluzbach
0 fcké osoby cbchodnt fima nebo néne
a pfijmeni, adresa bydli§t&¢ nebo sidlo a . . ESMAJ. P y
identifikacni Gislo osoby, bylo-li pfidéleno, ozhameno organu :
pfedmét €innosti a pfipadné dalSi €innost
registrovana nebo povolenda Ceskou
narodni bankou., a
§ 13 odst. 4 Do seznam( podle odstavce 1 se zapisuje 32014L0065 ¢l. 5 odst. 3 treti Pokud pfisluSsny organ v souladu s ¢l. 8 prvnim
pism. c) alespon pododstavec pododstavcem pism. b), c) a d) povoleni odejme, zvefejni
c) informace o pravomocném rozhodnuti se informace o tomto odnéti v seznamu po dobu péti let.
0 odnéti povoleni osoby zapsané
do seznamu, véetné uvedeni diivodu odnéti
povoleni; tato informace se uverejni po
dobu 5 let ode dne pravni moci rozhodnuti.
¢l. 59 odst. 3 treti Pokud pfislusny organ povoleni odejme v souladu
pododstavec s Clankem 62, zvefejni se informace o tomto odnéti
v seznamu na dobu péti let.
§ 13 odst. 5 Ceska narodni banka uvefejiiuje seznamy 32014L0065 ¢l. 5 odst. 3 prvni Pokud pfislusny orgdn v souladu s ¢&l. 8 prvnim

uvedené v odstavcich 1 a 3 na svych
internetovych strankach a_ bez zbyteéného
odkladu je aktualizuje.

pododstavec

pododstavcem pism. b), c) a d) povoleni odejme, zvefejni
se informace o tomto odnéti v seznamu po dobu péti let.
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¢l. 59 odst. 3

Clenské staty vedou rejstiik vSech poskytovatelt sluzeb
hlaseni udaju. Rejstfik je vefejné pfistupny a obsahuje
informace o sluzbach, pro néz ma poskytovatel sluzeb
hlaseni udaju povoleni. Pravidelné se aktualizuje. Kazdé
povoleni se oznami organu ESMA.

ESMA vytvofi seznam vSech poskytovatelt sluzeb hlaseni
Gdaja v Unii. Tento seznam obsahuje informace o sluzbach,
pro néZz ma poskytovatel sluzeb hlaseni udajd povoleni, a je
pravidelné aktualizovan. ESMA tento seznam zvefejni na
svych internetovych strankach a aktualizuje jej.

Pokud pfislusny orgdn povoleni odejme v souladu
s Clankem 62, zvefejni se informace o tomto odnéti
Vv seznamu na dobu péti let.

§ 20 odst. 1

Ceska narodni banka spolupracuje
se Statnim uradem inspekce prace
pri zajiStovani__ochrany oznamovatele a
nahlasené osoby pred odplatou,
diskriminaci nebo jinymi druhy
nespravedlivého zachazeni, ke kterym by
mohlo dojit v disledku oznameni_poruseni
nebo v souvislosti s nim.

32015L2392

¢l. 8 odst. 1

Clenské staty zavedou postupy, které zajisti G&innou
vymeénu informaci a spolupraci mezi pfisluSnymi organy a
jinymi relevantnimi organy zapojenymi do ochrany osob
zaméstnanych na zakladé pracovni smlouvy, které oznami
poruSeni nafizeni (EU) €. 596/2014 pfisluSnému organu
nebo jsou z takového poruseni obvinény, pfed odplatou,
diskriminaci nebo jinymi druhy nespravedlivého zachazeni,
k némuz dochazi v dusledku oznameni poruseni nafizeni
(EU) €. 596/2014 nebo v souvislosti s nim.

§ 20 odst. 2

V_ramci spoluprace podle odstavce 1 Ceska
narodni banka a Statni urad inspekce prace
zajisti, aby oznamovatel mél pristup k

a) ucelenym informacim a poradenstvi o

1. opatienich a o postupech na ochranu
osob proti nespravedlivému zachazeni a

2. postupech pro narokovani penézitych
nahrad za zpusobenou $kodu nebo uUjmu
v souvislosti s podanym oznamenim
poruseni, a

b) G&inné pomoci_Ceské narodni_banky
ve vztahu ke Statnimu uradu inspekce
prace, véetné potvrzeni postaveni
oznamovatele v pripadé pracovnépravnich

sporu.

32015L2392

¢l. 8 odst. 2

Postupy uvedené v odstavci 1 zajiStuji alespori:

a) prfistup oznamovatele k ucelenym informacim a
poradenstvi tykajicim se opatfeni a postupu, které jsou
k dispozici podle vnitrostatniho prava na ochranu proti
nespravedlivému zachazeni, vCetné postupt
pro narokovani penézitych nahrad,;

b) pfistup oznamovatele k u¢inné pomoci od pfislusnych
organu ve vztahu k jinym relevantnim organdm zapojenym
do jeji ochrany proti nespravedlivému zachazeni, vcetné
potvrzeni postaveni informatora v pfipadé
pracovnépravnich spord.
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Navrhovany pravni predpis

Odpovidajici predpis EU

Zakon ¢. 40/2009 Sb., trestni zakonik, ve znéni

vew s

pozdéjsich predpist

Ustanoveni Obsah Celex €. Ustanoveni Obsah
§ 250 odst. 1 (1) Kdo v umyslu ovlivnit cenu nebo kurz 32014L0057 ¢l.5odst. 1a2 1. Clenské staty pfijmou opatfeni nezbytna k zajisténi
pism. a)ab) investicnich  nastroju, které jsou  pfijaty toho, aby manipulace s trhem podle odstavce 2 byla

k obchodovani  naregulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému nebo
0 jejichz pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému
bylo pozadano,

a) rozSifi nepravdivé—nebo—hrubé zkreslené
informace nebo jinému poskytne nepravdivou
nebo hrubé zkreslenou informaci vyznamné
ovliviujici cenu nebo kurz takovych investi¢nich
nastrojd, nebo

b) uskute¢ni obchod nebo zada pokyn, ktery je
zpUsobily vyvolat nespravnou pfedstavu o nabidce,
poptavce, cené nebo kurzu takového investi¢niho
nastroje,

bude potrestan odnétim svobody na Sest mésicl
az pét let nebo zakazem ¢innosti.

trestnym ¢inem alespon v zavaznych pfipadech a pokud
byla spachana umysiné.

2. Pro ulely této smérnice se manipulaci s trhem
rozumé;ji tyto Cinnosti:

a) uzavieni obchodu, zadani pokynu k obchodovani
nebo jakékoli jiné jednani, které;

i) dava nespravné nebo zavadéjici signaly, pokud jde
0 nabidku, poptavku nebo cenu finan€niho nastroje
nebo souvisejici spotové komoditni smlouvy, nebo

ii) zajistuje cenu jednoho nebo vice finanénich nastroju
nebo  souvisejici  spotove  komoditni  smlouvy
na neobvyklé nebo umélé urovni;

ledaze jsou dlvody pro uzavreni obchodu nebo vydani
pokynu danou osobou legitimni a tento obchod nebo
tento pokyn k obchodovani jsou v souladu s uznavanymi
trznimi postupy na daném prevodnim misteé.

b) uzavieni obchodu, zadani pokynu k obchodovani
nebo jakakoli jind &innost nebo jednani, které ovliviuje
cenu jednoho nebo nékolika finanénich nastroju nebo
souvisejici spotové komoditni smlouvy, pfi némz jsou
vyuzivany fiktivni prostfedky nebo jina forma klamavého
nebo Istivého jednani;

c) Sifeni informaci prostfednictvim médii, vcetné
internetu, nebo jakymikoli jinymi prostfedky, které davaji
nespravné nebo zavadgjici signaly, pokud jde
0 nabidku, poptavku nebo cenu finanéniho nastroje
nebo souvisejici spotové komoditni smlouvy, nebo které
zajistuji cenu jednoho nebo vice finanénich nastrojl
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6l. 7 odst. 2

nebo  souvisejici  spotové  komoditni  smlouvy
na neobvyklé nebo umélé urovni, pokud osoby, které
informace Sifi, ziskavaji pro sebe nebo jinou osobu
vyhodu nebo zisk ze Sifeni doty&nych informaci; nebo

d) predani nepravdivych nebo zavadéjicich informaci
nebo poskytovani nepravdivych nebo zavadéjicich
vstupnich udajl, nebo jakékoli jiné jednani, které
manipuluje s vypo&tem referenéni hodnoty.

Clenské staty pfijmou nezbytna opatfeni k zajisténi toho,
aby trestné ciny uvedené v ¢lancich 3 a 5 podléhaly
trestdm odnéti svobody s horni hranici trestni sazby
nejméné CtyF let.

§ 255 odst. 1

Kdo neopravnéné zverejni, zpristupni _nebo
sdéli tieti osobé informaci dosud nikoli verejné
pristupnou, jejiz _zverejnéni__je zpulsobilé
podstatné ovlivnit rozhodovani v _obchodnim
styku, a zpusobi tim vétSi Skodu nebo jiny
zavazny nasledek nebo tim opatii sobé nebo
jinému vétsSi prospéch, bude potrestan odnétim
svobody az na dvé léta nebo zakazem ¢innosti.

32014L0057

Cl.4 odst. 1az4

¢l. 7 odst. 3

1. Clenské staty pfijmou opatieni nezbytna k zajisténi
toho, aby nedovolené zpfistupnéni vnitfni informace
podle odstavct 2 az 5 bylo trestnym c&inem alesporn
v zavaznych pfipadech a pokud bylo spachano umysiné.

2. Pro ucely této smérnice se jedna o nedovolené
zpfistupnéni vnitfni informace tehdy, pokud osoba
disponuje vnitini informaci a zpfistupni ji jakékoli jiné
osobé, s vyjimkou pfipadd, kdy dojde k tomuto
zpfistupnéni pfi bézném vykonu zaméstnani, povolani
nebo v souvislosti s plnénim povinnosti nebo kdy se
zpfistupnéni kvalifikuje jako sondovani trhu provadéné
vsouladu s ¢&l. 11 odst. 1 az 8 nafizeni (EU)
€. 596/2014.

3. Tento €lanek se vztahuje na v8echny osoby, jichz se
tykaji situace nebo okolnosti uvedené v €l. 3 odst. 3.

4. Pro ucely této smérnice se daldi zpfistupnéni
doporuceni nebo navodu podle ¢l. 3 odst. 6 povazuje za
nedovolené zpfistupnéni vnitfni informace podle tohoto
¢lanku, pokud osoba, ktera zpfistupfiuje takové
doporuceni nebo navod, vi, ze se zaklada na vnitini
informaci.

Clenské staty pfijmou nezbytna opatfeni k zaji$téni toho,
aby trestny €in uvedeny v C&lanku 4 podléhal trestu
odnéti svobody s horni hranici trestni sazby nejméné
dvou let.
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§ 255 odst. 2

Kdo neopravnéné uzije informaci dosud nikoli
verejné pristupnou, kterou ziskal pfi vykonu
svého zaméstnani, povolani, postaveni, funkce
nebo jinak a jejiz zverfejnéni je zpusobilé
podstatné ovlivnit rozhodovani v obchodnim
styku, tim, Ze uskuteé¢ni nebo da podnét
k uskuteénéni smlouvy nebo operace
na requlovaném trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému nebo na organizovaném
trhu se zbozim, a zpusobi tim vétsi Skodu nebo
jiny zavazny nasledek nebo tim opatii sobé
nebo jinému vétSi prospéch, bude potrestan
odnétim svobody az na ¢tyri Iéta nebo zakazem
ginnosti.

32014L0057

¢l. 3odst. 1az4

Cl.3odst. 6az8

1. Clenské staty pfijmou opatfeni nezbytna k zajisténi
toho, aby obchodovani zasvécené osoby a doporuceni
nebo navadéni jiné osoby k obchodovani zasvécené
osoby podle odstavcl 2 az 8 bylo trestnym c&inem
alespon v zavaznych pfipadech a pokud byly spachany
umysiné.

2. Pro ucely této smérnice se o obchodovani zasvécené
osoby jedna v pfipadech, kdy urcita osoba disponuje
vnitini informaci a vyuzije ji pfi nabyti nebo zcizeni
finan¢nich nastroju, jichz se tato informace tyka, na svij
vlastni ucet nebo na ucet tfeti osoby, a to pfimo nebo
nepfimo.

3. Tento Clanek se pouZije na kazdou osobu, ktera
disponuje vnitfni informaci v dasledku toho, Ze tato
osoba:

a) je ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorcich organa
emitenta nebo U€astnika trhu s povolenkami na emise;

b) ma podil na kapitadlu emitenta nebo uc€astnika trhu
s povolenkami na emise;

c) ma prfistup k této informaci v souvislosti s vykonem
zaméstnani, povolani nebo v souvislosti s plnénim
povinnosti;

d) je zapojena do trestné ¢innosti.

Tento ¢lanek se rovnéz vztahuje na kazdou osobu, ktera
ziskala vnitfni informaci za jinych okolnosti nez téch
uvedenych v prvnim pododstavci, pokud tato osoba vi,
Ze se jedna o vnitfni informaci.

4. Za obchodovani zasvécené osoby se povazuje také
vyuziti vnitfni informace ke zruSeni nebo zméné pokynu
tykajiciho se finanéniho nastroje, jehoz se tato
informace tyka, pokud byl tento pokyn vydan pfedtim,
nez doty&na osoba vnitfni informaci ziskala.

6. Pro UcCely této smérnice se o doporueni nebo
navadéni jiné osoby k obchodovani zasvécené osoby
jedna v pfipadé, kdy ur€itd osoba disponuje vnitini
informaci a:

a) na zakladé této informace doporucuje jiné osobé
nabyti nebo zcizeni finan¢nich nastroja, jichz se




- 313 -

informace tyka, nebo tuto osobu k takovémuto nabyti
nebo zcizeni navadi, nebo

b) na zakladé této informace doporucuje jiné osobé
zruSeni nebo zmeénu pokynu tykajiciho se finan¢niho
nastroje, jehoz se informace tyka, nebo tuto osobu
k takovémuto zrudeni nebo zméné navadi.

7. Vyuziti doporu€eni nebo navodu podle odstavce 6
se povazuje za obchodovani zasvécené osoby, pokud
osoba vyuzivajici tohoto doporu€eni nebo navodu vi,
Ze se zaklada na vnitfni informaci.

8. Pro ucely tohoto ¢lanku pouha skute€nost, Ze urcita
osoba disponuje nebo disponovala vnitini informaci,
neznamena, Ze tato osoba uvedenou informaci vyuzila a
dopustila se tak prostfednictvim nabyti nebo zcizeni
obchodovani zasvécené osoby, je-li jeji jednani
kvalifikovano jako legitimni podle ¢lanku 9 nafizeni (EU)
€. 596/2014.

¢l. 7 odst. 2 Clenské staty pfijmou nezbytna opatteni k zajisténi toho,
aby trestné Ciny uvedené v C&lancich 3 a 5 podléhaly
trestdm odnéti svobody s horni hranici trestni sazby
nejméné CtyF let.
§ 419a Tento zakon zapracovava pfislusné predpisy 32014L0057 ¢l. 13 odst. 1 Clenské staty piijmou a zvefejni pravni a spravni

Evropské unie.”)

Y Smérnice Evropského parlamentu a Rady

2011/36/EU ze dne 5. dubna 2011 o prevenci
obchodovani s lidmi, boji proti nému a o ochrané
obéti, kterou se nahrazuje ramcové rozhodnuti
Rady 2002/629/SVV.

Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2011/93/EU ze dne 13. prosince 2011 o boji proti
pohlavnimu zneuzivani a pohlavnimu vykofistovani
déti a proti détské pornografii, kterou se nahrazuje
ramcoveé rozhodnuti Rady 2004/68/SVV.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2005/60/ES ze dne 26. fijna 2005 o pfedchazeni
zneuziti finan€niho systému k prani penéz a
financovani terorismu.

pfedpisy nezbytné pro dosazeni souladu s touto
smérnici do 3. Cervence 2016. Znéni téchto predpisu
neprodlené sdéli Komisi.

Pouziji tyto pfedpisy od 3. €ervence 2016 s vyhradou
vstupu nafizeni (EU) €. 596/2014 v platnost.

Tyto pfedpisy pfijaté &lenskymi staty musi obsahovat
odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz
ucinén pfi jejich urednim vyhlaseni. Zplisob odkazu si
stanovi Clenskeé staty.




-314 -

Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2008/99/ES ze dne 19. listopadu 2008
o trestnépravni ochrané Zivotniho prostiedi.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/123/ES ze dne 21. fijna 2009, kterou se méni
smérnice 2005/35/ES o znecisténi z lodi a
0 zavedeni sankci za protipravni jednani.

Smérnice Rady 2004/81/ES ze dne 29. dubna
2004 o povoleni k pobytu pro statni pfislusniky
tfetich zemi, ktefi jsou obétmi obchodovani s lidmi
nebo obdrzeli pomoc k nedovolenému
pfistéhovalectvi a ktefi spolupracuji s pfislusnymi
organy.

Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2009/52/ES ze dne 18. ¢ervna 2009 o minimalnich
normach pro sankce a opatfeni  v0Ci
zaméstnavatellm  neopravnéné  pobyvajicich
statnich pfislusniku tretich zemi.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/38/ES ze dne 29. dubna 2004 o pravu
ob&anli Unie a jejich rodinnych pfislusnikd
svobodné se pohybovat a pobyvat na uzemi
Clenskych statl, o zméné nafizeni (EHS)
€. 1612/68 a o zruSeni smérnic 64/221/EHS,
68/360/EHS, 72/194/EHS, 73/148/EHS,
75/34/EHS, 75/35/EHS, 90/364/EHS, 90/365/EHS
a 93/96/EHS.

Smérnice Evropského Parlamentu a Rady
2013/40/EU ze dne 12. srpna 2013 o utocich
na informaéni systémy a nahrazeni ramcového
rozhodnuti Rady 2005/222/SVV.

Smérnice _Evropského parlamentu a Rady
2014/57/EU ze dne 16. dubna 2014 o trestnich
sankcich za zneuzivani trhu (smérnice
0 zneuzivani trhu).
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Navrhovany pravni predpis

Odpovidajici predpis EU

Zakon ¢. ¢. 408/2010 Sb., o finan€énim zajisténi,
ve znéni pozdéjsich predpisu, s vyznac¢enim
navrhovanych zmén a doplInéni

Ustanoveni

Obsah

Celex ¢.

Ustanoveni

Obsah

§ 7 odst. 5

Je-li_prijemcem osoba uvedena v_odstavci 4
pism. a), nemuize byt poskytovatelem jeji
zakaznik, ktery neni profesionalnim zakaznikem
podle zakona _upravujiciho podnikani___na
kapitadlovém trhu, jde-li_o finanéni zajiSténi,
které ma povahu prevodu finanéniho kolateralu
ve prospéch prijemce.

32014L0065

rec. 52

¢l. 16 odst. 10

PoZadavky tykajici se ochrany majetku zédkaznikd jsou
zasadnim nastrojem ochrany zakaznik( pfi poskytovani
sluzeb a ¢innosti. Tyto poZadavky Ize vyloucit, pfevede-li
se plné vlastnické pravo k penéznim prostfedkdm nebo
finanénim nastrojum na investié¢ni podnik za u¢elem kryti
souc€asnych nebo budoucich, skuteénych, podminénych
¢i potencidlnich zavazk(. Tato Sirokd moznost mlze
vést k nejistoté a mze ohrozit ucinnost pozadavku
tykajicich se ochrany majetku zakaznikd. Je proto
vhodné, alespori pokud jde o majetek neprofesionalnich
zaékaznikl, omezit moznost investiénich podnikd
uzavirat dohody o finan¢nim zajiSténi s prevedenim
vlastnického prava ve smyslu smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2002/47/ES @ za Ggelem zajisténi
nebo jiného kryti jejich zavazkd.

Investiéni podnik neuzavie s neprofesionalnimi
zakazniky dohody o finanénim zajisténi s pfevedenim
vlastnického prava za ucelem zajiSténi nebo kryti
soucasnych nebo budoucich, skute¢nych, podminénych
¢i potencialnich zavazkl zakaznik(.
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Navrhovany pravni predpis

Odpovidajici predpis EU

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech
a investiénich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

Ustanoveni Obsah

Celex ¢.

Ustanoveni

Obsah

§ 15 odst. 1 Fen,—kdo—neni—opravaén—Pravnicka osoba,
kterda neni___opravnéna obhospodarovat
investiéni fondy a v Ceské republice vydéleéné
zivnostenskym nebo obdobnym zplUsobem
spravuje nebo hodla takto spravovat majetek,
spoCivajici  ve shromazdénych  penéznich
prostfedcich nebo penézi ocenitelnych vécech
od investorl nebo nabyty za tyto penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci,
za UCelem jeho spole¢ného investovani
na zakladé uréené strategie ve prospéch
téchto investorll, musi podat Zadost o zapis
doseznamu vedeného Ceskou narodni
bankou podle § 596 pism. f) a byt v tomto
seznamu zapsan-zapsana. Pro spravu majetku
investicniho fondu se véta prvni nepouzije.
Osoba zapsana v seznamu vedeném Ceskou
narodni bankou podle § 596 pism. f) neni
opravnéna pfesahnout rozhodny limit.

3201110061

¢l. 4 odst. 1 pism. b)

Pro ucely této smérnice se rozumi:

b) ,spravcem® pravnicka osoba, jejimz predmétem
podnikatelské C¢innosti je sprava jednoho nebo vice
alternativnich investi¢nich fond(;
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Cislo predpisu EU

Nazev predpisu EU

32011L0061 Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich
fondd a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010

32013L0036 Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu k €innosti uvérovych instituci a
0 obezietnostnim dohledu nad Uvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruseni
smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES

32014R0596 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni
0 zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES

32014L0057 Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU ze dne 16. dubna 2014 o trestnich sankcich za zneuzivani trhu
(smérnice o zneuzivani trhu)

32014L0065 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finannich nastroji a o zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU

32014R0600 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastrojli a
0 zméné nafizeni (EU) &. 648/2012

32015L2392 Provadéci smérnice Komise (EU) 2015/2392 ze dne 17. prosince 2015 k nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 596/2014, pokud jde o oznamovani skute¢nych nebo moznych poruseni tohoto nafizeni pfisluSnym organim

32016Lxxxx Proposal for a directive of the European Parliament and of the Council amending Directive 2014/65/EU on markets

in financial instruments as regards certain dates




