Vliadni navrh

ZAKON
ze dne ... 2016,

kterym se méni zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpist, a dalSi souvisejici zakony

Parlament se usnesl na tomto zakoné Ceské republiky:

CAST PRVNI
Zména zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Cl. 1

Zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni zakona
6. 635/2004 Sb., zakona ¢. 179/2005 Sb., zakona ¢. 377/2005 Sb., zakona ¢. 56/2006 Sb.,
zakona ¢.57/2006 Sb., zakona ¢&.62/2006 Sb., zakona ¢&. 70/2006 Sb., zakona
€. 159/2006 Sb., zakona ¢&. 120/2007 Sb., zdkona ¢. 296/2007 Sb., zakona ¢. 29/2008 Sb.,
zakona €. 104/2008 Sb., zakona ¢.126/2008 Sbh., zakona ¢. 216/2008 Sb., zakona
¢. 230/2008 Sb., zakona ¢&. 7/2009 Sbh., zakona ¢&. 223/2009 Sb., zakona ¢&. 227/2009 Sb.,
zakona €. 230/2009 Sb., zakona ¢&.281/2009 Sb., zakona ¢&.420/2009 Sb., zakona
¢. 156/2010 Sb., zakona €. 160/2010 Sb., zakona &. 409/2010 Sb., zakona ¢&. 41/2011 Sb.,
zakona ¢&. 139/2011 Sb., zakona ¢&. 188/2011 Sb., zakona ¢.420/2011 Sb., zakona
6. 428/2011 Sb., zakona ¢. 37/2012 Sb., zakona ¢&. 172/2012 Sb., zakona ¢&. 254/2012 Sb.,
zakona ¢€.134/2013 Sbh., zakona &.241/2013 Sb., zakona ¢. 303/2013 Sb., zakona
6. 135/2014 Sb., zakona ¢. 336/2014 Sb., zakona ¢. 375/2015 Sb., zakona ¢&. 148/2016 Sb.
a zakona ¢. .../2016 Sbh., se méni takto:

1. Vpoznamce pod €arou €. 1 se véta Ctvrta ,Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani zasvécenych osob a trzni manipulaci
(zneuzivani trhu).“ a véta sedma ,Smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna
2004, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o uznavané trzni postupy, definici divérné informace ve vztahu ke komoditnim
derivatim, sestaveni seznamu zasvécenych osob, oznamovani transakci odpovédnych
fidicich osob a oznamovani podezielych transakci.“ zrusuiji.

2. V poznamce pod &arou €. 2 se véta prvni ,Nafizeni Komise (ES) ¢€. 2273/2003 ze dne
22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabilizace
finanCnich nastroju.“ zruSuje a za vétu Sestou se na samostatny fadek vklada véta
,Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
0 zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES
a 2004/72/ES. .

3. Poznamky pod Carou €. 1 a 2 znéji:

.2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. bfezna 1997 o systémech
pro odskodnéni investoru.
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Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998
0 neodvolatelnosti zuc¢tovani v platebnich systémech a v systémech vyporadani obchod
s cennymi papiry, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2009/44/ES
a 2010/78/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti
cennych papirt ke kétovani na burze cennych papiri a o informacich, které k nim maji byt
zvefejnény, ve znéni smérnic Evropského Parlamentu a Rady 2003/6/ES, 2003/71/ES,
2004/109/ES a 2005/1/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003
o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirl
k obchodovani, a o zméné smérnice 2001/34/ES, ve znéni smérnic Evropského
parlamentu a Rady 2008/11/ES, 2010/73/EU, 2010/78/EU, 2013/50/EU a 2014/51/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavkl na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani naregulovaném trhu, a o0 zméné smérnice
2001/34/ES, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2008/22/ES, 2010/73/EU,
2010/78/EU a 2013/50/EU.

Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. bifezna 2007, kterou se stanovi provadéci
pravidla k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavki
na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/50/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu
k €innosti uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad uUvérovymi institucemi
a investi¢nimi podniky o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES
a 2006/49/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finanénich nastroji a 0o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU, ve znéni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014.

Nafizeni Komise (ES) €. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech,
Upravu prospektd, uvadéni udaji ve formé odkazu, zvefejfiovani prospektl a Sifeni
inzeratd, ve znéni nafizeni Komise (ES) €. 1787/2006, 211/2007 a ¢&. 1289/2008

ave znéni nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢&. 311/2012, 486/2012,
862/2012, 621/2013 a &. 759/2013.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009
o ratingovych agenturach, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 513/2011 a ¢&. 462/2013 a ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU a 2014/51/EU.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012
o prodeji na kratko a nékterych aspektech swapu uvérového selhani, ve znéni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012
o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaja, ve znéni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, ve znéni nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) &. 1002/2013 a ve znéni nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013 a €. 600/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013
0 obezfetnostnich poZadavcich na uvérové instituce a investiéni podniky a o zméné
nafizeni (EU) €. 648/2012.
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Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
0 zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES
a 2004/72/ES.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014
o trzich finanénich nastrojl a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 ze dne 23. &ervence 2014
o zlepSeni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich
depozitafich cennych papirl a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU)
€. 236/2012. .
CELEX: 32014L0065
32014R0596

32014R0600

4. V § 1 odst. 3 se na konci pismene d) slovo ,a“ nahrazuje ¢arkou.

5.  V § 1 se na konci odstavce 3 te¢ka nahrazuje slovem ,a“ a doplfiuje se pismeno f),
které v€etné poznamky pod ¢€arou €. 52 zni:

,f) pfimo pouZitelny predpis Evropské unie upravuijici zneuZivani trhu®?.

%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014.“
CELEX: 32014R0596

6. V § 1 odst. 3 se na konci pismene €) slovo ,a“ nahrazuje ¢arkou.

7. 'V § 1 se na konci odstavce 3 teCka nahrazuje slovem ,a“ a doplfuje se pismeno g),
které véetné poznamky pod &arou ¢&. 53 zni:

»J) pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie upravuijici trhy finanénich nastroji®®.

%3 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014.“.
CELEX: 32014L0065

8. § 2 vCetné nadpisu zni:
.8 2

Vymezeni nékterych pojmi

(1) V tomto zakoné se rozumi

a) zakaznikem osoba, které je poskytovana investi€ni sluzba,

b) derivatem investi€ni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. d) aZ k) a investini cenny papir
uvedeny v § 3 odst. 2 pism. e),

c) depozitni poukazkou cenny papir obchodovatelny na kapitalovém trhu, ktery
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1. predstavuje vlastnické pravo k cennym papirim emitenta, ktery nema sidlo v élenském
staté Evropské unie, a

2. muze byt pfijat k obchodovani na evropském requlovaném trhu a obchodovan
nezavisle na cennych papirech emitenta podle bodu 1,

d) provadénim pokynu jednani vedouci k uzavieni smlouvy o koupi nebo prodeji investiéniho
nastroje na ucet zakaznika, véetné uzavieni smlouvy o koupi investi€niho nastroje
vydaného obchodnikem s cennymi papiry, bankou, sporitelnim nebo Uvérnim druzstvem
nebo obdobnou zahrani¢ni osobou se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie na udet
zakaznika v okamziku jeho vydani,

e) obchodovanim na vlastni ufet obchodovani s vyuZitim vlastniho majetku vedouci
k uzavieni obchodu,

f) investi€nim poradenstvim poskytnuti individualizovaného doporu€eni zakaznikovi ohledné
obchodu s konkrétnim investi€nim nastrojem, a to bez ohledu na to, zda je poskytovano
z podnétu zakaznika nebo potencialniho zakaznika,

g) komoditnim derivatem investi€¢ni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. g) az k) a investi¢ni
cenny papir uvedeny v § 3 odst. 2 pism. e), jehoz hodnota se vztahuje ke komodité nebo
k nékterému z ukazateldm uvedenych v § 3 odst. 1 pism. j) a k),

h) udaji o osobé
1. u pravnické osoby a u podnikajici fyzické osoby nazev nebo jméno, sidlo a identifikacni
Cislo osoby, bylo-li pfidéleno,
2. u fyzické osoby, ktera neni podnikatelem jméno, datum narozeni, nebo rodné Cislo,
bylo-li pfidéleno, a bydlisté&,

i) pocateCnim kapitalem pocCatecni kapital podle &l. 26 odst. 1 pism. a) aZz e) nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 o obezietnostnich pozadavcich
na uverove instituce a investi¢ni podniky,

j) kvalifikovanou uc€asti pfimy nebo nepfimy podil na zdkladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech pravnické osoby nebo jejich soudet, ktery predstavuje alespon 10 % podle § 10b
odst. 1 a2, § 122 odst. 1, § 122 odst. 2 pism. a) az g), § 122a odst. 1 a2 a § 122c odst. 1
pism. b) a ¢) nebo umoznuje uplatiiovat vyznamny vliv na jeji fizeni,

k) uzkym propojenim uUzké propojeni podle €l. 4 odst. 1 bodu 38 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013,

[) vedoucim organem organ pravnické osoby, ktery je opravnén urfovat strategii, cile a
celkové smérovani této osoby nebo dohlizet rozhodovaci procesy na drovni vedeni a tyto
procesy sledovat; ma-li pravnickd osoba vice organl, které jsou vedoucim organem,
povazuiji se tyto organy pro ucely tohoto zakona za 1 vedouci organ,

m) pracovnikem osoba, ktera je s jinou osobou v zakladnim pracovnépravnim vztahu, osoba,
ktera je prokuristou jiné osoby, osoba, ktera je ¢lenem organu jiné pravnické osoby
a ktera je do funkce volena, jmenovana nebo jinak povolana, nebo osoba, ktera je clenem
vyboru jiné pravnické osoby; je-li Elenem organu pravnické osoby pravnicka osoba, ktera
je do funkce volena, jmenovana nebo jinak povolana, rozumi se pracovnikem fyzicka
osoba, ktera je touto pravnickou osobou uréena, aby tuto ¢innost skutec¢né vykonavala,

n) osobou ve vrcholném vedeni fyzickd osoba, ktera zajiStuje kazdodenni Fizeni vykonu
¢innosti pravnické osoby, a je pfi vykonu této funkce pfimo podfizena vedoucimu organu
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této pravnické osoby nebo jeho ¢lenovi, a to i v pfipadé, Ze takovou funkci zastava ¢len
vedouciho organu této pravnické osoby,

majetkem zakaznika penézni prostfedky a investiéni nastroje, které ma obchodnik
s cennymi papiry ve své moci za ucelem poskytnuti investi¢ni sluzby, a penézni
prostfedky a investiCni nastroje ziskané za tyto hodnoty pro zakaznika; majetkem
zakaznika nejsou vklady podle zakona upravujiciho &innost bank, o kterych uctuje
obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou,

slozenym produktem soubor sluzeb nebo produktl, které Ize alespon casteéné sjednat
samostatné, nabizenych spolecné,

trvalym nosiéem dat listina _nebo jiny nosi¢ informaci, ktery umoziuje zakaznikovi
uchovani _informaci uréenych jemu osobné tak, aby mohly byt vyuzivany po dobu
pfiméfenou ucelu téchto informaci, a ktery umoznuje reprodukci téchto informaci
v nezménéné podobé,

strukturovanym vkladem vklad podle zakona upravujiciho ¢innost bank, ktery je splatny
v plné vySi az v okamziku splatnosti (terminovany vklad) a jehoZ vynos je uréen vzorcem
zahrnujicim napfiklad index, investiéni nastroj, sménny kurz, komoditu nebo jinou
majetkovou hodnotu nez komoditu, anebo jejich kombinaci; strukturovanym vkladem neni
vklad s variabilni urokovou mirou, jehoz vynos je navazan primo na index urokové miry,

algoritmickym obchodovanim obchodovani s investicnim nastrojem, kdy podcitacovy
algoritmus automaticky, s omezenym lidskym zasahem nebo bez néj, uréuje jednotlivé
parametry pokynl, napfiklad zadani, na¢asovani, cenu nebo objem pokynu nebo zpusob
nakladani s pokynem po jeho podani; algoritmickym obchodovanim vS§ak neni pouhé
smérovani_pokynl do jednoho nebo vice obchodnich systémul, zpracovani pokynu
bez stanoveni jakychkoli parametrli obchodovani, potvrzeni pokynd nebo zpracovani
provedenych obchodu,

algoritmickym obchodovanim s vysokou frekvenci algoritmické obchodovani, pfi kterém

se

1. automaticky bez lidského zdsahu zahajuje proces vytvoreni pokynu, jeho smérovani
nebo provedeni, a to pro jednotlivé obchody nebo pokyny,

2. béhem obchodniho dne zadava nebo rusi vysoky podet pokynll nebo kotaci a

3. vyuziva infrastruktura slouzici k minimalizaci sitovych a jinych typU prodlev,
ktera zahrnuje alespori umisténi spolu s dalSimi obdobnymi zarizenimi v bezprostredni
blizkosti _obchodniho  systému, umisténi v blizkosti obchodniho  systému,
nebo vysokorychlostni pfimy elektronicky pfistup,

pfimym _elektronickym pfistupem opatreni, kterym uGcastnik obchodniho systému

umoznuje jiné osobé pouziti jeho obchodnich identifikacnich udaju k elektronickému

predani pokynu tykajicich se investicniho nastroje prfimo do tohoto obchodniho systému,

zahrnujici

1. primy pristup, kterym se rozumi opatreni, ktera vyuzivaji infrastruktury nebo systém
pfipojeni tohoto Ucastnika k predani pokynt, a

2. sponzorovany pristup, kterym se rozumi opatreni, u kterych nedochazi k vyuziti
infrastruktury nebo systému pfipojeni tohoto Ucastnika k predani pokynd,

evropskym obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry nebo obdobna
zahraniéni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného &lenského statu Evropské
unie k poskytovani alespon jedné hlavni investié¢ni sluzby,
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w) parovanim pokynu na vlastni u€et obchodovani zplsobem, kdy se mezi prodavajiciho
a kupujiciho v daném obchodu véleni dalSi osoba tak, Ze
1. tato _osoba neni v souvislosti s obchodem s prodavajicim i s kupujicim vystavena
trznimu riziku,
2. obchod s prodavajicim i s kupujicim se provadi sou¢asné a

3. obchod s prodavajicim i s kupujicim je uzavien za cenu, pfi niz tato osoba neutrpi
ztratu ani nevytvori zisk, s vyjimkou predem oznamené Uplaty, a

X) strukturovanym finanénim produktem strukturovany finanéni produkt podle &l. 2 odst. 1
bodu 28 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014.

(2) Obchodnim systémem je

a) evropsky regulovany trh,

b) mnohostranny obchodni systém a

c) organizovany obchodni systém.

(3) Pfevodnim mistem je
a) obchodni systém,
b) systematicky internalizator,

c) tvarce trhu nebo jiny poskytovatel likvidity se sidlem v Clenském staté Evropské unie,
nebo

d) osoba nebo trh s investiCnimi nastroji se sidlem ve staté, ktery neni Clenskym statem
Evropské unie s obdobnou c&innosti jako néktera z osob nebo trhG uvedenych
v pismenech a) az c).

(4) Tvlrcem trhu je osoba, ktera trvale pusobi na finanénich trzich jako osoba
ochotna obchodovat na viastni Ucet formou nakupu a prodeje investicnich nastroji s vyuzitim
vilastniho majetku a za ji stanovené ceny.".

CELEX: 32014L0065
32014R0596
32014R0600

Poznamky pod €arou €. 2b a 2c¢ se zrusuji.

9. V §2aodst. 1 pismena h) ai) znéji:

,N) penzijni spole€nost,

i) jind osoba, ktera vykonava svou podnikatelskou €innost na finanénim trhu na zakladé
povoleni _udéleného organem dohledu nad finanénim trhem nebo na zakladé zapisu
do registru provedeného organem dohledu nad finanénim trhem, zejména platebni
instituce, instituce elektronickych penéz, vydavatel elektronickych penéz malého rozsahu,
poskytovatel platebnich sluzeb malého rozsahu, nebankovni poskytovatel
spotfebitelského uvéru, hlavni administrator, investi¢ni zprostfedkovatel, pojiStovaci
agent, pojiStovaci makléf, samostatny zprostfedkovatel spotfebitelského uvéru,
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samostatny  likvidator pojistnych  udalosti, provozovatel platebnich  systému
s neodvolatelnosti zuctovani, provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti
vypofadani a centralni depozitaf, avSak s vyjimkou vazaného zastupce investi¢niho
zprostfedkovatele, vazaného zastupce podle zakona o spotfebitelském uvéru, vazaného
zastupce obchodnika s cennymi papiry, vazaného zastupce penzijni spolecnosti,
vazaného pojistovaciho zprostfedkovatele, podfizeného pojistovaciho zprostiedkovatele
a vyhradniho pojistovaciho agenta,”.

CELEX: 32014L0065

10.

11.

12.

13.

14.

V § 2a odst. 2 pism. a) bodé 1 se slova ,celkova vySe aktiv‘ nahrazuji slovy ,aktiva
celkem®.

V § 2a odst. 2 pism. a) bodé 2 se slova ,Cisty ro¢ni obrat‘ nahrazuji slovy ,ro¢ni uhrn
Cistého obratu®.

V § 2a odst. 3 se véta druha zruSuje.

V § 2a se odstavec 4 zruSuje.

V § 2b odst. 1 pism. b) bodé 1 se slova ,na pfisluSném evropském regulovaném trhu
nebo v pfislusném mnohostranném obchodnim systému provozovaném osobou
se sidlem v Clenském staté Evropské unie“ nahrazuji slovy ,v_pfislusné oblasti
finanéniho trhu*.

CELEX: 32014L0065

15.

16.

17.

V § 2b se odstavec 6 zruSuje.

Pod oznaceni § 2c se vklada nadpis ,0Odborné znalosti, zkusenosti a finanéni
zazemi profesionalniho zakaznika“.

V § 2c odst. 1 se za slovo ,zakaznik” vkladaji slova ,uvedeny v § 2a“.

CELEX: 32014L0065

18.

19.

Pod oznaceni § 2d se vklada nadpis ,Zpusobila protistrana®“.

V § 2d odstavec 4 zni:

»(4) Obchodnik s cennymi papiry je pfi poskytovani hlavnich investi€nich sluzeb

uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) povinen jednat ve vztahu k profesionalnimu

zakaznikovi, vuci kterému neplni povinnosti stanovené v § 15 az 15r ve smyslu odstavce 1

nebo 2, kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a nesmi pouzivat pfi komunikaci s nim nejasné,

nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé informace.”.

CELEX: 32014L0065



20. V § 2d se odstavec 5 zruSuje.

21. V § 3 odst. 1 pism. d) se za slovo ,vynosu,” vkladaji slova ,povolenkam na emise
sklenikovych plynu,*.

CELEX: 32014L0065

22. V § 3 odst. 1 pism. g) se slova ,neni-li vyuziti tohoto prava odvislé od platebni
neschopnosti nebo jiné obdobné nemoznosti plnéni,“ nahrazuji slovy ,nejde-li
0 vyporadani v penézich z divodu selhani jedné ze stran derivatu nebo z jiného
dlvodu pfed€asného ukon&eni derivatu,”.

CELEX: 32014L0065

23. V § 3 odst. 1 pism. h) se za slovo ,swapy“ vklada slovo ,, forwardy“ a slova
,provozovaném osobou se sidlem v Clenském staté Evropské unie“ se nahrazuji slovy
LJpopfipadé v organizovaném obchodnim systému, s vyjimkou velkoobchodnich
energetickych produktll podle ¢&l. 2 bodu 4 narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EVU) &.1227/2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho trhu s energii
obchodovanych v organizovaném obchodnim systému, z nichZ vyplyva povinnost
dodani této komodity.“.

CELEX: 32014L0065

24. 'V § 3 odst. 1 pism. i) se slova ,; zejména jde o ty, které jsou zuctovany a vypofadany
prostfednictvim vyporadaciho systému nebo je jejich soucCasti dohoda o vyzvé
k dopInéni zajisténi“ zrusuiji.

CELEX: 32014L0065

25. V § 3 odst. 1 pism. j) se slova ,, emisnim povolenkam® zrusuji a slova ,neni-li vyuziti
tohoto prava odvislé od platebni neschopnosti nebo jiné obdobné nemoznosti plnéni“
se nahrazuji slovy ,nejde-li 0 vyporadani v penézich z divodu selhani jedné ze stran
derivatu nebo z jiného duvodu predfasného ukoncéeni derivatu®.

CELEX: 32014L0065

26. V § 3 odst. 1 pism. k) se slovo ,zavazkim® nahrazuje slovem ,dluhim®, slovo
,pismenu“ se nahrazuje slovy ,pismenech a) az" a slova ,provozovaném osobou
se sidlem v Clenském staté Evropské unie, jsou zuctovany a vyporadany
prostfednictvim vypofadaciho systému nebo je jejich soucCasti dohoda o vyzvé

k doplnéni zajisténi“ se nahrazuji slovy ,, hebo v organizovaném obchodnim systému®.
CELEX: 32014L0065

27. 'V § 3 se na konci odstavce 1 tecka nahrazuje slovem ,, a“ a doplfuje se pismeno I),
které zni:

,|) povolenky na emise sklenikovych plynd.*.
CELEX: 32014L0065
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28. V § 3 odst. 2 pism. a) se slova ,spole€nosti nebo jiné“ zrusuiji.
CELEX: 32014L0065

29. V § 3 odst. 2 pism. b) se slovo ,pfedstavujici“ nahrazuje slovy ,, s nimiz je spojeno’
a za slovo ,splaceni“ se vklada slovo ,urcité“.

CELEX: 32014L0065

30. V § 3 odst. 2 pismeno c) zni:

,C) depozitni poukazky predstavujici vlastnické pravo k cennym papirdm uvedenym
v pismenech a) a b),*.

CELEX: 32014L0065

31. V § 3 odst. 3 se slova ,zejména akcie investi¢niho fondu a podilové listy“ nahrazuiji
slovy ,cenné papiry predstavujici podil na investiCnich fondech nebo zahrani€nich
investi€nich fondech*.

CELEX: 32014L0065

32. V § 3 odst. 4 se slova ,a které maji hodnotu, kterou Ize kdykoliv pfesné uréit“ nahrazuji
slovy ,, zeiména pokladniéni poukazky, vkladni listy a komeréni papiry*“.

CELEX: 32014L0065

33. V § 3 se odstavec 7 v€etné poznamky pod &arou €. 2e zruSuje.

34. V § 4 odst. 2 se za pismeno f) vklada nové pismeno g), které zni:

»J) provozovani organizovaného obchodniho systému,*.
CELEX: 32014L0065

Dosavadni pismena g) a h) se oznaduji jako pismena h) a i).

35. V § 4 odst. 3 pism. a) se slova ,v€etné& souvisejicich sluzeb“ nahrazuji slovy
,pbro zakaznika, véetné opatrovani a souvisejicich sluzeb, s vyjimkou vedeni uétu
centralnim depozitafem nebo zahraniénim centralnim depozitarem®.

CELEX: 32014L0065

36. V § 4 odst. 3 pism. c) se slovo ,nebo“ nahrazuje ¢arkou a na konci textu pismene
se doplriuji slova ,nebo nabyti u€asti v obchodni korporaci®.

CELEX: 32014L0065

37. V § 4 odst. 3 pism. e) se slova ,provadéni devizovych operaci souvisejicich nahrazuji
slovy ,devizové sluzby souvisejici®.

CELEX: 32014L0065




38.
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V § 4 odst. 3 pism. f) se slova ,nebo umistovanim® zrusuiji.

CELEX: 32014L0065

39.

40.

41.

42.

V § 4 se odstavec 5 zruSuje.

Dosavadni odstavce 6 az 9 se oznaCuji jako odstavce 5 az 8.

V § 4 odst. 5 se slova ,v€etné souvisejicich sluzeb® nahrazuji slovy ,pro zakaznika®.

V § 4 se odstavce 6 az 8 zrusuji.

§ 4b v&etné nadpisu a poznamek pod €arou €. 54 a 55 zni:
.S 4b

VyjimKky z povoleni k poskytovani hlavnich investi€nich sluzeb

(1) K_poskytovani_hlavni_investi¢ni sluzby se nevyzaduje povoleni podle tohoto

zakona, pokud hlavni investiéni sluzbu poskytuje

a)

b)

c)

d)

pojiStovna nebo zajiStovna pri vykonu &innosti uvedenych v § 3 odst. 1 pism. f) nebo |)
zakona o pojiStovnictvi,

osoba poskytujici hlavni investiéni sluzby vyhradné

1. osobam ovladajicim osobu poskytujici hlavni investiéni sluzbu,

2. osobam ovladanym osobou poskytujici hlavni investiéni sluzbu, nebo

3. osobam ovladanym stejnou osobou jako osoba poskytujici hlavni investiéni sluzbu,

osoba poskytujici hlavni investiéni sluzbu pouze pfilezitostné, a to v souvislosti s vyvkonem
jiiné profesni nebo podnikatelské ¢innosti, pokud existuje jiny pravni predpis nebo eticky

kodex upravujici tyto €innosti a tento predpis poskytovani takové hlavni investi¢ni sluzby
nezakazuije,

osoba obchodujici na vilastni Udet s investicnimi nastroji jinymi nez komoditnimi derivaty
a povolenkami _na emise sklenikovych plynt a jejich derivaty, ktera neposkytuje jinou
hlavni_investi¢ni sluzbu ve vztahu k investi€nim nastrojim jinym neZ komoditnim
derivatim a povolenkam na emise sklenikovych plynd a jejich derivatim, nejde-li o

1. tvlrce trhu,

ucastnika requlovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému,

osobu maijici pfimy elektronicky pristup k obchodnimu systému,

osobu provadéjici algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci, nebo

a bk N

osobu obchoduijici na vlastni Ucet pri provadéni pokynlt zakaznika,

provozovatel zarizeni nebo letadla povinny dodrZzovat pozadavky zakona upravujiciho
podminky obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plynd, ktery
pfi obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plynd neplni pokyny zakaznika
a neposkytuje jinou hlavni investiéni sluzbu nez obchodovani na vlastni uéet, neprovadi-li
algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci,




f)

)

h)

)

K)
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osoba poskytujici hlavni investiéni sluzby pouze v ramci spravy systémui zaméstnanecké
spoluugasti,

osoba poskytujici_hlavni investiéni sluzby jak v ramci spravy systémi zaméstnanecké
spoluliasti, tak také vyhradné osobam uvedenym v pismenu b) bodech 1 az 3,

¢len Evropského systému centralnich bank a dalSi vnitrostatni subjekty plnici podobné
funkce v Evropské unii, jiné verejné organy povérené spravou verejného dluhu v Evropské
unii nebo zasahujici do spravy verejného dluhu v Evropské unii a mezinarodni finanéni
instituce vytvorené dvéma nebo vice &lenskymi staty za ucdelem ziskavani finanénich
prostfedkll a poskytovani finanéni_pomoci ve prospéch svych élent, ktefi maji vazné
problémy s financovanim nebo kterym takové problémy hrozi,

obhospodarovatel investiéniho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu, penzijni
spoleénost nebo depozitar investiéniho fondu, zahraniéniho investiéniho fondu,
transformovaného fondu nebo uéastnického fondu,

osoba, ktera obchoduje na vlastni Ucéet s komoditnimi derivaty nebo povolenkami
na emise sklenikovych plynd nebo jejich derivaty, véetné tvlrce trhu, avSak s vyjimkou
osoby, kterd obchoduje na vlastni Uéet pfi provadéni pokynt zakaznika, anebo osoba,
ktera poskytuje jiné hlavni investi¢ni sluzby nez je obchodovani na vlastni ucet ve vztahu
ke komaoditnim derivatim nebo povolenkam na emise sklenikovych plynt nebo jejich
derivatim, zakaznikiim nebo dodavatelim své hlavni podnikatelské ¢innosti, pokud

1. se v kazdém z uvedenych pripadt jednotlivé i souhrnné pfi posuzovani v ramci skupiny
jedna vzhledem Kk jejich hlavni podnikatelské €innosti o €innost doplriikovou a hlavni
podnikatelskou ¢&innosti _neni poskytovani investi€nich nebo bankovnich sluzeb
ani pusobeni jako tvlrce trhu ve vztahu ke komoditnim derivatim,

2. tato osoba neprovadi algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci a

3. tato osoba kaZdoroéné oznamuje Ceské ndrodni bance, Ze tuto vyjimkou vyuZiva,
a na pozadani ji informuje o dlivodech, pro¢ povazuje svou ¢innost podle Uvodni Easti
tohoto pismene za doplrikovou ke své hlavni podnikatelské ¢innosti,

osoba, ktera poskytuje investiéni poradenstvi v ramci vykonu jiné odborné &innosti, na niz
se nevztahuje tento =zakon, neni-li poskytovani tohoto investiéniho poradenstvi
odménovano zvlast,

provozovatel prenosové soustavy nebo provozovatel distribuéni soustavy ve smyslu § 24
a_ 25 energetického zakona pfi plnéni jejich ukoll podle energetického zakona, primo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho podminky prfistupu do sité pro
preshrani¢ni _obchod s elektfinou® nebo pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho podminky pfistupu k plynarenskym prepravnim soustavam®® nebo podle
kodexl sité nebo ramcovych pokynu pfijatych podle uvedenych pfimo pouZitelnych
predpisll, osoba jednaijici jako poskytovatel sluzeb za tyto poskytovatele pfi plnéni jejich
ukold podle uvedenych predpist, kodexU sit€ nebo rdmcovych pokynu prijatych podle
uvedenych narfizeni a provozovatel nebo spravce mechanismu na vyrovnavani obéhu
energie, sité ropovodl nebo systému, jehoz cilem je udrZzovat rovnovahu mezi dodavkou
a_spotfebou energie, pfi plnéni uvedenych ukold; tato vyjimka se vztahuje na osobu
zabyvajici_se ¢innostmi_uvedenymi v _tomto pismeni pouze v pfipadé, ze za ucelem
vykonu téchto dinnosti poskytuje hlavni investiéni sluzby ve vztahu ke komoditnim
derivatim, a tato vyjimka se nevztahuje na provozovani sekundarniho trhu, véetné
systémul sekundarniho obchodovani s finanénimi prenosovymi pravy, a
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m) centralni depozitai kromé& pfFipadu stanovenych v ¢lanku 73 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014.

(2) Vyjimka z povoleni k poskytovani hlavnich investi€nich sluzeb podle
odstavce 1 pism. a), i) nebo j) se uplatni bez ohledu na to, zda jsou spinény podminky podle
odstavce 1 pism. d).

(3) Prava podle § 21 odst. 4, § 22 odst. 4, § 24 odst. 2 a § 25 odst. 2 nema
protistrana_obchodt uzaviranych verejnymi organy vykonavajici spravu verejného dluhu
nebo &leny Evropského systému centralnich bank v ramci plnéni ukoll stanovenych ve
Smlouvé o fungovani Evropské unie a v protokolu ¢. 4 o statutu Evropského systému
centralnich bank a Evropské centralni banky nebo v ramci plnéni rovnocennych uloh podle
vnitrostatniho prava.

*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 714/2009 ze dne 13. &ervence 2009
o podminkach pfistupu do sité pro pfeshrani¢ni obchod s elektfinou a o zruSeni nafizeni
(ES) €. 1228/2003, v platném znéni.

%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 715/2009 ze dne 13. &ervence 2009
o podminkach pfistupu k plynarenskym pfepravnim soustavam a o zruSeni narizeni
(ES) ¢&. 1775/2005, v platném znéni.“.

CELEX: 32014L0065

43. 'V § 5 odst. 1 se slova ,poskytuje investi¢ni sluzby na zakladé povoleni Ceské narodni
banky k €innosti obchodnika s cennymi papiry“ nahrazuji slovy ,je na zakladé povoleni
k &innosti obchodnika s cennymi papiry udéleného Ceskou néarodni bankou opravnéna
poskytovat hlavni investiéni sluzby*.

CELEX: 32014L0065

44. V § 5 odst. 2 se slova ,az 9au, § 12g az 12j, § 14 odst. 6 az 10, § 16a, 16d, 16e, 27,
§ 135a odst. 4, 5 a 9, § 135b“ nahrazuji slovy ,, 9aj az 9au, 10, 10a, 12g az 12j, 16a,
16d, 16e, 24a, 24b, 27, 135a, 135b* a text ,§ 136a,“ se nahrazuje slovem ,a"“.

45. 'V § 5 se doplfiuje odstavec 3, ktery zni:

»(3) Obchodnikem s cennymi papiry se v tomto zakoné, s vyjimkou ustanoveni
uvedenych v odstavci 2, rozumi i banka, ktera ma v licenci ji udélené Ceskou narodni
bankou povoleno poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb.”.

CELEX: 32014L0065

46. Pod oznaceni § 6 se vklada nadpis ,Pozadavky na obchodnika s cennymi papiry*“.

47. 'V § 6 odstavec 1 zni:

»(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry
na zadost obchodni spoleénosti, nebo zakladatele obchodni spoleénosti prede dnem jejiho
zapisu do obchodniho rejstfiku, jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) tato spole€nost ma nebo bude mit pravni formu akciové spole€nosti nebo spoleénosti
s ru¢enim omezenym,



b)

c)

d)

e)

f)

)
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sidlo a skuteéné sidlo této spole¢nosti je nebo ma byt v Ceské republice,

tato spolec¢nost je duvéryhodna (§ 197); to se neposuzuje, neni-li jesté tato spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstfiku,

pocatecni kapital této spole¢nosti v minimalni vysi podle § 8a ma prihledny a nezavadny
pUvod a tato spolecnost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni Cinnosti vlastni
kapital ve vySi, ktera umozniuje fadny vykon &ginnosti obchodnika s cennymi papiry,

kvalifikovanou ucéast na této spolec¢nosti maji nebo budou mit pouze osoby splfujici
pozadavky podle § 10d odst. 6,

Uzké propojeni této spoleCnosti s jinou osobou nebrani _ani _nebude branit uéinnému
vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry; pfi uzkém propojeni s osobou, ktera
ma_sidlo nebo skuteéné sidlo ve staté, ktery neni €lenskym statem Evropské unie,
nesméji_pravni rad takového statu a zpusob jeho uplatiiovani véetné vymahatelnosti
prava branit t¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,

plan obchodni dinnosti této spoleénosti
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti obchodnika s cennymi papiry,
2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propodéty a

3. vymezuje dinnosti, jejichz vykonem hodla povéfit jiného, v8etné informaci o tom,
zda hodla vyuzivat pracovniky, investiéni zprostifedkovatele a vazané zastupce,

h) tato spole€nost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni Cinnosti v rozsahu, v jakém

)
K)

hodla vykonavat dinnost obchodnika s cennymi papiry, vécné, personalni a organizacni
predpoklady pro fadny vykon &innosti obchodnika s cennymi papiry umoznujici naplnéni
jejiho planu obchodni €innosti a plnéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry, zejména
v oblasti pravidel jednani se zakazniky a pravidel fadného a obezietného poskytovani
investi¢nich sluzeb, véetné

1. organizadniho usporadani,
2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava &innost obchodnika s cennymi papiry, a

3. zajiStovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava €innost obchodnika s cennymi
papiry, byly plné svépravné, duvéryhodné a mély nezbytné znalosti, dovednosti a
zkuSenosti,

vedouci organ této spolec¢nosti a jeho ¢lenové splriuji poZzadavky podle § 10,

jde-li o spole€nost s ru€enim omezenym, ma zfizenu dozor¢i radu,

jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. f),

1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému splfiuji pozadavky
podle § 69 odst. 2 pism. a),

2. pravidla _pro pfijiméani__investiénich nastroji k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému splfiuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. c) a

3. pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho systému splfiuji poZzadavky podle
§ 69 odst. 2 pism. d), a

jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 1 pism. q),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému spliuji pozadavky podle
§ 73f odst. 1 pism. a),




6
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. pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v organizovaném obchodnim

systému splfiuji pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. c),

pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho systému spliuji pozadavky podle
§ 73f odst. 1 pism. d),

ie _podrobné vysvétleno, pro¢ organizovany obchodni systém nebude odpovidat

requlovanému_trhu, mnohostrannému obchodnimu systému ani systematickému
internalizatorovi, a nemuze jako takovy fungovat,

je podrobné popsan zpUsob uplatfiovani vlastni Uvahy pfi provozovani organizovaného

obchodniho systému, zejména, kdy muze byt pokyn zadany v ramci organizovaného
obchodniho systému zruSen a kdy a jakym zplsobem budou 2 nebo vice pokynu
zakaznik( v organizovaném obchodnim systému sparovany, a

je vysvétleno obchodovani parovanim pokynt na viastni ucet.”.

CELEX: 32014L0065

48.

V § 6 odst. 2 vété prvni se slovo ,V* nahrazuje slovy ,Ve vyrokové &asti rozhodnuti
0 udéleni“ a na konci textu véty se doplfuji slova ,, popfipadé téz, Ze je obchodnik
S cennymi papiry opravnén poskytovat sluzby hlaseni udaju a které ze sluzeb hlaseni
udajl je opravnén poskytovat®.

CELEX: 32014L0065

49.

V § 6 se dopliuji odstavce 3 a 4, které znéji:

»(3) Obchodnik s cennymi papiry trvale dodrZuje poZadavky podle odstavce 1.

(4) Obchodnik s cennymi papiry oznami Ceské narodni_bance bez zbyteéného

odkladu poté, co nastane, kazdou vyznamnou zménu ve skute¢nostech, na jejichz zakladé

ziskal povoleni k ¢innosti, nejde-li o zménu, ktera podléha samostatnému souhlasu podle

tohoto zakona.”.

CELEX: 32014L0065

50.

5l.

52.

53.

54.

55.

V nadpisu § 6a se za slovo ,€innost‘ vklada slovo ,nebankovniho®.

V § 6a odst. 2 pism. a) se za slova ,penzijnimu pfipojisténi“ vkladaji slova
» dopliikovému penzijnimu spofeni®.

V § 6a odst. 5 uvodni ¢asti ustanoveni se Cislo ,2“ nahrazuje &islem ,3“.

V § 6a se odstavec 7 zruSuje.

§ 6b se zruSuje.

§ 7 v€etné nadpisu zni:
1!§ 7

Rizeni o zadosti
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(1) Zadost o udéleni povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry Ize podat
pouze elektronicky.

(2) O Zadosti 0 povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry rozhodne Ceskéa
narodni banka do 6 mésict ode dne, kdy ji doSla Zadost, ktera ma predepsané nalezitosti
a netrpi vadami.

(3) Zadost o registraci dal$i podnikatelské ginnosti Ize podat pouze elektronicky.

(4) Zadost o registraci dal$i podnikatelské &innosti obsahuje, vedle naleZitosti
stanovenych spravnim fadem, téZ udaje prokazujici splnéni podminek podle § 6a. K Zadosti
se pripoji doklady prokazujici splnéni téchto podminek.

(5) Podrobnosti naleZitosti Zadosti o registraci dalSi podnikatelské &innosti prokazujici
splnéni podminek podle § 6a, jeji format a dalSi technické nalezitosti stanovi provadéci
pravni predpis.”.

CELEX: 32014L0065

56. § 7a se zruSuje.

57. V § 7b odst. 1 se slova ,nesplnuje-li tato instituce podminky“ nahrazuji slovy ,pfestoze
tato instituce nesplriuje nékterou z podminek®.

CELEX: 32014L0059

58. § 8 se zrusuje.
59. V § 8a odst. 2 a 3 se text ,g)“ nahrazuje textem ,h)".

60. V § 9aj odst. 1 se text ,§ 4 odst. 2 pism. g)* nahrazuje textem ,h)“, slovo ,celkovy“
se nahrazuje slovem ,primérny“, slova ,v pracovnim poméru“ se zruSuji, slova ,ro¢ni
obrat® se nahrazuji slovy ,ro¢ni uhrn Cistého obratu odpovidajici Castce“ a slova
~celkova vySe jeho aktiv odpovida“ se nahrazuiji slovy ,jehoz aktiva celkem odpovidaji“.

61. V § 9ap odst. 1 se slova ,Evropskému organu pro bankovnictvi“ nahrazuji slovy
,Evropskému organu dohledu (Evropsky organ pro bankovnictvi)*® (dale jen ,Evropsky
organ pro bankovnictvi“)*.

62. V §9au odst. 1 se véty prvni az treti zrudu;ji.
63. V § 9au se odstavec 2 zruSuje.
Dosavadni odstavec 3 se oznaCuje jako odstavec 2.

64. V § 9au odst. 2 se véta prvni zruSuje a dosavadni vété druhé se za slovo ,rozhodnuti®
vkladaji slova ,podle § 9ao odst. 3.
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65. V casti druhé hlavé Il dilu 2 oddil 3 v€etné nadpisu zni:
,Oddil 3

Vedouci organ
§ 10

(1) Obchodnik s cennymi papiry musi mit v zavislosti na pravni formé& a vnitfni
struktufe alespon 2 ¢leny pfedstavenstva, 3 €leny spravni rady nebo 2 jednatele.

(2) Clenem spravni rady obchodnika s cennymi papiry je vzdy jeho statutarni feditel.
Statutarni reditel obchodnika s cennymi papiry vS§ak nesmi byt sou¢asné predsedou spravni
rady tohoto obchodnika s cennymi papiry, ledaze to na odivodnény navrh tohoto
obchodnika s cennymi papiry povoli Ceska narodni banka. O Zadosti podle predchozi véty
Ceska narodni banka rozhodne s pfihlédnutim k vlivu soub&hu funkci na Fadnost
a obezretnost vykonu ¢innosti tohoto obchodnika s cennymi papiry vzhledem Kk jejich
povaze, rozsahu a slozitosti a s pfihlédnutim k individualnim okolnostem, zejména k tomu,
zda ma tato osoba €asovou kapacitu pro plnéni stanovenych povinnosti a k moznému stretu

zajmu.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby

a) kazdy €len jeho vedouciho organu byl divéryhodny a mél dostatek odbornych znalosti,
dovednosti a zkuSenosti, aby rozumél &innostem obchodnika s cennymi papiry, véetné
souvisejicich hlavnich rizik,

b) byly vy€lenény dostateéné personalni a finanéni zdroje pro prubézné odborné vzdélavani
¢lenu jeho vedouciho organu,

c) byla provadéna politika podporujici rozmanitost pfi vybéru €lenll jeho vedouciho organu,

d) &lenové jeho vedouciho organu pinili pozadavky podle odstavce 4,

e) ¢len jeho vedouciho organu mél pfistup ke v§em potfebnym informacim a dokumentim,
aby mohl, je-li to potfeba, U€inné zpochybnit rozhodnuti osob ve vrcholném vedeni
a dohlizet na rozhodovani osob ve vrcholném vedeni, a

f) Elenové jeho vedouciho orgdnu méli dostateéné spole€né odborné znalosti, dovednosti
a zkuSenosti, aby rozuméli €innosti tohoto obchodnika s cennymi papiry.

(4) Clen vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry po celou dobu vykonu své
funkce

a) plni své povinnosti fadné, Cestné a nezavisle a vénuje vykonu této své funkce dostatecny
Cas
—T

b) midzZe soucasné zastavat funkce v organech jinych pravnickych osob jen tehdy, pokud
ma nadale dostateéné Casové kapacity pro plnéni povinnosti v _organu obchodnika
s cennymi papiry vzhledem k povaze, rozsahu a slozitosti jeho €innosti a s pfihlédnutim
K individualnim okolnostem,

c) v_obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je vyznamny vzhledem ke své velikosti, vnitfni
organizaci, povaze, rozsahu a slozitosti svych ¢innosti, nesmi souc¢asné zastavat funkce
v organech jinych pravnickych osob ve vét§im rozsahu nez vykon
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1. jedné funkce ¢lena organu pravnické osoby, ktery v této osobé zastava vykonnou fidici
funkci se 2 funkcemi &lena organu pravnické osoby, ktery v této osobé& nezastava
vykonnou fidici funkci (dale jen ,nevykonny &len®), nebo

2. 4 funkci nevykonného &lena.

(5) Ceska néarodni banka muUZe na zékladé oddvodn&ného navrhu obchodnika
s cennymi__papiry povolit ¢lenovi vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry,
ktery je vyznamny vzhledem ke své velikosti, vnitfni organizaci, povaze, rozsahu a slozitosti
svych d&innosti, zastavat jednu dalSi funkci nevykonného &lena nad ramec odstavce 4
pism. ¢) v organu jiné pravnické osoby, pokud to neovlivni fadné plnéni povinnosti v organu
tohoto obchodnika s cennymi papiry.

(6) Pro ulely odstavce 4 pism. c) se nezohledhuje funkce €lena v pravnické osobé,
ktera neslouzi prevazné vydéleénym cillim, a dale se povazuje za vykon jedné funkce vykon
funkce vykonného a nevykonného ¢lena v ramci

a) téze skupiny ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry (§ 151 odst. 1 pism. a)),

b) stejného institucionalniho systému ochrany podle &l. 113 odst. 7 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 a

c) obchodni korporace, ve které ma obchodnik s cennymi papiry kvalifikovanou uéast.

(7) Clenem vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry mdze byt pouze fyzicka
osoba.

§ 10a
Oznamovani zmén vedouciho organu

(1) Obchodnik s cennymi_papiry oznami_Ceské narodni bance jakoukoli zménu
tykajici_se jeho vedouciho organu nebo jeho ¢€lenl, a soucasné ji poskytne informace
nezbytné k posouzeni spinéni pozadavku podle § 10, a to nejpozdéji 1 mésic prede dnem
jejiho provedeni. Nastala-li zména nezavisle na vuli obchodnika s cennymi papiry, oznami
obchodnik s cennymi papiry zménu bez zbyte¢ného odkladu poté, co se o zméné dozveédél.

(2) Domniva-li se Ceska narodni banka na zakladé oznameni podle odstavce 1,
Ze nejsou nebo nebudou spinény pozadavky podle § 10, vyrozumi o tom oznamovatele do 1
mésice ode dne, kdy oznameni podle odstavce 1 obdrzela.”.

CELEX: 32014L0065
CELEX: 32013L0036

66. V § 10d odst. 3 vétach druhé a treti se slovo ,pferuSuje“ nahrazuje slovem ,stavi“.

67. V § 10d odst. 3 se za vétu druhou vklada véta ,Stavit béh této Ihaty je mozné pouze
jednou.”.

CELEX: 32014L0065

68. V § 10d odstavec 4 zni:

,(4) Zadost o udéleni souhlasu podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.”.
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69. V § 10d odst. 6 uUvodni Casti ustanoveni se slova ,z hlediska“ nahrazuji slovy
,S ohledem na zajiSténi fadného a obezfetného vedeni obchodnika s cennymi papiry
nejsou duvodné obavy z“ a slova ,¢innosti obchodnika s cennymi papiry“ se nahrazuji
slovy ,jeho €innosti a pokud®.

CELEX: 32014L0065

70. V § 10d odst. 6 pism. b) se slova ,vedouci osoby“ nahrazuji slovy ,Cleny vedouciho
organu” a text ,odst. 2 se zruSuje.

71. V §10d odst. 7 pism. b) se text ,§ 8 nahrazuje textem ,§ 149k odst. 1 pism. a)“.
72. V Casti druhé hlavé Il dilu 3 se oddil 1 v€etné nadpisu zruSuje.

73. § 12 az 12b v€etné nadpisu znéji:
.S 12

Radny a obezfetny vykon é&innosti

(1) Obchodnik s cennymi papiry vykonava €innost fadné a obezfetné.

(2) K zajisténi fadného a obezfetného vykonu &innosti obchodnik s cennymi papiry,
pokud mu nebyla Ceskou narodni bankou udélena vyjimka podle &l. 7 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, zavede, udrzuje a uplatriuje fidici a kontrolni systém,
a to zpusobem, ktery je ku prospéchu stabilité a fungovani trhu a zajmim jeho zakazniku.

§ 12a
Ridici a kontrolni systém
(1) Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry zahrnuje
a) strategické a operativni fizeni,
b) organizaéni__usporadani, véetné vnitfnich predpist, které jej upravuji, s fadnym,
prihlednym a ucelenym vymezenim ¢&innosti, v&etné d&innosti organd obchodnika
s cennymi_papiry a vyborll, které zfidil, a s nimi_spojenych plsobnosti a rozhodovacich

pravomoci: v ramci organizaéniho usporadani se sou¢asné vymezi funkce, jejichz vykon
je vzajemné nesluditelny,

c) systém Ffizeni rizik, ktery vzdy zahrnuje
1. pfistupovani obchodnika s cennymi papiry k rizikim, kterym je nebo mulze
byt vystaven, v€etné rizik vyplyvajicich z vnitfniho anebo vnéjSiho prostfedi a rizika
likvidity a
2. rozpoznavani, vyhodnocovani, méfeni, sledovani, ohlaSovani a omezovani rizik véetné
pfijimani opatfeni vedoucich k omezeni vyskytu anebo dopadl vyskytu rizik,

d) systém vnitini kontroly, ktery vzdy zahrnuje

1. kontrolu podfizenych zaméstnancl a osob, které svou c&innost uskutecCruji podle
pfikazu jiného, jejich nadfizenymi,




-19 -

2. pribéznou kontrolu dodrzovani pravnich povinnosti obchodnika s cennymi papiry a

3. vnitfni audit zajistujici nezavislou a objektivni wvnitfni kontrolu vykonu cinnosti
obchodnika s cennymi papiry a predkladani jasnych doporuéeni k zajisténi napravy
takto zjisténych nedostatkl pfislusné urovni fizeni,

e) radné administrativni a u€etni postupy,

f)

systém vnitini a vnéjSi komunikace,

g) sledovani, vyhodnocovani a aktualizace vnitfnich pfedpisu,

h) fizeni stfetd zajmu pfi vykonu €innosti v€etné jejich zjiStovani, zamezovani a oznamovani

)
K)

zakazniklm, zejména mezi

1. obchodnikem s cennymi papiry, jeho vazanymi zastupci a jeho pracovniky a zakazniky
obchodnika s cennymi papiry nebo jeho potencialnimi zakazniky,

2. osobou, ktera ovlada obchodnika s cennymi papiry, je ovladana obchodnikem
S cennymi papiry nebo osobou ovladanou stejnou osobou jako obchodnik s cennymi
papiry a élenové jejich vedouciho organu a vazanymi zastupci a zakazniky obchodnika
s cennymi papiry nebo jeho potencialnimi zakazniky,

3. zakazniky nebo potencialnimi zakazniky obchodnika s cennymi papiry navzajem,

4. investi¢nimi zprostfedkovateli, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi papiry své
¢innosti, a jeho zakazniky,

kontrolni a bezpec€nostni opatfeni pfi zpracovani a evidenci informaci a pfi zohlednéni
jejich charakteru, zahrnujici kontrolni a bezpeénostni opatfeni pro zabezpeceni
a provéreni prostfedkll pro prenos informaci, minimalizaci rizika poSkozeni dat
a neautorizovaného pristupu a zabranéni uniku informaci za uéelem zachovani davérnosti
dat v kazdém okamziku,

vyfizovani stiznosti a reklamaci zakaznikdU, ktefi nejsou profesionalnim zakaznikem,

kontrola Cinnosti osob, které nejsou jeho pracovniky a pomoci kterych vykonava ¢innost,
zejména vazanych zastupcq,

zajiStovani plynulého vykonu &innosti a trvalého fungovani obchodnika s cennymi papiry
na finanénim trhu v souladu s predmétem a planem jeho &innosti, zahrnujici opatreni
a postupy zajistujici fadné a plynulé poskytovani investiénich sluzeb,

m) zajisStovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava &innost obchodnika s cennymi

papiry, byly plné svépravné, davéryhodné a mély nezbytné znalosti, dovednosti a
zkusenosti,

n) systém odménovani osob, jejichZz innosti v_ramci vykonu jejich zaméstnani, povolani

nebo funkce maji vyznamny vliv na jim podstupovana rizika a jejich miru, véetné zasad
pro uréeni a podminky vyplaty pevné a pohyblivé slozky odmén, postupl pro pfijimani
rozhodnuti o odmériovani a zpusobu posuzovani vykonnosti tak, aby systém odménovani
prispival k fadnému a uéinnému fizeni rizik a byl s nim v souladu,

0) pravidla pro uzavirani osobnich obchodu,

p) pravidla pro uc¢tovani o majetku zakaznikl a pro vedeni evidence majetku zakaznikd a

q) zajistovani dodrzovani pravidel jednani se zdkazniky.
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(2) Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry musi byt uginny, uceleny
a priméfeny povaze, rozsahu a sloZitosti rizik spojenych s modelem podnikéni a Cinnosti
obchodnika s cennymi papiry v jeho celku i ¢astech.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen prubézné ovéfovat a pravidelné hodnotit
ucelenost, primérenost a udinnost fidiciho a kontrolniho systému v jeho celku i &astech
a zjednavat bez zbyte¢ného odkladu odpovidajici napravu.

(4) Pro_fidici_a_kontrolni_systém obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou,
se pouzije zakon upravujici €innost bank a zvlastni poZzadavky podle tohoto zdkona, véetné
odstavce 1 pism. 0) az q).

§12b
Ridici a kontrolni systém na konsolidovaném zakladé
(1) Obchodnik s cennymi papiry, nejde-li o obchodnika s cennymi papiry uvedeného

v § Ba odst. 4 a 7, ma povinnost zavést a udrzovat fidici a kontrolni systém také
na konsolidovaném zakladé, jestlize je osobou uvedenou v § 9a odst. 4.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povinnost podle odstavce 1, zajisti, aby jim
ovladana osoba, ktera nepodléha dohledu Ceské narodni banky, zavedla zadsady a postupy
fizeni, organizaéni usporadani a dalSi postupy a mechanismy podle § 12a odst. 1. Z této
povinnosti muZe Ceska narodni banka udélit vyjimku, pokud obchodnik s cennymi papiry
prokaze, Zze zavedeni takovych zasad, postupll, usporfadani a mechanismu neni v souladu
S pravnim radem zemé sidla ovladané osoby.

(3) Obchodnik s cennymi_papiry, ktery ma povinnost zavést a udrzovat fidici
a kontrolni_systém na konsolidovaném zakladé, zajisti také, aby zasady a postupy fizeni,
organizacni_usporadani, postupy a mechanismy podle § 12a odst. 1 pouzivané ¢&leny
konsolidaéniho celku byly vzajemné souladné a propojené a vyplyvaly z nich veSkeré
informace potfebné pro ucely rozhodovacich procest v ramci konsolidacniho celku
a pro ucely vykonu dohledu.“.
CELEX: 32013L0036

32014L0065

74. Za § 12b se vkladaji nové § 12ba a 12bb, které véetné nadpisl znéji:
.S 12ba

Obchodnik s cennymi papiry vytvarejici investicni nastroj nabizeny zakaznikiim

(1) Obchodnik s cennymi _papiry, ktery vytvafi investiéni _nastroj nabizeny
zakazniklim, zavede, udrzuje a uplatfiuje postupy pro schvalovani kazdého takového
investi€niho nastroje_a jeho vyznamnych zmén pred jeho nabizenim nebo distribuci
zakazniklm.

(2) Obchodnik s cennymi papiry pribézné ovéfuje a pravidelné hodnoti postupy
podle odstavce 1 a zjednava bez zbyteéného odkladu odpovidajici napravu.

(3) Postupy podle odstavce 1 musi

a) urcit cilovy trh pro kazdy investi¢ni nastroj,
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b) zajistit posouzeni veskerych rizik pro cilovy trh a

c) zaijistit, aby zamys$lena prodejni strategie odpovidala cilovému trhu.

(4) Soucasti postupu podle odstavce 1 je

a) nalezité organizacni uspofadani pro vytvafeni investiCnich nastrojd nabizenych
zakaznikdm,

b) Fizeni stfetu zajmU a dodrzovani pravidel odménovani pfi vytvareni investi¢niho nastroje,

c) vyhodnocovani struktury nakladi a poplatki spojenych s pfisluSnym investi¢nim
nastrojem a

d) zajidténi, Ze investicni nastroj nebude poskozovat zakazniky a ohroZovat integritu trhu.

(5) Obchodnik s cennymi__papiry, ktery vytvafi investiéni nastroj nabizeny
nebo distribuovany zakazniklm, prabézné ovéruje a pravidelné hodnoti investi¢ni nastroje,
které nabizi, a zjednava bez zbyteCného odkladu odpovidajici napravu zjisténych
nedostatku, pficemz

a) zohlednuje veSkeré udalosti, které by mohly vyznamné ovlivnit potencialni rizika pro cilovy
trh,

b) posuzuje, zda investi¢ni nastroj i nadale odpovida potfebam cilového trhu, a

C) posuzuje, zda je prodejni strategie i nadale vhodna.

(6) Obchodnik s cennymi__papiry, ktery vytvafi _investi€ni _nastroj nabizeny
zakaznikim, poskytne obchodnikovi s cennymi papiry uvedenému v § 12bb vesSkeré
potfebné informace o

a) tomto investiénim nastroji,

b) postupech pro schvalovani tohoto investi¢niho nastroje a

c) cilovém trhu tohoto investi¢niho nastroje.

§ 12bb
Obchodnik s cennymi papiry nabizejici jim nevytvareny investiéni nastroj

Nabizi-li nebo doporuduje-li obchodnik s cennymi papiry investiéni nastroj,
ktery nevytvari, zavede, udrzuje a uplatiiuje vhodné postupy k

a) ziskavani_informaci podle § 12ba odst. 6, a to i od osob, kieré nejsou obchodnikem
s cennymi papiry, ktery vytvari investi¢ni nastroj nabizeny zakaznikim,

b) porozuméni vlastnostem tohoto investicniho nastroje a

c) porozuméni__uréenému _cilovému trhu tohoto investiéniho nastroje pfi zohlednéni
dostupnych informaci o svych zakaznicich.”.

CELEX: 32014L0065




75.

76.

7.

78.

79.

80.
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Pod oznaceni § 12c se vklada nadpis ,Vedeni evidenci*.

V § 12c odst. 1 pism. a) se slova ,zaknihovanych cennych papirQ, s nahrazuji slovy

,zaknihovanych nebo imobilizovanych cennych papird, s, za slovo ,vlastnika®
se vklada ¢arka a za slovo ,zaknihované® se vkladaji slova ,nebo imobilizované®.

V § 12c odst. 1 se pismeno b) zruSuje.

Dosavadni pismena c) az e) se oznacuji jako pismena b) az d).

V § 12c pism. b) se za slovo ,uschovy” vkladaji slova ,, nebo imobilizovanych cennych
papira*“.

V § 12c odst. 1 pism. d) se text ,d)“ nahrazuje textem ,c)“.

V § 12d odst. 1 se za slovo ,zavést“ vkladaji slova ,, udrzovat a uplatnovat
odpovidajici“ a za slovo ,opatfeni se vkladaji slova ,k Fizeni s tim souvisejicich rizik a“.

CELEX: 32014L0065

81.

82.

83.

84.

V § 12d se na konci odstavce 2 doplfuje véta ,Povéfenim jiného vykonem vyznamné
provozni d¢innosti zlGstava ve vztahu ke trfetim osobam nedotéena povinnost
obchodnika s cennymi papiry nahradit Ujmu vzniklou porusenim jeho povinnosti
stanovené timto zakonem, na zakladé tohoto zakona nebo pfimo pouzitelnym
predpisem Evropské unie v oblasti ¢innosti na finanénich trzich?.“.

V § 12e odst. 3 se slova ,externi auditor nebo auditorska spole¢nost® nahrazuji slovem
»auditor podle zdkona upravujiciho ¢innost auditord“ a slovo ,podali“ se nahrazuje
slovem ,podal®.

Pod oznaceni § 12f se vklada nadpis ,Provadéci pravni predpis*.

V § 12f pismena a) az c) znéji:

,a) podrobnéjSi pozadavky na fidici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry

na individualnim i konsolidovaném zakladé v mezich stanovenych v § 12 az 12b,

b) podrobnéjSi pozadavky na obchodnika s cennymi papiry pfi vytvafeni, nabizeni

nebo distribuci investi¢nich nastroji v mezich stanovenych v § 12ba a 12bb,

c) nalezitosti, Ihaty a zpUsob zasilani zprav auditora podle § 12e odst. 3,
CELEX: 32014L0065

85.

V § 12f se za pismeno c) vklada nové pismeno d), které zni:

,d) pozadavky na organizacni uspofradani ve vztahu k zajisténi ochrany majetku zakaznika,".

Dosavadni pismeno d) se oznacuje jako pismeno e).
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86. Pod oznaceni § 129 se vklada nadpis ,Vybory*.

87. Pod oznadeni § 12h se vklada nadpis ,Postup Ceské narodni banky".

88. § 12i a 12j v€etné nadpisli a poznamek pod ¢arou €. 55 a 56 znéji:
»S 12i

Mechanismus k hlaseni

(1) Obchodnik s cennymi papiry zavede, udrZzuje a uplatfiuje pro své pracovniky
ucinny mechanismus k hlaseni poruseni nebo hroziciho porusSeni tohoto zakona, pravnich
predpistll jej provadéjicich a prfimo pouzitelného predpisu Evropské unie v oblasti ¢innosti na
finanénich trzich? prostfednictvim zvlastniho, nezavislého a samostatného komunikaéniho
kanalu.

(2) Ceska narodni banka zavede, udrzuje a uplatfiuje uginny mechanismus k hlageni
poru$eni nebo hroziciho poruseni tohoto zakona, pravnich predpisl jej provadéjicich a pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie v oblasti ¢innosti na finanénich trzich? a informace
0 ném uverejni na svych internetovych strankach.

(3) Mechanismus k hlaSeni podle odstavce 1 a 2 zahrnuje alespon

a) postupy pro hladeni poruseni nebo hroziciho porudeni a jejich vyhodnocovani,

b) ochranu osoby, ktera ohlasi poruSeni nebo hrozici poruseni; pokud se jedna o pracovnika
alespori pfed diskriminaci nebo daldimi druhy nespravedlivého zachazeni,

c) ochranu osobnich udajli osoby, ktera ohlasi poruseni nebo hrozici poruseni, nebo ktera je
udajné odpovédna za porusSeni nebo hrozici porusSeni, ledaze je zverejnéni vyzadovano
vnitrostatnim pravem v souvislosti s dalSim vySetfovanim nebo naslednym soudnim
fizenim.

(4) Provadéci pravni predpis stanovi pozadavky na mechanismus k hlaSeni podle
odstavce 1 a 2.
§ 12

Pohybliva slozka odmény u osob s rizikovym viivem

(1) VySe pohyblivé slozky odmény nesmi pfesahnout u fyzické osoby nebo skupiny
fyzickych osob, které obchodnik s cennymi papiry ur€i postupem podle narizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) &. 604/2014°® jako osobu nebo osoby, jejichZ pracovni &innosti
maji_podstatny vliv_na rizikovy profil obchodnika s cennymi papiry (dale jen ,osoba
s rizikovym vlivem®), vySi pevné sloZzky odmény, ledaze valna hromada obchodnika
s cennymi papiry rozhodne podle odstavce 2.

(2) Do _puUsobnosti valné hromady obchodnika s cennymi papiry nalezi rozhodnuti
0 tom, Ze vySe pohyblivé slozky odmény u osoby s rizikovym vlivem muze byt vy$si, nejvyse
vSak ve vySi dvojnasobku pevné slozky odmény; valna hromada muze rozhodnout pouze
na zakladé odiivodnéného navrhu predlozeného valné hromadé v zavislosti na pravni formé
a vnitrini strukture predstavenstvem, spravni radou nebo jednatelem, ktery obsahuje alesporn

a) navrhovanou vysi poméru pohyblivé sloZky odmény k pevné slozce odmény v procentnim
vyjadieni,
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b) dlvody pro schvaleni navrhovaného rozhodnuti a uvedeni poctu osob s rizikovym vlivem,
na které se rozhodnuti pouzije, a uvedeni funkce téchto osob,

c) predpokladany dopad rozhodnuti na dodrzovani poZadavku na kapital v objemu
a strukture podle tohoto zékopa, narizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) &. 575/2013%”. rozhodnuti Ceské narodni banky nebo jiného pfislu$ného

organu.

(3) K rozhodnuti valné hromady podle odstavce 2 se vyzaduje souhlas

a) alespon 66 % vétSiny hlasu pritomnych spoleénikd za podminky, Ze na valné hromadé
jsou pfitomni spolecnici, ktefi nakladaji alespon polovinou hlasovacich prav
v obchodnikovi s cennymi papiry, nebo

b) alespon _ffictvrtinové vétSiny hlast pfitomnych spoleénikd, pokud nejsou pfitomni
spole€nici, ktefi nakladaji alespori polovinou hlasovacich prav v obchodnikovi s cennymi
papiry.

(4) Osoby s rizikovym vlivem, jichz se vyS8Si uroven poméru mezi pevnou
a pohyblivou slozkou odmény podle odstavce 1 primo tyka, ani osoby jednajici s nimi
ve shodé, nesméji vykonavat pfi rozhodovani valné hromady podle odstavce 2 hlasovaci

prava.

(5) ZruSi-li valnd hromada rozhodnuti pfijaté podle odstavce 2 nebo jej zméni tak,
ze urGi nizSi vySi poméru pohyblivé slozky odmény Kk pevné slozce odmény, uvede
obchodnik s cennymi papiry odménovani osob s rizikovym vlivem do souladu s novym
rozhodnutim valné hromady do prvniho dne roku nasledujiciho po roce, v némz bylo pfijato
toto rozhodnuti.

(6) Vzniklo-li pravo na pohyblivou sloZku odmény podle pfedchoziho rozhodnuti valné
hromady, zanikd pravo na jeji vyplatu v rozsahu, vjakém pohybliva slozka odmény
presahuje vySi pohyblivé sloZky vyplyvajici z nového rozhodnuti valné hromady, a to dnem
nabyti uginnosti nového rozhodnuti valné hromady.

(7) Odménu vyplacenou v rozporu s odstavci 2 az 4 musi ten, kdo ji obdrzel,
bez zbytecného odkladu vratit.

*®) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) &. 604/2014 ze dne 4. bfezna 2014, kterym
se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulacéni
technické normy tykajici se kvalitativnich a vhodnych kvantitativnich kritérii k uréeni
kategorie zaméstnancd, jejichz pracovni ¢innosti maji podstatny vliv na rizikovy profil
instituce.

" Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013.%.

CELEX: 32013L0036
CELEX: 32014L0065
CELEX: 32014R0596

89. V § 13 se na konci textu odstavce 1 doplfiuji slova ,a evidence dokumentl podle
§ 17 odst. 6“.
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90. V § 13 odst. 3 se slova ,v navaznosti na pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie,

kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy financnich

nastroju®?,“ véetné poznamky pod &arou &. 3a zrusuji.

91. V casti druhé hlavé Il dilu 3 se v nadpisu oddilu 4 slova ,0sob, pomoci kterych
obchodnik s cennymi papiry provadi své ¢innosti“ zrusuiji.

92. § 14 a 14a véetné nadpisu znéji:
.S 14

Personalni zdroje

Personalni zdroje obchodnika s cennymi papiry musi byt pfimérené povaze, rozsahu
a slozitosti jeho ginnosti.

§ 14a
Nékteré podminky €innosti obchodnika s cennymi papiry

(1) Obchodnik s cennymi papiry muze byt pfi jednani se zakaznikem nebo
potencialnim zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb zastoupen pouze svym
pracovnikem, investicnim zprostfedkovatelem nebo svym vazanym zastupcem.

(2) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby jeho pracovnici, jeho vazani zastupci
a pracovnici jeho vazanych zastupcu, ktefi v rdmci poskytovani investiCnich sluZzeb jednaji
se zékazniky nebo potencialnimi zakazniky, jakoZ i osoby, jejichz pfikazy se tito pracovnici a
vazani zastupci Fidi,__trvale splhovali podminky odborné zpUsobilosti  (§ 14b)
a divéryhodnosti.“.

CELEX: 32014L0065

93. V &asti druhé hlaveé Il dilu 3 oddilu 4 se za § 14a vkladaji nové § 14b az 14h, které
v€etné nadpisl znéji:
.8 14b
Odborna zplsobilost

(1) Odbornou zpusobilosti se v tomto zakoné rozumi ziskani

a) vSeobecnych znalosti nezbytnych pro jednani se zakaznikem nebo potencialnim
zdkaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb a

b) odbornych znalosti a dovednosti nezbytnych pro jednani se zakaznikem nebo
potencialnim zdkaznikem v ramci poskytovani investicnich sluzeb.

(2) VSeobecné znalosti nezbytné pro jednani se zakaznikem nebo potencialnim
zdkaznikem v ramci poskytovani investi€nich sluzeb se prokazuji vysvédcenim o maturitni
zkousSce nebo dokladem o dosazeni vysSiho vzdélani.

(3) Odborné znalosti a dovednosti nezbytné pro jednani se zakaznikem nebo
potencialnim zakaznikem v ramci poskytovani investiCnich sluzeb se prokazuji osvédcenim
0 Uspésném vykonani odborné zkousky (§ 14f).
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(4) Odbornymi znalostmi a dovednostmi nezbytnymi pro jednani se zakaznikem nebo
potencialnim zakaznikem v ramci poskytovani investiCnich sluzeb se v tomto zakoné
s ohledem na poskytované investicni sluzby a investi¢ni nastroje rozumi

a) znalosti
1. vrozsahu odborného minima o finanénim trhu,
2. struktury, subjektt a fungovani kapitalového trhu,

3. regulace poskytovani investi¢nich sluzeb, v&etné etickych kodex( v oblasti
kapitalového trhu, existuji-li,

4. investi¢nich nastroju a jejich emisi, investi¢nich sluzeb a investi¢nich fond,
5. investic, investiéni strategie a portfolia a souvisejicich rizik a
6. finanéni analyzy a

b) dovednost

1. vysvétlit zakaznikovi nebo potencialnimu zakaznikovi investiCni nastroj, investicni
sluzbu a investi¢ni fondy,

2. provést analyzu dostupnych investi¢nich nastroja a

3. nabidnout zakaznikovi nebo potencidalnimu zakaznikovi investiCni nastroj, ktery
odpovida jeho potfebam.

§ 14c
Pozadavky na akreditovanou osobu
(1) Pofadat odborné zkouSky zaméfené na prokazani odbornych znalosti
a dovednosti nezbytnych pro jednani se zakaznikem nebo potencialnim zakaznikem v ramci

poskytovani investi¢nich sluzeb mlze pouze akreditovana osoba.

(2) Akreditovanou osobou se v tomto zakon& rozumi osoba, které byla Ceskou
narodni bankou udélena akreditace.

(3) Ceska narodni banka udéli nebo prodlouzi akreditaci zadateli, pokud

a) je plné svépravny, je-li fyzickou osobou, a duvéryhodny; podminku divéryhodnosti musi
splfiovat i ovladajici osoba Zadatele, je-li pravnickou osobou,

b) ma vécné, kvalifikacni, organizacni a personalni pfedpoklady pro €innost akreditované
osoby, zejména spliuje organizatné-technické pozadavky na pofadani odbornych
zkousek,

c) predlozi zkouSkovy fad podle § 14f odst. 2 a

d) udaje uvedené v zadosti umoznuji identifikaci Zadatele v pfisluSném zakladnim registru.

(4) Zadost o akreditaci nebo zmé&nu akreditace Ize podat pouze elektronicky.

(5) Zadost podle odstavce 4 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim
fadem, téz udaje a doklady prokazujici splnéni podminek podle odstavce 3.

(6) Ceska narodni banka Zadosti podle odstavce 4 vyhovi, jestlize jsou spinény
podminky podle odstavce 3, a to ve |haté 3 mésicu ode dne, kdy byla Zadost dorucena
Ceské narodni bance.
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(7) Akreditovana osoba je povinna bez zbyteéného odkladu oznamit Ceské narodni
bance zménu podminek podle odstavce 3. Oznameni se podava elektronicky.

§ 14d
Trvani, prodlouzeni a zanik akreditace
(1) Akreditace se udéluje na dobu 5 let.

(2) Akreditaci je mozné opakované prodlouzit vzdy o dalSich 5 let, a to na zakladé
Zadosti.

(3) Zadost podle odstavce 2 Ize podat pouze elektronicky.

(4) Ceska narodni banka zadosti podle odstavce 2 vyhovi, jestlize jsou splnény
podminky stanovené timto zakonem, a to ve |haté 3 mésicu ode dne, kdy byla Zadost
doruéena Ceské narodni bance. Nevyda-li Ceska narodni banka v této Ih(té rozhodnuti,
plati, Ze akreditace byla prodlouzena.

(5) Akreditace zanika
a) smrti fyzické osoby,

b) zanikem pravnické osoby,

c) uplynutim doby, na kterou byla akreditace udélena, nebyla-li akreditace prodlouZena
podle odstavce 4, nebo

d) odnétim (§ 14e).
§ 14e
Odnéti akreditace
(1) Ceska narodni banka akreditaci odejme, jestlize o to akreditovana osoba pozada.
(2) Ceska narodni banka akreditaci miZe odejmout, jestlize
a) udaje, na jejichz zakladé byla akreditace udélena, byly nepravdivé nebo zavadéjici,
b) akreditovana osoba pfestala splfiovat podminky pro udéleni akreditace,

c) akreditovana osoba zavaznym zplsobem nebo opakované porusila povinnosti stanovené
timto zakonem.

(3) Zadost podle odstavce 1 se podava elektronicky.
§ 14f
Odborna zkouska a osvédcéeni o UspéSném vykonani odborné zkousky

(1) Akreditovana osoba provadi odborné zkousky na zakladé souboru zkouskovych
otazek, ktery pfipravi Ceska narodni banka ve spolupraci s Ministerstvem financi.
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(2) Pfi provadéni odborné zkousky postupuje akreditovana osoba podle zkoudkového
fadu, jehoz obsah zajistuje fadny pribéh odborné zkousky.
(3) Odborna zkouska mize byt také jen pisemna. Radny prab&h odborné zkousky
zajiStuje akreditovana osoba prostfednictvim komise, ktera ma lichy pocet ¢lenll. Clenové

komise musi byt divéryhodni.

(4) Akreditovana osoba uverfejni s dostateCnym pfedstihem na svych internetovych
strankach

a) termin konani odborné zkousky,

b) kolik osob muze v daném terminu odbornou zkou$ku skladat,
c) vySi uplaty za vykonani odborné zkousky a

d) zkouskovy fad.

(5) Akreditovana osoba bez zbytecného odkladu informuje zkouSeného o vysledku
odborné zkousky.

(6) Akreditovana osoba vyda bez zbytecného odkladu osobé, ktera uspésné vykonala
odbornou zkousku, osvédceni o uspésném vykonani odborné zkousky, které obsahuje vzdy

a) identifikaéni udaje osoby, ktera odbornou zkousku vykonala,
b) identifika¢ni udaje akreditované osoby,
C) udaj o rozsahu odborné zkousky,
d) datum konani odborné zkousky,
e) seznam c¢lenu komise a
f) podpis osoby opravnéné jednat za akreditovanou osobu.
§ 149
Uchovavani dokumentt

(1) Akreditovana osoba uchovava dokumenty tykajici se provadéni odbornych
zkou$ek, zejména

a) zaznamy o pribéhu a vysledcich odbornych zkousek a
b) zdznamy o vydanych osvédcenich o UspéSném vykonani odborné zkousky.

(2) Akreditovana osoba uchovava dokumenty podle odstavce 1 nejméné po dobu
10 let ode dne konani odborné zkousky, jiz se dokumenty tykaji; to plati i pro osobu,
jejiz akreditace byla odejmuta nebo zanikla, jakoz i pro jejiho pravniho nastupce, vcetné
insolvencéniho spravce a likvidatora.

§ 14h

Provadéci pravni predpis
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Provadéci pravni pfedpis stanovi
a) rozsah odbornych znalosti a dovednosti podle § 14b odst. 4,

b) minimalni rozsah pozadavkl na vécné, kvalifikacni, organiza¢ni a personalni pfedpoklady
podle § 14c odst. 3 pism. b),

c) podrobnosti nalezitosti zadosti podle § 14c odst. 4 a § 14d odst. 2, vCetné pfiloh
prokazujicich splnéni podminek podle § 14c odst. 3, jejich formaty a dalSi technické
nalezitosti,

d) nalezitosti oznameni podle § 14c odst. 7, jeho formaty a dalSi technické nalezitosti,
e) formaty zadosti podle § 14e odst. 1 a dalSi jeji technické naleZitosti,
f) pozadavky na prabéh, formu, rozsah a zpisob hodnoceni odborné zkousky podle § 14f,

g) pravidla pro poskytovani souboru vypracovanych zkouskovych otazek podle § 14f odst. 1
akreditovanym osobam, nakladani s nimi a jejich aktualizaci a

h) pozadavky na zkouSkovy fad podle § 14f odst. 2.°.

94. V § 15 se na zacCatek odstavce 1 vklada véta prvni ,Obchodnik s cennymi papiry
poskytuje investiéni sluzby s odbornou péci.“ a ve vété druhé se slovo ,Obchodnik®
nahrazuje slovy ,Poskytovani investic¢nich sluzeb s odbornou péci zejména znamena,
Ze obchodnik®.

95. V § 15 odst. 2 vété prvni se slova ,provozovaného osobou se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie“ nahrazuji slovy ,ani na uzavirani obchodd mezi provozovatelem
mnohostranného obchodniho systému a ucastniky tohoto systému“ a na konci textu
véty druhé se doplfuji slova ,, jedna-li na jejich ucet a provadi-li jejich pokyny na tomto
trhu®.

CELEX: 32014L0065

96. V § 15 se na konci odstavce 2 doplriuje véta ,Na uzavirani obchodu v organizovaném
obchodnim systému se povinnosti podle § 15 az 15r vztahuiji.“.

CELEX: 32014L0065

CELEX: 32014L0065

97. V § 15 odst. 3 se slovo ,, nabidnout” zruSuje, slovo ,poplatek, odménu“ se nahrazuje
slovem ,uplatu nebo jinou penézitou“ a na konci textu odstavce se doplnuji slova
,nebo povinnosti podle § 12a odst. 1 pism. h)“.

CELEX: 32014L0065

98. V § 15 se na konci odstavce 3 doplfiuje véta ,Za pobidku se nepovazuje uplata nebo
jind penézita nebo nepenézitd vyhoda prijata od zakaznika nebo od osoby jednajici
na jeho ucéet nebo poskytnuta zakaznikovi nebo osobé jednajici na jeho udet.”.
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CELEX: 32014L0065

99. V § 15 se za odstavec 3 vkladaji nové odstavce 4 a 5, které znéji:

»(4) Pobidka je pfipustna, jestlize

a) ma_prispét ke zlepSeni kvality poskytované sluzby a neni v _rozporu s povinnosti
stanovenou v odstavci 1, nebo

b) umoZriuje poskytovani investiCnich sluZzeb nebo je pro tento u€el nutna a jeji povaha neni
Vv_rozporu s povinnosti stanovenou v odstavci 1, zejména jde-li o Uplatu za uschovu,
Uplatu za vyporadani, Uplatu prevodnim mistiim, spravni poplatek nebo o Uplatu za pravni
sluzby.

(5) Informuje-li obchodnik s cennymi papiry zakaznika o tom, Ze hlavni_investi¢ni
sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e) poskytuje nezavisle, nebo poskytuje-li zakaznikovi
hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d), nesmi obchodnik s cennymi papiry
v souvislosti s poskytovanim téchto sluzeb pfiimout ani si ponechat pobidku. To neplati
pro mensi nepenézitou vyhodu, ktera mize prispét ke zlepSeni kvality poskytované sluzby
a kterou s ohledem na jeji rozsah a povahu nelze povazovat za vyhodu vedouci k poruseni
povinnosti obchodnika s cennymi _papiry jednat v _nejlepSim zajmu zakaznika, je-li o ni
zakaznik srozumitelné informovan.*.

CELEX: 32014L0065

Dosavadni odstavce 4 a 5 se oznacuji jako odstavce 6 a 7.

100. V § 15 odst. 6 se slova ,, s vyjimkou povinnosti stanovenych v § 15d odst. 1 pism. h)
a § 15g*“ zrusuji.

101. Nadpis nad oznacenim § 15a se zruSuje.

102. Pod oznaceni § 15a se vklada nadpis ,Komunikace se zakazniky“.

103. V § 15a odst. 1 vété druhé se slova ,jeho obsah byl v souladu se v&emi informacemi,
které zakaznikovi pfi poskytovani investicnich sluzeb poskytl, a“ zrusuiji.

104. V § 15a odstavce 2 a 3 znéji:

»(2) Informace uvedené v § 15d a v § 15e odst. 1 a 2 poskytuje obchodnik s cennymi
papiry srozumitelné tak, aby byl zakaznik schopen dostate€né pochopit podstatu a rizika
nabizené investi¢ni sluzby a nabizeného druhu investicniho nastroje a aby byl schopen poté
uCinit informované investiéni rozhodnuti.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen zakaznika alespornn jednou pred
telefonickym poskytnutim investi¢ni sluzby, ktera zahrnuje pfijeti, predani nebo provedeni
pokynu zakaznika, upozornit na skutenost, Zze jejich telefonické hovory, které vedou nebo
mohou vést k uzavieni obchodu s investiénim nastrojem, budou zaznamenavany.“.

CELEX: 32014L0065
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105. V § 15a se dopliuji odstavce 4 a 5, které znéji:

»(4) Obchodnik s cennymi papiry nesmi_zakaznikovi, kterého prfedem neupozornil
podle odstavce 3, telefonicky poskytnout investiéni sluzbu, ktera zahrnuje pfijeti, predani
nebo provedeni pokynu zakaznika.

(5) Obchodnik s cennymi_ papiry poskytne zakaznikovi na jeho zadost zaznamy
podle § 17 odst. 2 aZ 5, které se tykaji jeho osoby.".

CELEX: 32014L0065

106. § 15b a 15c v€etné nadpisu znégji:
.3 15b
Povinnosti pri vytvareni investiéniho nastroje
(1) Vytvari-li_obchodnik s cennymi papiry investi¢ni nastroj nabizeny zakaznikum,

je povinen zaijistit, aby byl tento investiéni nastroj vytvoren zpusobem, ktery odpovida
potifebam cilového trhu uréeného podle § 12ba odst. 3 pism. a) a § 2a az 2d.

(2) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v odstavci 1 je povinen zaijistit, aby strategie
pro nabizeni jim vytvoreného investicniho nastroje odpovidala povaze cilového trhu
uréeného podle § 12ba odst. 3 pism. a).

(3) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v odstavci 1 je povinen uéinit vedkeré
pfimérené kroky k tomu, aby byl jim vytvofeny investi€ni nastroj nabizen cilovému trhu
uréenému podle § 12ba odst. 3 pism. a).

§ 15¢
Povinnosti pfi nabizeni nebo doporuéovani investiéniho nastroje

(1) Obchodnik s cennymi papiry musi rozumét investi€nimu nastroji, ktery nabizi
nebo doporuéuje zakaznikovi.

(2) Obchodnik s cennymi papiry musi posoudit, zda investiéni nastroj, ktery nabizi
nebo doporucuje zakaznikovi, odpovida investicnim cilim tohoto zdkaznika, a to i s ohledem
na cilovy trh uréeny podle § 12ba odst. 3 pism. a).

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby zakaznikovi nabidl nebo doporudil
investiéni nastroj jen, je-li to v zajmu tohoto zakaznika.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby pfi poskytovani investi¢nich sluzeb
neodmeénoval nebo nehodnotil vykonnost svych pracovnikd a vazanych zastupcll zpusobem,
ktery vede Kk poruSeni povinnosti jednat v nejlepSim zajmu zakazniki. Nepfipustné je
zejména jakékoli ujednani o odméné, prodejnich cilech nebo jiné ujednani, které by mohlo
jeho pracovnika nebo vazaného zastupce pobizet k tomu, aby zakaznikovi, ktery neni
profesionalnim zakaznikem, nabidl nebo doporudil uréity investiéni nastroj, pfestoze by mu
mohl nabidnout nebo doporuéit jiny investiéni nastroj, ktery by Iépe vyhovoval investiénim
cilim tohoto zakaznika.

(5) Informuje-li_obchodnik s cennymi papiry zakaznika o tom, Ze hlavni investi¢ni
sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e) poskytuje nezavisle, je povinen posoudit dostateéné
mnozstvi investi€nich nastroji dostupnych na trhu, které jsou dostate¢né ruznorodé
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z hlediska jejich druhu a emitent nebo osob, které vytvareji investiCni nastroje, tak, aby
mohly byt odpovidajicim zpisobem naplnény investi¢ni cile zakaznika.

(6) Pri_posuzovani _investi¢nich nastroju podle odstavce 5 se obchodnik s cennymi
papiry nesmi omezit na investiéni nastroje vydané nebo vytvorené

a) timto obchodnikem s cennymi papiry,

b) osobami, které s nim maiji Uzké propojeni, nebo

C) jinymi osobami, které s nim maji finan¢ni, obchodni nebo jiny smluvni vztah, ktery
predstavuije riziko naruseni toho, Ze hlavni investiéni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism.
e) poskytuje nezavisle.”.

CELEX: 32014L0065

107. V § 15d odst. 1 Gvodni &asti ustanoveni se slova ,ve stanovené lhuaté zakaznika“
nahrazuji slovy ,zakaznika v dostateCném Casovém predstihu pfed poskytnutim
investiéni sluzby*.

CELEX: 32014L0065

108. V § 15d odst. 1 pism. a) se slova ,a zakladnich informacich souvisejicich s jim
poskytovanymi investi¢nimi sluzbami“ zrusuiji.

109. V § 15d odst. 1 se na konci textu pismene c¢) doplfiuji slova ,, a o navrhovanych
strategiich pro investovani*.

CELEX: 32014L0065

110. V § 15d odst. 1 pismena d) a e) znéji:

,d) pfevodnich mistech a

e) veSkerych nakladech a souvisejicich uplatach.”.
CELEX: 32014L0065

111. V § 15d odst. 1 se pismena f) az j) zrusuiji.

112. V § 15d odstavce 2 az 4 znégji:
»(2) Informace podle odstavce 1 pism. ¢) musi obsahovat

a) pfiméfena pouceni_a upozornéni_ohledné rizik spojenych s investicemi do téchto
investi€nich nastroji nebo s urditymi strategiemi pro investovani a

b) informaci o tom, zda je dany investi€ni nastroj ur€en zakaznikim, ktefi nejsou
profesionalnim zakaznikem, nebo profesionalnim zakazniklim, a to i s ohledem na cilovy
trh uréeny podle § 12ba odst. 3 pism. a).

(3) Informace podle odstavce 1 pism. €) musi obsahovat informace
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a) tykajici se hlavnich i doplrikovych investi€nich sluzeb,

b) o pripadnych nakladech na poradenstvi,

¢) o nakladech na investi¢ni nastroj nabizeny nebo doporu¢ovany zakaznikovi,

d) o nakladech a uplatach spojenych s investiéni sluzbou nebo s investiénim nastrojem,
které nevznikaji v disledku trzniho rizika, a

e) o platebnich podminkach, véetné moznosti provadét platby prostrednictvim jinych osob.

(4) Informace podle odstavce 1 pism. e€) se vyjadfuji souhrnné, aby zakaznik mohl
porozumét celkovym nakladim a mohl posoudit jejich celkovy dopad na navratnost investice.
Na zadost zakaznika poskytne obchodnik s cennymi papiry tyto informace rozepsané
na jednotlivé polozky.*.

CELEX: 32014L0065

113. V § 15d se doplhuji odstavce 5 a 6, které znéji:

»(5) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika v dostateéném
Casovém predstihu pfed poskytnutim hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e)
0 tom, zda

a) tuto investiéni sluzbu poskytuje nezavisle nebo nikoli,

b) je_poskytovani této investi¢ni_sluzby zalozeno na rozsahlé nebo na omezené analyze
ruznych druhd investi€nich nastroja,

c) se _analyza podle pismene b) omezuje pouze na investiéni nastroje vydané
nebo vytvorené timto obchodnikem s cennymi papiry, osobami, které s nim maji uzké
propojeni, nebo jinymi osobami, které s nim maji natolik Uzké pravni nebo ekonomické
vztahy, Ze predstavuji riziko naruSeni nezavislosti poskytovaného investicniho
poradenstvi, a

d) bude pravidelné provadét vyhodnoceni podle § 15h odst. 2 ve vztahu K investiénim
nastrojlim, které tomuto zakaznikovi doporuéi nebo nabidne.

(6) Povinnost poskytovat informace podle odstavce 1 nebo 5 se nevztahuje
na pripady, kdy je investi¢ni sluzba nabizena jako soucast slozeného produktu, na ktery
se vztahuje srovnatelna povinnost informovat zakaznika podle zakona upravujiciho €innost
bank, zakona upravujiciho ¢&innost sporitelnich a uvérnich druzstev nebo zakona
0 spotrebitelském uvéru.“.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 6)

114. § 15e az 15g znéji:
.3 15e

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika v dostate€ném
casovém predstihu pred poskytnutim investicni sluzby jasné, podrobné, presné
a srozumitelné o existenci, povaze a vySi pobidky podle § 15 odst. 4, pfipadné o zplsobu
jejiho vypoctu, nelze-li jeji vySi urcit.




-34 -

(2) Tam, kde to pfipada v uvahu, je obchodnik s cennymi papiry povinen informovat
zakaznika v dostate¢ném casovém predstihu pred poskytnutim investiéni sluzby o zplsobu
prenosu pobidky nebo jiné penézité vyhody ziskané v souvislosti s poskytovanim investiéni
sluzby na zakaznika.

(3) Pri_poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) poskytne
obchodnik s cennymi papiry pred provedenim obchodu zakaznikovi na trvalém nosidi
dat prohlaseni o vhodnosti obsahuijici informace o

a) poskytnutém investi¢nim poradenstvi a

b) tom, jak poskytnuté investiéni poradenstvi vyhovuje preferencim, cilim a dalSim
charakteristikam zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem.

(4) Je-li v disledku poskytnuti hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e)
uzavirana smlouva o koupi nebo prodeji investi€niho nastroje prostrednictvim prostfedku
komunikace na dalku a neni_ mozné poskytnout prohlaSeni o vhodnosti podle odstavce 3
pred uzavienim této smlouvy, miZe obchodnik s cennymi papiry poskytnout toto prohlaseni
na_trvalém nosi¢i dat bezodkladné poté, co je zakaznik touto smlouvou zavazan, jsou-li
splnény tyto podminky:

a) zakaznik souhlasil s tim, Zze obdrzi prohlaseni o vhodnosti bez zbyteéného odkladu
po uzavieni smlouvy, a

b) obchodnik s cennymi papiry poskytl zakaznikovi moznost odloZit uzavieni smlouvy tak,
aby tento zakaznik obdrzel prohlaSeni o vhodnosti predem.

(5) Nabizi-li obchodnik s cennymi papiry zékaznikovi hlavni_investi¢ni sluzbu jako
soucdast slozeného produktu, nebo jako podminku sjednani slozeného produktu, je povinen
zakaznika informovat v dostate€ném ¢asovém predstihu pred poskytnutim investiéni sluzby
o tom, které soucasti slozeného produktu Ize sjednat samostatné a jaka je uUplata za tyto
soucasti, jsou-li siednany samostatné.

(6) Nabizi-li_obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi, ktery neni profesionalnim
zakaznikem, hlavni investiéni sluzbu jako soucast slozeného produktu, nebo jako podminku
sjiednani slozeného produktu, popiSe mu, jak se liSi rizika vyplyvajici ze slozeného produktu
od rizik vyplyvajicich ze soucasti sloZzeného produktu, jsou-li sjednany samostatné;
to neplati, nejsou-li rizika vyplyvajici ze slozeného produktu zjevné odliSna od rizik
vyplyvajicich ze soucasti slozeného produktu, jsou-li siednany samostatné.

§ 15f

Obchodnik s cennymi papiry dodrzuje § 1843 obCanského zakoniku stanovujici
informacni povinnosti v souvislosti s uzaviranim smlouvy o finan¢nich sluzbach; § 1845
obcanského zakoniku neni timto zadkonem dotcen.

§ 159

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytovat zakaznikovi na trvalém nosici
dat pfiméfené informace o sluzbach, které mu poskytl.

(2) Informace podle odstavce 1 zahrnuji informace o pravidelné komunikaci
se zakaznikem zohlednujici druh a slozitost obchodl s investi€nimi nastroji a podstatu
poskytnutych sluzeb, a tam, kde to pfichazi v uvahu, také naklady spojené s obchody a
poskytnutymi sluzbami.
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(3) Tam, kde to pfichazi v uvahu, je obchodnik s cennymi papiry povinen poskytovat
zakaznikovi informace podle § 15d odst. 1 pism. e) pravidelné po celou dobu trvani
investice, alespon vSak jednou roéné.

(4) Poskytuje-li_obchodnik s cennymi_papiry hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou
v § 4 odst. 2 pism. d), nebo informoval-li podle § 15d odst. 5 pism. d) zakaznika, ze bude
pravidelné provadét vyhodnoceni podle § 15h odst. 2, musi informace podle odstavce 1
obsahovat aktualizované prohlaSeni obchodnika s cennymi papiry o tom, jak investice
vyhovuji preferencim, cilim a dalSim charakteristikam zakaznika, ktery neni profesionalnim
zakaznikem.”.

CELEX: 32014L0065

115. V § 15h odst. 1 pism. c) se za slovo ,zazemi“ vkladaji slova ,, v€etné schopnosti nést
ztraty,”.
CELEX: 32014L0065

116. V § 15h odst. 1 se na konci textu pismene d) doplfuji slova ,, v€etné tolerance
K riziku®.

CELEX: 32014L0065

117. V § 15h se na konci textu odstavce 2 dopliuji slova ,, zejména jeho toleranci k riziku
a schopnosti nést ztraty“.

CELEX: 32014L0065

118. V § 15h odstavec 3 zni:

»(3) Doporucuje-li_obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani investi¢ni sluzby
uvedené v odstavci 1 slozeny produkt zplsobem podle § 15e odst. 5 nebo 6, vvhodnocuje
tento slozeny produkt zplisobem podle odstavce 2 jako celek.”.

CELEX: 32014L0065

119. V § 15h se odstavec 4 zruSuje.

120. V § 15i odstavec 5 zni:

»(5) Nabizi-li obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani investi¢ni sluzby uvedené
v odstavci 1 sloZeny produkt zplsobem podle § 15e odst. 5 nebo 6, vyhodnocuje tento
sloZzeny produkt zplisobem podle odstavce 2 jako celek.”.

CELEX: 32014L0065

121. § 15j zni:
»S 15]

(1) Obchodnik s cennymi papiry se muize spolehnout na informace ziskané
od zakaznika, které mu predal jiny evropsky obchodnik s cennymi papiry.
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(2) Obchodnik s cennymi papiry se muze spolehnout na doporu€eni poskytnuta
zékaznikovi jinym evropskym obchodnikem s cennymi papiry.©.

CELEX: 32014L0065

122. V § 15k odst. 1 pism. b) se za slovo ,papiry” vkladaji slova ,dodrZuje povinnosti
stanovené v § 12a odst. 1 pism. h) a“.

CELEX: 32014L0065

123. V § 15k se za odstavec 1 vklada novy odstavec 2, ktery zni:

»(2) Odstavec 1 se nepouzije, je-li sou€asné poskytovana doplfikova investi€ni sluzba
uvedena v § 4 odst. 3 pism. b), pfi€emz se neprihlizi k jiz dfive sjednanym uvérim a
zapujckam.“.

CELEX: 32014L0065

Dosavadni odstavec 2 se oznacuje jako odstavec 3.

124. V § 15k odst. 3 pism. a) se za slovo ,akcie” vkladaji slova ,nebo obdobné cenné papiry
predstavujici_podil na pravnické osobé&“ a slova ,uveden v pfisluShém seznamu
zvefejnéném Evropskou komisi“ se nahrazuji slovy ,uznan Evropskou komisi jako
rovnocenny s evropskym requlovanym trhem, nebo v_mnohostranném obchodnim
systému, s vyjimkou akcii vydanych specidlnim fondem, fondem kvalifikovanych
investord _nebo_srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem a akcii, které v _sobé
obsahuiji derivat”.

CELEX: 32014L0065

125. V § 15k odst. 3 pism. b) se slova ,pfedstavujici pravo na splaceni dluzné &astky, jejichz
hodnota neni odvozena od investi¢niho nastroje uvedeného v § 3 odst. 1 pism. d) az k)
nebo investi¢niho nastroje podle § 3 odst. 2 pism. e),“ nahrazuji slovy ,, s nimiz
je spojeno pravo na splaceni uréité dluzné €astky, prijaté k obchodovani na evropském
requlovaném trhu nebo na trhu rovnocenném regulovanému trhu ve staté, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie, jestlize je tento trh uznan Evropskou komisi jako
rovnocenny s evropskym regulovanym trhem, nebo v mnohostranném obchodnim
systému, s vyjimkou téch, které v sobé obsahuji derivat nebo maiji strukturu, ktera
zakaznikovi ztézuje pochopit souvisejici riziko®.

CELEX: 32014L0065

126. V § 15k odst. 3 se na konci textu pismene d) doplfiuji slova ,, s vyjimkou téch, které
v sobé obsahuji derivat nebo maji strukturu, ktera zakaznikovi ztézuje pochopit
souvisejici riziko®.

CELEX: 32014L0065

127. V § 15k odst. 3 se na zaCatek pismene e) vkladaji slova ,akcie nebo* a na konci textu
pismene e) se dopliuji slova ,, s vyjimkou cennych papird strukturovanych
standardnich fondd uvedenych v &l. 36 odst. 1 nafizeni Komise (EU) &. 583/2010°".

CELEX: 32014L0065
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128. V § 15k odst. 3 pismeno f) zni:

of) strukturované vklady, které nemaji strukturu, ktera zakaznikovi zt€Zuje pochopit
souvisejici riziko navratnosti nebo naklady na ukonéeni produktu pred splatnosti, a“.

CELEX: 32014L0065

129. V § 15k odst. 3 se dopliuje pismeno g), které zni:

,J) jiné _investi€ni nastroje uvedené v pfimo pouzZitelném predpisu Komise v pFenesené
pravomoci  (EU), kterym se dopliuje  smérnice  Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU.".

CELEX: 32014L0065

130. V § 15l odst. 1 uvodni &asti ustanoveni se slova ,, s pfihlédnutim ke kritériim povahy
zakaznika, zejména jeho zafrazeni, povahy pokynu zakaznika, povahy a vlastnosti
investicniho nastroje, ktery je pfedmétem tohoto pokynu, jakoz i povahy pfevodnich
mist, na néz lze pokyn nasmérovat,“ zrusuiji.

131. V § 15l odst. 1 pism. b) se slovo ,poplatkd“ nahrazuje slovem ,uplat‘ a slova ,; objem
vlastnich poplatkt uctovanych zakaznikovi zohledni jen, pokud pokyn zakaznika mize
byt proveden na vice nez jednom pfevodnim misté, ktera jsou zafazena v pravidlech
pro provadéni pokynl, a celkovy objem poplatki tfetim osobam uctovanych
zakaznikovi by pro zakaznika byl v téchto pfipadech stejné vyhodny“ se zrusuiji.

132. V § 15| se na zacCatek odstavce 2 vklada véta ,Obdrzi-li obchodnik s cennymi papiry
od zakaznika konkrétni prikaz tykaijici se provedeni pokynu, provede pokyn v souladu
s timto prikazem.".

CELEX: 32014L0065

133. V § 15l odst. 2 se véta tieti zruSuje.

134. V § 15l odst. 3 pismeno a) zni:

,a) prevodni mista, na kterych muze obchodnik s cennymi papiry provadét pokyny zakaznikd
trvale za nejlepSich podminek, a“.

CELEX: 32014L0065

135. V § 15l odstavec 4 zni:

»(4) Obchodnik s cennymi papiry musi _mit pfed provedenim pokynu zakaznika
souhlas tohoto zakaznika s pravidly pro provadéni pokynt zakaznikd podle odstavce 3.".

CELEX: 32014L0065

136. V § 15l odst. 5 se za slova ,zejména je povinen® vklada slovo ,pravidelné®“, za slovo
.pravidlech® se vkladaji slova ,pro provadéni pokynu zakaznikd“, slova ,v souladu
s odstavcem 3 pism. a)“ se zruSuji a na konci textu odstavce 5 se vkladaji slova
.. pfitom zohlednuje informace uverejiiované podle § 15n odst. 5 a § 731

CELEX: 32014L0065
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137. V § 15l odstavec 6 zni:

»(6) Obchodnik s cennymi papiry musi mit pfed provedenim pokynu zakaznika mimo
obchodni systém vyslovny souhlas tohoto zakaznika s takovym provedeni jeho pokynu,
a to bud’ obecny, nebo ve vztahu ke konkrétnimu obchodu s investi€nim nastrojem.”.

CELEX: 32014L0065

138. § 15n zni:
»8 15N
(1) Provadi-li obchodnik s cennymi papiry pokyn zékaznika, ktery neni profesionalnim

zakaznikem, ur€i se nejlepSi podminky s ohledem na celkové naklady, které zahrnuji cenu
investicniho nastroje a naklady spojené s provedenim pokynu.

(2) Naklady spojené s provedenim pokynu podle odstavce 1 zahrnuji vedkeré naklady
uctované zakaznikovi, které pfimo souvisi s provedenim pokynu tohoto zakaznika, v€éetné

a) uplaty pfevodnimu mistu,

b) uplaty za vypofadani obchodu uzavieného na zakladé tohoto pokynu a

c) dalSich uplat jinym osobam zu€astnénym na provedeni tohoto pokynu.

(3) Existuje-li vice pfevodnich mist, na nichz Ize provést pokyn tykajici se investi¢niho
nastroje, obchodnik s cennymi papiry splni svou povinnost podle odstavce 1 tak, ze v ramci
posouzeni_a porovnani vysledkl pro zakaznika, kterych by dosahl provedenim pokynu
v kazdém prevodnim misté, které je uvedeno v pravidlech pro provadéni pokynu tohoto
obchodnika s cennymi papiry a na kterém lze dany pokyn provést, zohledni téz vlastni
provize a naklady spojené s provedenim pokynu na jednotlivych dostupnych prevodnich
mistech.

(4) Obchodnik s cennymi papiry nesmi ziskat pobidku v souvislosti se smérovanim
nebo zadanim pokynu na konkrétnim prevodnim misté, kterd mlOze vést k poruseni
povinnosti stanovené v odstavci 1 nebo povinnosti podle § 12a odst. 1 pism. h).

(5) Obchodnik s cennymi_papiry, ktery provadi pokyny zakaznikl, jednou roéné
uverejni pro jednotlivé druhy investiénich nastrojl

a) 5 prevodnich mist, na kterych provadél pokyny zakaznikd v poslednim kalendainim roce
a které jsou pro néj nejdulezitéjSich z hlediska objemU provedenych obchodu, a

b) shrnuti a zavéry analyzy vyplyvajici ze sledovani kvality provadéni obchodu s investi¢nimi
nastroji na prfevodnich mistech, na kterych provadél pokyny zakaznikiu v poslednim
kalendarnim roce.".

CELEX: 32014L0065

139. V § 150 odst. 1 uvodni ¢asti ustanoveni se slovo ,zpracovava® nahrazuje slovy
» Ktery ma povoleni k poskytovani _hlavni_investi¢ni_sluzby uvedené v § 4 odst. 2
pism. b), provadi“ a slova ,. Obchodnik s cennymi papiry zavede a udrzuje"
se nahrazuji slovy ,; za timto uelem zavede, udrzuje a uplathuje.”.

CELEX: 32014L0065
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140. V § 150 odst. 1 se pismeno a) zrusuje.

Dosavadni pismena b) az e) se oznacuji jako pismena a) az d).

141. V § 150 odst. 1 pism. a) se slovo ,zpracovani“ nahrazuje slovy ,provadéni jinak*
a slova ,vyjma pfipadu, kdy to odavodnuje povaha pokynu, aktualni podminky na trhu
nebo zajem zakaznika,“ se zruduiji.

CELEX: 32014L0065

142. V § 150 odst. 1 se pismena b) a c) zruSuji.

Dosavadni pismeno d) se oznaCuje jako pismeno b).

143. V § 150 odst. 1 pism. b) se za slova ,evropském regulovaném trhu“ vkladaji slova
»nebo ktery je obchodovany v obchodnim systému®, slova ,nebo limitni objem, v némz
ma byt takovy investiéni nastroj koupen nebo prodan® se nahrazuji slovy
,ve stanoveném objemu“ a slova ,trhu zpldsobem stanovenym pfimo pouzitelnym
predpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finanénich nastroji®™® se nahrazuji slovy ,obchodniho systému

nebo preda tento pokyn obchodnimu systému, ledaZe zakaznik urdi jinak".

CELEX: 32014L0065

Poznamka pod ¢arou ¢&. 3b se zruSuje.

144. V § 150 se odstavce 2 a 3 zruSuji a zaroven se zruSuje oznaceni odstavce 1.

145. § 15p zni:
,8 15p

Ceska narodni banka m(iZe opatfenim obecné povahy stanovit, e se povinnost
podle § 150 pism. b) neuplatni v pfipadé limitniho pokynu, ktery ma velky rozsah ve srovnani
s obvyklym trznim objemem stanovenym podle ¢&l. 4 narizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 600/2014.“.

CELEX: 32014L0065

146. Nadpis nad oznaCenim § 15q se zruSuje.

147. § 15q se zruSuje.

148. § 15r v€etné nadpisu zni:
.8 15r

Informovani zakaznikt ve vztahu k provadéni pokynt
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(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi pokyny zakaznika, poskytne
zakaznikovi informace o svych pravidlech pro provadéni pokynu zakaznik( podle

§ 15| odst. 3.

(2) Informace podle odstavce 1 musi_ obsahovat jasné, dostate€né podrobné
a srozumitelné vysvétleni zpusobu provadéni pokynu zakaznika.

(3) Obchodnik s cennymi_papiry je povinen informovat zakaznika o v8ech
podstatnych zménach ve svém organizaénim usporadani podle § 15! odst. 3 nebo ve svych
pravidlech pro provadéni pokynt zakaznikd podle § 15| odst. 3.

(4) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika bez zbyte€ného
odkladu po provedeni pokynu tohoto zakaznika o tom, na kterém prevodnim misté byl jeho
pokyn proveden.

(5) Upravuiji-li pravidla pro provadéni pokynl zakaznikt podle § 151 odst. 3 mozZnost,
aby byly pokyny zakaznika provedeny mimo obchodni systém, informuje o tom obchodnik
S cennymi papiry zakaznika.“.

CELEX: 32014L0065

149. § 15t se v€etné poznamek pod &arou €. 3c, 3d a 3e zrusuje.

150. § 16 zni:
.S 16

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpozdéji do 4 mésicli po skon€eni ucetniho obdobi
predlozi Ceské narodni bance a uvefejni na svych internetovych strankach svou vyroéni
zpravu a konsolidovanou vyrocni zpravu podle zakona upravujiciho ucetnictvi, jejichz
soucasti je ucetni zavérka nebo konsolidovana ucetni zavérka ovéfena auditorem a udaj
o vySi zakladu pro vypocet pfispévku do Garanéniho fondu (§ 129 odst. 1). Tim nejsou
dotéeny povinnosti akciové spole¢nosti nebo spoleCnosti s ruCenim omezenym
pfi zvefejhiovani ucetni zavérky a vyro€ni zpravy podle jinych pravnich predpisu.

(2) Neschvali-li valna hromada obchodnika s cennymi papiry ve I|haté podle
odstavce 1 ucetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku, obchodnik s cennymi papiry
ji predlozi Ceské narodni bance spolu s dGvody, pro které nebyla schvélena, a zptisobem
feSeni pfipominek valné hromady; tyto informace sou€asné uvefejni na svych internetovych
strankach. Obchodnik s cennymi papiry poté bez zbyte€ného odkladu po jejim schvaleni
Ugetni zavérku nebo konsolidovanou uUdetni zavérku predlozi Ceské narodni bance
a uvefejni na svych internetovych strankach.

(3) Obchodnik s cennymi papiry informuje Ceskou narodni banku o
a) uzavrenych, vypofadanych a zruSenych obchodech s investi¢nimi nastroji,

b) vSech pfijatych pokynech k obstarani koupé&, prodeje nebo jiného pfevodu investicniho
nastroje,

c) investi¢nich nastrojich, kterych se tykaly pokyny a obchody,

d) zadavatelich pokyn(, zakaznicich, protistranach, vazanych zastupcich a jinych osobach,
které provadély odborné obchodni €innosti souvisejici s pokynem a obchodem, a
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e) cennych papirech, jinych investi¢nich nastrojich a penéznich prostfedcich v majetku
zékaznika.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Ceskou néarodni banku
téz o

a) své organizacni struktufe, v€etné informaci o pobockach obchodniho zavodu (dale jen
.,pobocka®) v zahrani€i, ¢lenech vedouciho organu, kontaktnich osobach, zakladnim
kapitalu, hlasovacich pravech a pracovnicich,

b) osobach s kvalifikovanou uéasti a osobach, na kterych ma kvalifikovanou ucast,

c) své financni a ekonomické situaci, v€etné informaci o svych aktivech, dluzich, vlastnim
kapitalu, pohledavkach, cennych papirech po splatnosti, struktufe derivatovych nastrojd,
repo obchodech, vynosech, nakladech, ucetnim zisku, ucetni ztraté, financnich aktivech
poskytnutych jako zajisténi nebo o opravnych polozkach,

d) ekonomické situaci konsolida¢niho celku, jehoz je soucasti, véetné informaci o aktivech,
zavazcich, vlastnim kapitalu, poskytnutych a pfijatych pfislibech, zarukach, pohledavkach
a zavazcich z derivatd,

e) strukture konsolidaéniho celku, jehoz je soucasti, a o osobach do néj zahrnutych, véetné
udaja o ¢lenech vedoucich organd,

f) operacich uvnitf smiSené holdingové osoby, v&etné poskytnutych a pfijatych zaruk, je-li
odpovédnou osobou ve skupiné smidené holdingové osoby,

g) vnitfné stanoveném kapitalu, pfistupech pro vypocet kapitalovych pozadavku, vyuzivani
malého obchodniho portfolia, riziku nesplnéni dluhu, ménovych pozicich,

h) transakcich uvnitf skupiny a strukturalnich zménach, povéfeni jiného vykonem ¢&innosti
(outsourcing), odmériovani, zméné osoby ve vedeni kli¢ové funkce, a

i) zméné ucCetniho obdobi, operacich s vybranymi rizikovymi  protistranami
nebo zemépisnymi oblastmi a 0 mozném vyznamném ohrozeni reputace.

(5) Soucasti informaci podle odstavcu 3 a 4 mlze byt i udaj o rodném Cisle zakaznika
nebo osoby s kvalifikovanou uc€asti nebo osoby s uzkym propojenim. Obchodnik s cennymi
papiry je za timto u€elem opravnén vést rodna Cisla téchto osob.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Ceskou narodni banku
bez zbyte€ného odkladu o tom, Ze

a) pozbyl opravnéni podle jiného pravniho pfedpisu k vykonu cCinnosti, ktera byla
zaregistrovana podle § 6a,

b) se dozvédél o zméné, k niz je tfeba souhlas podle § 10b odst. 1, a

c) se dozvédél o zméngé, ktera ma byt oznamena podle § 10e odst. 1.

(7) Provadéci pravni predpis stanovi podrobnosti, formu, zplsob a strukturu pinéni
informacnich povinnosti podle odstavctl 1 az 4. Provadéci pravni predpis rovnéz stanovi
periodicitu a Ihdty plnéni informaénich povinnosti podle odstavct 3 a 4.

CELEX: 32014L0065
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151. V § 16a odst. 2 pism. b) se slova ,§ 12 a § 12a odst. 1“ nahrazuji slovy ,§ 12 odst. 2
a § 12a“.

152. V § 16a odst. 2 pism. c) se slova ,§ 12a odst. 4, 5 a 6“ nahrazuji textem ,§ 12b".

153. V § 16a odst. 5 pismena b) a c) znéji:
,b) ro€ni uhrn gistého obratu,

c) pramérny pocet zaméstnancu,”.

154. V § 16a odst. 10 pism. d) se slova ,nebo auditorskou spoleénosti“ zrusuiji.

155. § 16¢ se zruSuje.

156. § 17 zni:
.S 17

(1) Obchodnik s cennymi_papiry uchovava zaznamy a dokumenty tykajici
se investi¢nich sluZzeb a obchodt dostateéné k tomu, aby na jejich zakladé mohla Ceska
narodni _banka sledovat dodrZzovani pozadavkll podle tohoto zdkona, pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho zneuzivani trhu®® a pfimo pouZitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho trhy finanénich nastroji®®, zejména zda obchodnik s cennymi
papiry dodrzuje své povinnosti vuéi  zakaznikim nebo potencidlnim zakaznikim
a zda nenarusuje fadné fungovani trhu.

(2) Zaznamy podle odstavce 1 zahrnuji zaznamy telefonickych hovort a elektronické
komunikace tykajici se obchodi uzavienych obchodnikem s cennymi papiry na viastni ucéet
a_investiCnich sluzeb, které zahrnuji prijeti, predani nebo provedeni pokynu zakaznika.
Tyto zaznamy se vedou i tehdy, bylo-li jejich U€elem uzavieni obchodu nebo poskytnuti
investi¢ni_sluzby podle véty prvni, avSak k tomuto uzavieni obchodu ani k poskytnuti této
investi€ni sluzby nedoslo.

(3) Zakaznici mohou své pokyny sdélovat jinymi prostfedky, tato komunikace vSak
musi byt zachycena na trvalém nosici dat, jako jsou listovni zasilky, fax, elektronicka posta
nebo dokumentace pokynt zakaznikl pofizovana na jednanich. Pofizenim pisemného
zapisu nebo zpravy muize byt zejména zaznamenan obsah pfisluSnych osobnich hovort
se zakaznikem. Tyto pokyny se povaZzuji za rovnocenné telefonickym pfikaztm.

(4) Obchodnik s cennymi papiry u€ini veSkeré pfimérené kroky k tomu, aby

a) zaznamenal pfislusné telefonické hovory a elektronickou komunikaci u€inéné, odeslané
nebo prijaté s vyuzitim zarizeni, které zaméstnanci nebo dodavateli poskytl, nebo jehoz
pouziti zaméstnancem nebo dodavatelem umoznil nebo schvalil, a

b) zabranil tomu, Ze =zaméstnanec nebo dodavatel pfislusné telefonické hovory
nebo elektronickou komunikaci udini, odesSle nebo pfijme s vyuzitim soukromého zarizeni,
které obchodnik s cennymi papiry neni schopen zaznamenat nebo kopirovat.




-43 -

(5) Obchodnik s cennymi papiry uchovava zaznamy podle odstavce 1 alespon
po dobu 5 let; to plati i pro osobu, jejiz povoleni k Cinnosti obchodnika s cennymi papiry
bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoz i pro jejiho pravniho nastupce, vcetné insolvencéniho
spravce a likvidatora. Ceska narodni banka miZe v odivodnénych pfipadech rozhodnout, Ze
obchodnik s cennymi papiry zaznamy podle odstavce 1 uchovava az po dobu 7 let.

(6) Obchodnik s cennymi uchovava dokumenty, které byly sjednany mezi timto
obchodnikem s cennymi papiry a zakaznikem a ze kterych vyplyvaji jejich vzajemna prava
a povinnosti, a jiné podminky, za kterych obchodnik s cennymi papiry poskytuje zakaznikovi
sluzby; vzdjemnd prava a povinnosti obchodnika s cennymi papiry a zakaznika lze uvést
odkazem na jiné dokumenty nebo pravni texty. Zaznamy o zavazku, vCetné smluvnich
podminek, tykajici se pozadované investi¢ni sluzby, uchovava obchodnik s cennymi papiry
po celou dobu trvani smlouvy; to plati i pro osobu, jejiz povoleni k &innosti obchodnika
s cennymi papiry bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoZ i pro jejiho pravniho nastupce, vCetné
insolvencéniho spravce a likvidatora.

(7) Soucasti zaznamu a dokumentl podle odstavce 1 je rovnéz udaj o rodném Ccisle
zakaznika a ucastnik( obchodu. Obchodnik s cennymi papiry je za timto ucelem opravnén
vést rodna cisla téchto osob.".

CELEX: 32014L0065

157. V ¢&asti druhé hlavé Il dilu 3 se nadpis oddilu 9 nahrazuje nadpisem ,Systematicky
internalizator*.

158. § 17a a 17b znéji:
.8 17a

(1) Systematickym _internalizatorem je evropsky obchodnik s cennymi papiry,
ktery organizované, ¢asto, systematicky a ve vyznamném objemu obchoduje mimo obchodni
systém na vlastni Ucet pfi provadéni pokynt zakaznikl tykajicich se investi€nich nastrojd,
aniz by provozoval trh s investi¢nimi nastroiji.

(2) Frekvence a systematiCnost se posuzuje podle poétu obchodd s urcitym
investiénim nastrojem uskuteénénych podle odstavce 1.

(3) Vyznamnost objemu _se posuzuje podle objemu obchodl s urditym investiénim
nastrojem uskuteénénych podle odstavce 1 v poméru k celkovému objemu obchodU tohoto
obchodnika s urditym investiénim ndstrojem, nebo v poméru k celkovému objemu obchodu
s urCitym investiCnim nastrojem v celé Evropské unii.

(4) Evropsky obchodnik s cennymi papiry je systematickym internalizatorem podle
odstavce 1, prekrodi-li_ mezni hodnoty pro frekvenci, systematicnost a objem stanovené
pfimo_pouzitelnym predpisem Komise v prenesené pravomoci (EU), kterym se dopliuje
smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, nebo zvoli-li si rezim systematického
internalizatora.

§ 17b

Obchodnik s cennymi papiry, ktery zahaji nebo ukondi ¢€innost systematického
internalizatora, oznami tuto skutecnost pisemné bez zbytecného odkladu Ceské narodni
bance.”.

CELEX: 32014R0600
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Poznamky pod €arou €. 6a, 6b, 6¢, 6d, 6e, 6f, 6g a 6h se zrusuiji.
159. § 17c a 17d se v&etné nadpist a poznamek pod Carou €. 6i a 6j zrusu;ji.

160. V c&asti druhé hlavé Il dilu 3 se za oddil 9 vklada novy oddil 10, ktery v€etné nadpisu
zni:

,Oddil 10
Algoritmické obchodovani, primy elektronicky pristup a sluzby clearingu
§17c
Algoritmické obchodovani a souvisejici organizaéni pozadavky
(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, zavede,

udrzuje a uplathuje uc€inné systémy a kontroly rizik, které jsou vhodné vzhledem
k jim vykonavané Cinnosti a které zajistuji, Ze jeho systémy pro obchodovani

a) jsou odolné a maji dostateénou kapacitu,

b) maiji zavedeny pfiméfené prahové hodnoty a limity pro obchodovani,

c) brani_zaslani_chybného pokynu nebo fungovani téchto systému zpusobem schopnym
narusit nebo ohrozit fadné fungovani trhu,

d) nemohou byt vyuzity pro jakykoliv uéel, ktery je v rozporu s pfimo pouZzitelnym predpisem
Evropské unie upravujicim zneuZivani trhu®?, nebo s pravidly obchodniho systému,
na ktery je napojen, a

e) byly plné pfezkouSeny a fadné sledovany tak, aby bylo zaji$téno, Ze splfiuji pozadavky
stanovené v pismenech a) az d) a v odstavci 2.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, zavede,
udrzuje a uplathuje uc€inna opatreni a postupy zajiStujici fadny a plynuly vykon ¢&innosti
pro pripad, Ze dojde k selhani jeho systému pro obchodovani.

§17d
Povinnosti véi organim dohledu ve vztahu k algoritmickému obchodovani

(1) Obchodnik s cennymi _papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, oznami
Ceské narodni bance a organu dohledu jiného &lenského statu Evropské unie, ktery udélil
povoleni provozovateli obchodniho systému, v némz tento obchodnik s cennymi papiry
provadi algoritmické obchodovani jako uc€astnik tohoto systému, ze v tomto obchodnim
systému provadi algoritmické obchodovani, a to bez zbyte€ného odkladu po zahajeni vykonu
této Cinnosti.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, poskytne
nebo pravidelné poskytuje na Zddost Ceské narodni bance
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a) popis povahy svych strateqii pro algoritmické obchodovani,

b) podrobnosti o parametrech obchodovani nebo limitech, kterym systém podiéha,

c) klicové postupy pro kontrolu dodrzovani pravnich povinnosti _a pro kontrolu rizik,
které ma zavedeny ke splnéni podminek stanovenych v § 17c,

d) podrobnosti o zkouSeni svych systému a

e) jiné informace tykajici se algoritmického obchodovani a systémua pouzivanych k tomuto
obchodovani.

(3) Ceska narodni banka poskytne bez zbyteéného odkladu informace ziskané podle
odstavce 2 na vyzadani organu dohledu jiného Elenského statu Evropské unie, ktery udélil
povoleni provozovateli obchodniho systému, v némz dotéeny obchodnik s cennymi papiry
provadi algoritmické obchodovani jako Uc¢astnik tohoto systému.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, zajisti,
aby o zalezitostech uvedenych v § 17c a v odstavcich 1 a 2 byly vedeny zaznamy
dostateéné k tomu, aby na jejich zakladé mohla Ceska narodni banka sledovat dodrZovani
pozadavkl podle tohoto zakona.

§17e
Algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani s vysokou
frekvenci, uchovava dale ve schvalené podobé vérné a Casové posloupné zaznamy
veskerych svych zadanych pokynu, véetné zruSenych pokynu, provedenych pokynu a kotaci
v obchodnich systémech.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani s vysokou
frekvenci, poskytne zaznamy podle odstavce 1 na Zzadost bez zbytecného odkladu Ceské
narodni bance.

§ 17f
Algoritmické obchodovani za u€¢elem uskute¢novani strategie tvorby trhu
(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani za ucelem

uskuteénovani strateqgie tvorby trhu, je povinen, pfi zohlednéni likvidity, rozsahu, povahy
konkrétniho trhu a vlastnosti obchodovaného nastroje

a) s_vyjiimkou mimofadnych okolnosti vykonavat €innost tvorby trhu nepretrzité béhem
stanovené ¢asti doby obchodovani obchodniho systému a danému obchodnimu systému
tak poskytovat likviditu pravidelné a predvidatelnym zplsobem,

b) uzavfit pisemnou dohodu s obchodnim systémem, v niz jsou uvedeny alespori povinnosti
tohoto obchodnika s cennymi papiry podle pismene a),

c) zavést, udrZzovat a uplatiiovat ucinné systémy a kontroly, které zajisti, aby v _kazdém
okamziku plnil své povinnosti vyplyvajici z dohody uvedené v pismeni b).

(2) Plati, Ze obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani,
uskutednuje strategii tvorby trhu tehdy, pokud strategie tohoto obchodnika jako udastnika
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jednoho nebo vice obchodnich systéml zahrnuje v pripadé obchodovani na vilastni ucet
zverejnovani_zavaznych soubéznych obousmérnych kotaci srovnatelné velikosti za trzni
ceny, které se tykaji jednoho nebo vice investi¢nich nastroju v jednom nebo vice obchodnich
systémech, pricemz vysledkem je pravidelné a Casté zajiStovani likvidity na celém trhu.

§ 179

Primy elektronicky pfistup a souvisejici organiza¢ni pozadavky

(1) Obchodnik s cennymi__papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pristup
k obchodnimu _systému, zavede, udrzuje a uplatihuje uéinné systémy a kontroly,
které zajistuji, aby

a) byla vhodnost zakaznikl vyuZzivajicich tuto sluzbu fadné posouzena a prezkoumana,
zakaznici vyuzivajici tuto sluzbu nemohli prekrodit pfimérené a predem stanovené limity
pro obchodovani a uvéry,

b) bylo obchodovani zakaznikd vyuzivajicich tuto sluzbu fadné sledovano a

c) pfimérené kontroly rizik zabranily obchodovani, které by mohlo
1. ohrozit tohoto obchodnika s cennymi papiry,
2. vést nebo pfispét k naruseni radného fungovani trhu,

3. byt v rozporu s pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani
trhu®®, nebo

4. byt v rozporu s pravidly obchodniho systému.

(2) Primy _elektronicky pfistup, ktery neni v _souladu s pozadavky odstavce 1,
se zakazuje.

(3) Obchodnik s cennymi__papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pristup
k obchodnimu_systému, odpovida za zajiSténi toho, aby zakaznici vyuzivajici tuto sluzbu
dodrzovali

a) pozadavky tohoto zakona, pravnich predpist jej provadéjicich a pfimo pouzitelnych
predpisti Evropské unie v oblasti &innosti na finanénich trzich? a

b) pravidla obchodniho systému.

(4) Obchodnik s cennymi__papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pristup
k obchodnimu systému, sleduje obchody zakaznikt vyuzivajicich tuto sluzbu a vyhodnocuije,
zda nedochazi

a) k porusovani pravidel obchodniho systému,

b) ke vzniku mimofadné situace na trhu a

c) k jednani, které miZe svédéit o zneuZivani trhu a ma byt jako takové ohlaseno Ceské
narodni bance nebo jinému organu dohledu &lenského statu Evropské unie.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pfistup
k obchodnimu _systému, musi mit s kazdym zakaznikem, kterému poskytuje pfimy
elektronicky pfistup, uzavienu pisemnou dohodu, ktera vymezuje zakladni prava
a povinnosti vyplyvajici z poskytovani této sluzby a na jejimz zakladé zustava obchodnik
s cennymi papiry odpovédny v souladu s pozadavky podle tohoto zakona.
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§ 17h

Povinnosti vi€i organim dohledu ve vztahu k pfimému elektronickému
pristupu

(1) Obchodnik s cennymi_papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pristup
k obchodnimu_systému, oznami Ceské narodni bance a organu dohledu jiného &lenského
statu Evropské unie, ktery udélil povoleni provozovateli obchodniho systému, k némuz tento
obchodnik s cennymi papiry umoznuje pfimy elektronicky pristup, Ze poskytuje pfimy
elektronicky pfistup k tomuto obchodnimu systému, a to bez zbyte¢ného odkladu
po zahajeni vykonu této €innosti.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pFimy elektronicky pristup
k obchodnimu systému, poskytne nebo pravidelné poskytuje na zadost Ceské narodni bance

a) popis systému a kontrol uvedenych v § 17g odst. 1 a

b) dukazy o uplatfiovani systému a kontrol uvedenych v § 179 odst. 1.

(3) Ceska narodni banka poskytne bez zbyteéného odkladu informace ziskané podle
odstavce 2 na vyzadani organu dohledu jiného &lenského statu Evropské unie, ktery udélil
povoleni provozovateli obchodniho systému, k némuz dotéeny obchodnik s cennymi papiry
poskytuje pfimy elektronicky pristup.

(4) Obchodnik s cennymi__papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pristup
k obchodnimu systému, zaijisti, aby o zalezitostech uvedenych v § 17g a v odstavcich 1 a 2
byly vedeny zdznamy dostateéné k tomu, aby na jejich zakladé mohla Ceska narodni banka
sledovat dodrzovani pozadavkl plynoucich z tohoto zakona.

§ 17i

Sluzby clearingu a souvisejici organizaéni pozadavky

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery jako vSeobecny €len clearingového systému
nabizi sluZzbu clearingu jinym osobam,

a) zavede, udrZuje a uplatiiuje ucinné systémy a kontroly k zajidténi toho, aby se sluzby
clearingu vztahovaly pouze na osoby, které jsou vhodné a splnuji jasna kritéria, a

b) vyZaduje, aby tyto jiné osoby splfiovaly vhodné poZadavky za u€elem sniZzeni svych rizik
a rizik pro trh.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery jako vSeobecny Elen clearingového systému
nabizi sluzbu clearingu jinym osobam, musi mit s kazdym zakaznikem, kterému poskytuje
sluzby clearingu, uzavienu zavaznou pisemnou dohodu, kterda vymezuje zakladni prava
a povinnosti vyplyvajici z poskytovani této sluzby.

§ 17]

Pro osobu podle § 4b odst. 1 pism. a), €), i) nebo j), ktera je ucastnikem evropského
requlovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému, se § 17c az 17i pouziji
obdobné.”.

CELEX: 32014L0065
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161. V § 19 odst. 1 vété prvni se za slova ,K fuzi obchodnika s cennymi papiry“ vklada
Carka a slova ,,akcionafi nebo“ se zrusuiji.

162. V § 19 odstavec 2 zni:

,(2) Zadost podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.".

163. V § 19 se za odstavec 2 vkladaji nové odstavce 3 a 4, které znéji:

,(3) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych
spravnim fadem, téz udaje a doklady nezbytné pro posouzeni dusledkl fuze, rozdéleni,
zmény pravni formy nebo pfevodu obchodniho jméni.

(4) Podrobnosti nalezitosti zadosti o povoleni podle odstavce 1, véetné pfiloh
prokazujicich splnéni podminek podle odstavce 1, jeji format a dalSi technické naleZitosti
stanovi provadéci pravni predpis.©.

Dosavadni odstavce 3 a 4 se oznaduji jako odstavce 5 a 6.

164. V § 20 odst. 1 se slova ,obchodniho zavodu nebo c&asti obchodniho zavodu
obchodnika s cennymi papiry, smlouvy o zastaveni obchodniho zavodu nebo Casti
obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry nebo smlouvy o pachtu obchodniho
zavodu nebo ¢asti obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry“ nahrazuji slovy
» Zastaveni nebo o pachtu obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry nebo
¢asti takového obchodniho zavodu, ktera by znamenala podstatnou zménu v €innosti
obchodnika cennymi papiry,*.

165. V § 20 odstavec 2 zni:

,(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.”.

166. V § 20 se za odstavec 2 vkladaji nové odstavce 3 a 4, které znéji:

,(3) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych
spravnim fadem, téz udaje a doklady nezbytné pro posouzeni dusledku pfevodu, zastaveni
nebo pachtu obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry nebo jeho &asti.

(4) Podrobnosti nalezitosti zadosti o povoleni podle odstavce 1, jeji format a dalSi
technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.”.

Dosavadni odstavec 3 se oznacCuje jako odstavec 5.

167. V § 20 odst. 5 se slova ,odstavct 1 az 2 se nepouziji“ nahrazuji slovy ,odstavce 1
se nepouzije”.

168. V § 24 odst. 5 uvodni €asti ustanoveni se ¢arka za slovem ,bank® zruSuje a za slovo
,Sluzby* se vklada carka.

169. V § 24 odst. 5 pism. b) se slova ,§ 16 odst. 2 pism. a) az d), odst. 3 pism. a),”
nahrazuiji slovy ,§ 16 odst. 3 a § 16 odst. 4 pism. a) az c) a uvefejiiuje udaje“, slova ,a
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podle § 16¢c“ se zrusuji a slova ,§ 16 odst. 2 pism. b) az d), podle § 16b“ se nahrazuji
slovy ,§ 16 odst. 3 a § 16b*.

170. V § 24 odst. 5 pismeno ¢) zni:

,C) poskytuje investi€ni sluzby s odbornou péc&i obdobné podle § 15 odst. 1; pro zakazniky
této zahraniéni osoby se § 2a aZ 2d pouziji obdobné,”.

CELEX: 32014L0065

171. V § 24 odst. 5 pism. d) se slova ,pro hlaSeni obchodl stanovené v § 15t,“ nahrazuiji
slovy ,stanovené v €l. 14 az 26 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 600/2014 a“.

CELEX: 32014L0065

172. V § 24 odst. 5 se na konci pismene e) ¢arka nahrazuje te¢kou a pismeno f) se zrusuje.

173. V § 24a odst. 1 se slova ,podle § 4 odst. 2 pism. g)“ se nahrazuji textem ,h)“.

174. Nadpis § 26 se nahrazuje nadpisem ,Informaéni povinnost ve vztahu
k Evropskému organu pro bankovnictvi.

175. V § 26 se odstavce 1 az 4 zrusSuji a zaroven se zruSuje oznaceni odstavce 5.

176. V Casti druhé se nadpis hlavy IV nahrazuje nadpisem ,Poskytovani hlavnich
investicnich sluzeb v Ceské republice zahrani¢cni osobou se sidlem
nebo skuteénym sidlem ve staté, ktery neni €lenskym statem Evropské unie®.

177. § 28 zni:
.9 28

(1) Nejde-li o zahrani€ni osobu registrovanou Evropskym organem dohledu (Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy)*® (dale jen ,Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
Vv registru vedeném podle &l. 48 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014,
mUzZe zahrani¢ni osoba se sidlem nebo skuteénym sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, poskytovat hlavni a dopliikové investi¢ni sluzby v Ceské republice
pouze prostfednictvim pobodky na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou.

(2) Odstavec 1 _se nepouziie na poskytovani investiéni sluzby zakaznikovi,
ktery o toto poskytovani pozadal z vlastniho podnétu. To neopraviuje zahrani¢ni osobu
podle odstavce 1 k nabizeni dalSich produktti nebo sluZzeb tomuto zakaznikovi.”.

CELEX: 32014L0065
32014R0600

178. V &asti druhé hlavé IV se za § 28 vkladaji nové § 28a a 28b, které znéji:
»S 28a
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(1) Ceskd narodni _banka ud&li povoleni k poskytovani investiénich sluzeb
prostfednictvim poboc¢ky na zadost zahraniéni osoby podle § 28 odst. 1, jestlize jsou spinény

tyto podminky:

a) sidlo a skute¢né sidlo této osoby je ve stejném staté,
b) tato osoba je davéryhodna,

c) finan¢ni prostredky, které ma nebo bude mit tato pobocka k dispozici, maji prahledny
a nezavadny plvod a tato pobo¢ka ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni ¢innosti
k dispozici finanéni prostifedky ve vySi, ktera umoznuje fadné poskytovani investi¢nich
sluzeb v Ceské republice prostiednictvim této pobogky,

d) kvalifikovanou ucast na této osob& maji pouze osoby, které jsou divéryhodné a nevznikaji
v_této souvislosti dlivodné obavy, Zze by mohlo dojit k poruseni zakona upravujiciho
opatfeni proti legalizaci vynostu z trestné ¢&innosti a financovani _terorismu,
nebo ze uz k takovému poruseni doSlo,

e) uzké propojeni této osoby s jinou osobou nabrani ani nebude branit uéinnému_vykonu
dohledu podle tohoto zakona; pfi uUzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo
nebo skuteéné sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nesméji pravni
rad takového statu a zpusob jeho uplatfiovani véetné vymahatelnosti prava branit
ucinnému vykonu dohledu podle tohoto zakona,

f) plan obchodni ginnosti této pobocky
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah &innosti této pobocky,
2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propodéty a

3. vymezuje dinnosti, jejichz vykonem hodla povéfit jiného, v8etné informaci o tom,
zdaav jakém rozsahu hodla vyuzivat pracovniky, investiéni zprostfedkovatele
a vazané zastupce,

g) tato pobocka ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni Cinnosti v rozsahu, v jakém
hodla poskytovat investiéni sluzby v Ceské republice, vécné, personalni a organizaéni
predpoklady pro toto poskytovani investiénich sluzeb umoznujici naplnéni jejiho planu
obchodni €innosti a plnéni povinnosti podle tohoto zakona, zejména v oblasti pravidel
jednani se zakazniky a pravidel radného a obezietného poskytovani investicnich sluzeb,
véetné
1. organizadniho usporadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych bude vykonavat svou €innost, a

3. zajistovani davéryhodnosti a nezbytnych odbornych znalosti, dovednosti a zkusenosti
osob, pomoci kterych bude vykonavat svou ¢innost,

h) osoba ve vedeni této pobolky splfiuje obdobné poZadavky podle § 10, s vyjiimkou § 10
odst. 1,

i) tato osoba splfiuje poZzadavky § 133,

j) tato osoba ma povoleni k poskytovani investiénich sluZeb, které hodla poskytovat v Ceské
republice prostrednictvim této pobocky, udélené organem dohledu statu, ve kterém
ma tato osoba sidlo a skute¢né sidlo,
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k) poskytovani investi€nich sluzeb touto osobou podléha dohledu organu dohledu podle
pismene j), pficemz se zohledni doporudeni Finan¢niho akéniho vyboru Organizace
pro hospodarskou spolupraci a rozvoj,

) Ceska narodni banka a organ dohledu podle pismene j) se dohodly na vyméné informaci
nezbytnych k vykonu dohledu podle tohoto zdkona,

m) stat podle pismene a) ma s Ceskou republikou uzavienou dohodu, kterd odpovida
zasadam uvedenym v ¢lanku 26  Modelové dariové smlouvy Organizace
pro hospodarskou spolupraci a rozvoj o prijmech a majetku a ktera zajiStuje vymeénu
informaci v dafiovych zalezitostech,

n) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. f),

1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému splfuji pozadavky
podle § 69 odst. 2 pism. a),

2. pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho systému splfiuji pozadavky
podle § 69 odst. 2 pism. b) a

3. pravidla pro pfijimani investiénich nastroji k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému splfiuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. ¢), a

0) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 1 pism. q),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému spliuji pozadavky
podle § 73f odst. 1 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investi¢nich nastrojl k obchodovani v organizovaném obchodnim
systému splfiuji poZzadavky podle § 73f odst. 1 pism. c),

3. pravidla pfristupu do organizovaného obchodniho systému splfiuji pozadavky
podle § 73f odst. 1 pism. d),

4. je_podrobné vysvétleno, pro¢ organizovany obchodni systém nebude odpovidat
regulovanému_trhu, mnohostrannému obchodnimu systému ani systematickému
internalizatorovi, a nemuUze jako takovy fungovat,

5. je podrobné popsan zpusob uplatiiovani vlastni Uvahy pfi provozovani organizovaného
obchodniho systému, zejména kdy muze byt pokyn zadany v ramci organizovaného
obchodniho systému zruSen a kdy a jakym zplsobem budou 2 nebo vice pokynu
zakaznikd v organizovaném obchodnim systému sparovany, a

6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokynl na viastni Ucet.

(2) Zadost podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.

(3) Zadost podle odstavce 1 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim
fadem, téz udaje a doklady prokazujici spinéni podminek podle odstavce 1.

(4) Podrobnosti nalezitosti zadosti, v€etné pfiloh prokazujicich splnéni podminek
podle odstavce 1, jeji format a dalSi technické naleZitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Ceska narodni banka rozhodne o Zadosti podle odstavce 1 do 6 mésicd ode dne,
kdy ji doSla Zadost, kterad ma pfedepsané naleZitosti a netrpi vadami.

(6) Ve vyrokové &asti rozhodnuti o udéleni povoleni podle odstavce 1 Ceska narodni
banka uvede, které investi¢ni sluzby je zahraniéni osoba podle § 28 odst. 1 opravnéna
poskytovat a ve vztahu ke kterym investi€énim nastrojum a zda je opravnéna pfijimat penézni
prostfedky nebo investi¢ni nastroje zakaznik(. Povoleni musi obsahovat alespor jednu
hlavni investicni sluzbu.
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§ 28b

(1) Zahrani¢ni_osoba podle § 28 odst. 1 trvale dodrzuje pozadavky podle § 28a
odst. 1.

(2) Zahraniéni__osoba podle § 28 odst. 1 oznadmi Ceské narodni bance
bez zbyte€ného odkladu poté, co nastane, kazdou vyznamnou zménu ve skute€nostech,
na jejichz zakladé ziskala povoleni podle § 28a odst. 1.

(3) Zahrani¢ni_osoba podle odstavce 1 dodrzuje v rozsahu, v jakém poskytuje
investi¢ni sluzby v Ceské republice prostfednictvim pobocky, obdobné& povinnosti uloZené
timto zakonem obchodnikovi s cennymi papiry, zejména povinnosti podle § 10 odst. 2 az 7,
§ 10a, 12 az 14b, 15az 17i, 69 az 73a a 73d az 73k.

(4) Pro_zahraniéni_osobu podle odstavce 1 se €l. 3 aZz 26 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 pouziji obdobné.*.

CELEX: 32014L0065

179. V C&asti druhé hlavy V a VI v€etné nadpist znéji:
2HLAVA V

Investi€ni zprostiedkovatel
§ 29
Zakladni ustanoveni
(1) Investiéni_zprostfedkovatel je osoba, ktera je na zakladé povoleni k &innosti

investi¢niho zprostiedkovatele udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna poskytovat
pouze hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e).

(2) Investiéni zprostifedkovatel nesmi v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb
pfijimat penézni prostfedky nebo investiéni nastroje zakazniku.

(3) Investiéni_zprostfedkovatel je opravnén poskytovat hlavni investi¢ni _sluzby
uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) pouze ve vztahu k

a) cennym papirim kolektivniho investovani vydavanym fondy kolektivniho investovani nebo
srovnatelnymi zahrani€nimi investi€nimi fondy,

b) cennym papirdm kolektivniho investovani vydavanym fondy kvalifikovanych investoru
nebo srovnatelnymi zahrani€nimi investi€nimi fondy,

c) dluhopistim vydanym Ceskou republikou,

d) hypote€nim zastavnim listdm nebo

e) dluhopistm, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument.

(4) InvestiCni zprostredkovatel muze pfi poskytovani hlavni investini sluzby uvedené
v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) predavat pokyny pouze obchodnikovi s cennymi papiry, bance,
investicni spole¢nosti, obhospodarovateli fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelného
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zahraniéniho investi¢niho fondu, ktery tento fond obhospodaruje na zakladé povoleni Ceské
narodni banky, nebo samospravnému fondu kolektivniho investovani.

§ 30
Pozadavky na investi¢niho zprostredkovatele
(1) Ceska narodni_banka udé&li_povoleni k &innosti_investiéniho zprostfedkovatele

na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni spoleénosti prede dnem jejiho
zapisu do obchodniho rejstfiku, jestlize jsou spinény tyto podminky:

a) sidlo a skute&né sidlo této spoleénosti je nebo ma byt v Ceské republice,

b) tato spole¢nost je divéryhodna; to se neposuzuje, neni-li jesté tato spoleCnost zapsana
v obchodnim rejstfiku,

c) pocatecni kapital této spole¢nosti ma prahledny a nezavadny plavod a nevznikaji divodné
obavy, Ze tato spole¢nost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni innosti viastni
kapital ve vysi, ktera umoznuje Fadny vykon cinnosti investi¢niho zprostfedkovatele,

d) kvalifikovanou ucast na této spole€nosti maji nebo budou mit pouze osoby, které jsou
davéryhodné a nevznikaji v této souvislosti dlvodné obavy, Ze by mohlo dojit k poruseni
zakona upravujiciho opatrfeni proti legalizaci vynosu z trestné Cinnosti_a financovani
terorismu, nebo ze uz k takovému poruseni doSlo,

e) uzké propojeni této spoleCnosti s jinou osobou nebrani_ani_nebude branit udinnému
vykonu dohledu nad investiénim zprostiedkovatelem; pfi uzkém propojeni s osobou,
ktera ma sidlo nebo skuteéné sidlo ve staté, ktery neni €lenskym statem Evropské unie,
nesmeéji_pravni fad takového statu a zpusob jeho uplatfiovani véetné vymahatelnosti
prava branit uinnému vykonu dohledu nad investiénim zprostiedkovatelem,

f) plan obchodni ginnosti této spoleénosti
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti investi¢niho zprostredkovatele,
2. je podloZzeny realnymi ekonomickymi propodéty a

3. vymezuje d&innosti, jejichz vykonem hodla povérit jiného, véetné informaci o tom,
zda a v jakém rozsahu hodla vyuzivat zaméstnance a vazané zastupce,

g) tato spole¢nost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni Cinnosti v rozsahu, v jakém
hodla vykonavat €innost investi€niho zprostredkovatele, vécné, personalni a organizaéni
predpoklady pro fadny vykon ginnosti investicniho zprostiredkovatele umoziujici naplnéni
jejiho planu obchodni innosti a plnéni povinnosti investiéniho zprostfedkovatele, zejména
v oblasti pravidel jednani se zakazniky a pravidel obezietného poskytovani investi¢nich
sluzeb, véetné

1. organizadniho usporadani,
2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava ¢innost investicniho zprostredkovatele, a

3. zajiStovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava c¢innost investi¢niho
zprostredkovatele, byly plné svépravné, duvéryhodné a odborné zpusobilé,

h) vedouci organ této spolenosti a jeho €lenové splfiuji pozadavky podle § 10 a

i) tato spole€nost je nebo nejpozdéji ke dni zahgjeni €innosti bude pojisténa podle § 31.
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(2) Ceska narodni_banka udé&li povoleni k &innosti _investiéniho zprostfedkovatele
na zadost fyzické osoby, jestlize jsou spinény tyto podminky:

a) bydlistg, sidlo a skute¢né sidlo této osoby je nebo ma byt v Ceské republice,

b) tato osoba je pIné svépravna, duvéryhodna a odborné zpulsobila,

c) plan obchodni &innosti této osoby
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah &innosti investiéniho zprostfedkovatele,
2. je podloZeny realnymi ekonomickymi propoéty a

3. vwymezuje ¢innosti, jejichz vykonem hodla povéfit jiného, véetné informaci o tom,
zda a v jakém rozsahu hodla vyuzivat zaméstnance a vazané zastupce,

d) tato osoba ma nebo bude mit nejpozdéiji ke dni zahajeni Cinnosti v rozsahu, v jakém hodla
vykonavat d&innost investiéniho zprostfedkovatele, vécné, persondlni a organizaéni
piredpoklady pro fadny vykon ¢innosti investicniho zprostiredkovatele umoziujici naplnéni
jejiho planu obchodni innosti a plnéni povinnosti investiéniho zprostredkovatele, zejména
v oblasti pravidel jednani se zakazniky a pravidel obezietného poskytovani investi¢nich
sluzeb, vCetné
1. organiza¢niho usporadani, zahrnujiciho opatfeni, kterymi zajisti fadné a obezietné

vedeni_a patfiéné zohlednéni zajmu zakaznikl a integrity trhu, s ohledem na to,
Ze nebude splnovat poZzadavek podle § 10 odst. 1,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava ginnost investiniho zprostredkovatele, a

3. zajiStovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava ¢innost investi¢niho
zprostiedkovatele, byly piné svépravné, dlvéryhodné a odborné zpusobilé,

e) tato osoba je nebo nejpozdéji ke dni zahajeni €innosti bude pojisténa podle § 31,

f) tato osoba ma zfizenu datovou schranku a
g) tato osoba neni ¢lenem vedouciho organu osoby podle § 29 odst. 4.

(3) Investi¢ni zprostiredkovatel trvale dodrzuje podminky podle odstavce 1, nebo 2.

(4) Investiéni zprostfedkovatel oznami Ceské narodni bance bez zbytedného odkladu
poté, co nastane, kazdou vyznamnou zménu ve skuteénostech, na jejichz zakladé ziskal
povoleni k ginnosti.

(5) Investiéni zprostfedkovatel informuje Ceskou néarodni banku o
a) druzich a rozsahu poskytnutych sluzeb,
b) vSech pfijatych a pfedanych pokynech,
c¢) finanéni situaci a vysledcich hospodareni.

(6) Provadéci pravni predpis stanovi podrobnosti, formu, zplsob, strukturu,
periodicitu a lhaty plnéni informacni povinnosti podle odstavce 5.

§ 30a

Rizeni o zadosti
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(1) Zadost podle § 30 odst. 1 a 2 Ize podat pouze elektronicky.

(2) Zadost podle § 30 odst. 1 a 2 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim
fadem, téz udaje a doklady prokazujici splnéni podminek podle § 30 odst. 1 nebo 2.

(3) Podrobnosti nalezitosti zadosti, v€etné pfiloh prokazujicich splnéni podminek
podle § 30 odst. 1 nebo 2, jeji format a dalSi technické naleZitosti stanovi provadéci pravni
predpis.

(4) Ceska narodni banka rozhodne o Zadosti podle § 30 odst. 1 a 2 do 3 mésicl
ode dne podani zadosti, ktera ma predepsané nalezitosti a netrpi vadami. Je-li to z hlediska
naleZitého posouzeni ?adosti nezbytné, muze Ceska narodni banka usnesenim tuto lhttu
prodlouzit az o 3 mésice.

(5) Ve vyrokove Ccasti rozhodnuti o udéleni povoleni k cinnosti investicniho
zprostfedkovatele Ceska narodni banka uvede, které hlavni investi¢ni sluzby je investi¢ni
zprostifedkovatel opravnén poskytovat a ve vztahu ke kterym investiénim nastrojam.

§ 30b
Trvani povoleni k €innosti investi¢niho zprostredkovatele

(1) Povoleni k &innosti investi¢niho zprostfedkovatele trva do konce kalendarniho
roku nasledujiciho po kalendafnim roce, ve kterém nabylo pravni moci rozhodnuti o udéleni
tohoto povoleni.

(2) Povoleni k Cinnosti investicniho zprostfedkovatele se prodluzuje vzdy o dalSich
12 mésicu zaplacenim spravniho poplatku. Ceska narodni banka potvrdi investi¢nimu
zprostfedkovateli zaplaceni spravniho poplatku bez zbyte¢ného odkladu.

(3) Zpuisob zaplaceni spravniho poplatku uvefejni Ceska narodni banka zpdsobem
umoznfujicim dalkovy pfistup.

(4) Povoleni k ¢innosti investiCniho zprostfedkovatele zanika uplynutim doby trvani
povoleni podle odstavce 1, nedojde-li k prodlouZeni podle odstavce 2.

§ 30c

Pri¢itatelnost protipravniho ¢inu investiéniho zprostiedkovatele a vazaného zastupce
investi¢niho zprostiredkovatele

(1) Protipravni ¢€in, kterého se investi¢ni zprostfedkovatel dopustil vi¢i zakaznikovi
pfi své cCinnosti, zavazuje investiCniho zprostfedkovatele, ikdyz jednal jménem osoby
uvedené v§ 29 odst. 4; pokud v8ak osoba uvedena v § 29 odst. 4 investi¢niho
zprostfedkovatele nepeclivé vybrala nebo na ného nedostateéné dohlizela, ruéi za splnéni
jeho povinnosti k nahradé Skody. Ustanoveni § 2914 obCanského zakoniku se nepouzije.

(2) Protipravni Cin, kterého se vazany zastupce investiCniho zprostfedkovatele
dopustil vi¢i zakaznikovi pfi své c¢innosti, zavazuje investiéniho zprostfedkovatele,
i kdyz vazany zastupce jednal jménem osoby uvedené v § 29 odst. 4; pokud vSak osoba
uvedena v § 29 odst. 4 investicniho zprostfedkovatele nepeclivé vybrala nebo na ného
nedostate¢né dohlizela, rudi za splnéni jeho povinnosti k nahradé skody. Ustanoveni § 2914
obCanského zakoniku se nepouzije.

§ 31
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Povinné pojisténi investi¢niho zprostiedkovatele

Investiéni zprostfedkovatel musi byt po celou dobu své &innosti pojiStén pro pfipad
povinnosti nahradit zakaznikovi Skodu zpusobenou porusenim nékteré z povinnosti
investiéniho zprostredkovatele stanovenych timto zakonem

a) s limitem pojistného plnéni nejméné 13 500 000 KE na kazdou pojisthou udalost
anejméné 20250 000K¢E v pfipadé soubé&hu vice pojistnych udalosti v jednom
kalendarnim roce a

b) se spolutcasti pojisténého na nahradé vzniklé Skody, byla-li v pojistné smlouvé ujednana,
ne vysSi nez 10 % z Castky, kterou je pojistény povinen nahradit.

§ 32
Obdobné pInéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry

(1) Pro investi¢niho zprostiedkovatele se § 10 a 10a pouziji obdobné.

(2) Investiéni_zprostiedkovatel vykonava ¢&innost fadné a obezfetné. K zajisténi
obezietného vykonu &innosti investi¢ni _zprostredkovatel zavede, udrzuje a uplatriuje fidici
a kontrolni_systém. Pro fidici_ a kontrolni systém investi€niho zprostredkovatele se § 12a,
s vyjimkou § 12a odst. 1 pism. n) a p), pouzije obdobné.

(3) Pro investi¢niho zprostiedkovatele se § 12bb pouzije obdobné.

(4)_Investi€éni zprostfedkovatel vede v elektronické podobé evidenci pfijatych
a predanych pokynU tykajicich se investiCnich nastrojii_a evidenci smluv tykajicich se
poskytovanych investi¢nich sluzeb. Investiéni zprostfedkovatel rovnéz uchovava zaznamy
a dokumenty obdobné podle § 17, a to véetné zaznamui vedenych v evidenci podle véty
prvni. Investi€ni zprostfedkovatel je pro tyto Ucely opravnén vést rodna Cisla zakaznikd.

(5) Investi¢ni zprostfedkovatel muze byt pfi jednani se zakaznikem nebo
potencialnim zakaznikem v ramci poskytovani investiCnich sluzeb zastoupen pouze svym
pracovnikem nebo svym vazanym zastupcem. Pro investi¢niho zprostiedkovatele se § 14,
§ 14a odst. 2 a § 14b pouziji obdobné.

(6)__Investi¢ni__zprostiedkovatel poskytuje investiéni _sluzby s odbornou péci.
Poskytovani _investi¢nich sluzeb investi€nim zprostfedkovatelem s odbornou péci zeiména
znamena, ze investiCni zprostfedkovatel jedna kvalifikované, &estné a spravedlivé a
v nejlepSim zajmu zadkaznikl, zejména plni obdobné povinnosti stanovené v § 15 odst. 3 az
7, § 15a a 15c az 15k. Pro Ucely § 2a odst. 3, § 2b, 2c a 2d se na investiéniho
zprostiredkovatele hledi jako by byl obchodnikem s cennymi papiry.

(7) Provadéci pravni predpis stanovi nalezitosti a zplsob vedeni evidence podle
odstavce 4.

HLAVA VI
Vazany zastupce
§ 32a

Zakladni ustanoveni
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(1) Vazanym zastupcem se pro ucely tohoto zakona rozumi ten, kdo je opravnén
na zakladé zapisu do seznamu podle § 32c odst. 4 pro zastoupeného

a) zaridit, a popfipadé i uzavfit, obchody tykajici se hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. a) nebo h), pokud je zastoupeny k jejich poskytovani opravnén,

b) poskytovat investiéni sluZzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e), nebo

c) propagovat investi¢ni sluzby, které je zastoupeny opravnén poskytovat.

(2) Vazany zastupce vykonava Cinnosti podle odstavce 1 vyhradné pro jednoho
zastoupeného na zakladé smlouvy uzaviené v pisemné formé.

(3) Zastoupenym muze byt pouze
a) obchodnik s cennymi papiry,
b) investi¢ni zprostfedkovatel,

c) investicni spole€nost, kterd& ma povoleni k vykonu nékteré z cinnosti uvedenych
v§ 1llodst. 1 pism. c) az f) zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investiénich spoleCnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpis, pro jiného, nebo

d) zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim
pobocky.

§ 32b
Ukonéeni zastoupeni

(1) Zastoupeny je povinen okamzité vypovédét zavazek ze smlouvy podle § 32a
odst. 2, zjisti-li, Zze vazany zastupce nespliiuje podminky stanovené timto zakonem
pro ¢innost vazaného zastupce a nelze-li zjednat bez zbyteéného odkladu néapravu;
dorucenim vypovédi vazanému zastupci tento zavazek zanika.

(2) Vazany zastupce je povinen okamzité vypovédét zavazek ze smlouvy
podle § 32a odst. 2, prestane-li splfiovat podminky stanovené timto zakonem pro Cinnost
vazaného zastupce a nelze-li zjednat bez zbyte€ného odkladu napravu; doru¢enim vypovédi
zastoupenému tento zavazek zanikd. Do zjednani napravy nesmi vazany zastupce
vykonavat ¢innosti podle § 32a odst. 1.

(3) Zastoupeny je povinen oznamit bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance,
Ze zavazek ze smlouvy podle § 32a odst. 2 zanikl.

§ 32c
Zapis do seznamu

(1) Ceska narodni banka na zékladé oznameni podle § 32d podaného zastoupenym
zapiSe do seznamu podle odstavce 4 vazaného zastupce, jestlize

a) ten, kdo hodla vykonavat €innost vazaného zastupce, neni nékterou z osob uvedenych
v§ 32a odst. 3, pracovnikem ani vazanym zastupcem nékteré z osob uvedenych


aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252332a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252332a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252332a'&ucin-k-dni='30.12.9999'

-58-
v § 32a odst. 3, ani osobou s kvalifikovanou ucasti na nékteré z osob uvedenych
v § 32a odst. 3 a

b) udaje uvedené v oznameni umoziuji identifikaci osob uvedenych v oznameni
v pfislusném zakladnim registru.

(2) Ceska narodni banka zapiSe vazaného zastupce do seznamu podle odstavce 4
neprodlené, nejpozdéji vSak do 5 pracovnich dnd ode dne doru€eni oznameni.

(3) O zapisu vazaného zastupce do seznamu podle odstavce 4 nebo neprovedeni
zapisu a davodu takového neprovedeni zapisu Ceska narodni banka neprodlené
elektronicky informuje zastoupeného; €asti druha a tfeti spravniho fadu se nepouziji.

(4) Do seznamu vazanych zastupcl osob uvedenych v § 32a odst. 3 se u vazaného
zastupce zapisuji tyto udaje v€etné jejich zmén:

a) Udaje o osobé vazaného zastupce s vyjimkou rodného &isla,
b) udaje o osobé zastoupeného s vyjimkou rodného disla,

c) ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1, které je opravnén vykonavat a ve vztahu ke kterym
investiénim nastrojim,

d) datum vzniku opravnéni k ¢innosti a doba trvani opravnéni k €innosti,
e) datum zaniku opravnéni k €innosti a jeho duvod,

f) prehled o pravomocné ulozenych pokutach a vykonatelnych opatfenich k naprave
ulozenych Ceskou narodni bankou,

g) datum nabyti pravni moci rozhodnuti o upadku a
h) datum vstupu pravnické osoby do likvidace.

(5) Proti tomu, kdo jedna v dlvéfe v zapis do seznamu podle odstavce 4, nemuze
ten, jehoz se zapis tyka, namitat, Ze zapis neodpovida skuteCnosti, s vyjimkou udaju
uvedenych v odstavci 4 pism. g) a h).

§ 32d

Oznameni vazaného zastupce

(1) Zastoupeny muze oznamit jako vazaného zastupce pouze osobu, ktera
ma bydlisté nebo sidlo i skute¢né sidlo na uzemi Ceské republiky.

(2) Oznameni podle odstavce 1 muze zastoupeny podat pouze prostfednictvim
elektronické aplikace Ceské narodni banky pro registraci subjektd.

(3) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje, vedle nalezitosti podani stanovenych
spravnim fadem, téz

a) Udaje o osobé toho, kdo hodla vykonavat ¢innost vazaného zastupce,

b) udaje o splnéni podminek stanovenych timto zakonem pro vykon c&innosti vazaného
zastupce a
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c) ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1, které ma byt vazany zastupce opravnén vykonavat
a ve vztahu ke kterym investi¢nim nastrojiim.

§ 32e
Uchovavani dokumentu

Dokumenty prokazujici splnéni podminek stanovenych timto zakonem pro ¢innost
vazaného zastupce uchovava zastoupeny po dobu ftrvani zapisu v seznamu
podle § 32c odst. 4 a nejméné po dobu 5 let ode dne jeho zrudeni.

§ 32f
Zména udajua zapsanych v seznamu
(1) Zastoupeny ohledné uddaju tykajicich se jeho vazaného zastupce oznami
bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance zménu udajl, které jsou o nich zapsany
v seznamu podle § 32c odst. 4, a dale zménu udaji o
a) splnéni podminek stanovenych timto zakonem pro vykon ¢€innosti vazaného zastupce,
b) rozhodnuti o Upadku, nebo

c¢) vstupu do likvidace.

(2) Povinnost podle odstavce 1 se nevztahuje na zmény Udajll, které jsou vedeny
v zakladnich registrech jako referenéni udaje.

3 (3) Oznameni podle odstavce 1 se podava prostfednictvim elektronické aplikace
Ceské narodni banky pro registraci subjektl. K oznameni se pfipoji doklady prokazujici
skuteCnosti v ném obsazené.

(4) Zmény Gdaji vedenych v seznamu podle § 32¢ odst. 4 je Ceska narodni banka
povinna provést do 5 pracovnich dnu ode dne, kdy se o zméné dozvédéla, pokud zména
neni ddvodem k odnéti opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce.

§ 329
Vznik a trvani opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce

(1) Opravnéni k Cinnosti vazaného zastupce vznikd zapisem vazaného zastupce
do seznamu podle § 32c odst. 4.

(2) V pripadé, Ze bude osoba oznamena jako vazany zastupce vice zastoupenymi,
bude Ceskou narodni bankou zapsana do seznamu pro prvniho zastoupeného,
ktery ji oznamil.

(3) Opravnéni k cinnosti vazaného zastupce trva do konce kalendafniho roku

nasledujiciho po kalendarnim roce, ve kterém byl proveden zapis do seznamu.

(4) Opravnéni k Cinnosti vazaného zastupce se prodluzuje vzdy o dalSich 12 mésicu
zaplacenim spravniho poplatku. Ceska narodni banka potvrdi zastoupenému zaplaceni
spravniho poplatku bez zbyte¢ného odkladu.
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(5) Zastoupeny soucasné se zaplacenim spravniho poplatku oznami Ceské narodni
bance prostfednictvim elektronické aplikace Ceské narodni banky pro registraci subjektu,
kterym osobam se ma opravnéni na zakladé zaplaceného spravniho poplatku prodlouzit.

(6) Zpuisob zaplaceni spravniho poplatku uvefejni Ceska narodni banka zptisobem
umoznujicim dalkovy pfistup.

§ 32h
Zanik opravnéni k €innosti
(1) Opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce zanika
a) smrti fyzické osoby,
b) zanikem pravnické osoby,
¢) oznamenim o ukonc&eni ¢innosti vazaného zastupce,
d) zanikem zavazku podle § 32a odst. 2 mezi vazanym zastupcem a zastoupenym,

e) zanikem v8ech opravnéni k CcCinnosti zastoupeného podle tohoto zakona,
kterych se zastoupeni tyka,

f) uplynutim doby trvani opravnéni, nedojde-li k prodlouZeni opravnéni podle § 32g odst. 4,
nebo

g) odnétim.
(2) Vazany zastupce podava oznameni podle odstavce 1 pism. c) prostfednictvim
zastoupeného. Neposkytne-li mu zastoupeny potfebnou soucinnost, mize vazany zastupce

podat oznameni samostatné.

(3) Oznameni podle odstavce 1 pism. c) se podava prostfednictvim elektronické
aplikace Ceské narodni banky pro registraci subjektu.

§ 32i
Odnéti opravnéni k €innosti vazaného zastupce

(1) Ceska narodni banka m(ize odejmout opravnéni k &innosti vazaného zastupce,
jestlize

a) vazany zastupce prestane spliiovat podminky stanovené timto zakonem pro vykon
¢innosti vazaného zastupce,

b) ulozené opatfeni k napravé nevedlo k naprave,

c) vazany zastupce opakované nebo zavazné porusi povinnost stanovenou timto zakonem
nebo pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie v oblasti &innosti na finanénich trzich?,

d) vazany zastupce porudi podminku nebo povinnost stanovenou ve vykonatelném
rozhodnuti vydaném podle tohoto zakona, nebo
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e) vazany zastupce byl zapsan do seznamu podle § 32c odst. 4 na zakladé nepravdivych
nebo zavadéjicich udaja.

(2) Ugastnikem fizeni o odnéti opravnéni k &innosti vazaného zastupce je vazany
zastupce a zastoupeny.

(3) O odnéti opravnéni k &innosti vazaného zastupce muze Ceska narodni banka
vhodnym zpusobem informovat vefejnost, a to po nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym
bylo opravnéni k ¢innosti odnato.

§ 32

Zastoupeni vazaného zastupce

Vazany zastupce mulze byt pfi jednani se zakaznikem nebo potencialnim zakaznikem
v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb zastoupen pouze svym pracovnikem.

§ 32k
Povinnosti zastoupeného

Zastoupeny zajisti, ze vazany zastupce

a) splhuje podminky stanovené timto zakonem pro vykon &innosti vazaného zastupce,
v€etné podminky stanovené v § 14a odst. 2,

b) nepfijima penézni prostfedky ani investi€éni nastroje zakaznikd,

C) neuzavira se zakazniky smlouvy, ze kterych by mu mohl vzniknout dluh,

d) pfi_vykonu cinnosti uvedenych v § 32a odst. 1 sdéluje zakaznikim a potencialnim
zakaznikim udaje o osobé zastoupeného,

e) pfi vykonu cinnosti uvedenych v § 32a odst. 1 sdéluje zakaznikim a potencialnim
zakaznikim informaci o ¢innostech uvedenych v § 32a odst. 1, které je opravnén
vykonavat a ve vztahu ke kterym investi¢nim nastrojim,

f) nevykonava Cinnosti uvedené v § 32a odst. 1 zpusobem, ktery ohroZuje dodrZzovani
pravnich povinnosti zastoupeného, zejména povinnosti podle § 15 odst. 1,

g) nevykonava jiné innosti nez innosti uvedené v § 32a odst. 1 zpusobem, ktery ohrozuje
fadny vykon €innosti uvedenych v § 32a odst. 1.

CELEX: 32014L0065

180. Nadpis ¢asti paté se nahrazuje nadpisem ,0BCHODNIi SYSTEMY*.

181. V § 37 odst. 1 se slova ,organizuje regulovany trh na zakladé povoleni Ceské narodni
banky“ nahrazuji slovy ,je na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou
opravnéna organizovat regulovany trh“.

182. § 38 v&etné nadpisu zni:
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»9 38
Pozadavky na organizatora regulovaného trhu
(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti organizatora regulovaného trhu

na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni spoleénosti prede dnem jejiho
zapisu do obchodniho rejstfiku, jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) tato spolec¢nost ma nebo bude mit pravni formu akciové spole€nosti nebo spole¢nosti
s ruéenim omezenym,

b) sidlo a skute¢né sidlo této spole&nosti je nebo ma byt v Ceské republice,

c) tato spole€nost je duvéryhodna; to se neposuzuje, neni-li jeSté tato spoleCnost zapsana
v obchodnim rejstfiku,

d) poclatecni kapital této spole¢nosti v minimalni vySi odpovidajici alespori ¢astce
730 000 EUR méa prlhledny a nezavadny puvod, a tato spoleénost ma nebo bude
mit nejpozdéji ke dni zahajeni €innosti vlastni kapital ve vysi, ktera umozriuje fadny vykon
¢innosti organizatora requlovaného trhu,

e) kvalifikovanou ucast na této spole¢nosti maji_nebo budou mit pouze osoby vhodné
Z hlediska fadného a obezfetného vedeni organizatora regulovaného trhu,

f) uzké propojeni této spole€nosti s jinou osobou nebrani ani_nebude branit ufinnému
vykonu dohledu nad organizatorem regulovaného trhu; pfi uzkém propojeni s osobou,
ktera ma sidlo nebo skute€né sidlo ve staté, ktery neni Elenskym statem Evropské unie,
nesmé&ji_pravni_fad takového statu a zplsob jeho uplatiovani véetné vymahatelnosti
prava branit u€innému vykonu dohledu nad organizatorem regulovaného trhu,

g) plan obchodni €innosti této spolecnosti
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti organizatora requlovaného trhu,
2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocty a

3. vwmezuje d&innosti, jejichz vykonem hodld povérit jiného, véetné informaci
0 tom, zda hodla vyuzivat pracovniky,

h) pravidla obchodovani na regulovaném trhu splfiuji poZadavky podle § 62, pravidla
pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na requlovaném trhu splfiuji poZzadavky
podle § 56 a pravidla pfistupu na requlovany trh splfiuji pozadavky podle § 63,

i) tato spoleCnost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni_zahajeni Cinnosti
v_rozsahu, v jakém hodla vykonavat &innost organizatora regulovaného trhu, vécné,
personalni a organiza¢ni predpoklady pro radny vykon ¢innosti organizatora requlovaného
trhu _umoznujici _naplnéni_jejiho planu obchodni &innosti a predlozenych pravidel
obchodovani v _obchodnim systému, pravidel pro prijimani investi€nich nastrojl
k obchodovani v obchodnim systému a pravidel pfistupu do obchodniho systému a plnéni
povinnosti organizatora requlovaného trhu, véetné

1. organizadniho usporadani,
2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava &innost organizatora requlovaného trhu, a

3. zajiStovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava ¢&innost organizatora
requlovaného trhu, byly plné svépravné, dlvéryhodné a mély nezbytné znalosti,
dovednosti a zkuSenosti,
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j) jde-li se o spole¢nost s ruCenim omezenym, ma zfizenu dozor¢i radu a tato dozoréi rada
ma takovou pusobnost a opravnéni jako dozorci rada akciové spole¢nosti podle zakona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev,

k) vedouci organ této spolenosti a jeho €lenové spliuji pozadavky podle § 10,

[) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. f),

1. pravidla obchodovani v _mnohostranném obchodnim systému spliuji pozadavky
podle § 69 odst. 2 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investicnich nastrojd k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému spliuji poZadavky podle § 69 odst. 2 pism. c) a

3. pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho systému spliuji pozadavky
podle § 69 odst. 2 pism. d), a

m) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 1 pism. q),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému splfiuji pozadavky
podle § 73f odst. 1 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investi¢nich nastrojl k obchodovani v organizovaném obchodnim
systému spliuji poZzadavky podle § 73f odst. 1 pism. c),

3. pravidla pfristupu do organizovaného obchodniho systému splfiuji pozadavky
podle § 73f odst. 1 pism. d),

4. je_podrobné vysvétleno, pro¢ organizovany obchodni systém nebude odpovidat
regulovanému_trhu, mnohostrannému obchodnimu systému ani systematickému
internalizatorovi, a nemize jako takovy fungovat,

5. je podrobné popsan zpusob uplatiiovani vlastni Uvahy pfi provozovani organizovaného
obchodniho systému, zejména kdy muze byt pokyn zadany v ramci organizovaného
obchodniho systému zruSen a kdy a jakym zplUsobem budou 2 nebo vice pokyn(
zakaznik( v organizovaném obchodnim systému sparovany, a

6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokynl na vlastni ucet.

(2) Zadost podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.

(3) Zadost podle odstavce 1 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim
fadem, téz udaje a doklady prokazujici spinéni podminek podle odstavce 1.

(4) Podrobnosti nalezitosti zadosti, v€etné pfiloh prokazujicich splnéni podminek
podle odstavce 1, jeji format a dalSi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni pfedpis.

(5) Ve vyrokové &asti povoleni k &innosti organizatora regulovaného trhu Ceska
narodni banka uvede, zda je organizator regulovaného trhu opravnén provozovat
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém a pripadné,
Ze je organizator regulovaného trhu opravnén poskytovat sluzbu hlaseni udaji a kterou
ze sluzeb hlaseni udaju je opravnén poskytovat.

(6) Organizator regulovaného trhu trvale dodrzuje pozadavky podle odstavce 1.

(7) Organizator regulovaného trhu oznami Ceské narodni bance bez zbyteného
odkladu poté, co nastane, kazdou vyznamnou zménu ve skute€nostech, na jejichz zakladé
ziskal povoleni k ¢innosti.
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(8) Pro organizatora regulovaného trhu se § 10 a 10a pouziji obdobné..
CELEX: 32014L0065

183. V § 39 odst. 2 se na konci textu pismene a) dopliuji slova ,podle jiného pravniho
predpisu®.

184. V § 39 odst. 2 se na konci textu pismene c) doplfiuji slova ,nebo organizovaného
obchodniho systému®.

185. V § 39 odstavec 5 zni:

,(5) Zadost o registraci dal$i podnikatelské ¢&innosti organizatora regulovaného
trhu lze podat pouze elektronicky.”.

186. V § 39 se za odstavec 5 vkladaji nové odstavce 6 a 7, které znéji:
,(6) Zadost podle odstavce 5 obsahuje, vedle nalezitosti stanovenych spravnim
fadem, téz udaje a doklady prokazujici splnéni podminek stanovenych v odstavci 2.

(7) Podrobnosti nalezitosti zadosti podle odstavce 5, jeji format a dalSi technické
nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.*.

Dosavadni odstavce 6 az 8 se oznacuji jako odstavce 8 az 10.
187. V § 39 se odstavec 10 zruSuje.
188. V § 40 se odstavec 2 zruSuje a zaroven se zruduje oznaceni odstavce 1.

189. V § 41 odst. 1 se slova ,je povinen poskytovat sluzby s odbornou péci a v souladu
s pravidly obchodovani, pravidly pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani
a pravidly pfistupu® nahrazuji slovy ,,organizuje regulovany trh s odbornou péci*.

190. V § 41 se na konci odstavce 1 doplfiuje véta ,Pro organizatora regulovaného trhu, ktery
provozuje mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém,
se § 15 odst. 1 pouzije obdobné.".

191. V § 41 odst. 2 se slova ,VynaloZeni odborné pécle predevSim“ nahrazuji slovy
»organizovani regulovaného trhu s odbornou péci zejména“ a na konci textu odstavce
se dopliuji slova ,a postupuje v souladu s pravidly obchodovani, pravidly pro pfijimani
investi¢nich nastroji k obchodovani a pravidly pfistupu®.

192. V § 41 se doplfuje odstavec 3, ktery zni:

»(3) Organizator regulovaného trhu nesmi na evropském regulovaném ftrhu,
ktery organizuje,

a) provést pokyn ucastnika tohoto trhu s vyuZitim vlastniho majetku ani
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b) obchodovat parovanim pokynl na vlastni ucet.”.
CELEX: 2014L0065

193. § 43 vCetné nadpisu zni:
.S 43

Vybor pro jmenovani

Organizator requlovaného trhu, ktery je vyznamny z hlediska velikosti, vnitrni
organizace a povahy, rozsahu a slozitosti svych &innosti, zfidi vybor pro jmenovani obdobné

podle § 129.".
CELEX: 2014L0065

194. V § 44 odst. 2 vété prvni se za slovo ,systém® vkladaji slova ,nebo organizovany
obchodni systém®.

195. V § 45 odst. 1 se slova ,k rozdéleni organizatora regulovaného trhu,*
a slova ,akcionafe nebo“ zrusuiji.

196. V § 45 odstavec 2 zni:

,(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.”.

197. V § 45 se za odstavec 2 vkladaji nové odstavce 3 a 4, které znéji:

,(3) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych
spravnim fadem, téz udaje a doklady nezbytné pro posouzeni disledku fuze, zmény pravni
formy nebo pfevodu obchodniho jméni.

(4) Podrobnosti nalezitosti zadosti o povoleni podle odstavce 1, jeji format
a dalSi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.“.

Dosavadni odstavec 3 se oznacCuje jako odstavec 5.

198. V § 46 odst. 1 se slova ,obchodniho zavodu organizatora regulovaného trhu nebo jeho
Casti, smlouvy o zastaveni obchodniho zavodu organizatora regulovaného trhu nebo
jeho &asti anebo smlouvy o pachtu obchodniho zavodu organizatora regulovaného trhu
nebo jeho &asti“ nahrazuji slovy ,, zastaveni nebo o pachtu obchodniho zavodu
organizatora regulovaného trhu nebo casti takového obchodniho zavodu, ktera by
znamenala podstatnou zménu v €innosti organizatora regulovaného trhu,“.

199. V § 46 odstavec 2 zni:

,(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.”.

200. V § 46 se doplnuji odstavce 3 a 4, které znéji:
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,(3) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje, vedle nalezZitosti stanovenych
spravnim fadem, téz Udaje a doklady nezbytné pro posouzeni dusledkd prevodu, zastaveni
nebo pachtu obchodniho zavodu organizatora regulovaného trhu nebo jeho Casti.

(4) Podrobnosti nalezitosti zadosti o povoleni podle odstavce 1, jeji format a dalSi
technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.*.

201. V § 47 odstavec 1 zni:

»(1) K nabyti nebo zvyseni kvalifikované ucasti na organizatorovi regulovaného trhu
nebo k ovladnuti organizatora regulovaného trhu je nutny souhlas Ceské narodni banky.
Pro udéleni tohoto souhlasu a pro zadost o tento souhlas se § 10b az 10d pouziji obdobné.*.

202. V § 47 se za odstavec 1 vklada novy odstavec, ktery zni:
»(2) Podrobnosti nalezitosti zadosti o udéleni souhlasu podle odstavce 1, jeji format
a dalSi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni pfedpis.“.

Dosavadni odstavce 2 aZ 4 se oznacuji jako odstavce 3 az 5.

203. V § 48 odst. 1 pism. i) bodé 3 se text ,120c, 123 a § 125 odst. 1 a 3“ nahrazuje textem
,120c a 123

204. V § 48 odst. 1 pism. i) bodé 4 se slovo ,finan¢niho“ nahrazuje slovem ,investi¢niho®
a text ,56 odst. 8 se nahrazuje textem ,121b".

205. V § 48 odst. 1 pism. i) se dopliuje bod 5, ktery zni:

,D. nedochazi kjednani, které muUze byt povaZzovano za jednani zakazané primo
pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu®?,“.

CELEX: 2014L0065

206. V § 48 odst. 1 pism. j) se za slova ,regulovaném trhu“ vkladaji slova ,v€etné zruSeni
pokynu“ a slova ,vyuziti vnitfni informace nebo za manipulaci s trhem“ se nahrazuji
slovy .jednani zakazané pfimo pouzitelnym pFedpisem Evropské unie upravujicim
zneuZivani trhu®?*.

CELEX: 2014L0065

207. V § 48 odst. 1 se za pismeno k) vklada nové pismeno I), které zni:

,) kontrolovat a vynucovat dodrZzovani zavazku ze smluv podle § 50g odst. 1 obchodniky
S cennymi papiry,“.

CELEX: 2014L0065

Dosavadni pismena I) a m) se oznacuji jako pismena m) a n).

208. V § 48 odstavec 2 zni:

»,(2) Organizator regulovaného trhu vykonava Cinnost fadné a obezietné. K zajisténi
obezfetného vykonu cCinnosti organizator regulovaného trhu zavede, udrZuje a uplatiuje
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fidici a kontrolni systém. Pro fidici a kontrolni systém organizatora regulovaného trhu
se § 12a pouzije obdobné.“.
CELEX: 2014L0065

209. Za § 48 se vklada novy § 48a, ktery v€etné nadpisu zni:
.3 48a

Mechanismus k hlaseni

Organizator requlovaného trhu zavede, udrzuje a uplatiuje mechanismus k hlaseni
obdobné podle § 12i odst. 1.°.

CELEX: 32014L0065

210. V § 49 odst. 1 pism. b) se slova ,vyuziti vnitfni informace nebo na manipulaci
s jim organizovanym regulovanym trhem® nahrazuji slovy ,jednani, které muize
byt povaZzovano za jednani zakdzané pfimo pouZitelnym predpisem Evropské unie

upravujicim zneuzivani trhu®?.

CELEX: 32014L0065

211. V §49 odst. 1 pism. d) se za text ,§ 48 vklada text ,odst. 1°

212. V § 49 se na konci odstavce 1 teCka nahrazuje ¢arkou a doplfiuje se pismeno f),
které zni:

»f) naruseni systému obchodovani v souvislosti s ur€itym investiénim nastrojem.”.
CELEX: 2014L0065

213. V § 49 se odstavec 2 zruSuje a zaroven se zruSuje oznaceni odstavce 1.

214. V § 50 se za odstavec 6 vklada novy odstavec 7, ktery zni:

»(7) Organizator regulovaného trhu informuje Ceskou narodni banku o obsahu smluv
podle § 50g odst. 1.“

CELEX: 2014L0065

Dosavadni odstavec 7 se oznaCuje jako odstavec 8.

215. Za § 50 se vkladaji nové § 50a az 50g, které v¢éetné nadpisu znéji:
,§ 50a
(1) Organizator regulovaného trhu zaijisti, aby na_ jim organizovaném trhu byly

zavedeny Uuc€inné systémy, postupy a opatfeni, jimiz se zajisti, Zze jeho systémy
pro obchodovani

a) jsou odolné,

b) maiji dostate€nou kapacitu na to, aby mohly zpracovat velké objemy pokynu a zprav,
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c) mohou zajistit fadné obchodovani za velmi nepfiznivych trznich podminek,

d) jsou pIné testovany, aby se zaijistilo, Ze podminky podle pismen a) az c) jsou splnény, a

e) podléhaji_uinnym opatfenim k zajiSténi fadného a plynulého obchodovani pro pripad,
Ze dojde k jejich selhani.

(2) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby na jim organizovaném trhu byly
zavedeny Uc¢inné systémy, postupy a opatieni pro zamitnuti pokynu, které presahuji predem
uréené prahové hodnoty pro objem a cenu nebo jsou zjevné chybné.

(3) Organizator regulovaného trhu na Zadost zptistupni Ceské narodni bance Udaje
tykajici se evidence pokyntl nebo ji k této evidenci umozni pfistup, aby mohla obchodovani
sledovat.

§ 50b
Pozastaveni a omezeni obchodovani na regulovaném trhu

(1) Organizator regulovaného trhu zaijisti, aby byl schopen na jim organizovaném trhu
doCasné pozastavit nebo omezit obchodovani, dojde-li na tomto nebo souvisejicim trhu
béhem kratké doby k vyraznému pohybu cen investi€niho nastroje, a aby byl schopen
v pfipadech zvlastniho zfetele hodnych provést nebo vynutit si i zruSeni, zménu nebo opravu
konkrétniho obchodu.

(2) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby parametry pozastaveni nebo omezeni
obchodovani podle odstavce 1 byly nastaveny zpusobem, ktery

a) zohledni
1. likviditu raznych kategorii a podkategorii aktiv,
2. povahu trzniho modelu tohoto trhu a
3. typy ucastniku tohoto trhu a

b) je dostate€ny k tomu, aby nedoslo k vyraznému naruSeni fadného obchodovani.

(3) Organizator regulovaného trhu ozndmi vhodnym zpGsobem Ceské nérodni bance
parametry pozastaveni nebo omezeni obchodovani podle odstavce 1 a jejich podstatnou
zmeénu.

(4) Organizator requlovaného trhu, ktery je pro konkrétni investi¢ni nastroj vyznamny
z hlediska likvidity, zavede, udrzuje a uplatiuje pro ucely pozastaveni nebo omezeni
obchodovani podle odstavce 1 vhodné systémy a postupy k zajiSténi toho,
aby véas vyrozumél Ceskou narodni banku tak, aby mohla Ceska narodni banka

a) koordinovat dalSi postup na celém trhu a

b) ur€it, zda je vhodné zastavit obchodovani v jinych obchodnich systémech,
na nichz je dany investi¢ni nastroj obchodovan, dokud se na plvodnim trhu obchodovani
neobnovi.

§ 50c

Algoritmické systémy obchodovani
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(1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby na jim organizovaném trhu
byly zavedeny udinné systémy, postupy a opatreni s cilem zaijistit, aby algoritmické systémy
obchodovani nemohly vytvofit podminky obchodovani narusujici fadné fungovani trhu nebo
pfispét Kk vytvoreni takovych podminek, a vyporadat se s jakymikoli podminkami
obchodovani narusujicimi fadné fungovani trhu, které vychazeji z takovychto algoritmickych
obchodnich systémi, véetné systémi omezujicich pomér mezi neprovedenymi pokyny
a obchody, které do systému mliZze zanést ucastnik, aby se zpomalil tok pokynu v pfipadé,
Ze existuje riziko, Zze kapacita systému byla vyCerpana, a aby se omezil a prosadil minimalni
krok kotace, ktery Ize na trhu provést.

(2) Organizator regulovaného trhu zajisti vytvofeni podminek pro u&astniky
regulovaného trhu pro nalezité testovani algoritmu podle § 63a.

(3) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby jeho pravidla pro sluzby spole¢ného
umisténi infrastruktury byla transparentni, spravedliva a nediskriminacni.

(4) Organizator regulovaného trhu zaijisti, aby byl schopen na zakladé oznalovani
Ucastniky rozliSit pokyny vytvarené algoritmickym obchodovanim, rdizné algoritmy pouzivané
pro vytvareni pokynl a osoby, které tyto pokyny vydavaji. Tyto informace musi na pozadani
poskytnout Ceské narodni bance.

§ 50d
Primy elektronicky pfistup

Organizator regulovaného trhu, ktery uUdéastnikim umoZzriuje pfimy elektronicky
pristup,

a) zavede na jim organizovaném ftrhu ucinné systémy, postupy a opatfeni s cilem zajistit,
aby tuto sluzbu mohli poskytovat pouze uc€astnici, ktefi jsou evropskym obchodnikem
s cennymi papiry nebo uvérovou instituci podle &l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013,

b) zajisti, aby byla stanovena a uplatfiovana pfiméfena kritéria vhodnosti ucastnikd,
kterym Ize takovy pristup poskytnout, a Ze si ucastnik zachova odpovédnost za pokyny
a obchody provedené s vyuzitim této sluzby,

c) zavede vhodné standardy kontrol rizik a prahovych hodnot pro obchodovani
prostfednictvim takového pfistupu,

d) je _schopen rozlidit pokyny nebo obchody provadéné osobou pomoci pfimého
elektronického pfistupu od jinych pokyntd nebo obchodld provadénych ucastnikem
a Vv pripadé potreby je schopen tyto pokyny nebo obchody zastavit a

e) zavede opatfeni k pozastaveni nebo ukon&eni poskytovani pfimého elektronického
pristupu Ucastnikem zakaznikovi, pokud nejsou dodrzena kritéria podle pismen a) az d).

§ 50e
Uplaty

(1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby struktura jeho uplat, v€etné uplat
za provedeni, vedlejSich uplat a pfipadnych slev byla transparentni, spravedliva
a nediskriminaéni a nepodnécovala k zadavani, zméné nebo rusSeni pokynt nebo provadéni
obchodl zplsobem, ktery prispiva ke vzniku obchodnich podminek narusujicich fadné
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fungovani trhu nebo ke zneuzivani trhu. Slevy by mély byt spojeny s povinnosti tvorby trhu
k jednotlivym akciim nebo ko$im akcii.

(2) Organizator reqgulovaného trhu maze upravit Uplaty za zruS§ené pokyny v zavislosti
na dobé, po kterou byl pokyn zachovan, a upravit je odliSné pro rizné investiéni nastroje.

§ 50f
Kroky kotace

(1) Organizator regulovaného trhu pfijme rezimy krokd kotace pro obchodované
akcie, depozitni poukazky, cenné papiry vydavané fondy ETF, certifikaty, jiné podobné
investi¢ni nastroje a jiné investiéni nastroje uvedené v primo pouzitelném predpisu Evropské
unie, kterym se provadi ¢l. 49 smérnice 2014/65/EU.

(2) Rezimy kroku kotace podle odstavce 1 musi vhodnym zplsobem upravovat kroky
kotace pro jednotlivé investi¢ni nastroje. Musi byt nastaveny tak, aby odrazely profil likvidity
daného investi¢niho nastroje na rlznych trzich a primérné rozpéti mezi nabidkou
a poptavkou s ohledem na to, Zze je zadouci umoznit pfimérené stabilni ceny bez zbyteéného
omezeni dalSiho zuzovani rozpéti.

(3) V tomto zakoné se rozumi

a) certifikatem certifikat podle €. 2 odst. 1 bodu 27 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 600/2014,

b) fondem ETF investi¢ni fond nebo zahraniéni investiéni fond, je-li alespon jeden druh jim
vydavanych cennych papirll kolektivniho investovani obchodovan pribézné béhem
obchodniho dne v alespon jednom obchodnim systému a s alespori jednim tvlircem trhu,
ktery zajiStuje, aby se cena téchto cennych papirt v tomto obchodnim systému vyznamné
neliSila od jejich aktualni hodnoty.

§ 50g

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery na requlovaném trhu provozuje strategii tvorby
trhu, musi mit pisemnou smlouvu s organizatorem regulovaného trhu.

(2) Organizator _regulovaného trhu zavede, udrzuje a uplatfiuje postupy zajistujici,
Ze uzavie s dostateénym poctem evropskych obchodnikll s cennymi papiry smiouvy,
které budou obsahovat povinnost, aby evropsky obchodnik s cennymi papiry poskytoval
zavazné kotace odpovidajici trznim podminkam, a tak pravidelné a predvidatelné zajiStoval
likviditu trhu. Organizator regulovaného trhu plni tento pozadavek pfriméfené povaze
a rozsahu obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu.

(3) Smlouva podle odstavce 1 musi obsahovat alespori

a) povinnosti evropského obchodnika s cennymi papiry vztahujici se k poskytovani likvidity
a pripadné dalSi povinnosti vyplyvajici ze smlouvy podle odstavce 2 a
b) odménu ve formé slevy nebo v jiné podobé, kterou organizator regulovaného trhu
poskytuje evropskému obchodnikovi s cennymi papiry za poskytovani likvidity a pfipadna
dalSi prava vyplyvaijici ze smlouvy podle odstavce 2.
CELEX: 32014L0065
32014R0600
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V § 51 se na konci odstavce 1 doplfiuje véta ,Tim nejsou dotéena ustanoveni hlav lll,
IV a V narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 o OTC derivatech,
Ustrednich protistranach a reqgistrech obchodnich udajd.”.

CELEX: 32014L0065

217.

Na konci § 52 se doplfuje véta ,Tim nejsou dotéena ustanoveni hlav lll, IV a V nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012.“.

CELEX: 32014L0065

218.

219.

220.

221.

222.

223.

224,

225.

226.

227.

228.

V § 55 odst. 2 se slova ,regulovany trh* nahrazuji slovy ,trh s investi€nimi nastroji
obdobny regulovanému trhu, ktery je*.

V § 55 odst. 3 se slova ,podle odstavce 1 zruSuiji.

V § 56 odst. 2 se slova ,za podminek stanovenych pfimo pouzitelnym pfedpisem
Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravuijici

trhy finanénich nastroji'?* véetné poznamky pod &arou &. 10 zruduiji.

V § 56 odst. 3 se slova ,za podminek stanovenych pfimo pouzitelnym pfedpisem
Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
trhy finanénich nastroji'?* véetné poznamky pod &arou &. 10a zruduji.

V § 56 odst. 4 se text ,k)* nahrazuje textem ,I)* a slova ,za podminek stanovenych
pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady upravuijici trhy finanénich nastroji'®* véetné poznamky pod &arou
€. 10b se zrusuiji.

Poznamky pod €arou ¢. 10c a 10d se zruSuji, a to v€etné odkazll na poznamky
pod Carou.

V nadpisu § 59 se slova ,vydanych fondem* zrusuiji.
V § 59 odst. 1 se slova ,vydany fondem® zrusuji.
V § 59 odst. 2 se slova ,vydaného fondem* zrusuiji.

Nadpis § 61 se nahrazuje nadpisem ,Pozastaveni obchodovani, obnoveni
obchodovani a vylou€eni z obchodovani*.

V § 61 odst. 1 se slova ,Organizator regulovaného trhu pozastavi“ nahrazuji slovy
.Neohrozi-li to zavazné zajmy investord nebo fadné fungovani trhu, pozastavi
organizator regulovaného trhu“ a slova ,a pokud to zavazné neohrozi zajmy investor(
nebo fadné fungovani trhu“ se zrusuiji.
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CELEX: 32014L0065

229. V § 61 se za odstavec 1 vklada novy odstavec 2, ktery zni:

»(2) Organizator regulovaného trhu, ktery rozhodl podle odstavce 1, postupuje podle
odstavce 1 také ve vztahu k derivatim podle § 3 odst. 1 pism. d) az k), jejichZz hodnota
se vztahuje Kk investi€nimu nastroji, kterého se tyka rozhodnuti podle odstavce 1, je-li to
nezbytné k dosazZeni uUcelu rozhodnuti podle odstavce 1. Organizator regulovaného trhu
postupuje ve vztahu k derivatdim obdobné také tehdy, je-li_obnoveno obchodovani
s investiénim nastrojem, s nimz bylo obchodovani na requlovaném trhu pozastaveno.“.

CELEX: 32014L0065

Dosavadni odstavec 2 se oznacCuje jako odstavec 3.

230. V § 61 odst. 3 se za slova ,odstavce 1“ vkladaji slova ,nebo 2“ a véta druha
se nahrazuje vétou ,Stejné organizator regulovaného trhu postupuje, pokud obnovi
obchodovani s investiénim __nastrojem, jehoZ obchodovani bylo pozastaveno
podle odstavce 1 nebo 2.“

CELEX: 32014L0065

231. V Casti paté hlavé Il dilu 1 se za § 63 vklada novy § 63a, ktery zni:
,3 63a

Ugastnici reqgulovaného trhu maiji povinnost provadét naleZité testovani algoritmdl
s cilem zaijistit, aby algoritmické systémy obchodovani nemohly vytvofit obchodni podminky
narusujici fadné fungovani trhu nebo prispét k vytvoreni takovych podminek.*.

CELEX: 32014L0065

232. V c&asti paté hlavé Il se dil 3 véetné nadpisu a poznamek pod ¢arou €. 10e, 10f, 10g
a 10h zruSuje.

CELEX: 32014R0600

233. V § 69 odst. 1 se za slovo ,trhu“ vkladaji slova ,nebo obdobnou zahrani€ni osobou,
ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani
investié¢nich sluzeb nebo organizovani evropskych regulovanych trh“ a na konci textu
odstavce se dopliuji slova ,nebo s obdobnym ustanovenim prava jiného ¢lenského
statu Evropské unie®.

CELEX: 32014L0065

234. V § 69 odstavce 2 az 4 znéji:

»(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zavede, udrzuje a uplatriuje

a) transparentni pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ktera zajistuji
spravedlivé a fadné obchodovani a stanovi objektivni kritéria pro provadéni pokynu,

b) technicka a organizani_opatreni zajistujici provozovani organizovaného obchodniho
systému, v€etné opatreni pro pripad naruSeni tohoto systému,
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c) transparentni pravidla pro pfijimani investi€nich nastroju k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému, ktera

1. stanovi objektivni kritéria pro uréeni, zda investicni nastroj muze byt obchodovan
v tomto systému,

2. mohou stanovit také informacni povinnosti emitentt investi¢nich nastroju prijatych
k obchodovani v tomto systému nebo osob, které pozadaly o prijeti investiéniho
nastroje k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému bez souhlasu emitenta,

d) transparentni_pravidla pristupu do organizovaného obchodniho systému, ktera stanovi
objektivni a nediskriminaéni kritéria pro tento pfistup, a tato pravidla uverejfiuje na svych
internetovych strankach; pro pristup do organizovaného obchodniho systému
se § 63 odst. 4 a 6 pouziji obdobné,

e) technicka a organizacni opatfeni k odhalovani a feSeni pfipadnych negativnich dopadu
na ¢innost mnohostranného obchodniho systému nebo na jeho uc€astniky, které by mohly
vzniknout ze stfetu mezi zajmy mnohostranného obchodniho systému, provozovatele
mnohostranného obchodniho systému nebo jeho spoleénikli a fadnym fungovanim
mnohostranného obchodniho systému,

f) opatfeni a postupy k fizeni rizik a odhalovani a zmirnéni rizik, kterym je mnohostranny
obchodni systém vystaven, a

g) technickd a organizaéni__opatfeni _k zajiSténi _v€asného dokon&eni _obchodu
v_mnohostranném obchodnim systému.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen mit k dispozici
dostateéné finanéni_zdroje, které umozni fadné fungovani mnohostranného obchodniho
systému, s ohledem na povahu a rozsah obchodl uzaviranych v tomto mnohostranném
obchodnim systému a s ohledem na rozsah a stupen rizik, kterym je tento systém vystaven.

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zajisti, aby tento systém
mél alesponn 3 aktivni Ucastniky, ktefi vstupuji do smluvnich vztaht s ostatnimi ucéastniky
a podileji se na tvorbé cen v tomto systému.”.

CELEX: 32014L0065

235. V § 69 se na konci odstavce 6 doplriuje véta ,Investi€ni cenny papir mize byt pfijat
k obchodovani v__mnohostranném obchodnim systému bez souhlasu emitenta
pouze tehdy, pokud je jiz pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu.®.

CELEX: 32014L0065

236. V § 69 odst. 9 se véta druha zruSuje.

237. V § 69 se doplriuje odstavec 10, ktery zni:

,(10) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému poskytne Ceské narodni
bance na Zadost

a) popis fungovani tohoto mnohostranného obchodniho systému,
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b) popis veSkerych vazeb na obchodni systém nebo systematického internalizatora
ve vlastnictvi tohoto provozovatele, véetné popisu pfimého nebo nepifimého podilu
na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech, a

c) seznam Ucastnik( tohoto mnohostranného obchodniho systému.”.
CELEX: 32014L0065

238. V § 70 odst. 1 se slova ,zajistit fadné“ nahrazuji slovy ,pfijmout nezbytna opatreni
umoznujici efektivni®.

CELEX: 32014L0065

239. V § 71 odst. 1 se na konci textu pismene a) doplfiuji slova ,pism. a) a zda nedochazi
k jednani, které muize byt povazovano za jednani zakazané primo pouzitelnym

pfedpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu®?*.

CELEX: 32014L0065

240. V § 71 odst. 1 pism. b) se €islo ,,3" nahrazuje textem ,2 pism. c)“.

241. V § 71 odst. 2 se slova ,vyuziti vnitfni informace nebo za manipulaci s trhem® nahrazuiji
slovy .jednani zakazané pfimo pouZitelnym pFedpisem Evropské unie upravujicim

zneuzivani trhu®?.

CELEX: 32014L0065

242. V § 71 odst. 3 pism. b) se slova ,vyuZiti vnitini informace nebo na manipulaci s trhem*
nahrazuji slovy ,jednani, které muze byt povazovano za jednani zakazané pfimo
pouZitelnym pfedpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu®?*.

CELEX: 32014L0065

243. V § 71 se na konci odstavce 3 teCka nahrazuje ¢arkou a doplfiuje se pismeno d),
které zni:

»d) naruSeni systému obchodovani v souvislosti s ur€itym investi€nim nastrojem.*.
CELEX: 32014L0065

244. V § 71 odst. 5 se slova ,Formu a zpGsob informovani Ceské narodni banky
podle odstavce 3 a lhaty, obsah® nahrazuji slovy ,Podrobnosti, Ihaty”.

245. § 72 zni:
.8 72

Provozovatel mnohostranného obchodniho systému nesmi v _mnohostranném
obchodnim systému, ktery provozuje,

a) provést pokyn uc€astnika tohoto systému s vyuZitim vlastniho majetku a
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b) obchodovat parovanim pokynud na vlastni ucet.”.

CELEX: 32014L0065
32014R0600

246. V casti paté hlavé lll se za § 73 vklada novy § 73a, ktery v€etné nadpisu zni:
.3 73a

Pozastaveni obchodovani, obnoveni obchodovani a vylouéeni z obchodovani

Pro pozastaveni obchodovani s investi€nim nastrojem, obnoveni obchodovani
s investi€énim nastrojem a vyloucéeni investiéniho nastroje z obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému se § 61 pouzije obdobné.".

CELEX: 32014L0065

247. V &asti paté se za hlavu Il vkladaji nové hlavy IV az VI, které véetné nadpisu znéji:
2HLAVA IV

Trh malych a stirednich podnikt
§73b

(1) Trhem malych a stfednich podnikdl je mnohostranny obchodni systém zapsany
v seznamu_trhd_malych a stfednich podnik(i vedeném Ceskou nérodni bankou nebo
organem dohledu jiného Clenského statu Evropské unie. Trhy malych a stfednich podniku
jsou zapsany rovnéz v_seznamu trhi malych a stfednich podnik(l vedeném Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy. Oznaceni ,trh malych a stfednich podnik(®
anebo srovnatelné nebo zaménitelné oznaceni smi byt pouzito jen ve vztahu k trhu malych
a stfednich podnika.

(2) Ceska narodni banka zapi§e mnohostranny obchodni systém do seznamu trhd
malych a stfednich podnikd na zadost provozovatele tohoto systému, jestlize jsou spinény

tyto podminky:

a) tento provozovatel systému ma sidlo nebo skuteéné sidlo v Ceské republice,

b) alespon polovina emitentd, jimiz vydavané investi¢ni nastroje jsou pfijaty k obchodovani
v tomto systému, jsou malé a stfedni podniky,

C) jsou stanovena vhodna kritéria pro pocéateéni a prubézné pfijeti investiCnich nastroju
vydavanych emitenty podle pismene b) k obchodovani v tomto systému,

d) pfi po¢atenim pfijeti investiCnich nastroji k obchodovani v tomto systému je k dispozici
dostatek uverejnénych informaci, které investorim umozni udinit si informovany Usudek
0 tom, zda do téchto investi¢nich nastroju investovat, a to v podobé bud
1. prospektu, je-li_nutno jej vyhotovit pro veiejnou nabidku ¢€inénou v souvislosti
s pocatecénim pfijetim investiéniho nastroje k obchodovani v tomto systému, nebo

2. fadného prijimaciho dokumentu,

e) emitenti podle pismene b), nebo osoby jednajici jejich jménem, pravidelné hlasi
pfiméfené finan€ni udaje, zejména auditorem ovéfené vyro€ni zpravy a konsolidované
vyro¢ni zpravy,
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f) emitenti podle &l. 3 odst. 1 bodu 21 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
6. 596/2014 uvedeni v pismeni b), osoby s fidici pravomoci téchto emitentt podle &l. 3
odst. 1 bodu 25 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 a osoby uzce
propojené s témito emitenty podle &l. 3 odst. 1 bodu 26 narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 596/2014 dodrzuji pozadavky podle tohoto nafizeni,

g) informace tykajici se emitentd podle pismene b), které maji byt povinné uverejnovany,
jsou ukladany a vefejné Sifeny, a

h) provozovatel tohoto systému ma zavedeny, udrZzovany a uplatfiovany uéinné systémy
a kontroly za ucelem zabranéni a odhaleni zneuzivani trhu podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady ¢. 596/2014.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému, ktery je zapsany v seznamu
trhd malych a stfednich podnikt vedeném Ceskou narodni bankou, trvale dodrzuje podminky
podle odstavce 2.

(4) Malym a stfednim podnikem se pro ucéely tohoto zakona rozumi takovy emitent,
ktery ma na zakladé kotaci na konci roku za predchozi 3 kalendarni roky primérnou trzni
kapitalizaci niz§i nez 200 000 000 EUR.

§ 73c

(1) Soucasti fidiciho a kontrolniho systému provozovatele mnohostranného
obchodniho systému, ktery je zapsany v _seznamu trhd malych a stfednich podnikd,
jsouiudinné predpisy, systémy a postupy, které zajiStuji splnéni predpokladi
podle § 73b odst. 2 s tim, Ze podminka podle § 73b odst. 2 pism. b) musi byt splnéna
v kazdém kalendarnim roce.

(2) Je-li_investi€ni nastroj emitenta pfijat k obchodovani na jednom trhu malych
a strednich podniktl, mize byt obchodovan na jiném trhu malych a stfednich podniki pouze
tehdy, byl-li o tom emitent informovan a nevyslovil-li s tim nesouhlas. V takovém pripadé
se na_emitenta nevztahuji poZadavky tohoto jiného trhu malych a stfednich podnikd,
které se na néj nevztahuji na piivodnim trhu malych a stfednich podniku.

(3) Ceska narodni banka vymaZe mnohostranny obchodni systém ze seznamu trhd
malych a stfednich podniku, ktery vede, jestlize

a) o to provozovatel tohoto systému pozada, nebo

b) nejsou spinény poZzadavky podle § 73b odst. 2 nebo 3 nebo odstavce 1.

HLAVA V
Organizovany obchodni systém
Dil 1
Zakladni ustanoveni
§ 73d

(1) Organizovanym obchodnim systémem je trh s investiénimi nastroji,
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a) ktery neni evropskym regulovanym trhem ani mnohostrannym obchodnim systémem,

b) na__kterém se obchoduje pouze s dluhopisy, strukturovanymi finanéni _produkty,
povolenkami na emise sklenikovych plynu a derivaty, a

c) ktery je provozovan v souladu s timto zakonem nebo s obdobnymi ustanovenimi prava
jiného &lenského statu Evropské unie.

(2) Provozovat organizovany obchodni systém muzZe jen osoba, kterd ma povoleni
Ceské narodni banky nebo organu dohledu jiného ¢&lenského statu Evropské unie
K provozovani organizovaného obchodniho systému.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému nesmi provadét pokyny
zakaznikl v organizovaném obchodnim systému na vlastni uéet nebo na ucéet osob,
které jsou soucasti téze skupiny nebo pravnické osoby jako tento provozovatel.

(4) Pokud k tomu dal zakaznik souhlas, provozovatel organizovaného obchodniho
systému muZze byt zapojen do obchodovani parovanim pokynu na vlastni ucet s

a) dluhopisy,

b) strukturovanymi finanénimi produkty,

c) povolenkami na emise sklenikovych plynu nebo

d) derivaty, s vyjimkou derivatl, u nichz byla stanovena povinnost clearingu
podle &l. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012.

(5) Provozovatel organizovaného obchodniho systému pfijme opatfeni, ktera zajisti,
aby pfi obchodovani parovanim pokynu na vlastni uéet podle odstavce 4 dodrZoval
pozadavky stanovené v § 2 odst. 1 pism. w).

(6) Provozovatel organizovaného obchodniho systému muze obchodovat na vilastni
ucet jinak nez obchodovanim parovanim pokynd na vlastni Ucet podle odstavce 4 pouze
pfi obchodovani s verejnopravnimi dluhovymi nastroji, u nichZ neexistuje likvidni trh.

(7) V tomto zakoné se rozumi

a) likvidnim trhem ftrh pro investiéni nastroj nebo pro druh investiéniho nastroje,
na kterém jsou pribézné pripraveni _a ochotni kupujici a prodavajici s prihlédnutim ke
specifické struktufe trhu konkrétniho investiéniho nastroje nebo konkrétniho druhu
investi¢niho nastroje podle téchto kritérii:

1. primérna frekvence a objem obchodl v rozmezi trznich podminek, s ohledem
na povahu a Zivotni cyklus produktt v rdmci daného druhu investiéniho nastroje,

2. pocet a typ ucastnikd trhu, véetné poméru udastnikt trhu k obchodovanym nastrojim
v ramci daného produkiu,

3. primérna velikost rozpéti mezi nakupni a prodejni cenou, je-li k dispozici,

b) vefejnopravnim dluhovym nastrojem dluhovy nastroj, jehoz emitentem je
1. Evropska unie,

2. Clensky stat Evropské unie, v€etné ministerstva, vladni organizace nebo ucdelové
zalozené spoleénosti tohoto ¢lenského statu,
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3. v pfipadé federativnhiho nebo spolkového Elenského statu Evropské unie ¢len federace
nebo spolkového statu,

4. ucelové zaloZena spoleénost pro nékolik ¢lenskych stati Evropské unie,

5. mezinarodni finanéni instituce zfizena 2 nebo vice &lenskymi staty Evropské unie,
jeiimz udelem je ziskavat finanéni prostredky a poskytovat finanéni pomoc ve prospéch
svych &lenu, ktefi jsou postizeni nebo ohrozeni vaznymi finanénimi problémy, napfiklad
Evropsky stabilizacni mechanismus,_nebo

6. Evropska investiéni banka.

§ 73e

(1) Tvarcem trhu v organizovaném obchodnim systému muze byt evropsky
obchodnik s cennymi papiry, ktery

a) je odliSny od tohoto provozovatele organizovaného obchodniho systému a

b) nema uzké propojeni s timto provozovatelem organizovaného obchodniho systému.

(2) Provozovatel  organizovaného  obchodniho  systému  nesmi  provadét
systematickou internalizaci investiéniho nastroje, ktery je v tomto systému obchodovan.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zajisti, aby organizovany
obchodni systém nebyl propojen

a) se_systematickym internalizatorem takovym zplsobem, ktery by umoznoval vzajemné
pusobeni pokynu v tomto systému a pokynl nebo kotaci v takovém internalizatorovi, a

b) s jinym organizovanym obchodnim systémem takovym zplUsobem, ktery by umozrioval
vzajemné pusobeni pokynu v téchto systémech.

(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému poskytne Ceské narodni
bance na Zadost

a) popis fungovani tohoto organizovaného obchodniho systému,

b) popis veSkerych vazeb na obchodni systémy nebo systematické internalizatory
ve vlastnictvi tohoto provozovatele, véetné popisu primého nebo nepfimého podilu
na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech, a

c) seznam ucastnikd tohoto organizovaného obchodniho systému.

(5) Provozovatel organizovaného obchodniho systému se sidlem v Ceské republice
oznami Ceské narodni bance, ve kterém ¢lenském staté Evropské unie ma v Umyslu zavést
technicka a organizac¢ni opatreni, kiera umozni osobam se sidlem nebo bydli§tém v jiném
Clenském staté Evropské unie pfistup do tohoto organizovaného obchodniho systému.
Ceska narodni banka oznédmi na Zadost organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské
unie _udaje o ucéastnicich tohoto organizovaného obchodniho systému se sidlem
nebo bydliStém v tomto ¢lenském staté Evropské unie.

(6) Provozovatel organizovaného obchodniho systému se sidlem v jiném &lenském
staté Evropské unie mGZe v Ceské republice zavést technickd a organizaéni opatieni,
ktera umozni _osobam se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice pfistup do tohoto
organizovaného obchodniho systému. Ceska narodni banka miZe poZadat organ dohledu
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nad provozovatelem organizovaného obchodniho systému o UQaie 0 _Ucastnicich tohoto
organizovaného obchodniho systému se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice.

§ 73f
Organizaéni pozadavky

(1) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zavede, udrzuje a uplatriuje

a) transparentni pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému, ktera zajistuji
spravedlivé a fadné obchodovani a stanovi objektivni kritéria pro provadéni pokynu,

b) technicka a organiza¢ni_opatreni zajitujici provozovani organizovaného obchodniho
systému, v€etné opatieni pro pfipad naruSeni tohoto systému,

c) transparentni pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroju k obchodovani v organizovaném
obchodnim systému, ktera

1. stanovi objektivni kritéria pro uréeni, zda investiéni nastroj muze byt obchodovan
v tomto systému, a

2. mohou stanovit také informadéni povinnosti emitenttl investiénich nastrojl pfijatych
k obchodovani v tomto systému nebo osob, kieré pozadaly o pfijeti investiéniho
nastroje k obchodovani v tomto systému bez souhlasu emitenta, a

d) transparentni_pravidla pFistupu do organizovaného obchodniho systému, ktera stanovi
objektivni a nediskriminacni kritéria pro tento pfistup, a tato pravidla uverejfiuje na svych
internetovych _strankach; pro pfistup do organizovaného obchodniho systému
se § 63 odst. 4 a 6 pouziji obdobné.

(2) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zajisti, aby jim provozovany
organizovany obchodni systém mél alespon 3 aktivni ucastniky, ktefi vstupuji do smluvnich
vztahU s ostatnimi Ucastniky a podileji se tak na tvorbé cen v tomto systému.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému je povinen zajistit ucastnikiim
jim provozovaného organizovaného obchodniho systému pristup k verejné dostupnym
udajiim o investi¢nich nastrojich prijatych k obchodovani v tomto systému.

(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zavede, udrzuje a uplatiiuje

a) opatfeni pro soustavné sledovani, zda

1. udastnici jim provozovaného organizovaného obchodniho systému dodrzuji pravidla
obchodovani v organizovaném obchodnim systému upravena v odstavci 1 pism. a) a

2. nedochazi k jednani, které muUzZe byt povazovano za jednani zakazané pfimo

pouZitelnym predpisem Evropské unie upravujicim zneuZivani trhu®?,

b) opatfeni pro soustavné sledovani, zda investiéni nastroje pfijaté k obchodovani
V jim provozovaném organizovaném obchodnim systému splnuji pravidla pro pfijimani
investiGnich nastroji k obchodovani v organizovaném obchodnim systému upravena
v odstavci 1 pism. ¢), a

c) technicka a organizacni opatfeni k odhalovani a feSeni pfipadnych negativnich dopadu
na ¢innost jim provozovaného organizovaného obchodniho systému nebo na uéastniky
tohoto systému, které by mohly vzniknout ze stfetu mezi zajmy organizovaného
obchodniho systému, provozovatele organizovaného obchodniho systému nebo jeho
spoleénikd a fadnym fungovanim organizovaného obchodniho systému.
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(5) Provozovatel organizovaného obchodniho systému neprodlené oznami_Ceské
narodni bance

a) vyznamné poruSeni pravidel obchodovani v _jim provozovaném _organizovaném
obchodnim systému nebo mimofadnou situaci na trhu,

b) dlvodné podezieni na jednani, které muze byt povazovano za jednani zakazané pfimo

pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu®?,

c) duvodné podezfeni na poruseni tohoto zakona nebo pravnich pfedpisu jej provadéjicich
osobou opravnénou uzavirat obchody v jim provozovaném organizovaném obchodnim
systému,

d) naruseni systémi obchodovani v souvislosti s ur€itym investi€nim nastrojem.

(6) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zasila Ceské narodni bance
rovnéz dalSi informace o ucastnicich, podminkach, pribéhu a vysledcich obchodovani
najim organizovaném trhu, investicnich nastrojich pfijatych k obchodovani
na jim organizovaném trhu a jejich emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou
potfebné pro vykon dohledu.

(7) Lhity, podrobnosti, formu a zpusob zasilani informaci podle odstavce 6 stanovi
provadéci pravni pfedpis.
Dil 2
Obchodovani v organizovaném obchodnim systému
§ 739

(1) Pokyny se v organizovaném obchodnim systému provadi podle vlastni uvahy jeho
provozovatele.

(2) Vlastni_uvahou se provozovatel organizovaného obchodniho systému Fidi pouze
pfi rozhodovani o

a) umisténi nebo zpétvzeti pokynu v tomto systému, nebo

b) tom, Ze nesparuje konkrétni pokyn zdkaznika s jinym pokynem _dostupnym
v jeho systémech pro obchodovani v uréitém okamziku, je-li to v souladu s konkrétnimi
prikazy obdrzenymi od zakaznika a s povinnostmi provozovatele podle § 15| az 15n a 15r.

(3) V_systému pro obchodovani, v némz se vzajemné setkavaji pokyny zakazniku,
muze provozovatel organizovaného obchodniho systému rozhodnout, zda a kdy sparuje 2
nebo vice pokynt v daném systému a v jakém objemu je chce sparovat.

(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému v souladu s § 73d odst. 2 az §
a s § 73e odst. 1 az 3 usnadnit jednani_mezi ucéastniky jim provozovaného obchodniho
systému_s cilem sloudit 2 nebo vice potencialné slucitelné obchodni zajmy do jednoho
obchodu; tim neni dotéeno ustanoveni § 73d odst. 6.

(5) Odstavci 1 az 4 nejsou dotéeny § 15l az 15n, 15r, 17b, 69, 70, 73f, § 739 odst. 6
a§ 73i.
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(6) Investini nastroj pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu muze byt
pfijat k obchodovani v organizovaném obchodnim systému bez souhlasu emitenta. Investiéni
cenny papir muze byt pfijat k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému
bez souhlasu emitenta, pouze pokud je jiz pfijat k obchodovani na evropském regulovaném
trhu. Emitent takového investi¢niho nastroje neni povinen plnit viiéi tomuto organizovanému
obchodnimu systému informadni povinnosti.

§ 73h
Pozastaveni obchodovani, obnoveni obchodovani a vylouéeni z obchodovani
Pro pozastaveni obchodovani s investi€nim nastrojem, obnoveni obchodovani

s investiénim nastrojem a vylouéeni investiéniho nastroje z obchodovani v organizovaném
obchodnim systému se § 61 pouzije obdobné.

§ 73i
Pristup k vyporadacim systémim

Provozovatel organizovaného obchodniho systému

a) pfiime nezbytna opatfeni _umozniujici _efektivni__vyporadani _obchodld uzavienych
V jim provozovaném organizovaném obchodnim systému a

b) informuje u&astniky jim provozovaného organizovaného obchodniho systému o svych
a o jejich_pravech a povinnostech pfi zajiSténi vyporadani obchodl uzavienych v tomto

systému.

HLAVA VI
Spole¢na ustanoveni
§ 73
Obchodni hodiny

Obchodni systémy a jejich ucéastnici synchronizuji obchodni hodiny, které pouzivaji
k zaznamenavani data a ¢asu kazdé udalosti, ktera musi byt nahlasena.

§ 73k
Limity pozic u komoditnich derivata

Ugastnik_obchodniho systému alespori jednou denné podava zpravu provozovateli
tohoto obchodniho systému s podrobnymi udaji o svych pozicich podle § 134a odst. 1
drzenych  prostfednictvim  smluv__ obchodovanych v tomto obchodnim  systému,
jakozZ i 0 pozicich svych zakaznikl a jejich zakaznikd, a to aZ po koncového zakaznika.

§ 73l

Uverejnovani informaci o kvalité provadéni obchodt
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(1) Provozovatel pfevodniho mista, ktery ma sidlo v Ceské republice, bezplatné
uverejni alespon jednou roéné informace o kvalité provadéni obchodu s investi€nimi nastroji
na tomto prevodnim misté.

(2) Provozovatel obchodniho systému a systematicky internalizator dodrzuje
povinnost podle odstavce 1 zejména ve vztahu k investiénim nastrojim, na které se vztahuje
povinnost jejich obchodovani podle &l. 23 a &l. 28 narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 600/2014.

(3) Informace podle odstavce 1 obsahuji ve vztahu k jednotlivym investiénim
nastrojum podrobnosti alespori o

v

a) cené,
b) nakladech,

c) rychlosti a

d) pravdépodobnosti provedeni obchodu.*.
CELEX: 32014L0065

248. Za Cast patou se vklada ¢ast Sesta, ktera v€etné nadpisu zni:
,CAST SESTA

POSKYTOVATEL SLUZEB HLASENi UDAJU
§74
Sluzby hlaseni udaja

(1) Sluzbami hlaSeni udajd jsou

a) provozovani schvaleného systému pro uverejfovani informaci,

b) provozovani poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci a

c) provozovani schvaleného mechanismu pro hlaseni obchodu.

(2) Poskytovatelem sluzeb hlaseni udaju je

a) schvaleny systém pro uverejfiovani informaci,

b) poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci nebo

c) schvaleny mechanismus pro hlaSeni obchod.

(3) Schvalenym systémem pro uvefejfiovani informaci je osoba, kterd je na zakladé
povoleni udéleného Ceskou narodni bankou nebo orgdnem dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie opravnéna Kk poskytovani sluzby zverejiiovani zprav o obchodech
za evropského obchodnika s cennymi papiry podle él. 20 a 21 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014.
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(4) Poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci _je  osoba,
ktera je na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou nebo organem dohledu
jiného Clenského statu Evropské unie opravnéna Kk poskytovani sluzby spodivajici
ve shromazdovani zprav o obchodech s investiénimi nastroji uvedenymiv ¢l. 6, 7, 10, 12, 13,
20 a 21 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 od regulovanych trhi,
mnohostrannych obchodnich systému, organizovanych obchodnich systémul a schvalenych
systémUl pro uverejnovani informaci, a v jejich konsolidaci do nepretrzitého elektronického
datového toku, ktery poskytuje uUdaje o cenach a objemech ve vztahu k jednotlivym
investi€nim nastrojim.

(5) Schvalenym mechanismem pro hlaSeni obchodl je osoba, ktera je na zakladé
povoleni udéleného Ceskou narodni bankou nebo organem dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie opravnéna Kk poskytovani sluzby hlaSeni podrobnosti o obchodech
za evropské obchodniky s cennymi papiry organim dohledu nebo Evropskému organu
pro cenné papiry a trhy.

§75
Pozadavky na poskytovatele sluzeb hlaseni udaju
(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti poskytovatele sluzeb hlageni udajd

na zadost obchodni spole€nosti nebo zakladatele obchodni spoleénosti prede dnem jejiho
zapisu do obchodniho rejstfiku, jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) sidlo a skute&né sidlo této spoleénosti je nebo ma byt v Ceské republice,

b) tato spole¢nost je divéryhodna; to se neposuzuje, neni-li jesté tato spoleCnost zapsana
v obchodnim rejstfiku,

c) plan obchodni €innosti této spole€nosti vymezuje a pokryva planovany rozsah innosti,

d) tato spole¢nost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni Cinnosti v rozsahu, v jakém

hodla vykonavat d¢innost poskytovatele sluzeb hlasSeni udaji, vécné, personalni

a organizaéni predpoklady pro radny vykon své Cinnosti umoznujici naplnéni jejiho planu

obchodni_¢&innosti_a plnéni_povinnosti poskytovatele sluzeb hlaseni udajd, zejména

v oblasti odborné pécée a pravidel fadného a obezietného poskytovani sluzeb hlaseni

udajd, véetné

1. organiza¢niho usporadani a

2. zajiStovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava €innost poskytovatele sluzeb
hlaSeni Udaju, byly piné svépravné, divéryhodné a mély nezbytné odborné znalosti,
dovednosti a zkuSenosti, a

e) vedouci organ této spole€nosti a jeho €lenové spliuji poZzadavky podle § 10.

(2) Obchodnik s cennymi_papiry nebo organizator regulovaného trhu provozujici
obchodni systém mUize byt poskytovatelem sluZeb hlaseni tdajd, pozada-li Ceskou narodni
banku o zménu rozsahu svého povoleni a prokaze-li splnéni podminek uvedenych
odstavci 1.

(3) Zadost o udéleni povoleni k &innosti podle odstavce 1 a Zadost 0 zmé&nu rozsahu
povoleni podle odstavce 2 |ze podat pouze elektronicky.

(4) Ceska narodni banka vyda rozhodnuti o povoleni k ginnosti poskytovatele sluzeb
hlaseni udaji do 6 mésicu ode dne doruCeni zadosti, ktera ma predepsané nalezitosti a
netrpi vadami.
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3 (5) V_rozhodnuti o udéleni povoleni k Cinnosti poskytovatele sluzeb hlaseni udaju
Ceska narodni banka uvede, které ze sluzeb hlasSeni Udaju je poskytovatel sluzeb hlaseni
Udajl opravnén poskytovat.

(6) Povoleni k &innosti_poskytovatele sluzeb hlad$eni udajii udélené Ceskou narodni
bankou nebo organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie opraviiuje
poskytovatele sluzeb hlaseni Udaju k poskytovani téchto sluzeb ve vSech &lenskych statech
Evropské unie.

§ 76
Poskytovani sluzeb hlaseni udajt

(1) Poskytovatel sluzeb hlaseni udajl trvale dodrzuje pozadavky podle § 75 odst. 1.
Poskytovatel sluZeb hlageni udaji oznéami Ceské narodni bance bez zbytedného odkladu
poté, co nastane, kazdou vyznamnou zmeénu ve skute€nostech, na jejichz zakladé ziskal
povoleni k €innosti.

(2) Poskytovatel sluzeb hlaseni udaju poskytuje sluzby hlaseni udaji s odbornou
péci. Poskytovani sluzeb hlaseni udaji s odbornou péci zejména znamena, ze poskytovatel
sluzeb hlaseni udajd jedna kvalifikované, €estné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu osob,
kterym poskytuje své sluzby, zejména plini povinnosti stanovené pro poskytovani sluzeb
hlaseni udaja timto zakonem.

(3) Poskytovatel sluzeb hlaseni udaji _vykonava cinnost fadné a obezietné.
K zajiSténi radného a obezietného vykonu ¢&innosti poskytovatel sluzeb hlaseni udajl
zavede, udrZuje a uplatiiuje fidici a kontrolni systém. Ridici a kontrolni systém musi
byt Uéinny, uceleny a priméfeny povaze, rozsahu a slozitosti rizik spojenych s modelem
podnikani a €innosti poskytovatele sluzeb hlasSeni udaji v jeho celku i ¢astech.

(4) Poskytovatel sluzeb hlaSeni udaji je povinen prabézné ovéfovat a pravidelné
hodnotit ucelenost, pfiméfenost a ucinnost fidiciho a kontrolniho systému v jeho celku
i Castech a zjednavat bez zbyteéného odkladu odpovidajici napravu.

(5) Pro poskytovatele sluzeb hlaseni udaji se § 10 a 10a pouziji obdobné.

§77
Informacéni povinnosti poskytovatele sluzeb hlaseni udajt

(1) Poskytovatel sluzeb hlaseni udaju nejpozdéji do 4 mésict po skonceni ucetniho
obdobi predlozi Ceské narodni bance a uvefejni na svych internetovych strankach svou
vyroéni zpravu a konsolidovanou vyro€ni zpravu podle zakona upravujiciho ucetnictvi, jejichz
soucasti je ucetni zavérka nebo konsolidovana ucetni zavérka ovéfena auditorem.

(2) Poskytovatel sluzeb hlageni Gdaji zasila Ceské narodni bance informace
a podklady potfebné pro vykon dohledu, zejména o své finan&ni situaci, o vysledcich svého
hospodareni a o druzich a rozsahu poskytnutych sluzeb.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi Ihity pro zasilani informaci a podkladd
a podrobnosti o jejich obsahu, formé a zpusobu zasilani.

§78
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Mechanismus k hlaseni

Poskytovatel sluzeb hlasSeni udaji zavede, udrzuje a uplatiiuje mechanismus
k hlaSeni obdobné podle § 12i odst. 1.

§79
Schvaleny systém pro uverejfiovani informaci

(1) Souéasti fidiciho a kontrolniho systému schvaleného systému pro uvefejhovani
informaci jsou

a) systém vnitfni a vnéjSi komunikace zajistujici zejména
1. ucinnou kontrolu obchodnich zprav z hlediska jejich Uplnosti,
2. identifikaci zfejmych chyb a chybéjicich udaju a
3. vyzadani si zaslani opravenych zprav,

b) postupy pro fizeni stietd zajm0 pfi vykonu Cinnosti véetné jejich zjiStovani, zamezovani
a oznamovani, které zahrnuji, je-li_timto systémem organizator regulovaného trhu
nebo obchodnik s cennymi papiry,

1. postupy zajiStujici nediskriminaéni zachazeni s informacemi, které tento systém
shromazdil, a
2. postupy zajiStujici oddéleni jednotlivych obchodnich €innosti této osoby,

c) postupy pro zajisténi plynulého vykonu &innosti a trvalého fungovani tohoto systému
na finanénim trhu v souladu s predmétem a planem jeho ¢&innosti, zejména postupy
pro udrzovani dostateénych zdroji a zaloZznich systému umoznujicich nepretrzité
uverejfiovani informaci,

d) kontrolni _a bezpec€nostni opatfeni pfi _zpracovani, pfenosu a evidenci informaci,
které zahrnuiji zejména

1. postupy pro zajiSténi bezpecénosti prostredkl pro prenos informaci,
2. postupy pro minimalizaci rizika poSkozeni informaci a neopravnéného pristupu k nim a
3. postupy pro zamezeni Uniku informaci pred jejich uverejnénim a

e) postupy zajiStujici _uverejhovani _informaci o obchodech podle ¢&l. 20 a 21
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014

1. co nejdfive za pfimérenych obchodnich podminek,

2. bezplatné za 15 minut od doby, kdy byly timto systémem uvefejnény podle bodu 1,
3. zpusobem, ktery k nim zaijisti rychly a nediskriminaéni pfistup, a

4. ve formatu, ktery je umozni konsolidovat s dalSimi daty z jinych zdroju.

(2) Informace o obchodech podle odstavce 1 pism. e) obsahuji alespori

a) oznaceni doteneého investicniho nastroje,

b) cenu, za niz byl obchod uzavien,

c) objem obchodu,

d) ¢as uzavieni obchodu,




e)
f)

)

h)
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¢as hlaseni obchodu,

cenovou notaci obchodu,

kod

1. obchodniho systému, kde byl obchod uzavien,

2. ,SI“ byl-li obchod uzavien prostfednictvim systematického internalizatora, nebo
3. ,OTC" v ostatnich pripadech a

pfipadné udaj o tom, Ze obchod podiéhal zviastnim podminkam.

§ 80
Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci

(1) Souéasti _fidiciho _a kontrolniho _systému poskytovatele konsolidovanych

obchodnich informaci jsou

a)

b)

d)

a)
b)

c)

postupy pro fizeni stretd zajmua pfi vykonu &innosti véetné jejich zjiStovani, zamezovani

a oznamovani, které zahrnuji, je-li timto systémem organizator regulovaného trhu

nebo schvaleny systém pro uverejfiovani informaci,

1. postupy zajiStujici nediskriminaéni zachazeni s informacemi, které tento poskytovatel
shromazdil, a

2. postupy zajiStujici oddéleni jednotlivych obchodnich €innosti této osoby,

postupy pro zajiSténi plynulého vykonu &innosti a trvalého fungovani tohoto poskytovatele
na finanénim trhu v souladu s predmétem a planem jeho ¢&innosti, zejména postupy
pro udrzovani dostateénych zdroji a zaloZznich systéml umoZnujicich nepretrzité
poskytovani konsolidovanych obchodnich informaci,

kontrolni a bezpeénostni opatfeni pri zpracovani, prenosu a evidenci informaci,
které zahrnuji zejména

1. postupy pro zajisténi bezpecénosti prostfedkl pro prenos informaci a
2. postupy pro minimalizaci rizika poSkozeni informaci a neopravnéného pristupu k nim a

postupy zajiStujici shromazdovani a konsolidovani informaci o obchodech uverejnénych
podle €l. 6, 10, 20 a 21 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014
v souvisly tok elektronickych dat a jejich uverejriovani

1. co nejdfive za pfimérfenych obchodnich podminek,

2. bezplatné za 15 minut od doby, kdy byly timto poskytovatelem uverejnény
podle bodu 1,

3. zpUsobem, ktery k nim zajisti rychly a nediskriminaéni pfistup, a

4. ve formatu, ktery je pro uzivatele snadno pfistupny a pouzitelny.

(2) Informace o obchodech podle odstavce 1 pism. d) obsahuji alespori

oznadeni nebo jinou identifikaci dot€éeného investicniho nastroje,

cenu, za niz byl obchod uzavien,

objem obchodu,
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d) ¢as uzavieni obchodu,

e) ¢as hladeni obchodu,

f) cenovou notaci obchodu,

g) kod
1. obchodniho systému, kde byl obchod uzavien,
2. Sl byl-li obchod uzavien prostfednictvim systematického internalizatora, nebo
3. ,OTC" v ostatnich pfipadech,

h) pfipadné udaj o tom, Ze obchod podiéhal zvlastnim podminkam,

i) [de-li_o informace podle &l. 6 a 20 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 600/2014 a, pfipada-li to v uvahu,

1. informaci o tom, Ze pokyn k uzavieni obchodu byl zadan na zakladé pocitacového
algoritmu, a
2. informaci o tom, Ze povinnost uverejnit informace pred uzavienim obchodu

podle &l. 3 odst. 1 tohoto narizeni podléhala nékteré z vyjimek podle €l. 4 odst. 1
pism. a) nebo b) tohoto nafizeni.

(3) Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci _konsoliduje informace
0 obchodech podle odstavce 1 pism.d) od vSech obchodnich systémi a od vSech
schvalenych systému pro uverejnovani informaci provozovanych v &lenskych statech
Evropské unie.

§ 81
Schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodu

Soudasti ridiciho a kontrolniho systému schvaleného mechanismu pro hlaseni
obchodu jsou

a) systém vnitfni a vnéjSi komunikace zajistujici zejména

1. ucinnou kontrolu hlaseni o obchodech z hlediska jejich Uplnosti,

2. identifikaci zfeimych chyb a chybéjicich udajli zplsobenych evropskym obchodnikem
S cennymi papiry,

3. upozornéni _evropského obchodnika s cennymi papiry na zieimé chyby a chybéjici
udaje,

4. vyzadani si zaslani opravenych hlaseni a

5. identifikaci chyb a chybéjicich udaji zplsobenych timto schvalenym mechanismem
pro hlaseni obchodu a opravu a predani spravnych a Uplnych zprav o obchodech,

b) postupy pro fizeni stfetd zajm0 pfi vykonu &innosti véetné jejich zjiStovani, zamezovani
a oznamovani, které zahrnuji, je-li timto mechanismem organizator requlovaného trhu
nebo obchodnik s cennymi papiry,

1. postupy zajiStujici nediskriminaéni zachazeni s informacemi, které tento mechanismus
shromazdil, a

2. postupy zajiStujici oddéleni jednotlivych obchodnich €innosti této osoby,
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c) postupy pro zajisténi plynulého vykonu €innosti a trvalého fungovani tohoto systému
na finanénim trhu v souladu s predmétem a planem jeho ¢&innosti, zejména postupy
pro udrzovani dostate¢nych zdroji a zaloznich systéml umoznujicich nepretrzité
predavani hlaseni o obchodech,

d) kontrolni _a bezpecénostni opatfeni pfi _zpracovani, prfenosu a evidenci informaci,
které zahrnuji zejména

1. postupy pro zajiSténi bezpecnosti prostiedkl pro prenos informaci,
2. postupy pro minimalizaci rizika poSkozeni informaci a neopravnéného pristupu k nim a
3. postupy pro zamezeni Uniku informaci, a

e) postupy zajistujici, Ze hladeni o obchodech podle &l. 26 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 600/2014 jsou predkladana bez zbyteéného odkladu, nejpozdé&ji vSak
do konce pracovni doby pracovniho dne nasledujiciho po dni, kdy byl obchod uzavien.”.

CELEX: 32014L0065

249. V § 82 odst. 1 pism. c) se slovo ,ustfedi“ nahrazuje slovy ,skute¢né sidlo®.

250. V § 90 odst. 3 se na konci odstavce 3 dopliiuje véta ,Provozovani vypofadaciho
systému s neodvolatelnosti vypofadani s odbornou pécéi zejména znamena, Ze
provozovatel tohoto systému jedna kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a v nejlepSim
zajmu ucastnikd jim provozovaného vyporadaciho systému, zejména plni povinnosti
stanovené pro provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani timto
zakonem a postupuje v souladu s pravidly systému.“.

251. V § 90a odst. 1 pismeno k) zni:
,K) pokud jsou ¢lenové jeho vedouciho organu divéryhodni,*.

252. V § 90a odst. 1 pism. I) se slova ,jehoz vedouci osoby, které“ nahrazuji slovy ,pokud
jsou ¢lenové jeho vedouciho organu, ktefi“ a slova ,jsou odborné zpusobilé®
se nahrazuji slovy ,odborné zpusobili“.

253. V § 90a odst. 2 pism. c) se slovo ,ktery“ zrusuje.

254. V § 90a odstavec 3 zni:

,(3) Zaddost o ud&leni povoleni k provozovani vyporadaciho systému
s neodvolatelnosti vyporadani Ize podat pouze elektronicky.".

255. V § 90a se doplruji odstavce 4 a 5, které znégji:
.(4) Zadost podle odstavce 3 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim
fadem, téz udaje a doklady prokazujici splnéni podminek podle odstavce 1 nebo 2.

(5) Podrobnosti nalezitosti zadosti prokazujici splnéni podminek podle odstavce 1
nebo 2, jeji format a dalSi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni piedpis.”.
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256. V § 93 se odstavec 5 zrusuje.
257. V § 116 se dosavadni text oznacuje jako odstavec 1 a doplfiuje se odstavec 2, ktery
zni:
»,(2) Povinnost micenlivosti trva i po ukonceni €innosti osob uvedenych v odstavci 1.°.

258. V § 117 se odstavec 2 zruSuje a zaroven se zruSuje oznaceni odstavce 1.

259. V § 118 odst. 4 pism. |) se slova ,je velkou® nahrazuji slovy ,neni malou ani stfedni*.
CELEX: 320013L0034 ve znéni 32014L0095

260. V § 118 odst. 6 se slova ,akcionafe nebo“ zrusuiji.

261. V § 120 odst. 3 vété prvni se za slova ,informace elektronickym prostfedkem® vkladaiji
slova ,, ktery umoznuje prenos dat po vedeni, radiem, optickym nebo jinym
elektromagnetickym prostiedkem, zpracovani dat zahrnujici _digitalni kompresi
a uchovavani dat (dale jen ,elektronicky prostredek®),”.

CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050

262. V § 120 odst. 5 uvodni Casti ustanoveni se slova ,, ktery umoZzZhuje pfenos dat
po vedeni, radiem, optickymi nebo jinymi elektromagnetickymi prostfedky, zpracovani
dat zahrnuijici digitalni kompresi a uchovavani dat“ zrusuiji.

263. V § 121b vété prvni se Cislo ,IV* nahrazuje Cislem I a za slova ,asti zakona“
se vkladaji slova ,a podle €l. 17 odst. 1 a €l. 20 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 596/2014".

CELEX: 32014R0596

264. § 124 zni:
,8 124

Osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho zneuZivani trhu®?, nejedna-li_se o obchodnika
S cennymi papiry, organizatora regulovaného trhu nebo poskytovatele sluzeb hlaSeni udaju,
zavede, udrzuje a uplatiuje _mechanismus k hlaSeni poruSeni nebo hroziciho porusSeni
tohoto primo pouzitelného predpisu obdobné podle § 12i odst. 1.".

CELEX: 32014R0596

265. § 125 a 126 se v€etné nadpist a poznamek pod Carou €. 14b, 14c, 15, 16, 17 a 17a
zru8uji.
CELEX: 32014R0596
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266. V § 127 odst. 1 vété prvni se slova ,az IV* nahrazuji slovy ,a llI“ a na konci textu véty
se doplnuji slova ,a podle €l. 17 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 596/2014".

267. V § 127 odst. 3 se slovo ,jejich® zruSuje a za slovo ,zasilani“ se vkladaji slova ,povinné
uvefejfiovanych informaci a informaci podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 596/2014".

268. V § 127a odst. 2 se slova ,§ 125 odst. 5 a § 126 odst. 11,“ zrusuji.

269. V § 127a se doplhuje odstavec 3, ktery zni:

,(3) Ceska narodni banka zpfistupni vefejnosti také oznameni uginéna podle &l. 19
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, a to zpusobem uvedenym
v odstavci 1.%

270. V § 130 odst. 4 pism. c) bodech 2 a 7 se slova ,vedouci osobou® nahrazuji slovy
,clenem vedouciho organu®.

271. V casti devaté se za hlavu IV vkladaji nové hlavy VIl a VIII, které v€etné nadpist znéji:
»HLAVA VII

Limity pozic a kontroly pro fizeni pozic u komoditnich derivatu
§ 134a
(1) Ceska néarodni_banka opatfenim obecné povahy stanovi limity velikosti &isté

pozice, kterou muUzZe osoba kdykoli drzet v komoditnich derivatech obchodovanych
v obchodnich systémech a v ekonomicky rovnocennych OTC derivatech.

(2) Limity podle odstavce 1 jsou stanoveny na zakladé vSech pozic drzenych osobou
a pozic, které jsou jménem této osoby drzeny na urovni celé skupiny, s cilem

a) zabranit zneuzivani trhu a

b) podpofit Fadné stanoveni cen a podminky vyporadani, véetné predchazeni budovani pozic
naru$ujicich trh, a zejména zajistit sbliZzovani _mezi cenami derivatll v _mésici plnéni
a okamzitymi _cenami_podkladové komodity, k niZ se hodnota derivatl vztahuje,
aniz je dotéeno uréovani cen této komodity na trhu.

(3) Limity podle odstavce 1 se nepouZiji na pozice drzené nefinanénim subjektem
nebo jeho jménem, které jsou objektivné meérfitelné jako snizujici rizika pfimo souvisejici
s obchodni_&innosti tohoto nefinanéniho subjektu, pokud o to subjekt pozada Ceskou
narodni banku.

(4) Limity podle odstavce 1 jasné urCi mnozstevni prahové hodnoty maximalni
velikosti pozice v komoditnim derivatu, jez mohou osoby drzet.

(5) Limity podle odstavce 1 Ceska narodni banka stanovi s ohledem na ustanoveni
§ 136 odst. 1 pism. q).
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(6) Dojde-li kK vyznamné zméné v realné nabidce nebo v Cistych otevienych pozicich
nebo k jakékoli jiné vyznamné zméné na trhu, Ceska narodni banka na zakladé vlastniho
zjiSténi realné nabidky a otevienych pozic prezkouma limity podle odstavce 1 a stanovi nové
limity pozic v souladu s metodikou vypoc¢tu vypracovanou Evropskym organem pro cenné

papiry a trhy.

(7) Jestlize jsou limity podle odstavce 1 posouzeny Evropskym organem pro cenné
Qapl’ry a trhy jako neslucitelné s cili podle odstavce 2 a se stanovenou metodikou vypoétu,
Ceska narodni banka

a) upravi limity pozic v souladu se stanoviskem Evropského organu pro cenné papiry a trhy,
nebo

b) bez zbyte€ného odkladu zvefejni na svych internetovych strankach divody, pro€ tuto
upravu nepovazuje za nezbytnou.

§ 134b

(1) Je-li_tyz komoditni_derivat obchodovan ve vyznamném mnozstvi v obchodnich
systémech ve vice statech a v _obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem
v Ceské republice je obchodovano nejvétsi mnozstvi tohoto derivatu, Ceska narodni banka
opatfenim obecné povahy stanovi jednotny limit pozice, ktery se pouzije na veSkeré
obchodovani daného derivatu.

(2) Ceska narodni_banka jednotny limit pozice podle odstavce 1 a jakékoli jeho
zmény konzultuje s prisluSsnymi provozovateli dalSich obchodnich systémd, na nichz je tento
derivat obchodovan ve vyznamném mnozstvi.

§ 134c

(1) Provozovatel obchodniho systému, na némz se obchoduji komoditni_derivaty,
uplatiiuje limity podle § 134a odst. 1 a § 134b odst. 1; pfi tomto uplathovani mize

a) sledovat Cisté oteviené pozice osob,

b) mit pfistup k informacim, v€etné veskeré pfislusné dokumentace, poskytnutym osobami
a tykajicim _se velikosti a uCelu uzaviené expozice nebo pozice, k informacim
o skuteénych vlastnicich, jakychkoli dohodach o jednani ve shodé a jakychkoli
souvisejicich aktivech nebo pasivech na zakladnim trhu,

c) pozadovat, aby urlitd osoba ukondila pozici nebo omezila jeji velikost, a to dofasné
nebo trvale, jak si to bude konkrétni pfipad vyZadovat, a jednostranné pfijimat vhodna
opatreni k zajiSténi tohoto ukonéeni nebo omezeni pozice, pokud dana osoba pozadavku

nevyhovi, a

d) je-li to nezbytné, pozadovat, aby osoba doCasné vratila na trh likviditu za dohodnutou
cenu a v dohodnutém objemu s vyslovnym zdmérem zmirnit vlivy velké nebo dominantni

pozice.

(2) Limity podle § 134a odst. 1 a jejich uplatfiovani podle odstavce 1
musi byt transparentni _a nediskriminaéni, musi uvadét, jak se u osob uplatiuiji,
a zohledrnovat povahu a sloZeni udastnik( trhu a zpUsob, jakym vyuZivaji obchodované

derivaty.
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(3) Provozovatel obchodniho systému oznami_Ceské narodni_bance podrobnosti
uplatfiovani limitd podle § 134a odst. 1 a § 134b odst. 1.

§ 134d

(1) Ceska narodni banka miZe ve vyjimeénych pfipadech opatfenim obecné povahy
stanovit limity pozic, které jsou restriktivn&iSi nez limity pozic podle § 134a odst. 1,
a to v pripadech, kdy takové limity jsou opodstatnéné a pfimérené s ohledem na likviditu
konkrétniho trhu a fadné fungovani tohoto trhu.

(2) Stanovi-li_Cesk& narodni_banka limity podle odstavce 1, zvefejni_podrobnosti
0 nich na svych internetovych strankach.

(3) Limity podle odstavce 1 plati nejdéle 6 mésicu ode dne jejich zverejnéni
na internetovych strankach Ceské narodni banky. Jejich platnost Ize prodluZzovat o dalsi
doby, z nichz kazda ¢&ini vzdy nejdéle 6 mésicl, jestlize dlvody daného omezeni nadale
plati. Nejsou-li tyto limity po uvedeném Sestimésiénim obdobi prodlouzeny, pozbyvaji
uplynutim této doby automaticky platnosti.

(4) Nejsou-li_limity podle odstavce 1 povazovany Evropskym organem pro cenné
papiry a trhy za nutné k fe$eni vyjimeéného pfipadu, zvefejni Ceska narodni banka
bez zbyte€ného odkladu na svych internetovych strankach oznameni, ve kterém plné
zdUvodni, pro¢ tyto limity takto stanovila.

HLAVA VIII
Podavani zprav o pozicich podle kategorii drzitel pozic
§ 134e

(1) Provozovatel obchodniho systému, na némz se obchoduji komoditni derivaty
nebo povolenky na emise sklenikovych plyn nebo jejich derivaty,

a) prekroCi-li poCet osob i jejich otevienych pozic minimalni prahové hodnoty, zverejriuje
tydenni zpravu se souhrnnymi pozicemi, jez v _jednotlivych komoditnich derivatech nebo
v povolenkach na emise sklenikovych plynd nebo jejich derivatech obchodovanych
v jeho obchodnim systému drzi jednotlivé kategorie osob, s uvedenim poctu dlouhych
a kratkych pozic podle téchto kategorii, jejich zmén od predchozi zpravy, procentniho
podilu celkovych Cistych otevienych pozic podle kategorii a po€tu osob drzicich pozice
v jednotlivych kategoriich v souladu s odstavcem 3, a predava tuto zpravu Ceské narodni
bance a Evropskému organu pro cenné papiry a trhy, a

b) alespof jednou denné poskytne Ceské narodni bance Uplny rozpis pozic drzenych véemi
osobami v daném obchodnim systému, v€etné u€astniku a jejich zakaznikd.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obchoduje s komoditnimi derivaty nebo
povolenkami na emise sklenikovych plynt a jejich derivaty, poskytne alesporn jednou denné
Uplny rozpis svych pozic ziskanych v komoditnich derivatech nebo v povolenkach na emise
sklenikovych plynll  nebo jejich derivatech obchodovanych v obchodnim systému
a v ekonomicky rovnocennych OTC derivatech, jakoz i pozic zakaznikl a jejich zakaznikdl,
a to az po koncového zakaznika, v souladu s €l. 26 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 600/2014, a pokud se pouZzije, s €l. 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
6. 1227/2011,
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a) organu_dohledu €lenského statu Evropské unie, ktery udélil povoleni provozovateli
obchodniho systému, kde jsou tyto komoditni derivaty nebo povolenky na emise
sklenikovych plynU a jejich derivaty obvykle obchodovany, nebo

b) jsou-li_komoditni derivaty nebo povolenky na emise sklenikovych plynd nebo jejich
derivaty obchodovany ve vyznamném mnozstvi v obchodnich systémech ve vice statech,
organu_dohledu cClenského statu Evropské unie, ktery udélil povoleni provozovateli
obchodniho systému, kde je obchodovano nejvétSi mnozstvi tohoto derivatu.

(3) Provozovatel obchodniho systému zafadi osoby podle odstavce 1 pism. a) podle
povahy jejich hlavni podnikatelské €innosti, s pfihlédnutim k jakémukoliv platnému povoleni,

jako

a) obchodnika s cennymi papiry, banku, spofitelni a uvérni druZstvo, nebo obdobnou
zahranicni osobu se sidlem nebo skuteénym sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské
unie,

b) investi¢ni fond nebo zahraniéni investi¢ni fond, s rozliSenim, zda jde o standardni fond
nebo srovnatelny zahrani¢ni investiéni fond, nebo o jiny investiéni fond nebo zahraniéni
investic¢ni fond,

) jinou povolenou nebo regulovanou finanéni instituci, v€etné pojistovny, zajiStovny,
instituce penzijniho pojisténi _se statnim prispévkem nebo obdobnou zahraniéni osobu
se sidlem nebo skuteénym sidlem v jiném Clenském staté Evropské unie, v€etné instituci
zameéstnaneckého penzijniho pojisténi,

d) jiného podnikatele, nebo

e) provozovatele zarizeni nebo letadla povinného dodrzovat pozadavky zakona upravujiciho
podminky obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plynd nebo obdobnych
ustanoveni prava jiného &lenského statu Evropské unie, jde-li o povolenky na emise
sklenikovych plynl a jejich derivaty.

(4) Ve zpravach podle odstavce 1 pism. a) se uvede poCet dlouhych a kratkych pozic
podle kategorie osob, jakékoli jejich zmény od predlozeni predchozi zpravy, procentni podil
celkovych otevienych urokovych pozic podle kategorii a podet osob v jednotlivych

kategoriich.

(5) Zpravy podle odstavce 1 pism. a) a odstavce 2 rozliSuji mezi

a) pozicemi uréenymi jako pozice, které objektivné méfitelnym zpisobem snizuji rizika pfimo
spojena s obchodnimi €innostmi, a

b) jinymi pozicemi.“.
CELEX: 32014L0065

272. V § 135 odst. 1 pism. q) se slova ,nebo emitent finanéniho nastroje* zrusuiji.

273. V § 135 odst. 1 pismeno r) zni:

,F) 0soba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho zneuzivani trhu®? .
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CELEX: 32014R0596

274. V § 135 odst. 1 se pismena s) az w) zrusu;ji.

Dosavadni pismena x) az zb) se oznacuiji jako pismena s) az w).

275. V § 135 odstavec 1 zni:

»(1) Dohled nad dodrzovanim prav a povinnosti stanovenych timto zakonem,
pravnimi predpisy jej provadéjicimi, pfimo pouzitelnymi prfedpisy Evropské unie v oblasti
c¢innosti na financnich trzich? a podminek stanovenych v rozhodnuti vydaném podle tohoto
zakona vykonava Ceska narodni banka. Dohledu Ceské narodni banky podléha
a) obchodnik s cennymi papiry (§ 5),

b) ¢len vedouciho organu osoby podléhajici dohledu [§ 10, § 28a odst. 1 pism. h), § 30
odst. 1 pism. h), § 38 odst. 1 pism. k), § 75 odst. 1 pism. f) a 155a],

c) osoba, ktera byla obchodnikem s cennymi papiry povéfena vykonem vyznamné provozni
¢innosti, a to v rozsahu tohoto povéreni (§ 12d odst. 2),

d) akreditovana osoba (§ 14c odst. 2),

e) zahraniCni osoba s povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb, ktera poskytuje sluzby
v Ceské republice prostrednictvim poboCky, a to ohledné investiCnich sluzeb
poskytovanych prostfednictvim této pobocky na tzemi Ceské republiky (§ 24 odst. 5),

f) investi¢ni zprostfedkovatel (§ 29 odst. 1),

g) vazany zastupce (§ 32a odst. 1),

h) osoba, ktera vefejné nabizi investiCni cenné papiry (§ 35 odst. 1),

i) osoba, ktera vyhotovila prospekt (§ 36 odst. 6),

j) organizator regulovaného trhu (§ 37 odst. 1),

k) poskytovatel sluzeb hlaseni idaju se sidlem v Ceské republice (§ 74 odst. 2),

[) ucastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani (§ 84),
m) provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani (§ 90),

n) uCastnik  zahranicniho ~vyporadaciho systému s neodvolatelnosti  vyporadani,
ktery ma sidlo na uzemi Ceskeé republiky (§ 90e),

0) osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych
papird (§ 92 odst. 2),

p) osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroji (§ 93 odst. 2),

q) osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojl
(§ 93 odst. 3),
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r) emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pfi plnéni povinnosti podle tohoto zakona,
S) nuceny spravce osob podle § 138 odst. 1 pfi pInéni povinnosti podle § 139 odst. 7,

t) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle ¢€l. 4 odst. 1, ¢l. 5a, ¢l. 8b,
¢l. 8c a ¢l. 8d nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1060/2009,

u) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného predpisu

Evropské unie upravujiciho prodej na kratko a nékteré aspekty swapl Uvérového
selhani*?,

v) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho OTC derivaty, ustfedni protistrany a registry obchodnich
udaju*® s vyjimkou registru obchodnich udajd,

w) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho zlepSeni vyporadani obchodli s cennymi papiry v Evropské
unii a centralni depozitare cennych papiri®®, a

X) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho zneuzivani trhu®?..

CELEX: 32014L0065

276. Nadpis § 135a se zruduje.

277. V § 135a se odstavce 1 az 4 zrusuiji.

Dosavadni odstavce 5 az 18 se oznacuji jako odstavce 1 az 14.
278. Poznamka pod Carou &. 45 se zrusuje, a to v€etné odkazu na poznamku pod &arou.
279. V § 135a odst. 6 uvodni ¢asti ustanoveni se Cislo ,9 nahrazuje Cislem ,5°
280. V § 135a odst. 6 pism. c) a d) se ¢islo ,,7“ nahrazuje Cislem ,5°.
281. V § 135a odst. 7 se Cislo ,,7* nahrazuje Cislem ,5°.
282. V § 135a se odstavce 8 az 14 v€etné poznamek pod €arou €. 22a, 22b, 37 a 38 zruduiji.

283. V § 135b odst. 1 se text ,az 9au, § 12g az 12j, § 14 odst. 6 az 10, § 16a, 16d, 16e, 27,
§ 135a odst. 4, 5 a 9, § 135b* nahrazuje textem ,, 9aj az 9au, 10, 10a, 12g az 12}, 163,
16d, 16e, 24a, 24b, 27, 135a, 135b“ a text ,,, § 136a," se nahrazuje slovem ,a“.

284. V casti desaté hlavé | dilu 1 se za § 135d vklada novy § 135e, ktery zni:
,§ 135e


aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523118'&ucin-k-dni='30.12.9999'
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Ceska narodni banka prezkoumava a vyhodnocuje obchodovani provozovatele
organizovaného obchodniho systému parovanim pokynt na vlastni Uéet, aby se uijistila,
ze tento _zplUsob obchodovani splfuje definiéni znaky tohoto zplsobu obchodovani
a nepredstavuje stfet zajml mezi provozovatelem organizovaného obchodniho systému
a ucastniky tohoto systému.”.

CELEX: 32014L0065

285. V § 136 odst. 1 pism. k) se slova ,vedouci osoby“ nahrazuji slovy ,€lena vedouciho
organu“a text ,y)* se nahrazuje textem ,b)“.

286. V § 136 se na konci odstavce 1 te€ka nahrazuje ¢arkou a doplriuji se pismena o) az s),
ktera znéji:
,0) nafidit __stazeni __investi€niho  nastroje  z obchodovani _na _ regulovaném __trhu,
v_mnohostranném obchodnim systému nebo v organizovaném obchodnim systému,

p) naridit omezeni pozice nebo expozice,

q) omezit moznost sjednat komoditni derivat zavedenim limitd na velikost pozice,
kterou maze kterakoli osoba v kterémkoli okamziku drzet,

r) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej investi€nich nastroji nebo strukturovanych vkladd,
pokud jsou spIlnény podminky stanovené v €l. 40 az 42 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 600/2014, nebo

s) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej investi€nich nastroju, pokud obchodnik s cennymi
papiry nedodrzel postup stanoveny v § 12a odst. 1 pism. i), § 12ba nebo 12bb.".

CELEX: 32014L0065

287. V § 136 odst. 2 pism. f) se text ,a) bodé 4“ nahrazuje textem ,0)“ atext ,9 a“
se zruduje.

288. V § 136 odst. 2 se za pismeno j) vklada nové pismeno k), které zni:

.K) zakaz byt aktivnim ucastnikem obchodnich systémd, a to po stanovenou dobu
nepresahujici 6 mésicu,”.

CELEX: 32014L0065

289. V § 136 odst. 2 pism. n) se text ,b)“ nahrazuje textem ,c)“.

290. V § 136a odst. 1 se slova ,odst. 2 a odst. 5 az 7 nahrazuiji slovy ,nebo 156°.

291. V § 136a se odstavce 2 az 4 zruSuji a zaroven se zruSuje oznaceni odstavce 1.

292. Za § 136a se vklada novy § 136b, ktery v€etné nadpisu zni:
,§ 136b

Donucovaci pokuta
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(1) Spinéni opatfeni k napravé podle tohoto zakona vymaha Ceska narodni banka
donucovaci pokutou, kterou Ize ulozit ve vySi do 5 000 000 K¢&.

(2) Uhrn uloZenych donucovacich pokut nesmi prevy$ovat 20 000 000 Kg.

(3) Prijem z donucovacich pokut je pfijmem statniho rozpoctu.©.

293. V § 137 odstavce 1 a 2 znéji:

,(1) Neohrozi-li to zavazn& zajmy investord nebo fadné fungovani trhu, Ceska
narodni banka opatfenim obecné povahy pozastavi obchodovani

a) se vSemi investi¢nimi nastroji v obchodnim systému,
b) se vSemi investi¢nimi nastroji v ¢asti obchodniho systému, nebo
c) s urcitym investi¢nim nastrojem v obchodnim systému.

(2) Neohrozi-li to zavazné zajmy investor(i nebo fadné fungovani trhu, Ceska narodni
banka opatfenim obecné povahy vylouci z obchodovani na trhu

a) vSechny investicni nastroje v obchodnim systému,
b) vSechny investi¢ni nastroje v ¢asti obchodniho systému, nebo

c) urcité investi¢ni nastroje v obchodnim systému.*.

294. V § 137 se za odstavec 2 vklada novy odstavec 3, ktery zni:

,(3) Ceska narodni banka vyda opatfeni obecné povahy podle odstavce 1 nebo 2,
jestlize

a) hrozi velké hospodaiské ztraty nebo zavazné ohrozeni zajmu investora,
b) nastaly velké hospodarské ztraty nebo byly zavazné ohrozeny zajmy investoru,
c) o to pozadal organ dohledu jiného &lenského statu Evropské unie nebo organ pfislusny

k fedeni krize podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a fedeni krize na financnim
trhu,

d) byla informovana o pfijeti srovnatelného rozhodnuti provozovatelem obchodniho systému,
zejména bylo-li divodem pro pfijeti tohoto rozhodnuti podezieni na zneuziti trhu, nabidka
prevzeti nebo poruSeni povinnosti zverejnit vnitini informaci podle él. 7 a 17 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, nebo

e) byla informovana o pfijeti srovnatelného opatfeni organem dohledu jiného €lenského statu
Evropské unie, které se pfimo nebo neprimo tyka investiéniho nastroje nebo investi¢nich
nastrojl_podle odstavce 1 nebo 2, zejména bylo-li dlivodem pro pfijeti tohoto opatieni
podezieni na zneuziti trhu, nabidka prevzeti nebo poruSeni povinnosti zverejnit vnitrni
informaci podle ¢l. 7 a 17 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014.“.

CELEX: 32014L0065
32014L0059
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297.

298.

299
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Dosavadni odstavce 3 az 8 se oznacuji jako odstavce 4 az 9.

V § 137 se odstavec 5 az 8 zrusuji.

Dosavadni odstavec 9 se oznacduje jako odstavec 5.

V § 137 odst. 5 se text ,2 pism. c)* nahrazuje slovy ,1 nebo 2% slova ,organizatorovi
regulovaného trhu nebo mnohostranného® se nahrazuji slovem ,provozovateli“ a slova
»na regulovaném trhu nebo mnohostranném® se nahrazuji slovem ,v*.

V nadpisu § 145 se slova ,nebo provedeni vymazu vazanych zastupcu
ze seznamu“ zruSuji.

V § 145 odst. 1 pism. a) se slova ,fizeni, nebo* nahrazuji slovem ,fizeni,*.

V § 145 se na konci odstavce 1 tecka nahrazuje slovem ,, nebo“ a doplfiuje
se pismeno c), které zni:

,C) ktera o to pozada.*.

CELEX: 32014L0065

300.

301.

302.

V § 145 odst. 2 pism. c¢) se za slovo ,nepravdivych® vklada slovo ,, zavadéjicich®.

V § 145 se odstavec 6 zruSuje.

Dosavadni odstavce 7 az 10 se oznacuji jako odstavce 6 az 9.

V § 145 se na konci odstavce 7 teCka nahrazuje slovem ,, nebo“ a doplfiuje se
pismeno d), které zni:

,d) ktera o to pozada.“.

303

304.

305.

306.

307.

V § 145 odst. 8 pism. d) se slovo ,zakonem,“ nahrazuje slovy ,zakonem, nebo®.
V § 145 se odstavec 9 zruSuje.

V &asti desaté hlavé | se nadpis dilu 3 nahrazuje nadpisem ,Dohled Ceské narodni
banky v pfipadech dohledu s prvky zahraniéniho prava®“.

V Casti desaté hlavé | se oznaceni dilu 4 az 10 v€etné nadpisl zruSuji.

Pod oznaceni § 146 se vklada nadpis ,Dohled nad zahrani¢ni osobou poskytujici
hlavni investi¢ni sluzby v Ceské republice“.



308.

3009.

310.

311.

312.

313.

314.

315.

316.

317.

318.

319.

320.
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Pod oznaceni § 147 se vklada nadpis ,Dohled nad obchodnikem s cennymi papiry
poskytujicim hlavni investi¢ni sluzby v jiném ¢lenském staté Evropské unie®.

Nadpis § 148 se nahrazuje nadpisem ,Dohled nad zahraniénim provozovatelem
obchodniho systému®.

V § 148 odst. 1 se slova ,organizator regulovaného trhu® nahrazuji slovy ,provozovatel
obchodniho systému“ a slova ,organizatora regulovaného trhu“ nahrazuji slovy
,provozovatele obchodniho systému®.

Pod oznaceni § 149a se vklada nadpis ,Dohled nad provozovatelem obchodniho
systému se sidlem v Ceské republice provozujicim obchodni systém v jiném
¢lenském staté Evropské unie”.

V § 149a vété prvni se slova ,Organizatorovi regulovaného trhu, ktery organizuje
regulovany trh* nahrazuji slovy ,Provozovateli obchodniho systému se sidlem v Ceské
republice, ktery provozuje obchodni systém® a slova ,organizatora regulovaného trhu*
se nahrazuji slovy ,provozovatele obchodniho systému®.

§ 149b az 149d se v€etné poznamky pod €arou €. 39 zrusuiji.

Pod oznaceni § 149e se vklada nadpis ,Poruseni povinnosti tykajici se verejné
nabidky nebo prospektu osobou nepodiéhajici dohledu Ceské narodni banky*.

V § 149e odst. 2 se véta druha zruSuje.

V § 149e se odstavec 3 zruSuje.

Dosavadni odstavec 4 se oznaCuje jako odstavec 3.

Pod oznaceni § 149f se vklada nadpis ,,Pgruéeni informa¢éni nebo oznamovaci
povinnosti osobou nepodléhajici dohledu Ceské narodni banky*.

V § 149f odst. 2 se véta druha zruSuje.
V § 149f se odstavec 3 zrusuje.

V Casti desaté hlavé | se za dil 3 vkladaji nové dily 4 a 5, které vcetné nadpisu
a poznamek pod Carou €. 58, 59 a 60 znéji:

,Dil 4
Spoluprace organu dohledu

§ 1499
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(1) V_ramci vykonu dohledu podle tohoto zakona Ceska narodni banka spolupracuje
s organy dohledu jinych Elenskych statd Evropské unie.

(2) Ceska narodni banka poskytuje asistenci organtim dohledu jinych &lenskych sttt
Evropské unie nebo jim povéfenym osobam, zejména Vv oblasti vykonu dohledu
nebo poskytovani _informaci. Ceska narodni_banka zavede, udrZuje a uplatfiuje vhodna
administrativni a organiza¢ni opatfeni za u¢elem usnadnéni asistence podle véty prvni.

(3) V_ptipadé, Ze zahraniéni regulovany trh plsobi v Ceské republice a jeho &innost
nabyla podstatného vyznamu pro fungovani trhl s investi€nimi nastroji a ochranu investort
v Ceské republice, dohodne Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu pfiméreny
zpUsob spoluprace s orgadnem dohledu domovského statu organizatora regulovaného trhu.

(4) Ceska narodni _banka miiZe vyuZit svych pravomoci pro uéely spoluprace
i v pfipadech podle odstavce 5, kdy vySetfované jednani nezaklada poruseni ¢eského prava.

(5) Obdrzi-li Ceska narodni_banka oznameni od organu dohledu jiného &lenského
statu Evropské unie o duvodném podezieni na poruSeni povinnosti vyplyvajici z prava
Evropské unie v oblasti ginnosti na finanénich trzich?? na uzemi Ceské republiky,
nebo spachané osobou, kterd podléha dohledu Ceské narodni banky, pfiime vhodna

opatreni.

(6) Ceska narodni_banka spolupracuje s organy dohledu jinych &lenskych statd
Evropské unie, které dohlizeji na obchodni systémy, ve kterych je ve vyznamném mnozstvi
obchodovan komoditni _derivat podle § 134b odst. 1, mimo jiné prostfednictvim vymény
prisluSnych udajl, aby bylo umozZznéno sledovani a vymahani dodrZzovani limitu
podle § 134b odst. 1.

§ 149h

(1) Pri_vykonu dohledu nad spotovymi a drazebnimi trhy v souvislosti s povolenkami
na emise sklenikovych plynd Ceska narodni banka spolupracuje s Ministerstvem Zivotniho
prostfedi, s Ceskou inspekci Zivotniho prostfedi a s operatorem trhu podle energetického
zakona, za Ucelem zajiSténi ziskani konsolidovaného piehledu o trzich s povolenkami
na emise.

(2) Ceska narodni banka v souvislosti s derivaty tykajicimi se zemédé&lskych komodit
spolupracuje s verejnymi organy, které jsou pfislusné k dohledu nad fyzickymi zemédélskymi
trhy podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1308/2013%°® a k jejich spravé
a regulaci, a poskytuje témto organlim zpravy.

(3) Derivatem tykaijicim se zemédélskych komodit se v tomto zadkoné rozumi derivat,
ktery se tyka nékterého z produktt uvedeného v ¢él. 1 a v ¢astech | az XX a XXIV/1 pfilohy |
k nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1308/2013.

§ 149i

(1) Ceska nérodni_banka muZe poZadat organ dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie o spolupraci pfi vvkonu dohledu nebo kontrole na misté u osoby podléhajici

jeho dohledu.

(2) Ceska narodni banka mulZe vyZadovat informace a podklady od zahraniénich
ucastnikd requlovaného trhu; o tomto postupu informuje organ dohledu jejich domovského
¢lenského statu.
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(3) Ceska narodni banka mlZe provadét kontroly na misté a vyzadovat informace
o dinnostech, které zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry vykondva na Uzemi Ceské
republiky prostfednictvim pobocky, pokud to povazuje za dllezité z hlediska finanéni stability
v Ceské republice.

(4) Ceska narodni_banka pfed zahajenim kontroly na misté podle odstavce 3
informuje_organ dohledu dotéeného statu o ucelu kontroly a po jejim ukon&eni poskytne
organu dohledu veskeré informace, které jsou vyznamné pro hodnoceni rizikovosti
obchodnika s cennymi papiry nebo pro finanéni stabilitu v Ceské republice.

§ 149j

(1) Ceska narodni banka na zékladé Z&dosti organu dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie o spolupraci pfi vykonu dohledu nebo kontrole na misté provede
pozadovanou &innost sama nebo poskytne soucinnost pfi jejim provedeni tomuto organu
dohledu nebo jim povéfenym expertim a auditordm.

(2) Ceskd narodni banka bez zbyteéného odkladu poskytne na Zadost organu
dohledu jiného d&lenského statu Evropské unie tomuto organu vesSkeré pozadované
informace souvisejici s vykonem dohledu nad kapitalovym trhem; Ceska narodni banka
mUzZe podminit poskytnuti informaci tim, Ze poskytnuté informace nesméji byt dale
poskytnuty bez jejiho pfedchoziho souhlasu.

(3) Ceska narodni banka miize odmitnout Zadost o poskytnuti spoluprace pfi vykonu
dohledu podle odstavce 1 nebo o poskytnuti informaci podle odstavce 2, pokud

a) bylo v Ceské republice zahajeno soudni fizeni v téZe véci proti osobam, kterych se zadost
tyka, nebo

b) nabyl pravni moci rozsudek tykajici se téZe véci a osob, kterych se tyka i zadost.

§ 149k

(1) Ceska narodni banka pozada o stanovisko organ dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie

a) pred udélenim souhlasu podle § 10b odst. 1, jestlize je Zadatel o souhlas zahranini
bankou, zahrani¢ni pojiStovnou, zahrani€nim obchodnikem s cennymi papiry, zahraniéni
investi¢ni spoleénosti nebo osobou ovladajici takovéto osoby,

b) pfed stanovenim jednotnych limitd podle § 134b a

c) pfed udélenim povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry, jestlize je Zadatel
o0 povoleni ovladan zahrani€énim obchodnikem s cennymi papiry, zahrani€nim
organizatorem regulovaného trhu nebo zahrani¢ni bankou nebo osobou, ktera ovlada
zahranic¢niho obchodnika s cennymi papiry nebo zahraniéni banku.

(2) Ceska narodni banka poZada o stanovisko organ dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie, ktery vykonava dohled nad zahraniénimi bankami nebo zahraniénimi
pojiStovnami, pred udélenim povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry nebo povoleni
k &innosti organizatora regulovaného trhu, jestlize je Zadatel o povoleni ovladan

a) zahrani€ni bankou nebo zahraniéni pojistovnou, nebo
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b) osobou, ktera ovlada zahranini banku nebo zahraniéni pojistovnu.

(3) Pfi_zadosti o stanovisko podle odstavce 1 pism. c) a podle odstavce 2 Ceska
narodni banka pozada zejména o stanovisko k

a) vhodnosti spole¢nikt a u¢astniku a

b) dlvéryhodnosti a zkuSenosti osob, které skute¢né fidi danou Cinnost a které se podileji
na vedeni jiného subjektu ve stejné skupiné.

§ 149

Ceska narodni banka se muZe obratit na Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy
se zadosti o reSeni sporu mezi ni a organem dohledu jiného &lenského statu Evropské unie
v souladu s €l. 19 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010, jestlize

a) se_s timto organem dohledu neshodne na stanoveni jednotnych limitd podle § 134b
nebo podle srovnatelného ustanoveni zahraniéniho prava,

b) tento organ dohledu v pfiméifené dobé& nevyhovél jeji zadosti o spolupraci nebo o vyménu
informaci, nebo tuto Zadost zamitl, nebo

c) tento organ dohledu v pfimérené dobé nereagoval na jeji oznameni duvodného podezieni
poruSeni_povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie v oblasti €innosti na finan¢nich
trzich®?.

Dil 5
Informaéni povinnosti Ceské narodni banky
§ 149m
(1) Ceska narodni banka plni prostfednictvim ministerstva ve vztahu k Evropské

komisi informacéni povinnosti, které pro ni vyplyvaji ze smérnice Evropského parlamentu
a Rady o trzich finanénich nastroju.

(2) Ceska narodni banka dale pini informadni povinnosti, které pro ni vyplyvaji
ze smérnice Evropského parlamentu a Rady o trzich finanénich nastroju, ve vztahu
k Evropskému organu pro cenné papiry a trhy, Agentufe pro spolupraci energetickych
requlaénich organt® a k organtim dohledu jinych &lenskych statti Evropské unie.

*® Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1308/2013 ze dne 17. prosince 2013,
kterym se stanovi spole¢na organizace trhll se zemédélskymi produkty a zruSuji nafizeni
Rady (EHS) €. 922/72, (EHS) €. 234/79, (ES) €. 1037/2001 a (ES) &. 1234/2007.

%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 13. &ervence 2009 (ES) &. 713/2009,
kterym se zfizuje Agentura pro spolupraci energetickych regulaénich organu.”.

CELEX: 32014L0065

321. Poznamka pod Carou &. 40 se zrusuje, a to v€etné odkazu na poznamku pod &arou.

322. V § 152a odst. 1 pism. b) se text ,b)“ nahrazuje textem ,c)“.
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§ 155a zni:
.3 155a

Pro finan¢ni holdingovou osobu, smiSenou finanéni holdingovou osobu a pro fyzickou

osobu, ktera ovlada vyhradné nebo pfevazné obchodniky s cennymi papiry, zahranicni
obchodniky s cennymi papiry, banky, druzstevni zalozny nebo financni instituce, nebo
ovlada alespon jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, a neni smiSenou
holdingovou osobou, se § 10 a 10a pouziji obdobné.“.

324.

325.

326.

327.

328.

329.

330.

331.

332.

333.

334.

V § 155c odst. 1 pism. d) se za text ,§ 136" vklada text ,odst. 2, 5a 7

V § 155c odst. 1 pism. j) se slova ,§ 14 odst. 8 posledni véta“ nahrazuji textem
»9 10 odst. 5°.

V § 155¢c odst. 1 pism. m) se slova ,§ 157 odst. 8 pism. d), g), j) az q), s) a t), § 164
odst. 1 pism. a) az d), § 166 odst. 1 pism. a), ¢) az e)“ nahrazuji slovy ,§ 165 odst. 2
a§ 176"

V § 155¢ odst. 5 se slova ,Evropsky organ pro pojidtovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi“ nahrazuji slovy ,Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi)*® (dale jen ,Evropsky organ pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi®)“.

V § 156 odst. 3 se Cislo ,155" nahrazuje textem ,155c*.

V § 164 odst. 1 se pismeno j) zruSuje.

Dosavadni pismena k) az z) se oznacuji jako pismena j) az y).

V § 164 odst. 3 pism. a) se za text ,i)“ vklada text ,, j)*, text I)* se nahrazuje textem ,q)
a slova ,, X) nebo y)“ se nahrazuji slovy ,nebo x)“.

V § 164 odst. 3 pism. b) se slova ,nebo j)* zrusuiji.

V § 164 odst. 3 pism. c) a v § 164 odst. 4 uvodni ¢asti ustanoveni se slova ,m), n), 0),
p) nebo q)* nahrazuji slovy ,l), m), n), 0) nebo p)“.

V § 164 odst. 5 Uvodni Casti ustanoveni a v § 164 odst. 6 uvodni Casti ustanoveni
se text ,z)“ nahrazuje textem ,y)“.

V § 165 se odstavce 2 az 5 zrusuiji.

Dosavadni odstavce 6 a 7 se oznacuji jako odstavce 2 a 3.
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335. V § 165 odstavec 3 zni:
»(3) Za spravni delikt podle odstavce 1 nebo 2 se ulozi pokuta do 10 000 000 Kg&. .

336. Za § 165 se vklada novy § 165a, ktery v€etné nadpisu zni:
.S 165a

Spravni delikty pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spogivajici v poruseni
narizeni Evropské unie o zneuzivani trhu

(1) Pravnickd nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti spravniho deliktu tim,
Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazl

a) uvedenych v €l. 14 nebo &l. 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014.

b) uvedenych v ¢€l. 16 nebo é&l. 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014,
nebo

c) uvedenych v ¢l. 18, 19 nebo €&l. 20 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 596/2014.

(2) Za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 1 pism. a) se ulozi pokuta do

a) 450 000 000 K¢,

b) vySe 15 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni ucetni
zavérky nebo konsolidované uéetni zavérky, nebo

c) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vy3i neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za_spravni_delikt podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. a) se ulozi
pokuta do

a) 150 000 000 K&, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(4) Za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 1 pism. b) se ulozi pokuta do

a) 75000 000 K¢,

b) vy8e 2 % celkového ro€niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni uéetni
zavérky nebo konsolidované ucéetni zavérky, nebo

c) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(5) Za_spravni_delikt podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. b) se ulozi
pokuta do

a) 30 000 000 K&, nebo
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b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(6) Za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 1 pism. ¢) se uloZi pokuta do

a) 30 000 000 K¢,

b) vySe 2 % celkového ro€niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni ucéetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(7) Za_spravni delikt podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. c) se ulozZi
pokuta do

a) 15 000 000 K&, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.”.

CELEX: 32014R0596

337. V § 166 odst. 1 se pismeno j) zruSuje.

Dosavadni pismena k) az p) se oznaCuji jako pismena j) az o).

338. V § 166 odst. 3 pism. a) se za text ,h),“ vklada text ,j),“ a slova ,, 0) nebo p)*
se nahrazuji slovy ,nebo o).

339. V § 166 odst. 3 pism. b) se slova ,nebo i)“ zrusuiji.

340. V § 167 se odstavec 4 zruSuje.

Dosavadni odstavce 5 az 13 se oznacuiji jako odstavce 4 az 12.

341. V § 167 se odstavce 5 az 7 zrusuji.

Dosavadni odstavce 8 az 12 se oznacuji jako odstavce 5 az 9.

342. V § 167 odst. 7 pism. b) se slova ,, odstavce 4, odstavce 5 nebo odstavce 10°
nahrazuji slovy ,nebo odstavce 7*.

343. V § 167 odst. 7 se na konci pismene b) Carka nahrazuje teCkou a pismeno c)
se zruSuje.

344. V § 167 odst. 8 uvodni ¢asti ustanoveni se slova ,6 nebo 9* nahrazuji ¢islem 5%
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345. Za § 167 se vklada novy § 167a, ktery v€etné nadpisu zni:
.8 167a

Prestupky spocivajici v poruseni nafizeni Evropské unie o zneuzivani trhu

(1) Eyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni_nékterou z povinnosti
nebo porusi néktery ze zakazl

a) podle €l. 14 nebo &l. 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014,

b) podle &l. 16 nebo &l. 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, nebo

c) podle &l. 18, &l. 19 nebo E&l. 20 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 pism. a) Ize ulozit pokutu do

a) 150 000 000 K¢, nebo

b) vySe trojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li
mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) |ze ulozit pokutu do

a) 30 000 000 K¢, nebo

b) vySe trojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(4) Za prestupek podle odstavce 1 pism. c) Ize ulozit pokutu do

a) 15 000 000 K&, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.”.

CELEX: 32014R0596

346. V Casti desaté hlava Il v&etné nadpisu zni:
~HLAVA I

Prestupky
Dil 1
Prestupky spocivajici v poruseni zakona o podnikani na kapitalovém trhu
§ 157

(1) Eyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, ze

a) neopravnéné vykonava &innost podle tohoto zakona, ke které je tfeba povoleni Ceské
narodni banky, akreditace udélena Ceskou narodni bankou, zapis do seznamu vedeného
Ceskou narodni bankou, souhlas Ceské narodni banky nebo sdéleni organu dohledu
jiného &lenského statu Evropské unie,
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b) uvede nepravdivy nebo zavadéjici udaj nebo neuvede veSkeré skuteCnosti v souvislosti
se Zadosti podle tohoto zdkona,

c) jako €len vedouciho organu jedna v rozporu s § 10 odst. 4,

d) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 10e odst. 1 nebo § 47 odst. 3,

e) jako osoba, jejiz_povoleni k €innosti_nebo akreditace byly odejmuty nebo zanikly,
nebo jako osoba, ktera je pravnim nastupcem osoby, jejiz povoleni Kk €innosti
nebo akreditace byly odejmuty nebo zanikly, nesplni povinnost uchovavat dokumenty
a zaznamy podle § 149, § 17 odst. 6 nebo § 32 odst. 7,

f) jako osoba podle § 4b odst. 1 pism. a), e) i) nebo j) v rozporu s § 17 nespini nékterou
Z povinnosti podle § 17¢, 17d, 17e, 17f, 179, 17h nebo 17i,

g) jako u€astnik regulovaného trhu neprovede testovani algoritmd podle § 63a, nebo

h) jako u€astnik obchodniho systému nepoda zpravu podle § 73k.

(2) Fyzickd osoba se jako vazany zastupce dopusti pfestupku tim, Ze nevypovi
smluvni zavazek v rozporu s § 32b odst. 2.

(3) Eyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze

a) verejné nabizi investi€ni cenny papir bez uvefejnéni prospektu podle § 35,

b) uvefejni prospekt v rozporu s § 36, 36a, 36b, 369 nebo § 36h,

¢) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se dodatku prospektu podle § 36j,

d) nesplni nékterou z povinnosti stanovenou pro propagacni nebo jina sdéleni podle § 36k,
nebo

e) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiuje mechanismus k hlaseni podle § 124 a § 12i
odst. 1.

(4) Fyzickd osoba se jako osoba podle § 116 odst. 1 dopusti prestupku tim,
Ze nesplni povinnost mi¢enlivosti podle § 116.

(5) Eyzickd osoba se jako emitent podle § 118 odst. 1 pism. b), c) nebo d)
nebo § 121a dopusti prestupku tim, ze

a) nesplni nékterou z povinnosti podle § 120 nebo § 120c odst. 1,

b) porusi zakaz podle § 121, nebo

C) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se povinné uvefejfiované informace
podle § 127 odst. 2.

(6) Za prestupek podle odstavce 1 |ze ulozit pokutu do

a) 150 000 000 K&, nebo
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b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-
li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(7) Za pfestupek podle odstavce 2, 4 nebo 5 Ize uloZit pokutu do 500 000 K&.
(8) Za prestupek podle odstavce 3 Ize ulozit pokutu do 10 000 000 K&.

(9) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) Ize namisto pokuty nebo s pokutou ulozit
zakaz Cinnosti az na 5 let.

§ 158

(1) Eyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, ze

a) jako emitent podle § 118 odst. 1 neuvefejni vyroéni zpravu podle § 118,

b) jako osoba podle § 122 odst. 1 nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle
§ 122 odst. 1, nebo

C) jako osoba, ktera pozadala o prijeti investi€nich cennych papird k obchodovani
na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, nespini nékterou z povinnosti podle § 127
odst. 2.

(2) Fyzickad osoba se jako nuceny spravce nebo insolvencni spravce obchodnika
s cennymi papiry, nebo osoba, ktera ma tyto podklady u sebe, dopusti pfestupku tim,
ze neposkytne Garanénimu fondu podklady podle § 130 odst. 11.

(3) Fyzicka osoba se jako nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
bankou, organizatora regulovaného trhu, provozovatele vyporadaciho systému
s neodvolatelnosti vypofadani se sidlem v Ceské republice nebo centralniho depozitare
se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti podle § 139 odst. 7.

(4) Za prestupek podle odstavce 1 |ze ulozit pokutu do

a) 60 000 000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku, je-
li moZzné vySi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vySe pokuty
60 000 000 K&.

(5) Za prestupek podle odstavce 2 nebo 3 Ize ulozit pokutu do 5 000 000 KE.
Dil 2

Prestupky spodivajici v poruseni pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie v oblasti
finanéniho trhu

§ 159

Prestupky spocivajici v poruseni pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie v oblasti
finan€niho trhu

(1) Fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Zze nespini nékterou z povinnosti nebo
poruSi néktery ze zédkazu podle €l. 4 odst. 1, €l. 5a, €l. 8b, &l. 8c a &l. 8d nafizeni Evropského
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parlamentu a Rady (EU) &. 1060/2009, ve znéni Evropského parlamentu a Rady (EU)
6. 462/2013.

(2) Fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti

nebo porusi néktery ze zakazl uvedenych v pfimo pouzitelném predpisu Evropské unie

upravujicimu prodej na kratko a nékteré aspekty swapt Uvérového selhani*®.

(3) Fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti

nebo porusi néktery ze zakazl uvedenych v pfimo pouzitelném predpisu Evropské unie
upravujicimu OTC derivaty, Ustfedni protistrany a registry obchodnich tdaju*®.

(4) Eyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni_nékterou z povinnosti
nebo porusi néktery ze zakazl uvedenych v pfimo pouzitelném predpisu Evropské unie
upravujicimu_zlepSeni_vyporadani obchodll s cennymi papiry v _Evropské unii_a centralni
depozitafe cennych papird®®.

(5) Za pfestupek podle odstavce 1, 2, 3 nebo 4 |ze ulozit pokutu do 10 000 000 K&.
§ 160
Prestupky spocivajici v poruseni nafizeni Evropské unie o zneuzivani trhu

(1) Eyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni_nékterou z povinnosti
nebo porusi néktery ze zakazu

a) podle &l. 14 nebo &l. 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014,

b) podle &l. 16 nebo &l. 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, nebo

c) podle &l. 18, &l. 19 nebo E&l. 20 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 pism. a) |ze ulozit pokutu do

a) 150 000 000 K¢, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li
mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) Ize ulozit pokutu do

a) 30 000 000 K¢, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(4) Za prestupek podle odstavce 1 pism. c) Ize ulozit pokutu do

a) 15 000 000 K¢, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li
mozZné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

§ 161
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Prestupky spocivajici v poruseni nafizeni Evropské unie o trzich finanénich
nastroju

(1) Fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti
nebo porusi néktery ze zakazl uvedenych v pfimo pouzitelném predpisu Evropské unie
upravujicimu trhy finanénich nastroja®>.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do

a) 150 000 000 K&, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-
li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

Dil 3

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni zakona
o podnikani na kapitalovém trhu

§ 162

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze

a) neopravnéné vykonava &innost podle tohoto zakona, ke které je tfeba povoleni Ceské
narodni banky, akreditace udélena Ceskou narodni bankou, zapis do seznamu vedeného
Ceskou narodni bankou, souhlas Ceské narodni banky nebo sdéleni organu dohledu
jiného Clenského statu Evropské unie,

b) uvede nepravdivy nebo zavadéjici udaj nebo neuvede veSkeré skute€nosti v_souvislosti
se zadosti podle tohoto zakona,

¢) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 10e odst. 1 nebo § 47 odst. 3,

d) jako osoba, jejiz povoleni k €innosti_nebo akreditace byly odejmuty nebo zanikly,
nebo jako osoba, ktera je pravnim nastupcem osoby, jejiz povoleni Kk €innosti
nebo akreditace byly odejmuty nebo zanikly, neuchova dokumenty a zaznamy
podle § 149, § 17 odst. 6 nebo § 32 odst. 7,

e) jako osoba podle § 4b odst. 1 pism. a), e) i) nebo j) v rozporu s § 17j nesplni_nékterou
z povinnosti podle § 17c, 17d, 17e, 17f, 179, 17h nebo 17i,

f) jako uc€astnik regulovaného trhu nesplni povinnost provést testovani algoritmu
podle § 63a, nebo

g) jako ucastnik obchodniho systému nepoda zpravu podle § 73k.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako vazany zastupce dopusti
prestupku tim, Ze nevypovi smluvni zavazek v rozporu s § 32b odst. 2.

(3) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze

a) verejné nabizi investiCni cenné papiry bez uverejnéni prospektu podle § 35,

b) uverejni prospekt, ktery nespliiuje pozadavky podle § 36, 36a, 36b, 36g nebo § 36h,
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¢) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se dodatku prospektu podle § 36j,

d) nesplni nékterou z povinnosti stanovenou pro propagacni nebo jina sdéleni podle § 36k,
nebo

e) nezavede, neudrZuje nebo neuplatrfiuje mechanismus k hlaseni podle § 124 a § 12i odst.
1.

(4) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, ze v rozporu
s § 53, § 73b odst. 1 nebo § 100 odst. 2 neopravnéné pouziva oznaceni ,regulovany trh®, ,trh
malych a stfednich podnikd“, ,burza cennych papird“ nebo obdobné oznaceni nebo oznaceni
scentralni depozitaf cennych papirt*.

(5) Podnikajici fyzicka osoba se jako osoba podle § 116 odst. 1 se dopusti pfestupku
tim, Ze nesplni povinnost mi¢enlivosti podle § 116.

(6) Za prestupek podle odstavce 1 se uloZi pokuta do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkoveého ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni Fadné uéetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo
c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku.

(7) Za prestupek podle odstavce 3 nebo 4 Ize ulozit pokutu do 10 000 000 K&.
(8) Za prestupek podle odstavce 2 nebo 5 Ize ulozit pokutu do 500 000 K&.

(9) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) Ize namisto pokuty nebo spolu s pokutou
uloZit téz zakaz €innosti az na 5 let.

§ 163

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzické osoba se dopusti pfestupku tim, ze

a) jako osoba podle § 122 odst. 1 nespini_nékterou z oznamovacich povinnosti podle
§ 122 odst. 1, nebo

b) jako osoba, ktera pozadala o pfijeti investiCnich cennych papird k obchodovani
na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, nespini nékterou z povinnosti podle

§ 127 odst. 2.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako nuceny spravce
nebo insolvenéni spravce obchodnika s cennymi papiry nebo osoba, ktera ma tyto podklady
u sebe, dopusti prfestupku tim, ze neposkytne Garanénimu fondu podklady podle § 130 odst.
11.

(3) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako nuceny spravce obchodnika
s cennymi papiry, ktery neni bankou, organizatora regulovaného trhu, provozovatele
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani se sidlem v Ceské republice
nebo centralniho depozitafe dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti podle
§ 139 odst. 7.

(4) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do
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a) 300 000 000 K¢,

b) vySe 5 % celkového ro€niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucéetni zavérky, presahuje-li takto uréena vySe pokuty &astku
300 000 000 K¢, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-
li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto ur€ena vySe pokuty
Castku 300 000 000 Kg.

(5) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do

a) 60 000 000 K&, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku, je-
li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li_takto uréena vySe pokuty
Castku 60 000 000 K&.

(6) Za prestupek podle odstavce 2 nebo 3 Ize ulozit pokutu do 10 000 000 K&.
§ 164
Piestupky obchodnika s cennymi papiry

(1) Obchodnik s cennymi papiry se dopusti pfestupku tim, Ze

a) nesplni povinnost podle § 6 odst. 3,

b) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho organu podle § 10 odst. 3 nebo § 10a
odst. 1,

c) vrozporu s § 12 odst. 1 nevykonava Cinnost fadné nebo obezietné,

d) v rozporu s § 12 odst. 2 nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje Fidici a kontrolni systém,

e) nezajisti, aby jeho Fidici a kontrolni systém splfioval pozadavky stanovené v § 12a odst. 1
nebo 2,

f) vrozporu s § 12a odst. 3 neovéfi nebo nezhodnoti ucelenost, pfiméfenost a ucinnost
fidiciho a kontrolniho systému anebo nezjedna napravu,

g)vrozporu s § 12ba odst. 1 nezavede, neudrzuje nebo neuplatiuje postupy
pro schvalovani investi€niho nastroje nebo jeho vyznamnych zmén,

h) v rozporu s § 12ba odst. 2 neovéfi nebo nezhodnoti postupy pro schvalovani investi€éniho
nastroje nebo jeho vyznamnych zmén anebo nezjedna napravu,

i) vrozporu s § 12ba odst. 5 neovéii nebo nezhodnoti investi¢ni nastroje, kieré nabizi,
anebo nezjedna napravu,

j) nesplini informaéni povinnost podle § 12ba odst. 6,

k) nezavede postupy podle § 12bb,

[) nezaijisti vedeni nékteré z evidenci podle § 12c,
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m) poveéri_jinou osobu vykonem ¢innosti bez toho, aby zaved|, udrzoval nebo uplatfioval
odpovidajici opatfeni podle § 12d,

n) nezavede opatfeni k ochrané majetku zakaznika podle § 12e odst. 1 nebo 2,

0) nezaijisti, aby jeho auditor podal Ceské narodni bance zpravu o pfimé&fenosti opatfeni
prijatych za u€elem ochrany prav zadkaznika podle § 12e odst. 3,

p) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle § 13,

g) nezaijisti, aby jeho personalni zdroje splfiovaly pozadavky podle § 14,

r) rozporu s §14a odst. 1 je pfi své Cinnosti zastoupen jinou osobou,

s) vrozporu s § 14a odst. 2 provozuje svoji €innost prostfednictvim osob, které nespliuji
podminky odborné zpusobilosti nebo divéryhodnosti,

t) neposkytuje investiéni sluzby s odbornou péci podle § 15 odst. 1,

u) vrozporu s § 16 odst. 1 nebo 2 nepfedloZi nebo neuvefejni vyroéni zpravu
nebo souvisejici informace,

V) nesplni informaéni povinnost podle § 16 odst. 6,

w) neuchova dokumenty nebo zaznamy podle § 17,

X) nespini pfi algoritmickém obchodovani nékterou z povinnosti podle § 17c nebo § 17d
odst. 1, 2 nebo 4,

y) neuchova nebo neposkytne pfi algoritmickém obchodovani s vysokou frekvenci v rozporu
s § 17e zaznamy v obchodnich systémech,

z) nespini pfi algoritmickém obchodovani za ucelem uskute€fiovani strategie tvorby trhu
nékterou z povinnosti podle § 17f odst. 1,

za) nesplni pfi poskytovani pfimého elektronického pristupu k obchodnimu systému nékterou
z povinnosti podle § 17g odst. 1, 3, 4 nebo 5 nebo § 17h odst. 1, 2 nebo 4,

zb) nesplni pfi nabizeni sluzby zuétovani jinym osobam nékterou z povinnosti podle § 17i,

zc) nesplni oznamovaci povinnost podle § 21 odst. 1 nebo 6 nebo podle § 22 odst. 1 nebo 5,

zd) umisti pobo&ku v rozporu s rozhodnutim Ceské nérodni banky podle § 21 odst. 5,

ze) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. a), b), d), f) nebo q),

zf) jako osoba, kterd provozuije strategii tvorby trhu, nema smlouvu podle § 509 odst. 1, nebo

zg) nesplni informacni povinnost podle § 134e odst. 2.

(2) Obchodnik s cennymi__papiry, ktery je investi€énim podnikem uvedenym
v Cl. 4 odst. 1 bodu 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 se dopusti
prestupku tim, ze
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a) v rozporu s § 9a nepfijme nebo neuplatriuje pozadované strategie nebo postupy,

b) rozdéli East zisku po zdanéni v rozporu s § 9aj odst. 4,

c) nezavede nebo neudrzuje Fidici _a kontrolni systém na konsolidovaném zakladé
podle § 12b odst. 1,

d) vrozporu s § 12b odst. 2 nezajisti, aby jim ovladana osoba zavedla pozadované zasady
a postupy,

e) vrozporu s § 12b odst. 3 nezajisti, aby zasady a postupy Elenu konsolidaéniho celku
splhovaly stanovené poZzadavky,

f) nezfidi néktery z vybord podle § 129 odst. 1,

g) odméni osobu s rizikovym vlivem v rozporu s § 12j,

h) nesplni informaéni povinnost podle § 16 odst. 4, nebo

i) vrozporu s § 155 odst. 3 nesleduje operace se Cleny stejného konsolidaéniho celku,
nefidi rizika s nimi_spojena nebo je nepodrobuje odpovidajicim mechanismum vnitfni

kontroly.

(3) Obchodnik s cennymi papiry se dale dopusti pfestupku tim, ze
a) nezavede, neudrzuje nebo neuplatfiuje mechanismus k hlaseni podle § 12i odst. 1,
b) nesplni informaéni povinnost podle § 16 odst. 3,
c) jako zastoupeny nevypovi smluvni zavazek podle § 32b odst. 1,
d) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. ¢) nebo e),

e) jako drazebnik cennych papirl organizuje vefejnou drazbu cennych papirGd v rozporu
s § 33,

f) nezaplati pfispévek do Garan&niho fondu podle § 129, nebo
g) neposkytne Garan¢nimu fondu podklady podle véty prvni § 130 odst. 11.

(4) Za prestupek podle odstavce 1 |ze ulozit pokutu do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu obchodnika s cennymi papiry podle jeho posledni
fadné ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu
zjistit.

(5) Za prestupek podle odstavce 2 Ize ulozit pokutu do

a) 20 000 000 K&,
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b) vySe 10 % celkového rocniho obratu obchodnika s cennymi papiry podle jeho posledni
fadné ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, ktery zahrnuje polozky uvedené
v ¢l. 316 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu
Zjistit.

(6) Za pfestupek podle odstavce 3 Ize ulozZit pokutu do 10 000 000 K&.
§ 165
Prestupky zahrani¢ni osoby

(1) Zahrani€ni osoba se jako osoba podle § 24 dopusti pfestupku tim, Ze

a) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle § 24 odst. 5 pism. a)a § 13,

b) neuverejni udaje podle § 24 odst. 5 pism. b) a § 16b,

c) neposkytuje investiéni sluzby s odbornou péci podle § 24 odst. 5 pism. ¢) a § 15 odst. 1,
nebo

d) neuchova dokumenty nebo zaznamy podle § 24 odst. 5 pism. e)a § 17.

(2) Zahraniéni osoba se jako osoba podle § 28 dopusti pfestupku tim, Ze

a) nesplni_nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho organu podle § 28b odst. 3 a § 10
odst. 3 nebo § 10a odst. 1,

b) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12 odst. 1 nevykonava innost fadné nebo obezietné,

c) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12 odst. 2 nezavede, neudrzuje nebo neuplatiuje Fidici a
kontrolni systém,

d) v rozporu s § 28b odst. 3 nezaijisti, aby jeji Fidici a kontrolni systém splfioval poZadavky
stanovené v § 12a odst. 1 nebo 2,

e) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12a odst. 3 neoveéfi nebo nezhodnoti ucelenost, pfiméfenost
a udinnost fidiciho a kontrolniho systému anebo nezjedna napravu,

f) vrozporu s § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 1 nezavede, neudrzuje nebo neuplatriuje postupy
pro schvalovani investi¢niho nastroje nebo jeho vyznamnych zmén,

g)vrozporu s § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 2 neovéii nebo nezhodnoti postupy
pro schvalovani investiéniho nastroje nebo jeho vyznamnych zmén anebo nezjedna

napravu,

h) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 5 neovéfi nebo nezhodnoti investi€ni nastroje,
které nabizi, anebo nezjedna napravu,

i) nesplni informaéni povinnost podle § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 6,

i) nezavede postupy podle § 28b odst. 3 a § 12bb,
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k) nezajisti vedeni nékteré z evidenci podle § 28b odst. 3 a § 12c,

odpovidajici opatfeni podle § 28b odst. 3 a § 12d,

m) nezavede opatieni k ochrané& majetku zéakaznika podle § 28b odst. 3 a § 12e odst. 1 nebo
2,

n) nezaijisti, aby jeji_auditor podal Ceské narodni bance zpravu o pfiméfenosti opatfeni
prijatych za u€elem ochrany prav zédkaznika podle § 28b odst. 3 a § 12e odst. 3,

0) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle § 28b odst. 3a § 13,

p) nezajisti, aby jeho personalni zdroje splfiovaly pozadavky podle § 28b odst. 3 a § 14,

q) neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci podle § 28b odst. 3 a § 15 odst. 1,

r) vrozporus § 28b odst. 3 a § 16 odst. 1 nebo 2 nepredlozi nebo neuverejni vyroéni zpravu
nebo souvisejici informace,

s) nesplni informacni povinnost podle § 28b odst. 3 a § 16 odst. 6,

t) neuchova dokumenty nebo zaznamy podle § 28b odst. 3a § 17,

u) vrozporu s § 28b odst. 3 nesplni pfi algoritmickém obchodovani nékterou z povinnosti
podle § 17¢c nebo § 17d odst. 1, 2 nebo 4,

v) neuchova nebo neposkytne pfi algoritmickém obchodovani s vysokou frekvenci v rozporu
s § 28b odst. 3 a § 17e zaznamy v obchodnich systémech,

w) vV rozporu s § 28b odst. 3 nesplini pfi algoritmickém obchodovani za u¢elem uskutecnovani
strategie tvorby trhu nékterou z povinnosti podle § 17f odst. 1,

X) vrozporu s § 28b odst. 3 nesplni pfi poskytovani pfimého elektronického pristupu
k obchodnimu systému nékterou z povinnosti podle § 179 odst. 1, 3, 4 nebo 5 nebo § 17h
odst. 1, 2 nebo 4,

y) vrozporu s § 28b odst. 3 nesplni pfi nabizeni sluzby zuctovani jinym osobam nékterou
Z povinnosti podle § 17i, nebo

z) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. a), b), d), f) nebo g).

(3) Zahraniéni osoba se dopusti prestupku tim, Ze

a) jako osoba podle § 24 nesplni nékterou z informaénich povinnosti podle § 24 odst. 5
pism. b) a § 16 odst. 4 pism. a), b) nebo c), nebo

b) jako osoba podle § 28 nespini nékterou z informaénich povinnosti podle § 28b odst. 3 a
§ 16 odst. 4 pism. a), b) nebo c).

(4) Zahrani¢ni osoba se dopusti pfestupku tim, ze



- 117 -

a) jako osoba podle § 24 nesplni informacni povinnost podle § 24 odst. 5 pism. b) a § 16
odst. 3,

b) jako osoba podle § 28 nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje mechanismus k hlaseni
podle § 28b odst. 3 a § 12i odst. 1,

c) jako osoba podle § 28 nesplni informacéni povinnost podle § 28b odst. 3 a § 16 odst. 3,
d) jako zastoupeny nevypovi smluvni zavazek podle § 32b odst. 1,
e) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. ¢) nebo e),

f) jako drazebnik cennych papird organizuje vefejnou drazbu cennych papirl v rozporu
s § 33, nebo

g) jako osoba podle § 133 nezaplati pfispévek do Garanéniho fondu podle § 133.

(5) Za prestupek podle odstavce 1 nebo 2 Ize ulozit pokutu do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro€niho obratu zahrani€ni osoby podle jeji posledni fadné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu
zjistit.

(6) Za prestupek podle odstavce 3 |ze ulozit pokutu do

a) 20 000 000 Kg&,

b) vy8e 10 % celkového ro¢niho obratu zahraniéni osoby podle jeho posledni fadné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, ktery zahrnuje polozky uvedené v €l. 316
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu
Zjistit.

(7) Za prestupek podle odstavce 4 Ize ulozit pokutu do 10 000 000 K¢.
§ 166
Prestupky investi€éniho zprostiedkovatele

(1) Investi€ni zprostfedkovatel se dopusti pfestupku tim, Ze

a) nespini nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho organu podle § 32 odst. 1 a § 10
odst. 3 nebo § 10a odst. 1,

b) v rozporu s § 32 odst. 2 a § 12 odst. 2 nezavede, neudrzuje nebo neuplatfiuje Fidici a
kontrolni systém,

c) vrozporu s § 32 odst. 2 nezajisti, aby jeho fidici a kontrolni systém splfioval poZadavky
podle § 12a odst. 1 nebo 2,
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d) v rozporu s § 32 odst. 2 a § 12a odst. 3 neovéfi nebo nezhodnoti ucelenost, pfiméfenost
a udinnost fidiciho a kontrolniho systému anebo nezjedna napravu,

e) nezavede postupy podle § 32 odst. 3 a § 12bb,

f) nevede denik podle § 32 odst. 4 a § 13,

g) rozporu s § 32 odst. 5 a §14a odst. 1 je pfi své Cinnosti zastoupen jinou osobou,

h) v rozporu s § 32 odst. 5 a § 14a odst. 2 provozuje svoji innost prostfednictvim osob, které
nesplriuji podminky odborné zpusobilosti nebo divéryhodnosti,

i) neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci podle § 32 odst. 6 a § 15 odst. 1,

j) neuchova dokumenty nebo zadznamy podle § 32 odst. 7 a § 17 odst. 1 nebo 6, nebo

k) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. a), b), d), f) nebo q).

(2) Investiéni zprostfedkovatel se dale dopusti pfestupku tim, ze
a) nesplni informaéni povinnost podle § 30 odst. 5,
b) pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb je zastoupen v rozporu s § 30c,
c¢) jako zastoupeny nevypovi smluvni zavazek podle § 32b odst. 1, nebo
d) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. ¢) nebo e).

(3) Za prestupek podle odstavce 1 |ze ulozit pokutu do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro€niho obratu investi€niho zprostiedkovatele podle jeho posledni
fadné ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu
Zjistit.

(4) Za prestupek podle odstavce 2 Ize ulozit pokutu do 10 000 000 K&.
§ 167
Prestupky akreditované osoby
(1) Akreditovana osoba se dopusti pfestupku tim, ze
a) usporada odbornou zkousku v rozporu s rozsahem udélené akreditace,
b) nesplni oznamovaci povinnost podle § 14c odst. 7,
c) postupuje pfi provadéni odbornych zkou$ek v rozporu s § 14f odst. 1 nebo 2,

d) neuvefejni informace nebo zkouskovy fad podle § 14f odst. 4,
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e) neinformuje zkouseného bez zbytec¢ného odkladu o vysledku odborné zkousky podle § 14f
odst. 4,

f) nevyda bez zbytec¢ného odkladu osvédceni o uspéSném vykonani odborné zkousky podle
§ 14f odst. 6, nebo

g) neuchova dokumenty nebo zaznamy tykajici se provadéni odbornych zkou$ek podle
§ 14g.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 5000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 1 pism. b), e) nebo f),
b) 10 000 000 K¢, jde-li o pfestupek podle odstavce 1 pism. c), d) nebo g),
c) 20 000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 1 pism. a).
§ 168
Prestupky provozovatele obchodniho systému

(1) Organizator requlovaného trhu se dopusti pfestupku tim, ze

a) umozni_osobé, ktera nespliiuje pozadavky tohoto zakona na €lena vedouciho organu
organizatora regulovaného trhu, stat se nebo zUstat ¢lenem tohoto organu,

b) nesplni povinnost podle § 38 odst. 6,

c) nespini nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho organu podle § 38 odst. 8 a § 10
odst. 3 nebo § 10a odst. 1,

d) podnikatelsky vykonava &innost v rozporu s § 40,

e) neorganizuje regulovany trh s odbornou péc¢i podle § 41 odst. 1,

f) provede pokyn ucastnika nebo obchoduje parovanim pokynt na vlastni ucet v rozporu

s § 41 odst. 2,

g) nezfidi vybor pro jmenovani podle § 43,

h) nesplni_nékterou z povinnosti pfi nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované ucasti
na organizatorovi regulovaného trhu podle § 47,

i) nesplni néktery z organizaénich pozadavku podle § 48,

j) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 49,

k) nesplni nékterou z informaénich povinnosti podle § 50,

) nezajisti, aby jeho systémy splfiovaly poZzadavky podle § 50a,

m)nesplni_nékterou ze svych povinnosti pfi pozastaveni nebo omezeni obchodovani

podle § 50b,
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n) nesplni pfi algoritmickém obchodovani nékterou z povinnosti podle § 50c,

0) nesplni__nékterou z povinnosti pfi _poskytovani pfimého _elektronického pristupu

podle § 50d,

p) nezajisti, aby Uplaty jim stanovené splfiovaly pozadavky podle § 50e,

g) nesplni nékterou z povinnosti pfi kotaci podle § 50f,

) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje postupy podle § 509 odst. 2,

s) neumozni u€astnikim regulovaného trhu zvolit jiny vyporadaci systém podle § 51 odst. 1,

t) porudi omezeni nebo zékaz Ceské narodni banky podle § 52,

u) pfijme k obchodovani na regulovany trh investi€ni nastroj v rozporu s § 56 nebo 57,

V) nespini nékterou z povinnosti pfi pozastaveni nebo obnoveni obchodovani s investiénim
nastrojem nebo pfi vylou€eni investi€niho nastroje z obchodovani na reqgulovaném trhu

podle § 61,

w) nestanovi_nebo nedodrzuje pravidla obchodovani na regulovaném trhu nebo pravidla
pro uzavirani obchodu s investiénimi nastroji na regulovaném trhu podle § 62,

X) nestanovi nebo nedodrzuje pravidla pfistupu na regulovany trh podle § 63,

y) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 63,

Z) nezaijisti synchronizaci obchodnich hodin podle § 73],

za) jako _osoba podle § 127 odst. 1 nespini _nékterou z povinnosti tykajici se povinné
uverejfiované informace podle § 127 odst. 2,

zb) v_rozporu s § 134c neuplatiiuje néktery z limitl stanovenych podle § 134a odst. 1
nebo § 134b odst. 1, nebo

zc) nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 134c odst. 3 nebo § 134e.

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se dopusti prestupku tim, Ze

a) nezavede, neudrZuje nebo neuplatiuje pravidla opatieni nebo postupy podle § 69 odst. 2,

b) nema k dispozici dostateéné finanéni zdroje podle § 69 odst. 3,

c) jeho systém nema alespori 3 aktivni u€astniky podle § 69 odst. 4,

d) nezajisti u€astnikim pfistup k udajum podle § 69 odst. 5,

e) nesplini informaéni povinnost podle § 69 odst. 10,

f) nepfijme nezbytnd opatfeni k vypofadani obchodu nebo neinformuje ucastniky
podle § 70 odst. 1,

g) porusi omezeni nebo zakaz Ceské narodni banky podle § 70 odst. 2,




-121 -

h) nesleduje nebo nevyhodnocuje obchody podle § 71 odst. 2,

i) nesplni oznamovaci povinnost podle § 71 odst. 3,

i) nesplni informaéni povinnost podle § 71 odst. 4,

k) provede pokyn ucastnika nebo obchoduje parovanim pokynu na vlastni u€et v rozporu

s§ 72,

[) nesplni nékterou z povinnosti pfi pozastaveni nebo obnoveni obchodovani s investi¢nim
nastrojem nebo pfi jeho vylou€eni podle § 73a a 61,

m) nezajisti synchronizaci obchodnich hodin podle § 73],

n) v_rozporu s § 134c neuplatiuje néktery z limitd stanovenych podle § 134a odst. 1
nebo § 134b odst. 1, nebo

0) nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 134c odst. 3 nebo § 134e.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému se dopusti pfestupku tim, ze

a) provadi pokyny zakaznikd v rozporu s § 73d odst. 3,

b) obchoduje parovanim pokynl na vlastni ucet v rozporu s § 73d odst. 4,

c) vrozporu s § 73d odst. 5 pfi obchodovani parovanim pokynl na vlastni ucet nedodrzuje
pozadavky podle § 2 odst. 1 pism. q),

d) obchoduje na vlastni ucet v rozporu s § 73d odst. 6,

e) provede systematickou internalizaci v rozporu s § 73e odst. 2,

f) nezajisti, aby organizovany obchodni systém nebyl propojen podle § 73e odst. 3,

g) nesplni informaéni povinnost podle § 73e odst. 4,

h) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje pravidla nebo opatfeni podle § 73f odst. 1,

i) jeho systém nema alespon 3 aktivni ucastniky podle § 73f odst. 2,

j) nezajisti u€astnikim pristup k udajum podle § 73f odst. 3,

k) nesleduje nebo nevyhodnocuje obchody podle § 73f odst. 4,

[) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 73f odst. 5 nebo 6,

m) nesplni_nékterou z povinnosti pfi obchodovani v organizovaném obchodnim systému

podle § 73q,

n) nesplni nékterou z povinnosti pfi pozastaveni nebo obnoveni obchodovani s investi€nim
nastrojem nebo pfi jeho vyloueni podle § 73h a 61,

0) nezajisti vyporadani obchodl nebo neinformuje uastniky organizovaného obchodniho
systému podle § 73i,
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p) nezajisti synchronizaci obchodnich hodin podle § 73,

q) v_rozporu s § 134c neuplatiuje néktery z limitd stanovenych podle § 134a odst. 1
nebo § 134b odst. 1, nebo

) nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 134c odst. 3 nebo § 134e.

(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému se dopusti pfestupku tim, Ze
nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje mechanismus k hlaseni podle § 48a a § 12i odst.

(5) Za pfestupek podle odstavce 1, 2 nebo 3 Ize uloZit pokutu do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu provozovatele obchodniho systému podle jeho
posledni Fadné ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-
li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(6) Za pfestupek podle odstavce 4 |ze ulozit pokutu do 10 000 000 K¢.
§ 169
Prestupky poskytovatele sluzeb hlaseni udaju

(1) Poskytovatel sluzeb hlaseni udaju se dopusti prestupku tim, ze

a) nesplni nékterou z povinnosti podle § 76 odst. 1,

b) neposkytuje sluzby hlaseni udaju s odbornou péci podle § 76 odst. 2,

c) v rozporu s § 76 odst. 3 vétou prvni nevykonava innost fadné nebo obezietné,

d) v_rozporu s § 76 odst. 3 vétou druhou nezavede, neudrZzuje nebo neuplatiiuje Fidici
a kontrolni systém,

e) vrozporu s § 76 odst. 4 neovéfi nebo nezhodnoti ucelenost, pfiméfenost a u€innost
fidiciho a kontrolniho systému anebo nezjedna napravu,

f) v rozporu s § 76 odst. 5 nespini nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho organu podle
§ 10 odst. 3 nebo § 10a odst. 1,

g) nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 77,

h) jeho fidici a kontrolni systém nespliuje pozadavky podle § 79, 80 nebo 81, nebo

i) jako poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci nesplini povinnost konsolidovat
informace podle § 80 odst. 3.

(2) Poskytovatel sluzeb hlaseni udaji se dopusti prestupku tim, Ze nezavede,
neudrzuje nebo neuplatiiuje mechanismus k hlaSeni podle § 78 a § 12i odst. 1.

(3) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
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a) 150 000 000 K¢,

b) vvS8e 10 % celkového ro¢niho obratu poskytovatele sluzeb hlaSeni udaju podle jeho
posledni fadné ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-
li moZné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

(4) Za prestupek podle odstavce 2 Ize ulozit pokutu do 10 000 000 K&.
§ 170

Prestupky provozovatele a U€astnika vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani

(1) Provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani se dopusti
prestupku tim, ze

a) uvefejni zménu pravidel v rozporu s § 87 odst. 1,
b) nesplni oznamovaci povinnost podle § 90b odst. 4, nebo
c) nesplni informacéni povinnost podle § 90c odst. 1.

} (2) Provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani se sidlem
v Ceské republice se dopusti pfestupku tim, ze

a) neprovozuje vyporadaci systém s neodvolatelnosti vypofadani s odbornou péci
podle § 90 odst. 3,

b) nesplni informaéni povinnost podle § 90c odst. 3, nebo
¢) nesplni oznamovaci povinnost podle § 145 odst. 4.

(3) Ugastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani se dopusti
pFestupku tim, Zze nesplini informacni povinnost podle § 90c odst. 2 nebo § 90d.

(4) Za prestupek Ize uloZit pokutu do
a) 10 000 000 K¢, jde-li o pfestupek podle odstavce 1 pism. c), odstavce 2 nebo 3,
b) 20 000 000 K¢, jde-li o pfestupek podle odstavce 1 pism. a) nebo b).
§ 171

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob, které vedou evidenci
investicnich nastroju

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba, ktera vede evidenci investi¢nich
nastroju, se dopusti pfestupku tim, ze

a) neuchova evidenci nebo dokumenty podle § 99a, nebo

b) neposkytne udaje podle § 115 odst. 1.
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(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba, ktera vede samostatnou evidenci
investi¢nich nastroji, nebo osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci
investi€nich nastroju, se dopusti prestupku tim, Ze nevede tuto evidenci zplsobem
stanovenym provadécim pravnim pfedpisem vydanym na zakladé § 93 odst. 4.

(3) Za prestupek podle odstavce 1 nebo 2 Ize ulozit pokutu do 10 000 000 K&.

§ 172

Prestupky nékterych emitentl investiénich nastroju

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako emitent uvedeny v § 118 odst. 1
nebo § 121a dopusti prestupku tim, ze

a) neuverejni vyroéni zpravu nebo konsolidovanou vyroéni zpravu podle § 118,

b) neuverejni pololetni zpravu nebo konsolidovanou pololetni zpravu podle § 119,

¢) neuvefejni zpravu podle § 119a, nebo

d) neuvefrejni informaci podle § 119b nebo podle § 122b odst. 3 nebo 4.

(2) Pravnickd nebo podnikajici fyzicka osoba se dale jako emitent uvedeny
v § 118 odst. 1 nebo § 121a dopusti prestupku dale tim, Ze

a) nesplni nékterou z povinnosti podle § 120, 120a, 120b nebo 120c,

b) porusi néktery ze zakazl v rozporu s § 121, nebo

c) nespini__nékterou z povinnosti _tykajici _se povinné uvefejnované _informace
podle § 127 odst. 2.

(3) Pravnickd nebo podnikajici _fyzicka osoba se jako emitent uvedeny
v § 127d odst. 1 nebo § 121a dopusti prestupku tim, Ze

a) neuvefejni informaci zpisobem podle § 127d odst. 3, nebo

b) nesplni oznamovaci povinnost podle § 127d odst. 3.

(4) Za prestupek emitenta, ktery je pravnickou osobou, podle odstavce 1 Ize ulozit
pokutu do

a) 300 000 000 K¢,

b) vySe 5 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni Fadné uletni
zaverky nebo konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku
300 000 000 K¢, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-
li moZné vySi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vySe pokuty
Castku 300 000 000 K&.

(5) Za prestupek emitenta, ktery je podnikajici fyzickou osobou, podle odstavce 1 Ize
ulozZit pokutu do
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a) 60 000 000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku, je-
li moZné vySi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vySe pokuty
Castku 60 000 000 KE.

(6) Za pfestupek podle odstavce 2 nebo 3 Ize ulozit pokutu do 1 000 000 K&.
§ 173

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob zahrnutych do konsolidaéniho
celku

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba zahrnuta do konsolidacniho celku
se dopusti prestupku tim, ze

a) nesplni informacni povinnost podle § 154 odst. 2,
b) nevytvofi odpovidajici kontrolni mechanismy podle § 155 odst. 1, nebo

c) nesplni oznamovaci povinnost nebo povinnost poskytnout audit informaci
podle § 155 odst. 2.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do 10 000 000 K¢&.
Dil 4

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni primo
pouzitelného predpisu Evropské unie v oblasti finan¢niho trhu

§ 174

(1) Pravnickd nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zdkazul podle &l. 4 odst. 1, él. 5a, ¢l. 8b, &l. 8c a
¢l. 8d narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1060/2009, ve znéni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 462/2013.

(2) Pravnickd nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplini
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazl uvedenych v pfimo pouzitelném
predpisu Evropské unie upravujicim prodej na kratko a nékteré aspekty swapu uUvérového
selhani*?.

(3) Pravnickd nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplini
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazl uvedenych v pfimo pouzitelném
predpisu Evropské unie upravujicim OTC derivaty, Ustfedni protistrany a registry obchodnich

udaja*?.

(4) Za prestupek podle odstavce 1, 2 nebo 3 Ize uloZit pokutu do 10 000 000 K&.

§ 175

Prestupky pravnickych osob spodivajici v poruseni nafizeni Evropské unie
0 obezretnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investiéni podniky
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(1) Pravnicka osoba se dopusti pfestupku tim, Zze nespini nékterou z povinnosti nebo

porusSi néktery ze zakazll uvedenych v pfimo pouzitelném predpisu Evropské unie

upravujicim obezietnostni poZzadavky na Uvérové instituce a investi¢ni podniky®®.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 |ze ulozit pokutu do

a) 20 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni
zaveérky nebo konsolidované udetni zavérky, ktery zahrnuje polozky uvedené v ¢l. 316
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu
Zjistit.

§ 176

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni
Evropské unie o zlepsSeni vyporadani obchodli s cennymi papiry v Evropské unii a
centralni depozitare cennych papirt

(1) Pravnickd nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplini
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazi uvedenych v pfimo pouzitelném
predpisu_Evropské unie upravujicimu_zlep$eni vyporadani obchodll s cennymi papiry
v Evropské unii a centraini depozitafe cennych papirti®?.

(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do

a) 550 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkoveého ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni Fadné uéetni
zavérky nebo konsolidované uéetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim prestupku, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za_prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu
do 140 000 000 K&.

§ 177

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni
Evropské unie o zneuzivani trhu

(1) Pravnickd nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplini
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu

a) uvedenych v €l. 14 nebo &l. 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014,

b) uvedenych v €l. 16 nebo €l. 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014,
nebo

c) uvedenych v ¢&l. 18, 19 nebo ¢&l. 20 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 596/2014.
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(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. a) Ize uloZit pokutu do

a) 450 000 000 K¢,

b) vySe 15 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe trojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li
mozZné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. a) Ize uloZit pokutu

do

a) 150 000 000 K¢, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(4) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. b) Ize ulozit pokutu do

a) 75 000 000 K¢,

b) vv8e 2 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni ucetni
zavérky nebo konsolidované uéetni zavérky, nebo

c) vysSe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(5) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. b) Ize ulozit pokutu

do

a) 30 000 000 K&, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(6) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. c) Ize ulozit pokutu do

a) 30 000 000 K¢,

b) vy8e 2 % celkového ro€niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni uéetni
zavérky nebo konsolidované uéetni zavérky, nebo

c) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(7) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. ¢) Ize uloZit pokutu
do

a) 15 000 000 K¢, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

§ 178
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Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni
Evropské unie o trzich finan€nich nastroju

(1) Pravnickd nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplini
nekterou z povinnosti nebo poruSi néktery ze zakazlli uvedenych v pfimo pouzitelném

predpise Evropské unie upravuijiciho trhy finanénich nastroji®>.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 |ze ulozit pokutu do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro€niho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni
zavérky nebo konsolidované uéetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-
li moZné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

Dil 5
Spole€na ustanoveni k prestupkiim
§ 179

(1) Pravnicka osoba za pfestupek neodpovida, jestlize prokaze, Ze vynalozila veSkeré
usili, které bylo mozno pozZadovat, aby poruseni pravni povinnosti zabranila.

(2) Pri_ureni_vyméry pokuty za prestupek podle tohoto zakona se pfihlédne
k zavaznosti _tohoto prestupku, zejména ke zpusobu jeho spachani a jeho nasledkim
a k okolnostem, za nichz byl spachan, vCetné délky trvani poruseni pravni povinnosti, vySe
neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li_mozné vySi
neopravnéného prospéchu zjistit, a uUjmy trfetich osob zplsobené timto prestupkem,
popfipadé téz k

a) finanéni situaci osoby, ktera prestupek spachala,

b) soudinnosti osoby, kiera prestupek spachala, v fizeni o tomto prestupku,

c) predchozim pfestupkum v oblasti finanéniho trhu osoby, ktera prestupek spachala, jsou-li
Ceské narodni bance znamy.

(3) Odpovédnost za prestupek zanika, jestlize Ceska narodni banka o ném nezahéjila
fizeni do 1 roku ode dne, kdy se o ném dozvédéla, nejpozdéji vSak do 5 let ode dne, kdy byl
spachan.

(4) Na odpovédnost za jednani, k némuz doSlo pfi podnikani fyzické osoby
nebo v pfimé souvislosti s nim, se vztahuji ustanoveni zakona o odpovédnosti a postihu
pravnické osoby.

(5) Pfestupky podle tohoto zakona v prvnim stupni projednava Ceska narodni banka.

(6) Prijem z pokut uloZzenych obchodnikim s cennymi papiry podle tohoto zakona
je pfijmem Garan¢niho fondu; na tyto pfijmy se pro u€ely spravy jejich placeni hledi jako
na prostfedky vefejného rozpoctu. Pfijem z pokut uloZenych podle tohoto zakona jinym
osobam je pfijmem statniho rozpodctu.©.
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CELEX: 32003L0071 ve znéni 32008L0011, 32010L0073, 32010L0078, 32013L0050,

32014L0051

32004L0109 ve znéni 32013L0050

32009R 1060 ve znéni 32013R0462

32012R0236 ve znéni 32014R0909

32012R0648 ve znéni 32014L0059, 32013R1002, 32013R0575 a 32014R0600
32013L0036

32013R0575 ve znéni 32015R0062

32014R0909

32014L0065

32014R0600

32014R0596

Poznamka pod Carou ¢&. 23 se zruSuje.

347. V § 192b odstavec 2 zni:

,(2) Zadost o povoleni k ginnosti Gstfedni protistrany Ize podat pouze elektronicky.”.

348. V § 192b se doplfiuji odstavce 3 a 4, které znéji:
,(3) Zadost podle odstavce 2 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim
fadem, téz udaje a doklady prokazujici splnéni podminek pro udéleni povoleni.

(4) Podrobnosti nalezitosti zadosti podle odstavce 2, jeji format a dalSi technické
naleZitosti stanovi provadéci pravni predpis.”.

349. V ¢asti jedenacté se za § 192c vklada novy § 192d, ktery zni:
,§ 192d

PrisluSnym organem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicino
zneuzivani trhu®? je v Ceské republice Ceska narodni banka.*.

CELEX: 32014R0596

350. V § 192d se dosavadni text oznaCuje jako odstavec 1 a doplfiuje se odstavec 2, ktery
zni:
»(2) PrislusSnym organem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravuijiciho trhy finanénich nastroji® je v Ceské republice Ceska narodni banka.”.
CELEX: 32014L0065

351. V ¢asti tfinacté se za § 194 vklada novy § 194a, ktery zni:

,§ 194a

Ustanoveni § 10 odst. 3 pism. e), § 12 az 12bb, 15 az 15k, 150 aZz 15r, § 17 odst. 1
a § 128 az 192 se pouziji i tehdy, pokud obchodnik s cennymi papiry, banka nebo spofitelni
nebo uvérové druzstvo prodava strukturované vklady, nebo ohledné nich poskytuje

poradenstvi.”“.
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CELEX: 32014L0065

352. Za § 195a se vklada novy § 195b, ktery zni:
.S 195b

(1) Ceska narodni banka udéli nefinanéni_smluvni_strané, ktera splfiuje podminky
podle &l. 10 odst. 1 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 nebo se stala
obchodnikem s cennymi papiry po 2. lednu 2018, vyjimku z povinnosti clearingu stanovené
v €l. 4 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a z uplatnéni technik
zmirtovani rizika stanovenych v &l. 11 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
6. 648/2012 ve vztahu k derivatim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. h), které se tykaji uhli nebo
ropy, se kterymi se obchoduje v organizovaném obchodnim systému a které se musi
vyporadat dodanim podkladového aktiva.

(2) Platnost vyjimky podle odstavce 1 Ize stanovit nejdéle do 3. ledna 2021.

(3) Rizeni o udéleni vyjimky podle odstavce 1 se zahaji na Zadost nefinanéni smluvni
strany nebo obchodnika s cennymi papiry. Rozhodnuti o udéleni vyjimky oznami Ceska
narodni banka Evropskému organu pro cenné papiry a trhy.

(4) Nefinanéni_smluvni_strana pfi_vypocétu pozic podle ¢&l. 10 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 nezapodte derivaty uvedené v § 3 odst. 1 pism. h),
na které se vztahuje vyjimka udélena podle odstavce 1.“.

CELEX: 32014L0065

353. § 197 zni:
.8 197

Pro ucely tohoto zakona se za divéryhodnou povazuje osoba, jejiz dosavadni ¢innost
dava predpoklad fadného vykonu €innosti podle tohoto zakona.*.

354. V nadpise § 198 se doplriuji slova ,a likvidatora®“.
355. V § 198 odst. 1 se za slovo ,spravcem® vkladaji slova ,nebo likvidatorem®.

356. V § 198 odst. 2 se slova ,odborné zpusobila a“ zruSuji a za slovo ,duvéryhodna“
se vkladaji slova ,a ma nezbytné odborné znalosti, dovednosti a zkuSenosti®.

357. V § 198 odstavec 3 zni:

.(3) Zadost o zapis do seznamu osob uvedenych v odstavci 1 Ize podat pouze
elektronicky.”.

358. V § 198 se za odstavec 3 vkladaji nové odstavce 4 az 6, které znéji:

,(4) Zadost podle odstavce 3 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim
fadem, udaje a doklady prokazujici spInéni podminek podle odstavce 2.
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(5) Podrobnosti nalezitosti zadosti prokazujici splnéni podminek podle odstavce 2,
jeji format a dalsi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni pfedpis.

(6) Opravnéni k vykonu ¢innosti podle odstavce 1 vznika téz marnym uplynutim Ihaty
a zplUsobem podle § 28 az 30 zakona o volném pohybu sluzeb.”.

Dosavadni odstavce 4 a 5 se oznaduji jako odstavce 7 a 8.

359. V § 198b odst. 1 vété prvni se slovo ,nebo® nahrazuje ¢arkou a za slovo ,systém®
se vkladaji slova ,nebo organizovany obchodni systém®.

360. V § 198b odst. 3 vété druhé se za slovo ,stanovenych® vkladaji slova ,v § 39 a“.

361. V § 199 odstavec 2 zni:

,(2) Ceska narodni banka vyda vyhlasku podle § 7 odst. 5, § 9aj odst. 6, § 9ar odst. 5,
§ 12f, § 129 odst. 3, § 12i odst. 3, § 13 odst. 3, § 14h, § 15 odst. 7, § 16 odst. 7,
§ 16a odst. 10, § 16b odst. 2, § 19 odst. 4, § 20 odst. 4, § 28a odst. 4, § 30 odst. 6,
§ 30a odst. 3, § 38 odst. 4, § 39 odst. 7, § 45 odst. 4, § 46 odst. 4, § 47 odst. 2, § 47 odst. 5,
§ 50 odst. 8, § 63 odst. 5, § 71 odst. 5, § 73f odst. 7, § 77 odst. 3, § 90a odst. 5, § 90c
odst. 4, § 93 odst. 4, § 94 odst. 7, § 115 odst. 5, § 122 odst. 8, § 122b odst. 6, § 127 odst. 3,
§ 127d odst. 1, § 132 odst. 5, § 139 odst. 11, § 192b odst. 4 a § 198 odst. 5.°.

362. V § 199 odst. 5 se za slovo ,podniky®®* vkladaji slova ,nebo pfimo pouzitelného

predpisu Evropské unie upravujiciho trhy finanénich nastroja®®«.

363. V § 199 odstavce 6 a 7 znéji:

»(6) Navrh opatfeni obecné povahy podle tohoto zakona a opatfeni obecné povahy
podle tohoto zadkona zvefejni Ceska narodni banka pouze zplsobem umoznujicim dalkovy
pristup.

(7) Opatieni obecné povahy podle § 134a, 134b, 134d a 137 vydava Ceska narodni
banka bez fizeni o navrhu opatfeni obecné povahy a muze nabyt ucinnosti okamzikem
zverejnéni.”.

364. V § 199 se odstavec 8 zruSuje.

365. V § 204c se odstavce 2 az 4 zruSuji a zaroven se zruSuje oznaceni odstavce 1.

Cl. Il

Prechodna ustanoveni

1. Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry udélené podle zakona
€. 256/2004 Sb., ve znéni uc€inném pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona,
se povaZzuje za povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry udélené podle zakona
€. 256/2004 Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona.
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Povoleni k poskytovani dopliikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. a)
zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni u€inném prede dnem nabyti uginnosti tohoto zakona,
udélené podle zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni u€inném prede dnem nabyti Ucinnosti
tohoto zdkona, se povaZuje za povoleni k poskytovani doplikove investiéni sluzby
podle § 4 odst. 3 pism. a) zakona €. 256/2004 Sbh., ve znéni u€inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona, udélené podle zakona ¢&. 256/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode
dne nabyti uc€innosti tohoto zakona.

Povoleni k €innosti organizatora regulovaného trhu udélené podle zakona
€. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném prede dnem nabyti Ucinnosti tohoto zakona,
se povazuje za povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu udélené podle
zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

Investi¢ni zprostfedkovatel zaregistrovany ke dni nabyti u€innosti tohoto zakona podle
zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni u€inném prede dnem nabyti uginnosti tohoto zakona,
se povazuje za investiCniho zprostifedkovatele, kterému bylo udéleno povoleni
k ¢innosti investi¢niho zprostfedkovatele podle zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni
uginném ode dne nabyti Uinnosti tohoto zakona. Ceska narodni banka vyhotovi
na zadost této osoby vypis s udaji orozsahu jejiho povoleni k &innosti investi¢niho
zprostfedkovatele podle zakona &. 256/2004 Sb., ve znéni uinném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

Vazany zastupce zapsany ke dni nabyti u€innosti tohoto zakona do seznamu vazanych
zastupcl podle zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni GCinném pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za vazaného zastupce zapsaného do seznamu
vazanych zastupcul podle zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

Clen vedouciho organu, ktery je timto &lenem ke dni nabyti Gginnosti tohoto zakona,
se povazuje za Clena vedouciho organu, ve vztahu ke kterému povinna osoba
oznamila Ceské narodni bance zménu tykajici se &lenstvi vedouciho organu podle
§ 10a odst. 1 zdkona €. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne ucinnosti tohoto
zakona.

Investicni zprostfedkovatel zaregistrovany ke dni nabyti ucinnosti tohoto zakona uhradi
do 3 mésicu ode dne nabyti UCinnosti tohoto zakona spravni poplatek podle § 30b
zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti uginnosti tohoto zékona,
ado 3. ledna 2018 uzavie pojistnou smlouvu podle § 31 zdkona &. 256/2004 Sb.,
ve znéni ucinném ode dne nabyti uc€innosti tohoto zakona.

Za vazaného zastupce zapsaného ke dni nabyti ucinnosti tohoto zakona do seznamu
vazanych zastupcl podle zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném pfede dnem
nabyti uc€innosti tohoto zakona, se spravni poplatek podle § 32g zakona
€. 256/2004 Sbh., ve znéni u€inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona uhradi

do 3 mésicu ode dne nabyti u€innosti tohoto zékona.

Fyzicka osoba, ktera ke dni nabyti u€innosti tohoto zakona nepfretrzité alesporn po dobu
1 roku poskytovala investi¢ni sluzby nebo jednala se zakazniky nebo potencialnimi
zdkazniky v ramci poskytovani investiCnich sluzeb, je povinna ziskat vSeobecné



10.

11.

12.

13.

14.

15.
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znalosti potvrzené odpovidajicim dokladem podle § 14b odst. 2 zakona ¢. 256/2004
Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti Gucinnosti tohoto zakona, do 42 mésicu ode dne
nabyti Ucinnosti tohoto zakona.

Fyzicka osoba, ktera ke dni nabyti u€innosti tohoto zakona nepfetrzité alespor po dobu
5 let poskytovala investi¢ni sluzby nebo jednala se zakazniky nebo potencialnimi
zakazniky v ramci poskytovani investiénich sluzeb, neni povinna ziskat vSeobecné
znalosti potvrzené odpovidajicim dokladem podle § 14b odst.2 zakona
€. 256/2004 Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona.

Do 24 mésicl ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona Ize odborné znalosti
a dovednosti nezbytné pro jednani se zakaznikem nebo potencialnim zakaznikem
v ramci poskytovani investiénich sluzeb prokazat téz &estnym prohlaSenim osoby
opravnéné poskytovat investiéni sluzby. Cestné prohlageni se miize tykat pouze
pracovniki osoby opravnéné poskytovat investiéni sluzby. Osoba opravnéna
poskytovat investi¢ni sluzby, ktera je fyzickou osobou, muze ucinit ¢estné prohlaseni
sama o sobé. Osoba opravnéna poskytovat investiéni sluzby odpovida za to, Ze osoby,
0 nichz ucinila Cestné prohlaseni podle véty prvni, maji potfebné odborné znalosti a
dovednosti.

Fyzicka osoba, ktera pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona vykonala odbornou
zkouSku uznanou na zakladé § 14a odst. 2 a 3 zakona €. 256/2004 Sbh., ve znéni
uc¢inném prede dnem nabyti ucéinnosti tohoto zakona, se povazuje za osobu, ktera ma
potfebné znalosti a dovednosti v rozsahu uznané zkousky podle § 14b odst. 4 zakona
€. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.
Ustanoveni § 14b odst. 3 zakona &. 256/2004 Sb., ve znéni Uu¢inném ode dne nabyti
u€innosti tohoto zakona, se na tuto osobu nepouZije.

Spravni fizeni zahajena podle zakona €. 256/2004 Sb., pfede dnem nabyti ucinnosti
tohoto zakona, a v den nabyti uCinnosti tohoto zakona pravomocné neskonéena,

se dokonCi podle zdkona €. 256/2004 Sb., ve znéni uCinném pfede dnem nabyti
u€innosti tohoto zakona.

Statni podnik, ktery byl 1. ledna 2015 investi¢nim zprostfedkovatelem, se pro ucely
§ 30 odst. 1 zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti u€innosti tohoto
zakona, povazuje za obchodni spole¢nost.

Do dne 3. zafi 2019 neplni poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci
povinnost podle § 81 odst. 1 pism. d) zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni uéinném
ode dne nabyti Udinnosti tohoto zakona, ve vztahu k obchodim uverejnénym podle
¢l. 10 a 21 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014.

CELEX: 32014L0065 ve znéni 32016Lxxxx (¢l. 93 odst. 1 druhy pododstavec)

CAST DRUHA
Zména trestniho radu

Cl. 1
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Zakon €. 141/1961 Sb., o trestnim Fizeni soudnim (trestni fad), ve znéni zakona
6. 57/1965 Sb., zdkona ¢. 58/1969 Sb., zakona &. 149/1969 Sb., zakona ¢&. 48/1973 Sb.,
zakona ¢&. 29/1978 Sb., zakona ¢&. 43/1980 Sb., zakona ¢&. 159/1989 Sb., zakona
€. 178/1990 Sb., zakona €. 303/1990 Sb., zakona ¢&. 558/1991 Sb., zakona ¢. 25/1993 Sb.,
zakona ¢&. 115/1993 Sb., zakona &. 292/1993 Sb., zakona &. 154/1994 Sb., nalezu Ustavniho
soudu, vyhlaseného pod ¢&. 214/1994 Sb., nalezu Ustavniho soudu, vyhlaSeného
pod &. 8/1995 Sb., zakona ¢&.152/1995 Sb., zakona ¢. 150/1997 Sb., zakona
€. 209/1997 Sb., zakona ¢&. 148/1998 Sb., zakona ¢. 166/1998 Sb., zakona &. 191/1999 Sb.,
zakona ¢&. 29/2000 Sb., zakona &. 30/2000 Sb., zakona &. 227/2000 Sb., nalezu Ustavniho
soudu, vyhlaseného pod ¢&. 77/2001 Sb., zakona &. 144/2001 Sb., zakona ¢. 265/2001 Sb.,
nalezu Ustavniho soudu, vyhlaSeného pod &. 424/2001 Sb., zakona &. 200/2002 Sb., zakona
6. 226/2002 Sb., zakona ¢. 320/2002 Sb., zakona ¢. 218/2003 Sb., zakona ¢. 279/2003 Sb.,
zakona €. 237/2004 Sb., zakona ¢&. 257/2004 Sb., zakona ¢&. 283/2004 Sb., zakona
¢.539/2004 Sb., zakona &.587/2004 Sb., nalezu Ustavniho soudu, vyhlaSeného
pod &. 45/2005 Sb., nalezu Ustavniho soudu, vyhladeného pod &. 239/2005 Sb., zakona
6. 394/2005 Sb., zakona ¢. 413/2005 Sb., zakona ¢. 79/2006 Sb., zakona ¢. 112/2006 Sb.,
zakona €. 113/2006 Sb., zakona ¢&.115/2006 Sb., zakona ¢&. 165/2006 Sb., zakona
€. 253/2006 Sb., zakona &. 321/2006 Sb., zakona ¢. 170/2007 Sb., zakona ¢&. 179/2007 Sb.,
zakona ¢&. 345/2007 Sb., nalezu Ustavniho soudu, vyhlaSeného pod ¢. 90/2008 Sb., zakona
6. 121/2008 Sb., zakona ¢. 129/2008 Sb., zakona ¢. 135/2008 Sb., zakona ¢. 177/2008 Sb.,
zakona €. 274/2008 Sb., zakona ¢. 301/2008 Sb., zakona ¢. 384/2008 Sb., zakona
6. 457/2008 Sb., zdkona ¢. 480/2008 Sb., zakona ¢. 7/2009 Sb., zakona ¢&. 41/2009 Sb.,
zakona ¢. 52/2009 Sb., zakona ¢. 218/2009 Sb., zakona ¢&. 272/2009 Sb., zakona
¢. 306/2009 Sb., nalezu Ustavniho soudu, vyhlaSeného pod &. 163/2010 Sb., zakona
¢.197/2010 Sb., nalezu Ustavniho soudu, vyhlaSeného pod ¢&.219/2010 Sb., zakona
6. 150/2011 Sb., zakona ¢. 181/2011 Sb., zakona ¢. 207/2011 Sb., zakona ¢. 330/2011 Sb.,
zakona €. 341/2011 Sb., zakona ¢. 348/2011 Sb., zakona ¢&.357/2011 Sb., zakona
¢.459/2011 Sb., néalezu Ustavniho soudu, vyhlaSeného pod ¢€. 43/2012 Sb., zakona
6. 193/2012 Sb., zakona ¢. 273/2012 Sb., zakona ¢. 390/2012 Sb., zakona ¢. 45/2013 Sb.,
zakona ¢&. 105/2013 Sb., zakona ¢&. 141/2014 Sb., zakona ¢. 77/2015 Sb., zakona
¢. 86/2015 Sb. a zakona €. .../2015 Sb., se méni takto:

1. V § 17 odst. 1 pism. b) se za slovo ,trhu“ vkladaji slova ,nebo v mnohostranném
obchodnim systému®.

2. 'V § 17 odst. 1 pism. b) se slova ,na regulovaném trhu nebo v mnohostranném®
nahrazuji slovem ,v*.

3. V § 17 odst. 1 pism. c) se slova ,a postaveni“ zrusuji a za slovo ,styku,” se vkladaji
slova ,zneuziti postaveni v obchodnim styku,*.

CAST TRETI
Zména zivnostenského zakona

Cl. IV

V § 3 odst. 3 pism. a) zakona €. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani
(Zivnostensky zakon), ve znéni zakona €. 286/1995 Sb., zakona €. 15/1998 Sb., zékona
€. 363/1999 Sb., zadkona &. 362/2000 Sb., zdkona ¢&. 38/2004 Sb., zdkona &. 167/2004 Sb.,
zakona ¢&.257/2004 Sb., zakona ¢€. 62/2006 Sb., zakona ¢. 230/2008 Sb.,
zakona €. 254/2008 Sb., zakona ¢. 285/2009 Sb., zakona ¢&. 160/2010 Sb.,
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zakona &. 428/2011 Sb. a zakona &. ... /2016 se za slovo ,agentur™ “ vkladaji slova ,&innost

poskytovatell sluzeb hlaseni udajd, ¢innost akreditovanych osob podle zakona upravujiciho
podnikani na kapitalovém trhu®.

CAST CTVRTA
Zmeéna zakona o bankach
Cl.V

Zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni zakona ¢&. 264/1992 Sb., zakona
€. 292/1993 Sb., zakona ¢. 156/1994 Sb., zakona &. 83/1995 Sb., zakona &. 84/1995 Sb.,
zakona ¢. 61/1996 Sb., zakona ¢. 306/1997 Sb., zakona ¢. 16/1998 Sb., zakona
6. 127/1998 Sb., zakona ¢. 165/1998 Sb., zakona ¢. 120/2001 Sb., zakona ¢. 239/2001 Sb.,
zakona €. 319/2001 Sb., zakona ¢. 126/2002 Sb., zakona ¢&. 453/2003 Sb., zakona
6. 257/2004 Sb., zakona ¢&. 439/2004 Sb., zakona ¢. 377/2005 Sb., zakona ¢. 413/2005 Sb.,
zakona ¢.56/2006 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sb., zakona ¢&. 62/2006 Sb., zakona
€. 70/2006 Sb., zakona €. 159/2006 Sb., zakona ¢. 189/2006 Sb., zakona ¢. 120/2007 Sb.,
zakona €. 296/2007 Sb., zakona ¢. 126/2008 Sb., zakona &.216/2008 Sb., zakona
6. 230/2008 Sb., zakona ¢. 254/2008 Sb., zakona ¢. 433/2008 Sb., zakona ¢. 215/2009 Sb.,
zakona €. 227/2009 Sb., zakona ¢&. 230/2009 Sb., zakona ¢&. 281/2009 Sb., zakona
€. 285/2009 Sb., zakona ¢&. 287/2009 Sb., zakona &. 156/2010 Sb., zakona ¢&. 160/2010 Sb.,
zakona ¢. 409/2010 Sb., zakona ¢.41/2011 Sb., zakona ¢&. 73/2011 Sb., zakona
6. 139/2011 Sb. a zakona ¢. 188/2011 Sb., zakona ¢. 263/2011 Sb., zakona ¢. 420/2011 Sb.,
zakona ¢&. 428/2011 Sb., zakona ¢&. 470/2011 Sb., zakona ¢. 37/2012 Sb., zakona
6. 254/2012 Sb., zakona ¢. 396/2012 Sb., zakona ¢. 227/2013 Sb., zakona ¢. 241/2013 Sb.,
zakona ¢&. 303/2013 Sb., zakona ¢&. 135/2014 Sb., zdkona ¢&. 219/2015 Sb., zakona
¢. 220/2015 Sb., zakona ¢. 375/2015 Sb. a zakona €. .../2016 Sb., se méni takto:

1. V §1odst. 3 pismeno h) zni:

,N) poskytovani investi¢nich sluzeb, s tim, Ze se v licenci uvede, které investi¢ni sluzby
je banka opravnéna poskytovat a ve vztahu ke kterym investi¢nim nastrojam,*.

Poznamka pod €arou €. 1b se zruSuje, a to v€etné odkazl na poznamku pod ¢arou.

2. V § 1 odst. 3 se na konci textu pismene o) doplfuji slova: ,, s tim, ze se v licenci
uvede, které ¢innosti je banka opravnéna vykonavat a ve vztahu ke kterym fondum®.

3.V § 1 odst. 3 se za pismeno o) vkladaji nova pismena p) a q), ktera znéji:

,P) €innost akreditované osoby podle zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu,

g) poskytovani sluzby hlaseni udaju podle zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém
trhu, s tim, ze se v licenci uvede, které ze sluzeb hlaseni udaju je banka opravnéna
poskytovat,”.

Dosavadni pismeno p) se oznaCuje jako pismeno r).

4. 'V §1odst. 3 pism. q) se text ,0)“ nahrazuje textem ,q)*“.
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5. 'V §7b odst. 1 se slova ,nespliiuje-li tato instituce podminky“ nahrazuji slovy ,pfestoze
tato instituce nesplriuje nékterou z podminek®.

CELEX: 32014L0059

6. V §9 se odstavec 2 zruSuje.

Dosavadni odstavec 3 se oznaCuje jako odstavec 2.

7. Za § 9 se vklada novy § 9a, ktery v€etné nadpisu a poznamky pod Carou &. 34 zni:
»§ 9a

Pohybliva slozka odmény u osob s rizikovym vlivem

(1) VySe pohyblivé sloZky odmény nesmi pfesahnout u fyzické osoby nebo skupiny
fyzickych osob, které banka uréi postupem podle nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) &. 604/2014%*¥ jako osobu nebo osoby, jejichZ pracovni &innosti maji podstatny vliv
na rizikovy profil banky (dale jen ,osoba s rizikovym vlivem®), vySi pevné slozky odmény,
ledaze valna hromada banky rozhodne podle odstavce 2.

(2) Do pusobnosti valné hromady banky nalezi rozhodnuti o tom, Ze vySe pohyblivé
slozky odmény u osoby s rizikovym vlivem mlze byt vy$Si, nejvySe vSak ve vySi dvojnasobku
pevné slozky odmény; valnd hromada mlze rozhodnout pouze na zakladé odivodnéného
navrhu predlozeného valné hromadé v zavislosti na vnitfni_strukture predstavenstvem nebo
spravni radou, ktery obsahuje alespon

a) navrhovanou vySi poméru pohyblivé slozky odmény k pevné slozce odmény v procentnim
vyjadieni,

b) dudvody pro schvaleni navrhovaného rozhodnuti a uvedeni poctu osob s rizikovym vlivem,
na které se rozhodnuti pouzije, a uvedeni funkce té€chto osob,

c) predpokladany dopad rozhodnuti na dodrZzovani pozadavkd na kapital v objemu
a strukture podle tohoto zajkona, narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 575/2013%”, rozhodnuti Ceské narodni banky nebo jiného pfislu§ného organu.

(3) K rozhodnuti valné hromady podle odstavce 2 se vyZaduje souhlas

a) alespon 66 % vétSiny hlasu pritomnych spole€niki za podminky, Ze na valné hromadé
jsou pritomni spolec€nici, ktefi nakladaji alespon polovinou hlasovacich prav v bance, nebo

b) alespon ftri¢tvrtinové vétSiny hlast pfitomnych spolecnik(, pokud nejsou pfitomni
spoleénici, ktefi nakladaji alespor polovinou hlasovacich prav v bance.

(4) Osoby s rizikovym vlivem, jichz se uvedena vy3$3i uroveri poméru mezi pevnou
a pohyblivou slozkou odmény podle odstavce 1 primo tyka, ani osoby jednajici s nimi
ve shodé, nesméji vykonavat pfi rozhodovani valné hromady podle odstavce 2 hlasovaci

prava.

(5) Zrusi-li valna hromada rozhodnuti pfijaté podle odstavce 2 nebo jej zméni tak,
Ze uri nizSi vySi poméru pohyblivé slozky odmény k pevné slozce odmény, uvede banka
odmeénovani_osob s rizikovym vlivem do souladu s novym rozhodnutim valné hromady
do prvniho dne roku nasledujiciho po roce, v némz bylo pfijato toto rozhodnuti.
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(6) Vzniklo-li pravo na pohyblivou sloZzku odmény podle puvodniho rozhodnuti valné
hromady, zanikd pravo na jeji _vyplatu v rozsahu, vjakém pohybliva slozka odmény
presahuje vySi pohyblivé slozky vyplyvajici z nového rozhodnuti valné hromady, a to dnem
nabyti u€innosti nového rozhodnuti valné hromady.

(7) Odménu vyplacenou v rozporu s odstavci 2 az 4 musi ten, kdo ji obdrzel,
bez zbyte¢ného odkladu vratit.

%) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) &. 604/2014 ze dne 4. bfezna 2014, kterym
se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulaéni
technické normy tykajici se kvalitativnich a vhodnych kvantitativnich kritérii k uréeni
kategorie zaméstnancu, jejichz pracovni €innosti maji podstatny vliv na rizikovy profil
instituce.”.

CELEX: 32013L0036
CAST PATA
Zména zakona o sporitelnich a tvérnich druzstvech

Cl. VI

Zakon ¢. 87/1995 Sb., o spofitelnich a uvérnich druzstvech a nékterych opatfenich
s tim souvisejicich a o doplnéni zakona Ceské narodni rady &. 586/1992 Sb., o danich
z pfijma, ve znéni pozdéjSich predpist, ve znéni zakona ¢&. 100/2000 Sb., zakona
€. 406/2001 Sb., zakona €. 212/2002 Sb., zakona €. 257/2004 Sb., zakona ¢&. 280/2004 Sb.,
zakona ¢&. 377/2005 Sb., zakona ¢&.413/2005 Sb., zakona &. 56/2006 Sb., zakona
€. 57/2006 Sb., zakona ¢&. 70/2006 Sb., zakona €. 120/2007 Sb., zakona ¢. 296/2007 Sb.,
zakona ¢&. 126/2008 Sb., zakona ¢. 254/2008 Sb., zakona ¢&.230/2009 Sb., zakona
€. 281/2009 Sb., zadkona ¢. 285/2009 Sb., zakona ¢&. 156/2010 Sb., zakona €. 160/2010 Sb.,
zakona ¢€.409/2010 Sb., zakona ¢&.41/2011 Sb., zakona ¢&. 73/2011 Sb., zakona
¢. 139/2011 Sb., zakona ¢. 420/2011 Sb., zakona ¢. 458/2011 Sb., zakona ¢. 470/2011 Sb.,
zakona €. 37/2012 Sb., zakona ¢.254/2012 Sb., zdkona ¢&. 227/2013 Sb., zakona
€. 241/2013 Sb., zakona €. 303/2013 Sb., zakona &. 135/2014 Sb., zakona ¢. 333/2014 Sb.,
zakona ¢. 219/2015 Sb., zakona ¢. 375/2015 Sb. a zakona €. .../2016 Sb., se méni takto:

1. V § 5 se odstavec 2 zruSuje a zaroven se zruSuje oznaceni odstavce 1.

2. Za § 7ad se vklada novy § 7ae, ktery v€etné nadpisu a poznamky pod €arou &. 47 zni:
.S 7ae

Pohybliva slozka odmény u osob s rizikovym viivem

(1) VySe pohyblivé sloZzky odmény nesmi pifesahnout u fyzické osoby nebo skupiny
fyzickych osob, které druzstevni zaloZzna uréi postupem podle narizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) &. 604/2014*” jako osobu nebo osoby, jeiich? pracovni &innosti maiji
podstatny vliv na rizikovy profil druZzstevni zalozny (dale jen ,osoba s rizikovym vlivem®), vysSi
pevné slozky odmény, ledaze €lenska schliize druzstevni zalozny rozhodne podle odstavce
2.

(2) Do _pusobnosti Elenské schize druzstevni zdlozny naleZzi rozhodnuti o tom,
ze vySe pohyblivé slozky odmény u osoby s rizikovym vlivem muUze byt vys$Si, nejvySe vSak
ve vySi dvojnasobku pevné slozky odmény; dlenskd schlize mize rozhodnout pouze
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na zakladé odivodnéného navrhu predloZzeného c¢lenské schlizi  predstavenstvem,
ktery obsahuje alespon

a) navrhovanou vySi poméru pohyblivé sloZky odmény k pevné sloZzce odmény v procentnim
vyjadfeni,

b) dlvody pro schvaleni navrhovaného rozhodnuti a uvedeni poctu osob s rizikovym vlivem,
na které se rozhodnuti pouZije, a uvedeni funkce téchto osob,

c) predpokladany dopad rozhodnuti na dodrzovani poZadavku na kapital v objemu
a strukture podle tohoto ze;lkona, narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 575/2013% rozhodnuti Ceské narodni banky nebo jiného pfislu$ného organu.

(3) K rozhodnuti ¢lenské schize podle odstavce 2 se vyZaduje souhlas

a) alesponn 66 % vétSiny hlast pfitomnych ¢&lend druzstevni zaloZzny za podminky,
Ze na ¢lenské schizi jsou pfitomni ¢lenové, ktefi nakladaji alespor polovinou hlasovacich
prav v druzstevni zaloZzné, nebo

b) alespon tfictvrtinové vétSiny hlast pritomnych €lenl, pokud nejsou pfitomni_¢lenové,
ktefi nakladaji alespor polovinou hlasovacich prav v druzstevni zaloZné.

(4) Osoby s rizikovym vlivem, jichz se uvedena vyS$Si Urovei poméru mezi pevnou
a pohyblivou slozkou odmény podle odstavce 1 primo tyka, ani osoby jednajici s nimi
ve shodé, nesmé&ji vykonavat pfi rozhodovani valné hromady podle odstavce 2 hlasovaci

prava.

(5) Zrusi-li_¢lenska schize rozhodnuti prijaté podle odstavce 2 nebo jej zméni tak,
ze urGi nizSi vySi poméru pohyblivé slozky odmény Kk pevné slozce odmény, uvede
druzstevni zalozna odménovani osob s rizikovym vlivem do souladu s novym rozhodnutim
Clenské schlize do prvniho dne roku nasledujiciho po roce, v némz bylo pfijato toto
rozhodnuti.

(6) Vzniklo-li_pravo na pohyblivou sloZzku odmény podle puvodniho rozhodnuti
¢lenské schiize, zanika pravo na jeji vyplatu v rozsahu, v jakém pohybliva slozka odmény
presahuje vysSi pohyblivé slozky vyplyvajici z nového rozhodnuti ¢lenské schiize, a to dnem
nabyti uéinnosti nového rozhodnuti lenské schuze.

(7) Odménu vyplacenou v rozporu s odstavci 2 az 4 musi ten, kdo ji obdrzel,
bez zbytecného odkladu vratit.

“D Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) &. 604/2014 ze dne 4. bfezna 2014,
kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde
o regulacni technické normy tykajici se kvalitativnich a vhodnych kvantitativnich kritérii
k ur€eni kategorie zaméstnancu, jejichz pracovni ¢innosti maji podstatny vliv na rizikovy
profil instituce.”.

CELEX: 32013L0036

CAST SESTA
Zména zakona o dohledu v oblasti kapitalového trhu

Cl. Vi
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Zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni
dalSich zakonl, ve znéni zakona ¢&. 30/2000 Sb., zakona ¢. 362/2000 Sb., zakona
6. 370/2000 Sb., zakona ¢. 308/2002 Sb., zakona ¢. 257/2004 Sb., zakona ¢. 626/2004 Sb.,
zakona ¢&.381/2005 Sb., zakona ¢. 56/2006 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sb., zakona
6. 70/2006 Sb., zakona ¢. 224/2006 Sb., zakona ¢. 342/2006 Sb., zakona ¢. 296/2007 Sb.,
zakona ¢&.104/2008 Sb., zakona ¢&. 230/2008 Sb., zakona ¢. 250/2008 Sb., zakona
€. 254/2008 Sb., zakona ¢&. 227/2009 Sb., zakona ¢. 230/2009 Sb., zakona ¢. 281/2009 Sb.,
zakona ¢&. 160/2010 Sh., zakona ¢&.139/2011 Sb., zakona ¢. 188/2011 Sb., zakona
6. 428/2011 Sb., zdkona ¢&. 37/2012 Sb., zakona ¢. 89/2012 Sb., zdkona ¢. 273/2012 Sb.,
zakona ¢€.241/2013 Sh., zakona ¢. 303/2013 Sb., zadkona ¢&. 131/2015 Sb., zakona
€. 375/2015 Sb., zakona &. 377/2015 Sb., zakona ¢. 148/2016 Sb. a zakona ¢&. .../2016 Sb.,
se méni takto:

1. V § 1 se dosavadni text oznaCuje jako odstavec 1 a dopliuji odstavce 2 a 3, které
vcetné poznamek pod Carou €. 39, 40 a 41 znéji:

»(2) Tento zakon zapracovava pfislusné predpisy Evropské unie®?, pokud jde
o spolupraci Ceské narodni banky se Statnim ufadem inspekce prace.

(3) Tento zakon zapracovava prislu§né predpisy Evropské unie’®, a zaroven
navazuje na pfimo pouzitelné predpisy Evropské unie*”), pokud jde o pravomoci Ceské
narodni banky a povinnost mi¢enlivosti.

%) CI. 8 provadéci smérnice Komise (EU) 2015/2392 ze dne 17. prosince 2015 k nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o oznamovani skute¢nych
nebo moznych poruseni tohoto nafizeni pfisluSnym organam.

40 Cl. 105 odst. 2 a &l. 107 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne
28. kvétna 2001 o pfrijeti cennych papird ke kétovani na burze cennych papird a
o informacich, které k nim maji byt zvefejnény, ve znéni smérnic Evropského Parlamentu
a Rady 2003/6/ES, 2003/71/ES, 2004/109/ES a 2005/1/ES.

Cl. 21 odst. 3 a 4 a &l. 22 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4.
listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papird k obchodovani, a o zméné smérnice 2001/34/ES, ve znéni smérnic
Evropského parlamentu a Rady 2008/11/ES, 2010/73/EU, 2010/78/EU, 2013/50/EU a
2014/51/EU.

Cl. 50 a 54 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004
o trzich finan¢nich nastrojd, o zméné smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice Rady 93/22/EHS.

Cl. 24 odst. 4 a 4a a ¢&l. 25 odst. 1, 3 a 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavkd na pruhlednost
tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES, ve znéni smérnic Evropského
parlamentu a Rady 2008/22/ES, 2010/73/EU, 2010/78/EU a 2013/50/EU.

Cl. 98 a ¢&l. 102 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne
13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich pfedpisu tykajicich se subjektl
kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP), ve znéni smérnic
Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU a 2013/14/EU.

Cl. 46 a ¢l. 47 odst. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne
8. ervna 2011 o spravcich alternativnich investiCnich fondd a o zméné smérnic
2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) €. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010, ve znéni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/14/EU.


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32015L2392&qid=1459855469611&rid=1
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32015L2392&qid=1459855469611&rid=1
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32015L2392&qid=1459855469611&rid=1
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41 1. 32 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009
o ratingovych agenturach, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 513/2011 a €. 462/2013 a ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU a 2014/51/EU.

Cl. 33 a 34 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 236/2012 ze dne 14. bfezna
2012 o prodeji na kratko a nékterych aspektech swapu uvérového selhani, ve znéni
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014.

Cl. 22 odst. 2 a &l. 83 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 ze dne
4. Cervence 2012 o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich
udaja, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, ve znéni nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) & 1002/2013 a ve znéni nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013.

Cl. 19 a 23 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013 ze dne 17. dubna
2013 o evropskych fondech rizikového kapitalu.

Cl. 20 a 24 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 346/2013 ze dne 17. dubna
2013 o evropskych fondech socialniho podnikani.

Cl. 23 a 27 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 ze dne 16. dubna
2014 o zneuZzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES.

Cl. 11 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne 23.
Cervence 2014 o zlepSeni vypofadani obchodd s cennymi papiry v Evropské unii a
centralnich depozitafich cennych papirli a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a
natizeni (EU) ¢. 236/2012.°.

2.  Vpoznamce pod Garou & 40 se véta treti ,Cl. 50 a 54 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan€nich nastroju,
0 zméné smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice Rady 93/22/EHS.* zruSuje a na konci textu se
doplfiuje na samostatny Fadek véta ,Cl. 69 a 76 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich nastroji a o zméné smérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU, ve znéni narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 909/2014.".

CELEX: 32014L0065

3. Vpoznamce pod Carou €. 41 na konci textu se ve vété ftfeti dopliuji slova
»a C. 600/2014°.

CELEX: 32014R0600

4. 'V § 6 odstavec 2 zni:

,(2) Pfed zahajenim fizeni o spravnim deliktu v oblasti dohledu nad kapitalovym
trhem podle § 3 pism. a) Ceska narodni banka predb&zné& posoudi &in, ktery zaklada
podezfeni, Ze byl spachan spravni delikt. Dospéje-li Ceska narodni banka k zavéru,
Ze konkrétni skuteCnosti nasvédcuji tomu, ze byl spachan spravni delikt a Ze jej spachala
urcita osoba, zahaji Fizeni o spravnim deliktu; od zahajeni fizeni vS8ak muaze upustit, jestlize
je vzhledem k vyznamu a mife poruSeni nebo ohrozeni chranéného zajmu, ktery byl ¢inem
doten, zplsobu provedeni ¢inu, jeho nasledku, okolnostem, za nichz byl &in spachan,
nebo vzhledem k chovani pachatele po spachani €inu zifejmé, Ze ucelu, jehoz by bylo mozno
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dosahnout provedenim Fizeni o spravnim deliktu, bylo dosazeno. Nezahaji-li Ceska narodni
banka Ffizeni o spravnim deliktu, odlozi véc usnesenim, které se pouze poznamenava
do spisu a neoznamuije se.”.

5. 'V § 8 odst. 1 pism. e) se slova ,, auditorskou spoleCnost® nahrazuji slovy ,podle
zakona upravujiciho ¢innost auditor(®.

6. V § 8 se na konci odstavce 1 te¢ka nahrazuje Carkou a dopliuje se pismeno @),
které, v€etné poznamky pod &arou €. 42, zni:

,J) vyZzadat si od emitenta investi¢niho nastroje podle pfimo pouZitelného predpisu Evropské
unie upravujiciho zneuzivani trhu*?, aby predkladal aktualizovany seznam zasvé&cenych
osob podle ¢&l. 18 odst. 1 pism. c) nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EV) ¢&. 596/2014.

2 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014.".

7. 'V § 8 se doplfiuje odstavec 6, ktery zni:

,(6) Ceska narodni banka stanovi vyhlaskou podrobnosti, IhGtu, formu a zpdsob
pInéni informadni povinnosti podle § 8 odst. 1 pism. g).“.

8. V § 13 odst. 1 pismena p) az u) znéji:

,P) vazanych zastupcl podle zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu,
q) akreditovanych osob,

r) trhd malych a stfednich podniku,

s) systematickych internalizatord,

t) akcii podle &l. 14 odst. 6 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014
o trzich finanénich nastroju,

u) provozovateld sluzby hlaseni udajd se sidlem nebo skuteCnym sidlem
v Ceské republice,*.

CELEX: 32014R0600

9. V § 13 odst. 4 pism. a) se za slovo ,pfidéleno,* vvklédajl' slova ,predmét innosti
a pripadné dalSi ¢innost registrovana nebo povolena Ceskou narodni bankou®.

CELEX: 32014L0065

10. V § 13 odst. 4 se na konci textu pismene b) doplnuji slova ,, predmét Cinnosti
a pripadné dalsi ¢innost registrovana nebo povolena Ceskou narodni bankou®.

CELEX: 32014L0065

11. V § 13 se na konci odstavce 4 teCka nahrazuje slovem ,, a“ a doplfiuje se pismeno c),
které zni:

,C) informace o pravomocném rozhodnuti o odnéti povoleni osoby zapsané do seznamu,
véetné uvedeni ddvodu odnéti povoleni; tato informace se uverejni po dobu 5 let
ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti.”.
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CELEX: 32014L0065

12. V § 13 se na konci textu odstavce 5 dopliuji slova ,a_bez zbyte€ného odkladu
je aktualizuje “.

CELEX: 32014L0065

13. § 20 v&etné nadpisu zni:
.8 20

Spoluprace se Statnim ufadem inspekce prace

(1) Ceskd narodni banka spolupracuje se Statnim ufadem inspekce prace
pfi zajiStovani _ochrany oznamovatele a nahlasené osoby pred odplatou, diskriminaci
nebo jinymi druhy nespravedlivého zachazeni, ke kterym by mohlo dojit v disledku
oznameni poruSeni nebo v souvislosti s nim.

(2) V_ramci spoluprace podle odstavce 1 Ceska narodni banka a Statni Gfad inspekce
prace zajisti, aby oznamovatel mél pristup k

a) ucelenym informacim a poradenstvi o
1. opatrenich a o postupech na ochranu osob proti nespravedlivému zachazeni a
2. postupech pro narokovani penézitych nahrad za zpusobenou Skodu nebo Ujmu
v souvislosti s podanym oznamenim poruseni, a

b) uginné pomoci Ceské ndrodni_banky ve vztahu ke Statnimu ufadu inspekce prace,
véetné potvrzeni postaveni oznamovatele v pfipadé pracovnépravnich spora.*.
CELEX: 32015L2392

14. V § 26 odst. 2 uvodni ¢asti ustanoveni a v § 26 odst. 3 se za slova ,odstavce 1¢
vkladaji slova ,a €&l. 27 nafizeni Evropského paramentu a Rady (EU) €. 596/2014".

CELEX: 32014R0596

CAST SEDMA
Zména zakona o spravnich poplatcich

Cl. Vil

Pfiloha k zakonu ¢&. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni zakona
€. 217/2005 Sb., zakona ¢&. 228/2005 Sb., zakona ¢. 361/2005 Sb., zakona ¢&. 444/2005 Sb.,
zakona ¢&.545/2005 Sb., zakona ¢. 553/2005 Sb., zakona ¢&. 48/2006 Sb., zakona
€. 56/2006 Sb., zakona &. 57/2006 Sb., zakona ¢. 81/2006 Sb., zakona ¢. 109/2006 Sb.,
zadkona ¢&. 112/2006 Sb., zakona ¢&. 130/2006 Sb., zakona ¢&. 136/2006 Sb., zakona
€. 138/2006 Sb., zakona ¢. 161/2006 Sb., zakona ¢. 179/2006 Sb., zakona ¢. 186/2006 Sb.,
zakona ¢€. 215/2006 Sb., zadkona ¢. 226/2006 Sb., zakona ¢. 227/2006 Sb., zakona
€. 235/2006 Sb., zakona ¢. 312/2006 Sb., zakona ¢. 575/2006 Sb., zadkona ¢. 106/2007 Sb.,
zakona €. 261/2007 Sb., zakona ¢&. 269/2007 Sb., zadkona ¢&. 374/2007 Sb., zakona
€. 379/2007 Sb., zakona ¢. 38/2008 Sb., zakona ¢. 130/2008 Sb., zakona ¢. 140/2008 Sb.,
zakona ¢&. 182/2008 Sb., zakona ¢. 189/2008 Sb., zakona ¢&.230/2008 Sb., zakona
€. 239/2008 Sb., zakona ¢&. 254/2008 Sb., zakona ¢. 296/2008 Sb., zakona ¢. 297/2008 Sb.,
zakona ¢€.301/2008 Sb., zakona ¢. 309/2008 Sb., zakona ¢. 312/2008 Sb., zakona
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€. 382/2008 Sb., zakona ¢. 9/2009 Sb., zakona ¢. 141/2009 Sb., zakona ¢&. 197/2009 Sb.,
zakona ¢.206/2009 Sb., zakona ¢. 227/2009 Sb., zakona ¢&. 281/2009 Sb., zakona
6. 291/2009 Sb., zakona ¢. 301/2009 Sb., zakona ¢. 346/2009 Sb., zakona ¢. 420/2009 Sb.,
zakona &. 132/2010 Sb., zakona &. 148/2010 Sb., zakona ¢&. 153/2010 Sb., zakona
6. 160/2010 Sb., zakona ¢. 343/2010 Sb., zakona ¢. 427/2010 Sb., zakona ¢. 30/2011 Sb.,
zakona ¢€.105/2011 Sb., zakona ¢. 133/2011 Sb., zakona ¢&. 134/2011 Sb., zakona
€. 152/2011 Sb., zakona &. 188/2011 Sb., zakona €. 245/2011 Sb., zakona ¢&. 249/2011 Sb.,
zakona €. 255/2011 Sb., zadkona ¢&. 262/2011 Sb., zadkona ¢&. 300/2011 Sb., zakona
6. 308/2011 Sb., zakona ¢. 329/2011 Sb., zakona ¢. 344/2011 Sb., zakona ¢. 349/2011 Sb.,
zakona ¢€.350/2011 Sb., zadkona ¢. 357/2011 Sb., zadkona ¢&. 375/2011 Sb., zakona
€. 428/2011 Sb., zakona ¢. 458/2011 Sb., zakona ¢&. 472/2011 Sb., zakona ¢. 19/2012 Sb.,
zakona ¢&. 37/2012 Sb., zakona ¢.53/2012 Sb., zadkona ¢. 119/2012 Sb., zakona
6. 169/2012 Sb., zakona ¢. 172/2012 Sb., zakona ¢. 202/2012 Sb., zakona ¢. 221/2012 Sb.,
zakona ¢&. 225/2012 Sb., zakona ¢&.274/2012 Sb., zakona ¢€. 350/2012 Sb., zakona
€. 359/2012 Sb., zakona &. 399/2012 Sb., zakona ¢. 407/2012 Sb., zakona ¢. 428/2012 Sb.,
zakona ¢&. 496/2012 Sb., zakona ¢&.502/2012 Sb., zakona ¢.503/2012 Sb., zakona
€. 50/2013 Sb., zakona ¢&. 69/2013 Sb., zakona ¢. 102/2013 Sb., zdkona ¢&. 170/2013 Sb.,
zakona €. 185/2013 Sb., zakona ¢&. 186/2013 Sb., zakona ¢. 232/2013 Sb., zakona
6. 239/2013 Sb., zakona ¢. 241/2013 Sb., zakona ¢. 257/2013 Sb., zakona ¢. 273/2013 Sb.,
zakona ¢€.279/2013 Sb., zakona ¢. 281/2013 Sb., zakona ¢&. 306/2013 Sb., zakona
€. 313/2013 Sb., zakonného opatfeni Senatu €. 344/2013 Sb., zakona &. 101/2014 Sb.,
zakona ¢&. 127/2014, zakona ¢&. 187/2014 Sb., zakona ¢&. 249/2014 Sb., zakona
6. 257/2014 Sb., zakona ¢. 259/2014 Sb., zakona ¢. 264/2014 Sb., zakona ¢. 268/2014 Sb.,
zakona ¢&. 331/2014 Sb., zakona ¢. 81/2015 Sb., zakona ¢. 103/2015 Sb., zakona
€. 204/2015 Sb. , zakona ¢. 206/2015 Sb., zakona ¢&. 224/2015 Sb. zakona, &. 268/2015 Sb.,
zakona ¢. 314/2015 Sb., zakona ¢. 318/2015 Sb., zakona ¢. 113/2016 Sb., zakona
€. .../2016 Sb. a zakona ¢. .../2016 Sbh., se méni takto:

1. V polozce 65 bodé 2 pism. b) se za slovo ,papiry” vkladaji slova ,podle § 8a odst. 1
zakona o podnikani na kapitalovém trhu®.
2.V polozce 65 bodé 2 se za pismeno b) vkladaji nova pismena c) a d), ktera znéji:

,C) K ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle § 8a odst. 2 zdkona o
podnikani na kapitalovém trhu K¢ 50 000

d) k €innosti obchodnika s cennymi papiry podle § 8a odst. 3 zakona o
podnikani na kapitalovém trhu K¢ 20 000.¢

Dosavadni pismena c) azZ r) se oznacuji jako pismena e) az t).

3.  V poloZce 65 bodé 2 se doplfiuje pismeno u), které zni:

,U) K €innosti investi¢niho zprostfedkovatele K¢ 10 000“.

4.  V polozce 65 bodé 3 se pismeno c) zruSuje.

Dosavadni pismena d) az f) se oznacuji jako pismena c) az e).

5. V polozce 65 bodé 5 pism. f) se za slovo ,papiry“ vkladaji slova ,spocivajici v tom,
Z2e obchodnik s cennymi papiry podle § 8a odst. 3 nebo 4 zakona o podnikani
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na kapitalovém trhu se stane obchodnikem s cennymi papiry podle § 8a odst. 2 zakona

o podnikani na kapitalovém trhu®.

6. V polozce 65 bodé 5 pism. f) se €islo ,35 000 nahrazuje Cislem ,30 000“.

7. V poloZce 65 bodé 5 se za pismeno f) vkladaji nova pismena g) az i), ktera znégji:

»3) povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry spocivajici v tom,
ze obchodnik s cennymi papiry podle § 8a odst. 3 nebo 4 zakona
upravujiciho podnikani na kapitdlovém trhu se stane obchodnikem
s cennymi papiry podle § 8a odst. 1 zdkona o podnikani na kapitalovém
trhu

h) povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry spocivajici v tom,
Ze obchodnik s cennymi papiry podle § 8a odst. 2 zakona upravujiciho
podnikani na kapitalovém trhu se stane obchodnikem s cennymi papiry
podle § 8a odst. 1 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

i) povoleni k ¢&innosti obchodnika s cennymi papiry spo ivajici v jiné
zZméné

Dosavadni pismena g) a h) se oznacuji jako pismena j) a k).

8.  V poloZce 65 bodé 9 se doplfiuji pismena r) a s), ktera znéji:

,F) Zapis vazaného zastupce podle zakona upravujiciho podnikani
na kapitalovém trhu

s) akreditaci podle zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu

9. V polozce 65 bod 12 zni:
,12. Prodlouzeni

a) opravnéni k c¢innosti nebankovniho poskytovatele spotfebitelského
avéru

b) opravnéni k €innosti samostatného zprostfedkovatele podle zakona
upravujiciho spotfebitelsky uvér

c) opravnéni k Cinnosti vazaného zastupce podle zakona upravujiciho
spotrebitelsky uveér

d) opravnéni k cinnosti zprostfedkovatele vazaného spotfebitelského
uvéru pro daného zastoupeného

e) prodlouzeni akreditace podle 2zakona
na kapitalovém trhu

upravujicihno  podnikani

f) povoleni k ¢innosti investicniho zprostfedkovatele podle zakona

K& 70 000

K¢ 50 000

K¢ 35 000

K¢ 2 000

K& 50 000

K¢ 25 000

K& 5 000

K¢ 1 000

K¢ 1 000

K& 25 000

K& 5 000
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upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu

g) opravnéni k Cinnosti vazaného zastupce podle zakona upravujiciho
podnikani na kapitalovém trhu K& 1 000

10. V poloZce 65 poznamka zni:

,Poznamka

Poplatnikem spravniho poplatku za prodlouzeni opravnéni podle bodu 12 pism. a) nebo b)
této polozky je nebankovni poskytovatel spotiebitelského uvéru nebo samostatny
zprostfedkovatel. Poplatnikem spravniho poplatku za prodlouZeni opravnéni podle bodu
12 pismene c¢), d) nebo g) je zastoupeny. Spravni poplatek za prodlouzeni akreditace,
povoleni nebo opravnéni je splatny vzdy nejdfive ve Ihité 3 mésicl prede dnem skon&eni
akreditace, povoleni nebo opravnéni a nejpozdéji ve lhaté 30 dnu pfede dnem skonceni
akreditace, povoleni nebo opravnéni.©.

Cl. IX
Prechodné ustanoveni

Pro poplatkové povinnosti u spravniho poplatku podle polozky 65 pfilohy k zakonu
€. 634/2004 Sb., ve znéni ucéinném prfede dnem nabyti GCinnosti tohoto zakona, jakoz i
pro prava a povinnosti s nimi souvisejici, se pouzije zakon &. 634/2004 Sb., ve znéni
ucinném pfede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona.

CAST OSMA

Zmeéna trestniho zakoniku
Cl. X

Zakon ¢&. 40/2009 Sb., trestni zakonik, ve znéni zakona ¢. 306/2009 Sb., zakona
6. 181/2011 Sb., zakona ¢. 330/2011 Sb., zakona ¢. 357/2011 Sb., zakona ¢. 375/2011 Sb.,
zakona &.420/2011 Sb., zakona ¢&. 193/2012 Sb., zakona ¢&. 360/2012 Sb., zakona
€. 390/2012 Sb., zakona ¢. 399/2012 Sb., zdkona ¢&. 494/2012 Sb., zakona ¢&. 105/2013 Sb.,
zakona ¢&. 241/2013 Sb., nalezu Ustavniho soudu, vyhlaseného pod €. 259/2013 Sb., zakona
6. 141/2014 Sb., zakona &. 86/2015 Sb., zakona ¢&. 165/2015 Sb., zdkona ¢&. 377/2015 Sb.,
zakona &. 47/2016 Sb. a zakona ¢&. .../2016 Sb., se méni takto:

1. V § 250 odst. 1 uvodni ¢asti ustanoveni se za slova ,na regulovaném trhu“ vkladaji
slova ,nebo v mnohostranném obchodnim systému®.

CELEX: 32014L0057

2. V § 250 odst. 1 uvodni &asti ustanoveni se slova ,na regulovaném trhu
nebo v mnohostranném® nahrazuji slovem ,v*.

3. V § 250 odst. 1 pism. a) se slova ,nepravdivé nebo hrubé zkreslené informace®
nahrazuji slovy ,nebo jinému poskytne nepravdivou nebo hrubé zkreslenou informaci®.

CELEX: 32014L0057
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4.  § 255 v€etné nadpisu zni:
,§ 255

Zneuziti informace v obchodnim styku

(1) Kdo neopravnéné zverejni, zpfistupni nebo sdéli tfeti osobé informaci dosud nikoli
verejné pfistupnou, jejiz zvefejnéni je zpusobilé podstatné ovlivnit rozhodovani v obchodnim
styku, a zpUsobi tim vétSi Skodu nebo jiny zavazny nasledek nebo tim opatfi sobé
nebo jinému vétsi prospéch, bude potrestan odnétim svobody az na dvé Iéta nebo zakazem
¢innosti.

(2) Kdo neopravnéné uzije informaci dosud nikoli vefejné pfistupnou, kterou ziskal
pfi vykonu svého zaméstnani, povolani, postaveni, funkce nebo jinak a jejiz zverejnéni
je zpUsobilé podstatné ovlivnit rozhodovani v obchodnim styku, tim, Ze uskuteéni
nebo da podnét Kk uskuteénéni smlouvy nebo operace na regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo na organizovaném trhu se zbozim,
a zpUsobi tim vétSi Skodu nebo jiny zavazny nasledek nebo tim opatfi sob& nebo jinému
vétSi prospéch, bude potrestan odnétim svobody az na &tyri léta nebo zakazem &innosti.

(3) Odnétim svobody na dvé Iéta az osm let bude pachatel potrestan,
a) zpUsobi-li ¢inem uvedenym v odstavci 1 nebo 2 zna¢nou Skodu, nebo
b) ziska-li takovym €inem pro sebe nebo pro jiného znacny prospéch.
(4) Odnétim svobody na pét az deset let bude pachatel potrestan,
a) zpUsobi-li ¢inem uvedenym v odstavci 1 nebo 2 Skodu velkého rozsahu, nebo

b) ziska-li takovym €inem pro sebe nebo pro jiného prospéch velkého rozsahu.”.
CELEX: 32014L0057

5.V § 255 odst. 2 se slova ,na regulovaném trhu nebo v mnohostranném® nahrazuji
slovem ,v*“.

6. Za § 255 se vklada novy § 255a, ktery v€etné nadpisu zni:
.S 255a

Zneuziti postaveni v obchodnim styku

(1) Kdo jako podnikatel, spolecnik, ¢&len organu, zaméstnanec nebo uc€astnik
na podnikani dvou nebo vice podnikatelt se stejnym nebo podobnym predmétem c&innosti
v umyslu opatfit sobé& nebo jinému vyhodu nebo prospéch uzavie nebo da popud k uzavfeni
smlouvy na ukor jednoho nebo vice podnikatell nebo jejich podnikd, bude potrestan odnétim
svobody az na &tyfi |éta nebo zakazem Cinnosti.

(2) Odnétim svobody na dveé léta az osm let bude pachatel potrestan, ziska-li Cinem
uvedenym v odstavci 1 pro sebe nebo pro jiného znaény prospéch.

(3) Odnétim svobody na pét az deset let bude pachatel potrestan, ziska-li ¢inem
uvedenym v odstavci 1 pro sebe nebo pro jiného prospéch velkého rozsahu..
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7. 'V § 367 odst. 1 se slova ,a postaveni“ zrusuji a za text ,§ 255 odst. 4,“ se vkladaji
slova ,zneuziti postaveni v obchodnim styku podle § 255a odst. 3,“.

8. Vpoznamce pod Carou & 1 se na samostatny fadek doplfiuje véta ,Smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU ze dne 16. dubna 2014 o trestnich
sankcich za zneuzivani trhu (smérnice o zneuzivani trhu).”.

CELEX: 32014L0057

CAST DEVATA
Zména zakona o finan¢énim zajisténi
Cl. XI

V § 7 zakona €. 408/2010 Sb., o finan¢nim zajisténi se doplfiuje odstavec 5, ktery
zni:

»(5) Je-li pfilemcem osoba uvedena v odstavci 4 pism. a), nemuize byt
poskytovatelem jeji zakaznik, ktery neni profesiondlnim zakaznikem podle zakona
upravujicino podnikani na kapitalovém trhu, jde-li o finanéni zajiSténi, které ma povahu
pirevodu finanéniho kolateralu ve prospéch pfijemce.".

CELEX: 32014L0065

CAST DESATA
Zména zakona o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech

Cl. X1l

Zakon €. 240/2013 Sb., o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni zakona ¢&. 336/2014 Sb., zdkona ¢. 377/2015 Sb. a zakona ¢. 148/2016 Sb.,
se méni takto:

1. V § 15 odst. 1 vété prvni se slova ,Ten, kdo neni opravnén“ nahrazuiji slovy ,Pravnicka
osoba, kterd neni opravnéna“ a slovo ,zapsan“ se nahrazuje slovem ,zapsana®“.

CELEX: 32011L006

2. 'V § 15 odst. 2 se slova ,bydlisté nebo sidlo ten, kdo“ nahrazuji slovy ,sidlo pravnicka
osoba, ktera"“.

3. V § 32 odst. 1 se za slova ,ktera neni srovnatelna se samospravnym investi¢nim
fondem,” vkladaji slova ,uvedeny v § 30 a 31,

4. 'V §171 odst. 4 vété prvni se za slovo ,podilu“ vklada Carka.

5.V § 599 odst. 1 pism. a) a v § 604 odst. 1 pism. a) se za slovo ,povinnosti“ vkladaji
slova ,nebo porusi néktery ze zakazu“.



- 148 -

6. V §612 odst. 1 pism. q) se slovo ,nebo“ zruSuje, na konci odstavce se tecka nahrazuje
slovem ,, nebo“ a doplfiuje se pismeno s), které zni:

,S) nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazl stanovenych pfimo
pouzitelnym predpisem Evropské unie v oblasti obhospodafovani investiénich fond?
ve vztahu k vykonu €innosti depozitare.”.

7. 'V §616 odst. 4 uvodni ¢asti ustanoveni se slova ,nebo podnikajici fyzicka“ zrusuiji.

8. V §620 se odstavec 4 zruSuje.

Dosavadni odstavec 5 se oznacCuje jako odstavec 4.

9. V §620 odstavec 4 zni:
»(4) Za prestupek podle odstavce 1, 2 nebo 3 Ize ulozit pokutu do 5 000 000 K&.*

Cl. X1
Prechodné ustanoveni
Fyzické osoby, které byly ke dni nabyti u€innosti tohoto zdkona zapsany v seznamu
podle § 596 pism. f) zakona €. 240/2013 Sb., ve znéni u€inném pfede dnem nabyti ucinnosti

¢l. XI bodu 1 a 2 tohoto zakona, se nabytim ucinnosti €l. XI tohoto zakona z tohoto seznamu
vymazavaji. Ceska narodni banka témto osobam sdéli, ze byly ze seznamu vymazany.

CAST JEDENACTA
ZruSovaci ustanoveni

Cl. XIv

Zrusuji se:

1. Vyhladka ¢€. 143/2009 Sb., o odbornosti osob, pomoci kterych provadi obchodnik
s cennymi papiry sve ¢innosti.

e

2. Vyhlaska ¢. 303/2010 Sb., o podrobngjSi upravé nékterych pravidel pfi poskytovani
investi¢nich sluzeb.

CAST DVANACTA
UCINNOST

Cl. XV

Tento zakon nabyva udinnosti 3. ledna 2018, s vyjimkou ¢&l. | bodu 1, 2, 4, 5, 57, 88,
203 az 206, 257 az 269, 272 az 274, 329 az 345 a 349, ¢l. lll bodu 1 a 3, ¢l. Vbodl 2 a5 az
7, €. VI, €l. VIl bodu 1, 4 az 7, 13 a 14, ¢l. X bodl 1, 3, 4, 6 az 8, ¢l. XIl a ¢&l. XIlI, které
nabyvaiji uginnosti tficatym dnem po vyhlaseni tohoto zakona.
CELEX: 32014L0065 ve znéni 32016Lxxxx (¢l. 93 odst. 1 druhy pododstavec)
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DUVODOVA ZPRAVA

k navrhu zdkona, kterym se méni zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisl, a dalsi souvisejici zakony

I. OBECNA CAST
A. Zhodnoceni platného pravniho stavu
1 Ddavod predloZeni a cile
1.1 Definice problému

Divodem pro predlozeni navrhu zakona je potfeba implementace novych evropskych
predpisi na Useku kapitalového trhu do ceského pravniho fadu. Konkrétné se jedna
0 nasledujici pfedpisy:

e smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finanénich nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU, ve znéni smérnice
2016/1034 (dale téz ,MiFID II%),

e narfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014
o trzich finan¢nich nastroju a o zméné nafizeni (EU) €. 648/2012, ve znéni nafizeni
2016/1033 (dale téz ,MiFIR®),

e narfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
0 zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Evropské komise 2003/124/ES, 2003/125/ES
a 2004/72/ES, ve znéni nafizeni 2016/1033 (dale téz ,MAR"),

e smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU ze dne 16. dubna 2014
o trestnich sankcich za zneuzivani trhu (smérnice o zneuzivani trhu, dale téz ,CSMAD"),

e provadéci smérnice Komise EU 2015/2392 k nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 596/2014, pokud jde o oznamovani skutec¢nych nebo moznych poruSeni tohoto
nafizeni pfisluSnym organim (dale jen ,provadéci smérnice k MAR -
whistleblowing®).

Z ¢&lenstvi CR v EU vyplyva zavazek odpovidajicim zptisobem zapracovat unijni legislativu

do Ceského prava. Vzhledem ktomu, Ze tyto evropské predpisy nahrazuji, popfipadé

pozménuji dosavadni unijni Upravu, ktera v8ak jiz byla implementovana do pfislusnych
sektorovych zakond, je tak nezbytné uvést tyto zakony do souladu s novou unijni regulaci.

1.2 Popis existujiciho pravniho stavu v dané oblasti

Z vécného hlediska se vySe uvedena unijni legislativa tyka nasledujicich ¢eskych pravnich

predpisU:

1. zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpist
(dale téz ,ZPKT®),

2. zdkon €. 141/1961 Sb., o trestnim Fizeni soudnim (trestni fad), ve znéni pozdéjSich

predpist (dale téz ,TR"),

zakon &. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani (Zivnostensky zakon) (dale téz ,ZZ*),

zakon €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich predpist (dale téz ,ZoB"),

5. zakon ¢&. 87/1995 Sb., o spofitelnich a uvérnich druzstvech a nékterych opatfenich s tim
souvisejicich a o doplnéni zakona Ceské narodni rady &. 586/1992 Sb., o danich
z pfijm0, ve znéni pozdéjsich predpist, ve znéni pozdéjsich predpist (dale téz ,ZSUD*),

ko
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6. zakon ¢&. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni
dalSich zakonu, ve znéni pozdéjSich pfedpisu (dale téz ,ZDKT"),

7. zakon €. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjSich pfedpisu (dale téz
,ZOSP),

8. zakon €. 40/2009 Sb., trestni zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale téz ,TZ"),

9. zakon ¢&. 408/2010 Sb., o finanénim zajiSténi, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen
WZFZ*),

10. zakon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjSich predpist (dale téz ,ZISIF*).

Podstatna ¢ast textu ZPKT ma transpozi¢ni povahu a je v souladu s plathnym evropskym

pravem. Nova unijni legislativa nicméné& novelizuje Ci nahrazuje fadu dosavadnich

evropskych predpisl, které jsou v uvedenych zakonech promitnuty. Z tohoto duvodu

vyvstava potfeba pfislusna ustanoveni dotCenych pravnich predpisu upravit tak, aby byla

uvedena do souladu s pozadavky nové unijni legislativy.

Smérnice MIFID Il byla pfijata spolu s nafizenim MiFIR v navaznosti na finanéni krizi a tyka
se poskytovatell investiCnich sluzeb a trhli s investi¢nimi nastroji. Novy ramec posiluje a
nahrazuje stavajici Upravu poskytovani investiCnich sluzeb trhd s investiénimi nastroji.
Béhem legislativniho procesu vysla najevo znacna slozitost tohoto ramce a nutnost pfijmout
velky pocet provadécich opatfeni.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) ovSem tato provadéci opatfeni nestihne
pfipravit, v dusledku ¢&ehoz nebude mozné do 3. ledna 2017 zprovoznit zakladni
infrastruktury pro sbér dat, resp. pfislusné organy a uc€astnici trhu nebudou schopni aplikovat
nova pravidla. Nastala situace by vedla k pravni nejistoté a moznému naruseni trhu. Aby se
tomuto predeslo, navrhla Evropska komise odlozeni aplikace celého pravniho ramce
nastaveného MIFID Il a MiFIR o rok tak, ze by se uplatnil az od 3. ledna 2018. Jelikoz
nafizeni MAR a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.909/2014 (CSDR) a
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 (EMIR) obsahuji odkazy na den
pouzitelnosti MiFID Il a MiFIR, navrhla se i uprava téchto odkazu odpovidajicim zpisobem.
Béhem vyjednavani na Radé se dohodl i posun Ihlty pro transpozici o jeden rok, €ili do 3.
gervence 2017. Tyto novely vySe uvedenych piedpisti byly publikovany v Ufednim véstniku
Evropské unie 30. ¢ervna 2016 jako smérnice 2016/1034 a nafizeni 2016/1033.

1.3 Identifikace dotéenych subjektt

Mezi tzv. dotéené subjekty, tj. osoby, u kterych je ucelné posuzovat dopady jednotlivych
variantnich krok(, tedy posuzovat pfinosy a naklady moznych feSeni, se fadi zejména:

o Ceska narodni banka (dale téz ,CNB*)
e UcCastnici kapitalového trhu
+ poskytovatelé investiCnich sluzeb
« organizatofi trha s investi€nimi nastroji
« centralni depozitaf cennych papirt
e investofi
e emitenti cennych papirQ
e Ugastnici fizeni pred CNB
o fyzické a pravnické osoby, které spachaiji trestny €in
e organy cinné v trestnim fizeni
e spotiebitelské organizace
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1.4 Popis cilového stavu

Hlavnim cilem Gpravy je dosaZeni souladu pravnich predpisdt CR a EU prostfednictvim
implementace nové pfijatych evropskych pfedpistu do ¢eského pravniho fadu.

DalSim cilem je dosazeni. idealniho pravniho i faktického stavu pfi citlivé implementaci,
aplikaci a vyuziti diskreci. Lze realné dosahnout vySSi atraktivity ceského kapitalového trhu,
zajisténi jeho vyhodnéjSiho fungovani a zaroven zpfisnéni regulatornino ramce za ucelem
zvySeni ochrany spotrebitelu.

1.5 Zhodnoceni rizika

Navrhovana pravni Uprava si klade za cil implementaci evropskych pfedpisi do ¢eského
pravniho fadu tak, aby byl tento v souladu s evropskou regulaci kapitalového trhu. Jejim
nepfijetim by se Ceska republika vystavovala riziku zahajeni Fizeni pro poruseni ¢&l. 258,
pfip. 260, Smlouvy o fungovani Evropské unie.

Pravni nesoulad v pfipadé neimplementace

Pravni nesoulad v pfipadé neimplementace by motivoval regulatorni arbitraze, snizil
efektivnost kapitalovych trha i sniZil ochranu spotfebiteld v CR ve srovnani s ostatnimi staty
EU.

Substantivni rizika neimplementace

V pfipadé neimplementace existuje realné riziko snizeni atraktivity Ceského kapitalového trhu
a nezajisténi jeho lepsi fungovani, pfipadné i nezvySeni ochrany spotfebitele.



- 152 -

B. Odtivodnéni hlavnich principt navrhované pravni apravy
Oduavodnéni predlozeni navrhu zakona a jeho zakladni charakteristika

Navrhem zakona, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisl, a nékteré dalSi souvisejici zakony, se v navaznosti na novou
unijni legislativu novelizuji zejména ZPKT, ZDKT, ZISIF, ZoB a ZSUD .

Navrh zakona byl vypracovan v souladu s Planem legislativnich praci viady na rok 2015,
ktery schvalila vlada svym usnesenim ze dne 15. prosince 2014.

Navrh zakona obsahuje zmény, jimiz se sleduje implementace nové pfijatych evropskych
pravnich predpisi na Useku kapitalového trhu. Tato unijni legislativa pfinasi fadu zmén
a diskreci, které s ohledem na jejich komplexnost a rozsah vyzaduji rozsahlou revizi
stavajiciho znéni relevantnich narodnich predpist, zejména zakona o podnikani
na kapitalovém ftrhu. V této souvislosti vyvstala potfeba konzultaci se Sirokym okruhem
dotéenych subjektd z dohledového a trzniho sektoru. Vysledky téchto konzultaci
a otevienych diskusi byly v navrhu zakona odpovidajicim zplsobem zohlednény s cilem
pfispét k vytvoreni kvalitniho a vyvazeného pravniho ramce pro podnikani na kapitalovém
trhu a zaroven zajistit zachovani ustalené praxe v oblasti finan¢nich trhu, jakoz i naslednou
snazSi aplikaci a pochopeni nové Upravy ze strany jejich adresatu.

V navrhu zakona jsou zapracovany nasledujici unijni predpisy:
1 MiFID Il
Podstatnou ¢ast navrhu zakona predstavuje transpozice MiFID II.

Touto smérnici se nahrazuje puvodni smérnice o trzich finan¢nich nastroju Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finanénich nastroji, o zméné
smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady
2000/12/ES a o zruSeni smérnice Rady 93/22/EHS (tzv. MiFID 1).

MiFID Il ma za cil stanovit zakladni regulacni ramec pro poskytovani investicnich sluzeb
bankami, obchodniky s cennymi papiry a investi€nimi zprostfedkovateli a pro provozovani
obchodnich platforem s investi€nimi nastroji. Tato smérnice pfinasi fadu zmén, zejména
zafazeni emisnich povolenek mezi investi¢éni nastroje, upravu nové obchodni platformy -
organizovaného obchodniho systému (OTF), regulaci algoritmického obchodovani,
harmonizaci spravnich sankci a pfistupu k poskytovatelim sluzeb se sidlem mimo
Evropskou unii. V navaznosti na novou obchodni platformu zavadi téZ dalSi hlavni investiéni
sluzbu provozovani organizovaného obchodniho systému. Déle pak vyZaduje ziskani licence
také pro poskytovani nékterych informacnich sluzeb na kapitdlovém trhu v podobé
poskytovani konsolidovanych trznich dat, schvaleného mechanismu pro plnéni informacénich
povinnosti a systému pro uvefejiiovani trznich informaci. MiFID Il reaguje na rozSifeni
algoritmického obchodovani, pfedné vysokofrekvenéniho obchodovani (HFT) a upravuje
podminky jejich pouzivani.

Lhuata pro transpozici MiFID Il uplyne dne 3. Cervence 2017, ucinnosti by mély transpozi¢ni
predpisy (a provadéci nafizeni EU) nabyt 3. ledna 2018.

2 MiFIR

MiFIR nahrazuje provadéci nafizeni k MiFID | (nafizeni Evropské komise (EU) €. 1287/2006)
a CasteCné zahrnuje i Upravu, ktera byla plvodné obsazena pravé v MiFID I. Z hlediska
pusobnosti se uUprava MIFIR zaméfuje na otazky souvisejici s uvefejiovanim informaci
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0 obchodovani, hlaseni obchodu pfisluSnym organim, povinné obchodovani derivata
v organizovanych obchodnich systémech a nékteré pravomoci organu dohledu ve vztahu
k obchodovani s investiCnimi nastroji. MiFIR nové upravuje zejména piedobchodni
a poobchodni transparentnost non-equity nastrojd, tj. dluhopist a derivati. Cilem zavadéné
transparentnosti je poskytnuti pfistupu k informacim investorim, usnadnéni tvorby cen
a provadéni obchodu a zajisténi rovnych podminek pro ucastniky trhu.

Lhuta pro adaptaci MiFIR uplyne dne 3. ledna 2018.
3 MAR

MAR nahrazuje puvodni smérnici o zneuzivani trhu (smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/6/ES, MAD). Za rozhodnutim upravit oblast zneuzivani trhu prostfednictvim
nafizeni stoji zejména snaha regulovat tyto otazky jednotné& a zamezit odliSnému vykladu a
aplikaci prava v jednotlivych ¢lenskych statech. Materialné MAR piebira dosavadni Upravu a
zaroven reaguje na posledni vyvoj v podobé vyznamnych judikatd Soudniho dvora Evropské
unie (C-45/08 Spector Photo a C-19/11 Geltl) na useku zneuzivani trhu. Oproti pGvodni
upravé pfinasi MAR fadu novinek a rovnéz reflektuje zmény provedené MIFID Il, zejména
zavedeni nové obchodni platformy - organizovaného obchodniho systému. Nové MAR
doplfuje i mnohostranny obchodni systém, ktery byl zaveden jiz v MiFID |, nicméné puvodni
smérnice o zneuzivani trhu ho nezahrnovala. PUsobnost MAR se nyni vztahuje i na emisni
povolenky. Dale se rozSifuje definice vnitfni informace a vyslovné se zakazuje pokus
0 zneuziti trhu. V nové Upraveé se reaguje i na manipulaci s Urokovou sazbou LIBOR a v této
souvislosti se vyslovné zakazuje manipulace s referenénimi hodnotami (benchmarky). Urcité
novum oproti dfivéjSi upravé predstavuje i harmonizace sankci, a to zejména sjednocenim
minimalni vyse horni sazby pokut.

Lhata pro adaptaci MAR skonc&i dne 3. Cervence 2016. Ve vztahu k organizovanému
obchodnimu systému a emisnim povolenkam se vSak bude aplikovat az od 3. ledna 2018.

4 CSMAD

CSMAD je dopliikem evropskych predpisu tykajicich se kapitalového trhu. Tato smérnice
vyZaduje, aby Clenské staty trestnépravné postihovaly jednani spoc€ivajici v obchodovani
zasvécené osoby, v nedovoleném zpfistupnéni vnitfni informace a v manipulaci s trhem.
Trestni zakonik jiz v sou€asné dobé obsahuje skutkové podstaty trestnych €ini manipulace
s kurzem investi¢nich nastroji a zneuziti informace a postaveni v obchodnim styku, které
vS8ak plné neodpovidaji pozadavkim smérnice, pfedevSim v oblasti terminologie a vyse
trestnich sazeb.

Lhata pro transpozici CSMAD skon¢i dne 3. ¢ervence 2016. Ve vztahu k organizovanému
obchodnimu systému a emisnim povolenkam se v$ak bude aplikovat az od 3. ledna 2018.

C. Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni upravy v jejim celku

Navrhovana pravni Uprava si klade za cil implementaci evropskych predpist (MiFID II,
MIiFIR, MAR a CSMAD) do Ceského pravniho fadu tak, aby byl tento v souladu s evropskou
regulaci kapitalového trhu, a tim dostat zavazkim vyplyvajicim z €lenstvi v Evropské unii.
Nepfijetim navrhu zakona by se Ceska republika vystavovala riziku zahajeni fizeni
pro poruSeni €l. 258, pfip. 260, Smlouvy o fungovani Evropské unie, které by vyvijelo znacny
tlak na urychlenou transpozici smérnice. Cilem Upravy je tedy dosazeni souladu pravnich
predpist CR a EU prostfednictvim implementace nové pfijatych evropskych predpist
do Ceského pravniho fadu.
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DalSim cilem je dosazeni idealniho pravniho i faktického stavu pfi citlivé implementaci,
aplikaci a vyuziti diskreci. Lze realné dosahnout vySSi atraktivity ceského kapitalového trhu,
zajisténi jeho lepSiho fungovani a zaroven zpfisnéni regulatornino ramce za ucelem zvySeni
ochrany spotrebitelu.

Pravni nesoulad v pfipadé neimplementace by motivoval regulatorni arbitraze, snizil by
efektivnost kapitalovych trhii i sniZil by ochranu spotfebiteld v CR ve srovnani s ostatnimi
staty EU.

V pfipadé neimplementace existuje realné riziko snizeni atraktivity ¢eského kapitaloveho trhu
a nezajisténi jeho lepsi fungovani, pfipadné i nezvySeni ochrany spotfebitele.

D. Zhodnoceni souladu navrhu zakona s tstavnim poiradkem Ceské republiky

Navrh zékona je v souladu s Ustavou zalozenym Ustavnim poradkem Ceské republiky.
Ustavni poradek Ceské republiky neobsahuje specifické pravni normy dopadajici na oblast
kapitalového trhu. Navrh zakona pfihlizi zejména k &l. 98 odst. 1 Ustavy, podle kterého Ize
do ¢ginnosti Ceské narodni banky zasahovat pouze zakonem.

Navrh zakona respektuje obecné zasady Ustavniho poradku Ceské republiky, napf. zasady
vyplyvajici z pojmu demokratického pravniho statu (&l. 1 Ustavy), zasadu enumerativnosti
vefejnopravnich pretenzi (Cl. 2 odst. 2 Listiny zakladnich prav a svobod) a v oblasti trestani
zasadu nullum crimen sine lege, nulla poena sine lege (¢l. 39 Listiny zakladnich prav
a svobod).

E. Zhodnoceni sluéitelnosti navrhované pravni upravy s predpisy Evropské unie,
judikaturou soudnich organti Evropské unie nebo obecnymi pravnimi zasadami
prava Evropské unie

Navrh zakona je v souladu s pravem Evropské unie, s judikaturou soudnich organu Evropské
unie a s obecnymi pravnimi zasadami prava Evropské unie. Navrh zakona odpovida
principlm, z nichz vychazi Smlouva mezi Belgickym kralovstvim, Danskym kralovstvim,
Spolkovou republikou Némecko, Reckou republikou, Spané&lskym kralovstvim, Francouzskou
republikou, Irskem, Italskou republikou, Lucemburskym velkovévodstvim, Nizozemskym
kralovstvim, Rakouskou republikou, Portugalskou republikou, Finskou republikou, évédskym
kralovstvim, Spojenym kralovstvim Velké Britanie a Severniho Irska (Clenskymi staty
Evropské unie) a Ceskou republikou, Estonskou republikou, Kyperskou republikou,
LotySskou republikou, Litevskou republikou, Madarskou republikou, Republikou Malta,
Polskou republikou, Republikou Slovinsko, Slovenskou republikou o pfistoupeni Ceské
republiky, Estonské republiky, Kyperské republiky, LotySské republiky, Litevské republiky,
Madarské republiky, Republiky Malta, Polské republiky, Republiky Slovinsko a Slovenské
republiky k Evropské unii, jak bylo publikovano sdélenim Ministerstva zahrani¢nich véci
ve Sbirce mezinarodnich smluv pod ¢&. 44/2004 Sb. m. s. Navrh zakona je v souladu
s Dohodou o Evropském hospodafském prostoru jakoZto i ostatnim primarnim
a sekundarnim pravem Evropskeé unie.

F. Predpokladany hospodaisky a finanéni dosah navrhovaného reSeni na statni
rozpodet, ostatni vefejné rozpoéty a podnikatelské prostiedi Ceské republiky

Naklady

Navrhovana uprava nebude mit dopad na statni rozpocet. Vliv Upravy se neprojevi
na zivotnim prostfedi ani na rovnosti muzil a Zzen a nebude mit ani socialni dopady.
Z navrhovaného zakona nevyplyva zvySeni narokl na statni rozpocet ani na ostatni vefejné
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rozpoCty, zejména rozpocCty obci a kraju, protoze z upravy nevyplyvaji povinnosti ani
opatfeni, jejichz zajisténi by vyzadovalo vynaloZeni finanénich prostfedkld. V nékterych
pfipadech mGzZe navrhovana pravni Uprava znamenat zvy$ené naklady pro Ceskou narodni
banku.

Pfinosy
Hlavnimi pfinosy navrhované upravy jsou pfedevsim lepsi fungovani kapitalového trhu, jeho

vy$Si atraktivita a posileni ochrany spotfebitele. V koneéném dusledku tedy pujde
o prorustové opatieni.

Vyhodnoceni variant

Navrh zakona byl konzultovan s Ceskou narodni bankou a fada jejich navrhG byla
zohlednéna. Navrh zakona byl dale konzultovan se zastupci odborné vefejnosti, zejména
s Asociaci pro kapitalovy trh CR.

G. Zhodnoceni souladu navrhované pravni Upravy s mezinarodnimi smlouvami,
jimiz je Ceska republika vazana

Navrh zakona je v souladu s mezinarodnimi smlouvami, jimiz je Ceska republika vazana,

a s pravnimi akty EU. Z mezinarodnich smiuv, jimiz je Ceska republika vazana, nevyplyvaji

specifické pravni normy dopadajici na oblast navrhované novely zakona.

Navrh zakona je v souladu s obecnymi zasadami prava Evropské unie, s pravnimi akty
Evropské unie (mimo jiné i Listinou zakladnich prav Evropské unie) a s judikaturou
evropskych soudnich organl (zejména rozsudky ve vécech C-45/08 - Spector Photo Group
a Van Raemdonck, C-248/11 - Nilas a dalsi, C-19/11 — Geltl, C-604/11 - Genil 48 a
Comercial Hostelera de Grandes Vinos a C-140/13 - Altmann a dalsi).

Navrh novely zakona zapracovava nasledujici smérnice a nafizeni do pravniho fadu Ceské
republiky:

1. Smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014
o trzich finanénich nastroju a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU,

2. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
0 zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Evropské Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES
a 2004/72/ES,

3. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014
o trzich finan€nich nastrojl a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012,

4. Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU ze dne 16. dubna 2014
o0 trestnich sankcich za zneuzivani trhu (smérnice o zneuzivani trhu).

Pfipadné zasahy v oblasti lidskych prav novela zakona nepfedpoklada. Takové potencialni
zasahy jsou nicméné v souladu s mezinarodnim pravem z ddvodu nezbytnosti naplnéni
legitimnich cill navrhu zakonl a eliminaci nékterych nezadoucich socialnich jevu, které
mohou byt spojeny s nedostateCnou regulaci v pravnich fadech ¢Elenskych statd. Tim je
podle nazoru predkladatele naplnén pravni zaklad, ktery mezinarodni pravo stanovi
pro zasahy do téchto prav.

Navrh zakona také méni trestni zakonik a trestni fad. Pfi zméné definice skutkovych podstat
trestnych ¢&ind nebo stanoveni novych skutkovych podstat v trestnim zakoniku bylo
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pfihlédnuto k potfebé vymezit trestné jednani predvidatelnym zpuUsobem, jak vyzaduje
¢l. 7 odst. 1 Umluvy, ktery zakotvuje zasadu uloZeni trestu jen na zakladé zakona, tak,
aby kazdy mohl upravit své chovani na zakladé znéni pfislusného ustanoveni, pfipadné
Z jeho soudniho vykladu ¢&i po vyhledani odborné pravni rady (viz napf. Del Rio Prada proti
Spanélsku (8. 42750/09, rozsudek velkého senatu ze dne 21. Fijna 2013, § 79). Bylo dbano
pozadavku na dostate¢nou jasnost vymezeni skutkovych podstat a nepocita se se zpétnou
ucinnosti téchto ustanoveni. Zména trestniho fadu spociva pouze v Upravé terminologie, a
proto se nedotyka prava na spravedlivy proces ani jinych prav stanovenych Umluvou a jejimi
protokoly v oblasti prava trestniho.

H. Zhodnoceni socialnich dopadt, véetné dopadll na specifické skupiny obyvatel,
zejména osoby socialné slabé, osoby se zdravotnim postizenim a narodnostni
mensiny

Navrhovana uprava nema socialni dopady, véetné dopadl na specifické skupiny obyvatel,

zejmena osoby socialné slabé, osoby se zdravotnim postizenim a narodnostni mensiny.

I.  Zhodnoceni dopadl navrhovaného rfeseni na zivotni prostredi

Navrh zakona nema Zadné dopady na Zivotni prostiedi.

J. Zhodnoceni sou¢asného stavu a dopadil navrhovaného reSeni ve vztahu k zakazu
diskriminace

Navrhovana uprava neni v rozporu se zakazem diskriminace.
K. Zhodnoceni dopadt ve vztahu k ochrané soukromi a osobnich udaju

Navrh zakona nezasahuje do ochrany soukromi €i osobnich udaju. Navrh zakona zadnym
zpUsobem neméni dosavadni praxi v této oblasti. Navrh zakona neni v rozporu s Umluvou
o ochrané osob se zfetelem na automatizované zpracovani osobnich dat (vyhlasené
pod &. 115/2001 Sb. m. s.), smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne
24. Fijna 1995 o ochrané jednotlivcl v souvislosti se zpracovanim osobnich Uudaji a o volném
pohybu téchto udajd, ani se zakonem &. 101/2000 Sb., o ochrané osobnich udaji a o0 zméné
nékterych zakonu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

L. Zhodnoceni korupénich rizik

Navrhovana uprava nepredpoklada Zadna korupéni rizika.

M. Implementace doporuéené varianty a vynucovani
Vynucovani

Dohled nad finanénim trhem v Ceské republice vykonava Ceska narodni banka, ktera
vynucuje i plnéni povinnosti plynoucich ze ZPKT a ZISIF.

Prezkum ucinnosti regulace

Pfezkum ucinnosti a vhodnosti nové uUpravy za sou€asného hodnoceni dopadu regulace
by mél byt v souvislosti s vyvojem finanéniho trhu praibézné provadén Ministerstvem financi
jako Ustfednim organem statni spravy pro finanéni trh a Ceskou narodni bankou jako
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organem dohledu nad finanénim trhem. Zohlednény by mély byt poznatky nabyté pfi vliastni
uredni Cinnosti i pfipominky dotéenych subjektl, zejména pokud jde o praktické dopady nové
upravy na fungovani eského kapitalového trhu.

Konzultace a zdroje dat

Navrh zakona byl konzultovan s Ceskou narodni bankou a se zastupci trhu, zejména
s Asociaci pro kapitalovy trh CR (AKAT CR), Asociaci finanénich zprostfedkovatelt a
finanénich poradcti (AFIZ CR), Unii spole¢nosti finanéniho zprostfedkovani a poradenstvi
(USF CR) a Asociaci pojistoven. Narodni diskrece byly konzultovany prostfednictvim
konzultaCnich materiald uvefejnénych na internetovych strankach Ministerstva financi.
Shrnuti téchto konzultaci je v zavéreéné zpravé RIA.
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Seznam zkratek pravnich predpisu

CRD IV

CSMAD

DA
narizeni k
MiFID Il

DA
narizeni k
MiFIR

DA
smérnice k
MiIFID Il

MAD

MAR

MIFID |

MiFID Il

MiFIR

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. €ervna
2013 o pristupu k cinnosti uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu
nad uvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice
2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU ze dne 16. dubna
2014 o trestnich sankcich za zneuzivani trhu (smérnice o zneuzivani trhu).

NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../.. ze dne
25.4.2016, kterym se doplhuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokud jde o organizaCni pozadavky a provozni podminky
investi¢nich podnikl a o vymezeni pojmu pro ucely zminéné smérnice

NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../.. ze dne
18.5.2016, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

€. 600/2014, pokud jde o definice, transparentnost, kompresi portfolia
a dohledova opatfeni v oblasti zasahl u produktt a pozic

SMERNICE KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../[... ze dne
7.4.2016 kterou se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokud jde o ochranu finanénich nastroju a penéznich prostfedk
patficich zakaznikm, povinnosti pfi fizeni produktl a pravidla vztahujici se
na poskytovani nebo pfijimani poplatk(, provizi nebo jinych penéznich &i
nepenéznich vyhod

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003
0 obchodovani zasvécenych osob a manipulaci s trhem (zneuzivani trhu)

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna
2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Evropské komise
2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES

Smérnice Evropského parlamentu a Rady €. 2004/39/ES ze dne 21. dubna
2004 o trzich finan€nich nastrojl, ve znéni pozdéjsich predpist

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna
2014 o trzich finannich nastroj0 a o zméné smérnic 2002/92/ES
a 2011/61/EU (pfepracované znéni)

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna
2014 o trzich finan€nich nastroju a o zméné nafizeni (EU) €. 648/2012
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Zakon €. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik

NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../..ze dne
13.6.2016, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 600/2014 o trzich finanénich nastroji, pokud jde o regulacni technické
normy tykajici se mechanismu objemového stropu a poskytovani informaci
pro Ucely transparentnosti a jinych vypodctu

NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../.. ze dne
26.5.2016, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 600/2014 o trzich finan€nich nastrojl, pokud jde o regulaéni technické
normy pro kritéria k urCeni toho, zda by derivaty podléhajici povinnosti
clearingu mély podléhat obchodni povinnosti

NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../.. ze dne
13.6.2016, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulaéni technické
normy tykajici se derivatovych smluv s pfimym, podstatnym
a predvidatelnym dopadem v Unii a pfedchazeni vyhybani se pravidlim
a povinnostem

NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../.. ze dne
13.6.2016, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finannich nastroju, pokud jde o regulaéni technické
normy stanovujici poZadavky na dohody o tvorbé trhu a reZimy tvorby trhu

NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../[... ze dne
18.5.2016, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan€nich nastroji, pokud jde o regulani technické
normy pro pomér mezi neprovedenymi pokyny a obchody s cilem zabranit
vytvareni podminek narudujicich fadné fungovani trhu

NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../.. ze dne
6.6.2016, kterym se doplfuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan€nich nastroji, pokud jde o regulani technické
normy pro pozadavky na zajisténi spravedlivych a nediskriminacnich sluzeb
spolec¢ného umisténi a struktur poplatkd

NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../[... ze dne
26.5.2016, kterym se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finannich nastrojl, pokud jde o regulaéni technické
normy pro urCeni trhu vyznamného z hlediska likvidity ve vztahu
k oznamovani doCasného zastaveni obchodovani

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) ...... ze dne



RTS 14

RTS 16

RTS 17

RTS 18

RTS 25

RTS 27

RTS 28

- 160 -

2.6.2016, kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se povolovani,
organizacnich pozadavkl a uvefejiiovani obchodu pro poskytovatele sluzeb
hlaseni udaja

NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../[... ze dne
2.6.2016, kterym se dopliuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulaéni technické
normy upfesnujici nabizené pfedobchodni a poobchodni udaje a uroven
¢lenéni udajl

NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../.. ze dne
2.6.2016, kterym se dopliuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulaéni technické
normy pristupu ve vztahu k referenénim hodnotam

NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../.. ze dne
24.5.2016, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finannich nastrojl, pokud jde o regulaéni technické
normy pro pfijimani finan€nich nastroji k obchodovani na regulovanych
trzich

NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../.. ze dne
24.5.2016, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojl, pokud jde o regulaéni technické
normy pro pozastaveni obchodovani s finanénimi nastroji a jejich stazeni
z obchodovani

NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../[... ze dne
7.6.2016, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se miry pfesnosti
obchodnich hodin

NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../[... ze dne
8.6.2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finannich nastrojl, pokud jde o regulaéni technické
normy tykajici se udaji o kvalité provadéni obchodu, které maiji zverejnovat
mista provadéni

NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../[... ze dne
8.6.2016, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici se kazdoroéniho
zverejhovani informaci o totoznosti mist provadéni a kvalité provadeéni
investi€nimi podniky
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Zakon ¢&. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdéjSich predpisu
Navrh zakona o spotfebitelském avéru

Navrh zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona
o spotiebitelském uvéru

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU ze dne 22. Fijna 2013,
kterou se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES
o harmonizaci pozadavki na pruhlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES
o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirll k obchodovani a smérnice Evropské komise 2007/14/ES, kterou
se stanovi provadéci pravidla k nékterym ustanovenim smérnice
2004/109/ES

Zakon ¢. 148/2016 Sb., kterym se méni zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu, a dalSi souvisejici zakony
(uc€innost od 1. €ervna 2016)

Zakon €. 563/1991 Sh., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné
a doplnéni dalSich zakon(, ve znéni pozdéjsich predpisu

Zakon €. 408/2010 Sb., o finan¢nim zajisténi, ve znéni pozdéjSich predpist
Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech

Zakon €. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich
predpis(

Zakon ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich predpisu

Zakon ¢&. 90/2012 Sb., obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon
0 obchodnich korporacich)

Zakon €. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjSich predpisu
Zakon ¢&. 87/1995 Sb., o spofitelnich a uvérnich druzstvech a nékterych
opatfenich s tim souvisejicich a o dopinéni zakona Ceské narodni rady
€. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjSich predpisu



- 162 -

Seznam ostatnich zkratek

CNB Ceska narodni banka

CR Ceska republika

ESMA Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
EU Evropska unie

OCP obchodnik s cennymi papiry

OTF organizovany obchodni systém

ZP zpusobila protistrana
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Il. ZVLASTNI CAST

K éasti prvni, ¢l. |

K bodim 1 az 3 (poznamky pod ¢arou ¢. 1 a 2):

Vycet pfisluSnych unijnich pfedpist uvedeny v poznamkach pod ¢arou €. 1 a 2 se rozSifuje
o MiFID Il, MiFIR a MAR. Soucasné se ruSi odkazy na zruSené smérnice (MiFID | a MAD)
a je provadéjici smérnice a nafizeni. Body 1 a 2 maiji dfivéjSi ucinnost, protoze se jimi
adaptuje MAR (u€innost MAR je jiz od 3. Cervence 2016). V bodé 3 se pak pro pfehlednost
(s ucinnosti od 3. ledna 2018, s ohledem na navrh Evropské komise na odloZeni ucinnosti,
u kterého predpokladame, ze bude pfijat) uvadi nové znéni poznamek pod €arou z ddvodu
vétSiho poctu zmén.

K bodim 4 az 7 (§ 1 odst. 3):

Pusobnost Ceské narodni banky (a spravni delikty) jsou v ZPKT upraveny nové
i v ndvaznosti na MiFIR a MAR. Opét je zde délena ucinnost (u bodu 4 a 5) s ohledem na
potfebu adaptovat MAR dfive nez nabude ucinnosti MiFID Il a MiFIR.

K bodu 8 (§ 2, poznamky pod €arou €. 2b a 2¢):

V novém § 2 se v souladu s definicemi v MiFID Il vymezuji pojmy vyskytujici se v ZPKT
na vicero mistech. S ohledem na pfipominku Legislativni rady vlady nejsou pojmy Fazeny
abecedné, jak bylo plvodné navrhovano, ale jsou Ffazeny systematicky a tematicky,
dle vyskytu pfedmétné Upravy v zakoné s tim, aby obecné pojmy pfedchazely pojmum
specifickym. Pojmy, které se v zakoné vyskytuji jen na jednom misté, jsou definovany
na konci paragrafu svého prvniho vyskytu (napf. v § 50f odst. 3 - certifikat, fond ETF, § 73d
odst. 7 - likvidni trh, vefejnopravni dluhovy nastroj, § 149h odst. 3 - derivat tykajici se
zemédélskych komodit). Pojmy ,vedouciho organ® a ,pracovnik® byly inspirovany pojmy
ve vyhlasce CNB &. 163/2014 Sb. (tato vyhlaska u pojmu ,vedouci organ® dale rozlisuje,
zda jde o ,fidici organ® nebo o ,kontrolni organ®) i s pfihlédnutim k definici pojmu ,pracovnik®
v navrhu zakona o spotiebitelském uvéru (ST 679). Pojmy, které byly pfevzaty z provadéci
smérnice k MiFID |, byly zruSeny bez nahrady a oCekava se jejich definice v provadécich
narizenich k MiFID Il (jde o dneSni pojmy ,osoba s fidici pravomoci“, ,osoba se zvlastnim
vztahem k OCP“, ,klamava informace®, ,osobni obchod®“). Pojem ,osobni obchod® je blize
rozveden v €l. 28 a 29 DA smérnice k MIFID Il. SouCasné se prebiraji pro ucely tohoto
zakona definice pfimo pouzitelnych predpisi EU (zejména MiFIR), které zakon pouziva,
napfiklad ,derivat’, ,komoditni derivat® i ,strukturovany finanéni produkt®. Zachovavaji se
nékteré narodni pojmy, jako je ,majetek zakaznika“ a ,udaje o osobé“, které se ale reviduji
s ohledem na aktualné platné pravo (napf. novou soukromopravni Upravu).

Pismeno a) definuje ,zékaznika“, jako osobu, které je poskytovana investi¢ni sluzba
(zameérné je pouzit pribéhovy ¢as). Vzdy je tieba pfihlédnout zejména k tomu, zda je mezi
poskytovatelem investiCnich sluzeb a zakaznikem trvaly smluvni vztah, nikoli zda je zrovna
v daném okamziku investi¢ni sluzba poskytovana. Ve vztahu ke zpusobilé protistrané (§ 2d)
je tfeba pfihlédnou k tomu, Ze podle rec. 103 MiFID Il se na zpusobilou protistranu hledi jako
na zakaznika (i kdyz jde vlastné spiSe o protistranu obchodu). § 15 odst. 6 upfesfiuje, ktera
pravidla jednani maji byt plnéna i ve vztahu k potencialnimu zdkaznikovi (tj. osobé&, které
jesté neni poskytnuta investi¢ni sluzba), u jinych pravidel se pak potencialni zakaznik
vyslovné zmifuje, je-li to potfeba.
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Pismeno b) nové definuje ,derivat* podle vzoru v MiFIR, nicméné protoZze MiFIR odkazuje
na MiFID Il je definice adaptovana na ZPKT. Evropské pfedpisy pouzivaji promiscue
s pojmem derivat i pojmy jako ,derivatova smlouva“ nebo ,derivatovy finanéni nastroj"“.

Pismeno c) nové definuje ,depozitni poukazku® (depositary receipt), ktera byla doposud
vymezena materialné v § 3 odst. 2 pism. c¢). Tento pojem je dllezity i pro § 121a ¢i § 15k
odst. 3 pism. c). Je to pojem dulezity zejména ve vztahu k emitentim se sidlem v USA.

V pismenech d) az f) jsou definovany nékteré investi¢ni sluzby. Definice investi¢niho
poradenstvi je ve stavajicim ZPKT v § 4 odst. 5, nicméné definice se v drobné mife
upfesiniuje, aby lépe odpovidala vymezeni ve smérnici. DalSi podrobnosti definice
investiéniho poradenstvi upravuje ¢l. 9 DA smérnice k MiFID 1.

Pismeno g) definuje pojem ,komoditni derivat® podle vzoru MiFIR, nicméné protoze MiFIR
odkazuje na MIFID Il je definice adaptovana na ZPKT. Tento pojem ma vyznam zejména
s ohledem na limity na pozice. Je tfeba upozornit, Ze MIFIR fadi mezi komoditni derivaty i
tzv. exotické derivaty [§ 3 odst. 1 pism. j) a k)], u nichz neni podkladovym aktivem komodita.

Pojmy v h) az k) jsou az na drobna upfesnéni doslova pfevzaty ze stavajici upravy [dnes
§ 2 odst. 1 pism. d), e), f), i) aj)].

Pojem ,vedouci organ“ (management body) nahrazuje dnesni pojem ,vedouci osoba“.
Smérnice umozhiuje upfesnit obecnou definici v MiFID I, coz Ceska republika neéini, protoze
nezalezi na tom, jak se organ jmenuje, ale jaké ma pravomoci, a to budou vzdy upravovat
stanovy, které mohou danému organu pfisoudit vice nebo méné pravomoci nez ma
v zakonné upravé. Vedoucim organem tedy muze byt napf. pfedstavenstvo, jednatelé jako
individualni organy nebo jako kolektivni organ, spravni rada, dozorCi rada nebo jiny organ
pravnické osoby, ktery je opravnén urcCovat strategii, cile a celkové sméfovani této osoby
nebo dohlizet rozhodovaci procesy na urovni vedeni a tyto procesy sledovat. Zda bude
vedoucim organem dozorci rada, pfipadné né&jaky inominatni dobrovolné vytvoreny organ, je
tfeba zkoumat s ohledem na to, jaké bude mit tento organ pravomoci. Jaké ma mit
pravomoci ,kontrolni organ“ (tj. vedouci organ v kontrolni funkci) mimo jiné vymezuje
i vyhlaska €. 163/2014 Sb. Ustanoveni je transpozici €l. 4 odst. 1 bod 36 prvni pododstavec
MIFID Il. Vice viz divodova zprava k § 10.

Pojem ,pracovnik® je definovan zejména pro ucely odbornosti, ale ale pouzit napfiklad
i v upravé fidiciho a kontrolniho systému (§ 12 a nasl.). Jde zamérné o velmi Siroky pojem,
ktery ma zahrnout veSkery personal, vCetné osob vykonavajici praci na dohodu
(dle zakoniku prace spadaji pod pojem ,zakladni pracovnépravni vztah®), prokurista ¢i ¢lend
organl a vyborl. Tento pojem vS§ak nezahrnuje vazané zastupce. Pojem se do zna¢né miry
inspiroval srovnatelnou Upravou v chystaném zékoné o spotfebitelském uvéru (ST 679).

Pojem ,osoba ve vrcholném vedeni“ je definici pojmu ,senior management”. V zakoné je
tento pojem pouzit jen na nékolika malo vyskytech [zejména v § 10 odst. 3 pism. e)]
a do urcité miry odpovida dnesnimu pojmu ,0soba s fidici pravomoci®.

Pojem ,majetek zakaznika“ je pfevzat z dnedniho § 2 odst. 1 pism. h), je jen drobné upraven
ve vztahu ke vkladim, aby bylo zfejmé, Ze je-li vklad pojistén u Fondu pojisténi vkladu,
nemusi jiz byt pokryt v Garanénim fondu obchodnikd s cennymi papiry.

Pojem ,slozeny produkt® odpovida evropskému pojmu ,bali¢ek® (package, resp. bundle),

ktery sice evropské pravo nedefinuje a definuje namisto toho pojem ,vazany prodej (cross-
selling), ktery ale nepouziva. Z guidelines ESMA, EBA a EIOPA z prosince 2015 vyplyva,
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Ze se ma rozliSovat mezi ,bundled package“ a ,ied package” s ohledem na to, zda
se slozeny produkt sklada jen z produktl, které Ize sjednat samostatné &i nikoli. Slozenym
produktem se rozumi i kombinace vice sluzeb, ¢i kombinace sluzby a produktu. Slozeny
produkt bude zpravidla poskladan krossektoralné, cili napfiklad kombinaci bankovniho
produktu a investi¢niho produktu & kombinaci investi¢niho produktu a pojistného produktu.

»1rvaly nosi¢ dat* je v souCasné dobé materialné vymezen v § 15e, nové je viak definovan
jako pojem. Podrobnosti, dnes obsazené v § 15e, upravuje ¢l. 3 DA smérnice k MiFID II.

V pismenech r) az u), w) a x) jsou vymezeny nové pojmy dle smérnice MiFID II, kdy pismeno
r) se vztahuje zejména k execution only (resp. vymezeni jednoduchého investi¢niho nastroje)
a pismena s) az u) se tykaji nové regulace algoritmického obchodovani; blize je rozvadi
¢l. 18 az 20 DA smérnice k MiFID Il. Pismena w) a x) se tykaji zejména OTF.

Pro situace, kdy je tfeba pojmem ,obchodnik s cennymi papiry“ oznacit i zahrani¢ni subjekty
z Evropskeé unie, které jsou investment firm, zavadi se pojem ,evropsky obchodnik s cennymi
papiry“ (obdobnou logikou jsou vymezeny pojmy regulovany trh a evropsky regulovany trh).

Pro lepSi porozuméni nafizenim EU a jejich snadnéjsi aplikaci (s ohledem na to,
Ze terminologie prava EU se v drobnostech liSi od upravy &eského zakona) upozorfiujeme,
Ze pouziva-li pfimo pouzitelny predpis Evropskeé unie pojem

a) cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, rozumi se jim depozitni poukazky [§ 2 odst. 1
pism. c)], odkazuje-li tento pfimo pouzitelny predpis Evropské unie na ¢l. 4 odst. 1 bod 45
MIFID II,

b) dopliikové sluzby, rozumi se jim doplikové investi¢ni sluzby (§ 4 odst. 3), odkazuje-li
tento pfimo pouzitelny predpis Evropské unie na €l. 4 odst. 1 bod 3 MiFID I,

c¢) finanéni nastroj, rozumi se jim investi¢ni nastroj (§ 3), odkazuje-li tento pfimo pouzitelny
pfedpis Evropské unie na ¢l. 4 odst. 1 bod 15 MiFID I,

d) fondem obchodovanym v obchodnim systému, rozumi se jim fond ETF [§ 50f odst. 3
pism. b)], odkazuje-li tento pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie na ¢l. 4 odst. 1 bod 46
MIFID I,

e) investi¢ni podnik, rozumi se jim obchodnik s cennymi papiry (§ 5 odst. 1), resp. evropsky
obchodnik s cennymi papiry [§ 2 odst. 1 pism. v)], odkazuje-li tento pfimo pouzitelny pfedpis
Evropské unie na ¢l. 4 odst. 1 bod 1 MiFID I,

f) investiéni sluzby, rozumi se jim hlavni investi¢ni sluzby (§ 4 odst. 2), odkazuje-li tento
pfimo pouZitelny pfedpis Evropské unie na €l. 4 odst. 1 bod 2 MiFID I,

g) misto pro provadéni pokynu, rozumi se jim pfevodni misto (§ 2 odst. 3),

h) obchodovani parovanim pokynu na vlastni Uc¢et, rozumi se jim parovani pokynl na vlastni
ucet [§ 2 odst. 1 pism. w)], odkazuje-li tento pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie
na ¢l. 4 odst. 1 bod 38 MIFID II,

i) organizator trhu, rozumi se jim organizator regulovaného trhu (§ 37 odst. 1) nebo
srovnatelna zahrani¢ni osoba, odkazuje-li tento pfimo pouzitelny predpis Evropské unie
na ¢l. 4 odst. 1 bod 18 MiFID I,

j) povolenky na emise, rozumi se jim povolenky na emise sklenikovych plynu podle zakona
upravujiciho obchodovani s nimi (zak. ¢. 383/2012 Sb.),

k) tfeti zemé, rozumi se jim stat, ktery neni lenskym statem Evropské unie (§ 28 a nasl.), a



- 166 -

) Unie, rozumi se jim Evropska unie a Evropsky hospodarsky prostor (§ 195).

Vymezeni pojmu ,obchodni systém* v odstavci 2 je vymezenim pro cely pravni fad, a je tudiz
mozno tento pojem pouzivat i v jinych pravnich pfedpisech bez nutnosti odkazovat na ZPKT
- to plati obdobné pro pojmy ,regulovany trh* (§ 55 odst. 1), ,evropsky regulovany trh*
(§ 55 odst. 2), ,mnohostranny obchodni systém* (§ 69 odst. 1), ,organizovany obchodni
systéem® (§ 73d odst. 1), ,systematicky internalizator” (§ 17a odst. 1), ,obchodnik s cennymi
papiry“ (§ 5 odst. 1), ,investiéni zprostfedkovatel“ (§ 29 odst. 1) a podobné. Ugastnikem
obchodniho systému se rozumi u€astnik obchodniho systému bez ohledu na jeho oznaceni,
tzn. i €len nebo zakaznik obchodniho systému. Obchodnim systémem je (evropsky)
regulovany trh, MTF a OTF.

Pojem ,pfevodni misto“ je definovan pro u€ely ZPKT v odstavci 3, protoZe sice bude
definovan v provadécim nafizeni Komise (¢l. 59), ale jen pro ucely pfislusného ¢lanku tohoto
nafizeni. Nicméné domnivame se, Ze tento pojem by mél obdobné platit i pro ZPKT, resp.
MiFID Il (tato smérnice tento pojem nedefinuje, ale pouziva). Definice v €l. 59 DA smérnice
k MiFID 1l zni takto: ,For the purposes of this Article and Articles 61 and 62, ‘execution
venue’ means a regulated market, an MTF, an OTF, a systematic internaliser, or a market
maker or other liquidity provider or an entity that performs a similar function in a third country
to the functions performed by any of the foregoing.“ Oproti stavajici upravé v § 2 odst. 2
nedochazi ke zméné, jen se doplfiuje organizovany obchodni systém (OTF).

Pfi vymezeni ,tvlirce trhu“ v odstavci 4 se doslova pfejima Uprava ve smérnici, ktera byla
v ramci diskusi shledana jako nejvhodné&jsi, vécné by v3ak nemélo dojit k posunu oproti
stavajici definici v § 4a odst. 4 vété prvni, protoze definice ve smérnici se nezménila. Proto
i nadale plati, co uvadéla divodova zprava k zakonu &. 230/2008 Sb., tedy ze ucelem
definice tvlarce trhu je inadale obecné dopadat také na toho, kdo se nikoli vyjimecné,
nahodile &i nesystematicky, obraci na vefejnost (investory), at jiz sérii letakl ¢&i jinym
zpusobem, s umyslem nabidnout jim odkup jejich investi¢nich nastrojli, napf. nabytych
v kupénové privatizaci. Takova aktivita by méla byt posouzena jako investi¢ni sluzba
podléhajici rezimu licence a dohledu.

S ohledem na zruSeni dnedniho § 2 odst. 3 se zruSuji poznamky pod €arou, jimiz se
odkazuje na zruSené evropské predpisy. Prozatim nelze obdobnym zplsobem odkazat
na pojmy, které budou definovany v provadécich nafizenich Komise k MiFID Il a MiFIR,
protoZe tyto je$t& nebyly publikovany v Ufednim véstniku a mame k dispozici pouze jejich
neoficialni navrhy. Nicméné ¢l. 2 DA smérnice k MiFID Il vymezuje tyto pojmy: ,relevant
person®, ,financial analyst®, ,outsourcing®, ,person with whom a relevant person has family
relationship®, ,securities financing transactions®, ,remuneration“ a ,commodity*.

K bodim 9 az 20 (§ 2a az 2d):

V § 2a az 2d se provadi jen minimum zmén. Z pfevazné Casti se jedna o transpozi¢ni
ustanoveni, jejichz pfedlohou se stala zejména Prfiloha Il MIFID IlI, ktera pro ucely této
smérnice upravuje profesiondlni zakazniky, a ustanoveni ¢l. 30 MIFID Il zakotvujici institut
zpusobilé protistrany.

Vypousti se jiZ nepouzivany pojem ,penzijni fond“ a dopliuje se obecna kategorie
regulované financni instituce v § 2a odst. 1 pism. i), ktera je specifikovana vyctem
pFisluSnych subjektd podle Ceského prava. Vazani zastupci a jim obdobné osoby se
nepovazuji za osoby regulované finanni regulaci, a proto by neméli byt automaticky
povazovani za profesionalni zakazniky. Nové je ale napfiklad za profesionalniho zakaznika
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povazovan investiCni zprostfedkovatel. VycCet je zamérné jen demonstrativni, aby nebylo
nutno jej s kazdou novou regulaci novelizovat. Navic tento pojem musi byt vymezen obecnég,
aby se neztizila jeho aplikace na zahraniCni subjekty podle § 2a odst. 1 pism. n).
V §2aodst. 2 se provadi drobné Upravy s ohledem na aktualni terminologii zakona
0 UCetnictvi (obdobna zména se provadi v § 2a, 9aj a 16a). V § 2b odst. 1 pism. b) bodé 1 se
dle smérnice upfesiuje, Ze do tohoto limitu se maji pocitat i transakce provedené mimo
obchodni systémy (OTC transakce). Vypousti se Uprava v § 2b odst. 4 av § 2d odst. 5 a 6,
kterymi byla transponovana provadéci smérnice k MiFID |, ktera bude zruSena a nahrazena
provadécim nafizenim Komise (&l. 40), vécné ale nedojde k Zzadné zméné. Pro pfehlednost
se doplnuji nadpisy u § 2c a 2d (kdyz nadpisy maiji i § 2a a 2b), ¢imz se mimo jiné stavi
najisto, ze § 2d upravuje tzv. zpusobilou protistranu (eligible counterparty).
V § 2d se dopliuje novy odstavec 4, ktery je novym pravidlem dle MiFID II. Trochu
paradoxné tak smérnice poskytuje vySSi ochranu zplsobilym protistranam oproti jinym
protistranam. Domnivame se ale, Ze i protistranu, ktera neni zpUsobilou protistranou, je tfeba
povazovat za zakaznika (typicky pfi obchodovani OCP na vlastni ucet), Cili by nemél byt
naruSen princip, Zze nejvice je regulaci chranén neprofesionalni zakaznik. S ohledem
na pfipominku Legislativni rady vlady nebyla provedena celkova revize § 2a az 2d, nicméné
se domnivame, Ze i stavajici uprava konvenuje MiFID II, a to i s ohledem na to, Ze uprava
v MiFID Il se od upravy MiFID | témé&F neliSi. Nicméné niZze dopliujeme komentare i k této
neménéné upravé, které je pfipadné mozno vyuzit pfi jejich aplikaci (interpretace by méla byt
eurokonformni), tak pfi pfipadnych uvahach de lege ferenda.

§ 2a az 2d upravuji zafazeni zakaznik( do kategorii (tzv. kategorizace zakaznikd) - nicméné
ZPKT pojem ,kategorie zakaznik(“ nepouziva. Evropské pravo rozliSuje mezi ,zakaznikem,
ktery neni profesionalnim zakaznikem® (dale téz ,neprofesiondlni zakaznik"),
Lprofesionalnim zakaznikem® a ,zpuUsobilou protistranou® [viz napf. ¢l. 24 odst. 14 pism. c)
nebo ¢l. 25 odst. 8 pism. ¢) MIFID Il]. Profesionalni zakaznik na Zadost se povazuje
za profesionalniho zakaznika v rozsahu této zadosti. Ostatné i pojem ,zpusobila protistrana®
se tyka jen nékterych investiCnich sluzeb. MIFID Il postaveni profesionalniho zakaznika
na zadost nepovazuje za ekvivalentni profesionalnimu zakaznikovi, nebot se u né&j vyslovné
nepfedpokladaji zkuSenosti a odborné znalosti, jimiz disponuje pravé profesionalni zakaznik.
Detaily tykajici se informaci ohledné zafazeni zakazniki do jednotlivych kategorii
(kategorizace zakaznik() blize vymezuje ¢l. 40 DA smérnice k MiFID II, v€etné moznosti
pozadat o niz8i nebo vySSi ochranu.

Vzhledem k tomu, Ze ustanoveni tykajici se kategorizace zakaznikl a pravidel jednani
se zakazniky se vztahuji nejen na obchodniky s cennymi papiry, ale téZ na dalSi osoby
vykonavajici podnikatelskou €innost v oblasti finan¢nich trhli, oznacujeme tyto osoby v této
divodové zpravé souhrnnym pojmem ,poskytovatel investiénich sluzeb“. Poskytovatelem
investiCnich sluzeb se tak pro tyto ucely rozumi nejen obchodnik s cennymi papiry, ale téz
investiCni zprostfedkovatel, investiéni spoleCnost poskytujici investiéni sluzby [Einnosti podle
§ 11 odst. 1 pism. c) az f) ZISIF; viz téz § 33 ZISIF], organizator regulovaného trhu
pfi provozovani mnohostranného obchodniho systému nebo organizovaného obchodniho
systému a zahraniéni osoba poskytujici investiéni sluzby v CR prostfednictvim pobocky
podle § 24 (osoba poskytujici investiéni sluzby bez pobocky nepodiéha dohledu CNB a tudiz
se ani nefidi ¢eskym pravem v takovém rozsahu jako osoba s pobocCkou). Tento koncept je
materialné pouzit i u vazaného zastupce pfi vymezeni ,zastoupeného® v § 32a odst. 3.

Ustanoveni § 2a uvadi vyCet osob, které jsou povazovany za profesionalni investory
ve vztahu ke vSem investiCnim sluzbam a investicnim nastrojim. Lze usuzovat,
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Ze mezinarodni instituci podle § 2a odst. 1 pism. q) se nad ramec uvedeného vyctu rozumi
i Evropsky stabiliza¢ni mechanismus, byt tento neni v MiFID Il vyslovné uveden. Nepfimo
vSak tato skute¢nost vyplyva i z recitalu 33 MiFID II.

Ustanoveni § 2b stanovi predpoklady, pfi jejichz splinéni jedna poskytovatel investi¢nich
sluzeb s neprofesionalnim zakaznikem jako s profesionalnim zakaznikem (tzv. profesionalni
zakaznik na Zzadost), a to bud obecn&, nebo ve vztahu kurCité investicni sluzbé
i investi¢nimu nastroji.

Stavajici § 2d sice materialné zpusobilou protistranu upravuje, samotny pojem ,zpusobila
protistrana®“ (dale téz ,ZP“) vS8ak nepouziva. Odstavec 1 upravuje dva typy zpusobilych
protistran (ZP per se a ZP se souhlasem). Stavajici § 2d odst. 2 pak upravuje ZP na zadost,
acCkoli smérnice i ZP se souhlasem povaZuje za ZP na Zadost. Navic stavajici uprava fadi
mezi ZP per se i osoby provadéjici sekuritizaci, osoby provadéjici hedging, obchodniky
s komoditami a osoby hospodafici s majetkem statu [§ 2a odst. 1 pism.j), k), ) a m)],
coz neodpovida smérnicové predloze. Kromé toho stavajici § 2d odst. 2 feSi problematiku
Jarge undertakings® na urovni zakona, nové ale toto bude upravovat provadéci nafizeni EU,
proto jiz toto nefesi pouze zakon.

Nékteré podrobnosti tykajici se zplsobilé protistrany (§ 2d) blize vymezuje ¢l. 67 DA
smérnice k MiFID II.

K bodiim 21 az 33 (§ 3):

Provedenymi Upravami se text ustanoveni § 3 zpfesniuje a vice se pfiblizuje své evropské
pfedloze - typicky v pism. g) a j). Zejména se doplfiuji nové emisni povolenky
v pism. ) a feSi se vztah k OTF v pism. h) a k). Provadéné zmény vétSinou plynou ze zmény
MiIFID Il oproti MiFID I, ale i z toho, ze CasteCné je zde pfevzata i Uprava z provadéci
smérnice k MIiFID |, ktera bude nahrazena nafizenim Komise - typicky § 3 odst. 7
a § 3 odst. 1 pism. i) ak). V § 3 odst. 2 pism. b) se upfesnuje Uprava dluhopisim obdobnych
cennych papirud, aby odpovidala lépe vymezeni dluhopisu v zakoné o dluhopisech. Pod tento
pojem spadaji itzv. hybridni dluhopisy podle § 43 ZoDluh, u nichZz je splaceni dluzné
Castky vazano na podminku, coz mohou byt dluhopisy vzniklé sekuritizaci (kde je vice transi
a napfiklad juniorni tranSe je splatna az po splaceni seniorni a mezzaninové transe) Ci
tzv. perpetuita. V§ 3 odst. 1 pism. c) se pouziva nové zavedeny pojem ,depozitni
poukazka®“. V § 3 odst. 3 se reflektuje se to, Ze investi¢ni fondy jiz nevydavaji jen akcie a
podilové listy. Pojem ,units je ale mozno vnimat i Sifeji, nicméné aktualné jesté na tomto
nepanuje shoda, proto zakon nefeSi nesekuritizované podily na investi¢nich fondech, vedou
se v8ak o nich dalsi diskuse z hlediska de lege ferenda. Pojmem ,komercni papir® je tfeba
rozumét dluhové cenné papiry se splatnosti do 270 dni, coZ je obecné chapani tohoto pojmu
(tento pojem jinak neni v MiFID Il definovan).

Cl. 5 az 8 DA smérnice k MiFID Il, upravuje:

e derivaty uvedené v § 3 odst. 1 pism. h), které maji vlastnosti velkoobchodnich
energetickych produktd a které musi byt fyzicky vypofadany,

e energetické derivaty podle § 3 odst. 1 pism. h),
e derivaty podle § 3 odst. 1 pism. i), které maji vlastnosti jinych derivatd, a

e derivaty podle § 3 odst. 1 pism. j) a k), které maji vlastnosti jinych derivatl, s ohledem
na to, zda jsou mimo jiné obchodovany v obchodnim systému.
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Cl. 10 DA smérnice k MIiFID Il, feSi ménové derivaty (FX derivaty). Cl. 11 DA smérnice
k MIiFID I, pak blize upravuje nastroje penézniho trhu a materialné tak nahrazuje zruSeny
text § 3 odst. 4.

K bodiim 34 az 41 (§ 4):

Upravami ustanoveni § 4 se zapracovava text oddilu A a B Ptilohy | MiFID Il, které uvadéji
jednotlivé typy investi¢nich sluzeb a €innosti a doplfikovych sluZzeb. Zaroven se dotéena
ustanoveni normativné precizuji tak, aby dlslednéji sledovala znéni smérnice. Hlavni
zménou je doplnéni nové sluzby ,organizovani OTF“ (OTF je nové upravena obchodni
platforma). Ostatni zmény znamenaji spiSe jen drobna upfesnéni. Dle MIFID Il zahrnuje
sluzba Uschova a sprava investi¢nich nastroji i cash and collateral management, ¢emuz
odpovidaji Ceské pojmy ,sprava likvidity“ a ,sprava zajisténi“, nicméné toto neni tfeba
do zakona vyslovné uvadét. Investi¢ni poradenstvi je nové vymezeno jen pro ucely tohoto
zakona a je pfesunuto z § 4 odst. 5 do § 2. Zru8uje se Uprava analyzy investiCnich pfilezitosti
(investment research), protoZze touto se transponovala provadéci smérnice k MiFID |
a uprava bude nové v ¢l. 36 a 37 DA smérnice k MiFID II.

K bodu 42 (§ 4b):

V souladu s &l. 2 odst. 1 MiFID |l se upravuji pfipady, kdy se povoleni k poskytovani hlavnich
investiénich sluzeb nevyzaduje. Oznaceni pismen v § 4b pfesné kopiruje oznaceni pismen
ve smérnici, coz by mélo usnadnit jejich aplikaci i s ohledem na smérnici. Je nutno
poznamenat, ze MIFID Il oproti MiFID | vyjimky vyrazné zuzil, proto neslo zmény provést jen
diléimi upravami. Souvisejicim ustanovenim je i § 17j, kdy i nékteré osoby spadajici
do vyjimek musi dodrzovat pravidla pro algoritmické obchodovani. Vyznamné jsou v tomto
ohledu i nafizeni Komise, konkrétné:

Cl. 4 DA smérnice k MiFID Il, stanovi, kdy je innost podle § 4b odst. 1 pism. c) vykonavana
pfileZitostné.

Provadéci nafizeni Komise (EU), kterymi se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU (RTS 20: Commission Delegated Regulation supplementing Directive
2014/65/EU of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory
technical standards for criteria to establish when an activity is considered to be ancillary
to the main business), upravuje pro ucely § 4b odst. 1 pism. j) kritéria pro ur€eni toho, kdy
ma byt na drovni skupiny urcita ¢innost povazovana za dopliikovou k hlavni podnikatelské
Cinnosti.

Vykladem se dospélo k zavéru, ze ,prava propujéena smérnici“ v ¢l. 2 odst. 2 MIFID Il
znamenaji vlastné ,evropsky pas‘, coz bylo zohlednéno v transpozici tohoto ustanoveni
do odstavce 3.

K bodiim 43 az 45 (§ 5):

Odstavec 1 se precizuje tak, Ze obchodnik s cennymi papiry je vymezen podle toho, zda je
opravnén poskytovat investicni sluzby, nikoli podle toho, zda je skute¢né poskytuje.

V odstavci 2 se aktualizuji odkazy a zpfesfiuje se jejich vycet.

V odstavci 3 se stavi najisto, ze obchodnikem s cennymi papiry se v tomto zakoné& rozumi
také banka, ackoli nema samostatné povoleni k ¢innosti OCP. Sou¢asny ZPKT sice hovofri
o ,obchodnikovi s cennymi papiry, ktery neni bankou“, nicméné jen z tohoto se obtizné
dovozovalo, Zze banka je obchodnikem s cennymi papiry, a¢ nema povoleni k cinnosti
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obchodnika s cennymi papiry, ale ,jen bankovni licenci k poskytovani investi€nich sluzeb.
Pfitom novela v souvislosti se CRD IV v odstavci 2 jasné vymezila ustanoveni, v nichz se
pod pojem obchodnik s cennymi papiry nema subsumovat i pojem ,banka poskytujici
investiéni sluzby*.

K bodiim 46 az 49 (§ 6):

Doplriuje se nadpis § usnadniujici orientaci v zakonném textu.

Zavadi se nové znéni odstavce 1, které stanovi pozadavky na obchodnika s cennymi papiry,
jeZz museji byt splnény, aby CNB udélila povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry.
Do zna¢né miry jde o obdobu stavajiciho odstavce 1, je ale provedena fada upfesnéni
a doplInéni, Cili neni mozné toto provést dil€imi Upravami. Zcela nové je ale vlastné jen
pismeno 1). Ustanoveni § 6 odst. 1 v nové verzi pak bylo pfedobrazem i dals§im obdobnym
ustanovenim, zejména § 28a, § 30, § 38 a § 75.

Systematika vychazi z nasledujici logiky - nejprve se stanovi pozadavky na pravni formu
(ta jiz neni v navéti), dale se pozadavky na sidlo, pak divéryhodnost, nato otazky souvisejici
s kapitalem (pocate¢ni kapital, kvalifikované Ucasti, Uzké propojeni), tedy korporatni otazky.
Vlastni meritum posuzovani spinéni predpokladl lezi na predlozeném obchodnim planu
(business plan), ktery nejenom fika, o jak rozsahlé Cinnosti se ma jednat, ale slouzi zejména
k posouzeni toho, zda je spoleé¢nost dostate¢né pfipravena na vykon c&innosti (vécné,
personalni a organizaéni pfedpoklady). Nasleduje posouzeni vedouciho organu, tedy osob,
které budou celé podnikani fakticky zastitovat. Dal§i pozadavky jsou pak specifika, ktera se
napfiklad uplatni jen pro nékteré Zadosti.

Nové zakon vyslovné stanovi, ze Zzadatel mize byt i zakladatel spoleénosti, pokud
spole&nost je$té neni zapsana v obchodnim rejstfiku. Uprava se v tomto ohledu inspirovala
ZISIF. Vzhledem k tomu musi byt i dprava v jednotlivych pismenech formulovana
i v budoucim Case, kdy sice zalozena, ale nevznikla, spoleénost nemuze vétSinu pozadavki
naplinit pfed zapisem do obchodniho rejstfiku. To ale nebrani tomu, aby CNB o Zadosti
rozhodla.

V pozadavku stanovenému v pismeni a) se nové neuvadi povinnost ve vztahu k akciové
spolecnosti, aby vydavala pouze listinné akcie na jméno nebo zaknihované akcie, nebot’ tuto
problematiku jiz FeSi zakon ¢.134/2013 Sb., o nékterych opatfenich ke zvySeni
transparentnosti akciovych spole¢nosti a o zméné dalSich zakona.

K pism. b) — Ustanoveni je v platném ZPKT v pismeni b), zaroveri se jedna o pozadavek
&l. 5 odst. 4 pism. a) MiFID Il, ktery upravuje, kdy je Ceska republika domovskym statem
a kdy je tedy CNB pfisluna o zadosti o povoleni rozhodnout.

K pism. c¢) a d) — Tato ustanoveni jsou v § 6 ZPKT jiz nyni, jsou vS8ak nové naformulovany.
Posuzovani duvéryhodnosti nové upravuje § 197. U nové zakladané spoleCnosti neni
potfeba dlvéryhodnost posuzovat, protoze se jesté nemohla dopustit Zadnych nekalosti.
Davéryhodnost zakladatell se posuzuje v ramci pismen e) a f). Vypoustén je pozadavek
na uplné splaceni zakladniho kapitalu, kdyz toto jiz pokryva pozadavek na vysi pocateCniho
kapitalu, kdyz jeho vlastnosti jsou upraveny v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 575/2013 o obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky [viz
§ 2 odst. 1 pism. i) ZPKT ve znéni této novely] a patfi mezi né i povinnost plného uhrazeni.
Dulezitéjsi je, aby OCP mél pocatecni kapital v minimalni poZzadované vysi.
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K pism. e) a f) — Tato ustanoveni jsou nyni v pismeni h) a i), byla vSak preformulovana
s ohledem na zménu navéti. Zaroven je toto ustanoveni transpozici ¢l. 10 odst. 1 a 2
MIFID II.

K pism. g) a h) - Jde o transpozici ¢l. 7 odst. 2 MiFID Il, podle kterého OCP poskytne
veskeré informace nezbytné k tomu, aby se mohl pfislusny organ (tedy CNB) presvédéit,
Ze OCP k okamziku prvniho udéleni povoleni pfijal veSkera opatfeni nutna ke splnéni svych
povinnosti. Soucasti takovych informaci je i plan obchodnich ¢innosti, v némz jsou mimo jiné
uvedeny typy pfedpokladanych obchodnich €innosti, a organizaéni struktura.

Novela v pismeni i) reflektuje zmény v § 10, které upravuji poZzadavky na vedouci organ
a jeho Cleny. V dneséni upravé jde o pismeno g). Pozadavek na alespon 2 vedouci osoby byl
materialné presunut do § 10 odst. 1.

Pismeno j) se s mirnou modifikaci pfebira z pismene a) dnesni upravy, podminka upravujici
dozor€i radu ve vztahu k akciové spoleCnosti se odstranuje, kdyz podle nové upravy
obchodniho prava muze mit i dozorli rada akciové spolecnosti dle jejich stanov rGznou
pusobnost a opravnéni.

Ustanoveni pismene k) je transpozici &l. 18 odst. 1 az 3 MIFID Il a reflektuje pozadavky
kladené na provozovatele mnohostranného obchodniho systému. V zasadé jde o dnesni
pismeno j).

Ustanoveni pismene 1) je transpozici €l. 18 odst. 1 az 3 a 20 odst. 7 MIFID Il a reaguje
na zavedeni nového typu obchodniho systému, tzv. organizovaného obchodniho systému
(§ 73d a nasl. ZPKT). Jde o nové ustanoveni. Organizovat OTF mulze i organizator
regulovaného trhu (§ 38), ¢i osoba ze zemé mimo EU (§ 28a).

V odstavci 2 se precizuje toto ustanoveni tak, aby bylo zfejmé, zZe slovem ,povoleni®
se vlastn& mysli ,rozhodnuti o ud&leni povoleni“. Z hlediska spravniho fadu totiz CNB
fakticky nevydava ,povoleni, ale ,rozhodnuti o udéleni povoleni“. Soucasné se feSi otazka
.poskytovatelll sluzeb hlaseni udaju“, kdy tato sluzba se ma u OCP a organizatora
regulovaného trhu stat podle smérnice ,soucasti povoleni“. Toto feSi i souvisejici Uprava
v§ 1 odst. 3 ZoB, a¢ MiFID Il vyslovné toto neupravuje, logicky se domnivame, Ze jde
o chybu smérnice, kterou je tfeba preklenout vykladem, jinak by banky byly v nerovném
postaveni oproti OCP.

Odstavec 3 vychazi z pozadavku MiFID I, ktery v €l. 21 odst. 1 stanovi povinnost, aby OCP
trvale dodrZoval licenéni poZzadavky podle odstavce 1.

Odstavce 4 pak vychazi z pozadavku v ¢l. 9 odst. 5 a &l. 21 odst. 2 MIFID II, aby OCP
oznamil kazdou vyznamnou zménu tykajici se pozadavkl na obchodniky s cennymi papiry.
Pro oznamovani zmén ohledné vedouciho organu je specialni uprava v § 10a. Obdobné
i pro schvalovani kvalifikovanych ucasti plati zvlastni uprava.

K bodu 50 (nadpis pod § 6a):

Toto ustanoveni zpfesriuje nadpis pod § 6a, ¢imzZ novela sleduje usnadnéni orientace v textu
zakona.

K bodu 51 [§ 6a odst. 2 pism. a)]:

Jedna se o legislativné technickou zménu sméfujici k precizaci zakona v souvislosti
s vyvojem legislativy v oblasti penzi.
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K bodu 52 (§ 6a odst. 5):

Jedna se o legislativné technickou zménu, kterou se napravuje odkaz v zakoné.
K bodu 53 (§ 6a odst. 7):

Noveliza¢ni bod rusi ustanoveni, nebot jeho obsah byl pfesunut do § 145, kam obsahové
nalezi. Novela timto sleduje zpfehlednéni textu zakona.

K bodu 54 (§ 6b):

Ustanoveni byla zruSena pro nadbyte¢nost.
K bodu 55 (§ 7):

Toto ustanoveni upravuje Fizeni o Zadosti o povoleni k ¢innosti OCP a o registraci dalSi
podnikatelské ¢innosti OCP. Ustanoveni zjednoduSuje a zlevriuje proces podani téchto
Zadosti, nebot obligatorné stanovi pouze elektronickou formu Zadosti. Obdobné zmény jsou
provadény v § 10d, 14c, 19, 20, 28, 30a, 38, 39, 45, 46, 75, 90a, 192b a 198.

Noveliza¢ni bod transponuje do ¢eského pravniho fadu ¢&l. 7 odst. 3 MIiFID I, ktery stanovi
lhdtu 6 mésicu pro rozhodnuti o Zadosti o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Nalezitosti Zadosti o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry nové neupravuje
zakon ani provadéci vyhlaska, ale stanovi je provadéci nafizeni Komise (EU), kterym
se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

K bodu 56 (zrusSeni § 7a):

Noveliza¢ni bod rusi toto ustanoveni, nebot zaroven novelou dochazi k pfesunu obsahu
tohoto ustanoveni do nového § 149m.

K bodu 57 (§ 7b):

Upfesniuje se formulace tohoto ustanoveni tak, aby bylo zfejmé, ze CNB mze prislusné
opravnéni preklenovaci instituci udélit na ¢asové omezenou dobu i v pfipadé, ze tato
ucinnost, nebot jde o upfesnéni transpozice jiz dfive transponované smérnice (¢l. 41 odst. 1
druhy pododstavec smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna
2014, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a fedeni krize Uvérovych instituci
a investi¢nich podnik( a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES,
2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 1093/2010 a (EU) &. 648/2012. — tzv. BRRD).

K bodu 58 (zruSeni § 8):

Ustanoveni bylo vécné pfesunuto do § 149k odst. 1 pism. a).

K bodu 59 (§ 8a odst. 2 a 3):

Jednd se oopravu odkazu souvisejici s novou investicni sluzbou provozovani
organizovaného obchodniho systému.

K bodim 60 (§ 9aj odst. 1):

Provadi se drobné upravy s ohledem na aktualni terminologii zakona o ucetnictvi a novou
investiéni sluZzbu provozovani organizovaného obchodniho systému. Obdobna zména se
provadi v § 2a a 16a.


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32014L0059&qid=1467188262928&rid=1
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32014L0059&qid=1467188262928&rid=1
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32014L0059&qid=1467188262928&rid=1
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32014L0059&qid=1467188262928&rid=1
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32014L0059&qid=1467188262928&rid=1
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32014L0059&qid=1467188262928&rid=1
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K bodu 61 (§ 9ap odst. 1):

Napfi¢ ZPKT se sjednocuji odkazy na evropské organy dohledu, zde konkrétné na Evropsky
organ pro bankovnictvi (EBA).

K bodu 62 a 63 (§ 9au odst. 1 a 2):

Tato ustanoveni jsou z velké vétSiny rusena, nebot nové je problematika opatfeni obecné
povahy vydanych podle ZPKT Ceskou narodni bankou upravena jednotné v § 199.

K bodu 64 (§ 9au odst. 2):

Véta prvni je rudena pro nadbyte¢nost a ve vété druhé jsou v navaznosti na ruseni véty prvni
doplnény nutné odkazy usnadnujici orientaci v zakonném textu. Dale je upfesnéno, které
rozhodnuti je mysleno.

K bodu 65 (oddil 3):
K§10:

Noveliza¢ni bod v souladu s poZzadavky MiFID Il nahrazuje ustanoveni o vedoucich osobach
upravou vedouciho organu a jeho ¢lenl. Tento novelizaéni bod je transpozici ¢l. 9 MiFID I
a dale vychazi z pozadavk( ¢l. 88 odst. 1 a €l. 91 odst. 2 a 3 CRD IV. Protoze MIFID I
vychazi ze CRD IV a do zna¢né miry upravu pfebira, jsou relevantni i souvisejici recitaly
CRD IV, zejménarec. 53 az 60 CRD IV.

Novela zavadi novy pojem vedouci organ, coz je spiSe teoreticky koncept, podle kterého
urcité osoby na finanénim trhu (napf. OCP a ORT) musi mit jeden vedouci organ, ktery ma
alespon 2 Cleny, ktefi musi byt v obchodni spoleénosti vykonni a skute¢né fidit Cinnost, tedy
nemohou mit jen ¢asteCnou vykonnou pravomoc. Jde o tzv. pravidlo 4 oci, ze kterého
vyplyva nutnost, aby tyto osoby mély viceméné rovné postaveni. Pravni Uprava neresi, kolik
ma byt ,nevykonnych &len(“ vedouciho organu. Vedouci organ bude vzdy jeden, i kdyz bude
tvofen vice korporatnimi organy.

Typicky u akciové spolecnosti (dualistické) bude predstavenstvo a dozoréi rada dohromady
tvofit vedouci organ (ackoli z hlediska korporatniho nebudou jednim organem). Obdobné
jednatelé budou tvofit vedouci organ bez ohledu na to, zda jsou kolektivnim organem nebo
nikoli (a bude-li vytvofena dozor¢i rada, pak budou vedoucim organem i s dozor€i radou).
Jednatelé tedy povinné kolektivni organ tvofit nemusi.

Pojem ,vedouci organ“ vSak nelze vnimat Cisté z hlediska korporatniho prava, ackoli z néj
Cerpa, kdyz vyuziva jeho pojmy (tento pojem je definovan s vyuziti pojmu korporatniho
prava, sam ale neni pojmem korporatniho prava, ale je pojmem regulace finanéniho trhu,
s evropskym obsahem). Statutarni Feditel neni ¢lenem vedouciho organu z titulu toho,
Ze je statutarnim feditelem, ale z titulu Clenstvi ve spravni radé.

Dva jednatelé, ktefi netvofi kolektivni organ, budou tvofit jeden vedouci organ, nikoli vice.
Stejné tak pokud funkci vedouciho organu vykonava vice korporatnich organu, povazuji se
pro ucely vefejnopravni regulace v ZPKT za jeden vedouci organ.

Monisticka akciova spole¢nost nemusi mit 2 statutarni feditele. Nejedna se o nepfimou
novelu ZOK, ale o adaptaci upravy v ZOK na potifeby regulace finan¢niho trhu, kdy je pro
ucely finanéniho trhu dilezitéjSi spravni rada nez statutarni feditel. Pokud ¢lenové dozor€i
rady nefidi ¢innost (pfi¢emz oni ji fidit mohou, byt ne z titulu toho, Ze jsou €leny dozor¢i rady,
ale z jiného titulu, napf. Ze jde o feditele), pak nemohou byt poditani mezi 2 osoby, které
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skute¢né fidi ¢innost. PoZadavky na Cleny vedouciho organu ale musi splfiovat i osoby, které
nefidi ¢innost.
K § 10a:

§ 10a v souladu s¢l. 9 odst. 5 MIFID Il uklada obchodnikovi s cennymi papiry povinnost
oznamovat CNB zménu tykajici se &lenstvi vedouciho organu. Materialné tak nahrazuje
stavajici schvalovani vedoucich osob. Piedkladatel dospél k zavéru, Zze rozhodnuti CNB by
neméla naruSovat pravni jistotu pfi soukromopravnich jednanich. Pokud byl statutarni organ
fadné jmenovan a zapsan do obchodniho rejstfiku, neni Zadouci se zpétné domahat
zneplatnéni tohoto jmenovani, v€etné provedenych soukromopravnich ukonu. Jednalo by se
0 nepfimou novelu soukromopravnich predpist. Ma-li toto byt Zadouci, pak je tfeba upravit
ZOK a NOZ. Vefejné pravo ale ma byt uplathovano nezavisle na pravu soukromém
(a obracend). Tim neni nijak dotéena moznost CNB odvolat &lena vedouciho organu
(& odejmout povoleni licencované osobé), avdak s u€inky ex nunc, nikoli s retroaktivnimi
ucinky ex tunc.

Aby byla uprava vedouciho organu maximalné sladéna s poZadavky kladenymi MiFID I,
nema CNB nadale pravomoc &leny vedouciho organu a vedouci organ schvalovat, avsak
dohlizi, zda obchodnici s cennymi papiry trvale splfiuji pozadavky kladené ZPKT, tedy
i co se pozadavki na vedouci organ a jeho &leny tyka. CNB ma v prvni fadé povinnost
upozornit OCP, Ze chystana zména ve vedoucim organu vede k domnénce, Ze OCP nebude
nadale splfiovat pozadavky ZPKT. OCP by se mél fidit stanoviskem CNB.

Vzor a zpusob oznameni podle § 10a odst. 1 upravuje provadéci nafizeni Komise (EU),
kterym se provadi MiFID II.

K bodiim 66 a 67 (§ 10d odst. 3):

NovelizaCni bod transponuje ustanoveni ¢l. 12 odst. 2 MIFID II, které mimo jiné stanovi,
Ze prislusné organy (tedy CNB) pfi posuzovani zadosti o souhlas podle § 10b mohou na
Zadatele vznést dalsi Zadost o dopInéni nebo objasnéni informaci, ale takovy postup nesmi
vést ke staveni lhaty pro posouzeni. CNB ma moznost zadat o doplnéni informaci vicekrat,
ale Ihutu pro posouzeni je mozné stavit pouze jednou.

Zaroven novela upravuje nespravné uvedeny termin a jednotné nadale pouziva termin
»staveni lhaty“, nikoli ,pferuseni Ihaty“.

K bodu 68 (§ 10d odst. 4):

Ustanoveni zjednoduSuje a zlevruje proces podani Zadosti, nebot' obligatorné stanovi pouze
elektronickou formu zadosti. Obdobné zmény jsou provadény v § 7, 10d, 14c, 19, 20, 28,
30a, 38, 39, 45, 46, 75, 90a, 192b a 198. Nalezitosti zadosti stanovi provadéci nafizeni
Komise (EU), kterymi se provadi MiFID II.

K bodu 69 (§ 10d odst. 6):

NovelizaCni bod precizuje ustanoveni tim, ze do navéti tohoto ustanoveni vklada slova
,S ohledem na zajiSténi radného a obezfetného vedeni obchodnika s cennymi papiry nejsou
davodné obavy z“, €imz zaroven harmonizuje toto ustanoveni s €l. 13 odst. 1 pism. a)
MIFID II.

Podminky, které museji byt spinény, aby CNB Zadosti podle odstavce 6 vyhovéla, upravuje
provadéci nafizeni Evropské komise k MiFID II.
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K bodu 70 [§ 10d odst. 6 pism. b)]:

Ustanoveni pismene b) reflektuje zmény v § 10 a § 10a, které upravuji vedouci organ.

K bodu 71 [§ 10d odst. 7 pism. b)]:

Novelizaéni bod aktualizuje ustanoveni Upravou odkazu zpavodniho § 8 nové
na § 149k odst. 1 pism. a) v ramci povinnosti CNB spolupracovat s organy dohledu.

K bodu 72 (zruseni oddilu 1 éasti druhé hlavé Il, § 11a):

Novelizaénim bodem se zruSuje ustanoveni stanovujici povinnost obchodnika s cennymi
papiry poskytovat investi¢ni sluzby s odbornou péci (lege artis) z divodu jeho pfesunu
do § 15 odst. 1. Cilem je de lege ferenda postupna harmonizace upravy odborné péce
ve vSech sektorovych zakonech, nyni se provadi harmonizace v ZPKT. Vymezeni odborné
péCe se inspiruje platnym § 32 odst. 1 a § 41. Nové je tato povinnost stanovena
u jednotlivych subjektl z divodu drobnych rozdild, typicky v zajmu koho se ma jednat a jaka
dodate¢na pravidla maji byt plnéna (nékdy se vSak pro zjednoduSeni jen odkazuje
na obdobné pouziti § 15 odst. 1). Konkrétné se jedna o: obchodnika s cennymi papiry
(§ 15 odst. 1), pobocky zahrani¢niho poskytovatele investiénich sluzeb [§ 24 odst. 5 pism. ¢)
a§28b odst. 3], investicniho zprostfedkovatele (§ 32 odst. 6), vazaného zastupce
[§ 32k pism. f)], organizatora regulovaného trhu (§ 41 odst. 1), poskytovatele sluzeb hlaseni
obchodu (§ 76 odst. 1) a provozovatele vyporadaciho systému (§ 90 odst. 3).

K bodu 73 (§ 12 aZ 12b):

Dochazi k harmonizaci upravy fidiciho a kontrolniho systému (RKS) podle ZPKT s jinymi
sektorovymi zakony (napf. ZISIF). De lege ferenda se pfedpoklada co nejvétsi harmonizace
ve vSech zakonech na finanénim trhu i s ohledem na to, 26 CNB v zasadé vSechny
podrobnosti upravuje jedinou vyhlaskou, a to vyhlaskou ¢. 163/2014 Sb. | pro ucéely dohledu
je zadouci, aby uprava byla v zakladnich principech totoZna. Samotné smérnice se
v pfedmétnych upravach navzajem inspiruji a k harmonizaci tak dochazi i na urovni EU.

V § 12 dochazi k transpozici €l. 16 odst. 1 MIFID Il a precizaci transpozice ¢l. 109 odst. 1
CRD IV.

V § 12a pfevazné nedochazi ke stanoveni novych povinnosti, ale jde o pfesun jiz stavajicich
povinnosti tykajicich se fidiciho a kontrolniho systému. Dale dochazi ke zméné smérfujici
k usnadnéni orientace v zakong, kdy se pod ozna¢enim paragrafu nové zavadi nadpis.

§ 12a odst. 1 stanovuje, co vSe je povinnou soucasti fidiciho a kontrolniho systému
obchodnika s cennymi papiry. Jedna se zaroven o transpozici ¢l. 16 odst. 2 a druhého
pododstavce odst. 5 MiFID Il. Odstavec 1 dale stanovuje dal$i obligatorni nalezitosti Fidiciho
a kontrolniho systému a jedna se o transpozici ¢l. 16 odst. 3 prvniho pododstavce, odst. 4
aodst. 5 tfetiho pododstavce a €l. 23 odst. 1 MIFID Il. Dale dochazi ke zpresnéni
transpozice &l. 88 odst. 1 a &l. 91 odst. 1 a 7 CRD IV. Ridici a kontrolni systém musi
zahrnovat strategické a operativni fizeni, organizacni uspofadani (a to v€etné napfiklad
fadnych administrativnich a uc€etnich postupl a vnitfnich pfedpist), systém Fizeni rizik
a vnitfni  kontroly, systém wvnitfni a vnéjSi komunikace, systém fizeni stfetd zajmq,
proto v ustanoveni odstavce 1 pismene h) dochazi ke zpfesnéni transpozice ¢l. 88 CRD 1V,
jelikoz jeho transpozice nebyla uplna. Obchodnik s cennymi papiry doposud neni explicitné
povinen rozpoznavat a fidit mozné stfety zajml (napf. stfet zajmi zaméstnance vzhledem
k jeho Clenstvi v organu jiné podnikatelské pravnické osoby s obdobnou ¢innosti, jakou ma
obchodnik s cennymi papiry), zarovei se do odstavce 1 pismene h) transponuje
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Cl. 16 odst. 5 tfeti pododstavec a ¢l. 23 odst. 1 MIFID Il, ktery stanovuje, ze pravidla vnitfni
kontroly zahrnuji i kontinualni opatfeni tykajici se zabezpeceni a provérovani prostrfedku
pro pfenos informaci a ochrany dat, v€etné zamezeni jejich uniku Ci neautorizovaného
pFistupu k nim, a to za Uu¢elem zachovani divérnosti dat, kontrolni a bezpecnostni opatfeni
pfi zpracovani a evidenci informaci, vyfizovani stiznosti, zajiStovani duveéryhodnosti
a odbornych znalosti osob, pomoci kterych obchodnik s cennymi papiry vykonava svou
¢innost, pravidla pro uzavirani obchodd apod.

§ 12a odst. 2 je transpozici €l. 74 odst. 2 CRD IV a nejedna se o stanoveni nové povinnosti,
ale pouze o pfesun ustanoveni ze stavajiciho znéni § 12a odst. 2. Stejné tak § 12a odst. 3
a 4 jsou transpozici ¢€l. 88 odst. 1 a ¢l. 92 a nasl. CRD IV a nejedna se o stanoveni novych
povinnosti, ale pouze o pfesun ustanoveni ze stavajiciho § 12a odst. 6 a § 12b odst. 3.

Provadéci nafizeni Evropské komise k MIFID Il, upravuje dalSi pozadavky na Fidici
a kontrolni systém a fizeni stfetd zajmu. Konkrétné dalSi pozadavky na fidici a kontrolni
systém upravuiji €l. 21 az 38 DA smérnice k MiFID II.

V § 12b dochazi ke zpfesnéni transpozice ¢l. 109 odst. 2 a 3 CRD |V. Dale dochazi
ke zméné sméfujici k usnadnéni orientace v zakoné&, kdy se pod oznaCenim paragrafu nové
zavadi nadpis. Pro usnadnéni orientace v zakoné je zaroven do toho ustanoveni
soustfedéna uprava fidiciho a kontrolniho systému na konsolidovaném zakladé (na rozdil
od ustanoveni § 12a, ktery obsahuje upravu Fidiciho a kontrolniho systému na individualnim
zakladé) ze stavajiciho § 12a odst. 5.

K bodu 74 (§ 12ba a 12bb):

Novelizacnim bodem dochazi k transpozici ¢l. 16 odst. 3 druhého az Sestého pododstavce
MIFID II.

§ 12ba odst. 1 az 3 stanovuji povinnost obchodnikd s cennymi papiry udrzovat, uplathovat
a pfezkoumavat postupy pro schvalovani investi¢nich nastroju (v€etné jejich vyznamnych
zmeén) pred jejich uvedenim na trh ¢i nabidnuti zakaznikim. Postupy zahrnuji i povinnost
obchodnika s cennymi papiry ur€it cilovy trh, tedy cilovou skupinu koncovych zakaznik(
v pfislusné kategorii zakazniku, ktera bude stanovena pro kazdy investi¢ni nastroj a bude
zohledfiovat posouzeni veSkerych rizik souvisejicich s danym cilovym trhem a soulad
zamyslené distribucni strategie s timto cilovym trhem.

§ 12ba odst. 4 je transpozici €. 9 provadéci smérnice, kterou se doplfiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU a blize upravuje co je soucasti postupu
obchodnika s cennymi papiry, ktery vytvafi investiéni nastroj nabizeny zakaznikim.

§ 12ba odst. 5 stanovi, Ze pfi nabizeni investi¢nich nastroji (nebo jejich uvadéni na trh) musi
obchodnik s cennymi papiry prubézné zohlednovat veSkeré skuteCnosti, které maji potencial
ovlivnit rizika spojena s trhem, na kterém jsou tyto investi¢ni nastroje umistovany, a zaroven
posuzuje skute€nost, zda dané investi¢ni nastroje spliuji potfeby trhu a zda jsou v souladu
s distribu¢ni strategii daného trhu.

Dle § 12ba odst. 6 OCP, ktery vytvafi investicni nastroj, ma povinnost poskytnout
distributorovi vesSkeré informace souvisejici s investicnim nastrojem a postupem jeho
schvalovani. DalSi pozadavky na fizeni produktl podle § 12ba odst. 1 az 5 upravu;ji
Cl. 45 a 46 DA smérnice k MiFID 1.

Dle nového § 12bb (ktery je transpozici ¢l. 16 odst. 3 tfeti pododstavec MIFID II)
za predpokladu, ze OCP nabizi investi¢ni nastroj, ktery sam nevytvafi, €i nabizi poradenstvi
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tykajici se takového investicniho nastroje, ma povinnost zavést vhodné postupy k ziskani
vySe popsanych informaci a dale se s témito informacemi seznamovat.

K bodtim 75 az 79 (§ 12c):

Pod oznaceni paragrafu nové vklada nadpis. Dale se dopliuje vedeni evidence
imobilizovanych cennych papir(. Rusi se pismeno b) a z toho dlivodu se upravuje odkaz
ve stavajicim pismeni e).

K bodiim 80 a 81 (§ 12d odst. 1 a 2)

Novelizacnim bodem dochazi k harmonizaci Upravy fidiciho a kontrolniho systému ve vztahu
k outsourcingu podle ZPKT s jinymi sektorovymi zakony (napf. ZISIF). Zaroveh dochazi
k zpfesnéni transpozice €¢l. 16 odst. 5 prvniho pododstavce véty prvni a druhé tykajiciho se
outsourcingu. Z vyhlasky CNB se pebira ustanoveni, Ze povéfenim jiné osoby neni dotéena
odpovédnost OCP [i s ohledem na zruSeni zmocnéni v § 12f pism. b)]. Formulace se
inspirovala v § 24 ZISIF.

K bodu 82 (§ 12e odst. 3):

Dochazi ke sjednoceni terminologie v celém textu zakona, pokud jde o oznaceni ,auditor®,
kdy podle zakona o auditorech pojem ,auditor* zahrnuje ,statutarniho auditora® i ,auditorskou
spole¢nost®. Timto pojmem neni mysSlen interni auditor. Nedochazi k vécné zméné.
Obdobna zména se provadi v § 12e, § 16a ZPKT a v § 8 ZDKT.

K bodiim 83 aZ 85 (§ 12f):

Novelizaénimi body dochazi k Gpravé zmocnéni CNB k vydani provadéciho pravniho
pfedpisu v souvislosti s nové transponovanymi ¢&lanky MIFID Il a provadéci smérnici, kterou
se doplhuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU. Dale se jedna
o legislativné technickou opravu usnadfujici orientaci v zakonném textu, kdy se pod
oznaceni paragrafu nové vklada nadpis.

K bodiim 86 a 87 [nadpis pod § 129 a § 12h]:

Jedna se o legislativné technickou opravu usnadfujici orientaci v zakonném textu, kdy se
pod oznaceni paragrafi nové vkladaji nadpisy.

K bodu 88 (§ 12i a 12j):
K § 12i:

§ 12i nadale upravuje materii whistleblowingu, pfiemz nové zakon hovofi o ,mechanismu
k hlaseni“ poruSeni nebo hroziciho poruseni ur€itych predpisli. Povinnost zavést tento
mechanismus k hlaSeni ma OCP a CNB. V odstavci 3 jsou uvedeny zasadni pozadavky na
tento mechanismus k hlaeni, které maji zajistit funk&nost a efektivnost tohoto systému, tedy
predevsim zajistit ochranu oznamovateli poruseni (tedy napf. zajistit, Ze oznamovatel
nebude v zaméstnani Sikanovan v souvislosti s nahlaSenim nekalosti) a zaroven je tfeba
zajistit ochranu totoznosti osoby udajné podezielé z poruseni predpist s vyjimkou pfipadd,
jako je vedeni trestné - spravniho Fizeni pfed CNB. Tato Uprava je transpozici &l. 73 MiFID II.

K § 12j:

Obdobné zmény jsou provadény v § 12j ZPKT, § 9a ZoB a v § 7ae ZSUD. Jde o upfesnéni
transpozice CRD IV, kdy do dnesniho dne jsou podrobnéjsi pravidla obsazeny ve vyhlasce
CNB ¢&. 163/2014 Sb. S ohledem na diskuse, zda je toto ustavné konformni, se uUprava
pfesouva do zakona. Zejména se upfesiuje, ze odménovani nemusi upravovat stanovy a ze
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ucéinnost.
K odstavci 1:

Pravidla pro rozhodovani valné hromady o odméfovani jsou stanovena v zakoné. Pouze
valna hromada a pouze na navrh statutarniho organu vypracovany podle nafizeni Evropské
komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 604/2014 mlze rozhodovat o vySSich variabilnich
odmeénach. Oproti dosavadni Upravé neni jiz potfeba upravovat odménovani ve stanovach.
Rovnéz se rusi dosavadni § 12j pism. b) ZPKT, kdyzZ i u spole€nosti s némeckym modelem
a u spolec¢nosti s monistickym systémem vnitini struktury se zaklada vyluéna pulsobnost
valné hromady k rozhodovani o variabilnich odménach. Pokud jde o stanoveni osob
s rizikovym profilem na ¢&innost obchodnika s cennymi papiry, odkazuje se na pfimo
pouzitelné nafizeni Evropské komise (EU) €. 604/2014. Nafizeni upravuje, kdo je takovou
osobou (napf. to vyplyva z ¢lenstvi v organu) nebo jak takovou osobu uréit.

K odstavci 2:

Valna hromada mlze rozhodovat pouze na navrh statutarniho organu, ktery muze takovy
navrh se znalosti situace v obchodnikovi s cennymi papiry a v souladu s nafizenim Evropské
komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 604/2014 zpracovat. Vyslovné se vyluCuje predlozeni
navrhu jinym svolatelem. Jiny svolatel nemuze identifikovat osoby s rizikovym vlivem. Obsah
oduvodnéni navrhu je stanoven v souladu s ¢l. 94 odst. 1 pism. g) CRD IV. Ustanoveni
§ 12j odst. 2 pfedpoklada, ze pravidla odmérnovani schvalovana valnou hromadou se mohou
u jednotlivych osob, resp. skupin osob s rizikovym profilem lisit (jinak u vykonné funkce, jinak
u ¢lena kontrolniho organu apod.).

K odstavci 3:

Odstavec 3 upravuje proces schvalovani rozhodnuti valné hromady o vySSich variabilnich
odmeénach. Transponuje ¢l. 94 odst. 1 pism. g) bod (ii) druha a Sesta alinea CRD IV. VyluCuji
se ustanoveni zdkona o obchodnich korporacich o pravu akcionafe uplatiiovat navrhy
a protinavrhy, pfipadné zvlastni udprava ve stanovach. Spole€nici hlasuji o navrhu
statutarniho organu en bloc a nemaji moznost na navrhu nic ménit. Timto zpisobem je
zajisténo, Ze budou schvaleny vyS8Si variabilni odmény pro osoby s rizikovym vlivem
v souladu s evropskou regulaci a zabranéno nepromyslenym zménam navrzenym akcionafi.

K odstavci 4:

V odstavci 4 se upravuje zplsob, jakym Ize revokovat rozhodnuti valné hromady. Lze ménit
dil¢éi parametry (napf. nové vymezeni osob s rizikovym vlivem nebo jina vySe stropu
pro osoby s rizikovym vlivem, pokud neodporuje hranici stanovené v CRD V), ale v takovém
pFipadé poda statutarni organ novy oduvodnény navrh a uplatni se postup podle odstavce 1
ze rozhodnuti zru$i en bloc, a to i bez navrhu statutarniho organu. V takovém pfipadé muze
nechat svolat valnou hromadu také kvalifikovany akcionar.

K odstavecim 5 a 6:

Ustanoveni fesSi situaci, kdy bude existovat nové rozhodnuti valné hromady o vySi odmén.
Pokud obchodnik s cennymi papiry pfestane splhovat kapitalové pozadavky, statutarni organ
svola valnou hromadu, ktera zrusi navy$eni odmén. Osoby s rizikovym vlivem by ovSem
mohly odmitnout souhlasit se zménou smlouvy, proto se u smluv o vykonu funkce
pfedpoklada pozbyti ucinnosti ustanoveni, které stanovi pomér mezi pevnou a pohyblivou
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slozkou, pokud valna hromada pfijme nové rozhodnuti (at’ uz modifikaci pfedchoziho, nebo
jeho zruSeni en bloc). U osob v pracovnim poméru existuje znacna variabilita stanoveni
odmén (napf. vnitfnim pfedpisem, mzdovym vymérem, tabulkami apod.). Pokud by spinily
podminky stanovené obchodnikem s cennymi papiry pro pfiznani odmén, pak by odmény
bylo nutné vyplacet a nové rozhodnuti valné hromady by se pouzilo az u nové uzaviranych
pracovnich smluv. Navrzené ustanoveni je reakci na tento problém. Pravni jednani, kterym
se stanovi vySe odmény zaméstnance, Ize po uplynuti jednoho roku ze strany obchodnika
s cennymi papiry jednostranné zménit.

K odstavci 7:

Jako soukromopravni sankce se stanovuje povinnost vratit neopravnéné vyplacenou
odménu. Tento novelizacni bod ma dfivéjSi ucCinnost (uc€innosti nabyva tficatym dnem po
vyhlaSeni zakona).

K bodiim 89 a 90 (§ 13 a poznamka pod ¢arou €. 3a):

V odstavci 1 se zavadi povinnost obchodnika s cennymi papiry vést v deniku obchodnika
i evidenci dokumentt podle § 17 odst. 6 (dneSni § 17 odst. 2), tedy uzavienych smluv,
ze kterych mimo jiné vyplyvaji vzajemna prava a povinnosti mezi obchodnikem s cennymi
papiry a jeho zakaznikem. V odstavci 3 dochazi k vypusténi odkazu na upravu obsazenou
v provadécim nafizeni Evropské komise k MiFID I, které materialné nahradil MiFIR (viz jeho
&l. 25). Denik OCP Uzce souvisi s § 17, nicméné je narodni Upravou vyzadovanou CNB pro
ucely ucinného dohledu nad kapitdlovym trhem. Viz téz odkazy na obdobné pouZiti
§ 13 v § 24 odst. 5 pism. a), v § 28b odst. 3 a v § 32 odst. 4. Néktera specifika ve vztahu
k § 17 upravuji €l. 68 az 71 DA smérnice k MiFID Il. Viz téz ¢l. 25 a 31 MiFIR.

K bodu 91 (nadpis dilu 3, v éasti druhé hlavé II):

Jedna se o legislativné technickou opravu, kterou se precizuje nadpis dilu.
K bodu 92 (§ 14 a 14a):

Ustanoveni tykajici se ¢lent vedouciho organu byla pfesunuta do § 10 a 10a. | kdyz
ustanoveni je smérovano primarné na OCP, jeho pracovniky a vazané zastupce, obdobné se
pouZzije i na investi¢ni zprostfedkovatele (viz § 32 odst. 5), vazané zastupce jinych subjektu
nez OCP [viz § 32k pism. a)] i zahraniéni osoby s poboc¢kou (viz § 28b odst. 3). V pfipadé
osob, které pfimo podileji na distribuci [distribuce je vymezena jako poskytovani hlavnich
investiCnich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a) nebo €)] je pak vyZadovana maturita
aodborna zkouSka (jde o harmonizaci pozadavk( na distribuci finanénich produkt
provadénou i v jinych zakonech, napfiklad v zakonu o Uvérech pro spotiebitele, ktera zatim
funguje v oblasti distribuce penzijnich produktll). Mezi osoby podilejici se na distribuci jsou
zarazeny i vedouci osoby, které za distribuci odpovidaji (aniz by produkty pfimo nabizely).
Cilem § 14a neni limitovat jednani statutarniho organu dle soukromopravni uUpravy, ale
stanovit, které osoby maji mit odbornou zkousku. Pouze tyto osoby se mohou podilet
na distribuci. Rozpor s timto poZzadavkem je rozporem s vefejnopravni upravou a mél by byt
postihovan spravnimi sankcemi.

K bodu 93 (§ 14b az 14h):

Specificky a nové je upravena odborna zpusobilost. S ohledem na dosavadni zkuSenosti
s ovéfovanim odborné zpuUsobilosti v sektoru financi, které ukazuji na silnou formalnost
nezaruc€ujici kvalitu, stat deleguje zkuSebni systém na soukromopravni subjekt a zfizuje tak,
obdobné jako v pfipadé zprostiedkovatell penzijniho spofeni ¢&i  poskytovatell
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spotfebitelského uvéru, novy subjekt, tzv. akreditovanou osobu, jeZ ma vyluéné opravnéni
pofadat zkouSky zaméfené na prokazani odborné zpUsobilosti v oblasti poskytovani
investiCnich sluzeb.

Ziskani akreditace nebude nijak institucionalné omezené, pofadat odborné zkousky bude
moci kazda osoba, a to jak pravnicka, tak fyzicka, ktera splni zakonem stanovené
pozadavky. Mozné omezeni dostupnosti licence akreditované osoby pouze na urcité typy
instituci (profesni asociace, vzdélavaci zafizeni) by bylo nedlivodné diskriminaéni a zfejmé
by bylo naplfiovano pouze formaln&. Cinnost akreditované osoby bude moci vykonavat
i samotny poskytovatel investi¢nich sluZzeb, avSak v souladu s podminkami stanovenymi
zakonem, na jehoz zakladé ziskal opravnéni k ¢innosti poskytovatele investi¢nich sluzeb.

Naklady spojené s provozem tohoto systému ponesou plné subjekty na trhu. Vzhledem
ke skuteCnosti, ze jiz dnes nékteré banky, resp. jejich distribuéni sité fakticky funguji jako
akreditované osoby, tj. maji ur€itym zplsobem upraven proces vzdélavani a Skoleni svych
zameéstnancu resp. obchodnikl, ocekavaji se dodatec¢né naklady na implementaci a provoz
nového systému v relativné nizSi mife nez v pfipadé, kdyby takové systémy zavedeny
nemeély. Vzhledem k potencialnim pfinosim se jevi vynaloZzeni nakladd za ucelem
standardizace vstupu do odvétvi jako ucéelné. Vlastni cenu odborné zkousky vykonané
u budouci akreditované osoby Ize v tuto chvili pfedjimat pouze fadové (ij. cca ve vysSi
jednotek tisic K&). Lze totiz oCekavat, Ze se bude lisit napf. v zavislosti na rozsahu zkousky
(Ize oCekavat, ze zkouska bude obsahovat rizné moduly, napfiklad podle toho, zda dana
osoba nabizi investice do fondu kvalifikovanych investor(), na renomé zkuSebny apod.

Stanovi se zakladni pravidla tykajici se slozeni odborné zkous$ky, jako je v€éasné zvefejnéni
termind konani odborné zkousky v€etné poctu mist, Uplaty za tuto zkousku a zkouskového
fadu na internetu. Pozadavky na zkouSkovy fad a pozadavky na prabéh, formu, rozsah
a zpusob hodnoceni odborné zkousky stanovi provadéci pravni pfedpis.

O vysledku odborné zkousky je akreditovana osoba povinna zkoudeného informovat bez
zbyte¢ného odkladu a v pfipadé jejiho uspésSného slozeni také povinna vydat zkouSenému
osvédc&eni o uspésném vykonani odborné zkousky se stanovenymi udaji.

S ohledem na zajisténi fadného vykonu dohledu nad €innosti akreditovanych osoba a celym
systémem ovéfovani odbornosti, resp. i nad plnénim podminky odborné zpusobilosti
povinnymi osobami, se akreditovanym osobam, vc€etné jejich pravnich nastupcl, stanovi
povinnost uchovavat po zakonem stanovenou dobu dokumenty tykajici se provadéni
odbornych zkousek.

Tato Uprava obsahuje fadu zmocnéni k vydani vyhlasek, oCekava se vSak jen pfizpusobeni

vyhlasky &. 215/2012 Sb., o odborné zpusobilosti pro distribuci nékterych produkti
na finanénim trhu, respektive pouhé rozsifeni jeji plsobnosti.

K bodim 94 az 100 (§ 15):

V odstavci 1 se po vzoru platného § 32 odst. 1 a § 41 vymezuje odborna péce (a prfesouva
se ze zruseného § 11a - viz bod 65). MiFID Il povinnost ,odborné péce” sice vyslovné nefesi,
nicméné materialné jde o smérnicovou Upravu, konkrétné od &l. 24 odst. 1 MiFID Il. Pravidla
jednani se pouziji s ohledem na § 194a i na strukturované vklady, alespon ta, u nichz to
pfipada v uvahu. Je tfeba upozornit na to, ze § 15 odst. 1 musi byt vykladan eurokonformné,
coz napfiklad znamena, Ze ve vztahu k doplfikovym investicnim sluzbam se pravidla jednani
pouZiji jen pfiméFené jejich povaze (where appropriate).
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V odstavci 2 se upfesfiuje transpozice ve vztahu k mnohostrannému obchodnimu systému,
pokud jeho provozovatel uzavira obchody s ucastniky tohoto systému. Soucdasné se
reflektuje to, Zze pod pojmem mnohostranny obchodni systém se mysli vSechny tyto systémy
v EU. Transpozice se upfeshuje i v tom smyslu, kdy je potfeba dodrzovat pravidla s jednani.
Také se dopliiuje OTF, u néhoz je nutno z jeho povahy aplikovat pravidla jednani v plném
rozsahu. Jde o transpozici ¢l. 19 odst. 4, ¢l. 20 odst. 8 a ¢l. 53 odst. 4.

V odstavci 3 se upresnuje definice tzv. pobidky (inducement). Inspiraci byl i srovnatelny
§ 22 odst. 5 ZISIF. Pojem ,poplatek” se s ohledem na Listinu zakladnich prav a svobod
nahrazuje v celém zakoné pojmem ,uplata“ (pojem ,poplatek® je vyhrazen ,spravnim
poplatkim®). Pojem ,Uplata“ je dostatec¢né Siroky, aby zahrnul i pojem ,odména“ &i ,sleva“,
nicméné pro jistotu je doplnéna i ,jina penézitd vyhoda“ (obdobné dle ZISIF), a smérnice
MIFID Il tuto ob&as opomina zminit (dle naSeho nazoru omylem). Specificky druh pobidky je
upraven i v § 15n odst. 4. Upfesriuje se, Ze platba zdkaznika (nebo osoby jednajici na jeho
ucet) neni pobidkou. Také se upfesiuje (dle poZzadavku smérnice), Ze pobidka by neméla
vést ke stfetu zajmu. Jde o transpozici zejména ¢l. 24 odst. 9 navéti prvniho pododstavce
MIFID II.

V odstavci 4 se upravuje, kdy je pobidka pfipustna. Evropska komise planuje pobidky dale
upravit v provadéci smérnici k MiFID Il, ktera vS8ak doposud nebyla publikovana (jeji
neoficialni navrh je vladé predloZen jako pfiloha). V dnedni dobé& upravuje bliz§i nalezitosti
pobidek vyhlaska CNB, nicméné jeji obsah byl upraven pfimo v MiFID Il, &ili bude-li
provadéci smérnice k MiFID Il transponovana na urovni vyhlasky CNB, bude jeji obsah jiny.
Obecné |ze konstatovat, ze Evropska unie uUpravu pobidek vyrazné revidovala,
atoisohledem na novou Upravu tzv. nezavislého poradenstvi (viz odstavec 5). Jde
o transpozici ¢l. 24 odst. 9 prvniho pododstavce pism. a) a b) a tfetiho pododstavce.
S pobidkami Uzce souvisi i regulace odménovani pracovnikll a vazanych zastupct
v § 15c odst. 4 (Cl. 24 odst. 10 MiFID Il). Pobidky fe8i i § 15e odst. 1 a 2 (¢l. 24 odst. 9 druhy
pododstavec MiFID Il). Kritéria pro posuzovani pfipustnosti pobidky vymezuje ¢&l. 12
smérnice Komise v pfenesené pravomoci (EU), kterou se doplfiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU.

V odstavci 5 je transponovana nova Uprava ve vztahu k nezavislému poradenstvi a portfolio
managementu. Smérnice v tomto ohledu navic feSi i situaci ,ponechani si“ pobidky.
Nezavislé poradenstvi je feSeno i v § 15c odst. 5 a 6 a v § 15d odst. 5. Jde o transpozici
Cl. 24 odst. 7 pism. b) a ¢l. 24 odst. 8 MiFID II. DalSi podrobnosti nezavislého investi¢niho
poradenstvi upravuje €l. 48 DA smérnice k MiFID II.

V odstavci 6 se odstranuji odkazy na materialné zruSena ustanoveni.

K bodiim 101 az 105 (§ 15a):

S ohledem na vloZeni novych § 15b a 15¢ se nadpis nad § 15a pfesouva jako nadpis § 15a.
V odstavci 1 se zruSuje uprava, ktera byla transpozici provadéci smérnice k MiFID |
(toto bude vécné zachovano, ale bude to upraveno v provadécim nafizeni). Toto plati
i pro zruSeni odstavcu 2 a 3 a zruSeni téchto stavajicich ustanoveni: § 15b, 15c, 15f, 15g,
15n, 15p, ale pro i zruSeni zmocnéni pro CNB v § 15d odst. 4, § 15h odst. 4, § 15i odst. 5,
§ 15l odst. 6, § 150 odst. 2, § 15q odst. 2 a § 15r odst. 3. Ze stejného dlvodu se materialné
rudi i dalSi ustanoveni, napf. § 15d odst. 1 pism. f) az h) a § 15d odst. 2 a 3. § 15e se rusi
s ohledem na pfesun tohoto ustanoveni jako definice ,trvalého nosi¢e dat® (provadéci
narizeni k MiFID Il ale upravi nékteré podrobnosti). Podminky, jez musi informace splfiovat,
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aby nebyla povaZovana za nejasnou, nepravdivou nebo klamavou, upravuje €&l. 39 DA
smérnice k MiFID Il.

Odstavce 2 az 5 jsou materialné nové z diavodu zmény MiFID Il oproti MiFID |. Odstavec 2
transponuje €l. 24 odst. 5 MiFID Il a stanovuje povinnost pozadované informace poskytnout
zpusobem, aby byl zakaznik schopen pochopit podstatu a rizika nabizené sluzby
a nabizeného investi¢niho nastroje, a nasledné tak mohl ucinit informované investicni
rozhodnuti. Ustanovenimi odstavcl 3 a 4 se transponuje ¢l. 16 odst. 7 Ctvrty az Sesty
pododstavec, které se tykaji telefonického poskytovani sluzeb. Odstavec 5 transponuje
¢l. 16 odst. 7 devaty pododstavec tykajici se prava na poskytovani zaznamu tykajicich se
zdkaznika tomuto zékaznikovi na zadost.

K bodu 106 (§ 15b a § 15¢):

Stavajici § 15b a 15c se zruSuji, protoze Uprava bude obsazena v provadécim nafizeni
Evropské komise k MiFID II. Uvolnéné misto se vyuziva zejména k transpozici Cl. 24 odst. 2
MiFID I, ktery se tyka zvlastnich povinnosti producentl v § 15b (viz téz novy § 12ba)
a distributord v § 15c (viz téz novy § 12bb). Jde o materialné novou regulaci, tzv. product
governance. Podrobnosti product governance bude upravovat provadéci smérnice k MiFID
I, ktera ale doposud nebyla oficialné publikovana, a tak ji neni mozné transponovat.

Vyrobce (producent) finanéniho produktu zajistuje, aby produkt odpovidal potfebam cilového
trhu, aby strategie distribuce odpovidala povaze cilového trhu a aby byl produkt skute¢né
nabizen cilovému trhu. Cilovym trhem se rozumi cilova skupina zakazniku, pfi zohlednéni
rznych kategorii zakaznikl, zejména zda ma byt produkt nabizen retailovym
(neprofesionalnim) zakaznikm ¢&i nikoli. Tato pravidla plati i pro strukturované vklady. Jde
o0 transpozici €l. 24 odst. 2 prvniho pododstavce MIFID II.

Distributor musi rozumét tomu, co nabizi, mél by zjiStovat, zda produkt odpovida potfebam
zakaznika, resp. jeho investi¢nim cilim podle § 15h pism. d), pfi€emz pfihlédne k tomu,
jak producent vymezil cilovy trh. Distributor vzdy sleduje zajmy klienta, jak ostatné plyne
Z jeho povinnosti odborné péce (toto samoziejmé s ohledem na § 15 odst. 6 pini i ve vztahu
k potencialnimu zékaznikovi). Odstavce 1 az 3 jsou transpozici €l. 24 odst. 2 druhého
pododstavce MiFID II.

§ 15c odst. 4 upravuje odménovani a je transpozici ¢l. 24 odst. 10 MiFID Il. Prvni &ast
ustanoveni je obecna, avsak z véty za stfednikem je patrno, Ze mifi primarné na distributory.

§ 15c odst. 5 a 6 pak transponuji &l. 24 odst. 7 navéti pism. a) MiFID Il a tykaji se
nezavislého poradenstvi, opét tedy primarné mifi na distributory. Ustanoveni kladou
na poskytovatele nezavislého poradenstvi, aby posoudil dostate¢né Sirokou Skalu
investi€nich nastroju a nenabizel jen nastroje vytvofené s nim propojenymi osobami - tento
okruh osob je znovu vyjmenovani v souvisejicim § 15d odst. 5 pism. c), ktery ale plati
i pro poradenstvi, které neni nezavislé. Nicméné cely § 15d odst. 5 Uzce souvisi
s ustanovenimi § 15c odst. 5 a 6.

K bodiim 107 az 113 (§ 15d):

§ 15d proSel vyznamnou revizi. Byla odstranéna Uprava transponujici provadéci smérnici
k MiFID | (ktera bude nahrazena provadécim nafizenim k MiFID Il). Dale byla doplnéna nova
uprava z MiFID Il. Toto ustanoveni feSi informovani zakazniku ex ante - viz téz § 15e a 15f
(na rozdil od informovani ex post feSeného primarné v § 15g). Ve vztahu k best execution
jsou informacéni povinnosti upraveny v § 15r. VyZzadovani informaci od zakaznika pak feSi
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zejména § 15h (tzv. suitability test, neboli test vhodnosti) a § 15i (tzv. appropriateness
test,neboli test pfiméfenosti). Co se rozumi ,dostateénym &asovym predstihem” je tfeba
vykladat eurokonformné s pfihlédnutim k rec. 83 a 84 MiFID II.

Nova uprava dle MiFID Il (oproti MiFID I) se tyka zejména informovani o nakladech, které
MIFID Il upravuje velmi podrobné. Jde zejména o § 15d odst. 1 pism. e) a souvisejici
ustanoveni, jako § 15d odst. 3 [€l. 24 odst. 4 véta druha pism. c)] a 4 (€l. 24 odst. 4 druhy
pododstavec véta prvni MiFID IlI) a § 15g odst. 3 (Cl. 24 odst. 4 druhy pododstavec véta
druha MiFID II).

Odstavec 5 upravuje specifické info povinnosti pfi investiCnim poradenstvi a je transpozici
¢l. 24 odst. 4 véty druha pism. a) MIiFID Il. Napfiklad podle pismene a) je tfeba zakaznika
upozornit na to, zda je investiéni poradenstvi tzv. ,nezavislé” i nikoli. S nezavislym
investiénim poradenstvim jsou spojeny dodateéné povinnosti, které se do urcité miry
prekryvaji s informacemi podle pismen b) a c) - viz § 15¢c odst. 5 a 6. DalSi podrobnosti
investi€niho poradenstvi obecné upravuje €l. 47 DA smérnice k MiFID II.

Odstavec 6 pak fesSi otazku tzv. slozenych produktd (package, bundle), které se tykaji
problematiky vazaného prodeje (cross-selling). Toto ustanoveni transponuje ¢l. 24 odst. 6
MIFID 1l a uUzce s nim souvisi definice ,slozeného produktu“ a § 15e odst. 5 a 6
(¢l. 24 odst. 11 MIFID 1l), § 15h odst. 3 (¢l. 25 odst. 2 druhy pododstavec MiFID II)
a § 15i odst. 5 (€l. 25 odst. 3 prvni pododstavec véta druha MiFID Il). Dalsi podrobnosti
upravuji obecné pokyny, které v prosinci 2015 vydaly spolecné panevropské organy dohledu
(. ESMA, EBA a EIOPA) - Guidelines on cross-selling practices. Tyto pokyny rozliSuji mezi
Lbundled package®, kdy se vSechny komponenty (component products) nabizi i samostatné
a tied package®, kdy néjaky komponent nelze sjednat samostatné. Povinnosti tykajici se
slozeného produktu spocivaji zejména v povinnosti tento sloZeny produkt pro zakaznika
virtualné rozlozit, aby mohl posoudit jeho jednotlivé souéasti i samostatné.

Detaily ohledné informaci poskytovanych podle § 15d (a § 15a) upravuji €l. 39 az 46 DA
smérnice k MiFID Il.

K bodu 114 (§ 15e az § 15q):

Stavajici § 15e az 15g se zrusuji, pfevazné z toho duvodu, Ze jimi byla transponovana
provadéci smérnice k MiFID I, ktera bude nahrazena provadécim nafizenim k MiFID II.
Uprava obsazena v novych § 15e az 15g je tak materialné nova.

§ 15e odst. 1 a 2 se tykd informovani o pfipustnych pobidkach a jde o transpozici ¢l. 24
odst. 9 druhého pododstavce MIFID Il. Odstavce 3 a 4 FeSi investini poradenstvi a jde
o transpozici ¢l. 25 odst. 6 druhého a tfetiho pododstavce. Vyslovné se upravuje prohlaseni
o vhodnosti (suitability statement) a jde o novou Upravu. Odstavec 4 je vyjimkou z odstavce 3
a fesi, kdy je mozno poskytnout prohlaSeni o vhodnosti ex post. Zakaznik mize souhlas
podle odstavce 4 pism. a) vyjadfit i pfedem pro pfedem neurené situace v budoucnu.
V takovém pfipadé se nejedna o vzdani se budoucich prav, zejména proto, ze zakaznik
bude mit vzdy ad hoc moznost opt-outovat podle odstavce 4 pism. b). Odstavce 5 a 6 feSi
sloZeny produkt (viz zejména § 15d odst. 6 a odivodnéni k nému). Odstavec 6 se tyka jen
neprofesionalnich zakaznikd.

Ustanoveni § 15f vyzaduje, aby poskytovatel investi¢nich sluzeb dodrzoval § 1843 NOZ
stanovujici ex ante informacni povinnosti v souvislosti s uzaviranim smlouvy o finan¢nich
sluzbach. Uprava se soukromopravnim dopadem je vefejnopravné upravena v ZPKT, aby
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bylo mozZzno za poruseni této povinnosti uloZit pfislusnou sankci. Inspiraci byla obdobna
uprava v § 49 odst. 3 pism. j) ZISIF, ve znéni novely & 336/2014 Sb. Vyjimka z této
povinnosti podle § 1845 NOZ se pochopitelné pouZije obdobné. Nejde o transpozici MiFID I,
nicméné tato povinnost plyne z tzv. smérnice o distanénim marketingu (Smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2002/65/ES ze dne 23. zafi 2002 o uvadéni financnich
sluzeb pro spotfebitele na trh na dalku a o zméné smérnice Rady 90/619/EHS a smérnic
97/7/ES a 98/27/ES, ve znéni pozdejSich predpisu). Jiz platné znéni ZPKT vSak upravuje
souvisejici spravni delikt v § 157 odst. 2 pism. d).

§ 15g upravuje informacni povinnosti ex post, zejména informaéni povinnosti pravidelného
charakteru. Odstavce 1 a 2 jsou transpozici €l. 25 odst. 6 prvniho pododstavce MIFID II.
Odstavec 3 (zejména slova ,tam, kde to pfichazi v avahu®) je nutno vykladat tak, ze pokud
poskytovatel investiCnich sluzeb neuctoval v daném roce zakaznikovi zadné naklady, nema
povinnost jej o nakladech informovat. Typicky tato situace nastane v okamziku, kdy investiéni
zprostfedkovatel ,pfeda“ zakaznika OCP a jizZ mu dale neposkytuje investi¢ni sluzby (ac¢ je
s nim i nadale ve smluvnim vztahu); pak povinnost podle odstavce 3 pIni jen OCP. Odstavec
4 te8i nejen portfolio management, ale i situaci, kdy poskytovatel investiCnich sluzeb
zakaznika informoval, ze mu bude pravidelné provadét suitability test; s tim souvisi i Uprava
v § 15d odst. 5 pism. d). Podavani zprav zakaznikim (reporting to clients) blize vymezuiji
Cl. 54 az 58 DA smérnice k MiFID II.

K bodiim 115 az 120 (§ 15h a 15i):

S ohledem na pfipominky Legislativni rady vlady, zejména prof. Dédi¢e, se zachovava
stavajici uprava testu vhodnosti (suitability test) v § 15h a testu pfimérenosti
(appropriateness test) v § 15i, protoze uprava v MiFID Il se oproti MiFID | takfka nezménila.
Nicméné v § 15h odst. 1 a 2 se doplfuji nova upfesnéni MiFID Il, které se tykaji tolerance
k riziku (risk tolerance) a schopnost nést ztraty (ability to bear losses). Rusi se § 15h odst. 3,
ktery transponoval provadéci smérnici k MIFID |, ktera bude nahrazena provadécim
nafizenim k MiFID I, a ze stejného ddvodu se rudi i zmocnéni na vyhlasku CNB v § 15h
odst. 4 a § 15i odst. 5. Doplfiuji se nové § 15h odst. 3 a § 15i odst. 4, které fesi specifika
slozeného produktu (viz zejména § 15d odst. 6). Test vhodnosti se provadi pfi poskytovani
investicniho poradenstvi a portfolio managementu. Test pfiméfenosti se provadi
pfi poskytovani jinych investi¢nich sluzeb, nejde-li o exection only (§ 15k) ve vztahu
k jednoduchym investi¢nim nastrojum (§ 15k odst. 3).

Otazky tykajici se ziskavani informaci od zakaznika v souvislosti s provadénim testu
vhodnosti a pfiméfenosti blize upravuji ¢l. 49 az 51 DA smérnice k MiFID I, a to v€etné tzv
suitability report a uchovavani zaznamu.

Cl. 25 odst. 7 MiFID 1l vyjima néktera ustanoveni o pravidlech jednani se zékazniky
v pfipadé investiCni sluzby poskytované zakaznikovi ve vztahu k hypoteCnim zastavnim
listdm vydanym za ucelem zajisténi financovani smlouvy o spotfebitelském uvéru na bydleni.
Protoze jde o vyjimku psanou na miru Dansku, kde je mozno refinancovat hypotecCni uvér
nakupem covered bonds, které k nému byly vydany (covered bonds jsou v Dansku vydavany
tak, Ze pfesné kopiruji podminky jednotlivych hypote€nich uavérd), neni potfeba toto
ustanoveni transponovat, protoze je u nas neaplikovatelné.

K bodu 121 (§ 15j):

§ 15j je transpozici €l. 26 MiFID II. Zakon vyslovné neupravuje odpovédnost, protoze ta plyne
ze zakonem stanovenych pravidel. Plati vdak, Zze OCP, ktery pfedava informace, odpovida
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za tyto informace. A OCP, ktery informace pfijima, se na né mlze spolehnout, ale neni tim
dotéena jeho povinnost poskytovat sluzby s odbornou péci, zejména fadné provadét
vyhodnoceni podle § 15h a 15i. Investi¢ni zprostfedkovatel neni pro ucely § 15j povazovan
za evropského obchodnika s cennymi papiry. V MiFIDu | byla tato pravidla v €l. 20, ktery byl
transponovan do § 15n druhé véty platného ZPKT.

K bodiim 122 az 129 (§ 15k):

§ 15k upravuije jako dnes tzv. execution only, kdy poskytovatel investi¢nich sluzeb jedna dle
pokynu zakaznika (aniz by zakaznika jakkoli ovlivhoval), a to ve vztahu k jednoduchym
investicnim nastrojum, za které se povazuji zejména nastroje obchodované na evropskych
regulovanych trzich. Nicméné se provadéji zmény vyvolané zménou MiFID Il oproti MiFID |
a zruSuji se ustanoveni, kterymi byla transponovana provadéci smérnice k MiFID I, ktera
bude nahrazena provadécim nafizenim k MiFID Il - zejména dnesni § 15k odst. 2 pism. f) -
nové odst. 3 pism. g). V odstavci 1 pism. b) se doplfiuje odkaz na stfety zajm(. Odstavec 2
fesi situaci, kdy je zakaznikovi poskytovan uvér nebo zapuljcka (pak nelze postupovat jako
execution only) s tim, Zze se nepfihlizi ke dfive sjednanym uUvérim a zapljckam (existing
credit limits of loans, current accounts and overdraft facilities of clients). MiFID Il nové
ve vztahu k odstavci 3 feSi strukturované vklady v pism. f), strukturované UCITS fondy
v pism. €) a situaci, kdy je trh mimo EU povazovan za srovnatelny s evropskym regulovanym
trhem v pism. a) a b). Nové se doplfiuje i mnohostranny obchodni systém. Resi se i jiné
strukturované produkty v pism. a), b), d) a f), kdy za jednoduchy investi¢ni nastroj se
nepovazuji nastroje obsahujici derivat nebo sloZitou strukturu ztéZujici jejich pochopeni
zakaznikem. Jde o transpozici ¢l. 25 odst. 4 MiFID Il.

Jednoduchého investi¢niho nastroje podle § 15k odst. 3 pism. g) se tyka ¢l. 52 DA smérnice
k MIFID Il, pokud jde o organizacni pozadavky a provozni podminky investi¢nich podniku
a 0 vymezeni pojmu pro ucely zminéné smérnice.

Cl. 25 MiFID Il je v zakoné transponovan na vice mistech. Jeho odstavec 1 byl materialné
promitnut do § 14a. Jeho odstavec 4 v § 15k, jeho odstavec 5 v § 17 odst. 6, jeho odstavec 6
v§ 15e odst. 3a4 av § 15g odst. 1, 2 a 4. Odstavce 7 az 11 nebyly transponovany, protoze
obsahuji zmocnéni a specifickou vyjimku pro Dansko (viz oduvodnéni u § 15h a 15i).
Jeho odstavce 2 a 3 jsou jiz dnes transponovany v § 15h a 15i a tam i materialné zUstavaji.

K bodum 130 az 138 (§ 151 az 15n):

Ustanoveni § 151 az 15n upravuji povinnost best execution, neboli provadét pokyny
zdkaznika za nejlepSich podminek, a to s ohledem na cenu, naklady, rychlost,
pravdépodobnost provedeni pokynu a vyporadani, objem, povahu nebo jakykoli jiny faktor
majici vyznam pro provedeni pokynu, a transponuje se tak ¢l. 27 MiFID Il. DneSni
§ 15n prvni véta vztahuje tuto povinnost i na dalSi investi¢ni sluzby (vedle provadéni
pokynu), konkrétné na pfijimani a pfedavani pokynu a portfolio management. Dnesni § 15n
prvni véta se sice zruSuje, protoze jim byla transponovana provadéci smérnice k MiFID I,
nicméné materialné zlstane Uprava zachovana v provadécim nafizeni k MiFID II.
K dne$nimu § 15n vété druhé viz novy § 15j. Obdobné jako u jinych ustanoveni
v § 15 a nasl. se rusi uprava, kterou se transponovala provadéci smérnice k MiFID |, ktera
bude nahrazena provadécim nafizenim k MiFID Il, a doplfiuje se nova uUprava, kterou se
MiFID Il li§i od MIiFID I. Rusi se tak napfiklad i zmocnéni pro vyhlasku CNB v § 15| odst. 6.

Zmeény v § 151 odst. 1 plynou zejména z nahrazeni provadéci smérnice k MiFID | provadécim
nafizenim k MIFID Il a dale se feSi slovo ,poplatky“. Kvili nahrazeni provadéci smérnice
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k MiFID | provadécim nafizenim k MIFID Il se rusi i stavajici véta druha v § 15| odst. 2.
Vklada se nova prvni véta, u niz se rozliSuje mezi ,pokynem* (order) a ,pfikazem®
(instruction) zakaznika, a upravuje se tak vyjimka v pfipadé, kdy poskytovatel investi¢nich
sluzeb obdrzi ve vztahu k provedeni pokynu specifické instrukce od zakaznika. Od své
povinnosti provést pokyn za nejlepSich podminek se vSak poskytovatel investi€nich sluzeb
smi odchylit pouze v mezich téchto instrukci. ZruSeni stavajiciho § 151 odst. 3 pism. a) plyne
z nahrazeni provadéci smérnice k MIFID | provadécim nafizenim k MiFID II. Dopliuje se
nové pismeno a), které fesi prevodni mista (viz § 2 odst. 3). ZruSeni stavajiciho § 15| odst. 4
plyne z nahrazeni provadéci smérnice k MiFID | provadécim nafizenim k MiFID II. Novy
§ 15l odst. 4 vyzaduje souhlas zakaznika s pravidly pro provadéni pokynu (execution policy),
ktera ma byt soucasti specifickych organizaCnich uspofadani (effective arrangements)
podle § 15 odst. 3. Do § 15| odst. 5 byla doplnéna provazba na informace nové
uvefejfiované OCP podle § 15n odst. 5 a provozovatelem pfevodniho mista podle § 73l.
Novy § 151 odst. 6 feSi OTC transakce.

Kritéria best execution blize vymezuje &l. 59 DA smérnice k MiFID 1. Cl. 60 tohoto nafizeni
pak fesi aplikaci na pfijimani a pfedavani pokynl a portfolio management a ¢l. 61 tohoto
nafizeni blize upravuje pozadavky na execution policy. Cl. 62 tohoto nafizeni pak upravuje
moznost pouzit jen jedno pfevodni misto.

V § 15m k zadnym zménam nedochazi.

§ 15n odst. 1 (a tudiz i odstavce 2 a 3) se tyka jen neprofesionalnich zakaznikd.
§ 15n odst. 3 materialné upravuje pobidky, coZ na ustnim jednani potvrdila i Evropska
komise (ackoli €l. 27 odst. 4 pouziva lehce odliSnou terminologii a hovofi napfiklad o slevé).
§ 15n odst. 5 upravuje povinnost uvefejhovat informace a opét by mélo platit to, co je vySe
napsano k dneSnimu § 15n. Obsah, format a periodicitu zpFistupfiovani ddaji podle
§ 15n odst. 5 upravuje provadéci nafizeni Komise (EU), kterymi se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

K bodiim 139 az 144 (§ 150):

§ 150 se tyka zpracovani pokynu (client order handling rules), kdy se vyzaduje, aby
poskytovatel investiCnich sluzeb s povolenim k poskytovani investi¢ni sluzby provadéni
pokynl tykajicich se investiénich nastroji zavedl a aplikoval postupy pro zajisténi
neprodleného, spravedlivého a rychlého provedeni pokynl zakaznika vzhledem k pokynim
jinych zakaznikd nebo obchodnim zajmim poskytovatele investi¢nich sluzeb. Pfedné by tyto
postupy mély zajistit, aby jinak srovnatelné pokyny zakaznikG byly provedeny podle
okamziku, kdy byly poskytovatelem investi¢nich sluZzeb pfijaty a nebyl tak provadén
tzv. front-running (pfedbihani ve front&). V § 150 se rusi zmocnéni na vyhlasku CNB
v odstavci 2 a uprava v odstavci 3, protoze se jimi transponovala provadéci smérnice
k MiFID I, ktera bude nahrazena provadécim nafizenim k MiFID Il. V navaznosti na to se tak
ruSi oznaceni odstavce 1. Zmény v dneSnim § 150 odst. 1 plynou jednak z toho, ze se
zruSovanymi pravidly transponovala provadéci smérnice k MiFID |, ktera bude nahrazena
provadécim nafizenim k MiFID Il a dale se zavadi nova pravidla dle MiFID II.
V § 150 pism. a), dneSnim § 150 odst. 1 pism. b) se transponuje &l. 28 odst. 1 MIFID II.
V § 150 pism. b), dneSnim § 150 odst. 1 pism. e) jde o transpozici ¢l. 28 odst. 2 MiFID Il
a definice limitniho pokynu dle €l. 4 odst. 1 bodu 14 MiFID II; mimo jiné se dopliuji i dalSi
obchodni systémy.
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§ 150 upravuje postup poskytovatele investi€nich sluzeb v pfipadé, kdy se limitni pokyn
zakaznika stal neproveditelnym vlivem aktualné prevazujicich podminek na trhu. S cilem
usnadnit co nejrychlejSi mozné provedeni pokynu vyZaduje €¢l. 28 odst. 2 MIFID I,
aby poskytovatel investi¢nich sluzeb za této situace okamzité uverejnil pokyn zplsobem
snadno pfistupnym pro ostatni U¢astniky trhu. Zaroven se v MiFID Il nabizi ¢lenskym statim
diskrece, ktera umoZznuje stanovit, Ze tato povinnost se splni postoupenim limitniho pokynu
obchodnimu systému. Navrhovanymi zménami v § 150 pism. b) dochazi k vyuziti této
diskrece.

Otazky tykajici se pravidel pro zpracovani pokynu blize upravuje ¢l. 63 az 66 DA smérnice
k MIiFID II.

K bodu 145 (§ 15p):

Stavajici § 15p se rusi, protoze se jim transponovala provadéci smérnice k MIFID I, ktera
bude nahrazena provadécim nafizenim k MiFID Il. Namisto toho se upravuje moZnost CNB
vydat opatfeni obecné povahy, kterymi upfesni pravidla tykajici se limitnich pokyna podle
§ 150 pism. b). Toto opatfeni bude mit fakticky povahu vyhlasky. Dle smérnice se jedna
o tzv. waiver (fj. moznost stanovit vyjimku) pro organy dohledu a jde o obdobu diskrece,
kterou jinak smérnice poskytuje ¢lenskym statam.

K bodiim 146 az 148 (§ 15 a 15r):

Stavajici § 15q a 15r se zruduji (§ 15q bez nahrady). Tato ustanoveni dnes upravovala
ex post informacni povinnosti, které jsou nové v § 15g. Namisto toho je vlozen novy § 15r,
ktery upravuje specifické informacni povinnosti jen ve vztahu k pravidlim best execution.
To je provedeno mimo jiné i z toho ddvodu, Ze pravidla best execution se nevztahuji
na potencialni zakazniky. Sou¢asné je zachovana moznost odkazovat na § 15 az 15r a neni
tak nutno revidovat odkazy na tato ustanoveni. ProtoZe souhlas podle § 151 odst. 6 uzce
souvisi (s ohledem na systematiku smérnice MIFID II) s § 15r odst. 1 a 2, je nutno tato
pravidla aplikovat spoleéné. Viceméné z toho plyne, Ze se jedna o informace ex ante. Oproti
tomu informace podle § 15r odst. 3 jsou ze své povahy informacemi poskytovanymi ex post -
dnes byla obdobna povinnost v § 15d odst. 1 pism. i) a j). Rovnéz povinnost podle
§ 15r odst. 4 je povinnosti ex post. Zato § 15d odst. 5 Uzce souvisi s § 15d odst. 1 a 2 a jde
tedy o povinnost ex ante. § 15d odst. 5 se tyka OTC obchodu a souvisi tak i s § 15| odst. 6.

K bodu 149 (§ 150):

Z duvodu adaptace ZPKT na €l. 26 odst. 1 az 3, 7 a 8 MiFIR dochazi ke zruSeni stavajiciho
znéni ustanoveni § 15t upravujiciho hlaseni obchodl (bez nahrady) a poznamek pod ¢arou
€. 3c, 3d a 3e, jimiz se odkazuje na zruSené evropské predpisy. HlaSeni obchodu je
upraveno v ¢l. 20 MiFIR.

K bodu 150 (§ 16):

§ 16 se upravuije tak, aby Iépe odpovidal tomu, jaké informace Ceska narodni banka od OCP
skute¢né vyZzaduje na zakladé tzv. vykaznické vyhlasky CNB &. 427/2013 Sb., ktera je dnes
vydana na zakladé § 41 odst. 3 zakona o CNB, bez vazby na toto souvisejici ustanoveni
ZPKT. Dnesni § 16 odst. 1 se pro prehlednost rozdéluje do dvou odstavcl a provadi se
aplikaci této specifické povinnosti, ktera spociva v zaslani dokumentu (vyro¢ni zpravy), nikoli
jen informaci (vykazu). Odstavec 3 upravuje povinnosti, které plni i banka (tykaji se
investiCnich sluzeb) a odpovida dnednimu § 16 odst. 2, zatimco odstavec 4 se tyka jen
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nebankovnich obchodnikl (jde o informace podle CRD IV, které jsou pro banky upraveny
separé) a v principu odpovida dneSnimu § 16 odst. 3. Odstavec 5 feSi rodna Cisla, stejné
jako dnes § 16 odst. 5 véta tfeti a Ctvrta. Rodna Cisla feSi § 13 odst. 2, § 16 odst. 5,
§17o0dst. 7 a § 32 odst. 4 a 7. Odstavec 6 feSi ad hoc informace, které se netykaiji
vykaznictvi a nebude k nim tudiz ani vyhlaska CNB. Odstavec 7 pak obsahuje zmocnéni pro
CNB obdobné jako dnesni § 16 odst. 5 véta prvni a druha.

K bodim 151 a 152 (§ 16a odst. 2):

Upravuji se odkazy s ohledem na zménu systematiky upravy fidiciho a kontrolniho systému.
K bodu 153 (§ 16a odst. 5):

Provadi se drobné Upravy s ohledem na aktualni terminologii zakona o u&etnictvi. Obdobna
zména se provadi v § 2a, 9aj a 16a.

K bodu 154 [§ 16a odst. 10 pism. d)]:

Dochazi ke sjednoceni terminologie v celém textu zakona, pokud jde o oznaceni ,auditor,
kdy podle zakona o auditorech pojem ,auditor* zahrnuje ,statutarniho auditora® i ,auditorskou
spole¢nost‘. Obdobna zména se provadi v § 12e, § 16a ZPKT a v § 8 ZDKT.

K bodu 155 (§ 16¢):

Z divod( adaptace ZPKT na ¢l. 20 odst. 1 a 2 MiFIR dochazi ke zruSeni stavajiciho znéni
ustanoveni § 16c upravujiciho uvefejiiovani Udaju o obchodech. Uvefejhiovani udajl
0 obchodech bude nové upraveno v ¢l. 20 MiFIR.

K bodu 156 (§ 17):

V odstavci 1 se transponuje €l. 16 odst. 6 MiFID Il stanovujici povinnost uchovavani
zadznam(l a dokumentd (records) tykajicich se investiénich sluzeb a obchodu tak, aby Ceska
narodni banka mohla sledovat dodrzovani pozadavkd stanovenych ZPKT, trestnim
zakonem, MAR a MiFIR. Tuto povinnost dale rozvadi MiFIR a &eska narodni uprava deniku
OCP v § 13. Viz téz ¢&l. 25 MIFIR, ale i ¢l. 31 MiFIR upravujici specifika ve vztahu
ke kompresi portfolii (portfolio compression). Novy odstavec 1 viceméné odpovida
stavajicimu § 17 odst. 1.

V odstavcich 2 az 5 dochazi k transpozici prvniho az tfetiho a sedmého az devatého
pododstavce ¢&l. 16 odst. 7 MIFID I, které specifikuji, co vSe je soucasti zaznamu
komunikace se zakaznikem tykajici se poskytnuté investi¢ni sluzby a jakym zplsobem
mohou zékaznici sdélovat své pokyny. Zatimco €l. 16 odst. 6 MiFID Il viceméné odpovidal
¢l. 13 odst. 6 MIFID I, tak €l. 16 odst. 7 MIFID Il je zbrusu novy. Na rozdil od odstavce 1,
ktery zmifiuje zaznamy a dokumenty, tak odstavce 2 az 5 se tykaji jen zaznamu (recordings,
minutes, notes), a to typicky zaznamd komunikace se zakaznikem, a odstavec 6 zase
primarné dokumentl. Odstavce 2 az 5 je tfeba vnimat jako podrobna pravidla ve vztahu
k odstavci 1.

Podle odstavce 5 je OCP povinen uchovavat zaznamy podle odstavce 1 po dobu 5 let, a to
plati i pro toto, komu bylo odejmuto povoleni (&i jeho povoleni zaniklo), v€etné pravniho
nastupce, insolvenéniho spravce nebo i likvidatora. CNB miize v odiivodnénych pFipadech
pozadat obchodnika s cennymi papiry, aby tyto zaznamy uchovaval po dobu delSi, nez je
stanoveno v zakoné, a to aZ po dobu 7 let. Byla povinnost toto transpozici umoznit, nicméné
bylo avizovéano, Ze CNB nehodla této moznosti vyuzit (tim ale neni dot&eno jeji pravo zménit
nazor).
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V odstavci 6 dochazi k transpozici ¢l. 25 odst. 5 MIFID II, ktery stanovuje povinnost OCP
uchovavat dokumenty, ze kterych vyplyvaji vzajemna prava a povinnosti mezi timto
obchodnikem a jeho zakaznikem (tj. zejména smluvni dokumentaci). S touto zménou souvisi
i zména v § 13 odst. 1. Lépe se fesi otazka, kdo uchovava dokumenty po skon&eni Cinnosti
OCP, zejména s ohledem na to, ze i likvidator a insolven¢ni spravce se povazuji za pravniho
nastupce (pro tyto ucely); to plati obdobné i pro netranspozi¢ni ¢ast § 17 odst. 5.
K transpozici ¢l. 25 MiFID Il viz odlvodnéni u § 15k. Dnes toto bylo materialné v § 17 odst. 2.

Dle ustanoveni odstavce 7 jsou souc€asti zaznamu uchovavanych obchodnikem s cennymi
papiry i udaj o rodném Cisle zakaznika a uc¢astnika obchodl a za timto ucelem je opravnén
vést zaznamy o téchto osobnich uUdajich. Rodna Cisla feSi § 13 odst. 2, § 16 odst. 5,
§ 17 odst. 7 a § 32 odst. 4 a 7. Dnes je toto upraveno v § 17 odst. 3.

Pro investi¢niho zprostfedkovatele se § 17 pouzije obdobné na zakladé § 32 odst. 7. Viz téz
§ 15a odst. 5 (povinnost poskytnout zakaznikovi o ném uchovavané zaznamy), § 24 odst. 5
pism. €) a § 28b odst. 3. Cl. 16 odst. 7 MIFID |l je &astetné transponovan také
v § 15a odst. 3 az 5. V § 17 se ruSi zmocnéni na vyhlasku, nicméné vyhlaska zistava u § 13.

Dal3i specifika upravuiji €l. 68 az 71 DA smérnice k MiFID II.

K bodim 157 az 159 (§ 17a a 17b, nadpis oddilu 9 v éasti druhé hlavé Il dilu 3, zruSeni
stavajicich § 17c a 17d a poznamek pod ¢arou €. 6a, 6b, 6¢c, 6d, 6e, 6f, 6g, 6h, 6i a 6{):

Dnes je uprava systematického internalizatora obsazena v § 17a az 17d, a hovofi se 0 ném
jako o OCP, ktery provadi systematickou internalizaci. Navrhuje se vSak pouzit evropsky
pojem ,systematicky internalizator”, aby se usnadnila aplikace nafizeni EU. VétSina upravy
byla obsazena v v provadécim nafizeni Evropské komise k MiFID [, které materialné nahradil
MiFIR. Uprava systematického internalizatora se v&ak vécn& méni i na evropské Urovni
a nové tak do této definice spadne vice subjektu, vétSina nedobrovolné. Smérnice vSak dava
moznost si Upravu systematického internalizatora zvolit i dobrovolné (opt-in). Systematicky
internalizator je pfevodnim mistem (execution venue), nikoli vSak obchodnim systémem
(trading venue). Je tedy otazkou, zda obchodovani s nim je nebo neni OTC obchodem.
Napfiklad s ohledem na § 79 a 80 by se mohlo zdat, Ze nikoli. Nafizeni EMIR (648/2012) ale
napfiklad OTC derivat definuje jako derivat, ktery neni obchodovan na evropském
regulovaném trhu a v definici obchodniho systému vyslovné vyjima systematického
internalizatora. Domnivame se, Ze tomuto institutu je tfeba vénovat zvy$enou pozornost, a to
i proto, Ze v samotném ZPKT je Uprava jen velmi kusa. § 17a vlastné jen upravuje definici
systematického internalizatora (navic nekompletné, protoze podrobnosti jsou v nafizenich
EU, viz niZze) a § 17b upravuje povinnost (plynouci z MiFIR) hlasit zahdjeni a ukonceni
Cinnosti systematického internalizatora. Zakladnim znakem systematického internalizatora je
obchodovani se zakazniky na vlastni u€et (mimo obchodni systém). OvSem musi se tak dit
organizované, Casto, systematicky a ve vyznamném objemu. To se navic posuzuje ve vztahu
k jednotlivym investi€nim nastrojum. Jiz nyni mame indikace od nékterych ¢eskych ucastniku
trhu, Ze minimalné ve vztahu k nékterym investiénim nastrojim spadnou do kategorie
systematického internalizatora.

Z diivodu adaptace ZPKT na ¢l. 14, ¢l. 15 odst. 1 a 4 a ¢l. 17 MIFIR dochazi ke zruSeni
§ 17a az 17d, v€etné poznamek pod ¢arou &. 6a az 6j a odkazll na né. Tyto poznamky pod
C¢arou odkazuji na upravu obsaZenou v provadécim nafizeni Evropské komise k MiFID I,
které materialné nahradil MiFIR. DneSni § 17a je vécné pfevzat do novych § 17a a 17b.
Dnesni § 17b az 17d jsou zruSeny bez nahrady, respektive jejich Upravu pFebiraji a doplfiuji



- 190 -

¢l. 14,15, 17 a 18 MIiFIR. § 17c a 17d se zruSuji samostatné, i kdyz se zavadi nové, a to
z dlivodu, Ze nové § 17c a nasl. jsou zahrnuty v ramci nového oddilu 10.

Nové znéni § 17a je transpozici ¢€l. 4 odst. 1 bodu 20 MiFID II, a tedy definice
systematického internalizatora. Dnes je tento institut materialné vymezen v § 17a odst. 1.
Nové véak pod tento pojem spadaiji i osoby se sidlem mimo CR (nikoli véak mimo EU).

§ 17b je implementaci €l. 15 odst. 1 druhého pododstavce véty prvni a €l. 18 odst. 4 véty
prvni MiFIR, které ¢lenskym statim stanovuje povinnost uréit, Ze o zahajeni nebo ukon&eni
Cinnosti  systematického internalizatora je potfeba pisemné informovat bez zbyteCného
odkladu narodni organ dohledu. Jde tedy o ustanoveni MiFIR, ktera jsou smérnicového
charakteru. Dnes je uprava navrhovana v § 17b obsazena v § 17a odst. 2. § 17b se vztahuje
jen na Ceské subjekty.

Podrobnosti definice systematického internalizatora vymezuji ¢l. 12 az 17 DA smérnice
k MiFID II.

K bodu 160 (§ 17c az § 17j, novy oddil 10 v €asti druhé hlavé Il dilu 3):

Jedna se o transpozici ¢l. 17 MIFID II, ktery upravuje tzv algoritmické obchodovani,
tj. automatické obchodovani s vyuzitim pocitacu. Jeho specifickou subkategorii je pak high-
frequency trading (HFT), neboli algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci, kdy dochazi
k zadavani pokynu v ramci milisekund. Tato zcela nova opatfeni maiji za cil zajistit integritu
trhu a kontinualnost obchodovani, a to i s ohledem na sou€asny rozvoj vysokofrekvencniho a
algoritmického automatického obchodovani v obchodnich systémech. Navrhovana pravni
uprava si klade za cil implementaci evropskych predpisi do ¢eského pravniho fadu tak,
aby byl tento v souladu s evropskou regulaci kapitalového trhu.

§ 17c upravuje specialni pozadavky na fidici a kontrolni systém algoritmického OCP.

§ 17d stanovuje povinnost OCP provadéjiciho algoritmické obchodovani v jiném ¢lenském
staté, informovat CNB a organ dohledu tohoto ¢lenského statu, Zze v obchodnim systému
na jeho uzemi provadi algoritmické obchodovani. Stanovuje i dalSi informacni povinnosti
a povinnost vést o tom zaznamy.

§ 17e upravuje specifika pro vysokofrekvenéni obchodovani, zejména povinnost vést
zaznamy obchodovani a poskytnout je CNB na jeji zadost. Obsah a format schvalené
podoby zaznamu podle § 17e odst. 1 a dobu, po kterou musi obchodnik s cennymi papiry
uvedeny v § 17e odst. 1 tyto zaznamy uchovavat, upravuje provadéci nafizeni Komise (EU),
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

§ 17f upravuje situaci, kdy je algoritmicky obchodnik tviircem trhu.

Okolnosti, za nichz je OCP, ktery provadi algoritmické obchodovani, povinen uzavfit dohodu
o tvorbé trhu uvedenou v § 17f odst. 1 pism. b), a obsah takové dohody, v€etné &asti doby
obchodovani obchodniho systému podle § 17f odst. 1 pism. a), upravuje provadéci nafizeni
Komise (EU), kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

Situace, které predstavuji mimofadné okolnosti podle § 17f odst. 1 pism. a) upravuje
provadéci nafizeni Komise (EU), kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU, a to vCetné okolnosti souvisejicich s mimofadnymi vykyvy trhu,
politickymi a makroekonomickymi otazkami a systémovymi a provoznimi zalezitostmi a dale
okolnosti, které OCP, ktery provadi algoritmické obchodovani, znemozZnuji udrZzovat
a uplatfiovat postupy obezietnostniho fizeni rizik podle § 17c.



-191 -

§ 17g a 17h stanovuji pozadavky na obchodnika s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy
elektronicky pfistup k obchodnimu systému (direct electronic access, DEA), aby zavedl,
udrzoval a uplathoval ucinné systémy a kontroly v ramci pfimeho elektronického pfistupu.
Tento obchodnik je zaroven zodpovédny za dodrzovani téchto standardi a pravidel, které
jsou stanoveny podle tohoto zakona, dale pozadavky pravnich predpisU jej provadéjicich
a primo pouzitelnych predpist Evropské unie v oblasti Cinnosti na finan¢nich trzich, které
jsou vymezeny v poznamce pod Carou €. 2 a v neposledni fadé také pravidla obchodniho
systému. Ustanoveni dale reflektuje mimo jiné poZadavky o zamezeni manipulace s trhy
plynouci z nafizeni MAR.

§ 17i upravuje specifika ve vztahu ke clearingu. AvSak smérnice MIFID Il definici clearingu
neobsahuje, ani v tomto pfipadé neodkazuje na jiny pfedpis, ze kterého by tuto definici pro
adresaty zavazné prejimala. Inspiraci definice clearingu lze najit v nafizeni EMIR. Podle
Cl. 2 odst. 1 bodu 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 o OTC
derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaji (EMIR) se clearingem
rozumi proces urovani pozic, v€etné vypodtu Cistych zavazk(, a zajiStovani toho, aby
k zajisténi expozic vyplyvajicich z téchto pozic byly k dispozici finan¢ni nastroje, penézni
prostfedky nebo oboji.

Podrobné organizaéni pozadavky stanovené v § 17c az 17i, které maji byt kladeny
na obchodnika s cennymi papiry s ohledem na jim poskytované investi¢ni sluzby a jejich
kombinace, upravuje provadéci nafizeni Komise (EU), kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, a to zejména s ohledem na to, zda tento OCP
provadi algoritmické obchodovani, algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci,
algoritmické obchodovani za ucCelem uskuteChovani strategie tvorby trhu, zda poskytuje
primy elektronicky pfistup k obchodnimu systému, nebo jako vSeobecny €&len clearingového
systému poskytuje sluzby clearingu jinym osobam.

§ 17j precizuje okruh adresat ustanoveni § 17c az 17i o osoby, na které se vztahuji nékteré
vyjimKky podle § 4b. Jde o transpozici ¢€l. 1 odst. 5 MiFID II.

K bodu 161 (§ 19 odst. 1):

Novela vypousti z vy&tu akcionare, nebot” akcionar je také spoleCnikem, jak vyplyva z § 256
odst. 1 zakona ¢&. 90/2012 Sb., obchodnich spole€nostech a druzstvech. Nejde o vécnou
zmeénu.

K bodiim 162 a 163 (§ 19 odst. 2 az 4):

Tento novelizaCni bod zavadi povinnost podat Zadost podle § 19 odst. 1 pouze elektronicky,
coz snizi naklady zadatell a celé Fizeni o zadosti urychli. Ustanoveni tykajici se podoby
zadosti bylo preformulovano a rozdéleno do tfi odstavcl kvili vétSi srozumitelnosti textu.
Obdobné zmény jsou provadény v § 7, 10d, 14c, 20, 28, 30a, 38, 39, 45, 46, 75, 90a, 192b
a 198.

K bodu 164 (§ 20 odst. 1):

Uprava se upfesfiuje tak, aby povoleni CNB nepodléhalo nakladani s kazdou &asti
obchodniho zavodu, ale jen s podstatnou ¢asti obchodniho zavodu.

K bodiim 165 a 166 (§ 20 odst. 2 az 4):

Ustanoveni zjednoduSuje a zlevriuje proces podani zadosti, nebot' obligatorné stanovi pouze
elektronickou formu Zzadosti. Ustanoveni tykajici se podoby Z&dosti bylo pfeformulovano
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a rozdéleno do tfi odstavcu kvuli vétsi srozumitelnosti textu. Obdobné zmény jsou provadény
v §7,10d, 14c, 19, 28, 30a, 38, 39, 45, 46, 75, 90a, 192b a 198.

K bodu 167 (§ 20 odst. 5):

Upfeshuje se odkaz - vzhledem k tomu, Ze odstavec 2 provadi odstavec 1, tak na néj neni
tfeba odkazovat.

K bodiim 168 az 172 (§ 24 odst. 5):

V navéti se pfesouva Carka. V pismeni b) se provadi revize odkazli s ohledem na novou
systematiku § 16, a to s pfihlédnutim k tomu, jaké informace CNB skuteéné vyZzaduje.
V pismeni c¢) dochazi ke sjednoceni upravy odborné péce napfi¢ zakonem. NovelizaCni bod
vypousti ustanoveni pismene f), nebot' tuto problematiku nové upravuji ¢lanky 14, 15, 17
a 18 MiFIR. Stejné tak se odkaz v pismeni d) nahrazuje odkazem na MIFIR, ktery
predmétnou Upravu materialné prevzal.

K bodu 173 (§ 24a odst. 1):

Upravuje se odkaz s ohledem na doplnéni nového pismene v ustanoveni § 4 odstavce 2,
tedy zavedenim nové investi¢ni sluzby provozovani organizovaného obchodniho systému.

K bodiim 174 a 175 (nadpis § 26 a § 26):

Novela méni nadpis s ohledem na obsahové zmény vtomto paragrafu, kdy se zrusuji
odstavce 1 az 4 tohoto ustanoveni, pfiCemz jejich vécny obsah presouva do Casti desaté,
hlavy |, dilu 5 ZPKT, ktera upravuje informaéni povinnosti CNB ve vztahu k jinym organtim,
jez vyplyvaji z pozadavka MiFID Il. Zistava tak jen necislovany odstavec (soucasny odst. 5).

K bodu 176 (nadpis hlavy IV v €asti druhé):

Nadpis hlavy se upravuje tak, aby obsahoval co nejméné vét (Carek).

K bodiim 177 a 178 (§ 28 az § 28b):

Jedna se o transpozici ¢l. 39 az 43 MIFID II. Jde o novou upravu MIFID II, ktera vSak
v zasadé odpovida dneSni narodni Upravé v § 28. Tuto moznost zatim zadny OCP ze zemi
mimo EU nevyuZil.

Cl. 39 odst. 1 MiFID Il nové pfiznava &lenskym statlim moznost (diskreci) vyZadovat, aby
podnikatel ze zemé mimo EU, jenz hodla na jejich uzemi poskytovat hlavni investicni sluzby
(nebo vykonavat investi¢ni &innosti) spole€né s poskytovanim nebo bez poskytovani
dopliikovych investi€nich sluzeb pro neprofesionalni zakazniky, nebo pro profesionalni
zdkazniky na Zadost, zalozZil v daném c¢lenském staté pobocku. Jednd se o zcela nové
ustanoveni, které plvodni uprava v MiFID | neobsahovala. MiFID | navic ani poskytovani
investi¢nich sluzeb podnikateli ze tfetich zemi vyslovné neupravoval. V otazce diskrece pfi
zfizovani poboCky byl vysloven jednoznacny nazor zainteresovanych subjektd, které v tomto
smeéru preferuji vyuziti diskrece, tedy zachovat pozadavek na zaloZeni pobocky, hodla-li
zahraniéni osoba ze zemé& mimo EU poskytovat investiéni sluzby v CR zékaznikdm, ktefi
nejsou profesionalnimi zakazniky, a profesionalnim zakaznikim na zadost. Tim by doslo
k zachovani urcité kontinuity pravni upravy z hlediska pfistupu k uvedenym osobam, protoze
nejsou zifejmé duvody, pro které by se dosavadni Uprava méla v tomto ohledu zménit.

K zaloZeni pobocky v CR je tieba povoleni CNB, které se udéli pfi spinéni nasledujicich
podminek:
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- na poskytovani sluzeb, pro néz podnikatel ze tfeti zemé zada o povoleni, se vztahuje
povoleni a dohled ve tieti zemi, kde ma tento zadatel sidlo nebo bydlisté a fadné
povoleni,

- organ dohledu nalezité zohlednil doporuceni Finan¢niho akéniho vyboru proti prani
penéz a financovani terorismu v souvislosti s pranim penéz a bojem proti financovani
terorismu (Financial Action Task Force, FATF pfi OECD),

- existuje dohoda o spolupraci (Memorandum of Understanding, MoU) mezi organem
dohledu v ¢lenském staté, v némz ma byt pobocka zaloZena, a organem dohledu
jiného statu, v némz ma zadatel sidlo nebo bydlisté, pfi¢emZ tato dohoda upravuje
vymeénu informaci pro Ucely zachovani integrity trhu a ochrany investoru,

- Zadatel ma dostatecny pocateéni kapital,

- jsou jmenovany jedna nebo dvé osoby odpovédné za vedené pobocky, které splnuji
pozadavek stanoveny v €l. 9 odst. 1 MiFID Il (§ 10),

- treti zemé, v nizZ ma Zadatel sidlo nebo bydlidté, uzaviela s ¢lenskym statem, v némz
ma byt pobocCka zaloZena, dohodu, ktera zcela splfiuje normy stanovené v ¢lanku 26
vzorové Uumluvy OECD o danich z pfijmu a majetku a zajistuje ucinnou vyménu
informaci v danovych otazkach, véetné pfipadnych mnohostrannych danovych
dohod,

- zadatel se ucastni zaru¢niho systému, ze kterého se vyplaceji nahrady zakaznikim,
jenz je povolen a uznan v souladu se smérnici o systémech pro odSkodnéni
investora.

Dale se jedna o implementaci €l. 46 odst. 5 druhého pododstavce MiFIR, ktery Elenskym
statim stanovuje povinnost zajistit, aby se na urcité subjekty neaplikoval zmifiovany ¢lanek
pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie.

Zadost o povoleni k poskytovani investiénich sluzeb prostfednictvim poboéky Ize podat
Ceské narodni bance pouze elektronicky, coz snizi naklady zadatel(l a celé Fizeni o zadosti
urychili.

K bodu 179 (§ 29 az 32j):

K § 29 az 32 (investi¢ni zprostredkovatel):

Pfepracovani celé upravy je investicniho zprostfedkovatele vyvolano zejména transpozici
¢l. 3 odst. 1 a 2 (a souvisejicich) MiFID Il, kde doSlo oproti MiFID | k vyraznému zpfisnéni
této vyjimky a zejména doplnéni ustanoveni, které musi i tato osoba dodrzovat obdobné
(at least analogous). MIFID Il tak i nadale v &l. 3 povoluje existenci osob mimo rezim
MIFID Il, které mohou poskytovat investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu a investi¢ni
poradenstvi tykajici se investi¢nich cennych papird a cennych papird kolektivniho
investovani, pokud nepfijimaji penézni prostfedky nebo investiéni nastroje zakazniku
a neuzaviraji se svymi zakazniky smlouvy, ze kterych by mu mohl vzniknout dluh. Rovnéz je
zohlednéna snaha o sjednoceni podminek distribuce finan€nich produktd, zejména
s ohledem na ST 679. V ramci RIA byla zvaZovana i varianta nevyuziti této diskrece a tedy
faktického zruSeni pravni Upravy investiCnich zprostfedkovatelu s tim, Ze by se tito pfeménili
na malé OCP (tj. OCP dle § 8a odst. 4 a 5) nebo na vazané zastupce (fyzické osoby by se
nemohly stat OCP). Nicméné po dlouhych diskusich bylo dosazeno kompromisu, ktery
spoCiva v tom, Ze se pravni Uprava investi¢nich zprostfedkovatelll materialné zachova
(i s moznosti fyzickych osob), zuzi se vSak investiéni nastroje, které mohou distribuovat.
Také je s ohledem na lepSi dohliZitelnost nové stanoveno, Ze investiCni zprostfedkovatel
nemuze provadét distribuci pro zahrani¢ni subjekty. Velké diskuse se vedly i o moznosti
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nabizet fondy kvalifikovanych investord - tato moznost byla nakonec zachovana, ale
investiéni zprostfedkovatel nesmi distribuovat samospravny fond kvalifikovanych investoru
napfimo, ale prostifednictvim investi¢ni spole¢nosti nebo OCP.

V MiFID 1l je nové stanoveno, ze osoby podle ¢l. 3 MIFID Il musi byt pokryty bud
v garanénim schématu, pfipadné kryty adekvatnim pojisténim (viz RIA). To je reflektovano
v noveé povinnosti I1Z byt pojitén, nicméné samotna uprava povinného pojisténi odpovédnosti
neni novinkou. Nicméné probéhly velké diskuse na spravném nastaveni pojisténi, zejména
ohledné vySe Castek kryti. Vysledek navrzeny v zakoné je kompromisem mezi snahou
chranit zakazniky (s ohledem na absenci poZadavku na pocCateéni kapital) a sou¢asné, aby
pojisténi nebylo likvidac¢ni. Je tfeba konstatovat, ze pro malé investi¢ni zprostfedkovatele
(napfiklad fyzické osoby) se podcitalo cca s ¢astkou 5 tis. K€ za rok za toto pojisténi. Pro vétsi
investiéni zprostfedkovatele s rozsahlou distribuéni siti budou tyto naklady pochopitelné
mnohonasobné vy3si. Bude to velka vyzva i pro pojidtovny, zda budou schopny tento
produkt nabidnout, nicméné neni nijak branéno sjednat toto pojisténi i v zahranici, kde vime,
Ze pojisténi obdobného typu je nabizeno (typicky v Némecku). Viz odlvodnéni § 31.

§ 29 odst. 1 a 2 nepfinasi oproti dnednimu § 29 vyraznéjsi vécnou zménu, pouze registrace
investiéniho zprostfedkovatele se nahrazuje povolenim (to plyne s odkazu na obdobné
pouziti €. 5 MiFID 11).

V § 29 odst. 3 jsou nové vymezeny investi¢nich nastroje, kterych se uvedené sluzby mohou
tykat, s ohledem na odbornost samotnych investi¢nich zprostfedkovatell a jejich zakaznika.
Nové vymezeni zahrnuje cenné papiry vydavané investicnimi fondy a nékteré dluhopisy
(po moznosti nabizet akcie nebyla poptavka, naopak velka poptavka je po moznosti nabizet
fondy kvalifikovanych investord, zejména v situaci, kdy se snizuje vy$se minimalni investice
do téchto fondu - viz § 272 ZISIF ve znéni zakona €. 148/2016 Sb.).

V § 29 odst. 4 jsou upraveny osoby, kterym mohou byt investiénimi zprostfedkovatel
prfedavany pokyny. Tyto jsou oproti pfedchozi upravé zredukovany pouze na tuzemské
subjekty s ohledem na obtiznost dohledu zahrani¢nich osob (v€etné téch, které maji
pobocku v CR). RovnéZ neni mozno pokyny podavat napfimo samospravnému fondu
kvalifikovanych investoru.

V § 30 odst. 1 jsou obdobné jako v § 6 upraveny predpoklady pro udéleni povoleni k &innosti
investiCniho  zprostiedkovatele v pfipadé pravnickych osob. Nové neni mozné,
aby investicnim zprostfedkovatelem bylo druzstvo, tato mozZnost vSak v praxi nebyla
vyuzivana. Dale jsou vlozeny dalSi nové pozadavky vyplyvajici z MiFID II. Oproti OCP je zde
upravena povinnost byt pojistén. Naopak nejsou kladeny konkrétni pozadavky na vysSi
pocCatecniho kapitalu - tim v8ak neni dotéena povinnost byt dostateCné vybaven k vykonu
¢innost v planovaném rozsahu (tzv. vécné, organizacni a personalni predpoklady).
Jde o obdobu dnesniho § 30 odst. 3.

V § 30 odst. 2 jsou upraveny piedpoklady pro fyzické osoby. Také zde jsou vlozeny
pozadavky vyplyvajici z MIFID II. Dle diskrece MiFID Il je zohlednéna situace, ze fyzicka
osoba nebude mit 2 Cleny fidiciho organu. Nové je vlozena povinnost zfizeni datové
schranky, kdyz investicni zprostfedkovatel nemusi byt drzitelem zivnostenského opravnéni
a tedy nemusi mit zfizenu datovou schranku. Komplikace pfi doru€ovani papirovou postou
pak v praxi znesnadnuji dohled. Rovnéz je zde upravena povinnost byt svépravny a fesi se,
aby investi¢ni zprostfedkovatel nebyl ve stfetu zajmd ohledné osoby, které predava pokyny.
Jde o obdobu dnesniho § 30 odst. 4.
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V § 30 odst. 3 a 4 je vlozena povinnost vySe uvedené podminky trvale dodrzovat a zmény
hlasit CNB. Toto vyplyvd zMiFID Il a obdobna Uprava je i u OCP &iorganizatora
regulovaného trhu.

V § 30 odst. 5 a 6 jsou upraveny informaéni povinnosti smérem k Ceské narodni bance,
vCetné zmocnéni k vydani vyhlasky, kdyz rozsah téchto povinnosti je oproti stavajici upravé
(§ 32 odst. 7) zredukovan, a oproti § 16 je vyloZené minimalni. To ale plyne mimo jiné
i ztoho, zZe na investi¢niho zprostiedkovatele se kromé pozadavku na pocateCni kapital
nekladou ani jiné pozadavky souvisejici s kapitalovou pfiméfenosti, nemusi tedy CNB
informovat o skute€¢nostech podle CRD IV.

V § 30a jsou upraveny nalezitosti zadosti o udéleni povoleni k Cinnosti investi¢niho
zprostfedkovatele. Upraven je taktéz proces rozhodovani o Zadosti, pfiéemz oproti souCasné
Upravé se vzhledem knovym pozadavkim vyrazné prodluzuje Ihiita pro rozhodnuti
0 Zzadosti. Navrh zakona vymezuje odchylky od obecné pravni upravy spravniho fizeni podle
spravniho fadu, zejména v souladu s pozadavky MIFID Il delSi Ih(tu pro vydani povoleni (Ize
ale predpokladat, Ze tato IhGita nebude Ceskou narodni bankou vyuzita v plném rozsahu,
zejmeéna u fyzickych osob). Jde o obdobu dnesniho § 30 odst. 6 a 7. Dnesni § 30 odst. 8 je
materialné obsazen v § 145.

V § 30b je upraveno ro¢ni trvani povoleni, které se automaticky prodluzuje zaplacenim
pfislusného spravniho poplatku (ve vysi 5 tis. K&, viz zménu ZoSP). Jedna se o jednu
Z kliGovych norem harmonizace napfi¢ sektory finanéniho trhu. Cilem je, aby registry
a seznamy vedené Ceskou narodni bankou neobsahovaly Udaje o osobach, které &innost
aktivné nevykonavaji (dnes se odhaduje, Ze az 70 % téchto osob je neaktivnich). Cinnost
dohledového organu bude tak pfesnéji cilena a bude soustfedovat jen na osoby, které svou
Cinnost aktivné vykonavaji. Upraven je taktéZz zanik povoleni ve vazbé na nezaplaceni
spravniho poplatku za prodlouZeni povoleni. TaktéZ je upravena povinnost CNB informovat
investiCniho zprostfedkovatele o zaplaceni spravniho poplatku (a tedy prodlouzeni jeho
povoleni).

§ 30c obsahuje normy o soukromopravni odpovédnosti, které jsou ve velmi podobném znéni
zavadény v dalSich sektorech finan¢niho trhu v ramci strategie odstrafiovani neduvodnych
rozdild. Tyto normy logicky odrazeji obecnou strukturu distribuce na finanénim trhu.
V kazdém dotéeném odvétvi se totiz vZdy vyskytuje poskytovatel urcité finanéni sluzby. Tyto
sluzby jsou poskytovany zakaznikovi pfimo nebo skrze zprostfedkovatele. Zprostfedkovatelé
jsou vzdy bud’ tzv. samostatnymi zprostfedkovateli (na kapitalovém trhu jim zGstava tradi¢ni
oznaCeni investicni zprostfedkovatelé), nebo tzv. vazanymi =zastupci. Samostatny
zprostiedkovatel vzdy mulze zprostfedkovavat pro vice poskytovatell, zatimco vazany
zastupce smi zastupovat pouze jednoho zastoupeného, kterym muze byt poskytovatel nebo
samostatny zprostiedkovatel. Vazany zastupce pfedstavuje klasickou formu zastoupeni, kdy
za jeho Cinnost pIné odpovida zastoupeny, zatimco v pfipadé samostatného
zprostfedkovatele jeho specifické podminky vyzaduji, aby byla jeho odpovédnost témér
totoZzna s odpovédnosti poskytovatele finan¢ni sluzby

Obecna pravni uprava odpovédnosti ze své podstaty s timto specialnim rozdélenim
zastoupenim ne zcela koresponduje. Konkrétné se jedna o § 167, § 1935 a § 2914 NOZ.
Specialni ustanoveni o odpovédnosti v oblasti finan¢niho trhu proto nahrazuji uvedena
obecna ustanoveni, pficemz reflektuji specifické prvky tohoto pravniho odvétvi: Navrhy
zakonU (pfip. zakony) v oblasti finan¢niho trhu obsahuiji vlastni uzaviené vycty osob, které
sméji pfi distribu¢ni Cinnosti zastupovat pravnickou (&imzZ je nahrazen § 167 NOZ) nebo
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fyzickou osobu. Odpovédnostni vztahy (mezi vazanym zastupcem, samostatnym
zprostfedkovatelem, poskytovatelem a zakaznikem) jsou vibec nezavislé na skutecnosti,
zda se jedna o pravnickou nebo fyzickou osobu, ale odvozuji se z toho, zda se jedna o
poskytovatele, samostatného zprostfedkovatele nebo vazaného zastupce. Podobné
nerozliSuje se, zda se jedna o odpovédnost pfi pInéni dluhu (§ 1935 NOZ) &i nikoliv (§ 2914
NOZ), ale zda se jedna o ¢innost vazaného zastupce pro poskytovatele, samostatného
zprostfedkovatele pro poskytovatele nebo vazaného zastupce pro samostatného
zprostfedkovatele. Souslovim ,protipravni ¢in“ se také (podle vzoru § 167 NOZ) stava
nadbyteCnou otazka, zda se jedna o smluvni nebo mimosmluvni odpovédnost. Zamérem
navrhované Upravy je také vyhnuti se vykladovym problémim v pfipadé § 2914 NOZ - tedy
otazce, zda je vazany zastupce Ci samostatny zprostfedkovatel pomocnikem nebo osobou,
ktera se zavazala vykovat urcitou €innost samostatné.

Dnesni § 31 byl materialné zruSen, protoZe investicni zprostfedkovatel ma samostatnou
odpovédnost (na rozdil od vazaného zastupce), a povinnosti osoby, které pfedava pokyny,
tak plynou z jejich smluvnich ujednani. Tim nejsou dotéeny vztahy mezi vyrobcem
a distributorem upravené v § 12ba a 12bb. Navic investiéniho zprostiedkovatele Ize pfi
predavani pokynl vnimat jako profesionalniho zakaznika, i kdyz nejedna na vlastni ucet. Za
odbornost svych osob v8ak odpovida investiéni zprostfedkovatel sam.

V § 31 je upraveno povinné pojisténi odpoveédnosti investi¢nich zprostfedkovatelu. MiFID I
stanovuje, ze je povinna ucast osob podle ¢&l. 3 odst. 1 (v naSi upravé tedy investi¢nich
zprostifedkovatel) v garancnim schématu, kterou je mozno nahradit timto pojisténim. Byla
zvolena varianta pojisténi, a to zejména s ohledem na to, Ze sou€asné garancni schéma dle
ZPKT (Garanc¢ni fond obchodnik(i s cennymi papiry dle § 128 a nasl.) nepocita s osobami,
které nedrzi majetek zakaznika. Navrhovana vySe limitu pojistného plnéni zohlediuje
obdobny pozadavek u OCP. Uprava parametr(i spolutiéasti pak zajistuje, aby pojisténi bylo
skute€né funkcni a nikoliv pouze formalni. Povinné smluvni pojisténi pro osoby obdobné
investicnim zprostfedkovatelim je jiz dnes povinné napf. v Némecku a Rakousku
s minimalnim limitem pInéni je ve vySi 1 100 000 EUR na jednu pojistnou udalost
a 1 600 000 EUR na vS8echny pojistné udalosti v jednom pojistném roce.

V § 32 je vzhledem k MIFID Il stanoveno obdobné pinéni nékterych povinnosti jako v pfipadé
OCP, s prislusnymi vyjimkami zohledfiujicimu specifické postaveni investiCniho
zprostfedkovatele (omezeny rozsah investiCnich sluzeb a nemozZnost mit majetek
zakaznika). V zasadé jde o obdobu dnesniho § 32, ktery v odstavci 1 upravoval odbornou
péci, v odstavci 2 odbornost, v odstavci 3 pravidla jednani, v odstavci 4 Fidici a kontrolni
systém, v odstavci 5 denik OCP, v odstavci 6 uchovavani dokumentl a zaznamd, v odstavci
7 informaéni povinnosti viigéi CNB a v odstavci 8 zmocnéni k vyhlaskam. Pokud se ale
odkazuje na obdobné ustanoveni zédkona, mysli se tim, Ze se maji obdobné pouZzit i vyhlasky
jej provadéjici (pfipadné souvisejici nafizeni EU). DneSni § 30 odst. 1 a 2 byl materialné
presunut do § 14a odst. 1.

K § 32a az 32k (vazany zastupce):

Uprava vazaného zastupce se primarné& harmonizuje s ohledem na harmonizaci podminek
distribuce finanénich produktl, zejména s ohledem na ST 679.

§ 32a v zasadé kopiruje dnesni § 32a odst. 1 az 3 pfi zohlednéni ST 679. Vazany zastupce
logicky nemuze poskytovat vice investiCnich sluzeb, nez k nimz je opravnén zastoupeny.
Ne v8echny c¢innosti, které vazany zastupce vykonava lze podfadit pod investi¢ni sluzby.
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Napfiklad tak MIFID Il stanovuje, Ze vazany zastupce muze radit ohledné investi¢nich
sluzeb, nebo muze investiéni sluzby propagovat - to samo o sobé neni investi¢ni sluzbou.
Rovnéz tak muze vazany zastupce radit ohledné investi¢nich nastrojd, aniz by poskytoval
investiéni poradenstvi. Nicméné vzdy je tfeba respektovat to, ze &innost vazaného zastupce
nesmi narusit poskytovani investi¢nich sluzeb s odbornou péci. Vazany zastupce by taky
nemél poskytovat vice sluzeb, nez ke kterym je opravnén. Typicky je nezadouci, aby vazany
zastupce poskytoval portfolio management, coz ani z jeho povahy nelze (nemlze mit u sebe
majetek zakaznika), nicméné& v minulosti se toto stalo. Zpravidla bude Cinnost vazaného
zastupce obdobna Cinnosti investiCniho zprostifedkovatele (tj. pfijimani a pfedavani pokynu
a investi¢ni poradenstvi), Cili distribu¢ni €innosti. Oproti investiCnimu zprostfedkovateli vSak
vazany zastupce vykonava cinnost jen ve vztahu k jednomu jedinému zastoupenému.
Tenpak za né odpovida, protoze vazany zastupce je néco mezi zaméstnancem
a podnikatelem, spiSe se vSak blizi zaméstnanci - obchodnimu zastupci, jehoz mistem
vykonu prace je cela CR (nebo aspori &ast jejiho izemi) a nemé tak Zadnou ,provozovnu®,
v niz by vykonaval svou c&innost (¢imz neni vylou¢eno, aby mél ,zazemi“, kde provadi
administrativni ¢innosti). Jeho Ukolem je ale primarné distribuce, tj. obchazeni klientd. Pro
zakaznika mulze byt Casto obtizné rozlisit, zda jedna s vazanym zastupcem di
s pracovnikem, nicméné vazany zastupce ma povinnost zakaznika o svém statusu
informovat (nemusi vSak byt jisté, zda zakaznik pochopi, co to znamena byt vazanym
zastupcem). Ve skutecCnosti je v8ak pro klienta lhostejné, zda jedna s pracovnikem Cdi
vazanym zastupcem, dulezita je pro néj informace, kdo je ,zastoupenym®.

V § 32b je upraveno ukonéeni zastoupeni, kdy tato Uprava vychazi ze souc¢asného § 32d pfi
zohlednéni moznosti zjednat napravu bez zbyte¢ného odkladu.

V § 32c¢ se v souladu s jinymi pfedpisy regulujicimi finanéni trh, zejména ST 679, stanovuji
podminky zapisu osoby vazaného zastupce do seznamu. Vazany zastupce nepodava zadost
0 zapis, ale €ini tak jeho zastoupeny formou oznameni. Oznameni podava zastoupeny, ktery
je také odpovédny za spravnost a Uplnost udaju uvedenych v Zadosti, ale prfedevsim
za ovéfeni splnéni podminek, které zakon stanovi pro provozovani cinnosti vazaného
zastupce. Ceska narodni banka tedy v ramci spravniho fizeni nezkouma splnéni té&chto
podminek, na rozdil od spravniho Ffizeni o udéleni opravnéni k provozovani cinnosti
samostatného zprostiedkovatele. Tato Uprava ,registrace“ vazaného zastupce jde ruku
vruce s celkovou koncepci vztahu mezi vazanym zastupcem a zastoupenym a piné
odpovédnosti zastoupeného za cinnost vazaného zastupce a plnéni zakonem stanovenych
podminek (viz i dnesni § 32a odst. 5 a 6). Za této situace neni nutné vést o zapisu vazaného
zastupce do seznamu stejné rozsahlé spravni fizeni jako o udéleni opravnéni k provozovani
Cinnosti samostatného zprostfedkovatele. Timto opatfenim dojde k odstranéni zbytecné
administrativni zaté?e pro CNB a zrychleni celého procesu registrace. Kontrola pinéni
podminek stanovenych zakonem pro provozovani €innosti vazaného zastupce se pak
ze strany CNB dg&je ex post v ramci vykonu dohledu. Odchylné od spravniho Fadu je
stanovena |hata pro zapis vazaného zastupce do seznamu, atona 5 pracovnich dnU
od podani oznameni. Upraveny jsou taktéz udaje, které se do seznamu zapisuji,
a § 32c odst. 5 stanovuje dulezitou zasadu dobré viry pro vSechny, ktefi ze zapisu
V seznamu vychazeji.

V § 32d se stanovi nalezitosti oznameni, na zakladé kterého je vazany zastupce zapisovan
do seznamu. Rus$i se vazba na podminky vykonu ¢&innosti podle Zivhostenského zakona.
Zakon vyslovné stanovi, ze se oznameni podava pouze prostfednictvim elektronické
aplikace Ceské narodni banky pro registraci subjekttl. Zakotveni vyhradné elektronické formy
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podani vychazi z ovéfené praxe na kapitalovém trhu. Jeji vyhodou je jednak snizeni
administrativni zatéze jak na strané Zadatelll o udéleni opravnéni k ¢innosti, resp. o zapis do
seznamu, tak na stran& Ceské narodni banky, dale niz$i naklady a také snazsi zapis
vazanych zastupcu do seznamu, ktery vzhledem k elektronické podobé Zzadosti muze
probihat automatizované. Obecné moznosti elektronického podani jsou upraveny
ve spravnim fadu a zakoné ¢&. 300/2008 Sb., o elektronickych ukonech a automatické
konverzi dokumentu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

V § 32e je obdobné jako ve ST 679 upraveno uchovavani dokumentu.
V § 32f je obdobné jako ve ST 679 upravena situace zmény udaju zapsanych v seznamu.

V § 32g je podrobné upraven vznik opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce a trvani tohoto
povoleni. Podobné jako ve ST 697 a v § 30b je i v pfipadé vazanych zastupcl upraveno
ro¢ni trvani opravnéni, které se automaticky prodluzuje zaplacenim pFislusného spravniho
poplatku ve vysi 1 tis. KE (viz ZoSP ve znéni této novely). Investi¢ni zprostfedkovatel plati
5tis. KE roéné a akreditované osoby maji jednou za 5 let zaplatit 25 tis. K&. Taktéz je
upravena povinnost Ceské narodni banky informovat zastoupeného o zaplaceni spravniho
poplatku (a tedy prodlouzeni jeho povoleni).

V § 32h je obdobné jako ve ST 679 & v § 30b upraven zanik opravnéni ve vazbé
na nezaplaceni spravniho poplatku za prodlouzeni povoleni a dalsi ddvody pro zanik
opravnéni.

V 32i je obdobné jako ve ST 679 upraveno odnéti opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce

v€etné CasteCné procesni Upravy. Jde o obdobu § 145 a materialné odpovida dneSnimu
§ 145 odst. 10.

V § 32j je stanoveno pomoci jakych fyzickych osob muize vazany zastupce vykonavat svoiji
¢innost, obdobné jako v dneSnim § 32a odst. 4. De facto se zakazuje outsourcing vazaného
zastupce, napfiklad na jiného vazaného zastupce.

V § 32k jsou upraveny povinnosti zastoupeného, které z velké &asti vychazi z dnesniho
§ 32c odst. 6, ale jsou zde materialné i dnedni § 32a odst. 7 a 8.

K bodu 180 (nadpis ¢asti paté):

Nadpis se méni v souvislosti s novou definici obchodniho systému v § 2 odst. 3 vyvolanou
transpozici €l. 4 odst. 1 bod 24 MIFID II. | nadale se vSak jedna o trhy s investi¢nimi nastroji,
nejde tedy o vécnou zménu, jen o upfesnéni. Doplriuje se viak i OTF.

Podrobnosti v oblasti obchodnich systému upravuji RTS 8, RTS 9, RTS 10, RTS 12, RTS 17,
RTS 18 a dale (k 30. ervnu 2016 Komisi jeSté nepublikované navrhy):

e ITS 2: Commission Implementing Regulation laying down implementing technical
standards with regard to the format and timing of the communications and
the publication of the suspension and removal of financial instruments from trading
on a regulated market, an MTF or an OTF according to Directive 2014/65/EU of the
European Parliament and of the Council

e ITS 4: Commission Implementing Regulation laying down implementing technical
standards with regard to the format of position reports by investment firms and market
operators
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e ITS 5: Commission Implementing Regulation laying down implementing technical
standards with regard to the format and the timing of position reports by investment
firms and market operators of trading venues according to Directive 2014/65/EU
of the European Parliament and of the Council

e RTS 7: Commission Delegated Regulation supplementing Directive 2014/65/EU
of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory technical
standards specifying organisational requirements of regulated markets, multilateral
trading facilities and organised trading facilities enabling or allowing algorithmic
trading through their systems

e RTS 11:. Commission Delegated Regulation supplementing Directive 2014/65/EU
of the European Parliament and of the Council on markets in financial instruments
with regard to regulatory technical standards on the tick size regime for shares,
depositary receipts and, exchange traded funds

e ITS 19: Commission Implementing Regulation laying down implementing technical
standards with regard to the content and format of the description of the functioning
of MTFs and OTFs and the notification to ESMA according to Directive 2014/65/EU
of the European Parliament and of the Council

K bodu 181 (8§ 37):

NovelizaCni bod precizuje toto ustanoveni obdobné podle § 5 odst. 1, kdy dulezité je
opravnéni, nikoli skute¢ny vykon &innosti. Organizatorem regulovaného trhu se dana osoba
stava jiz okamzikem udéleni povoleni, nikoli az okamzikem, kdy zaCne regulovany trh
skute¢né organizovat.

K bodu 182 (§ 38):

Vzhledem k mnozstvi zmén se cely paragraf nahrazuje novym znénim. Jde o obdobu
§ 6, oduvodnéni k § 6 tak plati i zde.

Navéti odst. 1 je upfesnéno s tim, Ze povoleni se vydava na zakladé Zadosti, nové se taktéz
pocita se situaci, kdy spole€nost jesté neni zapsana v obchodnim rejstfiku.

Pismena v odstavci 1 jsou pfeuspofadana, néktera jsou slouCena. Dochazi vSak také
k nékterym faktickym posunim.

V odst. 1 pism. a) se Cast ustanoveni rusi, nebot na tuto problematiku dopada zakon
€. 134/2013 Sb., o nékterych opatienich ke zvySeni transparentnosti akciovych spole€nosti
a 0 zméné dalSich zakonu. Mozné pravni formy jsou pfesunuty z navéti.

V odst. 1 pism. c) je taktéZz nové reflektovana situace, kdy spole¢nost jesSté neni zapsana
v obchodnim rejstfiku.

V odst. 1 pism. d) se oproti sou€asné upravé [pism. c)] vySe 730 000 EUR stanovuje pro cely
pocate€ni kapital, nikoliv pouze zakladni kapital, vzhledem k vymezeni pocatecniho kapitalu
jsou pozadavky na zakladni kapital (v€etné nutnosti jeho splaceni) opustény uplné.

V odst. 1 pism. f) a i) se pfibliZzuje text tohoto ustanoveni znéni ZISIF, nebot' se pfedkladatel
zakona domniva, ze by zakony v oblasti kapitalového trhu mély byt stylisticky souladné.

V odst. 1 pism. g) je vloZzen poZadavek na plan obchodni €innosti, ktery vyplyva ze smérnice
MIFID Il a je taktéz pozadovan i u jinych subjektd (napf. OCP a investi¢niho
zprostiedkovatele).
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V odst. 1 pism. k) je transponovan ¢l. 45 smérnice MIFID Il, tento poZzadavek je shodny
taktéz pro dalSi subjekty jako jsou OCP a investi¢ni zprostfedkovatel.

Nové pismeno m) v odst. 1 je vyvolano novou upravou OTF (viz dale).

Odstavce 2 az 4 upravuji zadost o povoleni k &innosti organizatora regulovaného trhu
a zpUsob jejiho podani a nové stanovi, Ze zadost Ize podat pouze elektronicky, coz snizi
naklady na spravni fizeni na strané Zadatele a zaroven toto fizeni urychli. Obdobné zmény
jsou provadény v § 7, 10d, 14c, 19, 20, 28, 30a, 39, 45, 46, 75, 90a, 192b a 198.

Odstavec 5 mimo jiné v souladu s pozadavkem ¢l. 59 odst. 2 MIFID 1l stanovi, Ze sou&asti
povoleni organizatora regulovaného trhu muze byt i Cinnost poskytovatele sluzeb hlaseni
udaju. Taktéz se doplriuje uvedeni OTF v povoleni.

Nové odstavce 6 a 7 jsou transpozici ¢l. 44 MiFID Il (pfiéemz obdobnou povinnost ma i OCP
a poskytovatel sluzeb hlaseni udaju).

Novy odstavec 8 je transpozici ¢l. 45 odst. 1 az 3 MiFID Il. Vzhledem k tomu, Ze text
prisludného &lanku smérnice je prakticky totozny s poZadavky MIFID Il a CRD IV na OCP,
je odkazano na pfislusna ustanoveni, ktera ¢l. 9 MIFID Il a ¢l. 88 a 91 CRD IV v ZPKT
transponuji. Odkaz na ustanoveni § 10a nahrazuje sou¢asny § 43, na rozdil od pfedchozi
Upravy jde ovSem o kontrolu ex post.

K bodiim 183 a 184 (§ 39 odst. 2):

V pismeni a) se upfesinuje se, Zze Cinnost komoditni burzy je upravena jinym zakonem,
konkrétné pak zakonem €. 229/1992 Sb., o komoditnich burzach.

Zmeéna v pismeni c) je pak vyvolana zavedenim nového typu obchodniho systému — OTF.
K bodiim 185 a 186 (§ 39 odst. 5 az 7):

Ustanoveni tykajici se podoby zadosti bylo pfeformulovano a rozdéleno do tfi odstavci kvuli
veétSi srozumitelnosti textu. Tento novelizaéni bod stanovi, ze nové Ize podat Zadost
o registraci dalSi podnikatelské Cinnosti organizatora regulovaného trhu pouze elektronicky,
coz snizi naklady na spravni fizeni na strané Zadatele a zaroven toto Fizeni urychli. Obdobné
zmény jsou provadény v § 7, 10d, 14c, 19, 20, 28, 30a, 38, 45, 46, 75, 90a, 192b a 198.

K bodu 187 (§ 39 odst. 10):

Noveliza¢ni bod rudi dnesni § 39 odst. 8, ¢imz reaguje na zménu v § 145, kam byla vlozena
povinnost CNB zrusit registraci na zakladé zadosti.

K bodu 188 (§ 40 odst. 2):

NovelizaCni bod zruSuje toto ustanoveni pro nadbyteCnost, obdobné jako je rusen
§ 6b odst. 2.

K bodiim 189 az 191 (§ 41 odst. 1 a 2):

Ustanoveni sjednocuje upravu odborné péce napfi€¢ zakonem. RozliSuje se, Zze organizator
regulovaného trhu jednak organizuje regulovany trh, ale muze provozovat i mnohostranny
obchodni systém nebo OTF, &imz ale jiZz poskytuje investini sluzby.

K bodu 192 (§ 41 odst. 3):

Ustanoveni je transpozici €l. 47 odst. 2 MiFID Il. Znamena vétsi rozliSovani mezi jednotlivymi
obchodnimi systémy.
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K bodu 193 (§ 43):

§ 43 je transpozici ¢l. 45 odst. 4 a 5 MIFID Il. Vybor pro jmenovani neni v naSem pravnim
fadu novinkou, kdyZ je upraven jiz u obchodnikd s cennymi papiry v pfiloze vyhlasky
€. 163/2014 Sb. Text této vyhlasky vychazi z CRD |V, stejné jako transponované ustanoveni
MIFID II, odkazano je tedy na Upravu vyboru pro jmenovani u OCP, tedy v€etné& zmocnéni
v § 12g odst. 3. Dnesni § 43 se materialné presouva do § 38 odst. 8.

K bodu 194 (§ 44 odst. 2):

Doplnéni souvisi se zavedenim OTF.

K bodu 195 (§ 45 odst. 1):

Noveliza¢ni bod z vy&tu vypousti zadost o rozdéleni organizatora regulovaného trhu, nebot,
jak vyplyva z odstavce 5 tohoto ustanoveni, rozdéleni organizatora regulovaného trhu neni
pripustné.

K bodum 196, 197, 199, 200 az 202 (§ 45 odst. 2 az 4, § 46 odst. 2 az 4 a § 47 odst. 1
a2):

Jednotliva ustanoveni tykajici se podoby zadosti byla pfeformulovana a rozdélena do vice
odstavcu kvuli vétsi srozumitelnosti textu. Jednotlivé novelizaéni body stanovi, Zze nové Ize
zadost podat pouze elektronicky, coz snizi naklady na spravni fizeni na strané Zadatele
a zaroven toto Fizeni urychli. Dal§i zmény jsou vyvolany Upravami v § 10 a nasleduijicich.
Obdobné zmény jsou provadény v § 7, 10d, 14c, 19, 20, 28, 30a, 38, 39, 75, 90a, 192b
a 198.

K bodu 198 (§ 46 odst. 1):

Uprava se upresfiuje tak, aby povoleni CNB nepodiéhalo nakladani s kazdou ¢&asti
obchodniho zavodu, ale jen s podstatnou ¢asti obchodniho zavodu.

K boduim 203 az 208 (§ 48):

V § 48 odst. 1 pism. i) bodé 3 se v navaznosti na adaptaci MAR (zruSeni § 124 az 125)
zruSuje odkaz na zruSena ustanoveni; to souvisi s bodem 260. V § 48 odst. 1 pism. i) bodé 4
dochazi ke sjednoceni terminologie s ohledem na adaptaci MAR (zruSeni § 124 az 125),
zejména zruSeni definice ,finanéniho nastroje“; to souvisi s bodem 260. Také se opravuje
odkaz na § 56, ktery nema 8 odstavcl. V § 48 odst. 1 pism. i) bodé 5 a v § 48 odst. 1 pism. j)
se transponuje €l. 54 odst. 1 MIFID Il. V § 48 odst. 1 pism. |) se transponuje ¢l. 48 odst. 3
druhy pododstavec MiFID II. V § 48 odst. 2 se transponuje ¢l. 45 odst. 6.

Provadéci nafizeni Komise (EU), kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU, podrobné upravuje

e opatfeni podle § 48 odst. 1 pism. i) bod 3 a
e podrobnosti umoznéni podle § 48 odst. 1 pism. m).

S ohledem na ucinnost MAR (3. Cervence 2016) je u novelizacnich bodd 203 az 206
stanovena drivéjsi u€innost - patnactym dnem po dni vyhlaSeni zékona.

K bodu 209 (§ 48a):

Noveliza€ni bod vklada ustanoveni, které maji za cil zvysSit dodrzovani pravnich predpisu
ze strany organizatora regulovaného trhu pomoci podpory oznamovani poruseni predpis(
a nasledné ochrany oznamovatell (whistleblowerd). Ustanoveni se vklada na zakladé
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pozadavku ¢l. 73 MIiFID Il. Obdobnou uUpravu obsahuje § 12i, § 48a a § 78, na obdobné
pouziti odkazuje i § 28b odst. 3.

K bodu 210 [§ 49 odst. 1 pism. b)]:

Jedna se o transpozici €l. 54 odst. 2 MiFID Il. Ustanoveni ¢€l. 75 az 77 DA smérnice k MiFID
I, uruji bliz8i okolnosti oznamovani podle § 49 odst. 1 pism. a), b) a f).

K bodu 211 [§ 49 odst. 1 pism. d)]:

Opravuje se nepfesny odkaz.
K bodu 212 [§ 49 odst. 1 pism. f)]:

Jedna se o transpozici ¢l. 54 odst. 2 MiFID II.
K bodu 213 (§ 49 odst. 2):

Ustanoveni odstavce 2 vypusténo, nebot zmocnéni na vyhlasku neni tfeba.
K bodum 214 a 215 (§ 50 odst. 7 a § 50a az 50q):

Jedna se o transpozici novych ¢l. 48 a 49 MiFID Il. Tato nova opatfeni maji za cil zajistit
integritu trhu a kontinualnost obchodovani, a to i s ohledem na rozvoj automatického
obchodovani v obchodnich systémech. KoSem akcii v § 50e odst. 1 se rozumi pevné
mnozstvi akci (od jednoho &i vice emitentd), které jsou obchodovany jako jedna jednotka.
Toto je typické v pfipadé fondl ETF.

Rezimy krok( kotace podle § 50f odst. 1 musi respektovat provadéci nafizeni Komise (EU),
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, kterym jsou uréeny
minimalni kroky kotace nebo rezimy krok(i kotace pro konkrétni emise akcii, depozitni
certifikaty, cenné papiry fondd ETF, certifikaty a jiné podobné investi¢ni nastroje a jiné
investiéni nastroje podle § 50f odst. 1 pism. e).

Provadéci nafizeni Komise (EU), kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU, upravuje pozadavky podle § 50a odst. 1 pism. a) a b), pomér mezi
neprovedenymi pokyny a obchody podle § 50c odst. 1, pozadavky na pfimy elektronicky
pfistup podle § 50d, pravidla pro sluzby spoleéného umisténi podle § 50c odst. 3 a struktury
uplat podle § 50e odst. 1, vyznamnost z hlediska likvidity pro nastroj podle § 50b odst. 4
a pozadavky na smlouvy podle § 50g odst. 2.

K bodu 216 (§ 51 odst. 1):

Jedna se o transpozici ¢l. 55 odst. 1 MiFID II.

K bodu 217 (§ 52):

Jedna se o transpozici ¢l. 55 odst. 2 MiFID II.
K bodu 218 a 219 (§ 55 odst. 2 a 3):

Novelizanimi body dochazi k precizaci textu zakona.

K bodiim 220 az 223 (§ 56 odst. 2 az 4 a poznamky pod ¢arou €. 10, 10a a 10b a
poznamky pod éarou €. 10c a 10d v § 57):

NovelizaCnim bodem dochazi k vypusténi Upravy obsazené v provadécim nafizeni Evropské
komise k MiFID I.
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Nové provadéci nafizeni Komise (EU), kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU, podrobné upravuje predpoklady pro spravedlivé, fadné a ucinné
obchodovani podle § 56 odst. 2 a pfedpoklady pro volnou obchodovatelnost podle § 56
odst. 3, nicméné doposud nebylo publikovano v Utednim véstniku Evropské unie.

K bodiim 224 aZ 226 (§ 59):

Ustanoveni se upfesniuji s ohledem na existujici a nové upfesnénou definici cennych papirt
kolektivhiho investovani v § 3 odst. 3.

K bodiim 227 az 230 (§ 61):

Uprava pozastaveni obchodovani a vylouéeni z obchodovani se méni z diivodu transpozice
¢l. 52 MIFID II, zejména s ohledem na derivaty investiCnich nastroju, jejichz obchodovani
bylo pozastaveno nebo byly vylou¢eny z obchodovani.

Provadéci nafizeni Komise (EU), kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU upravuje upfesiujici pfipady, v nichZ je souvislost mezi derivatem, ktery
se tyka investiéniho nastroje, s nimz bylo obchodovani pozastaveno nebo jenz byl staZzen
z obchodovani, anebo je k nému vztazen, a plvodnim investiénim nastrojem takova, ze by
s derivatem mélo byt rovnéz pozastaveno obchodovani nebo by méla byt z obchodovani
staZena, aby bylo dosazeno uc€elu pozastaveni nebo stazeni podkladového investi¢niho
nastroje.

Format a naCasovani uvefejiiovani a sdélovani podle § 61 odst. 3 stanovi provadéci nafizeni
Komise (EU), kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

K bodu 231 (§ 63a):

Nové ustanoveni transponuje ¢l. 48 odst. 6 MiFID Il s ohledem na algoritmické obchodovani.
Jde o0 novou povinnost pro uc€astniky regulovaného trhu, ktefi pouZzivaji algoritmické systémy
obchodovani.

Provadéci nafizeni Komise (EU), kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU, upravuje pozadavky na naleZité testovani podle § 63a.

K bodu 232 (§ 67 a 68, dil 3 ¢asti paté hlavy Il a poznamky pod ¢arou €. 10e, 10f, 10g a
10h):

Z diivodu adaptace ZPKT na ¢&l. 3 odst. 1 az 3, ¢l. 4, odst. 1 az 3, ¢l. 6 odst. 1a2 adl. 7
odst. 1 MiFIR dochazi ke zruSeni § 67 a 68, v€etné poznamek pod €arou (a odkazl na né),
které odkazuji na upravu obsaZenou v provadécim nafizeni Evropské komise k MiFID
|. Uprava transparentnosti obchodovani v obchodnim systému, at' uz transparentnost pred
uzavienim obchodu (pre-trade transparency), nebo po jeho uzavfieni (post-trade
transparency), je obsazena v &l. 3 az 13 MiFIR.

Podrobnosti MiFIR upravuji RTS 3, RTS 4, RTS 5, RTS 14, RTS 15, RTS 16 a dale
(k 30. €ervnu 2016 Komisi jeSté nepublikované navrhy):

e RTS 1: Commission Delegated Regulation supplementing Regulation (EU)
No 600/2014 of the European Parliament and of the Council on markets in financial
instruments with regard to regulatory technical standards on transparency
requirements for trading venues and investment firms in respect of shares, depositary
receipts, exchange-traded funds, certificates and other similar financial instruments
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and the obligation for investment firms to execute transactions in certain shares
on a trading venue or a systematic internaliser

e RTS 2: Commission Delegated Regulation supplementing Regulation (EU)
No 600/2014 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory
technical standards on transparency requirements for trading venues and investment
firms in respect of bonds, structured finance products, emission allowances and
derivatives

e RTS 5: Commission Delegated Regulation supplementing Regulation (EU)
No 600/2014 of the European Parliament and of the Council with regard to the
regulatory technical standards concerning the information for registration of third
country firms and the format of information to be provided to the clients

e RTS 22: Commission Delegated Regulation supplementing Regulation (EU)
No 600/2014 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory
technical standards for the reporting of transactions to competent authorities

e RTS 23: Commission Delegated Regulation supplementing Regulation (EU)
No 600/2014 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory
technical standards for the data standards and formats for financial instrument
reference data and technical measures in relation to arrangements to be made
by the European Securities and Markets Authority and competent authorities

e RTS 24: Commission Delegated Regulation supplementing Regulation (EU)
No 600/2014 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory
technical standards for the maintenance of relevant data relating to orders in financial
instruments

e RTS 26: Commission Delegated Regulation supplementing Regulation (EU)
No 600/2014 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory
technical standards specifying the obligation to clear derivatives traded on regulated
markets and timing of acceptance for clearing

K bodu 233 (§ 69 odst. 1):

NovelizaCni bod v souladu s pozadavky €l. 4 odst. 1 bod 22 MIFID Il upravuje tohoto
ustanoveni tak, Ze nové jsou timto pojmem mysleny i systémy v jinych statech EU.

K bodiim 234 a 235 (§ 69 odst. 2 az 4 a odst. 6):

Nové ustanoveni transponuje ¢l. 18 odst. 1 az4 a 7 a ¢l. 19 odst. 1 a 3 MiFID Il s ohledem
na zajidténi integrity trhu a kontinualnosti obchodovani.

K bodu 236 (§ 69 odst. 9):

Novela zruduje tuto vétu, pfiCemz zaroven jeho vécny obsah pfesouva do § 149m, nebot
tato povinnost pro CNB vyplyva z pozadavku MiFID II.

K bodu 237 (§ 69 odst. 10):

Nové ustanoveni transponuje MIFID Il s ohledem na monitorovani stfetll zajma. Nalezitosti
oznameni podle odstavce 10 stanovi provadéci nafizeni Komise (EU), kterym se provadi
MIFID II.
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K bodu 238 (§ 70 odst. 1):

Tato zména je vyvolana pozadavkem vyplyvajicim z ¢l. 18 odst. 6 MiFID II.
K bodiim 239, 241 a 242 [§ 71 odst. 1 pism. a), § 71 odst. 2 a § 71 odst. 3 pism. b)]:

Tato zména je transpozici ¢l. 31 MiFID Il a adaptaci MAR, ktery problematiku zneuzivani trhu
nove upravuje.

K bodu 240 [§ 71 odst. 1 pism. b)]:

Zména reaguje na zmény v § 69.

K bodu 243 [§ 71 odst. 3 pism. d)]:

NovelizaCni bod rozSifuje ohlaSovaci povinnost organizatora regulovaného trhu ve vztahu
k CNB, a to na zakladé pozadavku ¢&l. 31 odst. 2 pododstavce prvniho MiFID II.

Nalezitosti oznameni podle § 71 odst. 3 nové bude upravovat pfimo pouzZitelny predpis
Evropské komise, konkrétné nalezitosti oznameni podle § 71 odst. 3 stanovi ¢l. 77 DA
smérnice k MiFID II.

K bodu 244 (§ 71 odst. 5):

Vzhledem k tomu, Zze oznameni podle § 71 odst. 3 upravi pfimo pouzitelny pfedpis Evropské
komise, bude nové CNB mit povinnost vydat vyhlasku pouze ve vztahu k odstavci 4.

K bodu 245 (§ 72):

Z divodu adaptace ZPKT na €l. 3 odst. 1 az 3, €l. 4, odst. 1 az 3, ¢l. 6 odst. 1Ta2adl 7
odst. 1 MiFIR dochazi ke zruSeni stavajiciho znéni § 72.

Nové znéni tohoto ustanoveni transponuje ¢l. 19 odst. 3 MIFID Il s ohledem na nové
rozliseni jednotlivych obchodnich systém(, obdobné jako v § 41 odst. 3.

K bodu 246 (§ 73a):

Ustanoveni je transpozici €l. 32 odst. 1 MIFID Il, pozastaveni obchodovani, obnoveni
obchodovani a vylou€eni z obchodovani budou feSeny shodné u organizovaného trhu (§ 61),
mnohostranného obchodniho systému i OTF (viz § 73h).

K bodu 247 (§ 73b az 731, nové hlavy IV, V a VI ¢asti paté):

§ 73b az § 73c upravuji ,trh malych a stfednich podnikid“ (SME Growth Market) a jsou
transpozici ¢l. 33 MiFID Il. Zavadi se jimi specialni poddruh mnohostranného obchodniho
systému (nejde tedy o novy druh obchodniho systému), trh malych a stfednich podnik.
Tento trh bude uren prevazné (alespor z 50 %) emitentum, ktefi budou mit primérnou trzni
kapitalizaci za pfedchozi tfi kalendafni roky niz§i nez 200 mil. EUR. V tomto ohledu nejde
tedy o typickou definici malého a stfedniho podniku, spiSe se jedna o podnik s malou trzni
kapitalizaci dle smérnice o prospektu (2003/71/ES), nicméné tam je aktualné hranice
100 mil. EUR - toto v8ak bude zfejmé revidovano v pfipravovaném nafizeni o prospektu.
Pfedpoklada se, Ze v budoucnu bude tomuto trhu uleveno napf. od nékterych
transparencnich povinnosti.

Podrobnosti trhu malych a stfednich podnikG upravuji €. 72 az 74 nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU), kterymi se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU.
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§ 73d az 73i jsou transpozici ¢l. 20 MIFID |l se zavadi specialni druh obchodniho systému,
Lorganizovany obchodni systém® (OTF). Na OTF budou moci byt obchodovany pouze
nékteré investiCni nastroje a to dluhopisy, strukturované finanéni produkty [definované
v § 2 odst. 1 pism. x) odkazem na MiFIR], povolenky na emise sklenikovych plyn( a vétSina
derivatl (viz podrobnéji § 73d odst. 4). Podobné jako mnohostranny obchodni systém také
OTF muze provozovat obchodnik s cennymi papiry nebo organizator regulovaného trhu.
Provozovatel OTF mUze na tomto trhu obchodovat pfi vyuziti nékterych obchodnich praktik,
které jsou v ostatnich obchodnich systémech zakazané - provadét parovani pokynu
na vlastni ucet a v pfipadé vefejnopravnich dluhovych nastroju, u nichz neexistuje likvidni
trh, pak dokonce i pfimo obchodovat na vlastni ucet.

V § 73e odst. 1 se samotnému provozovateli (¢i propojené osobé) zakazuje byt zaroven
tvarcem trhu na svém OTF. Dle odstavclt 2 a 3 pak provozovatel (pokud je OCP) nesmi
provadét systematickou internalizaci investi¢niho nastroje, ktery je na OTF obchodovan, ani
trh propojovat jistym zplsobem s jinym systematickym internalizatorem ¢&i OTF.

V § 73e odstavci 4 je provozovateli OTF ulozena v souladu s ¢l. 18 odst. 10 MIFID 1l
oznamovaci povinnost ve vztahu k CNB. NaleZitosti tohoto informovani pak stanovi
provadéci nafizeni Komise (EU), kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU (ITS 19: Navrh Comission Implementing Regulation laying down
implementing technical standards with regard to the content and format of the description
of the functioning of MTFs and OTFs and the notification to ESMA according to Directive
2014/65/EU of the European Parliament and of the Council).

Ustanoveni § 73e odst. 5 a 6 transponuiji ¢l. 34 odst. 7 MiFID Il, kdyz obdobna uprava je jiz
obsazena u organizatora regulovaného trhu (§ 63 odst. 7 a 8) a provozovatele
mnohostranného obchodniho systému (§ 69 odst. 8 a 9).

§ 73f odst. 1 stanovuje organizaéni pozadavky na provozovatele OTF, ktera jsou obdobna
jako u mnohostranného obchodniho systému. Zvlastnosti je ustanoveni odstavce 2, které
vyzaduje alespon 3 aktivni u€astniky OTF tak, aby bylo zajisténo obchodovani a cenotvorba
na OTF. Odst. 1 az 5 § 73f jsou transpozici ¢l. 18 odst. 1 az4 aodst. 7 a ¢l. 31 odst. 1 a 2
MiFID 1. Odst. 6 a 7 jsou vnitrostatni upravou informovani CNB. Obdobna povinnost plati
i v pfipadé mnohostranného obchodniho systému (§ 71 odst. 4) a regulovaného trhu
(§ 50 odst. 4).

§ 73g podrobné upravuje obchodovani v OTF, ato zvlasté s ohledem na mozZnost
provozovatele OTF zde obchodovat na vlastni ucet. Jde o transpozici ¢l. 20 odst. 6 MIFID II.
Odstavec 6 pak upravuje situaci investi¢niho nastroje, ktery je pfijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu a zaroven je bez souhlasu jeho emitenta pfijat i na OTF.
Odstavec 6 je transpozici ¢l. 18 odst. 8 MiFID II.

V § 73h upravuje pozastaveni obchodovani obnoveni obchodovani a vylouéeni
z obchodovani, a to odkazem na existujici § 61 upravujici obdobnou situaci na regulovaném
trhu, kterou se fidi i mnohostranny obchodni systém.

§ 73i je transpozici ¢€l. 18 odst. 6 MiFID I, ktery stanovi informaéni povinnost provozovatele
organizovaného obchodniho systému ve vztahu k u€astnikim tohoto systému a rovnéz
stanovi povinnost zajistit vyporadani obchodu v tomto systému uzavrenych.

§ 73j az 73l upravuji otéazky spole¢né pro vSechny obchodni systémy.
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V § 73j se jedna se o transpozici ¢l. 50 a ¢l. 58 odst. 3 MIFID Il. Jde o povinnost
synchronizace obchodnich hodin, ktera plati pro vSechny obchodni systémy. RTS 25 uréuje
miru pfesnosti této synchronizace.

V § 73k jsou upraveny limity pozic u komoditnich derivatl (viz § 134a a dale) ze strany
ucastnikl vSech obchodnich systémd.

§ 73l upravuje uverejfiovani informaci o kvalité provadéni obchodu a je transpozici ¢l. 27
odst. 3 MiFID II.

K bodu 248 (§ 74 az 81, nova ¢ast Sesta):

§ 74 az 81 upravuji ,poskytovatele sluzeb hlaseni udaju“ (data reporting services providers),
coz jsou nové vymezené subjekty, jejichz podnikani spodiva v poskytovani poobchodnich
informaci (post-trade transparency). K jejich upravé se vyuziva dnes prazdna cast Sesta, kde
byl dfive upraven tzv. mimoburzovni trh. § 74 az 81 transponuji ¢lanky 59 az 66 MIFID II,
které jsou zcela novou pravni Upravou.

Podrobnosti dale upravuji €l. 79 az 84 DA smérnice k MiFID II.

§ 74 obsahuje definice ,sluzeb hlaseni udajud“ podle Prilohy | oddilu D MiFID Il
a ,poskytovatelll sluzeb hlaseni udaju” dle ¢l. 4 odst. 1 bodu 63 MIFID Il, konkrétné
»schvaleného systému pro uverejhovani informaci“ (APA - approved published arrangement),
~poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci“ (CTP - consolidated tape provider)
a ,schvaleného mechanismu pro hlaseni obchodi“ (ARM - approved reporting mechanism).
Tyto subjekty vymezuje MiFID Il ve svém ¢l. 4 odst. 1 bodech 52 az 54.

Zakon zamérné pouziva terminy pfimo prfevzaté ze smérnice MiFID Il, aby bylo snazsi
aplikovat souvisejici nafizeni EU, navzdory tomu, Ze nezni uplné Cesky, aby byla osoba
oznacena jako ,systém®“ nebo ,mechanismus®. Nicméné je tfeba brat v potaz to, Ze zpravidla
nepljde o samostatné entity, spiSe se bude jednat o funkce provozovateld obchodnich
systému, zejména organizatorl regulovanych trhi. Nicméné neni vylouena, aby takto
podnikaly i jiné subjekty.

§ 75 upravuje jednotné pozadavky kladené na vSechny poskytovatele sluzeb hlaSeni udaju.
Ustanoveni je transpozi¢ni s vyjimkou pozadavku na divéryhodnost, ktery je poZzadavkem
narodnim, pfic¢emz diivéryhodnost je vyzadovana po vdech osobach s povolenim Ceské
narodni banky plsobicich na kapitalovém trhu. Pojem dvéryhodnost, resp. zpusob jeho
posuzovani, je rozveden v novém § 197. Rovnéz moznost podat zadost o udéleni povoleni
k innosti poskytovatele sluzeb hlaSeni udaji a zadost o zménu rozsahu takového povoleni
elektronicky je upravou narodni, ktera si klade za cil zlevnit a urychlit proces licencovani
subjektd na kapitalovém trhu.

Nalezitosti zadosti podle § 75 osvédcujici spinéni pfedpokladll stanovenych timto zakonem,
formu a zpUsob podani této zadosti stanovi RTS 13.

Rovnéz na poskytovatele sluZzeb hlaseni udaju klade zékon ve svém § 76 odst. 1 v souladu
s pozadavky €l. 59 odst. 4 MIFID Il a ¢&l. 62 pism. ¢) MIFID Il povinnost trvale dodrZzovat
pozadavky, jejich spInéni bylo podminkou pro udéleni povoleni a souasné povinnost
informovat CNB bez zbyteéného odkladu o kazdé vyznamné zméné v téchto pozadavcich.
§ 76 odst. 2 zakotvuje narodni povinnost provozovat odbornou €innost s odbornou péci (viz
i bod 65). Poskytovatel sluzeb hlaSeni udaju ma v souladu s €l. 63 odst. 4 MIFID Il povinnost
zavést, udrzovat a uplatfiovat Fidici a kontrolni systém a kontrolovat jeho funk&nost, coz je
promitnuto do § 76 odst. 3. § 76 odst. 4 pak toto doplfiuje o narodni pravidlo ve vztahu
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k Fidicimu a kontrolnimu systému obdobné podle § 12a odst. 3, resp. platného § 12b odst. 3.
§ 76 odst. 5 odkazuje na povinnost mit vedouci organ a dodrzovat povinnosti zajistit jeho
pozadovanou kvalitu a dale povinnost oznamit CNB bez zbyte&ného odkladu zmény v jeho
Clenstvi a je transpozici €l. 63 odst. 3 MiFID II.

Podle § 77 je obdobné jako na jiné osoby plsobici na kapitalovém trhu i na poskytovatele
sluzeb hlaseni udaju kladena informaéni povinnost spoéivajici v povinnosti predlozit Ceské
narodni bance svou vyrocni zpravu a konsolidovanou vyroéni zpravu a v povinnosti uverejnit
ji na svych internetovych strankach. Dale ma tato osoba povinnost zasilat Ceské narodni
bance dalsi informace a podklady nutné pro vykon dohledu. DalSi podrobnosti stanovi
vyhlaska Ceské narodni banky. Jedna se o netranspoziéni ustanoveni.

§ 78 transponuje ¢l. 73 MIFID I, ktery upravuje whistleblowing, tedy zplsob ochrany
finanéniho trhu spodivajici v podpofe oznamovani nekalého jednani prostfednictvim
zvlastniho mechanismu k tomu uréenému. Obdobnou uUpravu obsahuje § 12i, § 28b odst. 3,
§48aa §78.

§ 79 upravuje dalSi pozadavky kladené na schvaleny systém pro uverejnovani informaci
(APA), resp. na jeho fidici a kontrolni systém. Ustanoveni je transpozici ¢l. 64 odst. 3 az 5
MIFID II.

§ 80 upravuje dalSi pozadavky kladené na poskytovatele konsolidovanych obchodnich
informaci (CTP), resp. na jeho fidici a kontrolni systém. Ustanoveni je transpozici
¢l. 65 MIFID IL.

§ 81 upravuje dalSi pozadavky kladené na schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodu
(ARM), resp. na jeho fidici a kontrolni systém. Ustanoveni je transpozici ¢l. 66 MiFID I1.

Podrobnosti stanovi RTS 13 a dale (30. ¢ervna 2016 jes$té Komisi nepublikované navrhy):

e RTS 1: Draft regulatory technical standards on transparency requirements in respect
of shares, depositary receipts, exchange-traded funds, certificates and other similar
financial instruments

e RTS 2: Draft regulatory technical standards on transparency requirements in respect
of bonds, structured finance products, emission allowances and derivatives

K bodu 249 [§ 82 odst. 1 pism. c)]:

Noveliza¢nim bodem se sjednocuje terminologie zakona.

K bodu 250 (§ 90 odst. 3):

NovelizaCni bod stavi najisto, co se rozumi slovy odborna péce. A zaroven upravu odborné
péce harmonizuje napfi¢ zakonem.

K bodiim 251 a 252 [§ 90a odst. 1 pism. k) a I)]:

NovelizaCni bod ve shodé s ostatnimi ustanovenimi zakona nahrazuje pojem ,vedouci
osoba“ pojmem ,vedouci organ®.

K bodu 253 (§ 90a odst. 2):

NovelizaCni bod vypousti slovo ,ktery” pro nadbyteCnost, nebot’ je jiz v navéti tohoto
ustanoveni.
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K bodiim 254 a 255 (§ 90a odst. 3 az 5):

Ustanoveni tykajici se podoby zZadosti byla preformulovana a rozdélena do vice odstavcu
kvuli vétsSi srozumitelnosti textu. Novelizaéni bod dale stanovi, ze nové Ize zadost podat
pouze elektronicky, coz snizi naklady na spravni fizeni na strané zadatele a zaroven toto
fizeni urychli. Obdobné zmény jsou provadény v § 7, 10d, 14c, 19, 20, 28, 30a, 38, 39, 45,
46, 75, 192b a 198.

K bodu 256 (§ 93 odst. 5):

Novelizaéni bod zruuje toto ustanoveni, nebot CNB si tyto informace mdZe na povinné
osobé vyzadat v ramci vykonu dohledu.

K bodlim 257 a 258 (§ 116 a 117):

NovelizaCni body pfesouvaji ustanoveni § 117 odst. 2 do § 116 odst. 2, kam obsahové
nalezi.

Uginnost téchto novelizaénich bodl je stanovena patnactym dnem po dni vyhla$eni zékona,
nebot tato zména nesouvisi s transpozici MiFID Il a jedna se o narodni Upravu.

K bodu 259 [(§ 118 odst. 4 pism. 1)]:

Upfeshuje se stavajici transpozice s ohledem na to, Ze za velkou uc&etni jednotku se dle
§ 1b odst. 5 zakona o Uc€etnictvi povazuji i subjekty vefejného zajmu, na které se ale tato
povinnost dle G&etni smérnice nevztahuje. Uginnost tohoto novelizaéniho bodu je stanovena
patnactym dnem po dni vyhladeni zakona, kdyZz jde o Zadouci upfesnéni stavajici
transpozice.

K bodu 260 (§ 118 odst. 6):

Novela vypousti z vyCtu akcionare, nebot akcionaf je také spoleCnikem, jak vyplyva
z § 256 odst. 1 ZOK. Uginnost tohoto novelizaéniho bodu je stanovena patnactym dnem po
dni vyhladSeni zdkona, nebot tato zména nesouvisi s transpozici MiFID Il a jedna se
0 narodni Upravu.

K bodiim 261 a 262 (§ 120 odst. 3 a 5):

Noveliza¢nim bodem dochazi k doplnéni transpozice TD II, kde se zavadi legislativni zkratka
.elektronického prostfedku v odstavci 3 a v této souvislosti se zruSuje Cast odstavce 5.
Uginnost t&chto novelizaénich bod je stanovena patnactym dnem po dni vyhla$eni zékona,
nebot tato zména nesouvisi s transpozici MiFID Il a jedna se o narodni upravu.

K bodu 263 (§ 121b):

V navaznosti na adaptaci MAR (zruSeni pavodniho znéni § 124 a zruSeni § 125) se odkazy
uginnost. Souvisi s bodem 260. Ug&innost tohoto novelizaéniho bodu je stanovena patnactym
dnem po dni vyhlaSeni zakona, nebot se jedna adaptaci MAR (s uc€innosti 3. Cervence
2016).
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K bodiim 264 a 265 (zruseni puvodniho znéni § 124 a zruseni § 125 a 126 a poznamek
pod éarou €. 14b, 14c, 15, 16, 17 a 17a a k novému znéni § 124):

Ke zruseni pavodniho znéni § 124 a zruseni § 125 a 126 a poznamek pod ¢arou ¢. 14b,
l4c, 15,16, 17a 17a

V ramci adaptace ZPKT na MAR se stavajici § 124 az 126 zruSuji, nebot oblast ochrany
pfed zneuzitim trhu je nové upravena v pfimo pouzitelném narizeni EU - MAR. (V § 124 jsou
odst. 1 a 2 nahrazeny €¢l. 7 MAR, odst. 3 je nahrazen ¢l. 8 odst. 4 MAR, odst. 4 je nahrazen
¢l. 14 MAR, odst. 5 je nahrazen ¢l. 16 MAR a odst. 6 je nahrazen €l. 6 odst. 1 az 4 MAR.
V § 125 jsou odstavce 1 az 3 a 7 nahrazeny ¢l. 17 MAR, odst. 4 je nahrazen ¢l. 18 odst. 1
MAR, odst. 5 je nahrazen ¢&l. 19 odst. 1 az 3 MAR a odst. 6 je nahrazen ¢l. 20 odst. 1 MAR.
§ 126 odstavce 1 a 2 jsou nahrazeny €l. 12 odst. 1 a 2 MAR, odstavec 3 je nahrazen
¢l. 37 MAR, odstavec 4 je nahrazen ¢l. 15 MAR, odstavec 5 je nahrazen &l. 16 MAR,
odstavec 6 je nahrazen €l. 37 MAR a odstavce 7 az 13 jsou nahrazeny ¢l. 13 MAR). Oba tyto
novelizani body maji dfivéjSi u€innost, protoze i MAR nabude ucinnosti jiz 3. Cervence
2016. Ackoli MAR nebude implementovan v€as, tak protoZze MAR z velké ¢asti koresponduje
zruSené smérnici MAD, resp. jeji transpozici v ZPKT, neni tim nijak branéno tomu postupovat
do doby pIné adaptace ZPKT na MAR podle dosud nezrusenych &asti zakona (tyto nejsou
vrozporu s MAR a nebrani tak jeho faktické aplikovatelnosti). SouCasné se zrusuji
poznamky pod ¢arou pouzité v této Casti zakona.

K novému znéni § 124

Toto ustanoveni je transpozici €l. 32 odst. 3 MAR a stanovi, Ze osoby, na které dopada
MAR, maji povinnost zavést mechanismus hlaseni stejny jako OCP, tedy umoznujici hlasit
poruSeni nebo hrozici poruSeni predpisti, tedy vtomto pfipadé MAR. S ohledem
na skutecnost, Zze osoby spadajici do pisobnosti tohoto ¢lanku MAR jsou zna&né rozmanite,
pristoupil pfedkladatel novely k minimalistické varianté formulace tohoto ustanoveni.
Obdobna povinnost ma byt de lege ferenda zavedena v pfipravovaném nafizeni o prospektu,
které méa nahradit smérnici o prospektu (2003/71/ES). Siroka ptsobnost tohoto ustanoveni je
nutna, protoZze manipulovat s trhem muze de facto kazdy.

K bodiim 266 az 269 (§ 127 a 127a):

V navaznosti na adaptaci MAR (zruSeni § 124 az 125) se odkazy na zruSena ustanoveni
nahrazuji korespondujicimi odkazy na MAR. Tyto zmény maji dfivéjSi uCinnost. Zmény
souvisi s bodem 260. Do § 127 odst. 3 se v souvislosti se zmé&nami vyvolanymi adaptaci
MAR doplfiuje zakonné zmocnéni pro blizSi podminky zasilani odlozeni uvefejnéni vnitfni
informace, manazerskych transakci a podezifeni ze zneuziti trhu podle MAR, které nejsou
povinné uvefejiované informace, CNB. V pfipadé nové doplnéného odstavce 3 v § 127a je
vyuzita diskrece poskytnuta €l. 19 odst. 3 tfetim pododstavcem MAR, na jejimz zakladé se
stanovi, Ze je to CNB, kdo uvefejni oznameni o manazerské transakci, a to namisto emitenta

nebo UCastnika trhu s povolenkami na emise.
K bodu 270 [§ 130 odst. 4 pism. ¢) bod 2 a 7]:

NovelizaCni bod reaguje na zmény vyvolané transpozici MiFID I, resp. na upravy vedouciho
organu, obdobné jako v § 90a.

K bodu 271 (§ 134a az 134e):

Jedna se o transpozici ¢l. 57 MiFID I, ktery s ohledem na vétsi kontrolu komoditnich derivat(
a to i takovych, které obchodnici s cennymi papiry obchoduji i mimo obchodni systémy (OTC
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obchody) stanovuje limity velikosti Cisté pozice v takovych derivatech. Tyto limity bude
stanovovat CNB a to formou jednotlivych opatfeni obecné povahy.

Metodiky vypoétu, podle kterych Ceska narodni banka stanovi a uplatiiuje limity velikosti
Cisté pozice, budou stanovené v provadécim nafizeni Komise (EU), kterymi se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

Provadéci nafizeni Komise (EU), kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU (RTS 21: Commission Delegated Regulation supplementing Directive
2014/65/EU of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory
technical standards for the application of position limits to commodity derivatives; 30. Cervna
2016 Komisi jesté nepublikovany navrh), upravuje kritéria a metody urCeni pozic podle
§ 134a odst. 2, metody stanoveni pozic na urovni celé skupiny podle § 134a odst. 1, kritéria
uréeni ekonomické rovnocennosti OTC smluv podle § 134a odst. 1, vymezeni téhoz derivatu
a vyznamneého mnozstvi podle § 134b odst. 1, metodiku vypoctu velikosti Cisté pozice podle
§ 134a odst. 1, postup pfi zadostech podle § 134a odst. 2 a zplsob ur€eni obchodniho
systému s nejvétS§im mnozstvim derivatu podle § 134b odst. 1.

Nové pravomoci § 134c provozovateli obchodniho systému umoZiuji takové limity sledovat
a uplatiiovat. Ustanoveni § 134d umoziiuje CNB ve vyjimeénych pfipadech stanovit
paragraf(i. Taktéz jsou zde procesni odchylky od spravniho fadu pro opatfeni obecné
povahy, které budou limity stanovovat. Dal$i Gprava opatfeni povahy vydanych Ceskou
narodni bankou podle tohoto zakona je obsazenav § 199 odst. 6 a 7.

Ustanoveni § 134e upravuje informacni povinnosti provozovatele obchodniho systému
i obchodnikl s cennymi papiry vaéi CNB pii sledovani téchto pozic. Ustanoveni &l. 78
narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU), kterymi se doplfiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU, stanovi minimalni prahové hodnoty podle § 134e odst. 1
pism. a), pfi kterych je povinna vySe uvedena informacni povinnost.

K bodum 272 az 275 (§ 135 odst. 1):

Novym pismenem r) v § 135 odst. 1 se CNB uklada vykonavat dohled i nad osobami, kterym
je ulozena povinnost i zakaz podle MAR. V navaznosti na tuto zménu vyvstala potfeba
upravit téz § 135 odst. 1 pism. q) a zrusit stavajici pismena r) az w). Tyto zmény maji dfivé;jsi
ucinnost.

S pozdéjsi ucinnosti se navrhuje nové znéni odstavce 1. V pism. I) novela reaguje
na zavedeni novych subjektd upravenych v § 74 az 81 (poskytovatelé sluzeb hlaSeni udaju)
a podfazuje je pod dohled CNB. Novela také pod dohled CNB zahrnuje akreditované osoby.

K bodim 276 az 282 (§ 135a):

Novelizanimi body dochazi ke zruSeni ¢asti ustanoveni § 135a v souvislosti s pfesunem
Upravy spoluprace s organy dohledu jinych ¢lenskych statd do § 149g a nasledujici.
Odstavce 13 az 17 tohoto ustanoveni se rusi, nebot vécné doslo k jejich pfesunu do § 149m.
S ohledem na provadéné zmény se méni odkazy a vypousti nadpis.

K bodu 283 (§ 135b odst. 1):

NovelizaCnim bodem se reviduji se odkazy.
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K bodu 284 (§ 135e):

Jedna se o transpozici ¢l. 20 odst. 7 MiFID Il s ohledem na pfezkoumavani a vyhodnocovani
obchodovani provozovatele OTF parovanim pokynd na vlastni uget ze strany CNB.

K bodu 285 [§ 136 odst. 1 pism. k)]:

Novela v této ¢asti reaguje na terminologické zmény v ZPKT vyvolané MIFID Il tykajici se
vedouciho organu.

K bodu 286 [§ 136 odst. 1 pism. 0) az s)]:

V souladu s pozadavky kladenymi MiFID Il v ¢lanku 69 odst. 2 jsou do § 136 odst. 1 vloZzena
nova pismena, ktera rozsifuji moznosti CNB uloZit jina opatfeni.

K bodu 287 [§ 136 odst. 2 pism. f)]:

Opravuji se odkazy.
K bodu 288 [§ 136 odst. 2 pism. k)]:

V souladu s &lankem 70 odst. 6 pism. e) MiFID Il zavadi novela novou moznost CNB pfi
ukladani jiného opatifeni OCP.

K bodu 289 [§ 136 odst. 2 pism. n)]:
Opravuje se odkaz.
K bodu 290 (§ 136a odst. 1):

Novela vztahuje pravomoc CNB vydat opatfeni k napravé v pfipadé podezieni,
Ze nedostatek v ¢innosti teprve muze nastat i na pfipady podle § 156.

K bodu 291 (§ 136a odst. 2 az 4):

Tato ustanoveni byla zruSena pro nadbyteénost, nebot’ tuto problematiku upravuje ZDKT.
K bodu 292 (§ 136b):

Shodné se ZISIF zavadi novela pravomoc CNB ukladat, a to i opakované donucovaci pokutu
do celkové vy3e 20 000 000 K& v pfipadé, kdy povinna osoba nesplnila opatfeni k napravé
podle § 12h pism. e), § 129a odst. 2, § 135b odst. 4 pism. b), § 136a, § 146 odst. 4, § 147
odst. 1, § 148 odst. 2, § 149a§ 149e odst. 2, § 149f odst. 2, § 152b odst. 1 a podle § 156.

K bodiim 293 az 296 (§ 137):

Ustanoveni se upravuje s ohledem na transpozici ¢l. 52 MiFID Il s ohledem na nové
povinnosti a zavedeni OTF.

K bodu 297 (nadpis § 145):

Zmeéna reaguje na vécné zmény tohoto ustanoveni.

K bodim 298 a 299 (§ 145 odst. 1):

Novela vklada do zakona povinnost CNB odejmout povoleni osobé, ktera o to pozada.
K bodu 300 [§ 145 odst. 2 pism. ¢)]:

Novelizacnim bodem dochazi k precizaci textu zakona.
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K bodu 301 (zruseni § 145 odst. 6):

Novelizaénim bodem dochazi ke zruSeni odstavce 6 z divodu pfesunu této problematiky -
informacnich povinnosti Ceské narodni banky do ustanoveni § 149m.

K bodu 302 [§ 145 odst. 7 pism. d)]:

Novelizaénim bodem se rozsifuje okruh osob, kterym CNB zrusi registraci udélenou podle
tohoto zakona o osobu, ktera o toto zruseni registrace pozada.

K bodu 303 [§ 145 odst. 8 pism. d)]:

Dochazi k precizaci textu zakona.
K bodu 304 (§ 145 odst. 9):

Novela zruSuje toto ustanoveni a zaroven jeho vécny obsah pfesouva do § 32i — odnéti
opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce.

K bodim 305 az 319 (§ 146 aZ § 149f):

Zjednodu$uje se systematika pravni Gpravy dohledu CNB v pfipadech s prvky zahraniéniho
prava, a to i s pfihlédnutim k ZISIF. SouCasné se reaguje na zménu terminologie. Také se
pfesouvaji néktera z téchto ustanoveni, pokud upravuji informaéni povinnosti CNB
(do nového § 149m) nebo spolupraci organu dohledu (do § 149g a nasl.).

K bodu 320 (§ 1499 az 149p):

K § 1499 az 149l (spoluprace organu dohledu):

Jedna se zejména o transpozici ¢lankt 79 az 84 MiFID I, jez ma za cil prohloubit spolupraci
organt dohledu nad finanénimi trhy jednotlivych statd EU. Prostfedkem ke zvySeni
kooperace mezi témito organy jsou zejména vymény informaci a konzultace, ale i mozZnost
spoleéného dohledu na misté. Lze oCekavat obdobnou uUpravu i v jinych Clenskych statech,
pfipadné se muze CNB dovolavat pfimo znéni MiFID Il. Dnes byla uprava obsaZena
zejména v § 135a, nicméné toto ustanoveni se jiz Eastymi novelizacemi stalo nepfehledné a
navic v ném bylo transponovano vice smérnic, navic napfiklad novela transponujici CRD IV
méla délenou uginnost. V § 135a se tak ponechala uprava ze CRD IV (dnedni § 135a odst. 5
az 11). Dal$i pravidla byla v § 149b a § 149c, ale i v § 8 a v § 27. Uprava respektuje
systematiku smérnice MiFID Il a provadi zmény, které MiFID Il obsahuje nad ramec MiFID I,
napf. § 149h. Adresatem téchto ustanoveni je jen CNB. Piipadné spory fe$i ESMA formou
zavazné mediace.

Podrobnosti § 149g odst. 3 vymezuje ¢l. 85 DA smérnice k MiFID II.
DalSi podrobnosti stanovi (30. ¢ervna 2016 Komisi jeSté nepublikované navrhy):

e RTS 6: Commission delegated regulation (EU) supplementing Directive 2014/65/EU
of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory technical
standards for the exchange of informations between competent authorities when
cooperating in supervisory activities, on-the-spot verifications and investigations

e ITS 1: Commission implementing Regulation (EU) laying down implementing
technical standards with regard to standard forms, templates and procedures
for cooperation arrangements in respect of a trading venue whose operations are
of substantial importance in a host Member State
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e ITS 7: Commission implementing Regulation (EU) laying down implementing
technical standards with regard to standard forms, templates and procedures for the
consultation of other competent authorities prior to granting an authorisation
in accordance with Directive 2014/65/EU of the European Parliament and
of the Council

K § 149m (informaéni povinnosti CNB):

Vzhledem k tomu, ze MiFID Il podrobné a na fadé mist upravuje informacni povinnosti
Ceské narodni banky ve vztahu k Evropské komisi, Evropskému organu pro cenné papiry
atrhy (ESMA), Agentufe pro spolupraci energetickych regulacnich organu (ACER)
a k organim dohledu jinych ¢lenskych statd Evropské unie, pfiCemz adresatem této
povinnosti je pouze CNB, pristoupila novela k Uspornému vyjadfeni této povinnosti
a odkazuje se na MiFID II. Timto postupem nedochazi k neimérnému zaplevelovani zakona
opakovanim povinnosti, které jsou jiz v pravnim pfedpise stanoveny a na ktery staci odkazat.

Konkrétné se jedna se o informaéni povinnost CNB ve vztahu k Evropské komisi, kterou je
CNB povinna informovat prostfednictvim Ministerstva financi podle &l. 3 odst. 4 a 5, &l. 67
odst. 1 véty druhé, ¢l. 69 odst. 2 pododstavce druhého, €l. 70 odst. 1 tfetiho pododstavce
¢l. 79 odst. 1 véty druhé patého pododstavce a &l. 86 MiFID II.

Dale je CNB povinna informovat Evropsky organ pro cenné papiry a trhy v pfipadech podle
Cl. 3 odst. 4 a 5, ¢l. 5 odst. 3 véty Ctvrté prvniho pododstavce, €l. 8 druhého pododstavce,
¢l. 9 odst. 2 prvniho pododstavce, €l. 18 odst. 10 véty tfeti, ¢€l. 31 odst. 2 druhého a tfetiho
pododstavce, €l. 32 odst. 2 tfetiho a patého pododstavce, ¢l. 33 odst. 6 véty prvni,
Cl. 44 odst. 6, ¢l. 45 odst. 2 pism. a) pododstavce &tvrtého, &l. 48 odst. 5 véty prvni druhého
pododstavce, &l. 52 odst. 2 druhého az sedmého pododstavce, ¢l. 52 odst. 2 patého
pododstavce, ¢€l. 54 odst. 2 druhého a tfetiho pododstavce, ¢l. 56 véty prvni a druhé,
Cl. 57 odst. 5 véty prvni a ¢tvrté, €l. 57 odst. 10 druhého pododstavce, ¢l. 57 odst. 13
druhého pododstavce, ¢l. 59 odst. 3 véty ¢tvrté prvniho pododstavce, ¢l. 67 odst. 1 druhé
véty, ¢l. 69 odst. 2 druhého pododstavce, €l. 70 odst. 1 tfetiho pododstavce, ¢l. 71 odst. 3
véty prvni druhého pododstavce, €l. 71 odst. 4 véty prvni a druhé prvniho pododstavce,
Cl. 71 odst. 5, ¢l. 75 odst. 3 prvniho pododstavce, €. 79 odst. 1 véty druhé patého
pododstavce, €l. 79 odst. 4 véty prvni a tfeti, ¢l. 79 odst. 5, ¢l. 83 druhého pododstavce,
¢l. 86, ¢l. 87 odst. 2 a ¢l. 95 odst. 2 véty druhé MIFID II.

CNB dale informuje Agenturu pro spolupraci energetickych regulaénich organti (ACER)
o chystaném opatfeni podle ¢l. 79 odst. 5 MiFID II.

Dale ma Ceska narodni banka informacéni povinnost ve vztahu k organu dohledu jiného
Clenského statu Evropské unie podle ¢l. 31 odst. 2 druhého a tretiho pododstavce,
¢l. 32 odst. 2 tretiho a patého pododstavce, ¢l. 34 odst. 7, €l. 52 odst. 2 druhého az sedmého
pododstavce, &l. 54 odst. 2 druhého a tfetiho pododstavce, ¢l. 67 odst. 1 véty druhé, ¢l. 79
odst. 1 véty druhé pododstavce patého, €l. 79 odst. 4 véty prvni a tieti, ¢l. 79 odst. 5, ¢l. 83
druhého pododstavce a ¢l. 86 MIFID II.

Pfedkladatel v8ak nepovazuje za vhodné, aby organ ESMA informovalo Ministerstvo financi
a obdobné&, aby CNB informovala Evropskou komisi napfimo. To plyne i z dé&lby uloh
a pravomoci v CR. Nicméné Ize predpokladat, Ze vétsinou bude mit potfebné informace
k dispozici pravé CNB jako organ dohledu nad finanénim trhem. Pochyby miZe vzbuzovat
napf. informovani o pravni Upravé investi¢nich zprostfedkovatell, nicméné zakon nebrani
spolupraci CNB a Ministerstva financi. Nicméné vysledkem by nemélo byt negativni
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stanoveni kompetence a odpovédnosti, které mize vést k hrozbé infringementu za nesplnéni
povinnosti ulozenych smérnici. Nicméné lze pfedpokladat, ze pfipadnému infringmenentu
bude pfedchazet vyzva ke sjednani napravy (napf. ze strany Evropské komise). Informovani
Evropského organu pro bankovnictvi (EBA) zlstava i nadale v § 155c, protoze se jej MiFID II
netyka (jde o transpozici CRD V).

K bodu 321 (zruseni poznamky pod €arou €. 40):

Noveliza¢nim bodem se zruSuje nadbyteCna poznamka pod €arou, kterou se nadbytecné
odkazuje na ¢lanek smérnice CRD IV.

K bodu 322 (§ 152a odst. 1):

Opravuje se odkaz s ohledem na provedené zmény.

K bodu 323 (§ 155a):

Noveliza¢ni bod reflektuje koncepéni zmény v ZPKT, kdy postup schvalovani vedouci osoby
byl nahrazen postupem podle § 10a a pojem ,vedouci osoba“ byl v souladu s pozadavky
MiFID Il nahrazen pojmem ,vedouci organ®.

K bodu 324 az 326 (§ 155c odst. 1):

Opravuji se odkazy s ohledem na provadéné zmény.
K bodu 327 (§ 155¢ odst. 5):

Napfi¢ ZPKT se zpfesnuji odkazy na Evropské organy dohledu, zde konkrétné na Evropsky
organ pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA).

K bodu 328 (§ 156 odst. 3):

Legislativné technickou zménou se napravuje odkaz.
K bodim 329 aZ 345 (§ 164, 165, 165a, 166, 167 a 167a):

V navaznosti na adaptaci MAR (zruSeni § 124 az 126) se prestupky a spravni delikty
za poruSeni § 124 az 126 nahrazuji pfestupky a spravni delikty za poruseni MAR a provadi
se souvisejici opravy odkazi. ZPKT v souladu s pozadavky ¢&l. 30 odst. 1 pism. a) MAR
stanovi za poruSeni MAR pfislusné sankce. VySe sankci vyplyvaji z ¢l. 30 odst. 2 MAR.
Protoze MAR stanovuje 6 riznych vysi sankci (3 pro fyzické osoby a 3 pro pravnické osoby),
je nutno odkazovat na konkrétni ¢lanky MAR. Tyto zmény maiji dfivéjSi u€innost (patnactym
dnem po dni vyhladeni). Nové formulované delikty jsou pak pfejaty i do nové Upravy
spravnich deliktt (bod 346). Do doby nabyti u€innosti adaptace MAR je nutno poruSeni MAR
trestat jako poruSeni korespondujici upravy v ZPKT.

K bodu 346 (hlava Ill ¢asti desaté ,,Prestupky*, zruSeni dnesnich § 157 az 192 a jejich
nahrazeni novymi § 157 az 179):

Pfedné zakon v tomto novelizaénim bodé reaguje na skute€nost, Ze sank&ni ustanoveni,
pfedevSim jejich systematika, jsou poplatna dobé& svého vzniku (rok 2004), a dale
zakonodarce zohlednil zménu pojmoslovi vyvolanou navrhem zakona o odpovédnosti
za pfestupky a Fizeni o nich, resp. doprovodnym zakonem k této chystané novele. Pojem
~spravni delikt” byl nahrazen pojmem ,pfestupkem®.

Novela pfinasi nové usporadani této ¢asti zakona. Nové jsou v souladu s aktualni legislativni
praxi delikty usporadany tak, Ze prestupky fyzickych osob jsou pfedfazeny prestupkim
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pravnickych osob a zaroven jsou ve zvlastnich dilech upraveny prestupky, jejichz objektivni
strankou je poruseni povinnosti ulozenych nafizenimi EU.

V posloupnosti za sebou nasleduji tedy:

e ustanoveni se skutkovymi podstatami prestupkl spocivajicich v poruSeni zakona
(dil 1),

e Uprava prestupku spocivajicich v poruseni nafizeni EU (dil 2),

e poté jsou ustanoveni se skutkovymi podstatami prestupkd pravnickych osob
(popt. také podnikajicich fyzickych osob) spocivajicich v poruseni zakona (dil 3),
pficemz prestupky s obecnym subjektem jsou predfazeny prestupkim se subjektem
specialnim,

¢ nasledné jsou fazeny prestupky pravnickych osob (popf. téz podnikajicich fyzickych
osob) spocivajici v porusSeni nafizeni EU (dil 4),

e spole¢na ustanoveni jsou shodné jako nyni zafazena na zavér hlavy upravujici
spravni delikty (dil 5).

Novela zohlednila narUstajici mnozstvi povinnosti uloZenych nafizenimi EU fyzickym
i pravnickym osobam a z nafizeni EU plynoucich povinnosti Ceské republiky zajistit, aby
za porudeni t&chto povinnosti byly uloZzeny pFislusné sankce. Ceska republika je tak
na zakladé komunitarniho prava povinna upravit ve svém pravnim fadu prestupky
za poruseni povinnosti uloZzenych nafizenimi EU a pokuty za jejich spachani, ackoli viastni
povinnosti jsou ulozeny samotnymi nafizenimi, ktera jsou pfimo pouzitelna. S ohledem na
snahu o maximalni pfehlednost a jednoduchost této upravy, stanovil zakonodarce tato
ustanoveni maximalné uspornym zplUsobem, kdyz v jednotlivych ustanovenich odkazuje na
nesplnéni povinnosti nebo porudeni zakazu vyplyvajicich z jednotlivych nafizeni, aniz by
vyjmenovaval jednotlivé Cc&lanky téchto nafizeni nebo dokonce popisoval povinnosti
stanovené nafizenimi.

Ustanoveni zakona v hlavé Il ¢asti desaté obsahuji odkazy na konkrétni ¢lanky nafizeni
pouze, pokud CNB neni organem dohledu pfislusnym sankcionovat poruseni veskerych
ustanoveni takového nafizeni, ale pouze urCitych ¢lanku, anebo pokud se vySe horni sazby
pokuty lisi v zavislosti na poruseni jednotlivych &lankd nafizeni.

Rovnéz ustanoveni o prestupcich spocivajicich v poruSeni ZPKT jsou v souladu se
soucasnou legislativni praxi psana uspornym zplsobem tak, aby nebyly zbyte¢né opisovany
jednotlivé povinnosti upravené timto zakonem, ale je na né& jednoznacnym zplUsobem
odkazovano.

Novela si zaroven klade za cil zpfehlednéni této Casti zakona tim, Ze sleduje rozdéleni
prestupkl podle osoby, ktera se takového jednani mize dopustit, pfi€emz novela reflektuje,
Ze na zakladé MIFID Il upravuje ZPKT nové subjekty (poskytovatelé sluzeb hlaseni udaju
a dalSi), kterym byla zaroven stanovena fada povinnosti a které jsou podrobené dohledu
CNB.

Novela déle vklada spole€né ustanoveni (§ 179), které bylo dosud v ustanoveni § 192
a u néjz obsahové doslo spiSe pouze k formulaénim zménam a ke zménam vyvolanym
transpozici €l. 72 MiFID II.

Novela vychazi ze sou€asné horni hranice vySe pokut (zpravidla 10 nebo 20 mil. K&), jeji vysi
za shodné prestupky nezveda, pokud se nejedna o pozadavek vyplyvajici z MiFID Il nebo
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MAR. Jiz v souasné pravni upravé jsou vSak horni hranice vySe pokut velmi vysoké
a dosahuji az vySe stovek miliond korun (napf. v § 161 odst. 6 je stanovena cCastka
550 000 000 K¢, resp. 20 mil. EUR pro centralniho depozitafe za poruseni CSDR). Takto
vysoké horni hranice pokut jsou vSak v ZPKT vzdy jen na zakladé pozadavku, které na
pravni fad Ceské republiky kladou normy komunitarniho prava.

Zakonodarce si je védom, Ze horni hranice vySe pokut dosahujici ¢astky 150 000 000 K¢&
avyssi jsou na poméry Ceské republiky, resp. subjektli zde pusobicich v oblasti
kapitadlového trhu, zdanlivé velmi vysoké, nicméné pfi stanoveni vySe konkrétnich pokut je
CNB povinna zohlednit nejen pozadavky vyplyvajici z ustalené judikatury, které jednoznaéné
vedou k zavéru, Ze vySe pokuty nesmi byt likvidaéni, ale CNB je povinna rovnéz zohlednit
kritéria stanovena jednotné pro cely pravni fad v zdkoné o odpovédnosti za prestupky
afizeni o nich (ST 555) a dale spole¢na ustanoveni ke spravnim deliktim (§ 179), ktera
v souladu s poZzadavky komunitarniho prava ukladaji povinnost pfihlédnout k finanéni situaci
osoby, ktera se prestupku dopustila. Ackoli tedy Ceska republika je povinna horni hranici
vySe pokut stanovit v zakoné v souladu s pozadavky komunitarniho prava, vySe konkrétnich
ukladanych pokut musi odpovidat pomé&riim a finanéni situaci subjektti v Ceské republice.

MIFID II v él. 70 uvadi pfesnou vysi horni hranice pokuty za prestupky a spravni delikty
spocivajici v poruseni povinnosti stanovené zakonem na zakladé MiFID Il nebo MIFIR, a to
5000 000 EUR, kterou zakonodarce promitl do zakona jako 150 000 000 K¢, a to za
prestupky i za spravni delikty, a pokuty do vyse dvojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto prestupku nebo spravniho deliktu. CNB ma také moznost uloZit
pravnickym osobam pokutu do vy$e 10 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby, ktera
se spravniho deliktu dopustila (pfestupky podle MiFID Il jsou upraveny v § 157 odst. 1 a 6
av § 161 a spravni delikty v § 162 odst. 1 a 6, § 164 odst. 1 a 4, § 165 odst. 1, 2 a 4,
§ 166 odst. 1a 3,§ 168,§ 169 av § 178).

Na zakladé TD Il (zakon €. 148/2016 Sb.) byly do naseho pravniho fadu viloZzeny sankce
s horni hranici vySe pokuty 60 000 000 K& pro fyzické osoby, pro pravnické osoby ve vysi
do 300 000 000 K¢, dale pokuty do vySe 5 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby,
anebo do vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
pfestupku nebo spravniho deliktu (pfestupky jsou upraveny v § 158 odst. 1 a 4 a spravni
delikty v § 163 odst. 1, 4 a 5 a v § 172 odst. 1, 4 az 5). Na zakladé pozadavki MAR jsou
prestupky a sankce v Casti pfestupku fyzickych osob v § 160 a v ¢asti prestupkl pravnickych
osob v § 177. Implementace prestupkl na zakladé MAR vyzadovala stanovit riizné sazby
pokut pro fyzické osoby a podnikajici fyzické osoby ve vy3i 150 000 000 K&, 30 000 000 K&
nebo 15 000 000 K¢, nebo sazbu pokuty do vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto prestupku. Pro pravnické osoby novela zavadi pokuty do vySe
450 000 000 K&, 75 000 000 K& nebo do vyse 30 000 000 K&, nebo do vyse 15 % nebo 2 %
celkového rocniho obratu pravnické osoby nebo do vySe trojnasobku neopravnéného
prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku. Zména souvisi s body 329 az 345
a s bodem 265.

Na zakladé pozadavki CRD IV byly do zadkona zavedeny pfestupky a pokuty za jejich
spachani se sazbou ve vysi 10 % celkového ro€niho obratu pravnické osoby nebo ve vysi
dvojnasobku neopravnéného prospéchu (§ 164 odst. 2 a 5) a za poruSeni povinnosti
ulozenych nafizenim o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni
podniky (CRR) ve vySi 150 000 000 K¢, ve vySi 10 % celkového ro¢niho obratu pravnické
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osoby nebo ve vySi dvojnasobku neopravnéného prospéchu (§ 175). V platném znéni
se jedna zejména o § 157 odst. 8 a § 157 odst. 14 pism. c), d) a e).

DalSi nejvyssi hranice pokut vyplyvaji z jednotlivych nafizeni, jejichZ poruSeni se tresta podle
ZPKT.

Ostatni nejvysSi hranice pokut jsou tzv. narodni Upravou, tedy nevyplyvaji z pozadavku
smérnic nebo nafizeni EU, ackoli pfestupky, za jejichz spachani je mize CNB ulozit, mohou
byt transpoziénimi ustanovenimi, jsou stanoveny do vySe 1 000 000 K& (za méné zavazné
prestupky, které jsou souasné poruSenim soukromopravni povinnosti a je mozno vinika
Zalovat o nahradu 3Skody), 5000000 K¢ (zpravidla pro prestupky fyzické osoby),

fyzické osoby) nebo do vySe 20 000 000 K& (za nejzavaznéjsi prestupky pravnickych osob).

V § 165 je uvedena pouze &ast prestupkl zahrani¢ni osoby. Napf. spacha-li prestupek
zahrani¢ni osoba jako provozovatel mnohostranného obchodniho systému, pouzZiji se
ustanoveni o pfestupcich provozovatele mnohostranného obchodniho systému apod.

K bodum 347 a 348 (§ 192b):

Ustanoveni tykajici se podoby zadosti bylo pfeformulovano a rozdéleno do tfi odstavct kvdli
vétsi srozumitelnosti textu. NovelizaCni body vychazeji ze snahy urychlit, zlevnit
a zjednodusit podani této zadosti. Obdobné zmény jsou provadény v § 7, 10d, 14c, 19, 20,
28, 30a, 38, 39, 45, 46, 75, 90a a 198.

K bodu 349 (§ 192d):

V navaznosti na ¢&l. 22 MAR se uréuje CNB jako pfislusny organ pro udely tohoto nafizeni.
Tato zména ma drivéjsi ucinnost (patnactym dnem po dni vyhlaseni zakona) a souvisi
s bodem 265. Do doby nabyti uginnost tohoto zakona je tfeba dovozovat, ze CNB by jako
organ podle smérnice MAD méla byt organem i podle nafizeni MAR, které tuto smérnici
nahrazuje.

K bodu 350 (§ 192d novy odst. 2):

NovelizaCnim bodem dochazi k transpozici véty prvni &l. 67 odst. 1 MIFID Il, konkrétné
k uréeni CNB jakozto organu, ktery je pfislusny vykonavat funkce podle MiFIR.

K bodu 351 (§ 194a):

Jedna se o transpozici ¢l. 1 odst. 4 MiFID Il, ktery stanovuje, Ze nékteré povinnosti se maji
uplatnit pfi distribuci strukturovanych vkladl [viz jejich definice v § 2 odst. 1 pism. r)].
V soucasné dobé neni zcela jasna aplikace upravy Garancniho fondu obchodnikd s cennymi
papiry, nicméné mélo by se vychazet ze zasady, Ze kryti z Garan¢niho fondu neni tfeba,
pokud je produkt jiz pokryt Fondem pojisténi vklada. Cili strukturované vklady by mély byt
pokryty Garan&nim fondem jen v rozsahu, v jakém jiz nejsou kryty Fondem pojisténi vkladu.
Ustanoveni je tfeba vykladat eurokonformné i s ohledem na vyvoj jeho interpretace
evropskymi organy dohledu, protoze jde o novou dosud neregulovanou matérii.

K bodu 352 (§ 195b):

Jedna se o transpozici ¢l. 95 MIFID Il, ktery se tyk& vyjimky z nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech
obchodnich udaju (tzv. EMIR). V transpozici se jiz zohledfiuje pfipravované odlozeni
ucinnosti MiFID 1.
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K bodu 353 (§ 197):

Novelizaénim bodem se zruSuje stavajici ustanoveni § 197 z dlvodu vécného pFesunu
informacnich povinnosti do ustanoveni § 149m. Zaroven se vklada nové ustanoveni
upravujici davéryhodnost osob, nebot toto ustanoveni doposud v ZPKT absentovalo. Pojem
»<duvéryhodnost®, a¢ v ZPKT v ustanovenich upravujicich pozadavky na subjekty pouzivany,
byl tzv. neur&itym pravnim pojmem, ktery objasfiovalo Ufedni sdéleni Ceské narodni banky
ze dne 21. kvétna 2010 k vykladu pojm0 davéryhodnost a odborna zpusobilost (Véstnik
Ceské narodni banky ¢astka 11/2010 ze dne 26. kvétna 2010) vychazejici z doporuceni
mezinarodnich organizaci v oblasti regulace a dohledu nad finan¢nim trhem (napf. Fit and
Proper Assessment — Best Practice, IOSCO - Mezinarodni organizace sdruzujici komise
pro cenné papiry, 2009 a Supervisory Standard on Fit and Proper Requirements and
Assessment of Insurers, IAIS - Mezinarodni sdruzeni organu dohledu v pojistovnictvi, 2005).

K bodiim 354 aZ 358 (§ 198):

NovelizaCnimi body se do vycCtu doplnuji likvidatofi a reflektuje se, Zze pojem ,odborna
zpUsobilost” je definovan je pro ucely odborné zkousky v § 14b. Zaroven ustanoveni tykajici
se podoby zadosti bylo preformulovano a rozdéleno do tfi odstavcd kvali vétsi
srozumitelnosti textu. Novelizani bod dale stanovi, Ze nové lze Zadost podat pouze
elektronicky, coz snizi naklady na spravni fizeni na strané Zadatele a zaroven toto fizeni
urychli. Obdobné zmény jsou provadény v § 7, 10d, 14c, 19, 20, 28, 30a, 38, 39, 45, 46, 75,
90a a 192b . Lhita uvedena v odstavci 6 je obecnou Ihitou podle spravniho fadu, protoze
ZPKT zadnou Ihitu nestanovi.

K bodiim 359 a 360 (§ 198b odst. 1 a 3):

V odstavci 1 se doplfiuje moznost provozovat MIFID Il zavadény OTF, coz je organizatorovi
regulovaného trhu umoznéno, bez této Upravy by ale neplatila omezeni stanovena v tomto
odstavci. V odstavci 3 se stavi na jisto, ze i pro komoditni burzu, ktera je organizatorem
regulovaného trhu, se pouzije ustanoveni § 39 o dal3i podnikatelské Cinnosti organizatora
regulovaného trhu.

K bodu 361 (§ 199 odst. 2):

NovelizaCnim bodem dochazi k upravé odkazi na ustanoveni zakona obsahujicich
zmocnéni pro Ceskou narodni banku kvydani provadécich pravnich predpist
k ZPKT s ohledem na zmé&ny navrhované timto zakonem.

K bodu 362 (§ 199 odst. 5):

Novelizaénim bodem dochazi k doplnéni odkazu na MiFIR do ustanoveni zmocfiujici Ceskou
narodni banku k vydani opatfeni obecné povahy podle uréenych pfimo pouzitelnych
predpisi Evropské unie.

K bodiim 363 az 365 (§ 199 odst. 6 az 8 a § 204c odst. 2 az 4):

Noveliza¢nim bodem dochazi k upravé ustanoveni stanovujici odchylky od obecné uUpravy
opatfeni obecné povahy podle spravniho Fadu, pficemZz s ohledem na pozadavek
maximéalniho zjednodu$eni zpUsobu vydavanych opatfeni obecné povahy ze strany CNB
a s ohledem na pozadavek na rychlost a flexibilitu se opatfeni obecné povahy zvefejfiuje
pouze na zplsobem umozZriujicim dalkovy pFistup a nikoli na Gfedni desce CNB v listinné
podobé, tato opatfeni se vydavaji bez Ffizeni o navrhu a mohou nabyt G&innosti jiz
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okamzikem zvefejnéni, coz je pozadavek na finanénim trhu na tento zpGsob zasahu CNB
zcela zasadni.

K ¢éasti prvni, ¢l. Il (prechodna ustanoveni k ZPKT)

K bodiim 1 az 6:

Stavi se na jisto, Ze existujici povoleni k ¢innosti OCP [vCetné povoleni k poskytovani
doplfikové investi¢ni sluzby dle § 4 odst. 3 pism. a), kieré se formalné drobné& zménilo]
a povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu se povaZzuji za obdobna povoleni dle
nové Uupravy. Taktéz stavajici investiCni zprostfedkovatelé se stavaji investiCnimi
zprostfedkovateli podle nové upravy, podobné i vazani zastupci. Rovnéz stavajici ¢lenové
vedouciho organu nemuseji byt oznamovani jako novi &lenové (a to vCetné téch, ktefi
doposud nepottebovali k vykonu své funkce souhlas CNB, jako jsou &lenové dozoréi rady);
tim neni nijak dotéena moznost CNB vyzadat si doklady, Ze splfiuji podminky podle nové
Upravy.

K bodiim 7 a 8:

Specificka pfechodna ustanoveni pro investiéni zprostfedkovatele a vazané zastupce, které
upravuji povinnost uhrazeni udrzovaciho spravniho poplatku. Na splnéni této nové
nekomplikované povinnosti (viz § 30b a 32g) jsou jim dany 3 mésice ode dne Uc€innosti
zakona. Dale je zde pro investi¢ni zprostfedkovatele upravena Ihiita na uzavreni pojistné
smlouvy podle § 31, kdy v tomto pfipadé je Ihdta limitovana ucinnosti MiFID 11 (fj. 3. ledna
2018, dle aktualniho navrhu Komise na odloZeni uc€innosti), protoZe jde pravé o novou
povinnost plynouci z MiFID II.

K bodiim 9 az 12:

S ohledem na harmonizaci pravidel odborné zpUsobilosti pro osoby podilejici se na distribuci
finan¢nich produktd jsou upravena pfechodna ustanoveni obdobné podle ST 679 (novy
zakon o spotrebitelském Gvéru). Pro povinnost ziskat maturitu je stanovena lhata 42 mésicu
(ov8em vyZaduje se praxe alespon 1 rok, aby toto pravidlo nebylo obchazeno; osoby nové
vstupujici do odvétvi musi mit maturitu jiz od uCinnosti této novely, tj. od 3. ledna 2018
s ohledem na navrh Evropské komise na odloZeni ucinnosti, u kterého pfedpokladame, Ze
bude pfijat). Osoby, které maji praxi v délce minimalné 5 let, nemusi maturitu ziskat vibec.
Pro povinnost ziskat odbornou zkousku je dana je lhGta 24 mésicu. Béhem této Ihity postaci
Cestné prohladeni poskytovatele investiCnich sluzeb, Ze jeho pracovnici a vazani zastupci
témito odbornymi znalostmi a dovednostmi disponuji. Dale je pak stanovena vyjimka pro
osoby, které maji doklad prokazujici ziskani téchto znalosti a dovednosti podle dosavadniho
§ 14a ZPKT, pficemz se vyzaduje, aby se jednalo o odbornou zkousku podle § 14a platného
ZPKT (a& zakon umoziioval i jiné zpusoby, fakticky toto nikdy nebylo CNB povoleno).

K bodu 13:

Tento bod stanovi najisto, podle jakych procesnich pfedpisi se povedou spravni Fizeni
zahajena a pravomocné neskonéena piede dnem nabyti uc€innosti této novely. Jde
o standardni formulaci.

K bodu 14:

S ohledem na omezeni pravnich forem investi¢nich zprostfedkovatell na obchodni
spole¢nosti se stanovi, Ze existujici investi¢ni zprostfedkovatel, ktery je statnim podnikem
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(coz neni obchodni spole¢nost), muze byt i nadale investi¢nim zprostfedkovatelem, a¢ nema
pozadovanou pravni formu.

K bodu 15:

Tento bod pfechodnych ustanoveni transponuje pozadavek stanoveny v ¢l. 93 odst. 1
MIFID Il, a to i s ohledem na planované odlozeni ucinnosti MiFID II.

K &asti druhé, él. lll (zména TR)

K bodiim 1 az 3 (§ 17):

Navrh zmén ustanoveni § 17 vychazi ze zmén trestniho zakoniku navrzenych v souvislosti
s implementaci CSMAD (viz ¢&l. X této novely). Jde o zmény terminologické, které promitaji
zménu terminologie v oblasti kapitalového trhu a reaguji na rozdéleni ustanoveni
§ 255 trestniho zakoniku. Uginnost bodu 1 a 3 je stanovena patnactym dnem po dni
vyhlaSeni zakona. Délena ucinnost reaguje na to, Ze na OTF (a na emisni povolenky) se
pravidla vztdhnou az od 3. ledna 2018 (s ohledem na navrh Evropské komise na odloZeni
ucinnosti, u kterého predpokladame, ze bude pfijat).

K &asti treti, &l. IV (zména Z2)

Podobné jako u jinych €innosti regulovanych ZPKT se i u poskytovani sluzeb hlaseni udaji
a u ginnosti akreditované osoby dle ZPKT v § 3 ZZ stanovuje, Ze tyto &innosti nejsou
Zivnosti, protoze se u nich vyzaduje povoleni/akreditace CNB. Obdobné postupuje i ST 680.

K ¢asti ¢tvrté, ¢l. V (zména ZoB)

K bodiim 1 az 4 (§ 1 odst. 3 a poznamka pod ¢arou ¢. 1b):

S ohledem na jednotu bankovni licence, kdy banka maze vykonavat jen Cinnosti, které ma
zminény v licenci (a nemuze ziskat jiné podnikatelské opravnéni, na rozdil tfeba od OCP,
ktery toto ma umoznéno v § 6a ZPKT), se provadi nékteré nezbytné zmény v ZoB. Protoze
ZPKT pojem ,investi¢ni sluzby“ zavadi pro cely pravni fad, neni potfeba na néj odkazovat
(také proto se ruSi i poznamka pod ¢arou €. 1b, ktera navic odkazuje na nenovelizovany
ZPKT). V pism. o) se reaguje na to, Zze banka nemuze mit licenci hlavniho administratora,
pfitom ale muze provadét administraci investi¢nich fondd. Neni ale dle sou¢asného znéni
zfejmé, zda je mozno tuto licenci omezit obdobné podle § 487 ZISIF [resp. obdobné podle
pism. h)]. Dale se v novém pism. p) vyslovné& umoziiuje, aby banka mohla vykonavat ¢innost
akreditované osoby podle ZPKT, a to i pro vefejnost. Dale se v novém pism. q) stanovi, ze
banka muze byt poskytovatelem sluzeb hlaseni adajd (obdobné jako u OCP nebo
organizator regulovaného trhu); v takovém pfipadé se v bankovni licenci uvede, kterou
ze sluzeb hlasSeni udaji je banka opravnéna vykonavat. Toto ustanoveni je uvedeno
v samostatném pismeni z divodu, Ze poskytovani sluzeb hlaseni uadaji neni v ZPKT
uvedeno jako investi¢ni sluzba, tedy neni mozné podfadit toto ustanoveni pod pism. h).

V pism. r) se s ohledem na vlozeni novych pismen upravuje souvisejici odkaz.

NovelizaCni bod 2 ma dfivéjSi uCinnost, a to patnactym dnem po dni vyhlaSeni zakona.
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K bodu 5 (§ 7b):

Uptesiiuje se formulace tohoto ustanoveni tak, aby bylo ziejmé, 2e CNB muze prislusné
opravnéni na Casové omezenou dobu vydat i v pfipadé, Ze instituce nesplfiuje nékterou
Z podminek uvedenych v § 6.

Tento novelizacni bod ma drfivéjSi ucinnost, nebot jde o upfesnéni transpozice jiz dfive
transponované smérnice (€l. 41 odst. 1 druhy pododstavec smérnice Evropskeého parlamentu
a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy
a FeSeni krize uvérovych instituci a investi€nich podniki a kterou se méni smérnice Rady
82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 a (EU) €. 648/2012. — tzv. BRRD).

K bodu 6 (§ 9):

Vzhledem ktomu, Ze odménovani je nové upraveno v § 9a, pfiemz jiz nebude nutné
upravovat odménovani ve stanovach, dochazi ke zruSeni dosavadniho odstavce 2, ktery
stanovil pravo banky upravit pravomoc valné hromady ve stanovach.

NovelizaCni bod 2 ma dfivéjSi u€innost, a to patnactym dnem po dni vyhlaSeni zakona.

K bodu 7 (§ 9a a poznamky pod ¢arou €. 27 a 33):

Obdobné zmény jsou provadény v § 12j ZPKT, § 9a ZoB a v § 7ae ZSUD. Jde o upfresnéni
transpozice CRD 1V, kdy do dnedniho dne jsou podrobnéjsi pravidla obsazeny ve vyhlasce
CNB &. 163/2014 Sb. S ohledem na diskuse, zda je toto Ustavn& konformni, se uprava
pfesouva do zakona. Zejména se upfesiuje, Zze odménovani nemusi upravovat stanovy a ze
postaci rozhodnuti valné hromady. Protoze nejde o transpozici MiFID I, navrhuje se dfivéjsi
ucinnost (patnactym dnem po dni vyhlaseni zakona).

K odstavci 1:

Pravidla pro rozhodovani valné hromady o odménovani jsou nové stanovena v zakoné.
Pouze valna hromada a pouze na navrh statutarniho organu vypracovany podle nafizeni
Evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) & 604/2014 mulze rozhodovat o vysSich
variabilnich odménach. Oproti dosavadni Upravé neni jiz potfeba upravovat odménovani
ve stanovach. Pokud jde o stanoveni osob s rizikovym profilem na &innost banky, odkazuje
se na pfimo pouzitelné nafizeni Evropské komise (EU) €. 604/2014. Nafizeni upravuje, kdo
je takovou osobou (napf. to vyplyva z &lenstvi v organu) nebo jak takovou osobu urdit.

K odstavci 2:

Valnd hromada muize rozhodovat pouze na navrh fidiciho organu (tj. vedouciho organu
ve vykonné funkci, ¢imz se rozumi pfedstavenstvo nebo spravni rada, nikoli vak statutarni
feditel), ktery muaze takovy navrh se znalosti situace v bance a v souladu s nafizenim
Evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 604/2014 zpracovat. Vyslovné se vyluCuje
predlozeni navrhu jinym svolatelem. Jiny svolatel nemuze identifikovat osoby s rizikovym
vlivem. Obsah odUvodnéni navrhu je stanoven v souladu s €l. 94 odst. 1 pism. g) CRD IV.
Ustanoveni § 9a odst. 2 predpoklada, ze pravidla odménovani schvalovana valnou
hromadou se mohou u jednotlivych osob, resp. skupin osob s rizikovym profilem liSit (jinak
u vykonné funkce, jinak u nevykonného ¢&lena kontrolniho organu apod.).


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32014L0059&qid=1467188262928&rid=1
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32014L0059&qid=1467188262928&rid=1
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32014L0059&qid=1467188262928&rid=1
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32014L0059&qid=1467188262928&rid=1
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32014L0059&qid=1467188262928&rid=1
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32014L0059&qid=1467188262928&rid=1
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K odstavci 3:

Odstavec 3 upravuje proces schvalovani rozhodnuti valné hromady o vySSich variabilnich
odmeénach. Transponuje se €l. 94 odst. 1 pism. g) bod (ii) druha a Sesta alinea CRD V.
Vyluéuji se ustanoveni ZOK o pravu akcionafe uplathiovat navrhy a protinavrhy, pfipadné
zvlastni Uprava ve stanovach. Akcionafi hlasuji o navrhu fidiciho organu en bloc a nemaji
moznost na navrhu nic ménit. Timto zpusobem je zajisténo, Zze budou schvaleny vysSi
variabilni odmény pro osoby s rizikovym vlivem v souladu s evropskou regulaci a zabranéno
nepromyslenym zmé&nam navrZzenym akcionafi.

K odstavci 4:

V odstavci 4 se upravuje zplsob, jakym Ize revokovat rozhodnuti valné hromady. Lze ménit
diléi parametry (napf. nové vymezeni osob s rizikovym vlivem nebo jina vySe stropu
pro osoby s rizikovym vlivem, pokud neodporuje hranici stanovené v CRD 1V), ale v takovém
pFipadé poda fidici organ novy odlvodnény navrh a uplatni se postup podle odstavce 1 az 3.
rozhodnuti zrusi en bloc, a to i bez navrhu fidiciho organu. V takovém pfipadé miize nechat
svolat valnou hromadu také kvalifikovany akcionar.

K odstavcim 5 a 6:

Ustanoveni fesi situaci, kdy bude existovat nové rozhodnuti valné hromady o vySi odmén.
Pokud banka prestane splfiovat kapitalové pozZadavky, fidici organ svola valnou hromadu,
ktera zrusi navySeni odmén, ale osoby s rizikovym vlivem by mohly odmitnout souhlasit
se zménou smlouvy. U smluv o vykonu funkce se pfedpoklada pozbyti ucinnosti ustanoveni,
které stanovi pomér mezi pevnou a pohyblivou sloZkou, pokud valna hromada pfijme nové
rozhodnuti (at uz modifikaci pfedchoziho, nebo jeho zruseni en bloc). U osob v pracovnim
poméru existuje znacna variabilita stanoveni odmén (napf¥. vnitfnim pfedpisem, mzdovym
vymérem, tabulkami apod.). Pokud by splnily podminky stanovené bankou pro pfiznani
odmeén, pak by bylo nutné vyplacet a nové rozhodnuti valné hromady by se pouzilo az
u nové uzaviranych pracovnich smluv. Navrzené ustanoveni je reakci na tento problém.
Pravni jednani, kterym se stanovi vySe odmény zaméstnance, Ize po uplynuti jednoho roku
ze strany banky jednostranné zménit.

K odstavci 7:

Jako soukromopravni sankce se stanovuje povinnost vratit neopravnéné vyplacenou
odmeénu.

K &asti paté, ¢l. VI (zména ZSUD)

K bodu 1 (§ 5 odst. 2):

Vzhledem k tomu, Ze odménovani je nové upraveno v § 7ae, pfiCemz jiz nebude nutné
upravovat odménovani ve stanovach, dochazi ke zruSeni dosavadniho odstavce 2, ktery
stanovil pravo druzstevni zalozny upravit pravomoc ¢lenské schlize ve stanovach.

Novelizacni bod ma dfivéjSi u€innost, a to patnactym dnem po dni vyhlaseni zakona.

K bodu 2 (§ 7ae a poznamky pod €arou €. 38 a 47):

Obdobné zmény jsou provadény v § 12j ZPKT, § 9a ZoB a v § 7ae ZSUD. Jde o upfesnéni
transpozice CRD 1V, kdy do dnedniho dne jsou podrobnéjsi pravidla obsazeny ve vyhlasce
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CNB ¢&. 163/2014 Sb. S ohledem na diskuse, zda je toto Ustavné konformni, se Uprava
presouva do zakona. Zejména se upfesnuje, ze odménovani nemusi upravovat stanovy a ze
ucinnost (patnactym dnem po dni vyhlaseni zakona).

K odstavci 1:

Pravidla pro rozhodovani ¢lenské schiize o odménovani jsou stanovena v zakoné. Pouze
¢lenska schize a pouze na navrh Fidiciho organu (tj. predstavenstva) vypracovany podle
nafizeni Evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) & 604/2014 muize rozhodovat
o vys8ich variabilnich odménach. Oproti dosavadni upravé neni jiz potfeba upravovat
odmeénovani ve stanovach. Pokud jde o stanoveni osob s rizikovym profilem na &innost
druzstevni zalozny, odkazuje se na pfimo pouzitelné nafizeni Evropské komise (EU)
€. 604/2014. Nafizeni upravuje, kdo je takovou osobou (napf. to vyplyva z ¢lenstvi v organu)
nebo jak takovou osobu urcit.

K odstavci 2:

Clenska schlize muze rozhodovat pouze na navrh Fidiciho organu, ktery maze takovy navrh
se znalosti situace v druzstevni zalozné a v souladu s nafizenim Evropské komise
v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 604/2014 zpracovat. Vyslovné se vylu€uje pfedlozeni navrhu
jinym svolatelem. Jiny svolatel nemlze identifikovat osoby s rizikovym vlivem. Obsah
oduvodnéni navrhu je stanoven v souladu s €l. 94 odst. 1 pism. g) CRD IV. Ustanoveni § 7ae
odst. 2 predpoklada, ze pravidla odménovani schvalovana c¢lenskou schiizi se mohou
u jednotlivych osob, resp. skupin osob s rizikovym profilem liSit (jinak u vykonné funkce, jinak
u nevykonného &lena kontrolniho organu apod.).

K odstavci 3:

Odstavec 3 upravuje proces schvalovani rozhodnuti ¢lenské schlize o vysSich variabilnich
odmeénach. Transponuje se €¢l. 94 odst. 1 pism. g) bod (ii) druha a Sesta alinea CRD IV.
Clenové hlasuji o navrhu fidiciho organu en bloc a nemaji moznost na navrhu nic ménit.
Timto zplUsobem je zajisténo, Ze budou schvaleny vys$Si variabilni odmény pro osoby
s rizikovym vlivem v souladu s evropskou regulaci a zabranéno nepromyslenym zménam
navrzenym cleny.

K odstavci 4:

V odstavci 4 se upravuje zpUsob, jakym |ze revokovat rozhodnuti ¢lenské schlze. Lze ménit
diléi parametry (napf. nové vymezeni osob s rizikovym vlivem nebo jina vySe stropu
pro osoby s rizikovym vlivem, pokud neodporuje hranici stanovené v CRD V), ale v takovém
pFipadé poda fidici organ novy odlvodnény navrh a uplatni se postup podle odstavce 1 az 3.

rozhodnuti zruSi en bloc, a to i bez navrhu fidiciho organu.
K odstavcim 5 a 6:

Ustanoveni feSi situaci, kdy bude existovat nové rozhodnuti ¢lenské schuze o vySi odmén.
Pokud druzZstevni zaloZna pfestane splfiovat kapitdlové poZadavky, fFidici organ svola
Clenskou schdzi, ktera zruSi navySeni odmén, ale osoby s rizikovym vlivem by mohly
odmitnout souhlasit se zménou smlouvy. U smluv o vykonu funkce se pfedpoklada pozbyti
u€innosti ustanoveni, které stanovi pomér mezi pevnou a pohyblivou sloZkou, pokud &lenska
schize pfijme nové rozhodnuti (at uz modifikaci pfedchoziho, nebo jeho zruSeni en bloc).
U osob v pracovnim poméru existuje znacna variabilita stanoveni odmén (napf. vnitfnim
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pfedpisem, mzdovym vymérem, tabulkami apod.). Pokud by splnily podminky stanovené
druzstevni zaloznou pro pfiznani odmén, pak by bylo nutné vyplacet a nové Clenské schlize
by se pouZilo az u nové uzaviranych pracovnich smluv. NavrZzené ustanoveni je reakci na
tento problém. Pravni jednani, kterym se stanovi vySe odmény zaméstnance, Ize po uplynuti
jednoho roku ze strany druzstevni zalozny jednostranné zménit.

K odstavci 7:

Jako soukromopravni sankce se stanovuje povinnost vratit neopravnéné vyplacenou
odmeénu.

K Easti Sesté, €l. VIl (zména ZDKT)

K bodu 1 (§ 1 odst. 2 a 3):

Novela vklada nové odstavce 2 a 3 do § 1, ¢imz sleduje zpfehlednéni zakonného textu. Tato
ustanoveni usnadnuji orientaci v pravni normé tim, Ze vysvétluji, Zze ZDKT je zakonem,
kterym se CasteCné transponuje fada smérnic a je predpisem implementujicim néktera
nafizeni. VyCet téchto smérnic a nafizeni obsahuji poznamky pod €arou. Toto ustanoveni ma
s ohledem na MAR a jeho provadéci smérnici dfivéjsi ucinnost, tedy patnactym dnem po dni
vyhlaseni tohoto zakona.

K bodim 2 a 3 (poznamky pod ¢arou ¢. 40 a 41):

Novela do vyétu smérnic v poznamce pod &€arou €. 40 vklada MIFID 1l a do vy¢tu nafizeni
v poznamce pod €arou €. 41 vklada MAR.

K bodu 4 (§ 6 odst. 2):

Jedna se o standardizaci ustanoveni tykajici se postupu CNB pfi posuzovani spravnich
deliktd, dnes napf. ZDKT, ZoB nebo ZSUD, ale i ST 679. Je tGcelné, aby koncepce spravniho
trestani v zakonech upravujicich spravni delikty spachané osobami plsobicimi v oblasti
finan¢niho trhu byla postavena na principu oportunity. Cilem ustaveni tohoto principu je
fadné prihlédnuti ke vSem aspektim pfipadu, hospodarnost fizeni a hledani nejlepsi cesty
napravy v souladu s mezinarodnimi standardy pro vykon dohledu nad subjekty pusobicimi
na finanénim trhu. Cilem navrzené konstrukce je nezahajovat spravni fizeni v pfipadech, kdy
je pfedem ziejmé, Ze je zavaznost deliktu zanedbatelna, nebo Ze by takové fizeni bylo
neucelné.

Ceské narodni bance jako organu dohledu se uklada, aby pred zahajenim Fizeni predb&zné
posoudila ¢in, ktery zaklada podezfeni ze spachani spravniho deliktiu nebo prestupku;
na zakladé tohoto prfedbézného posouzeni pfistoupi bud' k zahajeni fizeni, nebo k odlozeni
véci. Pfi tom posuzuje, zda se vibec jedna o spravni delikt, tedy zda zjisténé skutecnosti
nasvédcuji tomu, Ze jsou naplnény znaky skutkové podstaty, a to v€etné znaku materialniho
spoCivajiciho ve spoleCenské Skodlivosti (tzv. hmotnépravni korektiv). Kromé toho dava
navrzené ustanoveni CNB moznost nezahajovat fizeni o spravnim deliktu nebo piestupku,
ackoli se z hlediska hmotného prava o spravni delikt jedna, jestlize je zfejmé, ze fizeni
o spravnim deliktu by bylo neucelné (tzv. procesni korektiv, zasada oportunity). Jedna se
tedy o zjednoduSenou obdobu konstrukce, ktera se uplatriuje i v trestnim Fizeni. Také duvody
pro nezahajeni fizeni z ddvodu neucelnosti jsou po formulacnich Upravach prevzaty
z analogickych ustanoveni trestniho fadu.
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Toto ustanoveni ma dfivéjsi ucinnost (patnactym dnem po dni vyhlaSeni zakona), protoze
nesouvisi s MiFID Il a jde o narodni Upravu.

K bodu 5 [§ 8 odst. 1 pism. e)]:

Dochazi ke sjednoceni terminologie v ZPKT av ZDKT, pokud jde o oznaleni ,auditor®,
kdy podle zakona o auditorech pojem ,auditor* zahrnuje ,statutarniho auditora® i ,auditorskou
spole¢nost®“. Obdobna zména se provadi v § 12e a § 16a ZPKT.

Toto ustanoveni ma dfivéjsi ucinnost (patnactym dnem po dni vyhlaseni zakona), protoze
nesouvisi s MiFID Il a jde o narodni upravu.

K bodiim 6 a 7 [§ 8 odst. 1 pism. g) a § 8 odst. 6]:

Toto ustanoveni reflektuje povinnost emitenta predlozit CNB seznam zasvé&cenych osob
(insider list) vyplyvajici z MAR. Souéasné se doplfiuje zmocfiovaci ustanoveni pro CNB
v souvislosti s touto povinnosti dle MAR. V sougasné dobé je tfeba CNB zasilat seznam vzdy
po jeho vyhotoveni nebo aktualizaci, podle MAR se ma seznam zasilat na Zadost organu
dohledu. Zamérem je zachovat kontinuitu pravni upravy, kdy CNB si vyzada zasilani
seznamu pro futuro pro pfedem neohraniéeny okruh osob a pfipadl na zakladé vyhlasky,
¢imz bude zachovan stavajici stav (viz dneSni § 125 odst. 4 ZPKT). Domnivame se,
Ze uprava MAR tomuto nebrani.

S ohledem na ucinnost MAR (3. Cervence 2016) je u téchto noveliza¢nich bodu stanovena
ucinnost patnactym dnem po dni vyhlaseni tohoto zakona.

K bodu 8 [§ 13 odst. 1 pism. p) az u)]:

V pismeni p) se upfeshuje se, Ze vazani zastupci podle ZPKT maji byt vedeni v jednom
seznamu. Oproti tomu se reaguje i na situaci, ze napfiklad podle ST 679 pro vazané
zastupce zprostfedkovatell avéra je zaveden registr (nikoli seznam) s vlastni specifickou
upravou, proto je dneSni pism. r) matouci. Pismena q) a r) jsou nova a reaguje se jimi
nazmeény v § 14c a nasl. ZPKT a § 73b a 73c ZPKT. Pismeno s) je odrazem dnesniho
pismene s), jen se reflektuje zména terminologie ZPKT. Z divodu adaptace ZPKT
na ¢l. 14 odst. 6 MiFIR (zruSeni § 17b odst. 7 az 9 ZPKT) dochazi ke zruSeni stavajicich
pismen t) a u) a pro zajisténi vétSiho uzivatelského komfortu adresatl zakona se vklada
nové znéni pismene t), podle kterého vede Ceska narodni banka seznamy akcii podle
&l. 14 odst. 6 MiFIR, byt toto plyne pfimo z MiFIR. Dale se v pism. u) doplfiuje, ze Ceska
narodni banka vede seznam poskytovatell sluzby hlaseni adaja, ¢imz novela reaguje
na nové § 74 az 81 ZPKT.

K bodiim 9 az 12 (§ 13 odst. 4 a 5):

Jde o transpozici €l. 5 odst. 3 a 59 odst. 3 MiFID II. V souladu s témito ¢lanky se do ZDKT
vklada rozsifeni okruhu udaju o pravnickych osobach [pism. a)] a o fyzickych osobach
[pism. b)] v seznamech vedenych CNB. Zména v pism. ¢) zavadi smérnici MIFID ||
vynucenou povinnost uvefejiiovat informace o odnéti povoleni, alespori ve vztahu k OCP
a poskytovatelim sluzeb hlaSeni udajl, a to po dobu 5 let. V odstavci 4 se do zakona vklada
povinnost CNB pravidelné aktualizovat seznamy, které vede.

K bodu 13 (§ 20):

NovelizaCni bod je transpozici provadéci smérnice k MAR — tykajici se whistleblowingu,
neboli oznamovani poruseni nebo hroziciho poruSeni pfedpisu - a ktera stanovi povinnosti
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CNB jakozto pfislusnému organu v CR zavést mechanismus hlaseni tykajici se porudeni
povinnosti vyplyvajicich z MAR.

DtileZitou roli pfi ochrané oznamovatele pak bude hrat spoluprace CNB se Statnim ufadem
inspekce prace, jehoz hlavnim uUkolem je kontrola dodrzovani povinnosti plynoucich
Z pracovnépravnich predpisu. V pfipadé diskriminace oznamovatele nebo nahlasené osoby
CNB uvédomi Statni ufad inspekce prace, ktery na zakladé zjisténych skute¢nosti mize
v ramci své pusobnosti ukladat pokuty za spachani prestupku.

Toto ustanoveni ma dfivéjSi ucinnost (patnactym dnem po dni vyhlaSeni tohoto zakona),
nebot je implementaci MAR.

K bodu 14 (§ 26 odst. 1 a 2):

Do ustanoveni o vyjimkach z mi¢enlivosti zaméstnanct CNB a dal$ich osob bylo dopinéno,
ze tato vyjimka se vztahuje nejen na poruSeni jejich mi€enlivosti stanovené v odstavci 1

ucinnost (patnactym dnem po dni vyhlaeni tohoto zakona), nebot je implementaci MAR.

K ¢éasti sedmé, ¢l. Vill (zména ZoSP)

K bodiim 1 a 2 [poloZka 65 bod 2 pism. b) az d)]:

Nové se v pfipadé Zadosti o povoleni k €innosti obchodnika s cennymi papiry rozliSuje,
o které investi¢ni €innosti obchodnik zada. Tomu je umérna slozitost povolovaciho fizeni,
a je tedy i na misté, aby byla také rozliSena vySe spravnich poplatkd. Sou¢asné se tim stira
rozdil mezi ,malym“ OCP a investi¢nim zprostfedkovatelem, alespon co se poplatkul tyce.

K bodiim 3 a 4 [polozka 65 bod 2 pism. u) a bod 3 pism. c):

Spravni poplatek se presouva, protoze investiéni zprostfedkovatel bude mit namisto
registrace nové povoleni. AC je zachovana vyse 10 tis. KE (oproti obdobnému povoleni OCP,
kdy se nové stanovuje vySe 20 tis. K&), tak je tfeba brat v potaz, Ze investi¢ni
zprostfedkovatel (na rozdil od OCP) je nucen platit tzv. udrzovaci poplatek (5 tis. K&/roné),
Cili fakticky nejde o zvyhodnéni investi¢niho zprostfedkovatele.

K bodum 5 az 7 [polozka 65 bod 5 pism. f) az i)]:

Tyto zmény souvisi se zménami v bodech 1 a 2 a jejich cilem je zajistit, aby pfes zménu
povoleni nebyly obchazeny rozdilné vyse poplatkll k zadosti o povoleni &innosti dle rozsahu
Cinnosti OCP.

K bodu 8 (polozka 65 bod 9):

K pism. r):

Zavadi se poplatek za zapis vazaného zastupce dle ZPKT, kdyz toto doposud zpoplatnéno
nebylo, pfitom zde vSak naklady pro CNB nepochybné existuji. Obdobné zpoplatnéni jsou
také vazani zastupci dle ST 679 (zakon o spotfebitelském uvéru), resp. ST 680.

K pism. s):

Upravuje se poplatek pro nové zavadéné akreditované osoby podle ZPKT, kdyZz obdobny
poplatek maji akreditované osoby dle ST 679 (zakon o spotfebitelském avéru), resp. ST 680.
De lege ferenda je tfeba zvazit situaci, kdy jedna osoba je akreditovanou osobou podle vice
zakonu a plati tak vice poplatkdl v nesnizené vysi.
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K bodiim 9 a 10 [polozka 65 bod 12 a poznamkal:

V souladu s novou konstrukci trvani povoleni (obdobné jako ve ST 679, resp. ve ST 680)
se u investi¢nich zprostfedkovatelli, vazanych zastupcl i akreditovanych osob zavadi
poplatek za prodlouzeni. Pfipojeno je téz procesni ustanoveni, které upravuje pozici
vazanych zastupcl vzhledem k placeni tohoto poplatku a lhaty pro zaplaceni pfislusného
spravniho poplatku; plati pravidlo, Ze poplatek hradi zastoupeny. Provadi se harmonizace
upravy i s ohledem na ST 680 tak, aby byly obdobné situace feSeny obdobné.

K casti sedmé, ¢l. IX (prechodné ustanoveni k ZoSP)

Pfechodné ustanoveni konkrétné upravuje situace, kdy je spravni fizeni ve véci pfedmétu
poplatku zahdjeno pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona, ale poplatek se stane
splatnym az po dni u€innosti tohoto zakona. Jde o standardni ustanoveni (viz tfeba zakon ¢.
148/2016 Sb.).

K ¢asti osmé, ¢l. X (zména TZ)

Obecné:

CSMAD vyzaduje, aby Clenské staty trestnépravné postihovaly jednani spocivajici
v obchodovani zasvécené osoby, nedovoleném zpfistupnéni vnitfni informace a v manipulaci
s trhem. Trestni zakonik jiz v souCasné dobé& obsahuje skutkové podstaty trestnych &in(
manipulace s kurzem investi¢nich nastrojll a zneuziti informace a postaveni v obchodnim
styku, které vSak pIné neodpovidaji pozadavkim smérnice, pfedevsim v oblasti terminologie
a vySe trestnich sazeb. S ohledem na to, Zze ve vztahu k OTF a emisnim povolenkam se
Uprava pouzije az do 3. ledna 2018 (s ohledem na navrh Evropské komise na odlozeni
ucinnosti, u kterého predpokladame, Ze bude pfijat), je tfeba toto fedit délenou ucinnosti
(uprava s ucinnosti od 3. ledna 2018 reflektuje zavedeni pojmu ,obchodni systém®
v § 2 odst. 3 ZPKT ve znéni této novely). Do té doby se primarné doplfiuje mnohostranny
obchodni systém.

K bodiim 1 az 3 (§ 250):

V souvislosti s implementaci ¢l. 5 CSMAD se v navaznosti na zménu terminologie v €asti
prvni, €l. I, bodu 5 tohoto navrhu navrhuje terminologicka zména, ktera upfesni, zZe investicni
nastroje se obchoduji v obchodnim systému. Obchodnim systém se podle § 2 odst. 3
navrzeného zakona mysli evropsky regulovany trh, mnohostranny obchodni systém
a organizovany obchodni systém. Rovnéz k odstranéni moznych pochybnosti pfi vykladu se
nahrazuje slovo ,informace“ (mnozné Ccislo, 4. pad) slovem informaci® (jednotné Ccislo,
4. pad). Implementace ¢&l. 5 odst. 2 pism. d) CSMAD se odrazi ,nebo jinému poskytne®.
NovelizaCni body 1 a 3 maji dfivéjSi u€innost (tedy patnactym dnem po dni vyhlaseni tohoto
zdkona), bod 2 ma ucinnost pozdé;si.

K bodiim 4 az 6 (§ 255 a § 255a):

Dosavadni ustanoveni § 255 TZ obsahujici trestny €in zneuZiti informace a postaveni
v obchodnim styku se bude z legislativné technickych divodu ¢lenit na dvé ustanoveni,
z nichz prvni (§ 255 TZ) bude obsahovat trestny €in zneuziti informace v obchodnim styku
a druhé (§ 255a TZ) bude obsahovat skutkovou podstatu zneuziti postaveni v obchodnim
styku.
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Do ustanoveni § 255 TZ se na zakladé ustanoveni ¢l. 4 CSMAD vklada nova skutkova
podstata, ktera ma postihovat osoby, které zpfistupni tfeti osobé informaci dosud nikoli
verejné pristupnou, jejiz zvefejnéni je zpusobilé podstatné ovlivnit rozhodovani v obchodnim
styku. Vzdy zde musi byt dan umysl ke zpfistupnéni takovéto informace, ktera je obsahové
SirSi nez vnitfni informace definovana v &l. 7 nafizeni ¢. 596/2014/EU (tento ¢lanek vSak
ur€uje jeji minimalni obsah). S ohledem na mozZnost urcitého uvazeni, které nam ponechava
CSMAD (srov. bod 11 recitalu, ¢l. 3 bod 1 a ¢l. 4 bod 1 — alespon v zavaznych pfFipadech
a pokud byly spachany umysingé), se zuzuje dosah skutkové podstaty pomoci zpUisobeného
nasledku s tim, Ze ostatni jednani budou sankciovana mimotrestnimi prostfedky (toto feSeni
se jevi vhodné i s ohledem na povahu trestniho prava jako ultima ratia). Navrhuje se tak zuzit
dosah skutkové podstaty na jednani, jimiz je zpUsobena vétSi Skoda nebo jiny zavazny
nasledek, nebo jimiz pachatel sobé& nebo jinému opatfil vétSi prospéch (materialni nebo
nematerialni), tedy jednani, ktera jsou vedena ziStnym motivem (vyhovéni pozadavku
recitalu smérnice - vysokého skute€ného nebo potencialniho odvozeného zisku nebo vysoké
skute€¢né nebo potencialni ztraty, které bylo zabranéno) nebo ktera ve svém dusledku budou
mit negativni nasledky na trh ¢i jiné uc€astniky trhu (vyhovéni poZadavku recitadlu smérnice -
vysoké vySe Skody zpusobené pfislusnému trhu, znaény dopad na integritu trhu). Horni
hranice trestni sazby byla zvolena v navaznosti na ¢l. 7 CSMAD ve vysi dvou let.

Druha skutkova podstata ustanoveni § 255 TZ zlstava zachovana z dosavadniho znéni,
avSak s nékolika zménami. Kromé terminologickych zmén (obchodni systém) dochazi
k vypusténi tzv. specifického umyslu v podobé snahy opatfit sobé& nebo jinému vyhodu nebo
prospéch, dosah skutkové podstaty bude vSak rovnéz i zde omezen zpUsobenym
nasledkem, coz nevylu€uje stihat jednani, u kterého k nasledku nedoslo, jako trestny ¢in ve
stadiu pokusu. Dale se navrhuje, aby se v souladu s poZadavkem CSMAD zneuziti
informace dosud nikoli vefejné pfistupné, jejiz zvefejnéni je zpuUsobilé podstatné ovlivnit
rozhodovani v obchodnim styku, mohl dopustit nejen ten, kdo takovouto informaci ziskal pfi
vykonu svého zaméstnani, povolani, postaveni nebo své funkce, ale také ten, kdo takovouto
informaci ziskal i jinym zpusobem. Vzdy v8ak bude platit, Ze pachateldv umysl musi
zahrnovat i tu skute€nost, Ze jde o takovouto informaci, kterou neopravnéné uzije. Nahrazeni
slova ,a@“ za slova ,tim, ze“ je zména odrazejici skuteCnost, Ze se nejedna o dvé samostatné
podminky, ale o zpUsob neopravnéného uziti.

Navrhovana horni hranice trestni sazby se u § 255 odst. 2 TZ zvySuje o jeden rok, nebot
CSMAD v &l. 7 vyzaduje horni hranici trestni sazby nejméné ve vySi Ctyr let.

Vy€lenéni skutkové podstaty trestného Cinu zneuziti postaveni v obchodnim styku
do samostatného ustanoveni trestniho zakoniku ma slouzit pfehlednosti a srozumitelnosti
tohoto pravniho pfredpisu. Zmény oproti plvodnimu ustanoveni § 255 odst. 2 TZ jsou
navrzeny pouze v navaznosti na rozdéleni ustanoveni na dvé, tedy se zruSenim odkazu
na puvodni odstavec prvni. Kvalifikované skutkové podstaty byly prevzaty z plvodniho
ustanoveni § 255 TZ.

Tyto novelizaCni body maji dfivéjsSi uCinnost (tedy patnactym dnem po dni vyhlaSeni tohoto
zakona), kromé bodu 5, ktery ma ucinnost pozdéjsi.

K bodu 7 (§ 367 odst. 1):

V souvislosti s rozdélenim dosavadniho ustanoveni § 255 TZ do dvou ustanoveni se
navrhuje toto zohlednit rovnéz v ustanoveni § 367 TZ. Trestni postih nepfekazeni trestného
¢inu seinadale vztahuje pouze na jednani napliujici kvalifikovanou skutkovou podstatu
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s nejvysSi spoleCenskou Skodlivosti, tj. pfipady, kdy pachatel ziskal pro sebe nebo pro jiného
prospéch velkého rozsahu. Noveliza¢ni bod ma dfivéjsi ucinnost, tedy patnactym dnem po
dni vyhlaSeni tohoto zakona.

K bodu 8 (poznamka pod ¢arou €. 1):

Vzhledem k navrhované implementaci CSMAD se navrhuje také doplnit tuto smérnici
do seznamu evropskych predpist, které jsou do trestniho zakoniku zapracovany.
Noveliza¢ni bod ma dfivéjsi ucinnost, tedy patnactym dnem po dni vyhlaseni tohoto zakona.

K casti devaté, ¢l. Xl (zména ZFZ)

Ustanovenim § 7 odst. 5 se transponuje ¢l. 16 odst. 10 MIFID II, ktery zakazuje
poskytovatelim investi¢nich sluzeb (tedy i obchodnikim s cennymi papiry) uzavfit smlouvu
o finanénim zajisténi prevodem vlastnického prava za ucelem zajisténi dluhl zakaznika
s neprofesionalnim zakaznikem.

K Easti desaté, €l. Xl (zména ZISIF)

K bodim1a2(§15odst. 1a2)

Vypousti se povinnost zapisu fyzickych osob jako osob dle § 15 ZISIF. Takovato povinnost je
nadbyte€na, fyzicka osoba se nikdy nemuze stat obhospodafovatelem investi¢niho fondu.
Ani smérnice AIFMD (2011/61/EU) nepodcitda s moznosti fyzické osoby jako spravce
alternativniho investi¢niho fondu [viz jeji ¢l. 4 odst. 1 pism. b): ,,spravcem® (se rozumi)
pravnicka osoba, jejimz pfedmétem podnikatelské &innosti je sprava jednoho nebo vice
alternativnich investi¢nich fondd].

Novelizaéni body maiji dfivéjSi u€innost, tedy patnactym dnem po dni vyhlaseni tohoto
zakona, kdyz co se tyce fyzickych osob, jde o narodni Upravu.

K bodu 3 (§ 32 odst. 1):

Upfeshuje se text zakona tak, aby bylo zjevné, k jakému kapitalu se pravidlo v § 32 vaze.
Stavi se najisto, ze v likvidnich aktivech musi byt umistén jen ,povinny* kapital. Na kapital
nad stanovené hodnoty se toto ustanoveni nevztahuje. Jde o upfesnéni transpozice
smérnice i s ohledem na jeji vyklad v jinych statech. Cilem zmény je zbyte€¢né nezatéZovat
Ceské subjekty nad miru nezbytné nutnou.

NovelizaCni bod ma dfivéjsi ucinnost, tedy patnactym dnem po dni vyhlaSeni tohoto zakona,
kdyZ jde o vhodné upfesnéni stavajici transpozice.

K bodu 4 (§ 171 odst. 4):

ucinnost, tedy patnactym dnem po dni vyhlaSeni tohoto zakona, kdyz jde o narodni upravu

K bodu 5 [§ 599 odst. 1 pism. a) a § 604 odst. 1 pism. a)]:

Tyto novelizaéni body precizuji text zakona, kdy se po vzoru ZPKT sjednocuje formulace
spravnich deliktd za poruseni nafizeni EU. Upfednosthuje se, ze nafizeni EU nemusi klast
jen povinnosti, ale mohou zakotvovat i zakazy. Toto by asi Slo dovodit jiz nyni, novy text je
ale pfesnéjsi.
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NovelizaCni bod ma dFfivéjsi ucinnost, tedy patnactym dnem po dni vyhlaSeni tohoto zakona,
kdyz jde o zadouci upfesnéni adaptace.

K bodu 6 [§ 612 odst. 1 pism. s)]:

Doplriuje se spravni delikt za poruseni nafizeni, kterym se provadi smérnice UCITS 5
(2014/91/EU) a které upravuje ¢innost depozitart standardnich fondd. Jde o nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2016/438 ze dne 17. prosince 2015, kterym se doplhuje
smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o povinnosti depozitara.

NovelizaCni bod ma dfivéjsi ucinnost, tedy patnactym dnem po dni vyhlaSeni tohoto zakona,
kdyz nafizeni ma byt uc¢inné od 13. fijna 2016.
K bodim 7 az 9 (§ 616 odst. 4 a § 620 odst. 4 a 5)

S ohledem na zménu v § 15 se vypousti souvisejici pfestupky a spravni delikty fyzickych
osob. Zména souvisi s body 1 a 2.

Noveliza¢ni body maiji podobné jako body 1 a 2 dfivéjsi uc€innost, tedy patnactym dnem po
dni vyhlaSeni tohoto zékona.

K céasti desaté, ¢l. Xlll (prechodné ustanoveni k ZISIF)

Pfechodné ustanoveni feSi situaci fyzickych osob dle § 15 ZISIF v souCasné dobé
zapsanych v seznamu podle § 596 pism. f) ZISIF. Tyto osoby se ke dni uc€innosti tohoto
zakona z tohoto seznamu vymazavaji, protoze nemaiji povinnost byt v ném vedeny. Tento
novelizaéni bod ma dfivéjSi ucinnost podobné jako pfislusné body 1 a 2 ¢asti devaté, tedy
patnactym dnem po dni vyhladeni tohoto zakona.

K ¢asti jedenacté, ¢l. XIV (zruSovaci ustanoveni)

K bodu 1:

Vyhlaska €. 143/2009 Sb., o odbornosti osob, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi
papiry své &innosti, by méla byt zruSena, nebot materie odbornosti je dle tohoto navrhu
upravena jinak a v navaznosti na to vyda Ceska narodni banka vyhlasku novou.

K bodu 2:

v

Vyhlaska ¢€. 303/2010 Sb., o podrobnéjsi upravé nékterych pravidel pfi poskytovani
investiénich sluzeb, bude v pfevazné mife nahrazena provadécimi nafizenimi k MiFID I,
proto se zruduje. Tato vyhlaska z vétsi Casti transponovala zejména provadéci smérnici
k MiFID I, ktera ma byt nahrazeni nafizenim Evropské komise v pfenesené pusobnosti.
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K ¢éasti dvanacté, ¢l. XV (ucinnost)

Uginnost zakona je navrzena k 3. lednu 2018 s ohledem na uginnost MiFID Il a jej
provadéjicich nafizeni EU a s ohledem na navrh Evropské komise na odloZeni ucinnosti,
u kterého predpokladame, ze bude pfijat. S ohledem na ucinnost MAR (3. Cervence 2016) je
u vybranych souvisejicich bodl stanovena ucinnost patnactym dnem vyhlaSeni tohoto
zakona. Dfivéjsi ucinnost je navrhovana i u nékterych zmén, které nesouvisi pfimo s MiFID Il
a jde o narodni Upravu nebo o upfesnéni transpozice jiz dfive transponovanych smérnic.

V Praze dne 8. ¢ervna 2016

Predseda vlady:

1. mistopfedseda vlady pro ekonomiku a ministr financi:



