V1adni navrh

ZAKON
ze dne ... 2015,

kterym se méni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni

wewrs

pozdéjSich predpisii, a dalsi souvisejici zakony

Parlament se usnesl na tomto zakon& Ceské republiky:

CAST PRVNI

Zména zakona o podnikani na kapitalovém trhu
CL1

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni zdkona ¢. 635/2004
Sb., zadkona ¢. 179/2005 Sb., zakona ¢&.377/2005 Sb., zakona ¢. 56/2006 Sb., zakona
¢. 57/2006 Sb., zakona ¢. 62/2006 Sb., zakona ¢. 70/2006 Sb., zakona ¢. 159/2006 Sb., zakona
¢. 120/2007 Sb., zakona ¢.296/2007 Sb., zakona ¢. 29/2008 Sb., zakona ¢. 104/2008 Sb.,
zakona ¢. 126/2008 Sb., zakona ¢. 216/2008 Sb., zakona ¢. 230/2008 Sb., zakona ¢. 7/2009
Sb., zakona ¢. 223/2009 Sb., zakona ¢.227/2009 Sb., zakona ¢.230/2009 Sb., zakona
¢. 281/2009 Sb., zakona ¢. 420/2009 Sb., zakona ¢. 156/2010 Sb., zakona ¢. 160/2010 Sb.,
zakona ¢. 409/2010 Sb., zakona ¢. 41/2011 Sb., zakona ¢. 139/2011 Sb., zakona ¢. 188/2011
Sb., zakona ¢.420/2011 Sb., zakona ¢.428/2011 Sb., zakona ¢. 37/2012 Sb., zakona
¢. 172/2012 Sb., zakona ¢. 254/2012 Sb., zakona ¢. 134/2013 Sb., zakona ¢. 241/2013 Sb.,
zakona ¢. 303/2013 Sb., zakona ¢. 135/2014 Sb. a zakona ¢. 336/2014 Sb., se méni takto:

1.  Poznamka pod ¢arou €. 1 zni:

,,") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. bfezna 1997 o systémech pro odikodnéni
investora.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zictovani
v platebnich systémech a v systémech vyporadani obchodd s cennymi papiry, ve znéni smérnic Evropského
parlamentu a Rady 2009/44/ES a 2010/78/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti cennych papirt
ke kotovani na burze cennych papird a o informacich, které k nim maji byt zvefejnény, ve znéni smérnic
Evropského Parlamentu a Rady 2003/6/ES, 2003/71/ES, 2004/109/ES a 2005/1/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani zasvécenych osob
a trzni manipulaci (zneuzivani trhu).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt
zvetejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papirti k obchodovani, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES,
ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2008/11/ES, 2010/73/EU, 2010/78/EU, 2013/50/EU a
2014/51/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich néstroju,
ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2006/31/ES a 2007/44/ES.

Smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a
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Rady 2003/6/ES, pokud jde o uznavané trzni postupy, definici diveérné informace ve vztahu ke komoditnim
derivatim, sestaveni seznamii zasvécenych osob, oznamovani transakci odpovédnych fidicich osob a
oznamovani podezielych transakci.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavka
na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady
2008/22/ES, 2010/73/EU, 2010/78/EU a 2013/50/EU.

Smérnice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2004/39/ES, pokud jde o organizac¢ni pozadavky a provozni podminky investicnich podnikd a
o vymezeni pojmi pro ucely zminéné smérnice.

Smeérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. biezna 2007, kterou se stanovi provadéci pravidla k nékterym
ustanovenim smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavkd na prihlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, ve znéni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. cervna 2013 o piistupu k cinnosti
uverovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky o zméné

smérnice 2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES..

2. Poznamka pod carou €. 2 zni:

,,>) Nafizeni Komise (ES) &. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabilizace financnich
nastroju.
Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, upravu prospektti, uvadéni udaji
ve formé odkazu, zvefejiiovani prospekti a Sifeni inzeratd, ve znéni nafizeni Komise (ES) ¢. 1787/2006,
211/2007 a ¢. 1289/2008 a ve znéni nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 311/2012, 486/2012,
862/2012, 621/2013 a &. 759/2013.

Natizeni Komise (ES) €. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o evidencni povinnosti investi¢nich podnikti, hlaseni obchodu,
transparentnost trhu, pfijimani financ¢nich nastroji k obchodovani a o vymezeni pojmt pro ucely zminéné
smérnice.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych agenturach,
ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 513/2011 a €. 462/2013 a ve znéni smérnic
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU a 2014/51/EU.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 ze dne 14. biezna 2012 o prodeji na kratko a
nékterych aspektech swapti uvérového selhdni, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 909/2014.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012 o OTC derivatech,
ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaji, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/59/EU, ve znéni nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) ¢. 1002/2013 a ve znéni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné natizeni (EU) €. 648/2012.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni vypotadani
obchodii s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papirt a o zmén€ smérnic
98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012..
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3.  V § 1 odst. 2 se slova ,,, pokud jde o zdvérecné vyrovnani,“ nahrazuji slovy ,,upravujici
zavéretné vyrovnani’?“ a slova ,zavéreného vyrovnani’” se nahrazuji slovy

»zavérecného vyrovnani®.

4. 'V § 1 odstavec 3 véetné poznamek pod ¢arou €. 42, 43,49, 50 a 51 zni:

,,(3) Tento zakon dale upravuje pisobnost Ceské narodni banky a Ministerstva financi
(déle jen ,,ministerstvo®) a spravni delikty v ndvaznosti na

a) piimo pouZitelny predpis Evropské unie upravujici ratingové agentury*”,

b) pfimo pouzitelny ptedpis Evropské unie upravujici prodej na kratko a nékteré aspekty
swapi uvérového selhani*?,

¢) ptimo pouZitelny ptedpis Evropské unie upravujici OTC derivaty, Ustfedni protistrany a
registry obchodnich udaji*?,

d) ptimo pouzitelny piedpis Evropské unie upravujici obezietnostni pozadavky na tvérové
instituce a investi¢ni podniky’” a

e) pfimo pouzitelny piedpis Evropské unie upravujici zlepSeni vyporadani obchodil

s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitafe cennych papirg’".

) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 236/2012.
) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012.
) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1060/2009.

%0 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013.
°D Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014..

5. 'V § 2 odst. 3 se na konci pismene b) ¢arka nahrazuje teCkou a pismeno c) se véetné
poznamky pod arou €. 2d zruSuje.

6. § 2e se zruSuje.

7. 'V § 10b odst. 2 se slova ,,§ 122 odst. 10 az 15 nahrazuji slovy ,,§ 122a odst. 4 az 6
a § 122b odst. 1 az 3.

8. V § 12c odst. 1 pism. a) se slova ,,vedenou centralnim depozitafem zaknihovanych
cennych papira (dale jen ,,centralni depozitai*) (§ 92) zrusuji.

9. V § 12f ivodni ¢asti ustanoveni, § 121 odst. 1, § 16a odst. 2 tivodni ¢asti ustanoventi,
§ 28 odst. 2 pism. h), § 28 odst. 7 pism. a), § 135a odst. 6 az 8, § 135b odst. 1, § 135d
odst. 3 pism. d), § 136 odst. 2 ivodni ¢asti ustanoveni, § 136 odst. 2 pism. b), § 136
odst. 5 pism. b) a e), § 136 odst. 7 ivodni ¢asti ustanoveni, § 152a odst. 1 uvodni ¢asti
ustanoveni, § 153 odst. 6, § 157 odst. 8 pism. b), § 157 odst. 8 pism. m) uvodni Casti
ustanoveni a v § 199 odst. 5 se za slova ,,obezfetnostni pozadavky* vkladaji slova ,,na
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Gvérové instituce a investiéni podniky”.

10. V § 121 odst. 2 uvodni ¢asti ustanoveni se slova ,,provadéjicich nebo* nahrazuji slovem
»provadéjicich, a za slova ,,obezietnostni pozadavky* se vkladaji slova ,,na avérové
instituce a investi¢ni podniky’” nebo piimo pouZitelného piedpisu Evropské unie
upravujiciho zlepSeni vypotadéni obchodi s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlni
depozitafe cennych papiri®«.

CELEX 32014R0909 (¢l. 26 odst. 5 a ¢l. 65 odst. 1 a 2)

11. 'V § 28 odst. 2 pism. h) a v § 28 odst. 7 pism. a) se slovo ,,9a* nahrazuje slovy ,,§ 9a*.

12. 'V § 32c odstavec 7 zni:

,»(7) Ceska narodni banka provede vymaz vazaného zastupce ze seznamu, jestlize

a) obdrzi oznameni podle odstavce 6 pism. d),

b) zastoupeny neni nadéle opravnén vykonévat zddnou z ¢innosti uvedenych v § 32a odst. 1,
které se zastoupeni tyka, nebo

¢) vazany zastupce prostiednictvim zastoupeného pisemné o vymaz Ceskou narodni banku
pozada.®.

13. 'V § 34 se na konci odstavce 1 dopliuje véta ,,Za vefejnou nabidku se nepovazuje piijeti
investi¢nich nastroji k obchodovani ani samotné obchodovani s nimi na evropském
regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému a na dalSich organizovanych
platforméch; to nebrani tomu, aby emitent i v téchto piipadech rozhodl, Ze vyhotovi
prospekt a uveiejni jej podle tohoto zakona.*.

14. 'V § 34 odst. 4 pism. a) se dopliuji body 6 a 7, které zng&ji:

,,0. Evropskym fondem finanéni stability,

7. Evropskym stabiliza¢nim mechanismem.*.
CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 [¢1. 8 odst. 1 pism. a)]

15. 'V § 34 odst. 4 pism. f) bod¢ 1 se za slovo ,,podiizené* vklada slovo ,,, prioritni‘.
CELEX: 32003L0071 ve znéni 32010L0073 [¢l. 1 odst. 2 pism. j) pododst. i)]

16. 'V § 35 odst. 3 se slova ,,pism. a) a ¢)* nahrazuji slovy ,,pism. a) aZ c)*.
CELEX: 32003L0071 ve znéni 32010L0073 [¢l. 2 odst. 1 pism. e)]

17. V § 35 odst. 4 pism. b) se carka za slovem ,,fuzi“ nahrazuje slovem ,,nebo* a slova
,hebo na zikladé schvaleného reorganizacniho planu® se zrusuji.

CELEX: 32003L0071 ve znéni 32010L0073 [¢l. 4 odst. 1 prvni pododstavec pism. c)]
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18. 'V § 36a odst. 3 se slova ,,a kazdému organu dohledu ¢lenského statu, ve kterém ma byt
cenny papir vetfejné nabizen nebo piijat k obchodovéani na evropském regulovaném
trhu, nahrazuji slovy ,,bez zbyte¢ného odkladu po ucinéni vetejné nabidky, a je-li to
mozné,*.

CELEX: 32003L0071 ve znéni 32014L0051 (¢l. 5 odst. 4)

19. V § 36¢ odstavec 6 zni:

(6) Zadosti podle odstavctl 1 az 3 lze podat v listinné nebo v elektronické podobg.
Ptilohu zadosti o schvaleni prospektu tvoii doklady podle odstavce 5.%.

20. § 36g vcetné nadpisu zni:
»$ 36g

Jazyk prospektu

(1) Pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro ugely vefejné nabidky v Ceské
republice nebo pfijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, musi byt
vyhotoven v Ceském jazyce nebo v anglickém jazyce; pokud se vSak zdda o schvaleni
prospektu pouze pro ucely veiejné nabidky v Ceské republice a cenné papiry emitenta
nabizenych cennych papirii nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu
(§ 55 odst. 2), musi byt prospekt vyhotoven v ¢eském jazyce.

(2) Prospekt musi byt vyhotoven v ¢eském jazyce nebo v anglickém jazyce, a dale,
podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt, bud’ v jazyce, v némz lze piredkladat
dokumenty piislusnému orgénu dohledu ¢lenského statu Evropské unie, nebo v anglickém
jazyce, pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro ucely

a) vefejné nabidky v Ceské republice a soucasné i v jednom nebo vice jinych &lenskych
statech Evropské unie,

b) prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu (§ 55) a soucasné pro pfijeti
k obchodovani na jednom nebo vice zahrani¢nich regulovanych trzich,

c) vefejné nabidky v Ceské republice a soucasné pfijeti k obchodovani na jednom nebo vice
zahrani¢nich regulovanych trzich, nebo

d) ptijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu a soucasn¢ vefejné nabidky
v jednom nebo vice jinych ¢lenskych statech Evropské unie.

(3) Prospekt musi byt vyhotoven, podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt, bud’
v jazyce, v némz lze predkladat dokumenty organu dohledu piislusného ¢lenského statu
Evropské unie, nebo v anglickém jazyce, pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro
ucely

a) vetejné nabidky v jednom nebo vice jinych ¢lenskych statech Evropské unie, nebo
b) pfijeti cenného papiru k obchodovani na zahranicnim regulovaném trhu.
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(4) Pro tiely schvalovani prospektu Ceskou narodni bankou ve smyslu odstavce 3
musi byt prospekt vyhotoven, podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt, bud’ v ceském
jazyce, nebo v anglickém jazyce.

(5) Pokud Ceské narodni banka schvaluje prospekt dluhového cenného papiru, jehoz
jmenovita hodnota nebo cena za 1 kus se rovnd alesponl ¢astce odpovidajici stanovenému
limitu v eurech, pro ucely pfijeti k obchodoviani na jednom nebo vice evropskych
regulovanych trzich, musi byt prospekt vyhotoven podle rozhodnuti osoby vyhotovujici
prospekt bud’ v ¢eském, nebo v anglickém jazyce, a déale v jazyce, v némz lze predkladat
dokumenty ptislusnému organu dohledu jiného ¢lenského statu, nebo v anglickém jazyce.

(6) V piipadech podle odstaveli 1 a 2 musi byt shrnuti prospektu vzdy vyhotoveno
v ¢eském jazyce.“.

21. 'V § 36h odst. 1 pism. a) se za slova ,souhlasu emitenta,” vkladaji slova
,,ha internetovych strankach osoby, prostiednictvim které se vyplaceji vynosy nebo jiné
penézitd plnéni (platebni zastupce),*.

CELEX: 32003L0071 ve znéni 32010L0073 [¢l. 14 odst. 2 pododst. i) pism. c)]

22. 'V § 36h se na konci odstavce 4 doplituje véta ,,Prospekt se uvetejni v jazyce, v jakém
byl Ceskou narodni bankou schvélen (§ 36¢) nebo v jakém byla Ceské narodni bance
poskytnuta jeho kopie (§ 36f).%.

23. 'V § 60 odst. 5 se za slovo ,,depozitaii* vkladaji slova ,,, zahrani¢énimu centradlnimu
depozitafi nebo zahrani¢nimu centralnimu depozitéfi, ktery ziskal povoleni k ¢innosti
nebo byl uznédn podle piimo pouZitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho zlepSeni
vyporadani obchodt s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlni depozitiie cennych

- 031 . SPIPI —
papira’" a ktery vede piislunou emisi,”.

CELEX 32014R0909 (cl. 23, ¢l. 25 a cl. 49)

24. § 87a se zrusuje.

CELEX 32014R0909 (¢l. 36 a cl. 42)

25. § 091 zni:
»$ 91

Zaknihované cenné papiry, s vyjimkou zaknihovanych cennych papirti kolektivniho
investovani vedenych v samostatné evidenci investi¢nich nastrojii a zaknihovanych cennych
papirt vedenych v evidenci ministerstva podle zdkona upravujiciho rozpoctova pravidla, Ize
evidovat podle ¢eského prava pouze v centrdlni evidenci zaknihovanych cennych papiri a
v evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri.*.


aspi://module='ASPI'&link='256/2004 Sb.%252336g'&ucin-k-dni='30.12.9999'�

26. § 92 vcetné nadpisu zni:

»§ 92
Centralni evidence zaknihovanych cennych papiria
(1) Centrélni evidenci zaknihovanych cennych papird je evidence zaknihovanych

cennych papirt, kterou vede podle Ceského prava centralni depozitdi nebo zahraniéni
centralni depozitaf.

(2) Evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri mize
vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni uvedenou investi¢ni sluzbu uschova a
sprava investi¢nich nastrojui vCetné souvisejicich sluzeb,

b) ten, kdo je opravnén podle zdkona upravujiciho investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy
vykonévat uschovu cennych papirti nebo vedeni evidence zaknihovanych cennych papirti
investi¢cniho fondu, jde-li o evidenci podilovych listi nebo zakladatelskych nebo
investi¢nich akcii vydavanych investicnim fondem,

¢) Ceska narodni banka,

d) zahranicni osoba, jejiZ ¢innost odpovida ¢innosti osob uvedenych v pismenech a) nebo b),

e) centralni depozitdf, zahranicni centralni depozitaf nebo zahrani¢ni centrdlni depozitaf,
ktery ziskal povoleni k ¢innosti nebo byl uzndn podle piimo pouzitelného piedpisu
Evropské unie upravujiciho zlepSeni vypofadani obchodl s cennymi papiry v Evropské
unii a centralni depozitafe cennych papiri®” nebo zahraniéni osoba opravndna vést
evidenci investi¢nich nastrojii.

(3) Centrélni evidenci zaknihovanych cennych papirt je téZ evidence zaknihovanych
cennych papirti vedend Ceskou ndrodni bankou podle zakona upravujiciho &innost Ceské
narodni banky. Pravidla pro vedeni této evidence a jejich zmény uveiejiuje Ceska narodni
banka na svych internetovych strankach.

(4) Centralni evidenci zaknihovanych cennych papirti je také evidence cennych papiri
imobilizovanych podle § 93a, jestlize tuto evidenci vede podle Ceského prava centrdlni
depozitaf, zahraniéni centralni depozitat nebo Ceska narodni banka.*.

CELEX 32014R0909 (¢l. 3, ¢l. 25, ¢l. 50 az ¢l. 52)

27. 'V § 93 odst. 1 se na konci textu pismene b) dopliiuji slova ,,nebo imobilizované cenné
papiry*.

28. V § 93 odst. 2 Gvodni ¢asti ustanoveni se slova ,,centralni depozitai a v zavislosti

Mee

na udéleném povoleni téz* zrusuji.

CELEX: 32014R0909 (cl. 23)
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V § 93 odst. 3 pism. ¢) se slova ,,a ktera je opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby
v Ceské republice® zrusuji.

V § 93 odst. 3 se za pismeno e) vklada nové pismeno f), které zni:

,.) centralni depozitat,*.

Dosavadni pismeno f) se oznacuje jako pismeno g).

CELEX: 32014R0909 (¢l. 23)

31.

V § 93 odst. 3 pism. g) se za slovo ,,depozitar vkladaji slova ,,, zahrani¢ni centralni
depozitaf, ktery ziskal povoleni k ¢innosti nebo byl uzndn podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho zlepSeni vyporadani obchodd s cennymi papiry

7 L5 4 r e ’ 7. o5l
v Evropské unii a centrdlni depozitaie cennvch paplru5 e,

CELEX: 32014R0909 (cl. 23)

32.

33.

34.

V § 93 odst. 4 se slovo ,.e)*“ nahrazuje slovem ,,f).

V § 93 se odstavec 5 zrusuje.

Dosavadni odstavec 6 se oznacuje jako odstavec 5.

V § 93a odst. 1 se za slova ,,upravujiciho cenné papiry* vkladaji slova ,,nebo pfimo

pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepSeni vypofadani obchodu

, . , ’ .. A ’ Y ’ 7 051
s cennvmi papiry v Evropské unii a centrdlni depozitafe cennvch paplru5 e,

CELEX: 32014R0909 (¢l. 3 odst. 2)

3S.

V § 93a odst. 2 se za slovo ,,podminky* vkladaji slova ,,nebo pfimo pouZitelny piedpis
Evropské unie upravujici zlepSeni vyporadani obchodu s cennvmi papiry v Evropské
unii a centralni depozitafe cennych papirﬁ51)“.

CELEX: 32014R0909 (¢l. 3 odst. 2)

36.

V § 93a odst. 5 se slova ,,centralnim depozitafem,* nahrazuji slovy ,,0sobou, kterd vede
centralni evidenci zaknihovanych cennych papirti, nebo zahrani¢nim centralnim
depozitafem, ktery ziskal povoleni k ¢innosti nebo byl uznan podle pifimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho zlepSeni vyporadani obchodi s cennymi papiry

’ . y e LA ’ 7051
v Evropské unii a centrdlni depozitaie cennych papir ),“.

CELEX: 32014R0909 (¢l. 49)

37.

V § 93a se na konci odstavce 5 doplituje véta ,,Akciova spolecnost, jejiz akcie jsou
piijaté k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému,
muze uzaviit smlouvu o uschové ji vydanych imobilizovanych akcii pouze s osobou,
ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri, nebo zahrani¢nim
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centralnim depozitafem, kterv ziskal povoleni k ¢innosti nebo byl uzndn podle pfimo

pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepSeni vypofadani obchodu

roos ’ r . 71t cir ’ s 051
S cennymi papiry v EVI‘ODSkC unii a centralni dep021tare CCHHVCh papiru ).“.

CELEX: 32014R0909 (¢l. 49)

38.  § 94 vcetné nadpisu zni:

»§ 94

o

Druhy uéta

(1) Majetkovy ucet musi obsahovat udaje o osobé&, pro kterou je veden, a u fyzické
osoby téz rodné Cislo. Na majetkovém uctu se eviduji alesponl investi¢ni nastroje, samostatné
prevoditelna prava spojend s investicnimi nastroji, zastavni pravo k investicnim nastrojim a
pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat se zaknihovanymi investi¢nimi nastroji. Dale se
eviduji udaje o osobé¢ opravnéné tato prava vykondvat a udaje o osob¢, kterd je zastavnim
vetitelem. U fyzické osoby opravnéné vykonavat tato prava a u fyzické osoby, kterd je
zastavnim véfitelem, se eviduje t€Z rodné Cislo. Pokud fyzické osobé nebylo piidéleno rodné
¢islo, eviduje se datum jejiho narozeni. U cennych papird se dale eviduje omezeni
ptevoditelnosti cenného papiru stanovené emitentem. Osoba, kterd vede centralni evidenci
zaknihovanych cennych papirt, u centralni evidence a provadéci pravni piedpis (§ 93 odst. 4)
u samostatné¢ evidence blize stanovi, jaké udaje se eviduji na jednotlivych druzich
majetkovych Uctl. Majetkovy ucet se ziizuje smlouvou mezi osobou, pro kterou je tento ucet
veden, a osobou opravnénou tento ucet zfidit.

(2) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt, vede tuto
evidenci na uctech vlastnikii nebo uctech zdkaznikii. Vede-li osoba, kterd vede centrdlni
evidenci zaknihovanych cennych papir, ucet vlastnika, nesmi bez souhlasu zéastavniho
vétitele prevést v jeho prospéch zastaveny cenny papir evidovany na tomto uctu na nového
vlastnika.

(3) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na centrdlni evidenci zaknihovanych
cennych papiri, vede tuto evidenci na uctech vlastnikii. Tato osoba nesmi bez souhlasu
zastavniho véfitele prevést v jeho prospéch zastaveny cenny papir evidovany na tomto tctu na
nového vlastnika.

(4) Osoba, kterda vede samostatnou evidenci investi¢nich nastrojti, vede tuto evidenci
na uctech vlastniki nebo uUCtech zakaznikli. Vede-li tato osoba tUCet vlastnika, nesmi
bez souhlasu zastavniho vétitele pievést v jeho prospéch zastaveny cenny papir evidovany
na tomto Uc¢tu na nového vlastnika.

(5) Osoba, kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investicnich
nastrojii, vede tuto evidenci na uctech vlastnikli nebo uctech zakaznikii. Vést ucet zdkaznikl
muze pouze pro osobu uvedenou v § 93 odst. 3 pism. e) nebo g), kterd vede navazujici
evidenci v zahrani¢i podle zahrani¢niho pravniho fadu. Vede-li osoba, kterd vede evidenci
navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd, ucet vlastnika, nesmi bez souhlasu
zastavniho véfitele prevést v jeho prospéch zastaveny cenny papir evidovany na tomto uctu
na nového vlastnika.

(6) Centralni evidence zaknihovanych cennych papiri a samostatnd evidence
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zaknihovanych cennych papiri kolektivniho investovani se vedou téZz v evidenci emise.
Do evidence emise se zapisuji udaje o osob¢é emitenta a udaje o jednotlivych cennych
papirech podle odstavce 1. Evidence emise se vede na zakladé smlouvy s emitentem. Ceska
narodni banka stanovi zplisob vedeni evidence emise ve svych pravidlech uvetejfiovanych
podle § 92 odst. 3.

(7) Pro osobu, kterd vede samostatnou evidenci zaknihovanych cennych papiri
kolektivniho investovani, a osobu, kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci
zaknihovanych cennych papiri kolektivniho investovani, se § 94a odst. 2 a 3 pouzije
pfiméfené; rozsah sdélovanych udaji stanovi provadéci pravni piedpis podle § 93 odst. 4.
CELEX: 32014R0909 (¢l. 23)

39. Za § 94 se vklada novy § 94a, ktery vcetné nadpisu zni:
,»§ 94a

Evidence emisi zaknihovanych cennych papirt

(1) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri, vede evidenci
emisi zaknihovanych cennych papirt na zakladé smlouvy s emitentem.

(2) Osoba, kterd vede centradlni evidenci zaknihovanych cennych papirt, preda
emitentovi vypis z evidence emise pii vydani nebo zruSeni emise zaknihovaného cenného
papiru nebo na zadost emitenta; vypis z evidence emise obsahuje tidaje o majiteli uctu,
na kterém je zaknihovany cenny papir evidovan, pocet kusti cenného papiru, udaje o spravci
nebo jiné osobé opravnéné vykondvat prava spojena s t€émito cennymi papiry a dalsi tdaje
stanovené osobou, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirti. Osoba, ktera
vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt, zahrne do vypisu téz informace, které
obdrzela od majitele uctu zdkaznikl podle odstavce 5.

(3) Centralni depozitaf nebo zahrani¢ni centralni depozitai poskytne Ceské narodni
bance na jeji zadost vypis z evidence emise akcii banky. Centralni depozitar nebo zahranicni
centrdlni depozitdi na zdklad€ této zadosti vyzve prostiednictvim svych ucastnikii vSechny
majitele uctu zakaznik®, aby mu poskytli udaje o vlastnicich akcii, které jsou na uctu
zakaznikl evidovany, a tyto udaje zahrne do vypisu z evidence emise.

(4) Centralni depozitdf nebo zahranicni centrdlni depozitdi na zdkladé Zadosti
autorizované obalové spolecnosti podle zdkona upravujiciho hospodaieni s obaly o vypis
z evidence emise vyzve prostiednictvim svych ucastnikd vSechny majitele uctu zakaznikd,
aby jim poskytli udaje o vlastnicich akcii této spolecnosti evidovanych na téchto tctech, a tyto
udaje zahrnou do vypisu z evidence emise.

(5) Pro ucely vypisu z evidence emise je majitel uctu zdkaznikli povinen sd¢lit osobé,
kterda vede evidenci zaknihovanych cennych papirt, prostfednictvim jejiho ucastnika udaje
o majiteli uctu vlastnika a dal§i idaje stanovené osobou, kterd vede centrdlni evidenci
zaknihovanych cennych papird.*.

CELEX: 32014R0909 (¢l. 23)
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40. V § 95 odst. 1 a v § 99 odst. 3 se slova ,,provoznim fadem centralniho depozitare
(§ 104) nahrazuji slovy ,centrdlnim depozitdiem nebo zahrani¢nim centrdlnim
depozitafem* a slova ,,93 odst. 5 se nahrazuji slovy ,,92 odst. 3*.

CELEX: 32014R0909 (¢l. 23)
41. 'V § 95 odst. 1 vété prvni se slova ,,provoznim fadem* nahrazuji slovy ,,v pravidlech®.

42. 'V § 95 odst. 3 se slova ,,vedené centralnim depozitafem™ zrusuji a slova ,,centralniho
depozitare (§ 109), ucastnik centralniho depozitafe* se nahrazuji slovy ,,, ucastnik
osoby, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojt,*.

CELEX: 32014R0909 (¢l. 23)
43. Za § 95 se vklada novy § 95a, ktery véetné nadpisu zni:
,»$ 95a
Prikazy ucastnika

(1) Ucastnik_osoby. ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri,
podava této osobé piikaz k

a) zalozeni nebo zruSeni majetkového uctu,
b) provedeni zmény na majetkovém uctu,
¢) provedeni sluzby.

(2) Bez prikazu ucastnika provede osoba, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych
cennych papirt, zépis do evidence zaknihovanych cennych papirt pouze na piikaz

a) emitenta, ktery ma uzavienou smlouvu s osobou, kterd vede centrdlni evidenci
zaknihovanych cennych papirti, podle § 94a odst. 1, souvisi-li se zapisem do evidence
emise, nebo

b) osoby podle § 115 odst. 1, je-1i k tomu opravnéna podle jiného pravniho predpisu..

CELEX: 32014R0909 (¢l. 23)

44. 'V § 96 odst. 5 se za slova ,,regulovaném trhu* vkladaji slova ,,nebo v mnohostranném
obchodnim systému* a za slova ,,regulovaného trhu* se vkladaji slova ,,, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému.

45. V § 97 odst. 1 pism. a) se za slovo ,trhu“ vkladaji slova ,, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému.

46. V § 97 odst. 1 pism. ¢) se slova ,,centralni depozitai* nahrazuji slovy ,,0soba, ktera vede
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centralni evidenci zaknihovanych cennych papiru“ a slova ,,centralniho depozitare podle
§ 100* se nahrazuji slovy ,,které poskytuje®.

CELEX: 32014R0909 (cl. 23)

47. V § 98 odst. 1 pism. a) se slova ,,centralniho depozitaie* nahrazuji slovy ,,0soby, kteréd
vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt“ a za slovo ,,trhu* se vkladaji
slova ,,, provozovatele mnohostranného obchodniho systému.

CELEX: 32014R0909 (cl. 23)

48. V § 99 odst. 1 av § 115 odst. 1 a 5 se slova ,,Centralni depozitai* nahrazuji slovy
,,Osoba, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennvych papirt,*.

CELEX: 32014R0909 (cl. 23)

49. V § 99 odst. 2 se véta poledni nahrazuje vétou ,,Je-li vypis vydavan ti¢astnikem osoby,
kterd vede centrdlni evidenci zaknihovanych cennych papird, ucastnik je soucasné
zastavnim dluznikem nebo zastavcem zaknihovanych investicnich nastroji ve vypisu a
tyto zastavené investiéni nastroje jsou evidovany na jeho uctu vlastnika vedeném
osobou, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt, mize zastavni
vétitel pozadovat od této osoby potvrzeni spravnosti vypisu a tato osoba je povinna jej
bez zbyte¢ného odkladu vydat.*.

CELEX: 32014R0909 (¢l. 23)
50. V § 99 odst. 3 se slova ,,provoznim fadem‘ nahrazuji slovem ,,pravidly*.

51. 'V §99a odst. 1 se Cislo ,,12 nahrazuje ¢islem ,,10%.

CELEX: 32014R0909 (¢l. 29 odst. 1 a 2)

52. Véasti osmé se vnadpisu hlavy II slova ,,ZAKNIHOVANYCH CENNYCH
PAPIRU“ nahrazuji slovy ,,A ZAHRANICNI CENTRALNI DEPOZITAR®.

CELEX: 32014R0909 (cl. 23)

53. § 100 zni:
»S 100

(1) Centralni depozitaf je pravnicka osoba, ktera

a) ma sidlo v Ceské republice a
b) ziskala povoleni k ¢innosti podle pfimo pouzitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho
zlepSeni vypotadani obchodii s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitiie

cennych papirﬁsn.
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(2) Zahrani¢ni centralni depozitaf je pravnicka osoba, kterd

a) nema sidlo v Ceské republice,

b) ziskala povoleni k ¢innosti nebo byla uznéna podle ptimo pouzitelného piedpisu Evropské
unie upravujiciho zlepSeni vyporadani obchodi s cennymi papiry v _Evropské unii a
centralni depozitéfe cennych papira’” a

c) je opravnéna poskytovat sluzby podle pifimo pouzitelného piedpisu Evropské unie
upravujiciho zlepSeni vyporadani obchodd s cennymi papiry v Evropské unii a centralni

depozitare cennych papirﬁ5 Dy Ceské republice.

(3) Obchodni firma centralniho depozitafe musi obsahovat oznaleni ,,centralni
depozitat cennych papiri“. Ten, kdo neni centralnim depozitafem ani zahrani¢nim centralnim
depozitafem, nesmi pouzivat oznaceni ,,centralni depozitai cennych papira®.

(4) Centralni depozitaf a zahranicni centrdlni depozitdf stanovi pravidla
pro poskytovani informaci podle § 115. Tato pravidla jsou zdvazna pro ucastniky centralniho
depozitafe a zahrani¢niho centralniho depozitafe, emitenty zaknihovanych investi¢nich
nastrojii vedenych v centralni evidenci a vlastniky nebo jiné osoby opravnéné ve vztahu
k investi¢énim nastrojiim evidovanym podle § 202a a osoby, které vedou evidenci navazujici
na centralni evidenci zaknihovanych cennych papirii. Pii poskytovani informaci podle § 115
odst. 3 jsou tato pravidla zdvaznd téz pro osoby, které vedou samostatnou evidenci
investi¢nich néstroji. .

CELEX: 32014R0909 (¢l. 2 odst. 1 bod 1 a ¢l. 16)

54. § 101 az 111 se v€etné nadpisti a poznamek pod Carou €. 11 a 12 zruSuji.

CELEX: 32014R0909 [¢l. 2 odst. I bod 1, ¢l. 16, ¢l. 18 odst. 3, ¢l. 19 odst. 1 pism. c), ¢l. 20 odst. 5, ¢l. 24
odst. 2, ¢l. 26 az 30, ¢l. 33, ¢1. 38 a ¢l. 47]

55. V § 115 odst. 1 pism. e) bodé 3 se slova ,,podle devizového zdkona“ zrusuji.

56. V § 115 odst. 2 se slova ,,centralnimu depozitafi“ nahrazuji slovy ,,0s0bé, kterd vede
centralni evidenci zaknihovanych cennych papiru, .

CELEX: 32014R0909 (cl. 23)

57. V § 115 odst. 3 se slova ,,a provoznim fadem centralniho depozitaie* zrusuji.

CELEX: 32014R0909 (cl. 23)

58. 'V § 118 odstavce 1 az 3 znéji:

»(1) Vyroéni zprdvu a konsolidovanou vyroéni zpravu je povinen nejpozdéji
do 4 mésict po skonceni ucetniho obdobi uvetejnit emitent
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a) akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho podil na tomto emitentovi, je-li
tento cenny papir pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu a ma-li tento
emitent sidlo na uizemi
1. Ceské republiky, nebo
2. statu, ktery neni &lenskym statem Evropské unie, zvolil-li si tento emitent Ceskou

republiku za referenéni stat (§ 123),

b) dluhopisu nebo obdobného cenného papiru piredstavujiciho pravo na splaceni dluzné ¢astky
timto _emitentem nebo jiného investiéniho cenného papiru, jehoz hodnota se vztahuje
ke splaceni dluzné ¢astky timto emitentem, vcéetné sekuritizovaného dluhu, neni-li
jmenovitd hodnota tohoto cenného papiru k datu jeho emise téméf rovna nebo vysSi
nez Castka odpovidajici 1 000 EUR, je-li tento cenny papir pfijat k obchodovani
na evropském regulovaném trhu a ma-li tento emitent sidlo na tizemi
1. Ceské republiky, nebo
2. statu, ktery neni &lenskym statem Evropské unie, zvolil-li si tento emitent Ceskou

republiku za referenéni stat,

¢) dluhopisu nebo obdobného cenného papiru piedstavujiciho pravo na splaceni dluzné ¢astky
timto _emitentem nebo jiného investiéniho cenného papiru, jehoz hodnota se vztahuje
ke splaceni dluzné ¢astky timto emitentem, véetné sekuritizovaného dluhu, je-li jmenovita
hodnota tohoto cenného papiru k datu jeho emise téméf rovna nebo vysSi nez Castka
odpovidajici 1 000 EUR, je-li tento cenny papir pfijat k obchodovani na evropském
regulovaném trhu a zvolil-li si tento emitent Ceskou republiku za referenéni stat, nebo

d) jiného investiéniho cenného papiru, je-li tento cenny papir pfijat k obchodovéni
na evropském regulovaném trhu a zvolil-li si tento emitent Ceskou republiku za referenéni
stat.

(2) Emitent zabezpeci, aby uvefejnéna vyrocni zprava a konsolidované vyrocni zprava
byly vetejné ptistupné po dobu nejméné 10 let.

(3) Vyroc¢ni zprava obsahuje ucetni zavérku ovéienou auditorem a zpravu auditora
v plném znéni. Konsolidovand vyrocni zprdva obsahuje Ucetni zévérku a konsolidovanou

ucetni zavérku ovérenou auditorem a zpravu auditora v plném znéni.*.
CELEX: 32004L0109 ve zneni 32013L0050 [¢l. 2 odst. I pism. b) a i), ¢l. 4 odst. 1]

59. V § 118 odst. 5 se na konci pismene k) ¢arka nahrazuje teCkou a pismeno 1) se véetné
poznamky pod ¢arou €. 12¢ zrusuje.

60. V § 118 se za odstavec 5 vklada novy odstavec 6, ktery zni:

»(6) Ve vyro¢ni zpraveé a konsolidované vyrocni zpravé musi emitent v samostatné
¢asti, do niz zaclenuje informace uvedené v odstavci 4 pism. j), popsat, jak napliuje kodex
fizeni a spravy spolecnosti, ktery je pro né€j zdvazny nebo ktery dobrovolné dodrzuje, a to
zejména ve vztahu k tématiim, ktera maji podle jeho odivodnéné tivahy pro akcionare nebo
spole¢niky nejveEtsi vyznam. .

Dosavadni odstavce 6 az 8 se oznacuji jako odstavce 7 az 9.
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61. V § 119 odst. 1 vété prvni se slova ,,a) nebo b)“ nahrazuji slovy ,,a), b) nebo ¢), Cislo
2" se nahrazuje ¢islem ,,3“ a ¢islo ,,5° se nahrazuje ¢islem ,,10.

CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 (¢I. 5 odst. 1)

62. V § 119 odst. 2 pism. d) bod¢ 2 se slovo ,stranou’¥« nahrazuje slovy ,,stranou podle
bodu 9 Mezinarodniho ucetniho standardu IAS 24 - Zvefejnéni spiiznénych stran, ktery
tvoti ptilohu natizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008*.

63. V § 119 odst. 3 a4 a v § 127d odst. 2 se slovo ,,standardy'??* nahrazuji slovy
»standardy TAS 34 — Mezitimni ucetni vykaznictvi, ktery tvoti ptfilohu natfizeni Komise
(ES) ¢. 1126/2008°.

Poznamka pod €arou €. 12¢ se zrusuje.

64. § 119a vcéetné nadpisu zni:

»$ 119a
Zprava o tihradach placenych statu

Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, ktery pusobi v té€Zebnim prumyslu, dfevarstvi nebo
lesnictvi, uvefejni nejpozdé€ji _do 6 mésicit po skonCeni ucetniho obdobi zpravu
na konsolidovaném zakladé obsahujici Ciselné tdaje a informace o platbach placenych
organum spravy statu podle zakona upravujiciho ucetnictvi. Emitent zabezpeci, aby tato
uverejnéna zprava byla verejné pristupna po dobu nejméné 10 let.*.

CELEX: 32004L0109 ve zneni 32013L0050 (¢l. 6)

65. V § 119b odst. 2 se slova ,,b) nebo ¢)* nahrazuji slovy ,,b), ¢) nebo d)*.

66. V § 119D se odstavec 3 zrusuje.

67. V § 119c odst. 1 pism. b) a v § 119¢c odst. 2 pism. b) se slovo ,,b)* nahrazuje slovem
,,Q)“-

CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 [¢l. 8 odst. 1 pism. b)]

68. V § 119c odst. 2 pism. a) se slova ,,§ 118 odst. 1 pism. b)* nahrazuji slovy ,,§ 118
odst. 1 pism. ¢)*.

CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 (cl. 8 odst. 2 a 3)

69. V § 119c se odstavec 3 zrusuje.
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70. V § 120 odst. 1 se za slovo ,,pfedlozi* vkladaji slova ,,bez zbyte¢ného odkladu®, slova
,havrh kazdé zmény svych stanov nebo obdobného dokumentu nebo* a slova ,,, a to bez
zbyte¢ného odkladu, a v pifipadé navrhu zmény svych stanov nebo obdobného
dokumentu nejpozdéji v den uvefejnéni ozndmeni o konani valné hromady nebo
obdobného shromazdéni vlastniki cennych papirti predstavujicich podil na emitentovi
nebo zaslani pozvanky na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastnika
cennych papird predstavujicich podil na emitentovi, na kterém ma byt o tomto navrhu
hlasovano* se zrusuji.

CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 (¢l. 19 odst. 1)

71. 'V § 120 odst. 2 a 3 se slova ,,a) nebo b)“ nahrazuji slovy ,,a), b) nebo c)*.
CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 (¢l. 17 odst. 1)

72. 'V § 120 odst. 5 uvodni Casti ustanoveni se za slova ,,pism. b)“ vkladaji slova ,,nebo c).
CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 (¢l. 17 odst. 2 a 3)

73. 'V § 120 se dopliuji odstavce 7 a 8, které znéji:

,»(7) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 poskytuje ve lhiité, v niZ je povinen informace
uveiejnit, osob¢, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirti a kterd pro n¢j
vede evidenci emise, informace o

a) vyplaté¢ vynosu z investicniho cenného papiru nebo obdobného penézitého plnéni,
spojeného s investicnim cennym papirem vydanym emitentem,

b) svolani valné hromady emitenta nebo obdobného shroméazdéni vlastnikti cennych papirt
pfedstavujicich podil na emitentovi, nebo schiize vlastnikii dluhopisti nebo obdobného
shromazdéni vlastniki cennych papirG vydanych emitentem pfedstavujicich pravo
na splaceni dluzné ¢astky,

¢) zménach prav spojenych s investicnim cennym papirem podle § 119b,

d) dalsich skutecnostech tykajicich se vykonu prav spojenych s investiénim cennym papirem,
které ma emitent povinnost uvetejiiovat podle jinych pravnich predpisti.

(8) Osoba, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri, uvetejni
informace obdrzené podle odstavce 7 na svych internetovych strankach.*.

74. 'V § 120c odst. 1 a 2 se za slova ,,pism. b)“ vkladaji slova ,,nebo ¢)*.
CELEX: 32004L0109 ve zneni 32013L0050 (¢l. 18 odst. 2 a 3)

75. Na konci textu § 121a se dopliuji slova ,,, a to bez ohledu na to, zda je tento
nahrazovany investi¢ni cenny papir pfijat k obchodovani na evropském regulovaném
trhu®.

CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 [¢1. 2 odst. 1 pism. d) druhy pododstavec]
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76. § 122 a § 122a vcetn¢ nadpisti znéji:
»§ 122

Oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Osoba, ktera dosahne nebo piekroc¢i podil na vSech hlasovacich pravech emitenta
uveden¢ho v § 118 odst. 1 pism. a) ve vysi 1 %, je-li zakladni kapitdl emitenta vysSi nez
500 000 000 K& nebo odpovidajici ¢astka v cizi méné, 3 %, je-li zékladni kapitdl emitenta
vyssi nez 100 000 000 K¢ nebo odpovidajici ¢astka v cizi méné, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %,
25 %, 30 %, 40 %, 50 % nebo 75 %, nebo snizi sviyj podil na vSech hlasovacich pravech pod
tyto hranice, oznami tuto skutenost emitentovi a Ceské narodni bance. Toto ozndmeni lze
ucinit v jazyce anglickém. Povinnost podle véty prvni ma také osoba, ktera disponuje podilem
podle véty prvni na hlasovacich pravech emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a)
v okamziku, kdy jsou jim vydavané akcie nebo obdobné cenné papiry piedstavujici podil
na tomto emitentovi poprvé piijaty k obchodovéni na evropském regulovaném trhu.

(2) Pro ucely plnéni oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 se do podilu na vSech
hlasovacich pravech emitenta zapocitaji i hlasovaci prava z investi¢nich néstroji,

a) kterymi disponuje jind osoba, ktera jedna ve shodé s osobou uvedenou v odstavei 1,

b) ktera méa osoba uvedend v odstavci 1 moznost docasné¢ vykonavat na zékladé uplatné
smlouvy,

c) které byly osob¢ uvedené v odstavci 1 poskytnuty jako zajisténi, pokud tato osoba uvetejni
prohlaseni, ze bude tato hlasovaci prava vykonavat,

d) ke kterym mé osoba uvedend v odstavci 1 dozivotni uzivaci pravo,

e) které osoba uvedend v odstavci 1 spravuje, obhospodatuje nebo jsou u ni ulozeny, jestlize
jinebyly vlastnikem udé€leny zvlastni pokyny tykajici se hlasovani,

f) ktera ma moznost svym jménem na ucet osoby uvedené v odstavci 1 vykonavat jina osoba,

g) kteréd jsou vykondvana osobou uvedenou v odstavci 1 na zdklad¢ plné moci, mtze-li tato
prava vykonavat podle svého uvazeni a jestlize ji nebyly zmocnitelem udé€leny zadné
zvlastni pokyny tykajici se hlasovani,

h) z nichz na zékladé smlouvy osobé uvedené v odstavci 1 svéd¢i pravo nabyt, nebo pravo
rozhodnout se, zda nabude, akcie nebo obdobné cenné papiry s hlasovacimi pravy, nebo

1) které nespliiuji podminky podle pismene h), které se vztahuji k akciim spliujicim
podminky podle pismene h), a které maji ekonomicky ucéinek podobny jako v piipadé
investi¢nich nastroju spliujicich podminky podle pismene h), bez ohledu na skutecnost,
zda zaklddaji narok na vypotddani dodanim véci, k niz se jejich hodnota vztahuje, nebo na
vypotadani v penézich.

(3) Jestlize podil na hlasovacich pravech podle odstavce 1 nabydou nebo pozbydou
osoby jednajici ve shodé, jejich podily na hlasovacich pravech se pro ucely plnéni
oznamovaci povinnosti s¢itaji; povinnost jednotlivé osoby podle odstavce 1 tim neni dotcena.
Oznamovaci povinnosti podléhd i zména v rozlozeni podilu na hlasovacich pravech mezi
osobami jednajicimi ve shod¢ v rozsahu zakladajicim oznamovaci povinnost.

(4) Osoba uvedena v odstavci 1 oznami dosazeni, piekroceni nebo snizeni podilu
podle odstavce 1 bez zbyteéného odkladu, nejpozdéji vSak do 4 pracovnich dnli poté, co se
dozvi nebo mohla dozvédét o skutecnosti, kterd zakladd vznik oznamovaci povinnosti podle
odstavce 1. Plati, ze osoba uvedend v odstavci 1 se o této skutecnosti dozvédéla nejpozdéji
2 pracovni dny po dni, kdy tato skutecnost nastala. Pokud povinnost podle odstavce 1 vznikne
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vice osobam, mohou tyto osoby splnit oznamovaci povinnost spoleCnym oznamenim.
Oznamovaci povinnost je splnéna, je-1i ve stanovené 1hiité pisemné oznameni odeslano.

(5) Pokud byla plna moc ve smyslu odstavce 2 pism. g) udélena pouze pro tcely jedné
valné hromady nebo obdobného shroméazdéni vlastnikli cennych papirti predstavujicich podil
na emitentovi, mize byt ozndmeni podle odstavce 1 provedeno zmocnitelem a zmocnéncem
formou jednotného ozndmeni, které obsahuje informaci o podilu na hlasovacich pravech
v pribe¢hu valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi, informaci o podilu na hlasovacich pravech v okamziku,
kdy jiz tento zmocnénec nemize vykonavat hlasovaci prava podle svého uvézeni, a dile
informaci, kdy tento okamzik nastane.

(6) Nesplnéni oznamovaci povinnosti stanovené v odstavci 1 nema za nasledek
neplatnost pravniho jednani, na zékladé¢ kterého doSlo k nabyti nebo zvySeni ucasti
na emitentovi, avSak hlasovaci prava spojend s takto nabytou tcasti nesméji byt vykonavana,
a to do doby splnéni oznamovaci povinnosti.

(7) Ceska narodni banka uveiejni skute¢nosti, které ji byly oznameny podle odstavce
1, pticemz informaci o vys$i podilu na hlasovacich pravech uvetejni ve lhité nejpozdéji do
3 pracovnich dnti ode dne doruceni oznameni nebo ode dne, kdy tuto informaci sama zjisti.

(8) Nalezitosti ozndmeni podle odstavce 1, formu a zplsob jeho zasilani stanovi
provadéci pravni predpis.

§ 122a
Postup pii oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 ma i osoba, jejiz podil na hlasovacich
pravech se zvysil nebo snizil v disledku zvySeni nebo snizeni zakladniho kapitalu.

(2) Povinnost podle § 122 odst. 1 vznika bez ohledu na to, ze osoba hlasovaci prava
z jakéhokoli divodu nevykonava. V dusledku toho, ze tato osoba nevykondva hlasovaci
prava, nedochazi ke zméné jejiho podilu ani podilu jinych osob na hlasovacich pravech podle
odstavce 1.

(3) Osoba uvedena v § 2a odst. 1 pism. a) az ¢) nebo zahrani¢ni osoba s obdobnou
¢innosti nezapocitavda do podilu na hlasovacich pravech podle § 122 odst. 1 podily
na hlasovacich pravech,

a) které se vztahuji k obchodnimu portfoliu podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 86 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

b) neptesahuji-li podil podle § 122 odst. 1 véty prvni, a

c) ktera nevykonava nebo jinak nezasahuje do fizeni emitenta.

(4) Osoba ovladajici osobu, ktera ma povoleni k poskytovani investicni sluzby
uvedené v § 4 odst. 2 pism. d), nebo zahrani¢ni osobu, kterda méa povoleni jiného ¢lenského
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statu Evropské unie k poskytovani investi¢ni sluzby obdobné investicni sluzbé uvedené v § 4
odst. 2 pism. d), do podilu na hlasovacich pravech podle § 122 odst. 1 nezapocitava podily
na hlasovacich pravech, které se vztahuji k majetku, ktery obhospodatuje ovladana osoba,
jestlize

a) ovladana osoba hlasovaci prava vykonava pouze podle pisemného piikazu zékaznika, nebo
b) ovladajici osoba nezasahuje zddnym zptsobem do vykonu téchto hlasovacich prav.

(5) Osoba ovladajici obhospodatrovatele investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investicniho fondu do podilu na hlasovacich pravech podle § 122 odst. 1 nezapocitava
hlasovaci prava, kterd jsou spojena s majetkem v investi¢nich fondech nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondech, které obhospodaiuje tato ovladana osoba, nezasahuje-li ovladajici osoba
zadnym zptsobem do vykonu téchto hlasovacich prav.

(6) Odstavce 4 a 5 se pouZiji 1 pro ovladajici osobu osoby, kterd v souladu s pravnim
fadem statu, ktery neni Clenskym stitem Evropské unie, poskytuje v tomto staté¢ sluzbu
srovnatelnou s investi¢ni sluzbou uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d), jestlize

a) pravni fad takového statu ovladajici osob¢ stanovi, aby hlasovaci prava, kterd se vztahuji
k cennym papiriim, které jsou soucasti obhospodatrovaného majetku, tato osoba vykonéavala
pouze podle pisemného ptikazu zédkaznika, nebo aby zajistila postupy k omezeni moznosti
stietu z4jml mezi osobami povérenymi obhospodafovanim majetku a dal$imi osobami,

b) ovladajici osoba nezasahuje zadnym zplisobem do vykonu hlasovacich prav, kterad
se vztahuji k cennym papiriim, které jsou soucasti obhospodatovaného majetku, a

c¢) ovladana osoba v pfipad¢ stietu zajmi mezi ni a ovladajici osobou je povinna uptednostnit
své zajmy pred zajmy ovladajici osoby.*.

CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 (¢l. 12 odst. 2, ¢l. 13 odst. 1, ¢l. 13a odst. 1 a 2)

CELEX: 32007L0014 ve zneni 32013L0050 (¢l. 2)

77. Za § 122a se vkladaji nové § 122b a 122¢, které véetné nadpist znéji:
»$ 122b

Dalsi podminky a poZadavky na oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Ustanoveni § 122a odst. 4 az 6 se pouziji pro ovladajici osobu pouze, zasle-li bez
zbyteéného odkladu Ceské narodni bance

a) udaje o ovladané osob¢ podle § 122a odst. 4 az 6 a o organech dohledu, jejichz dohledu
podléhaji,

b) prohlaSeni o splnéni podminek stanovenych v § 122a odst. 4 az 6; prohldseni se nezasila,
pokud by se tykalo vyluéné€ investi¢nich nastrojii, které umoziuji nabyt cenné papiry
ve smyslu § 122 odst. 2 pism. h) nebo i), a

¢) zmény v udaji nebo prohlaseni podle pismene a) nebo b).

(2) Ovladajici osoba podle § 122a odst. 4 az 6 na vyzadani Ceské narodni banky
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v

bez zbyte¢ného odkladu dolozi, ze

a) ovladajici osoba a ovladana osoba maji organizacni uspotadani umoziujici, aby hlasovaci
prava byla vykondvana v souladu s § 122a odst. 4 pism. b) nebo s § 122a odst. 5,

b) v ptipadé, kdy je ovladajici osoba zakaznikem ji ovlddané osoby nebo ma ucast
na majetku, ktery je obhospodatovan ovladanou osobou, z pisemné dokumentace vyplyva,
ze je jejich vztah obvykly styku s ostatnimi zdkazniky.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), ktery nabyl nebo pozbyl vlastni akcie
sdm nebo prostiednictvim jiné osoby jednajici na ucet emitenta, uvetejni informaci o tom,
ze doséahl nebo piekrocil podil podle § 122 odst. 1 véty prvni na svych hlasovacich pravech
nebo Ze snizil svlij podil na hlasovacich pravech pod tyto hranice. Emitent tuto informaci
uvetejni do 4 pracovnich dnti poté, co nastane skutecnost, kterd zaklada vznik této povinnosti.

(4) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) v informaci podle odstavce 3 uvetejni
celkovy pocet hlasovacich prav a vysi zdkladniho kapitdlu v kalendainim mésici, ve kterém
doslo ke zméné jeho podilu na hlasovacich pravech.

(5) Pro ucely plnéni oznamovaci povinnosti podle § 122 odst. 1 se do podilu na vSech
hlasovacich pravech emitenta nezapocitavaji podily na hlasovacich pravech z cennych papirt
nabytych pfi zpétném odkupu nebo pii cenové stabilizaci investiéniho nastroje za podminek
stanovenych piimo pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se provadi smeérnice
Evropského parlamentu a Rady o zneuZivani trhu'*”, nevykonava-li hlasovaci priva nebo
jinak nezasahuje do fizeni emitenta osoba, ktera tyto cenné papiry nabyla.

§ 122¢
Vyjimky z oznamovaci povinnosti
(1) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se nevztahuje na

a) osobu, za niz splnila oznamovaci povinnost osoba, kterd ji ovlada,

b) osobu, kterd nabyva nebo zcizuje investi¢ni cenné papiry uvedené v § 118 odst. 1 pism. a)
za ucelem vypofaddani obchodl s témito investicnimi nastroji, Cini-li lhata pro jejich
vypotadani nejvyse 3 pracovni dny, nebo

c) osobu, ktera ma ve své moci investicni cenné papiry uvedené v § 118 odst. 1 pism. a) a
hlasovaci prava spojend s t€mito investi¢nimi nastroji vykonava vylu¢né podle pisemného
ptikazu vlastnika.

(2) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se dale nevztahuje na tviirce trhu,

a) ktery je obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou, kterd ma povoleni orgdnu dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb,

b) dosahne-li nebo piekroci-li jeho podil na hlasovacich prdvech emitenta hranice uvedené
v § 122 odst. 1 vété prvni, nebo snizi-li sviyj podil pod tyto hranice,

¢) za podminky, Ze nevykonava vliv na fizeni emitenta, a
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d) oznami-li ve lhuté¢ uvedené v § 122 odst. 3 organu dohledu emitenta, ze vykonava nebo
hodl4 vykonavat ¢innost tviirce trhu s cennymi papiry emitenta.

(3) Osoba podle odstavce 2 oznami organu dohledu emitenta bez zbyte¢ného odkladu
ukonceni ¢innosti tviirce trhu.

(4) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se nevztahuje na ¢lena Evropského
systému centralnich bank, pokud pfi plnéni kol Evropského systému centralnich bank
doséhne nebo ptekroci vyse podili na hlasovacich pravech uvedené v § 122 odst. 1 nebo vysi
svého podilu na hlasovacich pravech snizi pod tyto hranice, a zaroven tato hlasovaci prava
nevykonava a uvedené hranice ptrekroci na kratkou dobu a v souladu s ptedpisy upravujicimi
¢innost Evropské centrdlni banky a centralnich bank. Oznamovaci povinnost se v téchto
ptipadech rovnéz nevztahuje na jinou smluvni stranu této transakce..

CELEX: 32004L0109 ve zneni 32013L0050 (¢l. 9 odst. 6a, ¢l. 13 odst. 1a)

78. § 123 vcetné€ nadpisu zni:

»$ 123
Volba referenéniho statu

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) bod€ 2, § 118 odst. 1 pism. b) bodé 2,
§ 118 odst. 1 pism. ¢) ad) nebo v odstavci 4 si zvoli za referenéni stit jeden Clensky stat
Evropské unie, ve kterém bude plnit povinnosti podle ¢asti devaté hlav II a V nebo jim
srovnatelné povinnosti podle pravniho faddu jiného ¢lenského statu Evropské unie. Takto
zvolenym statem muze byt pouze Clensky stat Evropské unie, ve kterém ma tento emitent
sidlo nebo ve kterém jsou jim vydané cenné papiry pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu. Tato volba je pro néj zdvazna nejméné po dobu 3 let ode dne jejiho
uskutecnéni, ledaze investi¢ni cenny papir vydany timto emitentem piestane byt obchodovan
na vSech evropskych regulovanych trzich.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 uvefejni informaci o tom, ve kterém clenském
staté Evropské unie bude plnit povinnosti podle ¢asti devaté hlav II a V nebo jim srovnatelné
povinnosti podle pravniho faddu jiného Clenského statu Evropské unie, a soucasné to oznami
Ceské narodni bance a organu dohledu jiného &lenského statu Evropské unie, ve kterém jsou
jim vydané cenné papiry pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu a ve kterém
ma4 tento emitent sidlo.

(3) Neoznami-li emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) bodé 2, § 118 odst. 1
pism. b) bod€ 2 nebo § 118 odst. 1 pism. ¢) a d) svou volbu podle odstavce 1 do 3 mésicu
ode dne prvniho piijeti jim vydanych cennych papiri k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, ma se za to, 7ze si zvolil za referenéni ten Clensky stat Evropské unie,
ve kterém byly pfijaty jim vydané cenné papiry k obchodovani na evropském regulovaném
trhu. Je-li takovych stati vice, ma se za to, Ze si zvolil za referenéni stat kazdy z téchto
¢lenskych stati Evropské unie, a to az do doby, neZ si emitent zvoli za referenéni stat jediny
¢lensky stat Evropské unie a svou volbu uvefejni a oznami podle odstavce 2.
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(4) Jestlize dosavadni referencni stat emitenta podle odstavce 1 nemtize byt nadéle
jeho referenénim statem. zvoli si emitent bez zbyteéného odkladu novy referenéni stat podle
odstavce 1 a tuto volbu uvefejni a oznami podle odstavce 2.

(5) Neozndmi-li emitent svou volbu podle odstavce 4 do 3 mésicti ode dne, kdy se
dozvédé€l, 7e jeho dosavadni referencni stat podle odstavce 1 nemize byt nadale jeho
referenénim statem, ma se za to, Ze si zvolil za referenéni ten Clensky stat Evropské unie,
ve kterém byly pfijaty jim vydané cenné papiry k obchodovani na evropském regulovaném
trhu. Je-li takovych statd vice, ma se za to, ze si zvolil za referencni stat kazdy z téchto
¢lenskych stati Evropské unie, a to az do doby, neZ si emitent zvoli za referencni stat jediny

clensky stat Evropské unie a svou volbu uveiejni a ozndmi podle odstavce 2.°.
CELEX: 32004L0109 ve zneni 32013L0050 [¢l. 2 odst. 1 pism. i) pododstavec iii, druhy a treti pododstavec]

79. 'V § 127c odst. 1 se slova ,,, vnémz lze predkladat dokumenty Ceské narodni bance
nahrazuji slovem ,,anglickém®.

80. V § 127c odst. 2 se slova ,jazyce, v némz lze piedkladat dokumenty Ceské narodni
bance* nahrazuji slovy ,,anglickém jazyce®, slovo ,,t€chto se zrusuje a na konci textu
odstavce 2 se dopliuji slova ,,, v nichz maji tyto zahrani¢ni regulované trhy sidlo*.

81. 'V § 127c odst. 3 ivodni €asti ustanoveni se za slovo ,trhu* vkladaji slova ,,, ale je pfijat
k obchodovani na zahrani¢nim regulovaném trhu®.

82. V § 127c odst. 3 pism. a) se slova ,,orgdniim dohledu c¢lenskych stati Evropské unie,
které ptisobi pii vykonu dohledu nad finanénim trhem, v nichz je tento investi¢ni cenny
papir piijat k obchodovani na regulovaném trhu‘ nahrazuji slovy ,,ptislusSnym organtim
dohledu jinych clenskych stati Evropské unie, v nichz maji sidlo tyto zahrani¢ni
regulované trhy*.

83. V § 127c odst. 3 pism. b) se ¢arka za slovem ,,Ceském* nahrazuje slovem ,,nebo* a slova
,.nebo v jazyce, v némz lze pedkladat dokumenty Ceské narodni bance® se zrusuji.

84. V § 127c odst. 4 se slovo ,,b)* nahrazuje slovem ,,c)“, slova ,jazyce, v némz lze
predkladat dokumenty Ceské narodni bance, a“ se nahrazuji slovy ,,anglickém jazyce,
a dale* a slovo ,,téchto* se zrusuje.

CELEX: 32004L0109 ve zneni 32013L0050 (¢l. 20 odst. 6)

85. V § 127d odst. 1 se slova ,,§ 122 odst. 15 nebo 16 nahrazuji slovy ,,§ 122b odst. 3
nebo 4.

86. V § 135 odst. 1 pismeno p) zni:

,»p) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle ptimo pouzitelného piedpisu




-23 -

Evropské unie upravujiciho zlep$eni vyporadani obchodd s cennymi papiry v Evropské
unii a centralni depozitare cennvch papirﬁ5 1),“.
CELEX: 32014R0909 (¢l. 4 odst. 1 a ¢l. 11)

87. V § 135 odst. 1 pism. y) se slova ,,, § 104b* zrusuji.

88. V § 135 odst. 1 pism. z), § 164 odst. 1 pism. k), § 166 odst. 1 pism. j) a v § 192a odst. 1
se slova ,,nafizeni o prodeji na kratko* nahrazuji slovy ,,pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho prodej na kratko a nékteré aspekty swapt tveérového

89. V § 135 odst. 1 se za pismeno z) vklada nové pismeno za), které zni:

,»Za) 0soba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle ¢l. 4 odst. 1, ¢l. 5a, ¢l. 8b,
¢l. 8c a ¢l. 8d natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009,.
CELEX: 32009R1060 ve zneni 32013R0462 (¢l. 3 odst. 1 pism. r), ¢l. Sa odst. 2 a ¢l. 25a)

Dosavadni pismeno za) se oznacuje jako pismeno zb).

90. V § 135 odst. 1 pism. zb), § 164 odst. 1 pism. I) a v § 192b odst. 1 se slova ,,nafizeni
o derivatech nahrazuji slovy ,,pfimo pouZitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho
OTC derivaty, Gstiedni protistrany a registry obchodnich adaja*?«.

91. 'V § 136 se na konci odstavce 1 tecka nahrazuje carkou a dopliiuji se pismena m) a n),
ktera znéji:
,,m) ulozit opatieni podle ¢l. 63 odst. 2 pism. a) az ¢) nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 909/2014,
n) uveiejnit informaci o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a identifikaci osoby, ktera
takto jednala, véetné identifikace osoby, ktera jednala za pravnickou osobu..

CELEX: 32014R0909 (¢l. 63 odst. 2)
CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 [¢l. 28b odst. 1 pism. a)]

92. V § 136 odst. 4 se slova ,nebo centralnim depozitafi“ a slova ,,nebo centralniho
depozitare* zrusuji.

CELEX: 32014R0909 (¢l. 63)

93. 'V casti desaté hlave I se nadpis dilu 10 nahrazuje nadpisem ,,Informacni povinnosti
Ceské narodni banky*.

94. 'V § 149¢ se dopliuje odstavec 4, ktery zni:

(4) Ceskad narodni banka bez zbytedného odkladu informuje o koneénych
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podminkach nabidky podle § 36a odst. 3 organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie,
ve kterém ma byt cenny papir tohoto emitenta vefejn€ nabizen nebo pfijat k obchodovani
na evropském regulovaném trhu, a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy.*.

CELEX: 32003L0071 ve zneni 32014L0051(¢l. 5 odst. 4)

95. 'V § 153 odst. 6 véte posledni se slovo ,,clenské™ nahrazuje slovem ,,¢lenského.
96. V &asti desaté se v nadpisu hlavy III slova ,,A PRESTUPKY* zrusuji.

97. 'V § 157 odst. 14 pism. d) se slovo ,,mozno* nahrazuje slovem ,,mozné*.

98. V § 157 odst. 14 pism. e) se slova ,,vyplyvajiciho z*“ nahrazuji slovem ,,podle®.

99. V § 161 odstavce 1 a 2 zngji:

,»(1) Osoba, kterd vede evidenci investi¢nich nastroji, se dopusti spravniho deliktu tim,

v

ze

a) porusi povinnost uchovavat evidenci nebo dokumenty podle § 99a, nebo
b) neposkytne tidaje podle § 115 odst. 1.

(2) Centralni depozitaf nebo zahrani¢ni centralni depozitdt se dopusti spravniho
deliktu tim, ze

a) v rozporu s €l. 26 odst. 1 az 5 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014
nezavede spolehlivé systémy fizeni a spravy nebo tyto systémy fizeni a spravy nezverejni,

b) v rozporu s ¢l. 27 odst. 2 az 4 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014
¢lenové vedouciho organu nespliuji pozadavky na vykon jejich funkce nebo jsou
odménovani v zavislosti na obchodnich vysledcich centrdlniho depozitare,

c) vrozporu sc¢l. 27 odst. 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014
neposkytuje pozadované informace,

d) v rozporu s ¢l. 27 odst. 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 909/2014
neziska souhlas s pfevodem vlastnickych prav,

e) vrozporu s¢l. 28 odst. 1, 2 nebo 6 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 909/2014 neziidi vybor uZivatell, nezavede pozadovana pravidla pro vykon jeho
¢innosti nebo neinformuje Ceskou narodni banku nebo vybor uzivatelti o tom, Ze se nefidil
stanoviskem vyboru uzivateld,

f) v rozporu s €l. 29 odst. 1 nebo 2 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014
neuchovava evidenci o poskytnutych sluzbach nebo z této evidence neposkytuje na zadost
Gdaje,

g) vrozporu sc¢l. 30 odst. 1, 3 nebo 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.909/2014 neplni podminky pii povéfeni tfeti strany vykonem svych sluZzeb nebo
¢innosti, nezpfistupni pozadované informace nebo neziskd souhlas s takovym povéfenim
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h) v rozporu s €l. 32 odst. 2 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 nema
zavedena pravidla pro vyfizovani stiznosti,

1) v rozporu s €l. 33 odst. 1 nebo 4 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014
nestanovi pozadované podminky pro ucast nebo pozastaveni nebo ukonéeni ucasti
ve vyporadacim systému,

j) vrozporu s¢l. 34 odst. 1, 2, 4 nebo 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 909/2014 nezverejni cenik sluZzeb nebo neposkytne pozadované informace,

k) v rozporu s ¢l. 34 odst. 6 az 8 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014
neuctuje o nakladech a vynosech pozadovanym zpusobem,

1) vrozporu s ¢l. 35 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 se neftidi
pozadovanymi postupy komunikace,

m)v rozporu s ¢l. 37 odst. 1 a 3 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014
nezajist'uje celistvost emise,

n) v rozporu s ¢l. 38 odst. 1 az 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014
nevede evidenci a ucty pozadovanym zpusobem,

0) vrozporu s ¢l. 38 odst. 6 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014
nezverejni pozadované informace,

p) vrozporu s ¢l. 38 odst. 7 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014
naklada s cennymi papiry vedenymi na uctech nedovolenym zptusobem,

q) v rozporu s ¢l. 39 odst. 2 nebo 3 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014
nezajisti stanoveni pozadovanych okamziki nebo nezvefejni pravidla upravujici platnost a
ucinnost pievodil ve vyporadacim systému,

r) vrozporu s ¢l. 39 odst. 6 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014
nezajisti, Ze penézni prostiedky budou k dispozici v pozadovany okamzik

s) vrozporu s¢l. 40 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014
neposkytne pozadované informace nebo je neposkytne v pozadované kvalité,

t) vrozporu s ¢l. 41 odst. 1 az 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014
nezavede pozadovana pravidla nebo postupy, tato pravidla nebo postupy nezverejni nebo
neprovadi pozadované pravidelné testovani téchto pravidel nebo postupi,

u) vrozporu s ¢l. 43 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014
nezavede pozadovand pravidla, postupy nebo neuzavie pozadované smlouvy,

v) vrozporu s ¢l. 44 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 nezavede
spolehlivé systémy fizeni a kontroly,

w) v rozporu s ¢l. 45 odst. 1 az 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014
nezavede vhodné nastroje nebo plany pro fizeni opera¢niho rizika nebo neprovadi
pravidelné testovani,

x) v rozporu s ¢l. 45 odst. 6 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 neurci,
nesleduje nebo nefidi dand rizika nebo o téchto rizicich nebo provoznich incidentech
neposkytne pozadované informace,

y) vrozporu s ¢l. 46 odst. 1 aZ 3 nebo 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 909/2014 nedodrzuje zasady investi¢ni politiky,

z) v rozporu s €l. 47 odst. 1 nebo 2 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014
nema kapital v pozadované vysi nebo nezavede pozadované plany,

za) v rozporu s Cl. 48 odst. 1 az 8§ natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014
neplni povinnosti vyplyvajici ze vzajemného propojeni,

zb) vrozporu s¢l. 49 odst. 2 nebo 3 natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
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¢.909/2014 nevyridi zadost emitenta neprodlené a nediskrimina¢nim zpusobem nebo
odmitne poskytnout sluzby emitentovi,
zc) v rozporu s €l. 52 odst. 2 nebo €l. 53 odst. 3 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 909/2014 odmitne zfidit vzajemné propojeni, ziidit pfistup ke svému vypofadacimu
systému nebo fadné zduvodnit odmitnuti zadosti 0 propojeni nebo zfizeni pristupu, nebo
zd) vrozporu sc¢l. 59 odst. 3 nebo 4 natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢. 909/2014 neplni zvlastni obezietnostni pozadavky.*.
CELEX: 32014L0909 [¢l. 63 odst. 1 pism. c) az k)]

100. V § 161 odstavce 5 a 6 znéji:
»(5) Za spravni delikt podle odstavce 1, 3 nebo 4 se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.

(6) Za spravni delikt podle odstavce 2 se ulozi pokuta do

a) 550 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu centrdlniho depozitaie podle jeho posledni fadné
ucetni zaveérky nebo konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li takto ur¢ena vyse pokuty
¢astku 550 000 000 K¢, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachdnim spradvniho deliktu, je-li
mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku
550 000 000 K¢&.*.

CELEX: 32014R0909 [¢l. 63 odst. 2 pism. e) a g)]

101. V § 162 odst. 3 a 5 se slova ,,a) nebo b)*“ nahrazuji slovy ,,a), b) nebo ¢)*.
CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 (¢l. 28 odst. 1)

102. V § 162 odst. 7 se za slova ,,pism. b)* vkladaji slova ,,nebo ¢)*.

103. V § 162 odst. 9 se na konci textu pismene b) dopliuji slova ,,a nejde-li o ptipad podle
odstavce 10 nebo 11

CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 [¢l. 28b odst. 1 pism. c)]

104. V § 162 se dopliuji odstavee 10 a 11, které znéji:

»(10) Za spravni delikt emitenta, ktery je pravnickou osobou, podle odstavce 1
pism. a), jde-li o nesplnéni povinnosti uverejnit vyroéni zpravu podle § 118, pololetni zpravu
podle § 119, Ciselné udaje a dalsi informace podle § 119a nebo 119b nebo informaci podle
§ 122b odst. 4, se ulozi pokuta do

a) 300 000 000 K¢,

b) vySe 5 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby podle jeji posledni f4dné tcetni
zéveérky nebo konsolidované ucetni zévérky, presahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku
300 000 000 K¢&, nebo




-27 -

c) vySe dvojnisobku neopravnéného prospéchu ziskaného spichanim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vysi neopravnéného prospe€chu zjistit a presahuje-li takto uréena vyse
pokuty ¢astku 300 000 000 K¢&.

(11) Za spravni delikt emitenta, ktery je podnikajici fyzickou osobou, podle odstavce 1
pism. a), jde-li 0 nesplnéni povinnosti uveiejnit vyro¢ni zpravu podle § 118, pololetni zpravu
podle §119, Ciselné uidaje a dalSi informace podle § 119a nebo 119b nebo informaci podle
§ 122b odst. 4, se ulozi pokuta do

a) 60 000 000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vyse
pokuty ¢astku 60 000 000 K¢&.«.

CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 [¢1. 28b odst. 1 pism. ¢) bod i a ii]

105. V § 164 odst. 1 pismena c) a d) zné&ji:

,,c) nema piedchozi souhlas Ceské narodni banky podle § 10b odst. 1 nebo § 47 odst. 1,
d) porusi oznamovaci povinnost podle § 10e odst. 1 nebo § 47 odst. 2,

106. V § 164 se na konci odstavce 1 tecka nahrazuje c¢arkou a doplituji se pismena m) az y),

ktera znéji:

,»m) v rozporu s ¢l. 16 odst. 1, ¢l. 25 odst. 2 nebo ¢l. 54 odst. 1 az 7 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 poskytuje sluzby vymezené v oddilech A, B nebo C
prilohy tohoto nafizeni,

n) ziskd povoleni k ¢innosti pozadované podle ¢l. 16 odst. 1 nebo 54 odst. natfizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 na zakladé nepravdivého prohlaseni nebo
pomoci jakychkoliv jinych protipravnich prostfedki,

0) vrozporu s ¢l. 30 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014
nezpfiistupni pozadované informace,

p) vrozporu s ¢l. 53 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014
neposkytuje pozadované informace,

q) v rozporu s ¢l. 59 odst. 3 nebo 4 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014
neplni zvlastni obezietnostni poZzadavky,

r) jako uvérova instituce, investiéni podnik, pojisStovna, zajiStovna, instituce
zameéstnaneckého penzijniho pojiSténi, spravcovska spole¢nost, investi¢ni spoleCnost,
spravce alternativnich investi¢nich fondu nebo ustiedni protistrana pouzije k regulatornim
uceliim v rozporu s prvnim pododstavcem ¢l. 4 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 1060/2009 rating vydany jinou osobou nez ratingovou agenturou se sidlem
v Clenském staté Evropské unie nebo registrovanou podle pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho ratingové agentury*”,

s) jako emitent, predkladatel nabidky nebo osoba zadajici o pfijeti cennych papira
k obchodovani na regulovaném trhu nezajisti v _rozporu s druhym pododstavcem ¢l. 4
odst. 1 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009, aby byla v prospektu
uvedena také jasna a vyrazna informace o tom, zda ratingy vydala ratingova agentura se
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sidlem v Clenském stat€ Evropské unie nebo registrovana podle piimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho ratingové agentury*”,

t) jako uvérova instituce, investi¢ni podnik, pojiStovna, zajiStovna, instituce
zameéstnaneckého penzijniho pojiSténi, spravcovska spolecnost, investi¢ni spolecnost,
spravce alternativnich investi¢nich fondu nebo ustiedni protistrana neprovadi v rozporu
sCl. 5a odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009 vlastni
hodnoceni uvérového rizika,

u) jako uvérova instituce, investi¢ni podnik, pojiStovna, zajiStovna, instituce
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, spravcovskd spole¢nost, investi¢ni spolecnost,
spravce alternativnich investiCnich fondu nebo Ustfedni protistrana spoléha se v rozporu
s ¢l. 5a odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009 pro ucely
posouzeni bonity osoby nebo finan¢niho nastroje vyhradné nebo mechanicky na ratingy,

v) jako emitent, plivodce nebo sponzor strukturovaného finanéniho nastroje se sidlem nebo
mistem podnikani v ¢lenském staté Evropské unie nezvefejni v rozporu s ¢l. 8b odst. 1
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1060/2009 informace o uvérové kvalité a
vykonnosti podkladovych aktiv _ strukturovaného finan¢niho nastroje, struktuie
sekuritiza¢ni transakce, pené€znich tocich a jakémkoli kolateralu zajiStujicim sekuritizaCni
expozici, nebo jakékoliv informace, které jsou potfebné pro provedeni komplexniho a
radné podloZeného zatézového testu penéznich tokli a hodnot kolateralu zajiStujiciho
podkladové expozice,

w) jako emitent nebo spfiznéna tfeti osoba zamyslejici pozadat o rating strukturovaného
finan¢niho nastroje nepovéii v rozporu s ¢l. 8¢ odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 1060/2009 alespon dvé ratingové agentury, aby nezavisle na sobé poskytly
svij rating,

x) jako emitent nebo spfiznénd tieti osoba zamyslejici pozddat o rating strukturovaného
finan¢niho nastroje nezajisti v rozporu s ¢l. 8¢ odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 1060/2009, aby povéfené ratingové agentury spliovaly tam uvedené
podminky,

y) jako emitent nebo spiiznénd tieti osoba zamyslejici povétit vydadnim ratingu téze emise ¢i
ohodnocenim téze osoby alespon 2 ratingové agentury v rozporu s ¢l. 8d odst. 1 vétou
prvni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009 nezvazi moznost poverit
vydanim tohoto ratingu alespon jednu ratingovou agenturu, jejiZz podil na trhu nepiesahuje
10 % a kterou muze vyhodnotit jako schopnou vydat rating doty¢né emise nebo ohodnotit
dotyénou osobu nebo nezaznamena v rozporu s ¢l. 8d odst. 1 vétou druhou nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009 své rozhodnuti, nebo

z) porusi oznamovaci povinnost podle § 122, 122a nebo 122b.*.

CELEX: 32014R0909 [¢l. 63 odst. 1 pism. a), b), j) a k)]

CELEX: 32009R1060 ve zneni 32013R0462 (¢l. 25a)

107. V § 164 odst. 3 pism. a) se slova ,,nebo 1) nahrazuji slovy ,,, 1), 1), s). t). u), v), w), X)
nebo y)*“.

CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 [¢l. 28b odst. I pism. ¢)]
CELEX: 32009R1060 ve zneéni 32013R0462 (¢l. 36 prvni pododstavec)
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108. V § 164 se na konci odstavce 3 tecka nahrazuje carkou a doplituje se pismeno c), které
zni:
,»C) 140 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. m), n), o), p) nebo q) a
spachala-li spravni delikt podnikajici fyzicka osoba..
CELEX: 32014R0909 [¢l. 63 odst. 2 pism. e) a g)]

109. V § 164 se za odstavec 3 vkladaji nové odstavce 4 az 6, které znéji:

»(4) Za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 1 pism. m), n), 0), p) nebo q) se
ulozi pokuta do

a) 550 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového rocniho obratu centralniho depozitafe podle jeho posledni fadné
ucetni zaveérky nebo konsolidované ucetni zaverky, presahuje-li takto uréena vyse pokuty
¢astku 550 000 000 K¢, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spadchanim spravniho deliktu, je-li
mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku
550 000 000 K¢.

(5) Za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 1 pism. z) se ulozi pokuta do

a) 300 000 000 K¢,

b) vySe 5 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni
zaveérky nebo konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li takto uréend vyse pokuty castku
300 000 000 K&, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachinim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a piesahuje-li takto uréena vyse
pokuty ¢astku 300 000 000 K¢.

(6) Za spravni delikt podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. z) se ulozi
pokuta do

a) 60 000 000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréend vyse
pokuty ¢astku 60 000 000 K¢..

CELEX: 32014R0909 [¢l. 63 odst. 2 pism. e) a g)]
CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 [¢l. 28b odst. 1 pism. ¢) bod i a ii]

Dosavadni odstavec 4 se oznacuje jako odstavec 7.

110. V § 164 odst. 7 véte prvni se za slovo ,,l1ze* vkladaji slova ,,namisto pokuty nebo spolu
s pokutou*.

111. V § 166 odst. 1 pism. b) av § 167 odst. 1 se slova ,,, § 104b* zrusuji.
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112. V § 166 odst. 1 pism. d) se slova ,,, § 47 odst. 1 nebo § 104a odst. 1* nahrazuji slovy
,.nebo § 47 odst. 1°.

113. V § 166 odst. 1 pismeno e) zni:

,,€) porusi oznamovaci povinnost podle § 10e odst. 1 nebo § 47 odst. 2,

114. V § 166 odst. 1 se za pismeno h) vklada nové pismeno 1), které zni:

,»1) porusi oznamovaci povinnost podle § 122, 122a nebo 122b,*.

Dosavadni pismena i) a j) se oznacuji jako pismena j) a k).

115. V § 166 se na konci odstavce 1 teCka nahrazuje ¢arkou a dopliiuji se pismena 1) az p),

ktera znéji:

»l) jako emitent, pfedkladatel nabidky nebo osoba Zzadajici o pfijeti cennych papiri
k obchodovani na regulovaném trhu nezajisti v rozporu s druhym pododstavcem ¢l. 4
odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009, aby byla v prospektu
uvedena také jasna a vyrazna informace o tom, zda ratingy vydala ratingova agentura se
sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo registrovand podle pfimo pouZitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho ratingové agentury®”,

m)jako emitent, pivodce nebo sponzor strukturovaného financniho nastroje s bydlistém
v Clenském staté Evropské unie nezveiejni v rozporu s ¢l. 8b odst. 1 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009 informace o uvérové kvalité a vykonnosti
podkladovych aktiv strukturovaného finan¢niho nastroje, strukture sekuritiza¢ni transakce,
penéznich tocich a jakémkoli kolateralu zajiSt'ujicim sekuritizaéni expozici, nebo jakékoliv
informace, které jsou potfebné pro provedeni komplexniho a fadné podloZzeného
zatézového testu penéznich tokt a hodnot kolateralu zajistujiciho podkladové expozice,

n) jako emitent nebo spiiznénd tieti osoba zamyslejici pozddat o rating strukturovaného
finan¢niho nastroje nepoveéri v rozporu s ¢l. 8¢ odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 1060/2009 alespon 2 ratingové agentury, aby nezavisle na sobé poskytly sviij
rating,

0) jako emitent nebo spiiznénd tieti osoba zamysSlejici pozddat o rating strukturovaného
finan¢niho nastroje nezajisti v rozporu s ¢l. 8c odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 1060/2009, aby povéiené ratingové agentury spliiovaly tam uvedené
podminky, nebo

p) jako emitent nebo spiiznénd tieti osoba zamyslejici povéfit vydanim ratingu téze emise ¢i
ohodnocenim téZe osoby alespon dvé€ ratingové agentury v rozporu s ¢l. 8d odst. 1 vétou
prvni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009 nezvazi moznost poverit
vydanim tohoto ratingu alespon jednu ratingovou agenturu, jejiz podil na trhu nepfesahuje
10 % a kterou muze vyhodnotit jako schopnou vydat rating doty¢né emise nebo ohodnotit
doty¢nou osobu nebo nezaznamena v rozporu s ¢l. 8d odst. 1 vétou druhou nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1060/2009 své rozhodnuti.*.

CELEX: 32009R1060 ve znéni 32013R0462 (¢l. 25a)
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116. V § 166 odst. 3 pism. a) se slova ,,nebo j)* nahrazuji slovy ,,, k), 1), m), n), o) nebo p)“.

CELEX: 32009R1060 ve zneni 32013R0462 (¢l. 36 prvni pododstavec)

117. V § 166 odst. 3 pism. b) se slovo ,,i)* nahrazuje slovem ,,j)*.

118. V § 166 se doplnuje odstavec 5, ktery zni:

»(5) Za prestupek podle odstavce 1 pism. i) 1ze ulozit pokutu do

a) 60 000 000 K¢, nebo

b) vySe dvojnisobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachénim tohoto ptestupku, je-li
mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku
60 000 000 K¢&.*.

CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 [¢l. 28b odst. 1 pism. ¢) bod ii]

119. V § 167 odst. 11 pism. c) se slova ,,odstavce 6, odstavce 7, odstavce 8 nebo odstavce 9
nahrazuji slovy ,,odstavce 7 nebo 8.

120. V § 167 se za odstavec 11 vklada novy odstavec 12, ktery zni:

,,(12) Za prestupek podle odstavce 6 nebo 9 lze ulozit pokutu do

a) 60 000 000 K¢,

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim prestupku, je-li mozné
vySi neopravnéného prospéchu zjistit a piesahuje-li takto urCend vySe pokuty castku
60 000 000 K¢&.«.

CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 [¢l. 28b odst. 1 pism. ¢) bod ii]

Dosavadni odstavec 12 se oznacuje jako odstavec 13.

121. V § 167 odst. 13 se za slovo ,lze* vkladaji slova ,,namisto pokuty nebo spolu
s pokutou*.

122. V § 192 se odstavce 8 az 10 zrusuji.

123. Nadpis ¢asti jedenacté se nahrazuje nadpisem ,ZVLASTNI USTANOVENI
K PRIMO POUZITELNYM PREDPISUM EVROPSKE UNIE*.

124. V § 192a odst. 2 se slova ,,0 prodeji na kratko* nahrazuji slovy ,,Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 236/2012.

125. Za § 192b se vklada novy § 192c, ktery zni:
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L8 192¢

(1) PfisluSnym organem podle piimo pouzitelného piedpisu Evropské unie
upravujiciho obezfetnostni pozadavky na uvérové instituce a investiéni podniky’” je v Ceské
republice Ceské narodni banka.

(2) Ur€enym orgénem podle piimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho
obezietnostni pozadavky na uvérové instituce a investiéni podniky’® je v Ceské republice
Ceska narodni banka.

(3) Odvétvovym piislusnym organem podle piimo pouzitelného piedpisu Evropské
unie upravujiciho ratingové agentury™ je v Ceské republice Ceskéa narodni banka.

(4) PtisluSnym organem podle piimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho zlepSeni vypotfadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralni
depozitafe cennych papirii®” je v Ceské republice Ceska narodni banka..

126. § 194 zni:
»S 194

Ustanoveni tohoto zékona o cennych papirech se pouZziji i na zaknihované cenné
papiry, ledaZe to vylucuje jejich povaha nebo tento zédkon.*.

127. V § 196 odst. 1 vété druhé se za slovo ,,mtze* vkladaji slova ,,na zadost* a slova ,,, je-li
to v zjmu investori* se zrusuji.

128. V § 196 odst. 1 se véta posledni zrusuje.
129. V § 196 odst. 4 se na konci textu véty druhé doplituji slova ,,nebo v anglickém jazyce*.

130. V § 196 se na konci odstavce 4 dopliiuje véta ,,Ceska narodni banka formou ufedniho
sd€leni na svych internetovych strankach stanovi pro neurcity pocet osob nebo fizeni,
zda a jaké dokumenty lze predkladat v anglickém jazyce.*.

131. V § 198a se na konci odstavce 1 teCka nahrazuje c¢arkou a dopliiuje se pismeno f), které
zni:

,»f) bez zbytecného odkladu rozhodnuti o ulozeni opatieni podle § 136 odst. 1 pism. m) nebo
pokuty podle § 164 odst. 3 pism. ¢) a informaci o podani spravni zaloby a dalSich
opravnych prostiedku proti t€mto rozhodnutim a o jejich vysledku; rozhodnuti uvefejnuje
zpusobem, ktery je v souladu s ¢l. 62 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 909/2014.%.
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CELEX: 32014R0909 (cl. 62 odst. 1)

132. V § 199 odst. 2 se slova ,,§ 93 odst. 6, § 103 odst. 3, § 104a odst. 1, § 106 odst. 2, § 107
odst. 2, § 108 odst. 1, § 122 odst. 17, nahrazuji slovy ,,§ 93 odst. 5, § 122b odst. 6,.

133. V § 202a odst. 3 se slova ,,a v souladu s dalSimi podminkami stanovenymi provoznim
fadem* zruSuji.
CELEX: 32014R0909 (cl. 32)

CL I
Prechodna ustanoveni

1. Ustanoveni § 118 odst. 2 zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni G¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zdkona, se nepouZzije pro vyrocni zpravy, které byly uvetejnény prede dnem
26. listopadu 2010.

2. Pro emitenty. jimiz vydavané cenné papiry a zaknihované cenné papiry byly pfijaty
k obchodovéani na evropském regulovaném trhu pfede dnem nabyti ¢innosti tohoto zakona,
poc¢ina lhuta podle § 123 odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni uéinném ode dne nabyti

ucinnosti tohoto zdkona, bézet dnem 27. listopadu 2015.
CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 [¢1. 2 odst. 1 pism. i) bod iii ¢tvrty pododstavec]

3. Emitenti, jimiz vydavané investicni cenné papiry byly pfijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu pifede dnem nabyti U¢innosti tohoto zdkona a na které se
nevztahuje § 123 odst. 3 zdkona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni G¢inném ode dne nabyti uc¢innosti
tohoto zakona, splni povinnost podle § 123 odst. 2 zdkona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni u¢inném
ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona, do 3 mésicti ode dne nabyti u¢innosti tohoto zékona.

4. Povinnosti podle § 118 odst. 1 az 4, § 118 odst. 5 a 7 a § 119 se nevztahuji
na emitenta, ktery vydava vyluéné dluhopis nebo obdobny cenny papir piedstavujici pravo
na splaceni dluzné Castky timto emitentem nebo jiny investi¢ni cenny papir, jehoz hodnota
se vztahuje ke splaceni dluzné Castky timto emitentem, vCetné€ sekuritizovaného dluhu, pokud

a) Jjmenovita hodnota takového investi¢niho néstroje odpovida k datu emise alespon castce
odpovidajici 50 000 EUR,

b) tento investi¢ni cenny papir byl pfijat k obchodovani na regulovaném trhu prede dnem
31. prosince 2010 a

¢) nebyl dosud splacen.

CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 (¢I. 8 odst. 4)

5. Do doby udéleni povoleni k vvkonu éinnosti podle pfimo pouzitelného piedpisu
Evropské unie upravujiciho zlep$eni vyporadani obchodu s cennymi papiry v Evropské unii a
centralni depozitafe cennych papird se pravni poméry centradlniho depozitafe fidi zdkonem
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6. 256/2004 Sb.. ve znéni u¢inném piede dnem nabyti uéinnosti tohoto zakona.
CELEX: 32014R0909 (1. 69 odst. 4)

6. Na spravni delikty spachané pfede dnem nabyti ti¢innosti tohoto zdkona se ode dne
nabyti u¢innosti tohoto zédkona hledi jako na spravni delikty podle zédkona ¢. 256/2004 Sb.,
ve znéni U¢inném ode dne nabyti UCinnosti tohoto zdkona. Odpovédnost za tyto spravni
delikty se posoudi podle dosavadnich pravnich ptedpisi, pokud k jednani zaklddajicimu
odpovédnost za dosavadni spravni delikt doSlo pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zékona;
podle zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni U¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zdkona,

v

se posoudi jen tehdy, jestlize to je pro pachatele ptiznivéjsi.

7. Rizeni o spravnim deliktu zahédjend pfede dnem nabyti ucinnosti zdkona
€. 256/2004 Sb., ve znéni uc¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zdkona, k tomuto dni
pravomocné neskoncena se dokon¢i podle dosavadnich pravnich piedpist.

8. Spravni fizeni zahajend pfede dnem nabyti ucinnosti zakona ¢. 256/2004 Sb.,
ve znéni U€inném ode dne nabyti UCinnosti tohoto zdkona, a k tomuto dni pravomocné
neskoncend se dokon¢i podle dosavadnich pravnich predpis.

9. Osoba, kterd vede podle § 94 odst. 5 zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni G€inném
pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zdkona, na uctech zdkaznikd evidenci navazujici
na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojii vedenou centralnim depozitafem nebo Ceskou
narodni bankou, miize vést tuto evidenci na Uctech zékazniki nejdéle po dobu 12 mésica
ode dne nabyti i€innosti tohoto zakona.

CAST DRUHA

Zména zakona o dohledu v oblasti kapitalového trhu

Cl. 111

v

Zakon ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni
dalSich zakonu, ve znéni zdkona ¢. 30/2000 Sb., zakona ¢. 362/2000 Sb., zakona
¢. 370/2000 Sb., zakona ¢. 308/2002 Sb., zakona ¢. 257/2004 Sb., zakona ¢. 626/2004 Sb.,
zakona ¢. 381/2005 Sb., zdkona ¢. 56/2006 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sb., zakona ¢. 70/2006 Sb.,
zakona ¢. 224/2006 Sb., zakona ¢. 342/2006 Sb., zakona ¢. 296/2007 Sb., zakona
¢. 104/2008 Sb., zakona ¢. 230/2008 Sb., zakona ¢. 250/2008 Sb., zakona ¢. 254/2008 Sb.,
zakona ¢. 227/2009 Sb., zakona ¢. 230/2009 Sb., zakona ¢. 281/2009 Sb., zakona
¢. 160/2010 Sb., zakona ¢. 139/2011 Sb., zakona ¢. 188/2011 Sb., zakona ¢. 428/2011 Sb.,
zakona ¢. 37/2012 Sb., zakona ¢. 89/2012 Sb., zakona ¢. 273/2012 Sb., zakona
¢. 241/2013 Sb., zakona ¢. 303/2013 Sb. a zakona ¢. 131/2015 Sb., se méni takto:

1.  Poznamka pod ¢€arou €. 1 zni:

D Zakon &. 42/1994 Sb., o penzijnim piipojisténi se statnim piispévkem a o zménach nékterych zakont
souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni pozd¢jsich piedpist.

Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich predpist.
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Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni pozd¢jsich predpist.
Zakon ¢. 426/2011 Sb., o diichodovém spofeni, ve znéni pozdéjsich predpist.

Zakon ¢. 427/2011 Sb., o doplinkovém penzijnim spofeni, ve znéni pozd¢jsich predpist.
Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech.

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech, ve znéni pozdé€jsich predpist.®.

2. 'V § 4 seodstavec 1 zruSuje.

Dosavadni odstavce 2 a 3 se oznacuji jako odstavce 1 a 2.

3.V §7pism. b) se slovo ,,zakony," nahrazuje slovem ,,zakony",*.

9a) 29)cc

. . . . 92), 29),36). 3
4. 'V §7pism.d) se slovo ,,unie”™,”’* nahrazuje slovem ,,unie ), 29), 36). 38cc.

CELEX 32014R0909 (cl. 1)

Poznamka pod ¢arou €. 38 zni:

.Y Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 ze dne 23. &ervence 2014 o zlepseni
vypotadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papirt a o zméné
smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) &. 236/2012.,

5. 'V § 8 odst. 3 se véta prvni zrusSuje a ve vété druhé se slova ,,nestanovi-li Ceska narodni
banka lhttu delsi“ nahrazuji slovy ,,nebo ve lhité stanovené Ceskou narodni bankou*.

6. 'V § 8 se odstavec 4 zruSuje.

Dosavadni odstavce 5 a 6 se oznacuji jako odstavce 4 a 5.

7. 'V § 8 odst. 4 a 5 se za slovo ,.kontrolovat® vkladaji slova ,,podle kontrolniho fadu‘ a
slova ,,, a kontrolovana osoba je povinna poskytnout sou¢innost* se zrusuji.

8.  § 9a se vcetné nadpisu zruSuje.
9. §9b a9c vcetné nadpist znéji:
»$ 9b
Spravni delikty pravnickych osob a podnikajicich fyzickych osob
(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) jako kontrolovana osoba podle kontrolniho fadu nesplni nékterou z povinnosti podle § 10
odst. 2 kontrolniho fadu,

b) jako povinna osoba podle kontrolniho tadu nesplni povinnost podle § 10 odst. 3
kontrolniho fadu,
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¢) porusi povinnost podle § 8 odst. 3,
d) neposkytne informace podle § 8a, nebo
e) porusi povinnost podle § 7a odst. 1 pism. a) nebo c).

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 pism. a), b), ¢) nebo d) se ulozi pokuta
do 10 000 000 K¢ a za spravni delikt podle odstavce 1 pism. e) se ulozi pokuta
do 50 000 000 K¢.

§ 9¢c
Piestupky
(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze

a) jako kontrolovana osoba podle kontrolniho fadu nesplni nékterou z povinnosti podle § 10
odst. 2 kontrolniho fadu,

b) jako povinna osoba podle kontrolniho tadu nesplni povinnost podle § 10 odst. 3
kontrolniho fadu,

¢) porusi povinnost podle § 8 odst. 3,

d) neposkytne informace podle § 8a, nebo

e) porusi povinnost podle § 7a odst. 1 pism. a) nebo c).

(2) Za prestupek podle odstavce 1 pism. a), b), ¢) nebo d) Ize ulozit pokutu
do 5000 000 K¢. Za prestupek podle odstavce 1 pism. e) Ize ulozit pokutu
do 25 000 000 K¢&.*.

10. 'V § 13 odst. 6 se slova ,,v oblasti kapitalového trhu® zrusuji.
CELEX 32014R0909 (¢l. 49 odst. 1)

11. § 14 zni:
»$ 14

(1) Ceska narodni banka uvefejiiuje na svych internetovych strankdch pravomocna
nebo vykonatelnd rozhodnuti, kterd vydala podle tohoto zdkona nebo zvlastnich pravnich
predpisii v oblasti kapitalového trhu", a to vzdy s anonymizovanymi Gidaji téetich osob a tak,
aby nebyly zpfistupnény informace, na které se vztahuje zdkon upravujici ochranu
utajovanych informaci.

(2) Rozhodnuti podle odstavee 1 muze byt uveiejnéno bez uvedeni identifikacnich
udaji osoby, které se tyka (dale jen ..dotéend osoba‘), jestlize by uverejnéni

a) bylo vuci dotcené osobé na zakladé predchoziho posouzeni zjevné nepiiméiené,
b) zpusobilo dotéené osobé nepfiméienou a vdznou ujmu,
¢) ohrozilo stabilitu finan¢niho trhu, nebo
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d) ohrozilo probihajici trestni nebo spravni fizeni.

(3) V pfiipadé postupu podle odstavce 2 mohou byt identifikacni tidaje dotéené osoby
uverejnény poté, co duvody podle odstavce 2 pominou. Neni-li postup podle odstavce 2
postacujici, 1ze uveifejnéni rozhodnuti odlozit az do doby, neZz duvody podle odstavce 2

pominou.

(4) Rozhodnuti podle odstavee 1 o ulozeni sankce za spravni delikt, opatieni k napravé
nebo jiného opatfeni musi byt uvefejnéno nejméné po dobu 5 let. Osobni udaje podle zakona
upravujiciho ochranu osobnich udaji tykajici se dotéené osoby, které jsou obsazené
v takovém rozhodnuti, mohou byt uveiejnény nejdéle po dobu 5 let.

(5)_Je-li proti uveiejnénému rozhodnuti podana Zaloba, uvetejni Cesk4 narodni banka
tuto skute¢nost na svych internetovych strankiach. Ceskd narodni banka uvefeini stejnym

zpusobem 1 informaci o vysledku soudniho pfezkumu..
CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 (¢l. 29)

CELEX: 32009L0065 ve zneni 32014L0091 (¢l. 99b)

CELEX: 32009R1060 ve zneni 32013R0462 (¢l. 36 druhy pododstavec)
CELEX: 32013L0036 (¢l. 22 odst. 5, ¢l. 68)

CELEX: 32014L0065 (¢l. 12 odst. 4, ¢l. 71)

CELEX: 32014R0596 (¢l. 34)

Poznamky pod carou €. 13, 17, 21 a 22 se zrusuji.
CL IV
Piechodn4a ustanoveni

1. Na spravni delikty spachané pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zdkona se ode dne
nabyti G¢innosti tohoto zédkona hledi jako na spravni delikty podle zakona ¢. 15/1998 Sb.,
ve znéni U¢inném ode dne nabyti UCinnosti tohoto zdkona. Odpovédnost za tyto spravni
delikty se posoudi podle dosavadnich pravnich pifedpist, pokud k jednani zaklddajicimu
odpovédnost za dosavadni spravni delikt doslo pfede dnem nabyti Gi¢innosti tohoto zakona;
podle zékona ¢. 15/1998 Sb., ve znéni G€inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona,

v

se posoudi jen tehdy, jestlize to je pro pachatele piiznive;si.

2. Rizeni o spravnim deliktu zahajena piede dnem nabyti G¢innosti tohoto zakona,
a k tomuto dni pravomocné neskoncend, se dokonc¢i podle zdkona ¢. 15/1998 Sb., ve znéni
u¢inném piede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona.

3. Na rozhodnuti vydané v fizeni zahijeném pifede dnem nabyti uc¢innosti tohoto
zdkona a do tohoto dne pravomocné neukonceném se § 14 zdkona ¢. 15/1998 Sb., ve znéni
u¢inném ode dne nabyti uc€innosti tohoto zakona, nepouzije a postupuje se podle dosavadnich
pravnich ptedpisi.

CAST TRETI

Zména zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
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CLV

Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
zakona €. 336/2014 Sb., se méni takto:

1. 'V § 11 odst. 4 se za slovo ,,obhospodatovat* vklada slovo ,,pouze®.

2. 'V § 16 odst. 3 se za slovo ,,limitu* vklada carka.

3. 'V § 16 odst. 6 véte prvni se slova ,,jakoz i nahrazuji slovy ,ktery neni standardnim
fondem ani srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem a ktery je obhospodatovan
obhospodarovatelem opravnénym ptesahnout rozhodny limit, jakoz i1 zplisob vypoctu®
a ve vét¢ druhé se za slovo ,,efektu’ vkladaji slova ,,timto fondem*.

4. 'V § 30 odst. 1 se za slova ,,a) nebo b)*“ vkladaji slova, ,,samospravny investi¢ni fond
uvedeny v § 29 odst. 2 pism. a) nebo b)“, slova ,,s povolenim podle § 481 se zruSuji
a za slova ,,pism. ¢)* se vkladaji slova ,,nebo § 29 odst. 2 pism. ¢)*.

CELEX: 32011L0061 (cl. 9 odst. 5)

5. 'V § 31 odst. 4 se za slova ,,pism. b)* vkladaji slova ,,, samospravny investi¢ni fond
uvedeny v § 29 odst. 2 pism. a) nebo b)“, slova ,,s povolenim podle § 481 se zrusuji
a za slova ,,pism. c¢)* se vkladaji slova ,,nebo § 29 odst. 2 pism. c)*.

CELEX: 32009L0065 [¢1. 7 odst. I pism. a) bod i)]
CELEX: 3201110061 (¢1. 9 odst. 3)

6. V § 63 se dosavadni text oznacuje jako odstavec 1 a dopliuji se odstavce 2 a 3, které
znéji:
,»(2) Depozitat standardniho fondu pouzije majetek podle odstavce 1 pouze, je-li to
ve prospéch tohoto fondu a jeho podilnikli nebo akcionait.

(3) Pouzije-li depozitai standardniho fondu majetek podle odstavce 1, poskytne
ve prospech tohoto fondu finanéni kolateral podle zakona upravujiciho finanéni zajisténi tak,
aby zajisténi pohledavky fondu bylo dostatecné.”.

CELEX: 32009L0065 ve zneni 32014L0091 (¢l. 22 odst. 7)

7. V § 69 odst. 1 pism. ¢) bodé¢ 1 a v § 69 odst. 1 pism. d) bod¢ 3 se slova ,,9 a 9a*
nahrazuji slovy ,,8a odst. 1*.

8. 'V §70 se za odstavec 1 vklada novy odstavec 2, ktery zni:

,»(2) Depozitat standardniho fondu a obhospodatovatel tohoto fondu si v depozitarské
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smlouvé také vymezi lhiuty, v niz depozitai poskytuje obhospodafovateli soupis o majetku
tohoto fondu, ktery ma v opatrovani, uschové nebo o némz zajiStuje evidenci, a to véetné
penéznich prostiedki na ucétech, které vede na jméno a ve prospéch tohoto fondu.*.

CELEX: 32009L0065 ve zneni 32014L0091 (¢l. 22 odst. 6)

Dosavadni odstavec 2 se oznacuje jako odstavec 3.

9. 'V § 78 se za odstavec 3 vklada novy odstavec 4, ktery zni:

,»(4) Depozitai standardniho fondu mtize povétit vikonem jednotlivé ¢innosti uvedené
v § 71 odst. 1 pism. a) a b) jen toho, kdo pfijme opatfeni, kterda v pfipadé jeho upadku
povedou k vydani majetku fondu obdobnym zpisobem, jako je vydavan majetek zakazniki
po vydani rozhodnuti o Upadku a prohladSeni konkurzu na majetek obchodnika s cennymi
papiry podle zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu.*.
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢l. 22a odst. 3 pism. d)]

Dosavadni odstavec 4 se oznacuje jako odstavec 5.

10. § 82 zni:
»S 82

(1) Povinnosti k ndhradé podle § 81 se depozitat fondu kolektivniho investovani
zprosti jen za podminek, které vymezuje ¢lanek 101 pfimo pouzitelného predpisu Evropské
unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici spravce
alternativnich investi¢nich fondd®, a piimo pouZitelny predpis Evropské unie, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici koordinaci piedpisu v oblasti
kolektivniho investovani ve vztahu k depozitaitim standardnich fondd®.

(2) Povinnosti k nahradé podle § 81 se depozitai specidlniho fondu zprosti i tehdy,
dohodl-li se diive pisemné s tim, koho povéfil vykonem ¢innosti uvedené v § 71 odst. 1
pism. a) nebo b), na tom, Ze povéfeny nahradi ztratu investi¢nich nastroji namisto n¢j,
a prokaze-li, Ze

a) pfi povéieni jiného vykonem ¢innosti uvedené v § 71 odst. 1 pism. a) nebo b) byly splnény
podminky stanovené v § 78 odst. 1 a2 a

b) pro uzavieni takové dohody existoval objektivni divod, vymezeny v ¢lanku 102 pifimo
pouzitelného ptedpisu Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady upravujici spravce alternativnich investi¢nich fonda®.«.

CELEX: 32009L0065 ve zneni 32014L0091 (¢l. 24 odst. 3 a 4)

CELEX 32011L0061 [¢l. 21 odst. 12, 13 a 17 pism. f) az h)]

11. 'V § 102 odst. 3 se slovo ,,neruci nahrazuje slovy ,,neodpovidaji véfitelim®.
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12. 'V § 102 se dopliuje odstavec 4, ktery zni:

»(4) Pohledavky odpovidajici dluhtim v podilovém fondu se uspokojuji z majetku
v tomto podilovém fondu.*.

13. 'V § 105 se slova ,,nutné k identifikaci vlastnika* nahrazuji slovy ,,0 vlastnikovi a slova
»hutnymi k identifikaci obhospodatrovatele se nahrazuji slovy ,,0 obhospodatovateli‘.

14. 'V § 109 odst. 2 vété prvni se za slovo ,,u¢tu* vklada slovo ,,podilnika“.

15. 'V § 130 se na konci textu odstavce 3 dopliuji slova ,,, nebo dokud neni poskytnuto
nepenézité plnéni v hodnot¢ této Castky*.

16. 'V § 134 odst. 3 se za pismeno b) vkladdaji nova pismena c) a d), kterd zné&ji:

,»C) to, zda rozhodl, Ze se pozastaveni vztahuje i na podilové listy, o jejichz vydani nebo
odkoupeni bylo pozadano pied okamzikem podle pismene e), a u nichz jest¢ nedoslo
k vyplaceni protiplnéni za odkoupeni, nebo k vydani podilovych listt,

d) to, zda se po obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi bude postupovat podle
§ 139 odst. 1 pism. a) nebo b), ptipadné, jak se bude postupovat, jde-li o rozhodnuti podle
odstavce 2,%.

Dosavadni pismena c) a d) se oznacuji jako pismena e) a f).

17. V § 135 odst. 1 vété prvni se slova ,,0 rozhodnuti obhospodatovatele tohoto fondu
uvedeném v § 134 odst. 3 nahrazuji slovy ,,podle § 134 odst. 3 pism. e)* a véta druha
se zruSuje.

18. 'V § 135 odstavec 2 zni:

»(2) Od okamziku uvedeného v zapise podle § 134 odst. 3 pism. e) nelze az do dne
obnoveni vydéavani nebo odkupovani podilovych listi podle § 141 vydat ani odkoupit
podilovy list tohoto fondu, s vyjimkou podilovych listli, o jejichz vydani nebo odkoupeni bylo
pozadano pred okamzikem uvedenym v zapise podle § 134 odst. 3 pism. e) a u nichz jesté
nedoslo k jejich vydani nebo k vyplaceni protiplnéni za odkoupeni. Tato vyjimka se neuplatni
v piipad¢, Ze obhospodaiovatel rozhodl, ze se rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani vztahuje i na tyto podilové listy.*.

19. § 139 zni:
»$ 139

(1) Bylo-li obnoveno vydavani nebo odkupovéani podilovych listi podle § 141
pism. a), pak administrator
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a) bez zbyte¢né¢ho odkladu po dni podle § 141 pism. a) zajisti vydani a odkoupeni vSech
podilovych listli, o jejichz vydani nebo odkoupeni bylo pozadano a u nichZ nedoSlo
k vyplaceni protiplnéni za odkoupeni nebo k vydéani podilovych listl, a to za ¢astku, ktera
se rovna jejich aktualni hodnoté urcené ke dni podani Zadosti, nebo

b) k zadostem o vydani nebo odkoupeni podilovych listl, u nichz nedoslo k vyplaceni
protiplnéni za odkoupeni nebo k vydani podilovych listii, neptihlizi a osoby, které takovou
zadost podaly, se bez zbytecného odkladu po dni podle § 141 pism. a) vyzve, aby svou
zadost podaly znovu, jestlize jejich zajem trva.

(2) Zrusila-li Ceskd narodni banka rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych list, pak administrator bez zbyte¢ného odkladu po dni podle § 141
pism. b) zajisti vydani a odkoupeni vSech podilovych listi, o jejichz vydani nebo odkoupeni
podilnici pozadali a u nichz nedoslo k vyplaceni protiplnéni za odkoupeni nebo k vydani
podilovych listl, a to za ¢astku, kterd se rovna jejich aktualni hodnoté ur¢ené ke dni podani
zadosti.

(3) Bylo-li obnoveno vydavani nebo odkupovani cennych papirti nebo zaknihovanych
cennych papirtt vydavanych tidicim fondem, pak se postupuje zptisobem uvedenym v zapise
podle § 134 odst. 3 pism. d).*.

20. V § 140 odst. 1 se na konci textu pismene b) dopliiuji slova ,,a nebylo-li podilnikovi
vyplaceno protiplnéni za odkoupeni*.

21. 'V § 154 odst. 1 se slova ,,systém vnitini struktury je monisticky a* zrusuji.

22. 'V § 154 se na konci textu odstavce 1 dopliuji slova ,,, které mize byt nahrazeno
zkratkou ,,SICAV*,

23. 'V § 155 se dosavadni text oznacuje jako odstavec 1 a dopliiuje se odstavec 2, ktery zni:

»(2) Vyse zapisovaného zadkladniho kapitdlu akciové spolecnosti s proménnym
zékladnim kapitdlem je alespon 1 K¢, nebo 1 EUR; ustanoveni § 246 odst. 2 zékona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev se pro zdkladni kapital akciové
spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem nepouzije..

24. 'V § 156 odst. 1 pismeno g) zni:

,»g) urceni dolni a horni hranice rozpéti zdkladniho kapitalu, ve kterém spole¢nost vydava a
odkupuje investi¢ni akcie, a*.

CELEX: 32012L0030 (1 odst. 2 druhy pododstavec bod 3)

25. 'V § 156 se dopliuje odstavec 3, ktery zni:

»(3) Pro akciovou spolecnost s proménnym zakladnim kapitdlem se nepouZiji
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ustanoveni zdkona upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev o uvadéni
poctu akcii a celkového poctu hlast ve spole¢nosti ve stanovach..

26. V § 158 odst. 1 se slova ,,a, neplyne-li z tohoto zdkona néco jiného (§ 167 odst. 1),
predstavuji stejné podily na zdkladnim kapitalu spolecnosti zrusuji.

27. 'V § 162 odst. 1 se na konci textu véty prvni dopliuji slova ,,, nebo podfondu, k némuz
byla vydana®.

28. 'V § 163 se dopliiuje odstavec 4, ktery zni:

»(4) V pfipad¢ dosazeni dolni ¢i horni hranice rozpéti uvedené¢ho v § 156 odst. 1
pism. d) obhospodatovatel investi¢éniho fondu, ktery je akciovou spolecnosti s proménnym
zékladnim kapitalem piijme bez zbytecného odkladu ucinné opatieni ke zjednani napravy,
nebo rozhodne o zrudeni fondu. U&innym opatfenim miize byt rozhodnuti o pozastaveni
vydavani a odkupovani investi¢nich akcii s tim, ze odstavec 3 a § 131 az 140 se pouziji
obdobné.*.

29. Nad oznaceni § 164 se vklada nadpis ,,Jméni akciové spoleCnosti nevytvarejici
podfondy*.

30. § 164 zni:
»S 164

(1) Akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitadlem, kterd nevytvari podfondy,
ucetné a majetkové odd€luje majetek a dluhy ze své investicni ¢innosti od svého ostatniho
jmeéni.

(2) K uspokojeni pohledavky veétitele nebo akcionafe za akciovou spole¢nosti
s proménnym zékladnim kapitadlem nevytvarejici podfondy, kterd vznikla v souvislosti s jeji
investi¢ni ¢innosti, lze pouzit pouze majetek z této investicni ¢innosti. Majetek z investi¢ni
¢innosti této spolecnosti nelze pouzit ke splnéni dluhu, ktery neni dluhem z jeji investicni
¢innosti.

(3) Prava akcionafe podilet se na zisku a na likvidacnim zlstatku, jakoz i dalsi
majetkova prava, spojend s investicni akcii akciové spolecnosti s proménnym zdkladnim
kapitalem, kterd nevytvari podfondy, se vztahuji jen k majetku a dluhiim z investi¢ni ¢innosti
této spolecnosti. Tim neni dotceno, aby takova spolecnost vydala rtizné druhy investi¢nich
akcii za podminek, které stanovi zakon upravujici pravni poméry obchodnich spole¢nosti a
druZstev.®.

31. Za§ 164 se vklada novy § 164a, ktery zni:
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.8 164a

Akciova spole¢nost s proménnym zdkladnim kapitdlem, kterd dosud nevytvarela
podfondy, mize z majetku a dluhli z jeji investiéni Cinnosti vytvorit jeden nebo vice
podfondi, pripoustéji-li jeji stanovy jejich vytvareni.*.

32. Pod § 165 se vklada nadpis ,,Jméni akciové spole¢nosti vytvarejici podfondy*.

33. 'V § 165 se na konci odstavce 1 dopliuje véta ,,O majetkovych pomérech podfondu,
jakoz i o dalSich skutecnostech, se vede ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni ucetni
zaveérky za kazdy jednotlivy podfond.*.

34. V § 165 odstavec 4 zni:

»(4) K uspokojeni pohledavky véfitele nebo akciondfe za akciovou spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitdlem vytvarejici podfondy, ktera vznikla v souvislosti s jeji
investiéni ¢innosti v rdmei urcitého podfondu, lze pouzit pouze majetek v tomto podfondu.
Majetek v podfondu nelze pouzit ke splnéni dluhu, ktery neni dluhem téhoz podfondu.*.

35. V § 167 odst. 3 se slova ,,udaje nutné k identifikaci* nahrazuji slovem ,,0znaceni*.

36. V § 168 se slova ,,nutné k identifikaci vlastnika, nahradi se tidaje o akciové spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitdlem tdaji nutnymi k identifikaci podfondu tohoto
investi¢niho fondu* nahrazuji slovy ,,0 vlastnikovi, uvede se oznaceni podfondu a udaje
o investicnim fondu, o jehoz podfond se jedna®.

37. 'V § 169 odst. 1 vété druhé se slova ,,jako samostatna ¢ast, pficemz tidaje uvadéné v této
casti lze nahradit odkazem na dal$i Casti statutu nebo jeho pfiloh* nahrazuji slovy
,» Nesnizuje-li to srozumitelnost statutu pro investory*.

38. V § 171 odst. 4 se véta druhd nahrazuje vétou ,,Do obchodniho rejstiiku se u komanditni
spole¢nosti na investi¢ni listy nezapisuji udaje o komanditistech.*.

39. § 188 se zrusuje.

40. V § 191 se doplnuje odstavec 6, ktery zni:

»(0) Fondovym kapitdlem podfondu se pro ucely tohoto zakona rozumi hodnota
majetku v podfondu snizend o hodnotu dluhti v podfondu.*.

41. 'V § 208 se za odstavec 1 vklad4 novy odstavce 2, ktery zni:
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,»(2) Nedosahuje-li primérné vyse fondového kapitalu fondu kolektivniho investovani
za poslednich 6 mésicti ¢astky uvedené v odstavci 1, jeho obhospodatfovatel pifijme bez
zbyte¢ného odkladu U¢inné opatieni ke zjedndni népravy, nebo rozhodne o zruseni fondu
kolektivniho investovani.*.

Dosavadni odstavec 2 se oznacuje jako odstavec 3.

42. V § 208 odst. 3 se za slova ,,akciové spolecnosti, vkladaji slova ,,a nafidi jeho
likvidaci,*.

43. V §2150dst. 1 av § 284 odst. 1 pismeno h) zni:

,h) pravidla pro vypocet celkové expozice tohoto fondu zdvazkovou metodou, metodou hrubé
hodnoty aktiv, metodou méteni hodnoty v riziku, s rozliSenim podle modelu absolutni
rizikové hodnoty a relativni rizikové hodnoty, nebo jinou pokroc¢ilou metodou meétenti rizik,

(13

a“.
44. 'V § 241 odst. 1 pism. u) se ¢islo ,,1* nahrazuje ¢islem ,,2°.

45. 'V § 247 se za odstavec 1 vklada novy odstavec 2, ktery zni:

»(2) Jde-li o standardni fond, ktery je podfizenym fondem, miZe byt fidicim fondem
pouze standardni fond nebo srovnatelny zahrani¢ni investi¢ni fond.*.

Dosavadni odstavec 2 se oznacuje jako odstavec 3.

46. V § 272 odst. 1 uvodni ¢asti ustanoveni se slova ,,Ucastnické cenné papiry vydavané
fondem kvalifikovanych investort nebo ucast“ nahrazuji slovem ,,Ucast“ a slovo
,»habyty* se nahrazuje slovem ,,nabytou®.

47. V § 272 odst. 1 pism. h) se za slova ,investicniho fondu“ vkladaji slova ,,nebo
zahrani¢niho investiéniho fondu*.

48. 'V § 272 odst. 2 se véta druhd nahrazuje vétou ,,Omezeni podle odstavce 1 se nevztahuje
na statutarni organ doten¢ho fondu kvalifikovanych investori a jeho c¢leny a
na zakladatelské akcie.*.

49. V § 272 odst. 3 se slova ,,u¢astnické cenné papiry vydavané fondem kvalifikovanych
investort nebo* zrusuji.

50. V § 278 odst. 2 véte prvni se stiednik nahrazuje ¢arkou.
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51. 'V § 282 se vklada novy odstavce 1, ktery zni:

»(1) Nedosahuje-li primérnd vySe fondového kapitdlu fondu kvalifikovanych
investorl za poslednich 6 mésicii ¢astek uvedenych v § 280 nebo 281, jeho obhospodatovatel
pifijme bez zbyte¢ného odkladu G¢inné opatieni ke zjedndni napravy, nebo rozhodne o zruseni
fondu kvalifikovanych investord.*.

Dosavadni text se oznacuje jako odstavec 2.

52. 'V § 282 odst. 2 se za slova ,,fond kvalifikovanych investorti* vkladaji slova ,,s pravni
osobnosti®.

53. 'V § 357 se dosavadni text oznacuje jako odstavec 1 a dopliiuje se odstavec 2, ktery zni:

»(2) Pro ucely odstavce 1 a § 374 nezahrnuje obchodni zavod majetek a dluhy
z investi¢ni Cinnosti.*.

54. 'V § 367 odst. 2 se za slovo ,,fond* vkladaji slova ,,zméni svoji obchodni firmu tak, aby
byla v souladu s pozadavkem podle § 154 odst. 1,

55. 'V § 367 se dopliuje odstavec 3, ktery zni:

»(3) Pravni Géinky pfemény podle odstavce 1 nastavaji dnem zapisu obchodni firmy
splitujici pozadavky podle § 154 odst. 1 do obchodniho rejstiiku..

56. V § 381 se dosavadni text oznacuje jako odstavec 1 a doplituje se odstavec 2, ktery zni:

»(2) Jiné premény podilového fondu nez ty, které jsou uvedeny v odstavci 1, nejsou
piipustné.®.

57. 'V § 455 se dopliuje odstavec 4, ktery zni:

»(4) Soucasti vyrocni zpravy nebo konsolidované vyrocni zpravy podle odstavce 1 je
ucetni zavérka nebo konsolidovana Géetni zavérka ovérena auditorem..

58. 'V § 480 odst. 1 pism. c) se slovo ,,jiny* nahrazuje slovy ,,jind osoba®.

59. 'V § 480 odst. 2 pism. b) se slova ,,jiny administrator” nahrazuji slovy ,,jina osoba®.

60. V § 539 se za pismeno n) vklada nové pismeno o), které zni:

,,0) uverejnit informaci o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a identifikaci osoby, ktera

takto jednala, véetné identifikace osoby, ktera jednala za pravnickou osobu,*.
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. e) a f)]
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Dosavadni pismena 0) a p) se oznacuji jako pismena p) a q).

61. V § 599 odstavec 6 zni:

.(6) Za spravni delikt podle odstavce 1 pism. j), k), 1), m), n) nebo o), odstavce 3,
odstavce 4 nebo odstavce 5 se ulozi pokuta do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového rocniho obratu pradvnické osoby podle jeji posledni tfddné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zdvérky, ptesahuje-li takto uréend vyse pokuty ¢astku
150 000 000 K¢, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachinim tohoto spravniho

deliktu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vyse
pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.<.
CELEX: 32009L0065 ve znéeni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. e) a g)]

62. V § 599 se dopliuji odstavce 7 a 8, které znéji:

»(7) Za spravni delikt podle odstavce 1 pism. a), b), ¢), d), e), ), g). h) nebo i) nebo
odstavce 2 se ulozi pokuta do

a) 300 000 000 K¢,

b) vyvse 10 % celkového roéniho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fddné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zdvérky, ptesahuje-li takto uréend vyse pokuty ¢astku
300 000 000 K¢, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachinim tohoto spravniho

deliktu. je-li moZzné vvysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vyse
pokuty ¢astku 300 000 000 K¢&.

(8) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2, 3, 4 nebo 5 Ize namisto pokuty nebo spolu

s pokutou nafidit uvefejnéni informace o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a ktera

osoba takto jednala..
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢1. 99 odst. 6 pism. a), e) a g)]

63. V § 600 odstavec 6 zni:

,»(0) Za spravni delikt podle odstavce 1 pism. b) nebo d), odstavce 2, 3, 4 nebo 5
se ulozi pokuta do

a) 150 000 000 K¢,
b) vySe 10 % celkového rocniho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fddné ucetni

zaveérky nebo konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku
150 000 000 K¢&, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vyse
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pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.*.
CELEX: 32009L0065 ve zneni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. e) a g)]

64. V § 600 se dopliuji odstavce 7 a 8, které znéji:

,»(7) Za spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) nebo ¢) se ulozi pokuta do

a) 300 000 000 K¢,

b) vyvse 10 % celkového roéniho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fddné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zdvérky, ptesahuje-li takto uréend vyse pokuty ¢astku
300 000 000 K¢, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachinim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a piesahuje-li takto uréena vyse
pokuty ¢astku 300 000 000 K¢.

(8) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2, 3, 4 nebo 5 Ize namisto pokuty nebo spolu
s pokutou nafidit uvefejnéni informace o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a ktera

osoba takto jednala.®.
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. a), e) a g)]

65. V § 601 odstavec 6 zni:

,»(60) Za spravni delikt podle odstavce 1 nebo 2, odstavee 3 pism. b) nebo ¢), odstavce 4
nebo 5 se ulozi pokuta do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového rocniho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fddné \cetni
zaveérky nebo konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku
150 000 000 K¢, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a piesahuje-li takto uréena vyse
pokuty ¢astku 150 000 000 K¢.*.

CELEX: 32009L0065 ve zneni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. e) a g)]

66. V § 601 se dopliuji odstavce 7 a 8, které znéji:

.»(7) Za spravni delikt podle odstavce 3 pism. a) se ulozi pokuta do

a) 300 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni
zaveérky nebo konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li takto uréend vyse pokuty castku
300 000 000 K¢, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachinim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréend vyse
pokuty ¢astku 300 000 000 K¢.
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(8) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2, 3, 4 nebo 5 Ize namisto pokuty nebo spolu
s pokutou nafidit uvefejnéni informace o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a ktera

osoba takto jednala.*.
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢1. 99 odst. 6 pism. a), e) a g)]

67. V § 602 odstavec 6 zni:

,»(0) Za spravni delikt podle odstavce 2, 3, 4 nebo 5 se ulozi pokuta do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni
zaveérky nebo konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li takto uréend vyse pokuty castku
150 000 000 K¢, nebo

c) vySe dvojnisobku neopravnéného prospéchu ziskaného spichanim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréend vyse
pokuty ¢astku 150 000 000 K¢.*.

CELEX: 32009L0065 ve znéeni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. e) a g)]

68. V § 602 se dopliuji odstavce 7 a 8, které zné&ji:

,»(7) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do

a) 300 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového rocniho obratu pradvnické osoby podle jeji posledni fddné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zdvérky, ptesahuje-li takto uréend vyse pokuty ¢astku
300 000 000 K¢, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachinim tohoto spravniho

deliktu, je-li mozné vvsi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vvyse
pokuty ¢astku 300 000 000 K¢&.

(8) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2, 3, 4 nebo 5 lze namisto pokuty nebo spolu
s pokutou nafidit uvefejnéni informace o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a ktera

osoba takto jednala.®.
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. a), e) a g)]

69. V § 603 odstavec 6 zni:

,,(0) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2, 4 nebo 5 se ulozi pokuta do

a) 150 000 000 K¢,

b) vyse 10 % celkového roéniho obratu pravnické osoby podle jeji posledni tddné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zdvérky, ptesahuje-li takto uréend vyse pokuty ¢astku
150 000 000 K¢, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachinim tohoto spravniho
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deliktu, je-li moZno vvyS$i neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vyse
pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.<.
CELEX: 32009L0065 ve zneni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. e) a g)]

70. 'V § 603 se dopliuji odstavce 7 a 8, které zné&ji:

,»(7) Za spravni delikt podle odstavce 3 se ulozi pokuta do

a) 300 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového rocniho obratu pradvnické osoby podle jeji posledni fddné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zdvérky, ptesahuje-li takto uréend vyse pokuty ¢astku
300 000 000 K¢, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachinim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréend vyse
pokuty ¢astku 300 000 000 K¢.

(8) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2, 3, 4 nebo 5 Ize namisto pokuty nebo spolu
s pokutou nafidit uvefejnéni informace o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a ktera

osoba takto jednala..
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢1. 99 odst. 6 pism. a), e) a g)]

71. 'V § 604 odstavec 6 zni:

,»(0) Za spravni delikt podle odstavce 1 pism. k), 1) nebo m), odstavce 2, 3, 4 nebo 5 se
ulozi pokuta do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového rocniho obratu pradvnické osoby podle jeji posledni fddné ucetni
zaveérky nebo konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku
150 000 000 K¢&, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vyse
pokuty ¢astku 150 000 000 K¢.*.

CELEX: 32009L0065 ve znéeni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. e) a g)]

72. 'V § 604 se dopliuji odstavce 7 a 8, které znéji:

,(7) Za spravni delikt podle odstavce 1 pism. a), b), ¢)., d), €), f). g). h), i) nebo j) se
uloZi pokuta do

a) 300 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni
zéaveérky nebo konsolidované ucetni zévérky, presahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku
300 000 000 K¢&, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachinim tohoto spravniho
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deliktu, je-li mozné vysi neopravnéného prospe€chu zjistit a presahuje-li takto uréena vyse
pokuty &astku 300 000 000 K¢.

(8) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2, 3, 4 nebo 5 lze namisto pokuty nebo spolu
s pokutou nafidit uvefejnéni informace o tom, jakd je povaha protipravniho jednani a které

osoba takto jednala.®.
CELEX: 32009L0065 ve zneni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. a), e) a g)]

73. 'V § 605 odst. 6, § 606 odst. 6, § 607 odst. 6, § 608 odst. 5, § 609 odst. 3, § 610 odst. 5,
§ 611 odst. 5, § 612 odst. 6, § 613 odst. 4, § 615 odst. 6 a v § 617 odst. 2 se Castka
,»10 000 000 K¢*“ a tecka zrusuji a dopliuji se pismena a) az c), kterd zné&ji:

»a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového rocniho obratu pradvnické osoby podle jeji posledni fddné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zdvérky, ptesahuje-li takto uréend vyse pokuty ¢astku
150 000 000 K¢, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachinim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréend vyse
pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.*.

CELEX: 32009L0065 ve znéeni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. e) a g)]

74. V §605az607,612av § 615 se doplnuje odstavec 7, ktery zni:

»(7) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2, 3, 4 nebo 5 lze namisto pokuty nebo spolu
s pokutou nafidit uverejnéni informace o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a ktera
osoba takto jednala.*.
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. a)]

75. V §608,610av§ 611 sedopliiuje odstavec 6, ktery zni:

»(0) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2, 3 nebo 4 lze namisto pokuty nebo spolu
s pokutou nafidit uvetrejnéni informace o tom, jakad je povaha protipravniho jednani a ktera
osoba takto jednala.”.
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢1. 99 odst. 6 pism. a)]

76. 'V § 609 se dopliuje odstavec 4, ktery zni:

»(4) Za spravni delikt podle odstavce 1 nebo 2 lze namisto pokuty nebo spolu
s pokutou naridit uverejnéni informace o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a ktera
osoba takto jednala.*.
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢1. 99 odst. 6 pism. a)]

77. 'V § 613 se dopliiuje odstavec 5, ktery zni:

»(5) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2 nebo 3 lze namisto pokuty nebo spolu
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s pokutou nafidit uvefejnéni informace o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a ktera
osoba takto jednala..
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. a)]

78. 'V § 614 odstavec 6 zni:

,»(0) Za spravni delikt podle odstavcu 1, 2, 3, 4 nebo 5 se ulozi pokuta do

a) 150 000 000 K¢,
b) vySe 10 % celkového rocniho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fddné Ucetni

zaveérky nebo konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku
150 000 000 K¢, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a piesahuje-li takto uréena vyse
pokuty ¢astku 150 000 000 K¢.*.

CELEX: 32009L0065 ve zneni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. e) a g)]

79. 'V § 614 se dopliuje odstavec 7, ktery zni:

,»(7) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2, 3, 4 nebo 5 Ize namisto pokuty nebo spolu s
pokutou

a) nafidit uvefejnéni informace o tom, jakd je povaha protiprdvniho jedndni a kterd osoba

takto jednala, nebo

b) ulozit namisto uveiejnéni informace podle pismene a) nebo spolu s uverejnénim informace
podle pismene a) zdkaz Cinnosti, a to az na dobu 5 let, jde-li o spravni delikt podle
odstavce 1 pism. b) nebo h).*.

CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. a), e) a g)]

80. V § 616 odstavec 5 zni:

»(5) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2 nebo 3 nebo odstavce 4 pism. a) nebo b) se
ulozi pokuta do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového rocniho obratu pradvnické osoby podle jeji posledni tddné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zdvérky, ptesahuje-li takto uréend vyse pokuty ¢astku
150 000 000 K¢, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachinim tohoto spravniho

deliktu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vyse
pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.<.
CELEX: 32009L0065 ve znéeni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. e) a g)]

81. V § 616 se dopliuji odstavce 6 a 7, které znéji:
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,»(0) Za spravni delikt podle odstavce 4 pism. ¢) nebo d) se ulozi pokuta do

a) 300 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového rocniho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fddné Ucetni
zéveérky nebo konsolidované ucetni zévérky, presahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku
300 000 000 K&, nebo

c) vySe dvojnisobku neopravnéného prospéchu ziskaného spichanim tohoto spravniho
deliktu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréend vyse
pokuty ¢astku 300 000 000 K¢.

(7) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2, 3, 4 nebo 5 Ize namisto pokuty nebo spolu
s pokutou nafidit uvefejnéni informace o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a ktera

osoba takto jednala..
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢1. 99 odst. 6 pism. a), e) a g)]

82. V § 617 se dopliuje odstavec 3, ktery zni:

»(3) Za spravni delikt podle odstavce 1 lze namisto pokuty nebo spolu s pokutou
nafidit uverejnéni informace o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a kterd osoba takto

jednala.®.
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢1. 99 odst. 6 pism. a)]

83. V § 618 odstavec 6 zni:

,»(0) Za prestupek podle odstavee 1, 2, 3, 4 nebo 5 1ze ulozit pokutu do

a) 150 000 000 K¢, nebo

b) vyse dvojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spadchanim tohoto piestupku, je-li
mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vyse pokuty castku
150 000 000 K¢&.*.

CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. f) a g)]

84. V § 618 se dopliuje odstavec 7, ktery zni:

,»(7) Za ptestupek podle odstavce 1, 2, 3, 4 nebo 5 1ze namisto pokuty nebo spolu s pokutou

a) nafidit uvefejnéni informace o tom, jakd je povaha protiprdvniho jedndni a kterd osoba
takto jednala, nebo

b) ulozit namisto uveiejnéni informace podle pismene a) nebo spolu s uveiejnénim informace
podle pismene a) zdkaz ¢innosti, a to az na dobu 5 let, jde-li o pfestupek podle odstavce 1
pism. b) nebo h).*.

CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. a)]

85. V §619odst. 6 av § 621 odst. 2 se castka ,,5 000 000 K¢ a tecka zruSuje a doplituji se
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pismena a) a b), ktera znéji:

,»a) 150 000 000 K¢, nebo
b) vySe dvojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spadchanim tohoto piestupku, je-li

mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréend vysSe pokuty ¢astku
150 000 000 K¢&.“.
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢1. 99 odst. 6 pism. ) a g)]

86. V § 619 se dopliuje odstavec 7, ktery zni:

»(7) Za prestupek podle odstavee 1, 2, 3, 4 nebo 5 lze namisto pokuty nebo spolu

s pokutou nafidit uvefejnéni informace o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a ktera

osoba takto jednala.”.
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢1. 99 odst. 6 pism. a)]

87. V § 620 odstavec 5 zni:

»(5)_Za prestupek podle odstavce 1, 2, 3 nebo odstavce 4 pism. a) nebo b) se ulozi
pokuta do

a) 150 000 000 K¢, nebo
b) vySe dvojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spadchanim tohoto piestupku, je-li

mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vvse pokuty ¢astku
150 000 000 K¢&.“.
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢1. 99 odst. 6 pism. f) a g)]

88. V § 620 se dopliuji odstavce 6 a 7, které znéji:

,(6) Za prestupek podle odstavce 4 pism. ¢) nebo d) se ulozi pokuta do

a) 300 000 000 K¢, nebo
b) vySe dvojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spadchanim tohoto piestupku, je-li

mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vvse pokuty ¢astku
300 000 000 Ke¢.

(7) Za ptestupek podle odstavce 1, 2, 3 nebo 4 Ize namisto pokuty nebo spolu

s pokutou nafidit uvefejnéni informace o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a ktera

osoba takto jednala.®.
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢1. 99 odst. 6 pism. a), f) a g)]

89. V § 621 se dopliuje odstavec 3, ktery zni:

.»(3) Za prestupek podle odstavce 1 Ize namisto pokuty nebo spolu s pokutou naridit
uvefejnéni informace o tom, jakd je povaha protiprdvniho jednani a ktera osoba takto

jednala..
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢1. 99 odst. 6 pism. a)]
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90. Za § 622 pred oznaceni Casti Sestnacté se vklada novy § 622a, ktery zni:
»$ 622a
(1) Ulozi-li Ceskéa narodni banka sankci podle tohoto zdkona spoéivajici v natizeni

uverejnéni informace o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a ktera osoba takto jednala,
uréi v rozhodnuti o ulozeni této sankce

a) druh vetejného sdélovaciho prostiedku, ve kterém ma byt tato informace uveiejnéna,
b) obsah informace, kterd ma byt takto uverejnéna, a
c¢) lhitu, ve které ma byt informace uveiejnéna.

(2) Sankce uvefejnéni informace podle odstavce 1 spociva v tom, ze osoba, které byla
tato sankce ulozena, necha na své naklady uverejnit informaci podle odstavce 1 pism. b)
v druhu vetejného sdélovaciho prostiedku uréeném podle odstavce 1 pism. a) ve lhuté podle
odstavee 1 pism. ¢), a to s uvedenim svého jména nebo nézvu a bydliité nebo sidla. Udaje
umoznujici identifikaci fyzické nebo pravnické osoby, ktera je odlisSna od osoby, které byla
sankce uloZena, a od Ceské narodni banky, uvedené v uvefejiiované informaci musi byt pred

uvefejnénim anonymizovany.*.
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32014L0091 [¢l. 99 odst. 6 pism. a)]

91. Poznamka pod ¢arou €. 17 zni:

,,'7 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/91/EU ze dne 23. Cervence 2014, kterou se méni smérnice
2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich pifedpist tykajicich se subjektti kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP), pokud jde o ¢innost depozitare, zdsady odméenovani a sankce..

92. V § 665 odst. 2 a v § 665 odst. 3 Givodni casti ustanoveni se slova ,,prvniho dne
dvanactého kalendarniho mésice nésledujiciho po dni uvedeném* nahrazuji slovem
,,dne uvedeného*.

93. V § 665 odst. 2 vété druhé se slova ,,ode dne uvedeného ve sdéleni podle odstavce 1
nahrazuji slovy ,,i diive®.

94. V § 665 odst. 4 se slova ,posledniho dne jedendctého kalenddiniho mésice
nasledujiciho po dni uvedeném* nahrazuji slovy ,,dne pfedchéazejiciho dni uvedenému®.

CL VI
Piechodn4a ustanoveni

1. Investi¢ni fond, ktery je akciovou spolecnosti s proménnym zékladnim kapitalem
a ktery vznikl pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zadkona, uvede své poméry do souladu
se zakonem ¢. 240/2013 Sb., ve znéni ucCinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona,
do 12 mésict ode dne nabyti i€¢innosti tohoto zakona.
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2. Soud na navrh Ceské narodni banky nebo toho, kdo osvédéi pravni zajem, zrusi
investicni fond podle bodu 1, ktery neuvede své poméry do souladu se zdkonem
¢. 240/2013 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti u€¢innosti tohoto zdkona, ve lhlit¢ stanovené
v bod¢ 1 a nafidi jeho likvidaci. Pfed rozhodnutim poskytne soud tomuto investicnimu fondu
priméfenou lhitu k zjednani napravy.

3. Depozitaiska smlouva se uvede do souladu s § 70 odst. 2 zakona ¢. 240/2013 Sb.,
ve znéni ucinném ode dne nabyti t¢innosti tohoto zdkona, do dne 18. biezna 2016.

CAST CTVRTA
Zména zakona o spravnich poplatcich

Cl. VIl

Ptiloha k zékonu ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni zédkona ¢. 217/2005 Sb.,
zakona ¢. 228/2005 Sb., zakona ¢. 361/2005 Sb., zakona ¢&. 444/2005 Sb., zakona
¢. 545/2005 Sb., zakona ¢. 553/2005 Sb., zakona ¢. 48/2006 Sb., zakona ¢. 56/2006 Sb.,
zakona ¢. 57/2006 Sb., zakona ¢. 81/2006 Sb., zakona ¢. 109/2006 Sb., zakona
¢. 112/2006 Sb., zakona ¢. 130/2006 Sb., zakona ¢. 136/2006 Sb., zakona ¢. 138/2006 Sb.,
zakona ¢. 161/2006 Sb., zakona ¢. 179/2006 Sb., zakona ¢. 186/2006 Sb., zakona
¢. 215/2006 Sb., zakona ¢. 226/2006 Sb., zakona ¢. 227/2006 Sb., zakona ¢. 235/2006 Sb.,
zakona ¢&.312/2006 Sb., zakona ¢&.575/2006 Sb., zakona ¢. 106/2007 Sb., zakona
¢.261/2007 Sb., zakona ¢. 269/2007 Sb., zakona ¢. 374/2007 Sb., zakona ¢. 379/2007 Sb.,
zakona ¢. 38/2008 Sb., zakona ¢. 130/2008 Sb., zakona ¢. 140/2008 Sb., zakona
¢. 182/2008 Sb., zakona ¢. 189/2008 Sb., zakona ¢. 230/2008 Sb., zakona ¢. 239/2008 Sb.,
zakona ¢. 254/2008 Sb., zakona ¢. 296/2008 Sb., zakona ¢. 297/2008 Sb., zakona
¢.301/2008 Sb., zakona ¢. 309/2008 Sb., zakona ¢. 312/2008 Sb., zakona ¢. 382/2008 Sb.,
zakona ¢. 9/2009 Sb., zakona ¢.141/2009 Sb., zakona ¢.197/2009 Sb., zakona
¢. 206/2009 Sb., zakona ¢. 227/2009 Sb., zakona ¢. 281/2009 Sb., zakona ¢. 291/2009 Sb.,
zakona ¢. 301/2009 Sb., zakona ¢. 346/2009 Sb., zakona ¢. 420/2009 Sb., zakona
¢. 132/2010 Sb., zakona ¢. 148/2010 Sb., zakona ¢. 153/2010 Sb., zakona ¢. 160/2010 Sb.,
zakona ¢. 343/2010 Sb., zakona ¢. 427/2010 Sb., zakona ¢. 30/2011 Sb., zakona
¢. 105/2011 Sb., zakona ¢. 133/2011 Sb., zakona ¢. 134/2011 Sb., zakona ¢. 152/2011 Sb.,
zakona ¢. 188/2011 Sb., zakona ¢&. 245/2011 Sb., zakona ¢.249/2011 Sb., zakona
¢.255/2011 Sb., zakona ¢. 262/2011 Sb., zakona ¢. 300/2011 Sb., zakona ¢. 308/2011 Sb.,
zakona ¢. 329/2011 Sb., zakona ¢. 344/2011 Sb., zakona ¢. 349/2011 Sb., zakona
¢. 350/2011 Sb., zakona ¢. 357/2011 Sb., zakona ¢. 375/2011 Sb., zakona ¢. 428/2011 Sb.,
zakona ¢. 458/2011 Sb., zakona ¢. 472/2011 Sb., zakona ¢. 19/2012 Sb., zakona ¢. 37/2012
Sb., zakona ¢.53/2012 Sb., zakona ¢. 119/2012 Sb., zakona ¢. 169/2012 Sb., zakona
¢. 172/2012 Sb., zakona ¢. 202/2012 Sb., zakona ¢. 221/2012 Sb., zakona ¢. 225/2012 Sb.,
zakona ¢.274/2012 Sb., zakona ¢.350/2012 Sb., zakona ¢. 359/2012 Sb., zakona
¢. 399/2012 Sb., zakona ¢. 407/2012 Sb., zakona ¢. 428/2012 Sb., zakona ¢. 496/2012 Sb.,
zakona ¢.502/2012 Sb., =zakona ¢.503/2012 Sb., =zakona ¢.50/2013 Sb., zakona
¢. 69/2013 Sb., zakona ¢. 102/2013 Sb., zakona ¢. 170/2013 Sb., zakona ¢. 185/2013 Sb.,
zakona ¢.186/2013 Sb., zakona ¢&. 232/2013 Sb., zakona ¢.239/2013 Sb., zakona
¢.241/2013 Sb., zakona ¢. 257/2013 Sb., zakona ¢. 273/2013 Sb., zakona ¢. 279/2013 Sb.,
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zéakona ¢. 281/2013 Sb., zakona ¢. 306/2013 Sb., zakona ¢. 313/2013 Sb., zdkonného opatieni
Senatu €. 344/2013 Sb., zakona ¢. 101/2014 Sb., zadkona ¢. 127/2014, zakona ¢. 187/2014 Sb.,
zakona ¢. 249/2014 Sb., zakona ¢. 257/2014 Sb., zakona ¢. 259/2014 Sb., zakona
¢.264/2014 Sb., zakona ¢.268/2014 Sb., zakona ¢. 331/2014 Sb., zakona ¢. 81/2015 Sb.,
zakona ¢. 103/2015 Sb. a zakona ¢. .../2015 Sb., se méni takto:

1. 'V polozce 65 bod¢ 2 pism. c), polozce 65 bodé 5 pism. g) a v polozce 66 bod¢ 2
pism. e) se slova ,,organiza¢ni slozky* nahrazuji slovem ,,pobocky*.

2. 'V polozce 65 bod¢ 2 se na konci textu pismene e) dopliuji slova ,,s neodvolatelnosti
vypotadani®.

3.V polozce 65 bodé 2 se pismeno k) zrusuje.

Dosavadni pismena 1) az s) se oznacuji jako pismena k) az r).

4. 'V polozce 65 bodé 2 pism. k) a I) se slovo ,,povoleni* zruSuje.

5.  V polozce 65 bod¢ 2 pism. 0) a p) se za slova ,,srovnatelné s fondem kvalifikovanych
investort“ vkladaji slova ,,a nehodla-li poskytovat investi¢ni sluzby*.

6. V polozce 65 bod¢ 7 pism. b) se slovo ,,upravujici* nahrazuje slovem ,,upravujiciho®.

7.  V polozce 65 bod¢ 9 pism. h) se ¢islo ,,2 000* nahrazuje ¢islem ,,20 000,

8.  V poloZce 65 se na konci bodu 9 dopliuji pismena k) az m), kterd znéji:

,K) dodate¢né povoleni k vykonu c¢innosti odpovidajicim investiénim K¢ 35000
sluzbam investicni spole¢nosti nebo zahrani¢ni osob¢ podle § 481 zakona

upravujictho investicni spolecnosti a investiéni fondy, kterd neni

srovnatelnd se samospravnym investiénim fondem

K¢ 10 000

K¢ 20 000%.

1) povoleni pro ucely oznaceni podilového a svéfenského fondu

m) o urceni, zda je Ceska republika jedinym referen¢nim statem
zahrani¢ni osoby podle zikona upravujiciho investiéni spolecnosti a
investi¢ni fondy.

9. V polozce 66 bodé¢ 1pism. h) se za slovo ,ucasti“ vkladaji slova ,investi¢ni
spole¢nosti‘.

10. 'V polozce 66 bod¢ 2 se pismeno a) zrusuje.
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Dosavadni pismena b) az i) se oznacuji jako pismena a) az h).

V polozce 66 se na konci bodu 2 doplituje pismeno 1), které zni:

,»1) predchoziho souhlasu k vykonu funkce osoby, kterd neni vedouci K¢ 5 000
osobou obhospodaiovatele investicniho fondu nebo zahrani¢niho

investi¢niho fondu a skute¢né tidi ¢innost tohoto obhospodarovatele nebo

investi¢niho fondu

12. 'V polozce 66 bod¢ 3 se pismena a) a c¢) zrusuji a zaroven se zruSuje oznaceni pismene
b).

13. 'V polozce 66 bod¢ 5 pism. b) se slova ,,investicniho fondu® nahrazuji slovy ,,fondu
kolektivniho investovani s pravni osobnosti nebo k pfevodu jmeni na spole¢nika, jimz je
tento fond,".

14. 'V polozce 66 bodé¢ 5 se pismeno f) zrusuje.

Dosavadni pismena g) a h) se oznacuji jako pismena f) a g).

15. V polozce 66 bodé¢ 7 pism. f) a g) se za slovo ,fonda“ vkladaji slova ,,nebo
transformovanych fondi*.

16. 'V polozce 66 bod¢ 7 se pismena h) a 1) zruSuji.

17. V polozce 66 bod¢ 8 pism. e) se slova ,penzijniho fondu*“ nahrazuji slovy
,Stransformovaného fondu®.

18. 'V polozce 66 bod¢ 8§ se pismena k) a 1) zrusSuji.

19. 'V polozce 66 se na konci bodu 9 dopliuje pismeno q), které zni:

»J) O posouzeni srovnatelnosti zahrani¢niho investicniho fondu se K¢ 5 000%.

specialnim fondem

Cl. VIII
Piechodné ustanoveni

Bylo-li fizeni ve véci predmétu poplatku zahdjeno pfede dnem nabyti Gi¢innosti tohoto

zakona, vybere se poplatek podle dosavadnich pravnich ptedpist a to i v piipadech, kdy se
poplatek stane splatnym po dni nabyti u¢innosti tohoto zakona.
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CAST PATA
Zména zakona o danich z prijmi

Cl. IX

Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmi, ve znéni zdkona ¢. 35/1993 Sb., zdkona
¢. 96/1993 Sb., zakona ¢. 157/1993 Sb., zakona ¢. 196/1993 Sb., zakona ¢. 323/1993 Sb.,
zakona ¢. 42/1994 Sb., zakona ¢. 85/1994 Sb., zakona ¢. 114/1994 Sb., zakona
¢.259/1994 Sb., zakona ¢. 32/1995 Sb., zakona ¢. 87/1995 Sb., zakona ¢. 118/1995 Sb.,
zakona C.149/1995 Sb., zakona ¢. 248/1995 Sb., zakona ¢. 316/1996 Sb., zakona
¢. 18/1997 Sb., zakona ¢. 151/1997 Sb., zakona ¢. 209/1997 Sb., zakona ¢. 210/1997 Sb.,
zakona ¢. 227/1997 Sb., zakona ¢. 111/1998 Sb., zakona ¢. 149/1998 Sb., zakona
¢. 168/1998 Sb., zakona ¢. 333/1998 Sb., zakona ¢. 63/1999 Sb., zakona ¢. 129/1999 Sb.,
zékona &. 144/1999 Sb., zakona & 170/1999 Sb., zakona &. 225/1999 Sb., nalezu Ustavniho
soudu, vyhlasené¢ho pod ¢. 3/2000 Sb., zdkona ¢. 17/2000 Sb., zadkona ¢. 27/2000 Sb., zdkona
¢. 72/2000 Sb., zakona ¢. 100/2000 Sb., zakona ¢. 103/2000 Sb., zakona ¢. 121/2000 Sb.,
zakona ¢. 132/2000 Sb., zakona ¢. 241/2000 Sb., zakona ¢. 340/2000 Sb., zakona
¢. 492/2000 Sb., zakona ¢. 117/2001 Sb., zakona ¢. 120/2001 Sb., zakona ¢. 239/2001 Sb.,
zakona ¢. 453/2001 Sb., zakona ¢&.483/2001 Sb., zakona ¢. 50/2002 Sb., zakona
¢. 128/2002 Sb., zakona ¢. 198/2002 Sb., zakona ¢. 210/2002 Sb., zakona ¢. 260/2002 Sb.,
zakona ¢. 308/2002 Sb., zakona ¢. 575/2002 Sb., zakona ¢. 162/2003 Sb., zakona
¢. 362/2003 Sb., zakona ¢. 438/2003 Sb., zakona ¢. 19/2004 Sb., zakona ¢. 47/2004 Sb.,
zakona C¢. 49/2004 Sb., zakona ¢. 257/2004 Sb., zakona ¢. 280/2004 Sb., zakona
¢. 359/2004 Sb., zakona ¢. 360/2004 Sb., zakona ¢. 436/2004 Sb., zakona ¢. 562/2004 Sb.,
zakona ¢. 628/2004 Sb., zakona ¢. 669/2004 Sb., zakona ¢. 676/2004 Sb., zakona
¢. 179/2005 Sb., zakona ¢. 217/2005 Sb., zakona ¢. 342/2005 Sb., zakona ¢. 357/2005 Sb.,
zakona ¢. 441/2005 Sb., zakona ¢. 530/2005 Sb., zakona ¢&. 545/2005 Sb., zakona
¢. 552/2005 Sb., zakona ¢. 56/2006 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sb., zakona ¢. 109/2006 Sb.,
zakona ¢. 112/2006 Sb., zakona ¢. 179/2006 Sb., zakona ¢. 189/2006 Sb., zakona
¢.203/2006 Sb., zakona ¢. 223/2006 Sb., zakona ¢. 245/2006 Sb., zakona ¢. 264/2006 Sb.,
zakona ¢. 267/2006 Sb., zakona ¢&. 29/2007 Sb., zakona ¢&. 67/2007 Sb., zakona
¢. 159/2007 Sb., zakona ¢. 261/2007 Sb., zakona ¢. 296/2007 Sb., zakona ¢. 362/2007 Sb.,
zakona ¢. 126/2008 Sb., zakona ¢. 306/2008 Sb., zakona ¢. 482/2008 Sb., zakona
¢. 2/2009 Sb., zakona ¢. 87/2009 Sb., zakona ¢. 216/2009 Sb., zakona ¢. 221/2009 Sb., zakona
¢. 227/2009 Sb., zakona ¢. 281/2009 Sb., zakona ¢. 289/2009 Sb., zakona ¢. 303/2009 Sb.,
zakona ¢.304/2009 Sb., zakona ¢. 326/2009 Sb., zakona ¢. 362/2009 Sb., zakona
¢. 199/2010 Sb., zakona ¢. 346/2010 Sb., zakona ¢. 348/2010 Sb., zakona ¢. 73/2011 Sb.,
nalezu Ustavniho soudu, vyhlaSené¢ho pod ¢. 119/2011 Sb., zdkona €. 188/2011 Sb., zdkona
¢.329/2011 Sb., zakona ¢. 353/2011 Sb., zdkona ¢. 355/2011 Sb., zakona ¢. 370/2011 Sb.,
zakona ¢. 375/2011 Sb., zakona ¢&. 420/2011 Sb., zakona ¢&. 428/2011 Sb., zakona
€. 458/2011 Sb., zakona ¢. 466/2011 Sb., zakona ¢. 470/2011 Sb., zakona ¢. 192/2012 Sb.,
zakona ¢. 399/2012 Sb., zakona ¢. 401/2012 Sb., zakona ¢. 403/2012 Sb., zakona
¢. 428/2012 Sb., zakona ¢. 500/2012 Sb., zakona ¢. 503/2012 Sb., zakona ¢&. 44/2013 Sb.,
zakona ¢. 80/2013 Sb., zakona ¢&.105/2013 Sb., zakona ¢. 160/2013 Sb., zakona
¢. 215/2013 Sb., zakona ¢. 241/2013 Sb., zdkonného opatieni Senatu €. 344/2013 Sb., nalezu
Ustavniho soudu, vyhlaSeného pod €. 162/2014 Sb., zdkona ¢&. 247/2014 Sb., zdkona
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¢.267/2014 Sb., zakona ¢. 332/2014 Sb., zakona ¢. 84/2015 Sb., zakona ¢. 127/2015 Sb. a
zakona €. .../.... Sb., se méni takto:

1. 'V § 17b odst. 1 pism. a) se slova ,,nebo podilové listy* zrusuji.

2. 'V §17bodst. 1 pism. b) se slovo ,,otevieny* zrusuje.
Cl. X
Pfechodné ustanoveni

Ustanoveni § 17b odst. 1 pism. b) zdkona ¢. 586/1992 Sb., ve znéni u€inném ode dne

nabyti u¢innosti tohoto zékona, 1ze pouzit jiz pro zdaiiovaci obdobi zapocaté v roce 2015.
CAST SESTA
UCINNOST

Cl. XI

Tento zakon nabyva tc¢innosti patnactym dnem po jeho vyhlaseni.
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DUVODOVA ZPRAVA

k névrhu zakona, kterym se méni zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu,
ve znéni pozd¢jsich piedpist, a dalsi souvisejici zakony

I. OBECNA CAST

A. Zhodnoceni platného pravniho stavu — Zavéreéna zprava z hodnoceni dopadi
regulace (RIA)

SHRNUTI ZAVERECNE ZPRAVY RIA

1. Zékladni identifikacni udaje

Nazev navrhu zédkona: Navrh zakona, kterym se méni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdejsich predpisu, a dalsi souvisejici zakony

Predpokladany termin nabyti G¢innosti, v pfipadé
Zpracovatel / zastupce predkladatele: P Vy . y. , prp
délené ucinnosti rozved'te

Ministerstvo financi . ) o ) o
ucinnost zakona patnactym dnem po jeho vyhlaseni

Implementace prava EU: Ccdstecné ano; do zdkonii se implementuji nasledujici smérnice

a narizeni:

1. Smernice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU ze dne 22. rFijna 2013, kterou se meni
smernice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES o harmonizaci pozadavkii na prithlednost
tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou prijaty kobchodovani
na regulovaném trhu, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery ma
byt zverejnén pri verejné nabidce nebo prijeti cennych papirii k obchodovani a smérnice Komise
2007/14/ES, kterou se stanovi provadect pravidla k nékterym ustanovenim smernice 2004/109/ES

2. Smérnice 2014/51/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne 16. dubna 2014, kterou se meni
smernice 2003/71/ES a 2009/138/ES a narizeni (ES) ¢. 1060/2009, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU)
¢. 1095/2010 s ohledem na pravomoci Evropského organu dohledu

3. Smeérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2014/91/EU; narizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 909/2014,; Doporuceni Komise 2014/208/EU

4. Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. cervence 2014 o zlepseni
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vyporadani obchodii s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlnich depozitarich cennych papiru
a o zmené smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a narizeni (EU) ¢. 236/2012

5. Smeérnice Evropskeho Parlamentu a Rady (EU) 2007/36 ze dne 11. cervence 2007 o vykonu

nekterych prav akcionariu ve spolecnostech s kotovanymi akciemi
- uved'te termin stanoveny pro implementaci:

J smernice Evropského
parlamentu a Rady 2013/50/EU ma transpozicni lhiitu 26. listopadu 2015

o smernice Evropského
parlamentu a Rady 2014/51/EU ma transpozicni lhutu 21. kvétna 2018

. smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/91/EU ma transpozicni lhiitu 18. brezna 2016

o narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ma délenou ucinnost (v praxi bude narizeni ucinné
okamzikem, kdy dojde k prelicencovani subjektii, ke kterému ovsem nemuzZe dojit do
okamziku, dokud nebudou vydané provadeéci predpisy ktomuto primo pouZitelnému
predpisu EU)

- uved'te, zda jde navrh nad ramec pozadavkul stanovenych predpisem EU?:

Navrh zakona je plné slucitelny s pravem EU.

2. Cil ndvrhu zakona

Cilem vipravy je dosazent souladu pravnich predpisii CR a EU, implementace evropskych predpisii
do ceského pravniho Fadu a harmonizace pravni upravy sprdavnich poplatkiu v zdkoné
¢. 634/2004 Sb., o spravmnich poplatcich, ve znéni pozdéjsich predpisii. Novela zakona prispéje
k vyssi atraktivite fondového podnikani a ceského kapitdalového trhu a zajisti jeho lepsi fungovani
pri soucasném zvySeni ochrany spotrebitele.

3. Agregované dopady névrhu zékona

Navrh zakona nema Zadné dopady na Zivotni prostredi.
Navrhovand uprava neni v rozporu se zakazem diskriminace.
Navrh zakona nezasahuje do ochrany soukromi ¢i osobnich udajii.

Navrhovand uprava nepredpoklada zadna korupcni rizika.

3.1 Dopady na statni rozpocet a ostatni vefejné rozpocty:

Navrhovana uprava nebude mit dopad na statni rozpocet. Z navrhovaného zdkona nevyplva
zvySeni narokii na stdtni rozpocet ani na ostatni verejné rozpocty, zejména rozpocty obci a kraju,
protoze z upravy nevyplyvaji povinnosti ani opatreni, jejichz zajisteni by vyzadovalo vynalozeni




-62 -

financnich prostredkii. V nékterych pripadech miize navrhovand pravni uprava znamenat zvySené
naklady pro Ceskou narodni banku.

3.2 Dopady na podnikatelské subjekty:

Navrh zakona zaroven zZadoucim zpusobem ovlivni podnikatelské prostredi, zejména pokud jde
o navrhované zmeny v ZPKT a ZDKT v souvislosti se zjednoduSenim procesnich otazek, které
budou mit priznivy vliv na rozpocty adresatii zakona a na zmeény v ZISIF, jez jsou navrhovany na
zakladé verejné konzultace, jejichz cilem je zatraktivnéni fondového podnikdni v Ceské republice.

3.3 Dopady na uzemni samospravné celky (obce, kraje)

Navrh zakona nema zZadné dopady na uzemni samospravné celky.

3.4 Sociélni dopady:

Navrhovanda uprava nema socialni dopady, vcetné dopadit na specifické skupiny obyvatel, zejména
osoby socidlné slabé, osoby se zdravotnim postizenim a ndrodnostni mensiny. VIiv upravy se
neprojevi na zivotnim prostiedi ani na rovnosti muzi a Zen a nebude mit ani jiné socialni dopady.

3.5 Dopady na zivotni prostiedi:

Navrh zakona nema zadné dopady na Zivotni prostiedi.

1. DUVOD PREDLOZENI A CILE

1.1. Definice problému

Duivodil pro ptedlozeni navrhu zakona je n¢kolik. Zejména je jim implementace nésledujicich
evropskych ptedpist do ceského pravniho tadu:

e smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU (dale t¢z ,, TD II*) ze dne
22. fijna 2013, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES
(dale téz ,,TD I*) o harmonizaci pozadavkl na pruhlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt
zvetejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovéani a smérnice
Komise 2007/14/ES, kterou se stanovi provadéci pravidla k nékterym ustanovenim
smérnice 2004/109/ES

e smérnice 2014/51/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne 16. dubna 2014, kterou
se méni smérnice 2003/71/ES a 2009/138/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009, (EU)
¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 s ohledem na pravomoci Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro pojiStovnictvi a zaméestnanecké penzijni pojisténi)
a Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy) (dale téz
,Omnibus II*)

e smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2014/91/EU ze dne 23. ¢ervence 2014,
kterou se méni smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich piedpist




-63 -

tykajicich se subjektii kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papira
(SKIPCP), pokud jde o Cinnost depozitait, zdsady odménovani a sankce (dale téz
,UCITS V*)

e Smérnice Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2007/36 ze dne 11. ¢ervence 2007
o vykonu n¢kterych prav akcionafi ve spoleCnostech s kdtovanymi akciemi (dale téz
.smérnice o akcionarskych pravech*)

Dal$im divodem je adaptace Ceského pravniho fadu na nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014 o zlepSeni vyporadani obchodd s cennymi
papiry v Evropské unii a centralnich depozitatich cennych papirt a o zméné€ smérnic 98/26/ES
a 2014/65/EU a natizeni (EU) €. 236/2012 (dale téz ,,CSDR*). V navrhované novele je také
zohlednéno Doporuceni Komise 2014/208/EU ze dne 9. dubna 2014 o kvalité¢ podavani zprav
o spravé a fizeni spole¢nosti (zasada ,,dodrzuj nebo vysvétli“). Do tohoto navrhu zakona neni
transponovan ¢l. 78 odst. 4 UCITS V, jelikoz lze predpokladat, ze tato otazka (KID) bude
komplexn¢ feSena provadécim nafizenim Evropské komise. Z tohoto ditvodu nepovazujeme
za nutné ustanoveni transponovat do ¢eskych zakonil, bylo by to nesystematické.

Dal$im divodem pro piedlozeni navrhu zdkona je zejména novelizace ustanoveni § 122
zéakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdé¢jSich predpist (dale
téz ,,ZPKT*), v souvislosti s § 365 odst. 3 zak. ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich
(dale téz ,,ZOK*) ve vztahu k ¢l. 6 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) o vykonu
nekterych prav akcionaid ve spolecnostech s kotovanymi akciemi ze dne 11. ervence 2007.

Navrhovana novela feS§i 1 harmonizaci spravnich poplatki v zakoné ¢. 634/2004 Sb.,
o spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjSich predpisi (déle téz ,,ZoSP*). Jak plyne naptiklad
ze spravni praxe Ceské narodni banky, je tfeba predevsim sjednotit vysi spravnich poplatkii
tykajicich se fizeni o zadostech, néktera fizeni zpoplatnit nové a nékteré poplatky vzhledem
k jejich irelevanci k aktudlnim znénim zékond v oblasti kapitadlového trhu ¢i penzijniho
spofeni zruSit. Vysledkem bude odstranéni nejasnosti, zvySeni pravni jistoty a zajiSténi
souladu pravnich piedpisii s poticbami praxe. Cast téchto zmén je vyvoldna analyzou
spravnich poplatku z hlediska jejich souladu s rekodifikaci soukromého prava a jinymi
pravnimi predpisy a navrzena zména tedy provadi tkol v bod¢ 1 casti II. usneseni vlady
Ceské republiky &. 1087 ze dne 22. prosince 2014 k Analyze jednotlivych spravnich poplatki
uvedenych v sazebniku spravnich poplatkli v zakoné& ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich,
ve znéni pozdéjsich predpist, z hlediska jejich souladu s rekodifikaci soukromého prava
a jinymi pravnimi pfedpisy.

1.2. Popis existujiciho pravniho stavu v dané oblasti

Navrh zékona, kterym se méni zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu,
ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zdkony (dale téz ,navrh zakona®),
novelizuje tyto pravni piedpisy:

1. zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist,

2. zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zméné a doplnéni
dalsich zdkont, ve znéni pozdéjsSich predpist (dale téz ,,ZDKT*),
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3. zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale téz ,,ZISIF*),

4. zakon €. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjsich predpist,

5. zékon ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijml, ve znéni pozdéjsich predpisi (dale téz
LZDP*)

1.3. Identifikace dotc¢enych subjekti

Mezi tzv. dotené subjekty, tj. osoby, u kterych je ucelné posuzovat dopady jednotlivych
variantnich krok, tedy posuzovat ptinosy a naklady moznych feseni, se fadi predevsim:

e Ceské narodni banka

e TUcastnici kapitalového trhu

e investofi

e emitenti cennych papir

e Tgastnici fizeni pred Ceskou narodni bankou

1.4. Popis cilového stavu

Cilem upravy je dosazeni souladu pravnich piedpisi CR a EU, implementace evropskych
ptredpisi do ¢eského pravniho fadu a harmonizace pravni Gpravy spravnich poplatki v ZoSP.
Novela zdkona piispéje k vyssi atraktivité fondového podnikani a ceského kapitalového trhu
a zajisti jeho lepsi fungovani pfi souasném zvyseni ochrany spotiebitele.

DalSim cilem tupravy je dosazeni proporcionality mezi pravy a povinnostmi akcionait
ve vztahu k emitentovi v souvislosti s § 365 odst. 3 ZOK, ktery stanovuje zvlastni prava
kvalifikovanym akcionafiim, podle ¢l. 6 smérnice o akcionarskych pravech, jejichz podil
ve spole€nosti se zakladnim kapitalem 500 000 000 K¢ nebo vy$Sim dosahl alesponn 1 %
ze zakladniho kapitalu, a § 122 odst. 1 ZPKT, ktery stanovi zvlaStni oznamovaci povinnost
osobé, jejiz podil dosahne nebo piekro¢i 3 % je-li zadkladni kapitdl emitenta vysSi nez
100 000 000 K¢ nebo odpovidajici ¢astka v cizi méné, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %,
40 %, 50 % nebo 75 %, nebo snizi svij podil na vSech hlasovacich pravech pod tyto hranice,
kdy musi oznamit tuto skute¢nost emitentovi a Ceské narodni bance.

Novela zakona prispéje k posileni pozice emitenta, kdy tento, na zakladé nového stanoveni
1 % hranice v § 122 odst. 1 ZPKT, bude disponovat vétSim piehledem o akcionafich s pravy
kvalifikovanych investort, které jim pfiznava zakon, konkrétné § 365 odst. 3 ZOK.

1.5. Zhodnoceni rizika

Navrhovana pravni uprava si klade za cil implementaci evropskych ptedpisi do ceského
pravniho tadu tak, aby byl tento v souladu s evropskou regulaci kapitdlového trhu.
Jejim nepfijetim by se Ceska republika vystavovala riziku zahajeni ¥izeni pro poruseni ¢l. 258,
prip. ¢l. 260 Smlouvy o fungovani Evropské unie.

Navrhovana pravni uprava si klade také za cil proporcionalizaci mezi pravy akcionare
participovat na chodu spolecnosti na jedné strané¢ a jeho povinnostmi vic¢i emitentovi
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na stran¢ druhé. Nepfijetim pfislusné novely by se emitenti a fidici organy spolecnosti
puisobici na kapitalovém trhu Ceské republiky vystavovali vy$si mife rizika rigidity fungovani
a fizeni spolecnosti (napft. pfi squeeze-outu), jelikoz by struktura akciondit byla anonymnéjsi,
a na druhé stran¢ by jejich prava na participaci chodu spolecnosti byla vyznamna. Novela
zakona zvySuje informovanost ob¢anské spolecnosti a zejména emitenta o stavu akcionaiské
struktury spoleCnosti a usnadiluje fidicim orgdnim proces rozhodovani o fungovani
spole¢nosti.

2. NAVRH VARIANT RESENI

V ptipadé CSDR neni rozbor variant uveden, kdyz CSDR je jako nafizeni Evropského
parlamentu a Rady pfimo pouzitelné, pii jeho adaptaci tedy neni zddny prostor pro narodni
uvazeni a tedy ani pro varianty feSeni.

2.1. Navrh moznych FeSeni v pripadé mozného vyuziti diskrece ¢lenského statu dle TD I1
vCetné varianty ,nulové“, identifikace nakladu a prinosi azhodnoceni variant
a vybér nejvhodnéjsiho reSeni

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU ze dne 22. fijna 2013, kterou se méni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES o harmonizaci poZadavki
na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovéni na regulovaném trhu, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES
o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt
k obchodovani a smérnice Komise 2007/14/ES, kterou se stanovi provadéci pravidla
k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES, novelizuje tii existujici evropské regulace.
Smérnice si klade za cil podpofit malé a stfedni emitenty snizenim administrativni zatéze.
Rusi naptiklad pozadavek na wuvefejiovani mezitimnich zprav statutdrniho organu
(§ 119a ZPKT).

Za ucelem lepSiho dodrzovani pozadavki TD I sejeji novelou také posiluji sankéni
pravomoci dohledovych orgénd. Lhita pro transpozici uplyne dne 26. listopadu 2015.

2.1.1. Diskrece dle ¢l. 3 odst. 1 TD I ve znéni TD 11

Novy ¢L. 3 odst. 1 TD II zakotvuje moznost domovského ¢lenského statu stanovit emitentlim
ptisné€js$i pozadavky, nez stanovuje TD 1. V tomto ustanoveni je zaroveinl stanoveno, ze ¢lensky
stat nesmi pozadovat, aby emitenti uvetejiiovali vyro¢ni a pololetni financni zpravy castéji, nez je
stanovenov¢l. 4a5TD L

Platna pravni aprava

Pivodni TD I obsahovala ve svém ¢l. 3 obdobnou diskreci, kterd umoziiovala domovskym
Clenskym statim ulozit emitentim pfisnéj$i pozadavky nezli ty, které¢ byly stanoveny touto
smérnici. Domovské Clenské staty zaroven mély moznost stanovit prisnéjsi pozadavky, nez
které stanovovala smérnice drzitelim akcii ¢i fyzickym nebo pravnickym osobam v rozsahu,
v jakém jsou opravnény nabyvat hlasovaci prava, zcizovat je nebo je vykonavat v kterémkoli
z ptipadl, nebo jejich kombinaci, stanovenych v ¢l. 10 odst. 1 pism. a) az h) TD I, ptipadné
fyzickym ¢i pravnickym osobam, které pifimo ¢i nepfimo drzi finan¢ni ndstroje, ze kterych
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vyplyva opravnéni nabyvat z iniciativy tohoto drzitele samotného pomoci formalni dohody jiz
vydané akcie, s nimiz jsou spojena hlasovaci prava emitenta, jehoz akcie jsou pfijaty
k obchodovéni na regulovaném trhu. CR této diskrece nevyuzila.

Navrh variant reSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

. varianta 0 — ponechdni stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece
. varianta I — stanoveni piisnéjSich pozadavka pro emitenty v ZPKT, tj. vyuziti diskrece

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu

Tabulka 1: Aspekty varianty 0

Aspekt Disledek

Atraktivita Ceské republiky Beze zmény

Kontinuita regulatorniho ramce Zachovana

Ochrana investora Beze zmény

Rozvoj trhu Zachovan

Tato varianta pfredstavuje ponechani stavajicitho stavu, tedy nevyuziti diskrece. Nevyuziti
diskrece by znamenalo, ze do ZPKT nebude transponovén ¢l. 3 odst. 1 TD I, a nebudou
v ZPKT stanoveny pfisnéjsi pozadavky pro emitenty.

Varianta I - stanoveni prisnéjSich pozadavki pro emitenty v ZPKT, tj. vyuziti diskrece
Tabulka 2: Aspekty varianty I

Aspekt Disledek

Atraktivita Ceské republiky SpiSe sniZena

Kontinuita regulatorniho ramce Zpriisnéni legislativy

Ochrana investora SpiSe zvySena

Rozvoj trhu Negativni dopad

Transpozici ¢l. 3 odst. 1 TD I do ZPKT by mohla Ceska republika pozadovat piisngjsi
pozadavky po emitentech, avSak nemohla by pozadovat Castéj$i uvefejiiovani vyro¢nich
a pololetnich finan¢nich zprav.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni
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Byla vyuzita varianta 0, jelikoz je z vySe uvedeného ziejmé, Ze pozadavky na emitenty jsou
vyhovujici. Plnéni dalSich povinnosti by bylo pro emitenty ndkladné a piinosy by byly
zanedbatelné. Obdobna diskrece navic nebyla vyuzita ani v ptipad¢ implementace TD I.

ponechani stavajiciho stavu a tudiZ nezavedeni

Tabulka 3: Zhodnoceni zvolené varianty

Dopad

prisnéjsich pozadavku

Kontinuita regulatorniho ramce 0/-

Ochrana investoru 0/+

Niklady

Konzultace

Ministerstvo financi oslovilo vybrané Ceské spolecnosti obchodujici s kotovanymi akciemi
na Ceském kapitalovém trhu s dotazem o zaslani stanoviska k pfipadnému vyuziti ¢i nevyuziti
diskrece. Spolecnosti byly vybrany dle vySe zékladniho kapitalu z hlediska statistického
pruméru.

Spole¢nost CEZ, a.s. se vyjadiila nasledovng:

., Jakékoliv zprisnéni stavajici regulace vnimame z pohledu trhu jako zcela kontraproduktivni,
Jjelikoz véiime, Ze vSechny subjekty na trhu véetné MF a CNB, maji v soucasnosti snahu
rozhybat kapitalovy trh tak, aby si na nej pro kapital chodilo vic subjekti. Mluvime to napr.
zejména o malych a strednich podnicich (jako priklad lze uvést, Ze EU se z toho ditvodu snazi
o tvorbu Capital Markets Union, v ramci které ma dojit ke zjednoduseni procesu emisi
cennych papiriy), tak se mam zavedeni jakéhokoliv zprisnéni nezda vhodné.

Pokud se jedna o vycisleni ndkladyi, tak ze strany CEZ, a.s., nelze uvést pies vycisleni nariistu
nakladii s ohledem na nekonkrétni uvedeni zprisnéni pozadavkii, pokud se jednalo o konkrétni
navrhy zavedeni novych zprisiujicich pozadavkii, museli bychom ze strany nasi spolecnosti
podrobit tyto navrhy diikladnéjsi a casové narocnéjsi analyze. *

Spole¢nost Pivovary Lobkowicz Group, a.s. se vyjadiila nésledovné:

,Domnivam se, ze soucasna pravni uprava v Ceské republice je z hlediska ndrocnosti
pozadavkii na emitenty akcii pomerné prisna. Dalsi zprisnéni poZadavki bychom rozhodné
neuvitali a dle nasich zkuSenosti by mohlo odradit nové emitenty pri vstupu na organizovany
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kapitalovy trh v CR. Osobné mam zkuSenosti s praci pro emitenty se sidlem v Holandsku ¢i
Lucembursku a v téchto zemich jsou poZadavky na emitenty o dost mirnéjsi nezli v CR.
Konkrétni prikladem mohou byt obsahové ndleZitosti vyrocni zpravy, kde v téchto zemich
nepozaduji vypracovani Zpravy o vztazich, dale podrobny prehled vyznamnych smluv,
informaci o vecnych bremenech na nemovitostech a pozemcich, informace o zasadach
a postupech vnitini kontroly a pravidlech pristupu emitenta a jeho konsolidacniho celku
k rizikum, kterym emitent a jeho konsolidacni celek je nebo miize byt vystaven ve vztahu
k procesu ucetniho vykaznictvi, atd. “

2.1.2. Diskrece dle €l. 3 odst. 1a prvni pododstavec TD I ve znéni TD 11

Diskrece domovského c¢lenského statu vtomto bodé spofivdA v moznosti pozadovat
po emitentech castéj$i dodateCné uvetejiiovani pravidelnych finan¢nich informaci, nez je
uvefejnovani vyro¢nich a pololetnich finan¢nich zprav podle ¢l. 4 a 5 TD I, a to
za predpokladu, Ze je splnéno nékolik, ve smérnici stanovenych podminek: dodate¢né
informace neptedstavuji nepfiméfenou zatéz, zejména pro malé a stfedni emitenty, a obsah
dodateénych informaci musi byt imérny k okolnostem, které pfispivaji k investicnim
rozhodnutim investoram.

Novy ¢l. 3 odst. la tfeti pododstavec zavedeny TD II zdroven obsahuje diskreci pro
domovsky clensky stat, spocivajici v moznosti stanovit povinnost uvetrejiiovat dodate¢né
pravidelné finan¢ni informace pro emitenty, ktefi jsou finan¢nimi institucemi. Jedna
se o novou diskreci pro ¢lenské staty, kterou TD I diive neznala.

Navrh variant reSeni

Navrzeny byly celkem 4 varianty:

. varianta 0 — ponechdni stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece

. varianta [ — stanoveni povinnosti castéjSitho uvetejnovani dodatecnych pravidelnych
finan¢nich informaci pro emitenty, tj. vyuziti diskrece

. varianta Il — stanoveni povinnosti uvetejiiovat dodate¢né pravidelné finan¢ni informace

pro emitenty, ktefi jsou finanénimi institucemi, tj. vyuziti diskrece.
. varianta Il — vyuziti diskrece ve formé& kombinace variant I a II
Platna pravni Gprava

Platné pravni piedpisy na useku podnikani na kapitdlovém trhu dasledné sleduji upravu
v TD I, které ¢lenskym statim nenabizela Zadnou diskreci ve vztahu k moznému pozadovani
casté¢jsiho uvetejiiovani finan¢nich informaci po emitentech.

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu
Tato varianta piedstavuje ponechani stavajiciho stavu, tedy nevyuziti diskrece.

Tabulka 4: Aspekty varianty 0

Aspekt Disledek




1

(@)

\O
1

Kontinuita regulatorniho ramce Zachovana

Ochrana investora SpiSe beze zmény

Rozvoj trhu Zachovan

Varianta I — stanoveni povinnosti castéjSiho uvetejiiovani dodatecnych pravidelnych
finan¢nich informaci pro emitenty, tj. vyuziti diskrece

Vyuziti této diskrece ovSem vyzaduje, aby domovsky ¢lensky stat pred rozhodnutim o vyuziti
diskrece posoudil, zda dodatecné pozadavky mohou vést k nadmérnému zaméfeni se

na kratkodobé vysledky a vykony emitentd a zda mohou mit neptiznivy dopad na moZnost
malych a stfednich emitenti mit ptistup na regulované trhy.

Tabulka 5: Aspekty varianty I

Aspekt Diisledek

Atraktivita Ceské republiky SpiSe sniZena

Kontinuita regulatorniho ramce Zprisnéni legislativy

Ochrana investora SpiSe zvySena

Rozvoj trhu Spise sniZen

Varianta Il — stanoveni povinnosti uvefejiiovat dodate¢né pravidelné finan¢ni informace
pro emitenty, kteti jsou finan¢nimi institucemi, tj. vyuZiti diskrece.

Tabulka 6: Aspekty varianty 11

Aspekt Disledek

Atraktivita Ceské republiky SpiSe sniZena

Kontinuita regulatorniho ramce Zpriisnéni legislativy

Ochrana investora SpiSe zvySena

Rozvoj trhu SpiSe sniZen

Varianta III — vyuziti diskrece ve formé kombinace variant I a II

Tabulka 7: Aspekty varianty 111

Aspekt Disledek



1

1

(e
1

Atraktivita Ceské republiky SniZzena

Kontinuita regulatorniho ramce Zprisnéni legislativy

Ochrana investora SpiSe zvySena

Rozvoj trhu SniZen

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

N4

Byla vyuzita varianta 0. Cast&j$i dodate¢né pravidelné finanéni zpravy by znamenaly
nepfiméfenou finan¢ni zaté¢Z pro emitenty, navic bez vyraznéjSiho piinosu pro investory.
Navic by piisn&jsi pravni tprava v Ceské republice mohla vést k odchodu emitentil z ¢eské
burzy do zahrani¢i, kde tyto dodate¢né poZadavky nejsou (tzv. regulatorni arbitrdZ), coz by
mélo negativni dopad na konkurenceschopnost Ceské republiky na finanénim trhu. Nevyuziti
diskrece je rovnéz v souladu s pozici uplatiovanou CR v ramci piiprav navrhu TD II,
kde podporovala zruSeni povinnosti zvetejiiovat ¢tvrtletni zpravy.

Tabulka 8: Zhodnoceni zvolené varianty

Varianta 0

Dopad s . '
ponechani stavajiciho stavu a tudiz nezavedeni

prisnéjSich pozadavki

Prinosy

Atraktivita Ceské republiky

Kontinuita regulatorniho ramce

=)
N

Ochrana investoru

Rozvoj trhu

Niklady

Niklady Beze zmény

Konzultace

Ministerstvo financi oslovilo vybrané ¢eské spole¢nosti obchodujici s kétovanymi akciemi na
Ceském kapitalovém trhu s dotazem o zaslani stanoviska k pfipadnému vyuziti ¢i nevyuziti
diskrece. Spolecnosti byly vybrany dle vySe zdkladniho kapitalu z hlediska statistického
pruméru.

Spole¢nost CEZ, a.s. se vyjadiila nasledovng:

., Podle ZKPT je nyni pro emitenty dluhopisii a akcii (tedy i CEZ) stanovend povinnost
pololetné vydat vyrocni a pololetni zpravu, kazdou v jiném rozsahu. CEZ, a.s., tyto zverejiuje
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ctvrtletne. Tedy, zverejiiuje vyrocni a pololetni zpravu v rozsahu stanoveném zdkonem, plus
pak jesté zverejitujeme i ctvrtletni. CEZ, a.s., tak cinni sama z vlastni viile nad ramec ZKPT,
abychom pravidelné informovali investory, pricemz vdané praxi hodlame pokracovat
i nadale.

Obecné Ize tedy Fici, Ze zavedeni povinnosti vydavani zprav po ctvrt roce, kdy zprava na konci
1. a 3. ¢tvrtleti by byla v rozsahu stavajici pololetni zpravy, by na CEZ, a.s., nemél financni
dopad. Presto nevnimdme zprisnéni povinnosti reportovani v ramci ZPKT jako Zadouci,
jelikoz financni instituce ziskavaji penize od investoru spis mimo kapitalovy trh (napr. pres
depozita, bankovni ucty a ruzné sporici produkty atd.), z toho ditvodu maji i dalsi informacni
povinnosti stanoveny v zakonech, které je reguluji (napr. Zdkon o bankdch predepisuje
bankam zverejiiovat informace ctvrtletné), takze se domnivame, Ze by Slo pouze z dalsi
navyseni administrativni zateze. *

Spole¢nost Pivovary Lobkowicz Group, a.s. se vyjadfila nasledovné:

,, PLG si zvolila variantu Mezitimni zpravy, ctvrtletni vykazy nemame v planu vypracovavat
a ani bychom to neuvitali. Vzhledem k tomu, Ze Mezitimni zprava je hlavné u mensich
spolecnosti zpracovavana bez externich poradcii (auditorii, PR, atd.), nebot zde neni nutné
vysledky auditovat ¢i je vykazovat podle IAS 34, uspory spojené s jejim zruSenim jsou vice
méné interni - tj. cas managementu a odpovédnych pracovnikii, drobné administrativni
naklady. Kvantifikovat to asi nejde, ale ujistuji Vis, Ze usporu casu management velmi

““

oceni.

2.1.3. Diskrece dle ¢l. 28b odst. 2 TD I ve znéni TD 11

Clanek 28b odst. 2 TD I stanovi, Ze ¢lenské staty zajisti, Ze jejich spravni a pravni predpisy
umozni pozastaveni vykonu hlasovacich prav spojenych s akciemi v piipad¢ poruseni ¢l. 28a
pism. b) TD I, ktery stanovi, ze ¢l. 28b se pouzije alesponn v ptipadé, kdy fyzickd nebo
pravnickd osoba ve stanovené 1hit¢ neoznami nabyti nebo pozbyti vyznamné ucasti
podle vnitrostatnich pravnich predpisti pfijatych za ucelem provedeni clanku 9, 10, 12,
13 a13a TD I. Timto nesmi byt dotCeny pravomoci pfisluSnych organii a pravo c¢lenskych
stat ukladat trestni sankce. Tento novy ¢lanek zaroven obsahuje diskreci pro Clenské staty,
kterd jim umoziluje stanovit pozastaveni hlasovacich prav spojenych s akciemi jen

wewvr

pro clenské staty, kterd nebyla diive obsazena v TD 1.

Platna pravni Gprava

Platné pravni predpisy na Gseku podnikani na kapitdlovém trhu dasledné sleduji apravu v TD
I, kterd Clenskym statim nenabizela Zzadnou diskreci ve vztahu k moznému pozastaveni
vykonu hlasovacich prav.

Navrh variant FeSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:
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. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece
. varianta [ — zavedeni nového ustanoveni v ZPKT, tj. vyuziti diskrece

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tedy nevyuZiti diskrece

Tabulka 9: Aspekty varianty 0

Aspekt Disledek

Atraktivita Ceské republiky Beze zmény

Kontinuita regulatorniho ramce Zachovana

Ochrana investora SpiSe beze zmény

Rozvoj trhu Zachovan

Nevyuziti diskrece by znamenalo, ze clensky stat nestanovi ve svém pravnim fadu,
ze pozastaveni hlasovacich prav spojenych s akciemi bude stanoveno jen v nejzavazngjsich
pripadech poruseni povinnosti, jez budou vyplyvat z transpozice ¢l. 28a pism. b) TD II.

Varianta I — zavedeni nového ustanoveni v ZPKT, tj. vyuziti diskrece

Tabulka 10: Aspekty varianty I

Aspekt Disledek

Atraktivita Ceské republiky

SpiSe beze zmény
Kontinuita regulatorniho ramce Zprisnéni legislativy
Ochrana investora SpiSe beze zmény

Rozvoj trhu SpiSe zachovan

Vyuziti diskrece by znamenalo, ze v ZPKT bude nové ustanoveni, které stanovi, ze pouze
nejzavaznéjsi poruseni povinnosti, jez budou transpozici ¢l. 28a pism. b) TD II, budou
potrestana.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni
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Byla vyuzita varianta 0. Vyuziti varianty [ by znamenalo vys$$i néklady a vyzadovalo by
definovani nejzavaznéjSich poruSeni povinnosti. Snizila by se také motivace k fadnému plnéni

oznamovaci povinnosti.

ponechani stavajiciho stavu a tudiZ nezavedeni

Tabulka 11: Zhodnoceni zvolené varianty

prisnéjSich pozadavki

Prinosy

Atraktivita Ceské republiky

II

Kontinuita regulatorniho ramce

=)
e

Ochrana investoru

Rozvoj trhu

I

Naklady

Naklady Beze zmény

2.1.4. Diskrece dle ¢l. 28b odst. 3 TD I ve znéni TD 11

Diskrece ¢lenského statu spociva v moznosti ulozeni dodate¢nych druht sankci dopliujicich
sankce stanovené v TD II, ptipadné v uloZeni vysSich pokut nez téch, které jsou stanoveny
ve zmiflované smérnici. Jedna se o novou diskreci pro clenské staty, kterd nebyla diive
obsazena v TD L.

Platna pravni uprava

Platné pravni predpisy na useku podnikdni na kapitadlovém trhu dtsledné sleduji upravu
v TD I, ktera ¢lenskym statim nenabizela zddnou diskreci ve vztahu k moznému rozsifeni
pozadavkl tykajicich se stanoveni vysSSich pokut ¢i dodatecnych sankci nez téch, které
stanovuje evropska regulace.

Navrh variant FeSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
. varianta 0 — ponechdni stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece

. varianta [ — stanoveni dodate¢nych sankci a pokut nad ramec TD 11, tj. vyuziti diskrece
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Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tedy nevyuziti diskrece

Tato varianta pfedstavuje ponechani stavajiciho stavu, tedy nevyuziti diskrece. Nevyuziti
diskrece by znamenalo, Ze do ZPKT budou transponovany sankce a vySe pokut v rozsahu,
v jakém jsou stanovené v TD II.

Varianta I - stanoveni dodate¢nych sankci a pokut nad rdmec TD 11, tj. vyuziti diskrece.

Toto vyuziti diskrece mize mit podobu stanoveni dodatecnych sankci, vysSich pokut,
piipadné obojiho.

Wew s

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho resSeni

Byla vyuzita mirnd varianta I spocivajici v tom, Ze kurz eura se pro ucely stanoveni vySe
pokut pocitd ve vysi 30 K&/ 1 EUR, ackoli ve skute¢nosti je o néco nizsi (k 27. kvétnu 2015
byl kurz vyhlasovany CNB 27,405 K& / 1 EUR). Jinak byly do ZISIF transponovany sankce a
vyse pokut v rozsahu, vjakém jsou stanovené v ¢l. 28b odst. 3 TD I ve znéni TD II.
V podminkéch ¢eského finan¢niho trhu je toto fesSeni dostatecné.

Navrh moZnych feSeni v pfipadé mozného vyuZziti diskrece ¢lenského statu dle UCITS V
v€etné varianty ,nulové“, identifikace ndkladi a prinosi a zhodnoceni variant

wewr

a vybér nejvhodnéjsiho reSeni

UCITS V je novelou UCITS IV, neni vSak natolik rozsdhld a zéasadni, aby vyZzadovala
prepracované znéni (tzv. recast), jako tomu bylo v ptipadé¢ UCITS IV. UCITS V se zaméiuje
zejména na problematiku depozitdfe, odménovani obhospodafovatelli a sankci. Obecné
se uprava priblizuje smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna
2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fonda.

U depozitait jde zejména o zpfisnéni pravidel pro subjekty zplsobilé vykonavat Einnost
depozitafe, Upravu ochrany aktiv UCITS fondl v piipad€ insolvence depozitafe a posileni
odpovédnosti depozitafe. V oblasti odménovani je feSeno vytvafeni a uplathovani zasad
odménovani pro nékteré pracovniky obhospodatovatele UCITS fondl (tzv. ,risk takers®).
Konec¢né na tseku sankci se jedna o jejich efektivni harmonizaci, a to v¢etné trestnich sankei.

Navrh UCITS V byl ¢asteéné zohlednén jiz pti ptiprave ZISIF, zejména v Gpraveé depozitait
a odménovani (viz § 665 ZISIF), ale 1 spravniho trestani (§ 622 odst. 2 ZISIF). Transpozice
UCITS V tak jiz nevyzaduje zésadni zmény ZISIF, s vyjimkou harmonizace vySe pokut,
uvefejiiovani rozhodnuti a oznamovéani poruseni pifedpisi. V oblasti odménovani bude
UCITS V transponovana vyhlagkou Ceské narodni banky.

2.1.5. Diskrece dle ¢l. 99 odst. 1 UCITS V

Diskrece c¢lenského statu spoc¢iva v moznosti nestanovit pravidla pro spravni sankce
za poruseni predpisti v piipadé, kdy trestni pravo daného c¢lenského statu obsahuje trestni
sankce, které se vztahuji na tato poruSeni. V piipadé, ze Clensky stat této diskrece vyuZzije,
pak ma povinnost sdélit Komisi vSechna pfislusna trestnépravni ustanoveni, kterd postihuji
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predmétnd poruseni predpisi. Jedna se o novou diskreci pro ¢lenské staty, kterd nebyla diive
obsazena v UCITS IV.

Platna pravni uprava

Platné pravni pfedpisy na useku fondl kolektivniho investovani disledné sleduji upravu
v UCITS 1V, kterd ¢lenskym statim nenabizela zaddnou diskreci ve vztahu k moznému
rozsifeni pozadavka tykajicich se nestanoveni pravidel jiz obsazenych v trestnépravnich
predpisech ¢lenského statu.

Navrh variant reSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

. varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu, tj. nevyuZiti diskrece
. varianta I — stanoveni pravidel pro spravni sankce za poruseni UCITS V, pokud jsou

obsazeny v trestnépravnich piedpisech
Varianta 0 - ponechani stavajiciho stavu, tedy nevyuziti diskrece.

Tabulka 12: Aspekty varianty 0

V pripad¢ vyuziti diskrece by byly do ZISIF transponovany vSechny spravni sankce
za poruSeni UCITS V.

Varianta 1 - stanoveni pravidel pro spravni sankce za poruSeni UCITS V, pokud jsou
obsaZeny v trestnépravnich pfedpisech, tj. vyuziti diskrece.

Tabulka 13: Aspekty varianty I
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V piipadé¢ vyuziti diskrece vyvstane potieba notifikovat Komisi vSechna piislusna
trestnépravni ustanoventi, ktera postihuji predmétna poruseni UCITS V.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Byla vyuzita varianta 0, tj. ponechdni soucasného stavu. V nékterych ptipadech muze
intenzita poruseni povinnosti hranicit s trestnim pravem (typicky napt. podvody, zpronevéra,
tunelovani, falSovani tcetnich udajti, manipulace s trhem apod.). Pfesto navrhujeme zachovat
spravni delikty, které jsou jiz dnes upraveny (napf. poruSeni povinnosti jednat s odbornou
péci), a to jednak z divodu, Ze skutkovd podstata spravnich deliktl je zpravidla Sirsi
neZ vymezeni skutkové podstaty u trestnych ¢inli a dale z divodu, Ze spravni trestani je
v oblasti finan¢niho trhu efektivnéjsi. Tim vSak neni nijak dotéena zésada subsidiarity trestni
represe (§ 12 zakona €. 40/2009 Sb., trestni zakonik) a z&sada ne bis in idem.

ponechani stavajiciho stavu a tudiZz nezavedeni
prisnéjSich pozadavki

Tabulka 14: Zhodnoceni zvolené varianty

Dopad

Prinosy

Atraktivita Ceské republiky

“

Kontinuita regulatorniho ramce
Ochrana investori

Rozvoj trhu

1

Nsklady

Naklady Beze zmény

Diskrece Clenského statu spoc¢iva v moznosti zmocnit pfislusny organ k ulozeni dodatecnych
druhti sankci doplnujicich sankce uvedené ¢l. 99 odst. 6 UCITS V, ptipadné v ulozeni vysSich
pokut nez téch, které jsou stanoveny ve zmifovaném ustanoveni. Jedna se o novou diskreci
pro Clenské staty, ktera nebyla diive obsazena v UCITS IV, protoZe tato oblast prozatim
nebyla harmonizovana.

Platna pravni Gprava

Platné pravni pfedpisy na uUseku fondl kolektivniho investovani disledné sleduji upravu
v UCITS 1V, kterd ¢lenskym statim nenabizela zaddnou diskreci ve vztahu k moznému
roz§ifeni pozadavka tykajicich se stanoveni vyssich pokut ¢i dodatecnych sankci, protoze tuto
oblast nijak neharmonizovala.
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Navrh variant FeSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

. varianta 0 — ponechdni stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece

. varianta [ — stanoveni dodate¢nych sankci a pokut nad ramec ¢l. 99 odst. 6 UCITS V,
pripadné stanoveni vyssich sankci a pokut, tj. vyuziti diskrece.

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tedy nevyuziti diskrece

Tato varianta znamena, ze do ZISIF budou transponovany sankce a vyse pokut pouze
v rozsahu, v jakém jsou stanovené v ¢lanku 99 odst. 6 UCITS V.

Varianta I — stanoveni dodatecnych sankci a pokut nad ramec ¢l. 99 odst. 6 UCITS V,
pripadné stanoveni vysSich sankci a pokut, tj. vyuziti diskrece.

Toto vyuziti diskrece mize mit dvoji podobu, tj. bud’ by byly stanoveny dodatecné sankce
a pokuty nad rdmec UCITS V, anebo sankce a pokuty vyssi nez je minimalni pozadavek.

W oW 7

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Byla vyuzita mirna varianta I spocivajici v tom, Ze kurz eura se pro ucely stanoveni vyse
pokut pocita ve vysi 30 K&/ 1 EUR, ackoli ve skute¢nosti je o néco nizsi (k 27. kvétnu 2015
byl kurz vyhlagovany CNB 27,405 K¢&/1 EUR). Jinak byly do ZISIF transponovany sankce a
vySe pokut v rozsahu, v jakém jsou stanovené v ¢l. 99 odst. 6 UCITS V. V podminkach
¢eského finan¢niho trhu je toto feSeni dostatecné.

2.1.7. Diskrece dle €l. 6 odst. 2 smérnice o akcionarskych pravech

Platna pravni Gprava

§ 122 odst. 1 ZPKT stanovuje oznamovaci povinnost akcionafe ve vztahu k emitentovi
ve vysi alespont 3 % podilu zdkladniho kapitalu spolecnosti, jejiz zdkladni kapital ¢ini vice nez
100 000 000 K¢ nebo odpovidajici ¢astky v cizi méné, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %,
40 %, 50 % nebo 75 %, nebo snizi sviij podil na vSech hlasovacich pravech pod tyto hranice,
kdy musi oznamit tuto skute¢nost emitentovi a Ceské narodni bance.

§ 365 odst. 3 ZOK zérovei stanovuje zvlastni prava kvalifikovanym akcionaiim, podle ¢l. 6
smérnice o akcionarskych pravech, jejichz podil ve spoleCnosti se zakladnim kapitalem
500 000 000 K¢ nebo vyssim dosahl alespon 1 % ze zékladniho kapitalu.

Emitenti kétovanych akcii obchodovanych na ceském kapitalovém trhu dotceni stavajici
pravni Gpravou:

Tabulka 15: Seznam dotcenych emitenti

zakladni
Oznaceni emitenta na Kapital Nazev spole¢nosti a zemé Anonymnich

burze sidla akcii

(v mil. K¢)
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JACHYMOV PM

CS0008446753

RMS MEZZANINE

CS0008416251

Jachymov Property
Management, a.s.

RMS Mezzanine, a.s.

14,63 %

ENERGOAQUA

CS0008419750

Energoaqua, a.s.

13 %

BOREALIS

GI000A1J9JJ0

Borealis Exploration
Limited

Gibraltar

SK1120010287

Tatry mountain resort,
a.s.

38,90 %

CZ0005088559

TOMA, a.s.

30,06 %

CZ0005124420

Pivovary Lobkowicz
Group, a.s.

20,62 %

BMG200452024

CENTRAL EUROPEAN
MEDIA ENTERPRISES
LTD.

Bermudské ostrovy

29,94 %

ENERGOCHEMIC
A

CZ0008467818

ENERGOCHEMICA SE

3,33 %

PRAZSKE
SLUZBY

CZ0009055158

Prazské sluzby, a.s.

3,80 %

PHILIP MORRIS
CR

CS0008418869

Philip Morris CR a.s.

30,30 %

GB00B42CTW6
8

New World Resources Plc

Spojené kralovstvi Velké
britanie a Severniho Irska

36,44 %

PEGAS
NONWOVENS

LU0275164910

PEGAS NONWOVENS
SA — Velkovévodstvi
lucemburské

62,50 %

FORTUNA

NL0009604859

Fortuna Entertainment
Group N.V.

32,73 %
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- Nizozemské kralovstvi

VGP NV
7 433
Belgické kralovstvi

STOCK SPIRITS
GROUP PLC

BE0003878957 5,95 %

GBO00BF5SDZ9 30,54 %

Spojené kralovstvi Velké

Britanie a Severniho Irska

18 000 UNIPETROL, a.s.

19 000 Komerc¢ni banka, a.s.

27 400 02 Czech Republic a.s.

VIENNA INSURANCE
133 376 GROUP
Rakouska republika

CZ0009091500 38 %

KOMERCNI

BANKA CZ0008019106

29,62 %

CZ0009093209 27,45 %

CZ0005112300 29,71 %

AT0000908504 30 %

ERSTE GROUP

BANK AT0000652011

8,10 %

Erste Group Bank AG
PHRIRER)
Rakouska republika

Dotcenych je tedy 21 emitentl zcelkového poctu 23 kotovanych spolecnosti, pficemz
u spolecnosti Borealis se nepodafilo ziskat relevantni informace. Z hlediska ucelnosti
dotéenych subjektii je hodnota relevantni hranice zékladniho kapitdlu 500 miliond K¢
(vyznacena v tabulce ¢ervenou carou).

Navrh variant FeSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece
. varianta [ — stanoveni pfisné€jSich pozadavkt pro akcionaie v ZPKT, tj. vyuziti diskrece

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu

Tabulka 16: Aspekty varianty 0

Aspekt Disledek

Atraktivita Ceské republiky SpiSe snizena
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Kontinuita regulatorniho ramce Beze zmén

Ochrana investora SpiSe sniZzena

Rozvoj trhu Zachovan

Tato varianta pfedstavuje ponechani stavajicitho stavu, tedy nevyuziti diskrece. Nevyuziti
diskrece by znamenalo nevyuziti moznosti ¢lenského statu stanovit prava podle ¢lanku 6 odst.
2 smérnice o akcionaiskych pravech pouze nékterym akcionaifim s tim, ze hranice nesmi
piekrocit 5 % zakladniho kapitalu spole€nosti. To by znamenalo, ze do § 122 odst. 1 ZPKT
nebude transponovana oznamovaci povinnost akciondii ve vztahu k emitentovi v nové
minimalni vysi alesponl 1 % podilu zakladniho kapitalu spolecnosti, jejiZz zakladni kapital ¢ini
vice nez 100 000 000 K¢ nebo odpovidajici ¢astky v cizi méné&, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %,
30 %, 40 %, 50 % nebo 75 %, nebo snizi sviij podil na vSech hlasovacich pravech pod tyto
hranice, kdy musi oznamit tuto skute¢nost emitentovi a Ceské narodni bance.

Varianta 1 — stanoveni nové minimalni hranice pro oznamovaci povinnost akcionaiti

Tabulka 17: Aspekty varianty I

Aspekt Disledek

Atraktivita Ceské republiky Spise zvySena

Kontinuita regulatorniho ramce Zprisnéni legislativy

Ochrana investora Spise zvySena

Rozvoj trhu Pozitivni dopad

Transpozici ¢l. 6 odst. 2 smérnice o akcionaiskych pravech by Ceska republika stanovila
novou piisn€jsi hranici pro oznamovaci povinnost akcionafit ve smyslu § 122 odst. 1 ZPKT
vici emitentovi ve vysi alespont 1 % podilu zakladniho kapitdlu spolecnosti, jejiz zékladni
kapital ¢ini vice nez 100 000 000 K¢ nebo odpovidajici ¢astky v cizi méné, 5 %, 10 %, 15 %,
20 %, 25 %, 30 %, 40 %, 50 % nebo 75 %, nebo snizi svlj podil na vSech hlasovacich
pravech pod tyto hranice, kdy musi oznamit tuto skutetnost emitentovi a Ceské narodni
bance.

Tabulka 18: Zhodnoceni zvolené varianty

Varianta I

Dopad
vyuziti diskrece a tudiz zprisnéni pozadavki

Prinosy

Atraktivita Ceské republiky

I
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Kontinuita regulatorniho ramce
Ochrana investoru
Rozvoj trhu

Niklady

Naklady nevycislené/spise zvySené

Byla vyuzita varianta 1, jelikoz z vySe uvedeného je ziejmé, ze prava tzv. kvalifikovanych
akcionatrd podle § 365 odst. 3 ZOK v souvislosti k ¢l. 6 odst. 1 smérnice o akcionaiskych
pravech ve vztahu ke spolecnosti, a tim i jejich mira participace na chodu spole¢nosti,
a zéroven jejich oznamovaci povinnost vii¢i emitentovi, a tim i prdvo emitenta znat co
nejdetailnéji  vlastnickou strukturu svého zakladniho kapitdlu scilem jednodussiho
a efektivnéjSiho fizeni spole¢nosti, jsou navzajem v disproporci. Vyuzitim diskrece
a stanoveni nové niz8§i hodnoty 1% v § 122 odst. 1 ZPKT se tyto rozdily mezi pravy
a povinnostmi emitenta a akcionaii vyrovnavaji.

Ptedpoklada se ekonomické zatizeni subjektii v ramci nové oznamovaci povinnosti, nicméné
toto zatizeni zdad se byti pfijatelné v porovnani s vefejnym zdjmem seznatelnosti struktury
zéakladniho kapitalu akciovych spolecnosti.

Za zakladni pfinos provadéné zmény je tieba povazovat vétsi transparentnost v obchodnich
vztazich, jez je stale Castéji implementovana do pravnich tadd stath evropského
kontinentalniho pravniho systému. Cilem navrhovanych mechanismui je téz snizit korup¢ni
prostiedi v oblasti vetejnych zakéazek a v jinych oblastech, kde se soukromé subjekty uchéazeji
o vetejné prostfedky. Navrhované zmény miizou pfinést pfiliv investorii na Cesky trh, nebot’
zprithlednéni vlastnickych struktur akciovych spole¢nosti mlize mit pozitivni efekt
na podnikatelské prostiedi vibec a mulzou zajistit vys§i davéru zahrani¢nich investord.
V neposledni fadé bude pozitivnim piinosem téz zlepSeni vniméani Ceské republiky
v zahrani¢i. Celkové pozitivni finan¢ni dopady vSak neni mozné vycislit, nebot’ neexistuji
vérohodnd data, kterd by se dala pro vyc¢isleni takovy pozitivnich dopada vyuzit.

2.2. Navrh mozZnych FeSeni v pripadé mozné narodni upravy vcetné varianty ,,nulové*,
identifikace nakladu a pFinosi a zhodnoceni variant a vybér nejvhodnéjsiho reSeni

Ministerstvo financi publikovalo v lednu 2014 na svych internetovych strankach tfi
konzultacni materidly. S ohledem na vysledky konzultace (publikovany v Cervenci 2014)
se navrhuji nasledujici zmény Cist€ narodni Upravy, ptipadné upravy, kterou pravni fad
Evropské unie nevylucuje. V nékterych ptipadech nebyla navrZzena feSeni konzultanty
jednoznacné podpofena a z toho diivodu se nenavrhuje zddna zména (v téchto oblastech
nedochézi ke zméné stavajiciho stavu a byla tudiz zvolena nulova varianta).

Vzhledem k tomu, Ze nedochdzi k normativnim zméndm, se podrobna zprava o RIA
nevyhotovuje. Jedna se o nésledujici oblasti:
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a) investi¢ni fond jako vetfejna obchodni spole¢nost,

b) investi¢ni fond jako komanditni spolecnost na akcie,

¢) podfondy investicnich fondii majicich formu ,,béznych“ akciovych spolecnosti a
podilovych fondd,

d) variantu SICAV, ktery by vydaval pouze investi¢ni akcie,

e) moznost nekterych investi¢nich fondl nemit depozitate a

f) povinnost Ceské narodni banky odiivodiiovat rozhodnuti, v nichZ se vyhovuje zadosti
v plném rozsahu.

Soucasn¢ byla analyzovdna moznost pfipustit existenci tzv. UCITS ETF, kdy by 1 standardni
fond mohl byt uzavienou akciovou spole¢nosti nebo uzavienym podilovym fondem.
S ohledem na trvajici diskuse se pfedpoklada legislativni feSeni az v dalSi novele. Rovnéz
teprve budouci Gpravou se ocekava zapracovani vysledkli konzultace ve vztahu k zdkonu
o dluhopisech.

2.2.1. SniZzeni minimalni vySe zapisovaného zikladniho Kkapitialu akciové spolecnosti

s proménnym zikladnim kapitilem

Platna pravni dprava

ZISIF zavedl do pravni upravy investi¢nich fondli specificky typ akciové spolecnosti —
akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem (v zahrani¢i oznacovana jako
SICAV). S cilem posilit jest¢ vice atraktivitu Ceského fondového podnikani se zvazuje
roz$iteni variability SICAV, ato tim, Ze SICAV by nemusel mit minimalni vys$i zékladniho
kapitalu (v ptipadé¢ SICAV zapisovaného zdkladniho kapitalu) dle § 246 odst. 2 NOZ, ale
postacilo by symbolicka 1 K¢ nebo 1 EUR. Povinnost minimalniho zapisovaného zakladniho
kapitalu ve vysSi dle NOZ miZze byt zbytecnou piekdzkou branici rozvoji SICAV (napf.
predpisy Lucemburska umoziuji dokonce i nulovy zapisovany zakladnich kapital a pouze
investi¢ni akcie a v ptipadé UCITS SICAV je pravé varianta SICAV pouze s investi¢nimi
akciemi jedinou moznosti).

Navrh variant reSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu
. varianta | — snizeni minimalni vySe zapisovaného zékladniho kapitalu
Varianta (

Tato varianta by znamenala ponechani stavajiciho stavu.

Tabulka 19: Aspekty varianty 0
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Atraktivita Ceské republiky Beze zmény

Kontinuita regulatorniho ramce Zachovana

Ochrana investora Beze zmény

Rozvoj trhu Bez efektu

Varianta I — Zvazovana uprava by se tykala minimalni vySe zapisovaného zakladniho
kapitalu SICAV. Vzhledem k ptfitomnosti investi¢nich akcii neplni zapisovany zakladni kapital
svou primarni funkci a zejména v pripad¢ nesamospravnych investicnich fondl je zbytecné,
aby fond zapisovany zakladni kapital, nepouzitelny pro investic¢ni ¢innost, v takové vysi drzel.
ZISIF ptfitom obsahuje ustanoveni 0 minimalnim pocate¢nim kapitalu (viz § 29) i minimalni
vySe fondového kapitdlu po Sesti (v piipad¢ fondi kolektivniho investovani) ¢i dvandcti
mésicich (v pfipadé fondi kvalifikovanych investort), kdyz tato ustanoveni plné pokryvaji
potieby, které v ptipad¢ obchodnich spolecnosti, které nejsou investiénim fondem, pokryva
praveé zékladni kapital.

Tabulka 20: Aspekty varianty I

Aspekt Disledek

Atraktivita Ceské republiky

Kontinuita regulatorniho ramce Spise nezachovana

Ochrana investora Beze zmény

Rozvoj trhu Pozitivni dopad
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Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Snizeni minimalni vySe zapisovaného zakladniho kapitdlu mizZe u nekterych SICAV vést
k ekonomicky raciondlnéjSimu vyuziti zdroji, zejména u SICAV nesamospravnych
a takovych, které maji siln¢ produktovou povahu a kde zakladatel nehodla prav spojenych
se zakladatelskymi akciemi aktivné vyuzivat a kde rovnéz investoii, majitelé¢ investiCnich
akcii, nemaji o zakladatelské akcie zajem. Pro Ceskou narodni banku znamena varianta I
zvySené jednorazové vynucené ndklady, které odhadla na cca 120 pracovnich hodin.
Na zakladé vySe zminénych divoda byla zvolena varianta I. Zvolené feSeni nepfinasi Zadné
vynucené néklady.

Tabulka 21: Zhodnoceni zvolené varianty

Dopad Varianta 1
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snizeni minimalni vySe  zapisovaného
zakladniho kapitalu akciové spole€nosti
s proménnym zikladnim kapitalem

Prinosy

Atraktivita Ceské republiky

Kontinuita regulatorniho ramce
Ochrana investori

Rozvoj trhu

Naklady

na strané subjektu dobrovolné, zvySeni nakladd

Naklad
axady dohledového organu

3. VYHODNOCENI NAKLADU A PRINOSU

3.1. Naklady

Navrhovana Uprava nebude mit dopad na stitni rozpocet. Vliv Upravy se neprojevi
na zivotnim prostfedi ani na rovnosti muzii a Zen a nebude mit ani socidlni dopady.
Z navrhovaného zékona nevyplyva zvySeni ndrokli na stitni rozpocet ani na ostatni vefejné
rozpocty, zejména rozpoCty obci a krajli, protoze z upravy nevyplyvaji povinnosti ani opatieni,
jejichz zajisténi by vyzadovalo vynalozeni finan¢nich prostfedkd. V nékterych piipadech miize
navrhovana pravni uprava znamenat zvy$ené naklady pro Ceskou narodni banku.

3.2. Prinosy

Hlavnimi pfinosy navrhované pravy jsou predev§im lepsi fungovani kapitadlového trhu, jeho
vy$$i atraktivita a posileni ochrany spotiebitele. V konecném dusledku tedy pijde
o prorUstové opatieni.

3.3. Vyhodnoceni variant

Zhodnoceni variant pro kazdou navrhovanou zménu je uveden v bodé 2.

4. NAVRH RESENI

Vybér nejvhodnéjsiho feseni pro kazdou navrhovanou zménu je uveden v bod¢ 2.

5. IMPLEMENTACE DOPORUCENE VARIANTY A VYNUCOVANI
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S ohledem na soukromoprédvni povahu pravni Upravy se ponechava ochrana ochranénych
z4jmu pouze soudni moci, zasadn¢ bez zasahti exekutivy.

6. PREZKUM UCINNOSTI REGULACE

Pfezkum ucinnosti a vhodnosti nové upravy za soucasného hodnoceni dopadi regulace
by mél byt v souvislosti s vyvojem finan¢niho trhu pritbézné provadén Ministerstvem financi
jako ustfednim orgénem statni spravy pro finan¢ni trh. Zohlednény by mély byt poznatky
nabyté pfi vlastni ufedni Cinnosti i pfipominky dotcenych subjektl, zejména pokud jde
o praktické dopady na fungovani ceského kapitalového trhu.

7. KONZULTACE A ZDROJE DAT

Néavrh zakona byl konzultovan s Ceskou narodni bankou a se zastupci trhu, zejména
s Asociaci pro kapitdlovy trh. Narodni diskrece a moznosti zmén narodni Upravy byly
konzultovany  prostfednictvim  nékolika  konzultacnich ~ materidli  uvetejnénych
na internetovych strankdch Ministerstva financi.



8. PRILOHY

8.1. Seznam tabulek

Tabulka 1:
Tabulka 2:
Tabulka 3:
Tabulka 4:
Tabulka S:
Tabulka 6:
Tabulka 7:
Tabulka 8:
Tabulka 9:

Tabulka 10:
Tabulka 11:
Tabulka 12:
Tabulka 13:
Tabulka 14:
Tabulka 15:
Tabulka 16:
Tabulka 17:
Tabulka 18:
Tabulka 22:
Tabulka 23:
Tabulka 24:

Aspekty varianty 0

Aspekty varianty I
Zhodnoceni zvolené varianty
Aspekty varianty 0

Aspekty varianty I

Aspekty varianty I1

Aspekty varianty 111
Zhodnoceni zvolené varianty
Aspekty varianty 0

Aspekty varianty I
Zhodnoceni zvolené varianty
Aspekty varianty 0

Aspekty varianty I
Zhodnoceni zvolené varianty
Seznam dotéenych emitenti
Aspekty varianty 0

Aspekty varianty I
Zhodnoceni zvolené varianty
Aspekty varianty 0

Aspekty varianty I

Zhodnoceni zvolené varianty

66
66
67
68
69
69
69
70
72
72
73
75
75
76
77
79
80
80
82
83
83



-87 -



- 88 -

8.2. Seznam zkratek

CDCP
CRD IV

CSDR

CNB
CR
ESMA
EU

Omnibus I1

centralni depozitatr cennych papirt

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna
2013 o ptistupu k ¢innosti uvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu
nad Gvérovymi institucemi a investiénimi podniky, o zméné€ smérnice
2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne
23. Cervence 2014 o zlepSeni vyporadani obchodli s cennymi papiry
v Evropské unii a centrdlnich depozitafich cennych papiri a o zméné
smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) €. 236/2012

Ceska narodni banka

Ceska republika

Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy
Evropska unie

Smérnice 2014/51/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne 16. dubna
2014, kterou se méni smérnice 2003/71/ES a 2009/138/ES a natizeni (ES)
¢. 1060/2009, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 s ohledem
na pravomoci  Evropského orgdnu dohledu (Evropského organu
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy)

smérnice o akcionatskych pravech

SICAV
TDI

TD II

Smérnice Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2007/36 ze dne 11. ¢ervence
2007 o vykonu nékterych prav akcionait ve spolecnostech s kétovanymi
akciemi

Akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES o harmonizaci
pozadavkl na prahlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, ve znéni
pozd¢jsich predpisii

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU ze dne 22. fijna 2013,
kterou se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES
o harmonizaci pozadavki na prihlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani
na regulovaném trhu (tzv. transparen¢ni smeérnice), smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zvefejnén
pii vefejné nabidce nebo pfiijeti cennych papirit k obchodovani a smérnice
Komise 2007/14/ES, kterou se stanovi provadéci pravidla k né&kterym
ustanovenim smérnice 2004/109/ES



UCITS IV

UCITS V

ZDKT

ZDP
ZISIF
Z0K

ZoSP

ZPKT
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Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence
2009 o koordinaci pravnich a spravnich piedpist tykajicich se subjekt
kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP),
ve znéni pozd¢jsich predpisit

smérnice Evropského parlamentu a Rady €. 2014/91/EU ze dne 23. ¢ervence
2014, kterou se méni smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a
spravnich predpist tykajicich se subjekti kolektivniho investovani
do ptrevoditelnych cennych papirt (SKIPCP), pokud jde o cinnost
depozitati, zasady odménovani a sankce

Zékon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zméné a
doplnéni dalSich zakoni, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z ptijmu, ve znéni pozd&jsich piedpist
Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolec¢nostech a druzstvech (zakon
0 obchodnich korporacich)

%

Zakon ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjsich
predpist

Zakon ¢. 256/2004 Sb. o podnikadni na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdé¢jsich predpist
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B. Odiivodnéni hlavnich principt navrhované pravni upravy

Odiivodnéni predloZeni navrhu zikona a jeho zakladni charakteristika

Navrh zékona, kterym se méni zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu,
ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zakony:

1. zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist,

2. zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zméné a doplnéni dalSich
zakond, ve znéni pozdéjsich predpist,

3. zdkon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisi,

4. zakon ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdé;Sich predpist, a

5. zékon €. 586/1992 Sb., o danich z piijmi, ve znéni pozdé&jSich predpisi.

Néavrh zékona obsahuje pfevazné zmeény, jimiz se sleduje implementace evropskych pravnich
predpist. Dalsi Gpravy dotcenych zakonl jsou vyvolany potifebou reagovat na vyvoj trhu
a reflektujyi poznatky z praxe. V souvislosti s vykladovymi nejasnostmi ohledn¢ nckterych
transpozicnich ustanoveni je Zadouci normativné precizovat pfedmétnou tupravu tak, aby bylo
vyhovéno pozadavku na fadnou implementaci evropské legislativy. Z hlediska hlavnich
diivodti navrhovanych zmén Ize ndvrh zdkona systematicky roz¢lenit do nasledujicich oblasti:

1. TDII

Podstatnou ¢ast navrhu zédkona predstavuje transpozice smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2013/50/EU ze dne 22. fijna 2013, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/109/ES o harmonizaci pozadavkli na prihlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii verejné
nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani a smérnice Komise 2007/14/ES, kterou se
stanovi provadéci pravidla k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES.

Tato smérnice si klade za cil podpofit malé a stiedni emitenty snizenim administrativni
zatéze. Rusi naptiklad pozadavek na uvefejiiovani mezitimnich zprav statutarniho organu
(§ 119a ZPKT). Za ucelem lepsiho dodrzovéani pozadavkii TD I se jeji novelou rovnéz posiluji
sank¢ni pravomoci dohledovych organt. Lhiita pro transpozici TD II skon¢i uplynutim dne
26. listopadu 2015.

2. Omnibus II

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/51/EU ze dne 16. dubna 2014, kterou se méni
smérnice 2003/71/ES a 2009/138/ES a naftizeni (ES) ¢. 1060/2009, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU)
¢. 1095/2010 s ohledem na pravomoci Evropského organu dohledu (Evropského organu
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a Evropského orgénu dohledu
(Evropského organu pro cenné papiry a trhy). V tomto ndvrhu zékona je transponovana pouze
¢ast Omnibus II novelizujici ¢lanek 5 odst. 4 smérnice 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt
zvetejnén pii vetejné nabidce nebo piijeti cennych papirti k obchodovani (déle téz ,,smérnice
o prospektu®). Zminéné ustanoveni upravuje zptistupnéni kone¢nych podminek nabidky,
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které nejsou zahrnuty v zékladnim prospektu ani dodatku emitentem, a jejich sdéleni
Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy ze strany piislusného organu dohledu.

3. CSDR:

Dne 23. cervence 2014 bylo pfijato nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 909/2014, o zlepSeni vypotadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich
depozitatich cennych papiri a o zméné smérnice 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU)
¢.236/2012 (CSDR).

Pfedmétem CSDR je stanoveni jednotnych pozadavkl pro vypotfadani obchodii s finanénimi
nastroji v Evropské unii a pravidel organizace a chovani centrdlnich depozitdii cennych
papirG. CSDR tak dopliuje stavajici regulaci trznich infrastruktur o dal§i regulovanou
infrastrukturu, a to infrastrukturu centralnich depozitaii cennych papirt.

Prestoze z pravni podstaty nafizeni plyne jeho pfima pouzitelnost, je tieba ptizptisobit pravni
ad Ceské republiky tak, aby nebyl v rozporu s nafizenim o centralnich depozitafich cennych
papirti. V tomto ohledu zahrnuje ptfedlozeny névrh zékona nezbytnou zménu ZPKT. Ptijetim
navrhovanych zmén zakona tak dojde k adaptaci ¢eského pravniho fadu na CSDR.

V ramci adaptace byla rezimu CSDR pftizptisobena i Gprava vedeni evidenci CP, byla ptesnéji
vymezena centralni evidence a samostatna evidence.

4. UCITSV

K fadné implementaci evropského prava se vyzaduje, aby byla do vnitrostatniho prava
zapracovana smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2014/91/EU ze dne 28. srpna 2014,
kterou se méni smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se
subjektt kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirt (SKIPCP), pokud jde
o ¢innost depozitarii, zdsady odménovani a sankce. Tato smérnice se zaméfuje zejména
na problematiku depozitate, odménovani obhospodafovatelli a sankci. Obecné se Uprava
ptiblizuje smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. cervna 2011
o spravcich alternativnich investi¢nich fondu.

Ve vztahu k depozitditm se jedna zejména o zpiisnéni pravidel pro subjekty zpiisobilé
vykonavat ¢innost depozitafe, Upravu ochrany aktiv UCITS fondd v pfipad€ insolvence
depozitafe a posileni odpovédnosti depozitafe. V oblasti odménovani je feSeno vytvareni
a uplatnovani zasad odménovani pro nékteré pracovniky obhospodatovatele UCITS fondi
(tzv. ,risk takers). Konetn¢ na useku sankci se sleduje jejich efektivni harmonizace, a to
vcetng trestnich sankci.

Néavrh UCITS V byl ¢astecné zohlednén jiz pii ptiprave ZISIF, a to predevsim v upravé
depozitari. V tomto nadvrhu zakona tedy dojde k transpozici pouze zbyvajici ¢asti UCITS V,
ktera se tyka vyse sankci.

5. Harmonizace spravnich poplatki

Byla provedena celkova revize stavajici Upravy spravnich poplatkii v ZoSP souvisejicich
se ZISIF, ZPKT a zakony v oblasti pojistovnictvi a penzijnich fondld. Byly identifikovany
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n¢které polozky, které jiz nejsou z diivodu novelizace piedpist relevantni, tyto polozky budou
vypustény. Dale byly identifikovany nékteré nepfesné formulace (a to 1 v souvislosti
s rekodifikaci soukromého prava), které budou v zajmu uzivatelského komfortu a pravni
jistoty zpfesnény.

Spravni praxe Ceské narodni banky souvisejici s aplikaci ZISIF pak dale ukazala na néktera
fizeni o zadostech, ktera dosud nejsou zpoplatnéna, 1 kdyz obdobnd fizeni o Zzadostech
zpoplatnéna jsou, piipadné jiz zpoplatnéna jsou, ale vySe spravniho poplatku
se neopodstatnéné 1isi od vysSe spravniho poplatku v obdobnych fizenich. Z toho divodu
budou néktera fizeni noveé zpoplatnéna a v nékterych ptipadech bude upravena vyse spravniho
poplatku.

6. Procesni otazky

Pocatkem roku 2014 vydalo Ministerstvo financi konzultacni materidl tykajici se procesnich
otazek na useku kapitalového trhu, které maji za cil zajistit posileni principu ,,good
governance®, zatraktivnit Ceské pravo v této oblasti a usnadnit nékterd fizeni, zejména ta, jez
jsou zahajovana na zadost. Aplikacni praxe v oblasti kapitadlového trhu ukézala, Ze néktera
ustanoveni stéZejnich zdkonl na tseku kapitdlového trhu, tj. ZISIF a ZPKT, ktera, a¢ jsou
ustavné konformni a jsou v naprostém souladu s jinymi zdkony, mohou piedstavovat
zbyte¢nou administrativni zatéz pro adresaty zakona. K napraveni tohoto stavu a pro zavedeni
novych mechanismi je inspiraci nejen narodni uprava nékterych evropskych statii, naptiklad
lucemburska pravni uprava kapitadlového trhu, ale 1ze se inspirovat téZ na nadnarodni urovni,
napiiklad tzv. Evropskych kodexem fadné spravni praxe, publikovanym Ombudsmanem
Evropské unie, a Listinou zékladnich prav Evropské unie. V souvislosti s vySe zminénou
vefejnou konzultaci dochazi k novelizaci ZPKT a ZDKT.

V soucasné pravni upravé neni Ceska narodni banka povinna vést fizeni ¢i jednat navenek v
jiném nez Ceském jazyce. Zakon €. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdéjsich predpist
(dale téz ,,spravni Fad*) ve svém ustanoveni § 16 odst. 1 upravuje moznost uzit jako uredni
jazyk 1 jazyk slovensky, kdyz stanovi, ze ucastnici fizeni mohou jednat a predkladat
pisemnosti rovnéz tomto jazyce. Dle ustanoveni § 196 odst. 4 ZPKT je mozné po dohodé
s Ceskou narodni bankou predkladat dokumenty i v jiném neZ Eeském jazyce. Na zakladé
navrhované upravy dochazi ke zméndm pievazné v fizeni o schvaleni prospektu a v jazycich
v jakych je mozné uvetejiiovat informace, a to tak, Ze az na vybrané pfipady bude mozné
predkladat prospekt a uvetejiiovat informace nejen v ¢eském, ale 1 v anglickém jazyce.

Stavajici tiprava uvefejiiovani rozhodnuti Ceské narodni banky zplisobem umoZitujicim
dalkovy pfistup je obsazena v ustanoveni § 14 ZDKT. Tato tuprava se dle nézoru
piedkladatele zda byt nedostate¢nd, a proto se navrhuje novelizace zminiovaného ustanoveni
ZDKT. Smyslem navrhované tpravy je zavedeni povinnosti pro Ceskou narodni banku
spocivajici v uvetejiilovani vSech pravomocnych nebo vykonatelnych rozhodnuti zptisobem
umozitujicim dalkovy piistup i s odiivodnénim. Ceska narodni banka bude mit povinnost
uvetejnit veSkera svd rozhodnuti, zejména v licencnich a sank¢nich ftizenich, na svych
internetovych strankach.
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7. EU Pilot:

Ceska republika obdrZela v roce 2014 od Evropské Komise vytykaci dopis, jehoz obsahem
byla z4dost Evropské Komise o vysvétleni ve véci nespravné transpozice smernice
2010/73/EU, kterou se méni smernice o prospektu a smérnice 2004/109/ES o harmonizaci
pozadavkl na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou
piijaty k obchodovani na regulovaném trhu (TD I).

Ministerstvo financi je piesvédéeno, ze Ceské republika ob& zmifiované smérnice
transponovala do svého pravniho fadu spravné a nedopustila se Zadného omylu. Nicméné
v této souvislosti vyvstala potfeba urCitd ustanoveni zpfesnit a zamezit tak pfipadnym
vykladovym nejasnostem. Do navrhu zakona je proto zahrnuto nékolik nepatrnych zmén,
jimiz se normativné precizuji ustanoveni transponujici smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii verejné
nabidce nebo piijeti cennych papiri k obchodovani, a o zméné smérnice 2001/34/ES (text
s vyznamem pro EHP).

8. Zmény v zdkoné o danich z pFijmu

Zru8uje neopodstatnéné rozliSovani mezi otevienym a uzavienym podilovym fondem (a jejich
ptipadnych podfondil) pro tcely zdanéni.

9. Posileni prav akcionara

Navrhovanou zménou v ZKPT dojde k posileni prav akcionaii a ke zjednoduseni jejich
ptistupu k informacim o korporacich, jejichz akcie vlastni.

C. Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni Gpravy v jejim celku

Navrhovana pravni uprava si klade za cil implementaci evropskych ptedpisi (TD II,
UCITS Va CSDR) do ceského pravniho tadu tak, aby byl tento v souladu s evropskou
regulaci kapitalového trhu, a tim dostat zavazkiim vyplyvajicim z ¢lenstvi v Evropské unii.
Nepfijetim navrhu zakona by se Ceska republika vystavovala riziku zahajeni fizeni pro
poruseni ¢l. 258, ptip. ¢l. 260 Smlouvy o fungovani Evropské unie, které by vyvijelo znacny
tlak na urychlenou transpozici smérnice.

Néavrh zdkona si déale klade za cil zatraktivnéni fondového podnikédni a zjednoduSeni
procesnich otdzek v oblasti kapitalového trhu tak, aby pfedmétnd pravni uprava odpovidala
potfebam praxe a vyvoji trhu.

D. Zhodnoceni souladu nivrhu zikona s tistavnim poradkem Ceské republiky

Névrh zakona je v souladu s Ustavou zalozenym ustavnim poiddkem Ceské republiky.
Ustavni pofadek Ceské republiky neobsahuje specifické pravni normy dopadajici na oblast
kapitdlového trhu. Navrh zakona piihlizi zejména k &l. 98 odst. 1 Ustavy, podle kterého 1ze
do &innosti Ceské narodni banky zasahovat pouze zakonem.

Névrh zakona respektuje obecné zasady tistavniho potadku Ceské republiky, napt. zasady
vyplyvajici z pojmu demokratického pravniho statu (¢l. 1 Ustavy), zasadu enumerativnosti
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vetejnopravnich pretenzi (¢l. 2 odst. 2 Listiny) a v oblasti spravniho trestani zasadu nullum
crimen sine lege, nulla poena sine lege (€l. 39 Listiny).

E. Zhodnoceni sluditelnosti navrhované pravni upravy s predpisy Evropské unie,
judikaturou soudnich orgint Evropské unie nebo obecnymi pravnimi zasadami
prava Evropské unie

Navrh zdkona je v souladu s pravem Evropské unie, s judikaturou soudnich orgdnt Evropské
unie a s obecnymi pravnimi zisadami prdva Evropské unie. Navrh zdkona odpovida
principtim, z nichz vychazi Smlouva mezi Belgickym kralovstvim, Danskym kralovstvim,
Spolkovou republikou Némecko, Reckou republikou, Spanélskym kralovstvim, Francouzskou
republikou, Irskem, Italskou republikou, Lucemburskym velkovévodstvim, Nizozemskym
kralovstvim, Rakouskou republikou, Portugalskou republikou, Finskou republikou, Svédskym
kralovstvim, Spojenym kralovstvim Velké Britdnie a Severniho Irska (Clenskymi staty
Evropské unie) a Ceskou republikou, Estonskou republikou, Kyperskou republikou,
Lotysskou republikou, Litevskou republikou, Mad’arskou republikou, Republikou Malta,
Polskou republikou, Republikou Slovinsko, Slovenskou republikou o pfistoupeni Ceské
republiky, Estonské republiky, Kyperské republiky, LotySské republiky, Litevské republiky,
Mad’arské republiky, Republiky Malta, Polské republiky, Republiky Slovinsko a Slovenské
republiky k Evropské unii, jak bylo publikovano sdélenim Ministerstva zahrani¢nich véci
ve Sbirce mezinarodnich smluv pod ¢. 44/2004 Sb. m. s. Navrh zdkona je v souladu
s Dohodou o Evropském hospodarském prostoru.

Navrh novely se dotyké oblasti, které jsou upraveny nasledujicimi smérnicemi:

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003
o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt
k obchodovani, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavkii na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou prfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smeérnice
2001/34/ES

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. cervence 2009
o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani
do ptrevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (ptfepracované znéni)

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/73/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou
se méni smérnice 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vetejné nabidce
nebo pfijeti cennych papiri k obchodovéani, a smérnice 2004/109/ES o harmonizaci
pozadavkl na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZz cenné papiry jsou
ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondl a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni
(ES) €. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU ze dne 25. fijna 2012 o koordinaci
ochrannych opatfeni, kterd jsou na ochranu z4jmi spolecnikl a tfetich osob vyzadovana
v ¢lenskych statech od spolecnosti ve smyslu ¢l. 54 druhého pododstavee Smlouvy
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o fungovani Evropské unie pti zakladani akciovych spolecnosti a pii udrzovani a zméné
jejich zékladniho kapitéalu, za a¢elem dosazeni rovnocennosti téchto opatieni

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu k
¢innosti uv€rovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad uv€rovymi institucemi
a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES
a 2006/49/ES

» Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013
o obezfetnostnich pozadavcich na uv€rové instituce a investiéni podniky a o zméné
natizeni (EU) ¢. 648/2012

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU ze dne 22. fijna 2013, kterou
se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES o harmonizaci pozadavk
na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES
o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt
k obchodovani a smérnice Komise 2007/14/ES, kterou se stanovi provadéci pravidla
k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/51/EU ze dne 16. dubna 2014, kterou
se méni smérnice 2003/71/ES a2009/138/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009, (EU)
¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 s ohledem na pravomoci Evropského organu dohledu
(Evropského orgdnu pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a Evropského
organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy)

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/91/EU ze dne 28. srpna 2014, kterou se
meéni smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich piedpist tykajicich se
subjektii kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papiri (SKIPCP), pokud jde
o ¢innost depozitail, zasady odménovani a sankce

* Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014, o zlepSeni vypotadani obchodt
s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papiri a o zméné
smérnice 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) ¢. 236/2012

Shora uvedené smérnice a natizeni s vyjimkou TD II, UCITS V a CSDR jsou jiz do ¢eského
pravniho fadu implementovany platnou pravni Upravou. Navrh zakona tato transpozicni
ustanoveni upravuje ve smyslu aktualniho stavu na kapitdlovém trhu, aniz by doslo ke snizeni
kvality implementace. Nové je do ¢eského pravniho fadu transponovéana TD II, ¢ast Omnibus
Il a UCITS V a provadi se adaptace CSDR. Navrh zdkona také zohlediiuje Doporuceni
Komise 2014/208/EU ze dne 9. dubna 2014 o kvalit¢ podavani zprav o spravé a fizeni
spolecnosti (zasada ,,dodrzuj nebo vysvétli). Dotéené zdkony tak budou po pfijeti tohoto
navrhu plné slucitelné s pravem Evropské unie.

F. Predpoklidany hospodarsky a finan¢ni dosah navrhovaného feSeni na statni
rozpodet, ostatni veiejné rozpoéty a podnikatelské prostiedi Ceské republiky

Z navrhovaného zékona vyplyvaji zejména v souvislosti s adaptaci CSDR zvySené naroky na
dohled nad kapitidlovym trhem. Tento zvyseny dohled s sebou pfinese nartist ndkladti Ceské
narodni banky. Naopak lze oéekavat pfipadné navyseni ptijmi rozpoétu Ceské narodni banky,
pokud bude ukladat vyssi sankce za poruseni ZISIF, nez které mohla ukladat dle dosavadni
pravni upravy.
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Navrh zédkona zaroven zadoucim zptisobem ovlivni podnikatelské prostiedi, zejména pokud
jde o navrhované zmény v ZPKT a ZDKT v souvislosti se zjednodusenim procesnich otazek,
které budou mit pfiznivy vliv na rozpoCty adresatii zdkona a na zmény v ZISIF, jeZ jsou
navrhovany na zéklad¢ vefejné konzultace, jejichz cilem je zatraktivnéni fondového
podnikani v Ceské republice.

G. Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy s mezinarodnimi smlouvami,
jimiZ je Ceska republika vazana

Navrh zékona je v souladu s mezindrodnimi smlouvami, jimiz je Ceska republika vazéana.

H. Zhodnoceni socialnich dopadi, véetné dopadi na specifické skupiny obyvatel,
zejména osoby socidlné slabé, osoby se zdravotnim postiZenim a narodnostni
mensiny

Navrhovana uprava nema socidlni dopady, véetné dopadl na specifické skupiny obyvatel,

zejména osoby socidlné slabé, osoby se zdravotnim postizenim a narodnostni mensiny

I. Zhodnoceni dopadii navrhovaného FeSeni na Zivotni prostredi

Névrh zdkona nemé zadné dopady na Zivotni prostiedi.

J.  Zhodnoceni sou¢asného stavu a dopadi navrhovaného FeSeni ve vztahu k zakazu
diskriminace

Navrhovana uprava neni v rozporu se zakazem diskriminace.

K. Zhodnoceni dopadii navrhového feSeni ve vztahu k ochrané soukromi a osobnich
udaja
Navrh zdkona nezasahuje do ochrany soukromi ¢i osobnich udaji. Néavrh zédkona zadnym
zptsobem neméni dosavadni praxi v této oblasti. Navrh zdkona neni v rozporu s Umluvou
o ochran¢ osob se zietelem na automatizované zpracovani osobnich dat (vyhlaSené
pod €. 115/2001 Sb. m. s.), smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna
1995 o ochrané jednotlivell v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji a o volném pohybu
téchto idaj, ani se zdkonem ¢. 101/2000 Sb., o ochrané osobnich tidaji a 0 zméné nekterych

[ 24

zékont, ve znéni pozdéjsich predpist.

L. Zhodnoceni korupénich rizik

Navrhovana uprava neptedpoklada zadné korup¢ni rizika.
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1. ZVLASTNI CAST
K &asti prvni, CL. I (Zména zakona o podnikani na kapitalovém trhu)

K bodum 1 az 4 (§ 1 odst. 2 a 3 a poznamky pod ¢arou ¢. 1, 2. 42, 43, 49, 50 a 51)

Jedna se o legislativné technickou zménu, ktera odrazi skutecnost, Ze touto novelou
se do ZPKT transponuje novela smérnice TD II (2013/50/EU) a smérnice Omnibus II
(2014/51/EU). Déle se zohledniuje provadéna adaptace zakona na piimo pouzitelny piedpis
EU, a to na nafizeni ¢. 909/2014. Konkrétné se v § 1 odst. 3 jednd o provedeni ¢lanku 11
CSDR, ktery uklada clenskym statim povinnost ur¢it dohledovy orgadn odpoveédny
za udelovani povoleni a dohled nad centralnimi depozitdfi cennych papiri. Rovnéz se provadi
revize vyctu piedpistt EU v poznamkéch pod €arou.

K bodum 5, 62 a 63 |§ 2 odst. 3 pism. b) a ¢), § 119 odst. 2 pism. d) bod 2, § 119 odst. 3
a 4. a poznamkam pod ¢arou €. 2d a 12e, § 127d odst. 2]

Jedna se o legislativné technickou zménu, kterou dochézi k inkorporaci obsahu poznamek
pod carou odkazujicich na mezinarodni ucetni standardy do normativniho textu a nasledné
odstranéni predmétnych poznamek pod Carou. Dale dochazi k pfesunu odkazu na spiiznénou
stranu z ustanoveni § 2 odst. 3 pism. c¢) do § 119 odst. 2 pism. d) bod 2.

K bodim 6 a 125 (§ 2e a § 192¢)

Novelizacnim bodem dochazi k legislativné technické zméné a s ohledem na systematiku
zakona k presunu ustanoveni. V § 192¢ se jedna o adaptaci ¢l. 25a nafizeni o ratingovych
agenturach, pokud jde o uréeni Ceské narodni banky jako odvétvového organu dohledu.

K bodim 7,85 a 132 (§ 10b odst. 2, § 127d odst. 1 a § 199 odst. 2)

V souvislosti s rozdélenim stavajiciho znéni ustanoveni § 122 ZPKT na § 122 az § 122b tak,
aby odpovidala pozadavku Legislativnich pravidel vlady na pocet odstavct, které
ma obsahovat ustanoveni zdkona, dochézi k legislativné technické zméné, jiz se napravuji
odkazy v zdkoné. A dale v navaznosti na provedené¢ zmény vyplyvajici ze CSDR se zuzuje
okruh ptipadd, v nichz je Ceské narodni banka opravnéna vydat vyhlasku.

K bodu 8 |§ 12¢ odst. 1 pism. a)]

Dochazi ke zruSeni posledni ¢asti véty, nebot’ kdo vede centralni evidenci, je jiz vymezeno
v §92.

K bodum 9 a 10§ 12f ivodni ¢ast ustanoveni, § 12i odst. 1 a 2, § 16a odst. 2 ivodni ¢ast
ustanoveni, § 28 odst. 2 pism. h) a odst. 7 pism. a), § 135a odst. 6, 7 a 8, § 135b odst. 1,
§ 135d odst. 3 pism. d), § 136 odst. 2 ivodni ¢ast ustanoveni, § 136 odst. 2 pism. b), § 136
odst. 5 pism. b) a e), § 136 odst. 7 ivodni_¢ast ustanoveni, § 152a odst. 1 vivodni_¢ast
ustanoveni, § 153 odst. 6, § 157 odst. 8 pism. b) a m) a § 199 odst. 5]
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Jednd se o legislativné technické zmény, kterymi se sjednocuje terminologie pouzivana
zakonem. Déle se jedna se o provedeni &lanku 65 odst. 1 a 2 CSDR. Clanek 65 odst. 3 CSDR
je duplicitni s ¢lankem 26 odst. 5 CSDR, tudiZ neni tfeba ho provadét.

K bodu 11 |§ 28 odst. 2 pism. h) a odst. 7 pism. a)]

Jedna se o legislativné technickou zménu, kterou se napravuje chyba v odkaze.

K bodu 12 (8§ 32¢ odst. 7)

Mezi divody vymazu védzaného zastupce v dneSni Upravé chybi, Ze zastoupeny ztratil
opravnéni. V takovém piipadé musi zprostiedkované opravnéni (v tomto piipadé
reprezentované zapisem v seznamu) zaniknout také zastoupenému.

K bodu 13 (§ 34 odst. 1)

Doplnénim véty se stavi na jisto, Ze samotné pfijeti investicnich nastroji k obchodovani
na regulovaném trhu ¢i v mnohostranném obchodnim systému se nepovazuje za vefejnou
nabidku. Tim neni vylouceno, Ze vefejnou nabidkou bude dalsi ¢innost emitenta nebo jinych
osob provadénd v souvislosti s pfijetim cenného papiru na regulovany trh, mnohostranny
obchodni systém ¢i dalS$i organizované platformy, nebo v souvislosti s obchodovanim
na téchto trzich.

K bodu 14 [§ 34 odst. 4 pism. a) body 6 a 7]

Jedna se o transpozici €¢l. 8 odst. 1 pism. a) TD I ve znéni TD II. Rozsifuje se okruh subjekti,
na jimiz vydané dluhové cenné papiry se nevztahuji ustanoveni ZPKT o vefejné nabidce
a o prospektu cenného papiru, a to o Evropsky fond finan¢ni stability a Evropsky stabiliza¢ni
mechanismus.

K bodu 15 [§ 34 odst. 4 pism. f) bod 1]

Novelizaénim bodem dochazi ke zptesnéni transpozice clanku 1 odst. 2 pism. j) pododstavec
1) smérnice o prospektu. Pivodni transpozice stanovovala, Ze ustanoveni ZPKT upravujici
vetejnou nabidku a prospekt cenného papiru se nevztahuji na dluhové cenné papiry, které
nejsou podiizené nebo vymeénitelné. Doplnénim specifikace o slovo ,,prioritni“ dochazi
k precizaci transpozice vyse zminéného ¢lanku smérnice o prospektu.

K bodu 16 (8§ 35 odst. 3)

Novelizacnim bodem dochézi ke zpfesnéni transpozice ¢lanku 2 odst. 1 pism. e) smérnice
o prospektu. Pivodni transpozice nezahrnovala spofitelni a uvérni druzstva.

K bodu 17 [§ 35 odst. 4 pism. b)]

Novelizaénim bodem dochézi ke zpiesnéni transpozice ¢lanku 4 odst. 1 prvni pododstavec
pism. ¢) smérnice o prospektu. Nepiimou novelou bylo do ustanoveni § 35 odst. 4 ZPKT
zavedeno, ze povinnost uveiejnit prospekt neplati v ptipadech, kdy dochazi k vefejné nabidce
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cennych papirt na zaklad¢é schvaleného reorganizac¢niho planu. Tato novelizace byla ovSem
provedena v rozporu se smérnici o prospektu.

K bodim 18 a 94 (§ 36a odst. 3 a § 149¢ odst. 4)

Stavajici Uprava ukladd emitentovi povinnost sdélit koneéné podminky nabidky organu
dohledu domovského c¢lenského statu a kazdému organu dohledu ¢lenského statu, ve kterém
ma byt cenny papir vefejné nabizen nebo piijat k obchodovani na regulovaném trhu. Jedna
se o transpozici ¢l. 5 odst. 4 smérnice o prospektu ve znéni Omnibus II, stanovujici,
7e emitenti musi informovat Ceskou narodni banku o kone&nych podminkich uvefejnéni
prospektu nebo dodatku o prospektu bez zbyte¢ného odkladu po ucinéni vetfejné nabidky,
piipadné musi ucinit takové ozndmeni pied pocatkem vetejné nabidky, je-li mozné takové
ozndmeni ucinit. Dosavadni povinnost oznamit konecné podminky hostitelskému ¢lenskému
statu a Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy nové upravena v ustanoveni § 149e odst. 4
ZPKT se piesouva z emitenta na Ceskou narodni banku.

K bodim 19, 20, 22, 79 az 83, 127 a 128 (§ 36¢ odst. 6, § 36g, § 36h odst. 4, § 127¢
a § 196 odst. 1)

Témito novelizaénimi body dochazi ke zmén¢ ustanoveni ZPKT upravujicich jazyk prospektu
cenn¢ho papiru tak, ze pro vybrand fizeni o prospektu bude moznost pouziti anglictiny.
Nebude se to ovSem vztahovat na pripady, kdy dochazi k vefejné nabidce cennych papirt
pouze v CR, aniZ by doglo k pfijeti téchto cennych papiri na evropsky regulovany trh. Déle se
v ustanoveni § 36g odst. 4 ZPKT méni nespravna formulace, nebot’ prospekt je vyhotovovan
pro ucely schvalovani prospektu, nikoli pro ucely dohledu. Prospekt se bude uvetejnovat
v jazyce, v jakém byl schvélen (at’ uz Ceskou narodni bankou nebo organem dohledu jiného
Clenského statu). Novelizatnim bodem dale dochazi ke zméné v jazykovém rezimu
predkladani dokumentti Ceské narodni bance a ke zruseni zmocnéni pro Ceskou narodni
banku k vydani ufedniho sdéleni, jelikoz se toto zmocnéni stdva obsoletnim v kontextu noveé
navrhované upravy jazykovych rezimi. Divodem pro zavedeni nové upravy jazykového
rezimu odchylného od Spravniho fadu je snaha umoznit vreakci na potieby praxe
zjednoduSeni a efektivitu procesit pro adresidty zakona, a to nejen pro emitenty,
ale i potenciondlni investory.

Z podani zadosti o schvaleni prospektu nevznikd zaddnd povinnost, jako tomu je naopak
naptiklad u povolovaciho fizeni. Obdobny postup funguje v Lucembursku, jehoz upravou je
inspirovana i tato navrhovand zména. Zahéjeni samotného fizeni o schvaleni prospektu bude
naddle vazdno na uhrazeni spravniho poplatku. Zejména s ohledem na skutecnost,
ze schvaleni prospektu cenného papiru nezakldda zadna prava a povinnosti, na slozitost
vypracovani podkladu a nikoli nepatrnou vysi spravniho poplatku za schvaleni prospektu
cenného papiru (dle polozky ¢. 66 bod 9 pismeno a), asti IV sazebniku, jenz je ptilohou
k ZoSP, ¢ini 10 000 K¢) nevznika obava, Ze by Zadost o schvaleni prospektu mohla podat jina
osoba nez ta, ktera prospekt vyhotovila (§ 36 odst. 6 ZPKT).

K bodu 21 [§ 36h odst. 1 pism. a)]

Novelizaénim bodem dochédzi ke zpiesnéni transpozice ¢lanku 14 odst. 2 pododstavec 1)
pism. ¢) smérnice o prospektu tim, Ze do ustanoveni § 36h odst. 1 pism. a) ZPKT, ktery
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upravuje seznam osob, na jejichz internetovych strankach je uvefejiiovan prospekt,
se dopliluje moznost, aby byl prospekt uveiejnén 1 prostfednictvim internetovych stranek
platebniho zastupce (tzv. paying agent).

K bodu 23 (§ 60 odst. S)

Vzhledem k tomu, Ze CSDR umozni emitentim volny vybér centralniho depozitaie cennych
papira (dale téz ,,CDCP*), je nutné zajistit, aby vSechny EU CDCP nebo CDCP ze ttetich
zemli, které jsou uznané evropskym organem dohledu (ESMA), ziskaly potfebné informace.

K bodu 24 (§ 87a)

Vzhledem k tomu, ze CDCP a usttedni protistrany jako provozovatelé vyporadaciho systému
maji vlastni upravu fidicich a kontrolnich syst¢tmi v CSDR a EMIR, se toto ustanoveni
zrusuje, jinak by bylo v rozporu s ptimo aplikovatelnym predpisem.

K bodu 25 (§ 91)

Pravo, kterym se fidi vedeni evidence, se uré¢i podle zdkona o mezinarodnim pravu
soukromém. Je-li rozhodné pravo Ceské pravo, uplatni se § 91 ZPKT a nasl., tj. vedeni
evidence podle Ceského prava. Ustanoveni § 91 nema za cil ménit Gpravu mezinarodniho
prava soukromého. § 91 pouze stanovi, Ze je-li rozhodné pravo, kterym se fidi vedeni
evidence zaknihovanych cennych papirti ¢eské pravo, pak kromé urenych vyjimek budou
vSechny zaknihované cenné papiry evidovany pouze v centralni evidenci zaknihovanych
cennych papirt a v evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri.

Povede-li centralni depozitdf nebo zahrani¢ni centrdlni depozitat evidenci zaknihovanych
cennych papirti podle ¢eského prava, pak bude dana evidence evidenci centralni (viz § 92).
Zakon vSak nebrani, aby se v pfipadech stanovenych zdkonem o mezinarodnim pravu
soukromém vedeni evidence zaknihovanych cennych papirti fidilo zahrani¢nim pravem.

K bodu 26 (§ 92)

V § 92 odst. 1 je tieba uvést pojem centrdlni evidence zaknihovanych cennych papird
do souladu s terminologii CSDR. Za centralni evidenci bude povazovana evidence, kterou
vedou CDCP (tuzemsky nebo zahraniéni s povolenim nabizet sluzby v CR), a to na Gétu
emise a na Ultech cennych papirt vedenych na nejvy$s$i urovni (tzv. top-tier securities
accounts). Cast dosud samostatné evidence, kterou vede CDCP, se tak stane soudasti centralni
evidence. Dale skon¢i monopol tuzemského CDCP, nebot’ zahranicni CDCP muze poskytovat
podle &lanku 25 CSDR v CR stejné sluzby jako tuzemsky CDCP. Vést evidenci podle
ceského prava u zaknihovanych CP lze tedy (s danymi vyjimkami) pouze jako centralni
evidenci.

Zaknihované cenné papiry vydané podle ¢eského prava je nicméné mozné vést i v jinych
»centralnich® evidencich podle zahrani¢niho prava. Jde o provedeni clanku 49 CSDR, ktery
zaklada pravo emitenta umistit emisi 1 v zahranicnim CDCP, ktery neposkytuje sluzby
na izemi CR. Emitent si miize vybrat kteréhokoliv CDCP usazeného v EU nebo uznaného
ESMA. Tento CDCP, jestlize akceptuje navrh emitenta, pak podle ¢lanku 49 CSDR musi
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pozadat sviij domovsky organ dohledu o notifikaci u CNB v souladu s ¢lankem 23 CSDR.
Poté, co je takto notifikovan, zahaji dany CDCP poskytovani sluzeb emitentovi.

Pokud jde o zmény v § 92 odst. 2 d), § 93 odst. 3 pism. e), zahrani¢ni osoby, jejichZ ¢innost
odpovida ¢innostem podle pismen a) a b), mohou vést ucty pro své klienty v zahrani¢i podle
Seského prava, aniz by nabizely sluzby v CR. Z toho diivodu je zrusena posledni véta.
Obdobn¢ byl upraven i § 94 odst. 5.

Zmény v § 92 odst. 2 pism. e) reflektuji skutenost, Ze CDCP by mély mit moZnost byt
vzajemné ucastniky i z hlediska vedeni navazujici evidence, coz jsou nutné predpoklady pro
mozna propojeni mezi CDCP podle ¢lanku 50 az 52 CSDR.

Doplnénim novych odstavci 3 a 4 v § 92 se zohlediiuje skute¢nost, Ze Ceska narodni banka je
CDCP ve smyslu natfizeni CSDR, tedy by méla i vést centralni evidenci zaknihovanych
cennych papirt a nikoliv samostatnou evidenci investi¢nich néstroji. Centralni evidence bude
nadadle vymezena subjekty, které vedou evidenci CP, tudiz je za centralni evidenci je
povazovana i evidence cennych papirit imobilizovanych podle § 93a, jestlize tuto evidence
vede centralni depozita¥, zahrani¢ni centralni depozitat nebo Ceskd narodni banka podle
¢eského prava.

K bodu 27 [§ 93 odst. 1 pism. b)]

Bylo postaveno najisto, ze imobilizované CP jsou vedeny bud’ v centralni, nebo v samostatné
evidenci. Vzhledem k jejich odliSnosti od listinnych CP, kdy po imobilizaci maji tyto CP
povahu zéapisu na Uc¢tu (book-entry form), nelze subsumovat tuto kategorii CP pod listinné¢ CP
v uschové.

K bodu 28 (§ 93 odst. 2 uvodni ¢ast ustanoveni)

Evidence vedena CDCP bude soucasti centralni evidence, nicméné¢ CDCP jako provozovatel
vypofddaciho systému stdle md moznost [viz pismeno c)] vést samostatnou evidenci
pro listinné cenné papiry, které ma v uschové. Jednd se vSak pouze o vedeni listinnych
cennych papirti v ischové pro ucely vyporadani, nikoliv o evidenci imobilizovanych CP; tyto
jsou vedeny CDCP v centralni evidenci. Z tohoto diivodu byl ponechan provozovatel
vypofadaciho systému, zatimco CDCP byl v navéti vySkrtnut.

Dale osoba vedouci centralni evidenci bude moci vést v ramci samostatné evidence navazujici
evidenci na evidenci zahrani¢ni. Tedy nepijde o centralni evidenci ani evidenci navazujici
na centralni evidenci. RozliSujicim znakem jsou nejen ndstroje (tedy zejména zahrani¢ni
cenné papiry), ale i fakt, ze CDCP v tomto ptipad¢ nevede ucet emise ani ucty na nejvyssi
urovni. Naopak CDCP je ucastnikem v jiném CDCP a pies svijj ucet v tomto jiném CDCP
umoznuje svym klientim pfistup do vypotadaciho systému tohoto jiného CDCP (nebo
obdobné entity). Napiiklad by v samostatné evidenci byla vedena evidence navazujici
na centralni evidenci vedenou v némeckém CDCP, kde mé Cesky CDCP otevien Ucet a u sebe
pak vede navazujici evidenci pro své klienty.

K bodu 29 [§ 93 odst. 3 pism. e)]
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Zahrani¢ni osoby, jejichz ¢innost odpovida ¢innostem podle pismen a), b) a d), mohou vést
Géty pro své klienty v zahrani¢i, aniZ by nabizely sluzby v CR. Z toho divodu je zru$ena
posledni véta.

K bodum 30 az 32 [§ 93 odst. 3 pism. f) a ) a § 93 odst. 4]

CDCEP stejné jako zahranicni CDCP ma moznost vést i navazujici evidenci na samostatnou
evidenci, protoze CDCP muze poskytovat doplitkovou sluzbu tischova upravenou ve smérnici
MIFID II.

K bodu 33 (§ 93 odst. S a 6)

Odstavec 5 se zruSuje a ustanoveni obdobného charakteru (centralni evidence vedena CNB)
se vklada do casti upravujici centralni evidenci. Stavajici odstavec 6 se precisluje
na odstavec 5.

K bodu 34 (§ 93a odst. 1)

Podle ¢l. 3 odst. 2 CSDR to musi byt vyhradné CDCP, kdo vede evidenci emise a nasledné
centralni evidenci pro imobilizované CP obchodované na tzv. trading venues (tj. regulovany
trh, mnohostranny obchodni systém a organizovany obchodni systém). CSDR tedy jen z0zi
mnozinu schovateld, a tedy text § 93a mize zlstat nezménén, nebot’ neni v rozporu se CSDR.

K bodu 35 (§ 93a odst. 2)

Podle ¢l. 3 odst. 2 CSDR musi byt nastroje obchodované na tzv. trading venues povinné
v CDCP, tudiz nemohou byt vynaty z uschovy CDCP a lze je nanejvys dat do uschovy
u jiného CDCP.

K bodum 36 a 37 (§ 93a odst. 5)

Jde o provedeni ¢lanku 49 CSDR (ohledn¢ tipravy imobilizace akcii), ktery zaklada pravo
emitenta umistit emisi i v zahraniénim CDCP, ktery neposkytuje sluzby na uzemi CR.
Emitent si mize vybrat kteréhokoliv CDCP usazen¢ho v EU nebo uznaného ESMA. Tento
CDCP, jestlize akceptuje navrh emitenta, pak podle ¢lanku 49 CSDR musi pozadat svij
domovsky organ dohledu o notifikaci u CNB v souladu s &lankem 23 CSDR. Poté, co je takto
notifikovan, zahaji dany CDCP poskytovani sluzeb emitentovi. Jde tedy o notifikaci ex post,
nikoliv ex ante, kdy by si emitent mohl vybrat pouze CDCP, ktery je jiz notifikovan v CR.
Vyzadovat notifikaci ex ante by bylo v rozporu se svobodou emitenta zvolit si CDCP, a tim 1
v rozporu s ¢lankem 49 CSDR.

Z davodu prehlednosti bylo ustanoveni rozdéleno na dvé casti tak, aby bylo ziejmé,
ze smlouvy s obchodnikem s cennymi papiry nebude mozné uzaviit u akcii obchodovanych
na tzv. trading venues podle MIFID II.

K bodum 38, 46 a 48 [§ 94. § 97 odst. 1 pism. ¢), § 99 odst. 1 a § 115 odst. 1 a 5]

Vzhledem k tomu, Ze CSDR upravuje podminky udé€leni povoleni a ¢innost CDCP, bylo
nutné opustit konstrukci, kdy zpiisob vykondvani ¢innosti CDCP upravoval provozni fad.
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Ze zadkona budou zavaznd pouze pravidla pro poskytovani informaci podle § 115 ZPKT,
coz je oblast CSDR neupravena. Jinak CDCP bude muset pravidla ¢innosti stanovit v rdmci
smluv se svymi ucastniky.

Vzhledem k moznosti vedeni centrdlni evidence podle ceského prava jak tuzemskym,
tak zahrani¢nim centralnim depozitafem pojednavaji noveé prislusna ustanoveni § 94 obecné
o0 osobg¢, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt.

Déle je stanoveno na jisto, Ze majetkovy ucet se zfizuje smlouvou, kterd je inominatni.
Vzhledem k tomu, Ze pravni povaha investicnich ndstrojii evidovanych na Uc¢tu se odviji
od pravni upravy evidenci aplikované na tom kterém stupni fetézce podle koliznich norem,
je vhodné se vyhnout soukromopravnimu konceptu tschova, se kterym jsou spojena jasné
vymezena pravidla ohledné vlastnického prava. Je tfeba zachovat flexibilitu pro strany
smlouvy, aby si upravily dle zvoleného prava své poméry.

Zakaz pro prevod zastavenych investi¢nich nastrojii byl diive upraven v § 110 odst. 4 ZPKT,
ktery je zruSen. Navic Uprava v byvalém § 110 odst. 4 ZPKT nebyla $tastné zvolena, nebot’
zastavené cenné papiry je tfeba blokovat ve prospéch zéstavniho véfitele na uctu vlastnika.
Na uctu zékaznika jsou vSechny cenné papiry klientd smichany dohromady a nelze rozlisit,
které cenné papiry jsou zastaveny a v ¢i prospéch. Nove tedy § 94 obsahuje ustanoveni
o zékazu prevodu zastaveného cenného papiru z uc¢tu vlastnika.

V § 97 a 99 se jedna pouze o legislativné technické upravy bez vécného obsahu (zavedeni
obecného pojmu ,,0soba vedouci centrdlni evidenci zaknihovanych cennych papira®).

V § 115 se jednd pouze o legislativné technické uUpravy bez vécného obsahu (viz vyse).
I nadéle jsou zde ukladany povinnosti vS§em osobam vedoucim centralni evidenci poskytovat
soucinnost a informace vymezenym organtim a institucim. Odkaz na provozni fad, respektive
pravidla centralniho nebo zahrani¢niho depozitafe cennych papiri byl zruSen a materie byla
pfesunuta do § 100 odst. 4 ZPKT.

K bodu 39 (novy § 94a)

Ustanoveni je ndhradou za zruSeny § 111 ZPKT, kdy bylo rozhodnuto pfesunout pravidla
vedeni emise do ¢asti upravy vedeni evidenci, kam svou povahou patii.

K bodum 40 a7 42 2 50 (§ 95 odst. 1 a 3 a § 99 odst. 3)

Jde pouze o technické upravy reflektujici zruseni provozniho fadu u centralnich depozitait.
V piipadé CNB byl provozni fad nahrazen pravidly CNB.

V § 95 odst. 3 byl pak obecné zaveden i¢astnicky princip bez ohledu na to, zda jde o centralni
nebo samostatnou evidenci.
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K bodu 43 (novy § 95a)

Jedna se o pfesun upravy ze zrusen¢ho § 109 ZPKT, systematicky je doplnén zahrani¢ni
CDCP. Jinym pravnim piedpisem v § 95a odst. 1 pism. b) se rozumi napt. pfedpisy v ramci
trestniho nebo ob¢anskopravniho fizeni.

K bodu 44 (§ 96 odst. 5)

Jde o doplnéni chybéjiciho organizatora mnohostranného obchodniho systému jako osoby
opravnéné davat piikazy k vypotadani, nebot’ organizdtor mnohostranného obchodniho
systému ma povinnost zajistit vypotradani stejné jako organizator regulovaného trhu.

K bodum 45 a 47 [§ 97 odst. 1 pism. a) a § 98 odst. 1 pism. a)]

Jedna se o doplnéni chybéjiciho organizatora mnohostranného obchodniho systému jako
osoby opravnéné davat prikazy k pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat s investicnim
nastrojem, nebot’ organizator mnohostranného obchodniho systému ma povinnost zajistit
vyporadani stejné jako organizator regulovaného trhu.

V § 98 odst. 1 pism. a) jde dale pouze o technické Upravy v souladu s pozadavky CSDR,
kdy je nutné zajistit, ze zahrani¢ni CDCP miize poskytovat sluzby na tizemi CR.

K bodu 49 (§ 99 odst. 2)

Novelizované ustanoveni nyni zohlediiuje skutecnost, ze zastavni prava jsou evidovana pouze
na uctech vlastnikli. Je-1i ucet vlastnika veden v navazujici evidenci, CDCP neni schopen
potvrdit spravnost vypisu z navazujici evidence, nebot’ zcela zavisi na informacich, které
dostane od ucastnika. CDCP ovéfuje spravnost vypisu pouze u Gctu vlastnika, ktery vede
pro svého ucastnika, kdy z povahy véci mize ovéfit spravnost idajii uvedenych na vypise.

K bodu 51 (§ 99a odst. 1)

Doba, po kterou ma osoba vedouci evidenci investi¢nich nastroji povinnost uchovavat
informace, byla sladéna s poZadavkem CSDR uvedenym v ¢lanku 29 CSDR.

K bodu 52 (¢ast osma nadpis hlavy II)

Jedna se o technickou upravu odpovidajici skute¢nosti, ze rovnéz zahranicni CDCP muze
poskytovat sluzby na izemi CR.

K bodim 53 a 54 (§ 100 a zruSeni § 101 az 111, véetné nadpisi a poznamek pod ¢arou
¢.11a12)

Cela cast ohledn¢ upravy CSDR byla vyskrtnuta, aby se nevytvarel dvoukolejny rezim
pravnich uprav, tj. CSDR a tuzemské tupravy CDCP. Bylo postupovano stejné jako
pfi adaptaci natizeni 648/2012 (EMIR). Césti této hlavy, které se tykaly evidenci, byly
presunuty do ¢asti upravujici evidence. Zachovéna zlstala pouze definice CDCP a nové byla
zavedena definice zahrani¢éniho CDCP. Z provozniho fadu byla zachovana jen ¢ast tykajici se
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pravidel poskytovani informaci podle § 115, nicméné je pouzivan novy termin ,pravidla
CDCP*.

K bodu 55 [§ 115 odst. 1 pism. e) bod 3]

V souvislosti se sestavovanim platebni bilance CR se zruSuje odkaz na devizovy zakon, nebot’
vykaznictvi je feSeno provadécim pravnim predpisem k zakonu o Ceské narodni bance. Odkaz
na devizovy zékon je tak nadbytecny.

K bodu 56 (§ 115 odst. 2)

Jedna se pouze o legislativné technické tipravy bez dopadu na vécny obsah zékona.

K bodu 57 (§ 115 odst. 3)

Jedna se o technickou tpravu zohlediujici skutecnost, ze z provozniho fadu byla zachovana
jen cast tykajici se pravidel poskytovani informaci podle § 115 ZPKT.

K bodum 58, 61, 65, 67, 68, 71, 72, 74, 84, 101 a 102 [§ 118 odst. 1 az 3, § 119 odst. 1,
§ 119b odst. 2, § 119¢ odst. 1 pism. b), § 119¢ odst. 2 pism. a) a b), § 120 odst. 2, 3 a 5,
§ 120c odst. 1 a2, § 127c odst. 4, § 162 odst. 3,5 a 7]

Jedna se o transpozici €l. 2 odst. 1 pism. 1) TD I ve znéni TD II stanovujiciho, co se pro tcely
vySe zminéné smérnice rozumi pojmem ,,domovsky clensky stat“. Po zméné TD se rozsifuje
moznost volby referencniho stitu. S ohledem na to se zpiehlediiuje struktura tohoto
ustanoveni a vice se priblizuje svému predobrazu v TD. Toto ustanoveni je ustanovenim
specidlnim viici obecné Upravé obsazené v zdkoné €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni
pozdéjSich predpisi, respektive jeho pfipravované novely, kterd bude implementacnim
ptedpisem, jimz bude do Ceského pravniho fadu transponovani nejnovéjsi ucetni smérnici.
V navaznosti na tuto zménu se provadi upravy v dalSich ustanovenich, v nichz se na § 118
odst. 1 ZPKT odkazuje. Déale na zaklad¢ ¢l. 5 odst. 1 TD I ve znéni TD II dochazi
k prodlouzeni doby, po kterou ma byt pfistupna pololetni zprava, a to z 5 na 10 let. Déle se
prodluzuje doba pro uvetejnéni pololetni zpravy, kdy mél emitent pivodné povinnost
uvetejnit pololetni zpravu do 2 mésicti po uplynuti prvnich 6 mésicii ¢etniho obdobi. Nove
se tato lhiita prodluzuje na 3 mésice. Na zaklad¢ transpozice €l. 4 odst. 1 TD I ve znéni TD II
dochézi k prodlouzeni doby, po kterou mé byt vyro¢ni zprava vetejné ptistupnd, a to z 5 na 10
let. Ve smyslu obecné upravy se stanovuje, ze zprava auditora je soucasti vyrocni zpravy.
Touto upravou se docili stavu, kdy se bude aplikovat ustanoveni odst. 2 tohoto paragrafu bez
vyjimek. Rovnéz se vypousti ustanoveni, které stanovi, ze zprdva auditora se zvetejiuje
v plném znéni. Takto naformulovany text navozuje stav, Ze je mozné zveiejiovat i jakousi
»zkracenou verzi. Tento stav je nezddouci a z obecné upravy vyplyva, ze zprava auditora
se zvefejnuje, pokud podléhd pozadavku na zvetejnéni, vzdy v rozsahu, ve kterém byla
auditorem vypracovana. Uplatni se totiZ obecnd Uprava zdkona o auditorech, kterd stanovi
naleZitosti pii vypracovani zpravy auditora auditorem.

K bodum 59 a 64 |§ 118 odst. 5 pism. k) a 1), poznamka pod ¢arou €. 12¢c a § 119a]
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Clanek 6 TD I ve znéni TD II stanovuje povinnost uvefejnit v ramci vyroéni zpravy informaci
o platbach vladam (tzv. country by country reporting), vykonava-li emitent cinnost
v tézebnim pramyslu nebo v odvétvi tézby difeva. Tato povinnost vychazi z Iniciativy
v oblasti prithlednosti tézebniho pramyslu (Extractive Industries Transparency Initiative)
a z Ak¢niho planu Evropské unie pro prosazovani prava, spravu a obchod v oblasti lesnictvi
(Forest Law Enforcement, Governance and Trade). Cilem regulace je zajistit vétsi
prihlednost plateb odvadénych vladam, zejména zabranit vstupu nezdkonné vytézeného dieva
na trh Evropské unie. Tato povinnost plivodné upravend v ustanoveni § 118 odst. 5 pism. 1)
ZPKT byla presunuta do samostatného ustanoveni § 119a ZPKT. Co se tyce definic plateb
placenych organtim spravy statu, odkazuje se na zakon ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni
pozd¢jsich predpisii, kdyz jeho pfipravovana novela tyto pojmy podrobné definuje.

Zaroven v souvislosti s transpozici ¢l. 3 odst. 1 vyse zminované smérnice dochazi ke zruseni
pozadavku na uverejiiovani mezitimnich zprav v ptivodnim znéni ustanoveni § 119a ZPKT.
Diivodem pro tuto zménu je skuteénost, ze Ceska republika vyuzila diskrece, ktera umoziiuje
¢lenskym statim nepozadovat od emitentli uvetejiiovani jinych zprav, nezli vyro¢ni finanéni
zpravy a pololetni finan¢ni zpravy. Toto ustanoveni je ustanovenim specidlnim vii¢i obecné
upravé obsazené v zakoné €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd¢jSich predpist,
respektive jeho pfipravované novely, kterd bude implementaénim piedpisem, jimz bude
do ¢eského pravniho fadu transponovani nejnovejsi tc¢etni smeérnici.

K bodu 60 (§ 118 odst. 6)

Tento bod je aplikaci Doporuc¢eni Komise 2014/208/EU ze dne 9. dubna 2014 o kvalité
podavani zprav o spravé a fizeni spolecnosti (zdsada ,,dodrzuj nebo vysvétli®). Mirné se
rozsifuje rozsah ¢asti vyro¢ni zpravy dle § 118 odst. 4 pism. j) ZPKT. Informace dle odstavce
4 pism. j) a dle odstavce 6 by mély byt dostatecné srozumitelné, presné a obsahlé, aby si
zucCastnéné strany mohly udélat dostateCny obraz o zplsobu, jakym je emitent spravovan
a fizen. Informace by mély dale uvadet zvlastni charakteristiky emitenta a popsat jeho situaci,
zejména velikost, strukturu ¢i vlastnictvi a dal$i relevantni znaky. Informace by emitent m¢l
uvefejnovat na svych internetovych strankach a odkaz na tyto internetové stranky uvadét
ve své vyroéni zpraveé a konsolidované vyrocni zprave.

K bodim 66 a 69 (§ 119b odst. 3 a § 119¢ odst. 3)

TD II zruSuje povinnost emitenta cennych papirt, které jsou pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, uvetejnit nové Gvérové emise a k nim vztahujici se zaruky ¢i zajisténi.
Tato povinnost je ve stavajici Upravé ZPKT promitnuta do § 119b odst. 3, jenz déale navazuje
na § 119c odst. 3 ZPKT. Zminéna ustanoveni se z tohoto diivodu zrusuji.

K bodu 70 (§ 120 odst. 1)

Jedna se o transpozici €l. 19 odst. 1 TD I ve znéni TD II, kterd zruSuje povinnost emitenta
ozndmit zménu své zakladaci listiny nebo stanov svému orgénu dohledu a organizatorovi
regulovaného trhu, na némz jsou jim vydané cenné papiry piijaty.

K bodu 73 (§ 120 odst. 7 a 8)
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Nové se zavadi povinnost emitenta informovat osoby vedouci centralni evidenci
zaknihovanych CP o tzv. corporate actions. Osoba vedouci centrdlni evidenci pak tyto
informace zvetejni. Tato uprava by méla posilit prava akciondii a zjednodusit cely proces
ziskdvani informaci o korporatnich udalostech, které by mély nyni zacit proudit od vrcholu
fetézce drzeni danych CP az k jejich vlastnikiim. Uprava je v souladu s tzv. market standards,
kdy zejména pro zahrani¢ni investory bude uprava znamenat posun smérem k bézné urovni
fungovani kapitalového trhu, na kterou jsou zvykli.

Jinym pravnim predpisem v § 120 odst. 7 pism. d) se rozumi napi. zdkon o obchodnich
korporacich, zdkon o dluhopisech, zdkon o nabidkach pievzeti nebo zdkon o preménach
obchodnich spolec¢nosti a druzstev.

K bodu 75 (§ 121a)

Jednd se o transpozici €l. 2 odst. 1 pism. d) TD I ve znéni TD II, ktery stanovuje,
ze informacni povinnosti ohledné cenného papiru dle § 3 odst. 2 pism. ¢) (napi. typicky ADR)
musi byt plnény bez ohledu na to, zda je nahrazovany cenny papir pfijat k obchodovani
na evropském regulovaném trhu.

K bodu 76 (§ 122)

Stavajici uprava postrada povinnost oznamit podil k okamziku pfijeti na regulovany trh
a neposkytuje tak obrazek o vychozi situaci ve spole¢nosti. Oznamovany jsou jen zmeény,
atedy osoby s pivodnim podilem zlstanou z pohledu obchodnich podilii utajeny. Tato
informace by méla byt v prospektu, ale tam je uvedena jen, pokud je zpracovateli prospektu
znama, a navic neni dostupnd v systému pro evidenci podili na hlasovacich pravech,
coz ztézuje vyhledani informace a snizuje vypovidaci hodnotu systému pro uvefejiovani
podilt. Z téchto diivodi je navrhovana zména, jejimz cilem je zvySeni transparentnosti. Déle
se jednd o legislativné technickou zménu sjednocujici terminologii novelizovaného
ustanoveni s ostatnimi ustanovenimi ZPKT. Pokud jde o ustanoveni § 122 odst. 2 pism. h) a
1), jedna se o transpozici ¢l. 13 odst. 1 TD I ve znéni TD II upravujici pozadavky
na oznamovani podili na hlasovacich pravech upravené v ustanoveni § 122 odst. 2 ZPKT.
Nové se do podilu na hlasovacich pravech emitenta budou zapocitavat i hlasovaci prava
z investi¢nich nastrojli, z nichZ na zakladé smlouvy osob¢ uvedené v ustanoveni § 122 odst. 1
ZPKT svédci pravo nabyt akcie nebo obdobné cenné papiry s hlasovacimi pravy ¢i pravo
se rozhodnout, ze takového akcie nebo obdobné cenné papiry nabude. Dale se budou
zapocCitavat i1 nastroje, které v sobé neobsahuji ,,pravo®, ale ekonomicky zajistuji nebo
usnadiiuji nabyti akcii. V § 122 odst. 3 se jednd o transpozici ¢l. 12 odst. 2 TD I ve znéni TD
II, kterym se stanovi, Ze ozndmeni o dosazeni, piekroc¢eni nebo snizeni podilu podle § 122
odst. 1 ZPKT se provede neprodlené€, nejpozdéji vsak do 4 pracovnich dnd. Hranice ve vysi
1% a 3% jsou narodni upravou, kterou smérnice 2004/109/ES ve svém ¢l. 9 odst. 1
nepiedpoklada, nicméné je mozna.

K bodu 77 (§ 122a az § 122¢ véetné poznamky pod ¢arou €. 14a)

Dochazi k rozd€leni stavajiciho znéni ustanoveni § 122 ZPKT na § 122 az § 122b ZPKT tak,
aby odpovidala pozadavku Legislativnich pravidel vlady na pocet odstavcl, které ma
obsahovat ustanoveni zakona. Zaroven dochdzi ke zméné stdvajiciho ustanoveni § 122a
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ZPKT, ktery se nové oznacuje jako § 122c¢c. Témito novelizaénimi body zaroven dochazi
k transpozici ¢1. 9 odst. 6a a ¢l. 13 odst. 1a TD I ve znéni TD 11, kdy do stavajiciho zmocnéni
k vydani vyhlagky Ceskou nirodni bankou se dopliuje skuteénost, ze vyhlaska bude nové
upravovat i zplsob vypoctu hlasovacich prav. Déle se zavadi novy odstavec 6 v § 122b
ZPKT, na jehoz zakladé se nebudou zapocitavat do oznamovacich povinnosti o hlasovacich
pravech podily na hlasovacich pravech z cennych papirti nabytych pti zpétném odkupu nebo
pii cenové stabilizaci investicniho nastroje za podminek stanovenych nafizenim Komise (ES)
¢. 2273/2003, a to v pfipadé, Ze osoba, ktera dané cenné papiry nabyla, nevykonava hlasovaci
prava ¢i jinak nezasahuje do fizeni emitenta.

V § 122a odst. 3 se jedna o transpozici €l. 9 odst. 6 smérnice 2004/109/ES, ktery je narodni
diskreci a fika ,hlasovaci prava drZzena v obchodnim portfoliu neptfesahuji 5 %, tedy je
mozno respektovat i nizsi hranice. Ve vztahu k § 122b odst. 3 (vlastni akcie) jde o transpozici
¢l. 14 smérnice 2004/109/ES, ktery tika ,,pokud tento podil dosdahne, pfesahne nebo klesne
pod prahové hodnoty 5 % nebo 10 % hlasovacich prav, jako narodni upravu vSak lze
akceptovat 1 jiné hranice (vyS§i i niz§i). Ve vztahu k § 122c¢ odst. 2 pism. b) se jedna
o transpozici ¢l. 9 odst. 5 smérnice 2004/109/ES, ktery fiké , Tento Clanek se rovnéz
nevztahuje na nabyti nebo pozbyti vyznamné ucasti dosahujici nejméné prahové hodnoty
5 %", tedy je mozno respektoval i vys$si hranice a ve vztahu k nizs§im hranicim (1 % a 3 %) se
jedna o narodni upravu, je tedy mozné upravit vyjimku analogicky 1 ve vztahu k nim
(¢l. 9 smérnice se na tyto hodnoty nevztahuje).

K bodu 78 (§ 123)

Stavajici znéni § 123 je transpozici ¢l. 2 odst. 1 pism. i) TD I a ¢l. 2 provadéci smérnice
kTDI (smérnice 2007/14/ES). Navrh revize TD I pfichdzi s vyjasnénim a upfesnénim
pravidel, podle nichZ se ur¢i domovsky clensky stat. Jednd se o transpozici €l. 2 odst. 1
pism. i) TD I ve znéni TD II upravujiciho volbu ¢lenského statu Evropské unie emitentem.
V odstavci 5 se fesi situace, kdy si emitent dané¢ pravo podle odstavce 4 nezvoli, a to
analogicky jako v odstavci 3. TD II tento piipad neupravuje, nicméné je zadouci, aby zakon
s takovou situaci vyslovné pocital.

K bodu 86 [§ 135 odst. 1 pism. p)]
Jde o provedeni ¢lanku 4 odst. 1 a 2 CSDR a ¢lanku 11 CSDR.

K bodu 87 [§ 135 odst. 1 pism. y)]

Odstranuje se odkaz na rusené ustanoveni.

K bodum 88, 90 a 124 [§ 135 odst. 1 pism. z) a zb), § 164 odst. 1 pism. k) a 1), § 166
odst. 1 pism. j), § 192a odst. 1 a2 a § 192b odst. 1]

Dochazi k legislativné technické zméné, kterou se upravuji odkazy na piimo pouzitelné
predpisy Evropské unie.

K bodu 89 [§ 135 odst. 1 pism. za)]
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V souladu s pozadavky ¢l. 25a nafizeni o ratingovych agenturach se dopliuji dohlizené osoby.

K bodu 91 [§ 136 odst. 1 pism. m) a n)]

V pismenu m) se jedna o provedeni ¢lanku 63 odst. 2 CSDR s tim, Ze ¢lanek 63 odst. 2
pism. d) CSDR odpovid4d vécné ustanovenim pismen § 136 odst. 1 pism. c¢) a d) ZPKT,
penézité sankce podle ¢lanku 63 odst. 2 pism. ¢) az g) CSDR jsou feSeny v § 164 a 166
ZPKT.

Doplnéni pismene n) ptfedstavuje transpozici TD II, kterd vyzaduje, aby m¢l organ dohledu
mimo jiné moznost za vybrané spravni delikty uvefejnit informaci o povaze pftislusného
protipravniho jednéani a o osobé¢, ktera takto jednala.

K bodium 92, 99, 100, 106 a 108 [§ 136 odst. 4, § 161 odst. 1, 2, 5 a 6, § 164 odst. 1
pism. m) az v) a § 164 odst. 3 pism. ¢) a d)]

Spravni delikty CDCP jsou upraveny v CSDR, primarn¢ v ¢lanku 63 CSDR. Déle se dopliuji
delikty v navaznosti na ¢l. 25a natizeni o ratingovych agenturach.

K bodu 93 (Nadpis dilu 10 ¢asti desaté hlavy 1)

Novelizaénim bodem dochdzi k upfesnéni nadpisu dilu desatého ZPKT tak, aby Iépe
odpovidal obsahu tohoto dilu. Ceska narodni banka na zékladé ustanoveni § 149d ZPKT
informuje Evropskou komisi i Evropsky organ pro cenné papiry a trhy, nikoli pouze
Evropskou komisi.

K bodu 95 (§ 153 odst. 6)

Novelizaénim bodem dochézi k napraveni zjevné chyby v psani obsazené ve stavajicim textu
ustanoveni zakona.

K bodu 96 (nadpis Hlavy 111 ¢asti desaté)

Timto novelizatnim bodem dochazi ke zptesnéni formulace nadpisu Hlavy tfeti, nebot’ pod
pojem spravni delikt Ize v SirS§im slova smyslu subsumovat i pfestupek.

K bodium 97 a 98 |§ 157 odst. 14 pism. d) a e)]

Jednd se o legislativné technické zmény, jimiz se zpfesiiuje znéni dotcenych ustanoveni
a z hlediska pouzivané terminologie se text uvadi do souladu s ostatnimi ustanovenimi ZPKT.

K bodum 103 az 105, 107, 109 az 112, 117 az 121 |[§ 162 odst. 9 pism. b), § 162 odst. 10
all, § 164 odst. 1 pism. d), § 164 odst. 3 pism. a), § 164 odst. 5 a 6, § 166 odst. 1 pism. b),
d) ae),§ 166 odst. 5, § 167 odst. 11 pism. ¢) az e), § 167 odst. 12 a 13]

Jedna se o zmény, jimiZ se provadi transpozice sankci vyzadovanych TD II. Na zdklad¢ této
smérnice musi mit orgdn dohledu mozZnost ulozit za poruSeni uvedenych povinnosti
pravnickou osobou pokutu do 10 000 000 EUR, do vySe 5 % celkového ro¢niho obratu
pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky
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nebo do vyse dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto deliktu,
1ze-1i vys$i neopravnéného prospéchu zjistit. V piipade fyzické osoby je horni hranice pokuty
snizena na 2 000 000 EUR. Clenské staty maji moznost stanovit vy$si horni hranici pokuty,
nikoli vSak niz$i. VySe sankci koresponduje soucasnému evropskému trendu ve spravnim
trestani, jenz smétfuje k co nejvysSim hornim limitim sankci. Moznost ulozit takto vysoké
pokuty ovSem jesSt¢ neznamend, Ze organ dohledu bude ukladat sankce za poruseni
transpozi¢nich ustanoveni v jejich horni vysi, a to i s ohledem na skute¢nost, ze Ceska narodni
banka jiz nyni dle stavajici pravni upravy ud€luje sankce za poruseni ZPKT spiSe pfi jejich
dolni hranici. Z dohledové praxe je jasné patrné, ze Ceska narodni banka postupuje v souladu
s pravnim fadem CR a nikterak nezneuZiva spravniho uvazeni, a tedy nedochazi k poruseni
jejich zakonnych povinnosti ani k nespravedlivé a nepfimétené aplikaci prava.

Dale se upravuji odkazy v ndvaznosti na zmény provedené v § 122.

K bodu 113 [§ 166 odst. 1 pism. i)]

Jedna se o legislativné technickou zménu reflektujici novou systematiku zakona.

K bodu 114 [§ 166 odst. 1 pism. 1) azZ p)]

V ramci adaptace nafizeni o ratingovych agenturach se dopliuji delikty.

K bodim 115 a 116 (§ 166 odst. 3)
Jde o provedeni ¢lanku 63 odst. 2 pism. e) a g) CSDR.

K bodu 122 (§ 192 zruseni odstavcu 8 az 10)

Ustanoveni § 192 odst. 8 az 10 ZPKT se zruSuji pro jejich duplicitu s ustanovenim
§14 ZDKT.

K bodu 123 (nadpis ¢asti jedenacté)

Jedna se o technickou upravu odpovidajici skutecnosti, Zze rovnéz zahranicni CDCP miize
poskytovat sluzby na izemi CR.

K bodu 126 (§ 194)

§ 194 stanovi, ze ustanoveni ZPKT tykajici se cenného papiru se vztahuji i na zaknihované
cenné papiry, jestlize to nevyluCuje jejich povaha nebo z ptisluSného ustanoveni zakona
neplyne, Ze se pouzije jen na cenné papiry.

K bodiim 129 a 130 (§ 196 odst. 4)

Novelizaénim bodem dochazi krozsiteni poctd jazykt, vnichz je mozné predkladat
pisemnosti Ceské narodni bance, aniz by bylo potfeba piedkladat jejich ufedné ovéfeny
preklad do jazyka Geského, piipadné zadat Ceskou narodni banku o umoznéni predloZeni
v originalnim znéni.
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K bodu 131 [§ 198a odst. 1 nové pismeno f)]
Jedna se o provedeni ¢lanku 62 odst. 1 CSDR.

K bodu 133 (§ 202a odst. 3)

Jedna se o technickou Upravu zohlednujici skutec¢nost, Ze z provozniho fadu byla zachovana
jen cast tykajici se pravidel poskytovani informaci podle § 115 ZPKT.

K &asti prvni, CL II (PFechodna ustanoveni)

K bodu 1

Tento bod prechodnych ustanoveni stanovuje, na které vyro¢ni zpravy se vztahuje ustanoveni
§ 118 odst. 2 ZPKT ve znéni u¢inném ode dne nabyti Gcinnosti tohoto zdkona a na které
pololetni a konsolidované pololetni zpravy se nevztahuje povinnost emitenta zabezpecit,
aby byly vefejné ptistupné po dobu nejméné 10 let.

K bodu 2

Jedna se o transpozici €l. 2 odst. 1 pism. i) bodu iii) ¢tvrtého pododstavee TD I ve znéni
TD II. Stanovuje se pocatek beéhu lhiity podle ustanoveni § 123 odst. 3 ZPKT ve znéni
ucinném po nabyti u€innosti tohoto nadvrhu zdkona na 27. listopadu 2015 v ptipadé, Ze jde o
emitenty, jejichz cenné papiry byly piijaty k obchodovéani na evropském regulovaném trhu
pfede dnem nabyti u¢innosti tohoto zékona.

K bodu 3

Emitenti, jejichZz cenné papiry byly piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu
pfede dnem nabyti G¢innosti tohoto zédkona, na které se nevztahuje ustanoveni § 123 odst. 3
ZPKT, budou muset do tfi mé&sicti ode dne nabyti ucinnosti ¢l. I bodu 90 tohoto zdkona splnit
povinnosti podle ustanoveni § 123 odst. 2 ZPKT.

K bodu 4

Jedna se o transpozici €l. 8 odst. 4 TD I ve znéni TD II, podle n¢hoZ se povinnosti ohledné
vyro¢ni zpravy a pololetni zpravy nepouziji na emitenty vydavajici vyhradné dluhové cenné
papiry, jejichz jednotkovd jmenovitd hodnota ¢ini nejméné 50 000 EUR, nebo v ptipadé
dluhovych cennych papiri denominovanych v jiné méné nez euro, jejichz jednotkova
jmenovita hodnota je k datu emise rovnocennd alespont 50 000 EUR, pfi¢emZ tyto investi¢ni
nastroje jiz byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v EU pfede dnem 31. prosince
2010 a dosud nebyly splaceny.

K bodu 5
Jde o provedeni ¢lanku 69 odst. 4 CSDR.

K bodu 6
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Tento bod prechodnych ustanoveni vychazi ze zasady zakazu retroaktivity prisnéjsiho zakona,
coz je v souladu s Listinou zakladnich prav a svobod.

K bodu 7

Noveliza¢ni bod je promitnutim zasady spravniho trestani - jistoty adresatii normy tykajici se
procesnich predpist.

K bodu 8

Noveliza¢ni bod stanovi najisto, podle jakych procesnich piedpisti se povedou spravni fizeni
zahéjend a pravomocné neskoncenéd prede dnem nabyti U€innosti ZPKT ve znéni pfedmétné
novely.

K bodu 9

Ustanoveni § 94 odst. 5 ZPKT umoziuje osob&, kterd vede evidenci navazujici na
samostatnou evidenci investiénich nastrojii vedenou centralnim depozitdfem nebo Ceskou
narodni bankou, vést evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroji na
uctech vlastnikii nebo na uctech zakaznikl. Evidence vedena centralnim depozitafem nebo
Ceskou narodni bankou bude nové povazovana za evidenci centralni. V centralni evidenci je
mozné v souladu s § 94 odst. 3 vést na druhém stupni pouze Ucet vlastnikli. Pfechodné
ustanoveni dava moznost osob¢, ktera vedla na druhém stupni dané evidence zdkaznicky ucet
vést tento ucet jest¢ po dobu 12 mésicti ode dne nabyti ucinnosti této novely.

K ¢asti druhé, CL III (Zména zakona o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné
a doplnéni dalSich zakoni)

K bodum 1 a 3 [poznamka pod ¢arou ¢. 1 a § 7 pism. b)]

Upravou se odstranuje technicky nedostatek a zaroven se aktualizuji pravni predpisy uvedené
v poznamce pod Carou €. 1.

K bodu 2 (§ 4 odst. 1)

Ustanoveni se vypousti jako duplicitni vzhledem k dopliiovanému § 192¢ ZPKT.

K bodu 4 [§ 7 pism. d) a poznamka pod ¢arou €. 37]

Napravuje se opomenuti skutecnosti, ze krom¢ adaptace ¢eského pravniho fadu na nafizeni
¢. 909/2014, ktera se provadi timto zakonem, byl zdkon o dohledu v oblasti kapitalového trhu
v minulosti adaptovan rovnéz na natfizeni ¢. 648/2012 (EMIR).

K bodu 5 (§ 8 odst. 3)

Novela vypousti vétu prvni tohoto ustanoveni, nebot’ je duplicitni vaci § 7 az 10 zédkona
¢. 255/2012 Sb., o kontrole, ve znéni pozdéjSich predpist (dale téZ ,.kontrolni rad*), které
podrobné upravuji povinnost soucinnosti a dal§i prava a povinnosti kontrolovanych,
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kontrolujicich a povinnych osob. Jedna se o normativni precizaci ustanoveni v zajmu zvyseni
pravni jistoty adresatd normy sohledem na aplikaci ptislusného spravniho deliktu
a prestupku.

K bodu 6 (8§ 8 zruSeni odstavce 4 a precislovani odstavcu 5 a 6)

Novela zrusuje tohoto ustanoveni, nebot’ je duplicitni vici § 3 a 5 kontrolniho fadu, které
upravuji tkony predchazejici kontrole a zahajeni kontroly.

K bodu 7 (§ 8 odst.4a 5)

Novelizaéni bod stanovi najisto, ze Ceska narodni banka pfi vykonu kontroly nad osobami,
u kterych je diivodné podezieni, ze provadéji ¢innosti vyzadujici povoleni nebo souhlas bez
takového povoleni nebo souhlasu, a u osob povéfenych obchodnikem s cennymi papiry nebo
penzijni spolecnosti, postupuje podle kontrolniho fadu. Zaroven novela vypousti ustanoveni
upravujici povinnost sou¢innosti takovych osob, nebot’ tato povinnost plyne jiz z kontrolniho
radu.

K bodum 8 a9 (§ 9a az 9¢)

Novela upustila od institutu potddkovych pokut a v souladu s terminologii kontrolniho fadu
zavedla koncepci spravnich deliktli a prestupkid. Horni hranice pokut stanovena timto
zékonem je oproti kontrolnimu tadu vyssi z divodu, Ze pokuty za hmotnépravni delikty jsou
s ohledem na pozadavky prava Evropské unie velmi vysoké (v fadu milionti az stovek milionti
korun). Postihnout nesoucinnost relativné nizkou pokutou podle kontrolniho fadu by mohlo
vést kontrolované osoby ke snaze neposkytnout dostate€nou soucinnost, aby se tak vyhnuly
vysoké pokuté za nedostatky, které by radn¢ provedena kontrola odhalila.

K bodu 10 (§ 13 odst. 6)

Jedna se o provedeni ¢lanku 49 odst. 1 CSDR pozadujiciho po ¢lenskych statech, aby zajistily
publicitu pravnich ptedpisii v oblasti prava obchodnich korporaci, coZz by mélo emitentim
usnadnit mozny ptechod k zahrani¢nimu CDCP.

K bodu 11 (§ 14, poznamky pod ¢arou €. 13, 17, 21 a 22)

Stavajici Gprava uvefejiiovani rozhodnuti Ceské narodni banky zptisobem umoZiujicim
dalkovy pfistup zakotvena v ustanoveni § 14 ZDKT se zda byt dle nazoru ptedkladatele
nedostateén4, jelikoz doposud ma Ceské narodni banka povinnost v pIném rozsahu (tj. véetnd
odtiivodnéni) uvetejniovat pouze pravomocna nebo vykonatelnd rozhodnuti, ktera jsou zasadni
povahy, pfipadné i jina nez difive zminovana rozhodnuti. Novelizacni bod zavadi povinnost
Ceské narodni banky spogivajici v uvefejiiovani vsech pravomocnych nebo vykonatelnych
rozhodnuti zplisobem umoziujicim dalkovy pfistup, a to vcetné odivodnéni (neplati pro
ptipady, kdy se podle spravniho #adu odiivodnéni nevyhotovuje). Ceska narodni banka bude
mit tedy povinnost uvetejnit veskera sva spravni rozhodnuti (zejména rozhodnuti v licen¢nim
a sank¢nim fizeni) na svych internetovych strankach. Takovéto rozhodnuti bude muset byt
uveiejnéno po dobu 5 let. Pokud by uverejnéni identifika¢nich udajii osob, jichz se rozhodnuti
tykaji, napliovalo jeden ¢i vice pfipadi uvedenych v pismenech a) az d) odstavce 2, bude
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potieba pro zajisténi ochrany jejich osobnich udaji publikované rozhodnuti upravit takovym
zpusobem, aby nebylo patrné, ojakou osobu se jedna. Publikaci rozhodnuti vcetné
odliivodnéni dojde k vyssi transparentnosti a vyS$i pravni jistoté pro adresaty zakond, ale téz k
zajisténi vy3$si miry legitimniho ofekavani ucastnikii spravnich fizeni pred Ceskou narodni
bankou. Navrhovand zmeéna je zdrovenn v souladu se soucasnymi evropskymi tendencemi,
pokud jde o prosazeni co nejvétsi transparence (napt. CRD IV, TD II, UCITS V, MiFID II
nebo MAR).

Dale dochazi k transpozici €l. 29 odst. 2 TD I ve znéni TD II a ¢l. 99 odst. 6 pism. e) a f)
smérnice 2009/65/EU ve znéni smérnice UCITS V. Ustanoveni ZDKT nové zakotvuje
povinnost Ceské narodni banky uvefejnit informaci o tom, Ze byla podana spravni Zaloba
proti pravomocnému rozhodnuti o uloZeni sankce za spradvni delikt, opatieni k ndpravé nebo
jinému opatfeni podle ZKPT nebo ZISIF. Spolu s touto informaci Ceska narodni banka
uvefejni i napadnuté rozhodnuti. Ceskd narodni banka ma dale povinnost aktualizovat
informace o vySe zminéném fizeni pied soudem.

K &asti druhé, C1. IV (PFechodna ustanoveni)

Nov¢ zavadéna povinnost v ustanoveni § 14 ZDKT se nevztahuje na rozhodnuti vydana
v tizenich zahdjenych pfed nabytim G¢innosti tohoto zakona.

K &asti tieti, C1. V (Zména zakona o investi¢nich spolenostech a investi¢nich fondech)

K bodu 1 (§ 11 odst. 4)

Stavi se na jisto, Ze zdkaz vykondvat ¢innosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. e)a v § 11 odst. 6
se vztahuje jenom na investi¢ni spole¢nosti opravnéné obhospodatovat pouze UCITS fondy.

K bodu 2 (§ 16 odst. 3)

Opravuje se interpunkce.

K bodu 3 (§ 16 odst. 6)

Upfesiiuje se transpozice €l. 4 odst. 3 smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fond
(2011/61/EU) tak, aby dopadala pouze na fondy, které tato smérnice ma dopadat, nikoliv tedy
na podlimitni fondy kvalifikovanych investort.

K bodu 4 (§ 30 odst. 1)

Obdobné jako v § 31 (viz dale) je namisté uplatnit pozadavek na minimalni vysi kapitalu
1 na samospravné fondy (vCetné srovnatelnych zahrani¢nich s povolenim dle § 481) v souladu
se smérnici AIFMD.

K bodu 5 (§ 31 odst. 4)

Jedna se o zptesnéni transpozice ustanoveni €l. 9 odst. 3 smérnice o spravcich alternativnich
investi¢nich fondd (2011/61/EU) a ustanoveni ¢l. 7 odst. 1 pism. a) bod i) smérnice
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UCITS IV.

K bodim 6, 8 az 10 a 44 (§ 63 nové odstavce 2 a 3, § 70 odst. 1 nova véta, § 78 novy
odstavec 4, § 82 a § 241)

Uprava depozitaie je doplnéna ve vztahu k apravam této problematiky v UCITS V. Z tohoto
divodu jsou nové pozadavky kladeny pievazné jen na standardni fondy.

K bodu 7 [§ 69 odst. 1 pism. ¢) bod 1 a pism. d) bod 3]

Tato Uprava zptesiiuje odkaz na ZPKT ve svétle nedavnych novel ZPKT.

K bodu 11 (§ 102 odst. 3)

Upfesiiuje se znéni ustanoveni, ruceni v této situaci neptipadd v tvahu, kdyz jde o majetek
podilnikd.

K bodu 12 (§ 102 odst. 4)

Na jisto se dava, jak se hradi dluhy v podilovém fondu.

K bodu 13 (§ 105)

Formulace se upravuje tak, aby nedoslo k nevhodné zaméné s pojmem ,,identifikujici adaj*
dle § 3019 obcanského zakoniku.

K bodu 14 (§ 109 odst. 2)

Na jisto se dava, ze do seznamu podilniki se zapisuje ¢islo bankovniho uctu podilnika.

K bodu 15 (§ 130 odst. 3)

Ustanoveni se upfesiiuje sohledem na to, ze podilovy fond muize byt i fondem
kvalifikovanych investort, ktery miZe od investori kromé penéznich prostiedkl
shromazd’ovat také penézi ocenitelné véci (napft. obrazy).

K bodum 16 az 20 (§ 134 odst. 3, § 135 odst. 1 a2, § 139 a § 140 odst. 1)

Opousti se dosavadni Uprava, ktera zcela zakazovala vydavani a odkup podilovych listi
v piipadech, kdy podilnik o jejich vydani ¢i odkoupeni pozédal pied pozastavenim vydavani
nebo odkupovani podilovych listl, nedoSlo-li u nich jes$t¢ k vyplaceni protiplnéni
za odkoupeni, nebo béhem doby, na kterou bylo vydavéani nebo odkupovani podilovych listl
pozastaveno. Nov¢ pokud nerozhodne o opaku, tak se pozastaveni nebude vztahovat na
ptipady, kdy podilnik o jejich vydani ¢i odkoupeni pozadal pted pozastavenim vydavani nebo
odkupovani podilovych listli, nedoslo-li u nich jest¢ k vyplaceni protiplnéni za odkoupeni.
Obhospodatovatel dale bude muset rozhodnout, jak bude postupovat po obnoveni vydavani
nebo odkupovani podilovych list s pfedchozimi zadostmi. Bud’ budou vydany ¢i odkoupeny
za Castku rovnou jejich aktudlni hodnoté ke dni podani Zadosti neb se k nim nebude pftihlizet
a podilnici budou vyzvani, aby svou zadost podali znovu. Doplnéna je také uprava ptipadu,
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kdy rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani nasledni zrusi CNB.

K bodu 21 (§ 154 odst. 1)

U SICAV se odstrafiuje omezeni, podle kterého mohl mit pouze monisticky systém vnitini
struktury, kdyZ takové omezeni je zbyte¢n¢ svazujici.

K bodu 22 (§ 154 odst. 1)

Po vzoru obdobnych ustanoveni u komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy (§ 170 odst. 2) se
1u SICAV zavadi moznost nahrazeni zkratkou ,,SICAV*. Nadale vSak trva povinnost oznaceni
akciové spolecnosti dle § 243 odst. 2 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech (dale téz ,,ZOK").

K bodu 23 (§ 155 odst. 2)

Upravuje se minimalni vySe zapisovaného zékladniho kapitalu u SICAV tak, ze postaci 1 K¢
nebo 1 EUR. Vzhledem k pfitomnosti investi¢nich akcii v ptipadé SICAV neplni zapisovany
zékladni kapital svou primarni funkci a zejména v ptipadé¢ nesamospravnych investi¢nich
fondu je zbytecné, aby fond zapisovany zakladni kapital, nepouzitelny pro investi¢ni ¢innost,
v takové vysi drzel. Stavajici ustanoveni ZISIF o minimalnim pocate¢nim kapitalu (viz § 29)
a minimalni vySe fondového kapitalu (§ 208, 280 a 281) plné pokryvaji potieby, které
v ptipad€ obchodnich spolecnosti, které nejsou investiénim fondem, pokryva pravé zékladni
kapital.

K bodum 24 a 28 [§ 156 odst. 1 pism. g) a § 163 odst. 4]

Jedna se o nové provedeni ustanoveni ¢l. 1 odst. 2 bod 3 Smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2012/30/EU ze dne 25. fijna 2012 o koordinaci ochrannych opatieni, kterd jsou na
ochranu zajmi spole¢nikd a tfetich osob vyzadovana v ¢lenskych statech od spolecnosti ve
smyslu ¢l. 54 druhého pododstavce Smlouvy o fungovani Evropské unie pii zakladani
akciovych spole¢nosti a pii udrzovani a zméné jejich zakladniho kapitalu, za icelem dosazeni
rovnocennosti téchto opatieni (dale téz ,,akciova smérnice*), kdy ve stanovach je obsazeno
rozpéti, ve kterém SICAV vydava a odkupuje investiéni akcie ve vztahu k jednotlivym
podfondiim. V ptipad¢ jeho piekroCeni musi obhospodatovatel SICAV piijmout ucinné
opatieni ke zjednani napravy, kterym miize byt napf. pozastaveni vydavani a odkupovani
investi¢nich akcii (ale 1 jina opatieni), jinak do 1 mésice musi rozhodnout o zruSeni fondu.

K bodu 25 (§ 156 odst. 3)

Stanovuje se vyjimka ze ZOK pro SICAV, v situaci proménného kapitalu je uvadéni poctu
akcii (§ 250 odst. 2 pism. c) ZOK) a celkového poctu hlasi ve spolecnosti (§ 250 odst. 2
pism. e) ZOK) zna¢né nepraktické a malo vypovidajici.

K bodu 26 (§ 158 odst. 1)

Ustanoveni se vypousti jako nadbyte¢né, zvlasté s ohledem na to, ze ke stejnému podfondu
1ze vydat vice druht akcii nebo podilovych list (viz § 167 odst. 1).
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K bodu 27 (§ 162 odst. 1)

Ustanoveni se uptesiiuje vzhledem k mozné existenci podfondt v ramci SICAV.

K bodum 29 a 30 (nadpis § 164, § 164)

Upfesiiuje se uprava oddéleni majetku ziskaného ze zakladatelskych a z investi¢nich akcii.
Tento musi byt disledné oddé€len i v pripadé SICAV, ktery nevytvaii podfondy.

K bodu 31 (§ 164a)

Stavi se na jisto, Ze 1 existujici SICAV bez podfondii muize tyto vyclenénim majetku
z investicni ¢innosti (tedy piivodem z investi¢nich akcii) vytvofit.

K bodu 33 (§ 165 odst. 1)

Upravuje se povinnost vedeni ucCetnictvi sohledem na obdobné ustanoveni v upravé
podilovych fonda (§ 114 ZISIF). Povinnost ovéfovat Gcetni zavérku auditorem zde vSak neni,
kdyz postaci povinné ovérovani tcetni zavérky celého SICAV.

K bodum 32 a 34 (nadpis § 164, § 165 odst. 4)

Ustanoveni se upiesiiuje s ohledem na jasnéj$i oddéleni majetku podfondl a piipadného
dal§iho majetku SICAV.

K bodiim 35 a 36 (§ 167 odst. 3 a§ 168)

Neptili§ jasny pojem udaji nutnych k identifikaci se nahrazuje pojmem oznaceni, ktery ZISIF
jasné definuje.

K bodu 37 (§ 169 odst. 1)

Upfesiiuje se moZnost zaclenéni statutu podfondu do statutu samotného SICAV.

K bodu 38 (§ 171 odst. 4)

Ustanoveni se upfesnuje.

K bodu 39 (§ 188)

Uprava pfijeti podilovych listii nebo investi¢nich akcii k obchodovani na regulovaném trhu je
zasadné zcela opusténa, kdyz se ukéazala byt zna¢né nejasnou, nepraktickou a neplnici svij
ucel. Podminky pfijeti jsou dostate¢n¢ upraveny v ZPKT. Fondy obchodované na burze
pouzivajicich ptislusné oznaceni (ETF) pak upravuje ptislusné obecné pokyny Evropského
organu pro cenné papiry a trhy/ESMA (Obecné pokyny tykajici se ETF a jiné problematiky
SKIPCP, 2012/832).

K bodu 40 (§ 191 odst. 6)

Definuje se pojem fondovy kapital podfondu, kdyz tento pojem jiz dnes ZISIF uziva, ale neni
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definovan.

K bodum 41 a 51 (§ 208 novy odstavec 2 a § 282 novy odstavec 1)

V ptipad€ nedostate¢ného mnozstvi fondového kapitdlu za poslednich 6 mésict (viz téz § 550
a 552) je dana povinnost obhospodaiovatele pfijmout G¢inna opatfeni a zabranit tak jeho
zruSeni.

K bodu 42 (§ 208 odst. 3)

Upftesniuje se formulace, kterd se neopodstatnéné lisi od podobné formulace v § 282 ZISIF.

K bodu 43 [§ 215 odst. 1 a § 284 odst. 1 pism. h)]

Legislativné-technické zpiesnéni transpozice smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. biezna
2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich
predpist tykajicich se subjektti kolektivniho investovani do ptrevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic (provadéci smérnice ke smérnici
UCITS V).

K bodu 45 (§ 247 novy odstavec 2)

Stavi se najisto, ze fidicim fondem (master) podiizeného (feeder) standardniho fondu mtize
byt také jenom standardni fond, nikoliv tedy specidlni fond. Toto vyplyva z ¢l. 58 smérnice
UCITS IV. Naopak kombinace podiizen¢ho fondu (feeder) jako specialniho fondu a fidiciho
fondu (master) jako standardniho fondu mozna je.

K bodim 46 a 49 (§ 272 odst. 1 a 3)

Spojeni ,,ucast na fondu kvalifikovanych investorti* je dostatecné obecné na to, aby pokrylo
také castnické cenné papiry vydavané fondem kvalifikovanych investort a také podilové
listy, které doposud nebyly na rozdil od ucastnickych cennych papirti konkrétné zminény.

K bodu 47 [§ 272 odst. 1 pism. h)]

Cilem stavajiciho § 272 odst. 1 pism. h) nema byt vyloucit ze zapocitavani do Castky
125 000 EUR pfipadné zahrani¢ni investicni fondy (se stejném obhospodarovatelem
a administratorem). Investor neni méné ,kvalifikovany* jen tim, ze C¢ast jeho investic
(u stejného obhospodatovatele a administratora) je umisténa v zahraniénim investi¢nim fondu.
V praxi takovato situace (Cesky obhospodafovatel a administrator obhospodatujici
a administrujici investi¢ni fondy ve vice statech) bude jen velmi vyjimecna, dojit k ni vSak
potencialné mtize.

K bodu 48 (§ 272 odst. 2)

Ustanoveni se zjednodusuje.

K bodu 50 (§ 278 odst. 2)

Napravuje se gramaticka chyba.
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K bodu 52 (§ 282 odst. 2)

Upftesiiuje se formulace s ohledem na to, Ze fondy kvalifikovanych investor bez pravni
osobnosti jsou jiZ pokryty v § 550 odst. 2 ZISIF.

K bodu 53 (§ 357 novy odstavec 2)

Ustanoveni se upiesniuje tak, aby bylo stanoveno na jisto, Ze ptevod, pacht ¢i zastaveni
majetku ¢i dluht podilového fondu ¢i podfondl je mozné.

K bodim 54 a 55 (§ 367 odst. 2 a 3)

Ustanoveni se upfesiiuje s ohledem na znéni €l. 1 odst. 2 akciové smérnice.

K bodu 56 (§ 381 odst. 2)

Stavi se najisto, ze vycet pfemén podilovych fondi je taxativni.

K bodu 57 (§ 455 novy odstavec 4)

Povinnost investi¢ni spolecnosti a administratora mit auditovanou ucetni zavérku plyne pouze
ze zékona o uletnictvi (viz § 20 zdkona ¢. 563/1991 Sb.), kde jsou uvedena kritéria,
za kterych musi byt ucetni zédvérka ovéfena auditorem. Investi¢ni spolecnost, ktera je nesplni,
nemusi mit auditovanou ucetni zavérku. Predkladatel ndvrhu zdkona povazuje za nezbytné,
aby finanéni instituce podléhajici dohledu CNB mély auditovanou zavérku vzdy, bez ohledu
na naplnéni kritérii podle zdkona o ucetnictvi (obdobné to maji upraveny v sektorovych
zakonech dal§i financni instituce, napi. banky, obchodnici s cennymi papiry, penzijni
spolecnosti).

K bodim 58 a 59 [§ 480 odst. 1 pism. ¢) a odst. 2 pism. b)]

Jedna se o legislativné technické upravy zlepSujici srozumitelnost textu zdkona.

K bodium 60 az 90 [§ 539 pism. 0), § 599 odst. 6 az 8, § 600 odst. 6 az 8, § 601 odst. 6 az 8,
§ 602 odst. 6 az 8, § 603 odst. 6 az 8, § 604 odst. 6 az 8. § 605 odst. 6 a 7, § 606 odst. 6 a 7,
§ 607 odst. 6 a 7, § 608 odst. 5 a 6, § 609 odst. 3 a 4, § 610 odst. 5 a6, 8§ 611 odst. 5 a 6,
§ 612 odst. 6 a7, 8§ 613 odst. 4 a5, § 614 odst. 6 a7, § 615 odst. 6 a7, § 616 odst. 5 az 7,
§ 617 odst.2 a3, 8§ 618 odst. 6 27,8 619 odst. 6 a7, § 620 odst. 5az 7,8 621 odst.2a3 a

§ 622a]

Jedna se o transpozici €l. 99 odst. 6 pism. e) a f) smérnice 2009/65/EU ve znéni smérnice
UCITS V. Tento ¢lanek smérnice vyzaduje, aby spravni sankce a jina opatieni, jeZ mohou byt
ulozeny, zahrnovaly alespon vySe sankci stanovenych ve shora zminovanych ustanovenich
smérnice  UCITS V. VySe sankci koresponduje se souCasnym evropskym trendem
ve spravnim trestdni mificim k co nejvyS$§im hornim limitim sankci. Jednd se o mozZnost,
nikoli povinnost kompetentniho orgdnu dohledu ukladat sankce za poruSeni transpozi¢nich
ustanoveni v jejich horni vysi. Jiz ze sou¢asné dohledové ¢innosti Ceské narodni banky 1ze
usuzovat, ze dle stavajici pravni Upravy udé€luje sankce za poruseni ZISIF spiSe pfi jejich
dolni hranici. Z dohledové praxe je jasné patrné, ze Ceska narodni banka postupuje v souladu
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s pravnim fadem CR a nikterak nezneuziva spravniho uvazeni, a tedy nedochazi k poruseni
jejich zdkonnych povinnosti ani k nespravedlivé a nepfiméfené aplikaci prava. Jiz
ve stavajicim znéni zdkona se pokuty za porusSeni zdkona rozliSuji dle jejich zévaZnosti
(na 10 a 20 milionid korun). Sjednoceni vySe pokut neznamend, ze n€kterd poruseni piestavaji
byt zavazna; naopak, stale zlistava zachovana proporcionalita, kdy za mén¢ zavazné poruseni

Vv

300 milioéna korun.

Novela déle zavadi novy druh sankce, a to nafizeni uvefejnéni informace o protipravnim
jednani. Tato sankce spodiva v tom, Ze Ceska narodni banka nafidi osobg, ktera se dopustila
piestupku nebo spravniho deliktu, aby tato osoba na své naklady uvefejnila informaci, jejiz
obsah uréi Ceska narodni banka, v druhu vefejného sdélovaciho prostiedku, ktery uréi Ceska
narodni banka a ve 1hité, kterou k tomu uréi Ceskd narodni banka, pfi¢emZ anonymizovéany
museji byt udaje, které by mohly vést k identifikaci jiné osoby nez osoby, kterd se dopustila
tohoto piestupku nebo spravniho deliktu; anonymizovany nemuseji byt Gidaje o Ceské narodni
bance.

K bodum 91 a7 94 (poznamka pod ¢arou €. 17 a § 665)

Upravuje se prechodné ustanoveni s ohledem na koneéné znéni textu UCITS V, kdyz
predmétné ustanoveni bylo psano v dobé, kdy kone¢né znéni textu jesté nebylo k dispozici.

Soucasné znéni by v kombinaci s findlnim textem znamenalo nezadouci ro¢ni mezeru, ktera
by byla v rozporu se smérnici UCITS V.

K &asti téeti, Cl. VI (P¥echodna ustanoveni)

K bodu 1

Ustanoveni sméiuje na stavajici SICAV, zejm. v souvislosti se zménami obsahu stanov,
oddélovani majetku z investicni ¢innosti ¢i U€etnictvi podfondd.

K bodu 2

Donucovaci ustanoveni vzhledem k bodiim 1 téchto pfechodnych ustanoveni.

K bodu 3

Ustanoveni sméfuje na nové nalezitosti depozitaiské smlouvy, které vyplyvaji ze smérnice
UCITS V. Proto je stanovena i lhiita do 18. bfezna 2016, kdyz v tento den uplyne pravé
transpozi¢ni lhita smérnice UCITS V.

K &asti étvrté, CL VII (Zména zikona o spravnich poplatcich)

K bodu 1 [polozka 65 bod 2 pism. ¢), polozka 65 bod 5 pism. g) a polozka 66 bod 2
ism. e

Tato zména reflektuje rekodifikaci obcanského prava.
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K bodum 2 a 14 [polozka 65 bod 2 pism. e) a polozka 66 bod 5 pism. f)]

V tomto pfipadé zmény souvisi s pfijetim zdkona ¢. 139/2011 Sb., kdyz tento zékon
novelizoval také ZPKT. Zmény obsazené¢ vtomto zdkon¢ vSak dosud nebyly vécné
promitnuty do ZoSP.

K bodum 3. 4, 10, 12, 15 az 18 [polozka 65 bod 2 pism. k) a 1), polozka 66 bod 2 pism. a),
poloZzka 66 bod 3 pism. a) a ¢), polozka 66 bod 7 pism. f), ), h), a i) a polozka 66 bod 8
pism. e). k) al)]

Uprava se pfizplisobuje aktudlnim znénim zdkoni v oblasti doplitkového penzijniho spofeni
a zménam v pojistovnictvi.

K bodu 5 [polozka 65 bod 2 pism. o) a p)]

Touto zménou se vylucuje aplikace snizené¢ho poplatku (50 000 K¢ misto 100 000 K¢) pro
investi¢ni spole¢nost obhospodaiujici fondy kvalifikovanych investort v ptipadech, kdy tato
investi¢ni spolecnost zada soucasné o povoleni investi¢nich sluzeb. Fakticky pak jde
o licencovani obchodnika s cennymi papiry, a tedy neni vhodné, aby poplatek za povoleni
k poskytovani investi¢nich sluzeb (standardné také 100 000 K¢&) byl sniZen jen proto,
ze zadatel hodld navic k Cinnosti odpovidajici cinnosti obchodnika s cennymi papiry
obhospodarovat také fondy kvalifikovanych investort.

K bodu 6 [poloZzka 65 bod 7 pism. b)]

Jedna se o legislativné technickou Gpravu, kterou dochazi ke sjednoceni terminologie.

K bodu 7 [polozka 65 bod 9 pism. h)]

Meéni se vyse spravniho poplatku u povoleni standardniho fondu, nebot jde o povoleni
k ¢innosti investi¢niho fondu pro vefejnost s plnym prezkumem statutu a dal$i dokumentace,
coz predstavuje vyssi nadrocnost fizeni, dale také spravni poplatek za schvaleni zmény statutu
dnes ¢ini vice nez samotnd prvolicence fondu (10 000 K¢&).

K bodu 8 [polozka 65 bod 9 nova pismena k) az m)]

Doplnuji se spravni poplatky, které v zdkoné chybi, ackoliv pro nezpoplatnéni odpovidajicich
ukontli neni zadny divod, kdyZ obdobné ukony jiz zpoplatnény jsou.

Konkrétné jde o zadost o dodatecné povoleni k vykonu ¢innosti odpovidajicich investicnim
sluzbam investi¢ni spolecnosti nebo zahranicni osobé podle § 481 ZISIF, ktera neni
srovnatelnd se samospravnym investicnim fondem, kdyz toto dodatecné povoleni predstavuje
zménu licence investi¢ni spolecnosti, ktera je jiz v soucasnosti zpoplatnéna ¢astkou 35 000 K¢
[viz polozku 65 bod 7 pism. a)].

Dalsi doplnéni se tykd zadosti o povoleni pro uUcely oznaceni podilového fondu nebo
svéfenského fondu podle § 531 ZISIF a zadost o uréent, zda je CR referen¢nim statem podle
ptfezkumem zadosti, tedy 10 000 K¢ nebo 20 000 K¢, podle odhadované naro¢nosti pfezkumu
(ve druhém piipad¢ budou nutnd mezinarodni jednéni).
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K bodu 9 [poloZzka 66 bod 1 pism. h)]

Vzhledem ke znéni souvisejiciho § 509 ZISIF se uptesiiuje formulace ustanoveni.

K bodu 11 [poloZzka 66 bod 2 nové pismeno i)]

Dopliuje se spravni poplatek, ktery v zakoné chybi, ackoliv pro nezpoplatnéni odpovidajiciho
ukonu neni zadny divod, kdyz obdobné tikony (viz ostatni tikony v polozce 66 bod¢ 2) jiz
zpoplatnény jsou. Jde o fizeni na zakladé § 21 odst. 5 a § 515 ZISIF. Toto fizeni je stejné
administrativné naro¢né podobna fizeni ve stejném bod¢.

K bodu 13 [poloZka 66 bod 5 pism. b)]

Vzhledem ke znéni souvisejiciho § 366 ZISIF se uptesiiuje formulace ustanoveni.

K bodu 19 [polozka 66 bod 9 pism. q)]

Doplituje se spravni poplatek, ktery v zdkoné chybi, ackoliv pro nezpoplatnéni odpovidajicich
ukonii neni zadny divod, kdyz obdobné ukony jiz zpoplatnény jsou. Materidlné jde
o povoleni k ¢innosti specialniho fondu (tedy investi¢niho fondu, do kterého mize investovat
nez je schvéleni zmény statutu standardniho fondu, spravni poplatek je niZsi, protoze soucasti
zadosti je 1 pfedlozeni analyzy srovnatelnosti zahrani¢niho investi¢niho fondu se specialnim
fondem.

K &asti &tvrté, Cl. VIII (PFechodné ustanoveni)

Pfechodné ustanoveni konkrétné upravuje situace, kdy je spravni fizeni ve véci predmétu
poplatku zahajeno ptrede dnem nabyti u€innosti tohoto zédkona, ale poplatek se stane splatnym
az po dni G¢innosti tohoto zakona.

K &asti paté, CL. IX (Zména zakona o danich z p¥ijmi)

K bodum 1 a2 |[§ 17b odst. 1 pism. a) a b)]

ZruSuje se neopodstatnéné rozliSovani mezi otevienym a uzavienym podilovym fondem
(ajejich pifipadnych podfondl) pro tcely zdanéni, nebot’ v piipadé podilovych fondi nelze
aplikovat tzv. dividendovou smérnici (Smérnice Rady 2003/123/ES ze dne 22. prosince 2003,
kterou se méni smérnice 90/435/EHS o spolecném systému zdanéni mateiskych a dcefinych
spole¢nosti z riznych ¢lenskych stati), a proto je vylou¢ena moznost provadéni danovych
optimalizaci.

K &asti paté, Cl. X (P¥echodné ustanoveni)

Pro zjednoduseni je stanoveno, ze nizsi zdanéni mize uzavieny podilovy fond uplatnit za cely
rok 2015, nikoliv az od U¢innosti zdkona, coz by znamenalo nepraktické uplatiiovani dvou
sazeb béhem jednoho zdanovaciho obdobi.
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K &asti Sesté, CL. XI (U€innost)
Stanovuje se patnactidenni legisvakance. Zejména ve vztahu k adaptaci nafizeni o centralnich

depozitafich je tfeba, aby zdkon nabyl Uc¢innosti co nejdfive. U ostatnich zmén neni
na prekazku nabyti i€innosti naptiklad pfed uplynutim lhity pro transpozici.

V Praze dne 29. ¢ervence 2015

predseda vlady

1. mistoptedseda vlady a ministr financi



