Platné znéni ménénych ustanoveni zakonu s vyznacenim
navrhovanych zmén a doplnéni
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Platné znéni zakona ¢. 256/2004 Sb., 0 podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjSich predpisti, s vyznac¢enim navrhovanych zmén a doplnéni

Pozn.: V kurzive jsou uvedeny zmény navrhované novelou ZPKT ,,TD2 " (predlozena do viady 29.1.2015). Ve vztahu k § 9aa
az 9au se zohlednuje znéni platné po 1. 1. 2016.

Parlament se usnesl na tomto zakoné Ceské republiky:
CAST PRVNI
ZAKLADNI USTANOVENI
§1
Piredmét upravy

(1) Tento zakon zapracovava prisluné piedpisy Evropské unie®, zéroveni navazuje na pfimo pouzitelné predpisy
Evropské unie? a upravuje poskytovani sluzeb v oblasti kapitdlového trhu, ochranu kapitalového trhu a investorii a vefejnou
nabidku investi¢nich cennych papird.

’ S A S RIS TRV AR . e s v v 24
(2) Tento zékon zapracovava téz piislusné predpisy Evropské unie upravujici zaveérecné vyrovnani )

rezim zavérecného vyrovnani.

a upravuje pravni

(3) Tento zdkon ddle upravuje piisobnost Ceské ndrodni banky, a popripadé Ministerstva financi (ddle jen
,, ministerstvo ), a spravni delikty v navaznosti na
a) primo pouczitelny predpis Evropské unie upravujici ratingové agentury4g),
b) pirimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici prodej na krétko a nékteré aspekty swapii ivérového selhani®,
¢) pFimo pouitelny predpis Evropské unie upravujici OTC derivaty, tistiedni protistrany a registry obchodnich tidaji®,
d) primo pouczitelny predpis Evropské unie upravujici obezietnostni pozadavky na uverové instituce a investicni pod| niky*"-a,
e) primo pouZzitelny predpis Evropské unie upravujici zlepSeni vyporadani obchodii s cennymi papiry v Evropské unii a centralni
depozitare cennych papz’rﬁSl)T,
f) pfimo pouZitelny piedpis Evropské unie upravujici zneuzivani trhu
CELEX: 32014R0596 (¢l. 22 véta prvni)
g) pfimo pouzitelny piedpis Evropské unie upravujici trhy finanénich nastroji®>.
CELEX: 32014L0065(¢l. 67 odst. 1 véta prvni)

52) 5




Y Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. bifezna 1997 o systémech pro odSkodnéni investori.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zii¢tovani v platebnich
systémech a v systémech vyporadani obchodu s cennymi papiry, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady
2009/44/ES a 2010/78/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o prijeti cennych papiri ke koétovani na
burze cennych papiri a o informacich, které k nim maji byt zverejnény, ve znéni smérnic Evropského Parlamentu
a Rady 2003/6/ES, 2003/71/ES, 2004/109/ES a 2005/1/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt zveiejnén
pri vefejné nabidce nebo prijeti cennych papiri k obchodovani, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES, ve znéni smérnic
Evropského parlamentu a Rady 2008/11/ES, 2010/73/EU, 2010/78/EU, 2013/50/EU a 2014/51/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci poZadavki
na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2008/22/ES, 2010/73/EU,
2010/78/EU a 2013/50/EU.

Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. biezna 2007, kterou se stanovi provadéci pravidla k nékterym ustanovenim
smérnice 2004/109/ES o harmonizaci poZadavki na priihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné
papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/50/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu k ¢innosti avérovych
instituci a o obezietnostnim dohledu nad ivérovymi institucemi a investi¢nimi podniky o zméné smérnice 2002/87/ES
a zruSeni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji a o zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 93 odst. 1 treti pododstavec, ¢l. 94 prvni pododstavec)
CELEX: 32014R0596 (¢l. 37 veta prvni)

%) Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
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2003/71/ES, pokud jde o udaje obsaZené v prospektech, ipravu prospekti, uvadéni udaji ve formé odkazu,
zverejiiovani prospektl a Sifeni inzeratd, ve znéni narizeni Komise (ES) €. 1787/2006, 211/2007 a ¢. 1289/2008
a ve znéni narizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) ¢. 311/2012, 486/2012, 862/2012, 621/2013 a ¢. 759/2013.
Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zaii 2009 o ratingovych agenturach, ve znéni
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 513/2011 a €. 462/2013 a ve znéni smérnic Evropského parlamentu
a Rady 2011/61/EU a 2014/51/EU.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 ze dne 14. birezna 2012 o prodeji na kratko a nékterych
aspektech swapu uvérového selhani, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012 o OTC derivatech, ustfednich
protistranach a registrech obchodnich udaji, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU,
ve znéni natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 1002/2013 a ve znéni natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013 a ¢. 600/2014.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich poZadavcich
na uvérové instituce a investi¢ni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) €. 648/2012.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014 0 zlepSeni vypoiadani obchodi
scennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitifich cennych papiri a o zméné smérnic 98/26/ES
a 2014/65/EU a narizeni (EU) ¢. 236/2012.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZivani trhu (natizeni
0 zneuZivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastroju
a 0 zméné narizeni (EU) ¢. 648/2012.

Naiizeni Komise v _pienesené pravomoci (EU), kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU.

Provadéci natizeni Komise (EU), kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

Nat'izeni Komise v prenesené pravomoci (EU), kterym se dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 596/2014.

Provadéci natizeni Komise (EU), kterym se provadi natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014.
Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU), kterym se dopliiuje narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014.

Provadéci natizeni Komise (EU), kterym se provadi natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014.

CELEX: 32014R0596 (cl. 37 véta prvni)
CELEX: 32014R0600

) C1. 23 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES ze dne 4. dubna 2001 o reorganizaci a likvidaci avérovych

instituci.
Cl. 7 a 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. &ervna 2002 o dohodéch o finanénim zajisténi.

) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012.

*) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012.

*) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009.

%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

Y Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

52) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 596/2014.

%3 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.

§2
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§2

Vymezeni nékterych pojmi a vztah k pojmoslovi pfimo pouZitelnych predpisi Evropské unie
(1) V tomto zakoné se rozumi

a) algoritmickym obchodovanim obchodovani s investi¢nimi_nastroji, kdy poditadovy algoritmus automaticky,
s omezenym lidskym zasahem nebo bez néj, uréuje jednotlivé parametry pokynu, napriklad zadani, nac¢asovani, cenu
nebo objem pokynu nebo zpiusob nakladini s pokynem po jeho podani; algoritmickym obchodovanim vsak neni
systém, ktery se pouzZiva pouze ke smérovani pokyniu do jednoho nebo vice obchodnich systému, ke zpracovani
pokyniui bez stanoveni jakychkoli parametri obchodovani, k potvrzeni pokynii nebo k poobchodnimu zpracovani
provedenych obchodii,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 39)

b) algoritmickym obchodovanim s vysokou frekvenci zpisob algoritmického obchodovani s

1. automaticky uréenym zahdjenim, vytvoienim, smérovanim nebo provedenim pokynu bez lidského zasahu
pro jednotlivé obchody nebo pokyny,

2. vysokvm poc¢tem zprav béhem dne, pri¢emz tyto zpravy zahrnuji pokyny, kotace nebo zruseni pokyniu, a

3._infrastrukturou slouzici k minimalizaci siovych a jinych typu prodlev, ktera zahrnuje alespoii umisténi spolu
s dalSimi_obdobnymi zaFizenimi a osobami, umisténi v bezprostiedni blizkosti obchodniho systému, nebo
vysokorychlostni piimy elektronicky pristup,
CELEX: 32014L0065 (rec. 62, ¢l. 4 odst. 1 bod 40)
¢) depozitnim certifikatem cenny papir obchodovatelny na kapitilovém trhu, ktery

1. nahrazuje vlastnictvi cennych papiru emitenta, ktery nema sidlo v misté obchodovani, a

2. mizZe byt prijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu a obchodovan nezavisle na nahrazenych cennych
papirech dotéeného emitenta,
CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 45)
d) derivatem tykajicim se zemédélskych komodit derivat, ktery se tyka nékterého z produkti podle ¢l. 1 a v &astech 1
aZz XX a XXIV/1 prilohy I nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1308/2013,
CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 59)
e) energetickym derivatem opce, futures, swap nebo jiny derivat podle § 3 odst. 1 pism. h),

1. ktera se tyka uhli nebo ropy,

2. se kterou se obchoduje v organizovaném obchodnim systému a

3. ktera se musi vyporadat dodanim podkladového aktiva,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 16)

f) evropskym obchodnikem s cennymi papiry osoba, ktera ma povoleni udélené v souladu s pozadavky podle ¢l. 5 az 8
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji,

CELEX: 32014L0065 (¢L. 4 odst. 1 bod 1 prvni pododstavec)

g) fondem ETF fond, jehoZ nejméné jeden druh jim vydivanych cennych papiri je celodenné obchodovan v nejméné
jednom obchodnim systému a s nejméné jednim tviircem trhu, ktery prijima opati‘eni k zaji§téni toho, aby se cena
téchto _cennych papirti_ v_obchodnim_systému vyznamné neliSila_ od hodnoty fondového Kkapitilu tohoto fondu
¢i pripadné také od priblizné hodnoty fondového kapitalu tohoto fondu,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 46)
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h) investi¢nim poradenstvim tykajicim se investi¢nich nastrojii poskytnuti individualizovaného doporudeni zakaznikovi
ohledné obchodu s investi¢nim nastrojem, a to bez ohledu na to, zda je poskytovano z podnétu zakaznika nebo
potencidlniho zdkaznika ¢i z podnétu poskytovatele investi¢nich sluZeb,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. I bod 4)

i) kvalifikovanou tuéasti pfimy nebo nepiimy podil na zikladnim kapitilu nebo hlasovacich pravech pravnické osoby
nebo jejich soucet, ktery piredstavuje alespoii 10 % nebo umeoZiiuje uplatiiovat vvznamny vliv na jeji fizeni, pricemz
nepirimym podilem se rozumi podil drZeny prostiednictvim jiné osoby nebo skupiny osob jednajicich ve shodé,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 33)

j) majetkem zikaznika penéZni prostiedky a investiéni nastroje, které ma obchodnik s cennymi papiry ve své moci
za ucelem poskytnuti investicni sluZzby, a penéZni prostifedky a investi¢ni nastroje ziskané za tyto hodnoty
pro zakaznika; majetkem zakaznika nejsou vklady podle zakona upravujiciho ¢innost bank,

k) obchodovanim s investi¢nimi nastroji na vlastni u¢et obchodovani s vyuZitim vlastniho majetku vedouci k uzavi‘eni
obchodu s investiénim nastrojem,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 6)

1) osobou ve vrcholném vedeni fyzickd osoba, ktera v ramci obchodnika s cennymi papiry, organizitora regulovaného
trhu nebo poskytovatele sluZeb hlaseni uidaji zastava vykonnou Fidici funkci, odpovida za kaZdodenni Fizeni ¢innosti
dané osoby véetné distribuce sluZeb a produktii zakaznikim, a je za toto Fizeni odpovédna vii¢i vedoucimu organu,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 37)

m) parovani pokyni na vlastni tiéet obchodovani zpusobem, kdy mezi prodavajiciho a kupujiciho v daném obchodu
vstoupi dalSi osoba tak, Ze

1. tato osoba neni v souvislosti s obchodem s prodavajicim i s kupujicim vystavena trZnimu riziku,

2. obchod s prodavajicim i s Kupujicim se provadi souéasné a

3._obchod s prodavajicim i s kupujicim je uzavi‘en za cenu, pri niZ tato osoba neutrpi ztratu ani nevytvori zisk,
S vyjimkou pfedem oznidmené provize, uplaty nebo srazky,

CELEX: 2014L0065 (rec. 24, ¢l. 4 odst. 1 bod 38)

n) provadénim pokyni tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet zakaznika jednani vedouci k uzavieni smlouvy o koupi
nebo prodeji investiéniho nastroje na ucet zakaznika; provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na udet
zakaznika zahrnuje i uzaviceni smlouvy o prodeji investi¢éniho nastroje vydaného obchodnikem s cennymi papiry,
bankou, spofitelnim nebo uvérnim druzstvem nebo srovnatelnou zahrani¢ni osobou se sidlem v Evropské unii
v okamziku jeho vydani,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 5)

0) pfimym elektronickym pristupem opatieni, kterym uc¢astnik obchodniho systému umoziiuje jiné osobé pouziti jeho
obchodnich identifika¢nich udaji Kk elektronickému piedani pokyni tykajicich se investi¢niho nastroje pfimo tomuto
obchodnimu systému, zahrnujici

1. opati‘eni, kterd vyuZivaji infrastruktury nebo systém pripojeni tohoto vi¢astnika k predani pokynu (pFimy piistup
natrh), a

2. opatieni, u ktervch nedochazi k vyuziti infrastruktury nebo systému pripojeni tohoto i¢astnika k predani pokynii
(sponzorovany pristup),

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 41)

p) strukturovanym vkladem vklad podle zakona upravujiciho ¢innost bank, ktery je splatny v plné vysi v okamziku
splatnosti a jehoZ vynos je podminén vzorcem zahrnujicim napriklad index, investiéni nastroj, sménnv kurz,
komoditu nebo jinou véc, anebo jejich kombinaci; strukturovanym vkladem neni vklad s variabilni irokovou mirou,
jehoZ vynos je navazan pouze na index urokové miry,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 43)

) trvalym nosi¢em dat jakvkoli nastroj, ktery umoziiuje zdkaznikovi uchovani informaci uréenych jemu osobné tak,
aby mohly byt vyuZiviany po dobu priméienou uéelu téchto informaci, a ktery umoziuje reprodukci téchto informaci
v nezménéné podobé,

CELEX: 32014L0065 (¢L. 4 odst. 1 bod 62)

r) udaji o osobé

1. u pravnické osoby a u podnikajici fyzické osoby jméno, sidlo a identifikacni ¢islo osoby, bylo-li pFidéleno,

2. u fyzické osoby, ktera neni podnikatelem jméno, datum narozeni, nebo rodné ¢islo, bylo-li pfidéleno, a bydlisté, a
S) vedoucim organem organ obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho zprostiedkovatele, organizatora regulovaného

trhu nebo poskytovatele sluZeb hliSeni idaji, ktery je opravnén ke stanoveni strategie, cilii a celkového smérovani

této osoby a ktery dozoruje a sleduje rozhodovani vedeni této osoby, a to véetné osob, které skute¢né vedou ¢innost

dané osoby. 5
CELEX: 32014L0065 (CI. 4 odst. 1 bod 36 prvni pododstavec)

(2) V tomto zakoné se dale rozumi



a) derivatem derivat podle €l. 2 odst. 1 bodé 29 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014 o trzich
finan¢nich nastroji, pricemz

1. odkazem na ¢l. 4 odst. 1 bod 44 pism. ¢) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU se rozumi odkaz
na § 3 odst. 2 pism. e) a

2. odkazem na piilohu I oddil 4 body 4 az 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU se rozumi odkaz
na § 3 odst. 1 pism. d) az k),

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 49)

CELEX: 32014R0600 (¢l. 2 odst. 1 bod 29)

b) derivatem obchodovanym v obchodnim systému derivat obchodovany v obchodnim systému podle ¢l. 2 odst. 1 bodé 32
naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014,

CELEX: 32014R0600 (¢l. 2 odst. 1 bod 32)

¢) komoditnim derivatem komoditni derivat podle ¢l. 2 odst. 1 bodé 30 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014, priemz

1. odkazem na ¢l. 4 odst. 1 bod 44 pism. ¢) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU se rozumi odkaz
na § 3 odst. 2 pism. e),

2. odkazem na prilohu I oddil C bod 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU se rozumi odkaz
na § 3 odst. 1 pism. j) ak), a

3. odkazem na piilohu I oddil C body 5, 6, 7 a 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU se rozumi
odkaz na § 3 odst. 1 pism. g) az k),

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 50)

CELEX: 32014R0600 (¢l. 2 odst. 1 bod 30)

d) likvidnim trhem likvidni trh podle ¢l. 2 odst. 1 bodé 17 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 600/2014
aVv el 2 az 9 provadéciho narizeni Evropské komise k MiFIR (DA),

CELEX: 32014R0600 (¢l. 2 odst. 1 bod 17)

e) pocate¢nim kapitalem pocatecni kapital podle €l. 26 odst. 1 pismeno a) aZ e) narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 575/2013 o obezi‘etnostnich poZadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky,

f) podfizenym dluhopisem certifikat podle ¢él. 2 odst. 1 bodé 27 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 47)

CELEX: 32014R0600 (¢l. 2 odst. 1 bod 27)

g) strukturovanym finanénim produktem strukturovany finan¢ni produkt podle ¢l. 2 odst. 1 bodé 28 naiizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, a

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 48)

CELEX: 32014R0600 (¢l. 2 odst. 1 bod 28)

h) uzkym propojenim tizké propojeni podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 38 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢&. 575/2013.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 35)

(3) Pouziva-li piimo pouZzitelny pi‘edpis Evropské unie pojem

a) cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, rozumi se jim depozitni certifikaty,
b) certifikat, rozumi se jim podrizeny dluhopis,

¢) finané¢ni nastroj, rozumi se jim investi¢ni nastroj,

d) fondem obchodovanym v obchodnim systému, rozumi se jim fond ETF,

e) investi¢ni podnik, rozumi se jim obchodnik s cennymi papiry,

f) investi¢ni sluzby, rozumi se jim hlavni investi¢ni sluzby,

0) misto pro provadéni pokynu, rozumi se jim pievodni misto,

h) obchodovani parovanim pokynu na vlastni ucet, rozumi se jim parovani pokynii na vlastni ucet,
i) organizator trhu, rozumi se jim organizator regulovaného trhu,

J) povolenky na emise, rozumi se jim povolenky na emise sklenikovych plyni,

k) ti‘eti zemé, rozumi se jim stat, ktery neni ¢lenskym stitem Evropské unie, a

1) Unie, rozumi se jim Evropska unie.

(4) Obchodnim systémem je

a) evropsky regulovany trh,
b) mnohostranny obchodni systém a




C) organizovany obchodni systém.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 24)

(5) Uéastnikem obchodniho systému se rozumi i €len nebo zikaznik obchodniho systému.

) Nakizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1308/2013 ze dne 17. prosince 2013, kterym se stanovi spolecna
organizace trhu se zemédélskymi produkty a zruSuji nafizeni Rady (EHS) & 922/72, (EHS) €. 234/79, (ES)
¢.1037/2001 a (ES) €. 1234/2007.

$2a
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§2a

Zarazeni zakazniku

(1) Zakaznikem se v tomto zakoné rozumi osoba, které je poskytovana investi¢ni sluzba.
CELEX: 32014L0065 (¢L. 4 odst. 1 bod 9)

(2) Profesiondlnim zakaznikem se v tomto zikoné rozumi zikaznik, ktery ma dostateéné zkusenosti a odborné
znalosti k tomu, aby ¢inil vlastni investi¢ni rozhodnuti a ¥adné vyhodnocoval s tim souvisejici rizika, a je uveden v § 2b.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 10, Priloha II vivodni Sast)

(3) Neprofesionalnim zikaznikem se v tomto zakoné rozumi zakaznik, ktery neni profesionalnim ziakaznikem.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 11)

(4) Zpisobilou protistranou se v tomto zakoné rozumi osoba podle § 2¢. Plati, Ze zpusobila protistrana jedna

jako zakaznik.
CELEX: 32014L0065 (¢1. 30 odst. 2 prvni pododstavec, ¢l. 30 odst. 4 prvni pododstavec, recital 103)

(5) Poskytovatelem investi¢nich sluZzeb se v tomto zakoné rozumi

a) obchodnik s cennymi papiry,

b) investi¢ni zprostiedkovatel,

C) investi¢ni spole¢nost, ktera ma povoleni k poskytovani sluzeb podle § 11 odst. 1 pism. ¢) az f) zakona ¢&. 240/2013 Sb.,
0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni zakona ¢. 336/2014 Sh. a

d) zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobog&ky.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 3 odst. 2 pism. b a c), ¢l. 16 odst. 3 Sesty pododstavec, ¢l. 24 odst. 1, 3,4, 5, 7a 10, ¢l. 25 odst. 2, 5 a 6)

§2b
Profesionalni zakaznik

(1) Profesiondlnim zikaznikem se v tomto zakoné ve vztahu ke v§em investi¢nim sluZzbam a ve vztahu ke v§em
investicnim nastrojim rozumi osoba, kteria je povinna mit pro vvkon své {innosti na finan¢nich trzich, ktera
je rozhodujici ¢innosti této osoby, povoleni organu dohledu stitu, ve kterém ma sidlo nebo ustiedi, pFripadné podléha
regulaci tohoto statu, a to bez ohledu na to, zda jde o povoleni nebo regulaci plynouci z nékteré ze smérnic Evropské unie,
anebo zda jde o stat, ktery neni lenskym statem Evropské unie, vZdy v§ak
CELEX: 32014L0065 (Priloha II oddil I. ivodni ¢ast bodu 1)
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a) banka nebo sporitelni a uvérni druzstvo,

CELEX: 32014L0065 [Priloha II oddil I. bod 1) pism. a)]

b) obchodnik s cennymi papiry,

CELEX: 32014L0065 [Priloha II oddil I. bod 1) pism. b)]

¢) jiné povolené nebo regulované finanéni instituce se sidlem nebo tstiedim v_Ceské republice, vEetné investi¢nich
a pojistovacich zprostiedkovateli,

CELEX: 32014L0065 [Priloha II oddil I. bod 1) pism. ¢)]

d) pojistovna nebo zajist’ovna,

CELEX: 32014L0065 [Priloha II oddil I. bod 1) pism. d)]

e) investi¢ni spole¢nost nebo samospravny investi¢ni fond,

CELEX: 32014L0065 [Priloha II oddil I. bod 1) pism. e)]

f) penzijni spole¢nost,

CELEX: 32014L0065 [Priloha II oddil I. bod 1) pism. f)]

g) osoba podle § 4b odst. 1 pism. j) se sidlem nebo istiedim v Ceské republice,

CELEX: 32014L0065 [Priloha II oddil I. bod 1) pism. g)]

h) osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodé 4 naFizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 se sidlem nebo ustiedim
v Ceské republice,

CELEX: 32014L0065 [Priloha II oddil I. bod 1) pism. h)]

i) jiny institucionAlni investor se sidlem nebo tsti‘edim v Ceské republice, a

CELEX: 32014L0065 [Priloha II oddil I. bod 1) pism. i)]

j) zahrani¢ni osoba se srovnatelnou ¢innosti jako néktera z osob uvedenych v pismenech a) az i).

CELEX: 32014L0065 [Priloha II oddil I. navéti bodu 1)]

(2) Profesiondlnim zikaznikem se v tomto zdkoné ve vztahu ke vSem investi¢nim sluzbam a &innostem
a ve vztahu ke vSem investi¢nim nastrojium dile rozumi pravnickd osoba zaloZen4 za ucelem podnikani, ktera podle
posledni icetni zavérky spliiuje alespon 2 ze 3 kritérii velikosti, kterymi jsou

a) aktiva celkem alespoi 20 000 000 EUR,

b) ro¢ni uhrn gistého obratu alespoi 40 000 000 EUR, a

¢) vlastni kapital odpovidajici ¢astce alespoi 2 000 000 EUR.
CELEX: 32014L0065 (Priloha II oddil I. bod 2)

(3) Profesionalnim zikaznikem se v tomto zikoné ve vztahu ke vSem investi¢nim sluzbam a ¢{innostem
a ve vztahu ke v§em investi¢nim nastrojim dale rozumi

a) stat nebo ¢lensky stit federace nebo spolkového stiatu, véetné orginu veiejné moci povéreného spriavou verejného
dluhu,

b) Ceské narodni banka nebo centrilni banka jiného stitu a

C) meziniarodni_a nadnarodni_instituce jako Svétova banka, Mezinirodni_ ménovy fond, Evropska centralni banka,
Evropska investi¢ni banka nebo jina srovnatelnd mezinarodni organizace.

CELEX: 32014L0065 (Priloha II oddil 1. bod 3)

(4) Profesiondlnim zikaznikem se v tomto zdkoné ve vztahu ke vSem investi¢nim sluzbim a ¢innostem
a ve vztahu ke v§em investiénim nastrojum dile rozumi jiny institucionilni investor, jehoZ rozhodujici ¢innost spodiva
Vinvestovani _do_investi¢nich nastroji, véetné osob, které provadi sekuritizaci aktiv nebo jiné obchody zaji§t'ujici
financovani.
CELEX: 32014L0065 (Priloha II oddil I. bod 4)

§ 2¢
Zpisobila protistrana

(1) Zpiisobilou protistranou se v tomto zakoné rozumi

a) obchodnik s cennymi papiry,

b) banka nebo spofitelni a uvérni druzstvo,

C) pojistovna nebo zajistovna,

d) investi¢ni spole¢nost nebo samospravny investi¢ni fond,
e) penzijni spole¢nost,
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f) jiné povolené nebo regulované finanéni instituce se sidlem nebo ustitedim v Ceské republice,

g) zahrani¢ni osoba se srovnatelnou ¢innosti jako néktera z osob uvedenych v pismenech a) az f),

h) stat nebo ¢lensky stat federace nebo spolkového statu, véetné orginu verejné moci povéreného spriavou veiejného
dluhu,

i) Ceska narodni banka nebo centrilni banka jiného stitu a

j) nadnirodni instituce.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 30 odst. 2 prvni pododstavec, ¢l. 30 odst. 4 prvni pododstavec)

(2) Zpiisobilou protistranou se v tomto zakoné dale rozumi jina osoba,

a) ktera spliiuje poZzadavky podle ¢l 77 provadéciho nafizeni Komise k MiFID2 (DA) a

CELEX: 32014L0065 [¢l. 30 odst. 5 pism. ¢)]

b) od niz poskytovatel investi¢nich sluzeb ziska pi‘ed poskytnutim investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo ¢)
vyslovné potvrzeni, Ze tato osoba souhlasi s tim, aby byla povaZovana za zpusobilou protistranu, a to bud’ obecné,
nebo ve vztahu ke konkrétnimu obchodu s investi¢nim nastrojem.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 30 odst. 3, ¢l. 30 odst. 4 druhy pododstavec)

(3)_Poskytovatel investi¢nich sluZeb pri posouzeni, zda tato osoba spliiuje pozadavky podle odstavce 2 pism. a),
zohledni prislu§na ustanoveni pravniho Fadu statu, ve kterém ma tato osoba sidlo nebo ustiedi.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 30 odst. 3 prvni pododstavec veta druha, ¢l. 30 odst. 4 druhy pododstavec)

(4) Potvrzeni podle odstavce 2 pism. b) blize upravuje ¢l. 77 provadéciho nafizeni Komise k MiFID2 (DA).
§2d
Profesionalni zakaznik na Zadost

Poskytovatel investi¢nich sluZeb jedna s neprofesiondlnim zdkaznikem jako s profesionilnim zdkaznikem
(dale jen ..profesionalni zakaznik na zadost*“), a to bud’ obecné, anebo ve vztahu K urcité investi¢ni sluzbé, urcitému

obchodu, typu obchodu nebo produktu, jestlize

a) tento zakaznik tohoto poskytovatele investi¢nich sluzeb pisemné pozada, aby s nim obecné, nebo ve vztahu k urdité
investi¢ni sluzbé, urcitému obchodu, typu obchodu nebo produktu, jednal jako s profesionalnim zakaznikem,

CELEX: 32014L0065 (Priloha Il Oddil I1. bod I1.2. prvni pododstavec prvni odrdzka)

b) tento poskytovatel investi¢nich sluzeb se ujisti, Ze tento zakaznik spliiuje alespon 2 z téchto 3 kritérii:

1. provedl za kazdé z poslednich 4 po sobé jdoucich &tvrtletich v _prislu$né oblasti finanéniho trhu obchody
ve vyznamném objemu a v primérném poctu alespon 10 obchodii za tvrtleti,

2. hodnota jeho majetku tvoreného penéZnimi prostiedky a investicnimi nastroji odpovida castce alespoii
500 000 EUR a

3. po dobu nejméné jednoho roku v souvislosti s vvkonem svého zaméstnani, povolini nebo funkce vykonava ¢innost
v oblasti finan¢niho trhu, ktera vyZaduje znalost obchodu nebo sluzby, jichZ se Zadost tyka,

CELEX: 32014L0065 (Priloha II oddil II. bod I1.1. paty pododstavec)

c) tento poskytovatel investi¢nich sluzeb se ujisti, Ze tento zakaznik ma ohledné obchodu nebo sluzby, jichZ se Zadost
tyka, potirebné zkuSenosti a odborné znalosti k tomu, aby byl schopen ¢init vlastni investi¢ni rozhodnuti a chapat
souvisejici rizika

CELEX: 32074L0065 (Priloha Il Oddil I1. bod 1I.1. druhy a treti pododstavec, Priloha II Oddil II. bod I1.2. druhy pododstavec)

d) tento poskytovatel investi¢nich sluzeb tohoto zikaznika srozumitelné pisemné upozorni, o jakou ochranu, véetné
pripadnych kompenza¢nich naroki, tento ziakaznik po vyjadieni souhlasu podle pismene Q) prichazi nebo muZe
prijit,

CELEX: 32014L0065 (PFiloha Il Oddil 1I. bod 11.2. prvni pododstavec druhd odrazka)

e) tento zakaznik udini pisemné prohlaseni, které neni soucasti smlouvy s timto poskytovatelem investi¢nich sluzeb,
Ze Si je védom diisledkii podle pismene d),

CELEX: 32014L0065 (Priloha 1l Oddil I1. bod I1.2. prvni pododstavec treti odrazka)

f) tento poskytovatel investi¢nich sluZeb ucini ve§keré priméi‘ené kroky k tomu, aby zajistil, Ze tento zakaznik spliiuje
podminky podle pismen b) azZ e), a

CELEX: 32014L0065 (Priloha Il Oddil I1. bod I1.2. druhy pododstavec)

g) tento poskytovatel investi¢nich sluZeb poté, co jsou splnény podminky podle pismen b) aZ f), s Zadosti podle pismene a)
souhlasi.

CELEX: 32014L0065 (Priloha Il Oddil I1. bod I1.2. druhy pododstavec)
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§ 2e
Povinnost informovat profesionalniho zakaznika a zpisobilou protistranu

(1) Poskytovatel investi¢nich sluZeb je povinen informovat v dostateé¢ném ¢asovém piedstihu pred poskytnutim
investi¢ni sluzby profesionalniho zdkaznika, Ze

a) jej na zdkladé dostupnych informaci povazuje za profesiondlniho zikaznika a
b) bude s nim jako s profesionalnim zakaznikem jednat, ledaze se dohodnou podle § 2f odst. 1.
CELEX: 32014L0065 (Priloha Il oddil 1. druhy a ctvrty pododstavec)

(2) Poskytovatel investi¢nich sluZeb je povinen informovat v dostatecném ¢asovém predstihu pied poskytnutim
investicni sluzby zpisobilou protistranu, Ze

a) ji na zakladé dostupnych informaci povazuje za zpisobilou protistranu a
b) bude s ni jako se zpiisobilou protistranou jednat, ledaZe tato zpisobila protistrana uplatni postup podle § 2¢g odst. 1.

§2f
Dohoda s profesionalnim zakaznikem

(1) Poskytovatel investi¢nich sluZeb se miZe s profesionalnim zdkaznikem pisemné dohodnout, Ze s nim bude
jednat_jako s neprofesionilnim zakaznikem, a to bud’ obecné, anebo ve vztahu k urdité investi¢ni sluzbé, uréitému
obchodu, typu obchodu nebo produktu. Poskytovatel investi¢nich sluZeb je povinen v této dohodé informovat
profesionalniho zakaznika, Ze na jeho Zidost lze v jeho prospéch upravit rozsah této dohody.

CELEX: 32014L0065 (Priloha II oddil 1. druhy pododstavec tieti a ¢tvrta véta, Priloha II oddil 1. ¢tvrty pododstavec)

(2) Domniva-li se profesionalni zakaznik, Ze neni schopen Fadné vyhodnotit nebo fidit prislu§na rizika, pozada
poskytovatele investi¢nich sluZeb o to, aby s nim uzavi‘el dohodu podle odstavce 1. Poskytovatel investi¢nich sluZeb neni
povinen ovérovat, zda je profesiondlni zdkaznik schopen fddné vyhodnotit nebo Fidit prislusna rizika.

CELEX: 32014L0065 (Priloha Il oddil I. tieti pododstavec)

§29
Zadost zpuisobilé protistrany

(1) Zpusobila protistrana miZe poskytovatele investi¢nich sluZzeb pozadat, aby byla povaZovana za zakaznika,
vudi némuz je poskytovatel investi¢nich sluZeb povinen plnit povinnosti podle § 15 az 15z, a to bud’ obecné, nebo
ve vztahu k urcité investi¢ni sluzbé, urcitému obchodu, typu obchodu nebo produktu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 30 odst. 2 druhy pododstavec)

(2) Postupy pro Zadost podle odstavce 1 blize upravuje ¢l. 77 provadéciho nafizeni Komise k MiFID2 (DA).
§ 2h
Spole¢na ustanoveni k zafazeni zakazniki
(1) Profesionalni zadkaznik, zpisobila protistrana a profesionalni zakaznik na Zadost_informuje bez zbyte¢ného

odkladu poskytovatele investiénich sluZeb o zméné, ktera miiZe mit vliv na jeho stavajici zarazeni.
CELEX: 32014L0065 (Priloha Il Oddil II. bod 11.2. ¢tvrty pododstavec druha véta)

(2) Dozvi-li se poskytovatel investi¢nich sluZeb, Ze profesionalni zikaznik nebo profesionalni zakaznik na Zadost
prestal splitovat podminky urcujici pro jeho zatfazeni, poskytovatel investi¢nich sluZeb prijme odpovidajici opatieni.
CELEX: 32014L0065 (PFiloha Il Oddil II. bod 11.2. ctvrty pododstavec tieti véta)

(3) Poskytovatel investi¢nich sluzeb zavede, udrZuje a uplatiiuje pravidla a postupy pro zaiazeni zidkaznikii
V pisemné formé.
CELEX: 32014L0065 (P#iloha Il Oddil II. bod I1.2. ¢tvrty pododstavec prvni véta)
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§3

Investi¢ni nastroje

(1) Investi¢nimi nastroji jsou

a) investi¢ni cenné papiry,

b) cenné papiry kolektivniho investovani,

C) nistroje penézniho trhu,

d) opce, futures, swapy, dohody o budoucich iirokovych sazbach a jiné derivaty, jejichZ hodnota se vztahuje ke kurzu
nebo hodnoté cennych papiri, ménovym Kurzum, urokové miie nebo iurokovému vynosu, povolenkam na emise
sklenikovvch plyni, jakoz i jinvm derivatum, finanénim indexim ¢i finanénim Kkvantitativné vyjadienym
ukazateliim, a ze kterych vyplyva pravo na vypoiadani v penézich nebo pravo na dodani véci, k niz se jejich hodnota
vztahuje

e) derivaty pro prenos tivérového rizika,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 15, Priloha I oddil C bod 8)

f) finanéni rozdilové smlouvy,

g) opce, futures, swapy, forwardy a jiné derivaty, jejichZ hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichZ vyplyva pravo
na vyporadani v penézich nebo pravo alespoii jedné strany zvolit, zda si pieje vypoiadani v penézich, neni-li vyuziti
tohoto prava odvislé od platebni neschopnosti nebo jiné obdobné nemozZnosti plnéni,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 15, Priloha I oddil C bod 5)

h) opce, futures, swapy a jiné derivaty, jejichZ hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichZ vyplyva pravo na dodani této
komodity, a se kterymi se obchoduje na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému,
popripadé v organizovaném obchodnim systému, s vyjimkou velkoobchodnich energetickvch produktu
obchodovanych v organizovaném obchodnim systému, z nichZ vyplyva pravo na dodani této komodity,

CELEX: 32014L0065 (rec. 9 a 10, ¢l 4 odst. 1 bod 15, Piiloha I oddil C bod 6)

i) opce, futures, swapy, forwardy a jiné derivaty, jejichZ hodnota se vztahuje ke komoditim a z nichZ vyplyva prave
na dodani této komodity, které nejsou uvedené v pismenu h), nejsou uréené pro obchodni wi¢ely a maji znaky jinych
derivati

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 15, Priloha I oddil C bod 7)

j) opce, futures, swapy, dohody o budoucich turokovych sazbiach a jiné nastroje, jejichZz hodnota se vztahuje
ke klimatickym ukazateliim, pFepravnim tarifim nebo mire inflace a dalSim ekonomickvm ukazatelim uverejnénym
na useku oficialni hospodaiské statistiky, a z nichZ vyplyva pravo na vyporadani v penézich nebo pravo alespon jedné
strany zvolit, zda si pifeje vyporadani v penézich, neni-li vyuZiti tohoto prava odvislé od platebni neschopnosti nebo
jiné obdobné nemoznosti plnéni,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 15, Priloha I oddil C bod 10)

k) derivaty, jejichz hodnota se vztahuje k vécem, priavim, dluhim, indexim nebo kvantitativné vyjadienym
ukazateliim, které nejsou uvedené v pismenech a) aZz j) a maji znaky jinvch derivati; zejména jde o ty, které jsou
obchodoviany na evropském regulovaném trhu nebo v_mnohostranném obchodnim, popripadé v organizovaném
obchodnim systému, a

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 15, Priloha I oddil C bod 10)

I) povolenky na emise sklenikovych plyni.

CELEX: 32014L0065 (rec. 11, ¢l. 4 odst. 1 bod 15, Priloha I oddil C bod 11)

(2) Investi¢nimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou obchodovatelné na kapitalovém trhu. Investi¢nimi
cennymi papiry jsou zejména

a) akcie nebo obdobné cenné papiry piedstavujici podil na pravnické osobé,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 4 odst. 1 bod 44 pism. a)]

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky, nebo jejichZ hodnota se vztahuje
ke splaceni dluzné ¢astky emitentem, véetné sekuritizovaného dluhu,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 4 odst. I bod 44 pism. b)]

c) depozitni certifikaty nahrazujici investi¢ni cenné papiry uvedené v pismenech a) a b),
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CELEX: 32014L0065 [¢l. 4 odst. 1 bod 44 pism. a) a b) in fine, ¢l. 4 odst. 1 bod 45]

d) cenné papiry opraviujici k nabyti nebo zcizeni investi¢nich cennych papiri uvedenych v pismenech a) a b), a

€) cenné papiry, ze kterych vyplyva priavo na vyporadani v penézich a jejichZ hodnota je uréena hodnotou investi¢nich
cennych papirii, ménovych kurzi, irokovych sazeb, lirokovych vynosii, komodit nebo finanénich indexi &i jinych
kvantitativné vyjadienych ukazateli.

(3) Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou cenné papiry pi‘edstavujici icast na investi¢nich fondech nebo
zahranicnich investi¢nich fondech a jiné formy ucasti na takovych fondech.

(4) Nastroji_penéZniho trhu jsou nastroje, se kterymi _se obvykle obchoduje na penéznim trhu, zejména
pokladni¢ni poukazky, vkladni listy a obchodni cenné papiry. Depozitni certifikat neni nastrojem penézniho trhu.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 17)

(5) Investi¢nimi cennymi papiry a nastroji penézniho trhu nejsou platebni nastroje.
CELEX: 32014L0065 (¢l 4 odst. 1 bod 17, ¢l. 4 odst. 1 bod 44 wvodni cdst)

(6) Jeden investi¢ni nastroj miZe podle svych vlastnosti vykazat znaky vice druhi investi¢nich nastroji.
(7) Ustanoveni ¢L 5 az 8 provadéciho nafizeni Komise k MiFID2 (DA) upravuje

a) derivaty podle § 3 odst. 1 pism. h), které maji vlastnosti velkoobchodnich energetickych produkti a které musi byt
fyzicky vyporadany, a energetické derivaty podle § 3 odst. 1 pism. h),

b) derivaty podle § 3 odst. 1 pism. i), které maji vlastnosti jinych derivati, a

C) derivaty uvedené v § 3 odst. 1 pism. j) a k), které maji vlastnosti jinych derivata, s ohledem na to, zda jsou mimo jiné
obchodovany na regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému nebo v organizovaném obchodnim
systému.

§4
Investi¢ni sluzby

(1) Investi¢nimi sluzbami jsou hlavni investi¢ni sluzby a ¢innosti (ddle jen .hlavni investi¢ni sluzby*)
a dopliikové sluzby poskytované podnikatelsky.

(2) Hlavnimi investi¢nimi sluZbami jsou

a) prijimani a predavani pokyni tykajicich se investi¢niho nastroje nebo investi¢nich nastroju,

CELEX: 32014L0065 (Priloha I oddil A bod 1)

b) provadéni pokyni tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet zakaznika,

c) obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet,

d) obhospodaiovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné iivahy v ramci smluvniho
ujednani,

e) investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroji,

f) provozovani mnohostranného obchodniho systému,

g) provozovani organizovaného obchodniho systému,

CELEX: 32014L0065 (Piiloha I oddil A bod 9)

h) upisovani investi¢nich nastroji nebo umist'ovani investi¢nich nastroji se zivazkem jejich upsani a

CELEX: 32014L0065 (Piloha I oddil A bod 6)

i) umistovani investi¢nich nastrojii bez zavazku jejich upsani.

(3) Dopliikkovymi sluzbami jsou
CELEX: 32014L0065 (4 odst. 1 bod 3)

a) uschova a sprava investi¢nich nastrojii pro zakaznika, vcetné opatrovani a souvisejicich sluZeb, jako
je obhospodarovani penéZnich prostfedki a finanéniho Kolateralu, s vvjimkou vedeni uéti centralnim depozitaFem
nebo zahrani¢nim centralnim depozitafem,

CELEX: 32014L0065 (P#iloha I oddil B bod 1)

b) poskytovani ivéru nebo zapijcky investorovi za ucelem umozZnéni obchodu s investi¢nim nistrojem, na némz
se poskvtovatel ivéru nebo zapujéky podili,

CELEX: 32014L0065 (P#iloha I oddil B bod 2)
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C) poradenstvi tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a souvisejicich otazek, jakoZ i poradenstvi a sluzby
tykajici se pfemén spolec¢nosti a iplatnych pirevodi obchodnich zavodi,

CELEX: 32014L0065 (Piiloha I oddil B bod 3)

d) poskvtovani investi¢nich doporudeni a analyz investi¢nich ptileZitosti nebo podobnych obecnych doporudeni
tykajicich se obchodovéni s investi¢nimi nastroji,

e) devizové sluzby souvisejici s poskytovanim investi¢nich sluzeb,

CELEX: 32014L0065 (Piiloha I oddil B bod 4)

f) sluZby souvisejici s upisovanim investi¢nich nastroji a

CELEX: 32014L0065 (Priloha I oddil B bod 6)

g) sluzba obdobna investi¢ni sluzbé, ktera se tyka véci, k niZ je vztaZena hodnota investi¢niho nastroje uvedeného
v § 3 odst. 1 pism. g) az k) a ktera souvisi s poskytovanim investi¢nich sluzeb.

CELEX: 32014L0065 (Priloha I oddil B bod 7)

(4) Investi¢ni sluZba pFijimani a pi‘edavani pokyni tykajicich se investi¢niho nastroje nebo investi¢nich nastroji
zahrnuje i zprostfedkovani obchodi s investi¢nimi nastroji, a to i mezi dvéma a vice investory.
CELEX: 3201410065 (rec. 44)

(5) Investi¢ni sluzba wischova a sprava investi¢nich nastroji pro zikaznika, véetné opatrovani a souvisejicich
sluzeb, jako je obhospodaiovani penéznich prostiedku a finanéniho kolateralu, s vyjimkou vedeni uctu centralnim
depozitairem nebo zahrani¢nim centralnim depozitaFem zahrnuje téZ vedeni evidence navazujici na centralni evidenci
zaknihovanych cennych papiri (§ 92), vedeni samostatné evidence investi¢nich nastroji nebo vedeni evidence navazujici
na samostatnou evidenci investi¢nich nastroju (§ 93).

CELEX: 32014L0065 (P#iloha I oddil B bod 1)

Hlavni investi¢ni sluzby a it —a) nesmi nikdo se sidlem
nebo istiedim v Ceské republice poskytovat bez povolem vydaneho Ceskou narodni bankou pokud tento zdkon nebo jiny
pravni ptredpis nestanovi jinak.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 5 odst. 1)




§ 4b

Vyjimky z povoleni k poskytovani hlavnich investi¢nich sluZeb

(1) K poskytovani hlavni investi¢ni sluzby se nevyzaduje povoleni podle tohoto zikona, pokud hlavni investi¢ni
sluzbu poskytuje

a) pojistovna nebo zajistovna pii vykonu ¢innosti uvedenych v § 3 odst. 1 pism. f) nebo 1) zikona o pojistovnictvi,
CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. a)]
b) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzby vyhradné

1. osobam, které ovladaji osobu poskytujici hlavni investiéni sluzbu,

2. osobam, které jsou ovladany osobou poskytujici hlavni investi¢ni sluZzbu, a

3. osobam ovlidanym stejnou osobou jako osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. b)]

c) osoba poskytujici hlavni_investi¢ni_sluzbu pouze prilezitostné, a to v souvislosti s vvkonem jiné profesni nebo
podnikatelské Cinnosti, pokud existuje jiny pravni nebo eticky piedpis upravujici tyto ¢innosti a tento piedpis
poskytovani takové hlavni investi¢ni sluzby nezakazuje; ¢l. 4 provadéciho narizeni Komise k MiFID2 (DA) stanovuje,
kdy je ¢innost vykonavana prileZitostné,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. ¢), ¢l. 2 odst. 3]

d) osoba obchodujici na vlastni uifet s investi¢nimi nastroji jinymi nez komoditnimi derivaty a povolenkami na emise
sklenikovych plyni a jejich derivaty, ktera neposkvtuje jinou hlavni investi¢ni sluZzbu ve vztahu k investi¢énim
nastrojim jinym neZ komoditni derivaty a povolenky na emise sklenikovych plyni a jejich derivaty, nejde-li o

1. tviirce trhu,

2. ucastnika regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému,

3. osobu majici primy elektronicky pristup k obchodnimu systému,

4. osobu provadéjici algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci,

5._osobu obchodujici na vlastni ucet pii provadéni pokynu ziakaznika, nebo
CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. I pism. d) prvni pododstavec]

6._osobu podle pismene a), i) nebo j),
CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. I pism. d) druhy pododstavec]
e) provozovatel povinny dodrZovat pozadavky zdkona upravujiciho podminky obchodoviani s povolenkami na emise
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sklenikovvch plynid, ktery pri obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plynu neplni pokyny zikaznika
a neposkytuje jinou hlavni investiéni sluzbu nez obchodovani na vlastni ucet, neprovadi-li algoritmické
obchodovani s vysokou frekvenci,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. I pism. €)]

f) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluZby, jez spocivaji vvhradné ve spravé systémii zaméstnanecké spoluudasti,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. f)]

g) osoba poskytujici _hlavni_investi¢ni_sluzby, jeZ spodlivaji jak ve spriavé systémi zaméstnanecké spoluudasti, tak
Vv poskytovani hlavnich investi¢nich sluZzeb vyhradné osobam uvedenym v pismenu b) bodech 1 az 3,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. g)]

h) ¢len Evropského systému centralnich bank a dalSi vnitrostatni subjekty plnici podobné funkce v Evropské unii, jiné
verejné orginy povérené spravou veiejného dluhu v Evropské unii nebo zasahujici do spravy veiejného dluhu
Vv Evropské unii a mezinarodni finan¢ni instituce vytvorené dvéma nebo vice ¢lenskymi staty za icelem ziskavani
finanénich prostiedku a poskytovani finanéni pomoci ve prospéch svych ¢lenu, ktefi maji vazné problémy
s financovanim nebo kterym takové problémy hrozi,

CELEX: 32014L0065 [rec. 33, ¢l. 2 odst. 1 pism. h)]

i) jde-li 0 shromaZd’ovini penéZnich prostfedki nebo penézi ocenitelnych véci od verejnosti nebo kvalifikovanych
investori podle zikona upravujiciho investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy nebo podle zikona upravujiciho
dopliitkové penzijni spoieni, nebo jde-li o vykon ¢innosti obhospodarovatele investi¢niho fondu nebo zahraniéniho
investicniho fondu, penzijni spole¢nosti, depozitaie investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢cniho fondu,
depozitare transformovaného fondu nebo depozitaie ucastnického fondu,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. i)]

j) osoba, ktera na vlastni i¢et obchoduje s komoditnimi derivaty nebo povolenkami na emise sklenikovych plyni i jejich
derivaty, véetné tvirce trhu avS§ak s vyjimkou osoby, ktera obchoduje na vlastni ucet pri provadéni pokyni
zakaznika, nebo osoba, ktera poskytuje jiné hlavni investi¢ni sluZby neZ je obchodovani na vlastni icet ve vztahu ke
komoditnim derivatim nebo povolenkim na emise sklenikovych plynui ¢i jejich derivatim, zakaznikim nebo
dodavatelim své hlavni podnikatelské ¢innosti, pokud

1. se v kazdém z uvedenych pripadu jednotlivé i souhrnné pri posuzovani v ramci skupiny jedna vzhledem K jejich
hlavni podnikatelské cinnosti o c¢innost dopliikovou a hlavni podnikatelskou ¢innosti neni poskytovani
investi¢nich nebo bankovnich sluzeb ani pusobeni jako tviirce trhu ve vztahu ke komoditnim derivatim,

2. tato osoba neprovadi algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci a

3. tato osoba kaZdoron& oznamuje Ceské nirodni bance, 7e tuto vyjimkou vyuZivd, a na poZadani ji informuje
0 diivodech, pro¢ povaZuje svou cinnost podle wivodni &asti tohoto pismene za dopliikovou ke své hlavni
podnikatelské ¢innosti,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. j)]

k) osoba, ktera poskytuje investi¢ni poradenstvi v ramci vykonu jiné odborné ¢innosti, na niZ se nevztahuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich néstroji>>, neni-li_poskytovani tohoto poradenstvi
odménovano zvIast,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. k)]

1) provozovatel pienosové soustavy nebo provozovatel distribu¢ni soustavy ve smyslu § 24 a 25 energetického zakona pri
plnéni jejich ukold podle energetického zikona, narizeni (ES) €. 714/2009 nebo narizeni (ES) ¢. 715/2009 nebo podle
kodexu sité ¢i ramcovvch pokynu piijatych podle uvedenych narizeni, osoba jednajici jako poskytovatel sluzeb
za tyto poskytovatele pii plnéni jejich ukolu podle uvedenych predpisu, kodexu sité ¢i ramcovych pokynu piijatych
podle uvedenvych narizeni a provozovatel nebo sprivce mechanismu na vyrovnavani obéhu energie, sité ropovodi
¢i systému, jehoZ cilem je udrzovat rovnovahu mezi dodavkou a spoti‘ebou energie, pri plnéni uvedenvch ukolu; tato
vyjimka se vztahuje na osobu zabyvajici se ¢innostmi uvedenymi v tomto pismeni pouze v piipadé, Ze za iuelem
vykonu téchto ¢innosti poskytuje hlavni investiéni sluzby ve vztahu ke komoditnim derivatim a tato vyjimka se
nevztahuje na provozovani sekundarniho trhu, véetné systému sekundarniho obchodovani s finanénimi pfenosovymi
pravy, a

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. n)]

m) centralni depozitai, ktery je regulovan podle prava Evropské unie, V rozsahu, v némz je timto pravem regulovan.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. 0)]

(2) Prava propijéena smérnici Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy financnich néstrojl‘iss)

se nevztahuji na poskytovani sluZeb protistranou obchodi uzaviranych vefejnymi orginy vykonavajici spravu
veiejného dluhu nebo ¢leny Evropského systému centralnich bank v ramci plnéni ukoli stanovenych ve Smlouvé
0 fungovani Evropské unie a v protokolu ¢. 4 o statutu Evropského systému centralnich bank a Evropské
centralni banky nebo v ramci plnéni rovnocennych iloh podle vnitrostatniho prava.

(3) Provadéci narizeni Komise k MiFID2 (RTS) upravuje pro ucely odstavce 1 pism. j) kritéria pro uréeni toho,
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kdy ma byt na trovni skupiny urcita ¢innost povazZovana za dopliikkovou k hlavni podnikatelské ¢innosti.

(4) Tvircem trhu je osoba, kterd na finanénim trhu obchoduje na vlastni ucet s investi¢énimi nistroji tak,
Ze priubézné nabizi uéastnikim prislu§ného trhu nebo jeho &asti prileZitost uzavrit s ni obchod tykajici se investi¢niho
nastroje za ji nabizenou cenu. Tviircem trhu je vZdy i osoba, ktera pravidelné a systematicky mimo evropsky regulovany
trh nebo mimo mnohostranny obchodni systém provozovany osobou se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nabizi
tiretim osobam prilezitost uzavrit s ni obchod tyvkajici se investi¢niho nastroje.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 7, ¢l. 1 odst. 7 druhy pododstavec)

%) Smérnice Evropského parlamentu a Rady €. 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastroji a 0 zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU.

HLAVA I
OBCHODNIK S CENNYMI PAPIRY
Dil 1
Zakladni ustanoveni
§5

(1) Obchodnik s cennymi papiry je pravnicka osoba, ktera peskytujﬁﬂvesﬁem—sk&by—&a—zaklad%peve{em—%ske
nérodai-banky k Sinnosti-obehodnika scennyumi-papiry je na zikladé povoleni udéleného Ceskou nirodni bankou oprivnéna

poskytovat hlavni investi¢ni sluzby.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 1, ¢l. 5 odst. 1)

(2) Pro tcely § 9a az 9au, §12¢g 129 az 12j, § H-odst—6-a210 § 14 odst. 1 aZ 6, § 16a, 16d, 16e, 27, § 135a odst. 4,52 9,
§ 135b, 135¢, 135d, § 136 odst. 2, 5 az 7, §1436a; § 136a a 150 az 156 se obchodnikem s cennymi papiry rozumi obchodnik
S cennymi papiry, ktery je investiénim podnikem podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013.
§6

Pozadavky na obchodnika s cennymi papiry
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(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry na Zidost obchodni spole¢nosti,
nebo zakladatele obchodni spoleénosti prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize jsou splnény tyto
podminky:

a) tato spolecnost ma pravni formu akciové spolecnosti nebo spolecnosti s ru¢enim omezenym,

b) sidlo a skute&né sidlo této spole¢nosti je nebo ma byt v Ceské republice,

¢) tato spolecnost je divéryhodna,

d) zakladni kapital této spole¢nosti je splacen, po¢ate¢ni kapital v minimalni vysi podle § 8a véetné zakladniho kapitalu
ma pruhledny a nezavadny puvod a nevznikaji duvodné obavy, Ze tato spole¢nost nebude mit vlastni kapital ve vySi,
ktera umoZziiuje fadny vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 15)

e) kvalifikovanou ticast na této spolec¢nosti budou mit pouze osoby spliiujici poZadavky podle § 10d odst. 6,

f) nejsou diivodné obavy, Ze 1izké propojeni této spolecnosti s jinou osobou bude branit i¢innému vykonu dohledu nad
obchodnikem s cennymi papiry; p¥i izkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebo skute¢né sidlo ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, nesméji pravni fad takového statu a zpiisob jeho uplatiiovani véetné vymahatelnosti
prava branit i¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,

g) plan obchodni ¢innosti této spole¢nosti
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti obchodnika s cennymi papiry,

2. je podloZeny realnymi ekonomickymi propocty a
3. vymezuje ¢innosti, jejichZ vykonem hodla povérit jiného, véetné informaci o tom, zda hodla vyuZivat prokuristy,
zaméstnance, investi¢ni zprostif‘edkovatele a vazané zastupce,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 7 odst. 2)

h) nejsou diivodné obavy, Ze tato spole¢nost nebude mit v rozsahu, v jakém hodla investi¢ni sluzby poskytovat, ke dni
zahdijeni ¢innosti vécné, personalni a organizacni piredpoklady pro vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
umoziujici naplnéni jejiho planu obchodni Cinnosti a plnéni povinnesti obchodnika s cennymi papiry, zejména
Vv oblasti pravidel jednéni a pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluZeb, véetné
1. organizac¢niho usporadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava ¢innost obchodnika s cennymi papiry a
3. zajistovani duvéryhodnosti a nezbytnych znalosti a zkuSenosti 0sob, pomoci kterych vykonava ¢innost obchodnika
S cennymi papiry,

CELEX: 32014L0065(¢l. 7 odst. 2 a 16 odst. 1 a 2)

i) vedouci orgian obchodnika s cennymi papiry tvori nejméné 2 osoby a splituje pozadavky podle § 10 a 14,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 9 odst. 6)

j) €lenové statutarniho organu, spravni rady, dozor¢iho organu a vedouciho orginu této spolecnosti spliiuji pozadavky
podle § 10a 14

CELEX: 32014L0065(¢l. 9 odst. 1)

k) jedna-li se o spole¢nost s ru¢enim omezenym, ma zrizenu dozor¢i radu a tato dozoréi rada ma takové pravomoci, jako
jsou pravomoci dozor¢i rady akciové spolec¢nosti podle zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti
a druizstev,

1) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. f), Zadatel piedlozil
1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ktera spliiuji poZadavky podle § 69 odst. 2 pism. a),
2. pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho systému, ktera spliiuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. b) a
3. pravidla pro prFijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ktera spliiuji

pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. c), a

m) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 1 pism. g), Zadatel piedloZil

1. podrobné vysvétleni, pro¢ organizovany obchodni systém nebude odpovidat regulovanému trhu, mnohostrannému
obchodnimu systému ani systematickému internalizatorovi, a nemiiZe jako takovy fungovat,

2. podrobny popis zpusobu uplatiiovani vlastniho tivahy p¥i provozovani organizovaného obchodniho systému,
zejména v situacich, kdy miize byt pokyn zadany v ramci organizovaného obchodniho systému zrusen, a toho, kdy
a jakym zpiisobem budou dva nebo vice pokynii zdkazniki v organizovaném obchodnim systému sparovany, a

3. informace vysvétlujici obchodovani provozovatele organizovaného obchodniho systému pdrovdnim pokyni
na vlastni ucet.

CELEX: 32014L0065 (cl. 20 odst. 7 prvni veta)

(2) M Ve vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry Ceska narodni banka uvede, které
hlavni a dopliikové investi¢ni sluzby je obchodnik s cennymi papiry opravnén poskytovat a ve vztahu ke kterym investi¢nim




nastrojum a zda je opravnén piijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje zakaznikll. Povoleni musi obsahovat alespon
jednu hlavni investicni sluzbu.

(3) Obchodnik s cennymi papiry trvale dodrzuje pozadavky podle odstavce 1.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 21 odst. 1)

(4) Obchodnik s cennymi papiry oznami Ceské nirodni bance bez zbyteéného odkladu kaZdou vyznamnou
zménu ve skuteénostech, na jejichZ zakladé ziskal povoleni k &innosti, nejde-li 0 zménu, ktera podléha samostatnému
souhlasu podle tohoto zakona.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 21 odst. 2 prvni pododstavec)

§ 6a
Dalsi podnikatelska ¢innost nebankovniho obchodnika s cennymi papiry

(1) Dalsi podnikatelskou ¢innost mize obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, vykonavat jen po jejim
zaregistrovani Ceskou narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelska ¢innost obchodnika s cennymi papiry uvedeného v § 8a odst. 1 az 3 muze spoéivat pouze
Vv poskytovani dalsich sluzeb na finan¢nim trhu, a to zejména

a) v ¢innosti vztahujici se ke stavebnimu spofeni, hypote¢nim nebo jinym Gvértim, penzijnimu piipojisténi nebo pojisténi, pokud
spocivaji ve zprosttedkovani, nebo v jiné obstaravatelské ¢innosti nebo v poradenstvi,

b) v prondjmu bezpecnostnich schranek,

¢) ve sménarenské Cinnosti a bezhotovostnim obchodu s cizi ménou,

d) ve vzdélavaci ¢innosti v oblasti finanéniho trhu.

(3) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v § 8a odst. 1 az 3 mize dale provozovat podnikatelskou ¢innost spocivajici
v ¢innosti pfimo souvisejici se spravou vlastniho majetku.

(4) Ceska narodni banka dal3i podnikatelskou ¢innost Zadatele zaregistruje a bez zbyte¢ného odkladu odesle Zadateli
osvédceni o registraci.

(5) V pripade, ze vykon dalsi podnikatelské ¢innosti brani fadnému poskytovani investi¢nich sluzeb nebo uc¢innému
vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry nebo zZadost nespliiuje podminky uvedené § 7 odst. 2, Ceska narodni banka
mize

a) registraci zamitnout, nebo
b) omezit rozsah dalsi podnikatelské ¢innosti, poptipadé mize stanovit podminky, které musi obchodnik s cennymi papiry splnit
pied zahdjenim kazdé z dalSich podnikatelskych ¢innosti, poptipadé které musi dodrzZovat pfi jejim vykonu.

(6) V ptipadé rozhodovani o registraci dal$i ¢innosti uvedené v odstavci 3, pokud pro registraci této dalsi podnikatelské
ginnosti nejsou dany diivody zvlastniho zfetele hodné, které Ceska narodni banka posoudi zejména s pfihlédnutim k tomu, zda
registrace této dalsi ¢innosti pfisp&je ke zlepSeni kvality poskytovanych investiénich sluzeb, zamitnuti registrace by zpusobilo
obchodnikovi s cennymi papiry znaénou tjmu, nebo k tomu, jaky je rozsah, sloZitost a povaha této dalii ¢innosti, Ceska narodni
banka registraci zamitne. V rozhodnuti o registraci dal$i ¢innosti uvedené v odstavci 3 miize Ceska narodni banka omezit rozsah
registrované ¢innosti, popiipadé stanovit podminky, které musi obchodnik s cennymi papiry splnit pfed zahdjenim kazdé
z registrovanych ¢innosti, popiipade¢, které musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

§ 6aa
Obchodnik s cennymi papiry muze rovnéz provadét v piislusSném rozsahu administraci investi¢nich fondt
nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, je-li drzitelem povoleni k provadéni administrace podle zakona upravujiciho investi¢ni

spole¢nosti a investicni fondy.

§ 6b



(1) Ceska narodni banka rozhodne o Zidosti 0 povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry do 6 mésicii ode
dne podani Zadosti, ktera ma pi‘edepsané naleZitosti a ani netrpi jinymi vadami.

CELEX: 3201410065 (¢l. 7 odst. 3)

(2) Zadost o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry lze podat pouze elektronicky. NaleZitosti Zadosti
stanovuje provadéci narizeni Komise k MiFID2 (RTS).

(3) Zadost o registraci dalsi podnikatelské ¢innosti lze podat pouze elektronicky. Zadost musi obsahovat tidaje
a doklady prokazujici splnéni predpokladii uvedenych v § 6a odst. 2 a 5. NalezZitosti Zadosti osvédcujici splnéni
predpokladii stanovenych timto zakonem, jeji formu a zpisob podani stanovi provadéci pravni predpis.

Dil 2

Nékteré podminky podnikani obchodnika s cennymi papiry
Oddil 1
Pocatecni kapital
§ 8a

(1) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a nema poskytovani investi¢nich sluzeb omezené
podle odstaveu 2 az 9, musi ¢init alespoii ¢astku odpovidajici 730 000 EUR.

(2) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén poskytovat investi¢ni sluzby
uvedené v § 4 odst. 2 pism. ¢) a g), musi Cinit alespon ¢astku odpovidajici 125 000 EUR.

(3) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén poskytovat investicni sluzby
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uvedené v § 4 odst. 2 pism. ¢) a g) a zaroven neni opravnén piijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje zakaznikli, musi
¢init alespon ¢astku odpovidajici 50 000 EUR.

(4) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a je opravnén poskytovat pouze hlavni investi¢ni
sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) a e) a zaroven neni opravnén pfijimat pené¢zni prostiedky nebo investicni néstroje
zakaznikl, musi ¢init alespon ¢astku odpovidajici 50 000 EUR.

(5) Pocateéni kapital obchodnika s cennymi papiry mize byt nizsi, neZ je stanoveno v odstavci 4, pokud je takovy
obchodnik s cennymi papiry pojistén pro piipad odpovédnosti za Skodu zplisobenou pii poskytovani investiénich sluzeb
S limitem pojistného plnéni

a) ve vysi odpovidajici ¢astce alespont 1 000 000 EUR na kazdou pojistnou udalost a
b) v ptipadé soub&hu vice pojistnych udalosti v jednom roce ve vysi odpovidajici ¢astce alesponn 1 500 000 EUR.

(6) Pocateéni kapital nebo limit pojistného plnéni pro piipad odpovédnosti za §kodu mohou byt nizsi, nez je stanoveno
Vv odstavcich 4 a 5, pokud jejich kombinace odpovida nebo je srovnatelna s trovni kryti stanovenou v odstavci 4 nebo 5.

(7) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry uvedeného v odstavci 4, ktery je v souladu s pravem Evropské
unie®? opravnén vykonavat zprostiedkovatelskou ¢innost v oblasti pojistovnictvi a ktery je zaroven pojiStén pro pfipad
odpovédnosti za Skodu zplisobenou vykonem pojistovaciho zprostfedkovatele v souladu s pozadavky stanovenymi zakonem
upravujicim &innost pojistovacich zprostiedkovatelt®”, musi &init alespon &astku odpovidajici 25 000 EUR.

(8) Pocate¢ni kapital obchodnika s cennymi papiry miize byt niz$i, neZ je stanoveno v odstavci 7, pokud je takovy
obchodnik s cennymi papiry pojistén pro piipad odpovédnosti za Skodu zplisobenou pii poskytovani investi¢nich sluzeb
s limitem pojistného plnéni

a) ve vysi odpovidajici ¢astce alespont 500 000 EUR na kazdou pojistnou udalost a
b) v ptipadé soub&hu vice pojistnych udalosti v jednom roce ve vysi odpovidajici ¢astce alespont 750 000 EUR.

(9) Pocatecni kapital nebo limit pojistného plnéni pro piipad odpoveédnosti za Skodu mohou byt nizsi, nez je stanoveno
Vv odstavcich 7 a 8, pokud jejich kombinace odpovida nebo je srovnatelna s urovni kryti stanovenou v odstavci 7 nebo 8.

%9 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002 o zprostfedkovani pojisténi.

Oddil 2
Kapitalova pfiméfenost a angaZovanost
§9
zrusen
§ 9a
(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, pfijme a uplatiiuje spolehlivé, i€¢inné a Gplné strategie a postupy
pro stanoveni, prubézné posuzovani a udrzovani vnitiné stanoveného kapitalu v takové vysi, struktufe a rozloZeni,
aby dostate¢né pokryval rizika, kterym je nebo by mohl byt vystaven. Obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou, postupuje

podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, pravidelné provéfuje strategie a postupy uvedené v odstavci 1 tak,
aby bylo zaji$téno, Ze jsou funkéni, uc¢inné a pfimerené charakteru, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti.

(3) Povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 2 ma pouze obchodnik s cennymi papiry, ktery
a) neni ovladan tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. p)], tuzemskou ovladajici bankou,

tuzemskou finan¢ni holdingovou osobou [§ 151 odst. 1 pism. r)] ani tuzemskou smiSenou finan¢ni holdingovou osobou
[§ 151 odst. 1 pism. s)],
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b) neni odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151
odst. 1 pism. w)] ani ve skupiné evropské finanéni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. u)],

¢) neni odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym evropskou smisenou finan¢ni holdingovou osobou ani jinym
obchodnikem s cennymi papiry ovladanym smisenou finan¢ni holdingovou osobou [§ 151 odst. 1 pism. f)],

d) neovlada jiného obchodnika s cennymi papiry, zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry, banku, zahrani¢ni banku, finanéni
instituci,

e) neni zahrnut do konsolidace podle ¢l. 19 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, nebo

f) neni povinen na zakladé vyjimky udélené Ceskou narodni bankou podle &l. 14 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 dodrzovat kapitalové pozadavky na konsolidovaném zakladé.

(4) Povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 2 ma na konsolidovaném zakladé¢ v rozsahu a zptisobem podle ¢asti prvni hlavy
II kapitoly 2 oddilt 2 a 3 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/ /2013 pouze obchodnik s cennymi papiry, ktery je

a) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. p)],

b) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. c)], avSak neni tuzemskym ovladajicim obchodnikem
S cennymi papiry, odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupin¢ finanéni holdingové osoby nebo odpovédnym
obchodnikem s cennymi papiry ovladanym smisenou finan¢ni holdingovou osobou, pfi¢emz ¢lenem jeho konsolidacniho
celku je zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni banka nebo finan¢ni instituce, se sidlem ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie,

¢) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné finanéni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. v)],

d) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst.
1 pism. w)],

e) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢ni ovladajici banky [§ 151 odst. 1 pism. x)], nebo

f) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym smisenou finanéni holdingovou osobou [§ 151 odst. 1 pism. y)].

$ 9aa az 9ai
zruseny
§ 9aj
Kombinovand kapitdalova rezerva

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povoleni k poskytovani investicnich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. ¢) nebo § 4
odst. 2 pism. g), jehoz eethovyprameérny pocet zaméstnancii y»-pracovuim-pomers dosahuje alespon poctu 250 a ktery ma podle
posledni ucetni zaverky recni-obrat roéni uhrn Cistého obratu alesporn 50 000 000 EUR nebo eetkovavysejeho-aktiv-odpovida
aktiva celkem odpovidaji castce alesporn 43 000 000 EUR, pribézné udrzuje kmenovy kapital tier 1 podle ¢l. 50 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 ve vysi odpovidajici kombinované kapitilové rezerve, a to nad ramec
pozadavikii na kapitdl podle ¢l. 92 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 57512013, poZadavkii na kapital ulozenych mu
prostiednictvim opatieni k napravé a jinych opatieni podle tohoto zakona nebo jinych pravnich predpisii a se zohlednénim
vnitrné stanoveného kapitalu.

(2) Kombinovanou kapitdlovou rezervu tvori

a) bezpecnostni kapitalova rezerva,

b) proticyklickd kapitdlovd rezerva,

¢) kapitalova rezerva ke kryti systémového rizika,

d) kapitalova rezerva pro globdlni systémové vyznamnou instituci,
e) kapitalova rezerva pro jinou systémové vyznamnou instituci.

(3) Obchodnik s cennymi papiry podle odstavce 1 udrzuje kapitdlové rezervy podle odstavce 2 pism. a) az c) a e)
na individualnim a konsolidovaném zaklade podle casti prvni hlavy druhé narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013. Obchodnik s cennymi papiry podle odstavce 1 udriuje kapitilovou rezervu podle odstavce 2 pism. d)
na konsolidovaném zdkladé podle casti prvni hlavy druhé narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013. Povinnost
udrzovat kapitalovou rezervu podle odstavce 2 pism. d) a €) ma také odpovédny obchodnik s cennymi papiry podle odstavce 1
ve skupiné evropské financéni holdingové osoby nebo odpovédny obchodnik s cennymi papiry podle odstavce 1 oviddany
evropskou smiSenou financni holdingovou osobou, pokud tato evropskd financni holdingovda osoba nebo evropska smisend
financéni holdingovad osoba byla oznacena jako systémové vyznamnd instituce podle § 9aq odst. 2 nebo § 9ar odst. 2.

(4) Pokud obchodnik s cennymi papiry podle odstavce 1 neudrzuje kombinovanou kapitdlovou rezervu v pozadované
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vySi, nesmi rozdélit pomérnou ¢ast zisku po zdanéni, a do 5 pracovnich dnit ode dne, kdy dojde k poklesu kombinované kapitdlové
rezervy pod pozadovanou vysi, predlozi Ceské narodni bance zddost o schvdleni planu na obnoveni kapitalu. Ceskd ndrodni
banka miize tuto Ihiitu prodlouzit az na 10 pracovnich dnii v zavislosti na posouzeni individualni situace obchodnika s cennymi
papiry podle odstavce 1 s prihlédnutim k rozsahu a slozitosti jeho cinnosti.

(5) Ceskd narodni banka pldan na obnoventi kapitalu podle odstavce 4 schvali, jestlize Ize ocekdvat, Ze na zdkladé tohoto
planu obchodnik s cennymi papiry podle odstavce 1 ve stanovené lhiité splni kombinovanou kapitilovou rezervu. Pokud Ceskd
ndrodni banka plan na obnoveni kapitilu neschvali, uloZi opatieni k ndpravé podle § 136 odst. 2 pism. q) nebo § 136 odst. 2
pism. r).

(6) Provadeci pravni predpis stanovi

a) pravidla pro kombinovanou kapitilovou rezervu podle odstavce 1 a kapitilové rezervy podle odstavce 2,
b) pravidla pro vypocet pomérné casti zisku po zdanéni podle odstavce 4 a
¢) ndleZitosti planu na obnoveni kapitdlu podle odstavce 4.

$ 9ak
Sazba bezpecnostni kapitilové rezervy

Sazba bezpecnostni kapitdlové rezervy ¢ini 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

Proticyklicka kapitdlova rezerva
$ 9al

(1) Ceskd ndrodni banka ctvrtletné vypocte orientacni ukazatel proticyklické kapitilové rezervy jako referencni
hodnotu, kterou se 7idi pri stanoveni sazby proticyklické kapitalové rezervy. Tento ukazatel je zalozen na odchylce poméru
objemu poskytnutych uverii a hrubého domaciho produktu od dlouhodobého trendu.

(2) Ceskd ndarodni banka p¥i vypoctu orientacniho ukazatele proticyklické kapitilové rezervy prihlizi zejména k

a) uvérovému cyklu a riistu objemu poskytovanych uvérii v Ceské republice,

b) zméndam pomeru objemu poskytnutych uveri a hrubého domaciho produktu,
¢) specifikiim ceského narodniho hospodarstvi a

d) doporucenim vydanym Evropskou radou pro systémova rizika.

(3) Sazba proticyklické kapitdlové rezervy pro Ceskou republiku se stanovi ¢tvrtlemé, pricemz se prihlizi k

a) orientacnimu ukazateli proticyklické kapitdalové rezervy vypoctenému podle odstavcii 1 a 2,
b) doporucenim vydanym Evropskou radou pro systémova rizika a
¢) ukazateliim, které mohou znacit rist systémového rizika.

(4) Sazba proticyklické kapitalové rezervy podle odstavce 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013
se stanovi ve vsi 0 % az 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 v nasobcich 0,25 procentniho bodu.
V piipadech, kdy to bude na zikladé skutecnosti uvedenych v odstavci 3 ditvodné, miize Ceskd ndarodni banka stanovit tuto sazbu
vys$si nez 2,5 %.

(5) Ceska narodni banka stanovi opatienim obecné povahy
a) sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku podle odstavce 3 a
b) den, od kterého jsou obchodnici s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 povinni pouzivat sazbu podle pismene a) pro ucely
vypoctu kombinované kapitalové rezervy.

(6) Pri prvaim stanoveni sazby podle odstavce 5 pism. a) nebo pri zvySeni této sazby miize byt den podle
odstavce 5 pism. b) stanoven nejdiive 1 rok po dni vydani opatieni obecné povahy, v piipadech zvla§tmiho zietele hodnych miize

byt tato lhiita kratsi. To neplati, pokud se sazba podle odstavce 5 pism. a) snizi.

(7) Ceskd ndrodni banka v opatient obecné povahy uvede
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a) udaje podle odstavce 5,

b) pomér objemu poskytnutych wuvéri k hrubému domdcimu produktu Ceské republiky a odchylku tohoto poméru
od dlouhodobého trendu,

¢) referencni sazbu proticyklické kapitalové rezervy podle odstavcii 1 a 2,

d) odivodnéni vyse sazby podle odstavce 5 pism. a), véetné uvedent viech faktorii, které Ceskd ndarodni banka vzala v tivahu pri
stanoveni této sazby,

e) divody pro zkrdceni lhiity, pokud je Ihita podle odstavce 6 kratsi nez 1 rok,

f) nezavazné urcené obdobi, po které se ocekava, Ze sazba podle odstavce 5 pism. a) nebude zvysena véetné oditvodneni délky
tohoto obdobi, pokud byla sazba proticyklické kapitilové rezervy sniZena.

(8) Ceskd néarodni banka koordinuje termin vydani opatieni obecné povahy s prislusnymi organy nebo urcéenymi orgdny
Jinych statii.

$ 9am

(1) Obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 pouzije sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro jiny clensky stat
Evropské unie ve vysi, kterou stanovil pFislusny orgdn nebo urceny orgdn tohoto clenského star™, pokud tato sazba byla
stanovena do vyse 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle cl. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013.

(2) Pokud prislusny organ nebo urceny organ jiného clenského stdatu Evropské unie stanovil sazbu proticyklické
kapitalové rezervy vyssi nez 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢ 575/2013, Ceskd narodni banka tuto sazbu uzna nebo stanovi sazbu ve vysi 2,5 %. Obchodnik s cennymi papiry
podle § 9aj odst. 1 v takovém piipadé pouzije sazbu stanovenou Ceskou ndarodni bankou.

(3) Ceska narodni banka stanovi opatienim obecné povahy

a) sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro jiny clensky stdat Evropské unie podle odstavce 2,

b) nazev statu, na néjz se vztahuje sazba podle pismene a), a

¢) den, od kterého jsou obchodnici s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 povinni pouzivat sazbu podle pismene a) pro ucely
vypoctu kombinované kapitdlové rezervy.

(4) Pii prvnim stanoveni sazby podle odstavce 3 pism. a) nebo pri zvySeni této sazby miize byt den podle odstavce 3
pism. ¢) stanoven nejdrive 1 rok po dni vydani opatieni obecné povahy; ve vyjimecnych pripadech miize byt tato [hiita kratsi.
To neplati, pokud se sazba podle odstavce 3 pism. a) snizi.

(5) Je-li lhiita podle odstavce 4 kratsi nez 1 rok, Ceskd ndrodni banka v opatieni obecné povahy uvede divody
pro zkraceni lhiity.

M CT. 4 odst. 1 bod 40 a ¢l. 458 odst. 1 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.
$ 9an

(1) Obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 pouzije sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro stat, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie, ve vysi, kterou stanovil prislusny organ tohoto stdatu, pokud tato sazba byla stanovena do vyse
2,5% z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(2) Pokud prislusny organ statu, ktery neni clenskym statem Evropské unie, stanovil sazbu proticyklicke kapitalove
rezervy nizsi nez 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢ 575/2013, Ceskd ndarodni banka miize sazbu zvysit az do vyse 2,5 %, povazuje-li to za potiebné z hlediska rizik spojenych
S objemem poskytovanych uverii v tomto state. Obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 v takovém piipadé pouzije sazbu
stanovenou Ceskou ndrodni bankou.

(3) Pokud prislusny organ statu, ktery neni clenskym statem Evropské unie, stanovil sazbu proticyklické kapitalové
rezervy visi nez 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢ 575/2013, Ceska ndrodni banka tuto sazbu uznd nebo stanovi sazbu ve vysi 2,5 %. Obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj
odst. 1 v takovém pripadé pouzije sazbu stanovenou Ceskou narodni bankou.

(4) Pokud prislusny organ statu, ktery neni clenskym statem Evropské unie, sazbu proticyklické kapitdilové rezervy
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nestanovil, Ceskd narodni banka miiZe tuto sazbu stanovit do vyse 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst.
3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013. Obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 v takovém piipadé
pouzije sazbu stanovenou Ceskou narodni bankou.

(5) Ceskd ndrodni banka pri stanoveni sazby proticyklické kapitilové rezervy podle odstavcii 2 aZ 4 prihlizi
k doporucenim vydanym Evropskou radou pro systémovd rizika.

(6) Ceska narodni banka stanovi opatienim obecné povahy

a) sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro stat, ktery neni clenskym statem Evropské unie, podle odstavcii 2 az 4,

b) nazev statu, na nejz se vztahuje sazba podle pismene a), a

¢) den, od kterého jsou obchodnici s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 povinni pouzivat sazbu podle pismene a) pro ucely
vypoctu kombinované kapitdlové rezervy.

(7) PFi prvnim stanoveni sazby podle odstavce 6 pism. a) nebo pri zvySeni této sazby miize byt den podle odstavce 6
pism. c¢) stanoven nejdrive 1 rok po dni vydani opatreni obecné povahy, v pripadech zvlastniho zretele hodnych miize byt tato
lhiita kratsi. To neplati, pokud se sazba podle odstavce 6 pism. a) snizi.

(8) Ceskd ndrodni banka v opatient obecné povahy oditvodni vysi sazby podle odstavce 6 pism. a), a je-li lhiita podle
odstavce 7 kratsi nez 1 rok, Ceska narodni banka uvede diivody pro zkrdceni [hiity.

Kapitdlova rezerva ke kryti systémového rizika
$ 9ao

(1) Ceskd narodni banka miize stanovit, aby obchodnici s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1, skupina druhové urcenych
obchodnikii s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 nebo jednotlivy obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 pribézné
udrzovali kapitdalovou rezervu ke kryti systemového rizika na individudlnim a konsolidovaném zdklade podle casti prvni hlavy
druhé narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 57512013, a to nad ramec pozZadavkii na kapitdl podle ¢l. 92 tohoto
narizeni, pozadavkii na kapitdal ulozenych obchodnikovi s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 prostiednictvim opatieni k napravé
a jinych opatieni podle tohoto zakona nebo jinych pravnich predpisii a se zohlednenim vnitiné stanoveného kapitalu.

(2) Ceska narodni banka stanovi sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika pro expozice umisténé v Ceské
republice ve vy$i nejméné 1 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 575/2013 v ndsobcich 0,5 procentniho bodu, pricemz miiZe tuto sazbu stanovit také pro expozice umisténé v jiném
Clenském staté Evropské unie nebo ve staté, ktery neni clenskym statem Evropské unie. Ceskd néarodni banka p¥i stanoveni sazby
Prihlizi k tomu, aby vyse sazby neméla nepriznivy dopad na financni trh jako celek nebo jeho cast v jinych clenskych statech
Evropské unie nebo celé Evropské unii a nebyla prekdazkou pro fungovani jednotného trhu. Ceskd narodni banka piezkoumdva
duvody pro stanoveni kapitaloveé rezervy ke kryti systémového rizika alespor jednou za 2 roky.

(3) Ceskd narodni banka stanovi rozhodnutim nebo opatienim obecné povahy

a) sazbu kapitdlove rezervy ke kryti systémového rizika podle odstavcii 1 a 2,

b) udaje nutné k identifikaci obchodnika s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1, ktery je povinen udrzovat kapitilovou rezervu
ke kryti systémového rizika,

c) den, od kterého je dotéeny obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 povinen sazbu podle pismene a) pouZivat, a

d) ndzvy statii, na néz se vztahuje sazba podle pismene a).

S Yap

(1) Ceska narodni banka oznami zameér stanovit sazbu kapitaloveé rezervy ke kryti systémového rizika Evropské komisi,
Evropskému organu pro bankovnictvi, Evropské radé pro systémova rizika a prislusnym organum nebo urcenym organiim
dotcenych statu.

(2) Ozndmeni podle odstavce 1 obsahuje

a) sazbu kapitaloveé rezervy ke kryti systémového rizika,

b) popis systéemového nebo makroobezretnostniho rizika,

¢) odiivodnent vyse sazby podle pismene a) vzhledem k mive systémového nebo makroobezietnostniho rizika a ohroZeni stability
finanéniho systému v Ceské republice,
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d) odivodnéni vyse sazby podle pismene a) z hlediska jeji ucinnosti a primérenosti zmirnit systémové nebo makroobezretnostni
riziko,

e) odivodnéni ucinnosti a primerenosti vyse sazby podle pismene a) vzhledem k ostatnim existujicim opatienim pouzitelnym
podle tohoto zdkona a narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 5752013 s vyjimkou clankii 458 a 459 tohoto narizeni
a

f) vwhodnoceni pravdépodobnych kladnych a zdpornych dopadii stanoveni kapitilové rezervy ke kryti systéemového rizika
na jednotny trh Evropské unie na zakladé informaci dostupnych Ceské narodni bance.

(3) Pokud Ceskd ndarodni banka hodld stanovit sazbu kapitilové rezervy ke kryti systémového rizika do vyse 5 %
Z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, ozndmi
zameér podle odstavee 1 nejpozdéji 1 mésic prede dnem vydani rozhodnuti nebo opatieni obecné povahy podle § 9ao odst. 3.
Pokud Ceska néarodni banka hodld stanovit sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika vyssi nez 5 % z celkového
objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, ozndmi zdmér podle
odstavce 1, pricemz rozhodnuti nebo opatieni obecné povahy podle § 9ao odst. 3 vyda pouze v navaznosti na navizeni nebo
rozhodnuti Evropské komise.

(4) Pokud Ceska narodni banka hodla stanovit sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika do vyse 5 %
Z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 pro expozice
umisténe v jinych clenskych statech Evropské unie, musi byt sazba kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika stejna pro
vSechny clenskeé staty Evropské unie.

(5) Ceskd ndarodni banka miize pozdadat Evropskou radu pro systémova rizika, aby pro piislusné orgdany nebo urcené
organy jinych clenskych statii Evropské unie vydala doporuceni uznat sazbu kapitalové rezervy ke kryti systéemoveho rizika
stanovenou Ceskou narodni bankou pro Ceskou republiku.

(6) Pokud Ceskd narodni banka hodld stanovit sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika vyssi nez 3 %
a nizsi nebo rovnu 5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 57512013, vyzdda si pred vydanim rozhodnuti nebo opatreni obecné povahy podle § 9ao odst. 3 stanovisko Evropské komise.
Pokud Ceskd ndrodni banka stanovisku Evropské komise nevyhovi, sdéli ji ditvody, které ji k tomu vedly.

(7) Pokud Ceskd narodni banka hodld stanovit sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika vyssi nez 3 %
a nizsi nebo rovnu 5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 pro obchodnika s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1, jehoZ oviddajici osoba ma sidlo v jiném clenském staté
Evropské unie, a Ceskd ndarodni banka a prislusné organy nebo urcené orgdny dotéeného clenského statu se neshodnou nebo
V pFipadé, kdy stanoviska Evropské komise a Evropské rady pro systémova rizika jsou zamitava, Ceska ndarodni banka miize
postoupit véc k rozhodnuti Evropskému organu pro bankovnictvi podle primo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
dohled nad financnim trhem v oblasti bankovnictvi*®), Ceskd nérodni banka rozhodnuti nebo opatieni obecné povahy podle § 9ao
odst. 3 nevydd, dokud ve véci nerozhodne Evropsky orgdn pro bankovnictvi.

$ Yaq

(1) Pokud prislusny organ nebo uréeny organ jiného clenského statu Evropské unie stanovil pro tento Clensky stdat sazbu
kapitilové rezervy ke kryti systémového rizika, miize Ceskd narodni banka sazbu pro uicely vypoctu kapitalové rezervy ke kryti
systémového rizika uznat a rozhodnutim nebo opatienim obecné povahy podle § 9ao odst. 3 tuto sazbu stanovit. Ceskd narodni
banka pred stanovenim sazby prihlizi k informacim uvedenym v oznameni prislusného organu dotceného clenského statu.

$ 9ar
Kapitdlova rezerva pro globdlni systémové vyznamnou instituci

(1) Ceska narodni banka rozhodne, aby obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1, ktery byl oznacen jako globalni
systémoveé vyznamnd instituce, pribezné udrzoval kapitalovou rezervu pro globadlni systémové vyznamnou instituci na
konsolidovaném zdkladé podle casti prvni hlavy druhé naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013, a to nad
ramec pozadavkii na kapital podle ¢l. 92 tohoto narizeni, pozadavkit na kapital uloZenych mu prostrednictvim opatieni k naprave
a jinych opatrent podle tohoto zdkona nebo jinych pravnich predpisii a se zohlednénim vnitiné stanoveného kapitalu.

(2) Ceska narodni banka rozhodne o urceni globdalni systémové vyznamné instituce na konsolidovaném zdkladé podle
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casti prvni hlavy druhé narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013. Jako globalni systémové vyznamnd instituce
miuize byt urcen evropsky ovladajici obchodnik s cennymi papiry podle § 9aa odst. 1, evropska financni holdingova osoba,
evropska smiSend financni holdingova osoba nebo obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 s vyjimkou obchodnika
S cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 oviadaného evropskou oviadajici instituci, evropskou financni holdingovou osobou nebo
evropskou smiSenou financni holdingovou osobou.

(3) Ceskd ndrodni banka stanovi systémovou vyznamnost globdlni systémové vyznamné instituce na zakladé téchto
kritérii:

a) velikost skupiny globdlni systémove vyznamné instituce,

b) propojenost skupiny globalni systémové vyznamné instituce s financnim systémem,

¢) nahraditelnost sluzeb poskytovanych skupinou globdlni systémove vyznamné instituce,
d) slozitost skupiny globalni systémové vyznamné instituce a

e) preshranicni ¢innost skupiny globalni systémové vyznamné instituce.

(4) Ceska ndarodni banka rozhodne o zarazent globdlni systémové vyznamné instituce do jedné z alespoii 5 kategorii na
zakladé vyhodnoceni systémové vyznamnosti instituce, pricemz se ridi metodikou stanovenou rozhodnutim nebo narizenim
Evropské komise. Ceskd ndrodni banka miize v oditvodnénych piipadech zaradit globdlni systémové vyznamnou instituci
do kategorie s vyssi systémovou vyznamnosti a do nékteré z kategorii mize zaradit také instituci, kterd nebyla urcena jako
systémové vyznamna. Ceské-rérodni ; : ‘ : fetyi ; =5 2

ve 7
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(5) Provadeci pravni predpis stanovi pro jednotlivé kategorie systémové vyznamnosti sazbu kapitalové rezervy

vy

vyznamnosti stanovi tuto sazbu ve vysi 1 % a pro instituce zarazené do kategorie s nejvyssi urovni systémové vyznamnosti ve vysi
3,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢lanku 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.
Ceska narodni banka stanovi sazbu do ctvrté kategorie v nasobcich 0,5 procentniho bodu.

Kapitdlova rezerva pro jinou systémové vyznamnou instituci

(1) Ceska narodni banka miize stanovit, aby obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1, ktery byl oznacen jako jind
systéemové vyznamna instituce, pritbézné udrzoval kapitdalovou rezervu pro jinou systémoveé vyznamnou instituci na individudlnim
a konsolidovaném zdkladé podle casti prvni hlavy druhé narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, a to nad
ramec pozadavkii na kapital podle ¢l. 92 tohoto narizeni, pozadavkii na kapital ulozenych mu prostrednictvim opatreni k napravé
a jinych opatieni podle tohoto zakona nebo jinych pravnich predpisii a se zohlednenim vnitiné stanoveného kapitalu.

(2) Ceskd nérodni banka rozhodne o urceni jiné systémové vyznamné instituce na konsolidovaném zdkladé podle casti
prval hlavy druhé narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013. Jako jind systémové vyznamnd instituce miize byt
oznacen evropsky oviddajici obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1, evropska financni holdingova osoba, evropskad
smiSend financni holdingovad osoba nebo obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1.

(3) Ceskd ndarodni banka stanovi systémovou vyznamnost jiné systémové vyznamné instituce alespori podle nékterého
Z techto kritérii:

a) velikost instituce nebo skupiny jiné systémoveé vyznamné instituce,

b) vyznam instituce nebo skupiny jiné systémové vyznamné instituce pro hospodaistvi Evropské unie nebo Ceské republiky,
¢) vyznam preshranicnich aktivit instituce nebo skupiny jiné systémové vyznamné instituce, nebo

d) propojenost instituce nebo skupiny jiné systémové vyznamné instituce s financnim systémem.

(4) Ceskd ndarodni banka miize rozhodnout o stanoveni sazby kapitdlové rezervy pro jinou systémové vyznamnou
instituci do vyse 2 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢ 575/2013 s prihlédnutim k systémové vyznamnosti instituce podle odstavece 3. Ceskd narodni banka pii stanoveni sazby prihlizi
k tomu, aby vyse sazby neméla nepriznivy dopad na financni trh jako celek nebo jeho cast v jinych clenskych statech Evropské
unie nebo celé Evropské unii a nebyla prekazkou pro fungovani jednotného trhu. Ceskd ndrodni banka prezkoumava pozadavek
na kapitalovou rezervu pro jinou systémove vyznamnou instituci alespon jednou rocné.
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(5) Ceskd narodni banka ozndmi zamér stanovit nebo zménit sazbu kapitalové rezervy pro jinou systémové vyznamnou
instituci Evropské komisi, Evropskému organu pro bankovnictvi, Evropské radé pro systéemova rizika a prislusnym organiim
nebo uréenym orgdaniim dotcenych stdtii nejpozdéji 1 mésic prede dnem vydani rozhodnuti podle odstavce 4.

(6) Ozndameni podle odstavce 5 obsahuje

a) sazbu kapitdlové rezervy pro jinou systémové vyznamnou instituci,

b) odivodnéni vyse sazby podle pismene a) z hlediska jeji ucinnosti a primerenosti zmirnit riziko a

¢) vwhodnoceni pravdépodobnych kladnych a zapornych dopadii stanoveni kapitilové rezervy pro jinou systémove vyznamnou
instituci na jednotny trh Evropské unie na zakladé informaci dostupnych Ceské narodni bance.

(7) Pokud je jina systémove vyznamnad instituce ovladana globalni systémove vyznamnou instituci nebo jinou systéemove
vyznamnou instituct, ktera je evropskou oviddajici uverovou instituci a je povinna udrZovat kapitalovou rezervu pro jinou
systémové vyznamnou instituci na konsolidovaném zdkladé, pak kapitilova rezerva pro tuto jinou systémové vyznamnou instituci
na individudlnim nebo subkonsolidovaném zdakladé podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 49 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 nesmi byt vyssi nez vyssi z téchto hodnot:

a) 1 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, nebo

b) kapitalové rezervy vypoctené z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢ 57512013 pri pouziti sazby kapitilové rezervy pro globdlni systémové vyznamnou instituci nebo sazby
kapitdlové rezervy pro jinou systémove vyznamnou instituci aplikované na skupinu na konsolidovaném zdkladeé.

$ 9at

& Ceskd ndrodni banka prezkoumdavd urceni globdlnich systémové vyznamnych instituci a jinych systémové
vyznamnych instituci a zarazeni globdlnich systémové vyznamnych instituci do kategorii systémové vyznamnosti jednou rocnée.
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§ 9au

(1) Pri vydani opatieni obecné povahy podle § 9al az 9ao se § 172 a § 173 odst. 1 spravniho Fadu nepouzije. Opatieni
obecné povahy oznami Ceskd narodni banka zpiisobem umoziujicim dalkovy pristup. Opatieni obecné povahy nabyva ticinnosti
dnem zverejnéni. Pokud by zverejnéni odiivodnéni opatreni obecné povahy vydaného podle § 9ao odst. 3 ohrozilo stabilitu
financniho systému dotéenych statii, Ceskd narodni banka odiivodnéni nezverejni.

(2) Proti vydanému opatieni obecné povahy miize obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 podat pisemné
odivodnéné namitky ve lhiite do 10 pracovnich dnit ode dne jeho oznameni. Podané namitky vyridi Ceska ndrodni banka
sdélenim. Podané namitky miize Ceska ndarodni banka vyuzit jako podklad pro zménu nebo zruSeni vydaného opatreni obecné
povahy.

Oddil 3-

Sl],’] , ll]]rl s e s
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Oddil 3

Vedouci organ
§10

(1) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby ¢len jeho vedouciho organu

a) byl dostateéné divéryhodny a
b) mél dostateéné znalosti, schopnosti a zkuSenosti.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 9 odst. 4)

(2) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby jeho vedouci organ mél dostate¢né spole¢né znalosti, schopnosti
a zku§enosti, aby rozumél ¢innosti tohoto obchodnika.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 9 odst. 5)

(3) Clen vedouciho orginu obchodnika s cennymi papiry vénuje vykonu své &innosti dostatek &asu.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 9 odst. 4)

(4) Clen vedouciho orginu obchodnika s cennymi _papiry musi jednat &estné, poctivé a nezivisle, aby mohl,
je-li to poti‘eba, u¢inné

a) zpochybnit rezhodnuti vrcholného vedeni a
b) dohlizet a sledovat rozhodovani vrcholného vedeni.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 9 odst. 3 tieti pododstavec)

(5) Vedouci organ vymezi a dohliZzi zavedeni_organiza¢nich usporidani, které zajiSt'uji uinné a obezi'etné
vedeni, véetné oddéleni nesluditelnych funkci a piedchazeni stietim zajmi, a to zpusobem, ktery je ku prospéchu



aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252310'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252310'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252310'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252310'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252310'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252310'&ucin-k-dni='30.12.9999'

-35-

stabilité a fungovani trhu a zajmim jeho zakaznikii.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 9 odst. 3 prvni pododstavec)

(6) Obchodnik s cennymi papiry priibéZné ovéfuje a pravidelné hodnoti, zda ¢lenové jeho vedouciho organu plni
povinnosti podle odstavce 2 a 4 a zda vedouci organ plni povinnost podle odstavce 5, a zjednava bez zbyteéného odkladu
odpovidajici napravu.

(7) Provadéci pravni piedpis s ohledem na obecné pokyny Evropského organu pro cenné papiry a trhy vydané
podle ¢l. 9 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU stanovi kvalitativni kritéria poZadavka podle
odstavcii 1 az 6 a § 14.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 9 odst. 1)

§ 10a

(1) Obchodnik s cennymi papiry oznami Ceské nirodni bance jakoukoli zménu tykajici se &lenstvi vedouciho
organu, a soucasné ji oznami informace nezbytné k posouzeni splnéni pozadavki § 10, a to nejpozdéji 1 mésic piede
dnem jejiho provedeni. NemuZe-li oznamovatel pro prekazku, ktera nastala nezavisle na jeho viili, tuto lhitu dodrzet,
oznami zménu bez zbyte¢ného odkladu poté, kdy tato prekiazka pomine.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 9 odst. 5)

(2) Vzor a zpiisob ozniameni podle odstavce 1 upravuje provadéci narizeni Komise k MiFID2 (ITS). Obsah
oznameni podle odstavce 1 upravuje provadéci naiizeni Komise k MiFID2 (RTS).

(3) Ceska narodni banka zahaji Fizeni o zméné, jestliZze s provedenim zmény nesouhlasi, zejména existuji-li
objektivni a prokazatelné duvody k domnénce, Ze navrhovana zména ohroZuje jeho Fadné a obezietné vedeni
nebo stabilitu a fungovani trhu a zajmy jeho zakazniki.

(4) Zahaji-li Ceska narodni banka Fizeni o zméné podle odstavce 1, rozhodne o ni do 1 mésice ode dne,
kdy ji oznameni podle odstavce 1 doslo; je-li to z hlediska naleZitého posouzeni véci nezbytné, muzZe Ceska narodni
banka usnesenim tuto lhitu prodlouZit o 1 mésic.

(5) Ceska narodni banka rozhodne o zméné tak, Ze navrhovanou zménu zakaze nebo ur¢i podminky, za nichz
Ize navrhovanou zménu provést. Nevyda-li Ceska narodni banka rozhodnuti ve lhité podle odstavce 4, plati, Ze zménu
Ize provést.

Oddil 4
Nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované ticasti na obchodnikovi s cennymi papiry a jeho ovladnuti
§ 10b
Stanoveni a vypocet kvalifikované ucasti
(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé museji mit souhlas Ceské narodni banky

a) k nabyti kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry,

b) ke zvySeni kvalifikované Gi¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry tak, Ze dosahne nebo piekroci 20 %, 30 % nebo 50 %, nebo

¢) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry,

a to 1 v piipadé, Ze tyto osoby hlasovaci prava spojena s takto nabytou ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nevykonavaji;
nevykonavanim hlasovacich prav nedochazi ke zmén¢ podilu na hlasovacich pravech téchto ani jinych osob.

(2) Pro ucely vypoctu Gcasti podle odstavce 1 se povazuji za hlasovaci prava plynouci z ucasti na obchodnikovi
S cennymi papiry, ktery je akciovou spolecnosti, i hlasovaci prava uvedena v § 122 odst. 2; § /122a odst. 4 az 6 a § 122b odst. 1
az 3 plati obdobné.

(3) Do vypoctu ucasti podle odstavce 1 se nezapoditaji hlasovaci prava z ucastnickych cennych papirt, ktera se vztahuji
k cennym papiriim, které ma obchodnik s cennymi papiry nebo osoba, kterd ma povoleni jiného ¢lenského statu Evropské unie
k poskytovani investi¢nich sluzeb, ve své moci v pfimé souvislosti s upisovanim nebo umistovanim cennych papiri, pokud
hlasovaci prava nevykonava ani jinak nezasahuje do fizeni emitenta cennych papird a pokud tyto cenné papiry zcizi do 1 roku
ode dne jejich nabyti.
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§ 10c
Souhlas s nabytim nebo zvySenim kvalifikované ti¢asti nebo ovladnutim a jejich oznameni

(1) Souhlas podle § 10b odst. 1 museji osoba nebo osoby jednajici ve shodé ziskat pied nabytim nebo zvySenim
kvalifikované ti¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnutim.

(2) Osoba, ktera bez piedchoziho souhlasu Ceské narodni banky nabude nebo zvysi kvalifikovanou ucast
na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jej ovladne, je povinna informovat neprodlené o této skutec¢nosti Ceskou narodni banku
a bez zbyte¢ného odkladu ji pozadat o souhlas podle § 10b odst. 1.

(3) Nabyti nebo zvySeni kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnuti bez predchoziho
souhlasu Ceské narodni banky nema za nasledek neplatnost pravniho jednani, na zakladé kterého k témto zménam v Giéastech na
obchodnikovi s cennymi papiry do$lo, avSak hlasovaci prava spojend s takto nabytou ucCasti nesméji byt vykonavana,
a to do doby udéleni tohoto souhlasu.

§ 10d
Posuzovani kvalifikované acasti

(1) Ceska narodni banka nejpozdéji do 2 pracovnich dnii ode dne pfijeti zadosti o souhlas podle § 10b odst. 1 pisemné
zadateli potvrdi jeji piijeti a uvédomi jej o dni, na ktery pfipada konec b&hu lhity pro posouzeni zadosti stanovené v odstavci 2.
Zadost obsahuje idaje 0 0sob& nebo osobach hodlajicich nabyt nebo zvysit kvalifikovanou i¢ast na obchodnikovi s cennymi
papiry nebo obchodnika s cennymi papiry ovladnout, udaje o obchodnikovi s cennymi papiry, na kterém ma byt tato icast nabyta
nebo zvysena nebo ktery ma byt ovladnut, Gdaj o celkové vysi podilu, ktery zadatel na tomto obchodnikovi s cennymi papiry
nabytim nebo zvySenim kvalifikované tcasti dosdhne nebo ovladnutim ziska, a tidaje o osobé€, ktera podil na zadatele prevadi.
K zadosti zadatel ptilozi doklady nezbytné pro posouzeni zadosti z hlediska splnéni podminek uvedenych v odstavci 6.

(2) Ceska narodni banka vyda rozhodnuti o zadosti nejpozdgji do 60 pracovnich dnii ode dne odesléni pisemného
potvrzeni o pfijeti zadosti podle odstavce 1. Pokud Ceska narodni banka v této lhiité rozhodnuti nevyda, plati, Ze souhlas
byl udélen. To neplati v piipad€ zadosti o souhlas podané podle § 10c odst. 2.

(3) Je-li podana zadost i presto neuplna nebo trpi-li jinymi vadami, Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu,
nejpozdé&ji vsak 50. den béhu lhity stanovené v odstavci 2, pisemné vyzve Zzadatele k odstranéni nedostatkii Zadosti, popfipadé
k piedlozeni dal$ich informaci nezbytnych pro posouzeni zadosti, pfiemz pfijeti vyzadanych informaci Cesk4 narodni banka
zadateli pisemné potvrdi ve lhité uvedené v odstavci 1. Dnem odeslani této vyzvy se béh lhiity stanovené v odstavci 2 prerusuje,
a to nejdéle na dobu 20 pracovnich dnii. Pierusit béh této lhiity je moZné pouze jednou. Béh lhuty stanovené v odstavci 2
se preruSuje az na dobu 30 pracovnich dnti, pokud zadatel
CELEX: 32014L0065 (¢l. 12 odst. 2 druhy pododstavec)

a) ma bydlisté nebo sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym staitem Evropské unie, nebo
b) nepodléha dohledu organu ¢lenského statu Evropské unie vykonavajiciho dohled nad bankami, pojistovnami, zaji§tovnami,
poskytovateli investi¢nich sluzeb nebo obhospodarovateli zahrani¢nich investi¢nich fondi.

(4) Zadost o udéleni souhlasu podle odstavce 1 lze podat pouze elektronicky. NaleZitosti Zadosti stanovuje
provadéci nafizeni Komise k MiFID2 (ITS) a provadéci natizeni Komise k MiFID2 (RTS).

(5) Ceska narodni banka pii posuzovani zadosti zkouma pouze splnéni podminek uvedenych v odstavci 6 a nepiihlizi
pritom k ekonomickym potfebam trhu.

(6) Ceska narodni banka zadosti vyhovi, pokud z-hlediska s ohledem na zaji§téni ¥4dného a obezi‘etného vedeni

obchodnika s cennymi papiry nejsou diivodné obavy z mozného vlivu na vykon &innesti-obehodnika-s-cennymi-papiry jeho
¢innosti a pokud jsou splnény tyto podminky:
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CELEX: 3201410065 (¢1. 13 odst. 1)

a) osoby, které zadaji o udé€leni souhlasu, jsou diveéryhodné,

b) osoby, které jsou navrhovany za vedeuei-oseby €leny vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry, splituji bez zjevnych
pochybnosti podminky stanovené v § 10 edst—2,

¢) dostatecny objem, pruhlednost ptivodu a nezdvadnost finan¢nich zdrojt Zadatele, ve vztahu k vykonavanym nebo planovanym
¢innostem u obchodnika s cennymi papiry,

d) obchodnik s cennymi papiry bude i nadale schopen plnit pravidla obezietného podnikani na individualnim a konsolidovaném
zakladg,

e) struktura konsolida¢niho celku, do kterého ma byt obchodnik s cennymi papiry zahrnut,

1. nebrani u¢innému dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,

2. nebrani G¢inné vyméné informaci mezi Ceskou narodni bankou a organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie,
ktery vykonava dohled nad finanénim trhem, nebo

3. neznesnadiuje vykon plsobnosti jednotlivych organti dohledu nad timto konsolidaénim celkem a nad osobami zahrnutymi
do tohoto konsolida¢niho celku,

f) v souvislosti s navrhovanym nabytim nebo zvySenim kvalifikované tucasti na obchodnikovi s cennymi papiry
nebo jeho ovladnutim nevznikaji diivodné obavy, Ze by mohlo dojit k poruSeni zakona upravujiciho opatieni proti legalizaci
vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu, nebo ze uz k takovému poruseni doslo, a

g) jedna se o ptipad zvlastniho zfetele hodny, pokud jde o zadost podle § 10c odst. 2.

(7) V rozhodnuti o zadosti Ceska narodni banka

a) maze uréit lhitu pro n abyti Gi¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry podle § 10b odst. 1,
b) uvede zavéry vyplyvajici ze stanovisek, ktera obdrzela postupem podle § 8 pied vydanim rozhodnuti.

(8) Podminky podle odstavce 6 upravuje ¢l. ... provadéciho nafizeni Komise k MiFID2 (DA).
§ 10e
Pozbyti nebo sniZeni kvalifikované tcasti

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé bez zbyte¢ného odkladu oznami Ceské narodni bance, Ze

a) snizuji svoji kvalifikovanou ucast na obchodnikovi s cennymi papiry tak, ze klesne pod 50 %, 30 % nebo 20 %, nebo ji zcela
pozbyvaji, nebo
b) snizuji svoji kvalifikovanou u¢ast na obchodnikovi s cennymi papiry tak, Ze jej piestavaji ovladat.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje tidaje o osob&€ nebo osobach snizujicich nebo pozbyvajicich svoji
kvalifikovanou cast na obchodnikovi s cennymi papiry nebo o osobé nebo osobach prestavajicich jej ovladat, udaje
0 obchodnikovi s cennymi papiry, na kterém je tato i€ast snizena nebo pozbyta nebo ktery pfestane byt ovladan, udaj o celkové
vysi podilu na tomto obchodnikovi s cennymi papiry po jejim snizeni a udaje o osob€ nebo osobach, které podil na obchodnikovi
s cennymi papiry nabyvaji nebo zvysuji.

§ 11

Ustanoveni § 10b az 10e se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou. V jeho ptipadé se postupuje
podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

Dil 3
Pravidla ¢innosti a hospodai‘eni obchodnika s cennymi papiry
Oddil 1
Odborna péce
§1la

Obchodnik s cennymi papiry je-pevinen-peskytovat poskytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci.
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Oddil 2

Obezietné poskytovani investi¢nich sluzeb

§12
Rédny a obezietny vykon &innosti
(1) Obchodnik s cennymi papiry vykonava ¢innost fadné a obezietné.
(2) K zaji§téni Fadného a obezietného vykonu &innosti obchodnik s cennymi papiry, pokud mu nebyla Ceskou
narodni bankou udélena vyjimka podle ¢l. 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013, zavede, udrzuje

a uplatiuje Fidici a kontrolni systém.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 1)

§12a

Ridici a kontrolni systém na konsolidovaném zakladé
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3} (1) Obchodnik s cennymi papiry, pokud se nejedna o obchodnika s cennymi papiry uvedeného v § 8a odst. 4 a 7, ma
povinnost zavést a udrzovat fidici a kontrolni systém také na konsolidovaném zakladé, jestlize je osobou uvedenou v § 9a odst. 4.

4 (2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery méa povinnost podle edstavee-3 odstavce 1, zajisti, aby jim ovladana osoba,
ktera nepodléha dohledu Ceské narodni banky, zavedla zasady a postupy fizeni, organizaéni usporadani a dalsi postupy
a mechanismy podle §42a-edst—t § 12b odst. 1 a 2. Z této povinnosti miize Ceska narodni banka udélit vyjimku, pokud
obchodnik s cennymi papiry prokaze, ze zavedeni takovych zasad, postupti, uspofadani a mechanismii neni v souladu s pravnim
fadem zemég sidla ovladané osoby.

{5} (3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povinnost zavést a udrzovat fidici a kontrolni systém na konsolidovaném
zékladg, zajisti také, aby zasady a postupy tizeni, organiza¢éni uspofadani, postupy a mechanismy podle edstavee-1 § 12b odst. 1
a 2 pouzivané ¢leny konsolida¢niho celku byly vzajemné souladné a propojené a vyplyvaly z nich veskeré informace potiebné
pro ucely rozhodovacich procest v ramci konsolida¢niho celku a pro ucely vykonu dohledu.

§ 12b

Ridici a kontrolni systém
(1) Soucasti Fidiciho a kontrolniho systému obchodnika s cennymi papiry jsou vzdy

a) strategické a operativni Fizeni,

b) organizaéni uspofadani, véetné fadnych administrativnich a ietnich postupi, a vnitfni pfedpisy, které jej upravuji,
s Fadnym, prihlednym a ucelenym vymezenim cCinnosti, v€etné ¢innosti organii_poskytovatele finanénich sluZzeb
a vybori, které ziidil, a s nimi spojenych piisobnosti a rozhodovacich pravomoci; v ramci organizaéniho usporadani
se soucasné vymezi funkce, jejichZ vykon je vzajemné nesluditelny,
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CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 2 a ¢l. 16 odst. 5 druhy pododstavec)
C) systém Fizeni rizik, ktery vZdy zahrnuje
1. pristupovani obchodnika s cennymi papiry k rizikiim, kterym je nebo miiZe byt vystaven, v€etné rizik vyplyvajicich
z vnitfniho anebo vnéjSiho prostiedi a rizika likvidity a
2. rozpoznavani, vyhodnocovani, méreni, sledovani, ohlaSoviani a omezovani rizik vcetné prijimani opatieni
vedoucich k omezeni vyskytu anebo dopadi vyskytu rizik a
CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 5 druhy pododstavec)
d) systém vnitini kontroly, jejichZ souéasti jsou vidy
1. Kkontrola podiizenych pracovniki nadfizenymi pracovniky,
2. prubézna kontrola dodrZovani pravnich povinnosti obchodnika s cennymi papiry a
3. vnitini audit zajiStujici nezavislou a objektivni vnitfni kontrolu vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
a predkladani jasnych doporuceni k zajisténi napravy takto zjisténych nedostatka prislu$né irovni Fizeni.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 5 druhy pododstavec)

(2) Souéasti Fidiciho a kontrolniho systému obchodnika s cennymi papiry jsou dale

a) systém vnitini a vnéjsi komunikace,

b) sledovani, vyhodnocovani a aktualizaci vnitinich piedpisi,

C) Fizeni stfetd zajmu p¥i vykonu ¢innosti véetné jejich zjiSt'ovani, zamezovani a oznamovani zakaznikim, zejména mezi
1. obchodnikem s cennymi papiry, ¢leny jeho vedouciho organu, vazanymi zastupci a jeho zaméstnanci a zakazniky

obchodnika s cennymi papiry nebo jeho potencidlnimi zakazniky,

2. osobou, ktera ovlada obchodnika s cennymi papiry, je ovlidiana obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou
ovladanou stejnou osobou jako obchodnik s cennymi papiry a €lenové jejich vedouciho organu a vazanymi
zastupcei a zakazniky obchodnika s cennymi papiry nebo jeho potencidlnimi zakazniky,

3. zakazniky nebo potencidlnimi zakazniky obchodnika s cennymi papiry navzajem,

4. investi¢nimi zprostiedkovateli, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi papiry své cinnosti, a jejich
zakazniky,

CELEX: 32013L0036 (¢l. 88 odst. 1)

32014L0065 (¢l. 16 odst. 3 prvni pododstavec a ¢l. 23 odst. 1)

d) kontrolni a bezpe¢nostni opatieni p¥i zpracovani a evidenci informaci a pri zohlednéni jejich charakteru, zahrnujici
kontrolni a bezpe¢nostni opatieni pro zabezpeceni a provéreni prostifedkii pro prenos informaci, minimalizaci rizika
poskozeni dat a neautorizovaného piistupu a zabranéni uniku informaci za wicelem zachovani duvérnosti dat
Vv kazdém okamziku,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 5 treti pododstavec)

e) vyFizovani stiZnosti a reklamaci neprofesionalnich zakaznika a potencialnich neprofesionalnich zakaznika,

) vedeni udetnictvi,

g) kontrolu ¢innosti osob, které nejsou jeho pracovniky a pomoci kterych vykonava ¢innost, zejména investi¢nich
zprostiredkovateli a vazanych zastupci,

h) zaji§tovani plynulého vykonu c¢innosti a trvalého fungovani obchodnika s cennymi papiry na finanénim trhu
Vv souladu s pfredmétem a planem jeho ¢innosti, zahrnujici opatieni a postupy zajist'ujici fadné a plynulé poskytovani
investi¢nich sluZeb,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 4)

i) zajiSovani divérvhodnosti a nezbytnych odbornych znalosti a zkuSenosti osob, pomoci kterych vykonava ¢innost,
zejména Cleni statutarniho organu, ¢lenid spravni rady a ¢leni dozorciho organu,

CELEX: 32013L0036 (¢l. 91 odst. 1 a 7)

J) zajistovani odborné zpisobilosti a zkuSenosti statutarniho organu, spravni rady a dozor¢iho orginu jako celku,
zajist’ujici porozuméni ¢innostem obchodnika s cennymi papiry, véetné dostate¢ného porozuméni hlavnim rizikam,

k) systém odménovani osob, jejichZ ¢innosti v ramci vykonu jejich zaméstnani, povolani nebo funkce maji vyznamny vliv
na jim podstupovana rizika a jejich miru, v€etné zasad pro urceni a podminky vyplaty pevné a pohyblivé slozky
odmén, postupi pro prijimini rozhodnuti o odménovani a zpusobu posuzovani vykonnosti tak, aby systém
odménovani prispival k fadnému a Gcinnému Fizeni rizik a byl s nim v souladu,

1) pravidla pro uzavirani osebnich obchodi,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 2)

m) pravidla pro sdruZovani pokynu ziakaznika,

n) pravidla pro uétovani o majetku zakazniki a pro vedeni evidence majetku zakazniki.

(3) Ridici a kontrolni systém musi byt a¢inny, uceleny a pfiméieny povaze, rozsahu a sloZitosti rizik spojenych
s modelem podnikani a ¢innosti obchodnika s cennymi papiry v jeho celku i ¢astech.
CELEX: 32013L0036 (¢l. 74 odst. 2)
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(4) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pribéZné ovérovat a pravidelné hodnotit ucelenost, pfiméienost
a ucinnost Fidiciho a kontrolniho systému v jeho celku i ¢astech a zjednavat bez zbyteéného odkladu odpovidajici
napravu.

(5) Pro Fidici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, se pouZije zakon upravujici
¢innost bank a zvlastni poZadavky podle tohoto zikona

(6) Dalsi pozadavky na Fidici a kontrolni systém upravuji ¢l. 20 az 38, 41, 43 a 78 az 81 provadéciho narizeni
Evropské komise k MiFID2 (DA). Dalsi pozadavky Fizeni stfeti zajmi upravuji ¢l. 39 a 40 provadéciho nafizeni
Evropské komise k MiFID2 (DA).

§ 12ba
Obchodnik s cennymi papiry vytvarejici investicni nastroj nabizeny zakaznikiim
(1) Obchodnik s cennymi_papiry, ktery vytvari investiéni ndstroj nabizeny zikaznikim, zavede, udriuje

a uplatiiuje postupy pro schvalovani kazdého takového investi¢niho nastroje a jeho vyznamnych zmén pied jeho
nabizenim nebo distribuci zakaznikim.

(2) Obchodnik s cennymi papiry pribézné ovéruje a pravidelné hodnoti postupy podle véty prvni a zjednava bez
zbyte¢ného odkladu odpovidajici napravu.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 3 druhy pododstavec)

(3) Postupy podle odstavce 1 musi

a) urdit cilovou skupinu koncovych zakaznika v piislu§né kategorii zakazniki pro kazdy investi¢ni nastroj,
b) zajistit posouzeni veskerych rizik pro uréenou cilovou skupinu koncovych zakaznika a

c) zajistit soulad zamyslené prodejni strategie s uréenou cilovou skupinou koncovych zakazniki.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 3 tieti pododstavec)

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvari investi¢ni nistroj nabizeny nebo distribuovany zakaznikim,
priibéZné ovéruje a pravidelné hodnoti investi¢ni nastroje, které nabizi, a zjednava bez zbyte¢ného odkladu odpovidajici
napravu, pri¢emz

a) zohlediiuje veSkeré udalosti, které by mohly vyznamné ovlivnit potencialni rizika pro uréenou cilovou skupinu
koncovych zakazniki,

b) posuzuje, zda investi¢ni nastroj i nadale spliiuje potfeby uréené cilové skupiny koncovych zikazniki a

C) posuzuje, zda je prodejni strategie i nadale vhodna.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 3 ¢tvrty pododstavec)

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvari investi¢ni nastroj nabizeny zakaznikiam, poskytne poskytovateli
investi¢nich sluzeb uvedenému v odstavci 6 veskeré poti‘ebné informace o

a) tomto investi¢nim nastroji,

b) postupech pro schvalovani tohoto investi¢niho nistroje a

¢) uréené cilové skupiné koncovych zikaznikii tohoto investi¢niho nastroje.
CELEX: 32014L0065 (cl. 16 odst. 3 paty pododstavec)

(6) Dalsi poZadavky na Fizeni produktii podle odstavei 1 aZ 5 upravuji €l. 45 a 46 provadéciho nafizeni Evropské
komise k MiFID2 (DA).

§ 12bb
Poskytovatel investi¢nich sluZeb nabizejici jim nevytvareny investi¢ni nastroj

Nabizi-li nebo doporucéuje-li poskytovatel investi¢nich sluZeb investi¢ni nastroj, ktery nevytvari, zavede, udrzuje
a uplatiiuje vhodné postupy k

a) ziskavani informaci podle § 12ba odst. 5,
b) porozuméni vlastnostem tohoto investi¢niho nistroje a
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C) porozuméni uréenému cilovému trhu tohoto investi¢niho nastroje.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 3 Sesty pododstavec)

§ 12¢

Vedeni evidenci

(1) Obchodnik s cennymi papiry zajisti vedeni evidence

a) zaknihovanych cennych papir, s jejichz vlastnikem uzaviel smlouvu o vedeni majetkového ucétu, na kterém eviduje
zaknihované cenné papiry vlastnika které jsou soucasné evidovany v centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt
na uctu zakaznik(; tato evidence se vede v evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt,

b) zaknihovanych cennych papirt, s jejichz vlastnikem uzaviel smlouvu o vedeni majetkového uctu, na kterém eviduje
zaknihované cenné papiry vlastnika které jsou soucasné evidovany v samostatné evidenci cennych papirti vedené Ceskou
narodni bankou na u¢tu zakaznikd; tato evidence se vede v evidenci navazujici na evidenci investi¢nich nastroji vedenou
Ceskou narodni bankou (§ 93),

¢) listinnych investi¢nich nastroji, které ptfevzal od zakaznikti do uschovy; tato evidence se vede v samostatné evidenci
investi¢nich nastroju (§ 93),

d) zahrani¢nich investi¢nich nastrojut, které prevzal od zakaznikll za ucelem poskytnuti investi¢ni sluzby; tato evidence se vede
v samostatné evidenci investi¢nich nastroju (§ 93),

e) investi¢nich nastrojt, které prevzal od zadkaznikl za uc¢elem poskytnuti investi¢ni sluzby a které nejsou uvedeny v pismenech
a) az d) a jejichZ povaha to umoziiuje; tato evidence se vede v samostatné evidenci investi¢nich nastroja (§ 93).

(2) Evidence podle odstavce 1 se vedou v elektronické podobé.
§ 12d
Cinnosti vykonavané prostiednictvim jiné osoby
(1) Pokud obchodnik s cennymi papiry povérti jinou osobu vykonem vyznamné provozni ¢innosti, je povinen zavést,
udrZovat a uplatiiovat odpovidajici opatfeni k Fizeni s tim souvisejicich rizik a k vylouceni vzniku nepfiméfeného

provozniho rizika.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 5 prvni pododstavec véta prvni)

(2) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, Ze vyznamna provozni ¢innost, jejimz vykonem byla povéfena jina osoba, neni
vykonavana zptisobem, ktery by podstatné snizoval kvalitu fidiciho a kontrolniho systému nebo moznost Ceské narodni banky
vykonavat dohled nad dodrzovanim povinnosti obchodnika s cennymi papirys). Povéfenim jiné osoby vykonem ur¢ité ¢innosti
zistava nedotéena odpovédnost obchodnika s cennymi papiry za poruSeni povinnosti vykonavat ¢innost Fadné
a obezi‘etné a poskytovat investi¢ni sluzby s odbornou péci a dalSich pravnich povmnostl ve vztahu ke tfetim osobam.
Osobu, kterou obchodnik s cennymi_papiry povéFil vykonem urité &innosti, je Ceski narodni_banka oprivnéna
kontrolovat v rozsahu, ve kterém byla tato osoba povéiena vykonem dané ¢innosti, a kontrolovana osoba je povinna
poskytnout soucinnost.

CELEX: 32014L0065 (cl. 16 odst. 5 prvni pododstavec véta druha)

(3) Provozni ¢innost obchodnika s cennymi papiry se povazuje za vyznamnou, pokud by nedostatek v jejim vykonu
vazné narusil fadné a plynulé poskytovani investi¢nich sluzeb nebo plnéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry, ohrozil jeho
finanéni stabilitu anebo pfedstavoval zménu predpokladd, na zakladé kterych bylo obchodnikovi s cennymi papiry udéleno
povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

(4) Za vyznamnou provozni ¢innost obchodnika s cennymi papiry se nepovazuje

a) pravni nebo jiné poradenstvi, vzdélavani jeho pracovnikl, ¢innosti spojené s vyuctovanim jemu poskytovanych sluzeb,
ochrana jeho prostor a pracovnikli nebo jiné sluzby poskytované obchodnikem s cennymi papiry, pokud tyto sluzby nejsou
soucasti investi¢nich sluzeb poskytovanych obchodnikem s cennymi papiry,

b) odebirani standardizovanych sluzeb, véetné informaci o trhu a cenéch.

(5) Vykonem cinnosti souvisejici s poskytovanim hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zékazntkevi,ktery

nentprofesiondlnimzakaznikem; neprofesiondlnimu zikaznikovi 1ze povéfit jinou osobu se sidlem ve staté, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie, pokud
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a) tato osoba ma povoleni nebo registraci k vykonu této Cinnosti ve staté, ve kterém ma sidlo, a podléha dohledu
nad dodrZovanim pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluZeb, a
b) Ceska narodni banka uzaviela dohodu o spolupraci s pfislusnym organem dohledu.

(6) Pokud nejsou splnény podminky stanovené v odstavci 5, mize obchodnik s cennymi papiry povéfit vykonem
¢innosti podle odstavce 5 jinou osobou se sidlem ve staté, ktery neni élenskym statem Evropské unie, pouze v piipadé, Ze piedem
oznami Ceské narodni bance tento zamér a Ceska narodni banka do 2 mésicti ode dne doruéeni oznameni toto povéfeni nezakaze
z diivodu nevhodnosti z hlediska fadného a obezfetného poskytovani investi¢nich sluzeb. Proti tomuto rozhodnuti neni opravny
prosttedek ptipustny.

(7) V souvislosti s podminkami stanovenymi v odstavci 5 je Ceska nirodni banka opravnéna uzavirat dohody
0 spolupraci s organy dohledu statd, které nejsou ¢lenskym staitem Evropské unie. Ceska narodni banka uvefejni ve Véstniku
Ceské narodni banky a na svych internetovych strankach seznam organid dohledu, se kterymi dohodu o spolupraci uzaviela.

% § 14 zakona & 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni dalSich zakont, ve znéni zdkona
¢. 308/2002 Sh., zakona &. 257/2004 Sb. a zakona ¢. 57/2006 Sb.

§ 12¢
Ochrana majetku zakaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pfi nakladani s investiénimi nastroji zakaznika zavést opatieni k ochrané
vlastnického prava zakaznika, zejména pro piipad upadku obchodnika s cennymi papiry, a k vylouceni pouziti investi¢nich
nastroju zakaznika k obchodiim na vlastni ucet nebo na tcet jiného zakaznika, s vyjimkou piipadu, kdy zakaznik k takovému
postupu udélil obchodnikovi s cennymi papiry vyslovny souhlas.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pii nakladani s penéznimi prostiedky zédkaznika zavést opatieni k ochran¢
prav zakaznika k tomuto majetku a, s vyjimkou vkladd u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, k vylouceni pouziti
tohoto majetku k obchodiim na vlastni Gc¢et nebo na ucet jiného zakaznika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen zajistit, aby jeho externi-auditer-nebo-auditorskaspeleénost auditor
nejméné jednou roéné pedatt podal Ceské narodni bance zpravu o ptimétenosti opatfeni pfijatych za uelem ochrany majetku
zakaznika.

§ 12f
Zmocnovaci ustanoveni

Provadéci pravni predpis stanovi, pokud to neni upraveno piimo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim
obezfetnostni pozadavky na uvérové instituce a investicni podnikySO), provadécim nafizenim Evropské komise k MiFID2
(DA), natizenim nebo rozhodnutim Evropské komise,

a) zpasob dodrzovani jednotlivych pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 12 aZ 12c,
CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 3 prvni pododstavec)
b) pozadavky na povéfeni a vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry jinou osobou podle § 12d odst. 1 az 5, spoCivajici
V zajisténi
1. zachovani odpovédnosti obchodnika s cennymi papiry za plnéni jeho povinnosti ve vztahu k zakazniktm,
2. zachovani odpovédnosti obchodnika s cennymi papiry za poskytovani investi¢nich sluzeb s odbornou péci,
3. moznosti provadét u¢inny dohled Ceskou narodni bankou,
4. fadného a obezietného vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry jinou osobou,
¢) pozadavky na opatieni obchodnika s cennymi papiry k zajisténi ochrany majetku zadkaznika stanovené v § 12e zahrnujici
1. pravidla pro ukladani majetku zakaznika u tietich osob,
2. pravidla pro pouziti investi¢nich nastroju zakaznika,
3. pozadavky na ucetni postupy ve vztahu k majetku zédkaznika,
4. pravidla pro evidenci majetku zakaznika,

5. nalezitosti, Ihiity a zptisob zasilani zprav externtho-auditora-nebo-auditorské-speleénosti auditora podle § 12¢ odst. 3,

d) piisobnost, pravomoc, slozeni a fungovani orgdnd a vybort obchodnika s cennymi papiry, jakoz i pozadavky na jejich ¢leny.

§12¢g
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Vyznamny obchodnik s cennymi papiry

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je vyznamny vzhledem ke své velikosti, vnitini organizaci, povaze, rozsahu
a slozitosti svych ¢innosti, ziidi

a) vybor pro rizika,
b) vybor pro jmenovani,
¢) vybor pro odménovani.

(2) Vybor pro rizika, vybor pro jmenovani a vybor pro odménovani jsou slozeny z nevykonnych ¢lenti organt
obchodnika s cennymi papiry.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi kritéria pro posouzeni vyznamnosti obchodnika s cennymi papiry podle odstavce
§ 12h
Postup Ceské narodni banky
Ceska narodni banka

a) pouziva informace tykajici se zasad odménovani v souladu s ¢l. 450 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013
ke srovnani trendd a postupti odméfiovani,

b) sleduje, jestli obchodnik s cennymi papiry s ohledem na charakter, rozsah a slozitost svych ¢innosti nespoléha pouze na vné&jsi
uvérové hodnoceni pii posouzeni Gvérové bonity subjektu nebo finanéniho nastroje, kterym se pro tcely tohoto zakona
rozumi finan¢ni nastroj podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 50 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

¢) sleduje rozsah objemu rizikové vazenych expozic nebo kapitalovych pozadavkti obchodnika s cennymi papiry, s vyjimkou
kapitalovych pozadavktl k opera¢nimu riziku, pro expozice nebo transakce ve srovnavacim portfoliu, které vyplyvaji
Z internich pfistupti obchodnika s cennymi papiry; opera¢nim rizikem se pro ucely tohoto zakona rozumi operacni riziko
podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 52 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

d) alesponi jednou rocné zhodnoti kvalitu internich pfistupti obchodnika s cennymi papiry,

e) ptijme opatieni k naprave, pokud interni pfistup vede k podhodnoceni kapitalovych pozadavkl obchodnika s cennymi papiry,
které neni disledkem existujicich rozdilt v pozicich nebo expozicich; opatieni k napravé zachovava cile interniho pfistupu,

f) sleduje vyvoj v souvislosti s profily rizik likvidity,

g) pfijme opatieni, pokud vyvoj podle pismene f) mize vést k nestabilit¢ obchodnika s cennymi papiry nebo systémové
nestabilité,

h) pouziva informace tykajici se politiky rozmanitosti v souladu s ¢l. 435 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 ke srovnani politiky podporujici rozmanitost vybéru ¢lend statutarniho organu, ¢lent spravni rady a ¢leni
dozorciho organu obchodnika s cennymi papiry.

§ 12i

Ochrana oznamovateli

(1) Obchodnik s cennymi papiry zavede postupy pro své pracovniky k internimu hlaseni poruseni nebo hroziciho
poruseni tohoto zakona, pravnich ptedpisi jej provadéjicich rebe, pFimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
zneuZivani_trhu®®, p¥imo_pouZitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho trhy finanénich nastroji®® nebo piimo
pouzitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho obezfetnostni pozadavky na wuvérové instituce a investicni podniky™
prostiednictvim zvlastniho, nezavislého a samostatného komunikaéniho kanalu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 73)
CELEX: 32014R0596 (¢l. 32 odst. 3)

(2) Ceska narodni banka zavede u¢inny mechanismus k hlaseni poruseni nebo hroziciho poruseni tohoto zikona,
pravnich ptedpisti provddeéjicich, piimo pouZitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho zneuZivani trhu®?, p¥imo
pouZitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho trhy finanénich nastroji®>, piimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho obezietnostni pozadavky na uvérové instituce a investicni podnikySO) nebo primo pouZzitelného predpisu Evropské
unie upravujictho zlepSeni vyporadani obchodii s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare cennych papl’rﬁm)
a informace o ném uvetejni na svych internetovych strankach; tento mechanismus zahrnuje alespon
CELEX: 32014L0065 (¢l. 73 odst. 1)

CELEX: 32014R0596 (cl. 32 odst. 1a)
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a) postupy pro hlaseni poruseni nebo hroziciho poruseni Ceské narodni bance a jejich vyhodnocovani Ceskou narodni bankou,

b) ochranu osoby, ktera ohlasi poruseni nebo hrozici poruseni; pokud se jedna o pracovnika obchodnika s cennymi papiry, Ceska
narodni banka a obchodnik s cennymi papiry zajisti ochranu alespoii pied diskriminaci nebo dal§imi druhy nespravedlivého
zachazeni,

¢) ochranu osobnich tdaji osoby, kterd ohlasi poruseni nebo hrozici poruseni nebo ktera je dajné odpoveédna za poruseni nebo
hrozici poruseni, ledaze je zvetejnéni vyzadovano vnitrostatnim pravem v souvislosti s dal§im vySetfovanim nebo naslednym
soudnim fizenim.

(3) Provadéci pravni piedpis stanovi pozadavky na postupy obchodnika s cennymi papiry podle odstavce 1 véetné
zajisténi stejné miry ochrany, jako je vyzadovana podle odstavce 2 pism. b) a C).

(4) Postupy interniho hlaSeni podle odstavce 1 mohou byt stanoveny na zaklad¢é ujednani se socidlnimi partnery,
prostfednictvim nebo s vyuzitim komunikacnich kanalti téchto partnert, pfi zajiSténi stejné miry ochrany, jako je vyzadovana
podle odstavce 2 pism. b) a ¢).

§ 12j
Pisobnost valné hromady

(1) Do piisobnosti valné hromady obchodnika s cennymi papiry naleZi schvaleni rozhodnuti, aby urovei poméru
mezi pevnou a pohyblivou sloZkou odmény pro fyzickou osobu nebo skupinu fyzickych osob, které obchodnik s cennymi
papiry uréi postupem podle naiizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) & 604/2014° jako osobu nebo osoby, jejichz
pracovni ¢innosti maji podstatny vliv na rizikovy profil obchodnika s cennymi papiry (dale jen ,0soba s rizikovym
vlivem*), byla stanovena vyS$si nez 100 %, pricemZ celkova urovei pohyblivé sloZky nesmi piesahnout u Zidné osoby
s rizikovym vlivem 200 % pevné sloZKy jeji celkové odmény.

(2) Valna hromada miiZe rozhodnout podle odstavce 1 pouze na navrh statutarniho organu, ktery je podrobné
oduvodnén. Odivodnéni navrhu obsahuje divody pro schvaleni poZadovaného rozhodnuti a jeho rozsah, véetné uvedeni
poctu osob s rizikovym vlivem, na které se rozhodnuti pouZije, a uvedeni funkce téchto osob, a piredpokladany dopad
rozhodnuti na pozadavek udrZovat kapital obchodnika s cennymi papiry. Pro svolani valné hromady ke schvaleni
rozhodnuti podle odstavce 1 se nepouziji ustanoveni zakona o obchodnich korporacich upravujici svolani valné hromady
na navrh kvalifikovaného spole¢nika nebo akcionare.

(3) Pri rozhodovani valné hromady podle odstavce 1

a) schvaluji akcionafi nebo spolecnici obchodnika s cennymi papiry rozhodnuti nejméné 66 % vétSinou hlasovacich
prav za podminky, Ze je na valné hromadé zastoupeno minimalné 50 % hlasovacich prav na obchodnikovi s cennymi
papiry, nebo v pripadé nesplnéni této podminky, schvaluji toto rozhodnuti 75 % vétSinou hlasovacich prav
pritomnych na valné hromadé,

b) osoby s rizikovym vlivem, jichZ se uvedena vyssi celkova uroveii poméru mezi pevnou a pohyblivou slozZkou odmény
podle odstavce 1 pFimo tyka, nesméji piimo ani nepfimo uplatiiovat pii rozhodovani valné hromady hlasovaci prava;

pFi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se nep¥ihliZi k hlasim téchto osob,
¢) spole¢nici nemaji pravo k navrhu statutarniho organu podle odstavce 2 uplatiiovat navrhy a protinavrhy.

(4) Rozhodnuti podle odstavce 1 miiZe valna hromada zrusSit pouze jako celek na navrh statutarniho organu
nebo na navrh jiné osoby opravnéné ke svolani valné hromady podle ziakona o obchodnich Korporacich.
Pro rozhodovani podle véty prvni se pouZije odstavec 3 obdobné. Osoba, ktera svolala valnou hromadu nebo pozadala
0 svolani valné hromady podle tohoto odstavce, navrh odévodni.
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(5) Ustanoveni smlouvy o vykonu funkce upravujici vyssi celkovou drovein poméru mezi pevnou a pohyblivou
sloZkou odmény schvalenou podle odstavce 1, ktera jsou rozporna s novym rozhodnutim valné hromady ve véci,
pozbyvaji ucinnosti prvniho dne mésice nasledujiciho po dni p¥ijeti tohoto rozhodnuti valné hromady. U zaméstnance,
ktery je osobou s rizikovym vlivem, obchodnik s cennymi papiry upravi narok na vy$s$i pomér mezi pevnou a pohyblivou
sloZkou odmény podle odstavce 1, ktery vznikne osobé s rizikovym vlivem pi#i splnéni stanovenych podminek,
vV pravnim jednani, které miZe obchodnik s cennymi papiry jednostranné zménit po uplynuti jednoho roku, nebo ve
smlouvé uzavirané s osobou s rizikovym vlivem na dobu jednoho roku. Obchodnik s cennymi papiry uvede celkovou
uroveii poméru mezi pevnou a pohyblivou slozkou odmény pro osobu s rizikovym vlivem do souladu s novym

rozhodnutim valné hromady ve véci bez zbyte¢ného odkladu.

%) Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) ¢. 604/2014 ze dne 4. bi‘ezna 2014, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici se kvalitativnich
a vhodnych kvantitativnich kritérii k urceni kategorie zaméstnanci, jejichZ pracovni ¢innosti maji podstatny vliv
na rizikovy profil instituce.

Oddil 3
Denik obchodnika s cennymi papiry
§ 13

(1) Obchodnik s cennymi papiry vede v souladu s ¢l. 25 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014 denik, kterym se rozumi evidence pfijatych pokynt k obstarani koupé, prodeje nebo jiného pievodu investi€nich
nastroj a obchodti uzavienych na zakladé téchto pokyn, jakoz i obchodti uzavienych obchodnikem s cennymi papiry na vlastni
ucet.

(2) Denik obchodnika s cennymi papiry je veden v elektronické podobé. Obchodnik s cennymi papiry je pro tcely
vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry opravnén vést rodna Cisla ucastnikd transakeci.

(3) Zptsob vedeni a nalezitosti deniku obchodnika s cennymi papiry stanovi vnavaznesti-na-piime-peuzitelrypredpis
i ' ovadi-smérnice Evropského-parlamentu-a Radyupravujicitrhy finanénich-nastroja®

oftt” s provadéci

pravni pfepis.
%) £1_7 a 8 natizeni Komise (ES)&1278/2006.
Oddil 4
Odbornost osob, pomoci kterych obchodnik s cennymi papiry provadi své ¢innosti
§ 14

Personalni-vybaveni PoZadavky na statutarni organ, spravni radu a dozor¢i organ
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6} (1) Spravni rada obchodnika s cennymi papiry musi mit alespoti 5 ¢lentl, pticemz jejim ¢lenem je statutarni feditel.
Statutarni feditel obchodnika s cennymi papiry nesmi byt sou¢asné predsedou jeho spravni rady; Ceska nirodni banka miize
na zakladé¢ odiivodnéného navrhu obchodnika s cennymi papiry povolit soub&ézny vykon obou funkci, pti¢emz posoudi vliv
soub&hu funkei na fadnost a obezietnost vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry vzhledem Kk jejich povaze, rozsahu
a slozitosti a s pfihlédnutim k individudlnim okolnostem, zejména k

a) dostatecnosti ¢asové kapacity pro plnéni stanovenych povinnosti a
b) vzniku mozného stietu zajmda.

A (2) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby

a) ¢len jeho statutdrniho organu, ¢len jeho spravni rady a ¢len jeho dozorciho organu byl osobou didvéryhodnou, dostate¢né
odborné zpusobilou a zkusenou, aby porozumél ¢innostem obchodnika s cennymi papiry, véetné hlavnich rizik,

b) byly vyélenény dostate¢né personalni a finanéni zdroje pro pribézné odborné vzdélavani ¢lenu statutarniho organu, ¢lent
spravni rady a ¢lenti dozor¢iho organu a

¢) byla provadéna politika podporujici rozmanitost pii vybéru ¢lent statutarniho orgdnu, ¢lent spravni rady a ¢lentt dozorciho
organu.

£8) (3) Clen statutarniho organu, ¢len spravni rady a &len dozor&iho organu po celou dobu vykonu své funkce

a) plni své povinnosti fadné, ¢estné a nezavisle a vénuje vykonu této své funkce dostate¢nou ¢asovou kapacitu,

b) muze soucasné zastavat funkce v organech jinych pravnickych osob jen tehdy, pokud to neovlivni dostate¢nost Casové
kapacity pro plnéni povinnosti v organu obchodnika s cennymi papiry vzhledem k povaze, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti
a s prihlédnutim k individualnim okolnostem,

¢) v obchodniku s cennymi papiry, ktery je vyznamny vzhledem ke své velikosti, vnitini organizaci, povaze, rozsahu a slozitosti
svych ¢innosti, nesmi soucasné zastavat funkce v organech jinych pravnickych osob vétsiho rozsahu nez
1. vykon jedné funkce vykonného ¢lena se dvéma funkcemi nevykonného ¢lena, nebo
2. vykon ¢tyt funkci nevykonného clena.

9) (4) Ceské narodni banka miize na zakladé odtiivodnéného navrhu obchodnika s cennymi papiry povolit ¢lenovi
statutarniho organu, ¢lenovi spravni rady nebo ¢lenovi dozor¢i rady v obchodniku s cennymi papiry, ktery je vyznamny
vzhledem ke své velikosti, vnitini organizaci, povaze, rozsahu a slozitosti svych Cinnosti, zastdvat jednu dalsi funkci
nevykonného ¢lena v organu jiné pravnické osoby, pokud to neovlivni fadné plnéni povinnosti v organu obchodnika s cennymi

papiry.

0} (5) Pro tcely ustanoveni odstavce 8 3 pism. c¢) se nezohlediiuje funkce ¢lena v pravnické osobé, ktera neslouzi
pievazné vydéleénym cilim, a dale se povazuje za vykon jedné funkce vykon funkce vykonného a nevykonného ¢lena v ramei

a) téze skupiny ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry,
b) stejného institucionalniho systému ochrany podle ¢1. 113 odst. 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013,
c¢) obchodni korporace, ve které ma obchodnik s cennymi papiry kvalifikovanou tcast.

&3 (6) Vykonnym ¢lenem se pro Gcely tohoto zakona rozumi ¢len organu, ktery v obchodnikovi s cennymi papiry
zastava vykonnou fidici funkei.
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§ 14a

Personalni vybaveni

(1) Obchodnik s cennymi papiry ma personilni vybaveni primérené povaze, sloZitosti a rozsahu jim
provadénych €innosti.

(2) U zaméstnanci, investi¢nich zprostiedkovatell, vazanych zastupci, jejich zaméstnanci, ¢lent vedouciho
organu a jinych osob, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi papiry své ¢innosti, obchodnik s cennymi papiry
zajisti, aby se jednalo o osoby diivéryhodné, které maji znalosti a zkuSenosti nezbytné pro plnéni jim pridélenych
¢innosti. Diivéryhodnost, znalosti a zkuSenosti jsou tyto osoby povinny obchodnikovi s cennymi papiry prokazat
prislusnymi doklady. Obchodnik s cennymi papiry zajisti pfi provozovani své ¢innosti splnéni podminky odborné
zpusobilosti podle § 14b u svych zaméstnanci, ktefi se piimo podileji na poskytovani investi¢nich sluZeb. Stejnou
povinnost ma obchodnik s cennymi papiry u svych vazanych zastupct a jejich zaméstnanci, ktei'i se primo podileji
na poskytovani investi¢nich sluzeb.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby osoby uvedené v odstavci 2 mély znalost postupi a predpist
nezbytnych pro plnéni jejich povinnosti souvisejicich s ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby rozsah a povaha cinnosti provadénych osobami uvedenymi
v odstavci 2 nebranily fadnému vykonu jednotlivych ¢innosti téchto osob.

(5) Provadéci pravni predpis, piedev§im ve vztahu k poskytovani investi¢nich sluzeb, Fizeni rizik, vnitinimu
auditu a vykonu prubézné kontroly dodrZovani povinnosti plynoucich z tohoto zikona, jinych pravnich piedpist
a z vnitinich piedpisi obchodnika s cennymi papiry stanovi

a) rozsah potif‘ebnych znalosti osob uvedenych v odstavci 2 ohledné finanéniho trhu, investi¢nich sluzeb, investi¢nich
nastroji, prevodnich mist a systému vyporadani, ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, znalosti pravnich predpisi
a profesnich standarda upravujicich finan¢ni trh s dirazem na poskytovani investi¢nich sluZeb, pravidla jejich
obezretného poskytovani a pravidla jednani se zakazniky,

b) rozsah potiebnych zkuSenosti osob uvedenych v odstavci 2 ohledné finan¢niho trhu, investi¢nich sluZeb, investi¢nich
nastroji, pfrevodnich mist a systémi vyporadani a ¢innosti obchodnika s cennymi papiry a

¢) pozadavky na prokazani znalosti a zkuSenosti osob uvedenych v odstavci 2.

§ 14b
Odborna zpusobilost

(1) Odbornou zpusobilosti se rozumi ziskani v§eobecnych znalosti a odbornych znalosti a dovednosti nezbytnych
pro poskytovani investi¢nich sluZeb, které ma byt osoba opravnéna poskytovat.

(2) VSeobecné znalosti se prokazuji vysvédcenim o maturitni zkouSce nebo dokladem o dosaZeni vyssiho
vzdélani.

(3) Odborné znalosti a dovednosti pro poskytovani investicnich sluZeb, které ma byt osoba opravnéna
poskytovat, se prokazuji dokladem o uspésném ukonceni vzdélavani zaméieného na finané¢ni sluzby a s tim souvisejici
oblasti v ramci akreditovaného studijniho programu vysoké $koly nebo osvéd¢enim o uspésném vykonani odborné
zkous$ky podle tohoto zakona.
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(4) Rozsah odbornych znalosti a dovednosti pro poskytovani investi¢nich sluZeb a pozadavky na formu odborné
zkousky k jejich ovéreni stanovi provadéci pravni piredpis.
§ 14c
Opravnéni poradat odborné zkousky

Poradat odborné zkousky zamérené na prokazani odbornych znalosti a dovednosti podle tohoto zakona miize
pouze akreditovana osoba.

§ 14d
Akreditovana osoba

Akreditovanou osobou se pro ticely tohoto zikona rozumi osoba, které byla Ceskou narodni bankou udélena
akreditace.

§ 14e
Akreditace
(1) Ceska narodni banka udéli nebo prodlouZi akreditaci Zadateli, ktery

a) je divéryhodny,

b) ma vécné, organizaéni a personalni predpoklady pro cinnost akreditované osoby, zejména spliiuje
organizacné-technické pozadavky na poradani odbornych zkousek a

c) predloZi zkouskovy Fad.

(2) Minimalni rozsah poZadavki na vécné, organiza¢ni a personalni piredpoklady Zadatele o udéleni akreditace
stanovi provadéci pravni predpis.

§ 14f
Zadost o akreditaci a jeji zménu
(1) Zadost o akreditaci nebo zménu akreditace Ize podat pouze elektronicky.

(2) Zadost obsahuje idaje o splnéni podminek pro udéleni akreditace stanovenych v § 14e odst. 1. K Zadosti
se pripoji doklady prokazujici splnéni téchto podminek. Dalsi naleZitosti Zadosti, véetné piiloh osvédéujicich splnéni
podminek pro udéleni akreditace stanovenych v § 14e odst. 1, jeji formaty a dalSi technické naleZitosti stanovi provadéci
pravni piredpis.

(3) Ceska narodni banka 7adosti vyhovi, pokud jsou splnény podminky stanovené v § 14e, a to ve lhité 60 dni
ode dne, kdy ji byla Zadost dorucena.

§ 149
Trvani a prodlouZeni akreditace

(1) Akreditace se udéluje na dobu 5 let.

(2) Akreditaci je moZné opakované prodlouzit vZdy o dalSich 5 let, a to na zakladé Zadosti podané elektronicky.
Dalsi nalezitosti Zadosti, véetné pFiloh prokazujicich splnéni podminek pro prodlouZeni akreditace stanovenych v § 14e
odst. 1, jeji formaty a dalsi technické naleZitosti stanovi provadéci pravni piedpis.

(3) Ceska narodni banka Zadosti o prodlouZeni akreditace vyhovi, pokud jsou splnény podminky stanovené
timto zakonem, a to ve Ihité 3 mésici ode dne, kdy byla Zadost doruc¢ena Ceské narodni bance. Nevyda-li Ceska narodni
banka v této lhuté rozhodnuti, plati, Ze akreditace byla prodlouZena.
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§ 14h
Zména udaji o akreditované osobé

Akreditovana osoba je povinna bez zbyteéného odkladu oznamit Ceské narodni bance zménu podminek
uvedenych v § 14e odst. 1, jakmile se o ni dozvi. Oznameni se podava elektronicky. NaleZitosti 0oznameni, jeho formaty
a dalsi technické naleZitosti stanovi provadéci pravni predpis.

§ 14i
Zanik akreditace

Akreditace zanika uplynutim doby, na kterou byla udélena, nebyla-li akreditace prodlouZena podle
§ 149 odst. 3.

§ 14
Odborna zkouska

(1) Akreditovana osoba provadi zkousky na zakladé souboru zkouskovych otazek, ktery p¥ipravi Ceska narodni
banka ve spolupraci s Ministerstvem financi. Minimalni standard odborné zkousky a pravidla pro poskytovani souboru
vypracovanych zkouskovych otazek akreditovanym osobam, nakladani s nimi a jejich aktualizaci stanovi provadéci
pravni predpis.

(2) Pti provadéni odborné zkousky postupuje akreditovana osoba podle zkouskového Fadu. Za Fadny pribéh
odborné zkousky odpovidaji ¢lenové zkuSebni komise, ktera ma lichy pocet ¢lenii a je nejméné tiiclenna. Zpiisob jednani
zkuSebni komise, poZadavky na zkouskovy i‘ad a na pribéh, formu, rozsah a zpiisob hodnoceni odborné zkousky stanovi
provadéci pravni predpis.

(3) Akreditovana osoba zverejni s dostatecnym predstihem zpiisobem umozZiujicim dalkovy pristup termin
konani zkousky, kolik osob miiZze v daném terminu zkousku skladat, vysi aplaty za vykonani zkousky a zkouskovy Fad.

(4) Akreditovana osoba bez zbyte¢ného odkladu informuje zkousSeného o vysledku odborné zkousky.
§ 14k
Osvédceni o vykonani odborné zkousky

(1) Akreditovana osoba vyda bez zbyteéného odkladu osobé, ktera uspésné vykonala odbornou zkousSku,
osvédceni o uspésném vykonani odborné zkousky, které obsahuje vZdy

a) identifika¢ni udaje osoby, ktera zkousku vykonala,

b) identifika¢ni udaje akreditované osoby,

€) udaj o rozsahu odborné zkousky podle skupin odbornosti,
d) datum konani zkousky,

e) seznam ¢lent zkuSebni komise a

f) podpis osoby opravnéné jednat za akreditovanou osobu.

(2) Osvédceni se vydava na dobu 5 let od data vykonani odborné zkousky.
§ 141
Uchovavani dokumenti o provadéni odbornych zkousek

(1) Akreditovana osoba uchovava dokumenty tykajici se provadéni odbornych zkousek, zejména zaznamy
0 pribéhu a vysledcich odbornych zkousek a zaznamy o vydanych osvédcenich o absolvovani odborné zkousky.



-51-

i odborné
kreditace

I3

ani o

dobu 10 let ode dne kon

ejméné po

I3

dokumenty podle odstavce 1 n

ava

-

(2) Akreditovana osoba uchov

jejiz a

by a pro osobu, j

tované 0so

i

tupce akred

iho nas

3

pro pravni

ii

to plat

ykaj

t

dokumenty

jiz se

zkousky,
zanikla.

”

s

e

,



aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315-15r'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315-15r'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315-15k'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315d'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315g'&ucin-k-dni='30.12.9999'



aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315b'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25232a-2d'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315d'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25234'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315e'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315d'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315d'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315k'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315d'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315q'&ucin-k-dni='30.12.9999'

-53-



aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315r'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315d'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315e'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315d'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315d'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315d'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25234'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315h'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315h'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315h'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25234'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25234'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315h'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315h'&ucin-k-dni='30.12.9999'

-54 -



aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25234'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315i'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315i'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315i'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315i'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315i'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315i'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315i'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315i'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315h'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315i'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315h'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315i'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25234'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315i'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315i'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25233'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25233'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25233'&ucin-k-dni='30.12.9999'

-55-

v



aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315l'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315l'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315l'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315l'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315l'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315l'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315l'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315l'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315l'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25234'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25234'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25234'&ucin-k-dni='30.12.9999'

~

.7

siv



aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25233'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315o'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315o'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='EU'&link='32006R1287%2523'&ucin-k-dni='30.12.9999'/
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315q'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315q'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25234'&ucin-k-dni='30.12.9999'

-57-

Oddil 5

Pravidla jednani se zdkazniky
§15
Obecné povinnosti pii jednani se zakazniky
(1) Poskytovatel investi¢nich sluZeb jedna pii poskvtovani investi¢nich sluzeb zdkaznikim kvalifikované, ¢estné

a spravedlivé a v nejlepSim zajmu svych zakazniki, zejména plni povinnosti stanovené v tomto oddilu.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 1)

(2) Povinnosti ve vztahu k zidkaznikovi stanovené v § 15, 15d, 15¢ a 15j az 151 dodrZuje poskytovatel investi¢nich
sluZeb také ve vztahu k potencidlnimu zdkaznikovi.
CELEX: 32014L0065 [¢l. 24 odst. 3 a 0dst. 4 prvni véta, odst. 5, ¢l. 25 odst. 2 prvni pododstavec, odst. 3 a odst. 4 pism. b) a c)]

(3) Poskytovatel investi¢nich sluZzeb nesmi uzaviit smlouvu o finanénim zajisténi pifevodem vlastnického prava
s neprofesionalnim zakaznikem za vicelem zajisténi dluhu zakaznika.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 10)

(4) Poskytovatel investi¢nich sluZeb je povinen zikaznika alespoii jednou pied poskytnutim investi¢ni sluzby,
ktera zahrnuje prijeti, predani nebo provedeni pokynu zakaznika, upozornit na skuteénost, Ze jejich telefonické hovory,
které vedou nebo mohou vést k uzavieni obchodu s investiénim nastrojem, budou zaznamenavany. Poskytovatel
investi¢nich sluZzeb nesmi zdkaznikovi, kterého pfedem neupozornil podle véty prvni, telefonicky poskytnout investi¢ni
sluzbu, ktera zahrnuje prijeti, piedani nebo provedeni pokynu zakaznika.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 7 ctvrty az Sesty pododstavec)

(5) Poskytovatel investi¢nich sluZeb poskytne zikaznikovi na jeho Zadost ziznamy podle § 17 odst. 1 aZ 5, které
se tykaji jeho osoby.
CELEX: 32014L0065 (cl. 16 odst. 7 devaty pododstavec)

(6) Na_uzaviriani_obchodi mezi ucastniky _mnohostranného obchodniho systému nebo mnohostrannym
obchodnim systémem a jeho ucastniky podle ustanoveni upravujicich obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému se ustanoveni tohoto oddilu s vyjimkou § 15n a 15q nepouziji. Tim neni dotéena povinnost poskytovatele
investi¢nich sluzeb, ktery je ui¢astnikem tohoto systému, dodrzovat povinnosti stanovené v tomto oddilu s vyjimkou
§ 15n ve vztahu ke svym ziakaznikiim, jedna-li na jejich ucet a provadi-li jejich pokyny v tomto systému.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 19 odst. 4)

(7) Na_uzavirani obchodi na evropském regulovaném trhu mezi ucastniky tohoto trhu se ustanoveni tohoto
oddilu s vyjimkou § 15n nepouziji. Tim neni dotena povinnost poskytovatele investiénich sluZeb, ktery je uéastnikem
tohoto trhu, dodrZovat povinnosti podle tohoto oddilu s vyjimkou § 15n ve vztahu ke svym zdkaznikim, jedna-li
na jejich ucet a provadi-li jejich pokyny na tomto trhu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 53 odst. 4)

§ 15a
Nabizeni a distribuce urcené cilové skupiné koncovych zakazniki

(1) Vytvari-li poskytovatel investi¢nich sluZeb investi¢ni nastroje nabizené zakaznikiim, je povinen zajistit, aby

a) tyto_investi¢ni_nastroje byly vytvoieny zpisobem odpovidajicim potfebam uréené cilové skupiny koncovych
zakazniki v prislu§né kategorii zakazniku a
b) strategie pro distribuci téchto investi¢nich nastroji byla v souladu s uréenou cilovou skupinou koncovych zidkaznikii.

(2) Poskytovatel investi¢nich sluZeb je povinen udinit ve§keré priméfené kroky k tomu, aby byl investi¢ni nastroj
distribuovan urcené cilové skupiné koncovych zakazniki.
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CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 2 prvni pododstavec)

(3) Poskytovatel investi¢nich sluZzeb musi rozumét investi¢nim ndstrojim, které nabizi nebo doporuduje,
posoudit jejich sluditelnost s potFebami zakazniki, kterym poskytuje investi¢ni sluzby, a to s prihlédnutim k urcené
cilové skupiné koncovych ziakazniki podle § 12ba.

(4) Poskytovatel investi¢nich sluzeb je povinen zajistit, aby investi¢ni nistroje nabizel nebo doporucoval pouze
tehdy, je-li to v zdjmu zakaznika.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 2 druhy pododstavec)

§ 15b
Povinnosti pfi odménovani zaméstnancu
(1) Pri_poskytovani_investi¢nich sluzeb zdkaznikim je poskytovatel investi¢nich sluzeb povinen zajistit,

aby neodmérioval nebo nehodnotil vvkonnost svych zaméstnanci zpisobem, ktery by byl v rozporu s jeho povinnosti
jednat v nejlepSim zajmu svych zdkazniki.

(2) Poskytovatel investi¢nich sluZzeb zejména nesmi zavést mechanismus, ktery by formou odmény, prodejnich
cili nebo jinym zpusobem mohl zaméstnance pobizet k tomu, aby neprofesionalnimu zakaznikovi doporucovali urcity
investi¢ni_nastroj, piestoZze by tento poskytovatel investi¢nich sluZeb mohl nabidnout jiny investi¢ni nastroj, ktery
by lépe vyhovoval potiebam daného zakaznika.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 10)

§ 15¢
Pravidla jednani ve vztahu ke zpiisobilé protistrané

Poskytovatel investiénich sluZeb neni povinen pri poskytovani investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism.
a), b) nebo ¢) plnit ve vztahu ke zpisobilé protistrané povinnosti stanovené v tomto oddilu s vyjimkou § 15e¢ a 15x az 15z;
vzdy je vSak povinen jednat ve vztahu ke zpiusobilé protistrané kvalifikované, estné a spravedlivé a s ohledem
na povahu zpusobilé protistrany a predmét jejiho podnikani nesmi pouzivat pri komunikaci s ni nejasné, nepravdivé,
zavadéjici nebo klamavé informace.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 30 odst. 1 prvni a druhy pododstavec)

§ 15d
Komunikace se zakazniky
(1) Poskytovatel investi¢nich sluzeb pri komunikaci se zakaznikem, v€etné osobniho jednani nebo propagaéniho

sdéleni, tvkajici se investi¢nich sluzeb nebo investi¢énich nastroji, nesmi pouzivat nejasné, nepravdivé, zavadéjici
nebo klamavé informace.

(2) U propagaéniho sdéleni poskytovatel investi¢nich sluZzeb dale zajisti, aby z jeho obsahu a formy bylo zi‘ejmé,
Ze se jedna o propagacni sdéleni.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 3)

Informovani zakaznikua
§ 15e

(1) Poskytovatel investi¢nich sluZeb je povinen poskytnout zakaznikovi v dostate¢ném ¢asovém piedstihu pied
poskytnutim investi¢ni sluzby zdkladni informace o

a) své osobé a jim poskytovanych investi¢nich sluzbach,

b) investi¢nich nastrojich a navrhovanych investi¢nich strategiich,
C) pfevodnich mistech a

d) veskerych nakladech a souvisejicich uplatach.

CELEX: 32014L0065 (cl. 24 odst. 4 prvni véta)
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(2) Pri_poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) je poskytovatel investi¢nich sluzeb povinen
V dostateCném Casovém predstihu pred poskytnutim této investiéni sluzby poskvtnout zakaznikovi v ramci informaci
uvedenych v odstavci 1 informaci o tom, zda

a) je poskytovano nezavislé poradenstvi ¢i nikoli,

b) je poskytovano poradenstvi zaloZené na rozsahlé nebo omezené analyze riiznych druhii investi¢nich nastroji,
a zejména, zda se omezuje na investiéni nastroje vvdavané nebo poskytované osobami, které maji s poskytovatelem
investi¢nich sluZeb tizké propojeni nebo jiné pravni nebo ekonomické vztahy, zejména smluvni povahy, které jsou
natolik uzké, ze piedstavuji riziko naruseni nezavislosti poskytovaného poradenstvi,

c) poskytne zikaznikovi pravidelné hodnoceni vhodnosti investi¢nich nastroji doporuéenych tomuto zakaznikovi.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 24 odst. 4 véta druhd pism. a)]

(3) Informace podle odstavce 1 pism. b) musi obsahovat piiméiené poudeni a upozornéni tykajici se rizik
spojenych s investicemi do téchto nastroju nebo uréitych investi¢nich strategii a idaj, zda je dany investi¢ni nastroj
uréen_neprofesionalnim nebo profesionalnim zikaznikiim, a to s prihlédnutim k urcéené cilové skupiné koncovych

zakaznikii podle § 15a.
CELEX: 32014L0065 [¢l. 24 odst. 4 véta druhd pism. b)]

(4) Informace podle odstavce 1 pism. d) musi zahrnovat informace tykajici se investi¢nich sluZeb, v¢etné
pripadnych nakladi na poradenstvi, nakladid na investi¢ni nastroj doporuéovany ¢i nabizeny zakaznikovi, a platebnich
podminek, véetné plateb hrazenych tietim stranam nebo plateb prijatych od tfetich stran.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 24 odst. 4 véta druhd pism. c)]

(5) Informace o veskerych nikladech a tplatich, véetné nakladi a uiplat spojenych s investi¢ni sluzbou nebo
investi¢nim nastrojem, které nevznikly v dusledku trzniho rizika, se vyjadiuji souhrnné, aby zakaznik mohl porozumét
celkovym nikladim a jejich celkovému dopadu na nivratnost investice. Na Zadost zakaznika poskytne poskytovatel
investi¢nich sluZeb tyto informace rozepsané na jednotlivé polozky. Tam, kde to pripada v uvahu, je poskytovatel
investi¢nich sluzeb povinen poskytovat zakaznikovi tyto informace pravidelné po celou dobu trvani investice, nejméné

vSak jednou rocné.
CELEX: 32014L0065 ¢l. 24 odst. 4 druhy pododstavec)

(6) Informace uvedené v odstavcich 1 az 5 a v § 15h poskytuje poskytovatel investi¢nich sluZzeb srozumitelné tak,
aby byl zdkaznik schopen dostate¢né pochopit podstatu a rizika nabizené investi¢ni sluzby a nabizeného ur¢itého druhu
investi¢niho nastroje a nasledné udinit informované investi¢ni rozhodnuti.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 5)

§ 15f

Povinnost poskytovat informace podle § 15d a 15e se nevztahuje na pripady, kdy je investi¢ni sluzba nabizena
jako soucast finan¢niho produktu, na ktery se jiZ vztahuji jin4 ustanoveni upravujici poskytovani informaci bankami
¢i sporitelnimi a uvérovvmi druzstvy a poskytovani informaci v souvislosti se spotiebitelskym uvérem.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 6)

§ 15g

Nezavislé investiéni poradenstvi a obhospodarovani majetku zakaznika

(1) Informuje-li poskvytovatel investi¢nich sluZeb zdkaznika o tom, Ze v ramci poskytovani investi¢ni sluzby
uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) poskytuje nezavislé investicni poradenstvi, je povinen

a) posoudit dostateénou $kalu investi¢nich nastroji dostupnych na trhu, které jsou dostateéné riznorodé z hlediska
jejich druhu a emitenta ¢i poskytovateli produktii, tak, aby mohly byt odpovidajicim zpisobem naplnény investi¢ni
cile zakaznika, a

CELEX: 32014L0065 [¢l. 24 odst. 7 navéti pism. a)]

b) nepiijmout ani neponechat si iplatu, odménu nebo jinou penézitou ¢i nepenézitou vyhodu placenou nebo poskytnutou
tieti osobou nebo osobou jednajici jménem nebo na ucet tireti osoby ve vztahu Kk poskytovani této sluzby zakaznikim.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 24 odst. 7 pism. b) véta prvni]

(2) Pri_posuzovani investi¢nich nastroji podle odstavce 1 pism. a) se poskytovatel investi¢nich sluzeb nesmi
omezit na investi¢ni nastroje vvdané nebo poskytované timto poskytovatelem investi¢nich sluzeb nebo osobami, které
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S nim maji uzké propojeni, nebo jinymi osobami, které s nim maji natolik uzké pravni nebo ekonomické vztahy, zejména
smluvni povahy, Ze predstavuji riziko naruseni nezavislosti poskytovaného poradenstvi.
CELEX: 32014L0065 [¢l. 24 odst. 7 pism. a) body (i) a (ii)]

(3) Odstavec 1 pism. b) se nepouZzije, jde-li 0 mensi nepenéZité vyhody, které mohou zvysit kvalitu sluzby
poskytované ziakaznikovi a které s ohledem na sviij rozsah a povahu nelze povaZovat za vyhody vedouci k poruseni
povinnosti_poskytovatele investi¢nich sluZeb jednat v nejlep§im zajmu zikaznika. Poskytovatel investi¢nich sluZeb

je povinen skuteénost uvedenou ve vété prvni jasné uverejnit.
CELEX: 32014L0065 [¢l. 24 odst. 7 pism. b) véta druhd]

(4) Pti poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) dodrZuje poskytovatel investi¢nich sluzeb
povinnosti stanovené v odstavci 1 pism. b) a odstavei 3.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 8)

§ 15h
Pobidky

(1) Ma4 se za to, Ze poskytovatel investi¢nich sluzeb poruSuje povinnost podle § 12b odst. 2 pism. ¢) nebo podle
§ 15 odst. 1, jestliZze v souvislosti s poskytovanim investi¢ni sluzby zdkaznikovi

a) zaplati uplatu ¢i odménu nebo poskytne nepenézitou vyhodu jiné osobé nez zakaznikovi ¢i osobé jednajici na ucet
zakaznika nebo

b) je mu zaplacena tplata ¢i odména nebo poskytnuta nepenéZita vyhoda jinou osobou nez zikaznikem &i osobou
jednajici na uicet zakaznika.

CELEX: 32014L0065 ¢l. 24 odst. 9 naveti prvniho pododstavce)

(2) Odstavec 1 se nepoufZije, jestlize tato platba nebo vyhoda

a) je uréena ke zvySeni kvality piislu§né sluzby poskytované zakaznikovi a

CELEX: 32014L0065 [¢l. 24 odst. 9 prvni pododstavec pism. a)]

b) nevede Kk poruSeni povinnosti poskytovatele investi¢nich sluzeb jednat kvalifikované, estné a spravedlivé
a Vv nejlepsim zajmu svych zakazniki.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 24 odst. 9 prvni pododstavec pism. b)]

(3) Odstavec 1 se dile nepoufZije, jestlize tato platba nebo vyhoda

a) umoziuje poskytovani investi¢nich sluzeb nebo je pro poskytovani investi¢ni sluzby nezbytna, zejména jedna-li se 0
1. uplaty za dschovu,
2. uplaty za vypoiadani,
3. uplaty pi‘evodnim mistiim,
4. spravni poplatky nebo
5. uplaty za pravni sluzby a

b) svou povahou nemiiZze vést k poruseni povinnosti poskytovatele investi¢nich sluzeb jednat kvalifikované, Cestné
a spravedlivé a v nejlepSim zajmu svych zakazniki.

CELEX: 32014L0065 (cl. 24 odst. 9 treti pododstavec)

(4) Poskytovatel investi¢nich sluZzeb informuje zdkaznika pi‘ed poskytnutim investi¢ni sluzby jasné, ucelené,
presné a srozumitelné o existenci, povaze a vySi platby nebo vvhody podle odstavce 1, pripadné o zpiisobu jejiho vypoctu,
nelze-li vysi platby nebo vyhody uréit.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 9 druhy pododstavec véta prvni)

(5) Tam kde to piipada v iivahu, poskytovatel investi¢nich sluZeb zdkaznika rovnéZ informuje o zpiisobu
pi‘evodu tplaty, odmény nebo penéZzité ¢i nepenézité vyhody, které byly ziskany v souvislosti s poskytovanim investi¢ni
sluzby, na zakaznika.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 9 druhy pododstavec véta druha)

§ 15i

Vazany prodej
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(1) Je-li investi¢ni sluzba nabizena spolu s jinou sluzbou nebo produktem jako soudast sloZeného produktu nebo
jako podminka pro uzavi‘eni téZe smlouvy ¢i nabyti sloZzeného produktu, je poskytovatel investi¢nich sluzeb povinen
informovat zdkaznika o tom, zda lze koupit jednotlivé slozky oddélené, a v takovém piipadé doloZit niklady a uplaty
zvlast’ pro jednotlivé slozky.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 11 prvni pododstavec)

(2) Mohou-li_byt rizika vyplyvajici ze smlouvy ¢&i sloZzeného produktu nabizeného neprofesionalnimu
zakaznikovi odliSna od rizik spojenych s jednotlivymi sloZkami nabizenymi samostatné, poskytne poskytovatel
investi¢nich sluzeb dostateény popis jednotlivych sloZek smlouvy ¢i sloZeného produktu, jakeZ i zpusobu, jakym jejich
spoluptisobenim dochazi ke zméné rizik.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 11 druhy pododstavec)

§ 15j
Hodnoceni vhodnosti

(1) Pii_poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) nebo e) je poskytovatel investi¢nich sluzeb
povinen ziskat od ziakaznika nezbytné informace o jeho

a) odbornych znalostech a zkuSenostech v oblasti investic ve vztahu k danému druhu produktu ¢i sluzbé,
b) finan¢nim zdzemi, véetné schopnosti nést ztraty, a

c) investi¢nich cilech, véetné tolerance k riziku.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 2 prvni pododstavec)

(2) Informace podle odstavce 1 je poskytovatel investi¢nich sluzeb povinen ziskat v rozsahu, ktery mu umozni
pri_poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) nebo e) doporudit zdkaznikovi investi¢ni sluzby
a investi¢ni nastroje, které jsou pro tohoto zakaznika vhodné a odpovidaji zejména jeho toleranci Kk riziku a schopnosti

nést ztraty.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 2 prvni pododstavec)

(3) Doporucéuje-li poskytovatel investi¢nich sluZeb p¥i poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. ¢)
sloZeny produkt podle § 15i, musi byt tento sloZeny produkt pro daného zakaznika vhodny jako celek.
CELEX: 32014L0065 (cl. 25 odst. 2 druhy pododstavec)

§ 15k
Hodnoceni priméfenosti

(1) PFi poskytovani investi¢nich sluzeb, s vyjimkou sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. d) a e), je poskytovatel
investi¢nich sluZeb povinen pozadat zakaznika o informace o jeho odbornych znalostech a zkuSenostech v oblasti investic
ve vztahu k danému druhu produktu ¢i sluzbé.

CELEX: 32014L0065 (cl. 25 odst. 3 prvni pododstavec)

(2) O informace uvedené v odstavci 1 je poskytovatel investi¢nich sluzeb povinen poZidat v rozsahu, ktery
mu umozni p¥i poskytovani hlavnich investiénich sluzeb, s vyjimkou sluZzeb uvedenvch v § 4 odst. 2 pism. d) a e),
vyhodnotit, zda jsou navrhovani investi¢ni sluzba ¢i navrhovany produkt pro daného zakaznika piimérené.
CELEX: 32014L0065 (cl. 25 odst. 3 prvni pododstavec véta prvni)

(3) Nabizi-li poskytovatel investi¢nich sluZeb p¥i poskytovani hlavnich investi¢nich sluZeb, s vyjimkou sluzeb
uvedenych v § 4 odst. 2 pism. d) a e), sloZeny produkt podle § 15i, je povinen vyhodnotit, zda je tento sloZeny produkt pro
daného zakaznika piiméreny jako celek.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 3 prvni pododstavec véta druha)

(4) Vyhodnoti-li poskytovatel investi¢nich sluZzeb ziskané informace uvedené v odstavci 1 tak, Zze dany produkt
nebo sluzba nejsou pro daného zakaznika priméiené, je povinen upozornit tohoto zakaznika na takové zjisténi.
CELEX: 32014L0065 (cl. 25 odst. 3 druhy pododstavec)

(5) Neposkytne-li zakaznik informace uvedené v_odstavci 1 nebo neposkytne-li je v_dostateéném rozsahu,
je poskytovatel investiénich sluZeb je povinen upozornit zikaznika, Ze neni schopen urdéit, zda jsou navrhovana sluzba
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¢i navrhovany produkt pro néj primérené.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 3 treti pododstavec)

§ 151
Vyjimka z hodnoceni pfimérenosti

(1) Pfi poskytovani pouze hlavni investi¢ni sluZzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo b), popFipadé i doplikové
sluzby s ni souvisejici, s vyjimkou dopliikové sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. b), ktera nezahrnuje stavajici ivérové
limity u zapijéek, béZnych uéti a pFreerpani uéti zakaznikd, zakaznikiim, neni poskytovatel investi¢nich sluZeb povinen
ziskat informace podle § 15k nebo postupovat v souladu s § 15Kk, jestlize
CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 4 naveti)

a) uvedené sluzby se tykaji pouze jednoduchého investi¢niho nastroje,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. a)]

b) poZadovan4 investi¢ni sluzba je poskytovina z podnétu zikaznika,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. b)]

) poskytovatel investi¢nich sluzeb jasné informoval zdkaznika o tom, Ze neni povinen provést hodnoceni primérenosti
poskytovaného nebo nabizeného investi¢niho nastroje ¢i sluzby podle § 15k a z tohoto diivodu zdkaznik nepodléha
odpovidajici ochrané podle ustanoveni o pravidlech ¢innosti poskytovatele investi¢nich sluZzeb a

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. ¢)]

d) poskytovatel investi¢nich sluzeb dodrZuje povinnosti stanovené v § 12b odst. 2 pism. ¢).

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. d)]

(2) Jednoduchym investi¢nim nistrojem se pro ucely tohoto zikona rozumi

a) akcie prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo na trhu rovnocenném regulovanému trhu ve staté,
ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nebo v mnohostranném obchodnim systému, s vyjimkou akcii vydanych
jinym investi¢nim fondem neZ standardnim fondem a akcii, které v sobé obsahuji derivat,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. a) posledni pododstavec, ¢l. 25 odst. 4 pism. a) bod i)]

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry piedstavujici privo na splaceni dluzné ¢astky prijaté k obchodovani
na evropském regulovaném trhu nebo trhu rovnocenném regulovanému trhu ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, nebo v mnohostranném obchodnim systému, které v sobé neobsahuji derivat nebo které nemaji
strukturu, ktera zakaznikovi ztéZuje pochopit souvisejici riziko,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. a) posledni pododstavec, 25 odst. 4 pism. a) bod ii)]

C) nastroje penéZzniho trhu, které v sobé neobsahuji derivat nebo které nemaji strukturu, ktera zakaznikovi ztéZuje
pochopit souvisejici riziko,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. a) bod iii)]

d) akcie nebo podilové listy standardniho fondu nebo cenné papiry zahrani¢niho standardniho fondu, s vyjimkou
strukturovanych standardnich fondi uvedenych v ¢l. 36 odst. 1 naiizeni Komise (EU) ¢. 583/2010,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. a) bod iv)]

e) strukturované vklady, které nemaji strukturu, ktera zikaznikovi ztéZuje pochopit souvisejici riziko navratnosti nebo
naklady na ukon¢eni produktu pred splatnosti, a

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. a) bod v)]

f) jiné jednoduché investi¢ni nastroje.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. a) bod vi)]

§ 15m
Fyzické osoby poskytujici investi¢ni sluZby jménem nebo na ucet poskytovatele investi¢nich sluzeb
(1) Poskytovatel investi¢nich sluZeb je povinen zajistit, Ze fyzické osoby poskvtujici jeho jménem nebo na jeho

ucet investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e) nebo informace o investi¢nich nastrojich a investi¢nich sluzbach
zakaznikim maji nezbytné znalosti a dovednosti k plnéni povinnosti podle § 15 az 151 a § 17 odst. 1 pism. ¢).

(2) Na_7adost Ceské nirodni banky je poskytovatel investi¢nich slueb povinen proksizat splnéni povinnosti
podle odstavce 1.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 1 véta prvni)

(3) Provadéci pravni predpis stanovi kritéria pro posuzovani nezbytnych znalosti a dovednosti podle odstavce 1.
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CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 1 véta druha)
§ 15n
Poskytovani sluZeb prostirednictvim jiného poskytovatele investi¢nich sluzeb

(1) Poskytovatel investi¢nich sluzeb, ktery prostfednictvim jiného poskytovatele investi¢nich sluzeb obdrzi
prikaz k poskytnuti investi¢nich sluZzeb na ticet zdkaznika, je opriavnén se spolehnout na informace od zikaznika
predané timto jinym poskytovatelem investi¢nich sluzeb. Za tplnost a presnost predavanvch informaci odpovida
poskytovatel investi¢nich sluzeb, ktery zprostiedkovava piikazy.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 26 prvni pododstavec)

(2) Poskytovatel investi¢nich sluZeb, ktery obdrzi prikaz k provedeni sluZeb na ucet zakaznika podle odstavce 1,
je téZ opravnén spolehnout se na veSkera doporudeni v souvislosti se sluzbou ¢i obchodem poskytnutymi zikaznikovi
jinym poskytovatelem investi¢nich sluzeb. Za vhodnost poskytnutych doporuceni ¢i poradenstvi pro zakaznika odpovida
poskytovatel investi¢nich sluZeb, ktery zprostiredkovava prikazy.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 26 druhy pododstavec)

(3) Poskytovatel investi¢nich sluZeb, ktery obdrzi piikazy nebo pokyny zikaznika prostiednictvim jiného
poskytovatele investi¢nich sluZeb, odpovidd za poskytnuti sluzby ¢i uzavi‘eni obchodu na zikladé téchto informaci
nebo doporudeni v souladu s povinnostmi podle § 15 aZ 15n.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 26 treti pododstavec)

Provadéni pokynu za nejlepsich podminek
§ 150

(1) Poskytovatel investi¢nich sluZeb udini veSkeré dostatecné kroky k tomu, aby pii provadéni pokynu desahl
nejlepsiho mozného vysledku pro svého zikaznika s ohledem na cenu, niaklady, rychlost, pravdépodobnost provedeni
pokynu a vypoiidani, objem, povahu nebo jakykoli jiny faktor majici vyznam pro provedeni pokynu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 1 prvni pododstavec véta prvni)

(2) Obdrzi-li poskytovatel investi¢nich sluZzeb od zakaznika konkrétni piikaz tykajici se provedeni pokynu,
provede pokyn v souladu s timto pFikazem. Od povinnosti stanovené v odstavci 1 se poskytovatel investi¢nich sluZzeb
miuzZe odchylit jen v mezich stanovenych timto prikazem.

CELEX: 32014L0065 (cl. 27 odst. 1 prvni pododstavec véta druha)

(3) Provadi-li poskytovatel investi¢nich sluzeb pokyn na uéet neprofesionalniho zakaznika, uréuje se nejlepsi
mozny vysledek z hlediska celkového plnéni, které obsahuje

a) cenu investi¢niho nastroje a

b) naklady spojené s provedenim pokynu, které zahrnuji naklady u¢tované zakaznikovi pfimo souvisejici s provedenim
pokynu, v¢etné uplat pievodnimu mistu, tplat za zaétovani a vyporadani a dalSich uplat tfetim stranim
zucastnénym na provedeni pokynu.

CELEX: 32014L0065 (cl. 27 odst. 1 druhy pododstavec)

(4) Existuje-li vice pfevodnich mist, na nichZ lze provést pokyn tykajici se investi¢éniho nastroje, poskytovatel
investi¢nich sluzeb splni svou povinnost podle odstavce 1 tak, Ze v ramci posouzeni a porovnani vysledkii pro zikaznika
ktervch by dosahl provedenim pokynu v kazdém pi‘evodnim misté, které je uvedeno v pravidlech pro provadéni pokyni
tohoto poskytovatele investi¢nich sluzeb a na kterém lze dany pokyn provést, zohledni téZ vlastni provize a naklady
spojené s provedenim pokynu na jednotlivych dostupnych pi‘evodnich mistech.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 1 treti pododstavec)

(5) Poskytovatel investi¢nich sluZeb informuje zakaznika bez zbyte¢ného odkladu po provedeni obchodu na ticet
tohoto zdkaznika o tom, kde byl jeho pokyn proveden.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 3 véta prvni)

(6) Povinnosti tykajici se provadéni pokynti upravuji zejména €l. 17 a 18 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 600/2014 a ¢1. 19 a 20 provadéciho nafizeni Evropské komise k MiFIR (DA).
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§ 15p

Poskytovatel investi€nich sluZeb nesmi ziskat odménu, slevu ani nepenéZitou vvhodu v souvislosti
se sméirovanim nebo zadanim pokynu v konkrétnim obchodnim systému nebo na konkrétnim pfevodnim misté, které by
byly v rozporu s postupy pro zjist'ovani a Fizeni stfetu zajmi nebo zdkazem pobidek, § 12b odst. 2 pism. ¢), § 12ba a § 15
az 15i.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 2)

§ 15q

(1) Provozovatel pfevodniho mista bezplatné zpFistupni vei‘ejnosti alespoi jednou ro¢né udaje tvkajici se kvality
provadéni obchodi s investi¢nimi nastroji na tomto prevodnim misté. Provozovatel obchodniho systému a systematicky
internalizator dodrZuje tuto povinnost zejména ve vztahu K investiénim nastrojim, na které se vztahuje povinnost jejich
obchodoviani podle ¢l. 23 a ¢l 28 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 3 véta prvni)

(2) Pravidelné informace poskytované podle odstavce 1 zahrnuji podrobné udaje o cené, nakladech, rychlosti
a pravdépodobnosti provedeni pokynu u jednotlivych investi¢nich nastroji.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 3 véta druhd)

(3) Obsah, format a periodicitu zp¥Fistupiiovani udaji podle odstavce 1 upravuje provadéci naiizeni Komise
k MiFID2 (RTS).

§ 15r
(1) K zajisténi provadéni pokyni za nejlepSich podminek podle § 150 odst. 1 poskytovatel investi¢nich sluzeb

zavede, udrZuje a uplatiiuje ucinna opatieni, zejména pravidla pro provadéni pokynu zakazniku.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 4)

(2) Pravidla pro provadéni pokynu zakazniki zahrnuji pro kazdy druh investi¢niho nastroje informace
0 jednotlivych mistech, kde poskytovatel investiénich sluzeb pokyny svvch zakaznikii provadi, a o faktorech
ovliviiujicich vybér prevodniho mista. Tato pravidla zahrnuji alespoii takova mista, na ktervch poskytovatel investi¢nich
sluZzeb miZe p¥i provadéni pokynu zdkazniku trvale dosahovat nejlepSiho mozného vysledku.
CELEX: 32014L0065 (cl. 27 odst. 5 prvni pododstavec)

(3) Poskytovatel investi¢nich sluzeb poskytne svym zikaznikim pFimérené informace o svych pravidlech
pro provadéni pokynii. Tyto informace zakaznikovi jasné, dostateCné podrobné a srozumitelné vysvétli zpusob
provadéni jeho pokynu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 5 druhy pododstavec véta prvni a druha)

(4) Poskytovatel investi¢nich sluzeb musi mit pfedchozi souhlas svych zikaznikua s pravidly pro provadéni

pokyni.
CELEX: 32014L0065 (cl. 27 odst. 5 druhy pododstavec véta tieti)

§ 15s

(1) Stanovi-li pravidla pro provadéni pokyni_moZnost, aby byly pokyny zikaznika provedeny mimo obchodni
systém, poskytovatel investi¢nich sluzeb informuje zakaznika o této moznosti.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 5 treti pododstavec véta prvni)

(2) K provedeni pokynu zdkaznika mimo obchodni systém musi mit poskytovatel investi¢nich sluZeb piedchozi
vyslovny souhlas tohoto zdkaznika, a to bud’ obecny, nebo ve vztahu ke konkrétnimu obchodu s investi¢nimi nastroji.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 5 treti pododstavec véta druha a treti)

§ 15t

(1) Poskytovatel investi¢nich sluzeb, ktery provadi pokyny zakaznikia, kaZdoroéné shrne a uverejni
pro jednotlivé druhy investi¢nich nastroji pét nejlepSich pievodnich mist z hlediska objemu obchodi, na kterych
provadél pokyny zidkazniki v poslednim kalendaFnim roce, a informaci o kvalité provedeni.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 6)
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(2) Poskytovatel investi¢nich sluZeb sleduje ti¢innost svych opati‘eni a pravidel pro provadéni pokyni za uicelem
zjisténi a pripadné nipravy nedostatki, zejména pravidelné vyhodnocuje, zda pievodni mista uvedena v pravidlech
pro provadéni pokyni poskytuji zakaznikim nejlep$i mozny vysledek nebo zda je v opatienich pro provadéni pokynu
nezbytné provést zmény; pritom zohlediiuje informace uverejiiované podle odstavce 1 a § 15q.

CELEX: 32014L0065 (cl. 27 odst. 7 véta prvni a druha)

(3) Poskytovatel investi¢nich sluZzeb informuje zakazniky, s nimiZ je v trvajicim smluvnim vztahu, o vSech
podstatnych zménach ve svych opati‘enich nebo pravidlech pro provadéni pokyni.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 7 véta treti)

(4) Poskytovatel investi¢nich sluZeb zdkaznikovi na jeho Zadost prokaze, Ze jeho pokyny provedl v souladu
se svymi pravidly pro provadéni pokyni.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 8)

§ 15u

Poskytovatel investiénich sluzeb Ceské narodni bance na jeji Zadost prokaze, Ze dodrzuje povinnosti stanovené

v § 150 az 15t.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 8)

§ 15v
Zpracovani pokynu

Poskytovatel investi¢nich sluZeb, ktery ma povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism.
b), zavede, udrZuje a uplatiiuje postupy pro zajisténi neprodleného, spravedlivého a rychlého provedeni pokyni
zakaznika vzhledem k pokyniim jinych zédkaznikii nebo obchodnim zidjmim poskytovatele investi¢nich sluZeb. Tyto
postupy umozZni provadéni jinak srovnatelnych pokynii zédkazniki podle okamZiku, kdy byly poskytovatelem
investi¢nich sluZeb piijaty.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 28 odst. 1 prvni a druhy pododstavec)

§ 15w
Limitni pokyny

(1) Nelze-li neprodlené provést limitni pokyn zdkaznika tykajici se akcii nebo obdobnych cennvch papiri
prijatych k obchodovani na regulovaném trhu nebo obchodovanych v obchodnim systému z divodu aktuilné
prevazujicich podminek na trhu, pieda poskytovatel investicnich sluZeb tyto pokyny obchodnimu systému, ledaze

zakaznik urdi jinak.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 28 odst. 2)

(2) Limitnim pokynem se v tomto zdkoné rozumi pokyn ke koupi nebo prodeji investi¢niho nastroje v objemu
uvedeném v tomto pokynu za cenu uvedenou v tomto pokynu nebo za cenu vyhodnéjsi pro zakaznika.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 14)

(3) Ceska nirodni banka miiYe opatienim obecné povahy stanovit, e se povinnost podle odstavce 1 neuplatni
Vv piipadé€ limitniho pokynu, ktery ma velky rozsah ve srovnani s obvyklym trZznim objemem stanovenym podle ¢l. 4
naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 28 odst. 2 véta treti)

§ 15x
Informace o poskytovanych sluzbach a o komunikaci se zakaznikem

(1) Poskytovatel investi¢nich sluzeb poskytuje zidkaznikovi na trvalém nosi¢i dat piiméfené informace
0 poskytovanych sluzbach.

(2) Informace podle odstavce 1 zahrnuji pravidelnou komunikaci se zikaznikem zohlediiujici druh a sloZitost
dotéenvch investi¢nich nastroji a podstatu sluzby poskytované zdkaznikovi; tam, kde to pripada v uvahu, obsahuji také
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naklady spojené s obchody a sluzbami provadénymi na ucet zakaznika.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 6 prvni pododstavec)

(3) Pravidelné informace podle odstavce 1 musi obsahovat aktualizované prohlaSeni o tom, jak investice
vyhovuje preferencim, ciliim a dal§im charakteristikam neprofesionalniho zakaznika,

a) poskytuje-li poskytovatel investi¢nich sluzeb investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d), nebo
b) informoval-li zdkaznika, Ze provadi pravidelné hodnoceni vhodnosti.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 6 ¢tvrty pododstavec)

§ 15y
Prohlaseni o vhodnosti

(1) Pfi_poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) poskytne poskytovatel investi¢nich sluzeb
zakaznikovi pred provedenim obchodu na trvalém nosi¢i dat prohlaseni o vhodnosti s uvedenim poskytnutého
poradenstvi a_informaci o tom, jak poskytnuté poradenstvi vvhovuje preferencim, cilim a dalSim charakteristikaim

neprofesionalniho zdkaznika.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 6 druhy pododstavec)

(2) Je-li smlouva o koupi nebo prodeji investi¢niho nistroje uzavi‘ena prosti‘ednictvim prosti‘edku komunikace
na dalku a neni_mozZné poskytnout prohliaSeni o vhodnosti podle odstavce 1 pred provedenim obchodu, miiZe
poskyvtovatel investi¢nich sluzeb poskytnout toto prohlaseni na trvalém nosici dat bezodkladné poté, co je zakaznik touto
smlouvou zavazan, jsou-li splnény tyto podminky:

a) zakaznik souhlasil s tim, Ze obdrZi prohliaseni o vhodnosti bez zbyteéného odkladu po uzavieni obchodu, a

b) poskytovatel investi¢nich sluZeb poskytl zdkaznikovi moZnost odloZit provedeni obchodu tak, aby tento zikaznik
obdrzZel prohlaseni o vhodnosti piedem.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 6 treti pododstavec)

§ 15z
Smlouva o spoti‘ebitelském uvéru na bydleni

Ustanoveni § 15k aZz 15m a § 15v az 15y se nevztahuji na investi¢ni sluZbu, ktera je poskytnuta spotiebiteli ve
vztahu Kk hypoteé¢nim zastavnim listim vvdanym za ucelem zajisténi financovani smlouvy o spotiebitelském vvéru na
bydleni uzaviené s timto spotFebitelem, stanovi-li tato smlouva, na kterou se vztahuji ustanoveni zakona upravujiciho
spotiebitelsky avér na bydleni, ktera upravuji posuzovani uvéruschopnosti spotiebiteli, jako jeden z predpokladi
splaceni nebo refinancovani tohoto uvéru poskytnuti této investi¢ni sluzby tomuto spotrebiteli za stejnych podminek
jako v této smlouvé.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 7)
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Oddil 6

Informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry
§ 15za
HlaSeni obchodi
HlaSeni obchodi upravuje ¢l. 26 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014.
§ 16

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpozd&ji do 4 mésicii po skon&eni i¢etniho obdobi piedloZi Ceské narodni
bance svou vyrocni zpravu a konsolidovanou vyrocni zpravu podle zakona upravujiciho ucetnictvi, jejichZ soucasti
je uletni zavérka ovéiena auditorem a udaj o vysi zakladu pro vypocet prispévku do Garanéniho fondu (§ 129 odst. 1),
a uverejni je na svych internetovych strankach. Pokud valna hromada obchodnika s cennymi papiry neschvali v uvedené
lhiité uéetni zavérku nebo konsolidovanou uiéetni zavérku, obchodnik s cennymi papiry ji pFedlozi Ceské narodni bance
spolu s diivody, pro které nebyla schvalena, a zptisobem FeSeni pripominek valné hromady; tyto informace soucasné
uveiejni na svych internetovych strankach. Obchodnik s cennymi papiry pi‘edloZi iicetni zivérku nebo konsolidovanou
tiéetni zavérku bez zbyte¢ného odkladu po jejim schvaleni Ceské narodni bance a uvefejni ji na svych internetovych
strankach. Tim nejsou dotéeny povinnosti akciové spolecnosti nebo spolecnosti s ru¢enim omezenym pii zverejiiovani
ucetni zavérky a vyro€ni zpravy podle jinych pravnich piedpisi.

(2) Obchodnik s cennymi papiry informuje Ceskou narodni banku o

a) druzich a rozsahu poskytnutych investi¢nich sluZeb,

b) vSech obchodnich systémech vcetné zahrani¢nich a osobach, jejichZ prostiednictvim provadél pokyny zakazniki,
s uvedenim skutecnosti, které ovlivnily vybér téchto osob, a piipadného prospéchu, ktery od téchto osob obdrzel jako
odménu za vyufZiti jejich sluzeb,

¢) prijatych pokynech a uzavienych obchodech, a to v rozsahu podle § 13,

d) zménach ve stavu majetku zakaznika a ztistatku majetku zdkaznika, a

¢) zménach ve skute¢nostech, na jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Ceskou narodni banku té7 o

a) finan¢éni situaci a vysledcich hospodaieni,

b) osobach s kvalifikovanou ucasti a osobach s izkym propojenim,

¢) struktui‘e konsolida¢niho celku, jehoZ je soucasti,

d) ¢innostech, jejichZ vykonem povéril jinou osobu,

e) vniti'né stanoveném kapitalu,

f) riziku nesplnéni dluhu druhou smluvni stranou u obchodii vymezenych provadécim pravnim piedpisem podle
odstavce 6, a

g) tom, Ze pozbyl opravnéni podle jiného pravniho pi‘edpisu k vykonu ¢innosti, ktera byla zaregistrovana podle § 6a.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén poskytovat jinou hlavni investi¢ni sluzbu
neZ investi¢ni sluZbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a) a e¢) a zarovei neni opravnén prijimat penéZni prostiedky nebo
investi¢ni nastroje zakazniki, informuje Ceskou narodni banku o skutenostech uvedenych v odstavci 2 pism. a), ¢) a e)
a odstavci 3 pism. a), b), d) a g).

(5) Soucasti informace podle odstaved 2 aZz 4 miiZe byt i udaj o rodném Ccisle zakaznika nebo osoby
s kvalifikovanou ticasti nebo osoby s uzkym propojenim. Obchodnik s cennymi papiry je za timto uic¢elem opravnén vést
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rodna cisla téchto osob.

(6) Provadéci pravni piedpis stanovi rozsah, formu, zpisob a strukturu plnéni informaénich povinnosti podle
odstavci 1 aZ 4. Provadéci pravni piredpis rovnéz stanovi periodicitu a lhity plnéni informacénich povinnosti podle
odstavel 2 az 4.

Oddil 7
Uverejiiovani udaji obchodnikem s cennymi papiry
§ 16a

(1) Obchodnik s cennymi papiry uveiejiiuje zakladni idaje o sobé, o slozeni akcionari, struktuie konsolida¢niho celku,
jehoz je soucasti, a o své ¢innosti a finanéni situaci.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, kterému jsou stanoveny povinnosti na konsolidovaném zakladé podle tohoto zékona
nebo podle pfimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho obezietnostni pozadavky na uvérové instituce a investicni
podniky®”, uvefejiiuje kazdorong informace o

a) majetkopravnich vztazich mezi ¢leny konsolida¢niho celku, véetné informaci o izkém propojenti,
b) fidicim a kontrolnim systému podle §12-a-§12a-edst—1 § 12 odst. 2 a § 12b,
¢) fidicim a kontrolnim systému konsolida¢niho celku podle § 12a edst—4-53a-6.

(3) Obchodnik s cennymi papiry splni povinnost podle odstavce 2 i uvetejnénim odkazu na misto, kde jsou tyto
informace k dispozici.

(4) Ceska narodni banka miize stanovit krat§i nez roéni periodicitu uvefejiiovani informaci obchodniky s cennymi
papiry podle ¢asti osmé nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(5) Obchodnik s cennymi papiry kazdorocné uvetejiiuje za bezprostfedné piedchazejici Gcetni obdobi s rozliSenim
podle jednotlivych ¢lenskych sttt Evropské unie a statt, které nejsou ¢lenskymi staty Evropské unie, ve kterych ma ovladanou

osobu nebo pobocku,

a) vycet ¢innosti, které vykonava a jejich zemépisné umisténi,

b) ro¢ni ihrn ¢istého obratu,
¢) primérny pocet zaméstnanci,

d) zisk nebo ztratu pted zdanénim,

e) dan z ptijmi pravnickych osob nebo obdobnou daii placenou v zahrani¢i nebo ztratu,
f) ziskané vetejné podpory.

(6) Udaje podle odstavce 5 se uvetejiiuji v piiloze roéni uéetni zavérky, nebo pokud se sestavuje konsolidovana éetni
zaverka, v ptiloze konsolidované ucetni zaveérky.

(7) Obchodnik s cennymi papiry uvefejiiuje ve své vyroéni zpravé mezi kliCovymi ukazateli navratnost jeho aktiv,
vyjadienou jako podil ¢istého zisku a celkové bilanéni sumy.

(8) Obchodnik s cennymi papiry uveiejiiuje udaje o tom, jak dodrzuje pozadavky na ridici a kontrolni systém, na svych
internetovych strankach.

(9) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby auditor® ov&fil uvefejnované udaje o kapitalu, kapitalovych pozadavcich
a pomérovych ukazatelich obchodnika s cennymi papiry. Auditor v ramci své auditorské cinnosti ovétuje rovnéz udaje uvedené
v odstavci 5.

(10) Provadéci pravni predpis
a) stanovi rozsah tdaju urcenych k uvetejnéni podle odstavctl 1 az 3, jakoz i formu, zptisob, strukturu a lhiity uveiejiovani udaja,

a periodicitu uvefejiiovani udaji podle odstavce 1,
b) muize stanovit periodicitu podle odstavce 4, odpovidajici lhiity a zptisob uvefejiovani informaci,
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¢) stanovi rozsah udaji uréenych k uvefejiiovani podle odstavce 8, jakoz i formu, zplsob, strukturu, periodicitu a lhity
uvefejiiovani udaja,
d) stanovi rozsah udajt ovéfovanych auditorem nebe-auditorskeuspoleénesti podle odstavce 9.
8 Zakon &. 93/2009 Sb., o auditorech, ve zn&ni pozd&jsich predpisi.
§ 16b

(1) Obchodnik s cennymi papiry uvetejiiuje udaje o druzich a rozsahu poskytnutych investi¢nich sluzeb.

(2) Provadéci pravni ptredpis stanovi rozsah, formu, zptisob, strukturu, periodicitu a lhlity uvefejiiovani tidaji podle
odstavce 1.

. ,
dhay R o dv ynraviiteitrhv financnich-nactroid—obdebndam

CELEX: 32014R0600 (¢l. 20 odst. 1 a 2)

§ 16¢

Povinnost obchodnika s cennymi papiry uvefejiiovat idaje o obchodech upravuje ¢l. 20 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.
§ 16d

Pokud Ceska narodni banka rozhoduje podle ¢l. 7 odst. 3 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013,
uvefejni zplisobem umoziujicim dalkovy pfistup

a) kritéria, kterd uplatituje k urceni toho, zda neexistuji nebo se nepiedpokladaji zavazné vécné nebo pravni piekazky branici
okamzitému pievodu kapitalu nebo splaceni zavazkd,
b) pocet ovladajicich osob, které vyuzivaji moznosti stanovené v ¢l. 7 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013, a pocet ovladajicich osob, které zahrnuji ovladané osoby ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
¢) souhrnné za Ceskou republiku
1. celkovou vysi kapitalu ovladajicich osob na konsolidovaném zakladé vyuzivajicich moznosti stanovené v ¢l. 7 odst. 3
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, ktery je drzen v ovladanych osobach ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie,
2. procentualni podil na celkovém kapitalu ovladajicich osob na konsolidovaném zakladé vyuzivajicim moznosti stanovené
Vv ¢l. 7 odst. 3 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, ktery je drzen v ovladanych osobach ve staté,
ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
3. procentualni podil na celkovém kapitalu ovladajicich osob podle ¢l. 92 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 na konsolidovaném zakladg, vyuzivajicim moznosti stanovené v ¢l. 7 odst. 3 natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013, ktery je drZen v ovladanych osobach ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie.

§ 16e

Pokud Ceska narodni banka rozhoduje podle ¢l. 9 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013,
uvetejni zplisobem umoznujicim dalkovy piistup

a) kritéria, ktera uplatiiuje k urceni toho, zda neexistuji nebo se nepiedpokladaji zadné zavazné vécné nebo pravni prekazky
branici okamzitému pfevodu kapitalu nebo splaceni zavazkd,
b) pocet ovladajicich osob, které vyuZzivaji moznosti stanovené v ¢l. 9 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013, a pocet ovladajicich osob, které zahrnuji ovladané osoby ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
¢) souhrnné za Ceskou republiku
1. celkovou vysi kapitalu ovladajicich osob vyuzivajicich moznosti stanovené v ¢l. 9 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013, ktery je drZen v ovladanych osobach ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
2. procentualni podil na celkovém kapitadlu ovladanych osob vyuzivajicich moznosti stanovené v ¢l. 9 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, ktery je drZen v ovladanych osobach ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie,
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3. procentudlni podil na celkovém kapitalu podle ¢l. 92 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013
ovladajicich osob vyuZzivajicich moznosti stanovené v ¢l. 9 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013, ktery je drzen v ovladanych osobach ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie.

Oddil 8

Uchovavani dokumentii a zaznamu

§17

(1) Obchodnik s cennymi papiry uchovava zaznamy tykajici se investi¢nich sluzeb a obchodi dostateéné k tomu,
aby na jejich zakladé mohla Ceskd nirodni banka sledovat dodrovani poZadavki podle tohoto zikona, § 250, 255
a255a trestniho zikona, pf¥imo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zneuZivéni trhu’® a piimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho trhy finanénich nastroji>>, zejména zda obchodnik s cennymi papiry
dodrzuje své povinnosti vuci zakaznikim nebo potencialnim zakaznikum a zda nenarusuje F¥adné fungovani trhu.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 6)

(2) Zaznamy podle odstavce 1 zahrnuji zdznamy telefonickych hovori a elektronické komunikace tykajici
se obchodii uzavienvch obchodnikem s cennymi papiry na vlastni uéet a investi¢nich sluZeb, které zahrnuji prijeti,
piedini nebo provedeni pokynu zikaznika. Tyto zaznamy se vedou i tehdy, bylo-li jejich i¢elem uzavieni obchodu nebo
poskytnuti investi¢ni sluzby podle véty prvni, av§ak k tomuto uzavi'eni obchodu ani k poskytnuti této investi¢ni sluzby
nedoslo.

CELEX: 32014L0065 (cl. 16 odst. 7 prvai a druhy pododstavec)

(3) Zakaznici mohou své pokyny sdélovat jinymi prostiedky, tato komunikace v§ak musi byt zachycena
na trvalych nosicich dat, jako jsou listovni zasilky, fax, elektronicka posSta nebo dokumentace pokynu zakazniku
pofizovana na jednanich. Porizenim pisemného zapisu nebo zpravy muze bvt zejména zaznamenan obsah prisluSnych
osobnich hovoriu se zakaznikem. Tyto pokyny se povazuji za rovnocenné telefonickym prikaziam.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 7 sedmy pododstavec)

(4) Obchodnik s cennymi papiry udini ve§keré piiméiené kroky k tomu, aby

a) zaznamenal prislusné telefonické hovory a elektronickou komunikaci u¢inéné, odeslané nebo prijaté s vyuZitim
zarizeni, které zaméstnanci nebo dodavateli poskytl, nebo jehoZ pouZiti zaméstnancem nebo dodavatelem umoznil

nebo schvilil, a
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CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 7 treti pododstavec)
b) zabranil tomu, Ze zaméstnanec nebo dodavatel piislusné telefonické hovory nebo elektronickou komunikaci udini,
odeSle nebo prijme s vyuzitim soukromého zarizeni, které obchodnik s cennymi papiry neni schopen zaznamenat

nebo kopirovat.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 7 osmy pododstavec)

(5) Obchodnik s cennymi papiry uchovava zaznamy podle odstavce 1 alespoii po dobu 5 let; to plati i pro osobu,
jejiz povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoZ i pro jejiho pravniho nastupce,
vcetné insolven¢niho spravce a likvidatora. Ceské narodni banka miZe rozhodnout, ¥¢ obchodnik s cennymi papiry
zaznamy podle odstavce 1 uchovava az po dobu 7 let.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 7 devaty pododstavec)

(6) Obchodnik s cennymi uchovava dokumenty, které byly sjedniny mezi timto obchodnikem s cennymi papiry
a zakaznikem a ze Kterych vyplyvaji jejich vzajemna prava a povinnosti, a jiné podminky, za ktervch obchodnik
S cennymi papiry poskytuje zdkaznikovi sluzby; vzdjemna prava a povinnosti obchodnika s cennymi papiry a zdkaznika
Ize uvést odkazem na jiné dokumenty nebo pravni texty. Zaznamy o zavazku, véetné smluvnich podminek, tykajici
se pozadované investi¢ni sluzby, uchovava obchodnik s cennymi papiry po celou dobu trvani smlouvy; to plati i pro
osobu, jejiZ povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry bylo odejmuto nebo zaniklo, jakezZ i pro jejiho pravniho
nastupce, véetné insolvencéniho spravce a likvidatora.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 5)

(7) Soucasti uchovavanych zaznamii podle odstavce 1 je rovnéZ udaj o rodném c¢isle zakaznika a ucastniki
obchodu.

(8) Provadéci pravni piedpis stanovi
a) zpusob uchovavani dokumenti, zaznami a udaji uvedenych v odstavcich 1 a 6,
b) které zaznamy ve vztahu ke kterym investi¢nim nastrojim nebo provedenym obchodim obchodnik s cennymi papiry
uchovava po dobu delsi, nezZ je doba uvedena v odstavci 5, pokud je takova délka doby uchovavani odivodnéna

vyjimeénymi okolnostmi, povahou investicniho nastroje nebo provedeného obchodu a zisadnim vyznamem pro
vykon dohledu.

Oddil 9

Systematicka-internalizace Systematicky internalizator

Akaznikim
CELEX: 32014R0600 (¢l. 14 odst. 1 druhy pododstavec)
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§17a

(1) Systematickym internalizitorem je evropsky obchodnik s cennymi papiry, ktery organizované, ¢asto,

systematicky a ve vvznamném objemu obchoduje na vlastni iicet pri provadéni pokynu zakazniku tvkajici se investi¢nich
nastroju mimo obchodni systém, aniz by provozoval trh s investiénimi nastroji.

(2) Frekvence a systematinost se posuzuje podle poltu obchodi s urditym investiénim nistrojem podle
odstavce 1.

(3) Vyznamnost objemu se posuzuje podle objemu obchodi s urditym investi¢nim nastrojem podle odstavce 1
vV poméru Kk celkovému objemu obchodi tohoto obchodnika s uréitym investi¢énim nastrojem, nebo v poméru
K celkovému objemu obchodi s urditym investiénim nastrojem v celé Evropské unii.

(4) Definice systematického internalizatora podle odstavce 1 se pouZije, jsou-li piekrofeny stanovené mezni
hodnoty pro frekvenci, systemati¢nost a objem, nebo zvoli-li_si evropsky obchodnik s cennymi papiry reZim
systematického internalizatora.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 20)

§ 17b

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery zahaji nebo ukon¢i ¢innost systematického internalizatora, oznami tuto
skutec¢nost pisemné bez zbyteéného odkladu Ceské narodni bance.
CELEX: 32014R0600 (¢l. 15 odst. 1 druhy pododstavec véta prvni, ¢l. 18 odst. 4 véta prvni)

(2) Povinnosti systematického internalizatora upravuji zejména ¢l. 14, 15, 17 a 18 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 a ¢1. 10 aZ 20 provadéciho narizeni Evropské komise k MiFIR (DA).

’ . 7
d Sn A o

CELEX: 32014R0600 (cl. 15 odst. 2)
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CELEX 32014R0600 (cl 15 odst ] treti p odstavec)

CELEX: 32014R0600 (cl. 170dst la2)

0Oddil 10
Algoritmické obchodovani, pfimy elektronicky p¥istup a sluzby clearingu
§ 17c
Algoritmické obchodovani a souvisejici organiza¢ni poZadavky
(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, zavede, udrZuje a uplatiiuje Gcinné

systémy a kontroly rizik, které jsou vhodné vzhledem Kk jim vykonavané Cinnosti a které zajiSt'uji, Ze jeho systémy
pro obchodovani
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a) jsou odolné a maji dostateénou kapacitu,

b) maji zavedeny piiméiené prahové hodnoty a limity pro obchodovani,

C) brani _zaslani chybného pokynu nebo fungovini téchto systémii zpisobem schopnym narusit nebo ohrozit ¥idné
fungovéni trhu

d) nemohou byt vyuZity pro jakvkoliv_uel, ktery je v rozporu s piimo pouZitelnym piedpisem Evropské unie
upravujicim zneuZivani trhu’”, nebo s pravidly obchodniho systému, na ktery je napojen, a

e) byly plné prezkouseny a Fidné sledovany tak, aby bylo zajisténo, Ze spliiuji poZadavky stanovené v tomto odstavci.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 1 veta prvni)

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, rovnéz zavede, udrZuje a uplatiiuje
ucinné systémy a kontroly rizik zajiSt'ujici, aby jeho systémy pro obchodovani nemohly byt vyuzity pro Zadny ucel, ktery
je v rozporu s primo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhusz), nebo s pravidly obchodniho
systému, na ktery je napojen.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 1 véta druha)

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, zavede, udrzuje a uplatiiuje iéinna
opatieni a postupy zajiStujici ¥FAdny a plynuly vvkon cdinnosti pro pripad, 7e dojde Kk selhdni jeho systému
pro obchodovani.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 1 véta tieti)

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, zajisti, aby jeho systémy byly plné
piezkouseny a Fadné sledovany tak, aby bylo zajiSténo, Ze spliiuji poZadavky stanovené v odstavcich 1 az 3.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 1 veta tieti)

§ 17d
Povinnosti vii¢i organiim dohledu ve vztahu k algoritmickému obchodovani

(1)_Obchodnik s cennymi_papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, oznimi Ceské nirodni bance
a organu dohledu obchodniho systému, v némz7 tento obchodnik s cennymi papiry provadi algoritmické obchodovani
jako ucastnik tohoto systému, Ze v tomto obchodnim systému provadi algoritmické obchodovani, a to bez zbyte¢ného
odkladu po zahajeni vvkonu této ¢innosti.
CELEX: 32014L0065 (cl. 17 odst. 2 prvni pododstavec)

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, poskytne nebo pravidelné poskytuje
na Zadost Ceské narodni bance

a) popis povahy svych strategii pro algoritmické obchodovani,

b) podrobnosti 0 parametrech obchodovani nebo limitech, kterym systém podléha,

) kli¢ové postupy pro kontrolu dodrzovani pravnich povinnosti a pro kontrolu rizik, které ma zavedeny ke splnéni
podminek stanovenych v § 17c,

d) podrobnosti 0o zkouSeni svych systému a

CELEX: 32014L0065 (cl. 17 odst. 2 druhy pododstavec véta prvni)

e) jiné informace tykajici se algoritmického obchodovani a systémi pouZivanych k tomuto obchodovani.

CELEX: 32014L0065 (cl. 17 odst. 2 druhy pododstavec véta druha)

(3) Ceska nirodni banka poskytne bez zbyte¢ného odkladu informace ziskané podle odstavce 2 na vyZadani
organu dohledu obchodniho systému, v némzZ dotéeny obchodnik s cennymi papiry provadi algoritmické obchodovani
jako ucastnik tohoto systému.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 2 treti pododstavec)

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, zajisti, aby o zaleZitostech uvedenych
v § 17¢ a v odstavcich 1 a 2 byly vedeny ziznamy dostateéné k tomu, aby na jejich zikladé mohla Cesks narodni banka
sledovat dodrZovani poZadavki podle tohoto zdkona a provadéciho nafizeni Komise k MiFID2 (RTS).
CELEX: 32014L0065 (cl. 17 odst. 2 ctvrty pododstavec)

§17e

Algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci
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(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci, uchovava dale
ve schvalené podobé vérné a Casové posloupné ziznamy veSkerych svych zadanych pokynii, véetné zrusSeni pokyni,
provedenych pokynii a Kotaci v obchodnich systémech.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 2 paty pododstavec)

(2) Obchodnik s cennymi_papiry, ktery provadi_algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci, poskytne
zaznamy podle odstavce 1 na Zadost bez zbytecného odkladu Ceské nirodni bance.
CELEX: 32014L0065 (cl. 17 odst. 2 paty pododstavec)

(3) Obsah a format schvalené podoby zaznami podle odstavce 1 a dobu, po kterou musi obchodnik s cennymi
papiry uvedeny v odstavci 1 tyto zaznamy uchovavat upravuje provadéci narizeni Komise k MiFID2 (RTS).

§ 17f
Povinnosti pii uskuteéiiovani strategie tvorby trhu

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani za xi¢elem uskutecriovani strategie
tvorby trhu, je povinen, pri zohlednéni likvidity, rozsahu, povahy konkrétniho trhu a vlastnosti obchodovaného

nastroje:

a) s_vyjimkou mimoriadnych okolnosti vykonidvat Cinnost tvorby trhu nepfetrZit€ béhem stanovené &asti doby
obchodovani__obchodniho _systému a danému obchodnimu _systému tak poskytovat likviditu pravidelné
a predvidatelnym zpiisobem,

b) uzav¥it zavaznou pisemnou dohodu s obchodnim systémem, v niZ jsou uvedeny alespoii povinnosti tohoto obchodnika
S cennymi papiry podle pismene a),

C) zavést, udrzovat a uplatiiovat ucinné systémy a kontroly, které zajisti, aby v kazdém okamzZiku plnil své povinnosti
vyplyvajici z dohody uvedené v pismeni b).

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 3)

(2) Pro _ucely tohoto oddilu plati, Ze obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani,
uskuteéniuje strategii tvorby trhu tehdy, pokud strategie tohoto obchodnika jako ucastnika jednoho nebo vice
obchodnich systému zahrnuje v pfipadé obchodovani na vlastni et zverejiiovani zavaznych soubéznych obousmérnych
kotaci srovnatelné velikosti za trzni ceny, které se tykaji jednoho nebo vice investiénich nastroji v jednom nebo vice
obchodnich systémech, pri¢emz vysledkem je pravidelné a ¢asté zaji§t’ovani likvidity na celém trhu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 4)

(3) Okolnosti, za nichzZ je obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, povinen uzavrit
dohodu o tvorbé trhu uvedenou v odstavci 1 pism. b), a obsah takové dohody, véetné ¢asti doby obchodovani obchodniho
systému podle odstavce 1 pism. a), upravuje provadéci narizeni Komise k MiFID2 (RTS).

(4) Situace, které predstavuji mimoradné okolnosti podle odstavce 1 pism. a) upravuje provadéci narizeni
Komise k MiFID2 (RTS), a to vietné

a) okolnosti souvisejicich s
1. mimofadnymi vykyvy trhu,
2. politickymi a makroekonomickymi otizkami a
3. systémovymi a provoznimi zaleZitostmi a
b) okolnosti, které obchodnikovi s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, znemoZiiuji udrzovat
a uplatiiovat postupy obezietnostniho fizeni rizik podle § 17c.

§ 179
Piimy elektronicky pristup a souvisejici organiza¢ni pozadavky

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje primy elektronicky piistup k obchodnimu systému, zavede,
udrZuje a uplatiiuje icinné systémy a kontroly, které zajist'uji, aby

a) byla vhodnost zdkaznikii vyuzivajicich tuto sluzbu Fadné posouzena a prezkoumana, zikaznici vyuZivajici tuto sluzbu
nemohli prekrodit primérené a pfedem stanovené limity pro obchodovani a ivéry,
b) bylo obchodoviani zakaznika vyuZivajicich tuto sluzbu iadné sledovano a
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c) pfimérené kontroly rizik zabranily obchodovani, které by mohlo
1. ohrozit tohoto obchodnika s cennymi papiry,
2. vést nebo prispét k naruSeni Fadného fungovani trhu,
3. byt v rozporu s pfimo pouZitelnym piedpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu®?, nebo
4. byt v rozporu s pravidly obchodniho systému.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 5 prvni pododstavec véta prvni)

(2) Pfimy elektronicky pristup, ktery neni v souladu s poZzadavky odstavce 1, se zakazuje.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 5 prvni pododstavec véta druha)

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje primy elektronicky pristup k obchodnimu systému, odpovida
za zajisténi toho, aby zdkaznici vyuZivajici tuto sluzbu dodrZovali

a) pozadavky tohoto zikona a primo pouZitelnych piedpisi Evropské unie prFijatych na zikladé ze smérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastroji a

b) pravidla obchodniho systému.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 5 druhy pododstavec véta prvni)

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pristup k obchodnimu systému, sleduje
obchody zdkazniku vyuzZivajicich tuto sluZzbu a vyhodnocuje, zda nedochazi

a) k porusovani pravidel obchodniho systému,

b) ke vzniku mimoi‘adné situace na trhu, nebo

¢) k jednini, které miize svéd&it o zneuZivani trhu a ma byt jako takové ohli¥eno Ceské nirodni bance nebo jinému
organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 5 druhy pododstavec véta druha)

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje piimy elektronicky pristup k obchodnimu systému, musi mit
s kazdym zakaznikem, kterému poskytuje primy elektronicky piistup, uzavi‘enu zidvaznou pisemnou dohodu, ktera
vymezuje zakladni priava a povinnosti vyplyvajici z poskytovani této sluzby a na jejimz zakladé ziistivd obchodnik
S cennymi papiry odpovédny v souladu s pozadavky podle tohoto zdkona a provadéciho narizeni Komise k MiFID2
(RTS).
CELEX: 32014L0065 (cl. 17 odst. 5 druhy pododstavec véta tieti)

§ 17h
Povinnosti vii¢i organim dohledu ve vztahu k pfimému elektronickému pristupu

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pifimy elektronicky pristup k obchodnimu systému, oznami
Ceské narodni bance a orginu dohledu obchodniho systému, k némuZ tento obchodnik s cennymi papiry umoZiuje
primy elektronicky pristup, Ze poskytuje primy elektronicky pristup k tomuto obchodnimu systému, a to bez zbyte¢ného
odkladu po zahajeni vykonu této ¢innosti.
CELEX: 32014L0065 (cl. 17 odst. 5 tieti pododstavec)

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky piistup k obchodnimu systému, poskytne
nebo pravidelné poskytuje na Zadost Ceské narodni bance

a) popis systémii a kontrol uvedenych v § 17q odst. 1 a
b) diikazy o uplatiiovani systémi a kontrol uvedenych v § 179 odst. 1.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 5 paty pododstavec)

(3) Ceské nirodni banka poskytne bez zbyte¢ného odkladu informace ziskané podle odstavce 2 na vyZidani
orginu dohledu obchodniho systému, k némuZ dotéeny obchodnik s cennymi papiry poskytuje primy elektronicky
pristup.

CELEX: 32014L0065 (cl. 17 odst. 5 paty pododstavec)

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pristup k obchodnimu systému, zajisti,
aby o zileZitostech uvedenych v § 179 a v odstavcich 1 a 2 byly vedeny zaznamy dostateéné k tomu, aby na jejich zdakladé
mohla Ceska narodni banka sledovat dodr¥ovani poZadavki plynoucich z tohoto zikona a provadéciho nafizeni Komise
k MiFID2 (RTS).
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CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 5 Sesty pododstavec)
§ 17i
Sluzby clearingu a souvisejici organiza¢ni poZadavky

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery jako vSeobecny élen clearingového systému nabizi sluzbu clearingu
jinym osobiam

a) zavede, udrZzuje a uplatiiuje icinné systémy a kontroly k zajiSténi toho, aby se sluzby clearingu vztahovaly pouze
na osoby, které jsou vhodné a spliiuji jasna Kkritéria, a

b) vyZzaduje, aby tyto jiné osoby spliiovaly vhodné pozadavky za ui¢elem sniZeni svych rizik a rizik pro trh.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 6 veta prvni)

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery jedna jako vSeobecny ziétujici ¢len pro jiné osoby, musi mit s kazdym
zakaznikem, kterému poskyvtuje clearingové sluzby, uzavienu zavaznou pisemnou dohodu, ktera vymezuje zakladni
prava a povinnosti vyplyvajici z poskytovani této sluzby.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 6 véta druha)

§17j
Podrobnosti organiza¢nich pozadavki

Podrobné organizacni poZadavky stanovené v § 17c aZ 17i, které maji byt kladeny na obchodnika s cennymi
papirys ohledem na jim poskytované investi¢ni sluzby a jejich kombinace, upravuje provadéci narizeni Komise
k MiFID2 (RTS), a to zejména s ohledem na to, zda tento obchodnik s cennymi papiry
a) provadi algoritmické obchodovani,

b) provadi algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci,

¢) provadi algoritmické obchodovani za ticelem uskuteciiovani strategie tvorby trhu,
d) poskytuje pi'imy elektronicky pristup k obchodnimu systému, nebo

e) jako vSeobecny ¢len clearingového systému nabizi sluZbu clearingu jinym osobam.

Dil 4

Zru§eni, zména pfedmétu podnikani nebo pfeména obchodnika s cennymi papiry a pievod, zastaveni nebo
pacht obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry

§18
ZruSeni nebo zména predmétu podnikani obchodnika s cennymi papiry

(1) Jestlize valna hromada obchodnika s cennymi papiry rozhodne o zruSeni spolecnosti s likvidaci nebo o zméné stanov
spocivajici ve zméné piedmétu podnikani, je obchodnik s cennymi papiry povinen tuto skute¢nost oznamit Ceské narodni bance
neprodlené po rozhodnuti valné hromady. Jestlize spole¢nici obchodnika s cennymi papiry, pokud se jedna o spole¢nost
s ruenim omezenym, rozhodnou o zruseni spole¢nosti s likvidaci nebo o zméné spole¢enské smlouvy nebo zakladatelské listiny
spocivajici ve zméné piedmétu podnikani, je obchodnik s cennymi papiry povinen tuto skuteénost oznamit Ceské narodni bance
neprodlené po rozhodnuti spole¢nikil. Stejnou povinnost ma i v ptipad¢, ze takto rozhodne valna hromada spole¢nosti s ru¢enim
omezenym.

(2) Ode dne vstupu obchodnika s cennymi papiry do likvidace nebo ode dne zmény jeho predmétu podnikani nesmi
osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila predmét podnikani, poskytovat investi¢ni sluzby, a neni-li bankou, mize pouze
vydat majetek zakaznikl a vyporadavat své pohledavky a dluhy vyplyvajici z poskytnutych investi¢nich sluzeb; do vypotradani
téchto pohledavek a dluhi se takova osoba povazuje za obchodnika s cennymi papiry. Vstupem do likvidace nebo zménou
prfedmétu podnikani povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry zanika.

(3) V ptipadé zmény piedmétu podnikdni, ke kterému doslo v dasledku zmény rozsahu povoleni (§ 144)
nebo v disledku registrace dalsi podnikatelské ¢innosti ¢i zmény jejiho rozsahu podle § 6a, 6b a 7, se ustanoveni odstavce 2
nepouzije.

§19
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Pieména obchodnika s cennymi papiry

(1) K fazi obchodnika s cennymi papiry k rozdéleni obchodnika s cennymi papiry, ke zmén€ pravni formy obchodnika
s cennymi papiry, k pfevodu obchodniho jméni obchodnika s cennymi papiry na jeho akcionafe nebo spole¢nika nebo k prevodu
jméni jiné osoby na obchodnika s cennymi papiry je tfeba povoleni Ceské narodni banky. Ceska narodni banka pozada pied
vydanim rozhodnuti o stanovisko také organ dohledu, ktery vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad konsolidacnim
celkem, jehoz ¢lenem je obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, i dalsi organy dohledu, kterych se tato skute¢nost tyka,
ledaze rozhodnuti nesnese odkladu nebo by takova konzultace mohla ohrozit Gcel rozhodnuti; v takovém ptipad¢ informuje
dotéené organy dohledu bez zbyte¢ného odkladu po vydani rozhodnuti.

(2) Zadost o povoleni k fizi obchodnika s cennymi papiry, o povoleni rozdéleni obchodnika s cennymi papiry,
0 povoleni ke zméné pravni formy obchodnika s cennymi papiry, o povoleni k pfevodu obchodniho jméni obchodnika
Scennymi papiry na jeho akcionaie nebo spole¢nika nebo o povoleni pievodu obchodniho jméni jiné osoby
na obchodnika s cennymi papiry lze podat elektronicky. Zadost musi obsahovat tidaje a doklady nezbytné pro posouzeni
disledki flize, rozdéleni, zmény pravni formy nebo pievodu obchodniho jméni. NaleZitosti Zadosti osvéd¢éujici splnéni
prredpokladii stanovenych timto zakonem, jeji formu a zpisob podani stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Faze obchodnika s cennymi papiry s osobou, ktera neni obchodnikem s cennymi papiry, neni pfipustna. To neplati
pro fizi obchodnika s cennymi papiry, ktery ma povoleni pouze k poskytovani investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d),
S investi¢ni spole¢nosti, ktera ma povoleni k obhospodafovani majetku zdkaznika podle jiného pravniho pfedpisu; ustanoveni
odstavct 1 a 2 se pouziji obdobné.

(4) Ustanoveni odstavcl 1 az 3 se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou. V jeho pfipadé
se postupuje podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

§20
Prevod, zastaveni nebo pacht obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry
(1) K uzavieni smlouvy o pfevodu obchodniho zavodu nebo ¢asti obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry,
smlouvy o zastaveni obchodniho zavodu nebo ¢asti obchodniho zdvodu obchodnika s cennymi papiry nebo smlouvy o pachtu

obchodniho zavodu nebo ¢asti obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry je tieba povoleni Ceské narodni banky.
Ustanoveni § 19 odst. 1 véta druha plati obdobné.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 lze podat pouze elektronicky. Zadost musi obsahovat uidaje a doklady
nezbytné pro posouzeni disledki pievodu, zastaveni nebo pachtu obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry
nebo jeho ¢asti. NaleZitosti Zadosti osvédcujici splnéni prredpokladi stanovenych timto zikonem, jeji formu a zpisob
podani stanovi provadéci pravni piredpis.

(3) Ustanoveni odstavci 1 az 2 se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou.
HLAVA Il
POSKYTOVANI INVESTICNICH SLUZEB NA UZEMi CLENSKYCH STATU EVROPSKE UNIE
Dil 1

Poskytovani investi¢nich sluZeb obchodnikem s cennymi papiry v jiném ¢lenském staté Evropské unie
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§21

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investi¢ni sluzby v jiném ¢lenském stat¢ Evropské unie (dale
jen ,hostitelsky stat“) prostiednictvim pobocky, oznami tuto skuteénost predem Ceské narodni bance. Poskytovani investi¢nich
sluzeb v hostitelském staté prostiednictvim vazaného zastupce se sidlem, pobytem nebo sidlem v tomto hostitelském staté se pro
ucely tohoto zakona povazuje za poskytovani investi¢nich sluzeb prostiednictvim pobocky.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt pobocka umisténa,

b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména investi¢ni sluzby, které maji byt v hostitelském staté poskytovany, a informaci
0 tom, zda budou tyto ¢innosti vykonavany prostfednictvim vazaného zastupce,

¢) organizaéni uspofadani pobocky,

d) adresu pobocky, na které mohou byt pozadovany informace a dokumenty,

e) udaje o vedoucim pobocky.

(3) Jestlize Ceska narodni banka neméa namitky proti umisténi pobo&ky obchodnika s cennymi papiry v hostitelském
staté, sdéli do 3 mésicti ode dne doruceni oznameni podle odstavce 1 organu dohledu hostitelského statu udaje podle odstavce 2
a informuje jej o podminkach poskytovani nahrad z Garanéniho fondu. Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje
obchodnika s cennymi papiry o sdéleni udaji organu dohledu hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry muze zaéit poskytovat investi¢ni sluzby v hostitelském state, jakmile obdrzi oznameni
organu dohledu hostitelského statu o tom, Ze tento organ obdrzel od Ceské narodni banky udaje podle odstavce 2, nebo
po uplynuti 2 mésic ode dne, kdy organ dohledu hostitelského statu obdrzi od Ceské narodni banky udaje podle odstavce 2.

(5) Jestlize Ceska narodni banka nepovazuje umisténi pobo¢ky obchodnika s cennymi papiry v hostitelském staté
za vhodné z diivodu organizac¢niho uspofadani nebo finanéni situace obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k obchodnimu
planu pobocky, zasle do 3 mésicti ode dne doruceni oznameni podle odstavce 1 obchodnikovi s cennymi papiry rozhodnuti
0 tom, ze odmita sdg€lit organu dohledu hostitelského statu udaje podle odstavce 2. Proti tomuto rozhodnuti neni piipustny
opravny prostiedek.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma pobo¢ku umisténou na uzemi hostitelského statu, oznami Ceské narodni
bance kazdou zménu ve skute¢nostech uvedenych v odstavci 2 pism. b) az e) nejpozdéji 1 mésic prede dnem jejiho provedeni;
pokud obchodnik s cennymi papiry nemize tuto lhiitu z objektivnich divodii dodrzet, oznami zménu bez zbyte¢ného odkladu.
Pii posuzovani zmén se pouzije odstavec 3 nebo 5 obdobné. Ceska narodni banka oznami bez zbyte¢ného odkladu tuto zménu
organu dohledu hostitelského statu.

(7) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje organ dohledu hostitelského statu o kazdé zméné tykajici
se podminek poskytovani nahrad z Garan¢niho fondu.

(8) Postup podle odstavet 1 az 7 se nepouzije pro obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou; pro investi¢ni
spole¢nost opravnénou obhospodafovat standardni fondy nebo srovnatelné zahrani¢ni fondy nebo srovnatelnou zahrani¢ni osobu
vykonavajici nékterou z ¢innosti podle § 11 odst. 1 pism. ¢) az f) nebo podle § 11 odst. 6 pism. a) zdkona upravujiciho investi¢ni
spole¢nosti a investi¢ni fondy se vSak pouZzije.

§22

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investicni sluzby v hostitelském staté bez umisténi pobocky,
oznami tuto skute¢nost Ceské narodni bance .

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém obchodnik s cennymi papiry hodla poskytovat investi¢ni sluzbu,
b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména investiéni sluzby, které obchodnik s cennymi papiry hodla poskytovat, informaci

0 tom, zda bude k poskytovani investi¢nich sluzeb vyuzivan vazany zastupce.

(3) Ceska narodni banka do 1 mésice ode dne doru¢eni ozniameni podle odstavce 1 predd tdaje uvedené v tomto
oznameni organu dohledu hostitelského statu.
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(4) Obchodnik s cennymi papiry mize zacit poskytovat investi¢ni sluzby v hostitelském state, jakmile organ dohledu
tohoto statu obdrzi od Ceské narodni banky oznameni podle odstavce 1.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje investi¢ni sluzbu na uzemi hostitelského statu, oznami Ceské narodni
bance kazdou zménu ve skutecnostech uvedenych v odstavci 2 pism. b). Ceska narodni banka oznami bez zbytecného odkladu
tuto zménu organu dohledu hostitelského statu.

(6) Postup podle odstavcl 1 az 5 se nepouZije pro obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou; pro investi¢ni
spole¢nost opravnénou obhospodafovat standardni fondy nebo srovnatelné zahrani¢ni fondy nebo srovnatelnou zahrani¢ni osobu
vykonavajici n€kterou z ¢innosti podle § 11 odst. 1 pism. ¢) az f) nebo podle § 11 odst. 6 pism. a) zakona upravujiciho investi¢ni
spole¢nosti a investi¢ni fondy se vSak pouZzije.

§22a
(1) Obchodnik s cennymi papiry miize byt castnikem zahrani¢niho regulovaného trhu, a to bud’ s vyuzitim pfistupu
do zahrani¢i nebo prosttednictvim své poboc¢ky. Ucast obchodnika s cennymi papiry na zahrani¢nim regulovaném trhu neni

poskytovanim investinich sluzeb ve staté, v némz ma tento zahrani¢ni regulovany trh sidlo.

(2) Obchodnik s cennymi papiry miize byt ucastnikem vypotfadaciho systému se sidlem v jiném clenském state
Evropské unie.

Dil 2

Poskytovani investi¢nich sluZeb zahrani¢ni osobou, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské
unie na uzemi Ceské republiky

§24
Poskytovani investi¢nich sluZeb prostiednictvim poboc¢ky

(1) Zahrani¢ni osobé, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb (dale jen ,,domovsky stat“) a ktera hodla poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice prostfednictvim
pobocky, Ceska narodni banka

a) zaSle neprodlen¢ informaci o tom, Ze obdrzela od organu dohledu domovského statu udaje tykajici se zamysleného
poskytovani investi¢nich sluzeb touto osobou v Ceské republice,

b) sdéli do 2 mésicli ode dne, kdy obdrzela od organu dohledu domovského statu udaje tykajici se zamysleného poskytovani
investi¢nich sluzeb v Ceské republice, informaéni povinnosti a pravidla jednani se zakazniky.

(2) Zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb, miZze zacit poskytovat investiéni sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobocky ode dne, kdy ji Ceska
narodni banka sdélila informaéni povinnosti a pravidla jednani se zakazniky, nebo po uplynuti lhiity podle odstavce 1 pism. b).

(3) Ceska narodni banka informuje zahraniéni osobu, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice podle
odstavce 2, o kazdé zméné informaénich povinnosti a pravidel jednani se zakazniky.

(4) Postup podle odstavci 1 az 3 se nepouzije pro zahrani¢ni osobu postupujici podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

(5) Zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice podle odstavce 2, nebo zahrani¢ni osoba
se sidlem v jiném Clenském stat€¢ Evropské unie, ktera je na zaklad€ jednotné licence podle zakona upravujiciho ¢innost bank,
opravnéna poskytovat v Ceské republice investicni sluzby

a) je povinna vést denik obchodnika s cennymi papiry podle § 13; evidence se vede ohledné investi¢nich sluzeb, které uvedena
osoba poskytla prosttednictvim pobocky,
b) plni informaéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zdkona v rozsahu § 16 odst. 2 pism. a) az d), odst. 3
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pism. a), podle § 16b a-pedie-§1+6¢; informace podle § 16 odst. 2 pism. b) az d), podle § 16b a-pedle-§-1t6¢ se uvedou ohledné
investi¢nich sluzeb, které uvedend osoba poskytuje prostfednictvim pobocky, pfipadné ohledné zakazniktl, jimz se timto
zpisobem investi¢ni sluzby poskytuji,

CELEX: 32014R0600 (¢l. 20 odst. 1 a 2)

¢) dodrzuje pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky stanovena v § 15 az 15s § 15z,

CELEX: 32014R0600 (¢l. 26)

&} d) uchovava dokumenty a zaznamy zptsobem stanovenym v § 17,

£} e) plni povinnosti pii systematické internalizaci stanovené v §+7a-—az17d-§ 17a a €l. 14, 15 a 17 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014.

(6) Poskytovani investi¢nich sluzeb prostiednictvim vazaného zastupce se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice
se pro ucely tohoto zakona povazuje za poskytovani investi¢nich sluzeb prostiednictvim pobocky.

§ 24a

(1) Pobocka obchodnika s cennymi papiry, ktery mé povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism.
C) nebo podle § 4 odst. 2 pism. g), nebo pobocka zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry se sidlem v jiném ¢Elenském staté,
ktery ma povoleni pro poskytovani investi¢ni sluzby obchodovani s investicnimi néstroji na vlastni ucet nebo upisovani nebo
umistovani investi¢nich nastroji se zavazkem jejich upsani, mize byt organem dohledu ¢lenského statu, na jehoz izemi pobocka
pusobi, ozna¢ena v souladu s pravem Evropské unie za vyznamnou (dale jen ,,vyznamna poboc¢ka®).

3} (2) Pti zaméru oznadit pobocku za vyznamnou piihlédne Ceska narodni banka zejména k

a) pravdépodobnému dopadu pozastaveni nebo ukonceni ¢innosti zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry, jehoz pobocka
by mohla byt oznatena za vyznamnou, na likviditu na trhu nebo na &innost platebnich nebo vypotadacich systémii v Ceské
republice,

b) velikosti pobo&ky a jejimu vyznamu pro finanéni systém Ceské republiky z hlediska poétu jejich klientd.

4 (3) Ceska narodni banka vyviji Gsili k tomu, aby jejiho rozhodnuti o ozna¢eni poboc¢ky zahrani¢niho obchodnika
s cennymi papiry bylo dosazeno po dohod¢ s organem dohledu uvedenym v § 175 odst. 4 odstavei2, a to ve 1hité 2 mésictu ode
dne, kdy Ceské narodni banka informovala tento organ e-svém-zaméra-pedie-odstavee2 dohledu podle § 175 odst. 4. Nebylo-li
dosazeno takové dohody, pak Ceska narodni banka rozhodne o oznageni pobocky zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry

za vyznamnou do 4 mésicti ode dne, kdy o tomto ziméru informovala ergén-dehleduuvedeny—~—odstavei-2, nebo v téze lhité
oznami tomuto organu, Ze od tehete svého zaméru ustupuje. Pfitom piihlizi ke stanovisku tohoto organu.

(6) (4) Ceska narodni banka se miize obratit na Evropsky organ pro bankovnictvi a pozadat jej o urovnani sporu podle
pfimo pouzitelného ptedpisu Evropské unie upravujiciho dohled nad finan¢nim trhem v oblasti bankovnictvi, jestlize

a) organ dohledu uvedeny v edstavei2 § 175 odst. 4 nekonzultuje s Ceskou narodni bankou plan na obnoveni likvidity
zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry, ktery pisobi na uzemi Ceské republiky prostfednictvim vyznamné pobocky,
nebo

b) Ceska narodni banka nesouhlasi s predlozenym planem na obnoveni likvidity.

§ 24b
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(1) Ceska narodni banka je piisluna k dohodé o oznageni pobo¢ky obchodnika s cennymi papiry za vyznamnou, jestlize
tento obchodnik s cennymi papiry vykonava prostfednictvim této pobocky €innost v jiném CElenském staté a organ dohledu
hostitelského statu informoval Ceskou narodni banku o zaméru oznaéit tuto pobo¢ku za vyznamnou a sdélil ji davody, které jej
vedou k tomuto zaméru v souladu s pravem Evropské unie. Ustanoveni § 24a-6dst—4 § 24a odst. 3 se pouzije obdobné.

(2) Pokud obchodnik s cennymi papiry poskytuje investi¢ni sluzby v hostitelském staté prostfednictvim vyznamné
pobocky, sdéli Ceska narodni banka piislusnym organtim dohledu hostitelského statu idaje uvedené v § 152 odst. 2 pism. ¢) a d),
vysledky procesu pfezkumu a vyhodnocovani podle § 135b, poskytne jim zpravy o posouzeni rizik skupiny podle § 152b odst. 2
a ve spolupraci s organy dohledu hostitelského statu plni tkoly uvedené v § 152a odst. 1 pism. ¢). Ceské narodni banka dale sdéli
organim dohledu hostitelského statu rozhodnuti o opatieni k napravé, které obchodnikovi s cennymi papiry ulozi, pokud je
rozhodnuti vyznamné pro tuto pobocku.

(3) Pokud Ceska narodni banka zjisti nep¥iznivy vyvoj v obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytuje investi¢ni
sluzby v hostitelském staté prostiednictvim vyznamné pobocky, informuje bez zbytecného odkladu pfislusné centralni banky
Evropského systému centralnich bank a organy vefejné moci za podminek uvedenych v zakoné upravujicim dohled v oblasti
kapitalového trhu v €lenskych statech dotéenych timto vyvojem.

(4) Pokud obchodnik s cennymi papiry poskytuje investi¢ni sluzby v hostitelském staté prostfednictvim vyznamné
pobocky, ziizuje Ceska narodni banka k plnéni tikoli uvedenych v odstaveich 2 a3 av § 135a kolegium organt dohledu (déle jen
,kolegium®). Ztizeni a ¢innost kolegia je zaloZena na pisemnych ujednanich podle § 152a odst. 8, ktera piipravuje Ceské narodni
banka po projednéni s organy dohledu podle odstavce 2. Cleny kolegia jsou Ceska narodni banka a organy dohledu hostitelskych
statt, v nichz obchodnik s cennymi papiry poskytuje investiéni sluzby prostfednictvim vyznamné pobocky. Ustanoveni § 152¢
odst. 4 a 5 se pouZzije obdobné.

(5) Povinnosti uvedené v odstavcich 2 az 4 vykonava Ceska narodni banka poté, kdy se dohodla o oznaceni pobocky
za vyznamnou podle odstavce 1, nebo poté, kdy byla o oznaceni pobocky obchodnika s cennymi papiry za vyznamnou
informovana pfislusnym organem dohledu hostitelského statu.

(6) Pokud obchodnik s cennymi papiry vykonava ¢innost na uzemi jiného Clenského statu prostfednictvim vyznamné
pobocky, konzultuje Ceska narodni banka s orgdnem dohledu tohoto ¢lenského statu plan na obnoveni likvidity obchodnika
S cennymi papiry za podminky, ze existuje riziko likvidity, které by mohlo mit vyznamny dopad na ménu hostitelského statu.

§ 25
Poskytovani investi¢nich sluZeb bez umisténi pobocky

(1) Zahrani¢ni osobu, ktera ma povoleni organu dohledu jiného c¢lenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb a kterd hodla poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice bez umisténi pobocky na uzemi Ceské
republiky, Ceska narodni banka informuje neprodlené o tom, Ze obdrzela od organu dohledu domovského statu udaje tykajici
se zamysleného poskytovani investi¢nich sluZzeb touto osobou v Ceské republice.

(2) Zahrani¢ni osoba, kterdA ma povoleni organu dohledu jiného Elenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb, mize zadit poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice bez umisténi pobo¢ky ode dne, kdy Ceska
narodni banka obdrzi od organu dohledu domovského statu daje tykajici se poskytovani investi¢nich sluzeb touto osobou
v Ceské republice, nebo po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy tyto iidaje obdrzel organ dohledu domovského statu.

(3) Postup podle odstavct 1 a 2 se nepouzije pro zahrani¢ni osobu postupujici podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

(4) Pokud zahranicni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb a hodla poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice prosttednictvim vazanych zastupct, ktefi nemaji sidlo
nebo bydlisté v Ceské republice, miize Ceska narodni banka pozadat organ dohledu domovského statu o poskytnuti seznamu
takovych vazanych zastupcti. Tento seznam miize Ceska narodni banka uvefejnit na svych internetovych strankach.

§ 25a
Zahrani¢ni osoba, kterd ma povoleni orgdnu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani investicnich

sluzeb, mize byt ucastnikem regulovaného trhu, a to bud’ s vyuzitim pfistupu ze zahranic¢i nebo prostiednictvim své pobocky.
Ucast této osoby na regulovaném trhu neni poskytovanim investi¢nich sluzeb v Ceské republice.

§26
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HLAVA IV

POBOCKA ZAHRANICNI OSOBY, KTERA MA SIDLO VE STATE, KTERY NEN{ CLENSKYM STATEM EVROPSKE
UNIE A POSKYTUJE INVESTICN{ SLUZBY V CESKE REPUBLICE
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§ 28

(1) Zahrani¢ni osoba, ktera mi sidlo ve stité, ktery neni &lenskym statem Evropské unie, miZe v Ceské republice
poskytovat hlavni investi¢ni sluzby, popripadé véetné dopliikovych sluZeb, neprofesionalnim zakaznikim
a profesionalnim zdkaznikiim na Zidost, ma-li povoleni Ceské narodni banky k poskytovani investi¢nich sluZeb
prostiednictvim pobocky udélené této zahraniéni osob& na zakladé jeji Zadosti a ziidi-li v Ceské republice pobo&ku.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 39 bod. 1)

(2) Zahrani¢ni osoba, ktera m4 sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym stitem Evropské unie, miize v Ceské republice
poskytovat hlavni investi¢ni sluzby, popripadé vcéetné doplitkkovych sluZeb, profesiondlnim zédkaznikiim a zpisobilym
protistranim, ma-li povoleni Ceské nirodni banky k poskytovini investi¢nich sluZeb prostfednictvim pobo&ky udélené
této zahrani¢ni osobé na zakladé jeji Zadosti a ziidi-li v Ceské republice pobocku; to neplati, p¥ijala-li Evropska komise
rozhodnuti podle ¢l. 47 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ve vztahu ke statu, ve kterém
ma tato zahrani¢ni osoba sidlo.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 39 bod. 1)

(3) Zadost o povoleni k poskytovani investi¢nich sluZeb prostiednictvim pobotky lze podat pouze elektronicky.
Zidost musi obsahovat udaje doklady osvédéujici, Ze spliiuje podminky uvedené v odstavci 4. NaleZitosti Zadosti
osvédcujici splnéni predpokladua stanovenych timto zakonem, jeji formu a zpiisob podani stanovi provadéci pravni
predpis.

(4) Ceska narodni banka udéli povoleni k poskytovani hlavnich investi¢nich sluZeb prostfednictvim poboéky,
jestlize
CELEX: 32014L0065 (¢l. 39 bod. 2)

a) zadatel ma povoleni orginu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, k poskytovani investi¢nich sluZeb, které jsou
piedmétem Zadosti o povoleni podle odstavce 1 nebo 2, a podléha dohledu tohoto orginu dohledu, p¥i¢em Cesks
narodni_banka zohledni veSkera doporuceni Finan¢niho akéniho vyboru boje proti prani Spinavych penéz
a financovani terorismu (FATF),

CELEX: 32014L0065 [¢l. 39 bod. 2 pism. a)]

b) Ceska nirodni banka a organ dohledu stitu, ve kterém ms Zadatel sidlo, se dohodly na spoluprici, a to alespoii
Vv oblasti vymény informaci nezbytnych k zachovani stability a fungovani trhu a k ochrané investori,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 39 bod. 2 pism. b)]

c) Zadatel zajisti poboéce finanéni prostitedky, které odpovidaji rozsahu investi¢nich sluzeb poskytovanych v Ceské
republice a jejichZ piivod je prihledny a nezavadny,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 39 bod. 2 pism. ¢)]

d) navrZeny vedouci pobodky je diivéryhodny a odborné zpisobily; pro vykon funkce vedouciho pobocky se § 10 a 10a
pouziji obdobné,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 39 bod. 2 pism. d)]

e) stat nebo jurisdikce, v niZ m4 ¥adatel sidlo, ma s Ceskou republikou uzavi‘enou platnou mezinirodni smlouvu v oblasti
dani, ktera umoziuje vyménu informaci podle standardu upraveného v ¢l. 26 vzorové umluvy Organizace
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pro ekonomickou spolupraci a rozvoj o danich z prijmu a majetku
CELEX: 32014L0065 [¢l. 39 bod. 2 pism. e)]

f) Zadatel je wcastnikem zAruéniho systému osob poskytujicich investi¢ni sluzby, ktery je povoleny nebo uznany
Vv souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES o systémech pro od§kodnéni investori a

CELEX: 32014L0065 [¢l. 39 bod. 2 pism. e)]

g) nejsou diivodné obavy, 7e 7adatel nebude mit v rozsahu, v jakém 74d4 o povoleni, ke dni zahijeni ¢innosti vécné,
organizacni a personalni piredpoklady k zajiSténi plnéni povinnosti odpovidajicich povinnostem podle § 2a odst. 4,
§ 2¢, 8§ 22, 8§ 6 odst. 1 pism. f) a k), § 12 odst. 2, § 12b odst. 1, § 12b odst. 2, § 12b odst. 2 pism. a) az1), § 12b odst. 5 a 6,
§ 12ba, § 12d odst. 1 a2, § 12f pism. a), § 15 odst. 1 az 5, § 152 odst.2 a4, § 15b az 15m, § 150 odst. 1 az 5, § 15p az 15v,
§ 15x odst. 2 a3, § 15y a 15z, § 17 odst. 1 pism. ¢), § 17 odst. 2 a7z 5, § 17¢ a7 17j, § 30 odst. 1 pism. j), § 30 odst. 2
pism. ¢), § 30e odst. 4 pism. b), § 32 odst. 3, § 32 odst. 6, § 69 odst. 2 pism. a) aZ e), § 69 odst. 2,4,10a 11, § 71 odst. 1
273 26,8 73a, 8§ 73d odst. 3 az 6, § 73e odst. 1,4 az 6, § 73f odst. 1 az 3, § 73f odst. 4 pism. a) az ¢), § 73f odst. 5, § 73¢g
odst. 1az 3 a 5, § 73h, § 73ia podle ¢l. 3 az 26 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014 a podle
opatieni prijatych na jejich zakladé.

(5) Zahiji-li zpisobila protistrana nebo profesionalni zikaznik podle p¥ilohy II oddil 1 smérnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastroji® se sidlem v &lenském stité Evropské unie z vlastniho podnétu
poskytnuti investi¢ni sluzby nebo vykon investi¢ni ¢innosti osobou z jiného neZ ¢lenského statu, na vykon této ¢innosti
nebo poskytnuti _investiéni_sluzby dotéené osobé, véetné vztahu souvisejiciho s poskytnutim investi¢ni sluzby
nebo vykonem investiéni ¢innosti, se nevztahuje ¢l. 46 nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU) &. 600/2014.

CELEX: 32014R0600 (¢l. 46 odst. 5 druhy pododstavec)

§ 28a

Zahranic¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, kterv neni ¢lenskym stitem Evropské unie a hodla poskytovat investié¢ni
sluzby nebo vykondvat investi¢ni ¢innosti spolecné s dopliikovymi sluZbami nebo bez nich na izemi Ceské republiky
prostirednictvim pobocky, informuje Ceskou narodni banku o

a) nazvu dohledového organu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie; je-li takovych organi vice, poskytne zarovei
udaje o jejich prislusnych pravomocich,

b) veskerych relevantnich tudajich této zahrani¢ni_osoby (niazev, pravni forma, sidlo, ¢lenové vedouciho orginu,
relevantni akcionaii) a planu obchodnich ¢innosti s uvedenim investi¢nich a dopliikovych sluZeb, které maji byt
poskytovany, a investi¢nich ¢innosti, které maji byt vykonavany, a o organiza¢ni struktui‘e pobocky, véetné popisu
veskerého externiho zaji$téni hlavnich provoznich funkei tietimi stranami,

) jménech osob odpovédnych za vedeni pobocky a relevantni doklady prokazujici dodrZovani pozadavki podle § 10 a

d) informacich o poéateénim kapitalu, ktery ma poboc¢ka volné k dispozici.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 40)

§ 28b

(1) Cesks narodni banka udéli povoleni pFislu§né zahraniéni osobé, kterd ma sidlo ve staté, ktery neni &lenskym
stitem Evropské unie, pouze tehdy, pokud se presvéddila, Ze

a) jsou splnény podminky podle § 28 a
b) pobocka osoby ze statu, ktery neni ¢lenskym stitem Evropské unie, bude schopna dodrZovat ustanoveni uvedena

v § 28a.

(2) Prislu$ny organ vyrozumi osobu ze statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, do $esti mésicii ode dne
podani uplné Zidosti, zda mu povoleni bylo, ¢i nebylo udéleno.
CELEX: 32014L0065 [¢l. 39 bod 2 pism. )]

§ 28¢

Zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie a ktera ziska povoleni
v souladu s § 28b odst. 1, musi plnit povinnosti stanovené v § 2a odst. 4, § 2¢, § 2o, § 6 odst. 1 pism. f) a k), § 12 odst. 2,
§ 12b odst. 1, § 12b odst. 2, § 12b odst. 2 pism. a) az 1), § 12b odst. 5 a 6, § 12ba, § 12d odst. 1 a 2, § 12f pism. a), § 15
odst. 1,a75,8§ 15a odst.2 a4, § 15b, § 15¢, § 15d aZ 15m, § 150 odst. 1 az 5, § 15p az 15v, § 15x odst. 2 a 3, § 15y, § 15z, § 17
odst. 1 pism. ¢), § 17 odst. 2 az 5, § 17¢ aZ 17j, § 30 odst. 1 pism. j), § 30 odst. 2 pism. ¢), § 30e odst. 4 pism. b), § 32 odst. 3,
§ 32 odst. 6, § 69 odst. 2 pism. a) aze), § 69 odst. 2.4,10a 11,8 71 odst. 1 aZ3 a6, § 73a, § 73d odst. 3 az 6, § 73e odst. 1, 4,
52a6,8 73f odst. 1 az 3, § 73f odst. 4 pism. a), b) a c¢), § 73f odst. 5, 8§ 73g odst. 1 aZ3 a5, 8§ 73h, § 73i a v ¢l. 3 az 26 narizeni
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Evropské unie o trzich finanénich nistrojii a podléhat dohledu vykondvanému Ceskou nirodni bankou.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 41 odst. 2 veta prvni)

§ 28d

Pokud neprofesionalni zikaznik, ve smyslu tohoto zakona, usazeny nebo nachazejici se v Unii, poda vvhradné
vlastni podnét k poskytnuti investi¢ni sluzby nebo vykonani investi¢ni ¢innosti zahraniéni osoby, ktera ma sidlo ve staté,
ktery neni ¢lenskyvm statem Evropské unie, nevztahuje se na toto poskytnuti nebo vykon zahrani¢ni osoby ze tieti zemé
doty¢né osobé, véetné vztahu souvisejiciho konkrétné s poskytnutim dané sluzby nebo vykonem dané ¢innosti, povinnost
ziskat povoleni podle § 28. Podnét takovych zakazniki neopraviiuje zahraniéni osobu ze statu, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, uvadét pro tohoto zakaznika na trh nové kategorie investi¢nich produkti nebo investi¢nich sluzeb
jinak nez prostiednictvim pobocky, je-li vvZzadovana podle vnitrostatniho prava.

CELEX: 32014L0065 (cl. 42)

HLAVAYV

INVESTICNI ZPROSTREDKOVATEL



aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25234'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252328'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252329'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252329'&ucin-k-dni='30.12.9999'

§29

Zakladni ustanoveni

(1) Investi¢ni zprostiedkovatel je osoba, kterd je na zakladé povoleni udéleného Ceskou nirodni_bankou
opravnéna poskytovat hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) tykajici se

a) cennych papiri vvdavanych fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢énimi fondy,

b) cennych papiri vydiavanych fondy kvalifikovanych investori nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy
nebo

¢) dluhopisii vydanych Ceskou republikou, hypoteénich zistavnich listii a dluhopisii, ke kterym byl vydan prospekt nebo
srovnatelny dokument.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 1 pism. b), ¢l. 3 odst. 2 pism. a), ¢l. 5 odst. 1]

(2) Investi¢ni zprostiedkovatel

a) nemuze byt opravnén poskytovat jinou hlavni investi¢ni sluzbu neZ investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a)
nebo e),

b) nesmi prijimat penéZni prostiedky nebo investiéni nastroje zdkaznikd ani uzavirat se svymi zdkazniky smlouvy,
ze kterych by mu mohl vzniknout dluh, a

CELEX: 32014L0065 [Cl. 3 odst. I pism. a)]
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C) miiZe pokyny pi‘edavat pouze
1. bance,
2. obchodnikovi s cennymi papiry, nebo
3. administratorovi investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu, ktery provadi administraci tohoto

fondu na ziklad& povoleni Ceské narodni banky.
CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 1 pism. ¢)]

(3) Investi¢ni zprostiedkovatel nemiiZe byt zapsan do seznamu vazanych zastupci jako vazany zastupce podle
tohoto zakona.

§30
Pi‘edpoklady pro udéleni povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostfedkovatele
(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti investi¢niho zprostiedkovatele na Zadost pravnické osoby,

a) ktera je obchodni spole¢nosti,

b) jejiZ sidlo a skute¢né sidlo je v Ceské republice,

c) ktera ma splacen zakladni kapital,

d) ktera je duvéryhodna,

e) jejiZz vedouci organ tvori nejméné 2 osoby,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 3 odst. 2 pism. a) a ¢l. 9 odst. 6)

f) jestlize ¢lenové jejiho vedouciho organu spliiuji podminky stanovené v § 10 a § 14 odst. 1 vété druhé, odst. 2 a 3,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 3 odst. 2 pism. a ¢l. 9 odst. 4)

g) ktera ma prithledny a nezavadny piivod zdkladniho kapitalu,

h) na niZ maji kvalifikovanou ui¢ast osoby spliiujici kritéria uvedena v § 10d odst. 6,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 3 odst. 2 pism. a) a ¢l. 10 odst. 1 prvni a druhy pododstavec)

i) jejiz izké propojeni s jinou osobou nebrani u¢innému vykonu dohledu nad investi¢nim zprostiedkovatelem;
pri uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebo skutecné sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
nesméji pravni rad takového statu a zpiisob jeho uplatiiovani véetné vymahatelnosti prava branit i¢innému vykonu
dohledu nad investi¢nim zprosti‘edkovatelem,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 3 odst. 2 pism. a), ¢l. 10 odst. 1 tieti pododstavec a ¢l. 10 odst. 2)

j) ktera ma vécné, persondlni a organiza¢ni predpoklady pro vykon takové ¢innosti, umoziiujici naplnéni jeho plinu
obchodni ¢innosti a plnéni jeho povinnosti, zejména v oblasti pravidel jednani a pravidel obezietného poskytovani
investi¢nich sluzeb, véetné
1. organiza¢niho uspoiadani,

2. kontroly osob, které nejsou jeho pracovniky a pomoci kterych vykonava ¢innost a
3. zajist'ovani duvéryhodnosti a dostatecnych znalosti a zkuSenosti osob, pomoci kterych vykonava ¢innost,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 3 odst. 2 pism. c), ¢l. 16 odst. 3 Sesty a sedmy pododstavec a ¢l. 16 odst. 6 a 7)

k) jejiz plan obchodni ¢innosti
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti,

2. je podloZeny realnymi ekonomickymi propocty a
3. vymezuje ¢innosti, jejichZ vykonem hodla povérit jiného, véetné informaci o tom, zda hodla vyuZivat prokuristy,
zaméstnance a vazané zastupce, a

CELEX: 32014L0065 (¢l. 3 odst. 2 pism. a) a ¢l. 7 odst. 2)

I) ktera doloZi uzavieni pojistné smlouvy podle § 30j.

CELEX: 32014L0065 (cl. 14 a ¢l. 3 odst. 2 druhy pododstavec)

(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti investi¢niho zprostiedkovatele na Zadost fyzické osoby,

a) ktera splituje podminky stanovené v § 10, ,
CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 2 pism. a, ¢l. 9 odst. 4)]

b) ktera zavede podle provadéciho nafizeni Komise k MiFID2 (RTS) opatieni, ktera zajisti fadné a obezi‘etné vedeni
a patfi¢né zohlednéni zajmu zakazniku a integrity trhu, s ohledem na to, Ze nebude mit 2 ¢leny vedouciho orginu,

CELEX: 32074L0065 (¢l. 3 odst. 2 pism. a) a ¢l. 9 odst. 6 druhy pododstavec)

) ktera ma vécné, personilni a organiza¢ni predpoklady pro vykon takové ¢innosti, umoziujici naplnéni jeho planu
obchodni ¢innosti a plnéni jeho povinnosti, zejména v oblasti pravidel jednani a pravidel obezietného poskytovani
investi¢nich sluZeb, véetné
1. organiza¢niho usporadani
2. kontroly osob, které nejsou jeho pracovniky a pomoci kterych vykonava innost a
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3. zajistovani divéryhodnosti a dostatecnych znalosti a zkuSenosti osob, pomoci kterych vykonava ¢innost,
CELEX: 32014L0065 (¢l. 3 odst. 2 pism. c), ¢l. 16 odst. 3 Sesty a sedmy pododstavec, odst. 6 a 7)
d) ktera je odborné zpisobila podle § 14b,

e) jejiZ plan obchodni ¢innosti
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti,
2. je podloZeny realnymi ekonomickymi propocty a
3. vvmezuje ¢innosti, jejichZ vvkonem hodla povérit jiného, véetné informaci o tom, zda hodla vyuzivat prokuristy,
zaméstnance a vazané zastupce,
CELEX: 32014L0065 (¢l. 3 odst. 2 pism. a) a ¢l. 7 odst. 2)
f) ktera ma ztizenu datovou schranku a
0) ktera doloZi uzavieni pojistné smlouvy podle § 30j.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 3 odst. 2 druhy pododstavec a ¢l. 14)

§ 30a
Zadost
(1) Zadost o udéleni povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostiedkovatele Ize podat pouze elektronicky.

(2) Zadost podle odstavce 1 musi obsahovat tdaje a doklady prokazujici splnéni pFedpokladi stanovenych timto
zakonem.

(3) Nalezitosti Zadosti osvédCujici splnéni piredpokladi stanovenych timto zakonem, jeji formu a zpisob podani
stanovi provadéci pravni predpis.

§ 30b

(1) Cesks nirodni banka rozhodne o 74dosti 0 povoleni k &innosti investi¢niho zprostiedkovatele do 3 mésicii
ode dne podani zadosti, ktera ma predepsané naleZitosti a ani netrpi jinymi vadami; je-li to z hlediska nalezitého
posouzeni Zidosti nezbytné, miize Ceska niarodni banka usnesenim tuto lhiitu prodlouZit o 3 mésice.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 3 odst. 2 pism. a) a ¢l. 7 odst. 3)

(2) Ceska narodni banka zapiSe investi¢niho zprostiedkovatele do seznamu investiénich zprostiedkovateli
ke dni nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym se udéluje povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostiedkovatele. Rozhodnuti
0 zapisu do seznamu se pisemné nevyhotovuje.

§ 30c
Trvani povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostiredkovatele

S

(1) Povoleni k c¢innosti investicniho zprostfedkovatele trva do konce kalendainiho roku nasledujiciho
po kalendainim roce, ve kterém nabylo pravni moci rozhodnuti o udéleni tohoto povoleni.

(2) Povoleni k ¢innosti investi¢éniho zprostiedkovatele se prodluZuje vidy o dal§ich 12 mésici zaplacenim
spravniho poplatku.

§ 30d
Zanik povoleni ¢innosti
Povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostiedkovatele zanika také uplynutim doby trvani povoleni podle § 30c odst.
1, nedojde-li k prodlouZeni podle § 30c odst. 2.
§ 30e

Osoby zastupujici investi¢niho zprostiedkovatele
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(1) Investi¢ni zprostifedkovatel miZe byt pii provozovani své ¢innosti podle § 29 odst. 1 zastoupen pouze
prokuristou, zaméstnancem, vizanym zastupcem nebo zaméstnancem vazaného zastupce. Investi¢ni zprostiredkovatel,
ktery je pravnickou osobou, miiZe byt pri provozovani své ¢innosti podle § 29 odst. 1 zastoupen i lenem statutarniho
organu.

(2) Investi¢ni zprostiedkovatel zajisti, aby osoby uvedené v odstavci 1 byly diivéryhodné a mély dostateéné
znalosti a zkuSenosti.

(3) Investi¢ni zprostiedkovatel zavede, udrZuje a uplatiiuje kontrolu ¢innosti osob uvedenych v odstavci 1.
Pii této kontrole se zejména zaméruje na kontrolu fadného dodrZovani pravidel jednani stanovenych timto zakonem.

(4) Pravidla odménovani osob uvedenych v odstavci 1 nesmi

a) branit plnéni povinnosti podle tohoto zakona, zejména v oblasti Fizeni rizik a pravidel jednani, a

b) byt u osob uvedenych v odstavci 1 zavisla pfedev§im na prodejnich cilech nebo jinym zpiisobem osoby pobizet k tomu,
aby zikaznikovi doporucovaly urdity investi¢ni ndstroj, pi‘estoZe by mohly nabidnout jiny investi¢ni ndstroj, ktery by
1épe vyhovoval poti‘ebam daného zdkaznika.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 3 odst. 2 pism. b) a ¢l. 24 odst. 10)

§ 30f
Zakaz soucasného pobirani odmény
Jedna-li investi¢ni zprostiedkovatel jménem a na ucet zakaznika na zakladé smlouvy, ve které se zavazuje
vykonavat pro néj nékterou z ¢innosti uvedenych v § 29 odst. 1, a pobira-li od zakaznika odménu, nesmi soucasné

ohledné ¢innosti uvedené v § 29 odst. 1, ktera je predmétem této smlouvy, jednat jménem a na icet osoby uvedené v § 29
odst. 2 pism. ¢) a pobirat od ni odménu.

§ 30i
Zavaznost protipravniho ¢inu
Protipravni ¢in, kterého se investi¢ni zprostiredkovatel dopustil vidi tfeti osobé pri vykonu ¢innosti uvedenych
V § 29 odst. 1, a to i prostirednictvim osob, pomoci kterych vykonava ¢innosti uvedené v § 29 odst. 1, zavazuje investi¢niho
zprostiredkovatele, i kdyZ jednal jménem osoby uvedené v § 29 odst. 2 pism. c¢); pokud vSak osoba uvedena v § 29 odst. 2
pism. ¢) investi¢niho zprostiedkovatele nepeclivé vybrala nebo na ného nedostatecné dohliZela, ruci za spInéni jeho
povinnosti k nahradé §kody. Ustanoveni § 2914 ob¢anského zakoniku se v takovém pripadé nepouzije.
§ 30j

Povinné pojisténi investicniho zprostiedkovatele

(1) Investi¢ni zprostiedkovatel musi byt po celou dobu své ¢innosti pojistén pro pripad povinnosti nahradit
$kodu zpisobenou p¥i poskytovani investi¢nich sluZeb s limitem pojistného plnéni nejméné v ¢astce odpovidajici

a) 1000000 EUR na kazdou pojistnou udalost a
b) 1500 000 EUR v pfipadé soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom roce.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 3 odst. 2 druhy pododstavec)

(2) Pokud je investi¢ni zprostfedkovatel opravnén vykonavat zprostiedkovatelskou c¢innost v oblasti
pojistovnictvi a je zarovei pojiStén pro piipad povinnosti nahradit Skodu zpisobenou vykonem ¢innosti pojist'ovaciho
zprostiedkovatele v souladu s poZadavky stanovenymi zikonem upravujicim ¢innost pojistovacich zprostiredkovateld,
musi byt po celou dobu své ¢innosti pojistén pro piipad odpovédnosti za Skodu zpiisobenou pii poskytovani investi¢nich
sluZeb s limitem pojistného plnéni nejméné v ¢astce odpovidajici

a) 500 000 EUR na kaZdou pojistnou udalost a
b) 750 000 EUR v pripadé soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom roce.
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(3) Byla-li v pojistné smlouvé tykajici se pojisténi podle odstavce 1 nebo 2 ujednana spoluticast pojisténého
na nahradé vzniklé Skody vyssi nez 15 % z ¢astky, kterou je pojistény povinen nahradit, nebo presahujici ¢astku
odpovidajici 10 000 EUR, nepfihlizi se k tomu.

§ 31
Povinnosti osoby, ktera prijima pokyny od investi¢niho zprostiedkovatele
Osoba, ktera ptebirad prijima pokyny od investi¢niho zprosttedkovatele [§ 29 odst. +pism-—b)2 pism. c)],

a) informuje investi¢niho zprostfedkovatele podrobné a pravdiveé o investicnich nastrojich, jichz se tykaji pokyny pfijimané
a predavané investicnim zprostiedkovatelem,

b) poskytne potiebnou sou¢innost pii zajisténi odbornosti osob podle §30-edst—a2 § 30e odst. 1

¢) informuje investi¢niho zprostiedkovatele neprodlené o kazdé zméné v informacich poskytnutych podle pismene a).

§32
Povinnosti investi¢niho zprostiedkovatele
(1) Investi¢ni zprostfedkovatel je povinen poskytovat investiéni sluzby s odbornou péci. Vynalozeni odborné péce
pfedevs§im znamena, Ze investi¢ni zprostfedkovatel jedna kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v nejlep§Sim zdjmu zakazniku,
zejména plni povinnosti podle této hlavy.
(2) Na investi¢niho zprostfedkovatele a osoby, které ho zastupuji, se pti vykonu ¢innosti uvedenych v § 29 odst. 1

pouziji obdobné ustanoveni tohoto zakona upravujici odbornost osob, pomoci kterych obchodnik s cennymi papiry vykonava své
¢innosti (§ 4-a 14a).

(3) Na 1nvestlcn1h0 zprostredkovatele se pri Vykonu ¢innosti uvedenych v § 29 odst. 1 peuzijipiimefene-§15a-az15¢
§ 12ba odst. 6 pouZije obdobné.

(4) K zajisténi obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb investicni zprostiedkovatel vzhledem k povaze a rozsahu
poskytovanych sluZzeb zavede a udrzuje Fidici a kontrolni systém obdobné podle § 12b.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 3 odst. 2 pism. a) a c) a ¢l. 9 odst. 3 prvni pododstavec)

(5) Investi¢ni zprostfedkovatel vede evidenci pfijatych a predanych pokynid tykajicich se investi¢nich nastroji
a evidenci smluv tykajicich se poskytovanych investi¢nich sluzeb; investi¢ni zprosttedkovatel je pro Géely vedeni této evidence
opravnén vést rodna Cisla zakazniku.

(6) Pro uchovavani zaznami a dokumenti investi¢niho zprostiedkovatele se pouziji obdobné ustanoveni § 17.

(7) Investi¢ni zprosttedkovatel informuje Ceskou narodni banku o

a) druzich a rozsahu poskytnutych sluzeb,
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b) vSech piijatych a pfedanych pokynech, a to v rozsahu podle odstavce 5,

¢) zménach ve skute¢nostech, na jejichz zakladé¢ ziskal epravaéai povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostfedkovatele; informace
o zménach vedeueich-osob ¢lenii vedouciho organu musi prokazovat splnéni podminek stanovenych v §30-edst-3-pism-b)
a€)§ 10,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 2 pism. a) a ¢l. 21 odst. 2]

d) finan¢ni situaci a vysledcich hospodaieni,

e) osobach s uzkym propojenim.

(8) Provadéci pravni ptedpis stanovi

v o

b)-a) nalezitosti a zpusob Vedem evidence podle odstavce 5

& c—) b) rozsah formu zpusob strukturu perlodlcltu a Ihtity plnéni 1nf0rmacn1 povinnosti podle odstavce 7.
HLAVA VI
VAZANY ZASTUPCE
§ 32a
Zikladni ustanoveni

(1) Vézany zastupce je fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera je opravnéna na zdkladé pisemné smlouvy se zastoupenym
jeho jménem

a) zatidit, a popiipad€ i uzavfit, obchody tykajici se hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo h), pokud
je zastoupeny k jejich poskytovani opravnén,

b) poskytovat investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e),

¢) propagovat investi¢ni sluzby, které je zastoupeny opravnén poskytovat, neni-li zastoupenym osoba uvedena v odstavci 2
pismeni e).

(2) Zastoupenym se v tomto zakoné rozumi

a) obchodnik s cennymi papiry,

b) osoba, kterda ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani investicnich sluzeb, pokud
poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice,

€) zahrani¢ni osoba, kterd ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym stitem Evropské unie, a ktera poskytuje investi¢ni sluzby
v Ceské republice prostiednictvim pobogky,

d) investi¢ni zprostiedkovatel,

e) investi¢ni spolecnost, ktera ma povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb, jde-li o tuto sluzbu.

(3) Vazany zastupce miize ¢innosti uvedené v odstavci 1 vykonavat pouze pro jednu osobu. Touto osobou miiZe
byt pouze zastoupeny.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 29)

3} (4) Vazany zastupce nesmi piijimat penézni prostiedky nebo investiéni nastroje zakazniku.

€A (5) Vazany zastupce je povinen pii vykonu ¢innosti uvedenych v odstavci 1 sdélit zakaznikovi nebo potencialnimu
zakaznikovi udaje o osobé zastoupeného, jehoZz jménem jedna, a informaci o ¢innostech uvedenych v §32a-edst— odstavci 1,
které je opravnén vykonavat a ve vztahu ke kterym investiénim nastrojim.
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{8} (6) Vazany zastupce je povinen vykonavat ¢innost, k niz je zavazan, s vynaloZzenim odborné péée. Ve vztazich
S vazanym zastupcem je zastoupeny povinen jednat poctivé a v dobré vite.

§ 32b

Peozadavky navazanéhezastupee Opravnéni k ¢innosti

) (1) Vazanym zastupcem,
ktera

a) Elesél}lil élik* 18 I%EQ
a) je divéryhodna; podminku divéryhodnosti musi spliiovat i ovladajici osoba, je-li vazany zastupce pravnickou osobou,
CELEX: 32014L0065 (¢l. 29 odst. 3 druhy pododstavec)

]

€) b) méa nebo hodl4 mit sidlo nebo pobyt na izemi Ceské republiky nebo jej méa na uzemi &lenského statu Evropské unie, jehoz
pravni fad neumoziuje vykonavat ¢innosti obdobné ¢innostem uvedenym v § 32a odst. 1 pomoci vazaného zastupce,

c) je odborné zpisobila podle § 14b,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 29 odst. 3 druhy pododstavec)

¢} d) spliiuje podminky nesluditelnosti podle odstavce 5.

4} (2) Vazanym zastupcem, ktery je pravnickou osobou, miize byt pouze osoba, ktera ma prihledny a nezavadny ptivod
zékladniho kapitalu, pokud se jednd o obchodni spolenost nebo druzstvo, nebo srovnatelné veliCiny, pokud se jedna
0 zahrani¢ni pravnickou osobu.

{5} (3) Vazanym zastupcem nesmi byt

a) obchodnik s cennymi papiry, osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb, pokud poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice, zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni
&lenskym statem Evropské unie, a ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobocky, a investiéni
zprosttedkovatel,

b) vedouci-oseba ¢len vedouciho organu osoby uvedené v pismenu a),

¢) zaméstnanec osoby uvedené v pismenu a),

d) spole¢nik obchodnika s cennymi papiry,

e) spolecnik nebo ¢len investi¢niho zprostiedkovatele.

§ 32¢

Zapisa-~vymaz Zapis do registru

(1) Vazany zastupce zastoupeného muze zacit vykonavat ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1 ode dne zapisu, provedeného
na zakladé zadosti, do seznamu vazanych zastupct. Ceska narodni banka vede seznam vazanych zastupcii zastoupeného.
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(2) Ceska narodni banka na zakladé ozniameni podle § 32ca podaného zastoupenym zapiSe do registru vazaného
zastupce, ktery

a) ma sidlo, obchodni zivod nebo pobo¢ku obchodniho zivodu na tizemi Ceské republiky,

b) je divéryhodny; podminku divéryhodnosti musi spliiovat i ovladajici osoba Zadatele, ktery je pravnickou osobou,

C) je odborné zpusobily podle § 14b; podminku odborné zpisobilosti musi spliiovat osoby, které se pfimo podileji na
provozovani ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1,

d) ma vécné, technické, personalni a organiza¢ni predpoklady vhodné z hlediska ¥adného a obezietného provozovani
¢innosti uvedené v § 32a odst. 1.

(3) Ceska narodni banka zapiSe vazaného zastupce do registru neprodlené, nejpozdéji viak do 5 pracovnich dni
ode dne doruceni oznimeni.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 29 odst. 3 ¢tvrty pododstavec)

(4) Ceska narodni banka vazaného zistupce do registru nezapise, jestliZe je jiZz zapsin jako vazany zastupce
podle tohoto zakona, nebo pokud je podle tohoto zakona zapsan v registru jako investi¢ni zprosti‘edkovatel.

(5) Ceska narodni banka vazaného zastupce do registru nezapise také, jestlize idaje uvedené v oznameni Ceské
narodni bance neumoziuji jeho identifikaci v pFislusném zakladnim registru.

(6) O zapisu vazaného zastupce do registru nebo neprovedeni zapisu a divodu takového neprovedeni zapisu
Ceska narodni banka neprodlené elektronicky informuje zastoupeného.

§ 32ca

Oznameni
(1) Oznameni vazaného zastupce miZe zastoupeny podat pouze elektronicky.
(2) Oznameni obsahuje, mimo naleZitosti podani stanovenych spravnim radem, identifika¢ni udaje osoby, ktera
hodla provozovat ¢innost vazaného zastupce, idaje o splnéni podminek provozovani ¢innosti vazaného zastupce podle
tohoto zakona a ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1, které je vazany zastupce opravnén vykonavat a ve vztahu ke kterym

investi¢nim nastrojim.

(3) Dalsi naleZitosti oznameni, jeho formaty a dalsi technické naleZitosti stanovi provadéci pravni piedpis.
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§ 32cb
Vznik opravnéni k ¢innosti
Opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce vznika zapisem vazaného zastupce do registru.
§ 32cc
Zanik opravnéni k ¢innosti
Opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce zanika také zanikem ziavazku mezi vazanym zastupcem a zastoupenym
podle § 32d.
§ 32cd
Osoby, jimiz vazany zastupce vykonava svou ¢innost
Vazany zastupce, ktery je fyzickou osobou, miiZe byt pfi provozovani své ¢innosti zastoupen pouze prokuristou
nebo zaméstnancem. Vazany zastupce, ktery je pravnickou osobou, miiZe byt pii provozovani své ¢innosti zastoupen
pouze ¢lenem statutarniho organu, prokuristou nebo zaméstnancem.
§ 32ce

Odpovédnost zastoupeného za ¢innost vazaného zastupce

Za ¢innost vazaného zastupce podle tohoto zikona odpovida zastoupeny.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 29 odst. 2 prvni pododstavec véta prvni)

§ 32cf
Zavaznost protipravniho ¢inu

Protipravni ¢in, kterého se vazany zastupce investicniho zprostfedkovatele dopustil vici tieti osobé pri
provozovani ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1, zavazuje investi¢niho zprostiedkovatele, i kdyZ vazany zastupce jednal
jménem osoby uvedené v § 32a odst. 2; pokud vSak tato osoba investi¢niho zprostiedkovatele nepeclivé vybrala nebo na
ného nedostatecné dohliZela, rudi za splnéni jeho povinnosti k nahradé skody. Ustanoveni § 2914 ob¢anského zakoniku se
nepouZzije.

§ 32cg
Povinnosti zastoupeného
(1) Zastoupeny, pro kterého ma vazany zastupce vykonavat nebo vykonava ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1,

a) ovéruje spravnost a uplnost idaji uvedenych v Zidosti o zapis do seznamu vazanych zastupci a plnéni podminek
stanovenych v § 14a odst. 2 a § 32b,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 29 odst. 3 treti pododstavec)

b) zavede pravidla kontroly ¢innosti viazanych zastupci, ktera zajiSt'wji Fadny vykon innosti vazaného zastupce
uvedenych v § 32a odst. 1, zejména dodrZovani pravidel jednini se zikazniky,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 29 odst. 2 treti pododstavec)

C) prijme opatfeni, ktera zajisti, Ze vykon jiné ¢innosti nez uvedené v § 32a odst. 1 vizanym zastupcem, neohrozi fadny
vykon ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1 vizanym zastupcem,

CELEX: 32014L0065 (cl. 29 odst. 4 prvni pododstavec)

d) bez zbyte¢ného odkladu oznami Ceské narodni bance, Ze smluvni zivazek podle § 32d odst. 1 zanikl.

(2) Ceska narodni banka provede vvmaz vazaného zastupce ze seznamu, pokud obdrzi oznimeni podle odstavce
2 pism. d). Ceskd narodni banka provede vvmaz vazaného zastupce ze seznamu, jestliZe vazany zastupce
prostiednictvim zastoupeného pisemné o vvmaz Ceskou narodni banku pozada.




-99-

CELEX: 32014L0065 (¢l. 29 odst. 3 ¢tvrty pododstavec)
§ 32d
OkamZita vypovéd’
(1) Zastoupeny je povinen okamzité vypoveédét smluvni zavazek podle § 32a odst. 1, pokud zjisti, Ze vazany zastupce

nebo-vedouci-osoba-vazantho-zastupee nespliiuje podminky uvedené v-§1+4-edst—2-nebo v § 32b; dorudenim vypoveédi vazanému

zastupci tento smluvni zavazek zanika.

(2) Vazany zastupce je povinen okamzité¢ vypoveédét smluvni zavazek podle § 32a odst. 1, pokud pfestane spliovat
podmmky uvedene V—§—L4—eést—2—nebe v § 32b; dorucemm vypoved1 zastoupenemu tento smluvm zavazek zamka Iute

(3) Zastoupeny je povinen oznamit bez zbyte¢ného odkladu Ceské nirodni bance, Ze zivazek ze smlouvy podle
§ 32a odst. 1 zanikl.

CAST TRETI
VEREJNA DRAZBA CENNYCH PAPIRU
§33

(1) Organizovat vefejné drazby cennych papiri miZe pouze obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povoleni
k poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. b), nebo zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni k poskytovani této
investi¢ni sluzby (dale jen ,,drazebnik cennych papiri‘).

(2) Na vefejnou drazbu cennych papirti se vztahuje pfiméfené zakon upravujici vetejné drazby, pokud tento zékon
nestanovi jinak.

(3) Pravidla organizovani vefejné drazby cennych papirti upravi drazebnik cennych papirit drazebnim fadem.

(4) Drazebni #ad a kazdou jeho zménu schvaluje Ceska narodni banka. Jestlize Cesk4 narodni banka neodesle Zadateli
do 30 dnii ode dne doruceni zadosti o schvaleni drazebniho fadu nebo jeho zmény rozhodnuti o této zadosti, plati, ze drazebni fad
nebo jeho zména byly schvaleny. Pokud je fizeni o zadosti pferuseno, tato lhtita neb&zi.

(5) Pti nedobrovolné vetejné draibé investiénich cenn}'lch papirﬁ je pro Zjiéténi ceny pfedmétu draiby nutné zpracovat
znalecky posudek ceny pfedmétu drazby nahradit zapisem o odhadu ceny predmétu drazby podle zakona upravujiciho Verejne
drazby. Drazebnik uvetejni znalecky posudek nebo zapis o odhadu ceny na svych internetovych strankach po dobu nejméné
jednoho roku. Drazebnik zaSle drazebni vyhlaSku obsahujici cenu pfedmétu drazby ve lhdtach stanovenych podle zakona
upravujiciho vetejné drazby také Ceské narodni bance .

(6) Jestlize predmétem vetejné drazby cennych papird je zaknihovany cenny papir, zaregistruje osoba vedouci evidenci
cennych papird prechod cenného papiru na vydrazitele k okamziku piiklepu na zaklad€ potvrzeni o nabyti vlastnictvi na piikaz
drazebnika nebo vydrazitele. V ptipadé cenného papiru na fad draZebnik vyznaci na zdklad¢ potvrzeni o nabyti vlastnictvi
prechod cenného papiru na vydrazitele k okamziku ptiklepu.

(7) Jestlize jsou piedmétem vefejné drazby cennych papirti cenné papiry na dorulitele a drazebnik cennych papirt
nezna vlastniky téchto cennych papiri, drazebnik nemé povinnost zaslat vlastnikiim drazebni vyhlasku a jiné pisemnosti.

(8) Nedobrovolnou vetejnou drazbu cennych papird je mozno provést téz,
a) pokud navrhovatel prokdze, ze vlastnik cenného papiru je v prodleni s pfevzetim, pfedlozenim nebo odevzdanim cenného
papiru, piestoze byl upozornén na mozny prodej cenného papiru v drazbée, nebo

b) pokud neni fadné a v¢as splnéna pohledavka zajisténa zastavnim pravem k cennému papiru.

(9) Ceska narodni banka uvefejni o drazebnikovi cennych papirti na centralni adrese tyto udaje:
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a) obchodni firmu, pravni formu, adresu sidla a identifikaéni ¢islo, jde-li o obchodnika s cennymi papiry, a nazev, adresu
umisténi a identifikaéni &islo jeho organizaé¢ni slozky v Ceské republice, jde-li o zahraniéni osobu,

b) udaj o opravnéni organizovat veiejné drazby cennych papirt a

c) den jeho vzniku.

-----

veéci nevyplyva jinak.
CAST CTVRTA
VEREJNA NABIDKA INVESTICNICH CENNYCH PAPIRU A PROSPEKT CENNEHO PAPiRU
HLAVA |
VEREJNA NABIDKA INVESTICNICH CENNYCH PAPIRU
§ 34
Zakladni ustanoveni

(1) Vetejnou nabidkou investi¢nich cennych papirt (dale jen ,,vefejna nabidka“) je jakékoli sd€leni Sir§imu okruhu osob
obsahujici informace o nabizenych investi¢nich cennych papirech a podminkach pro jejich nabyti, které jsou dostateéné k tomu,
aby investor ucinil rozhodnuti koupit nebo upsat tyto investi¢ni cenné papiry. Za verejnou nabidku se nepovazuje prijeti
investicnich nastroju k obchodovani ani samotné obchodovani s nimi na evropském regulovaném trhu, v mnohostranném
obchodnim systému a na dalsich organizovanych platformdch, to nebrani tomu, aby emitent i v téchto pripadech rozhodl,
Ze vyhotovi prospekt a uverejni jej podle tohoto zdkona.

(2) Pro ucely ustanoveni tohoto zdkona o vefejné nabidce, prospektu cenného papiru a o podminkach pro ptijeti cenného
papiru k obchodovani na regulovaném trhu se rozumi

a) kapitalovymi cennymi papiry investicni cenné papiry podle § 3 odst. 2 pism. a) a pfevoditelné cenné papiry opraviujici
k nabyti téchto investi¢nich cennych papird, jsou-li tyto cenné papiry vydany stejnym emitentem nebo emitentem nalezejicim
do skupiny ovladané stejnou ovladajici osobou (dale jen ,,stejnd skupina“) jako emitent investi¢nich cennych papirt, které
maji byt pfevodem ziskany,

b) dluhovymi cennymi papiry investi¢ni cenné papiry, které nejsou kapitalovymi cennymi papiry,

¢) nabidkovym programem plan na priubézné nebo opakované vydavani dluhovych cennych papirt, véetné opénich listt, jinych
warrantii a obdobnych cennych papird na tyto dluhové cenné papiry, v uréeném emisnim obdobi,

d) cennymi papiry vydavanymi pribézné ¢i opakované cenné papiry stejného druhu vydavané postupné nebo nejméné ve 2
emisich v pribéhu 12 mésict.

(3) Pro ucely ustanoveni tohoto zakona o vefejné nabidce, prospektu cenného papiru a o podminkach pro ptijeti cenného
papiru k obchodovani na regulovaném trhu se kvalifikovanym investorem rozumi osoba uvedena v §2a-edst—a2§ 2b.
Kvalifikovanym investorem se rozuml také jina osoba, kte.teu se kterou obchodnlk s cennyml paplry nebo osoba uvedena v § 24
odst. 5 nebo v § 28 odst. 6 > jedna podle § 2d jako
s profesionalniho zakaznikem v rozsahu obchodi nebo 1nvestlcmch sluzeb tykajicich se nabizenych cennych papirt.

(4) Ustanoveni tohoto zakona o vefejné nabidce a o prospektu cenného papiru se s vyjimkou uvedenou v odstavci 5
nevztahuji na

a) dluhové cenné papiry vydavané
1. ¢lenskym statem Evropské unie,
2. ¢lenskym statem federace, ktera je clenskym statem Evropské unie,
3. tizemnim samospravnym celkem ¢lenského statu Evropské unie,
4. Ceskou narodni bankou, jinou centralni bankou &lenského statu Evropské unie nebo Evropskou centralni bankou,
5. mezindrodni organizaci, jejimz ¢lenem je alespon jeden Clensky stat Evropské unie,
6. Evropskym fondem financni stability,
7. Evropskym stabilizacnim mechanismem,
b) podily na kapitalu centralni banky ¢lenského statu Evropské unie,
¢) cenné papiry nepodminéné a neodvolatelné zarucené Clenskym statem Evropské unie nebo jeho izemnim samospravnym
celkem,
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d) cenné papiry vydavané neziskovou organizaci k ziskani prostiedkti potfebnych k dosazeni jejiho neziskového tcelu,

e) dluhové cenné papiry vydavané priibézné ¢i opakované osobou uvedenou v §2a-edst—tpism—arab)§ 2b odst. 1 pism. a) nebo
zahrani¢ni osobou s obdobnou ¢innosti, které
1. nejsou podtizené nebo vymeénitelné,

2. neopraviuji k nabyti jiného druhu cenného papiru s vyjimkou kuponu,

3. nejsou spojeny s investiénim ndstrojem uvedenym v § 3 odst. 1 pism. d) az k),

4. predstavuji pravo na vraceni vkladu pfijatého bankou,

5. jsou kryty systémem pojisténi vkladd podle prava Evropské unie”,

f) dluhové cenné papiry vydavané pribézné ¢i opakované osobou uvedenou v §2a-edst—pism—a)a-b))§ 2b odst. 1 pism. a)
nebo zahraniéni osobou s obdobnou ¢innosti, které
1. nejsou podiizené, prioritni nebo vyménitelné,

2. neopraviuji k nabyti jiného druhu cenného papiru,

3. nejsou spojeny s investiénim nastrojem uvedenym v § 3 odst. 1 pism. d) az k),

4. maji celkovou hodnotu protiplnéni niz§i nez ¢astka odpovidajici 75 000 000 EUR; tato ¢astka se vypocitava za cenné
papiry nabizené ve vSech ¢lenskych statech Evropské unie v prubéhu 12 mésicti,

g) cenné papiry, jejichz celkova hodnota protiplnéni je niz$i nez ¢astka 1 000 000 EUR,; tato ¢astka se vypocitava za cenné papiry
nabizené ve vSech ¢lenskych statech Evropské unie v pribéhu 12 mésict,

h) nezastupitelné kapitalové podily, jejichz hlavnim ucelem je zajistit drziteli pravo obyvat byt nebo diim, u kterych nelze podily
prodat, aniz by doslo ke vzdani se tohoto prava,

i) dluhopisy vyddvané opakované Gvérovymi institucemi ve Svédském kralovstvi, jejichz hlavnim uéelem je poskytovani
hypotecnich Gvért, za predpokladu, ze tyto dluhopisy jsou ze stejné emise, jsou vydavany k neomezenému prodeji v pribéhu
urcitého emisniho obdobi, jejich podminky se v pribéhu emisniho obdobi nezméni a ¢astky odvozené z emise téchto
dluhopisi jsou v souladu se spole¢enskou smlouvou emitenta umistovany do aktiv zajistujicich dostate¢né kryti dluha
vyplyvajicich z cennych papirt,

j) podilové listy vydavané investi¢énim fondem, ktery je otevienym podilovym fondem, investi¢ni akcie vydavané investi¢énim
fondem, ktery je akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, a cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
vydavané zahrani¢nim investicnim fondem s nimiz je spojeno pravo na jejich odkoupeni na ucet tohoto fondu.

(5) U cennych papirti uvedenych v odstavci 4 pism. a), ¢), f), g) a i) miize emitent nebo osoba, ktera hodla vefejné
nabizet cenné papiry nebo kterda zada o pfijeti cenného papiru k obchodovéani na regulovaném trhu, rozhodnout o tom,
ze vyhotovi prospekt a uvetejni ho v souladu s timto zdkonem.

7§ 2 odst. 2 zékona ¢. 280/2009 Sb., dafiovy Fad.
§ 35
Povinnost uverejnit prospekt

(1) Vefejné nabizet investicni cenné papiry miize jen osoba, kterd nejpozdé€ji na pocatku vetejné nabidky uvefejni
prospekt cenného papiru (dale jen ,,prospekt) schvaleny Ceskou narodni bankou (§ 36¢) nebo organem dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie (§ 361).

(2) Povinnost uvefejnit prospekt neplati pro nabidku cennych papiri

a) uréenou vyhradné kvalifikovanym investorim,

b) uréenou omezenému okruhu osob, ktery v ¢lenském staté Evropské unie, kde je tato nabidka ¢inéna, nedosahuje poctu 150,
nepocitaje v to kvalifikované investory,

¢) jestlize nejniz§i mozna investice pro jednoho investora je rovna nebo vyssi nez ¢astka odpovidajici stanovenému limitu
v eurech, nebo

d) jejichz jmenovita hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alespon castce odpovidajici stanovenému limitu v eurech.

(3) Osoba uvedena v §2a-edst—1-pism—ea)-aze) § 2b odst. 1 pism. a) nebo b) nebo zahrani¢ni osoba s obdobnou ¢innosti
oznami na zakladé¢ zadosti emitenta nebo osoby hodlajici vefejné nabizet cenné papiry, zda povazuje svého zakaznika
za profesionalniho, a to v rozsahu obchodli nebo investiCnich sluzeb tykajicich se cennych papird emitenta, které maji byt
pfedmétem nabidky.

(4) Povinnost uvefejnit prospekt neplati pro vetejnou nabidku

a) cennych papirti nabizenych v souvislosti s nabidkou pievzeti vyménou za jiné cenné papiry, pokud je dorucen Ceské narodni
bance a je k dispozici adresatim nabidky dokument, o kterém rozhodne Ceska narodni banka, ze obsahuje idaje rovnocenné
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tidajim v prospektu; jestlize Ceska narodni banka neodesle emitentovi do 15 pracovnich dnii ode dne dorudeni dokumentu
rozhodnuti o tomto dokumentu, plati, Zze udaje povazuje za rovnocenné udajim v prospektu; pokud je fizeni o dokumentu
preruseno, tato lhtita nebézi,

b) cennych papirti nabizenych v souvislosti s fizi nebo rozdélenim, pokud je doru¢en Ceské nirodni bance a je k dispozici
adresatim nabidky dokument, o kterém rozhodne Ceska narodni banka, Ze obsahuje udaje rovnocenné tdajiim v prospektu;
jestlize Ceska narodni banka neodesle emitentovi do 15 pracovnich dnii ode dne dorugeni dokumentu rozhodnuti o tomto
dokumentu, plati, Ze udaje povazuje za rovnocenné udajim v prospektu; pokud je fizeni o dokumentu pferuseno, tato lhita
nebézi,

c¢)akcii rozdélovanych jako forma dividendy, jde-li o akcie stejného druhu jako akcie, z nichZ jsou takové nepenézité dividendy
vyplaceny, pokud je dorugen Ceské narodni bance a je k dispozici adresatim nabidky dokument obsahujici udaje o poétu
a druhu akcii a divody a podrobnosti nabidky,

d) cennych papiri vydanych a nabizenych nebo pridélovanych souc¢asnym nebo byvalym zaméstnanciim nebo osobam s fidici
pravomoci jejich zamé&stnavatelem nebo osobou ze stejné skupiny jako zaméstnavatel, pokud je doruéen Ceské narodni bance
a je k dispozici adresatim nabidky dokument obsahujici tidaje o poctu a druhu cennych papirt a divody a podrobnosti
nabidky, pokud jde o zaméstnavatele nebo osobu ze stejné skupiny jako zaméstnavatel,

1. se sidlem nebo skutecnym sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, nebo

2. se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, za pfedpokladu, Ze zaméstnavatel nebo osoba ze stejné
skupiny jako zaméstnavatel vydava cenné papiry, které jsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo
na trhu s cennymi papiry se sidlem ve state, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, ktery Evropskd komise uznala
za srovnatelny s evropskym regulovanym trhem (§ 35a),

e) akcii vydavanych vymeénou za jiné jiz vydané akcie stejného druhu, pokud tim nedochazi ke zvyseni zakladniho kapitalu.

§ 35a

(1) Osoba uvedend v § 35 odst. 4 pism. d), jejiz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na trhu s cennymi papiry
se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, ktery Evropska komise neuznala za srovnatelny s evropskym
regulovanym trhem, mize Evropské komisi prostiednictvim Ceské narodni banky podat Zadost o uznani tohoto trhu
za srovnatelny s evropskym regulovanym trhem.

(2) Zadost podle odstavce 1 se miize tykat pouze trhu s cennymi papiry organizovaného na zakladé povoleni vydaného
organem dohledu statu, ve kterém ma jeho organizator sidlo, podléhéd dohledu tohoto organu dohledu, a pokud pravni tad statu
sidla tohoto organizatora alespoil

a) vyzaduje zavedeni a udrzovani transparentnich pravidel obchodovani na tomto trhu s cennymi papiry, kterd zajistuji
spravedlivé a fadné obchodovani a stanovuji objektivni kritéria pro provadéni pokynu,

b) vyzaduje zavedeni a udrZovani transparentnich pravidel pfijeti k obchodovani na tento trh, ktera zajistuji, Ze jsou pfijimané
cenné papiry, které jsou volné obchodovatelné a u kterych jsou predpoklady spravedlivého, fadného a i¢inného obchodovani,

¢) vyzaduje zavedeni a udrzovani opatfeni zabranujicich manipulaci s trhem a vyuziti vnitini informace,

d) stanovuje emitentim cennych papird ptijatych k obchodovani na trhu s cennymi papiry pravidelnou a pribéznou informaéni
povinnost,

e) zajist'uje ucastniktim takového trhu s cennymi papiry pfistup k vefejné dostupnym informacim o cennych papirech pfijatych
k obchodovani na trhu s cennymi papiry.

(3) K zadosti podle odstavce 1 pfilozi zadatel dokumenty osvéd¢ujici splnéni podminek stanovenych v odstavci 2. Je-li
podana zadost netiplnd nebo trpi-li jingmi vadami, Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu pisemné vyzve Zadatele
k odstranéni nedostatki zadosti, poptipadé k ptedloZeni dal§ich informaci nezbytnych pro posouzeni Zadosti z hlediska splnéni
podminek stanovenych v odstavci 2.

(4) Pokud Ceska narodni banka doporucuje, aby byl trh s cennymi papiry, kterého se Zzadost tyka, uznan Evropskou
komisi za srovnatelny s evropskym regulovanym trhem, postoupi zadost se svym stanoviskem Evropské komisi do 30 dnl ode
dne pfijeti zadosti osvédCujici spInéni podminek stanovenych v odstavci 2.

§ 35b
Nasledna vefejna nabidka cennych papird
Obchodnik s cennymi papiry, osoba uvedena v § 24 odst. 5 nebo osoba uvedena v § 28 odst. 6, ktefi €ini naslednou

vetejnou nabidku cennych papirti upsanych od emitenta nebo koupenych od osoby nabizejici tyto cenné papiry, nemusi prospekt
uvefejnit, pokud
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a) je po dobu trvani nasledné vefejné nabidky adresatim vefejné nabidky k dispozici prospekt vyhotoveny v souvislosti
S pivodni vetejnou nabidkou,

b) je tento prospekt platny v souladu s § 36i a

¢) se pisemné dohodli se vS§emi osobami, které ptivodni prospekt vypracovaly, na jeho pouziti v nasledné vetejné nabidce.

HLAVA II
PROSPEKT CENNEHO PAPIRU
§ 36
Obsah prospektu cenného papiru

(1) Prospekt musi obsahovat veskeré idaje, které jsou vzhledem ke konkrétni povaze emitenta a cennych papird, které
jsou vetejn€ nabizeny nebo ohledné nichz je zadano o pfijeti k obchodovani na evropském regulovaném trhu, nezbytné pro
investory k zasvécenému posouzeni nabizené¢ho cenného papiru a prav s nim spojenych, majetku a dluhi, finan¢ni situace, zisku
a ztrat, budouciho vyvoje podnikani a finan¢ni situace emitenta a piipadné tieti osoby zarucujici se za splaceni cennych papird
(déle jen ,,rucitel). Prospekt musi byt formulovan srozumiteln€, zplisobem umoznujicim snadnou analyzu.

(2) Prospekt obsahuje tidaje o emitentovi a cenném papiru, ktery ma byt vefejné nabizen nebo pfijat k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, a shrnuti prospektu. Prospekt nemusi obsahovat shrnuti prospektu, jestlize je zadano o pfijeti
dluhového cenného papiru, jehoz jmenovita hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alespon ¢astce odpovidajici stanovenému limitu
v eurech, k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Prospekt nemusi obsahovat udaje o ruciteli, je-1i rucitelem ¢lensky stat
Evropské unie.

(3) Ve vyjimeénych ptipadech, kdy nékteré povinné uvadéné ﬁdajeg) nejsou primefené vzhledem k oblasti ¢innosti
emitenta, pravni form¢ emitenta nebo k cennym papirtim, kterych se prospekt tyka, obsahuje prospekt idaje rovnocenné povinné
uvadénym udajlim, ledaze takové udaje nejsou k dispozici. Odstavec 1 tim neni dotCen.

(4) Udaje v prospektu mohou byt uvedeny formou odkazu na jeden & vice dokumentii dfive nebo soudasné
uvefejnénych a schvalenych Ceskou narodni bankou nebo uvetejnénych a zaslanych Ceské nérodni bance podle &asti &tvrté nebo
devaté hlav II az IV. Prospekt odkazuje pouze na nejaktualngjsi dokumenty, které musi byt vefejné dostupné po celou dobu
uvefejnéni prospektu, a obsahuje seznam odkazu.

(5) Shrnuti prospektu je strukturovany struény a srozumitelny dokument v jazyce, ve kterém byl vyhotoven prospekt,
pti¢emZ pro jeho vyhotoveni nelze pouZzit postup podle odstavce 4 a odstavec 2 véta posledni se pouZije obdobné; shrnuti
prospektu obsahuje

a) upozornéni na to, zZe

1. toto shrnuti pfedstavuje uvod k prospektu,

2. rozhodnuti investovat do cennych papiri by mélo byt zaloZeno na tom, ze investor zvazi prospekt jako celek,

3. v ptipad¢, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se idaji uvedenych v prospektu, miize byt Zalujici investor povinen
nést naklady na preklad prospektu, vynalozené pied zahajenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi piedpisy
stanoveno jinak, a

4. osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho piekladu, je odpovédna za spravnost Udaji ve shrnuti prospektu
pouze v pfipadé, ze je shrnuti prospektu zavadéjici nebo neptesné pii spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu,
nebo Ze shrnuti prospektu pii spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje informace uvedené v odstavci
5 pism. b), a

b) strukturovany ptehled informaci nezbytnych k posouzeni povahy cenného papiru a rizik s nim spojenych tak, aby na jejich
zéklad¢ a pii zvazeni prospektu jako celku mohl adresat nabidky usoudit, zda je cenny papir pro néj vhodny; tento piehled
obsahuje alespon

1. strunou charakteristiku emitenta cenného papiru a pfipadného rucitele, vcetné rizik spojenych s majetkem, zavazky
a finanéni situaci téchto osob,

2. stru¢ny popis podstatnych rizik emitenta cenného papiru a pfipadného rucitele,

3. struény popis podstatnych rizik souvisejicich s investici do daného cenného papiru, zédkladni charakteristiku investice do
tohoto cenného papiru a popis prav spojenych s timto cennym papirem,

4. v ptipadé, ze se jedna o shrnuti prospektu vydavané v souvislosti s vetfejnou nabidkou cennych papirti, rovnéz divody
vetrejné nabidky, zplsob, jakym emitent nebo osoba Cinici vefejnou nabidku pouzije vynosy vefejné nabidky, a obecné
podminky vefejné nabidky, v¢etné odhadt vyse poplatkl spojenych s nabytim cennych papirt, které jsou piedmétem
verejné nabidky, a
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5. v ptipadg¢, ze se jedna o shrnuti prospektu vydavané v souvislosti s pfijetim cenného papiru k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, podrobnosti o pfijeti k obchodovani na evropském regulovaném trhu vcetné odhadt vyse poplatkt
spojenych s nabytim cennych papirt, které maji byt pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

(6) Prospekt vyhotovuje emitent nebo osoba, kterd ma v imyslu vefejné nabizet cenné papiry nebo ktera zada o pfijeti
cenného papiru k obchodovani na evropském regulovaném trhu, nebo organizator regulovaného trhu, ktery méa v umyslu sam
pfijmout cenny papir k obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu bez souhlasu emitenta. Ma-li v imyslu vetejné
nabizet cenné papiry ¢i zada-li o pfijeti cenné¢ho papiru k obchodovani na evropském regulovaném trhu vice osob spolecné,
vyhotovuji prospekt tyto osoby spole¢né; je-1i vSak jedna z téchto osob emitentem, vyhotovuje prospekt emitent.

(7) Prospekt 1ze vyhotovit jako jednotny dokument nebo jako slozeny ze samostatnych dokumentt. Prospekt slozeny ze
samostatnych dokumenti se déli na registratni dokument, doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu. Registraéni dokument
obsahuje udaje tykajici se emitenta. Doklad o cenném papiru obsahuje tidaje o cenném papiru, ktery je vefejné nabizen nebo ma
byt pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

(8) Emitent, ktery jiz ma registra¢ni dokument diive schvaleny Ceskou narodni bankou, mtize p¥i vefejné nabidce nebo
pro piijeti cenného papiru k obchodovani na evropském regulovaném trhu vypracovat pouze doklad o cenném papiru a shrnuti
prospektu. Doklad o cenném papiru v tomto piipadé obsahuje rovnéz udaje, které jsou jinak obsahem registracniho dokumentu,
pokud od posledniho schvaleni registraéniho dokumentu doslo k podstatné zméné, ktera by mohla ovlivnit hodnoceni investorti
a které nebyly obsazeny v dodatku prospektu schvaleném Ceskou narodni bankou. Doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu
vyzaduji samostatné schvaleni Ceskou narodni bankou.

% Nafizeni Komise (ES) &. 809/2004.
§ 36a
Ziakladni prospekt

(1) Prospekt mtze byt vyhotoven jako zakladni prospekt, ktery nemusi obsahovat kone¢né podminky vztahujici
se k jednotlivym emisim cenného papiru, pokud se jedna o

a) dluhové cenné papiry, v¢etné opénich listl, jinych warrantli a obdobnych cennych papiri na tyto dluhové cenné papiry
vydavané v ramci nabidkového programu, nebo
b) dluhové cenné papiry vydavané prubézné ¢i opakované osobou uvedenou v §2a-edst—tpism-—arnebo-b) § 2b odst. 1 pism. a)
nebo zahrani¢ni osobou s obdobnou ¢innosti v piipadé, Ze
1. vynosy z emise uvedenych cennych papird jsou vkladany do aktiv, ktera zajist'uji dostatecné kryti dluhl vyplyvajicich
z cennych papirt do data jejich splatnosti, a
2. pti platebni neschopnosti pfislusné osoby uvedené v §2a-edst—tpism—arnebe-b) § 2b odst. 1 pism. a) nebo zahrani¢ni
osobou s obdobnou ¢innosti jsou uvedené vynosy v prvni fad¢ uréeny ke splaceni splatné jistiny a Grokd.

(2) Pokud dojde v pribéhu nabidkového programu nebo v prubéhu pribézného ¢i opakovaného vydavani cennych
papirG k podstatnym zménam udaji uvedenych v zakladnim prospektu, doplni osoba, kterd vyhotovila prospekt, tyto tidaje
v dodatku prospektu v souladu s § 36j.

(3) Pokud nejsou kone¢né podminky nabidky zahrnuty v zakladnim prospektu nebo dodatku prospektu, budou kone¢né
podminky uvefejnény a sdéleny emitentem Ceské narodni bance bez zbytecného odkladu po ucinéni verejné nabidky, a je-li to
mozné, pred pocatkem vefejné nabidky a pted piijetim k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Koneéné podminky
obsahuji pouze udaje, které se vztahuji k dokladu o cenném papiru, a nenahrazuji dodatek prospektu. V kazdém takovém piipadé
se pouzije ustanoveni § 36d odst. 1 pism. a) obdobné.

§ 36b
Odpovédnost za obsah prospektu

(1) Za spravnost a Gplnost tidajii uvedenych v prospektu odpovida osoba, ktera podle § 36 odst. 6 vyhotovila prospekt,
a rucitel, pokud je uveden v prospektu a zarucil se za spravnost idaji. Pokud vyhotovilo prospekt vice osob spole¢n€, odpovida
kazda z téchto osob za obsah prospektu. V prospektu musi byt uvedeny udaje o osobach odpovédnych za spravné vyhotoveni
prospektu a jejich prohldseni, ze podle jejich nejlepSiho védomi jsou idaje obsazené v prospektu spravné a ze v ném nebyly
zamlCeny zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam prospektu.
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(2) Za spravnost udaji uvedenych ve shrnuti prospektu odpovida osoba uvedena v odstavci 1 pouze v ptipadé, ze je
shrnuti prospektu zavadéjici nebo nepiesné pii spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo pokud shrnuti prospektu
pti spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje informace uvedené v § 36 odst. 5 pism. b).

§ 36¢
Schvalovani prospektu

(1) Ceska narodni banka schvaluje na Zadost osoby, ktera prospekt vyhotovila (§ 36 odst. 6), prospekt cenného papiru
vydaného emitentem se sidlem v Ceské republice s vyjimkou uvedenou v odstavci 4.

(2) Ceska narodni banka schvaluje na zadost osoby, ktera prospekt vyhotovila (§ 36 odst. 6), prospekt cenného papiru
vydaného emitentem se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, s vyjimkou uvedenou v odstavci 4, pokud
je Ceska republika prvnim &lenskym stitem Evropské unie, kde maji byt cenné papiry takového emitenta vefejné nabizeny nebo
ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

(3) Ceska narodni banka schvaluje prospekt dluhového cenného papiru vydaného emitentem se sidlem v jiném
&lenském staté Evropské unie nebo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, pokud o schvaleni pozadala Ceskou
narodni banku osoba, kterd prospekt vyhotovila, tento cenny papir byl nebo ma byt v Ceské republice piijat k obchodovani
na regulovaném trhu nebo vetejné nabizen a tento dluhovy cenny papir

a) ma jmenovitou hodnotu nebo cenu za 1 kus rovnajici se alespon ¢astce odpovidajici 1 000 EUR, nebo

b) opraviuje k ziskani prevoditelnych cennych papirti nebo k ziskani ¢astky v hotovosti v disledku pfevodu nebo vykonu prav
s nim spojenych, za pfedpokladu, ze emitent dluhového cenného papiru neni zaroven emitentem podkladovych cennych
papir( nebo osobou, ktera je souéasti stejné skupiny jako emitent podkladovych cennych papird.

(4) Osoba, ktera vyhotovila prospekt cenného papiru vydaného emitentem se sidlem v Ceské republice nebo emitentem
uvedenym v odstavci 2, mize pozadat o schvaleni prospektu organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, kde maji byt
tyto cenné papiry prijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo vetejné¢ nabizeny, jestlize se jedna o dluhovy cenny papir
podle odstavce 3 pism. a) nebo b).

(5) Ceské narodni banka rozhodne v prvnim stupni o Zadosti podle odstavei 1, 2 nebo 3 do 10 pracovnich dnii ode dne
doruceni této zadosti, pokud jsou soucasti zadosti doklady o tom, Ze emitent cenného papiru uvedeného v prospektu ma uz cenné
papiry piijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo uz vetejné cenné papiry nabizel. Tato lhita se prodluzuje
na 20 pracovnich dnti, pokud emitent cenného papiru uvedeného v prospektu nema zadné cenné papiry ptijaté k obchodovani
na evropském regulovaném trhu a dosud vefejné cenné papiry nenabizel.

(6) Zddosti podle odstavcii 1 az 3 |ze podat Vv listinné nebo v elektronické podobé. Prilohu Zadosti o schvdleni prospektu
tvori doklady podle odstavce 5.

(7) Ceska narodni banka pozada o doplnéni prospektu, jsou-li predlozené dokumenty netiplné nebo je nutné doplnéni
dalsich udajt. Lhita pro vydani rozhodnuti pocina bézet znovu ode dne, kdy Ceska narodni banka obdrzi pozadované dopliujici
udaje.

(8) Ceska narodni banka schvali prospekt, ktery obsahuje veskeré nalezitosti vyplyvajici z tohoto zakona.

(9) Ceska narodni banka mtize schvalit prospekt cenného papiru vydaného emitentem se sidlem ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, ktery je vyhotoven v souladu s pravnimi pfedpisy tohoto statu, pokud

a) jsou pozadavky tohoto statu na obsah prospektu rovnocenné pozadavkiim, které stanovi tento zakon, a
b) byl prospekt vyhotoven v souladu s mezinarodnimi standardy stanovenymi mezinarodnimi organizacemi pfislusnych organt
dohledu.

(10) Ceska narodni banka miize postoupit zidost o schvéleni prospektu organu dohledu jiného &lenského statu Evropské
unie, pokud s tim tento zahrani¢ni organ dohledu vyslovil souhlas. Tuto skute¢nost ozndmi Ceska ndrodni banka osobé, ktera
prospekt vyhot0V11a do 3 pracovmch dnu ode dne postoupem zadost1 Lhita podle odstavce 5 be21 znovu ode dne postoupem
zéadosti. . M : Ré
Clanek 28 odst. 4 natizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 o0 zfizeni Evropskeho organu dohledu (Evropskeho
organu pro cenné papiry a trhy) se nepouzije.
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(11) Ceska narodni banka miize rozhodnout o tom, Ze souhlasi s nivrhem organu dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie na postoupeni zadosti o schvaleni prospektu Ceské narodni bance. Pfi schvalovani prospektu postupuje Ceska
narodni banka podle tohoto zdkona.

§ 36d
Koneéna cena a pocet cennych papiru

(1) Neni-li ke dni schvalovani prospektu znama konec¢na cena a pocet cennych papird, které budou verejné nabidnuty,
mize Ceska narodni banka prospekt schvalit, pokud

a) je v prospektu uvedena maximalni cena, nebo kritéria nebo podminky, za kterych budou kone¢na cena a pocet cennych papirt
uréeny, nebo

b) je mozné odvolat koupi nebo upsani cennych papirii nejméné 2 pracovni dny po uvefejnéni koneéné ceny a poctu cennych
papird, které budou vefejné nabidnuty.

(2) Koneéna cena a pocet cennych papirtt musi byt oznameny Ceské narodni bance a uvefejnény zptisobem uvedenym
v § 36h.

§ 36e
ZzZeni prospektu

Ceska narodni banka miize povolit ziZzeni prospektu o nékteré naleZitosti, pokud se tim prospekt nestane klamavym
a pokud bude zizen pouze o nalezitosti,

a) které nejsou podstatné pro tcely vetejné nabidky a pro pfijeti na trhu a pro posouzeni majetkové a financni situace emitenta,
nabizejiciho nebo rucitele a jejich budouciho vyvoje ani pro posouzeni cenného papiru vydaného emitentem,

b) jejichz uvetejnéni by bylo v rozporu s vefejnym zajmem, nebo

¢) jejichz uvetejnéni by mohlo vyznamné poskodit emitenta a jejichz neuvetejnéni neuvede vetejnost v omyl ohledné skutecnosti
podstatnych k posouzeni cenného papiru a prav s nim spojenych, jeho emitenta, rucitele a nabizejiciho.

§ 36f
Cenné papiry emitenti se sidlem v jiném ¢lenském statu Evropské unie

(1) Pro ucely vetejné nabidky cenného papiru emitenta se sidlem v jiném ¢lenském statu Evropské unie nebo pro tucely
zéadosti o prijeti takového cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu je platny prospekt, ktery schvalil organ dohledu
statu sidla emitenta, jestlize tento organ poskytl Ceské narodni bance osvédéeni o schvéleni, osvédéujici, ze prospekt byl
vyhotoven v souladu s pravem Evropské unie, kopii uvedeného prospektu v ¢eském jazyce nebo v anglickém jazyce a kopii
shrnuti prospektu v ceském jazyce, a jestlize o vydani osvédceni byl zaroven vyrozumén Evropsky organ pro cenné papiry a trhy.

(2) Postup podle odstavce 1 se pouZije obdobné také pro ucely vefejné nabidky cenného papiru emitenta se sidlem
v Ceské republice nebo emitenta se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nebo pro Géely Zadosti o piijeti
takového cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, pokud prospekt tohoto cenného papiru schvalil organ dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie.

§36g
Jazyk prospektu

(1) Pokud Ceskd ndarodni banka schvaluje prospekt pro ticely verejné nabidky v Ceské republice nebo prijeti cenného
papiru k obchodovani na regulovaném trhu, musi byt vyhotoven v ¢eském jazyce nebo v anglickém jazyce; pokud se vsak zZada
0 schvaleni prospektu pouze pro ticely verejné nabidky v Ceské republice a cenné papiry emitenta nabizenych cennych papiri
nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném triu (§ 55 odst. 2), musi byt prospekt vyhotoven v ceském jazyce.

(2) Prospekt musi byt vyhotoven v Ceském jazyce nebo v anglickém jazyce, a dale, podle rozhodnuti osoby vyhotovujici
prospekt, bud’ v jazyce, v némz lze predkladat dokumenty prislusnému organu dohledu clenského statu Evropské unie, nebo
Vv anglickém jazyce, pokud Ceska ndarodni banka schvaluje prospekt pro ucely
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a) verejné nabidky v Ceské republice a soucasné i v jednom nebo vice jinych clenskych statech Evropské unie,

b) prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu (§ 55) a soucasné pro prijeti k obchodovani na jednom nebo vice
zahranicnich regulovanych trzich,

c) verrejné nabidky v Ceské republice a soucasné prijett k obchodovani na jednom nebo vice zahranicnich regulovanych trzich,
nebo

d) prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu a soucasné verejné nabidky v jednom nebo vice jinych ¢lenskych
statech Evropské unie.

(3) Prospekt musi byt vyhotoven, podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt, bud’ v jazyce, v némz lze predkladat
dokumenty organu dohledu prislusného clenského statu Evropské unie, nebo v anglickém jazyce, pokud Ceska narodni banka
schvaluje prospekt pro ucely,

a) verejné nabidky v jednom nebo vice jinych clenskych statech Evropské unie, nebo
b) prijeti cenného papiru k obchodovani na zahranicnim regulovaném trhu.

(4) Pro ucely schvalovani prospektu Ceskou narodni bankou ve smyslu odstavce 3 musi byt prospekt vyhotoven, podle
rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt, bud’v ceském jazyce, nebo v anglickém jazyce.

(5) Pokud Ceskd ndarodni banka schvaluje prospekt dluhového cenného papiru, jehoz jmenovitd hodnota nebo cena za 1
kus se rovna alespon castce odpovidajici stanovenému limitu v eurech, pro ucely prijeti k obchodovani na jednom nebo vice
evropskych regulovanych trzich, musi byt prospekt vyhotoven podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt bud’ v ceském nebo
Vv anglickém jazyce, a dale v jazyce, v némz Ize predkladat dokumenty prislusnému organu dohledu jiného clenského statu, nebo
v anglickém jazyce.

(6) V pripadech podle odstavcii 1 a 2 musi byt shrnuti prospektu vzdy vyhotoveno v ceském jazyce.
§ 36h
Uverejnéni prospektu

(1) Prospekt se uvetejiiuje bez zbytecného odkladu po schvaleni podle § 36¢ nebo po doruceni osvédceni o schvaleni
podle § 36f v iplném znéni jednim nebo vice uvedenymi zptisoby

a) na internetovych strankach emitenta nebo osoby, kterda pozadala o pfijeti investiéniho cenného papiru k obchodovani bez
souhlasu emitenta, na internetovych strankdach osoby, prostiednictvim které se vypldceji vynosy nebo jind penézitd plnéni
(platebni zdstupce), nebo na internetovych strankach obchodnika s cennymi papiry nebo osoby uvedené v § 24 odst. 5 nebo
v § 28 odst. 6, pokud cenné papiry umistuje nebo prodava,

b) v uplném znéni v alespoii jednom celostatné distribuovaném deniku a souc¢asné zptisobem podle pismene a),

¢) v podobé brozury, ktera je bezplatné dostupna vetejnosti v sidle a provozovné organizatora regulovaného trhu, na kterém maji
byt cenné papiry prijaty k obchodovani, nebo v sidle emitenta nebo v sidle osoby, kterd pozadala o pfijeti investi¢niho
cenného papiru k obchodovani bez souhlasu emitenta, a v sidlech a provozovnach obchodnikli s cennymi papiry nebo osoby
uvedené v § 24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6, ktefi cenné papiry umist'uji nebo prodavaji, a soucasné zptisobem podle pismene
a),

d) na internetovych strankdch organizatora regulovaného trhu, na kterém je zadano o pfijeti k obchodovani, nebo ktery sam
pfijima investi¢ni cenny papir k obchodovani, nebo

e) na internetovych strankach nabizejiciho, pokud cenné papiry vefejné nabizi jind osoba nez emitent.

(2) Jestlize se prospekt sklada z neékolika dokumenti nebo zaclefiuje udaje formou odkazu, 1ze dokumenty a udaje
tvotici prospekt uvetejnit a §itit samostatné pii splnéni postupu podle odstavce 1 pro v§echny samostatné dokumenty a odkazy.
Kazdy dokument uvadi, kde lze ziskat ostatni dokumenty tvofici uplny prospekt.

(3) V ptipade, Ze je prospekt uvefejnén pouze na internetovych strankach, musi emitent, nabizejici, osoba, ktera zada
0 piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, nebo obchodnik s cennymi papiry nebo osoba uvedena v § 24 odst. 5 nebo v § 28
odst. 6, ktefi cenné papiry umist'uji nebo prodavaji, na pozadani investorovi bezplatné dorucit listinnou kopii prospektu.

(4) Pro ugely vetejné nabidky na uzemi Ceské republiky a pro piijeti k obchodovani na regulovaném trhu musi byt
uvetejnén prospekt v ¢eském jazyce nebo v anglickém jazyce; shrnuti prospektu se uvetejiiuje v ¢eském jazyce. Prospekt se
uverejni v jazyce, vV jakém byl Ceskou ndarodni bankou schvdlen (§ 36¢) nebo V jakém byla Ceské ndrodni bance poskytnuta jeho
kopie (§ 36f).
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(5) Pokud ma byt prospekt uvetejnén na internetovych strankach, uvefejni jej emitent, obchodnik s cennymi papiry,
osoba uvedend v § 24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6 nebo organizator regulovaného trhu na svych internetovych strankach
zptsobem, kterym obvykle uvetejiuji informace o svoji ¢innosti. Pfitom zajisti alespoii, aby

a) internetové stranky byly vetejnosti snadno piistupné, aby je bylo mozné snadno obvyklym zptisobem vyhledat a aby obsah
internetovych stranek byl emitentem poskytovan bezplatné,

b) uvetejiiovany prospekt mél podobu datového souboru vhodného ke stazeni, v bézn¢ pouzivaném formatu,

¢) uvetejiiovany prospekt byl uvedenym zpisobem dostupny v nezménéné podobé nepietrzité po dobu 5 let, v ptipadée pfijeti
cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, nebo po dobu 12 mésict v pripadé vefejné nabidky cenného papiru.

§ 36i
Platnost prospektu

(1) Prospekt je platny pro ucely vefejné nabidky a pfijeti cenncho papiru k obchodovani na regulovaném trhu po dobu
12 mésicti ode dne jeho schvaleni Ceskou narodni bankou. V pfipadech uvedenych v § 36j plati tato lhiita, pouze pokud je
prospekt doplnén schvalenymi a uvefejnénymi dodatky prospektu.

(2) Zékladni prospekt je pro ucely nabidkového programu platny po dobu nejvyse 12 mésict od uvefejnéni.

(3) V ptipadé dluhovych cennych papird uvedenych v § 36a odst. 1 pism. b) je prospekt platny, dokud dotéené cenné
papiry nepfestanou byt pribézné ¢i opakované vydavany.

(4) Dtive schvaleny a uvetejnény registraéni dokument podle § 36 odst. 7 je platny po dobu nejvyse 12 mésict, jestlize
byl aktualizovan v souladu s § 36 odst. 8 nebo § 36j. Je-li tento registraéni dokument doplnén schvalenym a uvefejnénym
dokladem o cenném papiru a shrnutim prospektu, jsou tyto dokumenty spolecné povazovany za platny prospekt.

(5) Podoba, obsah a forma prospektu nesmi byt po celou dobu platnosti prospektu ménény, s vyjimkou postupu podle
§ 36 odst. 8 a § 36;j.

§ 36]
Dodatek prospektu

(1) Dojde-li po schvaleni prospektu, ale jes$té pied ukonenim vefejné nabidky nebo zahjenim obchodovani
na regulovaném trhu, k podstatné zméné v nékteré skutecnosti uvedené v prospektu nebo byl-li zjistén vyznamné nepfesny udaj
a tato zména nebo nepfesnost by mohly ovlivnit hodnoceni cenného papiru, musi osoba, ktera vyhotovila prospekt, predlozit
Ceské narodni bance ke schvaleni dodatek prospektu a po schvéleni ho uvefejnit stejnym zpiisobem jako uvefejnény prospekt.
O schvaleni dodatku prospektu rozhodne Ceska narodni banka do 7 pracovnich dnii ode dne dorudeni zadosti o schvaleni
dodatku prospektu.

(2) Je-li to nezbytné, osoba, ktera vyhotovila prospekt, doplni shrnuti prospektu a vsechny jeho pteklady v souladu
se schvalenym dodatkem prospektu.

(3) V ptipadé vetfejné nabidky je investor, ktery pfed uvefejnénim dodatku prospektu souhlasil s koupi nebo upsanim
cennych papird a ktery k témto cennym papirim je$té nenabyl vlastnické pravo, opravnén od koupé€ nebo upsani odstoupit
ve lhuté 2 pracovnich dnii po dni uvefejnéni dodatku, neurci-li osoba €inici vetejnou nabidku v dodatku prospektu lhutu delsi.

(4) Podoba, obsah a forma dodatku prospektu nesmi byt po celou dobu platnosti dodatku prospektu ménény.

§ 36k
Propagacni a jina sdéleni

(1) Kazdé propagacni sdéleni tykajici se vetfejné nabidky nebo pfijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném
trhu, pfi kterych plati povinnost vyhotovit prospekt, musi obsahovat informaci o tom, Ze prospekt byl nebo bude uvetfejnén a kde
je, nebo bude mozné prospekt ziskat. Propagacni sdéleni Sifené spolecné s jinym sde€lenim musi byt zietelné rozliSitelné

a vhodnym zptisobem oddéleno od ostatniho sdéleni.

(2) Kazdé propagacni sdéleni i jiné oznameni v pisemné ¢i Gstni formé, tykajici se vefejné nabidky nebo pfijeti cenného
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papiru k obchodovani na regulovaném trhu, pfi kterych plati povinnost vyhotovit prospekt, musi byt v souladu s informacemi
obsazenymi v prospektu a nesmi obsahovat informaci, ktera je v rozporu s jeho obsahem nebo ktera je klamava.

(3) V ptipad¢ vetejné nabidky nebo pfijeti cenné¢ho papiru k obchodovani na regulovaném trhu, pfi kterych se povinnost
vyhotovit prospekt nevyzaduje, musi byt podstatné udaje, které emitent nebo nabizejici sdéluje a adresuje kvalifikovanym
investorim nebo zvlastnim kategoriim investort (§ 35 odst. 2 a 4), sdéleny vSem kvalifikovanym investorim nebo zvlastnim
kategoriim investorti, kterym je nabidka urcena.

CAST PATA
TRH S INVESTICNIMINASTROH OBCHODNI SYSTEMY
HLAVA |

ORGANIZATOR REGULOVANEHO TRHU
§ 37
Zakladni ustanoveni

(1) Organizator regulovaného trhu je pravnicka osoba, ktera organizuje regulovany trh na zakladé povoleni Ceské
narodni banky.

(2) Organizovat regulovany trh v Ceské republice miize pouze organizator regulovaného trhu.
§38
Povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu

(1) Ceska narodni banka udeli povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu peuze na Zadost akciové spolecnosti
nebo spolecnosti s rucenim omezenym,

a) ktera, j —eydavi—pouze—tistinné—akeie—na—jméno—neho—raknthované—akeie—nebo je-li spoleénosti
s ru¢enim omezenym, mé dozor¢i radu; pravomoci dozor¢i rady musi byt alespoit obdobné takovym, jaké ma dozor¢i rada
akciové spolecnosti podle zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev,

b) ktera mé sidlo i skuteéné sidlo na tzemi Ceské republiky,

c) ktera ma vlastni kapital odpovidajici alespon ¢astce 730 000 EUR,

e) jejiz zakladni kapital je splacen, pocate¢ni kapital véetné zakladniho kapitalu ma prihledny a nezavadny puvod, a to
ve vysi, kterd umoziiuje Fadny vykon ¢innosti organizatora regulovaného trhu,

f) ktera ptedlozi navrh pravidel obchodovani na regulovaném trhu (§ 62), navrh pravidel pfistupu na regulovany trh (§ 63)
a navrh pravidel pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu (§ 56),
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0) ktera-ma-véené,personalni-a-organizacnipredpoklady u niZ nejsou divodné obavy, Ze nebude mit ke dni zahajeni ¢innosti

vécné, personalni a organizacni piredpoklady pro fadny vykon ¢innosti organizatora regulovaného trhu v rozsahu ¢innosti,
které hodla vykonavat, a ktery vyplyva z ptredlozeného navrhu pravidel obchodovani na regulovaném trhu a pravidel
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému (dale jen ,,pravidla obchodovani*), pravidel pro piijimani investi¢nich
nastrojui k obchodovani na regulovaném trhu a pravidel pro pfijimani investi¢nich néstroji k obchodovéani v mnohostranném
obchodnim systému (déle jen ,pravidla pro pfijimani investicnich nastroji k obchodovani®) a pravidel pfistupu na
regulovany trh a pravidel pfistupu do mnohostranného obchodniho systému (dale jen ,,pravidla ptfistupu®), a plnéni jejich
povinnosti,

3 ’ s [y ’
m a en adn a e edo a¥ara¥ ot at bl noavene-podmn h a N-0<ab Q-4
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h) u_niZ ¥adny a obezi'etny vykon &innosti budou Fidit alespoii 2 ¢lenové vedouciho organu, Kteri splituji podminky
stanovené v § 43,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 45)

i) na které maji kvalifikovanou ucast osoby vhodné z hlediska fadného a obezietného vedeni organizatora regulovaného trhu,

J) jejiz uzké propojeni s jinou osobou nebrani i¢innému vykonu dohledu nad organizatorem regulovaného trhu; pfi izkém
propojeni s osobou, kterd ma sidlo a skutecné sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nesméji pravni fad
a zpusob jeho uplatilovani veetné vymahatelnosti prava branit i¢innému vykonu dohledu nad organizatorem regulovaného
trhu,

k) ktera, pokud zada, aby povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu zahrnovalo i opravnéni provozovat mnohostranny
obchodni systém, piedlozi navrh pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim systému (§ 69 odst. 2), navrh pravidel
ptistupu do mnohostranného obchodniho systému (§ 69 odst. 4) a navrh pravidel pro pfijimani investicnich nastroji
k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému (§ 69 odst. 3).

(2) Zadost o udéleni povoleni k ¢innosti organizitora regulovaného trhu Ize podat pouze elektronicky. Zadost
musi obsahovat idaje a doklady prokazujici splnéni pifedpokladi uvedenych v odstavci 1. NalezZitosti Zadosti osvédcujici
spInéni predpokladii stanovenych timto zikonem, jeji formu a zptisob podani stanovi provadéci pravni piedpis.

(3) V povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu Ceska narodni banka uvede, zda je organizator regulovaného
trhu opravnén provozovat mnohostranny obchodni systém.

§ 39

Dalsi podnikatelska ¢innost organizatora regulovaného trhu

(1) Dalsi podnikatelskou &innost miize organizator regulovaného trhu vykovavat jen po jejim zaregistrovani Ceskou
narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelska ¢innost organizatora regulovaného trhu mtze spocivat pouze v poskytovani sluzeb souvisejicich
s finan¢nim trhem nebo trhem komodit, zejména

a) v ¢innosti komoditni burzy podle jiného pravniho predpisu,

b) v poskytovani dalsich sluzeb na finan¢nim trhu podle jinych pravnich predpisd,

C) v ¢innosti souvisejici s organizovanim regulovaného trhu nebe-prevezevanim V provozovani mnohostranného obchodniho
systému nebo organizovaného obchodniho systému,

d) ve vzdélavaci ¢innosti.

(3) Organizator regulovaného trhu muze dale provozovat podnikatelskou Cinnost spocivajici v Cinnosti pfimo
souvisejici se spravou vlastniho majetku.

(4) Ceska narodni banka zaregistruje dalsi podnikatelskou &innost zadatele a bez zbyte¢ného odkladu odesle Zadateli
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osvédceni o registraci.

(5) Zadost o registraci dalsi podnikatelské ¢innosti organizatora regulovaného trhu lze podat pouze
elektronicky. Zadost musi obsahovat tidaje a doklady prokazujici splnéni p¥edpokladii uvedenych v odstavci 2.
NaleZitosti Zadosti osvédcujici splnéni predpokladia stanovenych timto ziakonem, jeji formu a zptsob podani stanovi
provadéci pravni piredpis.

(6) V piipadé, ze vykon dal$i podnikatelské ¢innosti brani fadnému organizovani regulovaného trhu, provozovani
mnohostranného obchodniho systému nebo uc¢innému vykonu dohledu nad timto organizatorem regulovaného trhu anebo zadost
nespliiuje podminky uvedené v odstavci 4, Ceska narodni banka mize

a) registraci zamitnout, nebo
b) omezit rozsah dalSich podnikatelskych ¢innosti, popfipadé mtize stanovit podminky, které musi organizator regulovaného trhu
splnit ped zahajenim kazdé z dalsi podnikatelské ¢innosti, poptipad€ je dodrzovat pii jejim vykonu.

(7) V ptipadé rozhodovani o registraci dalsi ¢innosti uvedené v odstavci 3, pokud pro registraci této dalsi podnikatelské
ginnosti nejsou dany diivody zvlastniho zfetele hodné, které Ceska narodni banka posoudi zejména s p¥ihlédnutim k tomu, zda
registrace této dalsi ¢innosti piispé&je ke zlepSeni kvality poskytovanych investi¢nich sluzeb, zamitnuti registrace by zpusobilo
organizatorovi regulovaného trhu znaénou Gjmu, nebo k tomu, jaky je rozsah, sloZitost a povaha této dalsi &innosti, Ceska
narodni banka registraci zamitne. V rozhodnuti o registraci dal§i ¢Ginnosti uvedené v odstavci 3 miize Ceska narodni banka omezit
rozsah registrované ¢innosti, popiipadé stanovit podminky, které musi organizator regulovaného trhu splnit pfed zahajenim
kazdé z registrovanych ¢innosti, popfipad¢, které musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

§ 40

(1) Pfedmétem podnikani organizatora regulovaného trhu mohou byt pouze ¢innosti uvedené v povoleni k ¢innosti
organizatora regulovaného trhu nebo registrované Ceskou narodni bankou podle § 39.

§ 41

(1) Organizator regulovaného trhu je povinen poskytovat sluzby s odbornou péci a v souladu s pravidly obchodovani,
pravidly pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani a pravidly pfistupu.

(2) Vynalozeni odborné péce piedevs§im znamena, Ze organizator regulovaného trhu jedna kvalifikovang, Cestné
a spravedlivé a v nejlep$im zajmu G¢astniktl jim organizovaného regulovaného trhu, zejména plni povinnosti stanovené v této

Casti.

(3) Organizator regulovaného trhu nesmi na evropském regulovaném trhu, ktery organizuje,

a) provést pokyn ucastnika tohoto trhu s vyuzitim vlastniho majetku a
b) obchodovat parovanim pokynii na vlastni udet.
CELEX: 2014L0065 (¢l. 47 odst. 2)

§ 42

Zastupce Ceské narodni banky se miize Ucastnit valné hromady organizatora regulovaného trhu. Organizator
regulovaného trhu o konani valné hromady pfedem pisemn¢ informuje Ceskou narodni banku.

§43
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Pozadavky na vedouci organ organizatora regulovaného trhu

Na vedouci organ organizatora regulovaného trhu a jeho ¢leny se ustanoveni § 10, § 10a, § 14 odst. 2 az4 a § 14
odst. 5 pism. a) a ¢) pouZiji obdobné.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 45 odst. 1 az 3)

§ 43a
Vybor pro jmenovani

(1) Organizator regulovaného trhu, ktery je vyznamny z hlediska velikosti, vnitfni organizace a povahy, rozsahu
a slozitosti svych ¢innosti, zFidi vybor pro jmenovani sloZeny z ¢lenti vedouciho organu, kteii u dotyéného organizatora
nevykonavaji Zadnou vvykonnou funkeci.
CELEX: 2014L0065 (¢l. 45 odst. 4 prvni pododstavec)

(2) Clenové vyboru pro jmenovani jsou dostateéné odborné zpisobili a zkuSeni, aby mohli objektivné posuzovat
duvéryhodnost, odbornou zpiisobilost a zkuSenost vybranvch pracovnikii nebo potencialnich pracovnikii organizatora.

(3) Vybor pro jmenovani vykonava zejména tyto innosti:

a) urcuje a navrhuje ke schvaleni vedoucimu organu nebo valné hromadé kandidaty na uvolnéna mista ve vedoucim
organu. PFi tom vvbor pro jmenovani posuzuje také vyvazenost odborné zpiusobilosti a zkuSenosti a rozmanitost
sloZzeni_daného organu jako celku. Vybor pro jmenovani navrhne popis ¢innosti a schopnosti poZadovanych pro
konkrétni funkci a odhadne piedpoklidany &asovy rozsah zavazka spojenvch s vykonem funkce; vybor pro
jmenovani rovnéz doporudi cilové zastoupeni méné zastoupeného pohlavi v daném organu a zasady, jak zvvSit pocet
zastupcu méné zastoupeného pohlavi v daném organu, aby se dosahlo stanoveného cile,

CELEX: 2014L0065 [¢l. 45 odst. 4 pism. a)]

b) pravidelné a alespoi_jednou ro¢né hodnoti strukturu, velikost, sloZzeni a ¢innost vedouciho orginu a piedklida
vedoucimu orgianu doporuéeni ohledné jakychkoliv zmén,

CELEX: 2014L0065 [¢l. 45 odst. 4 pism. b)]

) pravidelné a alespon jednou roéné hodnoti divéryhodnost, odbornou zpisobilost a zkuSenost jednotlivych ¢lent
vedouciho organu a vedouciho organu jako celku a podava vedoucimu organu o tomto hodnoceni zpravy a

CELEX: 2014L0065 [¢l. 45 odst. 4 pism. c)]

d) pravidelné prezkoumava zasady vedouciho organu v otizkich vybéru a jmenovani osob ve vrcholném vedeni
a piredklada doporuéeni vedoucimu organu.

CELEX: 2014L0065 [¢l. 45 odst. 4 pism. d)]

(4) Vybor pro jmenovani pri pribéZzném plnéni svych povinnosti dile vykonava, v nejvy$§im mozném rozsahu
svou ¢innost za ucelem, aby rozhodovani vedouciho organu a vyboru neovladala jedina osoba nebo mala skupina osob
zpusobem, ktery by §kodil zajmum organizatora.

CELEX: 2014L0065 (¢l. 45 odst. 4 tieti pododstavec)

(5) Vybor pro jmenovani ma mozZnost pouZivat veSkeré druhy zdroju, které povaZuji za vhodné, vietné
externiho poradenstvi, a za timto i¢elem jsou mu k dispozici dostate¢né financni zdroje.
CELEX: 2014L0065 (¢l. 45 odst. 4 ¢tvrty pododstavec)

(6) Vybor pro jmenovani p¥i vyhledavani a posuzovani ¢lenu fidiciho organu organizatora osoby zohlediuji
dostate¢né Sirokou $kalu vlastnosti a schopnosti danych osob a za timto iic¢elem realizuji také schvalené zasady povinné
osoby podporujici rozmanitost v ramci piislu§Sného orgianu.

CELEX: 2014L0065 (¢l. 45 odst. 5)

§ 44
Zrus$eni nebo zména predmétu podnikani organizatora regulovaného trhu

(1) Jestlize valna hromada organizatora regulovaného trhu rozhodne o zruseni spolecnosti s likvidaci nebo o zméné
stanov spocivajici ve zméné predmétu podnikani, je organizator regulovaného trhu povinen tuto skutecnost oznamit Ceské
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narodni bance neprodlené¢ po rozhodnuti valné hromady. Jestlize spolecnici organizatora regulovaného trhu, pokud se jedna
0 spole¢nost s ruéenim omezenym, rozhodnou o zruSeni spole¢nosti s likvidaci nebo o zméné spolecenské smlouvy nebo
zakladatelské listiny spocivajici ve zméné pfedmétu podnikani, je organizator regulovaného trhu povinen tuto skutecnost
oznamit Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti spole¢nikil. Stejnou povinnost mé i v piipadg, Ze takto rozhodne valna
hromada spolecnosti s ru¢enim omezenym.

(2) Ode dne vstupu organizatora regulovaného trhu do likvidace nebo ode dne zmény jeho predmétu podnikani nesmi
osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila pfedmét podnikani, organizovat regulovany trh nebo provozovat mnohostranny
obchodni systém a mize pouze vypotradavat své pohledavky a dluhy vyplyvajici z téchto ¢innosti; do vypofadani pohledavek
a dluht se takova osoba povazuje za organizatora regulovaného trhu. Vstupem do likvidace nebo zménou pfedmétu podnikani
povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu zanika.

(3) V ptipadé zmény predmétu podnikani v disledku zmény rozsahu povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného
trhu vydaného podle § 38 nebo v disledku registrace dalsi podnikatelské ¢innosti ¢i zmény jejiho rozsahu podle § 39 se odstavec
2 nepouzije.

§ 45
Pfeména organizatora regulovaného trhu
(1) K ftzi organizatora regulovaného trhu, k rozdéleni organizatora regulovaného trhu, k pfevodu obchodniho jméni
organizatora regulovaného trhu na jeho spolecnika, ke zméné pravni formy organizatora regulovaného trhu nebo k prevodu

obchodniho jméni organizatora regulovaného trhu na jeho akcionare nebo spole¢nika anebo k pifevodu obchodniho jméni jiné
osoby na organizatora regulovaného trhu je tieba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni k fizi organizatora regulovaného trhu, o povoleni pievodu obchodniho jméni organizatora
regulovaného trhu, o povoleni zmény pravni formy organizatora regulovaného trhu nebo k pi‘evodu obchodniho jméni
organizatora regulovaného trhu na jeho akcionare nebo spole¢nika anebo o povoleni prevodu obchodniho jméni jiné
osoby na organizitora regulovaného trhu lze podat pouze elektronicky. Zadost musi obsahovat udaje a doklady
nezbytné pro posouzeni dusledkii fize, zmény pravni formy nebo piFevodu obchodniho jméni. NaleZitosti Zadosti
osvédcujici splnéni predpokladua stanovenych timto zakonem, jeji formu a zpiisob podani stanovi provadéci pravni
predpis.

(3) Rozdéleni organizatora regulovaného trhu nebo jeho fize s osobou, ktera neni organizatorem regulovaného trhu
anebo provozovatelem vyporadaciho systému, nejsou piipustné.

§ 46
Prevod, zastaveni nebo pacht obchodniho zavodu organizatora regulovaného trhu
(1) K uzavieni smlouvy o pfevodu obchodniho zédvodu organizatora regulovaného trhu nebo jeho ¢asti, smlouvy

0 zastaveni obchodniho zavodu organizatora regulovaného trhu nebo jeho ¢asti anebo smlouvy o pachtu obchodniho zavodu
organizatora regulovaného trhu nebo jeho Casti je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 lze podat pouze elektronicky. Zadost musi obsahovat udaje a doklady
nezbytné pro posouzeni dusledki prevodu, zastaveni nebo pachtu obchodniho zivodu organizatora regulovaného trhu
nebo jeho ¢asti. NaleZitosti Zadosti osvédcujici spInéni predpokladu stanovenych timto zakonem, jeji formu a zpisob
podani stanovi provadéci pravni piredpis.
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§ 47

Nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované ti¢asti na organizatorovi regulovaného trhu a jeho ovladnuti

(1) K nabyti nebo zvySeni kvalifikované ucasti na organizitoru regulovaného trhu nebo k ovladnuti
organizatora regulovaného trhu je nutny souhlas Ceské nirodni banky. Pro udéleni tohoto souhlasu plati § 10b az 10d
obdobné. Zidost o udéleni souhlasu musi obsahovat idaje uvedené v § 10d odst. 1 a lze ji podat pouze elektronicky.
ZAadost musi obsahovat tidaje a doklady osvéd&ujici spInéni podminek uvedenych v § 10d odst. 6. NaleZitosti Zadosti
osvédlujici splnéni piredpokladii stanovenych timto zakonem, jeji formu a zptsob podani stanovi provadéci pravni
predpis.

(2) Pro pozbyti nebo snizeni kvalifikované ucasti na organizatoru regulovaného trhu plati obdobné § 10e.

(3) Organizator regulovaného trhu uvefejiiuje na svych internetovych strankach udaje o osobach, které na ném maji
kvalifikovanou tc¢ast nebo ho ovladaji, a velikost jejich Gi¢asti.

(4) Lhity, formu a zplsob uvetejiiovani téchto tdaji stanovi provadéci pravni predpis.
§ 48
Organizacni poZadavky na organizatora regulovaného trhu
(1) Organizator regulovaného trhu je povinen

a) zavést postupy, které umozni odhalovat a feSit pfipadné negativni dopady na cinnost regulovaného trhu nebo na jeho
ucastniky, které by mohly vzniknout ze stietu mezi zajmy organizatora regulovaného trhu nebo jeho spole¢nikl a fadnym
fungovanim regulovaného trhu,
b) zavést postupy pro Fizeni rizik, kterym je vystaven; predev§im zavést vhodna opatieni k uréeni v§ech vyznamnych rizik pro
jeho provoz a u¢inna opatfeni k omezeni téchto rizik,
¢) zavést zasady a postupy pro zajisténi fadného provozu jeho obchodnich a jinych systém, v¢etné ptijeti G¢innych opatieni pro
piipad naruseni ¢innosti systému a mimofadnych situaci,
d) zavést pravidla obchodovani na regulovaném trhu, kterd zajiStuji spravedlivé a fadné obchodovani a stanovi objektivni
kritéria pro provadéni pokyn,
e) zavést opatfeni umozivujici fadné a v€asné vyporadani provedenych obchod,
f) zavést opatieni zabranujici zneuzivani trhu,
g) udrzovat vlastni kapital alesponl ve vysi odpovidajici ¢astce 730 000 EUR,
h) mit k dispozici dostatecné finan¢ni zdroje pro zajisténi fadného fungovani trhu s ohledem na povahu a rozsah obchoda
uzaviranych na trhu a povahu a miru rizik, kterym je vystaven,
1) zavést opatieni pro soustavné sledovani a sledovat, zda
1. Ucastnici jim organizovaného regulovaného trhu dodrzuji pravidla obchodovani na regulovaném trhu a pravidla pfistupu
na regulovany trh,

2. investi¢ni nastroje ptijaté k obchodovani na jim organizovany regulovany trh spliiuji podminky pro piijeti k obchodovani
na regulovaném trhu stanovené timto zakonem (§ 56) a pravidly pro piijimani investi¢nich nastroji k obchodovani
na regulovaném trhu, a podminky pro pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu (§ 65),

3. emitenti investi¢nich cennych papirii piijatych k obchodovani na jim organizovany regulovany trh plni informacni
povinnosti stanovené v § 57, 118, 119, 1193, 119b, 120 az 120c; a123 a-§125-edst—+-a3,

4. osoba, ktera nasledné pozadala o pfijeti finanénihe investi€niho nastroje na regulovany trh bez souhlasu emitenta, plni
informa¢ni povinnost podle § 56 odst. 8,

5. zda nedochazi k jednani, které miZe byt povaZzovano za jednani zakazané primo pouZitelnym predpisem Evropské
unie upravujicim zneuZivani trhu®?,

CELEX: 2014L0065 (¢l. 54 odst. 1)

j) soustavné sledovat obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu véetné zrusenvch pokynii a vyhodnocovat, zda

nedochazi k porusovani pravidel obchodovani, vzniku mimofadné situace na trhu nebo jednani, které mtze byt povazovano

za vyuziti-vaitiniinformace-neboza-manipulaci-s-trhem jednani zakazané piimo pouZitelnym pi‘edpisem Evropské unie
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upravujicim zneuZivani trhu52)

CELEX: 2014L0065 (¢l. 54 odst. 1)

k) zavést postupy pro vynucovani plnéni povinnosti stanovenych pravidly obchodovani, pravidly pro pfijimani investi¢nich
nastroji k obchodovani a pravidly pfistupu uc€astnikiim jim organizovaného regulovaného trhu a emitentim investi¢nich
nastroju pfijatych k obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu, v€etn¢ moznosti ukladani sankci za poruseni
téchto pravidel,

I) kontrolovat a vynucovat dodrZovani pozadavki ze zivazki podle § 509 odst. 1 a 2 obchodniky s cennymi papiry,

CELEX: 2014L0065 (¢l. 48 odst. 3 druhy pododstavec)

B m) umoznit G¢astnikim jim organizovaného regulovaného trhu ptistup k informacim podle pismene i) bodu 3,

m) n) pfi nakladani s majetkem ucastnika regulovaného trhu nebo jim provozovaného mnohostranného obchodniho systému
zavést opatfeni k ochrané prav Gcastnika k tomuto majetku, zejména pro piipad Gpadku organizatora regulovaného trhu.

(2) Ustanoveni tohoto zakona upravujici fidici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry se na organizatora
regulovaného trhu pouziji pfimeéfené obdobné.
CELEX: 2014L0065 (¢l. 45 odst. 6 prvni pododstavec)

(3) Vedouci orgin organizatora regulovaného trhu je povinen priabéZné ovéfovat a pravidelné hodnotit
ucelenost, priméirenost a ucinnost Fidiciho a kontrolniho systému v jeho celku i ¢astech a zjednavat bez zbyteéného
odkladu odpovidajici napravu.

CELEX: 2014L0065 (¢l. 45 odst. 6 druhy pododstavec)

(4) Provadéci narizeni Komise k MiFID2 (RTS) podrobné upravuje opatifeni podle odstavce 1 pism. i) bod 3
a podrobnosti umoZnéni podle odstavce 1 pism. m).

§ 48a
Ochrana oznamovatelu

(1) Organizator regulovaného trhu zavede postupy pro své pracovniky k internimu hli$eni poruseni nebo
hroziciho poruseni tohoto zakona, pravnich piredpisu jej provadéjicich, pfimo pouZitelny predpis Evropské unie
upravujici zneuZivani trhu®® nebo piimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho trhy finanénich nastroji>
prostirednictvim zvlastniho, nezavislého a samostatného komunikaéniho kanalu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 73)

(2) Pokud se jedna o pracovnika organizatora regulovaného trhu, Ceskd nirodni banka a organizator
regulovaného trhu zajisti ochranu alespori pi‘ed diskriminaci nebo dal§imi druhy nespravedlivého zachizeni.

(3) Pri stanoveni pozadavkii na postupy organizatora regulovaného trhu podle odstavce 1 véetné zajisténi stejné
miry ochrany, jako je vvZadovana podle § 12i odst. 2 pism. b) a ¢), plati obdobné jiny pravni piedpis upravujici postupy
pro pracovniky k internimu hlaSeni poruseni nebo hroziciho porusSeni v oblasti vvkonu ¢innosti bank, spotitelnich

a dvérnich druzstev®”
CELEX: 32014L0065 (¢l. 73)

3 Vyhlaska ¢. 163/2014 Sb., o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a ivérnich druZstev a obchodnikii s cennymi papiry.

§ 49
(1) Organizator regulovaného trhu oznami bezodkladné Ceské narodni bance

a) vyznamné poruseni prav1del obchodovam nebo mimotadnou s1tuac1 na _]lm orgamzovanem regulovanem trhu,

b) diivodné podezieni na vy i 3114 a1 : ; jednani, které
miiZe byt povaZovano za |ednam Zakazane primo pouzntelnvm predplsem Evropske unie upravujicim zneuZivani
trhu®”,

CELEX: 2014L0065 (¢l. 54 odst. 2)

¢) porusSeni informaéni povinnosti emitenta investi¢nich cennych papirii pfijatych k obchodovani na jim organizovany
regulovany trh, jejiz plnéni je povinen sledovat,

d) poruseni informacéni povinnosti osoby stanovené v § 48 odst. 1 pism. i) bod 4, jejiz plnéni je povinen sledovat,

e) diivodné podezieni z poruseni tohoto zadkona osobou opravnénou uzavirat obchody na regulovaném trhu,

f) naruseni systémii obchodovani v souvislosti s uréitym investi¢nim nastrojem.

CELEX: 2014L0065 (¢l. 54 odst. 2)
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(2) Formu a zptisob informovani Ceské narodni banky podle odstavce 1 stanovi provadéci pravni predpis.

Vw7

(3) Ustanoveni ¢1. 86 a 87 provadéciho narizeni Komise k MiFID2 (DA) uré¢uji bliZz$i okolnosti oznamovani podle
odstavce 1 pism. a), b) a f).

§50
Informacni povinnosti organizatora regulovaného trhu
(1) Organizator regulovaného trhu predklada Ceské narodni bance
a) nejpozdeji do 4 mésicti po skonceni Gcetniho obdobi svou vyro¢ni zpravu a konsolidovanou vyrocni zpravu podle zakona
upravujiciho uéetnictvi, je-li podle tohoto zakona povinen tuto zpravu sestavovat, jejichz souéasti je ti€etni zavérka ovétena
auditorem,

b) nejpozdéji do 1 mésice po uplynuti kalendarniho Etvrtleti vysledky svého hospodateni v uplynulém ctvrtleti.

(2) Organizator regulovaného trhu uvefejni zpravy a udaje podle odstavce 1 bez zbyteéného odkladu po jejich
predlozeni Ceské narodni bance na svych internetovych strankach.

(3) Organizator regulované¢ho trhu uvefejiiuje v aktualnim znéni na svych internetovych strankach pravidla
obchodovani, pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani a pravidla pfistupu.

(4) Organizator regulovaného trhu zasila Ceské narodni bance rovnéz dalsi informace o ucastnicich, podminkach,
prubéhu a vysledcich obchodovani na jim organizovaném trhu, investi¢nich nastrojich piijatych k obchodovani na jim
organizovaném trhu a jejich emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou potiebné pro vykon dohledu.

(5) Organizator regulovaného trhu oznami Ceské narodni bance bez zbyte¢ného odkladu

a) vSechny zmény ve skutecnostech, na jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu,
b) pozbyti opravnéni podle jiného pravniho predpisu k vykonu dalsi ¢innosti, ktera byla zaregistrovana podle § 39.

(6) Zménu pravidel obchodovani, pravidel pro pfijimani investi¢nich nastroju k obchodovani nebo pravidel piistupu
zasila organizator regulovaného trhu bez zbyte¢ného odkladu po jejich schvaleni na védomi Ceské narodni bance.

(7) Organizitor regulovaného trhu informuje Ceskou narodni banku o obsahu smluv podle § 50g odst. 1 a 2.
CELEX: 2014L0065 (¢l. 48 odst. 3 druhy pododstavec)

A (8) Provadéci pravni ptedpis stanovi obsah informacnich povinnosti stanovenych v odstavcich 1 a 4 a lhiity, formu a
zpusob jejich plnéni.

§ 50a

(1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby na jim organizovaném trhu byly zavedeny ulinné systémy,
postupy a opati‘eni, jimiZ se zajisti, Ze jeho systémy pro obchodovani

a) jsou odolné,

b) maji dostate¢nou kapacitu na to, aby mohly zpracovat vysoké objemy pokyni a zprav,
) mohou zajistit ¥4dné obchodovani za velmi neptiznivych trznich podminek,

d) jsou plné testovany, aby se zajistilo, Ze podminky podle pismene a) aZ ¢) jsou splnény, a

e) podléhaji u¢innym opati‘enim k zajisténi Fadného a plynulého obchodovani pro pripad, Ze dojde k jejich selhani.
CELEX: 2014L0065 (¢l. 48 odst. 1)

(2) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby na jim organizovaném trhu byly zavedeny wucinné systémy,
postupy a opatieni pro zamitnuti pokyni, které presahuji pfedem uréené prahové hodnoty pro objem a cenu nebo jsou

zjevné chybné.
CELEX: 2014L0065 (¢l. 48 odst. 4)

(3) Organizator regulovaného trhu na 7adost zpiistupni Ceské narodni bance udaje tykajici se evidence pokyni
nebo mu k této evidenci umoznil piistup, aby mohla obchodovani sledovat.
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CELEX: 2014L0065 (¢l. 48 odst. 11)

§ 50b
Zastaveni obchodovani

(1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby byl schopen na jim organizovaném trhu dodasné zastavit nebo
omezit obchodovani, pokud na daném trhu ¢i souvisejicim trhu dojde béhem kratkého obdobi k vyraznému pohybu cen
investi¢niho nastroje, a ve vvjimeéném pripadé aby byl schopen zruseni, zmény ¢i opravy jakéhokoliv obchodu.

(2) Parametry pro zastaveni obchodovani podle odstavce 1 by mély byt nastaveny zpisobem, ktery zohledni
likviditu riznych kategorii a podkategorii aktiv, povahu trZzniho modelu a typy ucastnikii a je dostate¢ny k tomu,
aby nedoslo k vyraznym narusenim ukaznénosti obchodovani.

CELEX: 2014L0065 (¢l. 48 odst. 5 prvni pododstavec)

(3) Parametry pro zastaveni obchodovani podle odstavce 1 organizator regulovaného trhu hlasi Ceské narodni

bance.
CELEX: 2014L0065 (¢l. 48 odst. 5 druhy pododstavec)

(4) Pokud je na regulovaném trhu zastaveno obchodovani podle odstavce 1 a regulovany trh je vyznamny
Z hlediska likvidity pro prisluSny nastroj, organizator regulovaného trhu musi mit potiebné systémy a postupy
K zaji§téni toho, aby vyrozumél Ceskou nirodni banku, kters se ujme koordinace v ramci celého trhu a uréi, zda je
vhodné zastavit obchodovani v jinvch obchodnich systémech, na nichz je dany investi¢ni nastroj obchodovan, dokud
se na puvodnim trhu obchodovani neobnovi.
CELEX: 2014L0065 (¢l. 48 odst. 5 druhy pododstavec)

§ 50c
Algoritmické systémy obchodovani

(1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby na jim organizovaném trhu byly zavedeny ulinné systémy,
postupy a opatieni s cilem zajistit, aby algoritmické systémy obchodovani nemohly vytvotit obchodni podminky
narusujici Fadné fungovani trhu nebo piispét k vytvoreni takovych podminek, a vyporadat se s jakymikoli obchodnimi
podminkami naruSujicimi ¥adné fungovani trhu, které vychazeji z takovychto algoritmickych obchodnich systému,
véetné systému omezujicich pomér mezi neprovedenymi pokyny a obchody, které do systému miuze zanést ucastnik, aby
se zpomalil tok pokyni v pripadé, Ze existuje riziko, Ze kapacita systému byla vycerpana, a aby se omezil a prosadil
minimalni krok kotace, ktery lze na trhu provést.

CELEX: 2014L0065 (¢l. 48 odst. 6)

(2) Organizator regulovaného trhu zajisti vytvoreni podminek pro ticastniky regulovaného trhu pro naleZité
testovani algoritmu podle § 63a.
CELEX: 2014L0065 (¢l. 48 odst. 67)

(3) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby jeho pravidla pro sluzby spole¢ného umisténi byla transparentni,
spravedliva a nediskriminacni.

CELEX: 2014L0065 (¢l. 48 odst. 8)

(4) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby byl schopen na zikladé ozna¢ovani uéastniky rozlisit pokyny
vytvarené algoritmickvm obchodovanim, riizné algoritmy pouzivané pro vytvaieni pokynu a osoby, které tyto pokyny
vydavaiji. Tvto informace musi na poZadani poskytnout Ceské narodni bance.

CELEX: 2014L0065 (¢l. 48 odst. 10)

§ 50d
Piimy elektronicky pfistup

Organizator regulovaného trhu, ktery uéastnikim umoziuje piimy elektronicky pristup,

a) zavede na jim organizovaném trhu Gcinné systémy, postupy a opati‘eni s cilem zajistit, aby tuto sluzbu mobhli
poskytovat pouze uicastnici, ktefi jsou evropskvym obchodnikem s cennymi papiry,
b) zajisti, aby bvla stanovena a uplatiiovana priméiend kritéria vhodnosti tucastniki, kterym lze takovy pristup




-118 -

poskytnout, a Ze si icastnik zachova odpovédnost za pokyny a obchody provedené s vyuZitim této sluzby,

CELEX: 2014L0065 (¢l. 48 odst. 7 prvni pododstavec)

c) zavede vhodné standardy kontrol rizik a prahovych hodnot pro obchodovani prostfednictvim takového pristupu,

d) bude schopen rozlisit pokyny & obchody providéné osobou pomoci primého elektronického piistupu od jinych
pokyni ¢i obchodi provadénych ucastnikem a v piipadé potifeby bude schopen tyto pokyny nebo obchody zastavit a

CELEX: 2014L0065 (¢l. 48 odst. 7 druhy pododstavec)

e) zavede opatfeni k pozastaveni nebo ukonéeni poskytovani piimého elektronického pristupu tiéastnikem ziakaznikovi,
pokud nejsou dodrZena Kritéria podle pismene b).

CELEX: 2014L0065 (¢l. 48 odst. 7 tieti pododstavec)

§ S0e
ﬁplaty

(1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby struktura jeho uplat, véetné uplat za provedeni, vedlejSich iplat
a pripadnych slev byla transparentni, spravedlivd a nediskrimina¢ni a nepodnécovala k zaddvani, zméné nebo ruseni
pokyni ¢i provadéni obchodii zpusobem, ktery prispiva ke vzniku obchodnich podminek naru$ujicich Fadné fungovani
trhu nebo ke zneuZivani trhu. Slevy by mély byt spojeny s povinnosti tvorby trhu k jednotlivym akciim ¢i ko$tim akcii.
CELEX: 2014L0065 (¢l. 48 odst. 9 prvni pododstavec)

(2) Organizator regulovaného trhu miZe upravit tiplaty za zru§ené pokyny v zavislosti na dobé, po kterou byl
pokyn zachovan, a upravit je odliSné pro rizné investi¢ni nastroje.
CELEX: 2014L0065 (¢l. 48 odst. 9 druhy pododstavec)

§ 50f
Kroky kotace

(1) Organizator regulovaného trhu prijme rezimy kroki kotace pro obchodované

a) akcie,

b) depozitni certifikaty,

C) cenné papiry vydavané fondy ETF,

d) podrizené dluhopisy a jiné podobné investi¢ni nastroje a

e) jiné investi¢ni nastroje, pro které jsou vypracovany regula¢ni technické normy.
CELEX: 2014L0065 (¢l. 49 odst. 1 a 4)

(2) Rezimy krokii kotace podle odstavce 1 musi vhodnym zpisobem upravovat kroky kotace pro jednotlivé
investi¢ni nastroje. Musi byt nastaveny tak, aby odrazely profil likvidity daného investi¢niho nastroje na ruznych trzich
a prumérné rozpéti mezi nabidkou a poptavkou s ohledem na to, Ze je Zadouci umoznit primérené stabilni ceny bez
zbyteéného omezeni dalSiho zuZovani rozpéti.

CELEX: 2014L0065 (¢l. 49 odst. 2)

(3) Rezimy kroki kotace podle odstavce 1 musi respektovat provadéci narizeni Komise k MiFID2 (RTS),
kterym jsou urceny minimalni kroky kotace nebo reZimy kroki kotace pro konkrétni emise akcii, depozitni certifikaty,
cenné papiry vydavané fondy ETF, podfizené dluhopisy a jiné podobné investi¢ni nastroje a jiné investi¢ni nastroje
podle odstavce 1 pism. e).

§ S0g

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery na regulovaném trhu provozuje strategii tvorby trhu, musi mit pisemnou
smlouvu s organizitorem regulovaného trhu.
CELEX: 2014L0065 [cl. 48 odst. 2 pism. a)]

(2) Organizator regulovaného trhu zavede, udrzuje a uplatiiuje postupy zaji§t'ujici, aby smlouvy podle odstavce
1 byly uzavieny s dostateénym poétem evropskych obchodnikii s cennymi papiry. Tyto smlouvy musi obsahovat
povinnost, aby evropsky obchodnik s cennymi papiry poskytoval zavazné kotace odpovidajici trZznim podminkam, a tak
pravidelné a predvidatelné zaji§toval likviditu trhu. Organizator regulovaného trhu plni tento pozadavek primérené
povaze a rozsahu obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu.
CELEX: 2014L0065 [¢l. 48 odst. 2 pism. b)]
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(3) Smlouva podle odstavce 1 musi obsahovat alespoii

a) povinnosti evropského obchodnika s cennymi papiry vztahujici se k poskytovani likvidity a pfipadné dalSi povinnosti
vyplyvajici z opatieni podle odstavce 2 a

b) odménu ve formé slevy nebo v jiné podobé, kterou organizitor regulovaného trhu poskytuje evropskému
obchodnikovi s cennymi papiry za poskytovani likvidity a pripadna dalSi prava vyplyvajici z opatieni podle odstavce
2.

CELEX: 2014L0065 [cl. 48 odst. 3 pism. a) a b]]

§ 50h
Provadéci narizeni Komise k MiFID2 (RTS) upravuje

a) poZzadavky podle § 50a odst. 1 pism. a) a b),

b) pomér mezi neprovedenymi pokyny a obchody podle § 50c¢ odst. 1,

¢) poZadavky na primy elektronicky pristup podle § 50d,

d) pravidla pro sluzby spoleéného umisténi podle § 50c odst. 3 a struktury uplat podle § 50e odst. 1,
e) vyznamnost z hlediska likvidity pro nastroj podle § 50b odst. 4 a

f) pozadavky na smlouvy podle § 50g odst. 2.

§ 51
Pristup k vyporadacim systémim

(1) Organizator regulovaného trhu umozni Gcastniklim jim organizovaného regulovaného trhu zvolit pro vyporadani
obchodii s investi¢nimi nastroji uzavienymi na tomto trhu vypofadaci systém, ustfedni protistranu, clearingovou instituci
a systém zuctovani podle jejich vybeéru, pokud existuje mezi regulovanym trhem a zvolenym vypofadacim systémem, ustfedni
protistranou, clearingovou instituci a systémem zuc¢tovani takové spojeni, které umozni fadné a vcasné vyporadani téchto
obchodt bez neptfiméfenych nakladt. Tim nejsou dotéena ustanoveni hlavy IIL, IV a V natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012.

CELEX: 2014L0065 (¢l. 55 odst. 1)

(2) Vyuzivani jiného vypofadaciho systému, nez ktery je obvykly pro piislusny regulovany trh podle odstavce 1,
vyzaduje piedchozi souhlas Ceské narodni banky. Ceska narodni banka udéli souhlas u¢astnikovi regulovaného trhu v ptipadé,
ze technické podminky vypofadani pohledavek a dluhti z obchodt s investicnimi nastroji v jiném nez obvyklém vypoiadacim
systému nebrani fadnému fungovani finan¢nich trhi.

§52

Ceska narodni banka miize omezit nebo zakéazat organizatoru regulovaného trhu vyuzivani vyporadaciho systému,
ustfedni protistrany, zuctovatele nebo clearingové instituce z jiného ¢lenského statu Evropské unie k vypofadani vsech nebo jen
vybranych obchodi s investiénimi nastroji uzavienych na jim organizovaném regulovaném trhu, pokud je to nezbytné k fadnému
fungovani regulovaného trhu; p¥i rozhodovani Ceské narodni banka vezme v tvahu, zda jsou spInény podminky stanovené v § 51
odst. 1. Tim nejsou dotéena ustanoveni hlavy 111, IV a V natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012.
CELEX: 2014L0065 (¢l. 55 odst. 2)

§53

Oznaceni ,,regulovany trh* nebo ,,burza cennych papirti nebo obdobné oznaceni ve spojeni s investicnimi nastroji smi
pfi svém podnikani pouzivat pouze organizator evropského regulovaného trhu.

§ 54
Staly rozhod¢i soud organizatora regulovaného trhu
(1) Organizator regulovaného trhu mize zfidit staly rozhod¢i soud.

(2) Staly rozhodci soud rozhoduje spory z obchodii na regulovaném trhu organizovaném zfizovatelem a z vypotradani
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téchto obchodt, jakoz i spory z obchodll v mnohostranném obchodnim systému provozovaném ziizovatelem a z vyporadani
téchto obchodu. Staly rozhod¢i soud rozhoduje i spory z obchodt s komoditami a spory z dalSich obchodt na finanénim trhu,
pokud takové obchody vyplyvaji z dalsi podnikatelské innosti ziizovatele registrované Ceskou narodni bankou podle § 39. Staly
rozhod¢i soud muze téz rozhodovat spory z ostatnich obchodt s investi¢énimi nastroji nebo komoditami, spory z podnikani na
kapitalovém trhu, pen¢znim trhu, trhu dopliikového penzijniho spoteni, pojistovacim trhu a trhu penzijniho pfipojisténi, pokud
se na tom strany dohodnou.

(3) Na fizeni pted stalym rozhod¢im soudem se vztahuje zdkon upravuJ1c1 rozhod¢i fizeni a vykon rozhod¢ich nalezti 9,
Zpusob fizeni a rozhodovani, zplisob jmenovani rozhodct, jejich pocet, organizaéni uspotadani stalého rozhodc¢iho soudu,
sazebnik odmeén rozhodct, pravidla o nakladech fizeni a dalsi otazky souvisejici s Cinnosti stalého rozhod¢iho soudu a jejim
ekonomickym zajisténim upravuje statut a fad stalého rozhod¢iho soudu.

% Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vetejné
nabidce nebo piijeti pfevoditelnych cennych papirti k obchodovani, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES.

HLAVAIII
OBCHODOVANI{ NA REGULOVANEM TRHU
Dil1
Zikladni ustanoveni
§55
(1) Regulovanym trhem je trh s investiénimi nastroji organizovany organizatorem regulovancho trhu v souladu
s povolenim Ceské narodni banky, na kterém se obchoduje pravideln¢ a ktery ma stanovena pravidla pro pfijimani investi¢nich

nastrojui k obchodovani na regulovaném trhu, pravidla obchodovani na regulovaném trhu a pravidla pfistupu na regulovany trh,
kterd jsou v souladu s timto zdkonem.

(2) Evropskym regulovanym trhem je regulovany trh uvedeny v seznamu regulovanych trhii ¢lenského statu Evropské
unie.

(3) Zahrani¢nim regulovanym trhem je evropsky regulovany trh, ktery neni regulovanym trhem podle odstavce 1.
§ 56
Podminky pro pfijeti investi¢niho nastroje k obchodovani na regulovaném trhu

(1) Podminky pro pfijimani investi¢nich nastrojii k obchodovani na regulovaném trhu stanovi tento zakon. Dalsi
podminky nebo informacni povinnosti emitenta nez stanovené timto zdkonem miZze organizator regulovaného trhu stanovit
Vv pravidlech pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu.

(2) Na regulovany trh miZe byt piijat jen takovy investiéni nastroj, kterému bylo ptfidéleno identifikaéni oznageni podle
mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych paplru (ISIN) au ktereho JSOU. dany predpoklady pro spravedhve
fadné a ¢inné obchodovani 3 :

E%epskehe—paﬂameﬂ&ka%adﬁ%p%ﬂ&a%hy—ﬁnaﬂemehﬂas&eju*@ Uvedene podmlnky musi Za_]lstlt orgamzator regulovaneho

trhu v pravidlech pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu.

(3) U investi¢nich cennych papird organizator regulovaného trhu v pravidlech pro pfijimani investi¢nich nastroju
k obchodovani na regulovaném trhu dale Zaletl aby k obchodovam na regulovanem trhu byl prl_] jat pouze 1nvestlcn1 cenny pap1r
ktery je volné obchodovatelny venyeh—v A ' . ¢ ZH

(4) U investi¢nich nastroji uvedenych v § 3 odst. 1 pism. d) az k) organizator regulovaného trhu v pravidlech pro
pfijimani investi¢nich nastrojii k obchodovani na regulovaném trhu déle zajisti, aby k obchodovéni na regulovaném trhu byl
piijat pouze mvestlcm nastrOJ uvedeny v § 3 odst 1 plsm d) az k), ktery umoznuje radne stanovem cen a Vhodny zpusob

vyporadani

3 :
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(5) Investicni nastroj mize byt piijat k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta. Investi¢ni cenny papir
mize byt pfijat k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, pouze pokud je jiz pfijat k obchodovani
na zahrani¢nim regulovaném trhu. Podminky pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu stanovené v § 57 tim nejsou dotceny.

(6) Organizator regulovaného trhu informuje bez zbyte¢ného odkladu emitenta investi¢niho nastroje, Ze emitentem
vydany investi¢ni nastroj pfijal k obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu podle odstavce 5.

(7) Emitent investi¢niho cenného papiru pfijatého k obchodovani na regulovaném trhu podle odstavce 5 neni povinen
plnit viiéi tomuto regulovanému trhu zadné informaéni povinnosti.

(8) Provadéci naf¥izeni Komise k MiFID2 (RTS) podrobné upravuje

a) piredpoklady pro spravedlivé, Fadné a ucinné obchodovani podle odstavce 2 a
b) piedpoklady pro volnou obchodovatelnost podle odstavce 3.

§57

Podminky pro prijeti investi¢nich cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu

(1) Organizator regulovaného trhu mtize pfijmout investi¢ni cenné papiry k obchodovani na regulovaném trhu, jestlize
byl uvetejnén prospekt téchto investi¢nich cennych papirti a od jeho uvetejnéni uplynul alespoii 1 den.

(2) Povinnost uvetejnit prospekt podle odstavce 1 se nevztahuje na

a) cenné papiry uvedené v § 34 odst. 4,

b) akcie, které po dobu predchdzejicich 12 mésict predstavuji méné nez 10 % z celkového poctu akcii stejného druhu jiz
ptijatych k obchodovani na stejném regulovaném trhu,

¢) akcie nabizené bezuplatné dosavadnim akcionaiim a akcie rozdélované jako forma dividendy, jde-li o akcie stejného druhu
jako akcie, z nichZ jsou takové nepenézité dividendy vyplaceny, pokud je doruten Ceské narodni bance a je k dispozici
ucastnikim regulovaného trhu dokument obsahujici tdaje o poctu a druhu akceii a divody a podrobnosti nabidky,

d) cenné papiry vydané zaméstnavatelem, nebo osobou ze stejné skupiny a nabizené souc¢asnym nebo byvalym zaméstnanctim
nebo osobam s fidici pravomoci u zaméstnavatele, jde-li o cenné papiry stejného druhu jako cenné papiry piijaté

k obchodovéni na regulovaném trhu, a pokud je doru¢en Ceské narodni bance a je k dispozici i¢astnikiim regulovaného trhu

dokument obsahujici udaje o poctu a druhu cennych papirti a divody a podrobnosti nabidky,

e) akcie vydané vyménou za jiné akcie stejného druhu jiz pfijaté k obchodovani na stejném regulovaném trhu, pokud tim
nedochazi ke zvyseni zakladniho kapitalu,

f) akcie ziskané vyménou za jiny cenny papir nebo vykonem prava z jiného cenného papiru, za predpokladu, ze tyto akcie jsou
stejného druhu jako akcie jiz piijaté k obchodovani na stejném regulovaném trhu,

g) cenné papiry jiz pfijaté k obchodovani na jiném regulovaném trhu v ¢lenském staté Evropské unie, pokud

1. tyto nebo zastupitelné cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu po dobu delsi nez 18 mésicu,

2. u cennych papir poprvé pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu po 31. prosinci 2003 bylo pfijeti k obchodovani
spojeno se schvalenim prospektu a jeho uvefejnénim v souladu s poZzadavky prava Evropské unie®®®,

3. u cennych papir(, které byly piijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu po 30. ¢ervnu 1983 a n}e@s@glﬁuji podminky
podle bodu 2, byly splnény pozadavky prava Evropské unie pro piijeti cenného papiru na oficialni trh™",

4. cenné papiry nadale spliuji podminky pro obchodovani na tomto jiném regulovaném trhu,

5. osoba, ktera zada o pfijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, vypracuje souhrnny dokument v ¢eském
jazyce obsahujici shrnuti prospektu zplisobem stanovenym v § 36 odst. 4 a informace o tom, kde 1ze ziskat posledni
prospekt a kde jsou k dispozici finanéni udaje uvetejnéné emitentem; tento dokument uverejni zpisobem uvedenym
v § 36h.

(3) Povinnost uvefejnit prospekt podle odstavce 1 se dale nevztahuje na cenné papiry nabizené v souvislosti s nabidkou
prevzeti jako protiplnéni nebo s fuzi, rozdélenim nebo na zékladé schvaleného reorganizaéniho planu, pokud je Ceské narodni
bance doru¢en dokument, o kterém Ceska narodni banka rozhodne, Ze obsahuje Gidaje rovnocenné tdajim obsazenym
v prospektu. Jestlize Ceska narodni banka neodesle emitentovi do 15 pracovnich dnii ode dne dorugeni dokumentu rozhodnuti
0 tomto dokumentu, plati, ze tdaje povazuje za rovnocenné udajim v prospektu; pokud je fizeni o dokumentu pferuseno, tato
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lhuta nebézi.

§58
Obchod uzavieny na regulovaném trhu

Obchod uzavieny na regulovaném trhu podle pravidel obchodovani na regulovaném trhu nemtize organizator
regulovaného trhu zrusit. Omyl v pokynu pii uzavieni obchodu na regulovaném trhu nezaklada jeho neplatnost.

§59
Registrace cennych papiri vydanych fondem kolektivniho investovani na regulovaném trhu

(1) Cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani, ktery neni pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu, mize byt za ucelem uverejiovani jeho hodnoty registrovan na regulovaném trhu.

(2) Podminky pro registraci cenného papiru vydaného fondem kolektivniho investovani a zpisob stanoveni jeho
hodnoty stanovi organizator regulovaného trhu v pravidlech pro pfijimani investi¢nich néstroji k obchodovani na regulovaném
trhu.

§ 60
Vyiazeni cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu

(1) Emitent, ktery rozhodl o vyfazeni ucastnickych cennych papirti z obchodovani na regulovaném trhu tuto skute¢nost
neprodlen¢

a) oznami Ceské narodni bance a organizatorovi regulovaného trhu, na kterém je cenny papir prijat k obchodovéani, a
b) uvetejni na svych internetovych strankach.

(2) Emitent uvedeny v odstavci 1 zaSle organizatorovi regulovaného trhu Zadost o vyfazeni cenného papiru
Z obchodovani na regulovaném trhu bez zbyte¢ného odkladu po splnéni vsech povinnosti vyplyvajicich ze zdkona upravujiciho
pravni poméry obchodnich spoleCnosti a druzstev t€émto osobam. Pfi povinném vefejném navrhu smlouvy na odkoupeni
ucastnickych cennych papirii podle zakona upravujiciho upravujiciho pravni poméry obchodnich spoleénosti a druzstev se za
splnéni povinnosti povazuje splnéni dluhti vii¢i akcionaiim z vetfejného navrhu smlouvy. Pfilohu zadosti tvofi rozhodnuti
0 vyrazeni cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu v souladu se zakonem upravujicim pravni poméry obchodnich
spole¢nosti a druzstev a doklad, Ze tato skutenost byla oznamena Ceské narodni bance, a doklad o splnéni viech povinnosti
vyplyvajicich ze zdkona upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev.

(3) Stanovi-li zahrani¢ni pravni fad v pripadé zahrani¢niho emitenta povinnosti obdobné povinnostem stanovenym
v odstavci 1, zasle emitent pfed vyfazenim cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu organizatorovi regulovaného trhu
doklad prokazujici splnéni téchto povinnosti.

(4) Organizator regulovaného trhu vyradi cenny papir z obchodovani na regulovaném trhu bez zbytecného odkladu po
obdrzeni zadosti podle odstavce 2 se v§emi piilohami.

(5) Organizator regulovaného trhu oznami neprodlen¢ vyfazeni cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu
centralnimu depozitafi, zahranicnimu centralnimu depozitari nebo zahranicnimu centralnimu depozitari, ktery ziskal povoleni
k ¢innosti nebo byl uzndn podle piimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepSeni vyporddani obchodii
S cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare cennych papz’rﬁ51) a ktery vede prislusnou emisi, a Ceské narodni bance.

(6) Doslo-li k vyfazeni ucastnického cenného papiru z obchodovani ze zdkona, organizator regulovaného trhu zajisti
ukonceni obchodovani s takovym cennym papirem na regulovaném trhu.

§ 61
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Pozastaveni obchodovani s investi¢nim nastrojem a vylouceni investi¢niho nastroje z obchodovani na regulovaném trhu

(1) Organizatorregulovaného-trhu Neohrozi-li to zadvazné zajmy investord nebo Fadné fungovani trhu, pozastavi
organizator regulovaného trhu pozastavi obchodovani s investiénim nastrojem na regulovaném trhu nebo vylouci investi¢ni
nastroj z obchodovani na regulovaném trhu, jestlize investi¢ni nastroj nespliiuje podminky pro pfijeti investicniho nastroje
k obchodovani na regulovaném trhu podle tohoto zékona a pravidla pro pfijimani investiénich néstroji k obchodovani
na regulovaném trhu nebo pravidla obchodovani na regulovaném trhu nebo nejsou plnény informacni povinnosti ohledné tohoto
investi¢niho nastrOJe Vyplyva_]lcl z tohoto zakona a prav1de1 pro pr1J imani investi¢nich nastroju k obchodovani na regulovaném
trhu v : h
CELEX: 2014L0065 (cl. 52 odst 1)

(2) Organizator regulovaného trhu, ktery rozhodl podle odstavce 1, postupuje obdobné také ve vztahu
K derivatim podle § 3 odst. 1 pism. d) az k), jejichZ hodnota se vztahuje K investiénimu nastroji, kterého se tyka
rozhodnuti podle odstavce 1, je-li to nezbytné k dosaZeni icelu rozhodnuti podle odstavce 1. Organizator regulovaného
trhu postupuje ve vztahu k derivatiim obdobné také tehdy, je-li obnoveno obchodovani s investiénim nastrojem, s nimz
bylo obchodovani na regulovaném trhu pozastaveno.
CELEX: 2014L0065 (¢l. 52 odst. 2 prvni pododstavec)

{2) (3) Organizator regulovaného trhu rozhodnuti podle odstavce 1 nebo 2 uveiejni a sdéli Ceské narodni bance.
Obdobné organizitor regulovaného trhu postupuje, pokud obnovi obchodovini s investiénim nastrojem, jehoZz
obchodoviani bylo pozastaveno podle odstavce 1 a 2.

CELEX: 2014L0065 (¢l. 52 odst. 2 prvni pododstavec)

(4) Provadéci narizeni Komise k MiFID2 (RTS) upravuje upi‘esiiujici pripady, v nichZ je souvislost mezi
derivatem, ktery se tyka investi¢niho nastroje, s nimZ bylo obchodovani pozastaveno nebo jenZ byl stazen z obchodovani,
anebo je k nému vztaZen, a piivodnim investiénim nastrojem takova, Ze by s derivitem mélo byt rovnéz pozastaveno
obchodovani nebo by méla byt z obchodovani staZzena, aby bylo dosaZeno icelu pozastaveni nebo staZeni podkladového
investi¢niho nastroje.

(5) Format a nacdasovani uverejiiovani a sdélovani podle odstavce 3 stanovuje provadéci narizeni Komise
k MiFID2 (ITS).

§ 62
Pravidla obchodovani na regulovaném trhu
Organizator regulovaného trhu stanovi a dodrzuje transparentni pravidla obchodovani na regulovaném trhu, ktera
stanovi zejména strukturu regulovaného trhu, ktery organizuje, a pravidla pro uzavirani obchodt s investi¢nimi nastroji
na regulovaném trhu.
§ 63

Pravidla p¥istupu na regulovany trh

(1) Organizator regulovaného trhu stanovi a dodrzuje transparentni pravidla pfistupu na regulovany trh, ktera stanovi
objektivni kritéria pro tento piistup.

(2) Pravidla pfistupu na regulovany trh upfesiiuji povinnosti ucastnikli regulovaného trhu, vyplyvajici z fizeni
a struktury regulovaného trhu, pravidel obchodovani na regulovaném trhu a pravidel pro zuctovani a vypotfadani obchodu
uzavienych na regulovaném trhu.

(3) Pravidla pfistupu na regulovany trh dale upravi pozadavky na odbornost osob, kterych vyuzivaji ke své ¢innosti na
regulovaném trhu obchodnici s cennymi papiry a zahrani¢ni osoby s povolenim zahrani¢niho organu dohledu k poskytovani
investi¢nich sluzeb, kteti jsou ucastniky tohoto trhu, a pravidla pro pristup osob podle odstavce 4 pism. b).

(4) Ugastnikem regulovaného trhu maze byt

a) obchodnik s cennymi papiry a zahrani¢ni osoba s povolenim zahrani¢niho organu dohledu k poskytovani investi¢nich sluzeb,
nebo
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b) jina osoba, ktera
1. je divéryhodna a odborné zptisobila,
2. mé dostate¢nou schopnost a zpiisobilost obchodovat,
3. mé vhodné organizacni pfedpoklady a
4. disponuje dostatecnymi financnimi zdroji, zejména s ohledem na zajisténi vypotradani obchodt.

(5) Organizator regulovaného trhu zasila pravidelné Ceské narodni bance zmény v seznamu ulastnikii jim
organizovaného regulovaného trhu. Lhiity, obsah, formu a zptisob zasilani stanovi provadéci pravni predpis.

(6) Pravidla pfistupu na regulovany trh umozni zahrani¢ni osob& s povolenim zahrani¢niho organu dohledu
k poskytovani investi¢nich sluzeb ptistup ze zahrani¢i.

(7) Organizator zahrani¢niho regulovaného trhu miize v Ceské republice zavést technické a organiza¢ni opateni, ktera
umozni u¢astnikim jim organizovaného regulovaného trhu se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice piistup na tento
regulovany trh. Ceska narodni banka miize pozadat orgén dohledu nad organizatorem regulovaného trhu o udaje o ugastnicich
tohoto regulovaného trhu se sidlem nebo bydlitém v Ceské republice.

(8) Organizator regulovaného trhu se sidlem v Ceské republice oznami Ceské narodni bance, ve kterém &lenském staté
Evropské unie mé v umyslu zavést technicka a organizacni opatieni, kterd umozni ucastnikiim regulovaného trhu se sidlem nebo
bydlistém v jiném ¢lenském staté Evropské unie piistup na jim organizovany regulovany trh. Ceska narodni banka sdéli tuto
informaci do jednoho mésice ptislunému organu dohledu tohoto &lenského statu Evropské unie. Ceskéa narodni banka oznami na
zadost organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské unie udaje o u€astnicich regulovaného trhu se sidlem nebo bydlistém
v tomto ¢lenském staté Evropské unie.

§ 63a

(1) Ukastnici regulovaného trhu maji_povinnost provadét naleZité testovani algoritmi s cilem zajistit, aby
algoritmické systémy obchodovani nemohly vytvorit obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu nebo prispét
K vytvoreni takovych podminek.

CELEX: 2014L0065 (¢l. 48 odst. 6)

(2) Provadéci narizeni Komise k MiFID2 (RTS) upravuje pozadavky na naleZité testovani podle odstavce 1.
Dil 2
Oficialni trh s cennymi papiry
§ 64

Organizator regulovaného trhu mtize organizovat jako soucast regulovaného trhu oficialni trh, ktery splituje podminky
stanovené timto zakonem (§ 65).

§ 65
Podminky pro prijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu
(1) Organizator regulovaného trhu muize k obchodovani na oficialnim trhu pfijmout pouze akcie nebo dluhopisy, jestlize

a) jsou splnény podminky podle § 56 a 57,

b) pravni postaveni emitenta téchto akcii nebo dluhopist je v souladu s pravem statu, ve kterém ma emitent sidlo,

¢) kurz akcie nebo jeji predpokladany kurz nasobeny poctem vydavanych akcii dosahuji v korunach ¢eskych ¢astky odpovidajici
alespon 1 000 000 EUR; pokud nelze predpokladany kurz odhadem urcit, musi dosahovat alespoi uvedené castky vlastni
kapital emitenta akcii; podminka nejnizsi ¢astky nemusi byt splnéna, pokud jiz emitent vydal akcie stejného druhu a tyto
akcie byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, na kterém se o pfijeti akcii k obchodovani zada, nebo pokud bude
zajisténo bezproblémové obchodovani s témito akciemi,

d) celkova jmenovitd hodnota emise dluhopisu dosahuje v korunach ¢eskych hodnoty odpovidajici alesponn 200 000 EUR;
s témito dluhopisy,

e) emitent téchto akcii nebo dluhopisi zveiejnil ucetni zaveérku podle zakona upravujiciho Ucetnictvi nejméné za tii po sobé
nasledujici t€etni obdobi predchézejici Gcetnimu obdobi, ve kterém je podana zadost o piijeti cenného papiru k obchodovani
na regulovaném trhu; podminka zvefejnéni ucetni zaveérky za tfi po sob¢ nasledujici ucetni obdobi nemusi byt splnéna,
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jestlize emitent existuje podle zapisu do pfislusného rejstiiku méné nez 3 roky a pfijeti akcii nebo dluhopist k obchodovani
na oficialnim trhu je v z4jmu emitenta nebo investori a jestlize investoii maji dostatek informaci nezbytnych k posouzeni
emitenta a cenného papiru,
f) tyto akcie nebo dluhopisy spliluji pozadavky prava statu, podle kterého byly vydany,
g) neni vylouCena ani omezena prevoditelnost téchto akcii nebo dluhopisi; akcie mohou byt téz piijaty k obchodovani
na oficialnim trhu, pokud je jejich pievoditelnost omezena pouze pozadavkem souhlasu organii spolecnosti a pokud jejich
ptijeti k obchodovani nenarusi obchodovani na tomto trhu,
h) je pIn€ splacen emisni kurz téchto akcii nebo dluhopisii; emisni kurz nemusi byt plné splacen, pokud to jiny pravni piedpis
dovoluje a pokud je zajisténo bezproblémové obchodovani s nimi a pokud je v jejich prospektu vyslovné uvedeno, ze emisni
kurz nebyl splacen a jsou uvedena opatieni, ktera byla v souvislosti s tim pfijata,
i) alespon 25 % akcii, které maji byt pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu, je ve vlastnictvi vetejnosti ¢lenskych statl
Evropské unie, nebo je-li ve vlastnictvi vefejnosti Clenskych stati Evropské unie alespon takové procento akcii, které
zarucuje bezproblémové obchodovani na oficiadlnim trhu; to neni tfeba, jestlize
1. vlastnictvi akcii vefejnosti Clenskych stati Evropské unie ma byt zajiSténo teprve obchodovanim na tomto trhu
a organizator regulovaného trhu usoudi, Ze pozadovaného vlastnictvi vetfejnosti bude dosazeno béhem kratké doby po
ptijeti akcii k obchodovani, nebo

2. akcie téhoz emitenta a druhu jsou pfijaty k obchodovani na obdobném oficialnim trhu statu, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, a v tomto staté je ve vlastnictvi vefejnosti takovy jejich objem, ktery zarucuje bezproblémové
obchodovani na oficialnim trhu,

j) se zadost o pfijeti k obchodovani vztahuje na vSechny dluhopisy stejné emise nebo na vSechny akcie stejného druhu; zadost
0 ptijeti k obchodovani nemusi zahrnovat akcie drzené za ucelem ovladani emitenta nebo na akcie, se kterymi nelze na
zékladé dohody po uréitou dobu obchodovat, pokud obchodovanim pouze s ¢asti akcii stejného druhu nevzniknou
investorim zadné nevyhody; skute¢nost, ze se zadost o piijeti k obchodovani na oficialnim trhu vztahuje pouze na ¢ast akcii
stejného druhu, musi byt vyslovné uvedena v prospektu spolu s uvedenim divodu,

k) akcie nebo dluhopisy, které jsou listinnymi cennymi papiry, jsou vytistény v souladu s poZzadavky kladenymi na tisk listinnych
cennych papirti podle prava statu, ve kterém ma emitent sidlo,

1) emitentem téchto akcii nebo dluhopisti je osoba se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a tyto akcie nebo
dluhopisy nebyly pfijaty k obchodovani na oficidlnim trhu ve staté, ve kterém ma emitent sidlo a skutecné sidlo, ani ve state,
ve kterém je ve vlastnictvi vefejnosti nejvétsi podil téchto akcii nebo dluhopist, a organizator regulovaného trhu, na kterém
se zada o prijeti, je pfesvédcen, ze diivodem nepfijeti k obchodovani neni ochrana investord,

m) se jedna o vyménitelné dluhopisy, prioritni dluhopisy nebo dluhopisy s opcnim listem, které maji byt vyménény za akcie,
a akcie stejného druhu jsou jiz pfijaté k obchodovani na oficialnim trhu nebo investorm jsou k dispozici vSechny informace
nezbytné k posouzeni hodnoty téchto akcii,

n) emise téchto akcii nebo dluhopist byla vydana jako cenné papiry, nebo jako zaknihované cenné papiry a vSechny jeji kusy
maji stejnou jmenovitou hodnotu a stejné identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci
cennych papira (ISIN),

0) organizatorovi regulovaného trhu nejsou znamy okolnosti, které by v piipadé pfijeti téchto akcii nebo dluhopist
k obchodovani na oficialnim trhu mohly vést k poskozeni investort, k ohrozeni jejich zajmd nebo k ohrozeni dilezitych
vetejnych zajmu.

(2) Cenné papiry zastupujici akcie mohou byt pfijaty k obchodovani na oficidlnim trhu, jestlize

a) emitent akcii, které cenny papir zastupuje, splituje podminky stanovené v odstavci 1 pism. b) a €) a plni pro zastupované akcie
informacni povinnosti emitenta akcii pfijatych k obchodovani na oficialnim trhu,

b) spliiuji podminky stanovené v odstavci 1 pism. f), g), 1) az k) a v odstavci 4,

¢) akcie, které cenny papir zastupuje, spliiuji podminku stanovenou v odstavci 1 pism. c).

(3) Jestlize predmétem Zadosti o piijeti k obchodovani na oficialnim trhu jsou cenné papiry, se kterymi je spojeno pravo
na ziskani cennych papirti predstavujicich podil na spole¢nosti se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, a cenné papiry
predstavujici podil na spolecnosti jsou piijaty k obchodovani na oficialnim trhu ve staté, ve kterém ma jejich emitent sidlo,
organizator regulované¢ho trhu si pfed rozhodnutim o Zzadosti vyzada stanovisko organu, ktery rozhodl o jejich pfijeti
k obchodovani.

(4) Jestlize jsou akcie nebo dluhopisy upisovany na zakladé vetejné nabidky, Ize obchodovani s nimi zahajit az po
uplynuti lhiity pro upisovani uvedené ve vetejné nabidce; to neplati, pokud lhita nebyla stanovena.

(5) Podminky pro ptijimani cennych papirt k obchodovani na oficialnim trhu stanovené v odstavci 1 pism. b) az f), h),
i) al) aZ o) se nevztahuji na statni dluhopisy vydané Ceskou republikou, ¢lenskym staitem Evropské unie nebo ¢lenskym statem
Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj, komunalni dluhopisy nebo dluhopisy vydané subjekty mezindrodniho prava.
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§ 65a
Emitent akcif pfijatych k obchodovani na oficialnim trhu pro akcie, které noveé vydava a které jsou stejného druhu jako
jim vydané akcie pfijaté k obchodovani na oficidlnim trhu, podéa do 1 roku ode dne jejich vydavani zadost o piijeti k obchodovani
na tomto trhu, pokud nedojde k jejich pfijeti bez zadosti.
§ 66
Ptijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu

Organizator regulovaného trhu je povinen do 6 mésicti ode dne doruéeni nebo doplnéni zadosti o ptijeti cenného papiru
k obchodovani na oficialnim trhu sdélit zadateli, zda cenny papir k obchodovani na oficialnim trhu pfijima.

bil3

. I3
Oro a a hao a

ELEX: 32014R0600 (cl. 6 a cl. 7 odst. 1)
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1.1 28 natizent Komise (ES) &1287/2006

HLAVAII
OBCHODOVANI V MNOHOSTRANNEM OBCHODNIM SYSTEMU
§ 69
(1) Mnohostrannym obchodnim systémem je trh s investi¢nimi nastroji provozovany obchodnikem s cennymi papiry
nebo organizatorem regulovaného trhu, ktery ma stanovena pravidla pro pfijimani investiénich nastroji k obchodovani

v mnohostranném obchodnim systému, pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému a pravidla pfistupu
do mnohostranného obchodniho systému, ktera jsou v souladu s timto zakonem.

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zavést

a) transparentni pravidla obchodovini v_mnohostranném obchodnim_systému, ktera zajistuji spravedlivé a Fadné
obchodovani a stanovi objektivni kritéria pro provadéni pokyni,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 1, ¢l. 19 odst. 1)

b) a uverejnit na svych internetovych strankach transparentni a nediskrimina¢ni pravidla p¥istupu do mnohostranného
obchodniho systému, ktera stanovi objektivni Kritéria pro tento pristup; § 63 odst. 4 a 6 plati pro pristup
do mnohostranného obchodniho systému obdobné,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 3)

C) transparentni pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému,
ktera stanovi objektivni kritéria pro uréeni, zda investi¢ni nastroj mize byt obchodovan v tomto systému; pravidla
pro_piijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v_mnohostranném obchodnim systému mohou stanovit také
informac¢ni povinnosti emitentii_investi¢nich nastroji prijatvch k obchodovani nebo osob. které pozadaly o prijeti
investi¢niho nastroje k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému bez souhlasu emitenta,

CELEX: 32014L0065 (cl. 18 odst. 2 prvni pododstavec)

d) technicka a organizaéni opatieni, ktera zajist'uji Fizeni operaci mnohostranného obchodniho systému, véetné opati‘eni
pro pripad narusSeni tohoto systému,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 1)

e) technicka a organiza¢ni opati‘eni k odhalovani a FeSeni pripadnych negativnich dopadi na ¢innost mnohostranného
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obchodniho systému nebo na jeho tucastniky, které by mohly vzniknout ze stietu mezi zijmy mnohostranného
obchodniho _systému, provozovatele mnohostranného obchodniho systému nebo jeho spoleénikii_a ¥Fadnym
fungovianim mnohostranného obchodniho systému,
CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 4)
f) opatieni a postupy K Fizeni rizik a odhalovani a zmirnéni rizik, kterym je mnohostranny obchodni systém vystaven, a
CELEX: 32014L0065[(¢l. 19 odst. 3 pism. a)]
g) technicki a organizadni opatieni k zajiSténi véasného dokonéeni obchodii v mnohostranném obchodnim systému.
CELEX: 32014L0065 [(¢l. 19 odst. 3 pism. b)]

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen mit k dispozici dostateéné finan¢ni zdroje,
které umozni_ iadné fungovani mnohostranného obchodniho systému, S ohledem na povahu a rozsah obchodi
uzaviranych v tomto mnohostranném obchodnim systému a s ohledem na rozsah a stupeii rizik, kterym je tento systém

vystaven.
CELEX: 32014L0065 (¢1. 19 odst. 3 pis. c)]

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zajisti, aby tento systém mél alespori ti'i aktivni ¢leny,
kteri vstupuji do smluvnich vztahi s ostatnimi ¢leny a podileji se na tvorbé cen v tomto systému.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 7)

(5) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zajistit ucastnikim jim provozovaného
mnohostranného obchodniho systému pfistup k vefejné dostupnym tdajim o investi¢nich nastrojich ptijatych k obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému.

(6) Investi¢ni nastroj mize byt pfijat k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému bez souhlasu emitenta.

(7) Emitent investi¢niho nastroje ptijatého k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému podle odstavce 6 neni
povinen plnit vii¢i tomuto mnohostrannému obchodnimu systému zadné informaéni povinnosti.

(8) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie miize v Ceské
republice zavést technickd a organizaéni opatieni, kterd umozni osobam se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice p¥istup
do tohoto mnohostranného obchodniho systému. Ceskd narodni banka miize pozadat organ dohledu nad provozovatelem
mnohostranného obchodniho systému o udaje o UcCastnicich tohoto mnohostranného obchodniho systému se sidlem nebo
bydlistém v Ceské republice.

(9) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se sidlem v Ceské republice oznami Ceské narodni bance,
ve kterém cElenském staté Evropské unie ma v imyslu zavést technicka a organizacni opatieni, kterd umozni osobam se sidlem
nebo bydlistém v jiném &lenském staté Evropské unie piistup do tohoto mnohostranného obchodniho systému. Ceska narodni
banka sdéli tuto informaci do jednoho mésice pfislusnému organu dohledu tohoto &lenského statu Evropské unie. Ceska narodni
banka ozndmi na zadost organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské unie udaje o ucastnicich tohoto mnohostranného
obchodniho systému se sidlem nebo bydlistém v tomto ¢lenském staté Evropské unie.

(10) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému poskytne Ceské nirodni bance

a) popis fungovani mnohostranného obchodniho systému,

b) popis veSkerych vazeb na mnohostranné obchodnimi systémy, organizované obchodnimi systémy, regulované trhy,
nebo_systematického internalizatora ve vlastnictvi téZe osoby, véetné popisu jejich ucasti na_mnohostranném
obchodnim systému a

C) seznam jejich ucastniki.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 10)

(11) Nalezitosti oznameni podle odstavce 10 stanovuje provadéci nafizeni Komise k MiFID2 (ITS).
§ 70
Piistup k vyporadacim systémim

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zajistit fadné vypotadani obchodli uzavienych
vV mnohostranném obchodnim systému a informovat ucastniky mnohostranného obchodniho systému o svych pravech
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a povinnostech a o pravech a povinnostech tiCastniki pii zajisténi vypotradani obchodl uzavienych v mnohostranném obchodnim
systému.

(2) Ceska narodni banka miize omezit nebo zakazat provozovateli mnohostranného obchodniho systému vyuzivéani
vyporadaciho systému, Ustfedni protistrany, zictovatele nebo clearingové instituce z jiného c¢lenského statu Evropské unie
k vypofadani v8ech nebo jen vybranych obchodii s investi¢nimi néstroji uzavienych v tomto mnohostranném obchodnim
systému, pokud je to nezbytné k fadnému fungovani tohoto systému; pii rozhodovani Ceska narodni banka vezme v tvahu,
zda nenastaly okolnosti uvedené v § 49.

§71
(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zavést opatieni pro soustavné sledovani, zda

a) ucastnici tohoto mnohostranného obchodniho systému dodrzuji pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému
upravend v § 69 odst. 2 pism. a) a zda nedochazi k jednani, které miize byt povazovano za jednani zakizané piimo
pouZitelnym pi'edpisem Evropské unie upravujicim zneuZivani trhu®?,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 31 odst. 1)

b) investicni nastroje pfijaté k obchodovani v tomto mnohostranném obchodnim systému spliuji pravidla pro pfijimani
investi¢nich nastroji k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému upravena v § 69 odst. 3.

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému soustavné sleduje obchody v tomto mnohostranném obchodnim
systému a vyhodnocuje, zda nedochazi k poruSovani pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, vzniku
mimofadné situace na trhu nebo jednani, které mize byt povazovano za %yuz-m—vm&m—mfeﬂﬂae%ﬂebe—za—mampalael—s—#hem
jednéni zakazané p¥imo pouZitelnym piedpisem Evropské unie upravujicim zneuZivani trhu®>
CELEX: 32014L0065 (¢l. 31 odst. 1)

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen neprodlené oznamit Ceské narodni bance

a) vyznamné poruseni pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim systému nebo mimotadnou situaci na trhu,
b) diivodné podezieni na wuziti-vaitintinformaece nebo-na-maniptlacis-trhem jednani, které mi’lie byt povaZovano za jednani
zakézané p¥imo pouZitelnym piedpisem Evropské unie upravujicim zneuZivani trhu’
CELEX: 32014L0065 (¢l. 31 odst. 2)
¢) diivodné podezieni z poruseni tohoto zakona osobou opravnénou uzavirat obchody v mnohostranném obchodnim systémus,
d) naruseni systémii obchodovani v souvislosti s uréitym investi¢nim nistrojem.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 31 odst. 2)

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zasila Ceské narodni bance rovnéz dalsi informace
0 ucastnicich, podminkach, pribéhu a vysledcich obchodovani v jim provozovaném systému, investicnich nastrojich pfijatych
k obchodovani v jim provozovaném systému a jejich emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou potiebné pro vykon
dohledu.

§ 3 wLhiity, obsah, formu a zpiisob zasilani
informaci podle odstavce 4 stanovi provade01 pravni predpls

(6) Nalezitosti oznameni podle odstavce 3 stanovuje ¢l. 86 provadéciho nafizeni Komise k MiFID2 (DA).

CELEX: 32014R0600 (¢cl. 3, cl. 4 odst. 1 az3,¢l. 6acl 7)

§72

Provozovatel mnohostranného obchodniho systému nesmi v _mnohostranném obchodnim systému, ktery
provozuie,

a) provést pokyn ucastnika tohoto systému s vyuZitim vlastniho majetku a
b) obchodovat parovanim pokyniu na vlastni ucet.
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CELEX: 32014L0065 (¢l. 19 odst. 5)
§73
Obchod uzavieny v mnohostranném obchodnim systému
Obchod uzavieny v mnohostranném obchodnim systému podle pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim

systétmu nemuize provozovatel mnohostranného obchodniho systému zrusit. Omyl v pokynu pii uzavieni obchodu
v mnohostranném obchodnim systému nezaklada jeho neplatnost.

§ 73a

Pozastaveni obchodovani s investicnim nastrojem, obnoveni obchodovani s investiénim nastrojem a vyloucéeni
investi¢niho nastroje z obchodovani v mnohostranném obchodnim systému

Pro pozastaveni obchodovani s investicnim nastrojem, obnoveni obchodovani s investiénim nastrojem
a vylouceni investi¢niho nastroje z obchodovani v mnohostranném obchodnim systému se § 61 pouzije obdobné.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 32 odst. 1)

HLAVA IV
TRH MALYCH A STREDNICH PODNIKU
§ 73b

(1) Ceska narodni banka zapi$e mnohostranny obchodni systém do seznamu trhit malych a sti‘ednich podniki
na zadost jeho provozovatele, jestliZe jsou splnény tyto podminky:

a) provozovatel tohoto systému ma sidlo nebo skute¢né sidlo v Ceské republice,

b) alespoii polovina emitenti, jimiz vydiavané investi¢ni nastroje jSou prijaty k obchodovani v_tomto systému, jsou
s piihlédnutim k ¢l. 83 provadéciho naiizeni Komise k MiFID2 (DA) malé a sti‘edni podniky,

C) jsou stanovena vhodna kritéria a pravidla podle ¢l. 84 pism. a) provadéciho nafizeni Komise k MiFID2 (DA) pro
pocéateéni a pribéZné prijeti investi¢nich nastroji vydiavanych emitenty podle pismene b) k obchodovani v tomto
systému,

d) pri_podate¢nim prijeti investi¢nich nastroju k obchodovani v_tomto systému je K dispozici dostatek uveiejnénych
informaci, které investorim umozni ufinit si informovany udsudek o tom, zda do téchto investi¢nich nastroji
investovat, a to bud’ v podobé
1. prospektu, je-li nutno jej vyhotovit pro veiejnou nabidku ¢inénou v souvislosti s poéateénim prijetim investi¢niho

nastroje k obchodovani v tomto systému, nebo
2. Fadného piijimaciho dokumentu dale upraveného v €l. 84 pism. ¢) aZ f) provadéciho narizeni Komise k MiFID2
(DA),

d) emitenti podle pismene b), nebo osoby jednajici jejich jménem, pravidelné hlasi pfiméiené finan¢ni idaje, zejména
auditorem ovéfené vyroéni zpravy dale upravené v ¢l. 84 pism. g) provadéciho nafizeni Komise k MiFID2 (DA),

e) emitenti podle ¢l. 3 odst. 1 bodu 21 nafizeni Evropského parlamentu a Rady €. 596/2014 o zneuZivani trhu uvedeni
V pismeni b), osoby s Fidici pravomoci podle ¢l. 3 odst. 1 bodu 25 tohoto narizeni téchto emitentii a \izce propojené
osoby podle ¢l. 3 odst. 1 bodu 26 tohoto naiizeni s témito emitenty dodrzuji poZzadavky podle tohoto narizeni,

f) informace tykajici se emitenti podle pismene b), které maji byt povinné uveiejiiovany, jSou ukladiny a verejné Sifeny
v souladu s €l. 84 pism. h) a i) provadéciho nafizeni Komise k MiFID2 (DA), a

g) provozovatel tohoto systému ma zavedeny ui¢inné systémy a kontroly za i¢elem zabranéni a odhaleni zneuZivani trhu

podle pFimo pouZitelného predpisu Evropského parlamentu a Rady upravujicino zneuZivani trhu®>.

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému, ktery je trhem malych a stfednich podnikii, se sidlem
nebo skuteénym sidlem v Ceské republice trvale dodrZuje poZadavky podle odstavce 1.

(3) Sougéisti Fidiciho a kontrolniho systému provozovatele mnohostranného obchodniho systému, ktery je trhem
malych a stiednich podnikii, se sidlem nebo skuteénym sidlem v Ceské republice jsou s piihlédnutim k ¢l. 84 pism. b)
provadéciho nafizeni Komise k MiFID2 (DA) i idinné piredpisy, systémy a postupy, které zajistuji splnéni podminek
podle odstavce 1 s tim, Ze podminka podle odstavce 1 pism. b) musi byt s pFihlédnutim k ¢l. 83 provadéciho natizeni
Komise k MiFID2 (DA) splnéna v kaZzdém kalendai'nim roce.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 33 odst. 1 aZ 3)
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(4) Je-li investi¢ni nastroj emitenta prijat k obchodovani na jednom trhu malych a stiednich podnikii, miZe byt
obchodovan na jiném trhu malych a stfednich podnikii pouze tehdy, byl-li 0 tom emitent informovan a nevyslovil-li s tim
v priméiené lhité_nesouhlas. V takovém pripadé se na emitenta nevztahuji pozadavky tohoto jiného trhu malych
a stfednich podniki, které se na néj nevztahuji na puvodnim trhu malych a stfednich podniki.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 33 odst. 7)

(5) Trhem malych a stfednich podniki je mnohostranny obchodni systém zapsan v _seznamu trhi_malych
a sttednich podnikii vedeném Ceskou nirodni bankou nebo orginem dohledu jiného &lenského stitu Evropské unie
a Vv seznamu vedeném Evropskym orginem pro cenné papiry a trhy. Oznaceni ,,trh malych a stfednich podniki“ anebo
srovnatelné nebo zaménitelné oznaceni smi byt pouZito jen ve vztahu k trhu malych a stfednich podniki.
CELEX: 32014L0065 (cl. 4 odst. 1 bod 12 a ¢l. 33 odst. 1)

(6) Malym a stiednim podnikem se pro cely tohoto zakona rozumi takovy emitent, ktery ma na zikladé kotaci

na konci roku za predchozi tii kalenda¥ni roky priumérnou trzni kapitalizaci nizsi nez 200 000 000 EUR.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 13)

§ 73c

Ceska narodni banka vymaze mnohostranny obchodni systém ze seznamu trhit malych a stéednich podnikii,
ktery vede, jestlize

a) o0 to provozovatel tohoto systému pozada, nebo
b) nejsou splnény pozadavky podle § 73b odst. 1, 2 nebo 3.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 33 odst. 5)

HLAVA V
ORGANIZOVANY OBCHODNI SYSTEM

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§ 73d

(1) Organizovanym obchodnim systémem je trh s investi¢nimi nastroji

a) ktery neni evropskym regulovanym trhem ani mnohostrannym obchodnim systémem,

b) na kterém se obchoduje pouze s dluhopisy, strukturovanymi finanéni produkty, povolenkami na emise sklenikovych
plyni a derivaty, a

c) ktery je provozovan v souladu s dilem II smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 23)

(2) Provozovat organizovany obchodni systém miiZe jen osoba, ktera ma povoleni Ceské narodni banky nebo
organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie K provozovani organizovaného obchodniho systému.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému nesmi provadét pokyny zakaznikd v organizovaném
obchodnim systému na vlastni éet nebo pokyny od osob, které jsou soudasti téZe skupiny nebo pravnické osoby jako
provozovatel organizovaného obchodniho systému.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 20 odst. 1)

(4) Pokud K tomu dal zakaznik souhlas, provozovatel organizovaného obchodniho systému miiZe byt zapojen
do obchodovani parovanim pokynii na vlastni et s

a) dluhopisy,

b) strukturovanymi finanénimi produkty,
c) povolenkami na emise sklenikovych plyni a

d) derivaty, s vvjimkou derivati, u nichZ byla stanovena povinnost clearingu podle ¢€l. 5 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012.
CELEX: 32014L0065 (cl. 20 odst. 2 prvai a druhy pododstavec)
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(5) Provozovatel organizovaného obchodniho systému ptijme opati‘eni, ktera zajisti, aby pi‘i obchodovani podle
odstavce 4 dodrZoval poZadavky stanovené v § 2 odst. 1 pism. ).
CELEX: 32014L0065 (¢l. 20 odst. 2 treti pododstavec)

(6) Provozovatel organizovaného obchodniho systému miiZze obchodovat na vlastni icet jinak nez obchodovanim
parovanim pokynu na vlastni ucet pouze pri obchodovani s verejnopravnimi dluhovymi nastroji, u nichZ neexistuje
likvidni trh.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 20 odst. 3)

(7) Verejnopravnim dluhovym nastrojem dluhovy nastroj, jehoZ emitentem je

a) Evropska unie,
b) ¢lensky stit Evropské unie, véetné ministerstva, vlidni organizace nebo tuéelové zaloZené spole¢nosti tohoto ¢lenského

statu,

c) v piipadé federativniho nebo spolkového Elenského statu Evropské unie ¢len federace nebo spolkového statu,

d) ucelové zaloZena spole¢nost pro nékolik ¢lenskych statii Evropské unie,

e) mezinarodni finan¢ni instituce zfizena dvéma nebo vice ¢lenskymi staty Evropské unie, jejimZ uifelem je ziskdvat
financni prostfedky a poskvtovat finanéni pomoc ve prospéch svvch ¢lent, ktefi jsou postiZeni nebo ohroZeni
vaznymi finanénimi problémy, nap¥iklad Evropsky stabiliza¢ni mechanismus, nebo

f) Evropska investi¢ni banka.

CELEX: 32014L0065 (rec. 33, ¢l. 4 odst. 1 body 60 a 61)

§ 73e

(1) Tviircem trhu na organizovaném obchodnim systému muze byt pouze obchodnik s cennymi papiry, ktery
je odliSny od provozovatele organizovaného obchodniho systému a nema wuzké propojeni s provozovatelem
organizovaného obchodniho systému.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 20 odst. 5)

(2) Provozovatel organizovaného obchodniho systému nesmi provadét systematickou internalizaci téhoz
investi¢niho nastroje, ktery je v tomto systému obchodovan.

(3) Organizovany obchodni systém nesmi byt spojen se systematickym internalizitorem, takovym zpisobem,
ktery by umoziioval interakci pokynii v systému a pokynu ¢i kotaci v takovém obchodnikovi.

(4) Organizovany obchodni systém nesmi byt spojen s jinym organizovanym obchodnim systémem takovym
zpusobem, ktery by umoziioval interakci pokyni v téchto systémech.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 20 odst. 4)

(5) Provozovatel organizovaného obchodniho systému poskytne Ceské narodni bance

a) popis fungovani organizovaného obchodniho systému,

b) popis veSkerych vazeb na mnohostranné obchodnimi systémy, organizované obchodnimi systémy, regulované trhy,
nebo_systematického internalizatora ve vlastnictvi téZe osoby, véetné popisu jejich ui¢asti na organizovaném
obchodnim systému,

) seznam jejich ucastniki.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 10)

(6) NaleZitosti oznameni podle odstavce 5 stanovuje provadéci narizeni Komise k MiFID2 (ITS).
§ 73f
Organizacni poZadavky

(1) Provozovatel organizovaného obchodniho systému je povinen

a) zavést transparentni pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému, ktera zajist'uji spravedlivé a Fadné
obchodovani a stanovi objektivni kritéria pro providéni pokyni,

b) zavést technicka a organizacni opati‘eni, ktera zajiSt'wji Fizeni technickych operaci organizovaného obchodniho
systému, véetné opati‘eni pro pripad naruseni tohoto systému,
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CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 1)

C) zavést transparentni pravidla pro prFijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v organizovaném obchodnim
systému, Ktera stanovi objektivni kritéria pro urceni, zda investiéni nastroj mize byt obchodovan v tomto systému;
tato pravidla mohou stanovit také informacni povinnosti emitenti investi¢nich nastroju prijatych k obchodovani
nebo osob, které pozadaly o prijeti investi¢niho nastroje k obchodovani v organizovaném obchodnim systému bez
souhlasu emitenta,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 2)

d) zavést a uverejnit na svych internetovych strinkich transparentni pravidla piistupu do organizovaného obchodniho
systému, Kktera stanovi objektivni a nediskriminac¢ni kritéria pro tento piistup; ustanoveni § 63 odst. 4 a 6 Se pro
pristup do organizovaného obchodniho systému pouzije obdobné.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 3)

(2) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zajisti, aby tento systém mél alespon t¥i aktivni ¢leny,
kteri vstupuji do smluvnich vztahu S ostatnimi ¢leny a podileji se tak na tvorbé cen v tomto systému.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 7)

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému je povinen zajistit icastnikim jim provoezovaného
organizovaného obchodniho systému pristup k veiejné dostupnym udajim o investicnich nastrojich prijatych
k obchodovani v organizovaném obchodnim systému.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 2 druhy pododstavec)

(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému je povinen

a) zavést a uplatiiovat opatieni pro soustavné sledovani, zda ucastnici tohoto organizovaného obchodniho systému
dodrZuji_pravidla obchodovini v organizovaném obchodnim systému upravena v odstavci 1 a zda nedochazi
K jednani, které miize bvt povaZovano za jednani zakdzané primo pouZitelnym predpisem Evropské unie
upravujicim zneuzivani trhu525,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 31 odst. 1)

b) zavést a uplatiiovat opatfeni pro soustavné sledovani, zda investi¢ni nastroje prijaté k obchodovani v tomto
organizovaném obchodnim systému spliiuji pravidla pro prijimani investiCcnich nastroji k obchodovani
Vv organizovaném obchodnim systému upravena v odstavci 2,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 2)

C) zavést a uplatiiovat technicka a organiza¢ni opati‘eni k odhalovani a i‘eSeni piipadnych negativnich dopadii na ¢innost
organizovaného obchodniho systému nebo na jeho tucastniky, které by mohly vzniknout ze stietu mezi zajmy
organizovaného obchodniho systému, provozovatele organizovaného obchodniho systému nebo jeho spoleénikii
a fadnym fungovanim organizovaného obchodniho systému.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 4)

(5) Provozovatel organizovaného obchodniho systému je povinen neprodlené ozniamit Ceské narodni bance

a) vvznamné poruseni pravidel obchodovani v organizovaném obchodnim systému nebo mimoradnou situaci na trhu,

b) diivodné podezieni na poruSeni povinnosti stanovenych piimo pouZitelnym piedpisem Evropské unie upravujicim
zneuzivani trhusz),

c) divodné podezi‘eni na poruseni tohoto ziakona osobou oprivnénou uzavirat obchody v organizovaném obchodnim
systému,

d) naruSeni systémi obchodovani v souvislosti s uréitym investiénim nastrojem.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 31 odst. 2)

Dil 2
Obchodovani v organizovaném obchodnim systému
§ 73g

(1) Pokyny na organizovaném obchodnim systému se provadi podle vlastni iivahy jeho provozovatele.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 20 odst. 6 prvni pododstavec)

(2) Vlastni ivahou se provozovatel organizovaného obchodniho systému ¥idi v téchto situacich:

a) pri rozhodovani o zadani ¢i staZeni pokynu v organizovaném obchodnim systému, ktery provezuje,
b) pFi rozhodovani o tom, zda nespiruje konkrétni pokyn zikaznika s jinymi pokyny dostupnymi v systému v ur¢ity
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okamzik, pokud je to v souladu s konkrétnimi instrukcemi obdrZenymi od zakaznika a s povinnostmi provozovatele
podle § 15d, 151 a 15m.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 20 odst. 6 druhy pododstavec)

(3) Pokud systém pro obchodovani k¥iZi pokyny zdkaznikii, miize provozovatel organizovaného obchodniho
systému rozhodnout, zda a kdy sparuje dva & vice pokyni v daném systému a v jakém objemu je chce sparovat.
V souladu s § 73d odst. 3 aZ 5 a § 73e muZe provozovatel organizovaného obchodniho systému v pripadé systému pro
obchodovani, ktery organizuje obchody s nekapitalovymi nastroji, usnadnit jednani mezi zakazniky s cilem sloudit dva
¢i vice potencidlné slucitelnych obchodnich zajmi do jednoho obchodu; tim neni dotéeno ustanoveni § 73d odst. 6. Tim
nejsou dotéeny § 150 az 15t, § 73f a 73i.

CELEX: 32014L0065 (cl. 20 odst. 6 tieti a ¢tvrty pododstavec)

(4) Investi¢ni_nastroj mize byt pfijat k obchodovani v organizovaném obchodnim systému bez souhlasu
emitenta.

(5) Emitent investi¢niho nastroje prijatého bez jeho souhlasu k obchodovani v organizovaném obchodnim
systému neni povinen plnit vii¢i tomuto organizovanému obchodnimu systému informaéni povinnosti.
CELEX: 32014L0065 (cl. 18 odst. 8)

§ 73h

Pozastaveni obchodovani s investicnim nastrojem, obnoveni obchodovani s investiénim nastrojem a vylouc¢eni
investi¢niho nastroje z obchodovani v organizovaném obchodnim systému

Pro pozastaveni obchodovani s investiénim nastrojem, obnoveni obchodovani s investi¢nim nastrojem
a vylouéeni investi¢niho nastroje z obchodovani v organizovaném obchodnim systému se § 61 pouzije obdobné.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 32 odst. 1)

§ 73i
Ptistup k vyporadacim systémim

Provozovatel organizovaného obchodniho systému je povinen zajistit Fadné vyporadani obchodi uzavienych
Vv organizovaném obchodnim systému a informovat icastniky organizovaného obchodniho systému o svych pravech
a povinnostech a o pravech a povinnostech Gdastniki p¥i zajiSténi vyporadani obchodi uzavienvch v organizovaném
obchodnim systému.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 6)

HLAVA VI
SPOLECNA USTANOVENI{
Dil 1
TRANSPARENTNOST OBCHODOVANI V OBCHODNIM SYSTEMU
§ 73]
Transparentnost pied uzavienim obchodu

(1) Uverejiiovani udaji pred uzavienim obchodu upravuji ¢l. 3, 4, 5, 8, 9, 12 a 13 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.

(2) Povinnosti tykajici se poskytovani udaji upravuji zejména ¢l. 10 az 15 provadéciho nafizeni Evropské
komise k MiFIR (DA).

§ 73k
Transparentnost po uzavieni obchodu

(1) Uverejiiovani udaji po uzavi‘eni obchodu upravuji ¢l. 6, 7, 10, 11, 12 a 13 natizeni Evropského parlamentu
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a Rady (EU) ¢. 600/2014.

(2) Povinnosti tykajici se poskytovani udaju upravuji zejména ¢l. 10 az 15 provadéciho nafizeni Evropské
komise k MiFIR (DA).

Dil 2
OBCHODNI HODINY
§ 731
(1) Obchodni systémy a jejich t¢astnici synchronuji obchodni hodiny, které pouZivaji k zaznamenavani data

a Casu kazdé udalosti, ktera musi byt nahlaSena.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 50 odst. 1)

(2) Provadéci natizeni Komise k MiFID2 (RTS) urduje miru piesnosti synchronizace obchodnich hodin podle
odstavce 1.

Dil 3

LIMITY POZIC U KOMODITNICH DERIVATU

§73m

Utastnici obchodniho systému alespoii jednou denné podévaji zpravu provozovateli tohoto obchodniho systému
s podrobnymi udaji o svych pozicich podle § 134a odst. 1 drZenych prostiednictvim smluv_obchodovanych v tomto
obchodnim systému, jakoZ i o pozicich svych zakazniku a zakazniku jejich zakaznika aZ po koncového zakaznika.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 58 odst. 3)

CAST SESTA
POSKYTOVATEL SLUZEB HLASENi UDAJU
§ 74
Sluzby hlaSeni udaja

(1) Sluzby hlaseni udaji jsou

a) provozovani schvaleného systému uverejiiovani informaci,

b) provozovani systému konsolidovanych obchodnich informaci a
C) provozovani schvileného mechanismu pro hlaseni obchodii.
CELEX: 32014L0065 (Priloha I oddil D)

(2) Poskytovatelem sluzeb hlaseni udaji je

a) schvileny systém uvei‘ejiiovani informaci,

b) systém konsolidovanych obchodnich informaci, nebo
c) schvaleny mechanismus pro hlaSeni obchodi.
CELEX: 32014L0065 (€. 4 odst. 1 bod 63)

(3) Schvalenym systémem pro uverejiiovani_informaci je osoba, kterd ma podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU udéleno povoleni k poskytovani sluzby zverejiiovani zprav o obchodech za evropského
obchodnika s cennymi papiry podle ¢l. 20 a 21 naFizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 52)

(4) Poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci je osoba, kterdA ma podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU udéleno povoleni k poskytovani sluzby spodivajici ve shromaZzd’ovani zprav o obchodech
s investi¢nimi nastroji uvedenymi v ¢l. 6, 7, 10, 12, 13, 20 a 21 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014
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od regulovanych trhii, mnohostrannych obchodnich systémi, organizovanych obchodnich systémi a schvalenych
systému pro uverejinovani informaci, a v jejich konsolidaci do nepretrzitého elektronického datového toku, ktery
poskytuje iidaje o cenach a objemech ve vztahu k jednotlivym investiénim nastrojim.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 53)

(5) Schvilenym mechanismem pro hlaseni obchodi je osoba, ktera ma podle smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU udéleno povoleni k poskytovani sluzby hlaSeni podrobnosti o obchodech za investi¢ni podniky
organim dohledu nebo Evropskému organu pro cenné papiry a trhy.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 54)

§75
Zikladni poZadavky na poskytovatele sluzeb hlaseni udaju
(1) Poskytovatel sluzeb hlaSeni idaji musi mit povoleni Ceské narodni banky, ma-li ustiedi nebo sidlo v Ceské

republice.
CELEX: 32014L0065 [¢l. 4 odst. 1 bod 55 pism. c), ¢l. 59 odst. 1]

(2) Poskytovatel sluZeb hlaseni idaji poskytuje sluzby hlaseni udaji s odbornou péci.

(3) Poskytovatel sluZeb hlaSeni udaji vykonava ¢innost Fadné a obezi‘etné. K zajisténi Ffadného a obezietného
vykonu ¢innosti poskytovatel sluZeb hlaseni udaji zavede, udrZuje a uplatiiuje Fidici a kontrolni systém.

(4) Pro poskytovatele sluzeb hlaSeni idaji se § 10 a 10a pouZziji obdobné.

(5) Provadéci pravni pitedpis s ohledem na obecné pokyny Evropského organu pro cenné papiry a trhy vydané
podle ¢l. 63 odst. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU stanovi kvalitativni kritéria pozadavki podle
§ 10 pro poskytovatele sluzeb hlaSeni udaju.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 63 odst. 1 a 4)

§76
Povoleni k ¢innosti poskytovatele sluzeb hlaseni udaji

(1) Ceska nirodni banka udéli povoleni k &innosti poskytovatele sluzeb hla¥eni uidajii_jen tehdy, osvédéi-li
Zadatel o toto povoleni splnéni poZadavki podle této Casti zakona a souvisejicich ustanoveni primo pouzitelnych
piedpisi Evropské unie.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 61 odst. 1)

(2) Zadost a jeji pFilohy musi zejména obsahovat plan obchodni ¢innosti, z néhoZ vyplyva, jaké sluzby maji byt
poskytovany, a jaké ma byt organiza¢ni uspoiadani. Zadatel o povoleni k poskytovani sluZeb hlifeni udaji souéasné
se 7adosti podle véty prvni oznami Ceské narodni bance iidaje o &lenech vedouciho orginu, véetné informaci nezbytnych
K posouzeni splnéni poZzadavki podle § 10.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 61 odst. 1 a2)

(3) Organizitor regulovaného trhu mie byt poskytovatelem sluZeb hligeni uidajii, poZada-li Ceskou narodni
banku 0 zménu rozsahu svého povoleni a prokaZi-li splnéni podminek uvedenych v této Casti a v souvisejicich
ustanovenich primo pouZitelnych predpisi Evropské unie. Povoleni Kk ¢innosti poskytovatele sluZeb hlaseni wdaju
se vyda jako soudast jeho puvodniho povoleni k ¢innosti.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 63 odst. 1 treti pododstavec)

(4) Zadost o povoleni k &innosti podle odstavee 2 lze podat pouze elektronicky. Zidost musi obsahovat tdaje
a doklady prokazujici splnéni piedpokladi tam uvedenych. NaleZitosti Zadosti osvédcujici splnéni predpokladi
stanovenych timto zakonem stanovuje provadéci nafizeni Komise k MiFID2 (RTS). Formu a zpiisob podani této Zadosti
stanovuje provadéci natizeni Komise k MiFID2 (ITS).
CELEX: 32014L0065 (¢l. 61 odst. 4)

(5) Ceska narodni banka vyda rozhodnuti o povoleni K &innosti sluzby hld3eni idaji do 6 mésici ode dne
dorudeni 74dosti, ktersa ma predepsané nsleZitosti a ani netrpi jinymi vadami. Cesk4 nirodni banka 7adost o povoleni
K poskytovani sluzeb hldseni idaji zamitne i tehdy, neni-li pfesvédéena o tom, Ze osoba nebo osoby, které budou
skute¢né Fidit ¢innost poskytovatele sluzeb hlaSeni idaji, maji dostate¢né dobrou povést.
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CELEX: 32014L0065 (¢l. 61 odst. 3, ¢l. 63 odst. 5 prvni éast vety)

(6) V_rozhodnuti o udéleni povoleni ¢innosti poskytovatele sluzeb hlidSeni idaji se uvede, které ze sluzeb hlaSeni
udajui je tento poskytovatel sluzeb hlaSeni idaji opravnén poskytovat.

(7) Povoleni k poskytovani slueb hlaSeni idaji udélené Ceskou nirodni bankou nebo organem dohledu jiného
¢lenského stiatu Evropské unie opraviiuje poskytovatele sluzeb hlaSeni udaji Kk poskytovani téchto sluzeb ve vSech
Clenskych statech Evropské unie.

§ 77
Ochrana oznamovatelu

(1) Poskytovatel sluzby hldSeni udajii zavede postupy pro své pracovniky Kk internimu hli$eni poruseni nebo
hroziciho poruSeni tohoto zikona, pravnich predpisi jej provadéjicich, pFfimo pouZitelny predpis Evropské unie
upravujici zneuZivani trhu®® nebo piimo pouZitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho trhy finanénich nastroji>
prostiednictvim zvlastniho, nezavislého a samostatného komunikac¢niho kanalu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 73 odst. 2)

(2) Pokud se jedna o pracovnika poskytovatele sluzby hliSeni iidajii, Ceské narodni banka a poskytovatel sluzby
hlaseni idaji zajisti ochranu alespon pred diskriminaci nebo dalSimi druhy nespravedlivého zachazeni.

(3) Pii_stanoveni poZzadavki na postupy poskytovatele sluzeb hliSeni idaji podle odstavce 1 véetné zajisténi
stejné miry ochrany, jako je vvZadovana podle § 12i odst. 2 pism. b) a c), plati obdobné jiny pravni pfedpis upravujici
postupy pro pracovniky K internimu hliSeni poruSeni nebo hroziciho poruseni v oblasti vykonu ¢innosti bank,
spofitelnich a wivérnich druZstev®”.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 73 odst. 1)

§78
Schvaleny systém uverejiiovani informaci

(1) Soucasti Fidiciho a kontrolniho systému schvaleného systému uveiejiiovani informaci jsou

a) systém vniti‘ni a vnéjsi komunikace zajiStujici zejména
1. ic¢innou kontrolu obchodnich zprav z hlediska jejich fiplnosti,

2. identifikaci ziejmych chyb a chybéjicich udaji a
3. vyZzadani si zaslani opravenych zprav,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 64 odst. 5)

b) postupy pro Fizeni stietii zajmu pii vvkonu ¢innosti véetné jejich zjiStovani, zamezovani_a oznamovani, které
zahrnuji, je-li timto systémem organizator regulovaného trhu nebo obchodnik s cennymi papiry,

1. postupy zajis§tujici nediskriminaéni zachazeni s informacemi, které tento systém shromazdil, a
2. postupy zajiSt'ujici oddéleni jednotlivych obchodnich ¢innosti této osoby,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 64 odst. 3 véta druha)

C) postupy pro zaji§téni plynulého vykonu ¢innosti a trvalého fungovani tohoto systému na finanénim trhu v souladu
S pfedmétem a planem jeho innosti, zejména postupy pro udrZovani dostatenych zdroju a zaloZnich systémi
umoznujicich nepretrzité uverejnovani informaci,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 64 odst. 4 véta druha)

d) kontrolni a bezpe¢nostni opati‘eni pii zpracovani, pienosu a evidenci informaci, které zahrnuji zejména
1. postupy pro zajisténi bezpecnosti prostiedki pro pienos informaci,

2. postupy pro minimalizaci rizika po§kozeni informaci a neopravnéného pristupu k nim a
3. postupy pro zamezeni iniku informaci pied jejich uverejnénim a

CELEX: 32014L0065 (Cl. 64 odst. 4 veta prvni)

e) postupy zaji§t'ujici uverejiiovani informaci o obchodech podle ¢€l. 20 a 21 natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 600/2014
1. co_nejdFive za priméFenych obchodnich podminek; €l. 89 provadéciho narizeni k MiFID2 (DA) stanovuje

kvalitativni kritéria priméFenych obchodnich podminek,
2. bezplatné za 15 minut od doby, kdy byly timto systémem uverejnény podle bodu 1,
3. zpusobem, ktery k nim zajisti rychly a nediskriminaéni pFistup, a
4. ve formatu, ktery je umozni konsolidovat s dal§imi daty z jinych zdroju.
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CELEX: 32014L0065 (¢l. 64 odst. 1)
(2) Informace o obchodech podle odstavce 1 pism. e) obsahuji alespoii

a) oznaceni dotéeného investi¢niho nastroje,
b) cenu, za niz byl obchod uzavi‘en,
c) objem obchodu,
d) ¢as uzavieni obchodu,
e) ¢as hliseni obchodu,
f) cenovou notaci obchodu,
g) kéd
1. obchodniho systému, kde byl obchod uzavien,
2. .,SI%, byl-li obchod uzavien prostfednictvim systematického internalizatora, nebo
3. ,OTC* v ostatnich pripadech a
h) pFipadné idaj o tom, Ze obchod podléhal zvla§tnim podminkam.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 64 odst. 2)

(3) Provadéci narizeni Komise k MiFID2 (RTS) stanovuje
a) konkrétni organizac¢ni poZadavky podle odstavce 1,
b) zpisob uverejiiovani informaci podle odstavce 1 pism. e),
C) obsah informaci podle odstavce 1 pism. e)
d) pozadavky na spoleény format, datové standardy a technicka opatieni, ktera usnadni konsolidaci informaci
uveiejiiovanych schvalenym systémem uverejiiovani informaci.
§79

Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci

(1) Soucasti Fidicino a kontrolniho systém poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci jsou

a) postupy pro Fizeni stieti zajmu pii_vvkonu ¢innosti véetné jejich zjiStovani, zamezovini a oznamovani, které
zahrnuji, je-li timto systémem organizator regulovaného trhu nebo schvaleny systém pro uverejiovani informaci,
1. postupy zajiStujici nediskrimina¢ni zachazeni s informacemi, které tento poskytovatel shromazdil, a
2. postupy zajiSt'ujici oddéleni jednotlivych obchodnich ¢innosti této osoby,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 65 odst. 4 véta druha)

b) postupy pro zajiS§téni plynulého vykonu ¢innosti a trvalého fungovani tohoto poskytovatele na finanénim trhu
Vv souladu s pifedmétem a plinem jeho Cinnosti, zejména postupy pro udrZovani dostate¢nych zdroji a zaloZnich
systému umoznujicich nepretrzité poskytovani konsolidovanych obchodnich informaci,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 65 odst. 5 véta druha)

) kontrolni a bezpe¢nostni opati‘eni p¥i zpracovani, pirenosu a evidenci informaci, které zahrnuji zejména
1. postupy pro zajisténi bezpecnosti prostiedku pro prenos informaci a
2. postupy pro minimalizaci rizika po§kozeni informaci a neopravnéného pristupu k nim a

CELEX: 32014L0065 (cl. 65 odst. 5 véta prvni)

d) postupy zajiStujici shromaZd’ovini a konsolidovani informaci o obchodech uveiejnénych podle ¢l. 6, 10, 20 a 21
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 Vv souvisly tok elektronickych dat a jejich uverejiiovani
1. co_nejdFive za priméFenych obchodnich podminek; €l. 89 provadéciho narizeni k MiFID2 (DA) stanovuje

kvalitativni kritéria primérenych obchodnich podminek,
2. bezplatné za 15 minut od doby, kdy byly timto poskytovatelem uverejnény podle bodu 1,
3. zpusobem, ktery k nim zajisti rychly a nediskriminaéni pristup, a
4. ve formatu, ktery je pro uZivatele snadno piistupny a pouZitelny.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 65 odst. 1 prvni a treti pododstavec, ¢l. 65 odst. 2 prvni a tieti pododstavec)

(2) Informace o obchodech podle odstavce 1 pism. d) obsahuji alespon

a) oznaceni nebo jinou identifikaci dotéeného investi¢niho nastroje,
b) cenu, za niz byl obchod uzavi‘en,

¢) objem obchodu,

d) ¢as uzavieni obchodu,

e) ¢as hlaseni obchodu,

f) cenovou notaci obchodu,
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g) kéd
1. obchodniho systému, kde byl obchod uzavi¥en,
2. ,SI*, byl-li obchod uzavi‘en prostiednictvim systematického internalizatora, nebo
3. ,OTC* v ostatnich pripadech,
h) pfipadné idaj o tom, Ze obchod podléhal zvli§tnim podminkim
i) jde-li 0 informace podle €l. 6 a 20 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 a, pripada-li to v avahu,
1. informaci o tom, Ze rozhodnuti o uzavieni obchodu uéinil poéitacovy algoritmus, a
2. informaci 0 tom, Ze povinnost uveiejnit informace pfed uzavienim obchodu podle ¢l. 3 odst. 1 tohoto naFizeni
podléhala nékteré z vvjimek podle ¢l. 4 odst. 1 pism. a) nebo b) tohoto nafizeni.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 65 odst. 1 druhy pododstavec)

(3) Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci konsoliduje informace o obchodech podle odstavce 1
pism. d) od vSech provozovatelii obchodnich systémii a od v§ech schvalenych systémii pro uverejiovani informaci.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 65 odst. 3)

(4) Provadéci narizeni Komise k MiFID2 (RTS) stanovuje

a) konkrétni organiza¢ni poZadavky podle odstavce 1,

b) zpisob shromaZd’ovani, konsolidace a uveiejiiovani informaci podle odstavce 1 pism. d),

C) obsah informaci podle odstavce 1 pism. d),

d) urceni investi¢nich nastroji, o nichz se informace uvefejiiuji v datovém toku, u dluhovych investi¢nich nastrojia
obchodni systémy a schvalené systémy pro uverejiiovani informaci, které musi byt uvedeny,

e) poZadavky na zajiSténi jednotnosti poskytovanych informaci a

f) poZzadavky na datové standardy a formaty pro informace podle odstavce 1 pism. d), technicka opati‘eni a dodate¢né
sluzby, které miiZe poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci vykonavat.

§ 80

Schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodi

(1) Soucasti Fidicino a kontrolniho systému schvileného mechanismu pro hlaseni obchodi jsou

a) systém vniti‘ni a vnéjs$i komunikace zajiStujici zejména
1. aéinnou kontrolu hlaseni o obchodech z hlediska jejich viplnosti,

2. identifikaci zFejmych chyb a chybéjicich udaji zpusobenvch evropskym obchodnikem s cennymi papiry,
3. upozornéni evropského obchodnika s cennymi papiry na ziejmé chyby a chybéjici udaje a
4. vyzadani si zaslani opravenych hlaseni,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 66 odst. 4 prvni pododstavec)

b)_postupy pro fizeni stietii zajmu pii vykonu ¢innosti véetné jejich zjiStovani, zamezovani a oznamovani, které
zahrnuji, je-li timto mechanismem organizator regulovaného trhu nebo obchodnik s cennymi papiry,

1. postupy zajiSt’'ujici nediskriminaéni zachazeni s informacemi, které tento mechanismus shromazdil, a
2. postupy zajiSt'ujici oddéleni jednotlivych obchodnich ¢innosti této osoby,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 66 odst. 2 véta druha)

C)_postupy pro zaji§téni plynulého vykonu ¢innosti a trvalého fungovani tohoto systému na finanénim trhu v souladu
S pfedmétem a planem jeho innosti, zejména postupy pro udrZovani dostatenych zdroju a zaloZnich systémi
umoZiujicich nepretrzité predavani hlaseni o obchodech,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 66 odst. 3 véta druha)

d) kontrolni a bezpe¢nostni opati‘eni p¥i zpracovani, pienosu a evidenci informaci, které zahrnuji zejména
1. postupy pro zaji§téni bezpecnosti prostiedki pro pienos informaci,

2. postupy pro minimalizaci rizika po§kozeni informaci a neopravnéného pristupu k nim a
3._postupy pro zamezeni uniku informaci a

CELEX: 32014L0065 (Cl. 66 odst. 3 veta prvni)

e)_postupy zajiSt'ujici, Ze hlaSeni o obchodech podle ¢l. 26 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014 jsou
piredkladana bez zbyteéného odkladu, nejpozdéji v§ak do konce pracovni doby pracovniho dne nasledujiciho po dni,
kdy byl obchod uzavi‘en.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 66 odst. 1)(2) Provadéci narizeni Komise k MiFID2 (RTS) stanovuje

a) konkrétni organiza¢ni poZadavky podle odstavce 1 a
b) zpisob predkladani hlaseni o obchodech podle odstavce 1 pism. e).

CAST SEDMA
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VYPORADACI SYSTEM S NEODVOLATELNOSTiI VYPORADANI
HLAVA I
ZAKLADNI USTANOVENI
§ 82
Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vypoiradani
(1) Vyporadacim systémem s neodvolatelnosti vypotfadani je systém,

a) ktery ma alespon 3 ucastniky uvedené v § 84 odst. 1 pism. a) az g),

b) ktery provadi vypotadani [§ 83 pism. a)] na zéklad¢ stanovenych pravidel,

¢) jehoz ugastnici, z nichz alespoti jeden ma sidlo nebo tustfedi v Ceské republice, se dohodli, Ze pravni vztahy mezi nimi se pii
provadéni vyporadani fidi ceskym pravem, a

d) jehoz existenci Ceské narodni banka oznamila Evropskému organu pro cenné papiry a trhy podle § 90g odst. 1 nebo 2.

(2) Zahrani¢nim vypotradacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani je vypotadaci systém, jehoz existenci oznamil
Evropskému orgénu pro cenné papiry a trhy pfislusny organ jiného ¢lenského statu podle piedpisu Evropské unie upravujiciho
neodvolatelnost zu&tovani v systémech vypofadani obchodii s cennymi papiry*.

(3) Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vypofadani a ucast v tomto systému se zakladaji smlouvou.
3 ¢1. 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES.
§ 83
Vymezeni nékterych pojmii
Pro ucely tohoto zédkona se rozumi

a) vyporadanim
1. zapocteni vzajemnych pohledavek z obchodi s investiénimi nastroji, nebo
2. splnéni vzajemnych dluhii z obchodu s investiénimi nastroji pfevodem investi¢nich nastroji nebo penéznich prostiedka,

b) prikazem k vypotadani pokyn ucastnika vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypotradani nebo ucastnika ¢i provozovatele
systému propojeného podle § 89, na jehoz zakladé ma byt v souladu s pravidly vypofadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani (dale jen ,,pravidla systému) provedeno vypofadani,

¢) ustiedni protistranou osoba, ktera pfi vyporadani vstupuje mezi UcCastniky vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani uvedené v § 84 odst. 1 pism. a) az g) nebo m) jako jejich vyluéna protistrana,

d) zuctovatelem osoba, ktera vede pro tcastniky vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani uvedené v § 84 odst. 1
pism. a) az g), i) nebo m) Gcet, na némz se provadi vyporadani,

e) clearingovou instituci osoba, ktera provadi vypofadani zapo¢tenim vzajemnych pohledavek ucastnikd vypotradaciho systému
s neodvolatelnosti vyporadani uvedenych v § 84 odst. 1 pism. a) az g), 1), j) nebo m),

f) provoznim dnem pravidly systému stanovena, pravidelné se opakujici doba, béhem niz vypofadaci systém s neodvolatelnosti
vyporadani pfijima a provadi piikazy k vyporadani a dalsi ukony s timto vyporadanim souvisejici.

§ 83a
zrusen
§ 84
Ukastnik vypoFadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiadani

(1) Ugastnikem vypoiadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani miize byt pouze

a) banka,
b) spofitelni a ivérni druzstvo,
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¢) obchodnik s cennymi papiry,

d) zahrani¢ni osoba, jejiz pfedmét podnikani odpovida ¢innosti nékteré z osob uvedenych v pismenech a) az c),

e) pravnicka osoba vefejného prava nebo pravnicka osoba, za jejiz veskeré dluhy ruci osoba veifejného prava,

1) Ceska narodni banka, zahrani¢ni centralni banka nebo Evropska centralni banka,

g) pravnicka osoba se zvlastnim postavenim, kterd je vynata z ptisobnosti pfedpisu Evropské unie upravujiciho piistup k ¢innosti
Gvérovych instituci a jeji vykon®?,

h) provozovatel vypoiadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani (§ 90),

1) ustfedni protistrana,

j) zuctovatel,

k) clearingova instituce,

1) osoba, ktera vykonava obdobnou ¢innost jako néktera z osob uvedenych v pismenech h) az k) v platebnim systému
s neodvolatelnosti zictovani, v zahrani¢nim vypofadacim systému s neodvolatelnosti vypotadani nebo v zahrani¢nim
platebnim systému s neodvolatelnosti zactovani, nebo

m) osoba neuvedena v pismenech a) az 1), u které je to vhodné s ohledem na miru systémového rizika vyplyvajiciho z rozsahu jeji
¢innosti.

(2) Cinnost ustiedni protistrany, zu¢tovatele nebo clearingové instituce mize byt vykonavana i nékolika G&astniky
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypotadani.

3D 1. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES, ve znéni smérnic Komise 2007/18/ES a 2010/16/EU.
HLAVAIII
PROVOZOVANI VYPORADACIHO SYSTEMU S NEODVOLATELNOST{ VYPORADAN{
Pravidla systému
§ 85
(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypotfaddani stanovi pravidla systému.
(2) Pravidla systému upravuji alespon

a) obchodni firmu nebo nézev, sidlo a identifikacni c¢islo, bylo-li pfidéleno, provozovatele vypotfadaciho systému
s neodvolatelnosti vyporadani,
b) podminky tucasti ve vyporadacim systému s neodvolatelnosti vypofadani, které musi byt transparentni a musi obsahovat
objektivni kritéria pro pfistup k vypotadacimu systému s neodvolatelnosti vypotfadani; osoby se sidlem v jiném ¢lenském
staté¢ Evropské unie nesmi byt znevyhodnovany z jinych nez ekonomickych divodd,
¢) prava a povinnosti Gcastnikll vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vypotfadani vyplyvajici z jejich tiCasti v tomto systému,
d) zptisob a podminky zajisténi dluhl vyplyvajicich z ucasti ve vypofadacim systému s neodvolatelnosti vyporadani,
e) zpusob a podminky vypotadani, véetné stanoveni postupu pii opravé chyb vzniklych béhem vypotadani,
f) nalezitosti ptikazu k vypofadani, zptisob a podminky jeho zadavani do vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,
g) udaje, které ucastnik vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vypotadani poskytuje provozovateli vypotadaciho systému
s neodvolatelnosti vyporadani k plnéni jeho povinnosti, a zptisob jejich poskytovani,
h) opatieni, ktera midZze provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypotfadani uplatnit vuéi ucastnikovi
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, a postup pfi jejich uplatiiovani,
i) Casovy harmonogram provadéni vyporadani, véetné rozvrhu jednotlivych fazi, v nichz vyporadani probiha,
Jj) vymezeni provozniho dne,
k) okamzik, ke kterému se ptikaz k vypotadani povazuje za pfijaty vyporadacim systémem s neodvolatelnosti vypotadani,
1) okamzik, ke kterému se piikaz k vyporadani zadany do vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani povazuje
za jednostrann¢ neodvolatelny, a technické podminky pro zabezpeceni jeho neodvolatelnosti,
m) investicni nastroje a ménu, v nichZ se vyporadani provadi, a
n) pravidla pfistupu k riziktim, ktera zahrnuji alespon
1. rizika, kterym vypotadaci systém s neodvolatelnosti vypofadani je nebo mize byt vystaven, véetné systémového rizika,
operacniho rizika, rizika likvidity a Gvérového rizika,

2. postupy rozpoznavani, vyhodnocovani, mefeni, sledovani a ohlasovani rizik a

3. postupy piijimani opatfeni vedoucich k omezeni rizik, véetné stanoveni vhodnych podminek pro ucast ve vypotradacim
systému s neodvolatelnosti vypotadani.

§ 86
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(1) Provozovatel a ostatni Gcastnici vypotfadaciho systému s neodvolatelnosti vypotadani dodrzuji pravidla systému.

(2) Pravidla systému v aktudlnim znéni musi byt uvefejnéna na internetovych strdnkach provozovatele a musi byt
k nahlédnuti vetejnosti v sidle provozovatele vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiadani v jeho tifednich hodinach.
Pokud provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani zfidi provozovnu, musi byt pravidla systému
k nahlédnuti vefejnosti téz v této provozovné.

§ 87
Zména pravidel systému

(1) Zména pravidel systému nabyva uéinnosti okamzikem uvetejnéni, nestanovi-li provozovatel vyporadaciho systému
s neodvolatelnosti vypofadani pozdéjsi okamzik u€innosti. Zménu pravidel systému nelze uvetejnit, dokud Ceska narodni banka
k této zmeéné neudéli souhlas.

(2) Utastnikem fizeni o udéleni souhlasu ke zméné pravidel systému je pouze provozovatel vyporadaciho systému
s neodvolatelnosti vyporadani. Nevyda-li Ceska narodni banka rozhodnuti o zadosti o udéleni souhlasu ke zmén¢ pravidel
systému do 1 mésice ode dne, kdy ji zadost dosla, plati, Ze souhlas byl ud¢len.

Neodvolatelnost prikazu k vyporadani
§ 88
(1) Od okamziku stanoveného v pravidlech systému nelze piikaz k vypofadani jednostranné odvolat.

(2) Rozhodnuti o tpadku nebo rozhodnuti ¢i jiny zdsah organu vetejné moci sméiujici k zastaveni nebo omezeni
vyporadani, k vylouceni nebo omezeni pouziti investi¢nich nastroji nebo penéznich prostiedkid na Gctu, na némz se provadi
vyporadani, nebo k vylouceni nebo omezeni uplatnéni prava na uspokojeni ze zajisténi nemaji vliv na

a) platnost, ucinnost ¢i vymahatelnost pfikazu k vypotadani, jestlize byl tento pfikaz pfijat vyporadacim systémem
s neodvolatelnosti vyporadani pred vydanim tohoto rozhodnuti nebo pied provedenim tohoto zasahu,

b) mozZnost pouzit investi¢ni nastroje nebo penézni prostfedky na uctu Gcastnika vypofadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani, na némz se provadi vyporadani, ke splnéni dluht, které mu vznikly ve vyporadacim systému s neodvolatelnosti
vyporadani nebo v systému propojeném podle § 89, jestlize investi¢ni nastroje nebo penézni prosttedky jsou takto pouzity
béhem provozniho dne, v jehoz pribéhu doslo k vydani tohoto rozhodnuti nebo k provedeni tohoto zasahu, a

¢) platnost, G¢innost ¢i vymahatelnost prava na uspokojeni ze zajisténi poskytnuté ti¢astnikovi nebo provozovateli vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vypotfadani nebo systému propojeného podle § 89.

(3) K vylouceni u€inkl rozhodnuti o tipadku nebo rozhodnuti ¢i jiného zasahu organu vefejné moci podle odstavce 2
pism. a) dojde i v ptipadé, ze byl piikaz k vyporadani ptijat vypofadacim systémem s neodvolatelnosti vypotadani po vydani
tohoto rozhodnuti nebo po provedeni tohoto zasahu, jestlize

a) vyporadani je provedeno béhem provozniho dne, v jehoZ priubéhu doslo k vydani tohoto rozhodnuti nebo k provedeni tohoto
zasahu, a

b) provozovateli vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani nebylo k okamziku, kdy se pfikaz k vyporadani stal
neodvolatelnym podle odstavce 1, vydani tohoto rozhodnuti nebo provedeni tohoto zasahu oznameno ani mu nebylo ani
nemélo byt jinak znamo; skutecnost, ze rozhodnuti o upadku bylo zvefejnéno v insolvenénim rejstiiku, sama o sobé
neznamena, ze toto rozhodnuti bylo provozovateli vypotfadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani znamo nebo mu
mélo byt znamo.

(4) Rozhodnuti o upadku nebo rozhodnuti ¢i jiny zasah organu vefejné moci podle odstavce 2 nema zpétné uéinky na
prava a povinnosti, které vznikly ve vyporadacim systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo v systému propojeném podle § 89
pred vydanim tohoto rozhodnuti nebo pfed provedenim tohoto zasahu.
Propojeni systémi

§ 89

(1) Uzavie-li provozovatel vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani smlouvu o propojeni systémt s jinym
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provozovatelem vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypotradani, platebniho systému s neodvolatelnosti zuctovani,
zahrani¢niho vypotradaciho systému s neodvolatelnosti vypoiadani nebo zahrani¢niho platebniho systému s neodvolatelnosti
zuctovani umoziujici vzajemné provadeéni piikazt k vyporadani, nezaklada se tim novy vypotadaci systém s neodvolatelnosti
vyporadani.

(2) Jestlize je to mozné, provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypotadani zajisti, aby pravidla systému
a pravidla systému propojeného podle odstavce 1 byla koordinovana, pokud jde o okamzik, ke kterému se piikaz k vyporadani
povazuje za jednostranné neodvolatelny, a okamzik, ke kterému se takovy ptikaz povazuje za piijaty systémem. Nedohodnou-li
se strany ve smlouvé podle odstavce 1 jinak, plati pravidla propojenych systémtl, pokud jde o tyto okamziky, nezavisle na sobé.

(3) Poskytne-li provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani provozovateli systému propojeného
podle odstavce 1 zajisténi, nejsou rozhodnutim o tipadku nebo rozhodnutim ¢&i jinym zédsahem organu vefejné moci podle § 88
odst. 2 vii¢i piijemci zajisténi dotéena prava poskytovatele zajisténi k pfedmétu tohoto zajisténi.

HLAVA Il
PROVOZOVATEL VYPORADACIHO SYSTEMU S NEODVOLATELNOSTI VYPORADANI
§ 90

(1) Provozovatel vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani je pravnickd osoba, kterd je opravnéna
provozovat vyporadaci systém s neodvolatelnosti vypofadani na zakladé povoleni k provozovani vypofadaciho systému
s neodvolatelnosti vypofadani, které ji udé€lila Ceska narodni banka.

(2) Provozovatel vypoiradaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani mtze téz, pokud to ma uvedeno v povoleni
k provozovani vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani, zajistovat pro své ucastniky investi¢ni sluzbu uvedenou v
§ 4 odst. 3 pism. a).

(3) Provozovatel vypotradaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani je povinen provozovat vypotradaci systém
s neodvolatelnosti vyporadani s odbornou péci.

(4) Penézni prostiedky nebo investi¢ni nastroje, které byly provozovateli vypotadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani svéfeny do spravy nebo jako zajisténi dluhu plynouciho z vyporadavaného obchodu s investi¢nimi nastroji, nejsou
soucasti majetku provozovatele vyporadaciho systému. Provozovatel vypofadaciho systému uctuje o majetku tietich osob, ktery
ma ve své moci, oddélené od svého majetku.

Povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
§ 90a
(1) Ceské narodni banka udé&li povoleni k provozovani vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiadani zadateli,

a) ktery je akciovou spole¢nosti nebo spolecnosti s ru¢enim omezenym,

b) ktery ma sidlo a skuteéné sidlo na tzemi Ceské republiky,

¢) ktery je duvéryhodny,

d) ktery ma pocatec¢ni kapital alespon ve vysi odpovidajici ¢astce 730 000 EUR,

e) jehoz poc¢atecni kapital ma prihledny a nezavadny ptivod,

f) ktery predlozi plan obchodni ¢innosti podloZeny realnymi ekonomickymi propocty,

g) jehoz vécné, technické, personalni a organiza¢ni predpoklady jsou vhodné z hlediska fadného a obezfetného provozovani
vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vypotadani,

h) jehoz piipadné podnikani spocivajici v jiné ¢innosti neZ v provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
nepfedstavuje podstatnou hrozbu pro financni stabilitu provozovatele vypotfadaciho systému s neodvolatelnosti vypotradani
ani nemuze branit G¢innému vykonu dohledu nad cinnosti provozovatele vypofadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani,

1) na némz maji kvalifikovanou ucast osoby vhodné z hlediska fadného a obezietného vedeni provozovatele vypoiadaciho
systému s neodvolatelnosti vypotadani,

j) jehoz tzké propojeni s jinou osobou nebrani i¢innému vykonu dohledu nad €innosti provozovatele vypotadaciho systému
s neodvolatelnosti vypotadani; pii izkém propojeni s osobou, ktera se fidi pravnim fadem statu, ktery neni ¢lenskym statem,
nesmi tento pravni f&d ani zplsob jeho uplatiiovani branit G¢innému vykonu dohledu nad cinnosti provozovatele
vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,
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k) jehoZ vedouci osoby jsou divéryhodné,

1) jehoz vedouci osoby, které skuteéné tidi ¢innost v oblasti provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypotradani,
jsou odborn€ zptsobilé a maji dostatecné zkusenosti z hlediska fadného a obezietného provozovani vyporadaciho systému
s neodvolatelnosti vypotadani a

m) ktery predlozil pravidla systému, kterd jsou vhodna z hlediska fadného a obezietného provozovani vypotadaciho systému
S neodvolatelnosti vyporadani a z hlediska systémového rizika.

(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k provozovani vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiadani i zadateli,
ktery

a) je pravnickou osobou,

b) ma sidlo a skute¢né sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské unie,

¢) ktery je duivéryhodny,

d) je opravnén provozovat systém obdobny vypotadacimu systému s neodvolatelnosti vypotradani, v némz se pravni vztahy mezi
ucastniky systému pfi provadéni vypotfadani fidi pravem jiného Elenského statu Evropské unie, a

e) predlozil pravidla systému, ktera jsou vhodna z hlediska fadného a obezfetného provozovani vypotadaciho sytému
s neodvolatelnosti vyporadani a z hlediska systémového rizika.

(3) Zadost o povoleni k provozovani vypoiadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiadani lze podat pouze
elektronicky. Zadost musi obsahovat udaje a doklady osvéd&ujici splnéni podminek uvedenych v odstavci 1 nebo 2.
NaleZitosti Zadosti osvédcujici splnéni predpokladi stanovenych timto zakonem, jeji formu a zpisob podani stanovi
provadéci pravni predpis.

§ 90b

(1) O zadosti o povoleni k provozovani vypoiadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani rozhodne Ceska narodni
banka do 6 mésicti ode dne jejiho doruceni.

(2) V rozhodnuti o udéleni povoleni k provozovani vypoiradaciho systému s neodvolatelnosti vypotadani Ceska narodni
banka schvali pravidla systému.

(3) V rozhodnuti o udéleni povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani Ceska narodni
banka muZze stanovit podminky, které musi provozovatel vyporadaciho systému splnit pied zahajenim ¢innosti, popiipadé
dodrzovat pfi vykonu své ¢innosti.

(4) Provozovatel vypoiadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiadani ozndmi bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni
bance zménu udaji uvedenych v zadosti o povoleni k provozovani vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vypotfadani nebo
jejich ptilohach, na jejichz zéklade bylo povoleni k provozovani udéleno.

HLAVA IV

INFORMACNI POVINNOSTI PROVOZOVATELE A UCASTNIKA VYPORADACIHO SYSTEMU
S NEODVOLATELNOSTI VYPORADAN{

§ 90c

(1) Provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani informuje Ceskou narodni banku bez
zbyte¢ného odkladu o

a) obchodni firmé nebo ndzvu anebo jménu a ptijmeni ucastnikd vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani, o jejich
sidle nebo bydlisti, o jejich identifika¢nim ¢isle, bylo-li pfidéleno, a v ptipad¢ fyzickych osob o datu jejich narozeni a rodném
Cisle, bylo-li pfidéleno, a o zméné téchto tidaji a

b) navrhu rozhodnuti o jeho zruseni s likvidaci nebo bez likvidace anebo o zméné€ jeho predmétu podnikani; stejné¢ informuje
0 piijeti takového rozhodnuti prislusSnym organem provozovatele vypotradaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.

(2) Uéastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiadani bez zbyteéného odkladu informuje provozovatele
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vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani o udajich v rozsahu odstavce 1 pism. a).

(3) Provozovatel vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vypotadani neprodlen¢ informuje ti€astniky vypotradaciho
systému s neodvolatelnosti vypotfadani a provozovatele systému propojeného podle § 89 o ozndmeni podle § 90g odst. 4.

(4) Provozovatel vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vypotadani zasild Ceské narodni bance informace
a podklady potiebné pro vykon dohledu o své finan¢ni situaci, o vysledcich svého hospodareni a o plnéni podminek vykonu své
¢innosti. Lhiity pro zasilani informaci a podkladt, podrobnosti o jejich obsahu, formé a zplisobu zasilani stanovi provadéci
pravni predpis.

(5) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie
je povinen pro ucely posouzeni plnéni podminek vykonu jeho ¢innosti poskytnout Ceské narodni bance pozadované informace
a potiebna vysvétleni.

§ 90d

Ucastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiadani na zadost informuje toho, kdo na tom osveédci pravni
zédjem, o vypofadacim systému s neodvolatelnosti vypotfadani, jehoz se u€astni, a o jeho pravidlech.

§ 90e
Ugastnik zahrani¢niho vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, ktery mé sidlo na Gizemi Ceské republiky,
a) na zadost informuje toho, kdo na tom osvéd¢i pravni zajem, o tomto systému a o jeho pravidlech a
b) bez zbyteéného odkladu informuje Ceskou narodni banku o své Gi¢asti v tomto systému, o ¢lenském staté Evropské unie, ktery
existenci tohoto systému ozndmil Evropskému organu pro cenné papiry a trhy, o adrese svého sidla a o zméné téchto
skutecnosti.
HLAVA YV
OZNAMOVACI POVINNOSTI ORGANU VEREINE MOCI
§ 90f
Oznamovaci povinnost soudu a jiného organu veiejné moci
O vydani rozhodnuti o Gpadku nebo vydani rozhodnuti anebo jiném zasahu organu vefejné moci podle § 88 odst. 2 vici
ucastnikovi vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani vyrozumi bez zbytecného odkladu soud nebo jiny organ
vetejné moci, ktery zasah provedl, Ceskou narodni banku. Soud nebo jiny organ vefejné moci vyrozumi Ceskou narodni banku

téz v ptipadé, pokud tato rozhodnuti vydal nebo obdobné zasahy provedl vii¢i ucastnikovi zahrani¢niho vypotadaciho systému
s neodvolatelnosti vyporadani, ktery ma sidlo na izemi Ceské republiky.

§ 90¢g
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4} Jestlize Ceska narodni banka obdrzi ozndmeni podle § 90f nebo obdobné oznameni od organu &lenského statu
Evropské unie, které se tyka Gi¢astnika vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vypotfadani, oznami to neprodlené provozovateli
tohoto vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.

) Natizoni]

CAST OSMA

EVIDENCE INVESTICNICH NASTROJU
HLAVA |
UVODNI USTANOVEN(
Dil 1
Uvodni ustanoveni
§91

Zaknihované cenné papiry s vyjimkou zaknihovanych cennych papiri kolektivniho investovani vedenych v samostatné
evidenci investicnich ndstroju a zaknihovanych cennych papirii vedenych v evidenci ministerstva podle zakona upravujiciho
rozpoctova pravidla Ize evidovat podle ceského prava pouze v centralni evidenci zaknihovanych cennych papirit a v evidenci
navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papirii.

Dil 2
Druhy evidenci investi¢nich nastroja
$92
Centrdlni evidence zaknihovanych cennych papirii

(1) Centralni evidenci zaknihovanych cennych papirii je evidence zaknihovanych cennych papiri, kterou vede podle
Ceského prava centralni depozitar nebo zahranicni centralni depozitar.

(2) Evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papirit miize vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni uvedenou investicni sluzbu iischova a sprava investicnich nastrojit véetné
souvisejicich sluzeb,

b) ten, kdo je opravnen podle zakona upravujiciho investicni spolecnosti a investicni fondy vykonavat uschovu cennych papiri
nebo vedeni evidence zaknihovanych cennych papirii investicniho fondu, jde-li o evidenci podilovych listii nebo
zakladatelskych nebo investicnich akcii vydavanych investicnim fondem,

c) Ceskd ndrodni banka,

d) zahranicni osoba, jejiz cinnost odpovida cinnosti osob uvedenych v pismenech a) nebo b),

e) centralni depozitar, zahranicni centralni depozitai nebo zahranicni centralni depozitar, ktery ziskal povoleni k cinnosti nebo
byl uzndn podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepSeni vypordadani obchodii s cennymi papiry
V Evropské unii a centrdlni depozitare cennych papz’rﬁ51) nebo zahranicni osoba opravnénd vést evidenci investicnich
nastroju.

(3) Centralni evidenci zaknihovanych cennych papirii je téZ evidence zaknihovanych cennych papirii vedend Ceskou
narodni bankou podle zakona upravujiciho cinnost Ceské ndrodni banky. Pravidla pro vedeni této evidence a jejich zmény
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uverejiiuje Ceskd narodni banka na svych internetovych strankach.

(4) Centralni evidenci zaknihovanych cennych papirii je také evidence cennych papiru imobilizovanych podle § 93a,
Jestlize tuto evidenci vede podle ceského prava centralni depozitar, zahranicni centralni depozitai nebo Ceska ndarodni banka.

§93
Samostatna evidence investi¢nich nastroju
(1) V samostatné evidenci investi¢nich nastroji mohou byt evidovany

a) zaknihované cenné papiry kolektivniho investovani,

b) listinné investi¢ni nastroje v ischové nebo imobilizované cenné papiry,

¢) zahrani¢ni investi¢ni nastroje, které ma ve své moci obchodnik s cennymi papiry za u¢elem poskytnuti investi¢ni sluzby,
d) investi¢ni nastroje, které nejsou uvedeny v pismenech a) az c) a jejichz povaha to umoziuje.

(2) Samostatnou evidenci investi¢nich nastrojt miize vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své ¢innosti uvedenou investi¢ni sluzbu tschova a sprava investi¢nich
nastroju véetné souvisejicich sluzeb,

b) ten, kdo je opravnén podle zakona upravujiciho investi¢ni spole¢nosti a investiéni fondy vykonavat ischovu cennych papirti
nebo vedeni evidence zaknihovanych cennych papirti investicniho fondu, jde-li o evidenci podilovych listi nebo
zakladatelskych nebo investi¢nich akcii vydavanych investi¢nim fondem,

C) provozovatel vypotadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investi¢ni nastroje uvedené v odstavci 1 pism. b) az d),
u kterych je opravnén vyporadavat pohledavky a dluhy z obchodu,

d) banka, kterd ma v bankovni licenci uvedenou investicni sluzbu uschova a sprava investi¢nich nastroji véetné souvisejicich
sluzeb,

e) zahraniCni osoba, jejiz ¢innost odpovida Cinnosti nékteré z osob uvedenych v pismenech a), b) a d) a kterd je opravnéna
poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice.

(3) Evidenci navazujici na samostatnou evidenci mize vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své ¢innosti uvedenou investiéni sluzbu uschova a sprava investi¢nich
nastroju véetné souvisejicich sluzeb,

b) ten, kdo je opravnén podle zakona upravujiciho investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy vykonavat tschovu cennych papirt
nebo vedeni evidence zaknihovanych cennych papirt investiéniho fondu, jde-li o evidenci podilovych listi nebo
zakladatelskych nebo investi¢nich akcii vydavanych investi¢nim fondem,

¢) provozovatel vypotradaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investi¢ni néstroje uvedené v odstavci 1 pism. b) az d),
u kterych je opravnén vypotadavat pohledavky a zavazky z obchodu,

d) banka, kterd ma v bankovni licenci uvedenou investi¢ni sluzbu uschova a sprava investi¢nich nastroji véetn¢ souvisejicich
sluzeb,

e) zahrani¢ni osoba, jejiz ¢innost odpovida ¢innosti nékteré z osob uvedenych v pismenech a), b) a d),

) centralni depozitar,

g) zahrani¢ni centralni depozitat, zahranicni centrdlni depozitar, ktery ziskal povoleni k cinnosti nebo byl uzndn podle primo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepseni vypordddani obchodit s cennymi papiry v Evropské unii a centralni
deporzitare cennych papiri® nebo zahranicni osoba opravnéna vést evidenci investi¢nich nastroji.

(4) Osoba uvedena v odstavci 2 nebo odstavci 3 pism. a) az f) vede samostatnou evidenci investi¢nich néstrojii nebo
evidenci navazujici na samostatnou evidenci investiCnich nastrojii zptisobem stanovenym provadécim pravnim predpisem.
Provadeéci pravni predpis dale stanovi pozadavky na organizac¢ni a technické zabezpeceni vedeni takové evidence a nalezitosti
vypisu z evidence.

(5) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroji, zasila Ceské narodni bance informace a podklady
potiebné pro vykon dohledu. Lhiity pro zasilani informaci a podkladi, podrobnosti o jejich obsahu, formé a zptisobu zasilani
stanovi provadéci pravni predpis.

§ 93a

Zvlastni ustanoveni o imobilizovanych cennych papirech
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(1) Pokud emitent rozhodne o imobilizaci podle zdkona upravujiciho cenné papiry_nebo primo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho zlepSeni vyporadani obchodit s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitire cennych
papz’rﬁ51) jiz vydanych cennych papirt, postupuje pfimétené podle pravnich pfedpist upravujicich pieménu listinnych cennych
papirt na zaknihované cenné papiry. Pfi ulozeni cennych papirt do hromadné uschovy mize emitent téz rozhodnout o nahrazeni
vSech listinnych cennych papirti, které mu byly vraceny nebo které byly prohlaSeny za neplatné, hromadnou listinou nebo
né¢kolika hromadnymi listinami.

(2) Ptipousti-li to emisni podminky nebo pFimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici zlepSeni vyporadani
obchodii s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlni depozitiie cennych papiri®™, miZe emitent imobilizovaného cenného
papiru rozhodnout o vynéti vSech imobilizovanych cennych papirtt z uschovy. Nerozhodne-1li sou¢asné o jejich svéfeni do
uschovy jinému schovateli podle odstavce 3 nebo o zméné jejich podoby, postupuje se piiméfené podle pravnich predpisi
upravujicich pfeménu zaknihovaného cenného papiru na listinny. Schovatel vyda imobilizované cenné papiry emitentovi.

(3) Rozhodne-li emitent podle odstavce 2 o vynéti vSech imobilizovanych cennych papiri z uschovy a o jejich svéfeni
do uschovy jinému schovateli, je ptivodni schovatel povinen pfedat novému schovateli veskeré podklady a tidaje nezbytné pro
vedeni samostatné evidence imobilizovanych cennych papird, a to do 3 mésict ode dne, kdy mu bylo takové rozhodnuti pisemné
oznameno, nebo k jinému pozdé¢jsimu dni stanovenému v rozhodnuti emitenta, nikoli vSak dfive, nez bude uzaviena smlouva
0 uschové s novym schovatelem.

(4) Na nového schovatele ptrechazeji ke dni podle odstavce 3 veskera prava a povinnosti ze smluv souvisejicich
s uschovou téchto imobilizovanych cennych papird uzavienych mezi dosavadnim schovatelem a jejich vlastniky a dale ze smluv
s osobami vedoucimi tyto imobilizované cenné papiry v evidenci navazujici na samostatnou evidenci, a to v rozsahu tykajicim se
evidence téchto imobilizovanych cennych papirg.

(5) Akciova spoleénost, jejiz stanovy to umoziuji, miize uzaviit smlouvu o uschové ji vydanych imobilizovanych akeii
pouze s osobou, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirii, nebo zahranicnim centrdalnim depozitarem, ktery
ziskal povoleni k cinnosti nebo byl uznan podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepseni vyporadani
obchodii s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare cennych papz’ri’tsn, obchodnikem s cennymi papiry opravnénym
poskytovat investi¢ni sluzbu ischova a sprava investicnich nastroji nebo se zahrani¢ni osobou s obdobnym pfedmétem ¢innosti,
ktera je opravnéna poskytovat sluzby v Ceské republice. Akciovd spolecnost, jejiz akcie jsou prijaté k obchodovani na
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému, miize uzavrit smlouvu o uschové ji vydanych imobilizovanych
akcii pouze s osobou, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirii, nebo zahranicnim centralnim depozitdarem,
ktery ziskal povoleni k cinnosti nebo byl uznan podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepSent
vyporadani obchodii s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlni depozitdre cennych papz'rL?Sl).

(6) Akcionafi nemohou pozadovat vydani imobilizovanych akcii na majitele z hromadné uschovy. Vynéti
imobilizovanych akcii na majitele z hromadné ischovy je piipustné pouze tehdy, dojde-li soucasné ke zméné jejich formy nebo
podoby anebo budou-li souc¢asné svéfeny do uschovy jinému schovateli postupem podle tohoto ustanoveni.

(7) Na evidenci imobilizovanych cennych papirti se pfiméfené pouziji téz ustanoveni upravujici evidenci emisi
zaknihovanych cennych papirt.

Dil 3
Zasady vedeni evidence investi¢nich nastroju
§94
Druhy ucéti

(1) Majetkovy ucet musi obsahovat udaje o osobé, pro kterou je veden, a u fyzické osoby téz rodné cislo. Na majetkovém
uctu se eviduji alespon investicni nastroje, samostatné prevoditelna prdva spojend s investicnimi ndstroji, zastavni prdvo
K investicnim ndstrojiim a pozastaveni vykonu prdva viastnika nakladat se zaknihovanymi investicnimi ndstroji. Ddle se eviduji
udaje o osobé opravnéné tato prava vykonavat a udaje o osobé, ktera je zastavnim véritelem. U fyzické osoby opravnéné
vykondvat tato prava a u fyzické osoby, kterd je zastavnim véritelem, se eviduje téz rodné cislo. Pokud fyzické osobé nebylo
pridéleno rodné cislo, eviduje se datum jejiho narozeni. U cennych papirii se dale eviduje omezeni prevoditelnosti cenného
papiru stanovené emitentem. Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri, U Centrdlni evidence
a provadeci pravni predpis (§ 93 odst. 4) u samostatné evidence blize stanovi, jaké udaje se eviduji na jednotlivych druzich
majetkovych uctii. Majetkovy ucet se zrizuje smlouvou mezi osobou, pro kterou je tento ucet veden, a osobou opravnénou tento
ucet zridit.
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(2) Osoba, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri, vede tuto evidenci na uctech viastnikii nebo
uctech zakaznikii. Vede-li osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri, ucet vlastnika, nesmi bez
souhlasu zdstavniho véritele prevést v jeho prospéch zastaveny cenny papir evidovany na tomto uctu na nového viastnika.

(3) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papirii, vede tuto evidenci
na uctech viastnikii. Tato osoba nesmi bez souhlasu zastavniho véritele prevést v jeho prospéch zastaveny cenny papir evidovany
na tomto uctu na nového vlastnika.

(4) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investicnich nastroju, vede tuto evidenci na uctech vlastnikii nebo uctech
zakaznikii. Vede-li tato osoba ucet viastnika, nesmi bez souhlasu zdstavniho véFitele prevést V jeho prospéch zastaveny cenny
papir evidovany na tomto uctu na nového vlastnika.

(5) Osoba, kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investicnich nastrojii, vede tuto evidenci na uctech
viastnikii nebo uctech zakaznikii. Vést ucet zakaznikit miize pouze pro osobu uvedenou v § 93 odst. 3 pism. e) nebo g), ktera vede
navazujici evidenci v zahranici podle zahraniéniho pravniho adu. Vede-li 0soba, Kterd vede evidenci navazujici na samostatnou
evidenci investicnich ndstrojii, ucet vilastnika, nesmi bez souhlasu zdstavniho véritele prevést v jeho prospéch zastaveny cenny
papir evidovany na tomto uctu na nového vlastnika.

(6) Centralni evidence zaknihovanych cennych papirii a samostatna evidence zaknihovanych cennych papirii
kolektivniho investovani se vedou téz v evidenci emise. Do evidence emise se zapisuji udaje o osobe emitenta a udaje
0 jednotlivych cennych papirech podle odstavce 1. Evidence emise se vede na zdkladé smlouvy s emitentem. Ceskd ndarodni
banka stanovi zpiisob vedeni evidence emise ve svych pravidlech uverejiovanych podle § 92 odst. 3.

(7) Pro osobu, ktera vede samostatnou evidenci zaknihovanych cennych papirii kolektivniho investovani, a osobu, ktera
vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci zaknihovanych cennych papirii kolektivniho investovani, se § 94a odst. 2 a 3
pouzije primérené; rozsah sdélovanych udajii stanovi provadéci pravni predpis podle § 93 odst. 4.

§ 94a
Evidence emisi zaknihovanych cennych papirii

(1) Osoba, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri, vede evidenci emisi zaknihovanych cennych
papiri na zdakladé smlouvy s emitentem.

(2) Osoba, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri, preda emitentovi vypis z evidence emise pri
vydani nebo zruSeni emise zaknihovaného cenného papiru nebo na Zdadost emitenta; vypis z evidence emise obsahuje udaje
0 majiteli uctu, na kterém je zaknihovany cenny papir evidovan, pocet kusii cenného papiru, udaje o spravci nebo jiné osobé
opravnené vykondvat prava spojend s témito cennymi papiry a dalsi udaje stanovené osobou, ktera vede centralni evidenci
zaknihovanych cennych papirii. Osoba, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirii, zahrne do vypisu téz
informace, které obdrzela od majitele uctu zakaznikii podle odstavce 5.

(3) Centralni depozitai nebo zahranicni centrdlni depozitai poskytne Ceské ndrodni bance na jeji Zdadost vypis
Z evidence emise akcii banky. Centralni depozitai nebo zahranicni centrdlni depozitai na zakladeé této Zddosti vyzve
prostiednictvim svych ucastnikii vsechny majitele uictu zdakaznikii, aby mu poskytli udaje o viastnicich akcii, které jsou na uctu
zakaznikil evidovany, a tyto udaje zahrne do vypisu z evidence emise.

(4) Centralni depozitar nebo zahranicni centrdlni depozitdr na zdakladé Zadosti autorizované obalové spolecnosti podle
zakona upravujictho hospodareni s obaly o vypis z evidence emise vyzve prostiednictvim svych ucastnikii vsechny majitele uictu
zakaznikii, aby jim poskytli udaje o vlastnicich akcii této spolecnosti evidovanych na téchto uctech, a tyto udaje zahrnou
do vypisu z evidence emise.

(5) Pro ucely vypisu z evidence emise je majitel uctu zakaznikii povinen sdelit osobé, ktera vede evidenci zaknihovanych
cennych papiri, prostrednictvim jejiho ucastnika udaje o majiteli uctu viastnika a dalsi udaje stanovené osobou, ktera vede
centralni evidenci zaknihovanych cennych papirii.

§ 95

Zapis do evidence investi¢nich nastroju
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(1) Rozhodujici udaje pro uplatnéni prav spojenych se zaknihovanym investi¢nim nastrojem jsou udaje zapsané na uctu
vlastnika k zavérce dne urcené centrdalnim depozitarem nebo zahranicnim centralnim depozitarem, provadécim pravnim
predpisem u samostatné evidence (§ 93 odst. 4) nebo v pravidlech pro vedeni evidence cennych papirti Ceskou narodni bankou
(§ 92 odst. 3). Tim neni dot¢eno ustanoveni § 99 odst. 4.

(2) Zapis do evidence investi¢nich nastroji se provede na zakladé ptikazu opravnéné osoby. Zapis se provede
neprodlené po pfijeti piikazu, pokud opravnéna osoba nestanovi pozd¢jsi okamzik zapisu.

(3) Jestlize osoba dava ptikaz k zapisu do evidence investi¢nich nastroji prostfednictvim ucastnika, ucastnik osoby,

kterd vede evidenci investicnich ndstrojii, oveti opravnénost této osoby k podani ptikazu. V ostatnich pfipadech ovéfuje
opravnénost osoby k podani ptikazu k zapisu do evidence investi¢nich nastrojii osoba, ktera tuto evidenci vede.

S 95a
Prikazy ucastnika
(1) Ucastnik osoby, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri, poddva této osobé priikaz k
a) zalozZeni nebo zruseni majetkového uctu,
b) provedeni zmény na majetkovém ictu,

¢) provedeni sluzby.

(2) Bez prikazu ucastnika provede osoba, kterd vede centrdlni evidenci zaknihovanych cennych papirii, zdpis do
evidence zaknihovanych cennych papirii pouze na prikaz

a) emitenta, ktery ma uzavienou smlouvu s osobou, ktera vede centrdlni evidenci zaknihovanych cennych papirii, podle § 94a
odst. 1, souvisi-li se zapisem do evidence emise, nebo
b) osoby podle § 115 odst. 1, je-li k tomu opravnéna podle jiného pravniho predpisu.

§ 96
U¢inky prevodu investi¢niho nastroje
(1) Prevadi-li se zaknihovany investi¢ni nastroj na nového vlastnika, dochazi k pfevodu vlastnictvi v okamziku zapisu
na ucet zakaznikt. Majitel i¢tu zakazniki je povinen neprodlené zapsat tuto zménu na G¢tu vlastnika, nejpozdéji v8ak do zaveérky

dne; zména se zapise k okamziku zapisu na ucet zakaznik.

(2) Prevadi-li se zaknihovany investi¢ni ndstroj a zména se nezapisuje na uctu zakaznikti, dochazi k ptevodu vlastnictvi
k okamziku zapisu na ucet vlastnika; zména se zapiSe neprodlené, nejpozdeji vSak do zavérky dne.

(3) Pokud jiny pravni pfedpis nestanovi jinak, stdva se ten, na koho je zaknihovany cenny papir prevadén, vlastnikem
tohoto cenného papiru i tehdy, jestlize pfevodce nemél pravo zaknihovany cenny papir prevést; to neplati, jestlize ten, na koho je
zaknihovany cenny papir pfevadén, védel nebo musel védét, ze pfevodce toto pravo v dobé pievodu nemél. V pochybnostech se
dobra vira predpoklada.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obstaral pifevod investiéniho nastroje, da neprodlené piikaz k zapisu zmény
vyplyvajici z ptevodu do pfislusné evidence.

(5) Pokud se uskute¢ni ptevod investiéniho nastroje na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému,
dava ptikaz k zapisu zmény vyplyvajici z pfevodu do pfislusné evidence organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému nebo provozovatel vypotfadaciho systému.

§97

Pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat s investi¢nim nastrojem

(1) Ptikaz k zapisu pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladdat s investicnim nastrojem (déle jen ,,pozastaveni
nakladani s investicnim nastrojem*) do evidence investi¢nich nastroji dava

a) organizator regulovaného trhu, provozovatel mnohostranného obchodniho systému nebo provozovatel vyporadaciho systému,


aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252393'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252399'&ucin-k-dni='30.12.9999'

-151 -

pokud ma byt zaknihovany investi¢ni nastroj pfeveden,

b) pfislusny soud, exekutor nebo spravni utad, jestlize je to nezbytné v souvislosti s vydanim pifedbézného opatieni, exeku¢niho
ptikazu nebo k jinym a¢elim soudniho nebo spravniho fizeni nebo stanovi-li tak jiny pravni piedpis,

C) osoba, kterd vede centrdlni evidenci zaknihovanych cennych papiri, jestlize je to nezbytné v souvislosti s vyporadanim,
ptipadné jinymi sluzbami, které poskytuje,

d) depozitaf investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,

e) tfeti osoba, pokud dava ptikaz ve sviij prospéch a ma k tomu souhlas vlastnika.

(2) V prikazu k zapisu pozastaveni nakladani s investicnim nastrojem se uvadi doba, na kterou se nakladani
S investi¢nim nastrojem pozastavuje.

(3) Pozastaveni nakladani s investi¢nim nastrojem zanika

a) uplynutim doby, na kterou bylo nakladani s investi¢nim nastrojem pozastaveno,
b) z ptikazu osoby, ktera dala pfikaz k zapisu pozastaveni nakladani s investicnim nastrojem, nebo
¢) z ptikazu osoby, kterd prokaze své opravnéni zrusit zapis pozastaveni nakladani s investicnim nastrojem.

(4) Spravni Gifad nebo soud opravnény dat piikaz k zapisu pozastaveni nakladani s investi¢nim nastrojem podle odstavce
1 pism. b) mtize dat téz ptikaz ke zruSeni pozastaveni nakladani s investicnim nastrojem, k némuz dala ptikaz jina osoba.

(5) Po dobu pozastaveni nakladani s investiénim nastrojem neni mozné do evidence investi¢nich nastroji zapsat zménu
vlastnika pfevodem tohoto investi¢niho néstroje ani neni mozné zapsat smluvni zastavni pravo k tomuto investi¢nimu nastroji.
Po dobu pozastaveni nakladani s investicnim nastrojem nelze listinny investi¢ni nastroj evidovany v samostatné evidenci vydat
Z Gschovy.

§98
Oprava chyb v evidenci investi¢nich nastroji
(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroji, opravi chybu ve své evidenci

a) na zaklad¢ namitky majitele G¢tu, emitenta, Castnika osoby, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirii,
organizatora regulovaného trhu, provozovatele mnohostranného obchodniho systému nebo provozovatele vyporadaciho
systému, kterou uzna jako opravnénou,

b) na zékladé pravomocného rozhodnuti soudu nebo jiného organu,

¢) z vlastniho podnétu, nebo

d) na zakladé opravy provedené v evidenci investi¢nich nastroju, kterou vede jina osoba, pokud o opravu chyby byla touto
osobou pozadana a pozadavek uzna jako opravnény.

(2) Osoba, kterd vede evidenci investi¢nich nastrojii, provede opravu chyby ve své evidenci ke dni, ke kterému chyba
v evidenci vznikla, pokud ze zékona nebo rozhodnuti soudu ¢i jiného organu nevyplyva néco jiného. Nelze-li tento den urcit,
provede se oprava chyby ke dni, ke kterému byla chyba zjisténa.

(3) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroju, vede téz dokumentaci opravenych chyb.

(4) Osoba, kterd vede evidenci investi¢nich nastroju, zaSle osobé€, na jejimz Gctu opravila chybu, vypis z jejiho uctu
s odivodnénim provedené zmény, a to neprodlené po opraveni chyby.

(5) Osoby, které vedou evidenci investi¢nich nastroju, spolupracuji tak, aby doslo k odstranéni kazdé chyby v udajich
obsazenych v evidenci investi¢nich nastroji v co nejkratsi dobe.

§99
Vypis z evidence investi¢nich nastroju
(1) Osoba, kterda vede evidenci investi¢nich nastrojii, vydad majiteli u¢tu vedeného v této evidenci nebo emitentovi
investi¢niho néstroje vedeného v této evidenci vypis z evidence. Osoba, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych

papiri, vyda majiteli 0¢tu vypis vzdy prostiednictvim svého ucastnika.

(2) Osoba, ktera vede evidenci zaknihovanych investicnich nastrojii, vyda zastavnimu véfiteli na jeho zadost vypis
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z evidence. V tomto vypisu uvede zaknihované investicni nastroje zastavené ve prospéch zastavniho véfitele vedené na Gctu
vlastnika a ptipadna dal§i zastavni prava na investi¢nim nastroji vaznouci, véetné potadi zastavnich prav. Je-li vypis vydavan
ucastnikem osoby, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirii, ucastnik je soucasné zastavnim dluznikem nebo
zastavcem zaknihovanych investicnich ndstrojii ve vypisu a tyto zastavené investicni nastroje jsou evidovdany na jeho uctu
viastnika vedeném osobou, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirii, miize zdstavni véFitel pozadovat od této
osoby potvrzeni spravnosti vypisu a tato osoba je povinna jej bez zbytecného odkladu vydat.

(3) Vypis z evidence investicnich nastrojii prokazuje skutecnosti zapsané v této evidenci k zavérce dne urcené
centralnim depozitarem nebo zahrani¢nim centralnim depozitdrem, provadécim pravnim predpisem u samostatné evidence (§ 93
odst. 4) nebo pravidly pro vedeni evidence cennych papirtt Ceskou narodni bankou (§ 92 odst. 3), ke kterému byl vydan, a je
ucinny vuci viem osobam, pokud neni prokazan opak.

(4) Jestlize se tidaje na vypisu z evidence emise 1i$i od 0daji na vypisu z majetkového uctu, za rozhodujici daje se
povazuji Gdaje na vypisu z evidence emise.

§ 99a

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroji, je povinna uchovavat tuto evidenci a vsechny dokumenty tykajici
se udajti zapsanych v této evidenci po dobu 10 let od konce kalendainiho roku, ve kterém byl tdaj v evidenci zapsan.

(2) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojii, je opravnéna poskytovat udaje z této evidence a dokumentii
uchovavanych podle odstavce 1 bez souhlasu osoby, pro kterou byl majetkovy tcet ziizen, pouze tehdy, stanovi-li tak tento
zéakon nebo jiny pravni piedpis, a v pfipadech, kdy podava trestni oznameni.

HLAVA II
CENTRALNI DEPOZITAR A ZAHRANICNI CENTRALNI DEPOZITAR
Zakladni ustanoveni
§100
(1) Centralni depozitar je prdavnickd osoba, kterd

a) ma sidlo v Ceské republice a
b) ziskala povoleni k cinnosti podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepseni vyporadani obchodi
S cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare cennych papz’rﬁ51).

(2) Zahranicni centralni depozitar je pravnicka osoba, ktera

a) nema sidlo v Ceské republice,

b) ziskala povoleni k cinnosti nebo byla uzndna podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepSeni
vyporadani obchodii s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlni depozitdre cennych papz’rﬁ51) a

¢) je opravnéna poskytovat sluzby podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepSeni vyporadani obchodii
s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlni depozitare cennych papz’rﬁm) v Ceské republice.

(3) Obchodni firma centralniho depozitare musi obsahovat oznaceni ,,centralni depozitar cennych papiri“. Ten, kdo
neni centralnim depozitarem ani zahranicnim centrdlnim depozitdrem, nesmi pouzivat oznaceni ,, centralni depozitdi cennych

papiri“.

(4) Centralni depozitar a zahranicni centralni depozitar stanovi pravidla pro poskytovani informaci podle § 115. Tato
pravidla jsou zavazna pro ucastniky centralniho depozitare a zahranicniho centralniho depozitare, emitenty zaknihovanych
investicnich nastrojiit vedenych v centralni evidenci a viastniky nebo jiné osoby opravnéné ve vztahu k investicnim ndstrojiim
evidovanym podle § 202a a osoby, které vedou evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papirii.
Pri poskytovani informaci podle § 115 odst. 3 jsou tato pravidla zavazna téz pro osoby, které vedou samostatnou evidenci
investicnich ndstrojii.

§112az114

zruseny
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HLAVA Il
POSKYTOVANI{ UDAJU OSOBOU VEDOUCI EVIDENCI INVESTICNICH NASTROJU
§115

(1) Osoba, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirii, a osoba, kterd vede samostatnou evidenci
investi¢nich nastrojt, poskytnou udaje z evidence a dokumentd, které jsou povinny uchovavat podle § 99a odst. 1

a) soudu pro tcely soudniho fizeni,
b) exekutorovi pro tcely exekucniho fizeni, jehoz ucastnikem je vlastnik investi¢niho nastroje,
¢) organtim ¢innym Vv trestnim fizeni pro Géely trestniho fizeni,
d) spravci dané pro ucely spravy dani vlastnika investi¢niho nastroje,
e) Ceské narodni bance pro uéely
1. dohledu nad finan¢nim trhem,
2. bankovniho informaé&niho systému podle zdkona, ktery upravuje ¢innost Ceské narodni banky,
3. sestavovani platebni bilance Ceské republiky,
f) insolven¢nimu spravci pro ucely insolvencniho fizeni, jehoz u€astnikem je vlastnik investi¢niho nastroje,
g) Bezpecnostni informacni sluzbé pro ucely plnéni ukold podle zakona, ktery upravuje ¢innost Bezpecnostni informaéni sluzby,
h) ministerstvu pfi plnéni oznamovaci povinnosti podle zakona o boji proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti a financovani
terorismu nebo zakona o provadéni mezinarodnich sankci za i¢elem udrzovani mezinarodniho miru a bezpec¢nosti, ochrany
zakladnich lidskych prav a boje proti terorismu,
1) ministerstvu pro ucely sestavovani vladni finan¢ni statistiky a ;)1nén1' pozadavku souvisejicich s notifikaci vladniho schodku

podle piimo pouZitelného pravniho predpisu Evropské unie™®.

(2) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papirti, poskytne osobé, kterda
vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirii, na zadost tidaje z evidence a dokumentt, které je povinna uchovavat
podle § 99a odst. 1.

(3) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investinich nastroji, muze poskytovat udaje podle odstavce 1
prostiednictvim centralniho depozitafe za podminek stanovenych smlouvou uzavienou s centralnim depozitatem.

(4) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroji, poskytne osobé vedouci
samostatnou evidenci investi¢nich nastroji na zadost idaje z evidence a dokumentu, které je povinna uchovavat podle § 99a
odst. 1.

(5) Osoba, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirii, a osoba, ktera vede samostatnou evidenci, ma
pti poskytovani tdaji osobam uvedenym v odstavci 1 narok vudi témto osobam na thradu vynalozenych nakladid. Zpasob
stanoveni vySe vynalozenych vécnych nakladi a zptisob jejich uhrady stanovi provadéci pravni predpis.

123 Nafizeni Rady (ES) ¢. 3605/93 ze dne 22. listopadu 1993 o pouziti Protokolu o postupu pfi nadmérném schodku, pfipojeného
ke Smlouvé o zaloZeni Evropského spoleCenstvi.

CAST DEVATA
OCHRANA KAPITALOVEHO TRHU A INVESTORU
HLAVA I
POVINNOST MLCENLIVOSTI
§116
Fyzicka osoba, kterd je nebo byla investicnim zprostfedkovatelem, vazanym zastupcem, osobou s fidici pravomoci,
nucenym spravcem, likvidatorem, insolvencnim spravcem, spolecnikem insolvenéniho spravce nebo zamestnancem osoby, ktera
vede evidenci investi¢nich nastrojli, organizatora regulovaného trhu, obchodnika s cennymi papiry, zahrani¢ni osoby poskytujici
investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobocky, investi¢niho zprostitedkovatele, vazaného zastupce, provozovatele

vypotadaciho systému nebo osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku podléhajiciho dohledu na konsolidovaném zakladég, ktery
vykonéava Ceskd narodni banka, je povinna zachovavat ml¢enlivost o informaci, ktera mtize mit vyznam pro posouzeni vyvoje
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na kapitalovém trhu nebo mtize vyznamné poskodit osobu vyuzivajici sluzby poskytované na kapitalovém trhu, a ktera nebyla
uvefejnéna.

§117

(1) Nevyplyva-li ze zakona néco jiného, jsou osoby uvedené v § 116 zprostény povinnosti zachovavat mlcenlivost pro
ucely

a) ob¢anského soudniho fizeni,

b) soudniho fizeni spravniho,

¢) trestniho fizeni,

d) spravy dani a poplatkd,

¢) dohledu nad finanénim trhem,

f) poskytovani informaci ministerstvu pii plnéni povinnosti podle zdkona o boji proti legalizaci vynosl z trestné ¢innosti
a financovani terorismu nebo zdkona o provadéni mezindrodnich sankci za ucelem udrzovani mezinarodniho miru
a bezpecnosti, ochrany zakladnich lidskych prav a boje proti terorismu,

g) bankovniho informacniho systému Ceské narodni banky podle zékona, ktery upravuje innost Ceské narodni banky,

h) platebni bilance Ceské republiky sestavované Ceskou narodni bankou,

1) exekucniho fizeni,

j) insolvenéniho fizeni,

k) kontroly a ukladani sankci organizatorem regulovaného trhu,

1) poskytovani informaci Bezpe¢nostni informaéni sluzbé pii plnéni tkoll podle zakona, ktery upravuje ¢innost Bezpecnostni
informacéni sluzby.

(2) Povinnost mléenlivosti trva i po ukonceni ¢innosti osob uvedenych v § 116.
HLAVA Il
INFORMACNI POVINNOST EMITENTA NEKTERYCH INVESTICNICH CENNYCH PAPIRU A DALSICH OSOB
§117a

Pro vymeénitelny dluhopis, prioritni dluhopis nebo jim obdobny cenny papir vydany v zahranici, ktery po pfevedeni
nebo vykonu prava z né¢ho vyplyvajiciho opraviiuje k nabyti akcie nebo obdobného cenného papiru piedstavujiciho podil na
spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé, se pro tcely této ¢asti zakona pouZzije pravni Gprava pro akcii nebo obdobny cenny papir
predstavujici podil na emitentovi [§ 118 odst. 1 pism. a)].

§118
Vyroéni zprava emitenta

(1) Vyrocni zpravu a konsolidovanou vyrocni zpravu je povinen nejpozdéji do 4 mésicii po skonceni ucetniho obdobi
uverejnit emitent

a) akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujictho podil na tomto emitentovi, je-li tento cenny papir prijat
k obchodovani na evropském regulovaném trhu a md-li tento emitent sidlo na vizemi
1. Ceské republiky, nebo
2. stdtu, ktery neni clenskym statem Evropské unie, zvolil-li si tento emitent Ceskou republiku za referencni stat (§ 123),

b) dluhopisu nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho prdavo na splaceni dluzné castky timto emitentem nebo jiného
investicniho cenného papiru, jehoz hodnota se vztahuje ke splaceni dluzné Castky timto emitentem, véetné sekuritizovaného
dluhu, neni-li jmenovita hodnota tohoto cenného papiru k datu jeho emise témer rovna nebo vyssi nez castka odpovidajici 1
000 EUR, je-li tento cenny papir prijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu a ma-li tento emitent sidlo na vizemi
1. Ceské republiky, nebo
2. statu, ktery neni clenskym statem Evropské unie, zvolil-li si tento emitent Ceskou republiku za referencni stdt,

C) dluhopisu nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho pravo na splaceni dluzné Cdstky timto emitentem nebo jiného
investicniho cenného papiru, jehoz hodnota se vztahuje ke splaceni dluzné castky timto emitentem, véetné sekuritizovaného
dluhu, je-Ii jmenovitd hodnota tohoto cenného papiru k datu jeho emise téméi rovna nebo vyssi nez castka odpovidajici 1 000
EUR, je-li tento cenny papir p¥ijat k obchodovini na evropském regulovaném trhu a zvolil-li si tento emitent Ceskou
republiku za referencni stat, nebo

d) jiného investicniho cenného papiru, je-li tento cenny papir prijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu a zvolil-li si
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tento emitent Ceskou republiku za referencni stdt.

(2) Emitent zabezpeci, aby uverejnénd vyrocni zprava a konsolidovanda vyrocni zprava byly verejné pristupné po dobu
nejméné 10 let.

(3) Vyrocni zprava obsahuje ucetni zaverku ovérenou auditorem a zpravu auditora v plném zneéni. Konsolidovanad
vyrocni zprdava obsahuje ucetni zavérku a konsolidovanou ucetni zaverku overenou auditorem a zpravu auditora v plném znéni.

(4) Vyrocni zprava nebo konsolidovana vyro¢ni zprava museji poskytovat investorim vérny a poctivy obraz o finan¢ni
situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodafeni emitenta a jeho konsolida¢niho celku za uplynulé ucetni obdobi
a 0 vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodafeni emitenta a jeho
konsolidagniho celku'®”. Vyro&ni zprava a konsolidovana vyro&ni zprava museji obsahovat

a) ¢iselné udaje a informace o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni emitenta a jeho konsolida¢niho
celku za uplynulé ucetni obdobi v rozsahu ¢iselnych daji a informaci uvadénych v prospektu, s uvedenim dtlezitych
faktorti, rizik a nejistot, které ovlivnily finanéni situaci, podnikatelskou ¢innost nebo vysledky hospodafeni emitenta a jeho
konsolida¢niho celku, a jejich dopadd,

b) informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu emitenta a jeho konsolida¢niho celku k rizikiim,
kterym emitent a jeho konsolida¢ni celek je nebo mulze byt vystaven ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi; tyto
informace zaclenuje emitent do vyro¢ni zpravy nebo konsolidované vyroc¢ni zpravy jako ¢ast samostatné casti, do niz
zaclenuje informace uvedené v pismenu j),

¢) popis postupti rozhodovani a slozeni statutarniho organu, dozor¢i rady ¢i jiného vykonného nebo kontrolniho organu emitenta
a, jsou-li zfizeny, také jejich vybort; tyto informace zaélefiuje emitent do vyro¢ni zpravy nebo konsolidované vyro¢ni zpravy
jako ¢ast samostatné ¢asti, do niz zacleniuje informace uvedené v pismeni j),

d) popis prav a povinnosti spojenych s pfislusnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho podil na
emitentovi, a to alespoil odkazem na zdkon upravujici pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev a stanovy emitenta,
pokud se jedna o druh akcie, nebo na srovnatelny zahrani¢ni pravni ptedpis a stanovam obdobny dokument emitenta, pokud
se jedna o druh obdobného cenného papiru ptedstavujiciho podil na emitentovi,

e) popis postupti rozhodovani a zékladniho rozsahu piisobnosti valné hromady emitenta nebo obdobného shromazdéni vlastnikti
cennych papirt pfedstavujicich podil na emitentovi; tyto informace zaélefuje emitent do vyroéni zpravy nebo konsolidované
vyro¢ni zpravy jako ¢ast samostatné ¢asti, do niz zacleniuje informace uvedené v pismeni j),

f) ¢iselné udaje a informace o vSech penézitych a nepenézitych prijmech, které prijaly za G¢etni obdobi osoby s fidici pravomoci
od emitenta a od osob ovladanych emitentem, a to souhrnné za v§echny ¢leny statutarniho organu, souhrnné za v§echny ¢leny
dozoréi rady a souhrnné€ za vSechny ostatni osoby s fidici pravomoci;

g) Ciselné udaje a informace o poctu akcii nebo obdobnych cennych papirti pfedstavujicich podil na emitentovi, které jsou
ve vlastnictvi osob s fidici pravomoci emitenta, ¢iselné tidaje a informace o opcich a srovnatelnych investi¢nich nastrojich,
jejichz hodnota se vztahuje k akciim nebo obdobnym cennym papirim piedstavujicich podil na emitentovi a jejichz
smluvnimi stranami jsou uvedené osoby, nebo které jsou uzavieny ve prospéch uvedenych osob; Ciselné udaje a informace se
uvadéji souhrnné za vSechny ¢leny statutarniho organu, souhrnné za vSechny ¢leny dozor¢i rady, souhrnné za v§echny ostatni
osoby s fidici pravomoci; uvedené osoby oznami emitentovi potiebné ¢iselné udaje a informace,

h) principy odménovani osob s fidici pravomoci emitenta, jména a piijmeni t€chto osob a popis jejich ¢innosti a s nimi spojenych
pusobnosti a rozhodovacich pravomoci;

i) prohlaseni opravnénych osob emitenta o tom, ze podle jejich nejlepsiho védomi podava vyroéni zprava a konsolidovana
vyro¢ni zprava vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni emitenta a jeho
konsolida¢niho celku za uplynulé ucetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti
a vysledkt hospodatenti,

j) informace o kodexech fizeni a spravy spolecnosti, které jsou pro néj zavazné, nebo které dobrovolné dodrzuje, a informaci
0 tom, kde je mozno do kodexu nahlédnout; poptipadé informaci o tom, ze n€které ustanoveni takového kodexu nedodrzuje,
nebo o tom, ze zadny kodex nedodrzuje, v€etné zdivodnéni, pro¢ toto ustanoveni nebo zadny kodex nedodrzuje (zdsada
dodrzuj nebo vysvétli); tyto informace zaclenuje emitent do vyrocni zpravy nebo konsolidované vyrocni zpravy jako jeji
samostatnou ¢ast a

k) informace o odménach uctovanych za Gcetni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluzeb, a to zvlast’ za emitenta
a zvlast’ za konsolidovany celek.

(5) Vyrocni zprava a konsolidovand vyrocni zprava v piipad¢ emitenta uvedeného v odstavci 1 pism. a) museji
V samostatné ¢asti, do niz emitent zacleniuje informace uvedené v odstavci 4 pism. j), obsahovat rovnéz ¢iselné idaje a informace
[¢]

a) struktufe vlastniho kapitalu emitenta, véetné cennych papirti nepfijatych k obchodovéani na evropském regulovaném trhu
a ptipadného urceni riiznych druhti akcii nebo obdobnych cennych papirti predstavujicich podil na emitentovi a podilu na
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zakladnim kapitalu kazdého druhu akcii nebo obdobnych cennych papirt piedstavujicich podil na emitentovi,

b) omezeni pievoditelnosti cennych papird,

¢) vyznamnych pfimych a nepiimych podilech na hlasovacich pravech emitenta,

d) vlastnicich cennych papirt se zvlastnimi pravy, vcetné popisu téchto prav,

e) omezeni hlasovacich prav,

f) smlouvach mezi akcionafi nebo obdobnymi vlastniky cennych papirt pfedstavujicich podil na emitentovi, které mohou mit za
nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirti pfedstavujicich podil na emitentovi nebo hlasovacich
prav, pokud jsou emitentovi zndmy,

g) zvlastnich pravidlech urcujicich volbu a odvolani ¢lent statutdrniho organu a zménu stanov nebo obdobného dokumentu
emitenta,

h) zvlastni ptisobnosti statutarniho organu nebo spravni rady podle zékona upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti
a druzstev,

i) vyznamnych smlouvach, ve kterych je emitent smluvni stranou a které nabudou u€innosti, zméni se nebo zaniknou v ptipadé
zmény ovladani emitenta v disledku nabidky pfevzeti, a o u€incich z nich vyplyvajicich, s vyjimkou takovych smluv, jejichz
uvefejnéni by bylo pro emitenta vdzné poskozujici; tim neni omezena jind povinnost uvetejnit takovou informaci podle
tohoto zakona nebo jinych pravnich predpisi,

j) smlouvach mezi emitentem a ¢leny jeho statutarniho orgdnu nebo zaméstnanci, kterymi je emitent zavazan k plnéni pro ptipad
skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou pfevzeti,

k) pfipadnych programech, na jejichz zaklad€ je zaméstnanciim a ¢leniim statutarniho organu spole¢nosti umoznéno nabyvat
ucastnické cenné papiry spolecnosti, opce na tyto cenné papiry €i jind prava k nim za zvyhodnénych podminek, a o tom,
jakym zpuisobem jsou prava z téchto cennych papirtt vykonavana.

(6) Ve vrocni zpravé a konsolidované vyrocni zprdavé musi emitent v samostatné casti, do niz zaclenuje informace
uvedené v odstavci 4 pism. j), popsat, jak napliuje kodex rizeni a spravy spolecnosti, ktery je pro néj zavazny nebo ktery
dobrovolné dodrzuje, a to zejména ve vztahu k tématim, ktera maji podle jeho odiivodnéné uvahy pro akcionare nebo spolecniky
nejvetsi vyznam.

(7) Vyroéni zprava nebo konsolidovana vyro¢ni zprava emitenta podle odstavce 1, ktery neni povinen postupovat podle
zékona upravujiciho Gcetnictvi™®, musi obsahovat informace rovnocenné informacim, které obsahuje vyro¢ni zprava podle
zékona upravujiciho ucetnictvi.

(8) Pokud valnd hromada nebo obdobné shromazdéni vlastnikti cennych papirti pfedstavujicich podil na emitentovi
ucetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku neschvali nebo pokud soudni organ rozhodne o neplatnosti valné hromady
nebo obdobného shromazdéni vlastnikti cennych papirt piedstavujicich podil na emitentovi, které schvalilo Gcetni zavérku nebo
konsolidovanou ucetni zavérku, emitent bez zbyteéného odkladu tyto skute¢nosti uvefejni; v informaci se uvede téz zptisob
feSeni pfipominek valné hromady nebo obdobného shromézdéni vlastnik cennych papirt pfedstavujicich podil na emitentovi.

(9) Statutarni organ emitenta uvedeného v odstavci 1 pism. a) na fadné valné hromadé nebo obdobném fadném
shromazdéni vlastnikd cennych papirti predstavujicich podil na emitentovi piedlozi akcionaiim nebo obdobnym vlastnikim
cennych papiril predstavujicich podil na emitentovi souhrnnou vysvétlujici zpravu tykajici se zalezitosti podle odstavce 5 pism.
a) az k).

) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. &ervna 2013 o ronich udetnich zavérkach,
konsolidovanych ucetnich zaveérkach a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikd, o zméné smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruseni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS.

120§ 21 odst. 1, odst. 2 pism. a), b) a d) a odst. 4 zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd&jsich piedpisii.

§ 119
Pololetni zprava emitenta

(1) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a), b) nebo ¢) do 3 mésicti po uplynuti prvnich 6 mésict ucetniho obdobi uvetejni
svou pololetni zpravu nebo konsolidovanou pololetni zpravu, pokud ma povinnost konsolidovanou ucetni zavérku sestavovat,
a zabezpeci, aby uvetejnéna pololetni zprava nebo konsolidovana pololetni zprava byla vetejné piistupna po dobu nejméné 10
let. Pololetni zprava nebo konsolidovana pololetni zprava musi poskytnout investoriim vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni emitenta a jeho konsolidaéniho celku za uplynulé pololeti a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkti hospodateni emitenta a jeho konsolida¢niho celku.

(2) Pololetni zprava a konsolidovand pololetni zprava museji obsahovat
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a) ¢iselné tidaje a informace v rozsahu stanoveném v odstavcich 3 a 4,

b) ke kazdému z ¢iselnych udajt a informaci podle pismene a) udaje za odpovidajici obdobi pfedchoziho roku,

¢) zpravu auditora nebo zpravu o piezkumu v plném znéni, pokud tidaje podle pismene a) ovetuje auditor; pokud tyto udaje
auditor neovétuje, potom informaci o tom, ze auditor tyto Udaje neovéiuje,

d) popisnou cast, ktera v rozsahu nezbytném pro pfesné a spravné posouzeni vyvoje podnikatelské Cinnosti a vysledka
hospodaieni emitenta a jeho konsolida¢niho celku obsahuje

1. informace o podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho konsolida¢niho celku za prvnich 6 mésicti, na
které se pololetni zprava nebo konsolidovana pololetni zprava vztahuje, s uvedenim dulezitych faktort, které ovlivnily
podnikatelskou ¢innost a vysledky hospodafeni emitenta a jeho konsolida¢niho celku, a jejich dopadd, a dale uvedeni
dalezitych faktoru, rizik a nejistot, které mohou provazet podnikatelskou ¢innost a vysledky hospodafeni emitenta a jeho
konsolida¢niho celku v dalSich 6 mésicich ti¢etniho obdobi,

2. v ptipadé emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) rovnéz soupis transakci se sptiznénou stranou podle bodu 9
Mezindrodniho ucetniho standardu IAS 24 - Zverejneni spriznenych stran, ktery tvori prilohu narizeni Komise (ES)
¢. 1126/2008, ke kterym doslo v obdobi, na néz se pololetni zprava nebo konsolidovana pololetni zprava vztahuje a které
podstatné ovlivnily vysledky hospodafeni emitenta, jakoZz i jakékoli zmény v transakcich se spfiznénou stranou, které
byly uvedeny v ptedchéazejici vyrocni zpraveé nebo konsolidované vyro¢ni zpraveé emitenta, pokud tyto zmény mohou
podstatné ovlivnit vysledky hospodateni emitenta a jeho konsolida¢niho celku v obdobi, na néz se pololetni zprava
vztahuje,

3. srovnani s odpovidajicim obdobim pfedchoziho roku, a

e) prohlaseni opravnénych osob emitenta o tom, Ze podle jejich nejlepsiho védomi podava pololetni zprava nebo konsolidovana
pololetni zprava vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni emitenta a jeho
konsolida¢niho celku za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské Cinnosti

a vysledki hospodafeni emitenta a jeho konsolida¢niho celku.

(3) Pololetni zprava musi obsahovat Ciselné idaje a informace v rozsahu zkracené rozvahy, zkracené vysledovky
a vybranych vysvétlujicich poznamek, ktery pro zkracenou rozvahu, zkracenou vysledovku a vybrané vysvétlujici pozndmky
vyplyva z ptimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie, kterym se pfijimaji nékteré mezinarodni ucetni standardy IAS 34 —
Mezitimni ucetni vykaznictvi, ktery tvori prilohu narizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008. Zkracena rozvaha a zkracena vysledovka
vzdy zahrnuji polozky, vEetné mezisouctl, rovnocenné polozkam obsazenym ve vyro¢ni zpravé emitenta za obdobi pfedchoziho
roku; v pfipadé, Ze by neuvedeni pfislusné polozky v pololetni zpravé bylo zpisobilé u investorti vyvolat klamnou predstavu
0 majetku nebo jinych aktivech, dluzich nebo jinych pasivech, finan¢ni situaci nebo vysledku hospodateni emitenta, doplni
emitent zkracenou rozvahu nebo zkracenou vysledovku o dodateéné vysvétleni tak, aby vyvolani klamné ptedstavy predesel.

(4) Konsolidovana pololetni zprava musi obsahovat ¢iselné tdaje a informace v rozsahu mezitimni ucetni zavérky,
ktery pro mezitimni ucetni zavérku vyplyva z pifimo pouzitelného predpisu Evropské unie, kterym se piijimaji nekteré
mezinarodni Getni standardy IAS 34 — Mezitimni ucetni vykaznictvi, ktery tvori prilohu narizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008.

$119%a
Zprava o uhraddch placenych stitu

Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, ktery piisobi v tezebnim priumyslu, dievarstvi nebo lesnictvi, uverejni nejpozdeji do 6
meésicit po skonceni ucetniho obdobi zpravu na konsolidovaném zdkladé obsahujici Ciselné udaje a informace o platbach
placenych orgdaniim spravy statu podle zdkona upravujiciho ucetnictvi. Emitent zabezpeci, aby tato uverejnénd zprava byla
verejné pristupna po dobu nejméne 10 let.

§ 119b
Uverejiiovani dalSich informaci

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) bez zbyte¢ného odkladu uvetejni kazdou zménu prav spojenych s urcitym
druhem akcii nebo obdobnych cennych papird predstavujicich pravo na podil na emitentovi. Stejnou povinnost ma i v piipadé
zmény prav spojenych s investicnim nastrojem, ktery emitent vydal a se kterym je spojeno pravo na ziskani jim vydanych akcii
nebo obdobnych cennych papirti piedstavujicich pravo na podil na emitentovi pfijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b), ¢) nebo d) bez zbyte¢ného odkladu uveiejni kazdou zménu prav spojenych
s investi¢nim cennym papirem uvedenym v § 118 odst. 1 pism. b) a ¢), ktery vydal, zejména uvetejni informaci o zmén¢€ emisnich
podminek nebo dokumentu obdobnému emisnim podminkam.
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§ 119¢
Vyjimky z povinnosti uverejiiovat informace
(1) Povinnosti stanovené v § 118 az 119a se nevztahuji na

a) emitenta uvedené¢ho v § 34 odst. 4 pism. a) a
b) emitenta, ktery vydava vyluéné néktery z investi¢nich nastroji uvedenych v § 118 odst. 1 pism. ¢), pokud jmenovita hodnota
takového investi¢niho nastroje odpovida k datu emise alespon ¢astce odpovidajici stanovenému limitu v eurech.

(2) Povinnosti stanovené v § 119 se nevztahuji na emitenta, ktery

a) je osobou uvedenou v §2a-edst—t-pism—a)nebo-b) § 2b odst. 1 pism. a) nebo zahrani¢ni osobou s obdobnou ¢innosti, jehoz
akcie nejsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu a ktery vydava prubézné ¢i opakované vyluéné investi¢ni nastroje
uvedené v § 118 odst. 1 pism. c), pokud jejich celkova jmenovita hodnota nepiesahla ¢astku odpovidajici 100 000 000 EUR
a emitent u téchto nastroji neuvetejnil prospekt v souladu s timto zakonem nebo srovnatelnym pravnim predpisem ¢lenského
statu Evropské unie, nebo

b) vznikl pfed 1. lednem 2004 a vydava vyluéné investiéni nastroje uvedené v § 118 odst. 1 pism. €) nepodminéné
a neodvolatelng zaru¢ené Ceskou republikou nebo izemné samospravnym celkem Ceské republiky.

Ostatni povinnosti emitenta
§ 120

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 ptedlozi bez zbytecného odkladu organizatorovi evropského regulovaného trhu,
na némz je jim vydany investic¢ni cenny papir pfijat k obchodovani, a Ceské narodni bance navrh kazdého rozhodnuti o snizeni
nebo zvysSeni zakladniho kapitalu.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), b) nebo c)

a) zajisti rovné zachazeni se vSemi vlastniky investi¢nich cennych papird, které vydal, jimz vyplyva z vlastnictvi téchto cennych
papirQ stejné postaveni; porusenim této povinnosti neni, je-li s investicnim cennym papirem téhoz druhu spojen rozdilny
pocet hlasovacich prav,

b) zajisti vyplatu vynosu z investi¢niho cenného papiru nebo jiného penézitého plnéni spojeného s investi¢nim cennym papirem,
ktery vydal; emitent vyplati vynosy nebo jina penézita plnéni prostfednictvim jim urené osoby uvedené v §2a-odst—tpism-
a)yaz-€) § 2b odst. 1 pism. a) nebo b) nebo zahrani¢ni osoby s obdobnou ¢innosti.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), b) nebo ¢) nejpozdé&ji v den uvetejnéni oznameni o konani valné hromady
nebo obdobného shromazdéni vlastnikii cennych papird predstavujicich podil na emitentovi nebo schiize vlastnik dluhopisti
nebo obdobného shromazdéni vlastnikli cennych papird predstavujicich pravo na splaceni dluzné castky, nebo v den zaslani
pozvanky na takové shromazdéni vlastnikl cennych papirti zpfistupni v listinné podobé komukoliv ve svém sidle az do dne
konani takového shromazdéni vlastniki cennych papirit nebo, v pfipadé emitenta, ktery poskytuje informace elektronickym
prosttedkem v souladu s odstavcem 5, zasle elektronickym prostfedkem formulatr plné moci k zastoupeni vlastnika cenného
papiru na shromazdéni vlastnikti cennych papir. Tento formulaf emitent souc¢asné uvefejni na svych internetovych strankach.

(4) Kazdy ma pravo vyzadat si zaslani formulate plné moci podle odstavce 3 na sviij naklad a na své nebezpedi v listinné
podobé nebo elektronickym prostfedkem. Na zpiistupnéni formulafe plné moci podle odstavce 3 v listinné podobé v sidle
emitenta, jeho uvefejnéni na internetovych strankach emitenta a na pravo vyzadat si jeho zaslani v listinné podobé nebo
elektronickym prostfedkem na svilij ndklad a své nebezpec¢i musi byt vlastnik cenného papiru vydaného emitentem upozornén
V pozvance na shromazdéni uvedené v odstavci 3 nebo v oznameni o konani shroméazdéni uvedeného v odstavci 3. Emitent podle
§ 118 odst. 1 pism. a) zajisti moznost oznamovani udéleni plné moci k zastupovani na valné hromadé nebo obdobném
shromazdéni vlastnikd cennych papirt, jakoZ i jeji odvolani zmocnitelem, elektronickym prostfedkem.

(5) Pokud stanovy nebo dokument obdobny stanovam emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) nebo emisni
podminky dluhopisu nebo dokument obdobn}'f emisnim podminkém dluhopisu emitenta podle § 118 odst 1 pism b) nebo C)
na emitentovi, pokud se Jedna o emitenta podle § 118 odst. 1 pism. a), nebo schiize vlastnikid dluhopisii nebo obdobného
shromazdéni vlastnikli cennych papird pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, pokud se jedna o emitenta podle § 118
odst. 1 pism. b) nebo ¢), mize rozhodnout o poskytovani informaci tykajicich se vykonu prav vlastnika cenného papiru vydaného
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timto emitentem elektronickym prostiedkem, ktery umoziuje pienos dat po vedeni, radiem, optickymi nebo jinymi
elektromagnetickymi prostiedky, zpracovani dat zahrnujici digitalni kompresi a uchovavani dat pouze, pokud tento emitent

a) nevaze poskytovani informaci tykajicich se vykonu prév vlastnika cenného papiru elektronickym prostfedkem na bydlisté
nebo sidlo vlastnika cenného papiru, zmocnénce opravnéného jej zastupovat nebo osoby uvedené v § 122 odst. 2 pism. a) az
h),

b) zabezpecuje ucinnou spravu udajii o vlastnikovi cenného papiru nebo o osobé opravnéné za néj vykonavat hlasovaci prava
a zajist'uje technické podminky pro ochranu zpracovavanych, uchovavanych a prenasenych dat,

¢) informuje zptisobem, kterym svolava takové shromazdéni vlastnikti cennych papird, bez zbytecného odkladu vlastnika jim
vydaného cenného papiru nebo osobu opravnénou za néj vykonavat hlasovaci prava o rozhodnuti shromazdéni vlastnika
cennych papirl poskytovat informace tykajici se vykonu prav vlastnika cenného papiru elektronickym prostiedkem a pozada
jej o vyjadreni souhlasu v pfimétené 1huté s tim, ze pokud v této lhité nevyjadii své namitky, povazuje se jeho souhlas
zadany a

d) poskytuje kazdou informaci tykajici se vykonu prav vlastnika cenné¢ho papiru elektronickym prostredkem kazdému
vlastnikovi jim vydanych cennych papirt a kazdé osobé& uvedené v § 122 odst. 2 pism. a) az e); to se nevztahuje na osobu,
kterd emitenta pisemné pozadala o zasilani informaci na sviij naklad a své nebezpeci v listinné podobé.

(6) SpInéni podminek stanovenych v odstavci 5 emitent uvedeny v odstavci 5 zajisti také pro ptipad, kdy stanovy nebo
dokument obdobny stanovam anebo emisni podminky nebo dokument obdobny emisnim podminkdm obsahuji moznost
poskytnout informace tykajici se vykonu prav vlastnika daného cenného papiru elektronickym prostfedkem.

(7) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 poskytuje osobé, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri
a kterd pro néj vede evidenci emise, informace o

a) vyplaté vynosu z investicniho cenného papiru nebo obdobného penézitého plnéni, spojeného s investicnim cennym papirem
vydanym emitentem,

b) svolani valné hromady emitenta nebo obdobného shromazdeni viastnikii cennych papirii predstavujicich podil na emitentovi,
nebo schiize vlastnikit dluhopisii nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych papiri vydanych emitentem
predstavujicich pravo na splacent dluzné castky,

¢) zménach prav spojenych s investicnim cennym papirem podle § 119b,

d) dalsich skutecnostech tykajicich se vykonu prav spojenych s investicnim cennym papirem, které md emitent povinnost
uverejnovat podle jinych pravnich predpisii,

a to ve lhite, v niz je povinen tyto informace uverejnit.

(8) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri, uverejni informace obdrzené podle odstavce 7
na svych internetovych strankach.

§ 120a

(1) Kromé pozadavkl stanovenych zakonem upravujicim pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev nebo
srovnatelnych pozadavki zahrani¢niho pravniho predpisu obsahuje, v pfipad€ emitenta podle § 118 odst. 1 pism. a), pozvanka na
valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastnikii cennych papirti pfedstavujicich podil na emitentovi nebo oznameni
0 konani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikii cennych papir pfedstavujicich podil na emitentovi

a) upozornéni na prava vlastnika cenného papiru souvisejici s €asti na valné hromadé nebo obdobném shromazdéni vlastnika
cennych papirti pfedstavujicich podil na emitentovi a idaj o celkovém poctu akcii a cennych papirt predstavujicich podil na
emitentovi a hlasovacich pravech s nimi spojenych,

b) jasny a urcity popis toho, jak se ucastnit, a to i na zakladé plné moci, valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnik
cennych papirti pfedstavujicich podil na emitentovi, a jak na valné hromad€ nebo obdobném shromazdéni vlastnikli cennych
papirt predstavujicich podil na emitentovi hlasovat, véetné informaci o
1. pravu uplatiovat navrhy a protinavrhy k navrhim, jejichz obsah je uveden v pozvance na valnou hromadu nebo obdobné

shromazdéni vlastnikti cennych papirti pfedstavujicich podil na emitentovi nebo v oznameni o konani valné hromady
nebo obdobného shromazdeéni vlastnikti cennych papirt piedstavujicich podil na emitentovi,

2. pravu zadat zatazeni urCené zalezitosti na program jednani valné hromady nebo obdobného shromézdéni vlastniki
cennych papirt piedstavujicich podil na emitentovi a o lhtitach souvisejicich s vykonem tohoto prava; v ptipade, Ze je
informace o tomto pravu poskytovana na internetovych strankach emitenta, postaci, obsahuje-li pozvanka nebo ozndmeni
informace o lhatach souvisejicich s vykonem tohoto prava a odkaz na internetové stranky emitenta, véetné udaje, kde 1ze
na nich pfislu$né informace nalézt,

3. zpuisobu, jakym emitent ptijima elektronickym prostiedkem sdé€leni o udéleni plné moci k zastoupeni vlastnika cenného
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papiru na valné hromadé¢ nebo obdobném shroméazdéni vlastnikl cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi,
4. zpusobu a postupu pii korespondenénim hlasovanim nebo hlasovani elektronickym prostiedkem, umoztiuje-li emitent
takové hlasovani,
¢) udaje o zptisobu a mistu ziskdni dokumentii uvedenych v § 120b odst. 1,
d) odkaz na internetové stranky emitenta, véetné udaje, kde 1ze na nich informace uvedené v § 120b odst. 1 nalézt.

(2) Jestlize ma byt na pofadu jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikii cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi uvedeném v § 118 odst. 1 pism. a) rozhodnuti o vyplaté vynosu z cenného papiru nebo jiného
penézitého plnéni spojeného s cennym papirem, tento emitent uvefejni spolu s oznamenim o konani valné hromady nebo
obdobného shromazdéni vlastnikti cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi nebo zasle vlastnikiim cennych papird
spolu s pozvankou na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastnikd cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi
navrhovany rozvrh vyplaty vynosu nebo jiného penézitého plnéni a udaje o osobé, prostfednictvim které vynosy nebo jina
penézita plnéni vyplati. Stejnym zplisobem informuje emitent vlastnika cenného papiru nebo jeho zmocnénce bez zbytecného
odkladu o vysledku jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikli cennych papiri predstavujicich podil na
emitentovi.

(3) Jestlize ma byt na potfadu jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikii cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi uvedeném v § 118 odst. 1 pism. a) rozhodnuti o zvySeni nebo snizeni zédkladniho kapitalu,
0 $tépeni cennych papiril, o spojeni vice cennych papirti do jednoho nebo o zméné formy nebo druhu cenného papiru, uverejni
spolu s ozndmenim o konani valné hromady nebo obdobného shroméazdéni vlastnikli cennych papir pfedstavujicich podil na
emitentovi nebo zasle vlastnikovi cenného papiru spolu s pozvankou na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastnika
cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi informace o dopadu takového rozhodnuti na prava vlastnika. Stejnym
zpusobem informuje emitent vlastnika cenné¢ho papiru nebo jeho zmocnénce bez zbyte¢ného odkladu o vysledku jednani valné
hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikli cennych papirti pfedstavujicich podil na emitentovi v tomto bod¢ jednani.

(4) Pokud o zvyseni nebo snizeni zédkladniho kapitalu rozhoduje statutarni organ na zakladé povéteni valné hromady
nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych papirti pfedstavujicich podil na emitentovi, pouZije se odstavec 3 pfiméfen¢.

§ 120b

(1) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) je povinen nejpozdéji dnem uvetejnéni oznameni o konani valné hromady nebo
obdobného shromazdéni vlastniki cennych papird pfedstavujicich podil na emitentovi nebo dnem zaslani pozvanky na valnou
hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastnikti cennych papird predstavujicich podil na emitentovi uvefejnit

a) toto oznameni nebo tuto pozvanku,

b) kazdy dokument tykajici se programu jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikti cennych papird
piedstavujicich podil na emitentovi; dokument nemusi byt zcela nebo z¢asti uvetejnén, jestlize z peclivého podnikatelského
uvazeni vyplyva, ze by mohlo jeho uvefejnéni pfivodit emitentovi Ujmu, nebo jde, v pfipad¢ informace uvedené
v dokumentu, o vnitini informaci anebo o informaci, ktera je pfedmétem obchodniho, bankovniho nebo podobného tajemstvi
emitenta nebo utajovanou informaci podle jiného pravniho piedpisu; zda jde o takovou informaci, rozhodne statutarni organ
emitenta,

¢) formulat, pomoci kterého lze vykonat korespondencni hlasovani nebo hlasovani elektronickym prostfedkem,

d) névrh usneseni valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikli cennych papirQ predstavujicich podil na emitentovi,
anebo stanovisko statutarniho organu emitenta k jednotlivym bodim navrhovaného programu jednani valné hromady nebo
obdobného shromézdéni vlastnikd cennych papirt ptedstavujicich podil na emitentovi,

e) pisemné znéni doruceného navrhu nebo protinavrhu akcionafe nebo vlastnika cenného papiru pfedstavujiciho podil na
emitentovi k navrhiim, jejichz obsah je uveden v pozvance na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastnikti cennych
papirQ pfedstavujicich podil na emitentovi nebo v oznameni o konani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnika
cennych papirti pfedstavujicich podil na emitentovi a

f) celkovy pocet akcii a cennych papirti predstavujicich podil na emitentovi vydanych ke dni uverejnéni oznameni nebo zaslani
pozvanky, jakoZz i celkovy pocet hlast, které jsou s nimi spojeny; vydal-li emitent rizné druhy akcii a cennych papirQ
predstavujicich podil na emitentovi, uvede tyto idaje zvlast’ pro kazdy druh akcie a cenného papiru predstavujiciho podil na
emitentovi.

(2) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) uvetejni do 15 dnti ode dne, kdy se konala valnad hromada nebo obdobné
shromazdéni vlastnikd cennych papira predstavujicich podil na emitentovi, udaje o

a) poctu platnych hlasti odevzdanych pti hlasovani o kazdém néavrhu, poctu akcii a cennych papiri predstavujicich podil na
emitentovi, s nimiz jsou tyto hlasy spojeny, a vysi podilu na zdkladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech emitenta, kterou
predstavuji tyto akcie a tyto cenné papiry predstavujici podil na emitentovi, a
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b) celkovém poctu platnych hlasi odevzdanych pro navrh, proti navrhu a poctu hlasd, ohledné nichz se hlasujici zdrzeli
hlasovani.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) zpfistupni dokumenty uvedené v odstavci 1 akcionaitim nebo vlastnikiim
cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi a uvetejni udaje uvedené v odstavci 2 bezplatné na svych internetovych
strankach. Povinnost uvefejnit oznameni nebo pozvanku na valnou hromadu podle zdkona upravujiciho pravni poméry
obchodnich spolecnosti a druzstev tim neni dotcena.

§ 120c

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) nebo c) je povinen uvefejnit nebo zaslat oznameni o konani schiize
vlastnik dluhopisti nebo obdobného shromazdéni vlastnikti cennych papirit predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky;
stejnym zpuisobem uvefejni nebo zasle bez zbyte¢ného odkladu informaci o vykonu prava plynouciho z vlastnictvi takového
cenného papiru, vyplaté vynosu, upisovani, zruSeni nebo splaceni takového cenného papiru. Tim nejsou dotéeny pozadavky
stanovené jinym pravnim piedpisem na dokument, kterym se svolava schiize vlastnikt dluhopisti, nebo srovnatelné pozadavky
zahrani¢niho piedpisu na dokument, kterym se svolava shromazdéni vlastnikli cennych papiri predstavujicich pravo na splaceni
dluzné ¢astky.

(2) Pokud se schiize vlastnikti dluhopisii nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papirt predstavujicich pravo
na splaceni dluzné ¢astky maji Gcastnit pouze vlastnici investi¢niho cenného papiru uvedeného v § 118 odst. 1 pism. b) nebo c),
jehoz jmenovita hodnota k datu emise odpovida alespon ¢astce odpovidajici stanovenému limitu v eurech, mize se takova
schiize vlastniki nebo takové obdobné shromazdéni konat v jakémkoli ¢lenském staté Evropské unie za pfedpokladu, ze v tomto
Clenském staté Evropské unie jsou zajistény nezbytné informace a podminky k tomu, aby tento vlastnik mohl vykonavat sva
prava.

§ 121
Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 nesmi pfi plnéni svych informacénich povinnosti

a) pouzivat nepravdivé, klamavé nebo zavadéjici informace,
b) zamlcovat skutecnosti dilezité pro rozhodovani investort,
¢) nabizet vyhody, jejichz spolehlivost nemilize zarudit,

d) uvadét nespravné informace o své hospodarskeé situaci.

§121a

JestliZe je investi¢ni cenny papir uvedeny v § 3 odst. 2 pism. ¢) piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu,
plni povinnosti stanovené v § 118, § 119b odst. 2, § 120 odst. 1 a 5 a v § 121 emitent investiéniho cenné¢ho papiru, ktery je
cennym papirem uvedenym v § 3 odst. 2 pism. ¢) nahrazovan, a to bez ohledu na to, zda je tento nahrazovany investicni cenny
papir prijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

§ 121b

Jestlize byl investi¢ni cenny papir pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, povinnost
uvefejnit informace podle této hlavy a hlavy IV této ¢asti zakona, pokud emitent podléha informaénim povinnostem podle tohoto
zékona, nebo s nimi srovnatelné informace, pokud emitent podléha informaéni povinnosti podle pravniho fadu jiného ¢lenského
statu Evropské unie, plni misto emitenta osoba, ktera o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu pozadala, nebo organizator
regulovaného trhu, ktery sam pfijal investi¢ni cenny papir k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta. Tato
povinnost je splnéna, uvetejni-li povinna osoba informaci podle hlavy V této casti zdkona bez zbyte¢ného odkladu poté, co doslo
k jejimu uvetejnéni emitentem; budou-li dodrzeny pozadavky na zplsob a jazyk uvefejiiovani, splni povinna osoba tuto
povinnost i jen uvetrejnénim odkazu na misto, kde jsou emitentem uveiejnéné informace k dispozici.

HLAVA III
OZNAMOVACI POVINNOST AKCIONARU A DALSICH OSOB

§122
Oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Osoba, kterd dosahne nebo prekroci podil na vsech hlasovacich pravech emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a)
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ve vysi 1 %, je-li zdakladni kapital emitenta vyssi nez 500 000 000 K¢ nebo odpovidajici castka v cizi mené, 3 %, je-li zakladni
kapital emitenta vyssi nez 100 000 000 K¢ nebo odpovidajici castka v cizi méné, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 40 %, 50 %
nebo 75 %, nebo snizi sviij podil na vsech hlasovacich pravech pod tyto hranice, oznami tuto skutecnost emitentovi a Ceské
narodni bance. Toto oznameni Ize ucinit v jazyce anglickém. Povinnost podle véty prvni md také osoba, ktera disponuje podilem
podle vety prvni na hlasovacich pravech emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) v okamzZiku, kdy jsou jim vydavané akcie
nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na tomto emitentovi poprvé prijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu.

(2) Pro ucely plnéni oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 se do podilu na vsech hlasovacich pravech emitenta
Zapocitaji i hlasovaci prava z investicnich nastrojii,

a) kterymi disponuje jina osoba, kterd jedna ve shodé s osobou uvedenou v odstavci 1,

b) ktera ma osoba uvedend v odstavci 1 moznost doc¢asné vykonavat na zdkladeé uplatné smlouvy,

¢) které byly osobé uvedené v odstavci 1 poskytnuty jako zajistént, pokud tato osoba uverejni prohldaseni, ze bude tato hlasovaci
prava vykonavat,

d) ke kterym ma osoba uvedend v odstavci 1 dozivotni uzivaci pravo,

e) které osoba uvedena v odstavci 1 spravuje, obhospodaruje nebo jsou u ni ulozeny, jestlize ji nebyly viastnikem udéleny zvlastni
pokyny tykajici se hlasovani,

) ktera ma moznost svym jménem na ucet osoby uvedené v odstavci 1 vykonavat jina osoba,

g) kterd jsou vykonavana osobou uvedenou v odstavci 1 na zaklade plné moci, miize-li tato prava vykonavat podle svého uvazeni
a jestlize ji nebyly zmocnitelem udéleny zZadné zvlastni pokyny tykajici se hlasovani,

h) z nichz na zdakladé smlouvy osobé uvedené v odstavci 1 svédci pravo nabyt, nebo pravo rozhodnout se, zda nabude akcie nebo
obdobné cenné papiry s hlasovacimi pravy, nebo

i) které nespliiuji podminky podle pismene h), aviak jsou prirazeny k akciim spliujicim podminky podle pismene h), a které maji
ekonomicky ucinek podobny jako v pripadé investicnich ndstrojii spliujicich podminky podle pismene h), bez ohledu
na skutecnost, zda zakladaji narok na vyporadani fyzicky, ¢i ne.

(1) Jestlize podil na hlasovacich prdavech podle odstavce 1 nabydou nebo pozbydou osoby jednajici ve shodg, jejich podily
na hlasovacich pravech se pro ucely plnéni oznamovaci povinnosti scitaji; povinnost jednotlivé osoby podle odstavce 1 tim neni
dotcena. Oznamovaci povinnosti podléhad i zmeéna v rozlozeni podilu na hlasovacich pravech mezi osobami jednajicimi ve shode
v rozsahu zakladajicim oznamovaci povinnost.

(4) Osoba uvedend v odstavci 1 oznami dosazeni, prekroceni nebo snizeni podilu podle odstavce 1 bez zbytecného
odkladu, nejpozdeji vsak do 4 pracovnich dnit poté, co se dozvi nebo mohla dozvédet o skutecnosti, kterd zaklida vznik
oznamovaci povinnosti podle odstavce 1. Plati, Ze osoba uvedend v odstavci 1 se o této skutecnosti dozvédela nejpozdeji 2
pracovni dny po dni, kdy tato skutecnost nastala. Pokud povinnost podle odstavce 1 vznikne vice osobdam, mohou tyto osoby
splnit oznamovaci povinnost spolecnym oznamenim. Oznamovaci povinnost je splnéna, je-li ve stanovené lhiité pisemné
ozndameni radné odeslano.

(5) Pokud byla plna moc ve smyslu odstavce 2 pism. g) udeélena pouze pro ucely jedné valné hromady nebo obdobného
shromazdent viastnikii cennych papiru predstavujicich podil na emitentovi, miize byt oznameni podle odstavce 1 provedeno
zmocnitelem a zmocnéncem formou jednotného oznameni, které obsahuje informaci o podilu na hlasovacich pravech v pribéhu
valné hromady nebo obdobného shromazdeni vlastnikii cennych papiri predstavujicich podil na emitentovi, informaci o podilu
na hlasovacich pravech v okamziku, kdy jiz tento zmocnénec nemiize vykondvat hlasovaci prava podle svého uvazeni, a daile
informaci, kdy tento okamzik nastane.

(6) Nesplnéni oznamovact povinnosti stanovené v odstavci 1 nemd za nasledek neplatnost pravniho jednani, na zaklade
kterého doslo k nabyti nebo zvysSeni ucasti na emitentovi, avSak hlasovaci prava spojend s takto nabytou ucasti nesméji byt
vykondvana, a to do doby splnéni oznamovaci povinnosti.

(7) Ceskd ndarodni banka uverejni skutecnosti, které ji byly oznameny podle odstavce 1, pricemz informaci o vysi podilu
na hlasovacich pravech uverejni ve lhiité nejpozdéji do 3 pracovnich dnit ode dne doruceni oznameni nebo ode dne, kdy tuto

informaci sama zjisti.

(8) Nalezitosti oznameni podle odstavce 1, formu, zpiisob jeho zasilani a vypoctu hlasovacich prav stanovi provadéct
pravni predpis, neni-li to upraveno primo pouzitelnym predpisem Evropské unie.

§122a

Postup pii oznamovani podilu na hlasovacich pravech
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(1) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 ma i osoba, jejiz podil na hlasovacich pravech se zvysil nebo snizil
Vv diisledku zvyseni nebo snizeni zdkladniho kapitdlu.

(2) Povinnost podle § 122 odst. 1 vznika bez ohledu na to, ze osoba hlasovaci prava z jakéhokoli ditvodu nevykonava.
V diisledku toho, ze tato osoba nevykonava hlasovaci prava, nedochdzi ke zmeéné jejiho podilu ani podilu jinych osob
na hlasovacich pravech podle odstavce 1.

(3) Osoba uvedena v §2a-odst—pism—ea)raze)} § 2b odst. 1 pism. a) nebo b) nebo zahranicéni osoba s obdobnou
¢innosti nezapocitava do podilu na hlasovacich pravech podle § 122 odst. 1 podily na hlasovacich pravech,

a) které se vztahuji k obchodnimu portfoliu podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 86 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,
b) nepresahuji-li podil podle § 122 odst. 1 véty prvni, a
¢) ktera nevykonava nebo jinak nezasahuje do rizeni emitenta.

(4) Osoba ovladajici osobu, kterda ma povoleni k poskytovani investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d), nebo
zahranicni osobu, ktera ma povoleni jiného clenského statu Evropské unie k poskytovani investicni sluzby obdobné investicni
sluzbé uvedené v § 4 odst. 2 pism. d), do podilu na hlasovacich pravech podle § 122 odst. 1 nezapocitava podily na hlasovacich
pravech, které se vztahuji k majetku, ktery obhospodaruje oviadana osoba, jestlize

a) ovilddand osoba hlasovaci prdava vykondva pouze podle pisemného prikazu zdakaznika, nebo
b) oviddajici osoba nezasahuje Zadnym zpiisobem do vykonu téchto hlasovacich prav.

(5) Osoba oviddajici obhospodarovatele investicniho fondu nebo zahranicniho investicniho fondu do podilu
na hlasovacich pravech podle § 122 odst. 1 nezapocitava hlasovaci prava, kterd jsou spojena s majetkem v investicnich fondech
nebo zahranicnich investicnich fondech, které obhospodaruje tato oviadana osoba, nezasahuje-li oviadajici osoba zZadnym
zpiisobem do vykonu téchto hlasovacich prav.

veer

neni ¢lenskym statem Evropské unie, poskytuje v tomto staté sluzbu srovnatelnou s investicni sluzbou uvedenou v § 4 odst. 2 pism.
d), jestlize

a) pravni rad takového stdatu ovlddajici osobé stanovi, aby hlasovaci prava, kterd se vztahuji k cennym papiriim, které jsou
soucdsti obhospodarovaného majetku, tato osoba vykondvala pouze podle pisemného prikazu zdkaznika, nebo aby zajistila
postupy k omezeni moznosti stietu zdjmii mezi osobami povérenymi obhospodarovanim majetku a dalsimi osobami,

b) oviddajici osoba nezasahuje Zddnym zpiisobem do vykonu hlasovacich prav, kterd se vztahuji k cennym papiriim, které jsou
soucdsti obhospodarovaného majetku, a

¢) ovladana osoba v pripadé stretu zajmii mezi ni a ovladajici osobou je povinna uprednostnit své zajmy pred zdajmy ovladajici
osoby.

$122b
Dalsi podminky a poZadavky na oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Ustanoveni § 122a odst. 4 az 6 se pouziji pro ovladajici osobu pouze, zasle-li bez zbytecného odkladu Ceské narodni
bance

a) udaje o ovlddané osobé podle § 122a odst. 4 az 6 a o orgdanech dohledu, jejichz dohledu podléhaji,

b) prohldseni o spinéni podminek stanovenych v § 122a odst. 4 aZ 6; prohldSeni se nezasild, pokud by se tykalo vyluéné
investicnich ndstroji, které umoznuji nabyt cenné papiry ve smyslu § 122 odst. 2 pism. h) nebo i), a

C) zmény v udaji nebo prohlaseni podle pismene a) nebo b).

(2) Oviddajici osoba podle § 122a odst. 4 az 6 na vyzadani Ceské narodni banky bez zbytecného odkladu dolozi, Ze

a) ovlddajici osoba a ovladand osoba ma organizacni usporadani umoznujici, aby hlasovaci prava byla vykondvana v souladu
s § 122a odst. 4 pism. b) nebo s § 122a odst. 5,

b) v pfipadé, kdy je oviddajici osoba zdkaznikem ji ovlddané osoby nebo md ucast na majetku, ktery je obhospodarovin
ovladanou osobou, z pisemné dokumentace vyplyva, Ze je jejich vztah obvykly styku s ostatnimi zakazniky.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), ktery nabyl nebo pozbyl viastni akcie sam nebo prostiednictvim jiné osoby
jednajici na ucet emitenta, uverejni informaci o tom, Ze dosdahl nebo prekrocil podil podle § 122 odst. 1 vety prvni na svych
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hlasovacich pravech nebo Ze snizil sviij podil na hlasovacich prdavech pod tyto hranice. Emitent tuto informaci uverejni do 4
pracovnich dnii poté, co nastane skutecnost, ktera zaklada vznik této povinnosti.

(4) Emitent uvedeny v § 118 odst. I pism. a) v informaci podle odstavce 3 uverejni celkovy pocet hlasovacich prav a vysi
zakladniho kapitalu v kalendarnim mésici, ve kterém doslo ke zméné jeho podilu na hlasovacich pravech.

(5) Pro ucely plnéni oznamovaci povinnosti podle § 122 odst. 1 se do podilu na vsech hlasovacich pravech emitenta
nezapocitavaji podily na hlasovacich pravech z cennych papirii nabytych pri zpétném odkupu nebo pri cenové stabilizaci
investicniho ndstroje za podminek stanovenych primo pouZitelnym pravnim predpisem Evropské unie, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady o zneuzivani trhu®®, nevykonavd-li hlasovaci prava nebo jinak nezasahuje do Fizeni
emitenta osoba, ktera tyto cenné papiry nabyla.

(6) Nalezitosti oznameni podle § 122 odst. 1, formu, zpiisob jeho zasilani a vypoctu hlasovacich prav stanovi provadeci
pravni predpis, neni-li to upraveno primo pouZitelnym prredpisem Evropské unie.

§122c
Vyjimky 7z oznamovaci povinnosti
(1) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se nevztahuje na

a) osobu, za niz splnila oznamovaci povinnost osoba, kterd ji ovldda,

b) osobu, ktera nabyva nebo zcizuje investicni cenné papiry uvedené v § 118 odst. 1 pism. a) za ucelem vyporadani obchodii
S témito investicnimi nastroji, ¢ini-li lhiita pro jejich vyporadani nejvyse 3 pracovni dny, nebo

¢) osobu, ktera md ve své moci investicni cenné papiry uvedené v § 118 odst. 1 pism. a) a hlasovaci prava spojend s témito
investicnimi nastroji vykonava vylucné podle pisemného prikazu viastnika.

(2) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se dale nevztahuje na tviirce trhu,

a) ktery je obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou, ktera ma povoleni organu dohledu jiného clenského statu Evropské unie
k poskytovani investicnich sluzeb,

b) dosahne-li nebo prekroci-li podil uvedeny v § 122 odst. 1 prvni vété na hlasovacich pravech emitenta, nebo snizi-li sviij podil
pod tyto hranice,

¢) za podminky, Ze nevykondva vliv na vizeni emitenta, a

d) oznami-li ve lhité uvedené v § 122 odst. 3 orgdnu dohledu emitenta, zZe vykondva nebo hodla vykondvat cinnost tviirce trhu
S cennymi papiry emitenta.

(3) Osoba podle odstavce 2 oznami organu dohledu emitenta bez zbytecného odkladu ukonceni cinnosti tviirce triu.

(4) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se nevztahuje na ¢lena Evropského systéemu centralnich bank, pokud pri
plnéni ukolii Evropského systemu centralnich bank dosdhne nebo prekroci vyse podilii na hlasovacich pravech uvedené v § 122
odst. 1 nebo vysi svého podilu na hlasovacich pravech snizi pod tyto hranice, a zaroven tato hlasovaci prava nevykonava
a uvedené hranice prekroci na kratkou dobu a v souladu s predpisy upravujicimi cinnost Evropské centralni banky a centrdlnich
bank. Oznamovaci povinnost se v téchto pripadech rovnéz nevztahuje na jinou smluvni stranu této transakce.

§$123
Volba referencniho stdtu

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) bode 2, pism. b) bodé 2, pism. c), pism. d) nebo v odstavci 4 si zvoli
za referencni stat jeden clensky stat Evropské unie, ve kterém bude plnit povinnosti podle casti devaté hlav Il a V této casti
zakona nebo jim srovnatelné povinnosti podle pravniho radu jiného ¢lenského statu Evropske unie. Takto zvolenym statem miize
byt pouze clensky stat Evropské unie, ve kterém ma tento emitent sidlo nebo ve kterém jsou jim vydané cenné papiry prijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Tato volba je pro néj zdvaznd nejméné po dobu 3 let, ledaZe investicni cenny
papir vydany timto emitentem prestane byt obchodovan na vsech evropskych regulovanych trzich.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 uverejni informaci o tom, ve kterém clenském staté Evropské unie bude plnit
povinnosti podle casti devaté hlav Il a V této casti zakona nebo jim srovnatelné povinnosti podle pravniho radu jiného clenského
statu Evropské unie, a soucasné to oznami Ceské ndrodni bance a orgdanu dohledu jiného clenského statu Evropské unie,
ve kterém jsou jim vydané cenné papiry prijaty k obchodovaini na evropském regulovaném trhu a ve kterém ma tento emitent
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sidlo.

(3) Neoznami-li emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) bode 2, § 118 odst. 1 pism. b) bode 2, § 118 odst. 1 pism. c) a d)
svou volbu podle odstavce 1 do 3 mésicit ode dne prvniho prijeti jim vydanych cennych papirii k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, md se za to, Ze si zvolil za referencni ten clensky stat Evropskeé unie, ve kterém byly prijaty jim vydané cenné
papiry k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Je-li takovych statii vice, ma se za to, ze si zvolil za referencni stat kazdy
z téchto ¢lenskych statii Evropské unie, a to az do doby, nez si emitent zvoli za referencni stat jediny clensky stat Evropské unie
a svou volbu uverejni a oznami podle odstavce 2.

(4) Jestlize dosavadni referencni stat emitenta podle odstavce 1 nemiize byt naddle jeho referencnim statem, zvoli si
emitent bez zbytecného odkladu novy referencni stat podle odstavce 1 a tuto volbu uverejni a oznami podle odstavce 2.

(5) Neoznami-li emitent svou volbu podle odstavce 4 do 3 mésicii ode dne, kdy se dozvedél, Ze jeho dosavadni referencni
stat podle odstavce 1 nemiize byt naddle jeho referencnim statem, md se za to, Ze si zvolil za referencni ten ¢lensky stat Evropské
unie, ve kterém byly prijaty jim vydané cenné papiry k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Je-li takovych statii vice,
md se za to, ze si zvolil za referencni stat kazdy z téchto clenskych statii Evropské unie, a to az do doby, nez si emitent zvoli
za referencni stdt jediny clensky stat Evropské unie a svou volbu uverejni a oznami podle odstavce 2.

HLAVA IV

OCHRANA PRED ZNEUZITIiM TRHU
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CELEX: 32014R0596 (cl. 16)

CELEX: 32014R0596 (cl. 18 odst. 1)
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CELEX: 32014R0596 (cl. 20 odst. 1)

7, 10)

az

(¢l. 17 odst. 4

CELEX: 32014R0596

v

(¢l. 12 odst. 1 a 2)

CELEX: 32014R0596

CELEX: 32014R0596 (¢1. 37)

@ 15)

CELEX: 32014R0596
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Ochrana vnitinich informaci
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§ 124

(1) Obchodovani zasvécené osoby upravuji ¢l. 8, 9 a 14 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 596/2014.

(2) Neopravnéné zpristupnéni vnitini informace upravuji ¢l. 10 a 14 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 596/2014.

(3) Opatieni pro prevenci a odhalovani obchodovani zasvécené osoby upravuje ¢l. 16 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.

§ 125
(1) Uverejiiovani vnitinich informaci upravuje €l. 17 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.
(2) Vedeni seznamu osob, které maji pristup k vnitfni informaci emitenta uvedeného v ¢l. 3 odst. 1 bodu 21
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, upravuje ¢l. 18 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.596/2014.

(3) Oznamovani obchodi osob s Fidici pravomoci upravuje ¢L. 19 naf¥izeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
. 596/2014.

<

(4) Ceska narodni banka uvefejni oznameni u¢inéné podle ¢l. 19 na¥izeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
. 596/2014.

<

§ 126
Manipulace s trhem
(1) Manipulaci s trhem upravuji ¢l. 12 a 15 na¥izeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.
(2) Uznavané trzni postupy upravuje ¢l. 13 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.

(3) Opatieni pro prevenci a odhalovani manipulace s trhem upravuje ¢l. 16 narizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 596/2014.

§ 126a

Povinnosti v souvislosti s vydavanim a Sifenim investi¢nich doporudeni a statistik upravuje ¢l. 20 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014.

HLAVA V
ZPRISTUPNOVANI POVINNE UVEREINOVANYCH INFORMACI
§ 127
Zakladni ustanoveni

(1) Povinné uverejiiovanou informaci se pro ucely tohoto zakona rozumi informace, kterou je emitent nebo jina osoba,
ktera pozadala o pfijeti investi¢niho cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, nebo organizator
regulovaného trhu, ktery sam piijal investic¢ni cenny papir k obchodovani bez souhlasu emitenta, povinna uvetejnit podle hlav 11
az IV této casti zakona. Za povinn¢ uverejiiovanou informaci se povazuje i informace podle § 120a odst. 2 a 3, § 120b odst. 1
pism. a) a § 120c odst. 1. Za povinne uvetejiiovanou informaci se nepovazuje formular plné moci podle § 120 odst. 3, jakoz
i informace podle § 120b odst. 1 pism. b) az f) a odst. 2 v rozsahu, v némz neodpovida povinné uvetejiiované informaci podle
vety prvni nebo druhé.

(2) Povinné uvetejiiovanou informaci osoba uvedend v odstavci 1 bezodkladné uvetejni tak, ze k ni zajisti
neuptednostitujici, snadny a bezuplatny pfistup; zaroveil tuto informaci zasle Ceské narodni bance. Tato osoba je dale povinna
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uchovavat podstatné udaje souvisejici s povinné uvetejiovanou informaci, a to zejména udaje o fyzické osobé, ktera pro osobu
uvedenou v odstavci 1 zaslala povinné uvefejiiované informace k uvetejnéni, idaje o zabezpeceni zaslani povinné uvetejiiované
informace k uvetejnéni a datum a Cas, kdy byla povinné uvetejiilovana informace zaslana k uvetejnéni.

(3) Provadéci pravni piedpis stanovi rozsah podstatnych tidajti podle odstavce 2, formu a zptisob uvetejfiovani povinné
uvefejilovanych informaci a strukturu, formu a zpisob jejich zasilani Ceské narodni bance.

§ 127a
Zpiisob zpiistupnéni povinné uverejiiovanych informaci
(1) Ceska narodni banka zpfistupni vefejnosti informace zaslané ji podle § 127 odst. 2 zptisobem, ktery

a) spliuje pozadavky na zabezpeceni a spolehlivost piivodu informaci,

b) obsahuje ¢asovy zdznam o vloZeni povinné uvefejiiované informace,

¢) spliuje pozadavky na snadnou dostupnost povinné uveiejiiovanych informaci pro kone¢ného uzivatele a

d) umozilyje prostiednictvim elektronického prostiedku pfenos informaci mezi srovnatelnym systémem jinych ¢lenskych stath
Evropské unie a Evropského vyboru regulatort trhil s cennymi papiry.

(2) Ceska narodni banka bezodkladné zpiisobem uvedenym v odstavci 1 zpfistupni vefejnosti také oznamenti, ktera
uvetejiiuje podle § 122 odst. 6, §125-edst—5-a-§126-edst—11; a informaci uvefejnénou ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, podle pravniho fadu tohoto statu, o niz se v souvislosti s vykonem dohledu nad finanénim trhem dozvi, pokud by
zptistupnéni této informace mohlo mit pro vetejnost v Evropské unii vyznam.

§ 127b

Ceska narodni banka mtize uzaviit s Evropskym vyborem regulatorti trhli s cennymi papiry dohodu o propojeni povinné
uvefejiiovanych informaci prostiednictvim sité elektronickych komunikaci a o spravé této site.

§ 127¢
Jazyk uverejiovani

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz investi¢ni cenny papir je piijat k obchodovani pouze na regulovaném trhu,
uveftejni povinné uveiejiiovanou informaci v jazyce ¢eském nebo v jazyce anglickém.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz investi¢ni cenny papir je pfijat k obchodovani na regulovaném trhu
a soucasné¢ i zahraniénim regulovaném trhu, uvefejni povinné uvetejiiovanou informaci v ¢eském jazyce nebo v anglickém
jazyce, a dale v anglickém jazyce nebo v jazyce, v némz lze predkladat dokumenty piislusnym organim dohledu jinych
¢lenskych statt Evropské unie, v nichz maji tyto zahranicni regulované trhy sidlo.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz investi¢ni cenny papir neni piijat k obchodovani na regulovaném trhu, ale je
prijat K obchodovani na zahraniénim regulovaném trhu, uvetejni povinné uvetejfiovanou informaci

a) v anglickém jazyce nebo jazyce, v némz lze predkladat dokumenty prislusnym organiim dohledu jinych clenskych stati
Evropské unie, v nichz maji sidlo tyto zahranicni regulované trhy, a
b) v jazyce ¢eském nebo anglickém.

(4) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, pokud se jedna o investicni cenny papir, jehoz jmenovitad hodnota odpovida
alespon castce odpovidajici stanovenému limitu v eurech, nebo pokud se jednd o investic¢ni cenny papir uvedeny v § 118 odst. 1
pism. ) a jeho jmenovita hodnota odpovida alespon ¢astce odpovidajici stanovenému limitu v eurech k datu emise, za podminky,
ze takovy investi¢ni cenny papir je piijaty k obchodovani na jednom nebo vice evropskych regulovanych trzich, uverejni povinné
uvetejiovanou informaci v ¢eském jazyce nebo v anglickém jazyce, a dale v jazyce, v némz lze predkladat dokumenty
prislusnym organtim dohledu jinych clenskych statt Evropské unie, v nichz maji tyto evropské regulované trhy sidlo, nebo
Vv anglickém jazyce.

§127d

Povoleni vyjimKy z plnéni povinnosti pro emitenta, ktery ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie
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(1) Ceska narodni banka povoli vyjimku z plnéni povinnosti stanovenych v § 118 az 119a, § 120a odst. 1 pism. a),
§ 120c odst. 1 nebo v § 122b odst. 3 nebo 4 emitentovi, ktery ma sidlo ve staté, ktery neni élenskym statem Evropské unie a ktery
podle pravniho Fadu tohoto statu plni srovnatelné povinnosti, pokud povinna osoba Ceské narodni bance prokaze, ze povinnost
podle pravniho fadu statu, ktery neni clenskym statem Evropské unie, je srovnatelna s povinnosti stanovenou v § 118 az 119a,
§ 120a odst. 1 pism. a), § 120c odst. 1 nebo v § 122b odst. 3 nebo 4. Ptipady, kdy je povinnost podle pravniho fadu statu, ktery
neni ¢lenskym statem Evropské unie, srovnatelna s povinnosti stanovenou v § 118 az 119a, § 120a odst. 1 pism. a), § 120c odst.
1 nebo v § 122b odst. 3 nebo 4, stanovi v navaznosti na pravo Evropské unie provadéci pravni piedpis.

(2) Podminky, kdy jsou zasady pro vedeni Gcetnictvi vyplyvajici z pravniho fadu statu, ve kterém ma emitent uvedeny
v odstavci 1 sidlo, srovnatelné s mezinarodnimi Géetnimi standardy 1AS 34 — Mezitimni vicetni vykaznictvi, ktery tvori prilohu
narizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008, jakoz i ptipady, za nichz Ize tyto zasady povaZovat za srovnatelné s mezinarodnimi G¢etnimi
standardy, vymezuje piimo pouzitelny pfedpis Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
upravujici prgs)pekt a smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici pozadavky na pruhlednost tykajici se informaci
o emitentech™"®.

(3) Emitent, kterému Ceska narodni banka povolila v souladu s odstavcem 1 vyjimku, je povinen pro informace, které
uvefejituje v souladu s povinnosti stanovenou pravnim fadem statu, v némz ma sidlo, a ktera je srovnatelnou s povinnosti, z niz
mu Ceské narodni banka vyjimku povolila, postupovat obdobné jako osoba uveiejiujici povinné uvetejiiovanou informaci podle
§ 127 odst. 2 a § 127c a soucasné je povinen bez zbyte¢ného odkladu informovat Ceskou narodni banku o kazdé zméné
ve skute¢nostech, na jejichz zédkladé mu byla vyjimka povolena.

179 Nafizeni Komise (ES) & 1569/2007 ze dne 21. prosince 2007, kterym se zavadi mechanismus pro uréeni rovnocennosti
ucetnich standardl pouzivanych emitenty cennych papirt ze tfetich zemi v souladu se smérnicemi Evropského parlamentu
a Rady 2003/71/ES a 2004/109/ES.

HLAVA VI
GARANCNI FOND OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY
§ 128
Zakladni ustanoveni

(1) Garanéni fond je pravnicka osoba, ktera zabezpe€uje zaruéni systém, ze kterého se vyplaceji nahrady zakaznikiim
obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své dluhy viéi svym zakazniktim.

(2) Garan¢ni fond

a) ptijima ptispevky od obchodnikli s cennymi papiry,

b) informuje Ceskou narodni banku o vy3i p¥ispévkil, které jednotlivi obchodnici s cennymi papiry zaplatili Garanénimu fondu
za prislusny kalendaini rok, a uvetejnuje tyto informace na svych internetovych strankach do 30. dubna nasledujiciho roku,

¢) zajist'uje oveérovani narokd na vyplaceni nahrad z Garan¢niho fondu,

d) zajistuje vyplaceni nahrad z Garan¢niho fondu.

(3) Garan¢ni fond se zapisuje do obchodniho rejstiiku.
(4) Garanc¢ni fond neni statnim fondem. Na Garancni fond se nevztahuji pravni piedpisy upravujici pojistovnictvi.

(5) Garancni fond je fizen péti¢lennou spravni radou, ktera je jeho statutarnim organem. Pfedsedu, mistopiedsedu
a ostatni ¢leny spravni rady Garanéniho fondu jmenuje a odvolava ministr financi. Clenové spravni rady Garanéniho fondu jsou
jmenovani na obdobi 5 let, a to i opakované. Nejméné 1 élen je jmenovan z fad zaméstnancii Ceské narodni banky, a to na navrh
bankovni rady Ceské nérodni banky. Nejméné 2 &lenové jsou jmenovani z fad &lentl statutarniho organu nebo zaméstnanci
obchodnikl s cennymi papiry

(6) Pokud nékterému clenovi spravni rady Garan¢niho fondu skonci €lenstvi ve spravni radé pted uplynutim jeho
funkéniho obdobi, je na jeho misto jmenovan novy ¢len spravni rady, jehoz funkéni obdobi skonci ke stejnému dni, ke kterému
by skoncilo funk¢éni obdobi jeho ptedchiidce.
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(8) Pti poruseni povinnosti podle odstavce 7 ¢len spravni rady nahradi $kodu, kterou zpisobil,

a) v ptipadé tmyslu v plné vysi,
b) v ptipadé nedbalosti az do celkové vyse 100 000 K¢ za celé obdobi vykonu své funkce.

(9) Kazdy obchodnik s cennymi papiry je povinen platit piispévek do Garan¢niho fondu.

(10) Zdrojem majetku Garanéniho fondu jsou ptispévky od obchodnikii s cennymi papiry, pokuty ulozené
obchodnikiim s cennymi papiry podle tohoto zakona, pokuty uloZené investicnim spolecnostem za poruseni ustanoveni
tykajicich se obhospodatovani majetku zakaznikii a vynosy z investovani penéznich prostredki. Garan¢ni fond mtze piijmout
téz tvér, dotaci nebo navratnou finan¢ni vypomoc.

(11) Prostedky Garanéniho fondu lze pouzit na

a) ndhrady plynouci z neschopnosti obchodnika s cennymi papiry splnit své zavazky spocivajici ve vydani majetku zakaznikt
zakaznikim, z divodu piimo souvisejiciho s jeho finanéni situaci,

b) splatky uvérd nebo navratné finan¢ni vypomoci,
¢) thradu nakladd na ¢innost Garan¢niho fondu.

(12) Pro ucely této hlavy se majetkem zakaznika rozumi penézni prostfedky a investi¢ni nastroje, které obchodnik
S cennymi papiry pievzal za ucelem poskytnuti investiéni sluzby, a penézni prostfedky a investi¢ni nastroje ziskané za tyto
hodnoty pro zakaznika. Véta druha § 2 odst. 1 pism. h) plati obdobné.

(13) Penézni prostfedky Garan¢niho fondu mohou byt investovany pouze bezpe¢nym zpiisobem.

(14) Zptisob zabezpecovani ¢innosti Garan¢niho fondu, zptisob investovani penéznich prostiedkit Garan¢niho fondu
a thradu nakladt na ¢innost Garan¢niho fondu podrobné upravi statut Garanc¢niho fondu, ktery vyda spravni rada po ptfedchozim
souhlasu ministerstva. Souhlas ministerstva se vyzaduje téz ke kazdé zméné¢ statutu Garan¢niho fondu.

§ 129

Placeni prispévki do Garanéniho fondu

(1) Obchodnik s cennymi papiry plati do Garanéniho fondu ro¢ni piispévek ve vysi 2 % z objemu vynosu z poplatkd
a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni kalendaini rok.

(2) Ro¢ni prispévek ¢ini nejméné 10 000 K¢, a to bez ohledu na pocet mésict, ve kterych obchodnik s cennymi papiry
vykonéval svou ¢innost.

(3) Prispévek do Garanéniho fondu je splatny kazdoro¢né do 31. bfezna, a to za piedchozi kalendatni rok.
§ 129a
Kontrola placeni prispévki

(1) Neprodleng& po uplynuti lhiity podle § 129 odst. 3 informuje Garanéni fond Ceskou narodni banku o vysi prispévki
zaplacenych kazdym jednotlivym obchodnikem s cennymi papiry za uplynulé obdobi.

(2) Ceska narodni banka porovna vysi skuteén& zaplacenych piispévki podle odstavce 1 s objemem vynosti z poplatki
a provizi za poskytnuté investicni sluzby za posledni rok zjisténym na zakladé tdaji ovétfenych auditorem obdrzenych od
obchodnika s cennymi papiry podle § 16 odst. 1 nasobenym pfislusnou procentni sazbou podle § 129 odst. 1. V piipad¢ zjiSténi
rozdilu pfijme Ceska narodni banka vhodné opatfeni k napravé. Ceska narodni banka informuije o zjisténych rozdilech a pfijatych
opattenich k napravé Garan¢ni fond.

Poskytovani nahrady z Garané¢niho fondu

§ 130
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(1) Ceské narodni banka bez zbyte¢ného odkladu oznami Garanénimu fondu, Ze

a) obchodnik s cennymi papiry z divodu své financni situace neni schopen plnit své dluhy spocivajici ve vydani majetku
zakaznikim a neni pravdépodobné, Ze je splni do 1 roku, nebo

b) soud vydal rozhodnuti o upadku obchodnika s cennymi papiry nebo vydal jiné rozhodnuti, které ma za nasledek, ze zakaznici
obchodnika s cennymi papiry se nemohou G¢inné¢ doméhat vydani svého majetku viici obchodnikovi s cennymi papiry.

(2) Garanéni fond v dohod& s Ceskou narodni bankou neprodlené uvefejni vhodnym zpiisobem oznameni, které
obsahuje

a) skuteCnost, ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit své dluhy,
b) misto, zplsob a lhtitu pro piihlaSeni narokl na ndhradu a zahajeni vyplaty nahrad z Garanéniho fondu, a
c) pfipadné dalsi skutecnosti souvisejici s piihlasenim narok.

(3) Lhita pro pfihlaSeni narokti nesmi byt krat§i nez 5 mésicti ode dne uvefejnéni oznameni podle odstavce 2.
Skute€nosti, Ze tato lhiita uplynula, se nelze dovoldvat k odepieni vyplaty ndhrady z Garan¢niho fondu.

(4) Na ndhradu z Garan¢niho fondu nema narok

a) Ceska konsolida¢ni agentura,
b) uzemni samospravny celek,
¢) osoba, ktera v prubéhu 3 let piedchazejicich oznameni podle odstavce 2
1. provadé€la audit nebo se podilela na provadéni auditu obchodnika s cennymi papiry, jehoz zakaznikiim se vyplaci nahrada
z Garan¢niho fondu,

2. byla vedeuci-osobou €lenem vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry, jehoZ zakaznikiim se vyplaci nahrada
Z Garan¢niho fondu,

3. byla osobou s kvalifikovanou tcasti na obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz zakaznikiim se vyplaci ndhrada
Z Garan¢niho fondu,

4. byla osobou blizkou podle ob¢anského zakoniku osobé podle bodi 1 az 3,

5. byla osobou, kterd patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz zédkazniklim
se vyplaci ndhrada z Garan¢niho fondu,

6. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu osoby, ktera patii do stejného podnikatelského seskupeni jako
obchodnik s cennymi papiry, jehoz zdkaznikim se vyplaci ndhrada z Garan¢niho fondu,

7. byla vedouci-osobou ¢lenem vedouciho organu osoby, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik
s cennymi papiry, jehoz zakaznikiim se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu,

d) osoba, ve které ma nebo mél kdykoli béhem poslednich 12 mésicti bezprostiedné predchazejicich dni, ve kterém bylo u¢inéno
oznameni podle odstavce 1, obchodnik s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Garan¢niho fondu, nebo
osoba s kvalifikovanou ucasti na tomto obchodnikovi s cennymi papiry vyssi nez 50 % podil na zdkladnim kapitalu nebo
hlasovacich pravech,

e) osoba, ktera v souvislosti s legalizaci vynosti z trestné Cinnosti svéfila obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz zakaznikim
se vyplaci ndhrada z Garan¢niho fondu, prostiedky ziskané trestnym Cinem,

f) osoba, ktera trestnym Cinem zpusobila neschopnost obchodnika s cennymi papiry, jehoz zakaznikiim se vyplaci nahrada
z Garancniho fondu, splnit své zavazky vici zakazniktm.

(5) Garan¢ni fond pozastavi vyplatu nahrad

a) za majetek zakaznika, o kterém je z prubéhu trestniho fizeni zfejmé, ze miZe jit o majetek podle odstavce 4 pism. ), nebo
b) osobé podezielé ze spachani trestného Cinu, ktery zpisobil neschopnost obchodnika s cennymi papiry splnit své zavazky vici
zakazniklim, a to po dobu trestniho fizeni vedeného proti této osobg.

(6) Garanéni fond pozastavi vyplatu nahrad podle odstavce 5 bez zbyte¢ného odkladu poté, kdy se o uvedenych
skute¢nostech dozvedél.

(7) Nahrada z Garan¢niho fondu se poskytuje za majetek zakaznika, ktery mu nemohl byt vydan z divodi piimo
souvisejicich s finan¢ni situaci obchodnika s cennymi papiry. Pro vypocet ndhrady se ke dni, ke kterému Garan¢ni fond obdrzel
oznameni Ceské narodni banky podle odstavce 1, setou hodnoty viech slozek majetku zakaznika, které nemohly byt vydany
z diivoda ptimo souvisejicich s financni situaci obchodnika s cennymi papiry, a to véetné jeho spoluvlastnického podilu na
majetku ve spoluvlastnictvi s jinymi zdkazniky, s vyjimkou hodnoty penéznich prostiedkl svétenych obchodnikovi s cennymi
papiry, ktery je bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky, a vedenych jim na uctech pojisténych podle zadkona upravujiciho
¢innost bank. Od vysledné ¢astky se odecte hodnota zdvazkl zdkaznika vici obchodnikovi s cennymi papiry splatnych ke dni,
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ke kterému Garanéni fond obdrzel oznameni Ceské narodni banky podle odstavce 1.

(8) Pro vypocet nahrady podle odstavce 7 jsou urcujici realné hodnoty investi¢nich nastroju platné ke dni, ke kterému
Garanéni fond obdrzi ozndmeni Ceské narodni banky podle odstavce 1. Pfi vypoétu nahrady miize Garanéni fond piihlédnout
i ke smluvnim ujednanim mezi obchodnikem s cennymi papiry a zakaznikem, jsou-li obvykla, zejména ke skuteéné pfipsanym
tirokiim nebo jinym vynostim, na které vznikl zikaznikovi narok ke dni, kdy Garanéni fond obdrzel ozndmeni Ceské narodni
banky podle odstavce 1.

(9) Nahrada se zakaznikovi poskytuje ve vysi 90 % c¢astky vypoétené podle odstavci 7 a 8, nejvyse se vSak vyplati
¢astka v korunach ceskych odpovidajici 20 000 EUR pro jednoho zékaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry.

(10) Néhrada z Garan¢niho fondu musi byt vyplacena do 3 mésici ode dne ovéreni piihlaseného naroku a vypocteni
vySe nahrady. Ceska narodni banka mtze ve vyjime¢nych pfipadech na zadost Garan¢niho fondu prodlouzit tuto lhitu nejvyse
0 3 mésice.

(11) Obchodnik s cennymi papiry poskytne Garancnimu fondu na jeho zadost ve lhtté stanovené Garanénim fondem
podklady potiebné pro vypocet nahrady podle odstavcti 7 a 8. Je-1i u obchodnika s cennymi papiry zavedena nucend sprava, ma
tuto povinnost nuceny spravce, je-1i na majetek obchodnika s cennymi papiry prohlasen konkurs, ma tuto povinnost insolven¢ni
spravce tohoto obchodnika s cennymi papiry. Tutéz povinnost ma, pokud ji k tomu Garan¢ni fond vyzve, i jind osoba, pokud ma
tyto podklady u sebe.

(12) Podklady podle odstavce 11 obsahuji za kazdého zékaznika zejména tyto tdaje:

a) ménu a Castku penéznich prostfedkt a druh, pocet a jednozna¢nou identifikaci investi¢nich nastroji, které tvoii majetek
zakaznika, a které nemohly byt vydany postupem podle § 132,

b) vysi pohledavek zakaznika za obchodnikem s cennymi papiry, vzniklych na zaklad¢ smluvnich ustanoveni, zejména skutecné
ptipsanych trokd nebo jinych vynosi, na které zdkaznikovi vznikl narok,

¢) vysi zapocitatelnych pohledavek obchodnika s cennymi papiry viéi zakaznikovi.

§ 131

(1) Okamzikem vyplaty nahrady z Garan¢niho fondu se Garanéni fond stava véfitelem obchodnika s cennymi papiry,
a to v rozsahu vyplacené nahrady. Pokud byla pohledavka jiz pfihlasena do konkursu na majetek obchodnika s cennymi papiry,
stava se Garan¢ni fond stejnym okamzikem a ve stejném rozsahu konkursnim véfitelem obchodnika s cennymi papiry v tipadku
namisto zakaznika. Na zadost Garan¢niho fondu vyznaci insolvenéni spravce tuto zménu bez zbyte¢ného odkladu v seznamu
piihlasenych pohledavek'®.

(2) Pravo zakaznika na vyplaceni nahrady z Garancniho fondu se proml¢i nejpozdéji za 5 let ode dne, kdy doslo
k uvefejnéni skute¢nosti uvedenych v § 130 odst. 2. Pokud zakaznik v této 1huté ptihlasil sviij narok na nahradu podle § 130 odst.
2 pism. b), neskon¢i tato lhiita dfive nez za 3 mésice ode dne doruceni ptihlasky Garan¢nimu fondu.

(3) V ptipadg¢, ze prostiedky Garan¢niho fondu nepostacuji k vyplaceni nahrad s prislusenstvim nebo k uhradé nakladi
na ¢innost, obstara si Garanéni fond potiebné penézni prostfedky na finanénim trhu. Garan¢ni fond dba, aby podminky,
za kterych jsou penézni prostfedky Garan¢niho fondu poskytnuty, byly pro néj co nejvyhodnéjsi. Pokud si Garanéni fond
penézni prostiedky na finanénim trhu neobstara, mize mu byt na jeho Zadost z divoda zvlastniho zietele hodnych poskytnuta
dotace nebo navratna finanéni vypomoc v potiebné vysi ze statniho rozpoctu.

18§ 189 insolvenéniho zékona.
§ 132

Vydani majetku zdkaznikii po vydani rozhodnuti o ipadku a prohliseni konkursu na majetek obchodnika s cennymi
papiry

(1) Majetek zakaznika neni soucéasti majetkové podstaty obchodnika s cennymi papiry podle zakona upravujiciho
upadek a zplsoby jeho feseni'®, a je-li vydano rozhodnuti o upadku obchodnika s cennymi papiry, insolvenéni spravce
je povinen jej bez zbyte¢ného odkladu vydat zakaznikam.

(2) Jestlize investi¢ni nastroje téhoz druhu, které tvoii majetek zakaznikli a jsou vzajemné zastupitelné, postacuji
K plnému uspokojeni vSech zdkaznikt, ktefi maji narok na jejich vydani, vydaji se tyto investi¢ni nastroje zakaznikim. TotéZ
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plati o penéznich prostfedcich, které tvoii majetek zakazniku.

(3) Jestlize investi¢ni nastroje té¢hoz druhu, které tvoii majetek zakaznikil a jsou vzdjemné zastupitelné, nepostacu;ji
k uspokojeni vSech zakaznikt, ktef{ maji narok na jejich vydani, vyda se zdkaznikiim odpovidajici podil investi¢nich nastroj
nebo jeho hodnota v penézich. Nepostacuji-li penézni prostfedky k uspokojeni vSech zékaznikl, ktefi maji narok na jejich
vydani, uspokoji se naroky zakaznik pomérné.

(4) V rozsahu, ve kterém narok na vydani majetku zdkaznika nemiize byt uspokojen postupem podle odstavce 2 nebo 3,
jde o pohledavku, kterou je insolvencni spravce povinen uplatnit v insolven¢nim fizeni podle zdkona upravujiciho tipadek
a zpusoby j(;,ho feseni?” prihlaskou; dokud neni znam rozsah uspokojeni tohoto naroku, 1ze pohledavku uplatnit jako vazanou na

)
podminku”™.

(5) Insolven¢énimu spravei ptislusi za ¢innost podle odstavcl 1 az 4 ndhrada hotovych vydaju a odména, které jsou
pohledavkou za majetkovou podstatou; v pfipadé, Ze majetkova podstata na vyplaceni nahrady hotovych vydaji a odmény
nepostacuje, vyplati je stat. Zptisob stanoveni ndhrady hotovych vydajt a odmény insolvenéniho sprévcee, jejich maximalni vysi
hrazenou statem a zptsob vyplaty stanovi provadéci pravni predpis.

19) § 205 insolven¢niho zakona.
29 Insolvenéni zakon.
21§ 173 odst. 3 insolvenéniho zékona.
§ 132a

(1) Investi¢ni spole¢nost nebo zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 481 zdkona upravujiciho investi¢ni spole¢nosti
a investi¢ni fondy, kterd neni srovnatelna se samospravnym investi¢nim fondem, kterd vykonava ¢innost uvedenou v § 4 odst. 2
pism. d) nebo § 4 odst. 3 pism. a), je povinna ve vztahu k této ¢innosti platit ptispévek do Garanéniho fondu obchodnikd
S cennymi papiry a jeji zakaznici z této ¢innosti maji narok na vyplatu nahrady, a to za obdobnych podminek stanovenych timto
zékonem pro obchodnika s cennymi papiry a jeho zdkazniky. Pro vydavani majetku zédkaznika v ptipadé tpadku takové
investicni spolecnosti nebo zahrani¢ni osoby se ustanoveni tohoto zakona o vydavani majetku zdkaznika obchodnika s cennymi
papiry pouziji obdobng.

(2) Za penézni prostiedky a investi¢ni nastroje v majetku investi¢niho fondu svéfené jeho depozitati v ramei ¢innosti
depozitaie nebo jeho hlavnimu podpirci v ramci Cinnosti hlavniho podptirce se neplati piispévek do Garan¢éniho fondu
obchodnikl s cennymi papiry.

§ 133
Placeni prispévku do Garanéniho fondu zahrani¢ni osobou

(1) Zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice a je tiCastnikem zaru¢niho systému osob
poskytujicich investi¢ni sluzby ve staté, ve kterém ma své sidlo a skuteéné sidlo, se nemusi G€astnit zaruéniho systému
zabezpecovaného Garan¢nim fondem.

(2) Zahraniéni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice a neni G¢astnikem zaruéniho systému osob
poskytujicich investiéni sluzby ve staté, ve kterém ma své sidlo a skute¢né sidlo, se G¢astni zaru¢niho systému zabezpecovaného
Garancnim fondem za stejnych podminek jako obchodnik s cennymi papiry. Do Garanéniho fondu se plati ptispévek a vyplaceji
nahrady za majetek zakaznik{ svéfeny zahraniéni osobé pii poskytovani investi¢nich sluzeb v Ceské republice.

(3) Zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice a je Gi¢astnikem zaruéniho systému osob
poskytujicich investi¢ni sluzby ve staté, ve kterém ma své sidlo a skutec¢né sidlo, pficemz nahrada poskytovana z tohoto
zaruéniho systému je niz§i nebo rozsah nahrad poskytovanych z tohoto zaru¢niho systému je uzsi nez u Garan¢niho fondu, mize
pripojistit majetek zakaznika u Garanc¢niho fondu. Pfipojistuje se majetek zakaznika svéfeny zahrani¢ni osob€ pii poskytovani
investi¢nich sluzeb v Ceské republice, a to tak, aby celkova vySe nahrady poskytované tomuto zakaznikovi a rozsah kryti
odpovidaly ndhrad€ poskytované z Garan¢niho fondu.

§ 134

Informacni povinnosti a spoluprace
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(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje Garan¢ni fond o své ticasti v obdobném zahrani¢nim zaru¢nim systému.

(2) Ceské narodni banka informuje zahrani¢ni zaruéni systém, u kterého ma obchodnik s cennymi papiry p¥ipojistén
majetek svych zakaznikd, o tom, ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit své dluhy spocivajici ve vydani majetku
zakaznikim z dtivodu pfimo souvisejiciho s jeho finan¢ni situaci a neni pravdépodobné, Ze je bude schopen splnit do 1 roku.

(3) Garancni fond spolupracuje se zahrani¢nim zarué¢nim systémem, u kterého ma obchodnik s cennymi papiry
pripojistén majetek svych zakaznikl, zejména pii poskytovani nahrad z obou téchto zarucnich systémd.

HLAVA VII
LIMITY POZIC A KONTROLY PRO RiZENI POZIC U KOMODITNICH DERIVATU
§ 134a

(1) Ceska narodni banka podle metodiky vypoétu stanovené v provadécim natizeni Komise k MiFID2 (RTS)
stanovi a uplatiiuje limity velikosti Cisté pozice, kterou miiZze osoba kdykoli drZet v komoditnich derivatech
obchodovanvch v obchodnich systémech a v ekonomicky rovnocennych OTC smlouvach. Tyto limity jsou stanoveny
na zakladé vSech pozic drzenych osobou a pozic, které jsou jménem této osoby drZeny na urovni celé skupiny, s cilem
zabranit zneuzivani trhu a podpo¥it Fadné stanoveni cen a podminky vypoiiadani, véetné predchazeni budovani pozic
narusujicich trh, a zejména zajistit sbliZovani mezi cenami derivati v mésici plnéni a okamzZitymi cenami podkladové
komodity, aniz je dotéeno urcéovani cen podkladové komodity na trhu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 57 odst. 1 prvni pododstavec)

(2) Limity pozic podle odstavce 1 se nepouZziji na pozice drzené nefinanénim subjektem nebo jeho jménem, které
jsou objektivné méritelné jako sniZujici rizika pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti tohoto nefinanéniho subjektu, pokud
0 to subjekt poZida Ceskou narodni banku.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 57 odst. 1 druhy pododstavec)

(3) Limity pozic podle odstavce 1 jasné uréi mnoZstevni prahové hodnoty maximalni velikosti pozice
vV komoditnim derivatu, jeZ mohou osoby drZet.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 57 odst. 2)

(4) Limity pozic podle odstavce 1 Cesks nirodni banka stanovi s ohledem na ustanoveni § 136 odst. 1 pism. q).
CELEX: 32014L0065 (¢l. 57 odst. 11)

(5) Dojde-li k vyznamné zméné v realné nabidce nebo v Cistych otevienych pozicich nebo k jakékoli jiné
vyznamné zméné na trhu, Ceskd nirodni banka na ziklad& vlastniho zji§téni realné nabidky a otevienych pozic
pirezkouma limity pozic podle odstavce 1 a stanovi nové limity pozic v souladu s metodikou vypoétu vypracovanou
Evropskym organem pro cenné papiry a trhy.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 57 odst. 4 druhy pododstavec)

(6) Pokud jsou limity pozic podle odstavce 1 Evropskym orginem pro cenné papiry a trhy posouzeny jako
nesluditelné s cili podle odstavce 1 a s metodikou vypoétu stanovenou Evropskym organem pro cenné papiry a trhy,
upravi Ceské nidrodni banka limity pozic v souladu se stanoviskem Evropského organu pro cenné papiry a trhy nebo
poskytne Evropskému organu pro cenné papiry a trhy odiivodnéni, pro¢ tuto tipravu nepovazuje za nezbytnou a toto
odiivodnéni neprodlené zveiejni na svych internetovych strankach.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 57 odst. 5)

§ 134b

(1) Pokud je tyZ komoditni derivat obchodovan ve vyznamném mnoZstvi v obchodnich systémech ve vice statech
a na obchodim systému provozovaném osobou se sidlem v Ceské republice je obchodovino nejvétSi mnozstvi tohoto
derivatu, Ceska narodni banka stanovi jednotny limit pozice, ktery se pouzije na veskeré obchodovani daného derivatu.

(2) Ceska narodni banka jednotny limit pozice podle odstavce 1 a jakékoli jeho zmény konzultuje s piislu§nymi
provozovateli dalSich obchodnich systémi, na nichZ je tento derivat obchodovan ve vyznamném mnozstvi
CELEX: 32014L0065 (¢l. 57 odst. 6 prvni pododstavec)
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(3) Provadéci narizeni Komise k MiFID2 (RTS) upravuje

a) kritéria a metody urceni pozic podle § 134a odst. 2,

b) metody stanoveni pozic na trovni celé skupiny podle § 134a odst. 1,

¢) kritéria uréeni ekonomické rovnocennosti OTC smluv podle § 134a odst. 1,

d) vymezeni téhoZ derivatu a vyznamného mnoZstvi podle odstavce 1,

¢) metodiku vypoctu velikosti ¢isté pozice podle § 134a odst. 1,

f) postup p¥i Zadostech podle § 134a odst. 2 a

g) zpiusob urceni obchodniho systému s nejvétsim mnoZstvim derivatu podle odstavce 1.

§ 134c¢

(1) Provozovatel obchodniho systému, na némz se obchoduji komoditni derivaty, uplatiiuje limity podle § 134a
odst. 1 a § 134b odst. 1; pii tomto uplatiiovani muze

a) sledovat Cisté oteviené pozic osob,

b)_mit pfistup k informacim, véetné veskeré prislusné dokumentace, poskytnutym osobami a tykajicim se velikosti
audelu uzaviené expozice nebo pozice, k informacim o skuteénych vlastnicich, jakychkoli dohodich o jednani
ve shodé a jakychkoli souvisejicich aktivech nebo pasivech na zdkladnim trhu,

C)_poZadovat, aby urdita osoba ukondila pozici nebo omezila jeji velikost, a to_docasné nebo trvale, jak si to bude
konkrétni pripad vyZadovat, a jednostranné prijimat vhodna opatieni k zajiSténi tohoto ukonéeni nebo omezeni
pozice, pokud dana osoba poZadavku nevyhovi, a

d) je-li to nezbytné, pozadovat, aby osoba docasné vratila na trh likviditu za dohodnutou cenu a v dohodnutém objemu s
vyslovnym zamérem zmirnit vlivy velké nebo dominantni pozice.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 57 odst. 8)

(2) Limity pozic podle § 134a odst. 1 a jejich uplatiiovani podle odstavce 1 musi_ byt transparentni
a nediskriminacni, uvadét, jak se u osob uplatiiuji a zohlediiovat povahu a sloZeni ti¢astnikii trhu a zpisob, jakym
vyuzivaji obchodované derivaty.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 57 odst. 9)

(3) Provozovatel obchodniho systému informuje Ceskou nirodni banku o podrobnostech uplatiiovani limiti
podle odstavce 1.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 57 odst. 10)

§ 134d

(1) Ceska narodni banka miiZe ve vyjime¢nych p¥ipadech stanovit limity pozic, které jsou restriktivnéjsi nez
limity pozic podle § 134a odst. 1 a to v pripadech, kdy také limity jsou objektivné opodstatnéné a pfimérené s ohledem na
likviditu konkrétniho trhu a F¥adné fungovani tohoto trhu.

(2) Pokud Ceskd nirodni banka stanovi limity podle odstavce 1, zveiejni podrobnosti o nich na svych
internetovych strankach.

(3) Limity podle odstavce 1 plati nejvySe Sest mésici ode dne zverejnéni na internetovych strankach. Jejich lze
prodluZovat o dalSi obdobi, z nichZ kazdé Cini vidy nejvySe Sest mésicu, jestlize divody daného omezeni nadale plati.
Pokud tyto limity po uvedeném Sestimési¢nim obdobi prodlouZeny nejsou, pozbvvaji automaticky platnosti.

CELEX: 32014L0065 (cl. 57 odst. 13 prvni pododstavec)

(4)_Pokud nejsou tyto podle odstavce 1 Evropskym organem pro cenné papiry a trhy povaZovany za nutné
K ¥eSeni vyjimeéného piipadu, Ceska narodni banka neprodlené na svych internetovych strankdch zvefejni oznameni, ve
kterém plné zdiivodni, pro¢ takto limity stanovila.
CELEX: 32014L0065 (cl. 57 odst. 13 treti pododstavec)

HLAVA VIII
PODAVANI ZPRAV O POZICICH PODLE KATEGORIi DRZITELU POZIC

§ 134e
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(1) Provozovatel obchodniho systému, na némz se obchoduji komoditni derivaty nebe povelenky na emise
sklenikovych plynu ¢i jejich derivaty,

a) prekrodi-li podet osob i jejich otevitenych pozic minimalni prahové hodnoty, zvefejiiuje tydenni zpravu se souhrnnymi
pozicemi, jeZ v _jednotlivych komoditnich derivatech nebo v povolenkich na emise sklenikovych plynu ¢i jejich
derivatech obchodovanych v jeho obchodnim systému drZi jednotlivé kategorie osob, s uvedenim poétu dlouhych
a kratkych pozic podle téchto kategorii, jejich zmén od piedchozi zpravy, procentniho podilu celkovych cistych
otevienych pozic podle kategorii a poétu osob drZicich pozice v jednotlivych kategoriich v souladu s odstavcem 3, a
predava tuto zpravu Ceské nirodni bance a Evropskému organu pro cenné papiry a trhy, a

b)_alespoii jednou denné poskytne Ceské narodni bance tiplny rozpis pozic drzenych viemi osobami v daném obchodnim
systému, véetné icastniki a jejich zakaznikii.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 58 odst. 1)

(2) Obchodnik s cennymi_papiry, ktery obchoduje s komoditnimi_derivaty nebo povolenkami na emise
sklenikovvch plynu a jejich derivaty, poskytne alespon jednou denné uplny rozpis svych pozic ziskanvch v komoditnich
derivatech nebo v povolenkich na emise sklenikovych plynii i jejich deriviatech obchodovanych v obchodnim systému a
v_ekonomicky rovnocennych OTC smlouvach, jakoz i pozic svych zdkazniki a zakazniku jejich zakazniku aZ po
koncového ziakaznika, v souladu s ¢l. 26 nhafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 600/2014, a pokud se pouZije, s ¢l. 8
narizeni Evropského parlamentu a Rady ¢&. 1227/2011

a)_organu dohledu obchodniho systému, kde jsou tvto komoditni derivaty nebo povolenky na emise sklenikovych plyni
a jejich derivaty obvykle obchodovany, nebo

b)_jsou-li_komoditni deriviaty nebo povolenky na emise sklenikovych plyni ¢&i jejich derivaty obchodovany
ve vyznamném _mnoZstvi_v obchodnich systémech ve vice statech, organu dohledu obchodniho systému, kde je
obchodovano nejvétsi mnoZstvi tohoto derivatu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 58 odst. 2)

(3) Provozovatel obchodniho systému zaiadi osoby podle odstavce 1 pism. a) podle povahy jejich hlavni
podnikatelské ¢innosti, s prihlédnutim Kk jakémukoliv platnému povoleni, jako
CELEX: 32014L0065 (¢l. 58 odst. 4 naveti prvniho odstavce)

a)_obchodnika s cennymi papiry, banku nebo spofitelni a iivérni druzstvo,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 58 odst. 4 pism. a)]

b)_investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 58 odst. 4 pism. b)]

C)_jinou povolenou nebo regulovanou finanéni instituci, véetné pojistovny nebo zajiStovny vymezené ve smérnici
2009/138/ES a instituci zaméstnaneckého penzijniho pojiSténi vymezené ve smérnici 2003/41/ES,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 58 odst. 4 pism. c)]

d)_obchodni spole¢nost, nebo

CELEX: 32014L0065 [¢l. 58 odst. 4 pism. d)]

e)_v piipadé povolenek na emise sklenikovych plyni a jejich derivatdi, provozovatele s povinnosti dodrZovat pozadavky
podle smérnice 2003/87/ES.

CELEX: 32014L0065 [Cl. 58 odst. 4 pism. e)]

(4) Ve zpravach podle odstavce 1 pism. a) se uvede pocet dlouhych a kratkych pozic podle kategorie osob,
jakékoli jejich zmény od piedloZeni piredchozi zpravy, procentni podil celkovych otevi‘enych tirokovych pozic podle
Kkategorii a poCet osob v jednotlivych kategoriich.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 58 odst. 4 druhy pododstavec)

(5) Zpravy podle odstavce 1 pism. a) a odstavce 2 rozliSuji mezi:

a) pozicemi uréenymi jako pozice, které objektivné méiitelnym zpisobem sniZuji rizika pfimo spojena s obchodnimi
¢innostmi, a

b)_jinymi pozicemi.

CELEX: 32014L0065 (cl. 58 odst. 4 tieti pododstavec)

(6) Ustanoveni ¢l. 88 provadéciho narizeni Komise k MiFID2 (DA) stanovuje minimalni prahové hodnoty podle
odstavce 1 pism. a).
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CAST DESATA
DOHLED A SPRAVNI TRESTANI
HLAVA |
DOHLED NA INDIVIDUALNIM ZAKLADE
Dil 1
Zakladni ustanoveni
§ 135
Osoby podléhajici dohledu

(1) Dohled nad dodrzovanim prav a povinnosti stanovenych timto zdkonem, pravnimi ptedpisy jej provadé€jicimi, pfimo
pouzitelnym pfedpisem Evropské unie v oblasti ¢innosti na finan¢nich trzich? a podminek stanovenych v rozhodnuti vydaném
podle tohoto zdkona vykondva Ceska narodni banka. Dohledu Ceské narodni banky podléha

a) obchodnik s cennymi papiry (§ 5),

b) osoba, ktera byla obchodnikem s cennymi papiry povéfena vykonem vyznamné provozni ¢innosti, a to v rozsahu tohoto
povéieni (§ 12d odst. 1),

¢) zahrani¢ni osoba s povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb, ktera poskytuje sluzby v Ceské republice prostiednictvim
pobogky, a to ohledné investi¢nich sluzeb poskytovanych prostfednictvim této pobocky na tizemi Ceské republiky (§ 24 odst.
2),

d) investi¢ni zprostiedkovatel (§ 29 odst. 1),

e) osoba, ktera piebira pokyny od investi¢niho zprostiedkovatele (§ 31),

f) vazany zastupce zastoupeného (§ 32a odst. 1),

g) osoba, ktera vetejné nabizi investi¢ni cenné papiry (§ 35 odst. 1),

h) osoba, ktera podle § 36 odst. 6 vyhotovila prospekt,

i) organizator regulovaného trhu (§ 37 odst. 1),

j) provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiadani (§ 90), ktery ma sidlo v Ceské republice,

k) tcastnik vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani (§ 84), ktery neni provozovatelem tohoto systému,

) ucastnik zahraniéniho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, ktery mé sidlo v Ceské republice (§ 90e),

m) osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt (§ 92 odst. 3),

n) osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroji (§ 93 odst. 2),

0) osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroji (§ 93 odst. 3),

p) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepSeni
vyporadani obchodii s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitdre cennych papzru51)

q) emitent uvedeny v § 118 odst. 1 nebo-emitentfinanéntho-nastreje pri plnéni povinnosti podle tohoto zakona,

r)_osoba, které je uloZena povinnost nebo zikaz podle primo pouZitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho
zneuzivani trhusz),

CELEX: 32014R0596 (¢l. 22)

X—)y—) S) nuceny spravce obchodnlka s cennymi papiry, ktery neni bankou organlzatora regulovaneho trhu provozovatele
vypotradaciho systému nebo centralniho depozitaie pti plnéni povinnosti podle § 139 odst. 7,

¥z} t) vedoueiosoba flen vedouciho organu osoby podléhajici dohledu (§ 10 odst. 1, § 28 odst. 4, § 43 odst. 1, § 104b a 155a),

Z)}Zza)u) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle pfimo pouZitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho
prodej na kratko a nékteré aspekty swapu uverového selhani*?,

2a)2b} V) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle ¢l. 4 odst. 1, ¢l. 5a, ¢l. 8b, &l. 8¢ a ¢él. 8d narizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009,
zb}-2ze} w) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle primo pouZitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho
OTC derivaty, ustiedni protistrany a registry obchodnich udaju s vyjimkou registru obchodnich udaji-,
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X)_poskytovatel sluZeb hlaseni udaji (§ 74),
CELEX: 32014L0065 (¢l. 67 odst. 1)
y) akreditovana osoba (§ 14d).

(2) Dohledu Ceské narodni banky dale podléha osoba, ktera neopravnéné vykonava nebo nabizi innosti podle tohoto
zakona.

(3) Dohledu nepodléha vydavani cennych papirt Ceskou narodni bankou, vedeni evidence cennych papirt Ceskou
narodni bankou, provozovani vypotfadaciho systému Ceskou narodni bankou a obchodovani Ceské narodni banky s investi¢nimi
nastroji a cennymi papiry, které nejsou investicnimi cennymi papiry.
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§ 135b
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Proces prezkumu a vyhodnocovani

(1) P¥i vykonu dohledu nad &innosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, Ceska narodni banka zaroveii
pfezkoumava a vyhodnocuje, zda uspotfadani, strategie, postupy a mechanismy zavedené obchodnikem s cennymi papiry
za i¢elem splnéni pozadavkil stanovenych § 9a az 9au, § 12g az 12j, § 14 edst—6-a2z10 odst. 1 az 5, § 16a, 16d, 16e, 27, § 135a
odst. 4,5a 9, § 135b, 135c¢, 135d, § 136 odst. 2, 5 a7z 7, § 136a, 150 az 156, ptimo pouzitelnym piedpisem Evropské unie
upravujicim obezietnostni pozadavky na uvérové instituce a investicni podnikyso), nafizenim nebo rozhodnutim Evropské
komise, kapital a likvidita obchodnika s cennymi papiry zajistuji bezpecny a spolehlivy provoz obchodnika s cennymi papiry
a fadné Fizeni a kryti rizik. Ceskd narodni banka vzdy vyhodnocuje rizika, kterym obchodnik s cennymi papiry je nebo mize byt
vystaven, rizika, ktera mize obchodnik s cennymi papiry pfedstavovat pro financni trh s ohledem na zjisténi a méfeni
systémového rizika podle ¢l. 23 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 nebo doporuceni Evropské rady pro
systémova rizika a rizika odhalena zatézovymi testy.

(2) Ceska narodni banka provadi pfezkum a vyhodnocovani v periodicité a intenzité piiméfené velikosti, vyznamu
a postaveni obchodnika s cennymi papiry na finanénim trhu a charakteru, rozsahu a slozitosti jeho Cinnosti, minimaln¢ vSak
jednou rocné€, a v rozsahu pozadavkl stanovenych obchodnikovi s cennymi papiry podle ¢asti prvni hlavy druhé nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, nafizeni nebo rozhodnuti Evropské komise. V piipadé, ze Ceska narodni
banka upusti od pozadavki na konsolidovaném zakladé podle ¢l. 14 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,
postupuje podle tohoto odstavce pti vykonu dohledu nad timto obchodnikem s cennymi papiry na individualnim zaklade¢.

(3) Ceska narodni banka pirezkoumava a vyhodnocuje Gvérové, trzni a operaéni riziko; pfezkum a vyhodnocovani musi
byt dale zaméteny alespon na

a) vysledky zatéZzovych testl provadénych obchodnikem s cennymi papiry podle ¢l. 177 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 575/2013 pfi pouziti ptistupu zaloZzeného na internim ratingu,

b) expozice vuci riziku koncentrace a jeho fizeni obchodnikem s cennymi papiry véetné dodrzovani pozadavkd podle ¢asti ctvrté
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, nafizeni nebo rozhodnuti Evropské komise,

¢) vhodnost, G¢innost a odolnost zasad a postupti pro fizeni zbytkového rizika spojeného s pouzivanim uznatelnych technik
snizovani uvérového rizika, kterym se rozumi snizovani uvérového rizika podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 57 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, a spravnost jejich uplatiiovani,

d) miru, v jaké kapital udrzovany obchodnikem s cennymi papiry vucéi aktivim, ktera sekuritizovala, odpovida ekonomické
podstaté dané transakce, véetné dosazeného stupné pievodu rizika,

e) expozice obchodnika s cennymi papiry viaci riziku likvidity, méfeni a fizeni rizika likvidity, véetné vypracovani analyz
alternativnich scénai, fizeni faktort snizujicich riziko a efektivity pohotovostnich plant,

f) dopady rozlozZeni rizika a zptisob, jakym jsou tyto dopady zaélenény do systému méfeni rizika,

g) vysledky zatézovych testii provadénych obchodnikem s cennymi papiry pifi pouzivani interniho modelu pro vypocet
kapitalového pozadavku k trznimu riziku podle ¢asti tieti hlavy ctvrté kapitoly paté natfizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 575/2013,

h) geografické umisténi expozic obchodnika s cennymi papiry,

1) model podnikani obchodnika s cennymi papiry,

j) zhodnoceni systémového rizika.

(4) Ceské narodni banka dale prezkoumava a vyhodnocuje

a) celkové fizeni rizika likvidity obchodnika s cennymi papiry; pfitom prosazuje rozvoj fadnych vnitinich metodik a bere
v uvahu postaveni obchodnika s cennymi papiry na finan¢nich trzich a fadné zohledni v rozhodnutich ué¢inénych v navaznosti
na pfezkum a vyhodnocovani mozny dopad na stabilitu finan¢niho systému ve vSech ostatnich dotéenych ¢lenskych statech
Evropské unie,

b) expozice obchodnika s cennymi papiry vuci Grokovému riziku investi¢niho portfolia, kterym se pro ucely tohoto zakona
rozumi portfolio, do kterého se zafazuji nastroje, které se nezarazuji do obchodniho portfolia; pokud by v dusledku nahlé
a neocekavané zmény urokovych sazeb o vice nez 2 procentni body nebo o hodnotu stanovenou v obecnych pokynech
Evropského organu pro bankovnictvi poklesla ekonomicka hodnota obchodnika s cennymi papiry o vice nez 20 % kapitalu,
ulozi Ceska narodni banka odpovidajici opatieni k napravé,

¢) expozice obchodnika s cennymi papiry vii¢i riziku nadmérné paky, kterou se pro tcely tohoto zakona rozumi paka podle ¢l. 4
odst. 1 bodu 93 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, a které je identifikovano na zakladé ukazateld
nadmérné paky vcetné¢ pakového poméru uréeného podle Elanku 429 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013, nafizeni nebo rozhodnuti Evropské komise; pfi vyhodnocovani pfiméfenosti pakového poméru a pii
vyhodnocovani uspofadani, strategii, postupli a mechanismt zavedenych obchodnikem s cennymi papiry pro fizeni rizika
nadmérné péky, kterym se pro ucely tohoto zdkona rozumi riziko nadmérné paky podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 94 natizeni
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Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, ptihlédne Ceska narodni banka k modelu podnikéani obchodnika s cennymi
papiry,

d) fidici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry, podnikovou kulturu a zptisobilost ¢lenti statutarniho organu, ¢lenti
spravni rady a &lenti dozoréiho organu vykonavat své povinnosti; pfi piezkumu a vyhodnocovéani miize Ceskéa narodni banka
pozadovat po obchodnikovi s cennymi papiry program jednani statutarniho organu, spravni rady a dozor¢iho orgénu a jejich
vybortl véetné souvisejicich podkladovych dokumentt a vysledkii vnitiniho a vnéj$itho hodnoceni Cinnosti statutarniho
organu, spravni rady a dozorc¢iho organu.

(5) Ceské narodni banka dale pfezkoumava a vyhodnocuje,

a) zda obchodnik s cennymi papiry poskytl skrytou podporu sekuritizaci, kterou se rozumi sekuritizace podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 61
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013; zjisti-li, Ze obchodnik s cennymi papiry poskytl skrytou podporu
sekuritizaci ve vice neZ jednom pfipadé¢, pfijme odpovidajici opatieni odrazejici riziko, ze obchodnik s cennymi papiry
v budoucnu poskytne podporu své sekuritizaci,

b) zda tipravy ocenéni pozic nebo portfolii v obchodnim portfoliu podle ¢l. 105 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013, natizeni nebo rozhodnuti Evropské komise umozni obchodnikovi s cennymi papiry prodat nebo kratkodobé
zajistit své pozice, aniz by doslo za béznych trznich podminek k vyznamné ztraté; obchodnim portfoliem se pro ucely tohoto
zakona rozumi obchodni portfolio podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 86 natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

§ 135¢

(1) Zjisti-li Ceska narodni banka pii vykonu prezkumu a vyhodnocovani podle § 135b, Ze vice obchodnikii s cennymi
papiry je nebo by mohlo byt vystaveno podobnym rizikim nebo piedstavuje podobné riziko pro finanéni trh, je opravnéna
provadét prezkum a vyhodnocovani u skupin druhové urcenych obchodnikli s cennymi papiry stejnym nebo podobnym
zpusobem. Skupiny druhové uréenych obchodnikd s cennymi papiry s podobnym rizikovym profilem lze urcit zejména na
zaklad€ zhodnoceni systémového rizika podle § 135b odst. 3 pism. j).

(2) Na podporu procesu prezkumu a vyhodnocovéni podle § 135b provadi Ceska narodni banka alespoii jednou roéné
zatézové testy obchodnikli s cennymi papiry. Vysledek zatézovych testli miize Ceska narodni banka uvetejnit.

(3) Ceska narodni banka pravidelné alespoii jednou za 3 roky piezkoumava dodrzovani podminek, za kterych bylo
obchodnikovi s cennymi papiry povoleno pouzivani internich pfistupd. Pfi tom se zaméfuje zejména na kvalitu a aktualnost
pouzivanych metod a postupti, na zmény v ¢innosti obchodnika s cennymi papiry a na pouzivani internich pfistupti u novych
produkt.

(4) Ceska narodni banka zohledni pii pfezkumu podminek, za kterych bylo obchodnikovi s cennymi papiry povoleno
pouzivani internich pfistupti, obecné pokyny Evropského organu pro bankovnictvi.

§ 135d

(1) Ceska narodni banka postupuje podle planu dohledovych Setfeni, ktery je sestaven alespoii jednou roéné
s pfihlédnutim k vysledkiim procesu piezkumu a vyhodnocovani podle § 135b.

(2) Ceska narodni banka sestavi plan dohledovych Setfeni podle odstavce 1 tak, aby nebranil organu dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie v provedeni kontroly na misté v pobo¢ce obchodnika s cennymi papiry, ktery vykonava svou
¢innost na uzemi tohoto ¢lenského statu.

(3) Plan dohledovych $etfeni Ceské narodni banky zahrnuje

a) seznam obchodniki s cennymi papiry, ktefi maji byt pfedmétem zvySeného dohledu v navaznosti na opatieni podle odstavce
4,

b) plan kontrol na misté v obchodnich mistech obchodnika s cennymi papiry, véetné jeho pobocek a ovladanych osob se sidlem
v jinych ¢lenskych statech Evropské unie,

¢) informaci o planovaném zpuasobu plnéni danych ukoll a pfidéleni zdrojl na jejich zajisténi,

d) seznam obchodnikt s cennymi papiry, u nichz vysledky zatézovych testt podle § 135b a § 135¢ odst. 2 nebo vysledek procesu
prezkumu a vyhodnocovani podle § 135b naznacuji vyznamna rizika pro financni zdravi nebo poruseni pozadavki
stanovenych timto zdkonem, pravnim piedpisem, ktery jej provadi, rozhodnutim vydanym podle tohoto zadkona, opatfenim
obecné povahy vydanym podle tohoto zakona, pifimo pouzitelnym piedpisem Evropské unie upravujicim obezietnostni
pozadavky na uverové instituce a investicni podnikyso), natizenim nebo rozhodnutim Evropské komise,

e) seznam obchodnikil s cennymi papiry, ktefi pfedstavuji systémové riziko pro finan¢ni trh,
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f) seznam dalsich obchodniki s cennymi papiry, u kterych to Ceska narodni banka povaZuje za nezbytné.

(4) Ceska narodni banka piijme v ndvaznosti na vysledky piezkumu a vyhodnocovani podle § 135b, je-li to nezbytné,
zejména tato opatfeni:

a) zvysit pocet kontrol na misté u daného obchodnika s cennymi papiry,

b) zajistit trvalou piitomnost zastupce Ceské narodni banky v obchodnikovi s cennymi papiry,

¢) vyzadovat podavani dodatecnych nebo Castéjsich informaci obchodnikem s cennymi papiry,

d) provadét dodateény nebo Castéjsi piezkum provoznich, strategickych nebo obchodnich planti obchodnika s cennymi papiry,
e) provadét kontroly zamétené na sledovani vybranych rizik, kterym by obchodnik s cennymi papiry mohl byt vystaven.

§ 135¢

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen vypracovat a pravidelné aktualizovat ozdravny plan pro ptipad zavazného
zhorseni své finanéni situace. Pokud Ceské narodni banka s ptihlédnutim k velikosti obchodnika s cennymi papiry, modelu jeho
podnikani nebo propojenosti s jinymi institucemi nebo s finanénim trhem jako celkem stanovi, Ze zhorSeni finan¢ni situace
obchodnika s cennymi papiry nebude mit nepfiznivy dopad na financni trh, jiné instituce nebo podminky financovani, obchodnik
s cennymi papiry vypracuje se souhlasem Ceské narodni banky ozdravny plan v pfiméfeném rozsahu.

(2) Ceska narodni banka je povinna vypracovat a pravideln& aktualizovat plan feSeni problémil obchodnika s cennymi
papiry, ktery stanovi moznosti feseni krizové situace obchodnika s cennymi papiry. Pokud Ceska narodni banka s pfihlédnutim
k velikosti obchodnika s cennymi papiry, modelu jeho podnikani nebo propojenosti s jinymi institucemi nebo s finanénim trhem
jako celkem stanovi, ze pfipadny upadek obchodnika s cennymi papiry nebude mit nepfiznivy dopad na finanéni trh, jiné
instituce nebo podminky financovani, vypracuje plan feseni problémi obchodnika s cennymi papiry v piiméfeném rozsahu.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytnout Ceské narodni bance za Gi¢elem piipravy planu feseni problémi
obchodnika s cennymi papiry podle odstavce 2 veskeré nezbytné informace v rozsahu pfiméfeném jeho velikosti, modelu jeho
podnikani nebo propojenosti s jinymi institucemi nebo s finanénim trhem jako celkem.

(4) Ceska narodni banka spolupracuje ] Evropskym organem pro bankovmctv1 prl prlprave planu resenl problemu
obchodnlku s cennym1 paplry v FOrg v : B A e &

pfejedﬂa%ﬂyeh—beéeel} Ceska narodnl banka umozni Ucéast zastupce Evropskeho organu pro bankovmctv1 na Jednanl
0 pripravé ozdravnych plani a plani FeSeni problému obchodniki s cennymi papiry.

*) C1. 25 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise
2009/78/ES.

§ 135f

Ceska nirodni banka piezkoumava a vvhodnocuje obchodovéni provozovatele organizovaného obchodniho
systému parovanim pokynu na vlastni icet, aby se ujistila, Ze tento zpisob obchodovani splituje definiéni znaky tohoto
zpusobu obchodovani a nepredstavuje stiet zajmi mezi provozovatelem organizovaného obchodniho systému
a ucastniky tohoto systému.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 20 odst. 7 treti véta)

Dil 2
Opatieni k napravé a jina opatieni
§ 136
Zikladni ustanoveni
(1) Ceska narodni banka miize uloZit osobé podléhajici dohledu, ktera porusila tento zédkon, rozhodnuti vydané podle
tohoto zakona nebo pfimo pouzitelny piedpis Evropské unie v oblasti ¢innosti na financnich trzich?, opatfeni k naprave

zjisténého nedostatku odpovidajici povaze poruseni a jeho zavaznosti. Ceska narodni banka miize dale jako jiné opatieni

a) nafidit mimoradné provedeni auditu,
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b) nafidit zménu auditora,

¢) pozastavit nejdéle na dobu 5 let n€kterou ¢innost podléhajici dohledu,

d) zakazat ¢innost podléhajici dohledu,

e) pozastavit obchodovani s investicnimi nastroji podle § 137,

f) zavést nucenou spravu podle § 138 az 143,

g) zménit rozsah povoleni udélené¢ho podle tohoto zékona podle § 144,

h) odejmout povoleni nebo souhlas, zrusit registraci nebo provést vymaz vazanych zastupct ze seznamu podle § 145,

i) zakédzat nebo pozastavit nejdéle na dobu 10 pracovnich dnli vefejné nabizeni investi¢nich cennych papirt, obchodovani
S investi¢nim cennym papirem na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo pfijeti investiéniho
cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému,

j)zakazat nebo pozastavit propagaci nebo oznameni tykajici se vefejné nabidky nebo pfijeti investicniho cenného papiru
k obchodovani na regulovaném trhu,

k) natidit vyménu vedeueci-osoeby ¢lena vedouciho organu osob podléhajicich dohledu podle §135-edst—tpism—y) § 135 odst. 1
pism. t),

1) nafidit uvefejnéni povinné uvetejiiované informace nebo ji sama uvertejnit,

m) ulozit opatieni podle ¢l. 63 odst. 2 pism. a) az c) narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014,

N) uverejnit informaci o tom, jakd je povaha protipravniho jednani a identifikaci osoby, kterd takto jednala, véetné identifikace
osoby, ktera jednala za pravnickou osobu:s,

0)_naridit stazeni investi¢niho nastroje z obchodovani na regulovaném trhu,v mnohostranném obchodnim systému nebo
V organizovaném obchodnim systému,

CELEX: 32014L0065 [(cl. 69 odst. 2 pism. n)]

p)_naiidit omezeni pozice nebo expozice,

CELEX: 32014L0065 [(cl. 69 odst. 2 pism. 0)]

()_omezit moznost sjednat komoditni_derivat zavedenim limiti na velikost pozice, kterou miiZze kterakoli osoba
V kterémkoli okamZiku drzet,

CELEX: 32014L0065 [(¢l. 69 odst. 2 pism. p)]

r) vydat veiejné prohliseni,

CELEX: 32014L0065 [(¢l. 69 odst. 2 pism. q)]

S)_pozastavit uvadéni na trh nebo prodej investi¢nich nastroji nebo strukturovanych vkladi, pokud jsou splnény
podminky stanovené v ¢l. 40 aZ 42 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014, nebo

CELEX: 32014L0065 [(¢l. 69 odst. 2 pism. s)]

t)_pozastavit uvadéni na trh nebo prodej investi¢nich nastroji, pokud obchodnik s cennymi papiry nedodrzel postup
stanoveny v § 12b.

CELEX: 32014L0065 [(¢l. 69 odst. 2 pism. t)]

(2) Ceska narodni banka miize obchodnikovi s cennymi papiry, ktery nesplnil povinnost ulozenou timto zikonem,
pravnim pfedpisem jej provadéjicim, rozhodnutim vydanym podle tohoto zédkona, opatfenim obecné povahy vydanym podle
tohoto zakona, pfimo pouzitelnym piedpisem Evropské unie upravujicim obezietnostni pozadavky na wuveérove instituce
a investicni podnikyso), nafizenim nebo rozhodnutim Evropské komise nebo v navaznosti na vysledky prezkumu a vyhodnoceni
podle § 135b opatienim k napravé ulozit také

a) udrzovat kapital nad minimalni trovni pozadavkd na kapital podle ¢l. 92 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 a pozadavku na kapitalové rezervy podle tohoto zakona,

b) zlepsit usporadani, strategie, postupy a jiné mechanismy tak, aby obnovil nebo posilil jejich soulad s timto zakonem, pravnim
pfedpisem provadéjicim tento zakon, rozhodnutim vydanym podle tohoto zakona, piimo pouZzitelnym piedpisem Evropské
unie upravujicim obezietnostni pozadavky na iuveérové instituce a investicni podniky™, natizenim nebo rozhodnutim
Evropské komise,

¢) uplatnovat specifické zasady a postupy pro tvorbu opravnych polozek k aktiviim obchodnika s cennymi papiry a rezerv nebo
pro stanoveni kapitalovych pozadavkd,

d) omezit distribucni sit’ véetné snizeni poctu obchodnich mist,

e) omezit rizika vyplyvajici z ¢innosti, produktti a systémut obchodnika s cennymi papiry.

f) omezit pohyblivou slozku odmény osob uvedenych v §12a-edst—tpism—a)—bedé4 § 12b odst. 2 pism. k), pokud neni
Vv souladu s udrzovanim kapitalu podle § 9 a 9a; v takovém pfipad¢ urci obchodnik s cennymi papiry vysi pohyblive slozky
procentem z &istého zisku nebo z jiného ukazatele uréeného Ceskou narodni bankou,

g) pouzit zisk po zdanéni pfednostné k doplnéni rezervnich fonda nebo ke zvyseni zakladniho kapitélu,

h) piedlozit plan na obnoveni souladu s pozadavky Ceské narodni banky podle tohoto zakona a piimo pouZitelného piedpisu
Evropské unie upravujiciho obezietnostni pozadavky na uverové instituce a investicni podnikyso) a zavést jej ve stanoveném
terminu,

i) omezit rozdéleni zisku nebo nerozdélit zisk akcionaim ¢i drzitelim dodatenych nastroju tier 1; pokud tento zéakaz
nepfedstavuje nesplnéni zavazki této osoby,

j) omezit, ukoncit nebo neprovadét nékteré obchody, operace nebo ¢innosti, které znamenaji nadmérné riziko pro obchodnika
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S cennymi papiry,

k) zakaz byt aktivnim ucastnikem regulovanych trhid, mnohostrannych obchodnich systémi nebo ziakaznikem
organizovanych obchodnich systémii, a to po stanovenou dobu nepiesahujici 6 mésici,

CELEX: 32014L0065 [(¢l. 70 odst. 6 pism. e)]

1) ve stanovené 1htité odstranit nedostatek v ¢innosti a zdrzet se jeho opakovani,

m) dodatecné nebo Castéjsi predkladani vykazl, veetné informaci o kapitalu a likvidnich pozicich,

n) zvlastni pozadavky na likviditu, v€etn¢ omezeni nesouladu splatnosti aktiv a zavazkl, s pfihlédnutim ke konkrétnimu
obchodnimu modelu obchodnika s cennymi papiry, k uspofaddnim, postupim a mechanismim obchodnika s cennymi papiry,
zejména podle §12a-edst—pism—b) § 12b odst. 1 pism. ¢) a k systémovému riziku likvidity, které ohroZzuje jednotu
finanéniho trhu Ceské republiky,

0) dodate¢né uvefejiiovani informaci,

p) zruseno

q) ve stanovené lhité navysit kapital na ur¢enou vysi, pokud neudrzuje kombinovanou kapitalovou rezervu podle § 9aj odst. 1
a Ceska narodni banka neschvalila plan na obnoveni kapitalu,

r) piisn&j§i omezeni rozdéleni zisku neZ podle § 9aj odst. 4, pokud Ceska narodni banka neschvalila plan na obnoveni kapitalu,

s) jind vhodna opatfeni k naprave.

(3) Osoba, které Ceska narodni banka ulozila opatieni k napravé nebo jiné opatieni podle odstavce 1 nebo 2, informuje
Ceskou narodni banku o odstranéni nedostatku, a-zptisobu zjednani napravy nebo jiném postupu.

(4) Ceska narodni banka zakaze osob& nebo osobam jednajicim ve shodg, kterym udélila souhlas k nabyti kvalifikované
ucasti nebo ke zvyseni kvalifikované ti€asti na obchodnikovi s cennymi papiry, organizatorovi regulovaného trhu anebo k tomu,
aby se staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry, organizatora regulovaného trhu, a které ptestaly spliiovat
podminky pro udéleni souhlasu, vykonavat tato hlasovaci prava nebo jinak uplatiiovat vyznamny vliv na jejich fizeni.

(5) Ceské narodni banka miiZze ulozit opatieni podle odstavce 2 pism. a), zejména pokud

a) zjisti nedostatky v uspofadani, strategiich, postupech nebo jinych mechanismech fidiciho a kontrolniho systému upravenych
timto zdkonem, pravnim pfedpisem jej provadéjicim, nesplnéni pozadavkd podle ¢l. 393 natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013 nebo nedostatky ve strategiich nebo postupech podle § 9a odst. 1, nebo v jejich uplatiiovani; to plati
za podminek stanovenych v § 152b odst. 1 a 2 obdobné i pro zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism.
b)], ktery je ¢lenem skupiny evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. q)], ¢lenem skupiny
evropské finanéni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. u)] nebo ¢lenem skupiny evropské ovladajici banky podle zakona
upravujiciho ¢innost bank, nad niz Ceska narodni banka vykonava dohled na konsolidovaném zakladg, pfi¢emz v takovém
ptipad¢ lze pozadovat zvyseni kapitalu nad uroven stanovenou zahrani¢nimi pravnimi pfedpisy,

b) se na rizika nebo prvky rizik nevztahuji pozadavky na kapital upravené v tomto zakoné nebo pfimo pouZitelném piedpise
Evropské unie upravujicim obezfetnostni poZzadavky na iivérové instituce a investicni podniky®,

¢) ulozeni jinych opatteni se jevi jako nedostatecné k dosazeni napravy v piiméfeném cCase,

d) je pravdépodobné, ze nesplnéni pozadavkli ohledn¢ pouzivani odpovidajiciho pristupu bude mit za nasledek nedostatecné
kapitalové pozadavky,

e) je pravdépodobné, Ze ackoliv budou dodrzeny pozadavky podle tohoto zakona nebo piimo pouzitelného piedpisu Evropské
unie upravujiciho obezfetnostni pozadavky na tvérové instituce a investicni podnikyso), rizika budou podcenéna,

f) banka oznami Ceské narodni bance podle &l. 377 odst. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013,
ze z vysledku zatézovych testi vyplyva potieba kapitalu ve vysi, kterd vyznamné presahuje jeji kapitalovy pozadavek
ke kryti portfolia obchodovani s korelaci.

(6) Ceska narodni banka miize osobé podléhajici jejimu dohledu, ktera obdrzela souhlas pouzivat interni pfistup nebo
interni model k vypoétu kapitalovych pozadavka podle ¢asti tieti natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,
ale nespliiuje pozadavky pro jeho pouzivani,

a) ulozit, aby prokazala, Ze nesoulad s pozadavky na interni pfistup nebo interni model je nepodstatny,

b) ulozit, aby ptedlozila plan na obnoveni souladu s pozadavky na interni pfistup nebo interni model a stanovila lhitu k jeho
provedeni,

c) ulozit, aby provedla upravu planu na obnoveni souladu s pozadavky na interni pfistup nebo interni model a stanovit lhiitu pro
provedeni téchto tprav, je-li nepravdépodobné, Ze podle pivodniho plénu bude dosazeno plného souladu, nebo lhity
uvedené v ptivodnim planu jsou nevhodné,

d) omezit souhlas na oblasti, které¢ splituji stanovené pozadavky nebo u nichz Ize dosahnout souladu v ramci ptislusné lhity,

e) odejmout souhlas s pouzivanim interniho pfistupu nebo interniho modelu, pokud je nepravdépodobné, ze obchodnik
S cennymi papiry bude schopen obnovit soulad v ramci piislusného terminu nebo neprokézal, ze nesoulad je nepodstatny,
nebo
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f) odejmout souhlas s pouzivanim interniho modelu trzniho rizika nebo ulozit vhodna opatieni k zajisténi jeho okamzitého
zlepseni, pokud u interniho modelu naznacuje velky pocet pfekroc¢eni uvedenych v ¢l. 366 natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 575/2013, Ze model neni dostate¢né ptesny,

g) ulozit jina vhodna opatieni.

(7) Ceska narodni banka mize ulozit fyzické osob& nebo pravnické osobé nepodléhajici jejimu dohledu, ktera neplni
povinnost ulozenou timto zdkonem, pravnim pfedpisem jej provadéjicim rozhodnutim vydanym podle tohoto zdkona, pfimo
pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim obezietnostni pozadavky na iivérové instituce a investicni podniky®® nebo
nafizenim nebo rozhodnutim Evropské komise, aby upustila od tohoto protipravniho jednani a zdrzela se jeho opakovani; Ceské
narodni banka maze dale

a) pozastavit vykon hlasovacich prav akcionafi nebo akcionaiim odpovédnym za protipravni jednani,

b) doc¢asné zakazat Clenu statutarniho organu, spravni rady nebo dozor¢i rady obchodnika s cennymi papiry nebo jiné odpoveédné
fyzické osobé vykon funkce v obchodnikovi s cennymi papiry nebo vykon funkce v zahrani¢nim obchodnikovi s cennymi
papiry,

¢) uverejnit informaci o tom, ktera osoba je odpovédna za protipravni jednani a jaka je jeho povaha.

§ 136a

(1) Ceska narodni banka miize uloZit opateni k napravé podle § 136 odst. 2 a odst. 5 az 7 také, jestlize ma diivodné
podezteni, Ze nedostatek v ¢innosti mize v prib&hu nasledujicich 12 mésict nastat.

(1) Neohrozi-li to zavazné zajmy investoru nebo Fadné fungovani trhu, Ceska narodni banka opatfenim obecné
povahy pozastavi obchodovani

a) se vSemi investi¢nimi nastroji v obchodnim systému,
b) se vSemi investi¢nimi nastroji v ¢asti obchodniho systému, nebo
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¢) s uréitym investi¢nim nastrojem v obchodnim systému.

(2) Neohrozi-li to zavazné zajmy investori nebo Fadné fungovani trhu, Ceska narodni banka opati‘enim obecné
povahy vylouéi z obchodovéani na trhu

a) vSechny investi¢ni nastroje v obchodnim systému,
b) vSechny investi¢ni nastroje v ¢asti obchodniho systému, nebo
¢) urcité investi¢ni nastroje v obchodnim systému.

(3) Ceska narodni banka vyda opatieni obecné povahy podle odstavce 1 nebo 2

a) hrozi-li velké hospodarské ztraty nebo jsou-li zavazné ohroZeny zajmy investori,

b) pokud nastaly velké hospodarské ztraty nebo byly zadvazné ohroZeny zajmy investorii,

¢) jsou-li naplnény podminky stanovené v €l. 458 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013,

d) na Zadost organu dohledu z ¢lenského statu Evropské unie,

¢) po oznameni organu dohledu z ¢lenského statu Evropské unie, Ze pfijal srovnatelné opatieni,

f) jestliZze provozovatel obchodniho systému rozhodl podle § 61 odst. 1 nebo 2 a pop¥Fipadé i podle § 73a a 73h a diivodem
pro _toto rozhodnuti byle podezieni na zneuziti trhu, nabidka prevzeti nebo poruseni povinnosti zverejnit vnitini
informaci podle €l. 7 a 17 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, nebo

CELEX: 32014L0065 (¢l. 52 odst. 2 druhy a sedmy pododstavec)

g) pokud byla informovéano organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie o rozhodnuti obdobném rozhodnuti

podle pism. f).
CELEX: 32014L0065 (¢l. 52 odst. 2 paty pododstavec)

(5 4) Opatieni obecné povahy se vydava bez fizeni o navrhu opatieni obecné povahy. Opatieni obecné povahy nabyva
i¢innosti dnem zvefejnéni na elektronické uredni desce Ceské narodni banky; zvefejnéni na ufedni desce jiného ufadu se
nevyzaduje. Pokud nepozbylo ucinnosti diive, pozbyva opatfeni obecné povahy ucinnosti uplynutim 6 mésicii ode dne nabyti
jeho tcinnosti.

A (5) Osoby, jejichz prava, povinnosti nebo opravnéné zajmy mohou byt opatienim obecné povahy vydanym Ceskou
narodni bankou dotéeny, jsou opravnény podat proti vydanému opatfeni pisemné odtivodnéné namitky ve 1htté do 5 pracovnich
dni ode dne jeho zveiejnéni. Podané namitky nemaji odkladny tginek. O podanych namitkach rozhodne Ceska narodni banka,
proti takovému rozhodnuti nelze podat opravny prostiedek.

(8} (6) Ceska narodnl banka mtze v souv1slost1 s vydanim opatieni obecné povahy podle odstavce 2 1 pism. ¢) ulozit

A v nebo—mnoheostrannéhe provozovateli obchodniho systému, aby ve stanovené lhité

prezkoumal zda j JSOll splneny podmlnky pro Vyloucenl tohoto investi¢niho nastroje z obchodovani naregtlovaném-trhunebe
mnohestranném V obchodnim systému, a aby o vysledku informoval Ceskou narodni banku.

Nucena sprava
§ 138

(1) Ceska narodni banka miZze zavést nucenou spravu obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, nebo
provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypotadani se sidlem v Ceské republice, a dale nucenou spravu
organizatora regulovaného trhu, nebo centralniho depozitare, jestlize

a) tato osoba opakované nebo zavazné porusila povinnost stanovenou timto zakonem nebo pfimo pouzitelnymi piedpisy
Evropské unie? nebo porusila podminku nebo povinnost stanovenou ve vykonatelném rozhodnuti vydaném podle tohoto
zékona, nebo

b) jsou ohrozeny zajmy osob, kterym tato osoba poskytuje své sluzby, a hrozi nebezpeci z prodleni.

(2) Na nucenou spravu obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, nebo provozovatele vypotfadaciho systému
s neodvolatelnosti vypotadani se sidlem v Ceské republice, ktery je bankou, se pouziji ustanoveni zakona upravujiciho ¢innost
bank.

(3) Ustanoveni tohoto zakona upravujici zavedeni nucené spravy obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,
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nemaji vliv na vykon prav a splnéni povinnosti vyplyvajicich z ujednani o finanénim zajisténi za podminek stanovenych
zakonem upravujicim financni zajiéténizs) nebo srovnatelnych podminek zahrani¢niho pravniho piedpisu, jestlize finan¢ni
zajisténi bylo sjednano a vzniklo pfed zavedenim nucené spravy. To plati i v pfipadé, Ze financni zajiSténi bylo sjednano nebo
vzniklo v den zavedeni nucené spravy, avSak az poté, co tato skutecnost nastala, ledaze pfijemce finan¢niho kolateralu o takové
skutecnosti védél nebo védeét mél a mohl. Ustanoveni tohoto zdkona upravujici zavedeni nucené spravy obchodnika s cennymi
papiry, ktery neni bankou, nemaji vliv také na splnéni zavérecného vyrovnani (§ 193), jestlize zavérecné vyrovnani bylo
uzavieno pied zavedenim nucené spravy.

% Zakon ¢&. 408/2010 Sb., o finan¢nim zajisténi.
§ 139
(1) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy obsahuje

a) diivod zavedeni nucené spravy,

b) jmenovani nuceného spravce a udaje o ném,

¢) vysi odmény nuceného spravce nebo zptisob jejiho stanoveni a termin jeji splatnosti,
d) pfipadné omezeni ¢innosti osoby, u které se zavadi nucena sprava,

e) ptipadné povinnosti nuceného spravce s uvedenim terminu jejich splnéni.

(2) Rizeni o zavedeni nucené spravy lze zahajit vydanim rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(3) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy se dorucuje spole¢nosti, u které se nucena sprava zavadi, a nucenému spravci.
Rozhodnuti je vykonatelné doru¢enim nucenému spravci. Rozklad podany proti tomuto rozhodnuti nema odkladny ucinek.

(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy Ceska narodni banka uvefejni na svych internetovych strankach.
(5) Zavedenim nucené spravy

a) se pozastavuje vykon funkci ¢lent statutdrniho organu spolecnosti; tim neni dotéeno pravo ¢lenti statutarniho organu podat
zalobu proti rozhodnuti o zavedeni nucené spravy podle zakona upravujiciho spravni soudnictvi,

b) ptechazi ptisobnost statutarniho organu na nuceného spravce, s vyjimkou prava podat Zalobu proti rozhodnuti o zavedeni
nucené spravy; spravce piedlozi tomu, kdo je opravnén podat opravny prostiedek proti zavedeni nucené spravy, na jeho
pisemnou zadost v potfebném rozsahu kopie z dostupné dokumentace obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,
provozovatele vypotfadaciho systému, organizatora regulovaného trhu nebo centralniho depozitare, a umozni potizovat si z ni

opisy a vypisy.
(6) Na nuceného spravce se vztahuji jen ta omezeni ptisobnosti statutarniho organu, ktera stanovi zakon.
(7) Nuceny spravce

a) ptijme neprodlen¢ opatieni ke zjednani napravy zjisténych nedostatkil v ¢innosti osoby, u které je zavedena nucena sprava,
b) zajisti ochranu prav osob, které vyuzivaji sluzeb osoby, u které je zavedena nucena sprava,
¢) svolé valnou hromadu osoby, u které je zavedena nucena sprava, tak, aby se konala do 6 mésicti od zavedeni nucené spravy, a
1. ptedlozi ji navrh na odvolani dosavadnich a volbu novych osob do téch organti, které voli valnd hromada, a navrh
opatfenik napravé zjisténych nedostatkii v ¢innosti osoby, u které je zavedena nucena sprava, nebo
2. navrhne zruseni spole¢nosti.

(8) Lhiitu pro svolani valné hromady podle odstavce 7 pism. c) miize Ceska narodni banka na navrh nuceného spravce
prodlouzit z dGvodl hodnych zfetele az na 1 rok.

(9) Naklady spojené s vykonem nucené spravy, odmeéna nuceného spravce a hotové vydaje nuceného spravce jsou
placeny z majetku spolecnosti, u které je zavedena nucena sprava.

(10) Nepostacuje-li majetek spole¢nosti na vyplaceni odmény nuceného spravce a nahrady jeho hotovych vydaji,
vyplati je stat.

(11) Zptisob stanoveni nahrady hotovych vydajii a odmény nuceného spravce, jejich maximalni vysi hrazenou statem
a zpusob vyplaty stanovi provadéci pravni predpis.
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§ 140
(1) Vykon funkce nuceného spravce zanika

a) odstoupenim nuceného spravce,

b) odvolanim nuceného spravce,

¢) ukon¢enim nucené spravy,

d) vyskrtnutim ze seznamu likvidatorti a nucenych spravci, nebo
¢) umrtim nuceného spravce.

(2) Nuceny spravce oznami Ceské narodni bance odstoupeni z funkce nuceného spravce nejméné 30 dnti predem.

(3) Ceska narodni banka odvola nuceného spravce, zejména jestlize zavazné nebo opakované porusil svou povinnost
nebo prestal spliiovat predpoklady pro vykon této funkce.

(4) Opravny prosttedek proti rozhodnuti o odvolani nuceného spravce nema odkladny ucinek.

(5) Jestlize vykon nuceného spravce zanika podle odstavce 1 pism. a), b), d) a e), jmenuje Ceska narodni banka
bez zbyte¢ného odkladu jiného nuceného spravce.

§ 141
Nucena sprava konci

a) dnem uvedenym v rozhodnuti Ceské narodni banky o ukonceni nucené spravy,
b) vydanim rozhodnuti o tpadku spolecnosti, u niz je zavedena nucena sprava, nebo
¢) dnem, ke kterému je jmenovan likvidator spolecnosti, u niz je zavedena nucena sprava.

§ 142
(1) Do obchodniho rejstiiku se zapisuje

a) den zavedeni nucené spravy,

b) udaje o nuceném spravci,

¢) omezeni ¢innosti osoby, u které je zavedena nucena sprava,
d) den ukonceni nucené spravy.

(2) Navrh na povoleni zapisu o zavedeni nucené spravy, jmenovani nuceného spravce nebo omezeni ¢innosti osoby,
U které se zavadi nucena sprava, do obchodniho rejstiiku podava nuceny spravce bez zbytecného odkladu po zavedeni nucené
spravy.

(3) Navrh na povoleni zapisu o ukonceni nucené spravy do obchodniho rejstiiku podava nuceny spravce neprodlené
po ukon¢eni nucené spravy; neuéini-li tak nuceny spravce, poda navrh na povoleni zapisu statutarni organ spolecnosti, jejiz

nucena sprava konci.

(4) Navrh na povoleni zapisu o vymazu stavajiciho nuceného spravce a zapisu nového nuceného spravce do obchodniho
rejstiiku podava nové jmenovany nuceny spravce neprodlené po doruéeni rozhodnuti o svém jmenovani.

§ 143

Nucenym spravcem muze byt pouze fyzickd osoba zapsana do seznamu likvidatorti a nucenych spravcti vedeného
Ceskou narodni bankou,

a) jejiz zajmy nejsou v rozporu se zajmy osoby, u které se zavadi nucena sprava, nebo osob, které vyuzivaji jejich sluzeb,
b) ktera nema kvalifikovanou ucast na osob¢, u které se zavadi nucena sprava, nebo neni s touto osobou tizce propojena,
¢) ktera v poslednich 3 letech neprovadéla audit nebo se nepodilela na provedeni auditu osoby, u které se zavadi nucend sprava.

§ 144

Zména rozsahu povoleni
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(1) Ceské narodni banka mize odejmout povoleni k jednotlivé ¢innosti uvedené v povoleni udéleném podle tohoto
zakona, jestlize zjisti
a) zavazné nebo opakované poruSeni povinnosti stanovené timto zdkonem nebo piimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie?
nebo poruseni podminky nebo povinnosti stanovené ve vykonatelném rozhodnuti vydaném podle tohoto zékona, nebo
b) zavazné nebo opakované nedodrzovani predpokladi, za kterych bylo povoleni udéleno.

(2) Ceska narodni banka zméni rozsah povoleni podle odstavce 1 nebo zméni rozsah povoleni na zadost tim, ze vyda
nové rozhodnuti, kterym zrusi dosavadni povoleni a ve kterém uvede novy rozsah povolenych ¢innosti.

§ 145

Odnéti povoleni, akreditace, opravnéni k ¢innosti nebo souhlasu a zruseni registrace nebo provedeni vymazu vazanych
zastupci ze seznamu

(1) Ceské narodni banka odejme povoleni, opravnéni k ¢innosti nebo akreditaci udélené podle tohoto zdkona 0sobg,

a) vici které bylo vydano rozhodnuti o ipadku, nebo byl insolvencni nadvrh zamitnut proto, Ze majetek takové osoby nebude
postacovat k uhradé nakladt insolvenéniho Fizeni, rebo-

b) které soud nebo spravni Gfad zakazal ¢innost:, nebo

c) ktera o to pozada.

CELEX: 32014L0065 [(cl. 8 pism. a) a ¢l. 62 pism. a)]

(2) Ceska narodni banka miize odejmout povoleni, opravnéni k ¢innosti nebo akreditaci udélené podle tohoto zakona,
jestlize

a) osoba, které bylo udéleno povoleni, opravnéni k ¢innosti nebo akreditace, nezacala do 12 mésict od ude€leni povoleni,
opravnéni k ¢innosti nebo akreditace vykonavat povolenou ¢innost,

b) osoba, které bylo udéleno povoleni, opravnéni k ¢innosti nebo akreditace, nevykonava déle nez 6 mésict ¢innost, ke které
bylo udéleno povoleni, opravnéni k ¢innosti nebo akreditace,

¢) povoleni, opravnéni k ¢innosti nebo akreditace bylo udéleno na zakladé nepravdivych, zavadéjicich nebo netplnych udaji,

d) osoba, které bylo udéleno povoleni, opravnéni k ¢innosti nebo akreditace, opakované nebo zavazné porusila povinnost

stanovenou timto zikonem nebo pfimo pouZitelnymi piedpisy Evropské unie” nebo porusila podminku nebo povinnost

stanovenou ve vykonatelném rozhodnuti vydaném podle tohoto zakona, nebo

, ..
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e) osoba, které bylo udéleno povoleni, opravnéni k ¢innosti nebo akreditace, prestala spliiovat podminky pro udéleni
povoleni, opravnéni k ¢innosti nebo akreditace, nebo
f) dal$im trvanim nucené spravy nelze dosahnout jejiho ucelu.

(3) Ode dne vykonatelnosti rozhodnuti o odnéti povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry nesmi osoba, které
bylo povoleni odnato, poskytovat investi¢ni sluzby a je povinna vydat zakaznikiim zakaznicky majetek. Neni-li osoba, které bylo
odnato povoleni, bankou, mize pouze vyporadavat své pohledavky a dluhy vyplyvajici z poskytnutych investi¢nich sluzeb.
Do vyporadani téchto pohledavek a dluhti se osoba, které bylo odnato povoleni, povazuje za obchodnika s cennymi papiry.

(4) Ten, komu bylo odnato povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypotadani, to bez
zbyte¢ného odkladu oznami ucastnikim tohoto vypoifadaciho systému s neodvolatelnosti vypotadani. Do dokonéeni vyporadani
na zakladé¢ ptikazl k vyporadani pfijatych prede dnem odnéti povoleni se i nadale povaZuje za provozovatele vypotradaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani.

(5) Osoba, které bylo odnato povoleni udélené podle tohoto zdkona, mize pozadat o nové povoleni téhoz druhu nejdiive
po uplynuti 10 let ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bylo pfedchozi povoleni odnato. Ustanoveni véty prvni
se nevztahuje na odnéti povoleni na vlastni Zadost nebo na odnéti povoleni z divodu uvedeného v odstavci 2 pism. a) nebo b).

(6) Ucastnikem Fizeni o odnéti opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce je vazany zastupce a zastoupeny.
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(7) Ceska narodni banka mize odejmout souhlas ud&leny podle tohoto zakona, jestlize doslo k zivazné zméné
ve skuteCnosti, na jejimz zakladé¢ byl souhlas udélen.

(8) Ceska narodni banka zrusi registraci provedenou podle tohoto zakona 0sobé,

a) ohledné¢ které bylo vydano rozhodnuti o tpadku nebo soud zamitl insolvencni navrh proto, Ze jeji majetek nebude postacovat
k thradé nakladt insolvenéniho fizeni, nebo

b) které soud nebo spravni urad zakéazal ¢innost,

¢) o které se dozvi, ze ji zaniklo opravnéni podle jiného pravniho predpisu k vykonu ¢innosti, ktera byla zaregistrovana podle § 6a
nebo § 39, nebo

d) ktera o to pozada.

(9) Ceska narodni banka miize zrusit registraci provedenou podle tohoto zakona, jestlize

a) osoba, kterd byla registrovana, nezacala do 12 mésicii ode dne provedeni registrace vykonavat ¢innost, pro kterou byla
registrovana,

b) osoba, ktera byla registrovana, nevykonava déle nez 6 mésict ¢innost, pro kterou byla registrovana,

c) registrace byla provedena na zéklad¢ nepravdivych nebo netiplnych udajd,

d) osoba, ktera byla registrovana, opakované nebo zavaznym zptisobem porusuje povinnosti stanovené timto zakonem, nebo

o510 O > Hd v S O pTo S

e) osoba, které byla registrace provedena, prestala spliiovat podminky pro jeji provedeni.

(10) Ceska narodni banka mulze provést vymaz vazaného zastupce ze seznamu, jehoz zapis do seznamu vazanych
zastupcu byl proveden na zakladé nepravdivych nebo netplnych udaji, nebo doslo k zavazné zméné skute¢nosti, na jejichz
zéklad¢ byl zapsan do seznamu vazanych zastupci. Ustanoveni § 32¢ odst. 7 véta prvni tim neni dotéeno.

§ 145a
zrusen
Dil 3

Dohled nad zahrani¢ni osobou, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice na zakladé povoleni organu dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie

§ 146

(1) Dohled nad zahrani¢ni osobou, ktera ma sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ma povoleni organu dohledu
tohoto statu k poskytovani investi¢nich sluzeb a poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobocky nebo bez
umisténi pobocky, vykonava organ dohledu domovského statu.

(2) V pripadé, Ze zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské unie a povoleni organu dohledu
tohoto statu k poskytovani investi¢nich sluzeb a poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice bez umisténi pobocky, nedodrzuje
povinnosti uloZené timto zakonem na zakladé prava Evropské unie obchodnikovi s cennymi papiry, Ceské narodni banka na tuto
skute¢nost upozorni organ dohledu domovského statu.

(3) V piipadé, ze zahrani¢ni osoba, kterd ma sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské unie a povoleni organu dohledu
tohoto statu k poskytovani investiénich sluzeb a ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobocky,
nedodrzuje povinnosti ulozené timto zakonem na zaklad¢ prava Evropské unie obchodnikovi s cennymi papiry, jiné nez které
je povinna dodrzovat podle § 24, Ceska narodni banka na tuto skutenost upozorni organ dohledu domovského statu.

(4) V ptipadg, ze zahrani¢ni osoba podle odstavce 2 nebo 3 i pfes opatieni piijata organem dohledu domovského statu
poskozuje nebo ohrozuje svym jednanim zajmy investorti nebo fadné fungovani kapitalového trhu, Ceska narodni banka na tuto
skute¢nost upozorni organ dohledu domovského statu a poté ulozi opatieni k naprave nebo jiné opatieni.

(5) V ptipadé, e zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice na zakladé povoleni
domovského statu prostiednictvim pobocky, nedodrzuje povinnosti obchodnika s cennymi papiry, které musi dodrzovat podle
§ 24, Ceska narodni banka ji na tuto skute¢nost upozorni a pozada o zjednani napravy.
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(6) NeZJedna-Il osoba podle odstavce 5 napravu muze ji Ceska narodnl banka ulozit opatrem k napravé nebo jiné
opatfeni. ; 3 : 4 4 narodn

(7) Jestlize opatieni k napravé piijata podle odstavce 6 nevedla k napravé, Ceské narodni banka po informovani organu
dohledu domovského statu miize ulozit dalsi opatfeni k naprave nebo jiné opatieni, nebo sankci podle § 157.

Dil 4
Dohled nad obchodnikem s cennymi papiry, ktery poskytuje sluzby v jiném ¢lenském staté Evropské unie
§ 147
(1) Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytuje investini sluzby v hostitelském stat&, miize Ceska narodni banka
ulozit sankci, opatfeni k napravé nebo jin¢ opatfeni za poruSeni povinnosti vyplyvajicich z prava Evropské unie v oblasti

poskytovani investi¢nich sluzeb, jejichz plnéni podléha dohledu Ceske narodni banky, na zaklade oznamem organu dohledu
hostltelskeho statu, nebo i bez tohoto oznamem ;

(2) Ceska narodni banka dohlizi nad &innosti obchodnika s cennymi papiry, ktery poskytuje investiéni sluzby
Vv hostitelském staté, na Gzemi hostitelského statu podle tohoto zdkona. Pokud jde o poskytovani sluzeb prostfednictvim
pobogky, nepodléha dohledu Ceské narodni banky plnéni povinnosti uvedenych v § 24 odst. 5; nad plnénim téchto povinnosti
dohlizi organ dohledu hostitelského statu podle prava tohoto statu.

Dil 5
Dohled nad zahranié¢ni osobou, ktera v Ceské republice piisobi jako organizator regulovaného trhu
§ 148

Dohled nad zahranié¢ni osobou, ktera v Ceské republice piisobi jako organizitor regulovaného trhu na zakladé povoleni
organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie

(1) V piipadg, 7e zahrani¢ni osoba, kterd v Ceské republice piisobi jako organizator regulovaného trhu na zaklads
povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, nedodrzuje povinnosti organizatora regulovaného trhu
vyplyvajici z prava Evropské unie, Ceska narodni banka na tuto skutecnost upozorni organ dohledu domovského statu.

(2) V piipadé, ze osoba podle odstavce 1 i pies opatieni piijata organem dohledu domovského statu, poskozuje nebo
ohrozuje svym jednanim zajmy investord nebo fadné fungovani kapitalového trhu, Ceska narodni banka na tuto skutecnost
upozorni organ dohledu domovského statu a poté ulozi opatieni k napraveé nebo jiné opateni.

Dil 6
zrusen
Dil 7

Dohled nad organizatorem regulovaného trhu organizujicim regulovany trh v jiném ¢lenském staté Evropské unie

§ 149a

Organizatorovi regulovaného trhu, ktery organizuje regulovany trh v jiném ¢lenském staté Evropské unie, miize Ceska
narodni banka ulozit sankci, opatieni k napravé nebo jiné opatfeni za poruseni povinnosti organizatora regulované¢ho trhu
Vyplyvajlcwh z prava Evropske unle na zaklade oznamem organu dohledu tohoto Jmeho clenskeho statu Evropske unie, nebo

Dil 8

Dohled nad zahrani¢ni osobou, ktera provozuje v Ceské republice na ziakladé povoleni organu dohledu jiného &lenského
statu Evropské unie mnohostranny obchodni systém
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§ 149

(1) V piipadé, 7e zahraniéni osoba, ktera v Ceské republice provozuje mnohostranny obchodni systém na zakladé
povoleni organu dohledu jiného clenského statu Evropské unie, nedodrzuje povinnosti provozovatele mnohostranného
obchodniho systému vyplyvajici z prava Evropské unie, Ceska ndrodni banka na tuto skute¢nost upozorni organ dohledu tohoto
jiného ¢lenského statu Evropské unie.

(2) V ptipadg, ze osoba uvedena v odstavci 1 i pies opatieni piijata organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské
unie poskozuje nebo ohrozuje svym jednanim zajmy investorti nebo fadné fungovani kapitalového trhu, Ceska narodni banka na
tuto skute¢nost upozorni tento organ dohledu a poté ulozi opatfeni k naprave nebo jiné opatieni.

Dil 9

Dohled nad provozovatelem mnohostranného systému, provozujicim mnohostranny obchodni systém v jiném ¢lenském
staté Evropské unie

§ 149¢

Provozovateli mnohostranného obchodniho systému, ktery provozuje mnohostranny obchodni systém v jiném
¢lenském staté Evropské unie, miize Ceska narodni banka ulozit sankci, opatieni k népravé nebo jiné opatieni za poruseni
povinnosti provozovatele mnohostranného obchodniho systému vyplyvajicich z prava Evropské unie, na zakladé oznameni
organu dohledu tohoto Jmeho clenskeho statu Evropske unle nebo i bez tohoto oznamem Q—saﬂkei—epa&em—leﬂapﬁaa%nebe

Dil 10

§ 149¢

(1) V ptipade¢, ze emitent, ktery zada o pfijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu nebo ¢ini vetejnou
nabidku v Ceské republice, anebo obchodnik s cennymi papiry nebo osoba podle § 24 odst. 5 nebo § 28 odst. 6, pokud cenné
papiry umist'uje nebo prodava, porusuje povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie tykajici se vetejné nabidky a prospektu,
jejichZ pInéni nepodléha dohledu Ceské narodni banky, Ceska narodni banka na tuto skute¢nost upozorni organ dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie, ktery vykonava dohled nad plnénim téchto povinnosti, a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy.

(2) Jestlize opatieni k napravé pfijata organem dohledu podle odstavce 1 nevedla k népravé, Ceska narodni banka ulozi
em1tent0v1 nebo osobe podle odstavce 1 opatrenl k naprave nebo _|1ne opatrenl nezbytné k ochrane zaJmu investort. O-svém
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(1) V pripadé, ze emitent akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho podil na emitentovi pfijatého
k obchodovani na regulovaném trhu, dluhopisu, obdobného cenného papiru piedstavujiciho pravo na splaceni dluzné ¢astky
nebo investi¢niho cenného papiru, jehoz hodnota je urCena splacenim dluzné ¢astky, prijatého k obchodovani na regulovaném
trhu, nebo v pripadé, kdy osoba, ktera dosahne, piekroci nebo snizi sviij podil na vSech hlasovacich pravech takového emitenta
zpusobem podle § 122 odst. 1 a 2, porusuje informaéni nebo oznamovaci povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie, jejichz
plnéni nepodléha dohledu Ceské narodni banky, Ceska narodni banka na tuto skuteénost upozorni organ dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie, jehoz dohledu plnéni téchto povinnosti podléha.

(2) Jestlize opatieni k napravé pfijata organem dohledu podle odstavce 1 nevedla k népravé, Ceska narodni banka ulozi
emitentovi nebo osobé& podle odstavce 1 opatieni k napravé nebo jiné opatieni, nezbytné k ochrané zajmu investori. O-svém

HLAVAI

DOHLED NA KONSOLIDOVANEM ZAKLADE
§ 150
Zakladni ustanoveni

(1) Dohledem na konsolidovaném zéakladé podle tohoto zakona se rozumi sledovani a regulace rizik u konsolida¢nich
celkt, jejichz soucasti je obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, za G¢elem omezeni rizik, kterym je tento obchodnik
S cennymi papiry vystaven na zakladé své ucasti v konsolida¢nim celku.

(2) Dohled na konsolidovaném zakladé neni dohledem nad jednotlivymi osobami zahrnutymi do konsolida¢niho celku
a nenahrazuje se jim vykon dohledu nad ¢innosti obchodnikti s cennymi papiry na individualnim zakladé podle tohoto zakona ani
dohled nad bankami a finan¢nimi institucemi podle jiného pravniho ptedpisu.

(3) Pro ucely dohledu na konsolidovaném zakladé se obchodnikem s cennymi papiry rozumi pouze obchodnik
S cennymi papiry podle § 8a odst. 1 az 3.

§ 151
Vymezeni pojmu
(1) Pro ucely tohoto zakona se rozumi

a) konsolida¢nim celkem skupina ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupina zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika
S cennymi papiry, skupina zahrani¢ni ovladajici banky, skupina finan¢ni holdingové osoby anebo skupina smiSené
holdingové osoby, ptic¢emz konsolidacni celek tvoii nejméné dvé osoby,

b) zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry osoba se sidlem v zahrani¢i, ktera je v zemi svého sidla opravnéna poskytovat
investi¢ni sluzby a neni zahrani¢ni bankou,

c¢) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, jehoz ovladanou nebo
pfidruzenou osobou je obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry, banka, druzstevni zalozna,
finan¢ni instituce, nebo podnik pomocnych sluzeb,

d) finan¢ni holdingovou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

¢) smiSenou holdingovou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 22 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

f) smiSenou finan¢ni holdingovou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 21 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013,

g) skupinou ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry skupina tvoiend ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry, jim
ovladanymi a pfidruzenymi osobami, které jsou institucemi, finanénimi institucemi nebo podnikem pomocnych sluzeb,

h) skupinou finan¢ni holdingové osoby skupina tvofend finan¢ni holdingovou osobou a ji ovladanymi a pfidruzenymi osobami,
které jsou institucemi, finan¢nimi institucemi nebo podnikem pomocnych sluzeb,


aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523122'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523149f'&ucin-k-dni='30.12.9999'

- 196 -

1) skupinou smisené holdingové osoby skupina tvofena smiSenou holdingovou osobou a ji ovladanymi a pfidruzenymi osobami,
které jsou institucemi, finanénimi institucemi nebo podnikem pomocnych sluzeb,

j) ptidruZenou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 35 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013,

k) finan¢ni instituci finan¢ni instituce podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 26 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

I) zahrani¢nim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry, ktery ovlada alespoii
jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,

m) skupinou zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry skupina tvofena zahrani¢nim ovladajicim obchodnikem
S cennymi papiry a jim ovladanymi osobami a pfidruzenymi osobami, které jsou institucemi, finanénimi institucemi nebo
podnikem pomocnych sluzeb,

n) zahrani¢ni ovladajici bankou zahrani¢ni banka se sidlem v jiném nez ¢lenském staté¢ Evropské unie, ktera ovlada alespon
jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,

0) skupinou zahrani¢ni ovladajici banky skupina tvofena zahrani¢ni ovladajici bankou a ji ovladanymi a pfidruzenymi osobami,

p) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry ovladajici obchodnik s cennymi papiry, ktery soucasné neni osobou
ovladanou jinym obchodnikem s cennymi papiry, bankou, finan¢ni holdingovou osobou nebo smiSenou finanéni
holdingovou osobou se sidlem v Ceské republice,

q) evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry ovladajici obchodnik s cennymi papiry nebo zahrani¢ni ovladajici
obchodnik s cennymi papiry, kterému bylo udéleno opravnéni k vykonu ¢innosti v ¢lenském staté Evropské unie a ktery neni
ovladéan jinym obchodnikem s cennymi papiry, bankou nebo zahrani¢énim obchodnikem s cennymi papiry, kterym bylo
udéleno opravnéni k vykonu ¢innosti v jakémkoli ¢lenském staté Evropské unie, ani neni ovladan finan¢ni holdingovou
osobou nebo smisenou finan¢ni holdingovou osobou, kterd ma sidlo v jakémkoli ¢lenském staté Evropské unie,

r) tuzemskou finanéni holdingovou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 30 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013,

s) tuzemskou smi$enou finanéni holdingovou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 32 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 575/2013,

t) evropskou smiSenou finanéni holdingovou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 33 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 575/2013,

u) evropskou finanéni holdingovou osobou osoba podle ¢1. 4 odst. 1 bodu 31 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013,

v) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby obchodnik s cennymi papiry, ktery neni
bankou, ovladany finan¢ni holdingovou osobou, kterd neovlada zadnou banku nebo druzstevni zaloznu, jiz bylo udéleno
opravnéni k vykonu ¢innosti v jakémkoliv ¢lenském staté Evropské unie, a kterd ma sidlo
1. v Ceské republice,

2. v jiném ¢lenském staté Evropské unie, pokud tato finanéni holdingova osoba zaroven neovlada zahraniéniho obchodnika
S cennymi papiry, kterému bylo ud€leno opravnéni k vykonu ¢innosti v tomto ¢lenském staté Evropské unie, ani
zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry s véts$i bilanéni sumou, kterému bylo ud€leno opravnéni k vykonu ¢innosti
V jiném ¢lenském staté Evropské unie, nebo

3. v jiném neZ ¢lenském staté Evropské unie, pokud Ceska narodni banka neupustila podle § 153 odst. 6 od vykonu dohledu
na konsolidovaném zakladé nad skupinou této finan¢ni holdingové osoby;

je-li v takovémto konsolida¢nim celku vice obchodnikid s cennymi papiry, ktefi nejsou bankami, odpovédnym obchodnikem

s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby se rozumi obchodnik s cennymi papiry s nejvétsi bilan¢ni sumou,

w) odpoveédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry obchodnik
s cennymi papiry, ktery neni bankou, ovladany zahrani¢énim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry, pokud
1. tomuto zahrani¢nimu ovladajicimu obchodnikovi s cennymi papiry bylo udéleno opravnéni k vykonu ¢innosti v jiném nez

Clenském staté Evropské unie,

2. tento zahrani¢ni ovladajici obchodnik s cennymi papiry neovlada zadnou banku, druzstevni zaloznu nebo zahraniéni
banku, jiz bylo ud€leno opravnéni k vykonu ¢innosti v jakémkoliv ¢lenském staté Evropské unie, a

3. Ceska narodni banka neupustila podle § 153 odst. 6 od vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nad skupinou tohoto
zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry; je-li v takovémto konsolidaénim celku vice obchodnika
S cennymi papiry, ktefi nejsou bankami, odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry se rozumi obchodnik s cennymi papiry s nejvétsi bilancéni sumou,

x) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢ni ovladajici banky obchodnik s cennymi papiry, ktery neni
bankou, ovlidany zahraniéni ovladajici bankou, pokud Ceska nirodni banka neupustila podle § 153 odst. 6 od vykonu
dohledu na konsolidovaném zakladé€ nad skupinou této zahrani¢ni ovladajici banky; je-li v takovémto konsolida¢nim celku
vice obchodnikti s cennymi papiry, ktefi nejsou bankami, odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahranic¢ni
ovladajici banky se rozumi obchodnik s cennymi papiry s nejvetsi bilan¢ni sumou,

y) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym smiSenou finan¢ni holdingovou osobou obchodnik s cennymi papiry
ovladany smiSenou finan¢ni holdingovou osobou se sidlem
1. v Ceské republice,

2. v jiném clenském stat€ Evropské unie, pokud tato smiSena finan¢ni holdingova osoba zaroven neovlada zahrani¢ni
finan¢ni instituci, které bylo udéleno opravnéni k vykonu ¢innosti v tomto ¢lenském staté, ani zahrani¢ni finanéni instituci
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s vétsi bilanéni sumou, které bylo udéleno opravnéni k vykonu Cinnosti v jiném ¢lenském staté Evropské unie, nebo
3. ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, pokud Ceska narodni banka neupustila podle § 153 odst. 6 od vykonu
bankovniho dohledu na konsolidovaném zakladé;
je-li v konsolida¢nim celku podle bodi 1 az 3 vice obchodnikti s cennymi papiry ovladanymi smiSenou finanéni holdingovou
osobou, ktefi nejsou bankami, odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym smisenou finan¢ni holdingovou
osobou se rozumi obchodnik s cennymi papiry s nejvétsi bilanéni sumou,
z) konsolidovanym zakladem konsolidovany zéklad podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 48 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013,
za) instituci se pro ucely tohoto zakona rozumi uvérova instituce podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 a investi¢ni podnik podle ¢l. 4 odst. 1
bodu 2 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(2) Jestlize vazby v ramci konsolida¢niho celku jsou takového charakteru, ze neni mozné jednoznaéné uréit ovladajici
osobu nebo jeji typ, mize Ceskéd narodni banka uréit v dohod¢ s pfislusnym zahraniénim organem dohledu ovladajici osobu
konsolida¢niho celku nebo jeji typ. Tento postup Ceské narodni banky neni spravnim fizenim.

Vykon dohledu na konsolidovaném zakladé
§ 152

(1) Dohled na konsolidovaném zékladé vykonava Ceska narodni banka, pokud tento zakon nebo jiny pravni predpis
nestanovi jinak.

(2) Pii vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé Ceska narodni banka spolupracuje se zahrani¢nimi organy dohledu
nad bankami, osobami s povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb nebo finanénimi institucemi a vyménuje si s témito organy
informace; Ceské narodni banka dale poskytuje na vyzadani organtim dohledu jinych &lenskych statd Evropské unie informace
potiebné pro vykon jejich dohledu a z vlastniho podnétu poskytuje t€émto organtim zasadni informace, které maji podstatny vliv
na hodnoceni finan¢ni situace zahraniéniho obchodnika s cennymi papiry nebo finan¢ni instituce v dotéeném ¢lenském staté, a to
zejména informace o

a) majetkopravnich vztazich mezi ¢leny konsolida¢niho celku, struktufe spravy a fizeni véetné organizacni struktury
konsolidaéniho celku, pfi¢emz zahrnuty jsou vSechny regulované i neregulované subjekty, neregulované ovladané osoby,
vyznamné poboc¢ky a ovladajici osoby a organy dohledu nad regulovanymi subjekty v tomto konsolida¢nim celku,

b) postupech shromazd’ovani informaci od obchodniki s cennymi papiry v konsolida¢nim celku a ovéfovani téchto informaci,

¢) vyvoji v obchodnikovi s cennymi papiry nebo jiné osobé v konsolida¢nim celku, ktery muze vazné ohrozit finanéni situaci
obchodnika s cennymi papiry v konsolida¢nim celku,

d) zavaznych sankcich a opatfenich k napravé mimotadného vyznamu ulozenych obchodnikovi s cennymi papiry podle tohoto
zékona, zejména pozadavku na zvySeni kapitalu podle § 136 odst. 2 pism. a) a neudé€leni souhlasu s pouzivanim specialnich
ptistupi k vypoctu kapitalového pozadavku, nebo neudéleni souhlasu se zménou pouzivanych specialnich ptistupt,

e) finan¢nich holdingovych osobach a smisenych finan¢nich holdingovych osobach podle ¢l. 11 natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(3) O informace potiebné k vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé Ceska narodni banka pozada organ dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie vykonavajiciho dohled nad osobou, ktera je ¢lenem konsolida¢niho celku. Rovnéz pozada
organ vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé nad evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry o informace
tykajici se ptistupt a metod pouzivanych pii plnéni pravidel obezietného podnikani.

(4) Ceské narodni banka je opravnéna pro téely dohledu na konsolidovaném zakladé

a) vyzadovat informace a dokumenty od osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku,

b) provést kontrolu u osoby zahrnuté do konsolidacniho celku; pokud jde o zahrani¢ni osobu podléhajici dohledu, o zahajen,
ucelu a vysledcich kontroly na misté informuje pfislusny zahrani¢ni organ dohledu,

c¢) pozadat o provedeni kontroly u osoby zahrnuté do konsolidac¢niho celku pfislusny zahrani¢ni organ dohledu, s uvedenim
divodu zadosti,

d) provést na zadost ptislusného zahrani¢niho organu dohledu kontrolu u osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku; o zahdjeni
a vysledku kontroly informuje pfislusny zahrani¢ni organ dohledu.
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Y A1 117 coion é]. 117 smérnice B kel ] Radv-2013/36/EL.
§ 152a

(1) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zikladé nad skupinou evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, skupinou evropské finan¢ni holdingové osoby nebo odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry
ovladanym evropskou smiSenou finan¢ni holdingovou osobou, ma krom¢ ukold stanovenych timto zdkonem, jinym pravnim
predpisem nebo piimo pouzitelnym ptedpisem Evropské unie upravujicim obezfetnostni pozadavky na uverové instituce
a investicni podnikySO) rovnéz tyto ukoly:

a) koordinuje ve vztahu k ostatnim organim dohledu jinych ¢&lenskych statd Evropské unie shromaZzd’ovani a poskytovani
vyznamnych nebo nezbytnych informaci,

b) ve spolupréaci s ptislusnymi organy dohledu planuje a koordinuje postup téchto organti v ramci vykonu dohledu pfi béznych
i mimofadnych situacich; tato ¢innost zahrnuje koordinaci a planovani vykonu dohledu nad ¢innostmi obchodnikti s cennymi
papiry upravenymi v § 9a, §12a-edst—pism-—b)} § 12b odst. 1 pism. ¢), § 16, casti osmé nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢&. 575/2013 a v § 16b, vykonu dohledu provadéného podle § 135b a ukladani opatieni podle § 136 odst. 2
a § 156 odst. 1, v¢etné koordinace vykonu dohledu ve smyslu obdobnych ustanoveni pravnich pfedpist jiného ¢lenského
statu,

¢) ve spolupraci s ptislusnymi organy dohledu a v ptipad¢€ potfeby s centralnimi bankami Evropského systému centralnich bank,
kterymi se rozumi centralni banky Evropského systému centralnich bank podle €l. 4 odst. 1 bodu 45 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, planuje a koordinuje postup téchto organti pii ptipravé na nepiiznivy vyvoj
vV obchodnikovi s cennymi papiry a na mimofadné situace, a postup téchto organt v pribéhu neptiznivého vyvoje
v obchodnikovi s cennymi papiry za mimofadnych situaci; dale planuje a koordinuje pfipravu spole¢nych hodnoceni,
zavedeni pland pro mimotadné situace, informovani vetejnosti a ukladani opatieni k napravé mimoradného vyznamu
ve smyslu § 152 odst. 2 pism. d) a obdobnych ustanoveni zahrani¢nich pravnich predpist,

d) na vyzadani poskytuje orgadniim dohledu jinych ¢lenskych statd Evropské unie vykonavajicim dohled nad osobou, ktera je
¢lenem takového konsolida¢niho celku, informace potifebné k vykonu dohledu nad touto osobou, zejména s pfihlédnutim
k vyznamu této osoby pro finanéni trh daného statu.
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A (2) Pozaduje-li Ceské narodni banka informace potfebné pro vykon dohledu na konsolidovaném zakladg, o kterych
vi, ze jiz byly ¢lenem konsolida¢niho celku poskytnuty jinému organu dohledu, pfednostné pozada o takové informace tento
organ.

8) (3) Vykon dohledu provadény Ceskou narodni bankou nad &lenem skupiny evropského ovladajictho obchodnika
S cennymi papiry nebo nad ¢lenem skupiny evropské finanéni holdingové osoby, je zalozen na pisemnych ujednanich
0 koordinaci a spolupraci s organem vykonavajicim dohled na konsolidovaném zakladé nad touto skupinou. Takovému organu
dohledu lze témito ujednanimi svétit tikoly tykajici se této koordinace a spoluprace.

9) (4) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zékladé nad skupinou evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry nebo nad skupinou evropské finan¢ni holdingové osoby, musi mit pisemna ujednani o koordinaci
a spolupréci s organy vykonavajicimi dohled nad ¢leny této skupiny. Ceské narodni bance lze témito ujednanimi svétit ukoly
tykajici se této koordinace a spoluprace.

{10) (5) Namisto Ceské narodni banky je organ dohledu jiného &lenského statu vykonavajici dohled na konsolidovaném
zéklad¢ nad skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cenn}'/ml 2;gaplry nebo nad skupinou evropské finan¢ni holdingové
osoby piislusny k vykonu dohledu v souladu s pravem Evropské unie®® nad ¢lenem této skupiny se sidlem v Ceské republice,
ato v rozsahu a za podminek stanovenych mezinarodni smlouvou, ktera je soucasti pravniho fadu. Tato mezinarodni smlouva
vzdy stanovi podminky, za kterych ma Ceska republika narok na regresni thradu viiéi orgéanu dohledu jiného &lenského statu
nebo vici ¢lenskému statu, na jehoZ uzemi ma tento organ sidlo, jestlize nahradila $kodu nebo nemajetkovou jmu, kterou tento
organ pii vykonu dohledu zpisobil nezdkonnym rozhodnutim nebo nespravnym ufednim postupem. O-téte-smlouvé-informuje
Geska—nafeém—baﬁka—E%epsk}#efgaﬂ—pm—baﬂkevmetﬂ— Pti vykonu dohledu organem dohledu jiného ¢lenského statu se pouzije
pravni fad Ceské republiky. Odpovédnost za §kodu zpiisobenou organem dohledu jiného ¢lenského statu jeho rozhodnutim nebo
nespravnym ufednim postupem pii vykonu dohledu se posuzuje podle zakona upravujiciho odpoveédnost za Skodu zptisobenou
pfi vykonu vetejné moci

(1) (6) Namisto organu dohledu jiného Clenského stitu je Ceska narodni banka, vykondvajici dohled
na konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo nad skupinou evropské
finan&ni holdingové osoby, pFislusna k vykonu dohledu v souladu s pravem Evropské unie® nad ¢lenem této skupiny se sidlem
v jiném clenskem state, a to v rozsahu aza podmlnek stanovenych mezmarodnl smlouvou, ktera je soucasti pravniho fadu. O-téte

2 (7) Odstavce 8-az+H 3 az 6 se pouziji obdobné pro vykon dohledu na konsolidovaném zakladé nad odpovédnym
obchodnikem s cennymi papiry ovladanym evropskou smiSenou finan¢ni holdingovou osobou.

) €1. 115 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU.
§ 152b
(1) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zékladé nad skupinou evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, skupinou evropské finan¢ni holdingové osoby nebo odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry
ovladanym evropskou smiSenou financni holdingovou osobou,, je piislusna, po dohodé s ostatnimi organy vykonavajicimi

dohled nad cleny takovych skupin, ulozit ¢lenovi této skupiny

a) opatieni k napravé podle § 136 odst. 2 pism. a) a n), jde-li o obchodnika s cennymi papiry nebo zahrani¢niho obchodnika
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S cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. b)],

b) opatieni k napravé spoclivajici ve zvySeni kapitalu nad minimalni troven podle zakona upravujiciho ¢innost bank, jde-li
0 banku nebo zahrani¢ni banku, nebo

c¢) opatfeni k napravé spocivajici ve zvySeni kapitdlu nad minimalni uroven podle zakona upravujiciho Cinnost spofitelnich
a uvérnich druzstev, jde-li o spofitelni a Gvérni druzstvo.

skupiny- Ceska narodni banka vyviji usili k tomu, aby bylo dosazeno dohody podle odstavce 1 ve lhiité do 4 mésicti ode dne, kdy
Ceska narodni banka ptedlozila ostatnim organim vykonavajicim dohled nad ¢leny dotéené skupiny zpravu o posouzeni kryti
rizik kapitalem, a ve 1htté do 1 mésice ode dne, kdy ptedlozila zpravu o posouzeni rizika likvidity.

(3) Nebude-li dohody podle odstavce 1 dosazeno ve lhitach podle odstavce 2, je Ceska narodni banka ptislusna ulozit
opatieni k napravé uvedena v odstavci 1 ¢lentim dotéené skupiny, nad nimiz vykonava dohled, i bez dohody s ostatnimi organy
vykonéavajicimi dohled nad ¢leny dotéené skupiny. Pfitom Ceska narodni banka piihlédne k posouzeni rizik &lenti této skupiny
vyjadfenému ve stanovisku ostatnich organti vykonavajicich dohled nad ¢leny této skupiny a t€émto organim zasle na védomi
stejnopis pisemného vyhotoveni rozhodnuti.

(4) Nebylo-li dosazeno dohody podle odstavce 1, miize Ceska narodni banka v poslednich 7 dnech pred uplynutim lhity
podle odstavce 2 pozadat Evropsky organ pro bankovnictvi o urovnani sporu podle ptimo pouzitelného piedpisu Evropské unie
upravujiciho dohled nad finan&nim trhem v oblasti bankovnictvi*?. Pokud Ceska narodni banka nebo organy vykonavajici
dohled nad ¢leny dotéené skupiny uvedené v odstavci 1 pozadaji Evropsky organ pro bankovnictvi o urovnani sporu, Ceska
narodni banka pferusi fizeni o uloZeni opatfeni k napravé podle odstavce 1 do vydani rozhodnuti Evropskym orginem pro
bankovnictvi.

(5) Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je clenem skupiny evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry,
¢lenem skupiny evropské finanéni holdingové osoby nebo ¢lenem skupiny evropské ovladajici banky podle zdkona upravujiciho
¢innost bank nebo je odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym evropskou smiSenou finanéni holdingovou
osobou, je Ceska narodni banka piislusna ulozit opatfeni k napravé podle § 136 odst. 2 pism. a) a n) samostatné, jestlize nebude
dosazeno dohody mezi organem vykonavajicim dohled na konsolidovaném zaklad¢ nad dotéenou skupinou a ostatnimi organy
vykonavajicimi dohled nad ¢leny této skupiny do 4 mésicti ode dne, kdy organ vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé
nad dotéenou skupinou predlozil Ceské narodni bance zpravu o posouzeni kryti rizik kapitdlem této skupiny, nebo do 1 mésice
ode dne, kdy organ vykonavajici dohled na konsolidovaném zikladé nad dotéenou skupinou predlozil Ceské narodni bance
zpravu o posouzeni rizika likvidity této skupiny. Pfitom Ceska narodni banka pfihlédne ke stanovisku organu vykonavajiciho
dohled na konsolidovaném zakladé nad dotcenou skupinou.

(6) Nebylo-li dosazeno dohody podle odstavce 5, miize Ceska narodni banka v poslednich 7 dnech pied uplynutim Ihit
podle odstavce 5 pozadat Evropsky organ pro bankovnictvi o urovnani sporu podle ptimo pouzitelného ptedpisu Evropské unie
upravujiciho dohled nad finan¢nim trhem v oblasti bankovnictvi*?. Pokud Ceska narodni banka nebo organy vykonavajici
dohled nad ¢leny dotcené skupiny nebo organy vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé nad dotcenou skupinou pozadaji
Evropsky organ pro bankovnictvi o toto urovnani sporu, Ceska narodni banka prerusi fizeni o uloZeni opatieni k napravé podle
odstavce 5 do vydani rozhodnuti Evropskym orgdnem pro bankovnictvi.

(7) Pied vydanim rozhodnuti podle odstavce 3 si Ceska narodni banka mize vyzadat stanovisko Evropského organu pro
bankovnictvi. Ceska narodni banka si toto stanovisko vyzida vzdy, jestlize o to pozada néktery z ostatnich organi
vykonavajicich dohled nad ¢leny dotéené skupiny. Jestlize bylo pied vydanim rozhodnuti podle odstavce 3 nebo 4 vyzadano
stanovisko Evropského organu pro bankovnictvi, Ceska narodni banka z ného vychazi, ledaze v odtivodnéni rozhodnuti uvede
duvody, pro které se od tohoto stanoviska odchyluje.

(8) Ceska narodni banka piezkoumava rozhodnuti podle odstavce 1, 3 nebo 5 nejméné jednou za rok postupem
uvedenym v odstavcich 1, 2, 3, 5, 7. Ceska narodni banka miize tato rozhodnuti pfezkoumat na odiivodnény pisemny navrh
organu vykonavajiciho dohled nad ¢lenem dotéené skupiny. V takovém piipadé lze rozhodnuti podle odstavce 1, 3 nebo 4
prezkoumat také jen v rozsahu tohoto navrhu.

(9) Obchodnik s cennymi papiry je povinen udrzovat kapitdl na individudlnim nebo konsolidovaném zaklad¢€ nad
minimalni trovni, je-li mu tato povinnost ulozena rozhodnutim vydanym v dohod¢ s Ceskou narodni bankou organem jiného

¢lenského statu vykonavajicim dohled na konsolidovaném zéklad¢.

) 1. 113 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU.
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§ 152¢

(1) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, skupinou evropské finan¢ni holdingové osoby nebo nad odpovédnym obchodnikem s cennymi
papiry ovladanym evropskou smiSenou finanéni holdingovou osobou, zfizuje pro plnéni tkolt uvedenych v § 152a odst. 1 az 4
kolegium. Zfizeni a ¢innost kolegia jsou zaloZeny na pisemnych ujednanich podle § 152a odst. 7, ktera piipravuje Ceské narodni
banka po projednani s dotéenymi organy dohledu. Je-li to ugelné, Ceska narodni banka pii dodrZeni povinnosti ml¢enlivosti
a dalSich pozadavkd stanovenych pravem Evropské unie koordinuje spolupraci s organy dohledu jinych nez ¢lenskych statu.
Ztizenim a ¢innosti kolegii nejsou dotceny pravomoci a ptisobnost organti dohledu stanovené pravem Evropské unie.

(2) Kolegium vytvaii predpoklady pro spolupraci Ceské narodni banky a ostatnich dotéenych organii dohledu pii

a) vymeén¢ informaci,

b) uplatiiovani ujednani a mezinarodnich smluv podle § 152a odst. 6 az 9, je-li to ticelné,

¢) stanoveni planti kontrol vychazejicich z hodnoceni rizik dotcené skupiny podle § 135 odst. 3,

d) zvySovani ucinnosti dohledu omezovanim zdvojenych pozadavkd pfi vykonu dohledu vcetné pozadavku na poskytnuti
informaci podle § 152a odst. 5, § 152 odst. 3 véty druhé a podle obdobnych ustanoveni zahrani¢nich pravnich ptedpist,

e) jednotném uplatiiovani pravidel obezfetného podnikani v ramci dotéené skupiny, aniz jsou dotceny pravomoci organti dohledu
stanovené pravem Evropské unie,

f) planovani a koordinaci ¢innosti uvedenych v § 152a odst. 1 pism. ¢) a v obdobnych ustanovenich zahrani¢nich pravnich
predpist, s pfihlédnutim k ¢innosti jinych organt, jsou-li pro tyto Gcely ziizeny.

(3) Cleny kolegia jsou

a) Ceska narodni banka,

b) organy vykonavajici dohled nad ¢leny dotéené skupiny,

c¢) organy dohledu hostitelskych statd, v nichz ¢len dotené skupiny vykonava ¢innost prostfednictvim vyznamné pobocky,
vyznamné pobocky podle zdkona upravujiciho ¢innost bank nebo vyznamné pobocky podle zédkona upravujiciho ¢innost
spofitelnich a uvérnich druzstev,

d) centralni banky Evropského systému centralnich bank, je-li to ticelné,

e) organy dohledu jinych nez ¢lenskych statd, je-li to ucelné a jestlize podle nazoru vSech dotéenych organd dohledu chrani
informace nejméné v rozsahu, jaky je pozadovan pravem Evropské unie.

(4) Ceska narodni banka fidi jednani kolegia a uréuje, ktefi ¢lenové se ucastni jednani nebo jiné &innosti kolegia. Pfitom
bere v Givahu vyznam téchto ¢innosti pro plnéni svych povinnosti uvedenych v § 24b odst. 2 a 3, jakoz i jejich vyznam pro ¢leny
kolegia. Na zaklad¢ dostupnych informaci zejména piihlizi k moznému dopadu na stabilitu finan¢niho systému v dotéenych
¢lenskych statech, piedevsim v mimotadnych situacich.

(5) Ceska narodni banka vyviji usili k tomu, aby &lenové kolegia tizce spolupracovali. Ceské narodni banka informuje
s dostate¢nym predstihem ¢leny kolegia o jednani kolegia, poradu jednani a planovanych ¢innostech a bez zbyte¢ného odkladu
je informuje o zavérech pfijatych na jednani nebo o jiné dohodnuté ¢innosti.

§153

(1) Ceska narodni banka vykoniva dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou ovladajiciho obchodnika
s cennymi papiry. Ceskd narodni banka dale vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou zahraniéniho
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, jejimz ¢lenem je odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, a nad skupinou zahranic¢ni ovladajici banky, jejimz ¢lenem je odpovédny obchodnik
s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢ni ovladajici banky. Skupina ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry ovladaného
tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry nebo tuzemskou finan¢ni holdingovou osobou podléha dohledu na
konsolidovaném zékladég, jen pokud je ¢lenem této skupiny zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni banka nebo
finan¢ni instituce, se sidlem v jiném nez ¢lenském staté Evropské unie.

(2) Ceska narodni banka vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou finanéni holdingové osoby, jejimz
¢lenem je odpoveédny obchodnik s cennymi papiry ve skupin€ finan¢ni holdingové osoby, a nad odpovédnym obchodnikem
S cennymi papiry ovladanym smiSenou finan¢ni holdingovou osobou. Skupina financni holdingové osoby ovladané tuzemskym
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ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry nebo tuzemskou finan¢ni holdingovou osobou podléha dohledu na konsolidovaném
zaklade, jen pokud je ¢lenem této skupiny zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni banka nebo finan¢ni instituce,
se sidlem v jiném nez ¢lenském staté¢ Evropské unie.

(3) Ceské narodni banka muze

a) vykonavat dohled nad skupinou finanéni holdingové osoby, kterd nesplituje podminky podle odstavce 2 véty prvni,
b) upustit od vykonu dohledu nad skupinou finanéni holdingové osoby, ktera splituje podminky podle odstavce 2 véty prvni,
jestlize se tak dohodne s pfislusSnym organem dohledu ¢lenského statu Evropské unie a jestlize se jim jevi urceni
odpovédného obchodnika s cennymi papiry ve skupiné finanéni holdingové osoby podle kritérii stanovenych timto zakonem
[§ 151 odst. 1 pism. s)] jako nevhodné, zejména s ohledem na vyznam obchodnikl s cennymi papiry, ktefi nejsou bankou, nebo
zahraniénich obchodnikti s cennymi papiry, ktefi jsou ¢leny tohoto konsolida¢niho celku, pro finanéni trh v dotéenych Elenskych
stitech Evropské unie. V takovém piipadé si vSak Ceskd narodni banka nebo piislusny organ dohledu piedem vyzadaji
stanovisko odpovédného obchodnika s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby nebo evropské financni
holdingové osoby, které jsou ¢leny dotéeného konsolidagniho celku. Pokud Ceské narodni banka postupuje podle pismene a),
urc¢i obchodnika s cennymi papiry, ktery - nenl bankou a ktery bude plmt povmnostl odpovedneho obchodnlka s cennym1 paplry
ve skupiné finan¢ni holdingové osoby. €e A 3 v 33 41

o-deohedachpodlevetyprvat-

(4) Odstavec 3 se pouzije obdobné pro vykon dohledu na konsolidovaném zakladé nad odpovédnym obchodnikem
S cennymi papiry ovladanym smisenou finanéni holdingovou osobou.

(5) Ceské narodni banka vykonavéa dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou smisené holdingové osoby.

(6) Ceska narodni banka mtize upustit od vykonu dohledu na konsolidovaném zékladé nad konsolidaénim celkem, ma-li
ovladajici osoba sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, pokud je nad timto konsolidacnim celkem vykonavan
srovnatelny dohled na konsolidovaném zakladé podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obezfetnostni
pozadavky na uveérove instituce a investicni podm'kyso). Pied timto rozhodnutim Ceska narodni banka pozada o stanovisko organ
dohledu nad zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry se sidlem v jiném ¢Elenském staté¢ Evropské unie, ktery je clenem
stejného konsolida¢niho celku a Evropskou komisi. Neni-li vykonavan srovnatelny dohled na konsolidovaném zakladé nad timto
konsolidaénim celkem, Ceska narodni banka mize po ¢lenovi konsolidaéniho celku pozadovat zalozeni finanéni holdingové
0soby nebo smisené finanéni holdingové osoby na tzemi Ceské republiky nebo jiného &lenské statu Evropské unie. Tento postup
Ceska narodni banka oznami organu dohledu nad zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry se sidlem v jiném &lenském statd
Evropské unie, ktery je ¢lenem stejného konsolida¢niho celku, a Evropskému bankovnimu vyboru.

Povinnosti osob podléhajicich dohledu na konsolidovaném zakladé
§ 154

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je osobou uvedenou v § 9a odst. 4 a ktery je ¢lenem konsolidacniho celku
podléhajiciho dohledu Ceské narodni banky podle tohoto zdkona, je povinen dodrzovat na konsolidovaném zakladé

a) pozadavky na fidici a kontrolni systém [§ 12 odst. 1 pism. a)],
b) strategie a postupy pro vyhodnocovani a zmény vnitiné stanoveného kapitalu (§ 9a),
¢) pozadavky na operace v ramci konsolida¢niho celku (§ 155 odst. 3).

(2) Osoba zahrnutd do konsolidaéniho celku sdéluje na vyzadani Ceské narodni bance p¥imo nebo prostiednictvim
ovladajici osoby nebo obchodnika s cennymi papiry, ktery je soucasti tohoto konsolida¢niho celku a je ur¢en Ceskou narodni

bankou, kazdou informaci potfebnou pro provadéni dohledu na konsolidovaném zakladé.

(3) Osoby zahrnuté do konsolidaéniho celku jsou povinny umoznit provedeni kontroly podle § 152 a poskytnout Ceské
narodni bance potfebnou soucinnost.

§ 155

(1) Osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku vytvoii odpovidajici kontrolni mechanismy zajistujici spravnost
poskytovanych informaci pro ucely dohledu na konsolidovaném zéaklade.

(2) Tuzemsky ovladajici obchodnik s cennymi papiry, odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni
holdingové osoby, odpovédny obchodnik s cennymi papiry ovlddany smiSenou financni holdingovou osobou odpovédny
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obchodnik s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry a odpovédny obchodnik
s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢ni ovladajici banky pfedem oznami Ceské narodni bance auditory, kteii budou provadét
audit osob zahrnutych v konsolidaénim celku podléhajicimu dohledu Ceské narodni banky podle tohoto zakona. Ceska narodni
banka je opravnéna vyzadovat od téchto osob audit informaci, které¢ ptedavaji pro ucely dohledu na konsolidovaném zakladé
podle tohoto zékona.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, je povinen fadné sledovat své operace se Cleny stejného
konsolida¢niho celku, fidit rizika s nimi spojena a podrobit je odpovidajicim mechanismiim vnitini kontroly.

§ 155a

Clen vedouciho organu finanéni holdingové osoby, smiSené finanéni holdingové osoby nebo fyzicka osoba, kters
ovlada vyhradné nebo prevainé obchodniky s cennymi papiry, zahrani¢ni obchodniky s cennymi papiry, banky,
druZzstevni zalozny nebo finan¢ni instituce, nebo ovlada alespoii jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
bankou, a neni smiSenou holdingovou osobou, musi spliiovat podminky stanovené v § 10. Ustanoveni § 10a se pouZije
obdobné.

§ 155b

(1) Ceska narodni banka mtize pii vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nad smiSenou finanéni holdingovou
osobou po konzultaci s prislusnymi organy dohledu stanovit, Ze pii vykonu tohoto dohledu pouZije pouze piislusna ustanoveni
zékona upravujiciho doplitkovy dohled nad finan¢nimi konglomeraty, a to za podminky, Ze se na tuto smiSenou finan¢ni
holdingovou osobu vztahuji srovnatelné pozadavky tohoto zakona a zadkona upravujiciho doplinkovy dohled nad finan¢nimi
konglomeraty, zejména pokud jde o rizikove orientovany dohled.

(2) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zékladé nad odpovédnym obchodnikem s cennymi
papiry ovladanym smiSenou financni holdingovou osobou, miize po konzultaci s prislusnymi organy dohledu stanovit, Ze pii
vykonu tohoto dohledu pouzije pouze pfislusnd ustanoveni zdkona upravujiciho dopliikovy dohled nad finan¢nimi
konglomeraty, a to za podminky, Ze se na tuto evropskou smisenou finan¢ni holdingovou osobu vztahuji srovnatelné pozadavky
tohoto zdkona a zakona upravujiciho doplnkovy dohled nad finanénimi konglomeraty, zejména pokud jde o rizikové orientovany
dohled.

(3) Ceska narodni banka je piislusnd ke konzultaci o pouziti pouze zahraniénich pravnich piedpisii upravujicich
doplnkovy dohled nad finan¢nimi konglomeraty, je-li organem vykonavajicim dohled nad obchodnikem s cennymi papiry
ovladanym evropskou smiSenou finan¢ni holdingovou osobou a je-li k této konzultaci vyzvana organem vykonavajicim
dopliikovy dohled nad finan¢nim konglomeratem.

(4) Ceska narodni banka mitize pfi vykonu dohledu na konsolidovaném zékladé stanovit, Ze pfi vykonu tohoto dohledu
nad smisenou finan¢ni holdingovou osobou pouzije pouze ustanoveni, ktera se vztahuji na nejvyznamnéjsi sektor podle zakona
upravujiciho doplnkovy dohled nad finanénimi konglomeraty, a to za podminky, Ze se na tuto smiSenou finan¢ni holdingovou
osobu vztahuji rovnocenné pozadavky tohoto zakona a zakona upravujiciho ¢innost pojistoven, zejména pokud jde o rizikoveé
orientovany dohled.

(5) Vykonava-li Ceskéa narodni banka dohled na konsolidovaném zakladé nad odpovédnym obchodnikem s cennymi
papiry ovladanym smiSenou finan¢ni holdingovou osobou, miize po dohod¢ s pfislusnymi organy dohledu stanovit, Ze pfi
vykonu tohoto dohledu pouZzije pouze ustanoveni, kterd se vztahuji na nejvyznamnéjsi sektor podle zdkona upravujiciho
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doplikovy dohled nad finanénimi konglomeraty, a to za podminky, Ze se na tuto evropskou smisenou finan¢ni holdingovou
osobu vztahuji rovnocenné pozadavky tohoto zakona a zakona upravujiciho ¢innost pojistoven, zejména pokud jde o rizikove
orientovany dohled.

(6) Ceska narodni banka je ptislugna k dohodé o pouziti pouze zahrani¢nich pravnich predpisti vztahujicich se na
nejvyznamngjs$i sektor podle piedpistt upravujicich dopliikkovy dohled nad finanénimi konglomeraty, je-li organem
vykonavajicim dohled nad obchodnikem s cennymi papiry ovladanym evropskou smisenou finanéni holdingovou osobou a je-li
k této dohod¢ vyzvana organem vykonavajicim doplitkovy dohled nad finan¢nim konglomeratem.

§ 155¢
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(6) (1) Ceska narodni banka poskytne Evropskému organu pro bankovnictvi souéinnost ve viech ptipadech, kdy
Evropsky organ pro bankovnictvi z vlastni iniciativy pfispiva k feSeni sporti mezi piisluSnymi orgéany.

A (2) Ceska narodni banka vyuziva tdaji z databize spravnich sankci Evropského organu pro bankovnictvi pro
posouzeni divéryhodnosti ¢lenti organti obchodnika s cennymi papiry.

§ 156
Opatieni k napravé

(1) V pfipadé¢ poruSeni tohoto zakona nebo rozhodnuti vydaného podle tohoto zdkona osobou zahrnutou
do konsolida¢niho celku, které muze negativné ovlivnit finan¢ni situaci obchodnika s cennymi papiry, ktery je soucasti
konsolidagniho celku, mize Ceska narodni banka ovladajicimu obchodnikovi s cennymi papiry, finanéni holdingové osobé,
odpovédnému obchodnikovi s cennymi papiry ve skupiné finanéni holdingové osoby, odpovédnému obchodnikovi s cennymi
papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, odpovédnému obchodnikovi s cennymi papiry
ve skuping zahrani¢ni ovladajici banky nebo smisené holdingové osob¢ podle povahy zjisténého poruseni

a) natidit, aby ve stanovené 1huté zjednal napravu,
b) nafidit zajisténi mimofadného auditu u osoby, ktera je soucasti konsolidaéniho celku, na naklady ovladajici osoby,
¢) zakazat nebo omezit uzavirani obchodu s investi¢nimi nastroji s osobami, které jsou soucasti stejného konsolida¢niho celku.

(2) Osoba zahrnuta do konsolida¢niho celku, ktera neni obchodnikem s cennymi papiry, uzavira obchody s investi¢nimi
nastroji zpisobem, ktery neposkozuje zajmy zakaznikd obchodnika s cennymi papiry, ktery je soucasti stejného konsolida¢niho

celku, a neohrozuje jeho finanéni stabilitu nebo nenarusuje prihlednost finan¢niho trhu.

(3) V § 151 az 155 se bankou rozumi i zahrani¢ni banka.
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b) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, odstavce 2, odstavce 3 pism. a) nebo b), odstavce 4 nebo odstavce 8
pism. a) a-hejde-ti-opripadpodle-odstavee10-nebo14-
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SPRAVNI DELIKTY
Dil 1
Spravni delikty proti zakonu
§ 157
Spravni delikty poskytovatele investicnich sluzeb

(1) Poskytovatel investi¢nich sluZeb se dopusti spravniho deliktu tim, Ze udéli souhlas podle § 2d pism. g), aniz
posoudi splnéni podminek podle § 2d pism. b) az f).

(2)_Poskytovatel investi¢nich sluZeb se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nezavede postupy podle § 12ba odst. 6, nebo
b) porusi pfi jednani se zikazniky povinnost podle § 15 odst. 1.

(3) Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi pokuta do 15 000 000 K¢.

(4)_Za spravni delikt podle odstavce 2 se uloZi pokuta do

a) 150 000 000 K¢&,

b)_vyse 10 % celkového roéniho obratu poskytovatele investi¢nich sluzeb podle jeho posledni adné ucetni zavérky nebo
konsolidované ucetni zavérky, pir‘esahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢, nebo

c)_vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a piresahuje-li takto
urcend vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 2 a 6)

§ 157a
Spravni delikty obchodnika s cennymi papiry

(1) Obchodnik s cennymi papiry se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) Vv rozporu s § 6 odst. 3 nedodrzuje trvale pozadavky stanovené v § 6 odst. 1,

b) nezajisti, aby ¢len jeho vedouciho organu splioval pozadavky podle § 10 odst. 1,
C)_nezajisti, aby jeho vedouci organ spliioval pozadavky podle § 10 odst. 2,

d) v rozporu s § 10 odst. 6 neovéfi nebo nezhodnoti plnéni povinnosti nebo nezjedna napravu,
€)_porusi oznamovaci povinnost stanovenou v § 10a odst. 1,

f) v rozporu s § 11a neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou pééi,

g)_v rozporu s § 12 odst. 1 nevykonava ¢innost ¥adné nebo obezi‘etné,

h)_v rozporu s § 12 odst. 2 nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje Fidici a kontrolni systém,
i)_nezajisti, aby jeho Fidici a kontrolni systém spliioval poZadavky plynouci z § 12b odst. 1, 2 nebo 3,
j)nejedna podle § 12b odst. 4,

k) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje postupy podle § 12ba odst. 1,

I)_nejedna podle § 12ba odst. 2 nebo 4,

m)_porusi informaéni povinnost podle § 12ba odst. 5,

n)_nezajisti vedeni evidence v souladu s § 12¢,

0) povérFi jinou 0sobu vykonem ¢innosti v rozporu s nékterou z podminek podle § 12d,
p)_nezavede opati‘eni podle § 12e odst. 1 nebo 2,

g)_nezajisti, aby jeho auditor podal zpravu podle § 12¢ odst. 3,

r)nezavede postupy podle § 12i odst. 1,

S)_nezajisti ochranu svych pracovniki podle § 12i odst. 2 pism. b),

t) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle § 13,

u)_nezajisti, aby jeho personalni vybaveni spliiovalo podminky podle § 14a,

v)_nepiedloZi nebo neuvefejni vyroéni zpravu nebo souvisejici informace podle § 16 odst. 1,
w)_porusi informaéni povinnost podle § 16 odst. 2,

X) neuchovava dokumenty nebo zdznamy podle § 17 odst. 1 nebo 6,
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y) nezaplati prispévek do Garan¢niho fondu podle § 129,

z) neposkytne Garan¢nimu fondu podklady podle véty prvni § 130 odst. 11, nebo

za) nesdéli spotiebiteli pfed uzavifenim smlouvy nebo pi'ed tim, nez spotiebitel u¢ini zivaznou nabidku, v textové podobé
skutecnosti podle § 1843 obéanského zakoniku.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3 a 6)

(2)_Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) porusi oznamovaci povinnost podle § 21 odst. 1, § 21 odst. 6, § 22 odst. 1 nebo § 22 odst. 5, nebo
b)_umisti svou pobocku v hostitelském staté navzdory rozhodnuti Ceské narodni banky podle § 21 odst. 5.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3 a 6)

(3)_Obchodnik s cennymi papiry podle § 5 odst. 2 se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nepFijme nebo neuplatiiuje strategie nebo postupy podle § 9a,

b)_rozdéli ¢ast zisku po zdanéni v rozporu s § 9aj odst. 4,

c)_neziidi néktery z vybori podle § 12¢g,

d)_umozni osobé, ktera nespliiuje pozadavky tohoto zakona na ¢lena statutirniho organu, spravni rady nebo dozoréi
rady obchodnika s cennymi papiry, stiat se nebo ziistat ¢lenem tohoto orginu v rozporu s § 14,

e) porusi informa¢ni povinnost podle § 16 odst. 3 hebo 4, hebo

f)_v rozporu s § 155 odst. 3 nesleduje operace se ¢leny stejného konsolida¢niho celku, nefidi rizika s nimi spojena nebo
je nepodrobuje odpovidajicim mechanismim vnitini kontroly.

CELEX: 32013R0575

(4)_Obchodnik s cennymi papiry, ktery je osobou uvedenou v § 9a odst. 4, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a)_v rozporu s § 12a odst. 1 nezavede nebo neudrzuje Fidici a kontrolni systém konsolidovaném zakladé,
b) nezajisti, aby jim ovladana osoba zavedla zasady a postupy podle § 12a odst. 2, nebo
C)_nezajisti, aby zasady a postupy ¢lent konsolida¢niho celku spliiovaly poZzadavky § 12a odst. 3.

(5)_Za spravni delikt podle odstavce 1 nebo 2 se uloZi pokuta do

a) 150 000 000 K¢&,

b)_vvse 10 % celkového roéniho obratu obchodnika s cennymi papiry podle jeho posledni ¥adné tidetni zavérky nebo
konsolidované uicetni zavérky, piresahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢, nebo

c)_vySe dvojnisobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto
urcéena vysSe pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 2 a 6)

(6) Za spravni delikt podle odstavce 3 se uloZzi pokuta do

a)_300 000 000 K&,

b)_vvse 10 % celkového roéniho obratu obchodnika s cennymi papiry podle jeho posledni Fadné tidetni zavérky nebo
konsolidované ticetni zavérky, ktery zahrnuje poloZky uvedené v ¢l. 316 narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 575/2013, presahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku 300 000 000 K¢, nebo

c)_vySe dvojnisobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto
urcéena vysSe pokuty ¢astku 300 000 000 K¢&.

CELEX: 32013R0575

§157b

Spravni delikty obchodnika s cennymi papiry p¥i algoritmickém obchodovani, pfimém elektronickém pristupu
a sluzbach clearingu

(1)_Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje systémy, kontroly, opatfeni nebo postupy podle § 17¢,
b) porusi informaéni povinnost stanovenou v § 17d odst. 1 nebo 2, nebo
C)_nezajisti vedeni zaznami podle § 17d odst. 4.
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(2)_Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci, se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze

a) neuchovava ziznamy podle § 17¢ odst. 1, nebo
b)_neposkytne ziznamy podle § 17¢ odst. 2.

(3)_Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani za u¢elem uskuteciiovani strategie
tvorby trhu, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) v rozporu s § 17f odst. 1 pism. a) nevykonava ¢innost tvorby trhu,
b) neuzavie dohodu podle § 17f odst. 1 pism. b), nebo
c)nezavede, neudrZuje nebo neuplatiiuje systémy nebo kontroly podle § 17f odst. 1 pism. c¢).

(4).Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje piimy elektronicky pristup k obchodnimu systému, se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze

a) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje systémy a kontroly podle § 179 odst. 1,
b)_nesleduje nebo nevyhodnocuje obchody podle § 179 odst. 4,

¢) nema uzavienu dohodu podle § 179 odst. 5,

d) porusi informacéni povinnost stanovenou v § 17h odst. 1 nebo 2, nebo
e)_nezajisti vedeni zaznami podle § 17h odst. 4.

(5)_Obchodnik s cennymi _papiry, ktery jako vSeobecny &len clearingového systému nabizi sluzbu clearingu
jinym osobam, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje systémy a kontroly podle § 17i odst. 1 pism. a),

b) nevyzaduje, aby tyto jiné osoby spliiovaly vhodné pozadavky podle § 17i odst. 1 pism. b), nebo
¢) nema uzavienu dohodu podle § 17i odst. 2,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)

(6)_Za spravni delikt podle odstavce 1 az 5 se uloZi pokuta do

a) 150 000 000 K¢&,

b)_vvse 10 % celkového roéniho obratu obchodnika s cennymi papiry podle jeho posledni ¥adné tidetni zavérky nebo
konsolidované uicetni zavérky, piresahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢, nebo

c)_vySe dvojnisobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto
urcéena vysSe pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.

CELEX: 32014L0065 (¢1. 70 odst. 6)

§ 157f
Spravni delikty akreditované osoby
(1) Akreditovana osoba se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) v zadosti o prodlouzZeni akreditace podle § 14e uvede nespravné nebo zavadéjici udaje nebo k Zadosti piiloZi doklady
S nespravnymi nebo zavadéjicimi udaji, nebo
b) neinformuje Ceskou narodni banku o zméné udaji prokazujicich splnéni podminek uvedenych v § 14d odst. 4 bez
zbyte¢ného odkladu, jakmile se o ni dozvi.
(2) Akreditovana osoba se dale dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) vV rozporu s § 14k nepostupuje pii provadéni odbornych zkousek podle zkouskového i-adu,
b) porada odborné zkousky v rozporu s udélenou akreditaci podle § 14k, nebo
¢) neuchovava dokumenty a zaznamy podle § 14m.

(3) Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi pokuta do 1 000 000 K¢.

(4) Za spravni delikt podle odstavce 2 se uloZi pokuta do 20 000 000 K¢.
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§ 157¢g
Spravni delikty zastoupeného p¥i poskytovani investi¢nich sluZeb

(1) Zastoupeny se dopusti spravniho deliktu tim, Ze porusi p¥i vykonavani svych €innosti vazanymi zastupci
povinnost podle § 32¢g odst. 1 nebo § 32d odst. 1.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 nebo 2 se uloZi pokuta do 150 000 000 K¢.
§ 157h
Spravni delikty zahrani¢ni osoby pri poskytovani investi¢nich sluzeb

(1) Zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a ktera poskytuje
investi¢ni sluZby v Ceské republice prostiednictvim pobocky, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s § 28 odst. 6
neoznami bez zbytecného odkladu Ceské narodni bance zménu ve skutecnostech, na jejichz zakladé ji bylo udéleno
povoleni.

(2) Zahraniéni osoba poskytujici investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobocky se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze

a) jako drazebnik cennych papir organizuje veiejnou drazbu cennych papiri v rozporu s § 33, nebo
b) nezaplati piispévek do Garan¢niho fondu podle § 129, nebo
¢) porusi povinnost poskytnout spotiebiteli pifed uzavienim smlouvy o finan¢nich sluzbach uzavirané na dalku

informace podle zvlastniho pravniho piedpisu®.

(3) Zahrani¢ni osoba poskytujici investi¢ni sluzby v Ceské republice prostirednictvim pobo¢ky se dale dopusti
spravniho deliktu tim, Ze

a) neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci podle § 11a,

b) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle § 13,

¢) porusi informa¢ni povinnost podle § 16 odst. 2 pism. a), b), ¢) nebo d) nebo § 16 odst. 3 pism. a), nebo
d) neuchovava dokumenty nebo zaznamy podle § 17 nebo § 32 odst. 6.

CELEX: 32013R0575

(4) Zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a ktera poskytuje
investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobocky, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) porusi povinnost obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 12, 12¢, 12d nebo 12¢, nebo
b) provadi svou ¢innost pomoci osoby, ktera nespliiuje podminky podle § 14.

(5)_ Zahrani¢ni osoba poskytujici investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim poboéky se dile dopusti
spravniho deliktu tim, Ze porusi pii jednani se zakazniky nékterou ze svych povinnosti podle § 15 odst. 1 nebo § 32
odst. 1.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)

(6) Za spravni delikt podle odstavce 1 nebo 2 se uloZi pokuta do 150 000 000 K¢.
(7) Za spravni delikt podle odstavce 3 nebo 4 se ulozi pokuta do 300 000 000 K¢.

(8) Za spravni delikt podle odstavce 5 se uloZi pokuta do

a)_150 000 000 K¢,

b)_vySe 10 % celkového ro¢niho obratu obchodnika s cennymi papiry podle jeho posledni F4dné uetni zavérky nebo
konsolidované ucetni zavérky, piresahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢, nebo

c)_vySe dvojnisobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopriavnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto
urcéena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 6)

§ 157
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Spravni delikty investi¢niho zprostiedkovatele
(1) Investi¢ni zprostiredkovatel se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) provadi svou ¢innost pomoci osoby, ktera nespliiuje podminky podle § 30e odst. 1,

b) nezajisti obezi‘etné poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 32 odst. 4,

¢) nevede evidenci pFijatych nebo pfedanych pokynii podle § 32 odst. 5,

d) porusi informaéni povinnost podle § 32 odst. 7, nebo

e) porusi povinnost poskytnout spotiebiteli pfed uzavienim smlouvy o finan¢nich sluzbach uzavirané na dalku
informace podle zvlastniho pravniho pf‘edpisuZ?’) .

(2) Investi¢ni zprostiredkovatel se dale dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) provadi svou ¢innost pomoci osoby, ktera nespliiuje podminky podle § 30e, nebo
b) neuchovava dokumenty nebo zaznamy podle § 17 nebo § 32 odst. 6.

(3)_Investi¢ni_zprostiedkovatel se dale dopusti spravniho deliktu tim, Ze porusi p¥i jednani se zdkazniky
nékterou ze svych povinnosti stanovenych v § 15 aZ 15z nebo v § § 32 odst. 1.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)

(4) Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi pokuta do 150 000 000 K¢.
(5) Za spravni delikt podle odstavce 2 se uloZi pokuta do 300 000 000 K¢.

(6)_Za spravni delikt podle odstavce 3 se uloZi pokuta do

a)_150 000 000 K¢,

b)_vvse 10 % celkového ro¢niho obratu obchodnika s cennymi papiry podle jeho posledni Fadné iicetni zavérky nebo
konsolidované uicetni zavérky, pir‘esahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢, nebo

¢)_vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a piresahuje-li takto
urcena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 6)

§ 158
Spravni delikty organizatora regulovaného trhu
(1) Organizator regulovaného trhu se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) podnikatelsky vykonava ¢innost v rozporu s § 40 odst. 1,

b) poskytne sluzbu v rozporu s pravidly obchodovani, pravidly pro prijimani investi¢nich nastroji k obchodovani nebo
pravidly pristupu,

¢) neposkytne sluzbu s odbornou péci podle § 41 odst. 1 a 2,

d) nesplni informac¢ni povinnost podle § 50 odst. 1 aZ 6,

e) neumozni ucastnikiim regulovaného trhu zvolit jiny vyporadaci systém podle § 51 odst. 1, nebo

f) porusi omezeni nebo zikaz Ceské narodni banky podle § 52.

(2)_Organizator regulovaného trhu se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nesplni oznamovaci povinnost podle § 49 odst. 1,

b) porusi organiza¢ni poZadavky podle § 48 nebo néktery z nich,

c)_nesplni informa¢ni povinnost podle § 50 odst. 7,

d)_umozni osobé, ktera nespliiuje poZzadavky tohoto zakona na ¢lena Fidiciho organu organizatora regulovaného trhu,
stat se nebo ziistat ¢lenem tohoto organu,

e)_jeho organ pro jmenovani nebo Fidici organ porusi nékterou ze svych povinnosti stanovenych v § 43b,

f)_porusi nékterou z povinnosti pii_nabyvani, zvySovani _a pozbyvani kvalifikované ucasti_na organizatorovi
regulovaného trhu stanovenou v § 47,

g)_na evropském trhu, ktery organizuje, provede pokyn iiastnika tohoto trhu s vyuZitim vlastniho majetku nebo
obchoduje parovanim pokynii na vlastni iicet v rozporu s § 41 odst. 3,
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h)_jeho systémy nespliiuji poZadavky stanovené v § 50a,

i)_porusi nékterou ze svych povinnosti v souvislosti se zastavenim obchodovani podle § 50b,

J)_porusi nékterou z povinnosti v souvislosti s algoritmickym obchodovanim podle § 50c,

k) porusi nékterou z povinnosti v souvislosti s pfimym elektronickym piistupem, ktery poskytuje, podle § 50d,

1) poplatky jim stanovené nespliiuji poZadavky podle § 50e,

m)_smlouvy, které s obchodniky s cennymi papiry uzaviel, nespliiuji poZzadavky stanovené v § 50g,

n)_porusi nékterou z povinnosti p¥i kotaci podle § 50f,

0) pfijme k obchodovani na regulovany trh investi¢ni nistroj, ktery nespliiuje podminky obchodovani podle § 56,

p)_porusi nékterou z povinnosti pri pozastaveni nebo obnoveni obchodovani s investi¢nim nastrojem nebo pfi vylouceni
investi¢niho nastroje z obchodovani _na regulovaném trhu stanovenou v § 61,

g)nezavede nebo nedodrzuje pravidla pristupu na regulovany trh podle § 63, nebo

r)_porusi nékterou z oznamovacich povinnosti stanovenou v § 63.

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. j) bod ii))

(3) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do
a) 150 000 000 K&,
b)_vyse 10 % celkového ro¢niho obratu obchodnika s cennymi papiry podle jeho posledni Fadné uéetni zavérky nebo
konsolidované uicetni zavérky, pir‘esahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢, nebo
¢)_vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a piresahuje-li takto
urcend vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 6)

§ 159
Spravni delikty provozovatele mnohostranného obchodniho systému

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nezavede nebo porusi pravidla podle § 69 odst. 2,

b) nema k dispozici dostate¢né finan¢ni zdroje podle § 69 odst. 3,

C)_porusi povinnost mit alespoi t¥i aktivni ¢leny podle § 69 odst. 4,

d) porusi informaéni povinnost podle § 69 odst. 10,

e)_nezajisti vypoiradani obchodii nebo neinformuje i¢astniky mnohostranného obchodniho systému podle § 70 odst. 1,

f)_porusi omezeni nebo zikaz Ceské nirodni banky podle § 70 odst. 2,

g)_porusi povinnost soustavné sledovat a vyhodnocovat obchody podle § 71 odst. 2,

h)_porusi oznamovaci povinnost podle § 71 odst. 3,

i) porusi informacni povinnost podle § 71 odst. 4,

j)_Vrozporu s § 72 provede pokyn iucastnika tohoto systému s vyuzitim vlastniho majetku nebo obchoduje parovanim
pokyni na vlastni ifet v tomto systému, nebo

k)_porusi nékterou z povinnosti pri pozastaveni nebo obnoveni obchodovani s investi¢énim nastrojem nebo pii vylouceni
investi¢niho nastroje z obchodovani v mnohostranném obchodnim systému stanovenou v § 73a.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)

(2)_Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi pokuta do

a) 150 000 000 K&,

b)_vyse 10 % celkového ro¢niho obratu provozovatele mnohostranného obchodniho systému podle jeho posledni Fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované uicetni zavérky, presahuje-li takto urcena vySe pokuty ¢astku 150 000 000 K¢,
nebo

c)_vySe dvojnasobku neopriavnéného prospéchu ziskaného spachianim tohoto spravniho deliktu, je-li moZné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3 a 6)

§ 159a
Spravni delikty provozovatele organizovaného obchodniho systému

(1)_Provozovatel organizovaného obchodniho systému se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) provadi pokyny zdkaznikii v rozporu s § 73d odst. 3,
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b)_obchoduje parovanim pokynii na vlastni i¢et v rozporu s § 73d odst. 4,

c)_porusi informa¢ni povinnost podle § 73¢ odst. 5,

d) porusi néktery z organizaénich pozadavkii stanovenych v § 73f odst. 1,

e)_porusi povinnost mit alespoi t¥i aktivni ¢leny podle § 73f odst. 2,

f)_vrozporu s § 73f odst. 3 nezajisti u¢astnikiim jim provozovaného organizovaného obchodniho systému pFistup
Kk vei‘ejné dostupnym widajim o investi¢nich nastrojich pi¥ijatych k obchodovani v tomto systému,

0)_porusi povinnost soustavné sledovat a vvhodnocovat obchody podle § 73f odst. 4,

h)_porusi oznamovaci povinnost podle § 73f odst. 5,

i)_porusi nékterou z povinnosti pii obchodovani v organizovaném obchodnim systému podle § 73¢g,

j)_porusi_nékterou z povinnosti p¥i_pozastaveni obchodovani s investiénim nastrojem nebo vyloucdeni_investi¢niho
nastroje z obchodovani na v organizovaném obchodnim systému podle § 73h,

k) nezajisti vyporadani obchodii nebo neinformuje i¢astniky organizovaného obchodniho systému podle § 73i, nebo

I)_porusi nékterou z povinnosti pi‘i pozastaveni nebo obnoveni obchodovani s investi¢nim nastrojem nebo pti vylouceni
investi¢niho nastroje z obchodovani v organizovaném obchodnim systému stanovenou v § 73h.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)

(2)_Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do

a)_150 000 000 K¢,

b)_vySe 10 % celkového ro¢niho obratu provozovatele organizovaného obchodniho systému podle jeho posledni Fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ticetni zavérky, presahuje-li takto urcena vySe pokuty ¢astku 150 000 000 K¢,
nebo

c)_vySe dvojnisobku neopravnéného prospéchu ziskaného spichanim tohoto spravniho deliktu, je-li moZné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 6)

§ 160
Spravni delikty provozovatele a icastnika vypoiradaciho systému s neodvolatelnosti vypoiradani
(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) v rozporu s § 87 odst. 1 uvetejni zménu pravidel systému bez souhlasu Ceské narodni banky,
b) neozniami zménu udaji podle § 90b odst. 4, nebo

¢) nesplni informaéni povinnost podle § 90c odst. 1.

(2) Provozovatel vypoiadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiadani se sidlem v Ceské republice se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze

a) provozuje vypoiadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani v rozporu s § 90 odst. 3,
b) nesplni informa¢ni povinnost podle § 90c odst. 3, nebo

¢) nesplni oznamovaci povinnost podle § 145 odst. 4.

(3) Utastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiadani se dopusti spravniho deliktu tim, Ze nesplni
informacni povinnost podle § 90¢ odst. 2 nebo § 90d.

(4) Za spravni delikt se uloZi pokuta do

a) 150 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. ¢), odstavce 2 nebo 3,
b) 300 000 000 K&, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) nebo b).

§ 161
Spravni delikty osoby, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojiu
(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroji, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) porusi povinnost uchovavat evidenci nebo dokumenty podle § 99a, nebo
b) neposkytne tidaje podle § 115 odst. 1.

(2) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroji, nebo osoba, ktera vede evidenci navazujici
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na samostatnou evidenci investi¢nich nastroji, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze nevede samostatnou evidenci
investicnich nastroju, nebo evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroji zpusobem stanovenym
provadécim pravnim predpisem na zakladé § 93 odst. 4.

(3) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroji, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze nezasle
Ceské narodni bance informace nebo podklady podle § 93 odst. 6.

(4) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2 nebo 3 se uloZi pokuta do 150 000 000 K¢.
§ 162
Spravni delikty emitenta nékterych investi¢nich cennych papiri a dalSich osob plnicich povinnosti emitenta

(1) Emitent nebo jina pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba, ktera pozadala o prijeti investi¢nich cennych
papiri k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, nebo organizator regulovaného trhu, ktery sam
prijal investi¢ni cenny papir k obchodovani bez souhlasu emitenta, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s § 127
odst. 2

a) neuverejni povinné uverejiiovanou informaci,
b) nezasle Ceské narodni bance povinné uveiejiiovanou informaci, nebo
¢) neuchova podstatné udaje souvisejici s povinné uveiejiovanou informaci.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, pravnicka osoba nebo podnikajici fyzicka osoba, ktera je emitentem
uvedenym v § 121a, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nepredloZi organizatorovi evropského regulovaného trhu, na némz je jim vydany investi¢ni cenny papir prijat
k obchodovani, nebo Ceské narodni bance navrh uvedeny v § 120 odst. 1, nebo
b) porusi pti plnéni informacni povinnosti zikaz podle § 121.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), b) nebo c) se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nezajisti rovné zachazeni podle § 120 odst. 2 pism. a),
b) nezajisti vyplatu vynosu prostiednictvim jim uréené osoby podle § 120 odst. 2 pism. b), hebo
¢) nezpristupni, neuverejni nebo nezasle formulai pIné moci podle § 120 odst. 3 nebo 4.

(4) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), b) nebo c), ktery rozhodl o poskytovani informaci tykajicich
se vykonu prav vlastnika jim vydaného cenného papiru elektronickym prostiedkem, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) v rozporu s § 120 odst. 5 pism. a) vaze poskytovani uvedenych informaci elektronickym prostiedkem na bydlisté nebo
sidlo vlastnika cenného papiru, zmocnénce opravnéného jej zastupovat nebo osoby uvedené v § 122 odst. 2 pism. a)
az h),

b) v rozporu s § 120 odst. 5 pism. b) nezabezpeci u¢innou spravu tidaji nebo nezajisti technické podminky pro ochranu
dat,

C) v rozporu s § 120 odst. 5 pism. ¢) neinformuje stanovenym zpiisobem o svém rozhodnuti poskytovat informace
elektronickym prostiedkem, nebo

d) v rozporu s § 120 odst. 5 pism. d) neposkytne informaci tykajici se vykonu prav vlastnika cenného papiru
elektronickym prostifedkem kazdému vlastnikovi jim vydanych cennych papiri nebo kaZzdé osobé uvedené v § 122
odst. 2 pism. a) az e).

(5) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nezajisti moZnost oznamovani udéleni a odvolani pIné moci elektronickym prostifedkem podle § 120 odst. 4,

b) nezajisti, aby pozvanka na valnou hromadu nebo obdobné shromazZdéni vlastniki cennych papird predstavujicich
podil na emitentovi nebo ozniameni o konani takového shromazdéni vlastnikii cennych papiri obsahovaly téz
nalezZitosti podle § 120a odst. 1,

C) vV rozporu s § 120a odst. 2 neuveiejni nebo nezasle rozvrh vyplaty vynosu ¢i jiného penéZitého plnéni, udaje o finanéni
instituci nebo informaci o vysledku jednani v tomto bodé jednani,

d) neuveiejni nebo nezasle informaci o dopadu rozhodnuti podle § 120a odst. 3 na prava vlastnika cenného papiru nebo
informaci o vysledku jednani v tomto bodé jednani v rozporu s § 120a odst. 3 nebo 4,

€) vV rozporu s § 120b odst. 1 neuverejni dokumenty uvedené v § 120b odst. 1 pism. a) az f),
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f) v rozporu s § 120b odst. 2 neuverejni udaje uvedené v § 120b odst. 2 pism. a) a b), nebo
g) v rozporu s § 120b odst. 3 neuveiejni na svych internetovych strankach dokumenty uvedené v § 120b odst. 1 nebo
udaje uvedené v § 120b odst. 2.

(6) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) nebo c) se dopusti spravniho deliktu tim, Ze nezajisti, aby oznameni
0 konani schiize vlastnikii dluhopisii nebo obdobného shromazdéni vlastnikii cennych papiri predstavujicich pravo
na splaceni dluzné ¢astky obsahovalo naleZitosti podle § 120c odst. 1.

(7) Emitent uvedeny v § 127d odst. 1 se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) neuverejni informaci zpisobem stanovenym v § 127d odst. 3, hebo
b) v rozporu s § 127d odst. 3 neinformuje Ceskou narodni banku o kazdé zméné ve skute¢nostech, na jejichz zakladé mu
byla vyjimka povolena.

(8) Za spravni delikt se uloZi pokuta do

a) 15000 000 K&, jde-li o spravni delikt podle odstavce 3 pism. ¢), odstavce 5, odstavce 6, odstavce 7 nebo
odstavce 8 pism. b),

b) 150 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, odstavce 2, odstavce 3 pism. a) nebo b) nebo odstavce 8 pism.
a) a nejde-li o piipad podle odstavce 10 nebo 11.

(9) Za spravni delikt emitenta, ktery je pravnickou osobou, podle odstavce 1 pism. a), jde-li o nesplnéni
povinnosti uverejnit vyroéni zpravu podle § 118, pololetni zpravu podle § 119, ¢iselné udaje a dalsi informace podle
§ 119a nebo 119b nebo informaci podle § 122b odst. 4, se uloZi pokuta do

a) 300 000 000 K¢,

b) vySe 5 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby podle jeji posledni Fadné ucetni zavérky nebo konsolidované
ucetni zavérky, piesahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 300 000 000 K&, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li mozné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a piresahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku 300 000 000 K¢.

(10) Za spravni delikt emitenta, ktery je podnikajici fyzickou osobou, podle odstavce 1 pism. a), jde-li
0 nesplnéni povinnosti uveiejnit vyro¢ni zpravu podle § 118, pololetni zpravu podle § 119, ¢iselné idaje a dalsi informace
podle § 119a nebo 119b nebo informaci podle § 122b odst. 4, se uloZi pokuta do
a) 60 000 000 K&, nebo
b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li mozné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a piresahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku 60 000 000 K¢.
§ 163
Spravni delikty osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku
(1) Osoba zahrnuta do konsolida¢niho celku se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) porusi informacni povinnost podle § 154 odst. 2,
b) porusi povinnost vytvorit odpovidajici kontrolni mechanismy podle § 155 odst. 1,
¢) porusi povinnost oznamit svého auditora nebo povinnost poskytnout audit informaci podle § 155 odst. 2, nebo
d) neprovede ve stanovené lhiité opatieni k napravé podle § 156.
(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi pokuta do 150 000 000 K¢.
§ 163a

Spravni delikty provozovatele systému uverejiiovani informaci

(1)_Provozovatel systému uverejiiovani informaci se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) ¢len jeho vedouciho orginu piestal spliiovat poZzadavky podle § 75 odst. 2 pism. b),
b)_jeho statutirni organ, spravni rada a dozoréi rada jako celek nespliiuji poZadavky podle § 75 odst. 2 pism. ¢),
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C)_porusi oznamovaci povinnost stanovenou v § 75 odst. 6,

d)_jeho Fidici a kontrolni systém nespliiuje poZadavky podle § 76,

e)_nezajisti, aby informace o obchodech uvedené v ¢l. 20 a 21 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014
byly uverejnény za podminek stanovenych v § 78 odst. 2 pism. a),

f)_v rozporu s § 78 odst. 2 pism. b) nezachizi s informacemi, které shromazdil, nediskrimina¢nim zpiisobem anebo
nezajisti oddéleni jednotlivych obchodnich ¢innosti této spolecnosti,

g)_ieho bezpecénostni mechanismy nespliiuji poZadavky podle § 78 odst. 2 pism. ¢),

h)_neposkytuje sluzbu uveiejiiovani informaci nepretrzité v rozporu s § 78 odst. 2 pism. d),

i)_V rozporu s § 78 odst. 2 pism. e) porusi povinnost kontroly obchodnich zprav z hlediska jejich uiplnosti a ziejmé
nespravnosti nebo__zajiSténi opravy zirejmych chyb a chybéjicich idaji, nebo

j)_uverejni informace o obchodech uvedené v ¢l. 20 a 21 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 600/2014
V rozporu s § 78 odst. 3.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 63, 65 a ¢l. 70 odst. 3)

(2)_Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do

a) 150 000 000 K&,

b)_vyse 10 % celkového ro¢niho obratu provozovatele systému uverejiiovani informaci podle jeho posledni Fadné ticetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li takto urcéena vySe pokuty ¢astku 150 000 000 K¢, nebo

¢)_vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachinim tohoto spravniho deliktu, je-li_mozné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 6)

§ 163b
Spravni delikty poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci

(1) Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a)_¢len jeho vedouciho organu piestal spliiovat pozadavky podle § 75 odst. 2 pism. b),

b)_jeho statutarni organ, spravni rada a dozor¢i rada jako celek nespliiuji poZzadavky podle § 75 odst. 2 pism. ¢),

C)_porusi oznamovaci povinnost stanovenou v § 75 odst. 6,

d)_jeho Fidici a kontrolni systém nespliiuje poZzadavky podle § 76,

e)_nezajisti, aby informace o obchodech uvedené v ¢l. 6, 10, 20 a 21 natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EV) ¢&. 600/2014 byly uvefejnény za podminek stanovenych v § 79 odst. 2 pism. a),

f)_uveiejni informace 0 obchodech uvedené v ¢l. 6, 10, 20 a 21 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014
V rozporu s § 79 odst. 3,

g)_Vvrozporu s § 79 odst. 2 pism. b) nezachazi s informacemi, které shromazdil, nediskrimina¢nim zpisobem anebo
nezajisti oddéleni jednotlivych obchodnich ¢innosti této spolecnosti,

h)_jeho bezpeénostni mechanismy nespliiuji poZzadavky podle § 79 odst. 2 pism. ¢),

i)_neposkytuje sluzbu poskytovani konsolidovanych obchodnich informaci nepietrzité v rozporu s § 78 odst. 2 pism. d),
nebo

Jj)_porusi povinnost konsolidovat informace podle § 79 odst. 4.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 63, 65 a ¢l. 70 odst. 3)

(2)_Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi pokuta do

a) 150 000 000 K&,

b)_vySe 10 % celkového ro¢niho obratu poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci podle jeho posledni fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, pi‘esahuje-li takto urcend vysSe pokuty ¢astku 150 000 000 K¢,
nebo

c)_vySe dvojnasobku neopriavnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li moZné vvsi
neopravnéného prospéchu zjistit a prresahuje-li takto urcéend vySe pokuty ¢astku 150 000 000 K¢.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 6)

§ 163¢
Spravni delikty poskytovatele sluzby hlaSeni o obchodech

(1)_Poskytovatel sluzby hlaSeni o obchodech se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
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a) ¢len jeho vedouciho orginu piestal spliiovat poZzadavky podle § 75 odst. 2 pism. b),

b)_jeho statutirni organ, spravni rada a dozoréi rada jako celek nespliiuji poZadavky podle § 75 odst. 2 pism. ¢),

C)_porusi oznamovaci povinnost stanovenou v § 75 odst. 6,

d)_jeho Fidici a kontrolni systém nespliiuje poZzadavky podle § 76,

e)_nezajisti, aby hliSeni o _obchodech podle ¢l. 26 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 bylo
predloZeno za podminek stanovenvch v § 80 odst. 2 pism. a),

f)_v rozporu s § 80 odst. 2 pism. b) nezachizi s informacemi, které shromazdil, nediskriminaé¢nim zpiisobem_ anebo
nezajisti oddéleni jednotlivych obchodnich ¢innosti této spolecnosti,

g)_ieho bezpecnostni mechanismy nespliiuji pozadavky podle § 80 odst. 2 pism. ¢),

h)_neposkytuje sluZzbu hla$eni o obchodech nepretrZité v rozporu s § 80 odst. 2 pism. d), nebo

i)_V rozporu s § 80 odst. 2 pism. e) porusi povinnost kontroly obchodnich zprav z hlediska jejich uplnosti a ziejmé
nespravnosti nebo zajisténi opravu zirejmych chyb a chybéjicich idaji.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 63, 65 a ¢l. 70 odst. 3)

(2)_Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi pokuta do

a)_150 000 000 K¢,

b)_vvse 10 % celkového roéniho obratu poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci podle jeho posledni iadné
ucetni zavérky nebo konsolidované uicetni zavérky, presahuje-li takto urcena vySe pokuty ¢astku 150 000 000 K¢,
nebo

c)_vySe dvojnisobku neopravnéného prospéchu ziskaného spichanim tohoto spravniho deliktu, je-li moZné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.

CELEX: 32014L0065 (¢1. 70 odst. 6)

Dalsi spravni delikty

§ 164

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dale dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) neopravnéné vykonava nebo nabizi ¢innost podle tohoto zakona, nebo
b) jakoZto osoba podléhajici dohledu Ceské narodni banky neprovede ve stanovené lhiité opati‘eni k napravé nebo jiné
opatieni podle § 136.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nema piedchozi souhlas Ceské narodni banky podle § 10b odst. 1 nebo § 47 odst. 1,

b) porusi oznamovaci povinnost podle § 10e odst. 1 nebo § 47 odst. 2,

¢) jako osoba uvedena v § 17 odst. 1 zavérecné ¢asti ustanoveni porusi povinnost uchovavat dokumenty a zaznamy podle
§ 17 odst. 1,

d) vefejné nabizi investi¢ni cenné papiry bez uverejnéni prospektu podle § 35,

e) uveiejni prospekt v rozporu s § 36h nebo uverejni prospekt, ktery nespliiuje pozadavky podle § 36, § 36a, § 36b nebo
§ 36g, anebo neuverejni dodatek prospektu podle § 36j odst. 1,

f) porusi povinnost stanovenou pro propagacni nebo jina sdéleni podle § 36k, nebo

g) neopravnéné pouzZiva oznaceni ,,regulovany trh*, ,burza cennych papiri“ nebo obdobné oznaceni v rozporu s § 53

nebo oznaéeni ,centralni depozita¥ cennych papiria“ v rozporus § 101 odst. 2.

(3) Drazebnik cennych papiru se dopusti spravniho deliktu tim, Ze zorganizuje vei‘ejnou drazbu cennych papiru
v rozporus § 33.

(4) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, insolven¢ni
spravce obchodnika s cennymi papiry nebo osoba, ktera ma tyto podklady u sebe, dopusti spravniho deliktu tim,

7e neposkytne Garan¢énimu fondu podklady podle véty druhé nebo treti § 130 odst. 11.

(5)_Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako ¢len vedouciho organu dopusti spravniho deliktu tim,
Ze V rozporu s § 10 odst. 3 nejedna Cestné, poctivé nebo nezavisle.
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(6)_Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti spravniho deliktu tim, Ze uvede nespravny wdaj nebo
zataji nékterou skutecnost v souvislosti se Zadosti podle tohoto zdkona.

(7) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta ve vysi 300 000 000 K¢.
(8) Za spravni delikt podle odstavce 2, 3, 4 se uloZi pokuta ve vysi 150 000 000 K¢&.

(9)_Za spravni delikt podle odstavce 5 nebo 6 se uloZi pokuta do

a) 150 000 000 K¢,

b)_vyse 10 % celkového roéniho obratu poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci podle jeho posledni Fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ticetni zavérky, presahuje-li takto urcena vySe pokuty ¢astku 150 000 000 K¢,
nebo

c)_vySe dvojnisobku neopravnéného prospéchu ziskaného spichanim tohoto spravniho deliktu, je-li moZné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a piresahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢.

(10) Za spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) lze namisto pokuty nebo spolu s pokutou uloZit té7 zikaz
¢innosti aZ na 5 let. Do doby zakazu ¢innosti se zapoc¢itava doba, po kterou pachatel na zakladé opatfeni spravniho
organu uc¢inéného v souvislosti s projednavanym spravnim deliktem nesmél jiZ tuto ¢innost vykonavat.

§ 164a
Spravni delikty p¥i poruSeni oznamovaci povinnosti
(1) Pravnicka nebo podnikajici fvzicka osoba se dopusti spravniho deliktu tim, Ze porusi oznamovaci povinnost

podle § 122, 122a nebo 122b.
CELEX: 32004L0109 ve zneni 32013L0050 [¢l. 28b odst. 1 pism. ¢) bod ii]

(2) Za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 1 se uloZi pokuta do

a) 300 000 000 K¢&,

b) vySe 5 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby podle jeji posledni ¢adné uéetni zavérky nebo konsolidované
ucetni zavérky, piresahuje-li takto uréena vySe pokuty ¢astku 300 000 000 K¢, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li_mozné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a piresahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku 300 000 000 K¢.

CELEX: 32004L0109 ve znéni 32013L0050 [¢l. 28b odst. 1 pism. c) bod ii]

(3) Za spravni delikt podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 se uloZi pokuta do

a) 60 000 000 K&, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li_ mozZné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto urcena vysSe pokuty ¢astku 60 000 000 K¢.

CELEX: 32004L0109 ve zneni 32013L0050 [¢l. 28b odst. 1 pism. ¢) bod ii]

§ 165

(1) Osoba podle § 29 odst. 1 pism. b), ktera piebira pokyny od investi¢niho zprostiedkovatele, se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze

a) neinformuje investi¢niho zprostiedkovatele podle § 31 pism. a) nebo ¢), hebo
b) neposkytne investiénimu zprostiedkovateli soucinnost podle § 31 pism. b).

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba, jejiZ registrace byla zrusena, nebo pravni nastupce osoby, jejiz
registrace byla zruSena, ktery je pravnickou nebo podnikajici fyzickou osobou, se dopusti spravniho deliktu tim,
Ze uchova dokument nebo zaznam v rozporu s § 32 odst. 6.

(3) Za spravni delikt podle odstavce 1 nebo 2 se uloZi pokuta do 150 000 000 K¢.

Dil 2


aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252329'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252331'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252331'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252332'&ucin-k-dni='30.12.9999'

- 228 -

Spravni delikty proti pfimo pouzitelnému predpisu Evropské unie
§ 165a
Spravni delikty proti na¥izeni Evropské unie o ratingovych agenturach

(1) Uvérova instituce®, investi¢ni podnikeo), poji§t’0vn361), zaji§t’0vnaﬁz), instituce zaméstnaneckého penzijniho
poji§téni63), sg)révcovské spoleénost64), investi¢ni spoleénostss), spravce alternativnich investi¢nich fondii® nebo ustiedni
protistrana67 se dopusti spravniho deliktu proti pfimo pouzZitelnému predpisu Evropské unie upravujicimu ratingové
agentury* tim, Ze

a) pouZije k regulatornim ielim® ratingag) v rozporu s prvnim pododstavcem ¢l. 4 odst. 1 tohoto nafizeni,
b) neprovadi vlastni hodnoceni uvérového rizika podle ¢l. 5a odst. 1 tohoto na¥izeni, nebo
c) spoléha se vyhradné nebo mechanicky na ratingyﬁs) v rozporu s ¢l. 5a odst. 1 tohoto nafizeni.

(2) Emitent®, piedkladatel nabidky nebo osoba Zadajici o pfFijeti cennych papiri k obchodovani
na regulovaném trhu™®, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici fyzickou osobou, se dopusti spravniho deliktu proti
pfimo pouZitelnému predpisu Evropské unie upravujicimu ratingové agentury49) tim, Ze nezajisti, aby byla
v prospektu™ uvedena informace podle druhého pododstavce ¢l. 4 odst. 1 tohoto nafizeni.

(3) Emitent®®, piivodce™ nebo sponzor’ strukturovaného finanéniho nastroje’, je-li pravnickou osobou nebo
podnikajici fyzickou osobou, se dopusti spravniho deliktu proti pFimo pouZitelnému piedpisu Evropské unie
upravujicimu ratingové agentury49) tim, Ze nezveiejni informaci podle ¢l. 8b odst. 1 tohoto narizeni.

(4) Emitent® nebo spiiznéna tieti osoba’™ je-li pravnickou osobou nebo podnikajici fyzickou osobou, se dopusti
spravniho deliktu proti pfimo pouZitelnému piedpisu Evropské unie upravujicimu ratingové agentury49) tim, Ze

a) v rozporu s ¢l. 8c odst. 1 tohoto narizeni nepovéri alespoii dvé ratingové agentury76),
b) nezajisti, aby povéiené ratingové agentury76) spliiovaly podminky uvedené v ¢l. 8c odst. 2 tohoto naiizeni, nebo

C) nesplni povinnost podle véty druhé ¢l. 8d odst. 1 tohoto nafizeni.

(5) Za spravni delikt podle odstavce 1 az 4 se ulozi pokuta do 150 000 000 K¢.

>Viz €. 3 odst. 1 pism. pa) naFizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1060/2009.
0V/iz &1 3 odst. 1 pism. pb) na¥izeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1060/2009.
DViz &l 3 odst. 1 pism. pc) na¥izeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1060/2009.
$2Viz &1. 3 odst. 1 pism. pd) na¥izeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1060/2009.
%) Viz €. 3 odst. 1 pism. pe) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/20009.
) Viz €. 3 odst. 1 pism. pf) narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009.
%) Viz €. 3 odst. 1 pism. pg) natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009.
%) Viz €. 3 odst. 1 pism. ph) na¥izeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1060/2009.
) Viz €. 3 odst. 1 pism. pi) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1060/2009.
%8)Viz &1 3 odst. 1 pism. a) na¥izeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1060/2009.
)Viz &1 3 odst. 1 pism. s) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1060/2009.
")Viz &1. 3 odst. 1 pism. z) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1060/2009.
"Viz €. 3 odst. 1 pism. pj) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1060/2009.
2Viz &1. 3 odst. 1 pism. t) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1060/2009.
) Viz &1 3 odst. 1 pism. u) na¥izeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1060/2009.
" Viz €. 3 odst. 1 pism. 1) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1060/2009.
" Viz &l. 3 odst. 1 pism. i) na¥izeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1060/2009.
" Viz &l. 3 odst. 1 pism. b) nai¥izeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1060/2009.

§ 165b
Spravni delikty proti narizeni Evropské unie o prodeji nakratko a nékterych aspektech swapi uvérového selhani

(1) Pravnicka osoba nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti spravniho deliktu proti pfimo pouZitelnému
predpisu Evropské unie upravujicimu prodej na kratko a nékteré aspekty swapu Gvérového selhani*? tim, Ze

a) porusi oznamovaci povinnost stanovenou v ¢L. 5, 7, nebo 8 tohoto narizeni,
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b) porusi povinnost zvefejnit informaci stanovenou v ¢l. 6 tohoto narizeni,

¢) neuchovava zaznamy v rozporu s druhym pododstavcem ¢l. 9 odst. 1 tohoto nafizeni, nebo

d) porusi nékterou z povinnosti tykajicich se omezeni nekrytého prodeje na kritko'” a nekrytych swapi uvérového
selhani na statni dluhopisy78) stanovenych v ¢l. 12, 13, nebo 14 tohoto nafizeni.

(2) Za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 1 se uloZi pokuta do 300 000 000 K¢.

(3) Za spravni delikt podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 se uloZi pokuta do 150 000 000 K¢.

" Viz €. 2 odst. 1 pism. b) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012.
®Viz €. 2 odst. 1 pism. c) aZ g) a ¢l. 4 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012.

§ 165¢

Spravni delikty proti nafizeni Evropské unie 0 OTC derivatech, tstfednich protistranach a registrech obchodnich udaja

(1) Pravnicka osoba nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti spravniho deliktu proti pfimo pouZitelnému
predpisu Evropské unie upravujicimu OTC derivaty, tstiedni protistrany a registry obchodnich L’ldajﬁ43) tim, Ze nesplni
povinnost nebo porusi zakaz podle ¢l 4, 5, 7, 8, 9, 10, nebo 11 tohoto naFizeni.

(2) Ustiedni protistrana’ se dopusti spravniho deliktu proti pfimo pouZitelnému piedpisu Evropské unie
upravujicimu OTC derivaty, ustfedni protistrany a registry obchodnich lidaji’l43) tim, Ze nesplni povinnost nebo porusi
zakaz podle nékterého z ¢l. 14 aZ 54 tohoto narizeni.

(3) Za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 1 nebo 2 se uloZi pokuta do 300 000 000 K¢.

(4) Za spravni delikt podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 se uloZi pokuta do 150 000 000 K¢.

" Viz €. 2 bod 1) natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012.

§ 165d
Spravni delikty proti narizeni Evropské unie o obezietnostnich poZadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky

(1) Obchodnik s cennymi papiry podle § 5 odst. 2 se dile dopusti spravniho deliktu proti pfimo pouZzitelnému
piedpisu Evropské unie upravujicimu obezietnostni pozadavky na tivérové instituce a investi¢ni podniky>” tim, Ze

a) poskytne pInéni drziteliim investi¢nich nastroji zahrnutych v kapitilu obchodnika s cennymi papiry v rozporu
s ¢l. 28, 51, nebo 63 tohoto naiizeni,

b) nesdéli Ceské narodni bance udaje nebo sdéli neiiplné nebo nespravné udaje podle &l. 99 odst. 1 tohoto naiizeni,
na¥izeni nebo rozhodnuti Evropské komise,

¢) nesdéli Ceské narodni bance idaje, nebo sdéli neiiplné nebo nespravné uidaje o kapitalovych pozadavcich stanovenych
v ¢l. 101 tohoto na¥izeni, nafizeni nebo rozhodnuti Evropské komise,

d) pouZije nebo zméni interni p¥istup pro vypoéet kapitalového poZadavku bez piedchoziho souhlasu Ceské narodni
banky nebo tento pristup pouZiva v rozporu se zavaznymi podminkami stanovenymi v tomto souhlasu podle ¢l. 143
tohoto narizeni, nafizeni nebo rozhodnuti Evropské komise,

e) se vystavi expozici presahujici limity stanovené v ¢l. 395 tohoto natizeni a provadécim pravnim predpisem vydaném
podle § 199,

f) neudrzuje opakované nebo po delsi dobu likvidni prostiedky podle ¢l. 412 tohoto nafizeni,

g) neposkytne bez zbyte¢ného odkladu Zadateli o avér nebo zapijcku vysvétleni o jeho uvérovém hodnoceni podle ¢l. 431
tohoto narizeni,

h) nezpfistupni informace v rozsahu a zpiisobem stanovenym ¢l. 431 odst. 1, 2, nebo 3, nebo ¢l. 451 odst. 1 tohoto
nafizeni, nafizenim nebo rozhodnuti Evropské komise nebo tyto informace zp¥istupni s neuplnymi nebo
nespravnymi udaji,

i) neposkytne pravnické osobé nebo podnikajici fyzické osobé bez zbyteéného odkladu pisemné vysvétleni jejiho
uvérového hodnoceni podle ¢l. 431 odst. 4 tohoto nafizeni,

j) nedodrzi pravidla pro stanoveni kapitalu, urceni jednotlivych kapitalovych poZadavka nebo podminky pro pouzivani
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pFistupi pro vypocet kapitalovych pozadavki podle ¢asti druhé a ti‘eti tohoto nafizeni,
k) neuverejni udaje podle ¢asti osmé tohoto narizeni,
1) pouZije uvérové hodnoceni pro vypocet kapitalovych poZadavki v rozporu timto nafizenim,
m) se vystavi ivérovému riziku sekuritizované pozice v rozporu timto nafizenim, nebo
Nn) V rozporu s v rozporu timto nafizenim nesdéli Ceské narodni bance tidaje nebo sdéli nespravné anebo neiiplné idaje o
1. velkych expozicich,
2. paAkovém poméru, nebo
3. likvidité.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi pokuta do

a) 150 000 000 K&,

b) vySe 10 % celkového rocniho obratu obchodnika s cennymi papiry podle jeho posledni Fadné ucetni zavérky nebo
konsolidované ucetni zavérky, ktery zahrnuje poloZky uvedené v ¢l. 316 narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 575/2013, piesahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K&, nebo

¢) vy$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto
urcena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.

§ 165¢

Spravni delikty proti narizeni Evropské unie o zlepSeni vyporadani obchodu s cennymi papiry v Evropské unii a
centralni depozitaie cennych papiri

(1) Centralni depozitai nebo zahrani¢ni centralni depozitéf‘so) se dopusti spravniho deliktu proti primo
pouZitelnému piedpisu Evropské unie upravujici zlepSeni vypoiadani obchodi s cennymi papiry v Evropské unii
a centralni depozitafe cennych papirﬁSl) tim, Ze

a) v rozporu s €l. 26 odst. 1, 2, 3, 4, nebo 5 tohoto nafizeni nezavede spolehlivé systémy Fizeni a spravy nebo tyto systémy
Fizeni a spravy nezveiejni,

b) v rozporu s ¢l. 27 odst. 2, 3, nebo 4 tohoto narizeni ¢lenové vedouciho organu nespliiuji poZadavky na vykon jejich
funkce nebo jsou odméiiovani v zavislosti na obchodnich vysledcich centralniho depozitare,

) vV rozporu s €l. 27 odst. 7 tohoto narizeni neposkytuje poZzadované informace,

d) v rozporu s ¢l 27 odst. 7 tohoto nafizeni neziska souhlas s pfevodem vlastnickych prav,

e) v rozporu s €l. 28 odst. 1, 2, nebo 6 tohoto nafizeni nezi'idi vybor uzivateli, nezavede pozadovana pravidla pro vykon
jeho &innosti nebo neinformuje Ceskou narodni banku nebo vybor uZivatelii o tom, Ze se nefidil stanoviskem vyboru
uzivateld,

f) v rozporu s ¢l. 29 odst. 1, nebo 2 tohoto nafizeni neuchovava evidenci o poskytnutych sluzbach nebo z této evidence
neposkytuje na zZadost idaje,

g) v rozporu s ¢l. 30 odst. 1, 3, nebo 4 tohoto naiizeni neplni podminky p¥i povéreni tieti strany vykonem svych sluzeb
nebo ¢innosti, nezpiistupni poZadované informace nebo neziska souhlas s takovym povérenim,

h) v rozporu s €l. 32 odst. 2 tohoto nafizeni nema zavedena pravidla pro vyfizovani stiZnosti,

i) v rozporu s ¢l. 33 odst. 1, nebo 4 tohoto nafizeni nestanovi poZzadované podminky pro ucast nebo pozastaveni nebo
ukoncdeni ucasti ve vyporadacim systému,

j) v rozporu s ¢l. 34 odst. 1, 2, 4, nebo 5 tohoto nafizeni nezveiejni cenik sluZeb nebo neposkytne pozadované informace,

k) v rozporu s ¢l. 34 odst. 6, 7, nebo 8 tohoto nafizeni netuétuje o nakladech a vynosech poZadovanym zpisobem,

1) v rozporu s €. 35 tohoto nafizeni se nefidi poZadovanymi postupy komunikace,

m) v rozporu s €L 37 odst. 1, nebo 3 tohoto narizeni nezajist'uje celistvost emise,

n) v rozporu s €l. 38 odst. 1, 2, 3, nebo 4 tohoto nafizeni nevede evidenci a ¢ty poZadovanym zpiisobem,

0) v rozporu s ¢l. 38 odst. 6 tohoto natizeni nezvefejni poZadované informace,

p) v rozporu s ¢l 38 odst. 7 tohoto naklada s cennymi papiry vedenymi na u¢tech nedovolenym zpiisobem,

g) v rozporu s ¢l 39 odst. 2, nebo 3 tohoto narizeni nezajisti stanoveni poZadovanych okamZiki nebo nezvefejni pravidla
upravujici platnost a u¢innost prevodii ve vyporadacim systému,

r) vrozporus €l. 39 odst. 6 tohoto nafizeni nezajisti, Ze penéZni prostiedky budou k dispozici v poZadovany okamZik,

S) vV rozporu s €l. 40 odst. 3 tohoto nafizeni neposkytne poZadované informace nebo je neposkytne v poZadované kvalité,

t) v rozporu s ¢l. 41 odst. 1, 2, nebo 3 tohoto nafizeni nezavede poZadovana pravidla nebo postupy, tato pravidla nebo
postupy nezveiejni nebo neprovadi poZadované pravidelné testovani téchto pravidel nebo postupi,

u) v rozporu s €l. 43 odst. 1 tohoto narizeni nezavede pozadovana pravidla, postupy nebo neuzavie poZadované smlouvy,

V) v rozporu s €l. 44 tohoto nafizeni nezavede spolehlivé systémy Fizeni a kontroly,

w) v rozporu s €l. 45 odst. 1, 2, 3, 4, nebo 5 tohoto narizeni nezavede vhodné nastroje nebo plany pro Fizeni opera¢niho
rizika nebo neprovadi pravidelné testovani,
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X) v rozporu s¢l. 45 odst. 6 tohoto narizeni neur¢i, nesleduje nebo neridi dana rizika nebo o téchto rizicich nebo
provoznich incidentech nebo neposkytne poZadované informace,

y) v rozporu s ¢l 46 odst. 1, 2, 3, nebo 5 tohoto nafizeni nedodrZuje zasady investi¢ni politiky,

z) v rozporu s ¢l. 47 odst. 1, nebo 2 tohoto narizeni nema kapital v pozadované vysi nebo nezavede poZadované plany,

za) v rozporu s ¢l. 48 odst. 1, 2, 3, 4,5, 6, 7, nebo 8 tohoto na¥izeni neplni povinnosti vyplyvajici ze vzaijemného propojeni,

zb) v rozporu s ¢l 49 odst. 2, nebo 3 tohoto narizeni nevyfidi Zadost emitenta neprodlené a nediskrimina¢nim zpisobem
nebo odmitne poskytnout sluZzby emitentovi,

zc) v rozporu s ¢l. 52 odst. 2, nebo ¢l. 53 odst. 3 tohoto odmitne ziidit vzijemné propojeni, zfidit piistup ke svému
vyporadacimu systému nebo Fadné zdivodnit odmitnuti Zadosti o propojeni nebo ziizeni pFristupu, nebo

zd) v rozporu s €L 59 odst. 3, nebo 4 tohoto nafizeni neplni zvla§tni obezi‘etnostni poZadavky.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti spravniho deliktu proti pfimo pouZzitelnému piedpisu
Evropské unie upravujici zlepSeni vyporadani obchodii s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitafe cennych
fobl) sy
papiru””’ tim, zZe

a) vrozporu s ¢l. 16 odst. 1, €l. 25 odst. 2, nebo €l. 54 odst. 1, 2, 3, 4, 5, 6, nebo 7 tohoto narizeni poskytuje sluzby vymezené
v oddilech A, B nebo C prilohy tohoto natizeni,

b) ziska povoleni k ¢innosti poZadované podle ¢l. 16 odst. 1, nebo ¢l. 54 odst. 2 tohoto nafizeni na zakladé nepravdivého
prohlaseni nebo pomoci jakychkoliv jinych protipravnich prostredki,

) v rozporu s €l. 30 odst. 3 tohoto narizeni nezpristupni poZadované informace,

d) v rozporu s €. 53 odst. 1 tohoto na¥izeni neposkytuje poZadované informace, nebo

e) Vv rozporu s ¢l. 59 odst. 3, nebo 4 tohoto nafizeni neplni zvlastni obezi‘etnostni pozadavky.

(3) Za spravni delikt podle odstavce 1 a za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 2 se uloZi pokuta do

a) 600 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu centrialniho depozitiie podle jeho posledni Fadné ucetni zavérky nebo
konsolidované ucetni zavérky, piesahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 600 000 000 K¢, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim spravniho deliktu, je-li mozné vysi neopravnéného
prospéchu zjistit a presahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 600 000 000 K¢&.

(4) Za spravni delikt podnikajici fyzické osoby podle odstavce 2 se uloZi pokuta do 150 000 000 K¢.

80V/iz &1. 2 odst. 1 bod 1) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 909/2014.

Spravni delikty proti narizeni Evropské unie o zneuZivani trhu
§ 165f

(1)_Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti spravniho deliktu proti pfimo pouZitelnému piedpisu
Evropské unie upravujicimu zneuZivani trhu®” tim, 7e

a) porusi zikaz obchodovani zasvécené osoby podle ¢l 14 odst. 1 pism. a), nebo b) tohoto narizeni,

b)_porusi zdkaz neopriavnéného zpristupnéni vnitini informace podle ¢l. 14 odst. 1 pism. ¢) tohoto nafizeni, nebo
Cc)_porusi zakaz manipulace s trhem podle ¢l. 15 tohoto naFizeni.

CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. I pism. a)]

(2)_Za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 1 se uloZi pokuta do

a) 450 000 000 K¢,

b)_vySe 15 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby podle jeji posledni ti¢etni zavérky nebo konsolidované ucetni
zaveérky, piresahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku 450 000 000 K¢, nebo

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. j) bod i)

c)_vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li_mozné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 450 000 000 K¢&.

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. h))
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(3)_Za spravni delikt podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 se uloZi pokuta do

a) 150 000 000 K¢&, nebo

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. i) bod i)

b)_vySe trojnisobku neopravnéného prospéchu ziskaného spichinim tohoto sprivniho deliktu, je-li_mozZné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. h))

§ 165¢

(1)_Organizator trhu a investi¢ni podnik provezujici ¢innost obchodniho systému se dopusti spravniho deliktu
proti pfimo pouZitelnému predpisu Evropské unie upravujici zneuzivani trhu®? tim, Ze

a) nezavede nebo nezachova opatfeni, systémy a postupy podle prvniho pododstavce ¢l. 16 odst. 1 tohoto natizeni, nebo
b)_neohlisi pokyny a obchody podle druhého pododstavcee €l 16 odst. 1 tohoto narizeni.
CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. 1 pism. a)]

(2)_Osoba, ktera profesné sjednava nebo provadi obchody, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici fyzickou
osobou, se dopusti spravniho deliktu proti pfimo pouZitelnému p¥edpisu Evropské unie upravujici zneuZivani trhu®”

tim, ze

CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. 1 pism. a)]

a) nezavede nebo neprovadi opatieni, systémy a postupy podle véty prvni ¢l. 16 odst. 2 tohoto naiizeni, nebo
b)_neoznami skuteénost podle véty druhé ¢l. 16 odst. 2 tohoto narizeni.

(3)Za spravni delikt podle odstavce 1 nebo za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 2 se uloZi pokuta do

a) 75 000 000 K&,

b)_vySe 2 % celkového ro¢niho obratu obchodnika s cennymi papiry podle jeho posledni iicetni ziavérky nebo
konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 75 000 000 K¢, nebo

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. j) bod ii)

c)_vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li mozZné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 75 000 000 K¢.

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. h))

(4)_Za spravni delikt podnikajici fyzické osoby podle odstavce 2 se uloZi pokuta do

a)_30 000 000 K¢, nebo

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. i) bod ii)

b)_vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li mozné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 30 000 000 K¢.

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. h))

§ 165h

(1)_Emitent, je-li pravnickou osobou, se dopusti spravniho deliktu proti piéimo pouzitelnému piedpisu Evropské
unie upravujicimu zneuzivani trhu® tim, 7e

a) neinformuje vei‘ejnost o vniti‘ni informaci podle ¢l. 17 odst. 1 tohoto nafizeni, nebo
b)_nezvei‘ejni vnitini informaci podle tietiho pododstavce ¢l. 17 odst. 6, nebo 7 tohoto nafizeni.
CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. 1 pism. a)]

(2)_Ugastnik trhu s povolenkami na emise, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici fyzickou osobou, se dopusti
spravniho deliktu proti pfimo pouZitelnému piedpisu Evropské unie upravujicimu zneuZivani trhu®® tim, 7e nezverejni
vnitini informaci podle ¢l. 17 odst. 2 tohoto narizeni.

(3)_Emitent nebo téastnik trhu s povolenkami na emise, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici fyzickou
osobou, se dopusti spravniho deliktu proti pféimo pouZitelnému piedpisu Evropské unie upravujicimu zneuZivani trhu®”

tim, ze
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a)_odloZi zvetejnéni vnitini informace v rozporu s ¢l. 17 odst. 4 tohoto nafizeni, nebo
b)_nezverejni vnitini informaci podle ¢l. 17 odst. 7 tohoto nafizeni,
CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. 1 pism. a)]

(4)_Emitent, ktery je wivérovou instituci nebo finanéni_instituci, se dopusti spravniho deliktu proti pFfimo
pouZitelnému predpisu Evropské unie upravujicimu zneuZivéni trhu®® tim, Ye odloZi zverejnéni vnit¥ni informace
V rozporu s ¢l. 17 odst. 5, nebo 6 tohoto narizeni.

CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. 1 pism. a)]

(5)_Emitent, uc¢astnik trhu s povolenkami na emise nebo osoba jednajici jejich jménem nebo na jejich ucet, je-li
pravnickou osobou nebo podnikajici fyzickou osobou, se dopusti spravniho deliktu proti pfimo pouZitelnému piedpisu
Evropské unie upravujicimu zneuzivani trhu®® tim, Ze nezverejni vnitini informaci podle ¢l. 17 odst. 8 tohoto narizeni.
CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. 1 pism. a)]

(6)_Za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 1 aZ 5 se uloZi pokuta do

a) 75 000 000 K¢,

b)_vySe 2 % celkového ro¢niho obratu obchodnika s cennymi papiry podle jeho posledni iicetni ziavérky nebo
konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 75 000 000 K¢, nebo

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. j) bod ii)

C)_vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li_mozZné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 75 000 000 K¢.

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. h))

(7)_Za spravni delikt podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 aZ 5 se uloZi pokuta do

a)_30 000 000 K¢, nebo

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. i) bod ii)

b)_vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li_mozné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 30 000 000 K¢.

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. h))

§ 165i

(1)_Emitent nebo osoba jednajici jeho jménem nebo na jeho uéet, ucastnik trhu s povolenkami na emise,
draZebni platforma, drazitel nebo osoba sledujici draZzby, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici fyzickou osobou,
se dopusti spravniho deliktu proti pfimo pouZitelnému predpisu Evropské unie upravujicimu zneuZivani trhu®? tim, e

a) nesestavi seznam zasvécenych osob podle ¢l. 18 odst. 1 pism. a) a ¢l. 18 odst. 3 tohoto narizeni,

b) neaktualizuje seznam zasvécenych osob podle ¢l. 18 odst. 1 pism. b) a ¢l. 18 odst. 4 tohoto na¥izeni,
¢)_v rozporu s ¢l. 18 odst. 1 pism. ¢) nepiedloZi seznam zasvécenych osob,

d) neudini kroky podle ¢l. 18 odst. 2, nebo

e)_neuchoviva seznam zasvécenych osob podle ¢l. 18 odst. 3.

CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. I pism. a)]

(2)_Osoba s Fidici pravomoci nebo osoba, ktera je s ni izce propojen4, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici
fyzickou osobou, se dopusti spravniho deliktu proti p¥imo pouZitelnému predpisu Evropské unie upravujicimu
zneuZivani trhu® tim, Ze

a) neoznami obchod podle ¢l. 19 odst. 1 tohoto natizeni, nebo
b)_se podili na obchodu v rozporu s ¢l. 19 odst. 11 tohoto natizeni.
CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. 1 pism. a)]

(3)_Emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici fyzickou
0sobou, se dopusti spravniho deliktu proti pfimo pouZitelnému predpisu Evropské unie upravujicimu zneuZzivani trhu®”

tim, ze

a) neuverejni informaci podle ¢l. 19 odst. 3 tohoto narizeni,
b)_porusi oznamovaci povinnost podle véty prvni prvniho pododstavce ¢l. 19 odst. 5 tohoto narizeni, nebo
C)_nesestavi seznam osob podle véty druhé prvniho pododstavce ¢l. 19 odst. 5 tohoto narizeni.
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CELEX: 32014R0596 [(cl. 30 odst. 1 pism. a)]

(4)_Osoba s Fidici pravomoci, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici fyzickou osobou, se dopusti spravniho
deliktu proti p¥imo pouZitelnému predpisu Evropské unie upravujicimu zneuZivani trhu®® tim, 7e porusi oznamovaci
povinnost podle druhého pododstavce ¢l. 19 odst. 5 tohoto narizeni.

CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. 1 pism. a)]

(5)_Osoba, ktera vvdava nebo rozsifuje investi¢ni doporuceni nebo jiné informace doporucujici nebo navrhujici
investiéni strategii, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici fyzickou osobou, se dopusti spravniho deliktu proti pfimo
pouzitelnému predpisu Evropské unie upravujicimu zneuzivani trhu®? tim, Ze v rozporu s ¢l. 20 odst. 1 tohoto narizeni

a) nevyvine piiméi‘enou snahu o zajisténi objektivni prezentace téchto informaci,
b) neinformuje o svych zdjmech, nebo

C)_neupozorni na sti‘et zajmi.

CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. 1 pism. a)]

(6)_Za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 1 aZ 5 se uloZi pokuta do

a) 30 000 000 K&,

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. j) bod iii)

b)_vyse 2 % celkového ro¢niho obratu obchodnika s cennymi papiry podle jeho posledni icetni zivérky nebo
konsolidované ucetni zavérky, piresahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku 75 000 000 K¢, nebo

C)_vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li_ mozZné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 30 000 000 K¢.

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. h))

(7)_Za spravni delikt podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 azZ 5 se uloZi pokuta do

a)_15 000 000 K¢&, nebo

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. i) bod iii)

b)_vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li mozZné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 15 000 000 K¢.

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. h))

Spravni delikty proti nafizeni Evropské unie o trzich finan¢nich nastroju
§ 165j

(1)_Organizator_trhu nebo investi¢ni podnik provozujici obchodni systém se dopusti spravniho deliktu proti
piimo pouZitelnému pfedpisu Evropské unie upravujiciho trhy finanénich néstroji®> _tim, e

a)_neuverejni informaci podle ¢L. 3 odst. 1, ¢l. 6 odst. 1, ¢l. 8 odst. 1, 1. 8 odst. 4, €l. 10 odst. 1, nebo tfetiho pododstavce
€l. 11 odst. 3 tohoto nafizeni,

b)_neumozni piistup k mechanismim podle ¢l 3 odst. 3, ¢L. 6 odst. 2, ¢l 8 odst. 3, nebo ¢l. 10 odst. 2 tohoto nafizeni,

C)_nezajisti provadéni obchodii v souladu s pravidly podle ¢l 4 odst. 3 pism. a) tohoto narizeni,

d) nezajisti zavedeni opatfeni, systémi a postupi podle ¢l 4 odst. 3 pism. b) tohoto na¥izeni,

e)_nezavede, neudrZuje nebo neuplatiiuje systémy podle ¢l. 4 odst. 3 pism. ¢) tohoto naFizeni,

f)_neohlasi pokus podle ¢l. 4 odst. 3 pism. ¢) tohoto narizeni,

g)_neopatfi si souhlas nebo neuverejni opati‘eni podle véty prvni tietiho pododstavce ¢l. 7 odst. 1 tohoto nafizeni nebo
podle véty prvni tietiho pododstavce ¢l. 11 odst. 1 tohoto natizeni,

h)_neposkytne informaci podle ¢l. 12 odst. 1, nebo ¢l. 13 odst. 1 tohoto naiizeni,

i) neuchovava uidaje podle ¢l. 25 odst. 2 tohoto nafizeni,

j)_neohlasi podrobnosti 0 obchodu podle ¢l. 26 odst. 5 tohoto nafizeni,

k) neposkytne identifika¢ni referen¢ni udaje podle ¢l. 27 odst. 1 tohoto natizeni,

1) neposkytne udaje podle ¢l. 36 odst. 1 tohoto nafizeni,

m)_nepiedlozi Zadost o pristup k ustfedni protistrané v rozporu s ¢l 35 odst. 2 tohoto nafizeni,

n)_neodpovi podle véty prvni ¢L. 36 odst. 3 tohoto narizeni,

0)_odepi‘e piistup v rozporu s véty druhé ¢l. 36 odst. 3, nebo ¢l. 36 odst. 6 pism. a) tohoto nafizeni,

p)_neposkytne zdiivodnéni nebo neinformuje Ceskou nirodni banku podle véty tieti &l. 36 odst. 3 tohoto nafizeni,

g)_neoznami nebo nezdivodni skuteénost podle véty étvrté ¢l. 36 odst. 3 tohoto nafizeni, nebo
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I)_neumozni ptistup podle véty paté ¢l. 36 odst. 3 tohoto natizeni.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)
CELEX: 32014R0600

(2)_Systematicky internalizitor se dopusti spravniho deliktu proti pfimo pouZitelnému pi'edpisu Evropské unie
upravujiciho trhy finanénich nastroji> tim, e

a) Vv rozporu s ¢l 14 odst. 1, 2, nebo 3 tohoto narizeni porusi povinnost uverejnit pevné kotace tykajici se akcii, cennych
papiru nahrazujicich jiné cenné papiry, fondi obchodovanych v obchodnim systému, certifikatu a jinvch podobnych
financ¢nich nastroju,

b)_v rozporu s prvnim pododstavcem ¢l. 15 odst. 1 tohoto nafizeni porusi povinnost uverejnit kotace,

¢).v_rozporu s druhym pododstavcem ¢l. 15 odst. 1 tohoto na¥izeni porusi oznamovaci povinnost,

d) provadi pokyny zikazniki v rozporu s ¢l. 15 odst. 2 tohoto na¥izeni,

e)_v rozporu s ¢l. 15 odst. 4 tohoto natizeni porusi povinnost pii kétovani riznych objemi,

f).v rozporu s ¢l. 17 odst. 1 tohoto nafizeni neumozni piistupu ke kotacim, nebo

g)_V rozporu s ¢l. 18 tohoto nafizeni porusi povinnost uverejnit pevné kotace tykajici se dluhopisii, strukturovanych
finan¢nich nastroji, povolenek na emise sklenikovych plynu a derivati.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)

CELEX: 32014R0600

(3)_Investi¢ni podnik, ktery uzavira obchody na vlastni et nebo na ucet zdkazniki, véetné systematickych
internalizatoru, se dopusti spravniho deliktu proti pfimo pouZitelnému predpisu Evropské unie upravujiciho trhy
finan&nich nistroji>> tim, e V rozporu s &. 20 odst. 1, nebo 2 tohoto naFizeni, nebo &. 21 odst. 1, 2, nebo 3 tohoto
narizeni porusi povinnost uverejnéni objemiu, cen a ¢asu obchodii.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)
CELEX: 32014R0600

(4)_Provozovatel obchodniho systému, schvileny systém pro uverejiiovani informaci nebo poskytovatel
obchodnich informaci se dopusti spravniho deliktu proti primo pouzitelnému predpisu Evropské unie upravujiciho trhy
finan&nich nistroja> tim, Ze v rozporu s &l 22 odst. 2 tohoto na¥izeni neuchovava udaji po dostateéné dlouhou dobu.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)

CELEX: 32014R0600

(5)_Investi¢ni_podnik se dopusti_spravniho deliktu proti_primo pouzitelnému predpisu Evropské unie
upravujiciho trhy finanénich nastroji®® tim, 7e

a) Vv rozporu s ¢l. 23 odst. 1 tohoto nafizeni, porusi povinnost provadét obchody na regulovaném trhu,

b) v rozporu s ¢l. 25 odst. 1 tohoto narizeni neuchovava zaznamy, nebo

¢). vV rozporu s ¢l. 26 odst. 1,2, 3, 4, nebo 6 tohoto narizeni porusi povinnost predkladat hlaSeni o obchodech.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)

CELEX: 32014R0600

(6)_Za spravni delikt podle odstavci 1 az 5 se uloZi pokuta do

a) 150 000 000 K¢&,

b)_vyse 10 % celkového rocniho obratu pravnické osoby podle jeji posledni Fadné tiéetni zavérky nebo konsolidované
ucetni zavérky, prresahuje-li takto urcéena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢, nebo

c)_vySe dvojnisobku neopravnéného prospéchu ziskaného spichinim tohoto spravniho deliktu, je-li_ moZné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 6)

§ 165k

(1) Investi¢ni podnik provezujici vniti‘ni parovaci systém nebo provadéjici pokyny na iicet zakaznika se dopusti
spravniho deliktu proti pfimo pouZitelnému p¥edpisu Evropské unie upravujiciho trhy finanénich nastroji* tim,
Ze V rozporu s €l 23 odst. 2 si nezajisti povoleni puisobit jako mnohostranny obchodni systém.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)
CELEX: 32014R0600

(2)_Investi¢ni podnik, schvileny mechanismus pro hlaSeni obchodii nebo provozovatel obchodniho systému se
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dopusti spravniho deliktu proti pfimo pouzitelnému piedpisu Evropské unie upravujiciho trhy financ¢nich néstroiﬁss)

tim, Ze porusi povinnost vypracovat hlaSeni podle ¢l. 26 odst. 1, 3, nebo 9 tohoto na¥izeni v souladu s ¢l. 26 odst. 7 tohoto
naiizeni.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)

CELEX: 32014R0600

(3)_Protistrana uvedena v ¢l. 28 odst. 1 nebo 2, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici fyzickou osobou,
se dopusti spravniho deliktu proti pfimo pouZitelnému p¥edpisu Evropské unie upravujiciho trhy finanénich nistrojia ™
tim, Ze porusi povinnost pii uzavirani obchodi podle ¢l. 28 odst. 1 tohoto narizeni.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)

CELEX: 32014R0600

(4)_Organizator trhu se dopusti spravniho deliktu proti piimo pouZitelnému predpisu Evropské unie
upravujiciho trhy financénich néstroiﬁ53) tim, Ze v rozporu s €¢l. 29 odst. 1 tohoto narizeni nezajisti, aby ustfedni
protistrana zictovala v§echny obchody s derivaty uzavi‘ené na regulovaném trhu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)
CELEX: 32014R0600

(5)_Ustiedni_protistrana nebo provozovatel obchodniho systému se jako &len clearingového systému dopusti
spravniho deliktu proti pfimo pouZitelnému ptedpisu Evropské unie upravujiciho trhy finan&nich nistroja™ tim,
Ze V rozporu s ¢l. 29 odst. 2 tohoto narizeni nezavede Géinné systému, postupy a opatieni v souvislosti s derivaty.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)

CELEX: 32014R0600

(6)_Za spravni delikt podle odstavci 1 az 5 se uloZi pokuta do

a)_150 000 000 K¢,

b)_vvse 10 % celkového rocniho obratu pravnické osoby podle jeji posledni iadné ticetni zavérky nebo konsolidované
ucetni zavérky, presahuje-li takto urcena vysSe pokuty ¢astku 150 000 000 K¢, nebo

¢)_vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-li_mozné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 6)

§ 1651

(1)_Protistrana, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici fyzickou osobou, se dopusti spravniho deliktu proti
pfimo pouZitelnému piedpisu Evropské unie upravujiciho trhy finan&nich nastrojia > tim, 7e v rozporu s &l. 30 odst. 1
tohoto naiizeni uzavie smlouvu k nepiimému clearingu.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)
CELEX: 32014R0600

(2)_Provozovatel obchodniho systému poskytujici komprese portfolia se dopusti spravniho deliktu proti piimo
pouZitelnému piedpisu Evropské unie upravujiciho trhy finanénich nastroji> tim, Ze

a) vV rozporu s ¢l. 31 odst. 2 tohoto naiizeni neuveiejni objem obchodii, véetné okamZiku jejich uzavieni, nebo
b)_v rozporu s ¢l. 31 odst. 3 tohoto nafizeni nevede plné a presné zaznamy.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)

CELEX: 32014R0600

(3) Ustiedni protistrana se dopusti spravniho deliktu proti pfimo pouZitelnému p¥edpisu Evropské unie
upravujiciho trhy finanénich nastroji®® tim, 7e

a) prijima investi¢ni nastroje ke clearingu v rozporu s ¢l. 35 odst. 1 tohoto natizeni,

b)_v rozporu s ¢l. 35 odst. 3 tohoto natizeni pisemné neodpovi obchodnimu systému,

C)_zamitne Zadost o ptistup v rozporu s ¢€l. 35 odst. 6 pism. a) tohoto nafizeni,

d).v rozporu s &L. 35 odst. 3 tohoto nafizeni plné a pisemné nezdivodni zamitnuti Z4dosti o p¥istup a neinformuje Ceskou
narodni banku,

).V rozporu s ¢l. 35 odst. 3 tohoto nafizeni neoznimi a nezdivodni prislusnému organu obchodniho systému usazenému
V jiném ¢lenském staté, neZ je usazena vistiedni protistrana skutecnost, Ze zamitla Zadost o pristup, nebo

f)_v rozporu s ¢l. 36 odst. 2 formalné nepredloZi Zadost o pristup k obchodnimu systému.
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CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)
CELEX: 32014R0600

(4)_Osoba s vlastnickymi pravy k referenéni hodnoté, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici fyzickou osobou,
se dopusti spravniho deliktu proti pfimo pouZitelnému p¥edpisu Evropské unie upravujiciho trhy finanénich nistroji ™)
tim, Ze v rozporu s €l. 37 odst. 1 tohoto narizeni nezajisti nediskriminaéni pristup k fidajim a informacim a licencim.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)

CELEX: 32014R0600

(5)_Usti‘edni_protistrana, obchodni_systém nebo_sp¥iznéni osoba, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici
fyzickou osobou, se dopusti spravniho deliktu proti pfimo pouZitelnému predpisu Evropské unie upravujiciho trhy
finan&nich nastroji™ tim, Ze uzavie smlouvu v rozporu s &L 37 odst. 3 tohoto nafizeni.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)
CELEX: 32014R0600

(6)_Za spravni delikt podle odstavcii 1 az 5 se uloZi pokuta do

a)_150 000 000 K¢,

b)_vvse 10 % celkového rocniho obratu pravnické osoby podle jeji posledni iadné ticetni zavérky nebo konsolidované
ucetni zavérky, piresahuje-li takto uréend vySe pokuty ¢astku 150 000 000 K¢, nebo

c)_vySe dvojnisobku neopravnéného prospéchu ziskaného spichanim tohoto spravniho deliktu, je-li moZné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 6)

Dil 3
Prestupky proti zikonu
§ 166
(1) Fyzicka osoba se dopusti pi‘estupku tim, Ze
a) vefejné nabizi investi¢ni cenné papiry bez uverejnéni prospektu podle § 35,
b) uvefiejni prospekt v rozporu s § 36h nebo uverejni prospekt, ktery nespliiuje poZzadavky podle § 36, 36a, 36b nebo 36g,
anebo neuverejni dodatek prospektu podle § 36j odst. 1, nebo

¢) porusi povinnost stanovenou pro propagacni nebo jina sdéleni podle § 36k.

(2) Fyzicka osoba se dopusti pi‘estupku tim, Ze

a) neopravnéné vykonava nebo nabizi ¢innost podle tohoto zikona,

b)_vykonava funkci ¢lena vedouciho organu, vedouciho pobo¢ky nebo ovladajici osoby uvedené v _§ 155a odst. 1,
bez pfedchoziho souhlasu Ceské nirodni banky podle § 10 odst. 1, § 28 odst. 4, § 43 odst. 1 nebo § 1552 odst. 1,

¢)_uvede nepravdivy idaj nebo zataji nékterou skute¢nost v souvislosti se Zadosti podle tohoto zakona,

d)_nems4 piedchozi souhlas Ceské narodni banky podle § 10b odst. 1 nebo § 47 odst. 1,

e)_porusi oznamovaci povinnost podle § 10e odst. 1 nebo § 47 odst. 2, nebo

f) neprovede ve stanovené lhiité opati‘eni k napravé podle § 136.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)

(3)_Fyzicka osoba se dopusti pFestupku tim, Ze porusi oznamovaci povinnost podle § 122, 122a nebo 122b.

(4) Za ptestupek podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do 150 000 000 K¢.
(5) Za prestupek podle odstavce 2 Ize ulozit pokutu do

a)_150 000 000 K¢, nebo

b)_vySe dvojnisobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachinim tohoto piestupku, je-li mozné vysi neopravnéného
prospéchu zjistit a pfesahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.

CELEX: 32014L0065 (¢1. 70 odst. 6)

(6) Za piestupek podle odstavce 3 Ize ulozit pokutu do
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a) 60 000 000 K&, nebo
b) vys$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi neopravnéného
prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vyse pokuty 60 000 000 K¢.

(7) Za pi‘estupek podle odstavce 2 pism. b) nebo c) Ize namisto pokuty nebo s pokutou uloZit zakaz ¢innosti aZ na
5 let.

§ 167

(1) Vazany zastupce se dopusti prestupku tim, Ze porusi povinnost okamzité ukonc¢it smluvni zavazek podle
§ 32d odst. 2.

(2) Fyzicka osoba uvedena v § 116 se dopusti prestupku tim, Ze porusi povinnost ml¢enlivosti podle § 116 a 117.

(3) Vedouci osoba nebo ovladajici osoba uvedens v § 155a odst. 1, se dopusti piestupku tim, Ze neoznami Ceské
narodni bance zménu skutecnosti podle § 10a odst. 1, § 28 odst. 4, § 43 odst. 6 nebo § 155a odst. 1.

(4) Nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, organizatora regulovaného trhu, provozovatele vyporadaciho
systému nebo centralniho depozitiie se dopusti piestupku tim, Ze

a) neposkytne Garan¢nimu fondu podklady podle § 130 odst. 11,

b) porusi omezeni podle § 139 odst. 6,

¢) neprijme opatieni podle § 139 odst. 7 pism. a),

d) nezajisti ochranu prav osob podle § 139 odst. 7 pism. b),

¢) porusi povinnost podle § 139 odst. 7 pism. c¢), nebo

f) nevyZada si ke svému rozhodnuti pfedchozi souhlas Ceské narodni banky podle § 139 odst. 8.

(5) Fyzicka osoba, jejiZ registrace byla zruSena, nebo fyzicka osoba, ktera je pravnim nastupcem osoby, jejiZ
registrace byla zruSena, se dopusti piestupku tim, Ze uchova dokument nebo zadznam v rozporu s § 32 odst. 6.

(6) Fyzicka osoba se jako nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, insolven¢ni spravce obchodnika
S cennymi papiry nebo osoba, ktera ma tyto podklady u sebe, dopusti prestupku tim, Ze neposkytne Garan¢nimu fondu
podklady podle véty druhé nebo tieti § 130 odst. 11.

(7) Fyzicka osoba, ktera poZadala o prijeti investi¢nich cennych papirta k obchodovani na regulovaném trhu bez
souhlasu emitenta, se dopusti prestupku tim, Ze v rozporu s § 127 odst. 2

a) neuveiejni povinné uverejiiovanou informaci,
b) nezasle Ceské narodni bance povinné uveiejiiovanou informaci, nebo
¢) neuchova podstatné udaje souvisejici s povinné uveiejiiovanou informaci.
(8) Fyzicka osoba, ktera je emitentem uvedenym v § 121a se dopusti pirestupku tim, Ze
a) nepredloZi organizatorovi evropského regulovaného trhu, na némzZ je jim vydany investi¢ni cenny papir prijat
k obchodovani, nebo Ceské narodni bance navrh uvedeny v § 120 odst. 1, nebo
b) porusi pfi plnéni informacni povinnosti zakaz uvedeny v § 121.

(9) Za prestupek fyzické osoby lze uloZit pokutu do

a) 7 500 000 K¢, jde-li o pFestupek podle 1 nebo odstavce 2, nebo
b) 75 000 000 K¢, jde-li o pFestupek podle odstavce 3, 4, 5 nebo odstavce 6.

(10) Za priestupek podle odstavce 7 nebo 8 1ze ulozZit pokutu do
a) 60 000 000 K¢&, nebo
b) vySe dvojniasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachianim piestupku, je-li mozné vysi neopravnéného

prospéchu zjistit a pfesahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 60 000 000 K¢.

(11) Za ptestupek podle odstavce 1 1ze namisto pokuty nebo spolu s pokutou uleZit zakaz ¢innosti aZ na 5 let.
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Dil 4
Piestupky proti pfimo pouZitelnému piedpisu Evropské unie
§ 167a
Piestupky proti nafizeni Evropské unie o ratingovych agenturach

(1) Emitent®, predkladatel nabidky nebo osoba Zadajici o pFijeti cennych papiri k obchodovani
na regulovaném trhu®, je-li fyzickou osobou, se dopusti pirestupku proti piimo pouzitelnému piedpisu Evropské unie
upravujicimu ratingové agentury’® tim, Ze nezajisti, aby byla v prospektu™ uvedena informace podle druhého
pododstavce ¢l. 4 odst. 1 tohoto naiizeni.

(2) Emitent®, piivodce’ nebo sponzor’™® strukturovaného finanéniho nastroje™, je-li fyzickou osobou,
se dopusti piestupku proti pfimo pouzitelnému predpisu Evropské unie upravujicimu ratingové agentury49) tim,
Ze nezveiejni informaci podle ¢l. 8b odst. 1 tohoto nafizeni.

(3) Emitent®® nebo spiiznéna tieti osoba™, je-li fyzickou osobou, se dopusti piestupku proti p¥imo

pouzitelnému pi‘edpisu Evropské unie upravujicimu ratingové agentury49) tim, Ze
a) v rozporu s ¢l. 8c odst. 1 tohoto na¥izeni nepovéii alespoii dvé ratingové agentury’™®,
b) nezajisti, aby povéfené ratingové agentury’® spliiovaly podminky uvedené v ¢l. 8c odst. 2 tohoto nafizeni, nebo
c) nesplni povinnost podle véty druhé ¢l. 8d odst. 1 tohoto na¥izeni.
(4) Za prestupek podle odstavce 1 az 3 Ize ulozZit pokutu do 150 000 000 K¢&.
§ 167b

Prestupky proti natizeni Evropské unie o prodeji nakratko a nékterych aspektech swapi uvérového selhani

(1) Fyzicka osoba se dopusti piestupku proti pfimo pouZitelnému pfedpisu Evropské unie upravujicimu prodej
na kratko a nékteré aspekty swapii uvérového selhani*? tim, Ze

a) porusi oznamovaci povinnost stanovenou v ¢l 5, 7, nebo 8 tohoto narizeni,
b) porusi povinnost zvefejnit informaci stanovenou v ¢l. 6 tohoto narizeni,
¢) neuchovava zaznamy v rozporu s druhym pododstavcem ¢l. 9 odst. 1 tohoto nafizeni, nebo
d) porusi nékterou z povinnosti tykajicich se omezeni nekrytého prodeje na kratko’” a nekrytych swapi uvérového
selhani na statni dluhopisy78) stanovenych v ¢l. 12, 13, nebo 14 tohoto nafizeni.
(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze ulozit pokutu do 150 000 000 K¢.
§ 167c
Piestupky proti nafizeni Evropské unie o OTC derivatech, tstfednich protistranach a registrech obchodnich udaji
(1) Fyzicka osoba se dopusti piestupku proti pfimo pouzitelnému piedpisu Evropské unie upravujicimu OTC
derivaty, ustedni protistrany a registry obchodnich idaji*® tim, Ze nesplni povinnost nebo porusi zakaz podle ¢l. 4, 5, 7,
8,9, 10, nebo 11 tohoto narizeni.
(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do 150 000 000 K¢&.
§ 167d
Piestupky proti naiizeni Evropské unie o zlepSeni vypoiadani obchodu s cennymi papiry v Evropské unii a centralni

depozitaie cennych papiri

(1) Fyzicka osoba se dopusti pfestupku proti pifimo pouZitelnému piedpisu Evropské unie upravujici zlepSeni
vypoiadani obchodii s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitaie cennych papirﬁ51) tim, Ze
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a) v rozporu s €l. 16 odst. 1, ¢l. 25 odst. 2, nebo ¢l. 54 odst. 1, 2,3, 4, 5, 6, nebo 7 tohoto narizeni poskytuje sluzby vymezené
v oddilech A, B nebo C prilohy tohoto natizeni,

b) ziska povoleni k ¢innosti poZadované podle €l. 16 odst. 1, nebo €l. 54 odst. 2 tohoto na¥izeni na zakladé nepravdivého
prohlaseni nebo pomoci jakychkoliv jinych protipravnich prostiedki,

c) v rozporu s €l. 30 odst. 3 tohoto nafizeni nezpiistupni poZzadované informace,

d) v rozporu s €l. 53 odst. 1 tohoto nakizeni neposkytuje poZzadované informace, nebo

e) v rozporu s ¢l. 59 odst. 3, nebo 4 tohoto narizeni neplni zvlastni obezi‘etnostni poZadavky.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do 150 000 000 K¢&.
Piestupky proti nafizeni Evropské unie o zneuZivani trhu
§167e

(1)_Eyzicka osoba se dopusti prestupku proti pfimo pouZitelnému piedpisu Evropské unie upravujici mu
zneuZivani trhu®® tim, 7e

a)_porusi zakaz obchodovani zasvécené osoby podle ¢l. 14 odst. 1 pism. a), nebo b) tohoto narizeni,

b) porusi zakaz neopravnéného zpiistupnéni vnitfni informace podle ¢l. 14 odst. 1 pism. ¢) tohoto narizeni, nebo
C)_porusi zakaz manipulace s trhem podle ¢l. 15 tohoto narizeni.

CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. 1 pism. a)]

(2)_Za prestupek podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do

a)_150 000 000 K¢, nebo

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. i) bod i)

b) vySe trojndsobku neopriavnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li moZné vysi neopravnéného
prospéchu zjistit a presahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. h))

§ 167f

(1)_Osoba, ktera profesné sjednava nebo provadi obchody, je-li fyzickou osobou, se dopusti piestupku proti
piimo pouZitelnému piedpisu Evropské unie upravujicimu zneuZivani trhu®? tim, e
CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. 1 pism. a)]

a) nezavede nebo neprovadi opatieni, systémy a postupy podle véty prvni ¢l. 16 odst. 2 tohoto narizeni, nebo
b) neoznami skuteénost podle véty druhé ¢l. 16 odst. 2 tohoto narizeni.

(2)_Utastnik _trhu_s povolenkami_na_emise, je-li_p fyzickou osobou, se dopusti p¥estupku proti p¥imo
pouZzitelnému pi‘edpisu Evropské unie upravujicimu zneuZivani trhu®? tim, Ze nezvefejni vnitfni informaci podle &l. 17
odst. 2 tohoto narizeni.

(3) Utastnik trhu s povolenkami na emise, je-li fyzickou osobou, se dopusti piestupku proti pfimo pouZitelnému
pi‘edpisu Evropské unie upravujici zneuZivani trhu®? tim, 7e

a) odlozi zverejnéni vnitfni informace v rozporu s ¢l. 17 odst. 4 tohoto na¥izeni, nebo
b)_nezvei‘ejni vnitini informaci podle ¢l. 17 odst. 7 tohoto natizeni,
CELEX: 32014R0596 [(cl. 30 odst. I pism. a)]

(4) Ukastnik trhu s povolenkami na emise nebo osoba jednajici jejich jménem nebo na jejich uéet, je-li fyzickou
0sobou, se dopusti pirestupku proti pfimo pouZitelnému predpisu Evropské unie upravujicimu zneuZivani trhu’? tim,
Ze nezveiejni vnitifni informaci podle ¢l. 17 odst. 8 tohoto narizeni.

CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. I pism. a)]

(5)_Za piestupek podle odstavce 1 a7 4 lze uloZit pokutu do

a).30 000 000 K&, nebo
CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. i) bod ii)
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b)_vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachianim tohoto prestupku, je-li mozné vysi neopravnéného
prospéchu zjistit a piresahuje-li takto urcena vySe pokuty ¢astku 30 000 000 K¢&.
CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. h))

§ 1679

(1)_Osoba jednajici jeho jménem nebo na jeho udet, u¢astnik trhu s povolenkami na emise, drazebni platforma,
draZitel nebo osoba sledujici drazby, je-li fyzickou osobou, se dopusti prestupku proti pfimo pouZitelnému piedpisu
Evropské unie upravujicimu zneuzivani trhu®? tim, Ze

a) nesestavi seznam zasvécenych osob podle ¢l. 18 odst. 1 pism. a) a ¢L. 18 odst. 3 tohoto nafizeni,
b)_neaktualizuje seznam zasvécenych osob podle ¢l. 18 odst. 1 pism. b) a ¢l. 18 odst. 4 tohoto narizeni,
c)_v rozporu s ¢l. 18 odst. 1 pism. ¢) nepredloZi seznam zasvécenych osob,

d)_neudini kroky podle ¢l. 18 odst. 2, nebo

e) neuchoviva seznam zasvécenych osob podle ¢l. 18 odst. 3.

CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. 1 pism. a)]

(2)_Osoba s Fidici_pravomoci nebo osoba, kterda je s ni uzce propojena, je-li fyzickou osobou, se dopusti
prestupku proti piimo pouZitelnému piedpisu Evropské unie upravujicimu zneuZivani trhu®® tim, Ze

a) neoznami obchod podle ¢l. 19 odst. 1 tohoto nafizeni, nebo
b)_se podili na obchodu v rozporu s ¢l. 19 odst. 11 tohoto natizeni.
CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. 1 pism. a)]

(3)_Ugastnik trhu s povolenkami na emise, je-li fyzickou osobou, se dopusti pi‘estupku proti pfimo pouZitelnému
pi‘edpisu Evropské unie upravujicimu zneuZivani trhu®® tim, Ze

a) neuverejni informaci podle ¢l. 19 odst. 3 tohoto naiizeni,

b) porusi oznamovaci povinnost podle véty prvni prvniho pododstavce ¢l. 19 odst. 5 tohoto na¥izeni, nebo
C) nesestavi seznam osob podle véty druhé prvniho pododstavce €l. 19 odst. 5 tohoto naFizeni.

CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. I pism. a)]

(4)_Osoba s Fidici pravomoci, je-li fyzickou osobou, se dopusti piestupku proti piimo pouZitelnému piedpisu
Evropské unie upravujicimu zneuZivani trhu®” tim, 7e porusi oznamovaci povinnost podle druhého pododstavce &l. 19
odst. 5 tohoto narizeni.

CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. I pism. a)]

(5)_Osoba, ktera vydava nebo rozsifuje investi¢ni doporudeni nebo jiné informace doporucujici nebo navrhujici
investié¢ni_strategii, je-li fyzickou osobou, se dopusti prestupku proti pFimo pouzitelnému predpisu Evropské unie
upravujicimu zneuZivani trhu® tim, Ze v rozporu s &l 20 odst. 1 tohoto na¥izeni

a) nevyvine piiméienou snahu o zajiSténi objektivni prezentace téchto informaci,
b) neinformuje o svych zdjmech, nebo

C)_neupozorni na stiet zajmi.

CELEX: 32014R0596 [(¢l. 30 odst. I pism. a)]

(6)_Za piestupek podle odstavce 1 a7z 5 lze uloZit pokutu do

a)_15 000 000 K¢, nebo

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. i) bod iii)

b)_vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachianim tohoto prestupku, je-li mozné vysi neopravnéného
prospéchu zjistit a presahuje-li takto urcena vySe pokuty ¢astku 15 000 000 K¢.

CELEX: 32014R0596 (¢l. 30 odst. 2 pism. h))

§167h
Piestupky proti naiizeni Evropské unie o trzich finan¢nich nastroja

(1)_Protistrana uvedena v ¢l. 28 odst. 1 nebo 2, je-li fyzickou osobou, se dopusti pi‘estupku proti primo
pouZitelnému piedpisu Evropské unie upravujiciho trhy finan&nich nastroji® tim, e porusi povinnost p¥i uzavirani
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obchodu podle ¢l. 28 odst. 1 tohoto narizeni.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)
CELEX: 32014R0600

(2)_Protistrana, je-li fyzickou osobou, se dopusti pFestupku proti pfimo pouZitelnému predpisu Evropské unie
upravujiciho trhy finanénich nistrojia’>> tim, Ze v rozporu s &l. 30 odst. 1 tohoto nafizeni uzavie smlouvu k nepfimému
clearingu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)
CELEX: 32014R0600

(3) Osoba s vlastnickymi pravy k referenéni hodnoté, je-li fyzickou osobou, se dopusti piestupku proti pifimo
pouzitelnému piedpisu Evropské unie upravujiciho trhy financ¢nich néstroiﬁ53) tim, Ze v rozporu s ¢l. 37 odst. 1 tohoto
narizeni nezajisti nediskriminacni pristup k idajum a informacim a licencim.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)
CELEX: 32014R0600

(4)_Spriznéna osoba, je-li fyzickou osobou, se dopusti pitestupku proti pfimo pouZitelnému predpisu Evropské
unie upravujiciho trhy finan&nich nastroji>> tim, e uzavi‘e smlouvu v rozporu s &l 37 odst. 3 tohoto nafizeni.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 3)
CELEX: 32014R0600

(5)_Za piestupek podle odstavci 1 az 4 Ize ulozit pokutu do

a)_150 000 000 K¢, nebo

b)_vySe dvojnisobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachinim tohoto prestupku, je-li mozné vysi neopravnéného
prospéchu zjistit a presahuje-li takto urcena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 70 odst. 6)

Dil 5
Spole¢na ustanoveni
§ 168

(1) Pravnicka osoba neodpovida za spravni delikt, jestliZe prokaze, Ze vynaloZila veSkeré usili, které bylo mozno
poZadovat, aby zabranila porusSeni pravni povinnosti.

(2) Na odpovédnost za spravni delikt, k némuz doslo p¥i podnikani fyzické osoby nebo v pi'imé souvislosti s nim,
se vztahuji ustanoveni zakona o odpovédnosti a postihu pravnické osoby.

(3) Je-li spravnim deliktem poruseni povinnosti uloZené piimo pouzitelnym predpisem Evropské unie, je tieba
tuto povinnost vykladat v souladu s timto primo pouZitelnym predpisem Evropské unie.

(4) Spravni delikty upravené timto zikonem v prvnim stupni projednava Ceska narodni banka; je-li spravnim
deliktem poruseni povinnosti uloZené piimo pouZitelnym predpisem Evropské unie, projednava spravni delikt upraveny
timto zakonem v prvnim stupni Ceska narodni banka jen tehdy, je-li Fizeni vedeno proti osobé, ktera podléha dohledu
Ceské narodni banky.

(5) Odpovédnost pravnické nebo podnikajici fyzické osoby za spravni delikt zanika a prestupek fyzické osoby
nelze projednat, jestliZe Ceska narodni banka o ném nezahijila fizeni do 1 roku ode dne, kdy se o ném dozvédéla,
nejpozdéji vSak do 5 let ode dne, kdy byl spachan.

§ 169

(1) P¥i urceni vyméry pokuty pravnické osobé se prihlédne k zavazZnosti spravniho deliktu, zejména ke zpiisobu
jeho spachani a jeho nasledkim a k okolnostem, za nichZ byl spachan, popripadé téz k

a) délce trvani poruseni pravni povinnosti,
b) finan¢ni situaci pravnické osoby,
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¢) vyznamu neopravnéného prospéchu pravnické osoby, pokud jej Ize stanovit,
d) ztraté tretich osob zpiisobené zjisténym porusenim pravni povinnosti,

e) soucinnosti této pravnické osoby v fizeni o spravnim deliktu,

f) pfedchozim spravnim deliktim pravnické osoby.

(2) Kritéria pro uréeni vyméry pokuty podle odstavce 1 se pouZziji i pfi urceni vyméry pokuty za spachani
prestupku, nebo za spachani spravniho deliktu podnikajici fyzickou osobou.

(3) Pfijem z pokut uloZenych obchodnikiim s cennymi papiry podle tohoto zikona je pFijmem Garanéniho
fondu; na tyto piijmy se pro ucely spravy jejich placeni hledi jako na prostiredky verejného rozpoctu. Piijem z ostatnich
pokut podle tohoto zikona je pfijmem statniho rozpoctu.

HLAVA IV
INFORMACNI POVINNOSTI CESKE NARODNI BANKY
§170
Informacni povinnost ve vztahu k Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy
(1) Ceska narodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu Evropsky organ pro cenné papiry a trhy o

a) udéleni nebo o odejmuti povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry a o zménach v udéleném povoleni,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 8 druhy pododstavec)

b) udéleni nebo odejmuti povoleni k ¢innosti organizitora regulovaného trhu nebo o registraci dalSi podnikatelské
¢innosti organizatora regulovaného trhu spocdivajici v provezovani mnohostranného obchodniho systému,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 10 véta treti)

¢) zruSeni, zméné pifedmétu podnikani nebo pi‘eméné organizatora regulovaného trhu,

d) udéleni povoleni, zménach v povoleni a odejmuti povoleni k provozovani vypoiadaciho systému s neodvolatelnosti
vypoiadani; v oznameni Ceska nirodni banka uvede jeho provozovatele; Ceska narodni banka dale oznimi zinik
tohoto vypoiadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiadani bez zbyte¢ného odkladu poté, co bylo dokonceno
vypoiadani na zakladé piikazu p¥ijatych prede dnem odnéti povoleni,

¢) problémech, se kterymi se setkavaji obchodnici s cennymi papiry pii poskytovani investi¢nich sluZeb ve statech, které
nejsou ¢lenskymi staty Evropské unie,

f) institucich, které byly uréeny jako globalni systémové vyznamné,

g) skute¢nosti, 7¢ Ceska narodni banka provozuje systém vypoiadani obchodit s cennymi papiry podle zikona
upravujiciho postaveni a piisobnost Ceské narodni banky, jestlize tento systém spliiuje podminky uvedené v § 82
odst. 1 pism. a) aZ c); Ceska narodni banka rovnéZ informuje o skute¢nosti, e tento systém pirestal spliiovat tyto
podminky,

h) schvaleni prospektu podle § 36¢ nebo dodatku prospektu podle § 36j a prospekt, popiripadé dodatek prospektu, mu
soucasné zasSle,

i) vydani osvédceni o schvaleni prospektu podle § 361,

j) zaméru postoupit Zadost o schvaleni prospektu podle § 36¢ odst. 10,

k) vydani rozhodnuti o ipadku nebo vydani rozhodnuti anebo jiném zasahu organu vefejné moci podle § 88 odst. 2 viici
icastnikovi zahrani¢niho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiadani, ktery ma sidlo na uzemi Ceské
republiky; Ceska narodni banka informuje ziroveii piisluiny organ &lenského statu Evropské unie, ktery existenci
tohoto systému oznamil Evropskému organu pro cenné papiry a trhy,

1) povoleni vyjimky udélené podle § 127d odst. 1,

m) odmitnuti Zidosti podle § 135a odst. 13 a v podrobnostech o diivodech takového odmitnuti; Ceska narodni banka
zarovei informuje Zadajici organ dohledu,

n) zaméru uloZit opatieni k napravé nebo jiné opatieni podle § 149¢ odst. 2; Ceska narodni banka zaroveii informuje
organ dohledu domovského statu podle § 149a odst. 1,

0) vydani opatieni obecné povahy podle § 137 odst. 1 aZ 3; Ceska narodni banka zaroveii informuje organy dohledu
jinych €lenskych statii Evropské unie,

p) opatienich k napravé nebo jinych opatfenich uloZenych podle § 146 odst. 4 az 7, § 148 odst. 2 a § 149b odst. 2,

q) opatienich prijatych podle § 149¢ odst. 2 nebo § 149f odst. 2,

r) opatfenich k nipravé, jinych opatfenich a sankcich, které uloZila v _disledku poruseni povinnosti uloZenych timto
zakonem na zakladé prava Evropské unie v kalendainim roce,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 71 odst. 4)
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s) opatienich pFijatych v souvislosti s oznamenim od organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie o podezieni
na poruseni povinnosti pfi poskytovani investi¢nich sluZeb, organizovani regulovaného trhu nebo ochrané pred
zneuZivanim trhu v Ceské republice a o vysledku své &innosti; Ceska narodni banka zirovei priibézné informuje
oznamovatele;

t) pfipadech, kdy uveiejnila rozhodnuti o uloZeni opatfeni, jiného opatieni nebo sankce, a o pFipadech, kdy takové
rozhodnuti_Ceski nirodni_banka neuveiejnila; Ceski nirodni banka dile informuje o opravnych prostiedcich
podanych proti takovému rozhodnuti a vysledku odvolaciho Fizeni,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 71 odst. 5, ¢l. 71 odst. 3 pododst. 2)

u) diivodném podezieni na porusSeni povinnosti pi'i poskytovani investicnich sluZeb, organizovani regulovaného trhu
nebo ochrané p¥ed zneuZivanim trhu v jiném ¢lenském staté; Ceska narodni banka zaroveii informuje organ dohledu
tohoto ¢lenského statu,

V) 0 vyznamném poruseni pravidel obchodovani v_organizovaném obchodnim systému, mnohostranném obchodnim
systému, mimoradné situaci na trhu, duvodné podezieni na poruseni povinnosti stanovenych piimo pouZitelnym
predpisem Evropské unie upravujicim zneuZivani trhu®? ze strany ucastniki mnohostranného obchodniho systému
nebo organizovaného obchodniho systému, naruseni systémii obchodovani v mnohostranném obchodnim systému
nebo_organizovaném obchodnim_systému v_souvislosti_s uréitym_investi¢nim nistrojem; Ceska nirodni_banka
informuje zaroveii organy dohledu jinych ¢lenskych statii Evropské unie,

CELEX: 32014L0065 (¢1. 31 odst. 1)

w) rozhodnuti nevydat opati‘eni obecné povahy podle § 137 odst. 3 pism. ¢), d), e) f) a g), ackoli byly splnény podminky
pro jeho vydani, a to véetné diivodii, které ji k tomu vedly; Cesks narodni banka ziroveii informuje orginy dohledu
jinych ¢lenskych stati Evropské unie,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 52 odst. 2 treti a sedmy pododstavec)

X) parametrech pro zastaveni obchodovani podle § 50b odst. 3,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 48 odst. 5 druhy pododstavec)

y) limitech pozic podle § 134a odst. 1 a podrobnostech uplatiiovani limiti podle § 134¢ odst. 3,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 57 odst. 5 a 10 druhy pododstavec)

) limitech pozic podle § 134d, véetné odiivodnéni.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 57 odst. 13 druhy pododstavec)

(2) Ceska narodni banka dale informuje bez zbyte¢ného odkladu Evropsky orgin pro cenné papiry a trhy o

a) rozhodnuti zapsat mnohostranny obchodni systém do seznamu trhi malych a stfednich podniki podle § 73b odst. 1,
nebo jej z tohoto seznamu vymazat podle § 73c,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 33 odst. 6)

b) obnoveni obchodovini s investiénim nastrojem, s nimZ bylo obchodovani v_obchodnim systému pozastaveno podle
§137,

CELEX: 32014L0065 (cl. 52 odst. 2 paty pododstavec)

¢) tom, Ze Ceska narodni banka je v Ceské republice pFislu§nym organem podle p¥imo pouZitelného piedpisu Evropské
unie upravujiciho zneuZivani trhu®”; Ceska narodni banka informuje zaroveii dalSi piisluSné organy jinych
¢lenskych stati Evropské unie,

d) udéleni povoleni K ¢innosti poskytovatele sluzeb hlaseni udaji.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 59 odst. 3 véta treti)

v v

(3) Ceska nirodni banka na zikladé 7adosti poskytne bez zbyte&ného odkladu Evropskému orginu pro cenné
papiry a trhy

a) informace ziskané podle § 71 odst. 4,
b) informace ziskané podle § 73e odst. 5.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 10 véta druhd)

§171
Informacni povinnost ve vztahu k Evropské komisi
(1) Ceska narodni banka informuje bez zbyteéného odkladu prostiednictvim ministerstva Evropskou komisi o
a) udéleni povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry osobé, kterou ovlada osoba se sidlem ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, nebo o tom, Ze obchodnika s cennymi papiry ovladla osoba se sidlem ve staté, ktery

neni ¢lenskym statem Evropské unie; Ceska narodni banka sdéli udaje o obchodnikovi s cennymi papiry, o osobé
ovladajici tohoto obchodnika s cennymi papiry a o zptsobu jejich propojeni; tuto informaci Ceska narodni banka
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zaSle sou¢asné na védomi ministerstvu,

b) udéleni nebo odejmuti povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu,

C) zruSeni, zméné pifedmétu podnikani nebo pifeméné organizatora regulovaného trhu,

d) problémech, se kterymi se setkavaji obchodnici s cennymi papiry pii poskytovani investi¢nich sluzeb ve statech, které
nejsou €lenskymi staty Evropské unie,

e) poctu a druzich pripadu, ve kterych svym rozhodnutim podle § 21 odst. 5 odmitla sdélit organu dohledu jiného
¢lenského stitu Evropské unie iidaje o obchodnikovi s cennymi papiry, ktery mél zajem v tomto staté poskytovat
investi¢ni sluzby prostiednictvim pobocky,

f) opatienich k napravé nebo 0 jinych opatfenich uloZenych podle § 146 odst. 4 az 7, § 148 odst. 2 a § 149b odst. 2,

g) opatfenich k napravé a sankcich, které uloZila zahrani¢nim osobam se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie
v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb v Ceské republice,

h) opatfenich pfijatych podle § 149f odst. 2 nebo § 149¢ odst. 2.

(2) Ceska narodni banka informuje bez zbyteéného odkladu Evropskou komisi o

a) institucich, které byly urceny jako globalni systémové vyznamné,

b) vysledku p¥ezkumu uéinéném podle § 9at; Ceska narodni banka ziroveii informuje dotéené systémové vyznamné
instituce,

¢) finan¢nich holdingovych osobach a smiSenych finan¢nich holdingovych osobach podle ¢l. 11 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

d) sloZzeni kombinované kapitilové rezervy a dni, od kterého obchodnici s cennymi papiry podléhaji povinnosti
kombinovanou kapitalovou rezervu v tomto sloZeni udrZovat,

e) uznani zkraceni prechodného obdobi pro proticyklickou kapitalovou rezervu zavedeného jinym ¢lenskym statem
Evropské unie,

f) dohodach podle véty prvni § 153 odst. 3,

g) tom, Ze Ceska narodni banka je v Ceské republice pFisluinym orginem podle p¥imo pouZitelného piedpisu Evropské
unie upravujiciho zneuZivani trhu®?,

h) uznani sazby podle § 9aq odst. 1.

§172
Informacni povinnost ve vztahu k Evropskému organu pro bankovnictvi
(1) Ceska narodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu Evropsky organ pro bankovnictvi o

a) institucich, které byly urceny jako globalni systémové vyznamné,

b) zaiazeni globalni systémové vyznamné instituci do kategorie s vysSi systémovou vyznamnosti nebo o zafazeni
instituce, ktera nebyla uréena jako systémové vyznamna, do nékteré z kategorii a uvede divody, pro které tak ¢ini,

¢) pripravé ozdravnych pliani a plini FeSeni problému obchodnikii s cennymi papiry, zejména s dostateénym
predstihem informuje o terminech a mistu jednani a o hlavnich projednavanych bodech,

d) vysledku prezkumu u¢inénému podle § 9at,

e) ¢innosti kolegia podle § 152¢ odst. 1, a to i v pi'ipadé, Ze nastane mimoradna situace, a poskytne tomuto organu veskeré
informace, které jsou vyznamné pro sbliZovani nastroju a postupt dohledu; ustanoveni § 117 tim neni dot¢eno,

f) postupech prijatych podle § 155b odst. 1,2,4 a 5,

g) pripadech, kdy pouZzila § 135c odst. 1,

h) fungovani procesu piezkumu a vyhodnocovani podle § 135b,

i) metodice pouzité jako zaklad pro rozhodnuti podle § 135b odst. 3 az 5, § 135¢ odst. 2, 3 a 4 a § 136 p¥i procesu
prezkumu a vyhodnocovani podle § 135b,

j) nazvech organii nebo osob, kterym sméji byt sdélovany informace podle § 135a,

k) finan¢nich holdingovych osobich a smiSenych finan¢nich holdingovych osobach podle ¢l. 11 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

1) vysledcich piezkumu a vyhodnocovini podle § 135b, jestliZe vysledky naznacuji hrozici systémové riziko podle ¢l. 23
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze strany obchodnika s cennymi papiry,

m) udajich shromazdénych za ucelem srovnani trendi a postupi odménovani,

n) opatienich pFijatych podle § 12h pism. g),

0) povoleni zastavat dal$i funkci nevykonného ¢lena podle § 14 odst. 8 posledni véta,

p) udajich shromazdénych podle § 12h pism. h),

q) udajich ziskanych od obchodnika s cennymi papiry o rozhodnuti akcionaiu nebo spole¢niki, ktera se tykaji
odmériiovani,

r) opatienich k napravé uloZenych podle § 136 odst. 2 pism. 1), § 136 odst. 7 a pokutach uloZenych za spravni delikty
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podle § 165d odst. 1, § 164 odst. 1 pism. a), § 164 odst. 2 pis. a), b) nebo c), § 164a odst. 1, § 166 odst. 2 pism. a), c) aZ e),
véetné informace o odvolani proti témto rozhodnutim,

s) slozeni kombinované Kkapitilové rezervy a dni, od kterého obchodnici s cennymi papiry podléhaji povinnosti
kombinovanou kapitalovou rezervu v tomto sloZeni udrzovat,

t) uznani zkraceni prechodného obdobi pro proticyklickou kapitilovou rezervu zavedeného jinym ¢lenskym statem
Evropské unie.

u) uzavi‘eni smlouvy podle § 152a odst. 5 nebo 6,

v) dohodach podle véty prvni § 153 odst. 3,

W) uznani sazby podle § 9aq odst. 1.

(2) Ceska narodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu Evropsky organ pro bankovnictvi na zakladé
informaci shromazdénych za tcelem srovnani systémi odméfnovani a postupid zavedenych ostatnimi obchodniky
S cennymi papiry o

a) poctu osob, jejichZ prijmy dosahuji nejméné ¢astky odpovidajici 1 000 000 EUR, v ¢lenéni podle jejich pracovnich
povinnosti a oblasti ¢innosti obchodnika s cennymi papiry,

b) hlavnich slozkach mezd, prémii, odmén zaloZenych na vykonnosti za delSi ¢asové obdobi a zvlastnich penzijnich vyhod
osob podle pismene a).

(3) Ceska nirodni banka na vyZadani informuje Evropsky orgin pro bankovnictvi o viech skuteénostech
nezbytnych k plnéni jeho ukoli stanovenych p¥islusnymi piedpisy Evropské unie®”.

%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU,
Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zi'izeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise
2009/78/ES.

§173
Informacni povinnost ve vztahu k Evropské radé pro systémova rizika
Ceska narodni banka informuje bez zbyteéného odkladu Evropskou radu pro systémova rizika o

a) institucich, které byly urceny jako globalni systémové vyznamné,

b) vysledku piezkumu ucinéném podle § 9at,

¢) vydani rozhodnuti o ipadku nebo vydani rozhodnuti anebo jiném zasahu organu verejné moci podle § 88 odst. 2 vici
ucastnikovi zahrani¢niho vypoFadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiadani, ktery ma sidlo na tizemi Ceské
republiky;

d) sloZeni kombinované kapitilové rezervy a dni, od kterého obchodnici s cennymi papiry podléhaji povinnosti
kombinovanou kapitalovou rezervu v tomto sloZeni udrzovat,

¢) uznani zkraceni prechodného obdobi pro proticyklickou kapitalovou rezervu zavedeného jinym ¢lenskym statem
Evropské unie,

f) sazbé proticyklické kapitalové rezervy podle § 9al odst. 3 a idajich uvedenych v § 9al odst. 7,

g) uznani sazby podle § 9aq odst. 1; Ceska narodni banka ziroveii informuje a p¥islu$ny nebo uréeny organ ¢lenského
statu Evropské unie.

§174
Dal3i informaéni povinnosti Ceské narodni banky

(1) Ceska narodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu Evropsky orgin pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni poji§tén1’48) o postupech prijatych podle § 155b odst. 1,2,4 a 5.

(2) Ceska narodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu piislu§na kolegia organi dohledu jinych &lenskych
stati o

a) sloZeni kombinované kapitalové rezervy a dni, od kterého obchodnici s cennymi papiry podléhaji povinnosti
kombinovanou kapitalovou rezervu v tomto sloZeni udrzovat,
b) uznani zkraceni prechodného obdobi pro proticyklickou kapitalovou rezervu zavedeného jinym clenskym statem
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Evropské unie.

(3) Ceska narodni banka informuje bez zbyteéného odkladu organ dohledu hostitelského stitu o sankei,
opatieni k napravé nebo jiném opatieni, které Ceska narodni banka uloZila podle § 147 odst. 1 na ziakladé oznameni
tohoto organu dohledu.

(4) Ceska nirodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje orgin dohledu jiného ¢lenského statu Evropské
unie o sankci, opati‘eni k napravé nebo jiném opatieni, které uloZila na zakladé oznameni tohoto organ dohledu.

(5) Ceska narodni banka informuje organ dohledu domovského statu podle § 149f odst. 1 o svém zaméru uloZit
opatieni k napravé nebo jiné opatieni.

(6) Ceska narodni banka informuje ostatni organy vykonavajici dohled nad ¢leny dotéené skupiny podle § 152b
o svém zaméru uloZit opati‘eni k napravé podle § 152a odst. 1 a soucasné jim predloZi zpravu o posouzeni kryti rizik
kapitilem a rizika likvidity této skupiny.

§ 175
DalSi informacni povinnosti

(1) Vykonava-li Ceskd narodni banka dohled nad skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi
papiry, skupinou evropské finanéni holdingové osoby nebo odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym
evropskou smiSenou financ¢ni holdingovou osobou a nastane-li mimoradna situace véetné nepfiznivého vyvoje na
finanénich trzich, ktera miiZe ohrozit likviditu trhu a stabilitu finanéniho systému v ¢lenském staté, v némZ ma sidlo ¢len
této skupiny nebo v némZ vykonava ¢innost prostiednictvim vyznamné poboc¢ky, vyznamné pobocky podle zikona
upravujiciho ¢innost bank nebo vyznamné pobocky podle zakona upravujiciho ¢innost sporitelnich a avérnich druZstev,
Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu sdéli

a) centralnim bankiam Evropského systému centralnich bank v ¢lenskych statech dotéenych touto situaci informace,
jsou-li vyznamné pro vykon jejich tikoli stanovenych pravnimi predpisy, v€etné provadéni ménové politiky a s tim
souvisejiciho zajiSt'ovani likvidity, dohledu nad platebnimi a zactovacimi systémy a systémy vypoiadani obchodi
S cennymi papiry a ochrany stability finan¢niho systému, a

b) Evropskému organu pro bankovnictvi, Evropské radé pro systémova rizika a organim veiejné moci v ¢lenskych
statech dotéenych touto situaci, odpovédnym za p¥ipravu pravnich predpisu tykajicich se dohledu nad bankami,
obchodniky s cennymi papiry a finan¢nimi institucemi, jakoZ i osobam povéienym témito organy k vykonu kontrolni
¢innosti, informace, jsou-li pro né vyznamné.

(2) Zjisti-li Ceska narodni banka mimoiadnou situaci, v€etné nep¥iznivého vyvoje na finanénich trzich, ktera
miiZe ohrozit likviditu trhu a stabilitu finan¢niho systému v ¢lenském staté, informuje bez zbyte¢ného odkladu organ
vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry
nebo nad skupinou evropské finan¢ni holdingové osoby, jejiz ¢len ma sidlo v dotéeném ¢lenském staté, nebo v tomto
¢lenském staté vykonava ¢innost prostiednictvim vyznamné pobocky, vyznamné pobocky podle zikona upravujiciho

¢innost bank nebo vyznamné pobo¢ky podle zakona upravujiciho ¢innost sporitelnich a avérnich druZstev.

(3) Zjisti-li Ceska narodni banka p¥i vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry, Ze nastala
mimoiadna situace, v jejimZ disledku by mohlo dojit k ohroZeni likvidity trhu a stability finan¢niho systému v Ceské
republice, informuje o tom bez zbytecného odkladu

a) centralni banky Evropského systému centralnich bank v ¢lenskych stitech dotfenych touto situaci, jsou-li tyto
informace vyznamné pro vykon jejich tkoli stanovenych pravnimi predpisy, véetné provadéni ménové politiky
a s tim souvisejiciho zajistovani likvidity, dohledu nad platebnimi a zuctovacimi systémy a systémy vyporadani
obchodii s cennymi papiry a ochrany stability finan¢niho systému, a

b) organy verejné moci v €lenskych statech dotéenych touto situaci, odpovédné za pripravu pravnich piedpisi tykajicich
se dohledu nad bankami, obchodniky s cennymi papiry a finan¢nimi institucemi, jakoZ i osobam povéfenym témito
organy k vykonu kontrolni ¢innosti, jsou-li pro né tyto informace vyznamné.

(4) Ceska narodni banka informuje orgian dohledu domovského stitu zahrani¢niho obchodnika s cennymi
papiry o svém zaméru oznacit pobocku zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry za vyznamnou. Pokud je takova
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pobocka zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry ¢lenem skupiny evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi
papiry [§ 151 odst. 1 pism. q)], ¢lenem skupiny evropské financni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. u)] nebo ¢lenem
skupiny evropské ovladajici banky podle zikona upravujiciho ¢innost bank, informuje Ceska narodni banka o svém
zaméru oznacit takovou pobocku za vyznamnou organ vykonavajici dohled na konsolidovaném zikladé nad takovou
skupinou; orginem vykonavajicim dohled na konsolidovaném zakladé se pro ucely tohoto zikona rozumi orgin
vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 41 narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 575/2013. Zarovein Ceska narodni banka tomuto organu sdéli diivody, které ji vedou k oznaleni poboé&ky
zahrani¢ni osoby za vyznamnou s ohledem na kritéria uvedena v § 24a odst. 2.

(5) Rozhodne-li Ceska narodni banka o oznateni pobolky zahrani¢éniho obchodnika s cennymi papiry za
vyznamnou, informuje o tom pisemné bez zbyte¢ného odkladu organ dohledu uvedeny § 24a odst. 2. Ceska narodni
banka tomuto organu zarovei sdéli divody oznaceni této pobocky za vyznamnou.

(6) Ceska narodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu orgin dohledu domovského stitu osoby, ktera
poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice na zakladé povoleni domovského stitu prostiednictvim pobocky,
0 opatfeni k napravé nebo jiném opati‘eni, které takové osobé Ceské narodni banka uloZila v souladu s § 146.

(7) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje o koneénych podminkach nabidky podle § 36a odst.
3 organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, ve kterém ma byt cenny papir tohoto emitenta vefejné nabizen
nebo prijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu, a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy.

(8) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje organ dohledu hostitelského statu o odnéti povoleni
k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

§176
Informaéni pravomoci Ceské narodni banky
Ceska narodni banka miiZe informovat

a) Evropsky organ pro bankovnictvi nebo Evropsky orgin pro cenné papiry a trhy v pripadech, kdy orgin dohledu
jiného c¢lenského statu v dostateCné mii‘e nespolupracuje nebo neposkytne informaci, popripadé tak neucini
Vv primérené lhuté,

b) Evropsky organ pro bankovnictvi nebo Evropsky orgin pro cenné papiry a trhy, pokud orgian dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie odmitne Zidost Ceské narodni banky o spoluprici, zejména o poskytnuti informaci,
nebo neposkytne zasadni poZadovanou informaci v priméfené lhité, nebo pokud organ dohledu jiného ¢lenského
statu Evropské unie neposkytne informaci z vlastniho podnétu,

¢) Evropsky orgin pro bankovnictvi, pokud orgin dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie odmitne Zadost Ceské
narodni banky o spolupraci, zejména o poskytnuti informaci, nebo neposkytne poZadovanou informaci v pfimérené
lhuté,

d) Evropsky orgin pro bankovnictvi, pokud orgin dohledu jiného ¢lenského statu s Ceskou narodni bankou v dostate&né
mife nespolupracuje p¥i plnéni jejich ukold uvedenych v § 152a odst. 1,

e) Evropsky organ pro bankovnictvi, pokud organ dohledu jiného c¢lenského statu pri vykonu dohledu na
konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupinou evropské
finan¢ni holdingové osoby nebo odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym evropskou smisenou
finanéni holdingovou osobou, jejiz ¢len podléha dohledu Ceské narodni banky, neplni své povinnosti odpovidajici
povinnostem podle § 152a odst. 1,

f) Evropsky orgin pro cenné papiry a trhy o skute¢nosti, Ze Ceska narodni banka provozuje systém vypotadani obchodii
s cennymi papiry podle zikona upravujiciho postaveni a piisobnost Ceské nirodni banky, jestlize tento systém
sphiiuje podminky uvedené v § 82 odst. 1 pism. a) aZ c); Ceska narodni banka tento orgin dale bez zbyte¢ného
odkladu informuje, jestliZe systém piestane spliiovat podminky uvedené v § 82 odst. 1 pism. a), b) nebo c),

g) Evropsky organ pro cenné papiry a trhy v pripadech podle § 146 odst. 4 aZ 7, § 148 odst. 2 a § 149b odst. 2.

§177 82191

ZruSeny
HLAVA V
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SPOLUPRACE CESKE NARODNI BANKY S ORGANY DOHLEDU
§ 177

Ceska narodni banka poZida o stanovisko organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie pied udélenim
povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry nebo po prijeti Zadosti o udéleni souhlasu v piipadech uvedenych
v § 10b odst. 1, jestliZe osobou s kvalifikovanou ti¢asti na osobé, ktera o povoleni nebo udéleni souhlasu Zada, je osoba,
ktera ma povoleni organu dohledu tohoto ¢lenského stiatu piisobit jako banka, pojistovna, zajistovna, investi¢ni
spole¢nost nebo poskytovatel investi¢nich sluZeb, nebo je ovladajici osobou takovéto osoby.

§178
Spoluprace mezi organy dohledu ¢lenskych stati Evropské unie

(1) V ramci vykonu dohledu Ceski narodni banka spolupracuje s orginy dohledu jinych &lenskych stati
Evropské unie, zejména téch, na jejichZ izemi ma obchodnik s cennymi papiry pobo¢ku nebo na jejichZ izemi ma sidlo
zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobocky.

(2) Ceska narodni banka poskytuje organim dohledu podle odstavce 1 veSkeré informace o podilech na
obchodnikovi s cennymi papiry a o fizeni tohoto obchodnika s cennymi papiry nebo zahrani¢niho obchodnika s cennymi
papiry poskytujiciho sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobo¢ky, které mohou usnadnit ochranu finanéni
stability, dohled nad nimi nebo pi‘ezkum podminek pro uéely vydani licence nebo povoleni. Ceska narodni banka dale
poskytuje veSkeré informace, které mohou usnadnit dohled nad obchodnikem s cennymi papiry nebo zahrani¢nim
obchodnikem s cennymi papiry poskytujicim sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobo&Ky, zejména pak informace
o likvidité, platebni schopnosti, pomérech kapitalu, omezeni velkych expozic a dalsich faktorech, které mohou mit vliv na
miru systémového rizika predstavovaného obchodnikem s cennymi papiry, spravnich a ucetnich postupech
a mechanismech vnitini kontroly.

(3) V ramci spoluprice podle odstavce 1 Ceska narodni banka miiZze poZidat organy dohledu jinych &lenskych
stati Evropské unie o informace uvedené v odstavei 2.

(4) Ceska narodni banka neprodlené poskytne organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, na jeho
uzemi poskytuje obchodnik s cennymi papiry své sluzby prostiednictvim pobocky, veskeré informace souvisejici
s dohledem nad dodrZovanim pozZadavkii tykajicich se likvidity podle ¢asti Sesté nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 575/2013 nebo piedpisu jej provadéjiciho a s dohledem na konsolidovaném zakladé podle ¢asti desaté tohoto
zakona, pokud jsou tyto informace vyznamné pro zajiSténi ochrany spoleénych zajmu klientd nebo investoru
obchodnika s cennymi papiry nebo finanéni stability v tomto lenském staté. Ceska narodni banka neprodlené informuje
prislu$ny organ dohledu, pokud je ohroZena likvidita obchodnika s cennymi papiry nebo je-li divodné podezi‘eni,
Ze bude ohroZena likvidita obchodnika s cennymi papiry. V takovém p¥ipadé sdéli Ceska narodni banka p¥islu$nému
organu dohledu informace o plianu na obnoveni likvidity, zptisobu jeho provedeni a opatienich, ktera v této souvislosti
pFijala. Ceska narodni banka sdéli na Zadost organu dohledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie, na jehoZ tizemi
poskytuje obchodnik s cennymi papiry sluzby prostfednictvim své pobocky, jak zohlednila informace, které od néj
obdrzela.

(5) Je-li ohroZena likvidita zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry, ktery poskytuje sluzby v Ceské republice
prostiednictvim své pobo&ky a organ dohledu domovského statu nepiijme potiebna opatieni, Ceska narodni banka
muZe po predchozim informovani dotéeného organu dohledu a Evropského organu pro bankovnictvi prijmout opatieni
pro zajisténi ochrany spole¢nych zajmu klientd nebo investori obchodnika s cennymi papiry nebo finan¢ni stability
v Ceské republice.

(6) Ceska narodni banka se miiZe obratit na Evropsky organ pro bankovnictvi a poZidat jej o urovnani sporu
podle piimo pouZitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho dohled nad finanénim trhem v oblasti bankovnictvi,
pokud nesouhlasi s opatienimi, ktera prijal orgian dohledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie, na jehoZ uzemi
obchodnik s cennymi papiry poskytuje sluzby prostfednictvim pobo¢ky.

§ 179

Spoluprace mezi organy dohledu ¢lenskych stati Evropské unie
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(1) Ceska narodni banka na Zidost emitenta nebo osoby odpovédné za vyhotoveni prospektu poskytne
prislusnému organu jiného ¢lenského statu Evropské unie osvédceni o schvaleni prospektu potvrzujici, Ze prospekt byl
vyhotoven v souladu s pravem Evropské unie, a dale poskytne kopii uvedeného prospektu, a to do 3 pracovnich dnii ode
dne dorucdeni této Zadosti nebo, pokud je Zadost podana spolu s navrhem prospektu, do jednoho pracovniho dne po
schvaleni prospektu, a ve stejné lhuté vyrozumi o vydani osvédceni emitenta nebo osobu odpovédnou za vyhotoveni
prospektu. Stejny postup se pouZije pro jakykoli dodatek k prospektu. Ceska narodni banka k osvédéeni pFipoji preklad
shrnuti prospektu, vyhotoveny osobou, ktera vyhotovila prospekt, pokud o to emitent nebo osoba odpovédna
za vyhotoveni prospektu pozada.

(2) Ceska nirodni banka spolupracuje s organy dohledu jinych &lenskych stati Evropské unie, které dohliZeji na
obchodni systémy, ve ktervch je ve vvznamném mnozstvi obchodovan komoditni derivat podle § 134b odst. 1, mimo
jiné prostiednictvim vymény prisluSnych udaji, aby bylo umoznéno sledovani a vymahani dodrzovani limitu podle

§134b odst. 1.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 57 odst. 6 druhy pododstavec)

§ 180
Spolupriace s organy dohledu jinych ¢lenskych stati Evropské unie

(1) Pokud je to nezbytné pro vykon dohledu podle tohoto zikona, miize Ceska narodni banka poZadat organ
dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie o spolupraci pii vykonu dohledu nebo kontrole na misté u osoby
podléhajici jeho dohledu.

(2) Ceska narodni banka miiZe vyZadovat informace a podklady od zahrani¢nich u¢astnikd regulovaného trhu;
o tomto postupu informuje organ dohledu jejich domovského ¢lenského statu.

(3) Ceska narodni banka na zakladé Zidosti organu dohledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie o spolupraci
pri vykonu dohledu nebo kontrole na misté, provede poZadovanou ¢innost sama nebo poskytne soucinnost pri jejim
provedeni tomuto orgianu dohledu nebo jim povéFenym expertiim a auditoriam.

§ 181

(1) Ceska narodni banka miiZe provadét kontroly na misté a vyZadovat informace o &innostech, které zahraniéni
obchodnik s cennymi papiry vykonava na uzemi Ceské republiky prostfednictvim pobotky, pokud to povaZuje
za diileZité z hlediska finanéni stability v Ceské republice. Ceska narodni banka pied zahijenim kontroly na misté
informuje organ dohledu dotfeného statu o ucelu kontroly a po jejim ukonceni poskytne organu dohledu veSkeré
informace, které jsou vyznamné pro hodnoceni rizikovosti obchodnika s cennymi papiry nebo pro financ¢ni stabilitu
v Ceské republice.

(2) Ceska narodni banka p¥i vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry, ktery poskytuje sluzby
na uzemi jiného ¢lenského statu Evropské unie prosti‘ednictvim pobocky, zohledni p¥i sestavovani planu dohledovych
Setieni podle § 135d informace ziskané organem dohledu tohoto ¢lenského statu prosti‘ednictvim kontroly na misté.

(3) Ceska narodni banka se p¥i vykonu své piisobnosti podle tohoto zikona a podle p¥imo pouZitelného piedpisu
Evropské unie upravujiciho obezi‘etnostni poZadavky podili na ¢innosti kolegii organi dohledu v ramci Evropského
systému finanéniho dohledu®".

(4) Ceska narodni banka se p¥i vykonu své piisobnosti podle tohoto zikona a podle p¥imo pouZitelného piedpisu
Evropské unie upravujiciho obezietnostni poZadavky podili na ¢innosti Evropského organu pro bankovnictvi.

(5) Ceska narodni banka p¥i vykonu své piisobnosti podle tohoto zikona a podle piimo pouZitelného piedpisu
Evropské unie upravujiciho obezietnostni poZzadavky prihliZi ke sbliZovani nastroji a postupi bankovniho dohledu
vyuZzivanych v ¢lenskych stiatech Evropské unie; vychazi pritom z pokyni, doporudeni, standardi a jinych opatfeni

prijatych Evropskym organem pro bankovnictvi, ledaZe uvede diivody, pro které tak necini.

(6) Ceska narodni banka miiZze poZadovat pravidelné poskytovani informaci nutnych k vykonu jeji piisobnosti

a pro statistické tcely od

a) obchodnika s cennymi papiry,
b) finan¢ni holdingové osoby,
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¢) smiSené finan¢ni holdingové osoby,

d) smiSené holdingové osoby,

e) osoby naleZejici k osobam uvedenym v pismenech a) az d),

f) osoby, ktera byla osobami uvedenymi v pismenech a) az d) povérena vykonem ¢innosti.

(7) Ceska narodni banka miiZe provést kontrolu u osob uvedenych v odstavci 6, pokud je to nezbytné k vykonu
jeji pisobnosti; za timto icelem miiZe

a) vyZadovat predloZeni dokladi,

b) zkoumat knihy a ziznamy a pofizovat z nich vypisy a opisy,

¢) ziskavat pisemna nebo tstni vysvétleni od osob uvedenych v odstavci 4, jejich zastupci a pracovnikii,

d) ziskavat ustni vysvétleni od jiné osoby, neZ je uvedena v odstavci 4 za podminky, Ze k tomu udéli souhlas.

(8) Ceska narodni banka mize provést kontrolu na misté u osob uvedenych v odstavci 7 a vSech osob, které
podléhaji dohledu na konsolidovaném zakladé, jestlize pfedem uvédomi dotéeny organ dohledu.

§ 182
Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu poskytne na Zadost orginu dohledu®®® jiného ¢lenského statu
Evropské unie tomuto organu veSkeré pozadované informace souvisejici s vykonem dohledu nad kapitdlovym trhem;
Ceska narodni banka miiZze podminit poskytnuti informaci tim, Ze poskytnuté informace nesméji byt dale poskytnuty
bez jejiho predchoziho souhlasu.

§ 183

(1) Ceska narodni banka miiZe odmitnout Zadost o poskytnuti spoluprice p¥i vykonu dohledu podle § 180 odst. 3
nebo o poskytnuti informaci podle § 182, pokud

a) by takové poskytnuti mohlo nep¥iznivé ovlivnit suverenitu nebo bezpeénost Ceské republiky nebo vefejny poradek
v Ceské republice,

b) bylo v Ceské republice zahjeno soudni Fizeni v téZe véci proti osobam, kterych se Zadost tyka, nebo

¢) nabyl pravni moci rozsudek tykajici se téZe véci a osob, kterych se tyka i Zadost.

(2) V piipadé, 7e zahrani¢ni regulovany trh piisobi v Ceské republice a jeho innost nabyla podle piimo
pouZitelného piedpisu Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujla trhy
financnich nastroju, podstatného vyznamu 22%) pro fungovani trhii s investiénimi nastroji a ochranu investori v Ceské
republice, dohodne Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu piiméreny zpiisob spoluprace s organem dohledu
domovského statu organizatora regulovaného trhu.

$ 1842191

ZEHSCHY




CAST JEDENACTA

ZVLASTNI USTANOVENI K PRIMO POUZITELNYM PREDPISUM EVROPSKE UNIE
§ 192a

(1) Ptislusnym organem podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho prodej na kratko a nékteré
aspekty swapii tivérového selhani*? je v Ceské republice Ceské narodni banka.

(2) Ve vztahu ke statnim dluhopisim vydanym Ceskou republikou a swaptim avérového selhani na tyto dluhopisy
se k uplatnéni pravomoci Ceské narodni banky podle ¢l. 13 odst. 3, ¢€l. 14 odst. 2 a ¢l. 20 az 24 natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 236/2012 vyZaduje piedchozi souhlas ministerstva.

§ 192b
Povoleni k ¢innosti tstfedni protistrany

(1) Ptislusnym organem pro povolovani Ustfednich protistran podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho OTC derivéty, ustiedni protistrany a registry obchodnich vudajii®™ je v Ceské republice Ceské narodni banka.

(2) Zadost o povoleni k &innosti Gistfedni protistrany lze podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel
ptilozi doklady osvédc¢ujici splnéni podminek pro udéleni povoleni k ¢innosti ustfedni protistrany. Vzor tiskopisu a obsah jeho
ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

§ 192¢

(1) Prislusnym organem podle primo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obezietnostni pozZadavky
na uverové instituce a investicni podnikyso) je v Ceské republice Ceskad ndarodni banka.

(2) Urcenym organem primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obezietnostni pozadavky na uvérové
.. . .S, .7 50) - > , . x . ,
instituce a investicni podniky ) je v Ceské republice Ceskad ndarodni banka.

(_? Odvétvovym prislusnym organem podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho ratingové
agentury® je v Ceské republice Ceskd nérodni banka.

(4) Prislusnym organem podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepsSeni vyporadani obchodii
S cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare cennych papl’rﬁSl) je v Ceské republice Ceska narodni banka.

§ 192d
(1) Ptislusnym organem podle piimo pouZitelného pi‘edpisu Evropské unie upravujiciho trhy finan¢nich

nastroji®” je v Ceské republice Ceska nirodni banka.
CELEX: 32014L0065 (cl. 67 odst. 1 véta prvni)
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(2) Prislu$nym organem podle pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zneuZivani trhu®?
je v Ceské republice Ceska narodni banka.
CELEX: 32014R0596 (¢l. 22 véta prvni)

CAST DVANACTA
ZAVERECNE VYROVNANI
§ 193
(1) Zavéreené vyrovnani je ujednani smlouvy sjednané podle ¢eského nebo zahrani¢niho prava,

a) které 1ze dolozit pisemné, popfipad¢ zaznamem, ktery umoznuje reprodukci v nezménéné podobé,

b) které se vztahuje na pohledavky smluvnich stran, vCetné pfisluSenstvi téchto pohledavek, které lze zajistit financnim
zajiSténim podle zdkona upravujiciho financni zajiéténi%), a na pohledavky, vcetné pfisluSenstvi téchto pohledavek,
z finan¢niho zajisténi nebo z obdobného pravniho vztahu podle zahrani¢ni pravni upravy a

¢) podle kterého v ptipad¢, ze nastane dohodnutd skutecnost, dojde k zaniku a nahrazeni dluht, které odpovidaji pohledavkam
uvedenym v pismenu b), nebo k zapocteni dosud nesplatnych, poptipadé i splatnych, pohledavek podle pismene b) tak, ze
vysledkem bude jedina pohledévka jedné smluvni strany a ji odpovidajici dluh druhé smluvni strany uhradit vyslednou
castku.

(2) Zpisob ocenéni pohledavek podle odstavce 1 pism. b), okamzik, ke kterému musi byt toto ocenéni provedeno,
azpusob a doba plnéni vysledné jediné pohledavky musi byt obsahem zavére¢ného vyrovnani a nesmi byt v rozporu
se zvyklostmi na pfislusném finanénim trhu.

(3) Rozhodnuti nebo jiny tkon soudu nebo spravniho organu, které se dotyka prav tfetich osob a bylo pfijato za ucelem
udrzeni nebo ozdraveni financ¢ni situace nékteré ze smluvnich stran, poptipadé zakazu nebo omezeni provedeni uréitych obchodii
nebo pfevodu finanénich prostiedkd nékterou ze smluvnich stran®”, nema vliv na zavérecné vyrovnani, jestlize zavére¢né
vyrovnani bylo uzavieno pied piijetim rozhodnuti nebo provedenim jiného tkonu.

(4) Odstavec 3 se neuplatni pro u¢inky ukont spojenych se zahajenim insolvenéniho fizeni, vstupem do likvidace nebo
zavedenim nucené spravy; vylouceni téchto U€inkd upravuji jiné zakony.

260§ 2 pism. a) a § 6 odst. 1 zdkona &. 408/2010 Sb., o finan&nim zajisténi.

?) Napriklad § 28 odst. 1 pism. a) a7 c) zakona &. 87/1995 Sb., o spofitelnich a uvérnich druZstvech a ndkterych opatfenich s tim
souvisejicich a o doplnéni zdkona Ceské narodni rady &. 586/1992 Sb., o danich z piijmi, ve znéni pozdgjsich piedpisi,
ve znéni zakona ¢. 100/2000 Sh., zakona ¢. 280/2004 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sb. a zakona ¢. 120/2007 Sh., § 43 odst. 1
zakona €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem a o zménach nékterych zakond souvisejicich s jeho
zavedenim, ve znéni zakona ¢. 170/1999 Sb., zakona ¢. 36/2004 Sh. a zakona ¢. 57/2006 Sb.

CAST TRINACTA
USTANOVENI SPOLECNA, PRECHODNA A ZAVERECNA
§$194

eer

Ustanoveni tohoto zakona o cennych papirech se pouziji i na zaknihované cenné papiry, ledaze to vylucuje jejich
povaha nebo tento zdkon.

§ 195

(1) Pokud tento zakon hovofi o ¢lenském staté¢ Evropské unie, rozumi se jimi i dal$i staty tvofici Evropsky hospodaisky
prostor.

(2) Stanovi-li tento zdkon nebo pravni piedpis jej provadéjici néco jiného nez vyplyva z ustanoveni obcanského
zékoniku upravujicich spravu ciziho majetku, pouzije se tento zdkon nebo pravni predpis jej provadéjici.

(3) Ustanoveni § 1401, § 1415 odst. 1 a § 1432 az 1437 ob¢anského zadkoniku se pro jednotlivé ¢innosti, které zahrnuje
investi¢ni sluzba, nepouziji, ledaze si strany ujednaly néco jiného.
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§ 195a

Ustanoveni § 119¢ odst. 1 pism. b), § 120c odst. 2 a § 127c odst. 4 se vztahuji také na emitenta investi¢niho cenného
papiru, jehoz jmenovita hodnota odpovida k datu emise castce alespont 50 000 EUR, pokud se jedna o cenné papiry, které byly
ptijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nejpozdéji 31. prosince 2010. Pokud se jedna o cenné papiry, které byly
ptijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu po 31. prosinci 2010, avsak nejpozdéji 14. Cervence 2011, vztahuji se na
jejich emitenta tato ustanoveni pouze do 30. ervna 2012.

§ 195b

1) Ceské narodni banka udé&li nefinan&ni smluvni strang, ktera spliiuje podminky podle &L 10 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady €. 648/2012 nebo se stala obchodnikem s cennymi papiry po 2. lednu 2017, vyjimku
Z povinnosti clearingu stanovené v ¢l. 4 narizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 648/2012 a z uplatnéni technik
zmirfiovani rizika stanovenych v ¢l. 11 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady & 648/2012 ve vztahu
K derivatovym smlouvim vymezenym v § 3 odst. 1 pism. h).

(2) Platnost vyjimky podle odstavce 1 lze stanovit nejdéle do 3. ¢ervence 2020.

(3) Rizeni o udéleni vyjimky podle odstavce 1 se zahsji na 74dost nefinanéni smluvni strany nebo obchodnika
s cennymi papiry. Rozhodnuti o udéleni vvjimky oznami Ceska narodni banka Evropskému organu pro cenné papiry

atrhy.

(4) Nefinanéni smluvni strana p¥i vypoétu pozic podle ¢l. 10 narizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 648/2012
nezapocte derivatové smlouvy vymezené v § 3 odst. 1 pism. h), na které se vztahuje vyjimka udélena podle odstavce 1.
CELEX: 32014L0065(cl. 95)

§ 196

(1) Pokud tento zakon vyzaduje uvefejiiovani informaci na tzemi Ceské republiky, uvefejiuji se tyto informace
v ¢eském jazyce, nestanovi-li tento zakon jinak. Ceska ndrodni banka mtze na zZadost po posouzeni konkrétnich okolnosti
povolit, aby byly urcité informace uvetrejnény v anglickém jazyce.

(2) Pti uvetejiiovani informaci na internetovych strankach musi byt tyto informace takto uvetejnény nejméné po dobu 3
let, pokud tento zakon nestanovi jinak.

(3) Pokud tim nebude ohroZeno ¥adné ovéieni splnéni piedpokladii pro rozhodnuti, mize Ceska narodni banka v fizeni
o zadosti podle tohoto zakona

a) umoznit predlozeni pfilohy nahradit ¢estnym prohlasenim, nebo
b) nevyzadovat predlozeni ptilohy; prohlaseni o takovém piipadé¢ mlze spravni organ ucinit na své ufedni desce i pro neurcity
pocet fizeni v budoucnu.

(4) Pisemnosti vyhotovené v cizim jazyce se Ceské narodni bance predkladaji v origindlnim znéni a soudasné v ufedné
ovéfeném piekladu do jazyka eského. Ceska narodni banka mize umoznit piedloZeni pisemnosti vyhotovené v cizim jazyce
pouze v originalnim znéni nebo v anglickém jazyce. Prohlaseni o vyuZiti moznosti podle piedchozi véty miize Ceska narodni
banka ucinit na své ufedni desce i pro neurgity podet osob nebo fizeni v budoucnu. Ceskd nérodni banka formou tiFedniho sdélent
na svych internetovych strankach stanovi pro neurcity pocet osob nebo vizeni, zda a jaké dokumenty Ize predkladat v anglickém
jazyce.
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Seznam nucenych spravci

(1) Ceské narodni banka vede seznam osob, které mohou byt jmenovany nucenym spravcem obchodnika s cennymi
papiry, ktery neni bankou, organizatora regulovaného trhu, provozovatele vypotadaciho systému nebo centralniho depozitare.

(2) Do seznamu 0sob uvedenych v odstavci 1 Ceska narodni banka zapise osobu, ktera o to pozada, je pIné svépravna,
odborné zptisobila a divéryhodné a nebyla v poslednich 5 letech z tohoto seznamu vySkrtnuta. Zahrani¢ni osobu zapise pouze
za predpokladu, Ze ma opravnéni jiného ¢lenského statu Evropské unie plsobit jako osoba uvedena v odstavci 1.

(3) Zadost o zapis do seznamu osob uvedenych v odstavci 1 1ze podat pouze elektronicky. Zadost obsahuje iidaje
a doklady nezbytné pro posouzeni splnéni podminek uvedenych v odstavci 2. NaleZitosti Zadosti osvédéujici splnéni
predpokladi stanovenych timto zikonem, jeji formu a zpisob podani stanovi provadéci pravni predpis. Opravnéni
k vykonu ¢innosti podle odstavce 1 vznika téZ marnym uplynutim lhuty a zpisobem podle § 28 aZ 30 ziakona o volném
pohybu sluzeb.

(4) Ceské narodni banka vyskrtne ze seznamu osob uvedenych v odstavci 1 osobu, ktera

a) se bez zavaznych divodi vzdala funkce nuceného spravee, do nichZ byla Ceskou narodni bankou jmenovana,

b) zavazné nebo opakované porusila povinnosti plynouci z funkce nuceného spravce, do nichz byla Ceskou narodni bankou
jmenovana,

¢) prestala spliiovat ptedpoklady pro zapsani do tohoto seznamu,

d) pozadala o vySkrtnuti ze seznamu, nebo

e) zemiela.

(5) O nezapsani do seznamu nebo vySkrtnuti ze seznamu se vydava spravni rozhodnuti.
§ 198a
Informace uveiejiiované Ceskou narodni bankou
(1) Ceské narodni banka uvefejituje na svych internetovych strankach

a) aktualizovana znéni pravnich ptedpist, které upravuji pravidla obezfetného podnikani obchodnikli s cennymi papiry
na individualnim a konsolidovaném zékladg, a ifednich sd&leni Ceské narodni banky k nim; tim nejsou dotéena ustanoveni
zakona upravujiciho zptisob vyhlasovani pravnich ptredpist,

b) informace o zptisobu vyuziti moznosti volby nebo uvazeni danych ¢lenskym statim Evropské unie a jejich organiim dohledu
pravem Evropské unie v pravnich predpisech podle pismene a),

¢) informace o pristupu a metodach Ceské narodni banky pii vykonu dohledu podle § 135b,

d) souhrnné statistické tdaje o pInéni pravidel obezietného podnikani obchodniky s cennymi papiry v Ceské republice véetné
poctu a povahy opatieni k napravé nebo pokut pfijatych v souladu s timto zakonem,

¢) dohody o zmén¢ prislusného organu dohledu na konsolidovaném zakladé nad skupinou finan¢ni holdingové osoby podle § 153
odst. 3 a informaci o zméné ptislusného organu dohledu nad ¢lenem skupiny evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi
papiry nebo nad ¢lenem skupiny evropské finan¢ni holdingové osoby podle § 152a odst. 8 a 9,

f) bez zbytecného odkladu rozhodnuti o uloZeni opatieni podle § 136 odst. 1 pism. m) nebo pokuty podle § 164 odst. 3 pism. c¢)
a informaci o podani spravni zaloby a dalsich opravnych prostredkii proti témto rozhodnutim a o jejich vysledku, rozhodnuti
uverejnuje zpuisobem, ktery je v souladu s cl. 62 odst. 1 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

(2) Informace uvedené v odstavci 1 Ceska narodni banka uvefejiiuje na svych internetovych strankach tak, aby je bylo
mozné porovnat s informacemi stejného druhu uvetejnénymi organy dohledu nad kapitalovym trhem v jinych Clenskych statech
Evropské unie, a pravidelné je aktualizuje.

§ 198b

(1) Povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu ve vztahu k investi¢nim néstrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism.
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g) az i) udéli Ceskd narodni banka i komoditni burze, ktera jinak splituje ptedpoklady pro udéleni povoleni; komoditni burza
mize organizovat regulovany trh nebo provozovat mnohostranny obchodni systém pouze ve vztahu k témto investi¢nim
nastrojum. Za zakladni kapital se pro tyto ucely povazuji u komoditni burzy vklady a dalsi prostiedky poskytnuté komoditni
burze jejimi zakladateli nebo ¢leny, pravidlo pro dozor¢i radu organizatora regulovaného trhu, ktery je spole¢nosti s rucenim
omezenym, se pouzije obdobné.

(2) Pravidla obchodovani, pravidla pro pfijiméni, pravidla pfistupu a dalsi pravidla tykajici se regulovaného trhu
a mnohostranného obchodniho systému nejsou obsahem statutu komoditni burzy.

(3) Cinnost komoditni burzy zaregistruje Ceska narodni banka podle § 38 bez navrhu ke dni nabyti pravni moci
rozhodnuti o povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu. Dalsi podnikatelskou ¢innost komoditni burzy Ize zaregistrovat
jen za podminek stanovenych v jiném pravnim piedpisu.

(4) Ceska narodni banka a pfisluiny organ dohledu nad komoditnimi burzami spolupracuji pfi licenéni &innosti
a vykonu dohledu nad komoditni burzou, ktera vykonava nebo hodla vykonavat ¢innost organizatora regulovaného trhu.
Povoleni vydavaji po vzajemné dohodé¢.

§ 199

Zmocnéni

(1) Ministerstvo vyda vyhlasku podle § 115 odst. 5.

(2) Ceska narodni banka vyda vyhlasku podle § 7 odst. 3, § 9aj odst. 6, § 9ar odst. 5, § 12f, § 12g odst. 3, § 12i
odst. 3, § 13 odst. 3, § 14a odst. 5, § 14b odst. 4, § 14e odst. 3, § 14f odst. 2, § 14g odst. 2, § 14h, § 14j odst. 1, § 14j odst. 2,
§ 15m odst. 3, § 16 odst. 6, § 16a odst. 10, § 16b odst. 2, § 17 odst. 8, § 19 odst. 2, § 20 odst. 2, § 28 odst. 3, § 30a odst. 3, § 32
odst. 8, § 32ca odst. 3, § 38 odst. 2, § 39 odst. 5, § § 45 odst. 2, § 46 odst. 2, § 47 odst. 1, § 47 odst. 4, § 49 odst. 2, § 50 odst. 8,
§ 63 odst. 5, § 71 odst. 5, § 75 odst. 2, § 90a odst. 3, § 90c odst. 4, § 93 odst. 4, § 93 odst. 5, § 122 odst. 8, § 122b odst. 6, § 127
odst. 3, § 127d odst. 1, § 132 odst. 5, § 139 odst. 11, § 155a odst. 2, § 192b odst. 2 a § 198 odst. 3.

(3) Ma-li Ceska narodni banka vyhlaskou podle odstavce 2 stanovit lhiity nebo periodicitu, stanovi tyto lhiity nebo
periodicitu v rozsahu potfebném pro vykon ucinného dohledu podle tohoto zakona; to neplati pro lhiity nebo pro periodicitu,
u kterych je jejich délka nebo Cetnost stanovena pravem Evropské unie.

(4) Vlada natizenim stanovi limity v eurech pro Gcely § 35 odst. 2 pism. ¢) a d), § 36 odst. 2, § 36g odst. 5, § 119¢ odst.
1 pism. b), § 120c odst. 2 a § 127¢ odst. 4 podle pravniho aktu Rady a Evropského parlamentu nebo Evropské komise.

(5) Ceska narodni banka miZe vydat opatieni obecné povahy na zékladé a v mezich pfimo pouzitelného piedpisu
Evropské unie upravujiciho obezietnostni pozadavky na iveérové instituce a investicni podniky® nebo p¥imo pouZitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho trhy finanénich nastroji tam, kde tento pfimo pouzitelny pfedpis umoziiuje
prislusnému organu udélit vyjimku nebo upravit pouziti stanovenych pravidel obchodnikiim s cennymi papiry nebo skupiné
druhové uréenych obchodnikti s cennymi papiry.

(6) Navrh opatfeni obecné povahy se zvefejni pouze na elektronické tfedni desce Ceské narodni banky. Kona-li se
vefejné projednani navrhu o opatfeni obecné povahy, oznami Ceska narodni banka dobu a misto jeho konani na elektronické
ufedni desce Ceské narodni banky.

(7) Opatieni obecné povahy nabyva G&innosti dnem zvefejnéni na elektronické uedni desce Ceské narodni banky.
(8) Proti vydanému opatieni obecné povahy mohou podat pisemné odtivodnéné namitky pouze obchodnici s cennymi

papiry, a to ve Ihaté do 10 pracovnich dnii ode dne jeho zveiejnéni. Podané namitky vytidi Ceska narodni banka sdélenim.
Podané namitky mize Ceska narodni banka vyuzit jako podklad pro zménu nebo zruseni vydaného opatieni obecné povahy.
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Ustanoveni pi‘echodna a zavéreéna
§ 200

(1) Povoleni k vykonu &innosti obchodnika s cennymi papiry podle zakona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech,
ve znéni zakona ¢. 89/1993 Sb., zakona ¢. 331/1993 Sb., zakona ¢. 259/1994 Sh., zdkona ¢. 61/1996 Sb., zakona ¢. 152/1996 Sb.,
zékona ¢. 15/1998 Sh., zakona ¢. 70/2000 Sb., zakona ¢. 307/2000 Sh., zékona €. 362/2000 Sb., zakona ¢. 239/2001 Sh., zakona
&. 259/2001 Sh., zakona &. 501/2001 Sh. a zakona &. 308/2002 Sh., nalezu Ustavniho soudu uvetejnéného pod ¢&. 476/2002 Sh.
a zakona ¢. 88/2003 Sb., (dale jen ,,dosavadni zakon*) se povaZzuje za povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle
tohoto zakona, v rozsahu investi¢nich sluzeb uvedenych v povoleni.

(2) Garan¢ni fond obchodnikli s cennymi papiry podle dosavadniho zakona je Garanénim fondem podle tohoto zakona;
naroky na vyplatu nahrady z Garan¢niho fondu podle dosavadniho zakona zlstavaji zachovany. Primérné hodnoty majetku
zakaznikd podle § 129 se zacinaji pocitat od 1. cervence 2004.

(3) Povoleni ke zfizeni pobocky zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho zakona je povolenim
k poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim organiza¢ni slozky podle tohoto zakona.

(4) Povoleni k cinnosti makléfe podle dosavadniho zakona je povolenim k vykonu ¢innosti makléfe podle tohoto
zékona, v rozsahu odborné specializace makléfe uvedené v povoleni.

(5) Povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu podle dosavadniho zakona je povolenim k organizovani
mimoburzovniho trhu podle tohoto zdkona, v rozsahu uvedeném v povoleni.

(6) Povoleni ke vzniku burzy podle dosavadniho zakona je povolenim k ¢innosti burzy podle tohoto zédkona, v rozsahu
uvedeném v povoleni.

(7) Povoleni k vypotadani obchodli s investicnimi nastroji podle dosavadniho zakona je povolenim k provozovani
vyporadaciho systému podle tohoto zakona, v rozsahu uvedeném v povoleni.

(8) Registrace podle § 45a dosavadniho zakona je registraci investi¢niho zprostiedkovatele podle tohoto zakona.

(9) Povoleni k tisku listinnych cennych papird podle dosavadniho zakona je povolenim k tisku listinnych cennych
papirQ podle tohoto zakona.

(10) Dnem nasledujicim po dni, kdy centralni depozitaf prevezme evidenci zaknihovanych cennych papirti vedenou
Strediskem cennych papirt podle dosavadniho zakona, zanika povoleni k vedeni ¢asti evidence Stfediska cennych papirt, jakoz
i vykonu ostatnich jeho ¢innosti podle dosavadniho zakona.

(11) Souhlas s volbou nebo jmenovanim ¢lena predstavenstva obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho zdkona
je souhlasem s vykonem funkce vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zakona.

(12) Vedouci osoba, které tento zakon nové zaklada povinnost mit k vykonu funkce predchozi souhlas Komise, pozada
Komisi o souhlas do 6 mésict od nabyti G¢innosti tohoto zakona; jestlize o souhlas v této Ihité nepozada nebo jestlize Komise

souhlas neudéli, opravnéni k vykonu funkce zanika.

(13) Souhlas s nabytim ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle dosavadniho zakona je souhlasem s nabytim
ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle tohoto zakona.

(14) Schvaleni drazebniho fadu obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho zdkona je schvalenim drazebniho fadu
podle tohoto zakona.

(15) Prospekt cenného papiru schvaleny podle dosavadniho zakona je prospektem cenného papiru schvalenym podle
tohoto zakona.

(16) Uzsi prospekt cenného papiru schvaleny podle dosavadniho zakona je prospektem cenného papiru schvalenym
podle tohoto zdkona.

(17) Nucena sprava zavedena podle dosavadniho zakona, kterd nebyla do nabyti ucinnosti tohoto zakona ukoncena,
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je nucenou spravou podle tohoto zakona.

(18) Povoleni k uvetejnéni pouze tcetni zavérky nebo pouze konsolidované ucetni zavérky podle dosavadniho zédkona
je povolenim k uvetejnéni pouze ucetni zaveérky nebo pouze konsolidované ucetni zdvérky podle tohoto zakona.

(19) Registrované cenné papiry podle dosavadniho zdkona jsou kétovanymi cennymi papiry podle tohoto zakona.
§ 201
(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen uvést své postaveni do souladu s timto zakonem do 31. prosince 2004.
(2) Burza je povinna uvést své postaveni do souladu s timto zakonem do 31. prosince 2004.
(3) Organizator mimoburzovniho trhu je povinen uvést své postaveni do souladu s timto zdkonem do 30. ¢ervna 2005.

(4) Provozovatel vypotradaciho systému je povinen uvést své postaveni do souladu s timto zdkonem do 31. prosince
2004.

(5) Osoba, kterd je povinna dodrzovat kapitdlovou priméfenost na konsolidovaném zékladé¢, je povinna uvést svou
kapitalovou pfimétenost do souladu s timto zdkonem nejpozdéji do 31. prosince 2006.

(6) Udaje uvedené v § 16a odst. 5 pism. a) aZ ¢) uvefejni obchodnik s cennymi papiry poprvé do dne 1. zaii 2014
za bezprosttedné predchazejici Gcetni obdobi, a to za podminek a zpisobem uvedenym v § 16a.

§ 202

(1) Do doby, nez centralni depozitaf pfevezme evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirti vedenou
Stfediskem cennych papirt,

a) se nepouziji ustanoveni tohoto zédkona upravujici ¢innost centralniho depozitare,

b) Stfedisko cennych papiri vede evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirt, evidenci rozhodnuti Komise a plni
informac¢ni povinnosti podle dosavadniho zékona,

¢) identifika¢ni oznaceni podle mezindrodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych papirt piidéluje Komise podle
dosavadniho zakona,

d) Stiedisko cennych papirti podléha dohledu Ceské narodni banky.

(2) Ceska republika jednajici prostiednictvim ministerstva pievede evidence Strediska cennych papirti na centralni
depozitaf za uplatu. Vyse uplaty se stanovi na zakladé ocenéni jednoho znalce z oboru ekonomika, odvétvi ceny a odhady
s ptislusnou specializaci, na zakladé dohody mezi ministerstvem a centralnim depozitafem.

(3) Ceska republika jednajici prostiednictvim ministerstva pievede evidence Stfediska cennych papirt, s vyjimkou
evidence rozhodnuti vydanych Komisi a evidence oznamovacich povinnosti, na centralni depozitat bez zbyte¢ného odkladu po
uzavieni smlouvy mezi Ceskou republikou jednajici prostiednictvim ministerstva a centralnim depozitafem o pievodu této
evidence. Smlouva o pfevodu evidence musi byt uzaviena nejpozdéji do 2 mésict ode dne, kdy centralni depozitat obdrzi
povoleni ke své ¢innosti.

(4) Dnem, kdy centralni depozitai pfevezme evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirii vedenou
Stifediskem cennych papirti a zaéne vykonavat svou ¢innost podle tohoto zakona, pfestava Stiedisko cennych papiri vykonavat
svou ¢innost podle dosavadnich pravnich piedpist. Sdéleni o tomto dni vyhlasi ministerstvo ve Sbirce zakond.

(5) Na centralni depozitaf neptechazeji prava, povinnosti ani dluhy Stfediska cennych papird.

(6) Chybu v evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirti, kterou centralni depozital prevezme od
Stiediska cennych papirti, opravi centralni depozitaf podle tohoto zakona. Odpovédnost statu za vzniklou Skodu tim neni
dotcena.

(7) Emitent zaknihovanych cennych papirt, které jsou vedeny v evidenci Stfediska cennych papirt ke dni, kdy tuto
evidenci pfevezme centralni depozitaf, je povinen s centralnim depozitafem uzaviit smlouvu podle § 94 odst. 9 pro kazdou emisi
zaknihovanych cennych papir. Tuto smlouvu je emitent povinen uzaviit nejpozdeji do 1 mésice ode dne, kdy zacne centralni
depozitat vykonavat svou ¢innost podle tohoto zakona. V piipad€, ze emitent v této lhiit€ neuzavie smlouvu, neni centralni
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depozitaf povinen emitentovi vydat vypis z evidence emise ani provést na jeho ptikaz zapis do evidence emise. Centralni
depozitaf ve stejné dobé ptidéli ISIN kazdé emisi investi¢nich nastroji, kterou pievzal do své evidence a které ISIN jesté nebyl
pridélen.

(8) Centralni depozitat zahaji jednani o uzavieni smlouvy podle odstavce 7 nejpozdéji do 1 mésice ode dne nabyti
pravni moci povoleni své ¢innosti. V piipad¢, Ze centralni depozitaf v této 1htité jednani o uzavieni smlouvy nezahaji, prodluzuje
se lhtita, do které je emitent podle odstavce 7 povinen uzavfit tuto smlouvu, na 6 mésicli. V tomto ptipadé je centralni depozitat
povinen zah4jit jednani o uzavieni smlouvy podle § 94 odst. 9 bez zbyte¢ného odkladu poté, co zagne vykonavat svou ¢innost
podle tohoto zakona.

(9) Emitent zaknihovanych podilovych listd otevieného podilového fondu evidovanych v &asti evidence Stiediska
cennych papirti vedené na zakladé povoleni Komise jinou pravnickou osobou miize se souhlasem této pravnické osoby oznamit
Stredisku cennych papir a Komisi, Ze tyto podilové listy budou nadale evidovany v samostatné evidenci investi¢nich nastroju,
kterou povede osoba, ktera dosud vedla pfislusnou ¢ast evidence Stiediska cennych papird. Dnem doruceni oznameni emitenta
zaknihovanych podilovych listi Stfedisku cennych papirti nebo pozd¢€j§im dnem uvedenym v tomto oznameni se pfislusnd cast
evidence Stfediska cennych papirt méni na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojti vedenou osobou, kterd dosud vedla
ptislusnou cast evidence Stfediska cennych papirt. Emitent miize ucinit ozndmeni podle tohoto ustanoveni nejpozdéji do
prevodu evidence Stfediska cennych papirti na centralni depozitar.

(10) Emitent zaknihovanych podilovych listti otevieného podilového fondu, které jsou evidovany pfimo Stiediskem
cennych papirt, miize Stiedisku cennych papirti a Komisi oznamit, ze tyto podilové listy budou nadale evidovany v samostatné
evidenci investi¢nich nastroju, kterou povede osoba ur¢ena emitentem téchto podilovych listd, ktera je podle tohoto zakona
opravnéna k vedeni samostatné evidence. Stfedisko cennych papirti piedd osobé uréené emitentem vypis obdobné podle § 113
odst. 2. Od vyhotoveni vypisu nesmi Stfedisko cennych papirti provést ve své evidenci zadny zapis tykajici se podilovych listi
uvedenych v tomto vypisu. Ke dni pfevzeti vypisu Stiedisko cennych papirti zrusi registraci cenného papiru ve své evidenci
a evidence podilovych listt se stava samostatnou evidenci podle tohoto zdkona. Ke dni nasledujicimu po pfevzeti vypisu emise
se cenné papiry zapisi na majetkové ucty a do evidence emise v samostatné evidenci. Emitent mtize ucinit ozndmeni podle tohoto
ustanoveni nejpozd¢ji do dne prevodu evidence Strediska cennych papirti na centralni depozitar.

(11) Postupuje-li Stfedisko cennych papirti podle odstavce 1 pism. b), neuplatni se ustanoveni zakona ¢. 591/1992 Sb.,
0 cennych papirech, ve znéni u¢inném do 30. dubna 2004, o registraci pozastaveni vykonu prava k cennému papiru na ptikaz
emitenta.

§ 202a

(1) Pro vlastniky investi¢nich nastroju, jejichz Géty vedené v evidenci Stiediska cennych papir centralni depozitaf
pievzal podle § 202 a kteti dosud neuzavieli smlouvu s G¢astnikem centralniho depozitatfe, zabezpeéi centralni depozitaf tyto
sluzby:

a) vedeni evidence investi¢nich nastrojii na majetkovém uctu v rozsahu stanoveném timto zakonem,

b) vydani vypisu z evidence investi¢nich nastroji na zadost majitele uctu,

c) zapis zmény na majetkovém uctu, jde-li o pfevod ¢i pfechod investicnich nastrojii na majetkovy ucet vedeny tiastnikem
centralniho depozitafe.

(2) Centralni depozitai dale ve vztahu k a¢tim uvedenym v odstavci 1 zabezpeéi tyto sluzby:

a) zapis zmény do evidence emise na zakladé pozadavku emitenta,

b) zapis vzniku nebo zaniku zastavniho prava, které se zfizuje jinak nez pouze na zakladé smlouvy,

¢) zapis vzniku nebo zaniku pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat s investi¢nim nastrojem, kdy piikaz k pozastaveni dava
osoba podle § 97 odst. 1 pism. a) az d).

(3) Sluzby podle odstaven 1 a 2 zabezpedi centralni depozitaf za tplatu. Centralni depozitaf ma k zaji$téni svych
splatnych pohledavek vzniklych v souvislosti se zabezpeCenim téchto sluzeb zastavni pravo k investicnim nastrojim
evidovanym na predmétném majetkovém Gctu.

§ 202b

(1) Stredisko cennych papirt se dopusti spravniho deliktu tim, Ze pfi vedeni evidence zaknihovanych a imobilizovanych
cennych papirdi, pfi vedeni evidence rozhodnuti Komise a Ceské narodni banky nebo pii plnéni informacnich povinnosti
[§ 202 odst. 1 pism. b)] porusi povinnosti stanovené dosavadnim zdkonem.
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(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do 20 000 000 K¢&.
(3) Na spravni delikt podle odstavce 1 se pouzije § 192 odst. 1 az 4 a 6 obdobné.
§ 203

(1) Rizeni o uloZeni opatieni k napravé nebo sankce, ktera byla zahajena prede dnem nabyti Gi¢innosti tohoto zikona,
se dokonci podle dosavadniho zdkona. Opatieni k napravé nebo sankce se ulozi podle dosavadniho zakona.

(2) Poruseni dosavadniho zdkona nebo rozhodnuti Komise vydaného podle dosavadniho zakona se posuzuji podle
dosavadniho zékona.

(3) Rizeni o udéleni povoleni, Fizeni o registraci nebo fizeni o schvaleni zah4jena prede dnem nabyti Gi&innosti tohoto
zakona se dokonci podle tohoto zakona; lhity, jejichz béh zapocal podle dosavadniho zakona, bézi ode dne nabyti u€innosti
tohoto zakona znovu.

(4) Rizeni o souhlasu s udélenim koncese hodnoceni kvality investi¢niho instrumentu a tcastnika kapitalového trhu
(rating) zahajena pfede dnem nabyti u¢innosti tohoto zdkona se zastavuji dnem nabyti i€innosti tohoto zakona.

§ 204

Komise oznami Evropské komisi ke dni nabyti u¢innosti tohoto zakona seznam regulovanych trhi, které maji povoleni
Komise. Pfilohu oznameni tvofi vnitini predpisy uznanych regulovanych trhi.

§ 204a

Udaje uvedené v § 16a odst. 5 pism. d) az f) poskytne mezinarodn& uréena globalni systémové vyznamna instituce
poprvé do dne 1. zafi 2014 za bezprostiedn¢ predchazejici ucetni obdobi Evropské komisi, a to v rezimu didvérnych informaci
a za podminek a zptisobem uvedenym v § 16a.

§ 204b
(1) Pro ucely § 9ag odst. 3 a 4 se do 31. prosince 2014 namisto sazby 5 % pouzije sazba 3 %.
(2) Pro ucely § 9ar ¢ini kapitalova rezerva pro globalni systémové vyznamné instituce pro rok

a) 2016 25 % z kapitalové rezervy stanovené podle § 9ar,
b) 2017 50 % z kapitalové rezervy stanovené podle § 9ar,
c) 2018 75 % z kapitalové rezervy stanovené podle § 9ar.

§ 204c

(1) Ceska narodni banka miize stanovit opatfenim obecné povahy podminky, kritéria, pozadavky nebo postupy podle 1.
124 odst. 4 pism. a), ¢1. 150 odst. 3, ¢1. 153 odst. 9, ¢1. 181 odst. 3 pism. a), ¢1. 182 odst. 4 pism. a), ¢l. 197 odst. 8, ¢1. 221 odst. 9,
¢l. 312 odst. 4 pism. b) a c), €l. 316 odst. 3, ¢l. 318 odst. 3, ¢l. 363 odst. 4 pism. a) a c), ¢l. 382 odst. 4 pism. a), ¢l. 426, ¢l. 440
odst. 2 a ¢l. 443 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(2) Navrh opatieni obecné povahy se zvefejni pouze na tfedni desce Ceské narodni banky. Kona-li se vefejné
projednani navrhu o opatfeni obecné povahy, oznami Ceska narodni banka dobu a misto jeho konani na ufedni desce Ceské
narodni banky.

(3) Opatieni obecné povahy nabyva uéinnosti dnem zvefejnéni na ufedni desce Ceské narodni banky.

(4) Proti vydanému opatieni obecné povahy mohou podat pisemné odiivodnéné namitky pouze obchodnici s cennymi
papiry, a to ve 1htité¢ do 10 pracovnich dnl ode dne jeho zvefejnéni. Podané namitky vytidi Ceska narodni banka sdélenim.

Podané namitky maze Ceskéa narodni banka vyuzit jako podklad pro zménu nebo zruseni vydaného opatieni obecné povahy.

§ 205
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Zrusuje se:
1. zakon ¢. 214/1992 Sb., o burze cennych papir,
2. zakon €. 251/2000 Sh., kterym se méni zakon ¢. 214/1992 Sh., o burze cennych papird, ve znéni pozdé&jsich predpist,

3. vyhlagka &. 88/1993 Sh., o podrobnostech technického provedeni vetejné obchodovatelnych listinnych cennych
papird,

4. vyhlaska ¢. 82/2001 Sh., kterou se stanovi minimalni nalezitosti prospektu cenného papiru a uzsiho prospektu
cenného papiru,

5. vyhlaska ¢. 105/2001 Sh., o hlaSeni obchodt s investi¢nimi instrumenty uzavienymi mimo vefejny trh,
6. vyhlaska ¢. 305/2001 Sb., o maklétské zkousce,

7. vyhlagka ¢&. 375/2001 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 88/1993 Sb., o podrobnostech technického provedeni vefejné
obchodovatelnych listinnych cennych papirt,

8. vyhlaska ¢. 17/2002 Sh., kterou se stanovi forma, lhuita a zptisob uvefejiovani kurzti instrumenti kapitalového trhu,
9. vyhlaska ¢. 178/2002 Sb., o podrobnéjsich pravidlech pro plnéni povinnosti oznamit podil na hlasovacich pravech,

10. vyhlagka ¢. 466/2002 Sb., kterou se stanovi podrobné&jsi pravidla organizace vnitiniho provozu obchodnika
S cennymi papiry a podrobnéjsi pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k zakaznikdm,

11. vyhlaska ¢. 467/2002 Sb., o rozsahu odbornych obchodnich ¢innosti obchodnika s cennymi papiry vykonavanych
pomoci makléfe a o druzich odborné specializace maklére,

12. vyhlaska ¢. 468/2002 Sh., kterou se méni vyhlaska ¢. 305/2001 Sb., o makléiské zkousce,

13. vyhlaska ¢. 64/2003 Sb., o kapitalové piiméfenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou nebo pobockou
zahrani¢ni banky, na individualnim zakladg,

14. vyhlagka ¢. 73/2003 Sh., o hlaseni kapitalové piiméfenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou nebo
pobockou zahrani¢ni banky.

§ 206
Utinnost
Tento zakon nabyva u¢innosti dnem vstupu smlouvy o piistoupeni Ceské republiky k Evropské unii v platnost.
Zaoralek v. r.
Klausv.r.

Spidla v. r.
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Platné znéni ménénych ustanoveni zakona ¢. 141/1961 Sb., o trestnim Fizeni
soudnim, ve znéni pozdéjsSich predpisti, s vyznacenim navrhovanych zmén

§17

(1) Krajsky soud kona v prvnim stupni fizeni o trestnych ¢inech, pokud na né zakon stanovi trest odnéti svobody, jehoz
dolni hranice ¢ini nejméné pét let, nebo pokud za né 1ze ulozit vyjimecny trest. O trestnych ¢inech

a) zabiti, vrazdy novorozeného ditéte matkou, neopravnéného odebrani tkani a organt, nedovoleného nakladani s tkanémi
a organy, odbéru tkang, organu a provedeni transplantace za uplatu, nedovoleného nakladani s lidskym embryem a lidskym
genomem, obchodovani s lidmi,

b) spachanych prostfednictvim investi¢nich nastroju, které jsou pfijaty k obchodovani naregulovanémtrhunebe-ojejichzpijett

k-obehodovaninaregulovaném-trhu v obchodnim systému nebo o jejichZ ptijeti k obchodovani v obchodnim systému
bylo pozadéano, nebo jejich padélkd a napodobenin, pokud jejich zakonnym znakem je zptisobeni znaéné $kody nebo ziskani

znaéného prospéchu,

c¢) poruseni pfedpisti o pravidlech hospodaiské soutéze, manipulace s kurzem investi¢nich nastroji, zneuziti informace
apestavent v obchodnim styku, zneuZiti postaveni v obchodnim styku, poskozeni financnich z4jmd Evropskych
spolecenstvi, poruseni predpisti o kontrole vyvozu zbozi a technologii dvojiho uziti, poruseni povinnosti pfi vyvozu zbozi
a technologii dvojiho uziti, zkresleni tidaji a nevedeni podkladd ohledné vyvozu zbozi a technologii dvojiho uziti, provedeni
zahrani¢niho obchodu s vojenskym materidlem bez povoleni nebo licence, poruseni povinnosti v souvislosti s vydanim
povoleni a licence pro zahrani¢ni obchod s vojenskym materidlem, zkresleni idaji a nevedeni podkladd ohledné
zahrani¢niho obchodu s vojenskym materidlem, vyvoje, vyroby a drZeni zakazanych bojovych prostiedkt a

d) sabotaze, zneuziti zastupovani statu a mezinarodni organizace, vyzvédaéstvi, ohrozeni utajované informace, spoluprace
s nepfitelem, stykti ohrozujicich mir, pouZiti zakazaného bojového prostfedku a nedovoleného vedeni boje, plenéni
Vv prostoru valeénych operaci,

kona v prvnim stupni fizeni krajsky soud i tehdy, je-li dolni hranice trestu odnéti svobody nizsi.

(2) Krajsky soud kona v prvnim stupni fizeni téZ o trestném ¢inu opilstvi v pfipadé, Ze ¢in jinak trestny, jehoZz se dopustil
pachatel ve stavu nepficetnosti, ktery si zavinéné privodil, napliuje znaky skutkové podstaty nékterého z trestnych ¢int, u nichz
je stanovena ptislusnost krajského soudu podle odstavce 1.

(3) Krajsky soud kona v prvnim stupni fizeni téz o dil¢ich utocich pokracujiciho trestného ¢inu, jestlize postupem podle
§ 45 trestniho zakoniku pfichazi v tomto fizeni v Gvahu rozhodnuti o viné nékterého z trestnych ¢inti uvedenych v odstavci 1
nebo 2.
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Platné znéni ménénych ustanoveni zakona ¢. 21/1992 Sb., 0 bankach, ve znéni
pozdéjSich predpisti, S vyznac¢enim navrhovanych zmén

§9
(1) Banka je povinna ve stanovach upravit také

a) strukturu a organizaci banky;

b) pravomoc a odpoveédnost ¢lenti statutarniho organu, ¢lent spravni rady a ¢lenti dozor¢i rady bankys;

¢) pravomoc a odpovédnost dal§ich pracovniktl tstfedi a pobocek, popfipad¢ jinych organizacnich jednotek banky, opravnénych
k provadéni bankovnich obchodu;

d) organizacni zajiSténi fidiciho a kontrolniho systému.

3} (2) Ovétené kopie stanov a jejich zmén musi byt ulozeny u Ceské narodni banky.

§ 9a

(1) Do ptsobnosti valné hromady banky naleZi schvaleni rozhodnuti, aby troveii poméru mezi pevnou
a pohyblivou sloZkou odmény pro fyzickou osobu nebo skupinu fyzickych osob, které banka uréi postupem podle
natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) & 604/2014°) jako osobu nebo osoby, jejichZ pracovni &innosti maji
podstatny vliv na rizikovy profil banky (dale jen ,,0soba s rizikovym vlivem*), byla stanovena vys§i nez 100 %, pricemz
celkova vdroven pohyblivé sloZky nesmi piresahnout u Zadné osoby s rizikovym vlivem 200 % pevné slozky jeji celkové
odmény.

(2) Valna hromada miiZe rozhodnout podle odstavce 1 pouze na navrh statutarniho organu, ktery je podrobné
oduvodnén. Odivodnéni navrhu obsahuje divody pro schvileni pozadovaného rozhodnuti a jeho rozsah, vcetné
uvedeni poctu osob s rizikovym vlivem, na které se rozhodnuti pouZije, a uvedeni funkce téchto osob, a predpokladany
dopad rozhodnuti na pozadavek udrzovat kapital banky. Pro svolani valné hromady ke schvaleni rozhodnuti podle
odstavce 1 se nepouZiji ustanoveni zakona o obchodnich korporacich upravujici svolani valné hromady na navrh
kvalifikovaného akcionare.

(3) Pii rozhodovani valné hromady podle odstavce 1

a) schvaluji akcionafi banky rozhodnuti nejméné 66 % vétSinou hlasovacich prav za podminky, Ze je na valné
hromadé zastoupeno minimalné 50 % hlasovacich prav na bance, nebo v pripadé nesplnéni této podminky,
schvaluji toto rozhodnuti 75 % vétSinou hlasovacich prav pritomnych na valné hromadé,

b) osoby s rizikovym vlivem, jichZ se uvedena vyssi celkova turoveih poméru mezi pevnou a pohyblivou sloZkou odmény
podle odstavce 1 primo tyka, nesméji piimo ani nepiimo uplatiiovat pfi rozhodovani valné hromady hlasovaci
prava; pri posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se neprihliZi k hlasim téchto osob,

¢) akcionari nemaji pravo k navrhu statutarniho organu podle odstavce 2 uplatiiovat navrhy a protinavrhy.

(4) Rozhodnuti podle odstavce 1 miiZe valna hromada zrusit pouze jako celek na navrh statutarniho organu
nebo na navrh jiné osoby opravnéné ke svolani valné hromady podle zikona o obchodnich korporacich. Pro
rozhodovani podle véty prvni se pouzije odstavec 3 obdobné. Osoba, ktera svolala valnou hromadu nebo poZadala
0 svolani valné hromady podle tohoto odstavce, navrh odiévodni.

(5) Ustanoveni smlouvy o vykonu funkce upravujici vyssi celkovou drovein poméru mezi pevnou a pohyblivou
sloZkou odmény schvilenou podle odstavce 1, ktera jsou rozporna s novym rozhodnutim valné hromady ve véci,
pozbyvaji u¢innosti prvniho dne mésice nasledujiciho po dni prijeti tohoto rozhodnuti valné hromady. U zaméstnance,
ktery je osobou s rizikovym vlivem, banka upravi niarok na vys§i pomér mezi pevnou a pohyblivou sloZkou odmény
podle odstavce 1, ktery vznikne osobé s rizikovym vlivem p¥i spInéni stanovenych podminek, v pravnim jednani, které
miuZe banka jednostranné zménit po uplynuti jednoho roku, nebo ve smlouvé uzavirané s osobou s rizikovym vlivem
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na dobu jednoho roku. Banka uvede celkovou uiroveii poméru mezi pevnou a pohyblivou sloZkou odmény pro osobu
s rizikovym vlivem do souladu s novym rozhodnutim valné hromady ve véci bez zbyte¢ného odkladu.

%) Nakizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) ¢. 604/2014 ze dne 4. birezna 2014, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se kvalitativnich

a vhodnych kvantitativnich kritérii k urceni kategorie zaméstnanci, jejichZ pracovni ¢innosti maji podstatny vliv
na rizikovy profil instituce.
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Platné znéni ménénych ustanoveni zakona ¢. 87/1995 Sb., o sporitelnich a Gvérnich
druZstvech a nékterych opatienich s tim souvisejicich a o doplnéni zakona Ceské
narodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z pr¥ijmii, ve znéni pozdéjSich predpisii,

s vyznacenim navrhovanych zmén

§5

Stanovy

£ Stanovy musi obsahovat

a) firmu a sidlo,
b) pfedmét podnikani,
¢) vznik, zanik a podminky ¢lenstvi, zékladni prava a povinnosti ¢lent k druzstevni zalozn¢ a druzstevni zalozny k ¢lentim,
d) vysi zékladniho ¢lenského vkladu a zptisob jeho splaceni, popfipad¢ i vysi vstupniho vkladu,
e) organy druzstva a pocet jejich ¢lent, délku jejich funkéniho obdobi, zptisob ustavovani, ptisobnost, zptisob jejich svolavani
a jednani a lhuty, ve kterych se schazeji,
f) zptisob pouZiti zisku a zplsob uhrady pfipadné ztraty,
g) vysi zakladniho kapitalu,
h) dobu pro zanik ¢lenstvi pii vystoupeni ¢lena,
1) moznost vlozeni dalSich ¢lenskych vkladi,
j) pravomoc a odpovédnost ¢lentl piedstavenstva, kontrolni komise a ivérové komise,
k) vysi zapisného, které slouzi ke kryti vydajt spojenych se vznikem c¢lenstvi,
1) zplisob a rozsah pievodu pravomoci ivérové komise na jiné osoby,
m) podminky poskytovani informaci,
n) finan¢ni ad, ktery stanovi zejména
1. druhy dalsich fondu, jejich vysi a zplsob jejich vytvatfeni a pouziti,
2. vysi rizikového a rezervniho fondu, jejich tvorbu a pouziti,
3. podminky poskytovani penéznich sluzeb,
4. zasady zajisténi uvéra,
5. zékladni druhy vkladt a uvéri a meze Groceni.

§ 7ad

(1) Druzstevni zalozna zavede pro své pracovniky postupy pro interni hlaseni poruSeni tohoto zakona, pravnich
ptedpist jej provadgjicich nebo piimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obezietnostni pozadavky zvlastniho,
nezavislého a samostatného komunika¢niho kanalu.

(2) Ceska narodni banka zavede Gi¢inny mechanismus k hlageni poruseni nebo hroziciho poruSeni tohoto zikona,
pravnich ptedpisti jej provadéjicich nebo pfimo pouzitelného ptredpisu Evropské unie upravujiciho obezfetnostni pozadavky
a informuje o ném zplisobem umoznujicim dalkovy pfistup; tento mechanismus zahrnuje alespon

a) postupy pro hlageni poruseni nebo hroziciho poruseni Ceské narodni bance a jejich vyhodnocovani Ceskou narodni bankou,

b) ochranu osoby, ktera ohlasi poruseni nebo hrozici poruseni; pokud se jedna o pracovnika druzstevni zalozny, Ceska narodni
banka a druzstevni zéloZna zajisti ochranu alespon pied diskriminaci nebo dal§imi druhy nespravedlivého zachézeni,

¢) ochranu osobnich idaji osoby, ktera ohlasi poruseni nebo hrozici poruseni nebo ktera je udajn€ odpovédna za poruseni nebo
hrozici porusSeni, ledaze je zvetejnéni vyzadovano vnitrostatnim pravem v souvislosti s dalsim vySetfovanim nebo naslednym
soudnim fizenim.

(3) Ceska narodni banka stanovi vyhlagkou pozadavky na postupy druZstevni zalozny podle odstavce 1 véetné zajisténi
stejné miry ochrany, jako je vyzadovana podle odstavce 2 pism. b) a c).

(4) Postupy interniho hlaseni podle odstavce 1 mohou byt stanoveny na zékladé ujednani se socialnimi partnery,
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prostfednictvim nebo s vyuzitim komunikacnich kanalti téchto partnert, pfi zajisténi stejné miry ochrany, jako je vyzadovana
podle odstavce 2 pism. b) a c).

§ 7ae

(1) Do piisobnosti €lenské schiize druZstevni zaloZny naleZi schvaleni rozhodnuti, aby tdroveii poméru mezi
pevnou a pohyblivou sloZkou odmény pro fyzickou osobu nebo skupinu fyzickych osob, které druZstevni zialoZna urci
postupem podle natizeni Komise v pi‘enesené pravomoci (EU) ¢. 604/2014"" jako osobu nebo osoby, jejichZ pracovni
¢innosti maji podstatny vliv na rizikovy profil druZstevni zaloZny (dale jen ,,0soba s rizikovym vlivem*), byla stanovena

vyS$Si nez 100 %, pricemz celkova uroven pohyblivé sloZky nesmi presahnout u Zadné osoby s rizikovym vlivem 200 %
pevné sloZKky jeji celkové odmény.

(2) Clenska schiize miZe rozhodnout podle odstavce 1 pouze na navrh statutarniho organu, ktery je podrobné
oduvodnén. Odivodnéni navrhu obsahuje divody pro schvaleni poZadovaného rozhodnuti a jeho rozsah, véetné uvedeni
poctu osob s rizikovym vlivem, na které se rozhodnuti pouZije, a uvedeni funkce téchto osob, a predpokladany dopad
rozhodnuti na poZadavek udrZovat kapital druZstevni zaloZny. Pro svolani ¢lenské schiize ke schvaleni rozhodnuti podle
odstavce 1 se nepouZiji ustanoveni zakona o obchodnich korporacich upravujici svolani ¢lenské schize na Zadost
kontrolni komise nebo ¢lenii druzstva.

(3) Pri rozhodovani ¢lenské schiize podle odstavce 1

a) schvaluji ¢lenové druZstevni zaloZny rozhodnuti nejméné 66 % vétSinou hlasi za podminky, Ze je na ¢lenské schuzi
zastoupeno minimalné 50 % hlast na druZstevni zaloZné, nebo v piipadé nesplnéni této podminky, schvaluji toto
rozhodnuti 75 % vétSinou hlasi pfitomnych na ¢lenské schizi,

b) osoby s rizikovym vlivem, jichZ se uvedena vyssi celkova turovenn poméru mezi pevnou a pohyblivou slozkou odmény
podle odstavce 1 pifimo tyka, nesméji pfimo ani nepfimo uplatiiovat pri rozhodovani ¢lenské schiize hlasy; pri
posuzovani schopnosti ¢lenské schiize se usnaset se neprihlizi k hlasim téchto osob,

¢) ¢lenové nemaji pravo k navrhu statutiarniho orginu podle odstavce 2 uplatiiovat navrhy a protinavrhy.

(4) Rozhodnuti podle odstavce 1 miiZe ¢lenska schiize zrusit pouze jako celek na navrh statutarniho organu nebo
na navrh jiné osoby opravnéné ke svolani ¢lenské schiize podle zdkona o obchodnich korporacich. Pro rozhodovani
podle véty prvni se pouZije odstavec 3 obdobné. Osoba, ktera svolala ¢lenskou schiizi nebo poZadala o svolani ¢lenské
schiize podle tohoto odstavce, navrh odtivodni.

(5) Ustanoveni smlouvy o vykonu funkce upravujici vyssi celkovou irovein poméru mezi pevnou a pohyblivou
sloZkou odmény schvalenou podle odstavce 1, ktera jsou rozporna s novym rozhodnutim c¢lenské schiize ve véci,
pozbyvaji uc¢innosti prvniho dne mésice nasledujiciho po dni prijeti tohoto rozhodnuti ¢lenské schiize. U zaméstnance,
ktery je osobou s rizikovym vlivem, druZstevni zdloZna upravi narok na vyssi pomér mezi pevnou a pohyblivou sloZkou
odmény podle odstavce 1, ktery vznikne osobé s rizikovym vlivem pf#i splnéni stanovenych podminek, v pravnim jednani,
které miiZe druZstevni zialoZna jednostranné zménit po uplynuti jednoho roku, nebo ve smlouvé uzavirané s osobou
S rizikovym vlivem na dobu jednoho roku. DruZstevni ziloZna uvede celkovou troveii poméru mezi pevnou a pohyblivou

sloZkou odmény pro osobu s rizikovym vlivem do souladu s novym rozhodnutim ¢lenské schiize ve véci bez zbyte¢ného
odkladu.

*) Natizeni Komise v pFenesené pravomoci (EU) & 604/2014 ze dne 4. biezna 2014, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se kvalitativnich
a vhodnych kvantitativnich kritérii k urceni kategorie zaméstnancu, jejichZ pracovni ¢innosti maji podstatny vliv
na rizikovy profil instituce.
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Platné znéni ¢asti zakona ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu
a 0 zméné a doplnéni dalSich zakonii, ve znéni pozdéjSich predpisi, s vyznacenim
zmén

§1
Piredmét upravy

Tento zékon upravuje ptisobnost a pravomoci Ceské narodni banky pii vykonu dohledu nad kapitalovym trhem
a stanovi néktera prava a povinnosti subjektt, které na tomto trhu pisobi.

§2

Ceska narodni banka pii vykonu dohledu nad kapitalovym trhem posiluje diivéru investori a emitentil investiénich
nastroju v kapitalovy trh zejména tim, ze pfispiva k ochrané investorti a rozvoji kapitalového trhu a podporuje osvétu v této
oblasti.

§3
Piisobnost Ceské narodni banky v oblasti dohledu nad kapitalovym trhem
Ceska narodni banka v oblasti kapitalového trhu

a) vykonava dohled v rozsahu stanoveném timto zdkonem a zvlastnimi pravnimi piedpisy upravujicimi oblast podnikani na
kapitalovém trhu, obhospodafovani a administraci investi¢nich fondl a zahrani¢nich investi¢nich fondi a nabizeni investic
do téchto fondd, prava obchodnich korporaci, doplikového penzijniho spofeni, diichodového spofeni a penzijniho
ptipojisténil), 1a)

b) rozhoduje o pravech, pravem chranénych zajmech a povinnostech pravnickych a fyzickych osob, pokud tak stanovi tento
zékon nebo zvlastni pravni predpisy upravujici oblast podnikani na kapitalovém trhu, obhospodafovani a administraci
investi¢nich fondi a zahrani¢nich investi¢nich fondt a nabizeni investic do téchto fondt, prava obchodnich korporaci,
dopliikového penzijniho spoteni, dichodového spofeni a penzijniho ptipojisténil),

¢) kontroluje plnéni informa&nich povinnosti osob podléhajicich dohledu Ceské narodni banky stanovenych timto zdkonem
a zvlaStnimi pravnimi pfedpisy upravujicimi oblast podnikani na kapitdlovém trhu, obhospodafovani a administraci
investicnich fondl a zahranic¢nich investi¢nich fondd a nabizeni investic do téchto fondt, dluhopist, prava obchodnich
korporaci, doplitkového penzijniho spoteni, dichodového spofeni a penzijniho ptipojisténil),

d) vykonava dalsi ¢innosti podle tohoto zékona.

§4

(1) Ceska narodni banka v souladu s piimo pouZitelnym predpisem Evropské unie o ratingovych agenturach®® a 1. 68
odst. 3 pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie o OTC derivétech, ustiednich protistranach a registrech obchodnich tdaja®®
na zadost Evropského organu pro cenné papiry a trhy potvrdi jeho rozhodnuti pro uéely vykonu piisluinym orginem v Ceské
republice. Pfijem z penézité sankce ulozené na zakladé takového rozhodnuti je pfijmem rozpoctu Evropské unie; na tyto penézité
sankce se pro ucely spravy jejich placeni hledi jako na pfijmy vefejného rozpoctu podle daiiového fadu®®.

(2) Soudem ptislusnym pro vydani povoleni k poskytnuti telefonickych rozhovora a datovych pienost podle ¢1. 62 odst.

5 a 6 ptimo pouzitelného predpisu Evropské unie o OTC derivatech, Gstiednich protistranach a registrech obchodnich ﬁdajﬁ36) je
Vrchni soud v Praze.

§5

Zakladni pojmy
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) (1) Poskytovatelem sluzeb na kapitalovém trhu se rozumi obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni obchodnik
s cennymi papiry, ktery poskytuje na tizemi Ceské republiky investiéni sluzby prostfednictvim pobocky, osoba provadgjici
ptijimani a pfedavani pokynt tykajicich se investicnich nastroji za podminek stanovenych zvlastnim zékonem,* institucionalni
investor, depozitaf, organizator regulovaného trhu, osoba provadéjici vypotfadani obchodl s cennymi papiry, centralni depozitar,
Ceska narodni banka v rozsahu vedeni evidence cennych papirt.

3} (2) Ucastnikem kapitalového trhu se rozumi zejména poskytovatel sluzeb na kapitilovém trhu, investor na
kapitalovém trhu, emitent cennych papirQ, osoby zavazané z téchto cennych papirt, vlastnik cennych papirQ, emitent a majitel
jiného investi¢niho nastroje.

§6
Rizeni pied Ceskou narodni bankou

(1) V fizeni ve vécech upravenych timto zakonem se postupuje podle obecnych pravnich pfedpisﬁ,7) pokud jednotliva
ustanoveni tohoto zdkona nebo zvlastnich zakonl nestanovi jinak. Ustanoveni spravniho fddu o mozném zptsobu ukonceni
fizeni o rozkladu™ se nepouzije.

(2) Ceska narodni banka pied zahajenim fizeni v oblasti dohledu nad kapitdlovym trhem [§ 3 pism. a)] uvazi, zda
0 ulozeni opatfeni k napravé nebo sankce za zjisténé poruSeni povinnosti podle tohoto nebo zvlastniho zékona fizeni zahaji.
Pfitom vychazi zejména z povahy, zavaznosti, doby trvani a nasledku protipravniho jednani a ptipadného postupu osoby
podezielé z poruseni pravni povinnosti pii odstraiovani nasledkt protipravniho jednani. Nezahaji-li fizeni, sepiSe o tom zapis
a véc odlozi. Rozhodnuti o odloZeni véci se nevydava.

(3) Proti rozhodnuti Ceské narodni banky v oblasti dohledu nad kapitalovym trhem Ize podat rozklad. O rozkladu

rozhoduje bankovni rada Ceské narodni banky, ktera téZ rozhoduje o opravném prostfedku proti rozhodnuti organizatora
regulovaného trhu.

(4) V tizeni, které se dotyka osob v poctu vyssim, nez je 30, 1ze dorucovat pisemnosti vefejnou vyhlaskou.
§7
Piedmét dohledu nad kapitalovym trhem
Dohledu Ceské narodni banky nad kapitalovym trhem podléha
a) plnéni povinnosti stanovenych timto zakonem fyzickym nebo pravnickym osobam,
b) plnéni povinnosti stanovenych zvlastnimi zdkonyl),

¢) plnéni povinnosti a podminek stanovenych ve vykonatelnych rozhodnutich Ceské narodni banky a
d) plnéni povinnosti stanovenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie®: 29).36). 37)

Y Zékon ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi se statnim prispévkem a o zméndach nékterych zdkonii souvisejicich s jeho
zavedenim, ve znéni pozdéjsich predpisii.
Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisii.
Zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdilovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisii.
Zdkon ¢. 426/2011 Sb., o diichodovém sporeni, ve znéni pozdéjsich predpisit.
Zdkon ¢. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim sporeni, ve znéni pozdéjsich predpisii.
Zdkon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech.
Zadkon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a fondech, ve znéni pozdejsich predpisii.

%) Nafizeni Komise (ES) €. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpé&tného odkupu a stabilizace finan¢nich nastroju.
Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, tpravu prospektd, uvadéni udaju ve formé odkazu, zvetejiiovani
prospektt a Sifeni inzeratl.
Natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
¢. 2004/39/ES, pokud jde o archiva¢ni povinnosti obchodnika s cennymi papiry, hlaSeni obchodt, transparenci trhli, podminek
pro pfijeti finan¢niho nastroje k obchodovani, jakoz i vymezeni nékterych pojmda.

2% Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zati 2009 o ratingovych agenturach, ve znéni natizeni
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Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 531/2011.

*) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. cervence 2014 o zlepSeni vyporadani obchodii s cennymi
papiry v Evropské unii a centrdlnich depozitarich cennych papirii a o zmeéné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a narizeni (EU)
¢ 236/2012.

§7a

(1) Dohledu Ceské narodni banky nad kapitalovym trhem podléha plnéni povinnosti stanovenych zakonem upravujicim
pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev, zakonem upravujicim nabidky pievzeti a zakonem upravujicim podnikani na
kapitalovém trhu

a) pii vefejném navrhu na koupi nebo sménu tcastnickych cennych papirti podle zékona upravujiciho pravni poméry obchodnich
spole¢nosti a druzstev, pokud byly tyto ucastnické cenné papiry pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,

b) pii nabyti nebo snizeni podilu na hlasovacich pravech spolecnosti, jejichz akcie jsou kotovany,

¢) v souvislosti s nabyvanim vlastnich akcii akciovou spole¢nosti nebo ji ovladanou osobou,

d) v souvislosti s nabidkou ptevzeti.

(2) P¥i vykonu dohledu podle odstavce 1 postupuje Ceska narodni banka podle tohoto zakona a je opravnéna ukladat
opatfeni a sankce stanovené timto zakonem a zdkonem upravujicim podnikani na kapitdlovém trhu.

(3) Ceska narodni banka je opravnéna i bez navrhu pozastavit vykon hlasovacich prav osobé, ktera fadné a véas
nesplnila povinnost oznamit podil na hlasovacich pravech nebo neucinila nabidku pfevzeti, ackoliv ji zakon takovou povinnost
uklada, az na dobu jednoho roku ode dne, v némz rozhodnuti nabude pravni moci, je-li to potfebné k ochrané zajmu ostatnich
akcionard, véfitell nebo zaméstnancli spole¢nosti. Opravny prostfedek proti tomuto rozhodnuti nema odkladny ucinek.
Vykonatelné rozhodnuti o pozastaveni vykonu hlasovacich prav zasle Ceska narodni banka rovnéz spoleénosti, v niz byl vykon
hlasovacich prav povinné osoby pozastaven, centralnimu depozitafi a uvefejni je na svych internetovych strankach.

§8
(1) Ceské narodni banka je opravnéna pro téely vykonu dohledu nad kapitidlovym trhem

a) vyzadovat informace od kazdého, v¢etné auditort,

b) vyzadovat objasnéni skuteCnosti od kazdého; ustanoveni zvlastniho pravniho piedpisu upravujiciho spravni fizeni
0 ptedvolani, predvedeni a vyslechu svédka plati obdobné,

¢) vyzadovat predlozeni zaznamui, zprav nebo s nimi spojenych 0daji pfenaSenych prostiednictvim sité elektronickych
komunikaci9b) od osoby, ktera podléha jejimu dohledu nad kapitalovym trhem a ktera je opravnéné potidila,

d) vyzadovat od pravnické nebo fyzické osoby zajistujici vefejnou komunikacni sit’ nebo poskytujici vefejné dostupnou sluzbu
elektronickych komunikaci poskytnuti provoznich a lokalizaénich udaji podle zvlastniho pravniho pfedpisu35), a to po
predchozim pisemném povoleni piedsedy senatu vrchniho soudu piislusného podle sidla Ceské narodni banky, pokud lze
divodné predpokladat, ze poskytnuté udaje mohou pfispét k objasnéni skutecnosti diilezitych pro odhaleni spravniho deliktu
na tseku podnikani nebo obchodovani na kapitalovém trhu podle zdkona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu, véetné
jeho pachatele, a nelze-li sledovaného t¢elu dosahnout jinak, nebo jen s vynalozenim netimérného sili,

e) provést kontrolu na misté podle zvlastniho zakona u osoby, ktera podléha jejimu dohledu nad kapitilovym trhem; Ceska
narodni banka muaZe k provedeni kontroly pfizvat auditora, auditorskou spole¢nost nebo znalce,

f) vyzadovat uvefejnéni povinné uvefejiiovanych informaci podle zédkona upravujiciho podnikani na kapitdlovém trhu; tyto
informace Ceska narodni banka zptistupni vefejnosti, pokud tak neudini povinna osoba.

(2) Ceské narodni banka miize uplatnit opravnéni podle odstavce 1, je-li to nutné ke zjisténi informaci, o které zada
zahrani¢ni organ dohledu nad finanénim trhem, za podminky, Ze je to nutné pro plnéni jeho ukolt v oblasti dohledu nad
finan¢nim trhem, Ze tyto informace mu Ize v souladu s § 26 poskytnout a Ze miize uplatnit srovnatelné pravomoci na izemi svého
statu v ptipadé obdobné zadosti Ceské narodni banky.

(3) Osoba, od které je Ceska narodni banka opravnéna vyzadovat informace, podklady, objasnéni skuteénosti, ziznamy,
zpravy nebo s nimi spojené udaje podle odstavce 1 nebo 2, je povinna poskytnout tyto informace, podklady, objasnéni
skute¢nosti, zdznamy, zpravy nebo s nimi spojené udaje bez zbytecného odkladu, nebo ve lhité stanovené Ceskou narodni
bankou.

(4) Osoby, u kterych je divodné podezieni, Ze bez prisluiného povoleni nebo souhlasu Ceské narodni banky provadégji
¢innost, ke které je tieba povoleni nebo souhlas Ceské narodni banky, je Ceska narodni banka nebo ji povéfena osoba opravnéna
kontrolovat podle kontrolniho Fddu v rozsahu, ktery je potfebny ke zjisténi skutkového stavu tykajiciho se takové ¢innosti.
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(5) Osobu, kterou obchodnik s cennymi papiry povéfil nebo kterou povétila penzijni spole¢nost vykonem nékterych
¢innosti podle zakona upravujiciho podnikéni na kapitalovém trhu nebo dopliitkové penzijni spofeni, je Ceskad narodni banka
opravnéna kontrolovat podle kontrolniho radu v rozsahu, ve kterém byla tato osoba povétena vykonem ¢innosti.

§ 8a

Informaéni povinnost ve vztahu k Ceské narodni bance v souvislosti s vydanim téchto dluhopisti nebo obdobnych
cennych papirl predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky a obdobnych cennych papird Osoba se sidlem nebo bydlistém
v Ceské republice, ktera vydava tyto dluhopisy nebo obdobné cenné papiry piedstavujici pravo na splaceni dluzné &astky
Vv zahrani¢i nebo ktera vydava obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky podle prava ciziho statu,
poskytne nejpozdéji k datu emise téchto dluhopisti nebo obdobnych cennych papirti predstavujicich pravo na splaceni dluzné
gastky Ceské narodni bance informace o objemu jejich emise, mistu jejich vydani, jakoZ i jejich formé, podob&, vynosu
a splatnosti.

§9
Opati‘eni k napravé

(1) V ptipadé, ze Ceska narodni banka vykonava dohled nad kapitdlovym trhem podle tohoto zédkona, je opravnéna
pfijmout tato opatfeni k naprave:

a) ulozit osob¢ podléhajici tomuto dohledu, aby zjednala napravu ve 1htité stanovené v opatieni a ve stanovené lhité podala
zpravu o piijatych opatfenich,
b) urdit, jakym zpisobem je osoba podléhajici tomuto dohledu povinna nedostatek odstranit.

(2) Ceska narodni banka miize misto pokuty uloZit vefejné napomenuti. Sou¢asné Ceska narodni banka rozhodne podle
okolnosti o rozsahu, formé a zplisobu uvefejnéni napomenuti, a to na naklady osoby, které se verejné napomenuti uklada.

$9a

zruSen
§9b
Spravni delikty pravnickych osob a podnikajicich fyzickych osob
(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) jako kontrolovand osoba podle kontrolniho radu nesplni nekterou z povinnosti podle § 10 odst. 2 kontrolniho radu,
b) jako povinna osoba podle kontrolniho radu nesplni povinnost podle § 10 odst. 3 kontrolniho radu,

¢) porusi povinnost podle § 8 odst. 3,

d) neposkytne informace podle § 8a, nebo

e) porusi povinnost podle § 7a odst. 1 pism. a) nebo c).

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 pism. a), b), ¢), nebo d) se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢ a za spravni delikt podle
odstavce 1 pism. e) se ulozi pokuta do 50 000 000 K¢.

$9c
Prestupky
(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze
a) jako kontrolovand osoba podle kontrolniho radu nesplni nékterou z povinnosti podle § 10 odst. 2 kontrolniho radu,
b) jako povinna osoba podle kontrolniho Fadu nespini povinnost podle § 10 odst. 3 kontrolniho 7adu,
¢) porusi povinnost podle § 8 odst. 3,

d) neposkytne informace podle § 8a, nebo
e) porusi povinnost podle § 7a odst. 1 pism. a) nebo c).
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(2) Za prestupek podle odstavce 1 pism. a), b), c) nebo d) Ize ulozit pokutu do 5 000 000 K¢. Za prestupek podle
odstavce 1 pism. e) Ize ulozit pokutu do 25 000 000 K¢.

§9d
Spole¢na ustanoveni ke spravnim deliktiim

(1) Pravnicka osoba za spravni delikt neodpovida, jestlize prokaze, ze vynalozila veSkeré usili, které¢ bylo mozno
pozadovat, aby poruSeni pravni povinnosti zabranila.

(2) Pfi urceni vyméry pokuty pravnické osob¢ se prihlédne k zavaznosti spravniho deliktu, zejména ke zptisobu jeho
spachani a jeho nasledkim a k okolnostem, za nichz byl spachéan, a postupu pravnické osoby pii odstraiiovani nasledkid
protipravniho jednani.

(3) Odpovédnost za spravni delikt zanikd a pfestupek fyzické osoby nelze projednat, jestlize sprdvni orgdn o ném
nezah4jil fizeni do 1 roku ode dne, kdy se o ném dozvédél, nejpozdéji vsak do 5 let ode dne, kdy byl spachan.

(4) Spravni delikty podle tohoto zakona projednavé v prvnim stupni Ceska narodni banka.

(5) Na odpovédnost za jednani, k némuz doslo pfi podnikani fyzické osoby nebo v pifimé souvislosti s nim, se vztahuji
ustanoveni zakona o odpovédnosti a postihu pravnické osoby.

(6) Ptijem z pokut ulozenych obchodnikiim s cennymi papiry je piijmem Garanéniho fondu obchodnikd s cennymi
papiry, pfijem z ostatnich pokut je pfijmem statniho rozpoctu.

§ 10
Rizeni ve vécech opati‘eni k napravé

(1) Spravni tizeni, v némz se ukladaji opatieni k naprave podle tohoto zakona, 1ze zahéjit do jednoho roku ode dne, kdy
se Ceska narodni banka dozvédéla o skute¢nostech rozhodnych pro jejich ulozeni, nejpozdéji vSak do deseti let ode dne, kdy
povinnost, za niz jsou ukladany, byla naposledy porusena.

(2) Pokud hrozi nebezpegi z prodleni nebo neodstranitelny zasah do prav jinych osob, lze fizeni, v némz Ceska narodni
banka uklada opatteni k napravé a sankce podle tohoto zdkona nebo zvlastnich zakont, zahajit i doru¢enim rozhodnuti Ceské
narodni banky o predb&ézném opatieni.

(3) Ceské narodni banka je oprdvnéna zahajit spravni fizeni i doru¢enim vefejnou vyhlaskou, pokud je spInéna alespoi
jedna z podminek podle odstavce 2 a pokud se nepodaftilo rozhodnuti dorucit a okolnosti dale nasvédcuji tomu, ze dotend osoba
se bude vyhybat doruceni rozhodnuti, a prodleni ve vzniku pravnich G¢inkli doruceni by mohlo podstatné ztizit nebo znemoznit
realizaci opatieni k napravé nebo sankce. Rozhodnuti Ceské narodni banky je v tomto piipadé doruteno okamzikem vyvéseni
vyhlasky na tfedni desce Ceské narodni banky.

(4) P¥i ukladani opatieni k napravé podle tohoto zakona vychazi Ceska narodni banka zejména z povahy, zavaznosti,
zpusobu, doby trvani a nasledkl protipravniho jednani. Pfi rozhodovani o vybéru opatfeni k napravé podle tohoto zakona
je Ceska narodni banka povinna piihlizet také k povaze podnikatelské a jiné vydéle¢né &innosti, kterou vykonava osoba, jiz se
opatfeni k napravé nebo sankce uklada.

(5) Osoba opravnéna k vedeni evidence investiénich nastrojii je vazana rozhodnutim Ceské narodni banky tykajicim se
ji vedené evidence, jakmile ji bylo doruceno, neni-li v rozhodnuti uvedeno jinak. Organizator regulovaného trhu je vazan
rozhodnutim Ceské narodni banky o pozastaveni obchodovani s cennymi papiry a rozhodnutim Ceské nirodni banky
0 predbézném opatfeni, tykajicim se cennych papirti, jakmile mu bylo doruceno, neni-li v rozhodnuti uvedeno jinak.

§11
Piedbézné opatieni
(1) Kromé piipadi, kdy lze ulozit pfedb&zné opatieni podle obecnych predpisii o spravnim fizeni, je Ceska narodni

banka opravnéna pii vykonu dohledu nad kapitdlovym trhem ulozit ptedbézné opatieni také tehdy, jestlize to je tieba k zajisténi
ochrany prav a pravem chranénych zajmi osob, které nejsou ucastniky spravniho fizeni, nebo jestlize by byl vykon kone¢ného
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rozhodnuti zmaten &i vazné ohrozen. Pfedb&Zné opatieni podle odstavce 2 je Ceska narodni banka opravnéna ulozit i v ptipadg,
Ze o to pozada organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru (dale jen ,,Clensky
stat®).

(2) Piedb&znym opatienim miize Ceské narodni banka ulozit

a) tomu, kdo vede pro osobu, vii¢i niz se piijimaji opatieni k napravé nebo sankce, tiCet cennych papirt, neprovést jakoukoliv
registraci pfevodu cennych papirtt z tohoto uctu na jakykoliv jiny ucet téZe nebo jiné osoby ani registraci smluvniho
zéstavniho prava,

b) tomu, kdo vede et cennych papirti, aby nejednal zpiisobem sméfujicim k pfevodu cennych papird z tohoto tiétu na jakykoliv
jiny tcet téZe nebo jiné osoby ani registraci smluvniho zastavniho prava, jde-li o Gcet, na ktery byly pfevedeny osobou, vuci
niz se piijimaji opatfeni k napraveé nebo sankce, nebo jinym ucastnikem fizeni, cenné papiry z jejich Gcta,

¢) tomu, kdo ma v uschové nebo v opatrovani cenné papiry osoby, vii¢i niz se prijimaji opatieni k napravé nebo sankce, nebo
jiného ucastnika fizeni, aby nejednal zpisobem sméfujicim k prevodu téchto cennych papirii na jiného,

d) bance, pobocce zahrani¢ni banky nebo spofitelnimu a uvérnimu druzstvu, které vedou pro osobu, vii¢i niz se pfijimaji opatieni
k naprave nebo sankce, nebo pro jiného ucastnika fizeni bézny, vkladovy nebo jiny ucet, aby nevyplacely penézni prostredky
z tohoto uctu, neprovadély na n¢€ zapocteni a ani jinak s nimi nenakladaly,

e) bance, pobocce zahrani¢ni banky nebo spofitelnimu a uvérnimu druzstvu, které vedou bézny, vkladovy nebo jiny tcet, aby
nevyplacely penézni prosttedky z tohoto Uc¢tu, neprovadély na n¢ zapocteni a ani jinak s nimi nenakladaly, jde-li o Gcet, na
ktery byly pfevedeny osobou, vici niz se pfijimaji opatfeni k nadpravé nebo sankce, nebo jinym ucastnikem fizeni penézni
prostredky z jejich uctt.

(3) Rozhodnuti o predbéZném opatieni se dorucuje ucastnikiim tohoto fizeni a osobam, kterym se rozhodnutim
0 ptedbéZzném opatieni uklada povinnost podle odstavce 2 pism. a) az e); rozklad podany proti tomuto rozhodnuti nema odkladny
u¢inek. Ugastnikem ¥izeni o predbézném opatieni podle odstavce 2 neni osoba, které se rozhodnutim o predb&zném opatieni
uklada povinnost podle odstavce 2 pism. a) az e).

(4) Ptedbézné opatieni zanikne uplynutim péti dnl od jeho nafizeni. Nepominou-li divody, pro které bylo nafizeno,
poda Ceska narodni banka proti Gi¢astnikiim navrh u soudu, aby ulozil povinnosti podle odstavce 2, které byly uvedeny v
rozhodnuti o pfedbézném opatieni. Navrh musi byt u soudu podan do péti dnti od nafizeni predbézného opatieni; v takovém
ptipadé predbézné opatfeni zanikne az dnem vykonatelnosti usneseni soudu, kterym bylo o tomto navrhu rozhodnuto.

(5) Rozhodnuti o pfedbézném opatieni musi téz obsahovat pouceni o tom, kdy a za jakych podminek pfedbézné opatieni
zanika. Poda-1i Ceska narodni banka u soudu navrh podle odstavce 4 véty tieti, zasle o tom tentyz den vyrozuméni dotéenym
ucastnikdam.

(6) Stejnou povinnost, jakou Ize ulozit v rozhodnuti o predbézném opatieni podle tohoto zikona, mize Ceska narodni
banka pfi vykonu dohledu nad kapitalovym trhem ulozit jako opatieni k naprave podle tohoto zakona nebo zvlastnich pravnich
predpist uvedenych v § 3. Rozklad podany proti rozhodnuti podle véty prvni nema odkladny t¢inek. Ceské narodni banka miize
v rozhodnuti uvést dobu trvani ukladané povinnosti nebo podminku, jejimz splnénim zanikd u¢innost rozhodnuti. Touto
podminkou miize byt doruceni sdéleni Ceské narodni banky o odvolani opatieni k napravé povinné osobé.

§12
zrusen
Vedeni seznamii a dokumentace a jejich uverejiiovani
§13
(1) Ceské narodni banka vede seznamy

a) obchodnikl s cennymi papiry,

b) organizatord regulovaného trhu,

¢) provozovateld vypotradacich systému s neodvolatelnosti vypotadani,

d) pojistoven,

e) investi¢nich zprostfedkovateld,

f) vypotadacich systému s neodvolatelnosti vypotadani a jejich ucastnik,

g) ucastnik® zahrani¢nich vypoiadacich systémi s neodvolatelnosti vyporadani, kteii maji bydlisté nebo sidlo v Ceské republice,
h) Gcastnikl centralniho depozitate,
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1) agentur pro tvérové hodnoceni,

j) osob opravnénych k vedeni samostatné evidence investi¢nich nastroj,

k) zahrani¢nich trhii obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve state, ktery neni ¢lenskym statem,

1) prospektil cenného papiru schvalenych Ceskou narodni bankou véetné elektronického odkazu na prospekt cenného papiru
uvefejnény na internetovych strankidch emitenta nebo organizatora regulovaného trhu nejméné po dobu 12 mésict od
schvaleni,

m) osvédceni o schvaleni prospektu cenného papiru nebo doplitku prospektu schvaleného orgdnem dohledu jiného ¢lenského
statu, kterd ji byla poskytnuta timto organem, véetn¢ elektronického odkazu na osvédéeni o schvéleni uvefejnéné na
internetovych strankach tohoto organu dohledu, emitenta nebo organizatora regulovaného trhu nejméné po dobu 12 mésict
ode dne vydani osvédéeni o schvalenti,

n) zahrani¢nich osob, které poskytuji investi¢ni sluzby na tizemi Ceské republiky, s uvedenim udaji o piipadné pobocce
obchodniho zdvodu umisténé na uzemi Ceské republiky,

0) vazanych zastupct penzijnich spolecnosti,

p) vazanych zastupci investi¢nich spole¢nosti,

q) vazanych zéstupct investi¢nich zprostifedkovateld,

r) vazanych zastupcil osob neuvedenych v pismenech o) az q),

Likvidnich akeilpiiatich kobchodovint | Sen-trhs
t) akcii podle ¢l. 14 odst. 6 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 600/2014,

CELEX: 32014R0600 (cl. 14 odst. 6)

u) provozovateli sluzby hld3eni idaji se sidlem nebo ustiedim v Ceské republice,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 59 odst. 3)

V) penzijnich spole¢nosti,

w) depozitait diichodovych fondt a depozitait Gicastnickych fondi a transformovanych fondu,

X) mezinarodnich finanénich instituci, jejichz dluhy jsou zaruéeny staty, které jsou jejimi ¢leny, &

y) renomovanych ratingovych agenturs,

z) instituci, které byly urceny jako globalni systémové vyznamné instituce nebo jako jiné systémové vyznamné instituce,
spolu s uvedenim, kategorie systémové vyznamnosti takové instituce,

za) akreditovanych osob, a

zb) trhii malych a stfednich podniki.

(2) Seznamy uvedené v odstavci 1 nejsou vefejnymi seznamy ani vefejnymi rejstiiky podle zakona upravujiciho vetejné
rejstiiky pravnickych a fyzickych osob.

(3) Ceska narodni banka uvefejiiuje

a) seznam evropskych regulovanych trhti, zvefejiiovany v Ufednim véstniku Evropské unie,
b) seznam zahrani¢nich vyporadacich systému s neodvolatelnosti vyporadani a
¢) seznam ratingovych agentur, zvefejiiovany v Ufednim véstniku Evropské unie.

(4) Do seznamu podle odstavce 1 se zapisuje alespon

a) u pravnické osoby obchodni firma nebo nazev, sidlo a identifikacni ¢islo osoby, bylo-li pfidéleno, predmét innosti, povoleni
udélené Ceskou narodni bankou a dalsi &innost registrovana Ceskou narodni bankou a

CELEX: 32014L0065 (¢l. 5 odst. 3 pododst. 1, ¢l. 59 odst. 3)

b) u fyzické osoby obchodni firma nebo jméno a pfijmeni, adresa bydlisté¢ nebo sidlo a identifikaéni ¢islo osoby, bylo-li
pridéleno, predmét podnikini, povoleni udélené Ceskou narodni bankou K poskytovani hlavni investi¢ni sluzby
a dopliikové sluzby a dalSi &innost registrovans nebo povoleni Ceskou nirodni bankou, a:

CELEX: 32014L0065 (¢l. 5 odst. 3 pododst. 1)

c) informace 0 pravomocném rozhodnuti o odnéti povoleni osoby zapsané do seznamu, véetné uvedeni diivodu odnéti
povoleni; tato informace se uvei'ejni po dobu 5 let ode dne pravni moci rozhodnuti.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 5 odst. 3 tieti pododstavec)

(5) Ceska narodni banka uveiejiiuje seznamy uvedené v odstavcich 1 a 3 na svych internetovych strankach a pravidelng

je aktualizuje.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 5 odst. 3 prvni pododstavec, ¢l. 59 odst. 3)
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(6) Ceska narodni banka uvefejiiuje a pravidelng aktualizuje na svych internetovych strankach v deském a anglickém
jazyce seznam pravnich predpisd, které upravuji oblast podnikani na kapitdlovém trhu, obhospodafovani a administrace
investicnich fondli a zahrani¢nich investi¢nich fondd a nabizeni investic do téchto fondl, prava obchodnich korporaci,
doplitkového penzijniho spofent, diichodového spofeni a penzijniho piipojisténi, a tfednich sdéleni Ceské narodni banky k nim.

§13a

(1) Ministerstvo vnitra nebo Policie Ceské republiky poskytuje Ceské narodni bance pro vykon ptisobnosti podle tohoto
zakona

a) referencni udaje ze zékladniho registru obyvatel,
b) udaje z agendového informaéniho systému evidence obyvatel,
¢) udaje z agendového informaéniho systému cizinct.

(2) Poskytovanymi udaji podle odstavce 1 pism. a) jsou

a) pfijmeni,

b) jméno, popiipadé jména,

¢) datum narozeni,

d) adresa mista pobytu,

e) statni ob¢anstvi, popiipadé vice statnich obcanstvi.

(3) Poskytovanymi idaji podle odstavce 1 pism. b) jsou

a) jméno, popfipad€ jména, ptijmeni, rodné piijmeni,
b) datum narozeni,

¢) rodné Cislo,

d) adresa mista trvalého pobytu,

e) statni obCanstvi, poptipadé vice statnich obcanstvi.

(4) Poskytovanymi udaji podle odstavce 1 pism. c¢) jsou

a) jméno, popfipad€ jména, ptijmeni, rodné piijmeni,

b) datum narozeni,

¢) statni ob¢anstvi, popiipadé vice statnich obcanstvi,
d) druh a adresa mista pobytu,

e) pocatek pobytu, poptipadé datum ukonceni pobytu.

(5) Udaje, které jsou vedeny jako referen¢ni iidaje v zakladnim registru obyvatel, se vyuZiji z agendového informaéniho
systému evidence obyvatel nebo agendového informacniho systému cizinct, pouze pokud jsou ve tvaru pfedchazejicim soucasny
stav.

(6) Z poskytovanych tdaji Ize v konkrétnim piipadé pouzit vzdy jen takové udaje, které jsou nezbytné ke splnéni
daného ukolu.

$14

(1) Ceskd narodni banka uverejituje na svych internetovych strankdach pravomocnd nebo vykonatelnd rozhodnuti, kterd
vydala podle tohoto zdkona nebo zviastnich pravnich predpisii v oblasti kapitalového trhu®, a to vzdy s anonymizovanymi udaji
tretich osob a tak, aby nebyly zpristupnény informace, na které se vztahuje zakon upravujici ochranu utajovanych informaci.

(2) Rozhodnuti podle odstavce 1 se uverejni bez uvedeni identifikacnich udajii osoby, které se tyka (dale jen ,,dotcena
osoba“), jestlize by uverejnéni
a) bylo viici dotcené osobé na zdaklade predchoziho posouzeni zjevné neprimérené nebo by ji zpiisobilo neprimerenou nebo
vdznou ujmu,
b) ohrozilo stabilitu financniho trhu, nebo

¢) ohrozilo probihajici trestni nebo spravni Fizent.

(3) V pripadé postupu podle odstavce 2 mohou byt identifikacni udaje dotcené osoby uverejneny poté, co diivody podle
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odstavce 2 pominou. Neni-li postup podle odstavce 2 postacujici, lze uverejnéni rozhodnuti odlozit az do doby, nez ditvody podle
odstavce 2 pominou.

(4) Rozhodnuti podle odstavce 1 o ulozeni sankce za spravni delikt, opatreni k naprave nebo jiného opatieni musi byt
uverejnéno nejmeéné po dobu 5 let. Osobni udaje podle zdakona upravujictho ochranu osobnich udajii tykajici se dotcené osoby,
které jsou obsazené v takovém rozhodnuti, mohou byt uverejnény nejdéle po dobu 5 let.

(5) Je-li proti uverejnénému rozhodnuti poddna Zaloba, uverejni Ceskd ndrodni banka tuto skutecnost na svych
internetovych strankach. Ceskad ndarodni banka uverejni stejnym zpiisobem i informaci o vysledku soudniho prezkumu.

(6) Ceska narodni banka odivodnéni rozhodnuti vydaného podle § 9ao odst. 3 zikona o podnikani
na kapitalovém trhu neuvefejni, pokud by takové uverejnéni ohrozilo stabilitu finan¢niho systému dotéenych statu.

§ 15az18
zruSeny

§19
Spoluprice s Komorou auditori Ceské republiky

Ceska narodni banka spolupracuje s Komorou auditori Ceské republiky, zejména pii zavadéni mezinarodné
uznavanych auditorskych postupi ve vztahu k poskytovateliim sluzeb na kapitdlovém trhu a emitentiim a usmériovani ¢innosti
auditort pfi aplikaci téchto postupt.

§ 20 az 25
zruSeny

§26
Povinnost mic¢enlivosti a mezinarodni spoluprace

(1) Zaméstnanci Ceské narodni banky vykonévajici dohled v oblasti kapitilového trhu a osoby, jejichZ sluzeb Ceska
narodni banka vyuZiva pii vykonu dohledu nad kapitilovym trhem, a jejich zaméstnanci a ¢lenové poradnich organti Ceské
narodni banky pro oblast kapitalového trhu jsou povinni zachovavat ml¢enlivost o vSech informacich ziskanych v souvislosti
s vykonem své ¢innosti, funkce nebo svého zaméstnani v oblasti dohledu nad kapitalovym trhem. Informace podle véty prvni
mize osoba, ktera ma povinnost ml¢enlivosti, pouzit jen zpiisobem a v rozsahu nutném pro plnéni ukold nebo vykon funkce
Vv oblasti dohledu nad kapitalovym trhem nebo v soudnim fizeni vedeném v souvislosti s rozhodnutim nebo vykonem dohledu
nad kapitalovym trhem nebo v obdobném mezinarodnim fizeni. Tyto informace mohou byt pouZity i pro jiné ui€ely nez podle
véty druhé, pokud s tim vyslovi souhlas osoba, ktera informace poskytla. Porusenim povinnosti ml¢enlivosti neni poskytnuti
informace tfeti osobé v souhrnné podob¢ tak, ze nelze identifikovat konkrétni subjekt, kterého se informace tyka. Povinnost
mlcenlivosti trva i po skonceni ¢innosti, zaméstnani nebo funkce, které tuto povinnost zalozily.

(2) Porusenim mlcenlivosti podle odstavce 1 neni poskytnuti informace

a) zaméstnanctim Ceské narodni banky, ktefi spoluptisobi pii vykonu dohledu nad finanénim trhem v Ceské republice,

b) ufadu v ¢lenském staté, ktery pusobi pii vykonu dohledu nad finan¢nim trhem,

¢) osobé se sidlem nebo trvalym pobytem v Ceské republice nebo &lenském stats, ktera je

1. likvidatorem, nucenym spravcem, insolvenénim spravcem nebo osobou s obdobnou funkci vykonavanou v subjektu
plsobicim na finan¢nim trhu a podléhajicim dohledu,

2. auditorem zakonem stanovené ucetni zaverky subjektu piisobiciho na finanénim trhu a podléhajiciho dohledu,

3. provozovatelem vyporadaciho syst¢ému obchodl s cennymi papiry poskytujicim vyporadaci sluzby pro organizatora
regulovaného trhu v Ceské republice, pokud je poskytnuti informace nezbytné k zajisténi fadného plnéni funkci této
osoby v pfipadé neplnéni nebo hroziciho neplnéni dluhti ze strany ucastnika nebo ucastniki regulovaného trhu, kterému
tato osoba poskytuje sluzby,

4. provozovatelem kompenzacniho systému pro investory nebo systému pojisténi vklada,

d) ufadu v Ceské republice nebo v &lenském staté, ktery piisobi pfi vykonu dohledu nad osobami podle pismene c) bodd 1 a 2;
Ceska narodni banka déle poskytne informaci tfadu v Ceské republice nebo v ¢lenském stats, ktery paisobi pii vykonu
dohledu nad vypotadacimi a platebnimi systémy a nad dodrzovanim prava obchodnich korporaci,

e) legislativnim utvarim ustfednich spravnich Gfada zabyvajicich se legislativou na tseku finan¢niho trhu,

f) organtiim v Ceské republice nebo v &lenském staté ¢Ginnym v trestnim fizeni nebo zabyvajicimi se bojem proti legalizaci vynost
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z trestné ¢innosti anebo provadénim mezinarodnich sankci za uc¢elem udrzovani mezinarodniho miru a bezpecnosti, ochrany
zakladnich lidskych prav a boje proti terorismu; informaci Ize poskytnout rovnéz mezinarodni organizaci ptisobici na useku
boje proti trestné ¢innosti nebo legalizaci vynost z trestné ¢innosti,

g) soudu v souvislosti s insolvencnim fizenim nebo obdobnym zahrani¢nim fizenim, vedenym v piipad¢ upadku osoby
podléhajici dohledu Ceské narodni banky; udaje tykajici se tietich osob viak poskytnuty byt nemohou,

h) Vetejnému ochranci prav v souvislosti s Settenim podle zvlastniho zédkona,

i) Evropskym organiim dohledu (Evropskému organu pro bankovnictvi, Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy
a Evropskému organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojiéténi)33) a Evropské radé pro systémova rizika?.

(3) Porusenim mlcenlivosti podle odstavce 1 dale neni poskytnuti informace Evropské centralni bance a centralni bance
¢lenského statu.

(4) Informace se subjektiim a uradiim podle odstavce 2 poskytuji zpiisobem a v rozsahu nutném pro plnéni jejich ukold
nebo vykon jejich funkce a je-li pro né¢ zaveden reZim povinnosti zachovavat ml¢enlivost nejméné v rozsahu srovnatelném
S rozsahem podle tohoto zédkona.

(5) Informace ziskané v souvislosti s vykonem dohledu nad kapitalovym trhem mohou byt poskytnuty té€Z organtim
Evropské unie, je-li to zapotiebi k plnéni mezinarodni smlouvy, jiz je Ceska republika vazana a ktera byla fadné vyhlasena.

(6) Informace poskytnuté Ceské narodni bance zahrani¢nim tfadem, ktery paisobi pii vykonu dohledu nad finanénim
trhem, nemohou byt pouzity k jinému tcelu nez k tomu, pro ktery byly poskytnuty, a nesmi byt bez souhlasu poskytovatele
poskytnuty nikomu dal§imu.

(7) Informace ziskané Ceskou narodni bankou v ramci kontroly na izemi ciziho statu nesmi byt bez souhlasu ufadu
dohledu nad finan¢nim trhem tohoto statu poskytnuty nikomu dalsimu.

(8) Utadu, ktery ptisobi pii vykonu dohledu nad finanénim trhem ve stat&, ktery neni Glenskym statem, 1ze poskytovat
informace pro ucely plnéni jeho ikkolti pouze na zakladé dohody a pouze tehdy je-li pro n€j zaveden rezim povinnosti zachovavat
mlcenlivost alesrjlofl srovnatelny s rezimem podle tohoto zdkona. Povinnosti stanovené zakonem o ochrané osobnich udajii tim
nejsou dotéeny?®.

(9) Je-li pro né zaveden rezim povinnosti zachovavat ml¢enlivost alespon srovnatelny s rezimem podle tohoto zakona,
lze na zéklad¢é dohody poskytovat informace pro Gcéely plnéni jejich tikolu také

a) osobam s trvalym pobytem nebo se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, které vykonavaji v subjektu piisobicim na
finan¢nim trhu a podléhajicim dohledu funkci svym obsahem a charakterem obdobnou funkci likvidatora, nuceného spravce,
insolvencniho spravce, predbézného insolvencniho spravce nebo auditora,

b) uradu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, dohlizejicimu osoby podle pismene a),

¢) osob¢ se sidlem nebo trvalym pobytem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, provozujici zaruéni systém na ochranu investort,

d) organu ¢innému v trestnim fizeni se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, a

e) organu se sidlem ve state, ktery neni ¢lenskym statem, zabyvajicimu se bojem proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti nebo
provadénim mezinarodnich sankci za Gcelem udrzovani mezinarodniho miru a bezpecnosti, ochrany zakladnich lidskych
prav a boje proti terorismu; povinnosti stanovené zakonem o ochrané osobnich udaji tim nejsou dotéeny26).

(10) O uzavieni dohody podle odstavct 8 a 9 informuje Ceska narodni banka Evropsky organ dohledu (Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy).

§ 27
zrusen
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Platné znéni ménénych ustanoveni zakona ¢. 634/2004 Sb., 0 spravnich poplatcich,
ve znéni pozdéjSich predpisi, s vyznacenim navrhovanych zmén a doplnéni

Pozn.: V kurzivé jsou uvedeny zmény navrhované novelou ZSP ,, TD2* (predlozena do viady 29.1.2015) a novelou ZSP v ramci
novely zakona o pojistovacich zprostredkovatelich (ST 415).

Polozka 65

2. Ptijeti zadosti o povoleni
a) k ¢innosti centralniho depozitate K¢ 200 000

b) k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle § 8a odst. 1 zikona
upravujiciho podnikadni na kapitalovych trzich K¢ 100 000

c) k Cinnosti obchodnika s cennymi papiry podle § 8a odst. 2 zikona
upravujiciho podnikani na kapitalovych trzich K¢ 50 000

d) k Cinnosti obchodnika s cennymi papiry podle § 8a odst. 3 zikona
upravujiciho podnikani na kapitalovych trzich K¢ 20 000

e}e) kposkytovani investiénich sluzeb v Ceské republice prostfednictvim
pobocky zahrani¢ni osoby, kterda ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem

Evropské unie K¢ 100 000
&) f) k Cinnosti organizatora regulovaného trhu K¢ 100 000
&} g) k provozovani vyporadaciho systému K¢ 100 000
£} h) k ¢innosti investiéni spolecnosti podle § 479 zakona upravujiciho investi¢ni K¢ 100 000

spolecnosti a investi¢ni fondy

g) i) k Cinnosti zahraniéni osobé podle § 481 zdkona upravujiciho investi¢ni K¢ 100 000
spolecnosti a investi¢ni fondy

R} j) k cinnosti samospravného investi¢niho fondu podle § 480 zakona K¢ 100 000
upravujiciho investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy, ma-li se stat specialnim
fondem nebo standardnim fondem

B K) k provozovani platebniho systému s neodvolatelnosti za¢tovani K¢ 100 000
1) ke vzniku a podnikéni spofitelniho a Gvérniho druzstva K¢ 100 000
k) m) k ¢innosti penzijni spole¢nosti K¢ 100 000
B n) k vytvofeni dichodového fondu statnich dluhopist, konzervativniho K¢ 100 000

dichodového fondu, vyvazeného dichodového fondu a dynamického
diichodového fondu

) 0) k ¢innosti platebni instituce K¢ 100 000
A} p) k ¢innosti instituce elektronickych penéz K¢ 50 000
0} g) k ¢innosti investiéni spole¢nosti podle § 479 zakona upravujiciho investi¢ni K¢ 50 000

spoleCnosti a investicni fondy, hodla-li obhospodaifovat pouze fondy
kvalifikovanych investori nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné fondem
kvalifikovanych investort a nehodla-li poskytovat investicni sluzby



- 278 -

P} r) k Cinnosti zahraniéni osobé podle § 481 zakona upravujiciho investi¢ni
spole¢nosti a investicni fondy, hodla-li obhospodafovat pouze fondy
kvalifikovanych investorti nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem
kvalifikovanych investort
¢ s) k cCinnosti samospravného investiéniho fondu podle § 480 zadkona
upravujiciho investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy, ma-li se stat fondem
kvalifikovanych investort a nehodla-li poskytovat investicni sluzby
£ 1) k ¢innosti hlavniho administratora
u) k ¢innosti investi¢niho zprostfedkovatele
3. Prijeti zadosti o registraci

M il tedl I
b} a) poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu

¢} b) vydavatele elektronickych penéz malého rozsahu

) ¢) sménarenské ¢innosti

5. Prijeti zadosti zménu
a) bankovni licence banky se sidlem na uzemi Ceské republiky

b) bankovni licence pobocky zahrani¢ni banky se sidlem v jiném nez ¢lenském
staté

C) v rozsahu povolené ¢innosti tuzemské pojistovny nebo zajistovny
d) v rozsahu povolené ¢innosti pobocky pojistovny nebo zajistovny z tretiho statu
e) povoleni k ¢innosti centralniho depozitare

f) povoleni k ¢innosti obchodnika scennymi papiry spocivajici v tom,
Ze obchodnik s cennymi papiry podle § 8a odst. 3 nebo 4 zakona upravujiciho
podnikani na kapitalovém trhu se stane obchodnikem s cennymi papiry podle
§ 8a odst. 2 zdakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu

g) povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry spodivajici v tom,
Ze obchodnik s cennymi papiry podle § 8a odst. 3 nebo 4 zakona upravujiciho
podnikani na kapitalovém trhu se stane obchodnikem s cennymi papiry podle
§ 8a odst. 1 zdakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu

h) povoleni k c¢innosti obchodnika s cennymi papiry spoc¢ivajici v tom,
Ze obchodnik s cennymi papiry podle § 8a odst. 2 zakona upravujiciho
podnikani na kapitalovém trhu se stane obchodnikem s cennymi papiry podle
§ 8a odst. 1 zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu

i) povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry spoé¢ivajici v jiné zméné
¢ J) povoleni kposkytovani investinich sluzeb v Ceské republice

prostiednictvim organizac¢ni slozky zahrani¢ni osoby, ktera ma sidlo ve staté, ktery
neni ¢lenskym statem Evropské unie

K¢ 50 000

K¢ 50 000

K¢ 20 000

K¢ 20 000

k&10-000

K¢ 10 000

K¢ 10 000

K¢ 10 000

K¢ 70 000

K¢ 70 000

K¢ 70 000

K¢ 70 000

K¢ 70 000

K¢ 35-000-30
000

K¢ 70 000

K¢ 50 000

K¢ 35000

K¢ 35 000
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R} K) o zménu povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu

9. Ptijeti zadosti o

a) registraci ¢innosti investi¢niho zprostiedkovatele v oblasti zprosttedkovani
doplitkového penzijniho spofeni podle zdkona upravujiciho doplikové penzijni
spofeni

b) zapis ¢innosti vazaného zastupce investiéniho zprostiedkovatele v oblasti
zprostfedkovani doplitkového penzijniho spofeni podle zdkona upravujiciho

doplnkové penzijni spofeni

c) zapis vazaného zastupce penzijni spole¢nosti podle zakona upravujiciho
doplnkové penzijni spofeni

d) akreditaci podle zdkona upravujiciho doplitkové penzijni spofeni

e) prodlouzeni akreditace podle zakona upravujiciho doplitkové penzijni spofeni
f) povoleni ¢innosti \ oblasti zprostiedkovani dopliikového
penzijniho  spofeni  podle zdkona  upravujictho doplikové  penzijni

spofeni obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je bankou

g) o zapis investicniho fondu s pravni osobnosti, ktery neni samospravnym
fondem, podle zédkona upravujiciho investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy

h) o zapis standardniho fondu nebo udajii o podfondu standardniho fondu podle
zékona upravujiciho investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy

i) o zapis depozitafe investicniho fondu podle zakona upravujiciho investiéni
spolecnosti a investi¢ni fondy

j) o zapis likvidatora nebo nuceného spravce podle zakona upravujiciho investi¢ni
spolecnosti a investi¢ni fondy

k) o udéleni opravnéni k provozovani cinnosti samostatného zprostiedkovatele
podle zakona o distribuci v pojistovnictvi

1) o0 udéleni opravneéni k provozovani ¢innosti samostatného likvidatora pojistnych
udalosti

m) akreditaci podle zakona o distribuci v pojistovnictvi

n) prodlouzeni akreditace podle zdkona o distribuci v pojistovnictvi

o) dodatecné povoleni k vykonu cinnosti odpovidajicim investicnim sluzbam
investicni spolecnosti nebo zahranicni osobé podle § 481 zdkona upravujiciho
investicni spolecnosti a investicni fondy, ktera neni srovnatelnda se samospravnym
investicnim fondem

p) povoleni pro ucely oznaceni podilového a svérenského fondu

q) o urceni, zda je Ceska republika jedinym referencnim statem zahranicni osoby
podle zakona upravujiciho investicni spolecnosti a investicni fondy

r) zapis vazaného zastupce podle zikona upravujiciho podnikani
na kapitalovém trhu

K¢ 35000

K¢ 10 000

K¢ 2 000

K¢ 2 000

K¢ 10 000

K¢ 5000

K¢ 10 000

K¢ 2 000

K¢ 20 000

K¢ 2000

K¢ 2000

K¢ 10 000

K¢ 10 000

K¢ 50 000

K¢ 25 000
K¢ 35 000

K¢ 10 000

K¢ 20 000

K¢ 2000
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s) akreditaci podle zdkona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu

K¢ 50 000
t) prodlouZeni akreditace podle zakona upravujictho podnikani
na kapitalovém trhu K& 25 000
12. Predlouzeni-opravueni ProdlouZeni
a) opravnéni k provozovdni ¢innosti vazaného zastupce podle zdkona o distribuci K¢ 1000
V pojistovnictvi
b) opravnéni Kk provozovini cinnosti samostatného zprostiedkovatele podle
zdkona o distribuci v pojistovnictvi K& 5 000
¢) povoleni Kk c¢innosti investicniho zprostiedkovatele podle zakona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu K¢ 10 000

Poznamka

Spravni poplatek za prodlouzeni opravnéni podle bodu 12 pismene a) a b) této polozky zaplati samostatny zprostiedkovatel
za sebe nebo zastoupeny za vsechny vdzané zastupce, kterych se prodlouzeni opravnéni tyka, a to vzdy nejdrive ve lhiité 3 mésicii
prede dnem skonceni opravneni a nejpozdéji ve lhité 30 dnii prede dnem skonceni oprdavneni.
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Platné znéni ménénych ustanoveni zakona ¢. 40/2009 Sb., trestniho zakoniku,
ve znéni pozdéjSich predpisi, s vyznacenim navrhovanych zmén

§ 250
Manipulace s kurzem investi¢nich nastrojt

(1) Kdo v umyslu ovlivnit cenu nebo kurz investi¢nich nastroju, které jsou pfijaty k obchodovani naregtlovanémtrha
nebo—o—jejichzpiijetikcobehodovaninaresulovanémtrhu V obchodnim systému nebo o jejichZ piijeti k obchodovéni

V_obchodnim systému bylo pozadano,
CELEX: 32014L0057 (¢l. 5 odst. 1 a 2, ¢l. 7 odst. 2)

a) roz§iii nepravdivé nebo hrubé zkreslené informace vyznamné ovlivitujici cenu nebo kurz takovych investi¢nich néstrojt, nebo

b) uskutecni obchod nebo zada pokyn, ktery je zplsobily vyvolat nespravnou piedstavu o nabidce, poptavce, cené nebo kurzu
takového investi¢niho nastroje,

bude potrestan odnétim svobody na Sest mésict az pét let nebo zdkazem Cinnosti.

(2) Odnétim svobody na dvé 1éta az osm let bude pachatel potrestan, ziska-li ¢inem uvedenym v odstavci 1 zna¢ny
prospéch.

(3) Odnétim svobody na tfi 1éta az deset let bude pachatel potrestan, ziska-li ¢inem uvedenym v odstavci 1 prospéch
velkého rozsahu.

(..)

§ 255
Zneuziti informace v obchodnim styku
(1) Kdo vnitfni informaci, jejiZ zverejnéni podstatné ovliviiuje rozhodovani v obchodnim styku, neopravnéné

zveiejni, zpristupni nebo sdéli tieti osobé, bude potrestan odnétim svobody aZ na dvé 1éta nebo zikazem ¢innosti.
CELEX: 32014L0057 (¢l. 4 odst. 1 az 4, ¢l. 7 odst. 3)

(2) Kdo neopravnéné uZije vnitini informace, kterou ziskal pti vykonu svého zaméstnani, povolani, postaveni,
funkce nebo jinak a jejiZ zverejnéni podstatné ovliviiuje rozhodovani v obchodnim styku, a uskuteéni nebo da podnét
K uskuteé¢néni_smlouvy nebo operace v obchodnim systému nebo na organizovaném trhu se zboZim, bude potrestin
odnétim svobody az na ¢tyri léta nebo zakazem ¢innosti.

CELEX: 32014L0057 (¢l. 3 odst. 1 az4 a odst. 6 az 8, ¢l. 7 odst. 2)
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(3) Odnétim svobody na dvé léta aZ osm let bude pachatel potrestan, ziska-li ¢inem uvedenym v odstavci 1 nebo
2 pro sebe nebo pro jiného zna¢ny prospéch.

(4) Odnétim svobody na pét aZ deset let bude pachatel potrestan, ziska-li ¢inem uvedenym v odstavci 1 nebo 2
pro sebe nebo pro jiného prospéch velkého rozsahu.

§ 255a
ZneuZiti postaveni v obchodnim styku

(1) Kdo jako podnikatel, spolecnik, ¢len orgianu, zaméstnanec nebo ucastnik na podnikani dvou nebo vice
podnikatelu se stejnym nebo podobnym predmétem ¢innosti v imyslu opatiit sobé nebo jinému vyhodu nebo prospéch
uzavie nebo da popud k uzavi‘eni smlouvy na ikor jednoho nebo vice podnikateli nebo jejich podnikii, bude potrestin
odnétim svobody aZ na ¢tyfi léta nebo zikazem ¢innosti.

(2) Odnétim svobody na dvé l1éta aZ osm let bude pachatel potrestan, ziska-li ¢inem uvedenym v odstavci 1 pro
sebe nebo pro jiného zna¢ny prospéch.

(3) Odnétim svobody na pét aZ deset let bude pachatel potrestan, ziska-li ¢inem uvedenym v odstavci 1 pro sebe
nebo pro jiného prospéch velkého rozsahu.

(...
§ 367
NepiekaZeni trestného ¢inu

(1) Kdo se hodnovérnym zptisobem dozvi, Ze jiny pfipravuje nebo pacha trestny ¢in vrazdy (§ 140), zabiti (§ 141),
tézkého ubliZeni na zdravi (§ 145), muceni a jiného nelidského a krutého zachéazeni (§ 149), nedovoleného pieruseni téhotenstvi
bez souhlasu t€hotné Zeny (§ 159), neopravnéného odebrani tkani a organti (§ 164), obchodovani s lidmi (§ 168), zbaveni osobni
svobody (§ 170), zavleCeni podle § 172 odst. 3 a 4, loupeze (§ 173), brani rukojmi (§ 174), vydirani podle § 175 odst. 3 a 4,
neopravnéného nakladani s osobnimi tidaji podle § 180 odst. 4, znasilnéni (§ 185), pohlavniho zneuziti (§ 187), zneuziti ditéte
Kk vyrobé pornografie (§ 193), tyrani svéfené osoby (§ 198), kradeze podle § 205 odst. 5, zpronevéry podle § 206 odst. 5, podvodu
podle § 209 odst. 5, pojistného podvodu podle § 210 odst. 6, uvérového podvodu podle § 211 odst. 6, dota¢niho podvodu podle
§ 212 odst. 6, podilnictvi podle § 214 odst. 3 a 4, legalizace vynosi z trestné ¢innosti podle § 216 odst. 4, padé€lani a pozménéni
penéz (§ 233), neopravnéného opatieni, padélani a pozménéni platebniho prostiedku (§ 234), neopravnéné vyroby penéz (§ 237),
zkraceni dané, poplatku a podobné povinné platby podle § 240 odst. 3, zneuziti informace a-pestavent v obchodnim styku podle
§ 255 odst. 4, zneuZiti postaveni v obchodnim styku podle § 255a odst. 3, poSkozeni finanénich zajmt Evropské unie podle
§ 260 odst. 5, poruSeni ptedpisit o kontrole vyvozu zbozi a technologii dvojiho uziti (§ 262), poruSeni povinnosti pfi vyvozu
zbozi a technologii dvojiho uziti (§ 263), provedeni zahrani¢niho obchodu s vojenskym materialem bez povoleni nebo licence
(§ 265), poruseni povinnosti v souvislosti s vydanim povoleni a licence pro zahrani¢ni obchod s vojenskym materialem (§ 266),
obecného ohrozeni (§ 272), vyvoje, vyroby a drZzeni zakazanych bojovych prostredki (§ 280), nedovolené vyroby a drzeni
radioaktivni latky a vysoce nebezpetné latky (§ 281), nedovolené vyroby a drzeni jaderného materialu a zvlastniho $tépného
materialu (§ 282), nedovolené vyroby a jiného nakladani s omamnymi a psychotropnimi latkami a s jedy (§ 283), ziskéni
kontroly nad vzdusnym dopravnim prostiedkem, civilnim plavidlem a pevnou plosinou (§ 290), zavleceni vzdusného dopravniho
prostfedku do ciziny (§ 292), vlastizrady (§ 309), rozvraceni republiky (§ 310), teroristického utoku (§ 311), teroru (§ 312),
sabotaze (§ 314), vyzvédacstvi (§ 316), ohrozeni utajované informace (§ 317), valeéné zrady (§ 320), nasili proti organu verejné
moci podle § 323 odst. 3 a 4, nasili proti ufedni osobé podle § 325 odst. 3 a 4, ptijeti uplatku (§ 331), podplaceni (§ 332),
nasilného prekroceni statni hranice podle § 339 odst. 2 a 3, organizovani a umoznéni nedovoleného prekroceni statni hranice
podle § 340 odst. 4, vzpoury véznl (§ 344), Gicasti na organizované zlo¢inecké skupiné podle § 361 odst. 2 a 3, neuposlechnuti
rozkazu podle § 375 odst. 2 a 3, zprotiveni a donuceni k poruseni vojenské povinnosti podle § 377 odst. 2 a 3, porusovani prav
a chranénych z4jmu vojaka stejné hodnosti podle § 382 odst. 3 a 4, poruSovani prav a chranénych zajmi vojakt podfizenych
nebo s niz§i hodnosti podle § 383 odst. 3 a 4, zbéhnuti (§ 386), ohroZovani moralniho stavu vojaki podle § 392 odst. 2, genocidia
(§ 400), atoku proti lidskosti (§ 401), apartheidu a diskriminace skupiny lidi (§ 402), agrese (§ 405a), piipravy Gto¢né valky
(§ 406), stykt ohrozujicich mir (§ 409), pouZiti zakazaného bojového prostfedku a nedovoleného vedeni boje (§ 411), vale¢né
krutosti (§ 412), perzekuce obyvatelstva (§ 413), plenéni v prostoru vale¢nych operaci (§ 414) nebo zneuZziti mezinarodné
uznavanych a statnich znakt podle § 415 odst. 3, a spachani nebo dokonceni takového trestného ¢inu nepiekazi, bude potrestan
odnétim svobody az na tii 1éta; stanovi-li tento zakon na néktery z téchto trestnych ¢intl trest mirnéjsi, bude potrestan onim
trestem mirnéj§im.

(2) Kdo spacha ¢in uvedeny v odstavci 1, neni trestny, nemohl-li trestny ¢in piekazit bez znaénych nesnazi nebo aniz by
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sebe nebo osobu blizkou uvedl v nebezpedi smrti, ublizeni na zdravi, jiné zavazné ujmy nebo trestniho stihani. Uvedeni osoby
blizké v nebezpeci trestniho stihani vSak nezbavuje pachatele trestni odpovédnosti, tyka-li se nepiekazeni trestného cinu
vlastizrady (§ 309), rozvraceni republiky (§ 310), teroristického atoku (§ 311), teroru (§ 312), sabotaze (§ 314), vyzvédaéstvi
(§ 316), genocidia (§ 400), atoku proti lidskosti (§ 401), apartheidu a diskriminace skupiny lidi (§ 402), agrese (§ 405a), ptipravy
utoéné valky (§ 406), pouziti zakdzaného bojového prostfedku a nedovoleného vedeni boje (§ 411), vale¢né krutosti (§ 412),
perzekuce obyvatelstva (§ 413), plenéni v prostoru valeénych operaci (§ 414) a zneuziti mezinarodné uznavanych a statnich
znakt podle § 415 odst. 3.

(3) Prekazit trestny ¢in lze i jeho v€asnym oznamenim statnimu zastupci nebo policejnimu organu; vojak mize misto
toho uc€init oznameni nadfizenému.

(...
§419a
Implementace prava Evropské unie

, v R . , .1
Tento zakon zapracovava prislusné predpisy Evropské unie. )

Y Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/36/EU ze dne 5. dubna 2011 o prevenci obchodovani s lidmi, boji proti nému a
o ochrané obéti, kterou se nahrazuje ramcové rozhodnuti Rady 2002/629/SVV.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/93/EU ze dne 13. prosince 2011 o boji proti pohlavnimu zneuzivani
a pohlavnimu vykofistovani déti a proti détské pornografii, kterou se nahrazuje ramcové rozhodnuti Rady 2004/68/SVV.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES ze dne 26. fijna 2005 o pfedchazeni zneuziti finan¢niho systému k prani
penéz a financovani terorismu.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/99/ES ze dne 19. listopadu 2008 0 trestnépravni ochrané zivotniho prostredi.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/123/ES ze dne 21. fijna 2009, kterou se méni smérnice 2005/35/ES o znecisténi
z lodi a o zavedeni sankci za protipravni jednani.
Smérnice Rady 2004/81/ES ze dne 29. dubna 2004 o povoleni k pobytu pro statni pfislusniky tietich zemi, ktefi jsou ob&ét'mi
obchodovani s lidmi nebo obdrzeli pomoc k nedovolenému pfistéhovalectvi a ktefi spolupracuji s pfislusnymi organy.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/52/ES ze dne 18. ¢ervna 2009 o minimalnich norméach pro sankce a opatieni
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/38/ES ze dne 29. dubna 2004 o pravu obc¢ant Unie a jejich rodinnych
prislusnikti svobodné se pohybovat a pobyvat na izemi clenskych statli, o zméné natizeni (EHS) ¢. 1612/68 a o zruSeni smérnic
64/221/EHS, 68/360/EHS, 72/194/EHS, 73/148/EHS, 75/34/EHS, 75/35/EHS, 90/364/EHS, 90/365/EHS a 93/96/EHS.
Smérnice Evropského Parlamentu a Rady 2013/40/EU ze dne 12. srpna 2013 o utocich na informaéni systémy a nahrazeni
ramcového rozhodnuti Rady 2005/222/SVV.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU ze dne 16. dubna 2014 o trestnich sankcich za zneuZzivani trhu
(smérnice o zneuZivani trhu).

CELEX: 32014L0057
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Platné znéni ménénych ustanoveni zakona ¢. 240/2013 Sb., 0 investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisii, s vyznacenim
navrhovanych zmén

Pozn.: V kurzivé jsou uvedeny zmeny navrhované novelou ZPKT ,,TD2* (predlozena do vilady 29.1.2015).)
§15

(1) Fen,kdoneni-opravadén-Pravnicka osoba, ktera neni opriavnéna obhospodafovat investi¢ni fondy a v Ceské
republice vydélecné zivnostenskym nebo obdobnym zpiisobem spravuje nebo hodla takto spravovat majetek, spocivajici
ve shromazdénych penéznich prostfedcich nebo penézi ocenitelnych vécech od investorti nebo nabyty za tyto penézni prostiedky
nebo penézi ocenitelné véci, za ucelem jeho spolecného investovani na zaklad¢ urcené strategie ve prospéch téchto investort,
musi podat Zadost o zapis do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou podle § 596 pism. f) a byt v tomto seznamu zapsén
zapsana. Pro spravu majetku investi¢niho fondu se véta prvni nepouZije. Osoba zapsana v seznamu vedeném Ceskou narodni
bankou podle § 596 pism. f) neni opravnéna piesahnout rozhodny limit.

(2) O spravu majetku podle odstavce 1 véty prvni jde, ma-li v Ceské republice bydlisté-nebo-sidlo-ten—kde sidlo
pravnicka osoba, ktera jej spravuje nebo hodla spravovat.

(3) Soud na navrh Ceské narodni banky nebo toho, kdo na tom ma opravnény zajem, zrusi pravnickou osobu, ktera neni
podle odstavce 1 zapsana v pfislusném seznamu, a natidi jeji likvidaci, poptipadé rozhodne, Ze sprava svéfenského fondu nebo
jiného zatizeni konéi, jde-li o svéfenského nebo jiného spravce, ktery neni podle odstavee 1 zapsan v ptislusném seznamu. Pied
rozhodnutim poskytne soud pravnické osob¢ nebo spravcei ptimétenou lhiitu ke zjednani napravy.

§33

(1) Vykonava-li obhospodafovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu v Ceské republice ¢innosti
uvedené v § 11 odst. 1 pism. ¢) az f) pro jiného

a) musi pfi vykonu téchto ¢innosti spliovat stejné predpoklady jako obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani investi¢ni
sluzby spocivajici v obhospodafovani majetku zdkaznika podle zdkona upravujiciho podnikéni na kapitalovém trhu,
a to pfiméfené k rozsahu, slozitosti a povaze ji vykonavanych Cinnosti uvedenych v § 11 odst. 1 pism. ¢) az f), zejména
zavede ve vztahu k témto ¢innostem pravidla obezfetného poskytovani investi¢nich sluzeb vcetné pravidel pro vykon ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry povéfenou osobou a pravidel pro ochranu majetku zakaznika,

b) dodrzuje obdobné pravidla kapitalové pfiméfenosti stanovena pro obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a ktery
neni opravnén poskytovat investi¢ni sluzby obchodovani s investiénimi néstroji na vlastni Gc¢et a upisovani nebo umist'ovani
investi¢nich nastroju se zavazkem jejich upsani, a

€) vykonava tyto ¢innosti pro jiného s odbornou péc¢i a dodrZzuje ptitom obdobné ustanoveni zdkona upravujiciho podnikani na
kapitalovém trhu tykajici se poskytovani stejnych investi¢nich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry, zejména ustanoveni
upravujici
1. denik obchodnika s cennymi papiry,

2. odbornost osob, pomoci kterych obchodnik s cennymi papiry vykonava ¢innost,

4-3. vazané zastupce obchodnikll s cennymi papiry,
5:4. Garanc¢ni fond obchodnikil s cennymi papiry ve vztahu k ¢innosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. ¢) nebo d) a
6-5. informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry, s vyjimkou hlaseni obchodd.

(2) Vykonava-li obhospodatovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu v Ceské republice &innost
uvedenou v § 11 odst. 1 pism. ¢) pro jiného, nesmi bez piedchoziho vyslovného souhlasu tohoto zakaznika s takovym jednanim
investovat jeho majetek do podilovych listd nebo tc¢astnickych cennych papirti vydavanych jim obhospodafovanym investicnim
fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem nebo pouzit tento majetek k tomu, aby se zdkaznik stal jinak podilnikem,
spole¢nikem, osobou, kterd zvysila majetek fondu smlouvou, nebo zakladatelem jim obhospodatovaného investi¢niho fondu
nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

§98

(1) Zakazuje se shromazd’ovat, jakoz i pokusit se shromazd’ovat, penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od
vefejnosti za Ucelem jejich spolecného investovani nebo investovani takto nabytych penéznich prostiedklti nebo penézi
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ocenitelnych véci, ma-li byt navratnost investice nebo zisk investora byt’ jen ¢astecné zavisly na hodnoté nebo vynosu majetku,
do kterého byly penézni prosttedky nebo penézi ocenitelné véci investovany, jinak nez za podminek, které stanovi nebo pfipousti
tento zakon.

(2) Zakaz podle odstavce 1 se nevztahuje na piipad, kdy se shromazd’uje vylu¢né od osob uvedenych v §2a-edst—+ § 2b
odst. 1, 3 nebo 4 zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu.

(3) Odstavec 1 neni § 2 pism. b) a c) a § 2a dotéen.
§272
Kvalifikovany investor

(1) Udast na fondu kvalifikovanych investori miize mit smluvné nabyty pouze, a v ptipadé svéfenského fondu
i zakladatelem fondu kvalifikovanych investort nebo tim, kdo zvySuje majetek fondu kvalifikovanych investorti smlouvou,
jakoz i tichym spole¢nikem fondu kvalifikovanych investorti, miize byt pouze,

a) osoba uvedena v §2a-edst—t § 2b odst. 1, 3 nebo 4 zdkona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu,
b) osoba uvedena v §2a-edst—2 § 2b odst. 2 zdkona upravujiciho podnikani na kapitdlovém trhu,

()
§315

V pripadé obhospodaiovatele se sidlem v jiném ¢lenském staté opravnéného piresahnout rozhodny limit, jde-li o
nabizeni v Ceské republice

(1) Investice do specialniho fondu, do fondu kvalifikovanych investorii nebo do srovnatelného zahrani¢niho
investi¢niho fondu, jehoz domovskym statem je ¢lensky stat, ktery obhospodaruje obhospodarovatel se sidlem v jiném clenském
staté opravnény piesahnout rozhodny limit, 1ze v Ceské republice nabizet osobam uvedenym v §-2a-odst—nebe-2 § 2b zakona
upravujiciho podnikéani na kapitalovém trhu a osobam, které jsou podle zadkona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu
povazovany ve vztahu k investicim do daného fondu za zakaznika, ktery je profesiondlnim zakaznikem, ode dne, kdy
obhospodaiovatel tohoto fondu obdrzi sdéleni organu dohledu jiného ¢lenského statu, ve kterém ma sidlo, srovnatelné
se sdélenim Ceské narodni banky podle § 313 odst. 3. Ceska narodni banka zapi$e zahrani¢ni investi¢ni fond do seznamu podle
§ 597 pism. e) bez zbyteéného odkladu poté, kdy obdrzi od organu dohledu jiného ¢lenského statu dokumenty srovnatelné
s dokumenty podle § 313 odst. 2.

(2) Investice podle odstavce 1 Ize v Ceské republice vefejné nabizet ode dne, kdy je tento fond zapsany v seznamu
vedeném Ceskou narodni bankou podle § 597 pism. a), b), ¢) nebo d).

§ 321
V pripadé investi¢ni spole¢nosti opravnéné piesahnout rozhodny limit, jde-li o nabizeni v jiném ¢lenském staté

(1) Pro nabizeni investic v jiném ¢lenském staté do zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoz domovskym statem neni
Clensky stat, ktery obhospodafuje investiéni spole¢nost opravnéna piesahnout rozhodny limit, osobam uvedenym v §2a-odst—+
nebo-2 § 2b zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu a osobam, které jsou podle zakona upravujiciho podnikani na
kapitalovém trhu nebo podle prava jiného ¢lenského statu povazovany ve vztahu k investicim do daného fondu za zakaznika,
ktery je profesionalnim zakaznikem, se § 311 az 314 pouziji obdobné.

(2) Investice podle odstavce 1 Ize v jiném clenském staté nabizet jen, jestlize
a) jsou obdobné splnény podminky podle § 318 odst. 2 pism. a) a b) a § 320 odst. 2 pism. b) ac) a
b) domovsky stat tohoto fondu uzaviel s jinym Clenskym statem, ve kterém maji byt tyto investice nabizeny, dohodu, ktera
odpovida zasaddm uvedenym v ¢lanku 26 Modelové danové smlouvy Organizace pro hospodatskou spolupraci a rozvoj
0 pfijmech a majetku a kterd zajistuje vyménu informaci v dailovych zalezitostech.

§ 322

V pripadé obhospodaiovatele se sidlem v jiném ¢lenském staté opravnéného piesihnout rozhodny limit, jde-li
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0 nabizeni v Ceské republice

(1) Pro nabizeni investic v Ceské republice do zahraniéniho investi¢niho fondu, jehoz domovskym statem neni ¢lensky
stat, ktery obhospodatuje obhospodatovatel opravnény presahnout rozhodny limit se sidlem v jiném clenském staté, osobam
uvedenym v §2a-edst—1-nebo-2 § 2b zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu a osobam, které jsou podle zakona
upravujiciho podnikéni na kapitdlovém trhu povazovany ve vztahu k investicim do daného fondu za zékaznika, ktery je
profesionalnim zédkaznikem, se § 315 odst. 1 pouzije obdobné.

()
§ 325

Nabizeni v Ceské republice

()

(3) Investice do zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoz domovskym stitem neni ¢lensky stat, ktery obhospodaiuje
osoba se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, kterda ma povoleni udélené orgdnem dohledu jiné¢ho clenského statu
srovnatelné s povolenim podle § 481, Ize v Ceské republice nabizet osobam uvedenym v §2a-odst—nebo2 § 2b zakona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu a osobam, které jsou podle zakona upravujiciho podnikani na kapitadlovém trhu nebo
podle prava jiného ¢lenského statu povazovany ve vztahu k investicim do daného fondu za zékaznika, ktery je profesionalnim
zékaznikem, ode dne, kdy obhospodarovatel tohoto fondu obdrzi sdéleni organu dohledu jiného ¢lenského statu, ktery ji udélil
povoleni srovnatelné s povolenim podle § 481, srovnatelné se sdélenim Ceské narodni banky podle § 313 odst. 3. Ustanoveni
§ 315 odst. 1 véty druhé se pouzije obdobng. Investice podle véty prvni Ize v Ceské republice nabizet jen, jestlize jsou obdobné
splnény podminky podle § 318 odst. 2 pism. b) a § 320 odst. 2 pism. b) a ¢) a a) organ dohledu domovského statu tohoto fondu
a organ dohledu jiného ¢lenského statu, ktery udélil obhospodarovateli tohoto fondu povoleni srovnatelné s povolenim podle
§ 481, se v souladu s ¢lanky 113 az 115 ptimo pouzitelného ptedpisu Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici spravce alternativnich investi¢nich fonda®, dohodly na vymeén¢ informaci nezbytnych k vykonu
dohledu podle prava tohoto jiného ¢lenského statu, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
spravce alternativnich investi¢nich fondd®, a b) domovsky stat tohoto fondu uzaviel s jinym ¢lenskym statem, jehoz organ
dohledu udélil obhospodarovateli tohoto fondu povoleni srovnatelné s povolenim podle § 481, dohodu, ktera odpovida zasadam
uvedenym v ¢lanku 26 Modelové dafiové smlouvy Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj o pfijmech a majetku
a ktera zajistuje vyménu informaci v dafiovych zalezitostech.

()
§ 326
Nabizeni v jiném ¢lenském staté

Pro nabizeni investic v jiném ¢lenském staté do zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoz domovskym statem neni ¢lensky
stat, ktery obhospodatuje zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 481, osobam uvedenym v §2a-edst—nebo-2 § 2b zikona
upravujiciho podnikani na kapitadlovém trhu a osobam, které jsou podle prava tohoto jiného ¢lenského statu povazovany
ve vztahu k investicim do daného fondu za zakaznika, ktery je profesionalnim zédkaznikem, se § 311 az 314 pouziji obdobné; tyto
investice Ize v jiném ¢lenském staté nabizet jen, jestlize jsou obdobné splnény podminky podle § 318 odst. 2 pism. a) a b), § 320
odst. 2 pism. b) ac) a § 321 odst. 2 pism. b).

§ 616
()
(4) Pravnicka nebe-pednikajiei-fyziekd-eseba se jako osoba uvedend v § 15 odst. 1 dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) vrozporu s § 15 odst. 1 vétou treti pfesahne rozhodny limit, aniZ splni nékterou z povinnosti stanovenych v § 17 odst. 1 aZ 4,
b) neoznami Ceské narodni bance néktery z udaji nebo neékterou ze skutecnosti podle § 462, § 463 odst. 2 pism. b) nebo § 475,

¢) jedna v rozporu se zakazem podle § 637 odst. 1, nebo
d) nesplni povinnost stanovenou v § 637 odst. 2.

()
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§ 628a

Majetkovou hodnotou se pro ucely toho zakona rozumi véc.



