VI.

Rozdilova tabulka zapracovani predpisi ES do navrhu zakona, kterym se méni
zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich
predpist, a nékteré dalsi souvisejici zakony

Navrhovany pravni predpis

Odpovidajici predpis EU

ZaKkon €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich
predpist

Ustanoveni Obsah Celex ¢. Ustanoveni Obsah
Poznamka pod Smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 32014L.0065 ¢l. 93 odst. 1 tieti | Tyto predpisy pfijaté ¢lenskymi stdty musi obsahovat odkaz na tuto
Carou¢. linfine | 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich pododstavec smérnici nebo musi byt takovy odkaz uéinén pfi jejich Gfednim
finanénich nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES vyhlaSeni. Zptisob odkazu si stanovi Clenské staty. Musi rovnéz
a 2011/61/EU. obsahovat prohlaseni, ze odkazy ve stavajicich pravnich a spravnich
predpisech na smérnice zrusené touto smérnici se povazuji za odkazy
na tuto smérnici. Zpusob odkazu a znéni prohlaseni si stanovi ¢lenské
staty.
3201410065 ¢l. 94 prvni Smérnice 2004/39/ES ve znéni akti uvedenych v €asti A ptilohy III
pododstavec této smérnice se zrusuje s uc¢inkem ode dne 3. ledna 2017, aniZ jsou
dotéeny povinnosti Clenskych statd tykajici se lhiit pro provedeni
smérnic uvedenych v ¢asti B ptilohy III této smérnice ve vnitrostatnim
pravu.
32014R0596 ¢l 37 vétaprvni | Smérnice 2003/6/ES a smérnice Komise 2004/72/ES ®, 2003/125/ES

@ 22003/124/ES @ a natizeni Komise (ES) & 2273/2003 @ se zrusuji
s uc¢inkem ode dne 3. ¢ervence 2016.

@ Smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o uznavané trzni postupy, definici divérné informace ve vztahu ke
komoditnim derivatim, sestaveni seznamt zasvécenych osob,
oznamovani transakci osob s fidici odpovédnosti a oznamovani
podezfelych transakei (UFE. vést. L 162, 30.4.2004, s. 70).

@ Smérnice Komise 2003/125/ES ze dne 22. prosince 2003, kterou se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud




jde o poctivé predkladani investicnich doporuceni a uvetejhiovani
stietu zajmt (UF. vést. L 339, 24.12.2003, s. 73).

© Smérnice Komise 2003/124/ES ze dne 22. prosince 2003, kterou se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o definici a uvefejiovani duvérnych informaci a definici
manipulace s trhem (Ut vést. L 339, 24.12.2003, s. 70).

® Nafizeni Komise (ES) & 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a
stabilizace finanénich nastrojii (U, vést. L 336, 23.12.2003, s. 33).

Poznamka pod
Carou €. 2

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZivani trhu
(narizeni o zneuZivani trhu) a o zrusSeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a
smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastroji a o zméné narizeni (EU) ¢. 648/2012.

Narizeni Komise v pienesené pravomoci (EU),

kterym se dopliiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU.
Provadéci narizeni Komise (EU), kterym se

provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU.

Narizeni Komise v pienesené pravomoci (EU),

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.
Provadéci narizeni Komise (EU), kterym se

provadi natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 596/2014.

Narizeni Komise v pienesené pravomoci (EU),

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.
Provadéci narizeni Komise (EU), kterym se

provadi natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 600/2014.

32014R0596

32014R0600

¢l. 37 véta prvni

viz poznédmku pod ¢arou €. 1

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 20140 trzich finanénich nastroji a o zméné natizeni (EU) ¢.
648/2012




-3-

§ 1 odst. 3 pism. f) | Tento zédkon ddle upravuje piisobnost Ceské ndrodni 32014R0596 ¢l. 22 véta prvni Piislu$né organy
banky, a popfipadé Ministerstva financi (ddle jen Aniz jsou dotéeny pravomoci soudnich organi, ur¢i kazdy ¢lensky stat
., ministerstvo ), a spravni delikty v ndvaznosti na jediny spravni organ piislusny pro tiely tohoto natizeni. Clenské staty
f) pifimo pouZitelny predpis Evropské unie o tomto organu informuji Komisi, orgdan ESMA a dalsi pfislusné
upravujici zneuzivani trhu® a organy jinych ¢lenskych stati. Prislusny organ zajisti, aby se na jeho
uzemi pouzivala ustanoveni tohoto nafizeni ve vztahu k veskerym
52 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & ¢innostem provadénym na jeho izemi a k ¢innostem provadénym v
zahrani¢i tykajicim se nastroji pfijatych k obchodovani na
596/2014. regulovaném trhu, pro néz byla podana zadost o pfijeti k obchodovani
na regulovaném trhu, drazené v drazebni platformé nebo které jsou
obchodovany v  mnohostranném obchodnim systému nebo
organizovaném obchodnim systému nebo pro néz byla podana zadost
o ptijeti k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému na jeho
uzemi.
§ 1 odst. 3 pism. g) | Tento zdkon ddle upravuje piisobnost Ceské ndrodni 32014L.0065 Cl. 67 odst. 1 véta | Kazdy c¢lensky stat uréi ptislusné orgény povéifené plnénim
banky, a popripadé Ministerstva financi (ddle jen prvni jednotlivych tkolii stanovenych na zékladé rGznych ustanoveni
,, ministerstvo ), a spravni delikty v ndvaznosti na natizeni (EU) ¢. 600/2014 a této smérnice.
g) piimo pouzitelny predpis Evropské unie
upravujici trhy finanénich néstrojﬁ53).
%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
600/2014.
§ 2 odst. 1 pism. a) | V tomto zakoné se rozumi 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro tcely této smérnice se rozumi:
a) algoritmickym obchodovanim obchodovani s 39 39) ,algoritmickym obchodovanim* obchodovani s finanénimi
investiénimi nastroji, kdy pocitaovy algoritmus nastroji, kdy pocitaCovy algoritmus automaticky urcuje jednotlivé
automaticky, s omezenym lidskym zasahem nebo charakteristiky pokynt, jako napiiklad zda dat pokyn, nacasovani,
bez néj, urcuje jednotlivé parametry pokyni, cenu nebo mnozstvi pokynt nebo jak nakladat s pokynem po jeho
napriklad zadani, nacasovani, cenu nebo objem podéani s omezenym lidskym zasahem nebo bez né&j; to nezahrnuje
pokynu nebo zpiisob nakladani s pokynem po jeho systém, ktery se pouziva pouze ke smérovani pokynti do jednoho nebo
podani; algoritmickym obchodovanim vSak neni vice obchodnich systémt, zpracovani pokynii bez stanoveni
systém, ktery se pouZivd pouze ke smérovani jakychkoli parametri obchodovani, potvrzeni pokynti ¢i poobchodni
pokynii do jednoho nebo vice obchodnich systémii, zpracovani provedenych obchodt;
ke zpracovani pokyni bez stanoveni jakychkoli
parametri obchodovani, k potvrzeni pokyni nebo
k  poobchodnimu zpracovani provedenych
obchodii,
§ 2 odst. 1 pism. b) | V tomto ziakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro tcely této smérnice se rozumi:
b) algoritmickym obchodovanim s vysokou 40 40) ,,zptisobem algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci®

frekvenci zptisob algoritmického obchodovani s
1. automaticky uréenym zahdjenim, vytvorenim,

zpusob algoritmického obchodovani, ktery se vyznacuje:
a) infrastrukturou slouzici k minimalizaci sitovych a jinych typt




smérovanim nebo provedenim pokynu bez lidského
zasahu pro jednotlivé obchody nebo pokyny,

2. vysokym poctem zprav béhem dne, pii¢emz tyto
zpravy zahrnuji pokyny, kotace nebo zruSeni
pokyni, a

3. infrastrukturou slouZici k minimalizaci sitovych
a jinych typa prodlev, ktera zahrnuje alespoin
umisténi spolu s dal§imi obdobnymi zafizenimi a
osobami, umisténi v bezprostiedni blizkosti
obchodniho systému, nebo vysokorychlostni pifimy
elektronicky pristup,

rec. 62

latenci, jez zahrnuje pfinejmens$im jedno z nasledujicich zatizeni pro
algoritmické zadani pokynu: spoleéné umisténi, blizky hosting nebo
vysokorychlostni pfimy elektronicky pfistup;

b) systétmovym urCenim zahdjeni, vytvofeni, smérovani nebo
provedeni pokynu bez lidského zasahu pro jednotlivy obchod nebo
pokyn a

¢) vysokym pocétem zprav béhem dne, jez zahrnuji pokyny, kotace
nebo zruseni;

Technicky pokrok umoznil vysokofrekvenéni obchodovéani a vyvoj
obchodnich modelti. Vysokofrekvencni obchodovani je usnadnéno
spoleénym umisténim zafizeni ucastnikt trhu v té€sné fyzické blizkosti
systému pro parovani prodejnich a kupnich pokynd obchodniho
systému. S cilem zajistit fadné a spravedlivé obchodni podminky je
nezbytné pozadovat, aby obchodni systémy poskytovaly tyto sluzby
spolecného  umisténi  nediskrimina¢nim, spravedlivym a
transparentnim zpusobem. Pouzivani technologie obchodovani zvysilo
rychlost, objem a slozitost obchodii uzaviranych investory. Diky této
technologii mohli ucastnici trhu rovnéz usnadnit svym zakaznikiim
ptimy elektronicky pfistup na trhy prostfednictvim svych obchodnich
systémil, prostfednictvim  pfimého trzntho pfistupu nebo
sponzorovaného pfistupu. Obchodni technologie pfinesla trhu a
ucastnikim trhu obecné vyhody v podobé naptiklad §ir$i ucasti na
trzich, vyssi likvidity, nizSich rozpéti, nizsi kratkodobé volatility a
moznosti pro zakazniky, jak dosahnout lepsiho provadéni svych
pokynt.. Tato technologie vSak s sebou pfinasi i fadu potencidlnich
rizik, jako je zvySené riziko pfetizeni provoznich systémut obchodnich
systtml z divodu velkych objemd pokynu, rizika algoritmického
obchodovani vedouciho ke vzniku duplicitnich nebo chybnych pokynt
¢i jinych chyb, které mohou narusit fadné fungovani trhu.

Kromé& toho hrozi riziko neadekvatni reakce algoritmickych
obchodnich systémd na jiné udalosti na trhu, coz muze zhorsit
volatilitu, existoval-1i na trhu jiz diive n&jaky problém. Algoritmické
obchodovani nebo zptsoby algoritmického obchodovani s vysokou
frekvenci mohou, stejné jako kazdy jiny druh obchodovani, byt
nachylné k nekterym formam jednani zakdzanym nafizenim (EU) ¢.
596/2014. Vysokofrekvenéni obchodovani mize také kvili informa¢ni
vyhodé poskytované vysokofrekvenénim obchodnikiim vést investory
k tomu, ze se rozhodnou obchodovat v obchodnich systémech, v nichz
se_mohou vysokofrekvencnim obchodnikim vyhnout. Je vhodné




podrobit zpisoby algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci,
které jsou zaloZzeny na urcitych specifickych charakteristikach,
zvlastnimu regulaénimu dohledu. PiestoZe se jedna zejména o metody,
které jsou zalozeny na obchodovani na vlastni ucet, mél by se tento
dohled uplatiiovat také tehdy, kdy je pouzivani této metody
strukturovano tak, aby k nému nedochézelo na vlastni ticet.

§ 2 odst. 1 pism. €) | V tomto zakon& se rozumi 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
¢) depozitnim certifikitem cenny papir 45 45) ,,cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry* cenné papiry
obchodovatelny na kapitalovém trhu, ktery obchodovatelné na kapitdlovém trhu, které zastupuji vlastnictvi
1. nahrazuje vlastnictvi cennych papiri emitenta, cennych papirti emitenta, jenz nema v misté obchodovani sidlo, a
ktery nema sidlo v mist& obchodovani, a které mohou byt piijaty k obchodovani na regulovaném trhu a
2. miZe byt pijat k obchodovani na evropském obchodovany nezavisle na cennych papirech uvedeného emitenta;
regulovaném trhu a obchodovin nezavisle na
nahrazenych  cennych  papirech  dotceného
emitenta,
§ 2 odst. 1 pism. d) | V tomto zakoné se rozumi 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro tcely této smérnice se rozumi:
d) derivatem tykajicim se zemédélskych komodit 59 59) ,derivaty zemédé€lskych komodit derivaty, které se tykaji
derivat, ktery se tyka nékterého z produkti podle produkti uvedenych v ¢lanku 1 a v ¢astech I az XX a XXIV/1 pfilohy
&. 1 a v &stech I az XX a XXIV/1 prilohy 1 I nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1308/2013%7
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. -
1308/2013, ) Naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1308/2013 ze dne
17. prosince 2013, kterym se stanovi spoletnd organizace trhi se
zemédelskymi produkty a zruSuji nafizeni Rady (EHS) &. 922/72,
(EHS) ¢. 234/79, (ES) ¢. 1037/2001 a (ES) ¢. 1234/2007 (UF. vést. L
347,20.12.2013, s. 671).
§ 2 odst. 1 pism. €) | V tomto zakoné se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro tcely této smérnice se rozumi:
energetickym derivatem opce, futures, swap nebo 16 16) ,.energetickymi derivaty podle bodu 6 oddilu C* opce, futures,
jiny derivat podle § 3 odst. 1 pism. h), swapy a jakékoli jiné derivaty uvedené v bod¢ 6 oddilu C piilohy 1,
1. kter4 se tyka uhli nebo ropy, které se tykaji uhli nebo ropy, se kterymi se obchoduje v
2. se kterou se obchoduje v organizovaném organizovaném obchodnim systému a které se musi fyzicky
obchodnim systému a vypofadat;
3. ktera se musi vyporadat dodanim podkladového
aktiva,
§ 2 odst. 1 pism. f) | V tomto zdkoné& se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod 1 | Pro ucely této smérnice se rozumi:

f) evropskym obchodnikem s cennymi papiry
osoba, ktera ma povoleni udélené v souladu s
poZadavky podle ¢l. 5 azZ 8 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich
nastroju,

prvni pododstavec

1) ,investiénim podnikem™ pravnickd osoba, jejimz obvyklym
pfedmétem cinnosti ¢i podnikani je odborné poskytovani jedné nebo
vice investi¢nich sluzeb tfeti osobé nebo odborny vykon jedné nebo
vice investi¢nich ¢innosti.

Do definice investi¢nich podnikii mohou &lenské staty zahrnout i



http://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/AUTO/?uri=OJ:L:2013:347:TOC
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/AUTO/?uri=OJ:L:2013:347:TOC

podniky, které nejsou pravnickymi osobami, pokud

a) jejich pravni postaveni zajistuje zajmim tfetich osob Groven
ochrany, kterd je rovnocenna Wrovni ochrany poskytované
pravnickymi osobami, a

b) podléhaji obezietnostnimu dohledu uzpisobenému jejich pravni
formé.

§ 2 odst. 1 pism. g) | V tomto zakoné& se rozumi 32014L.0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
g) fondem ETF fond, jehoZ nejméné jeden druh jim 46 46) ,fondem obchodovanym v obchodnim systému“ (ETF) fond,
vydavanych cennych papird je celodenné jehoZ nejméné jeden druh podili nebo akcii je celodenné obchodovan
obchodovan v nejméné jednom obchodnim systému v nejméné jednom obchodnim systému a s nejméné jednim tviircem
a s nejméné jednim tvircem trhu, ktery piijima trhu, ktery pfijima opatfeni k zajisténi toho, aby se cena téchto podilil
opatieni k zajiSténi toho, aby se cena téchto nebo akcii v obchodnim systému vyznamné neliSila od ¢isté hodnoty
cennych papirii v obchodnim systému vyznamné aktiv tohoto fondu a pfipadné také od piiblizné ¢isté hodnoty tohoto
neli§ila od hodnoty fondového Kkapitalu tohoto fondu;
fondu ¢i pripadné také od priblizné hodnoty
fondového kapitalu tohoto fondu,

§ 2 odst. 1 pism. h) | V tomto ziakoné& se rozumi 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod4 | Pro ucely této smérnice se rozumi:
h) investicnim poradenstvim tykajicim se 4) ,investi¢nim poradenstvim“ poskytovani osobnich doporuceni
investi¢nich nastroju poskytnuti zadkaznikovi bud’ na jeho Zzadost, anebo z podnétu investicniho
individualizovaného  doporuceni  ziakaznikovi podniku ohledné jednoho ¢i vice obchodl tykajicich se financnich
ohledné obchodu s investi¢nim nastrojem, a to bez nastroju;
ohledu na to, zda je poskytoviano z podnétu
zakaznika nebo potencidlniho zikaznika ¢i z
podnétu poskytovatele investi¢nich sluZeb,

§ 2 odst. 1 pism. i) | V tomto zakoné se rozumi 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro tcely této smérnice se rozumi:
i) kvalifikovanou tcasti pfimy nebo nepiimy podil 33 33) ,,dcefinym podnikem* dcefiny podnik ve smyslu ¢l. 2 bodu 10 a
na zakladnim kapitialu nebo hlasovacich pravech ¢lanku 22 smérnice 2013/34/EU, véetné jakéhokoli dcefiného podniku
pravnické osoby nebo jejich soucet, ktery patiiciho dcefinému podniku matefského podniku, jenz stoji v Cele
predstavuje alespoi 10 % nebo umoZiiuje téchto podnikd;
uplatiiovat vyznamny vliv na jeji Fizeni, pFi¢emz
nepfimym podilem se rozumi podil drZeny
prostiednictvim jiné osoby nebo skupiny osob
jednajicich ve shodé,

§ 2 odst. 1 pism. K) | V tomto zakoné& se rozumi 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod 6 | Pro tcely této smérnice se rozumi:
k) obchodovanim s investicnimi nastroji na vlastni 6) ,,obchodovanim na vlastni ucet” obchodovani s vyuzitim vlastniho
ucet obchodovani s vyuZitim vlastniho majetku majetku podniku, jehoz vysledkem je uzavieni obchodi s jednim nebo
vedouci k uzavieni obchodu s investi¢nim vice finanénimi nastroji;
nastrojem,

§ 2 odst. 1 pism.1 | I) osobou ve vrcholném vedeni fyzicka osoba, ktera 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro tcely této smérnice se rozumi:

v ramci obchodnika s cennymi papiry,
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37) ,,vrcholnym vedenim* fyzické osoby, které v ramci investi¢niho




organizatora regulovaného trhu nebo
poskytovatele sluzeb hlaseni udaju zastava
vykonnou Fidici funkci, odpovida za kaZdodenni
Fizeni ¢innosti dané osoby véetné distribuce sluZzeb
a produkti zikaznikim, a je za toto Fizeni
odpovédna vidi vedoucimu organu,

podniku, organizatora trhu nebo poskytovatele sluzeb hlaseni tdaji
zastavaji vykonné funkce a jsou vici vedoucimu organu odpovédné za
kazdodenni fizeni daného subjektu, véetné toho, jak podnik a jeho
zaméstnanci provadéji politiku v oblasti distribuce sluzeb a produkti
zdkaznikim;

§ 2 odst. 1 pism.
m)

V tomto zikoné se rozumi

m) parovani pokynid na vlastni ucet obchodovani
zpusobem, kdy mezi prodavajiciho a kupujiciho
v daném obchodu vstoupi dalsi osoba tak, Ze

1. tato osoba neni v souvislosti s obchodem s
prodavajicim i s kupujicim vystavena trZnimu
riziku,

2. obchod s prodavajicim i s kupujicim se provadi
soucasné a

3. obchod s prodavajicim i s kupujicim je uzavien
za cenu, pii niZ tato osoba neutrpi ztritu ani
nevytvori zisk, s vyjimkou predem oznimené
provize, uplaty nebo srazky,

3201410065

¢l. 4 odst. 1 bod
38

rec. 24

Pro ucely této smérnice se rozumi:

38) ,,obchodovanim parovanim pokynii na vlastni ucet” obchod, kdy
se facilitator vlozi mezi prodavajiciho a kupujiciho v daném obchodé
tak, Ze v priib&hu jeho provadéni neni nikdy vystaven trznimu riziku a
ob¢ soucasti obchodu se provadéji soucasné a obchod je uzavien za
cenu, pii niz facilitator neutrpi ztratu ani nevytvoii jiny zisk nez
pfedem oznamenou provizi, poplatek nebo srazku za tento obchod;

Mezi ty, kdo obchoduji na vlastni ucet pii provadéni pokynil
zakaznikt, by se mély tadit i podniky, které provadéji pokyny riznych
zakaznikt tim, Ze je sesouhlasi na principu parovani pokyni (tzv. back
to back obchodovani), a které by mély byt povazovany za podniky
jednajici na vlastni ucet a podléhat ustanovenim této smernice
tykajicim se jak provadéni pokynii na ucet zakaznika, tak obchodovani
na vlastni ucet.

§ 2 odst. 1 pism. n)

V tomto zikoné se rozumi

n) provadénim pokyni tykajicich se investi¢nich
nastroji na ucet zakaznika jednani vedouci k
uzavieni smlouvy o koupi nebo  prodeji
investi¢niho nastroje na ucet zakaznika; provadéni
pokynii tykajicich se investi¢nich nastroji na tcet
zakaznika zahrnuje i uzavieni smlouvy o prodeji
investicniho nastroje vydaného obchodnikem s
cennymi papiry, bankou, spofitelnim nebo ivérnim
druZstvem nebo srovnatelnou zahrani¢ni osobou se
sidlem v Evropské unii v okamZiku jeho vydani,

32014L0065

¢l. 4 odst. 1 bod 5

Pro tcely této smérnice se rozumi:

5) ,provadénim pokyni na Gcet zakaznika“ jednani k uzavieni
smlouvy o nédkupu nebo prodeji jednoho ¢i vice finan¢nich nastrojii na
ucet zakaznika, vcetné uzavirani smluv o prodeji finan¢nich néstroja
vydanych investiénim podnikem nebo uvérovou instituci v okamziku
jejich vydani;

§ 2 odst. 1 pism. 0)

0) primym elektronickym pfistupem opatieni,
kterym ucastnik obchodniho systému umoZiiuje
jiné osobé pouZiti jeho obchodnich identifika¢nich
udaji k elektronickému predani pokynu tykajicich

32014L0065

¢l. 4 odst. 1 bod
41

Pro tcely této smérnice se rozumi:
41) ,pfimym elektronickym pfistupem® opatifeni, kterym ¢len,
ucastnik ¢i zakaznik obchodniho systému umozni nékteré osobé




se investi¢niho nastroje pfimo tomuto obchodnimu
systému, zahrnujici

1. opatfeni, ktera vyuZivaji infrastruktury nebo
systém pripojeni tohoto ucastnika k piedani
pokynii (pfimy pFistup na trh), a

2. opatfeni, u kterych nedochazi
infrastruktury nebo

k vyuziti
systtmu pripojeni tohoto

pouzit sviij obchodni kod tak, aby tato osoba mohla elektronicky
pfedat pokyn tykajici se finan¢niho nastroje pfimo obchodnimu
systému; to zahrnuje opatfeni, kdy osoba vyuZije infrastrukturu ¢lena,
ucastnika ¢i zakaznika nebo jakykoli propojovaci systém poskytnuty
¢lenem, ucastnikem nebo zakaznikem k predani pokynu (pfimy
pfistup na trh), a opatieni, kdy osoba tuto infrastrukturu nevyuzije
(sponzorovany piistup);

ucastnika k predani pokyni (sponzorovany
pristup),
§ 2 odst. 1 pism. p) | V tomto zakoné& se rozumi 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro tcely této smérnice se rozumi:
p) strukturovanym vkladem vklad podle zakona 43 43) , strukturovanym vkladem* vklad ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. c)
upravujiciho ¢innost bank, ktery je splatny v plné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU*® ktery je
vy§i v okamZiku splatnosti a jehoZ vynos je splatny v plné vysi v okamziku splatnosti za podminek, podle nichz
podminén vzorcem zahrnujicim napriklad index, jsou piipadny urok nebo prémie zaplaceny nebo jsou piredmétem
investi¢ni nastroj, sménny kurz, komoditu nebo rizika podle vzorce zahrnujiciho faktory jako:
jinou véc, anebo jejich kombinaci; strukturovanym a) index nebo kombinace indexl, krom¢ vkladii s variabilni irokovou
vkladem neni vklad s variabilni drokovou mirou, mirou, jejichZ vynos je navdzan piimo na index Girokové miry,
jehoZ vynos je navazan pouze na index turokové naptiklad Euribor nebo Libor;
miry, b) finan¢ni néstroj nebo kombinace finan¢nich nastroji;
¢) komodita nebo kombinace komodit ¢i jind hmotna nebo nehmotna
aktiva, nebo
d) sménny kurz nebo kombinace sménnych kurzi;
) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU ze dne 16.
dubna 2014 o systémech pojiSténi vkladd (viz strana 149 v tomto Cisle
Utedniho véstniku).
§ 2 odst. 1 pism. ) | V tomto zakoné& se rozumi 32014L.0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
q) trvalym nosiem dat jakykoli nastroj, ktery 62 62) ,trvalym nosi¢em dat” jakykoliv nastroj, ktery:
umoziluje  zdkaznikovi  uchovani  informaci a) umoziuje zakaznikovi uchovavat informace uréené jemu osobné
urfenych jemu osobné tak, aby mohly byt tak, ze k nim mtize mit v budoucnu piistup, a to po dobu odpovidajici
vyuzZivany po dobu priméienou ucelu téchto agelu danych informaci, a
fnformaclr, a kte{yv umoznuje reprodukei  téchto b) umoznuje nepozménéné zobrazeni uchovavanych informaci;
informaci v nezménéné podobé,
§ 2 odst. 1 pism. S) | V tomto zakon& se rozumi 32014L.0065 Cl. 4 odst. 1 bod | 36) ,,vedoucim orginem* organ nebo orginy investi¢niho podniku,

s) vedoucim organem organ obchodnika s cennymi

papiry, investi¢niho zprostiedkovatele,
organizatora regulovaného trhu nebo
poskytovatele sluZzeb hlaseni udaji, ktery je

opravnén ke stanoveni strategie, cilii a celkového
sméiovani této osoby a ktery dozoruje a sleduje

36 prvni
pododstavec

organizatora trhu nebo poskytovatele sluzeb hlaseni udajii jmenované
v souladu s vnitrostatnim pravem, které jsou opravnény ke stanoveni
strategie, cili a celkového sméfovani tohoto subjektu, které dozoruji a
sleduji rozhodovani vedeni instituce a které zahrnuji osoby, jez
skute¢né fidi ¢innost dané¢ho subjektu.




rozhodovani vedeni této osoby, a to véetné osob,
které skute¢né vedou ¢innost dané osoby.

§ 2 odst. 2 pism. a) | a) deriviatem derivat podle ¢l. 2 odst. 1 bodé 29 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 49 49) , derivaty derivaty vymezené v &l. 2 odst. 1 bod& 29 natizeni
600/2014 o trzich finan¢nich nastroju, piic¢emz (EU) &. 600/2014;
1. odkazem na ¢l. 4 odst. 1 bod 44 pism. c) smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU se
rozumi odkaz na § 3 odst. 2 pism. e) a
2. odkazem na prilohu I oddil 4 body 4 az 10
smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU se rozumi odkaz na § 3 odst. 1 pism. d)
az k),
32014R0600 ¢l. 2 odst. 1 bod | Pro tcely tohoto natizeni se rozumi:
29 29) ,,derivaty finan¢ni néstroje ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44 pism.
¢) smérnice 2014/65/EU a uvedené v priloze I oddile C bodech 4 az 10
uvedené smérnice
§ 2 odst. 2 pism. b) | V tomto zakoné se dale rozumi 32014R0600 ¢l. 2 odst. 1 bod | Pro tcely tohoto nafizeni se rozumi:
b) derivatem obchodovanym v obchodnim systému 32 32) ,,derivatem obchodovanym v obchodnim systému“ derivat, ktery
derivat obchodovany v obchodnim systému je obchodovéan na regulovaném trhu nebo na trhu treti zemé, ktery je
vymezeny v ¢l. 2 odst. 1 bodé 32 nafFizeni povazovan za rovnocenny regulovanému trhu v souladu s ¢lankem 28
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, tohoto nafizeni, a jako takovy nespadd pod pojem OTC derivatu ve
smyslu ¢l. 2 bodu 7 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;
§ 2 odst. 2 pism. €) | ¢) komoditnim derivatem komoditni derivat podle 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:

¢l. 2 odst. 1 bodé 30 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014, pfi¢emz

1. odkazem na ¢l. 4 odst. 1 bod 44 pism. ¢) smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU se
rozumi odkaz na § 3 odst. 2 pism. e),

2. odkazem na prilohu I oddil C bod 10 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU se
rozumi odkaz na § 3 odst. 1 pism. j) a k), a

3. odkazem na prilohu I oddil C body 5, 6, 7 a 10
smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU se rozumi odkaz na § 3 odst. 1 pism. g)
az k),

50

50) ,.komoditnimi derivaty* komoditni derivaty vymezené v ¢l. 2 odst.
1 bod¢ 30 natizeni (EU) ¢. 600/2014;




-10 -

32014R0600

¢l. 2 odst. 1 bod
30

Pro tcely tohoto natizeni se rozumi:

30) ,.komoditnimi derivaty* finanéni nastroje ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 44 pism. ¢) smérnice 2014/65/EU, které se vztahuji ke komodité
nebo k podkladovému aktivu, a uvedené v ptiloze I oddile C bodu 10
nebo v ptiloze I oddile C bodech 5, 6, 7 a 10 smérnice 2014/65/EU;

§ 2 odst. 2 pism. d)

d) likvidnim trhem likvidni trh podle ¢l. 2 odst. 1
bodé 17 natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 600/2014 a v ¢l. 2 az 9 provadéciho narizeni
Evropské komise k MiFIR (DA),

32014R0600

¢l. 2 odst. 1 bod
17

Pro ucely této smérnice se rozumi:

17) ,likvidnim trhem*:

a) pro ucely ¢lanka 9,11 a 18 trh finan¢éniho nastroje nebo kategorie
finanénich nastroji, kde jsou pribézné pripravené a ochotné kupujici a
prodavajici subjekty, hodnoceny podle nize uvedenych kritérii se
zohlednénim specifické struktury trhu konkrétniho finan¢niho nastroje
nebo konkrétni kategorie finan¢nich nastrojt:

i) priméra frekvence a objem obchodd v Sirokém okruhu trznich
podminek, s ohledem na povahu a Zzivotni cyklus produktti v rdmci
dané kategorie finan¢nich nastroju;

ii) pocet a druh ucastnik trhu, véetné poméru ucastnikd trhu k
obchodovanym finan¢nim néstrojim v ramci daného produktu;

iii) primérna velikost rozpéti (spreads), pokud jsou k dispozici;

b) pro Gcely ¢lankd 4, 5 a 14 trh s finan¢nim nastrojem, kde se tento
finan¢ni nastroj obchoduje denné a ptislusny trh je vyhodnocovan
podle téchto kritérii:

i) volné obchodovany objem;

ii) primérny denni pocet obchodi s témito finanénimi nastroji;

iii) primérny denni obrat pro tyto finanéni nastroje;

§ 2 odst. 2 pism. f)

V tomto zakoné se dale rozumi

f) podiizenym dluhopisem certifikat podle ¢l. 2
odst. 1 bodé 27 narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢&. 600/2014,

32014L0065

32014R0600

¢l. 4 odst. 1 bod
47

¢lL. 2 odst. 1 bod
27

Pro tcely této smérnice se rozumi:

47) ,certifikaty* certifikaty vymezené v ¢l. 2 odst. 1 bodé€ 27 nafizeni
(EU) &. 600/2014;

Pro ucely tohoto nafizeni se rozumi:

27) ,certifikaty* cenné papiry obchodovatelné na kapitadlovém trhu,
které maji v pfipadé splaceni investice emitentem ptednost pred
akciemi, ale nezajisténé dluhopisové néstroje a jiné podobné nastroje
maji pfednost pied nimi;

§ 2 odst. 2 pism. g)

V tomto zakoné se dale rozumi

g) strukturovanym  finanénim  produktem
strukturovany finan¢ni produkt podle ¢l 2 odst. 1

32014L0065

¢lL. 4 odst. 1 bod
48

Pro tcely této smérnice se rozumi:

48) ,strukturovanymi finanénimi produkty” strukturované finanéni
produkty vymezené v ¢l. 2 odst. 1 bod¢ 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014;
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bodé 28 narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 600/2014, a
32014R0600 ¢l. 2 odst. 1 bod | Pro ucely tohoto natizeni se rozumi:

28 28) ,strukturovanymi finanénimi produkty* cenné papiry, které byly
vytvofeny za ucelem sekuritizace a ptfevodu Uvérového rizika
spojeného se souborem finan¢nich aktiv a které¢ svému drziteli davaji
narok na pravidelné platby zavisejici na penéznim toku z
podkladovych aktiv;

§ 2 odst. 2 pism. h) | V tomto zakoné se dale rozumi 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi:
h) dzkym propojenim tuzké propojeni podle ¢l. 4 35 35) ,,uzkym propojenim* stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢i
odst. 1 bodu 38 nafizeni Evropského parlamentu a pravnickych osob spojeny:
Rady (EU) ¢. 575/2013. a) udasti v podobé& drzeni, pfimého nebo kontrolou, nejméné 20 %
hlasovacich prav nebo zakladniho kapitalu nékterého podniku;
b) kontrolou, ¢imz se rozumi vztah mezi matefskym a dcefinym
podnikem ve vSech piipadech uvedenych v ¢l. 22 odst. 1 a 2 smérnice
2013/34/EU nebo obdobny vztah mezi fyzickou ¢i pravnickou osobou
a podnikem; dcetiny podnik jiného dcefiného podniku se rovnéz
povazuje za dcefiny podnik matefského podniku, ktery stoji v Cele
téchto podniki;
¢) stav, kdy jsou obé nebo vSechny tyto osoby trvale vazany k téze
osobé vztahem kontroly;
§ 2 odst. 4 Obchodnim systémem je 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
a) evropsky regulovany trh, 24 24) ,,obchodnim systémem* regulovany trh, mnohostranny obchodni
b) mnohostranny obchodni systém a systém nebo organizovany obchodni systém;
¢) organizovany obchodni systém.
§ 2aodst. 1 Zakaznikem se v tomto zakoné rozumi osoba, které 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod 9 | Pro tcely této smérnice se rozumi:
je poskytovana investi¢ni sluzba. 9) ,zakaznikem“ jakakoli fyzickd nebo pravnicka osoba, které
investi¢ni podnik poskytuje investi¢ni nebo doplikové sluzby;
§ 2a odst. 2 Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
rozumi zdkaznik, ktery ma dostatené zkusenosti a 10 10) ,profesionalnim zékaznikem“ zakaznik, ktery spliuje kritéria
odborné znalosti k tomu, aby ¢inil vlastni investi¢ni stanovena v piiloze II;
rozhodnuti a ¥adné vyhodnocoval s tim souvisejici
rizika, a je uveden v § 2b.
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32014L0065 Piiloha IT Givodni PRILOHA II
Cast PROFESIONALNi ZAKAZNICI PRO UCELY TETO
SMERNICE
Profesionalni zakaznik je zakaznik, ktery ma zkuSenosti, znalosti a
odborné schopnosti k tomu, aby ¢inil vlastni investi¢ni rozhodnuti a
fadné vyhodnocoval rizika, ktera podstupuje. Aby byl povazovan za
profesionalniho zakaznika, musi spliovat tato kritéria:
§ 2a odst. 3 Neprofesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod Pro ucely této smérnice se rozumi:
r(,)zuml" zidkaznik, ktery mneni profesionalnim 11 11) ,neprofesiondlnim  zadkaznikem*“ zakaznik, ktery neni
zakaznikem. profesionalnim zakaznikem;
§ 2a odst. 4 Zpusobilou protistranou se v tomto zakoné rozumi 3201410065 ¢l. 30 odst. 2 Pro ucely tohoto ¢lanku ¢lenské staty uznaji jako zpiisobilé protistran
p p y
osoba podle § 2c. Plati, Ze zpisobila protistrana prvni pododstavec | investi¢ni podniky, Gvérové instituce, pojistovny, SKIPCP a jejich
jedna jako zakaznik. spravcovské spoleCnosti, penzijni fondy a jejich spravcovské
spolecnosti, jiné financni instituce povolené nebo regulované podle
pravnich ptedpisi Unie nebo vnitrostatnich pravnich piedpist
Clenského statu, vlady Cclenskych stati a jejich organy vcetné
vetejnych organti povétenych spravou vefejného dluhu na vnitrostatni
urovni, centralni banky a nadnarodni organizace.
¢l. 30 odst. 4 Clenské staty mohou za zptisobilé protistrany uznat subjekty ze tretich
prvni pododstavec | zemi rovnocenné kategoriim subjektii uvedenym v odstavci 2.
recital 103 Pro tcely této smérnice by se zplisobilé protistrany mély povazovat za
zakazniky.
§ 2a odst. 5 Poskytovatelem investi¢nich sluzeb se v tomto 3201410065 ¢l. 3 odst. 2 pism. | Rezimy ¢lenskych stati podrobi osoby uvedené v odstavei 1
\

zakoné rozumi

a) obchodnik s cennymi papiry,

b) investi¢ni zprostiedkovatel,

¢) investicni spolecnost, ktera ma povoleni k
poskytovani sluZeb podle § 11 odst. 1 pism. c) azZ f)
zakona ¢ 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
zakona ¢. 336/2014 Sb. a

bac),

pozadavkim, které jsou alesponi obdobné nasledujicim pozadavkim
podle této smérnice:

a) podminkam a postuptiim pro udéleni povoleni a pro trvaly dohled
podle ¢l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lanka 7 az 10, 21, 22 a 23 a podle
odpovidajicich aktl v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle
¢lanku 89;

¢) organiza¢nim pozadavkiim stanovenym v ¢l. 16 odst. 3 prvnim,
Sestém a sedmém pododstavci a odst. 6 a 7 a v odpovidajicich aktech
v pfenesené pravomoci ptijatych Komisi podle ¢lanku 89.




-13-

¢l. 16 odst. 3 Sesty
pododstavec

¢l. 24 odst. 1, 3, 4,
5,7a10

Pokud investi¢ni podnik nabizi nebo doporucuje finanéni nastroje,
které nevytvari, musi mit zavedeny vhodné postupy, jimiz ziskava
informace uvedené v patém pododstavci a seznamuje se s vlastnostmi
a ur¢enym cilovym trhem kazdého finan¢niho nastroje.

1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podnik pii poskytovéni
investi¢nich sluzeb nebo pfipadnych dopliikovych sluzeb zakaznikim
jednal Cestng, spravedlivé a profesionalné v souladu s nejlepSimi
zajmy svych zakazniki, a zejména dodrzoval zasady stanovené v
tomto ¢lanku a v ¢lanku 25.

3. Veskeré informace, vcetné¢ propagacnich sdéleni, urcené
investicnim podnikem pro zakazniky nebo potencialni zakazniky musi
byt korektni, jasné a neklamavé. Propagacni sdéleni musi byt mozné
jako takova jasn¢ urcit.

4. Zakaznikim nebo potencialnim zakaznikim se v dostate¢ném
predstihu poskytuji relevantni informace o investi¢énim podniku a jeho
sluzbach, o finanénich nastrojich a navrhovanych investi¢nich
strategiich, o mistech provadéni a o veSkerych néakladech a
souvisejicich poplatcich. Tyto informace musi spliiovat tyto
podminky:

a) je-li poskytovano investi¢ni poradenstvi, musi investi¢ni podnik
zakaznika v dostatetném piedstihu pied poskytnutim investi¢niho
poradenstvi informovat o tom:

i) zda je poradenstvi poskytovano nezavisle,

ii) zda je poradenstvi zalozeno na rozsahlé, nebo omezenéjsi analyze
riznych druhii finanénich nastrojii, a zejména zda se omezuje na
finan¢ni nastroje vydavané nebo poskytované subjekty, které maji s
investicnim podnikem uzké propojeni nebo jiné pravni nebo
hospodaiské vztahy, naptiklad smluvni, jez jsou tak tésné, Zze
predstavuji riziko naru$eni nezavislosti poskytovaného poradenstvi,
iii) zda investi¢ni podnik zakaznikovi poskytne pravidelné hodnoceni
vhodnosti finanénich nastroji doporucenych tomuto zakaznikovi,

b) informace o finan¢nich nastrojich a navrhovanych investi¢nich
strategiich musi zahrnovat vhodné pokyny a upozornéni tykajici se
rizik spojenych s investicemi do téchto nastroji nebo urcitych
investi¢nich strategii a udaj, zda je dany finanéni nastroj uren
neprofesionalnim nebo profesionadlnim zakaznikim, s ohledem na
urceny cilovy trh v souladu s odstavcem 2;

¢) informace o veskerych nakladech a souvisejicich poplatcich musi
zahrnovat informace o investi¢nich i dopliikovych sluzbéach, véetné
ptipadnych nakladd na poradenstvi, nakladd na finanéni nastroj, ktery
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je zakaznikovi doporucovan nebo nabizen, a jak je muze zakaznik
uhradit, véetné ptipadnych plateb tfetich stran.

Informace o veskerych nakladech a poplatcich, véetné¢ nakladli a
poplatkd spojenych s investi¢ni sluzbou a finanénim nastrojem, které
nesouvisi s trznim rizikem, se vyjadiuji souhrnné, aby zakaznik
porozumél celkovym nékladim a jejich souhrnnému dopadu na
navratnost investice, a pokud o to zakaznik pozada, poskytnou se
rozepsané na jednotlivé polozky. Tyto informace musi byt, je-li to
relevantni, poskytovany zakaznikovi pravidelné, nejméné jednou
ro¢né, po celou dobu trvani investice.

5. Informace uvedené v odstavcich 4 a 9 se poskytuji srozumiteln¢ tak,
aby zéakaznici nebo potencialni zakaznici byli pfiméfené schopni
pochopit povahu a rizika investi¢ni sluzby i nabizeného urcitého typu
finan¢niho nastroje a nasledné¢ wucinit informované investi¢ni
rozhodnuti. Clenské stity mohou povolit, aby byly tyto informace
poskytovany ve standardizované forme.

7. Pokud investiéni podnik informuje zakaznika, ze se investi¢ni
poradenstvi poskytuje nezavisle, tento investi¢ni podnik:

a) posoudi dostate¢né spektrum finan¢nich nastroji, které jsou k
dispozici na trhu, jez musi byt dostatecné riznorodé s ohledem na svij
typ a emitenty nebo poskytovatele produktt, aby bylo zajisténo, ze
budou moci byt vhodné naplnény investi¢ni cile zdkaznika, a nesmg&ji
byt omezeny na finan¢ni néstroje vydané nebo poskytované

i) samotnym investicnim podnikem nebo subjekty, které maji s
investi¢nim podnikem uzké propojeni, nebo

ii) jinymi subjekty, s nimiz ma investi¢ni podnik tak uzké pravni nebo
hospodaiské vztahy, napiiklad smluvni, Ze piedstavuji riziko naruSeni
nezavislosti poskytovaného poradenstvi;

b) nepfijme a neponecha si poplatky, provize ani jiné penézni &i
nepenézni vyhody hrazené i poskytnuté tfeti stranou nebo osobou
jednajici jménem tfeti strany, pokud jde o poskytovani této sluzby
zdkaznikim. Toto pismeno se nevztahuje na drobné nepenézni
vyhody, které mohou zvysit kvalitu sluzby poskytované zédkaznikovi a
které s ohledem na svij rozsah a povahu nemohou byt povazovany za
vyhody narusujici dodrzovani povinnosti investicniho podniku jednat
v nejlepSim z4jmu zékaznika; tyto vyhody musi byt jasné sdéleny.

10. Investi¢ni podnik, ktery zakaznikim poskytuje investi¢ni sluzby,
zajisti, aby neodmeénoval nebo neposuzoval vykon svych zaméstnanci
zpusobem, ktery by byl v rozporu s jeho povinnosti jednat v nejlepSim
zajmu svych zékaznikd. Zvlasté¢ nesmi zavést zadny mechanismus,
ktery by formou odmén, cild prodeje ¢i jinym zptisobem mohl
zaméstnance motivovat k tomu, aby neprofesionalnim zakaznikim
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¢l. 25 odst. 2,5 a
6

doporucovali konkrétni finan¢ni nastroj, pfestoze by tento investi¢ni
podnik mohl nabidnout i jiny finan¢ni nastroj, ktery by 1épe odpovidal
potiebam daného zakaznika.

2. Pfi poskytovani investi¢niho poradenstvi nebo spravé portfolia
ziska investiéni podnik nezbytné informace o znalostech a
zkusenostech zakaznika nebo potencialniho zakaznika v oblasti
investic, pokud jde o specificky druh produktu nebo sluzby, o jeho
finanéni situaci, véetné schopnosti nést ztraty, a o jeho investinich
cilech, véetné jeho rizikové tolerance, aby tak mohl zakaznikovi nebo
potencialnimu zakaznikovi doporucit investi¢ni sluzbu a finanéni
nastroje, které jsou pro n&j vhodné, a zejména jsou v souladu s jeho
rizikovou toleranci a schopnosti nést ztraty.

Clenské staty zajisti, aby v piipadé, Ze investiéni podnik poskytuje
investi¢ni poradenstvi, pfi némz je doporucovan urcity balic¢ek sluzeb
nebo produktii v souladu s €l. 24 odst. 11, byl celkovy balicek vhodny.
5. Investi¢ni podnik vytvofi zdznam, jehoz soucasti jsou dokument
nebo dokumenty sjednané mezi nim a zédkaznikem stanovici prava a
povinnosti stran a dal§i podminky, za kterych investiéni podnik
poskytuje sluzby zédkaznikovi. Prava a povinnosti smluvnich stran lze
zaclenit odkazem na jiné dokumenty nebo pravni texty.

6. Investini podnik zékaznikovi poskytne na trvalém nosi¢i dat
pfimétené zpravy o poskytovanych sluzbach. Tyto zpravy zahrnuji
pravidelna sdéleni zdkaznikiim zohlediujici druh a slozitost dotéenych
finan¢nich nastroji a povahu sluzby poskytované zakaznikovi a
uvadéji pfipadné naklady spojené s obchody a sluzbami provadénymi
jménem zékaznika.

Pti poskytovani investicniho poradenstvi investicni podnik pied
uskuteénénim obchodu poskytne zédkaznikovi na trvalém nosi¢i dat
prohldSeni o vhodnosti s uvedenim poskytnutého poradenstvi a toho,
jak poskytnuté poradenstvi odpovida preferencim, cilim a dalSim
charakteristikam neprofesionalniho zdkaznika.

Pokud je smlouva o nakupu nebo prodeji finan¢niho néstroje uzaviena
s pouzitim prostfedkd pro komunikaci na dalku, coz znemoziuje
dodani prohlaseni o vhodnosti piedem, mtize investi¢ni podnik
pisemné prohlaseni o vhodnosti poskytnout na trvalém nosi¢i dat
okamzité poté, co zakaznik bude danou smlouvou vazan, jsou-li
splnény obé nasledujici podminky:

a) zakaznik souhlasil s tim, ze obdrzi prohldSeni o vhodnosti bez
zbyte¢ného prodleni po uzavieni obchodu, a

b) investi¢ni podnik poskytl zékaznikovi moznost odlozit obchod tak,
aby mohl prohlaseni o vhodnosti obdrzet predem.
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Pokud investi¢ni podnik zajistuje spravu portfolia nebo informoval
zakaznika, ze provede pravidelné hodnoceni vhodnosti, musi
pravidelna zprava obsahovat aktualizované prohlaSeni o tom, jak
investice odpovida preferencim a cilim zakaznika a dal$im
charakteristikdm neprofesionalniho zdkaznika.

§ 2b odst. 1 Gvodni | Profesionalnim zakaznikem se v tomto zdkoné ve |  32014L0065 Piiloha IT oddil I. 1. KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA
¢ast ustanoveni vztahu ke v§em investi¢nim sluzbam a ve vztahu ke uvodni ¢ast bodu PROFESIONALNI
V§e{“ investi¢nim nastrojim rf)zuml'.osoba, ktera je 1 Nasledujici subjekty jsou povazovany za profesionalni zakazniky pro
povinna mit pro vykon své &innosti na finanénich ucely této smérnice v souvislosti se vSemi investi¢nimi sluzbami,
trzich, ktera je rozhodujl'ci ¢innosti  této OSOby, ¢innostmi a finanénimi néstroji'
pOVOleI,“ ?rg?n“ vd,(’hled:l statuz ve kterém ma sidlo 1) Subjekty, které musi mit pro ¢innost na financnich trzich povoleni
ne'bo ustfedi, pripadné podlelga regulaci t,OhOtO nebo podléhaji regulaci. Nize uvedeny seznam je chapan jako seznam
statu, a.to bez Ohl,ed“ nha to, 'zda ide 0 p?volenl neb(3 obsahujici vSechny povolené subjekty vykonavajici charakteristické
regulacn [E)lyno&lm. z nekte,r ¢ Z¢ smernic ]:3vr0ps'ke ¢innosti uvedenych subjektl, at’ jiz jsou ¢lenskym statem povolené
un,'e' anebo z ‘:"Jd‘f’ 0 ftat’ vkter ¥ meni Clenskym podle nekteré smérnice, nebo povolené ¢i regulované ¢lenskym statem
statem Evropskeé unie, vZdy vSak bez odkazu na nékterou smérnici, nebo povolené ¢i regulované tieti
zemi:
§ 2b odst. 1 pism. | a) banka nebo spofitelni a ivérni druZstvo, 32014L0065 Ptiloha II oddil I. KATEGORIE ZAKAZNIKU PQVAZOVANYCH ZA
a) bod 1) pism. a) PROFESIONALNI
a) uverové instituce,
§ 2b odst. 1 pism. | b) obchodnik s cennymi papiry, 32014L0065 Piiloha IT oddil I. KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA
b) bod 1) pism. b) PROFESIONALNI
b) investi¢ni podniky,
§ 2b odst. I pism. | c) jiné povolené nebo regulované finanéni instituce 32014L0065 Pfiloha IT oddil I. KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA
c) se sidlem nebo ustiedim v Ceské republice, véetné bod 1) pism. ¢) PROFESIONALNI
investi¢nich a pojiStovacich zprostiedkovateld, ¢) jiné povolené nebo regulované finanéni instituce,
§ 2b odst. 1 pism. | d) poji§tovna nebo zajistovna, 32014L.0065 Pfiloha IT oddil I. KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA
d) bod 1) pism. d) PROFESIONALNI
d) pojistovny,
§2bodst. I pism. | e) investiéni spoleénost nebo samospravny 32014L0065 Pfiloha IT oddil I. KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA
e) investi¢ni fond, bod 1) pism. ¢) PROFESIONALNI
e) subjekty kolektivniho investovani a spravcovské spole¢nosti
takovych subjektt,
§ 2b odst. 1 pism. | f) penzijni spole¢nost, 32014L.0065 Pfiloha IT oddil I. KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA
bod 1) pism. f) PROFESIONALNI
f) penzijni fondy a spravcovské spolecnosti takovych fondu,
§ 2b odst. 1 pism. | g) osoba podle v § 4b odst. 1 pism. j) se sidlem nebo 32014L0065 P¥iloha II oddil I. KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA

9

ustiéedim v Ceské republice,

bod 1) pism. g)

PROFESIONALN{
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g) obchodnici s komoditami a komoditnimi derivaty,
§ 2b odst. 1 pism. | h) osoba podle v&. 4 odst. 1 bodé 4 nafizeni | 3201410065 Piiloha IT oddil I. KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA
h) Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 bod 1) pism. h) PROFESIONALNI
se sidlem nebo ustiedim v Ceské republice, h) mistni organy,
§ 2b odst. 1 pism. | i) jiny institucionalni investor se sidlem nebo 32014L.0065 Piiloha II oddil 1. KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA
i) ustiedim v Ceské republice, a bod 1) pism. 1) PROFESIONALNI
1) jini institucionalni investofi.
§ 2b odst. 1 pism. | j) zahrani¢ni osoba se srovnatelnou &innosti jako 3201410065 Ptiloha II oddil I. KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA
j) néktera z osob uvedenych v pismenech a) a7 i). bod 1) navéti PROFESIONALNI
Subjekty, které musi mit pro ¢innost na finanénich trzich povoleni
nebo podléhaji regulaci. Nize uvedeny seznam je chapan jako seznam
obsahujici vSechny povolené subjekty vykonavajici charakteristické
¢innosti uvedenych subjektl, at’ jiz jsou ¢lenskym statem povolené
podle nékteré smérnice, nebo povolené ¢i regulované ¢lenskym statem
bez odkazu na nékterou smérnici, nebo povolené ¢i regulované tieti
zemi:
dale viz § 2b odst. 1 pism. a) az 1)
§ 2b odst. 2 Profesiondlnim zikaznikem se v tomto zikoné ve 3201410065 Pfiloha II oddil I. KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA
vztahu ke v§em investi¢nim sluzbam a ¢innostem a bod 2 PROFESIONALNI
ve vztahu ke viem investinim nastrojim dale 2) Velké podniky spliujici dva z nasledujicich pozadavki na velikost
rozumi pravnicka osoba zaloZena za tcelem podle jednotlivé spoleénosti:
podnikani, ktera podle posledni ucetni zavérky __ bilanéni suma: 20 000 000 EUR
;g);ll}uje alesponi 2 ze 3 Kkritérii velikosti, kterymi —_gisty obrat: 40 000 000 EUR,
a) aktiva celkem alespoii 20 000 000 EUR, — Vlastni kapital: 2000 000 EUR.
b) ro¢ni thrn ¢istého obratu alesponn 40 000 000
EUR, a
¢) vlastni kapital odpovidajici ¢astce alespori 2 000
000 EUR.
§ 2b odst. 3 Profesiondlnim zdkaznikem se v tomto zdkoné ve 3201410065 Pfiloha IT oddil I. KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA
vztahu ke v§em investi¢nim sluZbam a ¢innostem a bod 3 PROFESIONALNI
ve Vltf‘h“ ke vSem investitnim néstrojim dale 3) Celostatni a regionalni vlady, véetné vefejnych organt povéfenych
rozumi spravou vefejného dluhu na celostatni nebo regiondlni urovni,
a) stat nebo Clensky stat federace nebo spolkového centralni banky, mezindrodni a nadnarodni instituce jako Svétova
statu, véetné organu vefejné moci povéreného banka, MMF, ECB, EIB a jiné podobné mezinarodni instituce.
spravou veiejného dluhu,
b) Ceskia narodni banka nebo centrilni banka
jiného statu a
¢) mezinarodni a nadnirodni instituce jako
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Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond,
Evropska centralni banka, Evropska investi¢ni
banka nebo jind srovnatelna mezinirodni
organizace.

§ 2b odst. 4

Profesionalnim zidkaznikem se v tomto zikoné ve
vztahu ke vS§em investi¢nim sluZzbam a ¢innostem a
ve vztahu ke vSem investicnim nastrojim dale
rozumi jiny instituciondlni investor, jehoZ
rozhodujici ¢innost spocivd v investovani do
investi¢nich nastroji, véetné osob, které provadi
sekuritizaci aktiv nebo jiné obchody zajist’ujici
financovani.

3201410065

Ptiloha II oddil 1.
bod 4

KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA
PROFESIONALNI
4) Jini institucionalni investofi, jejichz hlavni cinnost spociva v
investovani do finanénich nastrojti, véetné subjektid, které provadéji
zajisténi zavazkid cennymi papiry nebo jiné financni obchody.

§ 2c odst. 1

Zpisobilou protistranou se v tomto zakoné rozumi
Zpisobilou protistranou se v tomto zakoné rozumi
a) obchodnik s cennymi papiry,

b) banka nebo spofFitelni a uvérni druzstvo,

¢) pojistovna nebo zajist'ovna,

d) investi¢ni nebo
investic¢ni fond,

spole¢nost samospravny

e) penzijni spole¢nost,
f) jiné povolené nebo regulované finan¢ni instituce
se sidlem nebo ustfedim v Ceské republice,

g) zahrani¢ni osoba se srovnatelnou ¢innosti jako
néktera z osob uvedenych v pismenech a) az f),

h) stat nebo ¢lensky stat federace nebo spolkového
statu, véetné organu vefejné moci povéireného
spravou veiejného dluhu,

i) Ceskd ndrodni banka nebo centrilni banka
jiného statu, a

j) nadnarodni instituce.

3201410065

¢l. 30 odst. 2
prvni pododstavec

¢l. 30 odst. 4
prvni pododstavec

Vviz § 2a odst. 4

viz § 2a odst. 4

§ 2c odst. 2 pism.

Zpisobilou protistranou se v tomto zakoné dale

32014L0065

¢l. 30 odst. 5

Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v
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a) rozumi jina osoba, pism. c) souladu s ¢lankem 89, kterymi stanovi:
a) ktera spliiuje pozadavky podle v €. 77 c) pfedem urcené pifiméfené pozadavky vcetné mnoZstevnich
provadéciho narizeni Komise k MiFID2 (DA) a prahovych hodnot umoziujici, aby byl podnik povazovan za
zpusobilou protistranu podle odstavce 3.
§ 2c odst. 2 pism. | Zpisobilou protistranou se v tomto zakoné dale 3201410065 ¢l. 30 odst. 3 Clenské staty mohou za zptisobilé protistrany uznat i jiné podniky
b) rozumi jina osoba, spliiujici pfedem urdené pfiméfené pozadavky v¢etné mnozstevnich
b) od niz poskytovatel investi¢nich sluZeb ziska prahovych hodnot. V pripadé obchodu, u n¢hoz se potencialni
pied poskytnutim investi¢ni sluzby podle v § 4 protistrany nachazeji v ruznych jurisdikcich, se investi¢ni podnik
odst. 2 pism. a), b) nebo ¢) vyslovné potvrzeni, 7e podiidi postaveni druhého podniku, jak je vymezuji platné pravni
tato osoba souhlasi s tim, aby byla povaZovana za predpisy ¢i opatieni ¢lenského statu, ve kterém je tento druhy podnik
zplisobilou protistranu, a to bud’ obecné, nebo ve usazen.
vztahu ke konkrétnimu obchodu s investi¢nim
nastrojem.
¢l. 30 odst. 4 Clenské staty rovnéz mohou za zpiisobilé protistrany uznat podniky ze
druhy tretich zemi, jako jsou ty uvedené v odstavci 3, a to za stejnych
pododstavec podminek a se stejnymi pozadavky, jaké stanovi odstavec 3.

§ 2c odst. 3 Poskytovatel investi¢nich sluzeb pii posouzeni, zda 3201410065 ¢l. 30 odst. 3 V piipad¢ obchodu, u né¢hoz se potencidlni protistrany nachézeji v
tato osoba spliiuje pozadavky podle odstavce 2 prvni pododstavec | rtiznych jurisdikcich, se investi¢ni podnik podfidi postaveni druhého
pism. a), zohledni prisluSna ustanoveni pravniho véta druha podniku, jak je vymezuji platné pravni piedpisy Ci opatieni ¢lenského
Fadu statu, ve kterém ma tato osoba sidlo nebo statu, ve kterém je tento druhy podnik usazen.
ustiredi.

¢l. 30 odst. 4 Viz § 2c odst. 2 pism. b)
druhy
pododstavec

§ 2d pism. a) Poskytovatel investi¢nich sluZeb jedna 32014L.0065 Piiloha IT Oddil ZAKAZNICL, S NIMIZ MUZE BYT NA POZADANI
s neprofesionalnim zikaznikem jako IL. bod II. 2. prvni ZACHAZENO JAKO S PROFESIONALNIMI ZAKAZNIKY
S profesionalnim zakaznikem (dale jen pododstavec prvni | |1, 2. Postup
»profesionalni zikaznik na Zadost“), a to bud’ odraZka Tito zékaznici se mohou vzdét vihody z podrobnych pravidel jednani
obecné, anebo ve vztahu k urcité investi¢ni sluzbé, pouze pfi dodrzeni tohoto postupu:
urc¢itému obchodu, typu obchodu nebo produktu, e, , e . e o .
jestlize — musi 1.101n1t pisemné prohlaseni pro investi¢ni podnik, ze chtéji, aby

i i . . se s nimi zachéazelo jako s profesionalnim zdkaznikem, a to obecné,
a) tvento zakazrvnk tVOhOtO poskytovatele ‘“Yest‘c“wh nebo pro urcitou investi¢ni sluzbu nebo obchod nebo druh obchodu ¢i
sluZeb pisemné pozada, aby s nim obecné, nebo ve produkiu;
vztahu Kk urdité investiéni sluzbé, urditému
obchodu, typu obchodu nebo produktu, jednal jako
s profesionalnim zakaznikem,
§ 2d pism. b) b) tento poskytovatel investi¢nich sluZeb se ujisti, 3201410065 Piiloha IT oddil II. POZADANI{ ZACHAZENO JAKO S PROFESIONALNIMI
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Ze tento zakaznik spliiuje alesponi 2 z téchto 3

bod II. 1. paty

ZAKAZNIKY

kritérii: pododstavec I1. 1. Identifikaéni kritéria
1. provedl za kaZdé¢ z poslednich 4 po sobé jdoucich Pfi uvedeném hodnoceni musi byt splnéna nejméné dvé z
Ctvrtletich v prislusné oblasti finan¢niho trhu nasledujicich kritérii:
ObShOdy vev yznamnémo Objf’ mu a v primérném — v minulych ¢étyfech ctvrtletich provedl zakaznik na pfislusném trhu
pottu alespoii 10 obchodii za Etvrtleti, obchody ve znacném objemu a s primérnou Cetnosti 10 obchodl za
2. hodnota jeho majetku tvoieného penéznimi tvrtlet;
plrostrtzdky a investi€nimi ndstroji odpovida Castce — velikost zakaznikova portfolia finan¢nich nastroji definovaného
alespoii 500 000 EUR a jako hotovostni vklady a finan¢ni nastroje pfesahuje 500 000 EUR;
3', po dobu ’ne]menev]edflorho mk'f v souvislosti s — zékaznik pracuje nebo pracoval ve finanénim sektoru po
Vykon(fm’ sxeho zamestnan.l, povovlafn nebo funkc(re dobu nejméné jednoho roku v profesionalni pozici, kterd vyzaduje
vykonava ¢innost v oblasti financniho trhu, ktera znalost predpokladanych obchodii nebo sluzeb
vyZaduje znalost obchodu nebo sluzby, jichZ se '
Zadost tyka,
§ 2d pism. c) ¢) tento poskytovatel investi¢nich sluZeb se ujisti, Ze 32014L0065 Piiloha IT Oddil POZADANI ZACHAZENO JAKO S PROFESIONALNIMI
tento zakaznik ma ohledné obchodu nebo sluzby, IL. bod II. 1. druhy ZAKAZNIKY
jichZ se Zadost tyka, potiebné zkuSenosti a odborné a tieti II. 1. Identifika¢ni kritéria
.Znalos.tvl ,k tomu, aPy b¥' SChOP‘?n c1n1t .Vlastnl pododstavec Investi¢ni podniky proto musi mit moznost ptistupovat k jakymkoli z
investicni rozhodnuti a chapat souvisejici rizika, téchto zakaznikli jako k profesionalnim za pifedpokladu, ze jsou
splnény pfislusna nize uvedena kritéria a pfislusné nize uvedené
postupy. Tito zékaznici v§ak nemaji byt povazovani za zakazniky,
kteti maji v souvislosti s trhem znalosti a zkuSenosti srovnatelné se
znalostmi a zkusenostmi zakaznikti uvedenych v oddile I.
Jakékoli takové vzdani se ochrany zajisténé standardnimi pravidly
jednani se povazuje za platné pouze tehdy, pokud vhodné posouzeni
odbornych schopnosti, zkuSenosti a znalosti zakaznika provedené
investi¢nim podnikem davéd vzhledem k ptfedpokladanym obchodim
nebo sluzbam piimétenou jistotu toho, ze zakaznik je schopen Cinit
investi¢ni rozhodnuti a chape souvisejici rizika.
§ 2d pism. d) d) tento poskytovatel investi¢nich sluZeb tohoto 3201410065 Ptiloha IT Oddil POZADANI ZACHAZENO JAKO S PROFESIONALNIMI
zakaznika srozumitelné pisemné upozorni, o jakou IL. bod I1. 2. prvni ZAKAZNIKY
ochranu, véetné pripadnych kompenzaénich pododstavec 1. 2. Postup
nirokdi, tento zikaznik po vyjddfeni souhlasu druhd odrdZka | Tt zakaznici se mohou vzdat vihody z podrobnych pravidel jednani
podle pismene g) prichazi nebo miiZe prijit, pouze pii dodrZeni tohoto postupu:
- investi¢ni podnik jim musi vydat jasné pisemné upozornéni o
stupnich ochrany a pravech na odskodnéni investora, ktera tak mohou
ztratit;
§ 2d pism. €) e) tento zdkaznik uéini pisemné prohlaseni, které 3201410065 Ptiloha II Oddil ZAKAZNICI, S NIMIZ MUZE BYT NA POZADANI

neni soucasti smlouvy s timto poskytovatelem
investi¢nich sluzeb, Ze si je védom disledku podle

II. bod II. 2. prvni
pododstavec teti

ZACHAZENO JAKO S PROFESIONALNIMI ZAKAZNIKY
Tito zakaznici se mohou vzdat vyhody z podrobnych pravidel jednani
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pismene d), odrazka pouze pii dodrzeni tohoto postupu:
- musi v samostatném dokumentu oddéleném od smlouvy
pisemné prohlasit, ze jsou si védomi dusledkd ztraty téchto stupnt
ochrany.

§ 2d pism. f) f) tento poskytovatel investi¢nich sluZeb ucini 3201410065 Ptiloha II Oddil ZAKAZNICI, S NIMIZ MUZE BYT NA POZADAN{
veSkeré primérené kroky k tomu, aby zajistil, Ze II. bod II. 2. druhy ZACHAZENO JAKO S PROFESIONALNIMI ZAKAZNIKY
tento zakaznik spliiuje podminky podle pismen b) pododstavec NeZ se investiéni podniky rozhodnou 7adost o vzdani se ochrany
aie)a pfijmout, musi byt povinny provést veskeré ptiméfené kroky k

zajisténi toho, ze zakaznik zadajici o to, aby se s nim zachazelo jako s
profesionalnim zakaznikem, splituje piislusné pozadavky stanovené v
oddile I1.1.

§ 2d pism. g) g) tento poskytovatel investi¢nich sluzeb poté, co 3201410065 Pfiloha II Oddil | viz § 2d pism. f)
jsou splnény podminky podle pismen b) ai f), s I1. bod II. 2. druhy
Zadosti podle pismene a) souhlasi. pododstavec

§ 2¢ odst. 1 Poskytovatel investi¢nich sluzeb je povinen 32014L0065 Piiloha IT oddil 1. POZADANI ZACHAZENO JAKO S PROFESIONALNIMI
informovat v dostateéném &asovém piedstihu pied druhy a ¢tvrty ZAKAZNIKY
poskytnutim investicni sluzby profesionalniho pododstavec 1. KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA
zdkaznika, Ze PROFESIONALN{

a) jej na zakladé dostupnych informaci povaZuje za Vyse uvedené subjekty se povazuji za profesionalni. Musi vSak mit
profesionalniho zdkaznika a moznost pozadat o zachazeni jako s neprofesionalnim zakaznikem a
b) bude snim jako s profesionalnim zikaznikem investiéni podniky mohou souhlasit s tim, Ze jim poskytnou vys$si
jednat, ledaZe se dohodnou podle § 2f odst. 1. stupeii ochrany. Pokud je vySe uvedeny subjekt zékaznikem
investi¢niho podniku, musi jej investi¢ni podnik pfed poskytnutim
jakychkoli investi¢nich sluzeb informovat o tom, Ze na zakladé
informaci, které ma investi¢ni podnik k dispozici, je zakaznik
povazovan za profesiondlniho zdkaznika a bude k nému takto
pfistupovano, pokud se investi¢ni podnik a zakaznik nedohodnou
jinak. Investi¢ni podnik musi zakaznika rovnéz informovat o tom, ze
zakaznik muze pozadat o zménu podminek dohody, aby ziskal vyssi
stupeii ochrany.
Tento vyS$i stupenn ochrany bude poskytnut, pokud zakaznik
povazovany za profesionalniho zdkaznika uzavie s investicnim
podnikem pisemnou dohodu o tom, ze pro ucely uplatiiovaného
rezimu podnikdni nebude povazovan za profesionalniho zakaznika.
Tato dohoda uvede, zda se toto ujednani vztahuje na jednu nebo vice
konkrétnich sluzeb ¢i obchodii nebo na jeden nebo vice druht
produktt ¢i obchodu.

§ 2f odst. 1 Poskytovatel investitnich sluzeb se miiZze s 3201410065 Ptiloha I oddil I. KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA

profesionalnim zdkaznikem pisemné dohodnout, Ze druhy PROFESIONALNT{
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s nim bude jednat jako s neprofesionalnim
zakaznikem, a to bud’ obecné, anebo ve vztahu k
urcité investi¢ni sluzbé, uréitému obchodu, typu
obchodu nebo produktu. Poskytovatel investi¢nich
sluzeb je povinen v této dohodé informovat
profesionalniho zikaznika, Ze na jeho Zadost lze
V jeho prospéch upravit rozsah této dohody.

pododstavec treti
a Ctvrtd véta

Pokud je vySe uvedeny subjekt zakaznikem investi¢niho podniku,
musi jej investiéni podnik pfed poskytnutim jakychkoli investi¢nich
sluzeb informovat o tom, Ze na zakladé informaci, které ma investi¢ni
podnik k dispozici, je zakaznik povazovan za profesionalniho
zakaznika a bude k nému takto pfistupovano, pokud se investi¢ni
podnik a zakaznik nedohodnou jinak. Investicni podnik musi
zakaznika rovnéz informovat o tom, ze zdkaznik mulze pozadat o
zménu podminek dohody, aby ziskal vyssi stupeii ochrany.

Piiloha IT oddil I. | Tento vys$§i stupen ochrany bude poskytnut, pokud zakaznik
ctvrty povazovany za profesiondlniho zakaznika uzavie s investi¢nim
pododstavec podnikem pisemnou dohodu o tom, Ze pro ucely uplatiiovaného
rezimu podnikani nebude povazovan za profesionalniho zékaznika.
Tato dohoda uvede, zda se toto ujednani vztahuje na jednu nebo vice
konkrétnich sluzeb ¢ obchodii nebo na jeden nebo vice druht

produktt ¢i obchodu.

§ 2f odst. 2 Domniva-li se profesiondlni zikaznik, Ze neni 3201410065 Ptiloha II oddil I. KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA
schopen Fadné vyhodnotit nebo Fidit prisluSna tieti pododstavec PROFESIONALNI
rizika, poZad4d poskytovatele investi¢nich sluZeb o Pokud se zakaznik, ktery je povazovan za profesionalniho zdkaznika,
to, aby snim uzavrel dohodu podle odstavce 1. domniva, Ze neni schopen fadné vyhodnotit nebo Fidit piislusna rizika,
Poskytovatel investi¢nich sluZeb neni povinen je jeho povinnosti pozadat o vy$§i stupeii ochrany.
ovérovat, zda je profesionalni zakaznik schopen
Fadné vyhodnotit nebo Fidit prislusna rizika.

§ 2g odst. 1 Zpisobila  protistrana  miiZe poskytovatele 32014L0065 ¢l. 30 odst. 2 Zatazenim subjektu mezi zpiisobilé protistrany podle prvniho
investi¢nich sluZeb poZidat, aby byla povaZovina druhy pododstavce nejsou dotéena prava téchto subjektt zadat obecné nebo
za zakaznika, vi¢i némuZ je poskytovatel pododstavec pro jednotlivé obchody o stejné zachazeni jako se zakazniky, jejich
investi¢nich sluZeb povinen plnit povinnosti podle § obchodni vztahy s investinim podnikem se Fidi ¢lanky 24, 25, 27 a
15 az 15z, a to bud’ obecné, nebo ve vztahu k urcité 28.
investi¢ni sluzbé, uréitému obchodu, typu obchodu
nebo produktu.

§ 2h odst. 1 Profesionalni zikaznik, zpisobila protistrana a 32014L.0065 Piiloha IT Oddil ZAKAZNICL, S NIMIZ MUZE BYT NA POZADANI
profesionalni zikaznik na Zidost informuje bez IL. bod II. 2. &tvrty ZACHAZENO JAKO S PROFESIONALNIMI ZAKAZNIKY
zbyteéného odkladu poskytovatele investi¢nich pododstavec [1. 2. Postup
Sll,liel_), 0 vaéné,’ kteri miZe mit vliv na jeho druhé véta Profesionalni zakaznici jsou povinni informovat investi¢ni podnik o
stavajici zarazeni. jakékoli zméng, kterd by mohla ovlivnit jejich aktudlni zatazeni do

urcité kategorie.

§ 2h odst. 2 Dozvi-li se poskytovatel investi¢nich sluZeb, Ze 3201410065 Piiloha II Oddil ZAKAZNICI, S NIMIZ MUZE BYT NA POZADANI

profesionalni zakaznik nebo profesionalni zakaznik
na Zadost prestal spliiovat podminky urcujici pro
jeho zatazeni, poskytovatel investi¢nich sluZzeb
prijme odpovidajici opati‘eni.

IL. bod II. 2. ¢tvrty
pododstavec treti
véta

ZACHAZENO JAKO S PROFESIONALNIMI ZAKAZNIKY
Il. 2. Postup
Pokud se vSak investiéni podnik dozvi, Ze zdkaznik jiz nespliiuje
puvodni podminky, na zakladé kterych s nim mohlo byt zachdzeno
jako s profesiondlnim zdkaznikem, musi investi¢ni podnik pfijmout
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vhodné opatieni.

§ 2h odst. 3 Poskytovatel investinich sluZeb zavede, udrzuje a | 3201410065 Piiloha IT Oddil ZAKAZNICI, S NIMIZ MUZE BYT NA POZADAN{
uplatiiuje pravidla a postupy pro zafazeni II. bod II. 2. &tvrty ZACHAZENO JAKO S PROFESIONALNIMI ZAKAZNIKY
zakazniki v pisemné formé. pododstavec prvni | ||, 2, Postup

veta Podniky musi zavést vhodné pisemné vnitini strategie a postupy ke
kategorizaci zakazniki.
§ 3 odst. 1 pism. a) | Investi¢énimi nistroji jsou 32014L.0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
aze) a) investi¢ni cenné papiry, 15 15) ,,finan¢nimi nastroji* nastroje uvedené v oddile C pfilohy I;
b) cenné papiry kolektivniho investovani,
¢) nastroje penézniho trhu,
d) opce, futures, swapy, dohody o budoucich
urokovych sazbach a jiné derivaty, jejichZ hodnota
se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté cennych papiri,
ménovym kurzim, drokové mii'e nebo tirokovému
vynosu, povolenkam na emise sklenikovych plyni,
jakoZ i jinym derivatim, finanénim indexdm C¢i
finanénim kvantitativné vyjadienym ukazatelim, a
ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich
nebo pravo na dodani véci, k niZ se jejich hodnota
vztahuje,
e) derivaty pro pi‘enos uvérového rizika,
Ptiloha I oddil C Finan¢ni nastroje
bod 8 8) Derivatové néstroje k prevodu Gvérového rizika
§ 3 odst. 1 pism. f) | Investi¢nimi nastroji jsou 3201410065 ¢l.4 odst. 1 bod | viz § 3 odst. 1 pism. a) az e)
ag) 15

f) finanéni rozdilové smlouvy,

g) opce, futures, swapy, forwardy a jiné derivaty,
jejichZ hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz
vyplyva pravoe na vyporadani v penézich nebo
pravo alesponn jedné strany zvolit, zda si pieje
vyporadani v penézich, neni-li vyuZiti tohoto prava
odvislé od platebni neschopnosti nebo jiné obdobné
nemoznosti plnéni,

Piiloha I oddil C
bod 5

5) Opce, futures, swapy, forwardy a jakékoli jiné derivaty tykajici se
komodit, které musi byt vyporadany v hotovosti nebo mohou byt
vyporadany v hotovosti na zadost jedné ze stran z jiného diivodu nez z
divodu neplnéni nebo z jiného diivodu ukonceni

Pfiloha I oddil C
bod 5

Finan¢ni nastroje
5) Opce, futures, swapy, forwardy a jakékoli jiné derivaty tykajici se
komodit, které musi byt vypofdddny v hotovosti nebo mohou byt
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vyporadany v hotovosti na zadost jedné ze stran z jiného diivodu nez z
divodu neplnéni nebo z jiného divodu ukonéeni

§ 3 odst. 1 pism. h)

Investi¢nimi nastroji jsou

h) opce, futures, swapy a jiné derivaty, jejichZ
hodnota se vztahuje ke komoditim a z nichz
vyplyva pravo na dodani této komodity, a se
kterymi se obchoduje na evropském regulovaném
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému,
popiipadé v organizovaném obchodnim systému, s

vyjimkou velkoobchodnich energetickych
produkti  obchodovanych v organizovaném

obchodnim systému, z nichZ vyplyva pravo na
dodani této komodity,

3201410065

Recital 9 a 10

(9) Za financni nastroje budou povazovany rovnéz vyporadané
smlouvy na energie obchodované v organizovaném obchodnim
systému, kromé smluv, na které se jiz vztahuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) & 12272011 ¢ 2. Bylo prijato n&kolik
opatieni, aby se zmirnily ddsledky zafazeni téchto produkti mezi
finan¢ni nastroje pro podniky obchodujici s nimi. Tyto podniky jsou v
soucasné dobé vynaty z kapitalovych pozadavki podle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013 (%) 3 tato vyjimka
bude podle ¢l. 493 odst. 1 uvedeného nafizeni pfedmétem piezkumu
pted tim, nez dojde k jejimu ukonceni nejpozdéji na konci roku 2017.
Vzhledem k tomu, Ze tyto smlouvy jsou finan¢nimi néstroji, vztahuji
se na né pozadavky pravnich pfedpisi v oblasti finan¢nich trhi
automaticky, takze pozadavky tykajici se limitd pozic, hlaSeni
obchodll a zneuzivani trhu se uplatni ode dne pouzitelnosti této
smérnice a nafizeni (EU) ¢. 600/2014. Pro uplatnéni povinnosti
clearingu a marzovych pozadavku stanovenych nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012 (*) je nicméné stanovena lhiita
42 mésicu.

(10) Omezeni rozsahu u komoditnich derivati obchodovanych v
organizovaném obchodnim systému, které jsou vyporadany fyzicky,
by mélo byt omezeno, aby nevznikaly mezery v pravni upravé, které
by mohly vést k regulatorni arbitrdZi. Je proto nezbytné stanovit
moznost pfijeti aktu v pfenesené pravomoci, kterym bude dale
upfesnén vyznam vyrazu ,,musi byt vypotddan fyzicky“ s ohledem
pfinejmensim na stanoveni vymahatelné a zdvazné povinnosti zajistit
fyzické doruceni, z niz se nelze vyvazat a kdy neexistuje pravo
hotovostniho vypotadani nebo vzajemného zapocteni obchodl s
vyjimkou piipadi vys$si moci, neplnéni nebo jinych piipadd, kdy nelze
v dobré vite plnit.

(2) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1227/2011 ze dne
25. fijna 2011 o integrit¢ a transparentnosti velkoobchodniho trhu s
energii (UT. vést. L 326, 8.12.2011, s. 1).

(%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 ze dne
26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na tivérové instituce a
investi¢ni podniky a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012 (Uft. vést. L
176, 27.6.2013, s. 1).

(4) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne

4. Cervence 2012 o OTC derivatech, ustfednich protistranich a
registrech obchodnich tdaji (Ut. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).
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¢l. 4 odst. 1 bod
15

Piiloha I oddil C
bod 6

viz § 3 odst. 1 pism. a) az ¢)

Finanéni nastroje
6) Opce, futures, swapy a jakékoli jiné derivaty tykajici se komodit,
které lze vypotadat fyzicky, za predpokladu, Ze jsou obchodovany na
regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému nebo v
organizovaném obchodnim systému, s vyjimkou velkoobchodnich
energetickych produkti obchodovanych v organizovaném obchodnim
systému, které musi byt vypotadany fyzicky

§ 3 odst. 1 pism. i) | Investi¢énimi nastroji jsou 32014L.0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | viz § 3 odst. 1 pism. a) az e)
i) opce, futures, swapy, forwardy a jiné derivaty, 15
jejichZ hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz
vyplyva pravo na dodani této komodity, které
nejsou uvedené v pismenu h), nejsou urcené pro
obchodni ucely a maji znaky jinych derivati,
Ptiloha I oddil C Finan¢ni nastroje
bod 7 7) Opce, futures, swapy, forwardy a jakékoli jiné derivaty tykajici se
komodit, které 1ze vypotadat fyzicky, neuvedené jinak v bodé 6 tohoto
oddilu a neuréené k obchodnim ucelim, které maji znaky jinych
derivatovych finan¢nich néstroju
§ 3 odst. 1 pism. j) | Investi¢énimi nastroji jsou 32014L.0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | viz § 3 odst. 1 pism. a) az e)

j) opce, futures, swapy, dohody o budoucich
urokovych sazbach a jiné nastroje, jejichZ hodnota
se vztahuje ke Kklimatickym ukazateliim,
prepravnim tarifim nebo mife inflace a dalSim
ekonomickym ukazateliim uvefejnénym na useku
oficidlni hospodaiské statistiky, a z nichz vyplyva
pravo na vyporadani v penézich nebo pravo
alespoii jedné strany zvolit, zda si pieje vyporadani
v penézich, neni-li vyuziti tohoto prava odvislé od
platebni  neschopnosti nebo jiné obdobné
nemoznosti plnéni,

15

Piiloha I oddil C
bod 10)

Financni néstroje
10) Opce, futures, swapy, dohody o budoucich urokovych sazbach a
jakékoli jiné derivaty tykajici se klimatickych proménnych, sazeb
pfepravného nebo mér inflace ¢i jinych oficidlnich ekonomickych
statistickych udaji, které musi byt vyporadany v hotovosti nebo
mohou byt vypotadany v hotovosti na zadost jedné ze stran z jiného
divodu nez z diivodu neplnéni nebo z jiného diivodu ukonceni, i dalsi
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derivaty tykajici se majetku, prav, zavazkl, indexi a mér
neuvedenych jinde v tomto oddilu, které maji znaky jinych
derivatovych finanénich nastroji, mimo jiné s ohledem na to, zda jsou
obchodovany na regulovaném trhu, v organizovaném obchodnim
systému nebo v mnohostranném obchodnim systému

§ 3 odst. 1 pism. k) | Investi¢énimi nastroji jsou 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod | viz § 3 odst. 1 pism. a) az e)
k) derivaty, jejichZz hodnota se vztahuje k vécem, 15
pravim, dluhim, indexiim nebo kvantitativné
vyjadienym ukazateliim, které nejsou uvedené v
pismenech a) aZ j) a maji znaky jinych derivati;
zejména jde o ty, které jsou obchodovany na
evropském regulovaném trhu nebo v
mnohostranném  obchodnim, popripadé v
organizovaném obchodnim systému,
Piiloha I oddil C | viz § 3 odst. 1 pism. j)
bod 10)
§ 3 odst. 1 pism. 1) | Investi¢énimi nastroji jsou 3201410065 rec. 11 Na spotovych sekundarnich trzich s povolenkami na emise (povolenky

1) povolenky na emise sklenikovych plyni.

¢lL. 4 odst. 1 bod
15

Pfiloha I oddil C
bod 11)

EU) doslo k fadé podvodnych praktik, coz by mohlo narusit divéru v
systémy pro obchodovani s emisemi zfizené smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2003/87/ES (') a proto se piijimaji opatieni k
posileni systému registri povoleneck EU a zptisnéni podminek pro
otevieni U¢tu k obchodovani s témito povolenkami. V zdjmu posileni
integrity a zajiSténi efektivniho fungovani uvedenych trht, vcetné
komplexniho dohledu nad obchodni c¢innosti, je vhodné doplnit
opatfeni pfijatd v rdmci smérnice 2003/87/ES, a tedy plné zahrnout
povolenky na emise do oblasti plisobnosti této smérnice a nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 (2) tim, ze budou
klasifikovany jako finan¢ni nastroje.

@ Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 ze dne
15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstrojii a o zmén€ naftizeni (EU)
¢. 648/2012 (viz strana 84 v tomto ¢isle Utedniho véstniku).

(2) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢&. 1227/2011 ze dne
25. tijna 2011 o integrit¢ a transparentnosti velkoobchodniho trhu s
energii (UT. vést. L 326, 8.12.2011, s. 1).

viz § 3 odst. 1 pism. a) az e)

Finan¢ni nastroje
11) Povolenky na emise slozené z jednotek, které jsou uznany na
zakladé souladu se smérnici 2003/87/ES (systém pro obchodovani s
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emisemi)
§ 3 odst. 2 pism. a) | Investinimi cennymi papiry jsou cenné papiry, 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
které :isou .obchodos.fatelné na kap'itz'llovém trhu. 44 pism. a) 44) | prevoditelnymi cennymi papiry druhy cennych papiré, které
Investi¢nimi cennymi papiry jsou zejména jsou obchodovatelné na kapitalovém trhu, s vyjimkou platebnich
a) akcie nebo obdobné cenné papiry piedstavujici nastroju, jako jsou:
podil na pravnickeé osobg, a) akcie spolecnosti a dal$i cenné papiry rovnocenné akciim
spole¢nosti, podilim v osobnich spole¢nostech ¢i jinych subjektech,
véetné cennych papirt nahrazujicich akcie;
§ 3 odst. 2pism. b) | b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
piedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky, nebo 44 pism. b) 44) ,ptevoditelnymi cennymi papiry” druhy cennych papirt, které
jejichZ hodnota se vztahuje ke splaceni dluzné jsou obchodovatelné na kapitadlovém trhu, s vyjimkou platebnich
¢astky emitentem, véetné sekuritizovaného dluhu, néstroji, jako jsou:
b) dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych papird, véetné cennych
papird nahrazujicich tyto cenné papiry;
§ 3 odst. 2 pism. ¢) | ¢) depozitni certifikaty nahrazujici investi¢ni cenné 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro tcely této smérnice se rozumi:
papiry uvedené v pismenech a) a b), 44 pism. a) ab) In | 44)  pievoditelnymi cennymi papiry druhy cennych papirti, které
fine jsou obchodovatelné na kapitdlovém trhu, s vyjimkou platebnich
nastrojt, jako jsou:
a) akcie spolecnosti a dal§si cenné papiry rovnocenné akciim
spolecnosti, podiliim v osobnich spolecnostech ¢i jinych subjektech,
vcetné cennych papird nahrazujicich akcie;
b) dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych papird, véetné cennych
papirti nahrazujicich tyto cenné papiry;
¢l. 4 odst. 1 bod | viz § 2 odst. 1 pism. c)
45
§ 3 odst. 4 Nastroji penéZniho trhu jsou nastroje, se kterymi 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi:

se obvykle obchoduje na penéZznim trhu, zejména
pokladni¢ni poukazky, vkladni listy a obchodni
cenné papiry. Depozitni certifikat neni nastrojem

17

17) ,nastroji penézniho trhu® takové druhy nastroji, s nimiz se
obvykle obchoduje na penéznim trhu, naptiklad statni pokladniéni
poukazky, vkladové certifikaty a sménky, s vyjimkou platebnich
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penéZniho trhu. nastroju;
§ 3 odst. 5 Investi¢nimi cennymi papiry a nastroji penéZniho 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ticely této smérnice se rozumi:
trhu nejsou platebni nastroje. 17 17) ,nastroji penézniho trhu* takové druhy nastroji, s nimiz se
obvykle obchoduje na penéznim trhu, naptiklad statni pokladniéni
poukazky, vkladové certifikaty a sménky, s vyjimkou platebnich
nastrojut;

¢l. 4 odst. 1 bod | Pro Gcely této smérnice se rozumi:

44 ivodni Cast 44) ,ptrevoditelnymi cennymi papiry” druhy cennych papirt, které
jsou obchodovatelné na kapitalovém trhu, s vyjimkou platebnich
nastroju, jako jsou:

§ 4 odst. 2 pism. a) | Hlavnimi investi¢nimi sluZbami jsou 3201410065 Piiloha I oddil A | Investi¢ni sluzby a ¢innosti:
a) prijimani a predavani pokyni tykajicich se bod 1 1) Pfijimani a pfeddvani pokynti tykajicich se jednoho nebo vice
investi¢niho nastroje nebo investi¢nich nastrojii, finan¢nich nastroja
§ 4 odst. 2 pism. b) | b) provadéni pokynd tykajicich se investi¢nich 3201410065 Priloha I oddil A | Investi¢ni sluzby a ¢innosti:
az g)) nastrojii na ucet zakaznika, bod 9 9) Provozovani organizovaného obchodniho systému
¢) obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni
ucet,
d) obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho
soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné tivahy
v ramci smluvniho ujednéni,
e) investicni poradenstvi tykajici se investi¢nich
nastroju,
f) provozovani mnohostranného obchodniho
systému,
g) provozovani organizovaného obchodniho
systému,
§ 4 odst. 2 pism. h) | h) upisovani investi¢nich nastroji nebo umist'ovani 32014L.0065 Ptiloha I oddil A | Investi¢ni sluzby a ¢innosti:
investi¢nich nastroji se zavazkem jejich upsani, bod 6 6) Upisovani finan¢nich nastroji nebo umistovani finan¢énich nastroju
na zakladé pevného zavazku prevzeti
§ 4 odst. 3 Dopliikovymi sluZzbami jsou 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod 3 | 1. Pro tcely této smérnice se rozumi:
3) ,.doplitkovou sluzbou* kterakoli ze sluzeb uvedenych v oddile B
ptilohy I;
§ 4 odst. 3 pism. a) | a) uschova a sprava investi¢nich nastroji pro 3201410065 Ptiloha I oddil B | Doplitkové sluzby
zdkaznika, vCetné opatrovani a souvisejicich bod 1) 1) Uschova a sprava finanénich nastroji na ucet zakaznika véetnd
sluZeb, jako je obhospodafovani penéZnich sveétenské spravy a souvisejicich sluzeb, jako je sprava hotovosti nebo
prostiedki a financniho kolaterilu, s vyjimkou zajisténi, kromé vedeni €th cennych papirt na nejvyssi trovni
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vedeni ucti centralnim depozitafem nebo
zahrani¢nim centralnim depozitaiem,
§ 4 odst. 3 pism. b) | b) poskytovani uvéru nebo zapij¢ky investorovi za 3201410065 Pfiloha I oddil B | Dopliikové sluzby
ti¢elem umoZnéni obchodu s investi¢nim néstrojem, bod 2) 2) Poskytovani Gvéra nebo pujéek investorovi za Gcelem umoznéni
na némZ se poskytovatel uvéru nebo zapijcky obchodu s jednim nebo vice finanénimi nastroji v pfipadech, kdy je
podili, spole¢nost poskytujici uvér nebo piijéku do tohoto obchodu zapojena
§ 4 odst. 3 pism. ¢) | ¢) poradenstvi tykajici se struktury Kkapitalu, 3201410065 Piiloha I oddil B | Dopliikové sluzby
primyslové strategie a souvisejicich otizek, jakoZ i bod 3) 3) Poradenskd ¢innost podnikiim v oblasti struktury kapitalu,
poradenstvi a sluZby tykajici se pfemén spole¢nosti prumyslové strategie a souvisejicich zalezitosti a poradenstvi a sluzby
a uplatnych prevodi obchodnich zavodi, tykajici se fizi a ndkupu podniki
§ 4 odst. 3 pism. d) | d) poskytovani investi¢nich doporudeni a analyz 3201410065 Piiloha I oddil B | Doplitkové sluzby
ae) investi¢nich pfrileZitosti nebo podobnych obecnych bod 4) 4) Devizové sluzby, pokud jsou spojeny s poskytovanim investi¢nich
doporuceni  tykajicich se obchodovani s sluzeb
investi¢nimi nastroji,
e) devizové sluzby souvisejici s poskytovanim
investi¢nich sluzeb,
§ 4 odst. 3 pism. f) | f) sluzby souvisejici s upisovanim investi¢nich 3201410065 Pfiloha I oddil B | Dopliikové sluzby
nastroj, bod 6) 6) Sluzby souvisejici s upisovanim emisi
§ 4 odst. 3 pism. g) | g) sluzba obdobna investi¢ni sluzbé, ktera se tyka 3201410065 Pfiloha I oddil B | Dopliikové sluzby
véci, k niZ je vztaZena hodnota investi¢niho bod 7) 7) Investiéni sluzby a ¢innosti i dopliikové sluzby typu uvedeného v
nastroje uvedeného v § 3 odst. 1 pism. g) aZ k) a oddile A nebo B piilohy 1 souvisejici s podkladovym aktivem
kterd souvisi s poskytovanim investi¢nich sluZeb. derivati uvedenych v bodech 5, 6, 7 a 10 oddilu C, pokud jsou
spojeny s poskytovanim investi¢nich nebo dopliikovych sluzeb
§ 4 odst. 4 Investi¢ni sluzba pFijimani a piedavani pokynu 32014L.0065 rec. (44) (44) Pro ucely této smérnice by pfijimani a predavani pokyni mélo
tykajicich se investicniho nastroje  nebo zahrnovat také spojeni dvou ¢i vice investori i provadéni obchodt
investi¢nich nastroji zahrnuje i zprostiedkovani mezi témito investory.
obchodu s investiénimi nastroji, a to i mezi dvéma
a vice investory.
§ 4 odst. 5 Investiéni sluzba tdschova a sprava investi¢nich 32014L0065 Ptiloha I oddil B | Dopliikové sluzby
nastroji pro zdkaznika, v€etné opatrovani a bod 1) 1) Uschova a sprava finanénich nastrojii na Gdet zakaznika véetnd
souvisejicich sluZeb, jako je obhospodafovani svéfenské spravy a souvisejicich sluzeb, jako je sprava hotovosti nebo
penéZznich prostiedkii a finan¢niho kolateralu, s zajisténi, kromé vedeni uctd cennych papiri na nejvyssi urovni
vyjimkou vedeni ucti centralnim depozitifem
nebo zahraniénim centralnim  depozitafem
zahrnuje téZ vedeni evidence navazujici na
centralni evidenci zaknihovanych cennych papira
(§ 92), vedeni samostatné evidence investi¢nich
nastroji nebo vedeni evidence navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich nastroji (§ 93).
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§4a Hlavni investi¢ni sluzby a—deplikeveu—investiéni 32014L0065 ¢l. 5 odst. 1 1. Kazdy ¢lensky stat vyzaduje, aby poskytovani investi¢nich sluzeb
stuzbu-uvedenouv-§-4-odst3-pism—a)nesmi nikdo se nebo vykon investi¢nich ¢innosti formou odborného pravidelného
sidlem nebo tstfedim v Ceské republice poskytovat vykonu povolani nebo podnikani podléhalo pfedchozimu povoleni v
bez povoleni vydaného Ceskou narodni bankou, souladu s touto kapitolou. Toto povoleni udéluje pfislusny organ
pokud tento zakon nebo jiny pravni pfedpis nestanovi domovského ¢lenského statu urceny v souladu s ¢lankem 67.
jinak.
§ 4b odst. 1 pism. | K poskytovani hlavni investiéni sluzby se 3201410065 ¢l. 2 odst. 1 pism. | 1. Tato smérnice se nevztahuje na:
a) nevyZaduje povoleni podle tohoto zikona, pokud a) a) pojistovny nebo podniky vykondvajici ¢innosti zajisténi a retrocese
hlavni investi¢ni sluZbu poskytuje uvedené ve smérnici 2009/138/ES pii vykonu &innosti uvedenych ve
a) pojistovna nebo zajiStovna pii vykonu ¢innosti zminéné smérnici;
uvedenych v § 3 odst. 1 pism. f) nebo 1) zdkona o
pojistovnictvi,
§ 4b odst. 1 pism. | b) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluZby 3201410065 ¢l. 2 odst. 1 pism. | 1. Tato smérnice se nevztahuje na:

b)

vyhradné

1. osobam, které ovladaji osobu poskytujici hlavni
investi¢ni sluzbu,

2. osobam, které jsou ovladany osobou poskytujici
hlavni investi¢ni sluzbu, a

3. osobam ovlidanym stejnou osobou jako osoba
poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu,

b)

b) osoby, které poskytuji investi¢ni sluzby vyhradné pro sviij matetsky
podnik, své dcefiné podniky nebo jiné dcefiné podniky svého
matefského podniku;
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§ 4b odst. 1 pism. | c) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu pouze 3201410065 ¢l. 2 odst. 1 pism. | Tato smérnice se nevztahuje na:

c) prileZitostn€, a to v souvislosti s vykonem jiné c) ¢) osoby poskytujici investi¢ni sluzby, pokud tuto ¢innost vykonavaji
profesni nebo podnikatelské ¢innosti, pokud prilezitostné v ramci své odborné Cinnosti a tato Cinnost se fidi
existuje jiny pravni nebo eticky pfedpis upravujici pravnimi nebo spravnimi ptedpisy nebo etickym kodexem pro danou
tyto Cinnosti a tento predpis poskytovani takové profesi, které poskytovani téchto sluzeb nevylucuji;
hlavni investi¢ni sluzby nezakazuje; ¢l. 4
provadéciho nafizeni Komise k MiFID2 (DA)
stanovuje, kdy je ¢innost vykonavana prileZitostné,

¢l. 2 odst. 3 Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89,
kterymi pro ucely odst. 1 pism. c) vyjasni, kdy je ¢innost vykonavana
ptilezitostné.

§ 4b odst. 1 pism. | d) osoba obchodujici na vlastni ucet s investi¢nimi 32014L.0065 ¢l. 2 odst. 1 pism. | 1. Tato smérnice se nevztahuje na:

d)bod I.az5. | néstroji jinymi neZ komoditnimi derivity a d) prvni d) osoby, které obchoduji na vlastni Gi¢et s jinymi finan¢nimi ndstroji
povolenkami na emise sklenikovych plynii a jejich pododstavec nez s komoditnimi derivity nebo povolenkami na emise ¢&i jejich
derivaty, ktera neposkytuje jinou hlavni investi¢ni derivaty a které neposkytuji Zadné jiné investi¢ni sluzby ani
sluzbu ve vztahu k investiénim nastrojim jinym nevykonavaji zadné jiné investiéni Ginnosti tykajici se jinych
neZ komoditni derivaty a povolenky na emise finanénich néstrojii nez komoditnich derivatii nebo povolenek na
sklenikovych plyni a jejich derivaty, nejde-li o emise ¢i jejich derivati, ledaZe tyto osoby:
1. tviirce trhu, i) jsou tvirci trhu,
1. tvirce trhu,
2. ucastnika regulovaného trhu nebo
mnohostranného obchodniho systému,
3. osobu majici primy elektronicky piistup k
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obchodnimu systému,
4. osobu provadéjici algoritmické obchodovani s
vysokou frekvenci,

5. osobu obchodujici na vlastni icet pii provadéni
pokynii zakaznika, nebo

§ 4b odst. 1 pism. | 6. osobu podle pismene a), i) nebo j), 3201410065 ¢l. 2 odst. 1 pism. | 1. Tato smérnice se nevztahuje na:
d) bod 6 d) druhy d) osoby, které obchoduji na vlastni Gcet s jinymi finan¢nimi nastroji
pododstavec nez s komoditnimi derivaty nebo povolenkami na emise &i jejich
derivaty a které neposkytuji zadné jiné investicni sluzby ani
nevykonavaji zadné jiné investicni Cinnosti tykajici se jinych
finanénich nastrojii nez komoditnich derivati nebo povolenek na
emise ¢i jejich derivatt, ledaze tyto osoby:
ii) jsou ¢leny nebo ucastniky regulovaného trhu nebo mnohostranného
obchodniho systému nebo maji pfimy elektronicky pfistup k
obchodnimu systému,
§ 4b odst. 1 pism. | e) provozovatel povinny dodrZovat poZadavky 3201410065 ¢l. 2 odst. 1 pism. | 1. Tato smérnice se nevztahuje na:

e) zdkona upravujicho podminky obchodovini 9) ¢) osoby poskytujici investi¢ni sluzby, pokud tuto ¢innost vykonavaji
S povolenkami na emise sklenikovych plyni, ktery ptilezitostné v ramci své odborné Cinnosti a tato Cinnost se Fidi
pii  obchodovani s povolenkami na emise pravnimi nebo spravnimi pfedpisy nebo etickym kodexem pro danou
sklenikovych plyni neplni pokyny zakaznika profesi, které poskytovani téchto sluzeb nevylucuji;

a neposkytuje jinou hlavni investi¢ni sluzbu nez
obchodovani na vlastni adet, neprovadi-li
algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci,
§ 4b odst. 1 pism. | f) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzby, jez 32014L0065 ¢l. 2 odst. 1 pism. | 1. Tato smérnice se nevztahuje na:

f) spocivaji ~ vyhradn€ ve  spravé  systémii f) f) osoby poskytujici investi¢ni sluzby, jez spocivaji vyhradné ve

zaméstnanecké spoluicasti, spravé systémii zaméstnanecké spolutiasti;
§ 4b odst. 1 pism. | g) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzby, jez 3201410065 ¢l. 2 odst. 1 pism. | 1. Tato smérnice se nevztahuje na:

9) spolivaji jak ve spravé systémi zaméstnanecké 9) g) osoby poskytujici investi¢ni sluzby, jez spoCivaji jak ve spravé
spoluacasti, tak v poskytovani  hlavnich systémil zaméstnanecké spoluticasti, tak v poskytovani investi¢nich
investi¢nich sluZeb vyhradné osobdm uvedenym v sluzeb vyhradné pro sviij matetsky podnik, své dcefiné podniky nebo
pismenu b) bodech 1 aZ 3, jiné dcefiné podniky svého matetského podniku;

§ 4b odst. 1 pism. | h) €len Evropského systému centralnich bank a 32014L0065 ¢l. 2 odst. 1 pism. | 1. Tato smérnice se nevztahuje na:

h)

dalSi vnitrostatni subjekty plnici podobné funkce v
Evropské unii, jiné vefejné organy povérené
spravou vefejného dluhu v Evropské unii nebo
zasahujici do spravy veiejného dluhu v Evropské
unii a mezinarodni finan¢ni instituce vytvorené
dvéma nebo vice ¢lenskymi staty za tcelem
ziskavani finan¢nich prostfedkii a poskytovani
finanéni pomoci ve prospéch svych ¢lent, kteii

h)

h) ¢leny ESCB a dalsi vnitrostatni subjekty plnici podobné funkce v
Unii, jiné vetejné organy povétené spravou vetfejného dluhu v Unii
nebo zasahujici do spravy vefejného dluhu v Unii a mezinarodni
finan¢ni instituce vytvofené dvéma nebo vice Clenskymi staty za
ucelem ziskavani finan¢nich prostiedki a poskytovani finanéni
pomoci ve prospéch svych ¢lenl, ktefi maji vazné problémy s
financovanim nebo kterym takové problémy hrozi;
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maji vazné problémy s financovanim nebo kterym
takové problémy hrozi,

rec. 33

S cilem objasnit rezim vyjimek pro Evropsky systém centralnich bank
(ESCB), dalsi vnitrostatni subjekty plnici podobné funkce a subjekty
zasahujici do Fizeni vefejného dluhu je vhodné takové vyjimky omezit
na subjekty a instituce, které své funkce plni v souladu s pravem
jednoho ¢lenského statu nebo v souladu s pravnimi pfedpisy Unie, a
dale i na mezinarodni subjekty, jichz je jeden nebo vice clenskych
statl Clenem a jejichZ ucelem je mobilizovat financni prostiedky a
poskytovat finanéni pomoc ve prospéch svych ¢lent, ktefi maji nebo
jim hrozi zavazné problémy s financovanim, jako je Evropsky
mechanismus stability.

§ 4b odst. 1 pism.
i)

i) jde-li o shromaZd’ovani penéZnich prostiedki
nebo penézi ocenitelnych véci od vefejnosti nebo
kvalifikovanych investoru podle zakona
upravujiciho investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni
fondy nebo podle zikona upravujiciho dopliikové
penzijni spoieni, nebo jde-li o vykon <¢innosti
obhospodarovatele investicniho fondu nebo
zahraniéniho  investicniho  fondu, penzijni
spole¢nosti, depozitafe investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investicniho fondu, depozitare
transformovaného fondu nebo  depozitire
ucastnického fondu,

32014L0065

¢l. 2 odst. 1 pism.

i)

1. Tato smérnice se nevztahuje na:

i) subjekty kolektivniho investovani a penzijni fondy, bez ohledu na
to, zda jsou koordinovany na trovni Unie, a depozitdfe a spravce
téchto subjektl;

§ 4b odst. 1 pism.
)

j) osoba, ktera na vlastni tucet obchoduje s
komoditnimi derivaty nebo povolenkami na emise
sklenikovych plyni ¢i jejich derivaty, véetné tvirce
trhu avsak s vyjimkou osoby, ktera obchoduje na
vlastni Gicet p¥i provadéni pokyni zakaznika, nebo
osoba, ktera poskytuje jiné hlavni investi¢ni sluzby
neZ je obchodovani na vlastni ucet ve vztahu ke
komoditnim derivatim nebo povolenkam na emise
sklenikovych  plynd ¢ jejich  derivatim,
zakaznikim nebo dodavatelim své hlavni
podnikatelské ¢innosti, pokud

1. se v kazdém z uvedenych pripadi jednotlivé i
souhrnné pri posuzovani v ramci skupiny jedna
vzhledem k jejich hlavni podnikatelské ¢innosti o
¢innost dopliikovou a hlavni podnikatelskou
¢innosti neni poskytovani investi¢nich nebo
bankovnich sluZeb ani pisobeni jako tviirce trhu
ve vztahu ke komoditnim derivatim,

32014L0065

¢l. 2 odst. 1 pism.

)

1. Tato smérnice se nevztahuje na:

j) osoby, které:

1) na vlastni ucet obchoduji s komoditnimi derivaty nebo povolenkami
na emise ¢i jejich derivaty, veetné tvlrct trhu, s vyjimkou osob, které
obchoduji na vlastni Gcet pti provadéni pokynt zakaznika, nebo

ii) poskytuji jiné investi¢ni sluzby, nez je obchodovani na vlastni ucet
ve vztahu ke komoditnim derivatim nebo povolenkdm na emise Ci
jejich  derivatim, zakaznikim nebo dodavatelim své hlavni
podnikatelské ¢innosti,

pokud:

— se v kazdém z uvedenych piipadi jednotlivé i souhrnné pii
posuzovani v ramci skupiny jedna vzhledem k jejich hlavni
podnikatelské ¢innosti o ¢innost dopliikovou a hlavni podnikatelskou
¢innosti neni poskytovani investi¢nich sluzeb ve smyslu této smérnice
ani bankovnich ¢innosti podle smérnice 2013/36/EU ani ptsobeni jako
tvurce trhu ve vztahu ke komoditnim derivatim,

— tyto osoby nepouzivaji zpusob algoritmického obchodovéni s
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2. tato osoba neprovadi algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci a
vysokou frekvenci a — tyto osoby kazdoro¢né oznamuji relevantnimu pfislu$nému organu,
3. tato osoba kaZdoro&né oznamuje Ceské narodni Ze tuto vyjimkou vyuzivaji, a na pozadani tento piislusny organ
bance, Ze tuto vyjimkou vyuZiva, a na pozadani ji informuji o diivodech, pro¢ povazuji svou ¢innost podle bodi 1) a ii)
informuje o diivodech, pro¢ povaZzuje svou ¢innost za dopliikovou ke své hlavni podnikatelské ¢innosti;
podle uvodni ¢asti tohoto pismene za doplitkovou
ke své hlavni podnikatelské ¢innosti,

§ 4b odst. 1 pism. | k) osoba, ktera poskytuje investi¢ni poradenstvi v 3201410065 ¢l. 2 odst. 1 pism. | 1. Tato smérnice se nevztahuje na:

K) ramci vykonu jiné odborné Cinnosti, na niZ se k) k) osoby, které poskytuji investi¢ni poradenstvi v ramci vykonu jiné
nevztahuje smérnice Evropského parlamentu a odborné Cinnosti, na niz se nevztahuje tato smérnice, neni-li
Rady upravujici trhy finan¢nich néStl'Ojﬁss), neni-i poskytovani tohoto poradenstvi odménovano zvIast;
poskytovani tohoto poradenstvi odméiiovano
zvlast’,

§ 4bodst. 1 pism. | I) provozovatel pFenosové soustavy nebo 32014L0065 ¢l. 2 odst. 1 pism. | 1. Tato smérnice se nevztahuje na:

N provozovatel distribu¢ni soustavy ve smyslu § 24 a n) n) provozovatele ptenosové soustavy ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 smérnice
25 energetického zdkona pri plnéni jejich kol 2009/72/ES nebo provozovatele ptepravni soustavy ve smyslu ¢l. 2
podle energetického zdkona, nafizeni (ES) ¢&. bodu 4 smérnice 2009/73/ES pii plnéni jejich kol podle uvedenych
714/2009 nebo nafizeni (ES) €. 715/2009 nebo podle smémic, nafizeni (ES) & 714/2009 nebo nafizeni (ES) & 715/2009
kodexii sité ¢i ramcovych pokynii pfijatych podle nebo podle kodexti sit¢ ¢i rdmcovych pokynt pfijatych podle
uvedenych nafizeni, osoba jednajici jako uvedenych nafizeni, osoby jednajici jako poskytovatelé sluzeb za tyto
poskytovatel sluZeb za tyto poskytovatele pfi plnéni poskytovatele pii plnéni jejich ukold podle uvedenych legislativnich
jejich ukolii podle uvedenych predpisi, kodexi sité aktt, kodexd sité ¢i ramcovych pokynu piijatych podle uvedenych
¢i ramcovych pokynii prijatych podle uvedenych nafizeni a provozovatele nebo spravce mechanismu na vyrovnavani
nafizeni a provozovatel nebo sprivce mechanismu ob¢hu energie, sit¢ ropovodl ¢i systému, jehoZ cilem je udrZovat
na vyrovnavani ob&hu energie, sité ropovodi ¢&i rovnovahu mezi dodavkou a spotfebou energie, pti plnéni uvedenych
systému, jehoZ cilem je udrZovat rovnovahu mezi ukold.
dodavkou a spotfebou energie, pri plnéni
uvedenych tkoli; tato vyjimka se vztahuje na
osobu zabyvajici se ¢innostmi uvedenymi v tomto
pismeni pouze v pripadé, Ze za tfelem vykonu
téchto Cinnosti poskytuje hlavni investi¢ni sluzby
ve vztahu ke komoditnim derivatiim a tato vyjimka
se nevztahuje na provozovani sekundarniho trhu,
véetné systému sekundarniho obchodovani s
finanénimi prenosovymi pravy, a

§ 4b odst. 1 pism. | m) centralni depozitif, ktery je regulovan podle 3201410065 ¢l. 2 odst. 1 pism. | 1. Tato smérnice se nevztahuje na:

m) prava Evropské unie, v rozsahu, v némz je timto 0) 0) depozitate cennych papiri, ktefi jsou regulovani podle prava Unie,
pravem regulovan. nakolik jsou timto pravem regulovani.

§ 4b odst. 2 Prava propijcena smérnici Evropského 3201410065 ¢l. 2 odst. 2 Prava propijcend touto smérnici se nevztahuji na poskytovani sluzeb
parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich protistranou obchodli uzaviranych vefejnymi organy vykonavajici
nastrojii>> se nevztahuji na poskytovani sluzeb spravu vefejného dluhu nebo ¢leny ESCB v ramci plnéni tkold
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protistranou obchodii uzaviranych veiejnymi
organy vykonavajici spravu veiejného dluhu nebo
¢leny Evropského systému centralnich bank v
ramci plnéni ukoli stanovenych ve Smlouvé o
fungovani Evropské unie a v protokolu ¢. 4 0
statutu Evropského systému centralnich bank a
Evropské centralni banky nebo v rameci plnéni
rovnocennych uloh podle vnitrostatniho prava.

stanovenych ve Smlouvé o fungovani EU a v protokolu €. 4 o statutu
Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni banky
nebo v ramci plnéni rovnocennych uloh podle vnitrostatniho prava.

§ 4b odst. 4 Tviircem trhu je osoba, ktera na finan¢nim trhu 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod 7 | Pro tcely této smérnice se rozumi:
obchoduje na vlastni ucet s investiCnimi ndstroji 7) ,tviircem trhu** osoba, ktera trvale ptisobi na finanénich trzich jako
tak, Ze pribéZné nabizi dcastnikim prislusného osoba ochotna obchodovat na vlastni Gget formou nakupu a prodeje
trhu nebo jeho ¢asti prileZitost uzavfit s ni obchod finan¢nich néstrojii s vyuZitim vlastniho majetku a za ji stanovené
tykajici se investi¢niho nastroje za ji nabizenou ceny;
cenu. Tviarcem trhu je vidy i osoba, ktera
pravidelné a systematicky mimo evropsky
regulovany trh nebo mimo mnohostranny
obchodni systém provozovany osobou se sidlem v
Clenském staté Evropské unie nabizi ti'etim osobam
prileZitost wuzaviit s ni obchod tykajici se
investi¢niho nastroje.
¢l. 1 odst. 7 druhy | Kazdy investi¢ni podnik, ktery organizovang, Casto, systematicky a
pododstavec vyznamné obchoduje na vlastni udet pii provadéni pokynti zakazniki
mimo regulovany trh, mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém, musi vykonavat svou c¢innost v
souladu s hlavou III natizeni (EU) ¢. 600/2014.
§5 ObChOdTﬁk_ s cen_n}'/rrni papiry je Prévnické OSObflyvkteff"l 32014L.0065 ¢l. 4 odst. 1 bod 1 | 1. Pro ucely této smérnice se rozumi:
° ;i > i ) T , 1) ,investi¢tnim podnikem® pravnickd osoba, jejimz obvyklym
WWW%W pifedmétem ¢Cinnosti ¢i podnikani je odborné poskytovani jedné nebo
Je na zaklade:, ptzvolem udéleného Cesk’ou' narogm' vice investi¢nich sluzeb tieti osobé nebo odborny vykon jedné nebo
blalzlgou opravnéna poskytovat hlavni investi¢ni vice investiénich &innosti.
sluzby.
Y ¢l. 5 odst. 1 1. Kazdy ¢lensky stat vyzaduje, aby poskytovani investi¢nich sluzeb
nebo vykon investi¢nich ¢innosti formou odborného pravidelného
vykonu povolani nebo podnikéni podléhalo predchozimu povoleni v
souladu s touto kapitolou. Toto povoleni udéluje piislusny organ
domovského Elenského statu urceny v souladu s ¢lankem 67.
§ 6 odst. 1 pism. d) | Ceskd narodni banka udéli povoleni k &innosti 3201410065 ¢l. 15 Clenské staty zajisti, aby ptisluiné organy neudélily povoleni, pokud

obchodnika s cennymi papiry na Zadost obchodni
spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti
piede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku,

investiéni podnik nema s ohledem na povahu dané investi¢ni sluzby
nebo Cinnosti dostateény pocatecni kapital v souladu s pozadavky
nafizeni (EU) €. 575/2013.




-36 -

jestliZe jsou splnény tyto podminky:

d) zakladni Kkapital této spolecnosti je splacen,
pocateni kapitdl v minimalni vySi podle § 8a
véetné zakladniho Kkapitilu ma prihledny a
nezavadny puvod a nevznikaji diivodné obavy, Ze
tato spole¢nost nebude mit vlastni kapital ve vysi,
ktera umoziiuje Fadny vykon ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry,

§ 6 odst. 1 pism. g) | g) plan obchodni ¢innosti této spoleénosti 3201410065 ¢l. 7 odst. 2 2. Investicni podnik poskytne veskeré informace, vcetné planu
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah &innosti obchodnich Cinnosti, v némz jsou mimo jiné uvedeny typy
obchodnika s cennymi papiry, predpokladanych obchodnich ¢innosti a organizaéni struktura,
2. je podlozeny redlnymi ekonomickymi propotty a nezb}_/tné k tomli,. aby se nrlohl pfvisluén}'/ orgén'pffv:.s.védéitv, ze Vinvestjéni
3 .. i ieiichy vik hodls podnik k okamziku prvniho udéleni povoleni pfijal veskerd opatieni

- Yymezuje cinnosti, Jejichz - vykonem hodia nutna ke splnéni povinnosti podle této kapitoly.
povérit jiného, véetné informaci o tom, zda hodla
vyuZivat prokuristy, zaméstnance, investi¢ni
zprostiedkovatele a vazané zastupce,

§ 6 odst. 1 pism. h) | h) nejsou diivodné obavy, Ze tato spoleénost nebude 3201410065 ¢l. 16 odst. 1 a2 | 1. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby investicni podniky splitovaly
mit v rozsahu, v jakém hodla investi¢ni sluzby organizacni pozadavky stanovené v odstavcich 2 az 10 tohoto ¢lanku a
poskytovat, ke dni zahajeni ¢innosti vécné, v ¢lanku 17.
persondlni a organiza¢ni pfedpoklady pro vykon 2. Investi¢ni podnik zavede vhodné strategie a postupy umoziujici
cinnosti ,oPc'l’lodmk’a § cennymi papiry umoznujici zajistit, aby on sam i jeho fidici pracovnici, zaméstnanci a vazani
naplnéni jejiho planu obchodni ¢innosti a pInéni zastupci plnili povinnosti podle této smérnice a dodrzovali vhodna
povinnosti obchodnika s cennymi papiry, zejména pravidla pro osobni obchody provadéné témito osobami.

v oblasti pravidel jednani a pravidel obezi‘etného

poskytovani investi¢nich sluZeb, véetné

1. organiza¢niho usporadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava ¢innost

obchodnika s cennymi papiry a

3. zajistovani didvéryhodnosti a nezbytnych

znalosti a zKuSenosti osob, pomoci kterych

vykonava ¢innost obchodnika s cennymi papiry,

32014L.0065 7 odst. 2 Investiéni podnik poskytne veskeré informace, v¢etné planu

obchodnich ¢innosti, v némz jsou mimo jiné uvedeny typy
predpokladanych obchodnich ¢innosti a organizaéni struktura,
nezbytné k tomu, aby se mohl pfislu§ny organ piesvédcit, ze investi¢ni
podnik k okamziku prvniho udéleni povoleni pfijal veskera opatieni
nutna ke splnéni povinnosti podle této kapitoly.

§ 6 odst. 1 pism. i) | i) vedouci orgidn obchodnika s cennymi papiry 32014L0065 ¢l. 9 odst. 6 Clenské staty vyzaduji, aby obchodni &innost Zadajiciho investi¢niho
tvori nejméné 2 osoby a spliiuje poZadavky podle § podniku skuteéné fidily alespoii dvé osoby spliujici podminky
10 a 14, uvedené v odstavci 1.
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Odchylné od prvniho pododstavce mohou ¢lenské staty udélit
povoleni investicnim podnikiim, které jsou fyzickymi osobami, nebo
investicnim podnikdm, které jsou pravnickymi osobami Fizenymi v
souladu se svymi zakladacimi dokumenty a vnitrostatnim pravem
jedinou fyzickou osobou. Clenské staty viak vyzaduji, aby:
a) existovala jind nahradni opatfeni, ktera zajisti fadné a obezfetné
vedeni téchto investiénich podniki a patficné zohlednéni zajmu
zakaznikl a integrity trhu;
b) dotycné fyzické osoby mély dostatecné dobrou povést, dostate¢né
znalosti, dovednosti a zkuSenosti a vénovaly dostatek ¢asu vykonu
svych povinnosti.
§ 6 odst. 1 pism. j) | j) ¢&lenové statutidrniho organu, spravni rady, 32014L.0065 ¢l. 9 odst. 1 viz § 10 odst. 5
dozorciho organu a vedouciho organu této
spole¢nosti splituji poZadavky podle § 10 a 14,
§ 6 odst. 1 pism. m) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni 3201410065 ¢l. 20 odst. 7 Pfislusny organ mize bud v okamziku, kdy investi¢ni podnik nebo
m) sluzby uvedené v §4odst.1 pism. g), Zadatel prvni véta organizator trhu pozada o povoleni k provozovani organizovaného
predlozil obchodniho syst¢ému, nebo jednordzové pozadovat podrobné
1. podrobné vysvétleni, pro¢ organizovany vysvétleni, pro¢ systtm neodpovidd  regulovanému trhu,
obchodni systém nebude odpovidat regulovanému mnohostrannému  obchodnimu  systému nebo systematickému
trhu, mnohostrannému obchodnimu systému ani internalizatorovi a nemuiZe jako takovy fungovat, podrobny popis
systematickému internalizdtorovi, a nemiiZe jako zpusobu uplatiiovani vlastniho uvazeni, zejména v situacich, kdy
takovy fungovat, muze byt pokyn zadany v ramci organizovaného obchodniho systému
2. podrobny popis zpiisobu uplatiiovani vlastniho zwéen,’ actoho, kd_y a jaky}'/m zpﬁsobe’m budf)u dva’nebf) vice pokyni
. o iy . . . zakaznikl v organizovaném obchodnim systému sparovany.
uvahy pFi provozovani organizovaného obchodniho
systému, zejména v situacich, kdy miiZze byt pokyn
zadany v ramci organizovaného obchodniho
systému zruSen, a toho, kdy a jakym zptisobem
budou dva nebo vice pokynu zakaznikd Vv
organizovaném obchodnim systému sparovany, a
3. informace vysvétlujici obchodovani
provozovatele organizovaného obchodniho systému
parovanim pokyni na vlastni ucet.

§ 6 odst. 3 Obchodnik s cennymi papiry trvale dodrzuje 3201410065 ¢l. 21 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podnik povoleny na jejich

pozadavky podle v § 6 odst. 1 uzemi nepfetrzité plnil podminky stanovené v prvnim povoleni podle
kapitoly I.

§ 6 odst. 4 Obchodnik s cennymi papiry oznami Ceské 3201410065 ¢l. 21 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby piislusné organy stanovily vhodné metody
narodni bance bez zbyte¢ného odkladu kazdou prvni pododstavec | ke sledovani toho, zda investi¢ni podniky plni svou povinnost podle
vyznamnou zménu ve skuteénostech, na jejichz odstavece 1. Dale vyzaduji, aby investi¢ni podniky informovaly
zakladé ziskal povoleni k ¢innosti, nejde-li 0 prislusné organy o veskerych podstatnych zménach podminek prvniho
zménu, ktera podléha samostatnému souhlasu povoleni.
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podle tohoto zakona.

§ 7 odst. 1

Ceska narodni banka rozhodne o Zadosti o
povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
do 6 mésici ode dne podani Zadosti, ktera ma
predepsané naleZitosti a ani netrpi jinymi vadami.

3201410065

¢l. 7 odst. 3

Zadatel je do Sesti mésici ode dne podani uplné Zadosti informovan,
zda mu povoleni bylo, ¢i nebylo udéleno.
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§ 10 odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby ¢len jeho 3201410065 ¢l. 9 odst. 4 Pfislusny organ odmitne udélit povoleni, pokud neni piesvédcen o
vedouciho organu tom, ze Clenové vedouciho organu investicniho podniku maji
a) byl dostate¢né diivéryhodny a dostatecné¢ dobrou povést a dostatecné znalosti, dovednosti a
b) m&l dostate&né znalosti, schopnosti a zZkusenosti. %kusenostl a vénuji Vykqnu své fgnkcp v investicnim podglkuodostatek

Casu, nebo pokud existuji objektivni a prokazatelné divody k
domnénce, ze vedouci organ podniku muize ptedstavovat ohrozeni
ucinného, fadného a obezietného vedeni podniku a patiiéného
zohlednéni zajmu zékaznikl podniku a integrity trhu.

§ 10 odst. 2 Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby jeho 3201410065 ¢l. 9 odst. 5 Clenské stity vyzaduji, aby investiéni podnik oznamil piisluinému
vedouci organ mél dostateéné spoleéné znalosti, organu vsechny ¢leny svého vedouciho organu a veskeré zmeény jejich
schopnosti a zkuSenosti, aby rozumél <¢innosti Clenstvi spolu s veskerymi informacemi potfebnymi k posouzeni, zda
tohoto obchodnika. podnik splituje pozadavky odstavcl 1,2 a 3.

§ 10 odst. 3 Clen vedouciho orginu obchodnika s cennymi 3201410065 ¢l. 9 odst. 4 Pfislusny organ odmitne udélit povoleni, pokud neni pfesvédcen o
papiry vénuje vykonu své ¢innosti dostatek ¢asu. tom, ze clenové vedouciho organu investicniho podniku maji

dostateéné¢ dobrou povést a dostateéné znalosti, dovednosti a
zkuSenosti a vénuji vykonu své funkce v investi¢nim podniku dostatek
Casu, nebo pokud existuji objektivni a prokazatelné divody k
domnénce, ze vedouci orgdn podniku mize ptedstavovat ohrozeni
ucinného, fadného a obezietného vedeni podniku a patiicného
zohlednéni zajmu zékaznikl podniku a integrity trhu.

§ 10 odst. 4 Clen vedouciho orginu obchodnika s cennymi 32014L0065 1.9 odst. 3 prvni | Clenské staty zajisti, aby vedouci organ investiniho podniku
papiry musi jednat estné, poctivé a nezavisle, aby pododstavec zptsobem, ktery podporuje integritu trhu a zajmy jeho zakaznikd,
mohl, je-li to potieba, ucinné stanovil systémy spravy a fizeni zajistujici u¢inné a obezietné vedeni
a) zpochybnit rozhodnuti vrcholného vedeni a investiéniho podniku, véetné oddéleni povinnosti v investiénim
b) dohliZet a sledovat rozhodovani vrcholného podniku a pfedchazeni stietim zajmi, dozoroval je a nesl
vedeni. odpovédnost za jejich uplatiiovéni.

§ 10 odst. 5 Vedouci organ vymezi a dohlizi zavedeni 32014L0065 ¢l. 9 odst. 1 Ptislusné organy pfi udélovani povoleni v souladu s ¢lankem 5 zajisti,
organiza¢nich uspoiadani, které zajist'uji u¢inné a aby investi¢ni podniky a jejich vedouci organy spliovaly ¢lanky 88 a
obezietné vedeni, véetné oddéleni neslucitelnych 91 smérnice 2013/36/EU.
funkci a predchazeni stfetim zijmd, a to ESMA a EBA spolené piijmou obecné pokyny tykajici se véci
zpisobem, ktery je ku prospéchu stabilité¢ a uvedenych v &l. 91 odst. 12 smérnice 2013/36/EU.
fungovani trhu a zajmim jeho zakaznik.

§ 10 odst. 7 Provadéci pravni predpis s ohledem na obecné 32014L.0065 &9 odst. 1 viz § 10 odst. 5
pokyny Evropského organu pro cenné papiry a
trhy vydané podle ¢l. 9 odst. 1 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU
stanovi kvalitativni kritéria poZadavki podle
odstavci 1 az 6 a § 14.

§ 10a odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry oznami Ceské 32014L0065 ¢l. 9 odst. 5 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podnik ozndmil piislusnému
narodni bance jakoukoli zménu tykajici se ¢lenstvi organu vSechny ¢leny svého vedouciho organu a veskeré zmény jejich
vedouciho orginu, a soucasné ji oznami informace Clenstvi spolu s veskerymi informacemi potiebnymi k posouzeni, zda
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nezbytné k posouzeni splnéni pozadavki § 10, a to
nejpozdéji 1 mésic prede dnem jejiho provedeni.
NemiiZe-li oznamovatel pro prekazku, ktera
nastala nezavisle na jeho viili, tuto lhiitu dodrzZet,
oznami zménu bez zbytecného odkladu poté, kdy
tato prekazka pomine.

podnik spliiuje pozadavky odstaveu 1, 2 a 3.

§ 10d odst. 3

Je-li podana zadost i piesto neuplna nebo trpi-li jinymi
vadami, Ceskd narodni banka bez zbyte&ného
odkladu, nejpozdéji vSak 50. den b&hu lhity stanovené
v odstavci 2, pisemné vyzve zadatele k odstranéni
nedostatkti zadosti, popiipadé¢ k piedlozeni dalSich
informaci nezbytnych pro posouzeni zadosti, pficemz
piijeti vyzidanych informaci Ceskd narodni banka
zadateli pisemné potvrdi ve 1hité¢ uvedené v odstavci
1. Dnem odeslani této vyzvy se béh lhity stanovené v
odstavci 2 pieruSuje, a to nejdéle na dobu 20
pracovnich dnid. Pferu$it béh této lhuty je mozZné
pouze jednou. Béh lhity stanovené v odstavci 2 se
prerusuje az na dobu 30 pracovnich dnid, pokud
zadatel

3201410065

¢l. 12 odst. 2
druhy
pododstavec

Na dobu mezi dnem zadosti pfislusného organu o informace a
obdrZzenim odpovédi na tuto zadost od navrhovaného nabyvatele se
lIhiita pro posouzeni stavi. Staveni lhity nepfesahne 20 pracovnich
dnt. Pfislusné organy mohou podle svého uvazeni vznést jakoukoli
dalsi zadost o doplnéni nebo objasnéni informaci, to vSak nesmi vést
ke staveni lhiity pro posouzeni.

§ 10d odst. 6
naveti

Ceska narodni banka Zadosti vyhovi, pokud z-hlediska
S ohledem na zajiSténi Fadného a obezi'etného
vedeni obchodnika scennymi papiry nejsou
divodné obavy z mozného vlivu na vykon &innesti
obchodnika—s—cennymi-papiry jeho &innosti a pokud
jsou splnény tyto podminky:

32014L0065

¢l. 13 odst. 1

S ohledem na mozny vliv navrhované¢ho nabyvatele na investi¢ni
podnik hodnoti pfislusné organy pii posuzovani oznameni uvedeného
v ¢l. 11 odst. 1 a informaci uvedenych v ¢l. 12 odst. 2 za tcelem
zajisténi fadného a obezfetného fizeni investicniho podniku, v némz je
navrhovano nabyti, vhodnost navrhovaného nabyvatele a finanéni
rozumnost navrhovaného nabyti podle vsech téchto kritérii:

a) povést navrhovaného nabyvatele;

b) povést a zkuSenost vSech osob, které budou v dusledku
navrhovaného nabyti fidit ¢innosti investicniho podniku;

¢) finan¢ni zdravi navrhovaného nabyvatele, zejména ve vztahu k
vykonavané a planované ¢innosti v investiénim podniku, v némz je
navrhovano nabyti;

d) skutecnost, zda bude investicni podnik schopen dodrzet a nadale
dodrzovat obezietnostni pozadavky na zakladé této smérnice a
pfipadné jinych smérnic, zejména smérnic 2002/87/ES a 2013/36/EU,
a zejména zda ma skupina, jejiz soucasti se investicni podnik stane,
strukturu umoznujici vykon ucinného dohledu, u¢innou vyménu
informaci mezi prfisluSnymi organy a vymezeni plsobnosti mezi
pfislusnymi organy;

e) skutecnost, zda existuje divodné podezieni, ze ve spojeni s
navrhovanym nabytim dochdzi nebo doslo k prani penéz nebo k
financovani terorismu nebo k pokusim o né ve smyslu ¢lanku 1
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smérnice 2005/60/ES nebo ze by navrhované nabyti mohlo zvysit
riziko takového jednani.
Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pienesené pravomoci v
souladu s c¢lankem 89, kterymi upravi kritéria stanovena v prvnim
pododstavci tohoto odstavce.
§ 12 odst. 2 K zajisténi Fadného a obezietného vykonu ¢innosti 32014R0596 ¢l. 16 odst. 1 1. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby investi¢ni podniky spliiovaly
obchodnik s cennymi papiry, pokud mu nebyla organizac¢ni pozadavky stanovené v odstavcich 2 az 10 tohoto ¢lanku a
Ceskou narodni bankou udélena vyjimka podle ¢l. v ¢lanku 17.
7 na¥izeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/2013, zavede, udrZuje a uplatiiuje Fidici a
kontrolni systém.
§ 12b odst. 1 pism. | Souéasti  ¥Fidictho a  kontrolniho  systému 32014L.0065 ¢l. 16 odst. 2 Investi¢ni podnik zavede vhodné strategic a postupy umoziujici
b) obchodnika s cennymi papiry jsou vZdy zajistit, aby on sam i jeho fidici pracovnici, zaméstnanci a vazani
b) organizatni uspofadani, véetné Fadnych zastupci plnili povinnosti podle této smérnice a dodrzovali vhodna
administrativnich a udetnich postupi, a vnitini pravidla pro osobni obchody provadéné témito osobami.
predpisy, které jej wupravuji, s Fadnym,
pruhlednym a ucelenym vymezenim <¢innosti,
véetné cinnosti organi poskytovatele finanénich
sluZzeb a vyboru, které zfidil, a s nimi spojenych
pusobnosti a rozhodovacich pravomoci; v ramci
organizaniho uspoiadani se soucasné vymezi
funkce, jejichZ vykon je vzajemné neslucitelny,
¢l. 16 odst. 5 Investi¢ni podnik musi mit fddné administrativni a ucetni postupy,
druhy mechanismy vnitini kontroly, uéinné postupy k posouzeni rizik a
pododstavec ucinna kontrolni a ochranna opatieni pro systémy zpracovavani dat.
§ 12b odst. 1 pism. | c¢) systém Fizeni rizik, ktery vZdy zahrnuje 32014L0065 ¢l. 16 odst. 5 Investi¢ni podnik musi mit fddné administrativni a ucetni postupy,
c) 1. piistupovani obchodnika s cennymi papiry k druhy mechanismy vnitini kontroly, G¢inné postupy k posouzeni rizik a
rizikiim, kterym je nebo miiZe byt vystaven, v&etn& pododstavec ucinna kontrolni a ochranna opatieni pro systémy zpracovavani dat.
rizik vyplyvajicich z vnitfniho anebo vnéjsiho
prostiedi a rizika likvidity a
2. rozpoznavani, vyhodnocovani, méfeni, sledovani,
ohlaSovani a omezovani rizik véetné prijimani
opatfeni vedoucich k omezeni vyskytu anebo
dopadu vyskytu rizik a
§ 12b odst. 1 pism. | d) systém vnitini kontroly, jejichZ soucasti jsou 32014L0065 ¢l. 16 odst. 5 Investiéni podnik musi mit fadné administrativni a ucetni postupy,
d) vidy druhy mechanismy vnitini kontroly, G¢inné postupy k posouzeni rizik a
1. kontrola podFizenych pracovniki pododstavec ucinna kontrolni a ochranna opatfeni pro systémy zpracovavani dat.
nadFizenymi pracovniky,
2. pribéZna kontrola dodrZovani pravnich
povinnosti obchodnika s cennymi papiry a
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3. vnitini audit zaji$§t'ujici nezavislou a
objektivni vnitini kontrolu vykonu c¢innosti
obchodnika s cennymi papiry a predkladani
jasnych doporuceni k zajiSténi napravy takto
zjisténych nedostatki prislu$né urovni Fizeni.

§ 12b odst. 2 pism.
c)

Soucasti  Fidictho a  kontrolniho
obchodnika s cennymi papiry jsou dale
¢) Fizeni stietd zajmua pri vykonu ¢innosti vcetné
jejich zjiStovani, zamezovani a oznamovani
zakaznikiim, zejména mezi

1. obchodnikem s cennymi papiry, ¢leny jeho
vedouciho orginu, vazanymi zastupci a jeho
zaméstnanci a zakazniky obchodnika s cennymi
papiry nebo jeho potencialnimi zakazniky,

2. osobou, ktera ovlida obchodnika s cennymi
papiry, je ovladana obchodnikem s cennymi papiry
nebo osobou ovlidanou stejnou osobou jako
obchodnik s cennymi papiry a ¢lenové jejich
vedouciho organu a vazanymi zastupci a zakazniky

systému

obchodnika s cennymi papiry nebo jeho
potencialnimi zakazniky,
3. zakazniky nebo potencidlnimi zakazniky

obchodnika s cennymi papiry navzajem,

4. investi¢nimi zprostiedkovateli, pomoci kterych
provadi obchodnik s cennymi papiry své ¢innosti, a
jejich zakazniky,

3201410065

32013L0036

¢l. 16 odst. 3
prvni pododstavec

¢l. 23 odst. 1

¢l. 88 odst. 1

Investiéni podnik udrZzuje a uplatiuje 0Cinnd organizaéni a
administrativni opatfeni k tomu, aby pfijimal veskerda pfiméfena
opatieni k tomu, aby stiety zajmtl vymezené v ¢lanku 23 neovlivnily
neptizniveé zajmy jeho zakazniki.

Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky piijaly veskera vhodna
opatfeni ke zjiSténi, prevenci a fizeni stfetl z4jml mezi nimi, véetné
jejich ftidicich pracovnikd, zaméstnanci a vazanych zastupci nebo
jakékoli osoby s nimi pfimo nebo nepiimo spojené kontrolou, a jejich
zakazniky nebo mezi dvéma zakazniky, které vzniknou v prubéhu
poskytovani investi¢nich a doplikovych sluzeb nebo jejich
kombinace, véetné téch, které jsou zplsobeny piijetim pobidek od
tretich stran nebo vlastnimi systémy odmeénovani a jinych pobidek
daného investi¢niho podniku.

1. Clenské staty zajisti, aby vedouci organ stanovil zavedeni systémil
spravy a fizeni zajistujicich G¢inné a obezietné fizeni instituce, véetné
oddéleni neslucitelnych funkci v dané organizaci a pfedchdzeni stietu
z4jmu, dohlizel nad nim a nesl za n&j odpovédnost.

Uvedené systémy jsou v souladu s témito zasadami:

a) vedouci organ musi za instituci nést celkové odpovédnost,
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schvalovat provadéni strategickych cilli, strategie v oblasti rizika a
interni spravy a fizeni instituce a provadét dohled v této oblasti;

b) vedouci organ musi zajistit integritu systému UCetnictvi a
finan¢niho vykaznictvi, vcetné finanéni a provozni kontroly a
dodrzovani prava a pfislusnych norem;

¢) vedouci organ musi dohliZet nad postupy zvefejiiovani informaci a
komunikacemi;

d) vedouci organ musi nést odpovédnost za provadéni G¢inného
dohledu nad vrcholnym vedenim;

e) predseda vedouciho organu v ramci své kontrolni funkce nad
instituci, nesmi soucasné vykonavat funkci vykonného feditele v téze
instituci, ledaze k tomu ma opravnéni vydané instituci a povoleni
pfislusnych organt.

Clenské staty zajisti, aby vedouci organ sledoval a pravidelné hodnotil
ucinnost systému spravy a fizeni dané instituce a ucinil piislusné
kroky k feseni nedostatki.

§ 12b odst. 2 pism. | d) kontrolni a bezpecnostni opatieni pii 3201410065 ¢l. 16 odst. 5 tfeti | Investicni podnik rovnéz pravidelné pfezkoumava financni nastroje,
d) zpracovani a evidenci informaci a pfi zohlednéni pododstavec které nabizi nebo uvadi na trh, pfi¢emz zohlediiuje veskeré udalosti,
jejich  charakteru, zahrnujici Kkontrolni a které by mohly vyznamné ovlivnit potencialni riziko spojené s
bezpeénostni opati‘eni pro zabezpeceni a provéreni uréenym cilovym trhem, aby bylo mozné posoudit alespon to, zda
prostiedkii pro prenos informaci, minimalizaci finan¢ni nastroj nadale naplituje potieby urceného cilového trhu a zda
rizika poskozeni dat a neautorizovaného pristupu a je zamyslena distribucni strategie nadale vhodna.
zabranéni uniku informaci za ucelem zachovani
divérnosti dat v kazdém okamzZiku,
§ 12b odst. 2 pism. | h) zaji§tovani plynulého vykonu ¢innosti a trvalého 3201410065 ¢l. 16 odst. 4 Investiéni podnik pfijme pfiméfena opatieni k tomu, aby zajistil
h) fungovani obchodnika s cennymi papiry na nepferusené a fadné poskytovani investicnich sluzeb a vykon
finanénim trhu v souladu s pfedmétem a plinem investicnich ¢innosti. K tomuto ucelu vyuzivd vhodné a priméfené
jeho <cinnosti, zahrnujici opatfeni a postupy systémy, zdroje a postupy.
zajistujici Fadné a  plynulé poskytovani
investi¢nich sluzeb,
§ 12b odst. 2 pism. | i) zajiStovani divéryhodnosti a nezbytnych 32013L0036 ¢l.91odst. 1a7 | 1. Clenové vedouciho organu musi vzdy mit dostate¢né dobrou povést
i) odbornych znalosti a zkuSenosti osob, pomoci a dostate¢né znalosti, dovednosti a zkuSenosti k vykonu svych
kterych vykonava cCinnost, zejména ¢lentd povinnosti. Celkové slozeni vedouciho organu odpovidajicim
statutarniho organu, ¢lent spravni rady a ¢leni zplisobem odrazi Sirokou 8kalu zkusenosti. Clenové vedouciho organu
dozorciho organu, musi splilovat zejména pozadavky stanovené v odstavcich 2 az 8.
7. Vedouci organ ma dostatecné kolektivni znalosti, dovednosti a
zkusenosti, aby rozumél ¢innostem instituce, véetné hlavnich rizik.
§ 12b odst. 2 pism. | 1) pravidla pro uzavirani osobnich obchodi, 32014L0065 ¢l. 16 odst. 2 Investiéni podnik zavede vhodné strategie a postupy umoziujici

)

zajistit, aby on sam i jeho fidici pracovnici, zaméstnanci a vazani
zastupci plnili povinnosti podle této smérnice a dodrzovali vhodna
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pravidla pro osobni obchody provadéné témito osobami.

§ 12b odst. 3 Ridici a kontrolni systém musi byt u&inny, uceleny 32013L0036 ¢l. 74 odst. 2 Systémy, postupy a mechanismy uvedené v odstavci 1 musi byt
a priméfeny povaze, rozsahu a sloZitosti rizik komplexni a imérné povaze, rozsahu a slozitosti rizika spojeného s
spojenych s modelem podnikiani a cinnosti modelem podnikani a s ¢innosti instituce. Zohledni se technicka
obchodnika s cennymi papiry v jeho celku i kritéria stanovena v ¢lancich 76 az 95.
¢astech.

§ 12baodst. 1 a2 | (1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvari 3201410065 ¢l. 16 odst. 3 Investi¢ni podnik, ktery vytvari finan¢ni nastroje urcené k prodeji

investi¢ni nastroj nabizeny Kk prodeji zakaznikim, druhy zékaznikim, musi udrzovat, uplatiovat a prezkoumavat postup
zavede, udrZuje a uplatiiuje postupy pro pododstavec schvalovani kazdého financniho nastroje a vyznamnych zmén
schvalovani  kazdého takového investi¢niho existujicich finanénich nastroji pied jejich uvedenim na trh nebo
nastroje a jeho vyznamnych zmén pred jeho distribuci zakaznikim.
nabizenim nebo distribuci zakaznikim.
(2) Obchodnik s cennymi papiry pribézné ovéruje
a pravidelné hodnoti postupy podle véty prvni a
zjednava bez zbytecného odkladu odpovidajici
napravu.

§ 12ba odst. 3 Postupy podle odstavce 1 musi 32014L0065 ¢l. 16 odst. 3 tieti | Pii postupu schvalovéani produktu musi byt stanoven uréeny cilovy trh
a) urcit cilovou _s_kupinu koncovych zikazniki v pododstavec koneénych zakaznikd v pftislusné kategorii zakaznikli pro kazdy
prisluSné kategorii zdkazniki pro kaZdy investi¢ni finan¢ni néstroj a tento postup musi zaji§tovat posouzeni veskerych
nastroj, rizik souvisejicich s timto uréenym cilovym trhem a soulad zamyslené
b) zajistit posouzeni veSkerych rizik pro urcenou distribucni strategie s uréenym cilovym trhem.
cilovou skupinu koncovych zakazniki a
¢) zajistit soulad zamySlené prodejni strategie
s ur¢enou cilovou skupinou koncovych ziakazniki.

§ 12ba odst. 4 Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvaFi 32014L.0065 ¢l. 16 odst. 3 Investi¢ni podnik rovn&Z pravidelnd piezkoumava finanéni nastroje,
investi¢ni nastroj nabizeny nebo distribuovany Stvrty které nabizi nebo uvadi na trh, pfic¢emz zohlediiuje veskeré udalosti,
zdkaznikim, pribéZné ovéfuje a pravidelné pododstavec které by mohly vyznamné ovlivnit potencidlni riziko spojené s
hodnoti investi€ni nastroje, které nabizi, a uréenym cilovym trhem, aby bylo mozné posoudit alespoii to, zda
zjednava bez zbyteného odkladu odpovidajici finan¢ni nastroj nadale naplituje potieby urceného cilového trhu a zda
napravu, pfi¢emz je zamyslena distribuéni strategie nadale vhodna.

a) zohlediiuje veSkeré udilosti, které by mohly
vyznamné ovlivnit potencidlni rizika pro urcenou
cilovou skupinu koncovych zakazniki,

b) posuzuje, zda investi¢ni nastroj i nadale spliiuje
potieby urcené cilové skupiny koncovych
zakazniki a

¢) posuzuje, zda je prodejni strategie i nadale
vhodna.

§ 12ba odst. 5 Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvaFi 32014L0065 ¢l. 16 odst. 3 Investi¢ni podnik udrzuje a uplatiuje ucinnd organizacni a
investi¢ni nastroj nabizeny zikaznikim, poskytne administrativni opatfeni k tomu, aby pfijimal vekera pfiméfena
poskytovateli investi¢nich sluZeb uvedenému v opatfeni k tomu, aby stfety z4jmii vymezené v &lanku 23 neovlivnily
odstavci 6 veSkeré potiebné informace o
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a) tomto investi¢nim nastroji,

b) postupech pro schvalovani tohoto investi¢niho
nastroje a

c¢) urcené cilové skupiné koncovych zakazniki
tohoto investi¢niho nastroje.

nepfizniveé zajmy jeho zakaznikl.

Investiéni podnik, ktery vytvafi finan¢ni nastroje urcené k prodeji
zakaznikim, musi udrzovat, uplatiiovat a piezkoumavat postup
schvalovani kazdého financniho nastroje a vyznamnych zmén
existujicich finan¢nich nastroji pfed jejich uvedenim na trh nebo
distribuci zakaznikam.

Pfi postupu schvalovani produktu musi byt stanoven uréeny cilovy trh
konec¢nych zakaznikd v prislusné kategorii zakaznikd pro kazdy
finan¢ni nastroj a tento postup musi zajiStovat posouzeni veskerych
rizik souvisejicich s timto uréenym cilovym trhem a soulad zamyslené
distribucni strategie s ur¢enym cilovym trhem.

Investi¢ni podnik rovnéz pravidelné pfezkoumava finanéni nastroje,
které nabizi nebo uvadi na trh, pfiCemz zohlediiuje veskeré udalosti,
které by mohly vyznamné ovlivnit potencialni riziko spojené s
uréenym cilovym trhem, aby bylo mozné posoudit alespon to, zda
finan¢ni nastroj nadale naplituje potieby urceného cilového trhu a zda
je zamyslena distribucni strategie nadale vhodna.

Investi¢ni podnik, ktery vytvaii finan¢ni nastroj, poskytne jakémukoli
distributorovi veskeré piislusné informace o finanénim nastroji a
postupu schvalovani produktu, véetné informace o uréeném cilovém
trhu daného finan¢niho nastroje.

Pokud investi¢ni podnik nabizi nebo doporucuje finan¢ni nastroje,
které nevytvafi, musi mit zavedeny vhodné postupy, jimiz ziskava
informace uvedené v patém pododstavci a seznamuje se s vlastnostmi
a uréenym cilovym trhem kazdého finan¢niho néstroje.

Politikami, postupy a opatfenimi uvedenymi v tomto odstavci nejsou
dotceny zadné dalsi pozadavky stanovené v této smérnici a v nafizeni
(EU) ¢. 600/2014, vcetné pozadavkil tykajicich se zpfistupnovani
informaci, vhodnosti nebo zptisobilosti, rozpoznavani a fizeni stietil
zajmu a pobidek.

§ 12bb Nabizi-li nebo doporucuje-li poskytovatel investicnich 32014L.0065 &l. 16 odst. 3 Sesty | Pokud investiéni podnik nabizi nebo doporucuje finanéni nastroje,
sluzeb investiéni néstroj, ktery nevytvafi, zavede, pododstavec které nevytvaii, musi mit zavedeny vhodné postupy, jimiz ziskdva
udrzuje a uplatiiuje vhodné postupy k informace uvedené v patém pododstavci a seznamuje se s vlastnostmi
a) ziskavani informaci podle § 12ba odst. 5, a uréenym cilovym trhem kazdého finan¢niho néstroje.

b) porozuméni vlastnostem tohoto investi¢niho
nastroje a
¢) porozuméni urenému cilovému trhu tohoto
investi¢niho nastroje.
§ 12d odst. 1 Pokud obchodnik s cennymi papiry povefi jinou osobu 3201410065 &l. 16 odst. 5 Pokud investiéni podnik pov&ii plnénim provoznich aikoli, které jsou

vykonem vyznamné provozni ¢innosti, je povinen
zavést, udrZovat a uplatiiovat odpovidajici opatieni
k Fizeni s tim souvisejicich rizik a k vylouceni

prvni pododstavec
véta prvni

zasadni pro poskytovani nepferuSenych a uspokojivych sluzeb
zédkazniklim a nepferuSeny a uspokojivy vykon investi¢nich ¢innosti,
tieti osobu, pfijme piiméfena opatieni k vylouéeni neptfiméfeného
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vzniku nepfiméteného provozniho rizika.

zvyseni provozniho rizika.

§ 12d odst. 2

Obchodnik s cennymi papiry zajisti, Ze vyznamna
provozni ¢innost, jejimz vykonem byla povéfena jina
osoba, neni vykonavana zptisobem, ktery by podstatné
snizoval kvalitu fidiciho a kontrolniho systému nebo
moznost Ceské narodni banky vykonavat dohled nad
dodrzovanim povinnosti obchodnika s cennymi
papiry®. Povéfenim jiné osoby vykonem uréité
¢innosti zistava nedotfena odpovédnost
obchodnika s cennymi papiry za poruSeni
povinnosti vykonavat ¢innost Fadné a obezietné a
poskytovat investi¢ni sluzby s odbornou péci a
dalSich pravnich povinnosti ve vztahu ke ti‘etim
osobam. Osobu, kterou obchodnik s cennymi
papiry povéfil vykonem uréité &innosti, je Ceska
narodni banka opravnéna kontrolovat v rozsahu,
ve kterém byla tato osoba povéiena vykonem dané
¢innosti, a kontrolovana osoba je povinna
poskytnout soucinnost.

3201410065

¢l. 16 odst. 5
prvni pododstavec
véta druha

Externi zajisténi dalezitych provoznich funkei nelze provadét
zpusobem, ktery by vyznamné poskodil kvalitu vnitini kontroly a
schopnost osoby provadégjici dohled sledovat, zda podnik fadné plni
vSechny povinnosti.

§ 12f pism. a)

Provadéci pravni predpis stanovi, pokud to neni
upraveno piimo pouzitelnym piedpisem Evropské
unie upravujicim obezfetnostni pozadavky na uvérovée
instituce a  investicni podnikyso), provadécim
nafizenim Evropské komise k MiFID2 (DA),
nafizenim nebo rozhodnutim Evropské komise,

a) zplisob dodrZovani jednotlivych  pravidel
obezietného poskytovani investicnich sluzeb podle §
12 a7 12c,

32014L0065

¢l. 16 odst. 3
prvni pododstavec

Investi¢ni podnik udrzuje a uplatiuje uCinnd organizacni a
administrativni opatfeni k tomu, aby pfijimal veSkera ptfimétend
opatfeni k tomu, aby stfety z4jma vymezené v ¢lanku 23 neovlivnily
nepiiznive zajmy jeho zakazniku.

§ 12i odst. 1

Obchodnik s cennymi papiry zavede postupy pro své
pracovniky k internimu hlaseni poruseni nebo
hroziciho poruseni tohoto zakona, pravnich predpist
jej provadgjicich nebo, piimo pouZitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho zneuZivani trhu®?,
primo pouZitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho trhy finan&nich nastroji®® nebo primo
pouzitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho
obezfetnostni pozadavky na uvérové instituce a
investicni  podniky®™®  prostrednictvim  zvlastniho,
nezavislého a samostatného komunika¢niho kanalu.

32014L0065

¢l. 73

Hlaseni pripada poruseni piedpisi
1. Clenské staty zajisti, aby piislugné organy zidily u¢inné
mechanismy, které umozni hlaseni potencidlnich nebo skuteénych
piipadl poruseni natizeni (EU) ¢. 600/2014 a vnitrostatnich predpist
ptijatych k provedeni této smérnice pfislusnym orgdntim.
Mechanismy uvedené v prvnim pododstavci zahrnuji alespoti:
a) zvlastni postupy pro pfijimani hlaseni o potencidlnich ¢i skute¢nych
ptipadech porusSeni ptedpist a jejich nasledné vytizeni, véetné zfizeni
bezpe¢nych komunikaénich kanalt pro tato hlaseni;
b) vhodnou ochranu pro zaméstnance finan¢nich instituci, ktefi
pfipady poruseni pifedpisi uvnitf finanéni instituce nahlasi,
pfinegjmens$im pied odvetou, diskriminaci nebo dal§imi druhy
nespravedlivého zachazeni;
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¢) ochranu totoznosti osoby, ktera piipady poruseni piedpisi ohlasi, i
fyzické osoby, kterd je za poruSeni predpisii udajné odpovédna, ve
vSech fazich postupti s vyjimkou pfipadi, kdy je toto zvefejnéni
vyzadovano vnitrostatnim pravem v souvislosti s dal§im vySetfovanim
nebo naslednym spravnim nebo soudnim fizenim.
2. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky, organizatofi trhu,
poskytovatelé sluzeb hlaseni udaji, uvérové instituce v souvislosti s
investicnimi sluzbami nebo ¢innostmi a dopliikovymi sluzbami a
pobocky podniki ze tietich zemi mély zavedeny vhodné postupy,
které jejich zaméstnancim umozni hlasit potencialni ¢i skuteéné
ptipady poruseni pfedpist interné zvlastni, nezavislou a samostatnou
cestou.

32014R0596 ¢l. 32 odst. 3 Clenské staty pozaduji, aby zaméstnavatelé vykovavajici &innosti,
které jsou regulovany regulaci financnich sluzeb, zavedli pro své
zaméstnance vhodné vnitfni postupy, které jim umozni oznamit
poruseni tohoto nafizeni.

§ 12i odst. 2 navéti | Ceska narodni banka zavede G&inny mechanismus k 32014L0065 ¢l. 73 odst. 1 Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy ziidily u¢inné mechanismy,
hlaseni poruseni nebo hrozictho poruseni tohoto které umozni hlaseni potencialnich nebo skutecnych piipadi poruseni
zakona, pravnich predpisi provadéjicich, primo nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a vnitrostatnich pfedpist pfijatych k
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho provedeni této smérnice ptislusSnym organtim.
zneuiivégli tr 13“52| Pﬁm(’” [,)ouiitelného pff e(vlpisu Mechanismy uvedené v prvnim pododstavci zahrnuji alespoii:

E,Vr 0p§l:§3) unie uprav\fujmrho Er hy_ ﬁnancmcl} a) zvlastni postupy pro pfijimani hlaseni o potencidlnich ¢i skute¢nych
na§tr0Ju » PHMO P ovu21telnerho p fedpisu EYrovakff ptipadech poruseni predpist a jejich néasledné vytizeni, véetné ziizeni
unie upravuyc1hp obe.zvrertnostm pf)Zg‘g}aVkY ha uverove bezpeénych komunikaénich kanalii pro tato hlaseni;
instituce a investicni  podniky nebo  primo . ., e, -
e o Lo , . L b) vhodnou ochranu pro zaméstnance financnich instituci, ktefi
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho Z, e B L R o
zlepSeni vyporadani obchodii s cennymi papiry v p?pafiy porusent predpisi uvnitt .ﬁnar'lcm ms“tu’f,e .nahlas1,
Evronské umii a centralni depozitare cennvich papivis® pfinejmensim pfed odvetou, diskriminaci nebo dal§imi druhy
P P ycn pap . .
a informace o ném uvefejni na svych internetovych nespravedlivého zachazeni;
strankach; tento mechanismus zahrnuje alespoit ¢) ochranu totoznosti osoby, ktera pfipady porusSeni ptedpisii ohlasi, i
fyzické osoby, ktera je za poruseni ptredpisii tidajné¢ odpovédna, ve
vSech fazich postupid s vyjimkou pfipadi, kdy je toto zvefejnéni
vyzadovano vnitrostatnim pravem v souvislosti s dal§im vysetfovanim
nebo naslednym spravnim nebo soudnim tizenim.
32014R0596 ¢l. 32 odst. 1 Clenské staty zajisti, aby prisluiné organy zavedly uéinné
mechanismy, které umozni oznamovani skuteénych nebo moznych
poruseni tohoto natfizeni pfislusSnym organim.

§ 15 odst. 1 Poskytovatel investicnich sluZzeb jedna pri 3201410065 ¢l. 24 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podnik pfi poskytovani
poskytovani investi¢nich sluzeb zakaznikim investi¢nich sluzeb nebo piipadnych dopliikovych sluzeb zédkaznikiim
kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v nejlepSim jednal cCestné, spravedlivé a profesiondlné v souladu s nejlepSimi
zajmu svych zikaznikli, zejména plni povinnosti zajmy svych zdkazniki, a zejména dodrzoval zisady stanovené v
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stanovené v tomto oddilu.

tomto ¢lanku a v ¢lanku 25.

§ 15 odst. 2

Povinnosti ve vztahu k zakaznikovi stanovené v §
15, 15d, 15e a 15j az 151 dodrZuje poskytovatel
investi¢nich sluzeb také ve vztahu k potencialnimu
zakaznikovi.

3201410065

¢l. 24 odst. 3 a 4
prvni véta

¢l. 24 odst. 5

¢l. 25 odst. 2
prvni pododstavec

¢l. 25 odst. 3

Zakaznikim nebo potencidlnim zakaznikim se v dostate¢ném
ptedstihu poskytuji relevantni informace o investi¢énim podniku a jeho
sluzbach, o finanénich nastrojich a navrhovanych investi¢nich
strategiich, o mistech provadéni a o veSkerych nakladech a
souvisejicich poplatcich.

5. Informace uvedené v odstavcich 4 a 9 se poskytuji srozumiteln¢ tak,
aby zékaznici nebo potencialni zakaznici byli pfiméfené schopni
pochopit povahu a rizika investi¢ni sluzby i nabizeného urcitého typu
finanéniho nastroje a nasledné ucinit informované investicni
rozhodnuti. Clenské stity mohou povolit, aby byly tyto informace
poskytovany ve standardizované forme.

Pfi poskytovani investi¢niho poradenstvi nebo spravé portfolia ziska
investicni podnik nezbytné informace o znalostech a zkusenostech
zakaznika nebo potencialniho zakaznika v oblasti investic, pokud jde
o specificky druh produktu nebo sluzby, o jeho finanéni situaci, véetné
schopnosti nést ztraty, a o jeho investi¢nich cilech, veetné jeho
rizikové tolerance, aby tak mohl zdkaznikovi nebo potencidlnimu
zakaznikovi doporucit investi¢ni sluzbu a finan¢ni néstroje, které jsou
pro n¢j vhodné, a zejména jsou v souladu s jeho rizikovou toleranci a
schopnosti nést ztraty.

3. Clenské staty zajisti, aby investiéni podniky pii poskytovéani
investi¢nich sluzeb jinych nez sluzeb uvedenych v odstavci 2 pozadaly
zakaznika nebo potencidlniho zakaznika o poskytnuti informaci o jeho
znalostech a zkuSenostech v oblasti investic v souvislosti s ur¢itym
nabizenym nebo poZadovanym produktem nebo sluzbou, aby tak
mohly posoudit, zda jsou navrhovana investiéni sluzba nebo
navrhovany investi¢ni produkt pro zékaznika ptimétené. V piipade¢, ze
se v souladu s €l. 24 odst. 11 ptedpoklada balicek sluzeb nebo
produktl prodavany jako jeden celek, zaméti se toto posouzeni na to,
zda je pfiméfeny celkovy balicek.

Pokud se investi¢ni podnik na zakladé informaci ziskanych podle
prvniho pododstavce domniva, ze produkt nebo sluzba nejsou pro
zakaznika nebo potencidlniho zdkaznika ptiméfené, upozorni jej na to.
Toto upozornéni 1ze poskytnout ve standardizované forme.

Pokud zakaznici nebo potencialni zékaznici neposkytnou informace
uvedené v prvnim pododstavci nebo pokud o svych znalostech a
zkusenostech poskytnou nedostate¢né informace, upozorni je
investi¢ni podnik, Ze neni schopen ur¢it, zda jsou pro né navrhovany
produkt nebo navrhovana sluzba pifiméfené. Toto upozornéni lze
poskytnout ve standardizované forme.
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¢l. 25 odst. 4
pism. b) ac)

Clenské staty povoli investiénim podnikiim, aby pii poskytovani
investi¢nich sluzeb, které spocivaji pouze v provadéni nebo pfijimani
a predavani pokynti zadkaznikli spolu s doplitkovymi sluzbami nebo
bez nich, s vyjimkou poskytovani tivérii nebo pijéek uvedenych v
bodé 1 oddilu B ptilohy I, které nezahrnuji stavajici uveérové limity u
pijéek, bé&znych ucth a pieCerpani uctd zékazniku, poskytovaly tyto
investicni sluzby svym zékaznikim, aniz by musely ziskavat
informace nebo provadét rozhodnuti podle odstavce 3, jsou-li splnény
tyto podminky:

b) sluzba je poskytovana z podnétu zakaznika nebo potencialniho
zédkaznika;

¢) zakaznik nebo potencialni zdkaznik byl jasné€ upozornén na to, Ze
pfi poskytovani této sluzby nemusi investicni podnik posuzovat
priméfenost poskytovaného nebo nabizeného finan¢niho nastroje nebo
poskytované nebo nabizené sluzby, a Ze proto zakaznik nebo
potencialni zakaznik nepoziva odpovidajici ochrany podle pravidel
fizeni obchodni ¢innosti. Toto upozornéni lze poskytnout ve
standardizované formé;

§ 15 odst. 3 Poskytovatel investicnich sluZeb nesmi uzaviit 3201410065 ¢l. 16 odst. 10 Investi¢ni podnik neuzavie s neprofesionalnimi zakazniky dohody o
smlouvu o finanénim zajiSténi prevodem finanénim zajiSténi s prevedenim vlastnického prava za ucelem
vlastnického prava s neprofesionalnim zikaznikem zajisténi nebo kryti soucasnych nebo budoucich, skutecnych,
za ucelem zajisténi dluhii zakaznika. podminénych ¢i potencialnich zavazkl zakazniki.

§ 15 odst. 4 Poskytovatel investi¢nich sluZeb je povinen 3201410065 ¢l. 16 odst. 7 Investiéni podnik ozndmi novym a stavajicim zakaznikim, ze
zakaznika alespoii jednou pired poskytnutim ctvrty az Sesty telefonni komunikace nebo hovory mezi nim a jeho zakazniky, které
investi¢ni sluzby, ktera zahrnuje ptijeti, pfedani pododstavec vedou nebo mohou vést k obchodiim, budou zaznamenavany.
nebo provedeni pokynu zakaznika, upozornit Toto oznameni Ize u¢init jednou, pfed poskytnutim investi¢nich sluzeb
na skute¢nost, Ze jejich telefonické hovory, které novym a stavajicim zakaznikim.

Yedouwnfzbo n,10h01.1 vést k uzavieni ObCh?d,“ S Zakaznikim, ktefi nebyli pfedem informovani o tom, Ze jsou jejich
investicnim nastf‘o;em.,v l,)udou Zaznamenavany. telefonni komunikace nebo hovory zaznamenavany, investi¢ni podnik
Pf)skyt(’)vate.zl ll,lvestlcvnlch sluzeb | esmi neposkytne telefonicky investi¢ni sluzby a nevykonava telefonicky
Z%kﬁzﬂlkOVl’, ktereho. predem neupozor{nl p({(vile’ investicni Cinnosti, které se tykaji pfijimani, pfedavani a provadéni
vetg prvni, telefonlcl.(y poskytnout investi¢ni pokynii zakaznikil.

sluzbu, ktera zahrnuje prijeti, predani nebo

provedeni pokynu zikaznika.

§ 15 odst. 5 Poskytovatel investinich  sluzeb  poskytne 32014L0065 ¢l. 16 odst. 7 Zaznamy vedené podle tohoto odstavce se poskytuji dotéenym
zakaznikovi na jeho Zadost zdznamy podle § 17 devaty zékaznikim na jejich zadost a uchovavaji se po dobu péti let,
odst. 1 az 5, které se tykaji jeho osoby. pododstavec poptipadé po dobu az sedmi let, vyzaduje-li to pfislusny organ.

§ 15 odst. 6 Na  uzavirdni  obchodi  mezi  ucastniky 32014L0065 ¢l. 53 odst. 4 Clenské staty zajisti, aby u obchodi uzavienych na regulovaném trhu
mnohostranného  obchodniho systému nebo nebyli ¢lenové a ucastnici povinni vzdjemné uplatiiovat povinnosti
mnohostrannym obchodnim systémem a jeho stanovené v &lancich 24, 25, 27 a 28. Clenové nebo udastnici
ucastniky  podle ustanoveni  upravujicich regulovaného trhu vSak povinnosti stanovené v ¢lancich 24, 25, 27 a
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obchodovani V mnohostranném obchodnim 28 uplatiiuji vii¢i svym zakaznikiim, pokud na jejich Gcet provadéji na
systému se ustanoveni tohoto oddilu s vyjimkou § regulovaném trhu jejich pokyny.

15n a 15q nepouziji. Tim neni dotfena povinnost

poskytovatele investi¢nich sluzeb, ktery je

ucastnikem tohoto systému, dodrZovat povinnosti

stanovené v tomto oddilu s vyjimkou § 15n ve

vztahu ke svym zikaznikim, jedna-li na jejich ucet

a provadi-li jejich pokyny v tomto systému.

§ 15 odst. 7 Na uzavirani obchodi na evropském regulovaném 3201410065 ¢l. 53 odst. 4 Clenské staty zajisti, aby u obchodti uzavienych na regulovaném trhu
trhu mezi ucastniky tohoto trhu se ustanoveni nebyli ¢lenové a ucastnici povinni vzijemné uplathovat povinnosti
tohoto oddilu s vyjimkou § 15n nepouziji. Tim neni stanovené v ¢&lancich 24, 25, 27 a 28. Clenové nebo ucastnici
dotéena povinnost poskytovatele investi¢nich regulovaného trhu vSak povinnosti stanovené v ¢lancich 24, 25, 27 a
sluZeb, ktery je ticastnikem tohoto trhu, dodrZovat 28 uplatituji vici svym zakazniktim, pokud na jejich ucet provadéji na
povinnosti podle tohoto oddilu s vyjimkou § 15n ve regulovaném trhu jejich pokyny.
vztahu ke svym zakaznikiim, jedna-li na jejich ucet
a provadi-li jejich pokyny na tomto trhu.

§ 15aodst. 1 a2 (1) Vytvari-li poskytovatel investi¢nich sluzeb 3201410065 ¢l. 24 odst. 2 Investi¢ni podniky, které vytvareji financni nastroje urcené k prodeji
investini nastroje nabizené zakaznikim, je prvni pododstavec | zakaznikim, zajiStuji, aby byly tyto finanCni nastroje navrzeny tak,
povinen zajistit, aby aby vyhovovaly potfebam uréeného cilového trhu kone¢nych
a) tyto investini nastroje byly vytvofeny zpiisobem zékaznikli v pfislusné kategorii zdkaznikli, aby byla strategie
odpovidajicim pot¥ebam urené cilové skupiny distribuce finan¢nich nastrojii v souladu s ur¢enym cilovym trhem a
koncovych zakaznikii v pFislusné  Kkategorii aby investi¢ni podnik podnikl pfimétené kroky s cilem zajistit, ze
zikazniki a finan¢ni nastroj bude distribuovan na ur¢eném cilovém trhu.

b) strategie pro distribuci téchto investi¢nich
nastroji byla v souladu s ur¢enou cilovou skupinou
koncovych zakazniki.

(2) Poskytovatel investi¢nich sluZeb je povinen
udinit veskeré priméiené kroky k tomu, aby byl
investiéni nastroj distribuovan urcené cilové
skupiné koncovych zakazniki.

§ 15a0dst.3a4 (3) Poskytovatel investi¢nich sluZzeb musi rozumét 32014L0065 ¢l. 24 odst. 2 Investiéni podnik musi rozumét finanénim nastrojum, které nabizi
investicnim  nastrojim, které nabizi nebo druhy nebo doporucuje, posoudit jejich slucitelnost s potiebami zakaznik,
doporucuje, posoudit jejich slulitelnost s pododstavec kterym poskytuje investicni sluzby, téz s ptihlédnutim k ur¢enému
poti‘ebami zakazniki, kterym poskytuje investi¢ni cilovému trhu konecnych zakaznikd uvedenému v ¢l. 16 odst. 3, a
sluzby, a to s prihlédnutim k urcené cilové skupiné zajistit, aby byly finan¢ni nastroje nabizeny nebo doporucovany pouze
koncovych ziakazniki podle § 12ba. tehdy, je-li to v zajmu zakaznika.

(4) Poskytovatel investi¢nich sluZeb je povinen
zajistit, aby investini nastroje nabizel nebo
doporucoval pouze tehdy, je-li to v zajmu
zakaznika.
§ 15b (1) Pii poskytovani investi¢nich sluZeb zakaznikim 32014L0065 ¢l. 24 odst. 10 Investicni podnik, ktery zakaznikim poskytuje investicni sluzby,
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je poskytovatel investi¢nich sluZeb povinen zajistit,
aby neodmeéiioval nebo nehodnotil vykonnost svych
zaméstnanci zpisobem, ktery by byl v rozporu s
jeho povinnosti jednat v nejlepS§im zajmu svych
zakaznikii.

(2) Poskytovatel investi¢nich sluZeb zejména nesmi
zavést mechanismus, ktery by formou odmény,
prodejnich cili nebo jinym zpisobem mohl

zaméstnance pobizet k tomu, aby
neprofesionalnimu  zakaznikovi  doporucovali
urdity investiéni nastroj, prestoZe by tento

poskytovatel investicnich sluzeb mohl nabidnout
jiny investi¢ni nastroj, ktery by lépe vyhovoval
potiebam daného zékaznika.

zajisti, aby neodménoval nebo neposuzoval vykon svych zaméstnanci
zpusobem, ktery by byl v rozporu s jeho povinnosti jednat v nejleps§im
zajmu svych zakaznikt. Zvlasté nesmi zavést zadny mechanismus,
ktery by formou odmén, cild prodeje ¢i jinym zpisobem mohl
zaméstnance motivovat k tomu, aby neprofesionalnim zakaznikim
doporucovali konkrétni finan¢ni nastroj, pfestoze by tento investi¢ni
podnik mohl nabidnout i jiny finanéni nastroj, ktery by lépe odpovidal
potiebam daného zakaznika.

§ 15¢

Poskytovatel investi¢nich sluZeb neni povinen pri
poskytovani investi¢nich sluZeb uvedenych v § 4
odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit ve vztahu ke
zpusobilé protistrané povinnosti stanovené v tomto
oddilu s vyjimkou § 15e a 15x aZ 15z; vidy je vSak
povinen jednat ve vztahu ke zpusobilé protistrané
kvalifikované, Cestné a spravedlivé a s ohledem
na povahu zpisobilé protistrany a predmét jejiho
podnikani nesmi pouzivat pfi komunikaci s ni
nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé
informace.

3201410065

¢l. 30 odst. 1
prvni a druhy
pododstavec

Clenské stity zajisti, aby investi¢ni podniky s povolenim provadét
pokyny na ucet zadkaznika nebo obchodovat na vlastni Gcet nebo
pfijimat a pfedavat pokyny mohly vyvolat nebo uzavirat obchody se
zpusobilymi protistranami, aniz by musely pro tyto obchody nebo
jakékoli dopliujici sluzby s témito obchody piimo souvisejici splitovat
povinnosti podle ¢lanku 24, s vyjimkou odstavct 4 a 5, ¢lanku 25, s
vyjimkou odstavce 6, ¢lanku 27 a ¢l. 28 odst. 1.

Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky ve vztahu se zptisobilymi
protistranami  jednaly Cestné, spravedlivé a profesiondlné a
komunikovaly korektng, jasné¢ a neklamavé s ohledem na povahu
zpusobilé protistrany a jeji ¢innosti.

§ 15d

(1) Poskytovatel investi¢nich sluZeb pii komunikaci
se zakaznikem, vcéetné osobniho jednani nebo
propagacniho sdéleni, tykajici se investi¢nich
sluZeb nebo investi¢nich nastroji, nesmi pouZivat
nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé
informace.

(2) U propagacniho sdéleni poskytovatel
investi¢nich sluZeb dale zajisti, aby z jeho obsahu a
formy bylo ziejmé, Ze se jedna o propagacni
sdéleni.

32014L0065

¢l. 24 odst. 3

Veskeré informace, vetné propagacnich sdéleni, uréené investi¢nim
podnikem pro zakazniky nebo potencidlni zakazniky musi byt
korektni, jasné a neklamavé. Propagacni sdéleni musi byt mozné jako
takova jasn¢ urcit.

§ 15e odst. 1

Poskytovatel investicnich sluzeb je povinen
poskytnout zakaznikovi v dostate¢ném c¢asovém
predstihu pied poskytnutim investi¢ni sluzby
zakladni informace o

a) své osobé a jim poskytovanych investi¢nich
sluzbach,

32014L0065

¢l. 24 odst. 4
prvni véta

Zakaznikim nebo potencidlnim zdkaznikim se v dostate¢ném
ptedstihu poskytuji relevantni informace o investi¢énim podniku a jeho
sluzbach, o finanénich nastrojich a navrhovanych investi¢nich
strategiich, o mistech provadéni a o veskerych ndkladech a
souvisejicich poplatcich.
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b) investicnich nastrojich a navrhovanych
investi¢nich strategiich,
c¢) pievodnich mistech a
d) veskerych nakladech a souvisejicich iplatach.

§ 15¢ odst. 2 Pii poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 3201410065 ¢l. 24 odst. 4 véta | Tyto informace musi spliiovat tyto podminky:
odst. 2 pism. e) je poskytovatel investi¢nich sluZeb druhd pism. a) a) je-li poskytovano investiéni poradenstvi, musi investi¢ni podnik
povinen Vv dostatetném ¢asovém piedstihu pred zakaznika v dostate¢ném piedstihu pfed poskytnutim investi¢niho
poskytnutim této investi¢ni sluzby poskytnout poradenstvi informovat o tom:
zdakaznikovi vrameci informaci uvedenych
v odstavci 1 informaci o tom, zda
a) je poskytovano nezavislé poradenstvi ¢i nikoli,
b)_je poskytovano poradenstvi zaloZené na rozsahlé
nebo omezené analyze riznych druhi investi¢nich
nastroju, a zejména, zda se omezuje na investi¢ni
nastroje vydiavané nebo poskytované osobami,
které maji s poskytovatelem investi¢nich sluZeb
uzké propojeni nebo jiné pravni nebo ekonomické
vztahy, zejména smluvni povahy, které jsou natolik
uzké, 7e predstavuji riziko naruSeni nezavislosti
poskytovaného poradenstvi,
¢) poskytne zakaznikovi pravidelné hodnoceni
vhodnosti investi¢nich nastroji doporucenych
tomuto zakaznikovi.

§ 15¢ odst. 3 Informace podle odstavce 1 pism. b) musi 32014L.0065 ¢l. 24 odst. 4 véta | Tyto informace musi spliiovat tyto podminky:
obsahovat pfiméfené pouceni a upozornéni tykajici druha pism. b) b) informace o finan¢nich néstrojich a navrhovanych investi¢nich
se rizik spojenych s investicemi do téchto nastroji strategiich musi zahrnovat vhodné pokyny a upozornéni tykajici se
nebo uréitych investicnich strategii a idaj, zda je rizik spojenych s investicemi do téchto nastroji nebo uréitych
dany investi¢ni nastroj urcen neprofesionalnim investicnich strategii a udaj, zda je dany financni nastroj urCen
nebo  profesiondlnim  zdkaznikim, a to neprofesionalnim nebo profesionalnim zakaznikiim, s ohledem na
s prihlédnutim k urcené cilové skupiné koncovych uréeny cilovy trh v souladu s odstavcem 2;
zakazniki podle § 15a.

§ 15e odst. 4 Informace podle odstavce 1 pism. d) musi 32014L0065 ¢l. 24 odst. 4 véta | Tyto informace musi spliiovat tyto podminky:
zzjhrnvovat Viflform,ace tykf\jici se investi¢nich sluzeb'a druha pism. ¢) c) informace o veskerych nakladech a souvisejicich poplatcich musi
vc,etne . P“Pa_d“YC'L 'nak,ladu. na povradengtvvlz zahrnovat informace o investi¢nich i doplikovych sluzbach, véetné
nikladi na investitni ndstroj doporucovany (i pfipadnych naklad na poradenstvi, nikladi na finanéni nastroj, ktery
nzvlblz?ny zakazmkow,' a pvlat,ebmch p,odmmek, je zakaznikovi doporucovan nebo nabizen, a jak je mize zakaznik
véetné plateb hrazenych tretim stranam nebo uhradit, véetné piipadnych plateb tietich stran.
plateb prijatych od tietich stran.

§ 15e odst. 5 Informace o veSkerych ndkladech a platich, 32014L0065 ¢l. 24 odst. 4 Informace o veskerych néakladech a poplatcich, véetnd nakladé a
véetné ndkladi a iplat spojenych s investi¢ni druhy poplatk® spojenych s investi¢ni sluzbou a finanénim nastrojem, které
sluzbou nebo investinim nistrojem, které pododstavec nesouvisi s trznim rizikem, se vyjadiuji souhrnné, aby zdkaznik
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nevznikly v disledku trzniho rizika, se vyjadiuji porozumél celkovym nakladim a jejich souhrnnému dopadu na
souhrnné, aby zidkaznik mohl porozumét celkovym navratnost investice, a pokud o to zdkaznik pozada, poskytnou se
nakladim a jejich celkovému dopadu na rozepsané na jednotlivé polozky. Tyto informace musi byt, je-li to
navratnost investice. Na Zadost zakaznika poskytne relevantni, poskytovany zakaznikovi pravidelné, nejméné jednou
poskytovatel investi¢nich sluZeb tyto informace ro¢né, po celou dobu trvani investice.

rozepsané na jednotlivé polozky. Tam, kde to

pfipada v ftvahu, je poskytovatel investi¢nich

sluZeb povinen poskytovat zikaznikovi tyto

informace pravidelné po celou dobu trvani

investice, nejméné v§ak jednou ro¢né.

§ 15e odst. 6 Informace uvedené v odstavcich 1 az 5 a v § 15h 3201410065 ¢l. 24 odst. 5 Informace uvedené v odstavcich 4 a 9 se poskytuji srozumitelné tak,
poskytuje  poskytovatel investicnich  sluzeb aby zakaznici nebo potencidlni zékaznici byli pfimétené schopni
srozumitelné tak, aby byl zakaznik schopen pochopit povahu a rizika investi¢ni sluzby i nabizeného urcitého typu
dostatecné pochopit podstatu a rizika nabizené finanéniho nastroje a nasledné ucinit informované investicni
investi¢ni sluzby a nabizeného urc¢itého druhu rozhodnuti. Clenské staty mohou povolit, aby byly tyto informace
investi¢niho nastroje a nasledné u¢init informované poskytovany ve standardizované forme.
investi¢ni rozhodnuti.

§ 15f Povinnost poskytovat informace podle § 15d a 15e 32014L0065 ¢l. 24 odst. 6 Pokud je investi¢ni sluZba nabizena jako sougast finanéniho produktu,
se nevztahuje na piipady, kdy je investi¢ni sluzba ktery jiz podléha jingym pravnim piedpisim Unie vztahujicim se na
nabizena jako soucast finan¢niho produktu, na Givérové instituce a spotiebitelské tivéry v souvislosti s pozadavky na
ktery se jiz vztahuji jind ustanoveni upravujici informace, nevztahuji se na tuto sluzbu dal§i povinnosti podle
poskytovani informaci bankami ¢i sporitelnimi a odstaveti 3,4 a 5.
uvérovymi druZstvy a poskytovani informaci
Vv souvislosti se spoti‘ebitelskym tivérem.

§ 15g odst. 1 pism. | Informuje-li  poskytovatel investi¢nich sluzeb 32014L.0065 ¢l. 24 odst. 7 Pokud investi¢ni podnik informuje zakaznika, Ze se investi¢ni
a) zakaznika o tom, Ze v ramci poskytovani investi¢ni navéti pism. a) poradenstvi poskytuje nezavisle, tento investi¢ni podnik:
sluZby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) poskytuje a) posoudi dostate¢né spektrum financ¢nich nastrojii, které jsou k
nezavislé investi¢ni poradenstvi, je povinen dispozici na trhu, jez musi byt dostate¢né riiznorodé s ohledem na sviij
a) posoudit dostate¢nou $kalu investi¢nich nastrojia typ a emitenty nebo poskytovatele produkti, aby bylo zajiSténo, ze
dostupnych na trhu, které jsou dostate¢né budou moci byt vhodné naplnény investi¢ni cile zakaznika, a nesméji
riznorodé z hlediska jejich druhu a emitenta ¢i byt omezeny na finan¢ni néstroje vydané nebo poskytované
poskytovateld produkti, tak, aby mohly byt
odpovidajicim zpiisobem naplnény investi¢ni cile
zakaznika, a
§ 15g odst. 1 pism. | b) nepFijmout ani neponechat si iplatu, odménu 32014L0065 ¢l. 24 odst. 7 Pokud investicni podnik informuje zdkaznika, ze se investi¢ni
b) nebo jinou penéZitou ¢i nepenéZitou vyhodu pism. b) véta poradenstvi poskytuje nezavisle, tento investicni podnik:
placenou nebo poskytnutou tieti osobou nebo prvni b) nepfijme a neponechd si poplatky, provize ani jiné penézni ¢&i
osobou jednajici jménem nebo na icet tfeti osoby nepenézni vyhody hrazené ¢i poskytnuté tfeti stranou nebo osobou
ve vztahu k poskytovani této sluZby zakaznikim. jednajici jménem treti strany, pokud jde o poskytovani této sluzby
zakazniktim.
§ 15g odst. 2 Pfi posuzovani investicnich nastroji podle 3201410065 ¢l. 24 odst. 7 Pokud investiéni podnik informuje zékaznika, Ze se investi¢ni
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odstavce 1 pism. a) se poskytovatel investi¢nich pism. a) body (i) a | poradenstvi poskytuje nezavisle, tento investi¢ni podnik:
sluZeb nesmi omezit na investi¢ni nastroje vydané (i) a) posoudi dostate¢né spektrum finan¢nich nastroji, které jsou k
nebo  poskytované  timto  poskytovatelem dispozici na trhu, jez musi byt dostateéné riiznorodé s ohledem na svij
investi¢nich sluZeb nebo osobami, které s nim maji typ a emitenty nebo poskytovatele produktii, aby bylo zajisténo, Ze
tizké propojeni, nebo jinymi osobami, které s nim budou moci byt vhodné naplnény investi¢ni cile zdkaznika, a nesméji
maji natolik lizké pravni nebo ekonomické vztahy, byt omezeny na finanéni néstroje vydané nebo poskytované
zeymena sml’us.fm Rovahy, ze RredStaV“Jl I‘lZ’lkO i) samotnym investiénim podnikem nebo subjekty, které maji s
naruSeni nezavislosti poskytovaného poradenstvi. investi¢nim podnikem tizké propojent, nebo
ii) jinymi subjekty, s nimiz ma investi¢ni podnik tak uzké pravni nebo
hospodarské vztahy, naptiklad smluvni, ze predstavuji riziko naruseni
nezavislosti poskytovaného poradenstvi;

§ 15g odst. 3 Odstavec 1 pism. b) se nepouZzije, jde-li 0 mensi 32014L.0065 ¢l. 24 odst. 7 Toto pismeno se nevztahuje na drobné nepenézni vyhody, které
nepenézité vyhody, které mohou zvysit kvalitu pism. b) véta mohou zvysit kvalitu sluzby poskytované zékaznikovi a které s
sluzby poskytované zikaznikovi a které s ohledem druha ohledem na sviij rozsah a povahu nemohou byt povazovéany za vyhody
na sviij rozsah a povahu nelze povazovat za vyhody narusujici dodrzovani povinnosti investicniho podniku jednat v
vedouci k poruSeni povinnosti poskytovatele nejlepsim z4jmu zékaznika; tyto vyhody musi byt jasn¢ sdéleny.
investi¢nich sluZzeb jednat v nejlepsim zajmu
zakaznika. Poskytovatel investi¢nich sluZeb
je povinen skute¢nost uvedenou ve vété prvni jasné
uvefejnit.

§ 15g odst. 4 Pfi poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 32014L.0065 ¢l. 24 odst. 8 Pfi poskytovani spravy portfolia investicni podnik nepfijme a
odst. 2 pism. d) dodrZuje poskytovatel investi¢nich neponechd si poplatky, provize ani jiné pen¢zni ¢i nepenézni vyhody
sluZeb povinnosti stanovené v odstavci 1 pism. b) a hrazené ¢i poskytnuté tieti stranou nebo osobou jednajici jménem tieti
odstavci 3. strany, pokud jde o poskytovani sluzeb zékaznikiim. Tento odstavec se

nevztahuje na drobné nepenézni vyhody, které mohou zvysit kvalitu
sluzby poskytované zakaznikovi a které s ohledem na sviij rozsah a
povahu nemohou byt povazovany za vyhody naruSujici dodrZovani
povinnosti investi¢niho podniku jednat v nejlep$im zajmu zakaznika;
tyto vyhody musi byt jasn¢ sdéleny.

§ 15h odst. 1 Ma se za to, Ze poskytovatel investi¢nich sluZeb 32014L0065 ¢l. 24 odst. 9 Clenské staty zajisti, aby platila domnénka, Ze investi¢ni podniky,
poruSuje povinnost podle § 12b odst. 2 pism. ¢) navéti prvniho které plati poplatek ¢i provizi nebo kterym jsou poplatek ¢i provize
nebo podle § 15 odst. 1, jestlize v souvislosti s pododstavce placeny anebo které v souvislosti s poskytovanim investiéni nebo
poskytovanim investi¢ni sluZby zakaznikovi doplitkové sluzby poskytuji jakékoli stran& kromé zikaznika & osoby
a) zaplati dplatu ¢ odménu nebo poskytne jednajici jménem zakaznika nebo kterym jsou jakoukoli stranou
nepenéZitou vyhodu jiné osobé neZ zakaznikovi &i kromé zékaznika & osoby jednajici jménem zakaznika poskytovany
o0sobé jednajici na icet zdkaznika nebo jakékoli nepenézni vyhody, neplni své povinnosti podle ¢lanku 23
b) je mu zaplacena uplata ¢i odména nebo nebo podle odstavce 1 tohoto ¢lanku, ledaze tato platba nebo vyhoda:
poskytnuta nepenéZita vyhoda jinou osobou nez
zakaznikem ¢i osobou jednajici na ucet zakaznika.

§ 15h odst. 2 pism. | Odstavec 1 se nepouZije, jestlize tato platba nebo 32014L.0065 ¢l. 24 odst. 9 Clenské staty zajisti, aby platila domnénka, Ze investiéni podniky,
a) vyhoda prvni pododstavec | které plati poplatek ¢i provizi nebo kterym jsou poplatek ¢i provize
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a) je urcena ke zvySeni kvality prislusné sluzby pism. a) placeny anebo které v souvislosti s poskytovanim investiéni nebo
poskytované zakaznikovi a doplikové sluzby poskytuji jakékoli strané kromé zékaznika ¢i osoby
jednajici jménem zakaznika nebo kterym jsou jakoukoli stranou
kromé zakaznika ¢i osoby jednajici jménem zakaznika poskytovany
jakékoli nepenézni vyhody, neplni své povinnosti podle ¢lanku 23
nebo podle odstavce 1 tohoto ¢lanku, ledaze tato platba nebo vyhoda:
a) je navrzena tak, aby zvysila kvalitu pfislusné sluzby poskytované
zakaznikovi, a
§ 15h odst. 2 pism. | b) nevede k poruSeni povinnosti poskytovatele 32014L.0065 ¢l. 24 odst. 9 b) nema nepfiznivy vliv na plnéni povinnosti investiéniho podniku
b) investi¢nich sluZeb jednat kvalifikované, Cestné a prvni pododstavec | jednat estng, spravedlivé a profesionalné v nejlep$im zdjmu svych
spravedlivé a v nejlepS§im zajmu svych zakazniki. pism. b) zakazniku.

§ 15h odst. 3 Odstavec 1 se dale nepouZije, jestliZe tato platba 3201410065 Cl. 24 odst. 9 tfeti | Pozadavky uvedené v prvnim pododstavci se nevztahuji na platby
nebo vyhoda pododstavec nebo vyhody, které umoziuji poskytovani investi¢nich sluzeb nebo
a) umoZziiuje poskytovani investi¢nich sluzeb nebo jsou pro tento el nezbytné, napfiklad poplatky za uschovu, za
je pro poskytovani investi¢ni sluzby nezbytna, vyporadani a sménarenské poplatky, odvody regulacnim organim
zejména jedna-li se o nebo pravni poplatky, a které svou povahou nemohou vést k rozporu s
1. Gplaty za dschovu, povinqosti invest_iéniho ppdniku jednat Cestné, spravedlivé a

, e profesionalné v nejlepsim zdjmu svych zakazniki.
2. uplaty za vyporadani,
3. uplaty pi‘evodnim mistiim,
4. spravni poplatky nebo
5. uplaty za pravni sluzby a
b) svou povahou nemiiZe vést k poruseni povinnosti
poskytovatele investi¢nich sluzeb jednat
kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v nejlepSim
zajmu svych zakaznikd.

§ 15h odst. 4 Poskytovatel investicnich  sluzeb informuje 3201410065 ¢l. 24 odst. 9 O existenci, povaze a vySi platby nebo vyhody uvedené v prvnim
zakaznika pred poskytnutim investi¢ni sluzby druhy pododstavci a piipadné o zplsobu vypoctu jeji vyse v ptipade, Ze jeji
jasné, ucelené, presné a srozumitelné o existenci, pododstavec véta | vySi neni mozno zjistit, musi byt zdkaznik jasn¢, komplexné, piesné a
povaze a vysi platby nebo vyhody podle odstavce 1, prvni srozumitelné informovan jesté pied poskytnutim piislusné investi¢ni
pfipadné o zpisobu jejiho vypoctu, nelze-li vysi nebo doplikové sluzby.
platby nebo vyhody urdit.

§ 15h odst. 5 Tam kde to pripada v uvahu, poskytovatel 32014L0065 ¢l. 24 odst. 9 Investi¢ni podnik rovnéz zékaznika informuje, je-li to relevantni, o
investi¢nich sluzeb zakaznika rovnéz informuje o druhy mechanismech prevadéni poplatkl, provizi a penéznich ¢&i
zpusobu prevodu tplaty, odmény nebo penézité ¢i pododstavec véta | nepenéZnich vyhod, které jsou ziskany v souvislosti s poskytovanim
nepenéZité vyhody, které byly ziskany v souvislosti druha investi¢ni nebo doplitkové sluzby, na zdkaznika.

s poskytovanim investi¢ni sluzby, na zakaznika.

§ 15i odst. 1 Je-li investiéni sluzba nabizena spolu s jinou 32014L0065 ¢l. 24 odst. 11 Pokud je investicni sluzba nabizena spolu s jinou sluzbou nebo
sluZbou nebo produktem jako soucast sloZeného prvni pododstavec | produktem jakozto soucast bali¢ku nebo podminka pro stejnou dohodu
produktu nebo jako podminka pro uzavieni téZe ¢i balicek, informuje investicni podnik zédkaznika, zda lze koupit rizné
smlouvy ¢&i  nabyti  sloZzeného produktu, je slozky oddélené, a poskytne u kazdé slozky oddéleny dikaz o
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poskytovatel investi¢nich sluZeb povinen
informovat zakaznika o tom, zda lze koupit
jednotlivé slozky oddélené, a v takovém pripadé
dolozit naklady a uplaty zvlast’ pro jednotlivé
slozky.

nakladech a poplatcich.

§ 151 odst. 2

Mohou-li byt rizika vyplyvajici ze smlouvy ¢&i
sloZeného produktu nabizeného neprofesionalnimu
zakaznikovi odliSna od rizik spojenych s
jednotlivymi sloZkami nabizenymi samostatné,
poskytne  poskytovatel investicnich  sluzeb
dostateény popis jednotlivych sloZek smlouvy ¢&i
sloZeného produktu, jakoZ i zpisobu, jakym jejich
spolupiisobenim dochazi ke zméné rizik.

3201410065 ¢l 24 odst. 11
druhy

pododstavec

Je-1i pravdépodobné, ze se rizika vyplyvajici z dohody &i balicku
nabizenych neprofesionalnimu zakaznikovi budou liSit od rizik
spojenych s jednotlivymi slozkami, pokud by byly brany samostatné,
poskytne investi¢ni podnik nalezity popis jednotlivych slozek dohody
¢i balicku i zptisobu, jakym jejich interakci dochazi ke zméné rizik.

§ 15j odst. 1

Pii poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. d) nebo e) je poskytovatel investi¢nich
sluZeb povinen ziskat od zdkaznika nezbytné
informace o jeho a) odbornych znalostech a
zkuSenostech v oblasti investic ve vztahu k danému
druhu produktu ¢i sluzbé,

b) finanénim zazemi, véetné schopnosti nést ztraty,
a

¢) investi¢nich cilech, v¢etné tolerance Kk riziku.

32014L0065 ¢l. 25 odst. 2

prvni pododstavec

Pfi poskytovani investi¢niho poradenstvi nebo spravé portfolia ziska
investiéni podnik nezbytné informace o znalostech a zkuSenostech
zakaznika nebo potencidlniho zakaznika v oblasti investic, pokud jde
o specificky druh produktu nebo sluzby, o jeho finan¢ni situaci, véetné
schopnosti nést ztraty, a o jeho investi¢nich cilech, véetné jeho
rizikové tolerance, aby tak mohl zdkaznikovi nebo potencidlnimu
zakaznikovi doporudit investi¢ni sluzbu a finanéni nastroje, které jsou
pro n&j vhodné, a zejména jsou v souladu s jeho rizikovou toleranci a
schopnosti nést ztraty.

§ 15j odst. 2

Informace podle odstavce 1 je poskytovatel
investi¢nich sluZeb povinen ziskat v rozsahu, ktery
mu umoZni pii poskytovani investicni sluzby
uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) nebo e) doporucit
zakaznikovi investi¢ni sluzby a investi¢ni nastroje,
které jsou pro tohoto zidkaznika vhodné a
odpovidaji zejména jeho toleranci k riziku a
schopnosti nést ztraty.

3201410065 ¢l. 25 odst. 2

prvni pododstavec

Pti poskytovani investicniho poradenstvi nebo spravé portfolia ziska
investicni podnik nezbytné informace o znalostech a zkusenostech
zakaznika nebo potencialniho zakaznika v oblasti investic, pokud jde
o specificky druh produktu nebo sluzby, o jeho finanéni situaci, véetné
schopnosti nést ztraty, a o jeho investi¢nich cilech, vcetné jeho
rizikové tolerance, aby tak mohl zdkaznikovi nebo potencidlnimu
zakaznikovi doporucit investi¢ni sluzbu a finan¢ni néstroje, které jsou
pro né&j vhodné, a zejména jsou v souladu s jeho rizikovou toleranci a
schopnosti nést ztraty.

§ 15j odst. 3

Doporucuje-li poskytovatel investi¢nich sluZeb p¥i
poskytovani investi¢ni sluZby uvedené v § 4 odst. 2
pism. e) sloZeny produkt podle § 15i, musi byt tento
sloZzeny produkt pro daného zakaznika vhodny
jako celek.

3201410065 ¢l. 25 odst. 2
druhy

pododstavec

Clenské staty zajisti, aby v pripadg, Ze investiéni podnik poskytuje
investi¢ni poradenstvi, pfi némz je doporucovan urcity bali¢ek sluzeb
nebo produktii v souladu s €l. 24 odst. 11, byl celkovy balicek vhodny.

§ 15k odst. 1

Pfi poskytovani investicnich sluZzeb, s vyjimkou
sluZeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. d) a e), je
poskytovatel investi¢nich sluZeb povinen poZadat
zakaznika o informace o jeho odbornych
znalostech a zkuSenostech v oblasti investic ve

32014L0065 ¢l. 25 odst. 3

prvni pododstavec

Clenské staty zajisti, aby investiéni podniky pii poskytovani
investi¢nich sluzeb jinych nez sluzeb uvedenych v odstavci 2 pozadaly
zakaznika nebo potencidlniho zdkaznika o poskytnuti informaci o jeho
znalostech a zkuSenostech v oblasti investic v souvislosti s uréitym
nabizenym nebo pozadovanym produktem nebo sluzbou, aby tak
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vztahu k danému druhu produktu ¢i sluzbé.

mohly posoudit, zda jsou navrhovand investiéni sluzba nebo
navrhovany investi¢ni produkt pro zakaznika pfiméfené. V piipad¢, Ze
se v souladu s ¢l. 24 odst. 11 pfedpoklada balicek sluzeb nebo
produktti prodavany jako jeden celek, zaméfi se toto posouzeni na to,
zda je pfiméteny celkovy balicek.

§ 15k odst. 2 O informace uvedené v odstavci 1 je poskytovatel 3201410065 ¢l. 25 odst. 3 Clenské staty zajisti, aby investiéni podniky pii poskytovani
investi¢nich sluZeb povinen pozZadat v rozsahu, prvni pododstavec | investi¢nich sluzeb jinych nez sluzeb uvedenych v odstavci 2 pozadaly
ktery mu umoZni pFi poskytovani hlavnich véta prvni zakaznika nebo potencialniho zékaznika o poskytnuti informaci o jeho
investi¢nich sluZeb, s vyjimkou sluZeb uvedenych v znalostech a zkuSenostech v oblasti investic v souvislosti s ur¢itym
§ 4 odst. 2 pism. d) a e), vyhodnotit, zda jsou nabizenym nebo pozadovanym produktem nebo sluzbou, aby tak
navrhovana investi¢ni sluzba ¢&i  navrhovany mohly posoudit, zda jsou navrhovana investicni sluzba nebo
produkt pro daného ziakaznika priméfené. navrhovany investi¢ni produkt pro zakaznika pfimétené.

§ 15k odst. 3 Nabizi-li poskytovatel investi¢nich sluZeb pii 32014L.0065 ¢l. 25 odst. 3 V ptipadg, Ze se v souladu s ¢l. 24 odst. 11 pfedpoklada balic¢ek sluzeb
poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb, s prvni pododstavec | nebo produkti proddvany jako jeden celek, zaméii se toto posouzeni
vyjimkou sluZeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. d) a véta druha na to, zda je pfiméfeny celkovy balicek.

e), sloZzeny produkt podle § 1i, je povinen
vyhodnotit, zda je tento sloZeny produkt pro
daného zikaznika priméfeny jako celek.

§ 15k odst. 4 Vyhodnoti-li poskytovatel investi¢nich sluZeb 3201410065 ¢l. 25 odst. 3 Pokud se investicni podnik na zikladé informaci ziskanych podle
ziskané informace uvedené v odstavci 1 tak, Ze druhy prvniho pododstavce domniva, Ze produkt nebo sluzba nejsou pro
dany produkt nebo sluzba nejsou pro daného pododstavec zakaznika nebo potencidlniho zakaznika ptiméfené, upozorni jej na to.
zakaznika priméfené, je povinen upozornit tohoto Toto upozornéni Ize poskytnout ve standardizované forme.
zakaznika na takové zjiSténi.

§ 15k odst. 5 Neposkytne-li zakaznik informace uvedené v 32014L0065 ¢l. 25 odst. 3 tfeti | Pokud zakaznici nebo potencialni zékaznici neposkytnou informace
odstavci 1 nebo neposkytne-li je v dostate¢ném pododstavec uvedené v prvnim pododstavci nebo pokud o svych znalostech a
rozsahu, je poskytovatel investi¢nich sluZeb je zkuSenostech poskytnou nedostate¢né informace, upozorni je
povinen upozornit zakaznika, Ze neni schopen investicni podnik, Ze neni schopen urcit, zda jsou pro né¢ navrhovany
urcit, zda jsou navrhovana sluzba ¢i navrhovany produkt nebo navrhovana sluzba piiméfené. Toto upozornéni lze
produkt pro néj priméfené. poskytnout ve standardizované forme.

§ 151 odst. 1 Pii poskytovani pouze hlavni investi¢ni sluzby 32014L.0065 ¢l. 25 odst. 4 Clenské staty povoli investiénim podnikiim, aby pii poskytovani

uvodni ¢ast uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo b), popfipadé i naveéti investi¢nich sluzeb, které spocivaji pouze v provadéni nebo piijimani

ustanoveni dopliikové sluzby s ni souvisejici, s vyjimkou a predavani pokynt zakazniki spolu s dopliikovymi sluzbami nebo
dopliikové sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. b), bez nich, s vyjimkou poskytovani Gvérti nebo pijcek uvedenych v
ktera nezahrnuje stavajici wvérové limity u bod¢ 1 oddilu B ptilohy I, které nezahrnuji stavajici tivérové limity u
zapijcek, béZnych ucti a preferpani wucta pujéek, béznych uéth a precerpani Gctd zékazniki, poskytovaly tyto
zakaznikli, zakaznikim, neni poskytovatel investicni  sluzby svym zdkazniklim, aniz by musely ziskavat
investi¢nich sluZeb povinen ziskat informace podle informace nebo provadét rozhodnuti podle odstavce 3, jsou-li splnény
§ 15k nebo postupovat v souladu s § 15k, jestliZe tyto podminky:

§ 151 odst. 1 pism. | a) uvedené sluzby se  tykaji  pouze 3201410065 ¢l. 25 odst. 4 a) uvedené sluzby se tykaji vech téchto finan¢nich nastroji:
a) jednoduchého investi¢niho nastroje, pism. a)
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§ 151 odst. 1 pism. | b) poZadovana investi¢ni sluzba je poskytovana z 3201410065 ¢l. 25 odst. 4 b) sluzba je poskytovana z podnétu zakaznika nebo potencialniho
b) podnétu zakaznika, pism. b) zakaznika;
§ 15l odst. 1 pism. | ¢) poskytovatel investicnich sluZzeb jasné 3201410065 ¢l. 25 odst. 4 ¢) zékaznik nebo potencialni zédkaznik byl jasné upozomnén na to, ze
c) informoval zakaznika o tom, Ze neni povinen pism. c) pii poskytovani této sluzby nemusi investi¢ni podnik posuzovat
provést hodnoceni priméienosti poskytovaného primérenost poskytovaného nebo nabizeného finan¢niho nastroje nebo
nebo nabizeného investi¢niho nastroje ¢i sluzby poskytované nebo nabizené sluzby, a ze proto zakaznik nebo
podle § 15k a z tohoto diivodu zikaznik nepodléha potencialni zakaznik nepoziva odpovidajici ochrany podle pravidel
odpovidajici ochrané podle ustanoveni o pravidlech fizeni obchodni c¢innosti. Toto upozornéni lze poskytnout ve
¢innosti poskytovatele investi¢nich sluzeb, a standardizované forme;
§ 15l odst. 1 pism. | d) poskytovatel investi¢nich sluzeb dodrZuje 3201410065 ¢l. 25 odst. 4 d) investi¢ni podnik splni své povinnosti podle ¢lanku 23.
d) povinnosti stanovené v § 12 odst. 2 pism. c). pism. d)
§ 151 odst. 2 Jednoduchym investiénim nastrojem se pro ucely 3201410065 ¢l. 25 odst. 4 Pokud jsou splnény pozadavky a postup stanoveny podle ¢l. 4 odst. 1
uvodni ¢ast tohoto zakona rozumi pism. a) posledni | tfetiho a ¢tvrtého pododstavce smérnice 2003/71/ES, povazuje se pro
ustanoveni a pism. | ) akcie prijaté k obchodovani na evropském pododstavec ucely tohoto pismene trh tfeti zemé za rovnocenny regulovanému trhu;
a) regulovaném trhu nebo na trhu rovnocenném
regulovanému trhu ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, nebo v mnohostranném
obchodnim systému, s vyjimkou akcii vydanych
jinym investicnim fondem neZ standardnim
fondem a akcii, které v sobé obsahuji derivat,
¢l. 25 odst. 4 Clenské staty povoli investitnim podnikiim, aby pii poskytovéani
pism. a) bod 1) investi¢nich sluzeb, které spocivaji pouze v provadéni nebo piijimani
a predavani pokynti zakaznikti spolu s doplikovymi sluzbami nebo
bez nich, s vyjimkou poskytovani Gvérti nebo pijcek uvedenych v
bod¢ 1 oddilu B ptilohy I, které nezahrnuji stavajici tvérové limity u
pujéek, béznych uéth a precerpani Gctd zékazniki, poskytovaly tyto
investicni sluzby svym zdkaznikim, aniz by musely ziskéavat
informace nebo provadét rozhodnuti podle odstavce 3, jsou-li splnény
tyto podminky:
a) uvedené sluzby se tykaji vSech téchto finan¢nich nastroji:
i) akcii piijatych k obchodovani na regulovaném trhu nebo na
rovnocenném trhu tfeti zemé nebo v mnohostranném obchodnim
systému, pokud se jedna o akcie spoleCnosti, kromé akcii subjekti
kolektivniho investovani nepatticich mezi SKIPCP a akcii
zahrnujicich derivatovy nastroj,
§ 15l odst. 2 pism. | b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry 3201410065 ¢l. 25 odst. 4 viz § 151 odst. 2 tivodni ¢ast ustanoveni a pism. a)

b)

predstavujici pravo na splaceni dluzné <¢&astky
prijaté k obchodovani na evropském regulovaném
trhu nebo trhu rovnocenném regulovanému trhu

pism. a) posledni
pododstavec
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ve staté, ktery neni ¢lenskym stitem Evropské
unie, nebo v mnohostranném obchodnim systému,
které v sobé neobsahuji derivat nebo které nemaji
strukturu, ktera zakaznikovi ztéZuje pochopit
souvisejici riziko,
25 odst. 4 pism. a) | ii) dluhopist nebo jinych forem dluhovych cennych papirt prijatych k
bod ii) obchodovani na regulovaném trhu nebo na rovnocenném trhu tieti
zem¢ nebo v mnohostranném obchodnim systému, kromé téch, které
zahrnuji derivatovy nastroj nebo maji strukturu, kterd ztézuje
zakaznikovi porozuméni souvisejicimu riziku,
§ 151 odst. 2 pism. | ¢) nastroje penézniho trhu, které v sobé neobsahuji 3201410065 ¢l. 25 odst. 4 iii) nastroji penézniho trhu, kromé téch, které zahrnuji derivatovy
c) derivat nebo které nemaji strukturu, ktera pism. a) bod iii) | nastroj nebo maji strukturu, ktera ztézuje zakaznikovi porozuméni
zakaznikovi ztéZuje pochopit souvisejici riziko, souvisejicimu riziku,
§ 151 odst. 2 pism. | Vyjimka z hodnoceni pfimérenosti 32014L.0065 ¢l. 25 odst. 4 iv) akcii nebo podilovych jednotek ve SKIPCP, kromé
d) Jednoduchym investi¢nim néstrojem se pro ucely pism. a) bod iv) | strukturovanych SKIPCP uvedenych v ¢l. 36 odst. 1 druhém
tohoto ustanoveni rozumi pododstavci nafizeni (EU) ¢. 583/2010,
d) akcie nebo podilové listy standardniho fondu
nebo cenné papiry zahrani¢niho standardniho
fondu, svyjimkou strukturovanych standardnich
fondu uvedenych v ¢l. 36 odst. 1 nafizeni Komise
(EU) &. 583/2010,
§ 151 odst. 2 pism. | e) strukturované vklady, které nemaji strukturu, 32014L0065 ¢l. 25 odst. 4 v) strukturovanych vkladd kromé téch, jez maji strukturu, kterd
e) ktera zakaznikovi ztéZuje pochopit souvisejici pism. a) bod v) zakaznikovi ztéZuje porozuméni riziku souvisejicimu s vynosem a
riziko navratnosti nebo naklady na ukonceni nakladiim na prodej produktu pied splatnosti,
produktu pred splatnosti, a
§ 151 odst. 2 pism. | f) jiné jednoduché investi¢ni nastroje. 32014L.0065 ¢l. 25 odst. 4 Clenské staty povoli investiénim podnikim, aby pii poskytovani
f) pism. a) bod vi) | investi¢nich sluzeb, které spocivaji pouze v provadéni nebo pfijimani
a predavani pokynt zdkaznikti spolu s doplikovymi sluzbami nebo
bez nich, s vyjimkou poskytovani uvérti nebo pijcek uvedenych v
bodé¢ 1 oddilu B pfilohy I, které nezahrnuji stavajici tvérové limity u
pujcek, béznych ucth a precerpani Gctd zékazniki, poskytovaly tyto
investicni sluzby svym zdkaznikim, aniz by musely ziskavat
informace nebo provadét rozhodnuti podle odstavce 3, jsou-li splnény
tyto podminky:
a) uvedené sluzby se tykaji vSech téchto finan¢nich nastrojt:
vi) jinych nekomplexnich finan¢énich nastroji pro ucely tohoto
odstavce.
§ 15modst. 1a2 | (1) Poskytovatel investi¢nich sluzeb je povinen 32014L0065 ¢l. 25 odst. 1 véta | Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky zajistily a na pozadani
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zajistit, Ze fyzické osoby poskytujici jeho jménem prvni prokazaly pfislusnym organim, ze fyzické osoby poskytujici jménem
nebo na jeho tcet investi¢ni sluZbu uvedenou v § 4 daného investi¢niho podniku investi¢ni poradenstvi nebo informace o
odst. 2 pism. e) nebo informace o investi¢nich finan¢nich nastrojich a investi¢nich nebo doplikovych sluzbach
nastrojich a investi¢nich sluzbach zakaznikim zédkaznikiim maji nezbytné znalosti a dovednosti, které jim umoziuji
maji nezbytné znalosti a dovednosti k plnéni plnit jejich povinnosti podle ¢lanku 24 a tohoto ¢lanku.

povinnosti podle § 15 aZ 151 a § 17 odst. 1 pism. c).

(2) Na zadost Ceské narodni banky je poskytovatel

investi¢nich sluzeb povinen prokazat splnéni

povinnosti podle odstavce 1.

§ 15m odst. 3 Provadéci pravni predpis stanovi Kkritéria pro 3201410065 &l. 25 odst. 1 véta | Clenské staty zvefejni kritéria, kterd se maji pouZivat pii posuzovani
posuzovani nezbytnych znalosti a dovednosti podle druha téchto znalosti a dovednosti.
odstavce 1.

§ 15n odst. 1 Poskytovatel investi¢nich sluzeb, ktery 3201410065 ¢l. 26 prvni Clenské staty umozni, aby se investiéni podnik, ktery prostiednictvim
prostiednictvim jiného poskytovatele investi¢nich pododstavec jiného investi¢niho podniku obdrzi instrukei k poskytnuti investi¢nich
sluzeb obdrzi piikaz k poskytnuti investi¢nich nebo doplikovych sluzeb jménem zakaznika, mohl spolehnout na
sluZeb na ucet zakaznika, je opravnén se informace zakaznika pfedané timto jinym investi¢nim podnikem. Za
spolehnout na informace od zikaznika predané uplnost a presnost piedavanych informaci zlstava odpovédny
timto jinym poskytovatelem investi¢nich sluZeb. Za investi¢ni podnik, ktery instrukce zprostiedkovava.
uplnost a presnost predavanych informaci
odpovida poskytovatel investi¢nich sluzeb, ktery
zprostiedkovava prikazy.

§ 15n odst. 2 Poskytovatel investi¢nich sluZzeb, ktery obdrzi 3201410065 ¢l. 26 druhy Investi¢ni podnik, ktery timto zpisobem obdrzi instrukci k provedeni
prikaz Kk provedeni sluZeb na ticet zakaznika podle pododstavec sluzeb jménem zakaznika, se rovnéz muze spolehnout na veskera
odstavce 1, je téZ opravnén spolehnout se na doporuceni o sluzbé nebo obchodu, kterd zédkaznikovi jiny investicni
veSkera doporuceni v souvislosti se sluZzbou ¢i podnik poskytl. Za vhodnost poskytnutych doporuceni ¢i rad pro
obchodem poskytnutymi zakaznikovi jinym zakaznika zlustava odpovédny investi¢ni podnik, ktery instrukce
poskytovatelem investi¢nich sluZeb. Za vhodnost zprosttedkovava.
poskytnutych doporuceni ¢i poradenstvi pro
zakaznika odpovida poskytovatel investi¢nich
sluZeb, ktery zprostiedkovava prikazy.

§ 15n odst. 3 Poskytovatel investi¢nich sluzeb, ktery obdrzi 3201410065 ¢l. 26 treti Investiéni podnik, ktery obdrzi instrukce nebo pokyny zékaznika
prikazy nebo pokyny zakaznika prostiednictvim pododstavec prostiednictvim jiného investicniho podniku, zstava odpovédny za
jiného poskytovatele investi¢nich sluzeb, odpovida poskytnuti sluzby nebo uskutecnéni obchodu na zaklad¢ téchto
za poskytnuti sluzby ¢i uzavieni obchodu na informaci nebo doporuceni v souladu s odpovidajicimi ustanovenimi
zakladé téchto informaci nebo doporuceni této hlavy.

v souladu s povinnostmi podle § 15 az 15n.

§ 150 odst. 1 Poskytovatel investi¢nich sluZzeb ucini veSkeré 3201410065 ¢l. 27 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky prijaly veskera
dostatené kroky ktomu, aby pii provadéni prvni pododstavec | dostateCna opatfeni k tomu, aby pii provadéni pokynt dosahly
pokynii dosahl nejlepsiho moZného vysledku pro véta prvni nejlepsiho mozného vysledku pro své zakazniky vzhledem k cené,
svého zikaznika sohledem na cenu, naklady, nakladim, rychlosti, pravdépodobnosti provedeni a vypofadani,
rychlost, pravdépodobnost provedeni pokynu a objemu, povaze nebo jinému aspektu souvisejicimu s provedenim
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vypoiadani, objem, povahu nebo jakykoli jiny pokynu.
faktor majici vyznam pro provedeni pokynu.

§ 150 odst. 2 Obdrzi-li poskytovatel investicnich sluzeb od 3201410065 ¢l. 27 odst. 1 Avsak existuje-li konkrétni instrukce zakaznika, provede investi¢ni
zakaznika konkrétni prikaz tykajici se provedeni prvni pododstavec | podnik pokyn podle této konkrétni instrukce.
pokynu, provede pokyn vsouladu s timto véta druha
prikazem. Od povinnosti stanovené v odstavci 1 se
poskytovatel investi¢nich sluZeb miiZe odchylit jen
Vv mezich stanovenych timto prikazem.

§ 150 odst. 3 Provadi-li poskytovatel investi¢nich sluZeb pokyn 3201410065 ¢l. 27 odst. 1 Pokud investi¢cni podnik provadi pokyn jménem neprofesionalniho
na ucet neprofesionidlniho zikaznika, urcuje se druhy zakaznika, ur¢i se nejlepsi mozny vysledek z hlediska celkového
nejlepsi mozny vysledek z hlediska celkového pododstavec plnéni, jez se sklada z ceny finan¢niho nastroje a nakladt spojenych s
pInéni, které obsahuje: provedenim pokynu, kam patii i veskeré vylohy vzniklé zakaznikovi,
a) cenu investi¢niho nastroje a které piimo souviseji s provedenim pokynu, véetné poplatkli pro mista
b) niklady spojené s provedenim pokynu, které provadéni, poplyat}m’ za cle,armgw a Vvyp,oradam a prlpadne dalsi
zahrnuji niklady G&tované zikaznikovi primo poplatky hrazené tfetim stranam zicastnénym na provedeni pokynu.
souvisejici s provedenim pokynu, vcetné uplat
prevodnimu mistu, uplat za zhGétovani a
vyporadani a dalSich uplat tietim straniam
zucastnénym na provedeni pokynu.

§ 150 odst. 4 Existuje-li vice pievodnich mist, na nichZ lze 32014L.0065 Cl. 27 odst. 1 tieti | Za Gcelem dosazeni nejlepSiho mozného vysledku v souladu s prvnim
provést pokyn tykajici se investicniho nastroje, pododstavec pododstavcem, pokud existuje vice konkuren¢nich mist k provedeni
poskytovatel investicnich sluzeb splni svou pokynu pro finan¢ni néstroj, a s cilem posoudit a porovnat vysledky
povinnost podle odstavce 1 tak, Ze v ramci pro zakaznika, kterych by dosahl provedenim pokynu v kazdém z mist
posouzeni a porovnani vysledki pro zakaznika, provadéni uvedenych ve svych zasadach provadéni pokyni, které je
kterych by dosahl provedenim pokynu v kazdém schopno tento pokyn splnit, se pfi posuzovani vezmou v potaz vlastni
pfevodnim misté, které je uvedeno v pravidlech provize a naklady investiéniho podniku na provedeni pokynu v
pro provadéni pokyni tohoto poskytovatele jednotlivych do tivahy ptipadajicich mistech provadéni.
investi¢nich sluZeb a na kterém lze dany pokyn
provést, zohledni téZ vlastni provize a naklady
spojené s provedenim pokynu na jednotlivych
dostupnych prevodnich mistech.

§ 150 odst. 5 Poskytovatel investi¢nich  sluzeb informuje 32014L0065 ¢l. 27 odst. 3 véta | Clenské stity vyzaduji, aby u finanénich nastrojii podléhajicich
zakaznika bez zbytecného odkladu po provedeni prvni obchodni povinnosti v ¢lancich 23 a 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014
obchodu na ucet tohoto zakaznika o tom, kde byl kazdy obchodni systém a kazdy systematicky internalizator a u dalSich
jeho pokyn proveden. finan¢nich nastroji kazdé misto provadeéni zpfistupnili vefejnosti bez

poplatkd alespon jednou ro¢né udaje o kvalité provadéni obchodti na
tomto misté¢ a aby investi¢ni podnik po provedeni obchodu jménem
zakaznika tohoto zékaznika informoval o misté, kde byl pokyn
proveden.
§ 15p Poskytovatel investi¢nich sluZeb nesmi ziskat 32014L.0065 ¢l. 27 odst. 2 Investiénimu podniku nesmi byt vyplacena 7adna odména ani mu
odménu, slevu ani nepenéZitou vyhodu v souvislosti nesmi byt poskytovan rabat ¢i nepenézitd vyhoda v souvislosti se
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se smérovanim nebo zadanim pokynu smérovanim pokynti do ur¢itého obchodniho systému ¢i na urcité
V konkrétnim _obchodnim systému nebo na misto provadéni, které by byly v rozporu s pozadavky ohledné stietl
konkrétnim prevodnim misté, které by byly zajmu nebo pobidek stanovenymi v odstavci 1 tohoto ¢lanku, ¢l. 16
V rozporu s postupy pro zjiSt'ovani a Fizeni stfetu odst. 3 a ¢lancich 23 a 24.

zajmi nebo zdkazem pobidek, § 12b odst. 2 pism.

c), § 12ba a § 15 aZ 15i.

§ 15q odst. 1 Provozovatel  prevodniho  mista  bezplatné 3201410065 ¢l. 27 odst. 3 véta | Clenské staty vyzaduji, aby u finanénich nastroji podléhajicich
zpristupni verejnosti alespoii jednou ro¢né tidaje prvni obchodni povinnosti v €lancich 23 a 28 natizeni (EU) €. 600/2014
tykajici se kvality provadéni obchodi s kazdy obchodni systém a kazdy systematicky internalizator a u dalsich
investiénimi ndstroji na tomto pievodnim misté. finan¢nich nastroji kazdé misto provadeni zpiistupnili vefejnosti bez
Provozovatel obchodniho systému a systematicky poplatki alespon jednou ro¢né udaje o kvalité provadéni obchodti na
internalizator dodrZuje tuto povinnost zejména ve tomto misté a aby investicni podnik po provedeni obchodu jménem
vztahu Kk investiénim nastrojim, na které se zakaznika tohoto zakaznika informoval o misté, kde byl pokyn
vztahuje povinnost jejich obchodovani podle ¢l. 23 proveden.

a ¢l. 28 natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 600/2014.

§ 15q odst. 2 Pravidelné informace poskytované podle odstavci 3201410065 ¢l. 27 odst. 3 véta | Pravidelné zpravy obsahuji podrobné informace o cené€, nakladech,
1 a 2 zahrnuji podrobné tdaje o cené, nakladech, druha rychlosti a pravdépodobnosti provedeni u jednotlivych financnich
rychlosti a pravdépodobnosti provedeni pokynu u nastroju.
jednotlivych investi¢nich nastroju.

§ 15r odst. 1 K zajiS§téni provadéni pokynu za nejlepsich 3201410065 ¢l. 27 odst. 4 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky zavedly a uplatiiovaly
podminek podle § 150 odst. 1 poskytovatel Gginna opatieni k plnéni odstavce 1. Clenské staty zejména vyzaduji,
investi¢nich sluzeb zavede, udrZuje a uplatiiuje aby investini podniky stanovily a pouzivaly zasady provadéni
uinna opatieni, zejména pravidla pro provadéni pokyni, které jim umozni v souladu s odstavcem 1 ziskat pro pokyny
pokynii zakazniki. jejich zakaznikli nejlepsi mozny vysledek.

§ 15r odst. 2 Pravidla pro provadéni pokynu zakazniki 3201410065 ¢l. 27 odst. 5 Zasady provadéni pokynti zahrnuji pro kazdy druh finanéniho nastroje
zahrnuji pro kaZdy druh investicniho nastroje prvni pododstavec | udaje o ruznych mistech, kde investicni podniky pokyny svych
informace o jednotlivych mistech, kde poskytovatel zadkaznikti provadéji, a o faktorech ovliviujicich volbu mista
investi¢nich sluzeb pokyny svych zakaznikua provadéni. Zahrnuje alespon ta mista, kterd investiénimu podniku
provadi, a o faktorech ovliviiujicich vybér umoznuji pti provadéni pokyni zakazniki trvale dosahovat nejlepsiho
prevodniho mista. Tato pravidla zahrnuji alespon mozného vysledku.
takova mista, na kterych poskytovatel investi¢nich
sluzeb miize pri provadéni pokyni zakazniki
trvale dosahovat nejlepsiho mozného vysledku.

§ 15r odst. 3 Poskytovatel investi¢nich sluZeb poskytne svym 32014L.0065 ¢l. 27 odst. 5 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky poskytovaly svym
zakaznikim primérené informace o svych druhy zakaznikiim vhodné informace o svych zasadach provadeéni pokynt.
pravidlech pro provadéni pokyni. Tyto informace pododstavec véta | Tyto informace vysvétluji jasné, dostate¢né podrobné a zptisobem
zakaznikovi jasné, dostatecné podrobné a prvni a druha snadno pochopitelnym pro zékazniky, jak investi¢ni podnik pokyny
srozumitelné vysvétli zpisob provadéni jeho pro zakaznika provede.
pokyni.
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§ 15r odst. 4 Poskytovatel investi¢nich sluZeb musi mit 3201410065 ¢l. 27 odst. 5 Clenské staty rovnéz vyzaduji, aby investi¢ni podniky piedem ziskaly
piedchozi souhlas svych zakaznika s pravidly pro druhy souhlas svych zakaznikl se zasadami provadéni pokynt.
provadéni poKkynii. pododstavec véta

teti

§ 15s odst. 1 Stanovi-li pravidla pro provadéni pokynii moZnost, 3201410065 ¢l. 27 odst. 5 tfeti | Pokud zasady provadéni pokyni stanovi moznost, ze pokyny
aby byly pokyny zikaznika provedeny mimo pododstavec véta | zakaznika lze provést mimo obchodni systém, vyzaduji ¢lenské staty,
obchodni systém, poskytovatel investi¢nich sluZeb prvni aby investi¢ni podnik o této moznosti zakaznika zvlast’ informoval.
informuje zakaznika o této moZnosti.

§ 15s odst. 2 K provedeni pokynu zikaznika mimo obchodni 3201410065 &l. 27 odst. 5 tieti | Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky ziskaly predem
systém musi mit poskytovatel investi¢nich sluZeb pododstavec véta | vyslovny souhlas svych zakazniki, nez jejich pokyny provedou mimo
predchozi vyslovny souhlas tohoto ziakaznika, a to druha a tfeti obchodni systém. Investi¢ni podniky mohou tento souhlas ziskat bud’
bud’ obecny, nebo ve vztahu ke konkrétnimu formou obecné dohody, nebo pro jednotlivé obchody.
obchodu s investi¢nimi nastroji.
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32014R0600 ¢l. 26 odst. 1 Investiéni podniky, které provadéji obchody s financnimi nastroji,
prvni pododstavec | pfedkladaji hlaseni obsahujici Gplné a pfesné podrobnosti o takovych
obchodech prislusnému organu co nejrychleji, nejpozdéji do konce
nasledujiciho pracovniho dne.
32014R0600 ¢l. 26 odst. 7 Hlaseni vypracovava pro pfislusny organ investi¢ni podnik sam ¢&i
prvni pododstavec | schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodd jeho jménem nebo
obchodni systém, jehoz prostiednictvim byl obchod dokoncen, a to v
souladu s odstavci 1,3 a 9.
32014R0600 ¢l.26 odst. 2a 3 | 2. Povinnost stanovena v odstavcei 1 se vztahuje na:

a) finanéni ndstroje pfijaté k obchodovani ¢i obchodované v
obchodnim systému nebo v jejichz piipadé byla podana zadost o
piijeti k obchodovani;

b) financni nastroje, kde je podkladovym aktivem financni nastroj
obchodovany v obchodnim systému; a

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES ze dne 26. fijna
2005 o predchazeni zneuziti financniho systému k prani penéz a
financovani terorismu (Uf. vést. L 309, 25.11.2005, s. 15).

¢) finan¢ni nastroje, kde je podkladovym aktivem index nebo ko$
slozeny z finan¢nich nastroji obchodovanych v obchodnim systému.
Tato povinnost se vztahuje na obchody s finannimi nastroji
uvedenymi v pismenech a) az c) bez ohledu na to, zda tyto obchody
probihaji v obchodnim systému.

3. Hlé&Seni obsahuji zejména podrobnosti o nazvech a C¢islech
nakoupenych nebo prodanych finanénich nastroji, mnozstvi, data a
Casy uskuteénéni a ceny obchodd, informace k identifikaci zékaznikd,
na jejichz ucet investiéni podnik obchod uskutecnil, informace k
identifikaci osob a pocitacovych algoritmi v investicnim podniku
zodpovédnych za investiéni rozhodnuti a uskutecnéni obchody,
informace k identifikaci pouzitelné vyjimky, v jejimz ramci se obchod
uskutecnil, informace k identifikaci dot¢eného investi¢niho podniku a
informaci k identifikaci prodeje na kratko ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism.
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b) nafizeni (EU) ¢. 236/2012 ve vztahu k veskerym akciim a
vefejnopravnim dluhopisim spadajicim do oblasti pusobnosti ¢lanku
12, 13 a 17 uvedeného nafizeni. U obchodi neprovadénych v
obchodnim systému hlaseni rovnéz obsahuji informace k identifikaci
druhti obchodii v souladu s opatfenimi, kterd maji byt pfijata podle ¢l.
20 odst. 3 pism. a) a ¢l. 21 odst. 5 pism. a). V piipadé komoditnich
derivatl hlaseni uvedou, zda obchod objektivné¢ méfitelnym zplisobem
snizuje riziko v souladu s ¢lankem 57 smérnice 2014/65/EU.

§15tedst4 Ceskénérodni—bankapredé—informace—o—obchodu—s 32014R0600 ¢l. 26 odst. 1 Piislusné organy pfijmou v souladu s clankem 85 smérnice
investinimnéstrojem;které-obdrzela—podle—odstavee druhy 2014/65/EU opatfeni nezbytna k zajisténi toho, Ze tyto informace
1, -organu—dohledu—¢lenského—statuEvropské—unie—s pododstavec obdrzi rovnéz pfislusny organ trhu nejrelevantnéjsiho z hlediska
trhem—nejpyzramnéiSim—zhlediska—tikvidity tohete likvidity téchto financnich nastrojt.

§15tedst—S V—pripade—informeovint—o—obehodech—urzavienych 32014R0600 ¢l. 26 odst. 8 8. Jestlize se v souladu s ¢l. 35 odst. 8 smérnice 2014/65/EU hlaseni

£ hodnih vody e—jen a podle tohoto c¢lanku predavaji pfisluSnému organu hostitelského
¢lenského statu, pieda tento organ tyto informace ptislusSnym organim
domovského ¢lenského statu investi¢niho podniku, pokud se pfislusné
organy domovského cClenského statu nerozhodnou, ze si uvedené
informace obdrzet nepieji.

§ 15t odst. 1 Poskytovatel investi¢nich sluzeb, ktery provadi 32014L0065 ¢l. 27 odst. 6 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky provadgjici pokyny
pokyny zakazniki, kaZdoro¢né shrne a uveiejni zakaznikt kazdoro¢né shrnuly a zvefejnily pro kazdy druh finan¢niho
pro jednotlivé druhy investi¢nich nastroji pét nastroje pét nejlepSich mist provadéni, pokud jde o objemy
nejlepSich pievodnich mist z hlediska objemu obchodovani, kde provadély pokyny zakaznikd v piedchozim roce, a
obchodi, na kterych provadél pokyny zakazniki informaci o dosazené kvalité provedeni.

V poslednim kalendainim roce, a informaci o
kvalité provedeni.

§ 15t odst. 2 Poskytovatel investi¢nich sluZeb sleduje ucinnost 3201410065 &l. 27 odst. 7 véta | Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky provadgjici pokyny
svych opatieni a pravidel pro provadéni pokynii za prvni a druha zakaznikl sledovaly ucinnost svych opatfeni a zasad provadéni
ucelem zjisténi a pripadné napravy nedostatku, pokynil za ucelem zjisténi a pfipadné napravy jakychkoli nedostatkt.
zejména pravidelné vyhodnocuje, zda prevodni Investicni podniky zejména pravidelné vyhodnocuji, zda mista
mista uvedena v pravidlech pro provadéni pokynii provadéni pokynli uvedend v zdsadach provadéni pokynt poskytuji
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poskytuji zakaznikim nejlepS§i mozZny vysledek zédkaznikim nejlepsi mozny vysledek nebo zda jsou v opatfenich
nebo zda je v opatienich pro provadéni pokyni tykajicich se provadéni pokynii nutné zmeény, pfi¢emz mimo jiné
nezbytné provést zmény; pritom zohlediiuje zohlednuji informace zvefejiiované podle odstavet 3 a 6.

informace uverejiiované podle odstavce 1 a § 15q.

§ 15t odst. 3 Poskytovatel  investicnich  sluZeb informuje 3201410065 ¢l. 27 odst. 7 véta | Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky informovaly
zakazniky, s nimiZ je v trvajicim smluvnim vztahu, tireti zakazniky, s nimiz maji trvaly zakaznicky vztah, o vSech podstatnych
o vSech podstatnych zménach ve svych opati‘enich zmeénach svych opatfeni pro provadéni pokyni nebo zasad provadéni
nebo pravidlech pro provadéni pokyni. pokyn.

§ 15t odst. 4 Poskytovatel investi¢nich sluZzeb zakaznikovi na 3201410065 ¢l. 27 odst. 8 Clenské staty vyzaduji, aby byly investiéni podniky schopny na
jeho Zadost prokiaZe, Ze jeho pokyny provedl pozadani prokazat svym zakaznikim, Ze jejich pokyny provedly v
Vv souladu se svymi pravidly pro provadéni pokynii. souladu se svymi zasadami provadéni pokynd, a pfislusnému organu,

ze postupuji v souladu s timto ¢lankem.

§ 15u Poskytovatel investi¢nich sluzeb Ceské narodni 3201410065 ¢l. 27 odst. 8 Clenské staty vyzaduji, aby byly investiéni podniky schopny na
bance na jeji Zadost prokaZe, Ze dodrZuje pozadani prokazat svym zakaznikim, Ze jejich pokyny provedly v
povinnosti stanovené v § 150 az 15t. souladu se svymi zasadami provadéni pokynd, a pfislusnému organu,

ze postupuji v souladu s timto ¢lankem.

§ 15v Poskytovatel investi¢nich sluzeb, ktery ma povoleni 32014L.0065 ¢l. 28 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky, jez maji povoleni
k poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. prvni a druhy provadét pokyny jménem zédkaznikl, zavedly postupy a opatieni
2 pism. b), zavede, udrZuje a uplatiiuje postupy pro pododstavec zajistujici neprodlené, spravedlivé a urychlené provedeni pokynil
zajisténi neprodleného, spravedlivého a rychlého zakaznikli ve vztahu k pokyniim ostatnich zakaznikti nebo obchodnim
provedeni pokynii zakaznika vzhledem k pokynium zajmum investi¢niho podniku.
jinych zakazniki nebo obchodnim zijmim Tyto postupy ¢i opatfeni umozni provadéni jinak srovnatelnych
poskytovatele investi¢nich sluZeb. Tyto postupy pokynii zakaznikd v zavislosti na okamziku, kdy je investiéni podnik
umoZni provadéni jinak srovnatelnych pokyni obdrzel.
zakazniki podle okamziku, kdy byly
poskytovatelem investi¢nich sluZeb prijaty.

§ 15w odst. 1 Nelze-li neprodlené provést limitni pokyn 32014L0065 ¢l. 28 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby v piipadé limitniho pokynu, ktery se tyka
zakaznika tykajici se akcii nebo obdobnych akcii pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu nebo
cennych papira prijatych k obchodovani na obchodovanych v obchodnim systému a ktery neni za ptevazujicich
regulovaném trhu nebo obchodovanych v trznich podminek okamzité proveden, pfijaly investi¢ni podniky,
obchodnim systému z  divodu aktualné pokud jim zékaznik vyslovné neda jinou instrukei, opatieni s cilem co
prevazujicich podminek na trhu, pieda nejdiive umoznit provedeni tohoto pokynu okamzitym zvefejnénim
poskytovatel investi¢nich sluzeb tyto pokyny tohoto limitniho pokynu zikaznika zplisobem snadno pfistupnym
obchodnimu systému, ledaZe zakaznik ur¢i jinak. ostatnim Gcastnikiim trhu. Clenské staty mohou rozhodnout, Ze

investi¢ni podniky tuto povinnost splni postoupenim limitniho pokynu
zékaznika obchodnimu systému. Clenské staty stanovi, Ze piisluiné
organy mohou upustit od povinnosti zvefejnéni limitniho pokynu,
ktery ma ve srovnani s obvyklym trznim objemem uréenym podle
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¢lanku 4 natizeni (EU) €. 600/2014 velky rozsah.

§ 15w odst. 2 Limitnim pokynem se vtomto zakoné rozumi 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod 14) limitnim pokynem* pokyn k nakupu ¢i prodeji finanéniho
pokyn ke koupi nebo prodeji investi¢niho nastroje 14 nastroje za stanovenou limitni cenu nebo vyhodnéji a ve stanoveném
v objemu uvedeném v tomto pokynu za cenu objemu;
uvedenou v tomto pokynu nebo za cenu vyhodnéjsi
pro zakaznika.

§ 15w odst. 3 Ceska nirodni banka miiZe opatienim obecné 3201410065 ¢l. 28 odst. 2 véta | Clenské staty stanovi, e piisluiné organy mohou upustit od
povahy stanovit, Ze se povinnost podle odstavce 1 tireti povinnosti zvefejnéni limitniho pokynu, ktery ma ve srovnani s
neuplatni v piipadé limitniho pokynu, ktery ma obvyklym trZznim objemem uréenym podle ¢lanku 4 natizeni (EU) ¢.
velky rozsah ve srovnani sobvyklym trZznim 600/2014 velky rozsah.
objemem stanovenym podle ¢l. 4 nafFizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014.

§ 15xodst. 1a2 | (1) Poskytovatel investicnich sluzeb poskytuje 3201410065 ¢l. 25 odst. 6 Investicni podnik zadkaznikovi poskytne na trvalém nosi¢i dat
zakaznikovi na trvalém mnosi¢i dat primérené prvni pododstavec | pfiméfené zpravy o poskytovanych sluzbach. Tyto zpravy zahrnuji
informace o poskytovanych sluzbach. pravidelna sdéleni zakaznikiim zohledfujici druh a slozitost dotcenych
(2) Informace podle odstavce 1 zahrnuji finan¢nich nastroji a povahu sluzby poskytované zakaznikovi a
pravidelnou komunikaci se zakaznikem uvadéji ptipadné naklady spojené s obchody a sluzbami provadénymi
zohlediujici druh a sloZitost dotéenych investi¢nich Jjménem zékaznika.
nastroji  a  podstatu  sluzby poskytované
zakaznikovi; tam, kde to piichazi v ftvahu,
obsahuji také naklady spojené sobchody a
sluZbami provadénymi na ucet zakaznika.

§ 15x odst. 3 Pravidelné informace podle odstavce 1 musi 32014L.0065 ¢l. 25 odst. 6 Pokud investi¢ni podnik zajistuje spravu portfolia nebo informoval
obsahovat aktualizované prohlaseni o tom, jak ctvrty zadkaznika, ze provede pravidelné hodnoceni vhodnosti, musi
investice vyhovuje preferencim, cilim a dal$im pododstavec pravidelnd zprava obsahovat aktualizované prohldseni o tom, jak
charakteristikam neprofesionalniho zakaznika, investice odpovidd preferencim a cilim zikaznika a dal§im
a) poskytuje-li poskytovatel investi¢nich sluzeb charakteristikdm neprofesionalniho zdkaznika.
investi¢ni sluZzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d),
nebo
b) informoval-li zdkaznika, Ze provadi pravidelné
hodnoceni vhodnosti.

§ 15y odst. 1 Pri poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 32014L0065 ¢l. 25 odst. 6 Pti poskytovani investicniho poradenstvi investicni podnik pied
odst. 2 pism. e) poskytne poskytovatel investi¢nich druhy uskutecnénim obchodu poskytne zakaznikovi na trvalém nosici dat
sluZzeb zakaznikovi pfed provedenim obchodu na pododstavec prohlaseni o vhodnosti s uvedenim poskytnutého poradenstvi a toho,
trvalém nosi¢i dat prohlaSeni o vhodnosti jak poskytnuté poradenstvi odpovida preferencim, cilim a dalSim
s uvedenim poskytnutého poradenstvi a informaci charakteristikam neprofesionalniho zdkaznika.

o tom, jak poskytnuté poradenstvi vyhovuje
preferencim, cilim a dal§im charakteristikim
neprofesionalniho ziakaznika.
§ 15y odst. 2 Je-li smlouva o koupi nebo prodeji investi¢niho 3201410065 ¢l. 25 odst. 6 tfeti | Pokud je smlouva o nakupu nebo prodeji finanéniho nastroje uzaviena
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nastroje uzaviena prostfednictvim prostifedku
komunikace na dilku a neni moZné poskytnout
prohlaseni o vhodnosti podle odstavce 1 pied
provedenim  obchodu, miiZe poskytovatel
investi¢nich sluZeb poskytnout toto prohlaseni na
trvalém nosici dat bezodkladné poté, co je zakaznik
touto smlouvou zavazan, jsou-li splnény tyto
podminky:

a) zakaznik souhlasil s tim, Ze obdrZi prohlaseni o
vhodnosti bez zbyteéného odkladu po uzavieni
obchodu, a

b) poskytovatel investi¢nich sluZzeb poskytl
zakaznikovi moZnost odloZit provedeni obchodu
tak, aby tento zdkaznik obdrZel prohliseni o
vhodnosti predem.

pododstavec

s pouzitim prostfedkti pro komunikaci na dalku, coz znemoZziuje
dodani prohlaseni o vhodnosti pfedem, mize investiéni podnik
pisemné prohlaSeni o vhodnosti poskytnout na trvalém nosi¢i dat
okamzit¢ poté, co zékaznik bude danou smlouvou véazan, jsou-li
splnény obé¢ nasledujici podminky:

a) zakaznik souhlasil s tim, Ze obdrzi prohlaseni o vhodnosti bez
zbyte¢ného prodleni po uzavieni obchodu, a

b) investi¢ni podnik poskytl zdkaznikovi moznost odlozit obchod tak,
aby mohl prohlaSeni o vhodnosti obdrzet predem.

§ 15z Ustanoveni § 15k az 15m a § 15v_az 15y se 32014L.0065 ¢l. 25 odst. 7 Stanovi-li smlouva o uvéru na nemovitosti urené k bydleni, na kterou
nevztahuji na investi¢ni sluzbu, kter4 je poskytnuta se vztahuji ustanoveni o posuzovani uvéruschopnosti spotiebitelii
spotiebiteli ve vztahu k hypoteénim zastavnim obsazena ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU ( 1
listim vydanym za vcelem zajiSténi financovani ), jako jeden z ptedpokladii poskytnuti investiéni sluzby témuz
smlouvy o spoti‘ebitelském tivéru na bydleni spotiebiteli v souvislosti s hypoteénimi dluhopisy vydanymi
uzaviené s timto spoti‘ebitelem, stanovi-li _tato specificky k zajisténi financovani smlouvy o Uvéru a za stejnych
smlouva, na kterou se vztahuji ustanoveni zdkona podminek jako smlouva o uvéru na nemovitosti uréené k bydleni, aby
upravujiciho spoti‘ebitelsky ivér na bydleni, ktera mohl byt uvér splatny, refinancovan ¢i umoten, nepodléha tato sluzba
upravuji posuzovani ivéruschopnosti spoti‘ebiteli, povinnostem stanovenym v tomto ¢lanku.
jako  jeden z pi‘edpokladii  splaceni nebo
refinancovani tohoto tivéru poskytnuti této
investi¢ni sluZzby tomuto spoti‘ebiteli za stejnych
podminek jako v této smlouvé.

§ 16¢ 32014R0600 ¢l.20 odst. 1 a2 | 1. Investi¢ni podniky, které uzaviraji na vlastni ucet nebo na ucet

zakazniklt obchody s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné
cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty
a jinymi podobnymi finanénimi nastroji obchodovanymi v obchodnich
systémech, uvetejiiuji objem a cenu téchto obchodu, jakoz i ¢as, kdy
byly uzavieny. Tyto informace se uvefejiiuji prostfednictvim
schvaleného systému pro uvetejiiovani informaci.

2. Informace uvetejnované v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku a
Ihdty, v nichZ jsou uvefejiiovany, spliuji pozadavky pfijaté podle
¢lanku 6, vetné regulacnich technickych norem ptijatych podle ¢l. 7
odst. 2 pism. a). Pokud opatteni piijatd podle ¢lanku 7 stanovi pro
urcité kategorie obchodt s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné
cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty
a jinymi podobnymi finanénimi nastroji obchodovanymi v obchodnim
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systému odklad uvefejiiovani, vztahuje se tato moznost obdobné na
obchody uzaviené mimo obchodni systému.

§ 16¢

Povinnost obchodnika s cennymi papiry
uveiejiiovat udaje o obchodech upravuje ¢l. 20
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.
600/2014.

32014R0600

¢l. 20

Uverejnéni informaci provadéné investicnimi podniky, vcetné
systematickych internalizatord, po uskutecnéni obchodu s akciemi,
cennymi  papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy
obchodovanymi v obchodnim systému, certifikity a jinymi
podobnymi finanénimi nastroji

1. Investi¢ni podniky, které uzaviraji na vlastni ucet nebo na ucet
zakaznikti obchody s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné
cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty
a jinymi podobnymi finanénimi nastroji obchodovanymi v obchodnich
systémech, uveftejiiuji objem a cenu téchto obchodtl, jakoz i ¢as, kdy
byly uzavieny. Tyto informace se uvefejiiuji prostiednictvim
schvaleného systému pro uvefejiiovani informaci.

2. Informace uvetejiiované v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku a
lhity, v nichZz jsou uvefejiiovany, spliuji pozadavky piijaté podle
¢lanku 6, vetné regulacnich technickych norem pfijatych podle €l. 7
odst. 2 pism. a). Pokud opatteni piijatd podle ¢lanku 7 stanovi pro
urcité kategorie obchodi s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné
cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty
a jinymi podobnymi finan¢nimi nastroji obchodovanymi v obchodnim
systému odklad uvefejiiovani, vztahuje se tato moznost obdobné na
obchody uzaviené mimo obchodni systému.

3. Organ ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem
stanovicich:

a) identifika¢ni oznaceni pro rizné druhy obchodi uveiejiiované podle
tohoto ¢lanku, které rozlisuji mezi obchody ovliviiovanymi faktory
spojenymi v prvé fadé s hodnotou financnich nastroji a obchody
ovliviilovanymi jinymi faktory;

b) uplatiiovani povinnosti podle odstavce 1 tykajici se obchodl
zahrnujicich pouziti finanénich nastroji pro ucely zajisténi, pijcek ¢i
jiné ucely, pokud sménu finan¢nich nastroji ovliviiuji faktory jiné nez
aktualni trzni hodnota finan¢niho nastroje;

¢) smluvni stranu obchodu, kterda ma obchod uvefejnit v souladu s
odstavcem 1, pokud jsou obé strany obchodu investi¢nimi podniky.
Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych
norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

§ 17 odst. 1

Obchodnik s cennymi papiry uchovavd ziznamy

32014L0065

¢l. 16. odst. 6

Investicni podnik zajisti, aby o vSech jim provadénych sluzbach,
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tykajici se investi¢nich sluZeb a obchodu dostate¢né ¢innostech a obchodech byly vedeny dostate¢né zaznamy, které
k tomu, aby na jejich zikladé mohla Ceska narodni pfislusnému organu umozni vykonavat ukoly v oblasti dohledu a
banka sledovat dodrZovani poZadavki podle tohoto provadét donucovaci opatfeni podle této smérnice, nafizeni (EU) ¢.
zakona, § 250, 255 a 255a trestniho zakona, piimo 600/2014, smérnice 2014/57/EU a nafizeni (EU) ¢&. 596/2014, a
pouZitelného pi‘edpisu Evropské unie upravujiciho zejména ovefit, zda investicni podnik plni vSechny povinnosti, véetné
zneuzivani_trhu®® a p¥imo pouZitelného piedpisu povinnosti ve vztahu k zakazniklim nebo potencidlnim zakaznikim a k
Evropské unie upravujiciho trhy finanénich integrite trhu.

nastroji’”, zejména zda obchodnik s cennymi

papiry dodrZuje své povinnosti vidi zakaznikim

nebo potencidlnim zakaznikiim a zda nenaruSuje

Fadné fungovani trhu.

§ 17 odst. 2 Zaznamy podle odstavce 1 zahrnuji zaznamy 32014L.0065 ¢l. 16 odst. 7 Ziznamy obsahuji nahravani telefonnich hovorti & elektronické
telefonickych hovorii a elektronické komunikace prvni a druhy komunikace tykajici se alespot obchodll uzavienych pii obchodovani
tykajici se obchodi uzavienych obchodnikem s pododstavec na vlastni uéet a poskytovani sluzeb na pokyn zakazniku, jez se tykaji
cennymi papiry na vlastni \let a investicnich prijimani, pfedavani a provadéni pokynti zdkaznikil.
sluZeb, l,(tere Zahrll’ll]l Prl]etl’ Pre‘!“‘“ nebo Mezi tyto telefonni hovory a elektronickou komunikaci patii i ty,
pr ovede_m pokynu zak-au_n!(-a. T'yvto zaznamy  se jejichz ucelem je uskutecnit obchody uzavirané pii obchodovani na
vedou i tehdy, bylo-li ,JE,J'Ch Bce’:lem _uzavreni vlastni ucet nebo poskytovani sluzeb na pokyn zakazniku, jez se tykaji
obchodu nebo poskytnuti investicni sluzby podle piijimani, preddvani a provadéni pokynii zakaznikil, a to i v piipads,
vety pr val, a,vsa-k k to_'f‘“,m uzavrenl ?bChOd“ ani k ze tyto hovory nebo komunikace k uzavfeni takovych obchodt nebo
poskytnuti této investi¢ni sluzby nedoslo. poskytnuti sluzeb na pokyn zakaznikéi nevedou.

§ 17 odst. 3 Zikaznici mohou své pokyny sd€lovat jinymi 32014L0065 ¢l. 16 odst. 7 Zakaznici mohou své pokyny sdé€lovat jinymi prostiedky, tato
prostiedky, tato komunikace vSak musi byt sedmy komunikace v8ak musi byt zachycena na trvalych nosi¢ich dat, jako
zachycena na trvalych nosiCich dat, jako jsou pododstavec jsou listovni zasilky, fax, elektronickd poSta nebo dokumentace
listovni zasilky, fax, elektronicka poSta nebo pokynii zékaznikii pofizovana na jednanich. Pofizenim pisemného
dokumentace pokynii zdkaznikd pofizovani na zapisu nebo zpravy mize byt zejména zaznamenan obsah piislusnych
jednanich. Pofizenim pisemného zipisu nebo osobnich hovorti se zakaznikem. Tyto pokyny se povazuji za
zpravy miZe byt zejména zaznamenan obsah rovnocenné telefonickym piikazam.
prislusnych osobnich hovori se zakaznikem. Tyto
pokyny se povaZuji za rovnocenné telefonickym
prikazim.

§ 17 odst. 4 pism. | Obchodnik s cennymi papiry ucini veSkeré 32014L0065 ¢l. 16 odst. 7 tfeti | Pro tyto tcely ucini investi¢ni podnik veskeré piimétené kroky k
a) pFimérené kroky k tomu, aby pododstavec zaznamenani  piisluSnych telefonnich hovort a elektronické
a) zaznamenal piislusné telefonické hovory a komunikace, které se uskutecnily s pomoci zafizeni, jez investicni
elektronickou komunikaci uéinéné, odeslané nebo podnik poskytl zaméstnanci nebo dodavateli nebo jehoz pouziti
prijaté s vyuZitim zaFizeni, které zaméstnanci nebo zaméstnancem nebo dodavatelem investicni podnik akceptuje nebo
dodavateli  poskytl, nebo jehoZ  pouziti povoluje, a kter¢é byly z takového zafizeni odeslany nebo
zaméstnancem nebo dodavatelem umoZnil nebo prostfednictvim takoveho zafizeni pfijaty.
schvalil, a
§ 17 odst. 4 pism. | b) zabranil tomu, Ze zaméstnanec nebo dodavatel 32014L0065 ¢l. 16 odst. 7 Investi¢ni podnik ucini veskeré piiméfené kroky, aby zabranil tomu,
b) prislusné telefonické hovory nebo elektronickou osmy pododstavec | ze zaméstnanec nebo dodavatel uskutecni pfislusné telefonni hovory a
komunikaci udini, odesle nebo prijme s vyuZitim zasle nebo pfijme pfislusnou elektronickou komunikaci s pouzitim
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soukromého zarizeni, které obchodnik s cennymi
papiry neni schopen zaznamenat nebo kopirovat.

soukromého zafizeni, které investi¢ni

zaznamenat nebo kopirovat.

podnik neni schopen

§ 17 odst. 5

Obchodnik s cennymi papiry uchovava ziaznamy
podle odstavce 1 alespoii po dobu 5 let; to plati i
pro osobu, jejiz povoleni k ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoz
i pro jejiho pravniho nastupce, v€etné
insolvenéniho sprivee a likvidatora. Ceska narodni
banka miiZe rozhodnout, Ze obchodnik s cennymi
papiry zaznamy podle odstavce 1 uchovava aZ po
dobu 7 let.

3201410065

¢l. 16 odst. 7
devaty
pododstavec

Zaznamy vedené podle tohoto odstavce se poskytuji dotéenym
zakaznikim na jejich Zzadost a uchovavaji se po dobu péti let,
popiipadé po dobu az sedmi let, vyZaduje-li to pfislusny organ.

§ 17 odst. 6

Obchodnik s cennymi uchovava dokumenty, které
byly sjedniany mezi timto obchodnikem s cennymi
papiry a zikaznikem a ze kterych vyplyvaji jejich
vzajemna prava a povinnosti, a jiné podminky, za
kterych obchodnik s cennymi papiry poskytuje
zakaznikovi sluzby; vzajemna priva a povinnosti
obchodnika s cennymi papiry a zakaznika lze uvést
odkazem na jiné dokumenty nebo pravni texty.
Zaznamy o zavazku, véetné smluvnich podminek,
tykajici se poZadované investi¢ni sluzby, uchovava
obchodnik s cennymi papiry po celou dobu trvani
smlouvy; to plati i pro osobu, jejiz povoleni k
¢innosti obchodnika s cennymi papiry bylo
odejmuto nebo zaniklo, jakoZ i pro jejiho pravniho
nastupce, véetné insolvenéniho spravce a
likvidatora.

32014L0065

¢l. 25 odst. 5

Investi¢ni podnik vytvofi zaznam, jehoz soucasti jsou dokument nebo
dokumenty sjednané mezi nim a zakaznikem stanovici prava a
povinnosti stran a dal$§i podminky, za kterych investiéni podnik
poskytuje sluzby zédkaznikovi. Prava a povinnosti smluvnich stran lze
zaclenit odkazem na jiné dokumenty nebo pravni texty.

§17a

(1) Systematickym internalizatorem je evropsky
obchodnik s cennymi papiry, ktery organizované,
Casto, systematicky a ve vyznamném objemu
obchoduje na vlastni tcet pii provadéni pokyni
zakazniki tykajici se investi¢nich nastroji mimo
obchodni systém, aniZ by provozoval trh s
investi¢nimi nastroji.

(2) Frekvence a systematicnost se posuzuje podle
poctu obchodii s urcitym investicnim nastrojem
podle odstavce 1.

(3) Vyznamnost objemu se posuzuje podle objemu
obchodu s urditym investicnim nastrojem podle
odstavce 1 v poméru k celkovému objemu obchodi
tohoto obchodnika s urcitym investiénim
nastrojem, nebo v poméru k celkovému objemu

32014L0065

¢lL. 4 odst. 1 bod
20

Pro ucely této smérnice se rozumi:
20) ,systematickym internalizatorem™ investiéni podnik, ktery
organizovang, Casto, systematicky a ve znaéném mnozstvi obchoduje
na vlastni ucet pii provadéni pokyni zakazniki mimo regulovany trh,
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém,
aniz by provozoval mnohostranny systém.

Frekvence a systemati¢nost obchodovani se posuzuje podle poétu
OTC obchodil s danym finan¢nim nastrojem provedenych investiénim
podnikem na vlastni ucet pti provadéni pokyni zdkaznikd. Mnozstvi
obchodovani se posuzuje bud’ podle objemu OTC obchodl
provadénych investicnim podnikem v poméru k celkovému objemu
obchodu investiéniho podniku s ur¢itym finanénim nastrojem, nebo
podle objemu OTC obchodl provadénych investicnim podnikem v
poméru k celkovému objemu obchod s ur¢itym finan¢nim nastrojem
v Unii. Definice systematického internalizatora se pouZije, pouze
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obchodu s urcitym investicnim nastrojem v celé
Evropské unii.

(4) Definice systematického internalizatora podle
odstavce 1 se pouZije, jsou-li pfekroceny stanovené
mezni hodnoty pro frekvenci, systemati¢nost a
objem, nebo zvoli-li si evropsky obchodnik s

pokud jsou piekroceny stanovené mezni hodnoty jak pro frekvenci a
systemati¢nost, tak pro mnozstvi, nebo pokud si investiéni podnik
rezim systematického internalizatora zvoli;

cennymi papiry reZim systematického
internalizatora.

§ 17b odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry, ktery zahaji nebo 32014R0600 ¢l. 15 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby podniky, které spliuji definici
ukonéi cinnost systematického internalizatora, druhy systematického internalizatora, to oznamily svému piislugnému
oznami tuto skutefnost pisemné bez zbyte¢ného pododstavec véta | organu.
odkladu Ceské narodni bance. prvni

¢l. 18 odst. 4 véta | Clenské staty vyzaduji, aby podniky, které spliuji definici
prvni systematického internalizatora, to ozndmily svému pfislusnému
organu. Toto ozndmeni je pfedano orgdnu ESMA. Organ ESMA

vytvofi seznam vSech systematickych internalizator v Unii.

§ 17b odst. 1 Obchodnik—y—cennymi—papievy—avefetije—dvanmd 32014R0600 ¢l. 14 odst. 1 Neexistuje-li pro finanéni nastroje uvedené v prvnim pododstavci
kotaeepro—tiloridniakete piijardk—obehodovintna druhy likvidni trh, poskytnou systematicti internalizatofi kotace svym
evropském—regulovaném—trhu—u—kieryeh—provadi pododstavec zékaznikm na pozadani.

ol . lizaci Providi-li_obehodail
L . el . Lizaci keii
fiiatteh k_obehodovan) I | .
b kterénej ikvidni—sdah sédost_
i hkaznilim.
§ 17b odst. 2 Kotace—pledstnvuje —cent—ra—literon—obehoadnik—s 32014R0600 ¢l. 14 odst. 3 Systemati¢ti internalizatofi mohou rozhodnout o objemu nebo

objemech obchodt, jejichz ceny budou kotovat. Minimalni kotovany
objem se rovna alespoit 10 % standardniho trzniho objemu akcie,
cenného papiru nahrazujictho jiné cenné papiry, fondu
obchodovaného v obchodnim systému, certifikaitu nebo jiného
podobného finan¢niho nastroje obchodovaného v obchodnim systému.
Pro konkrétni akcii, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fond
obchodovany v obchodnim systému, certifikat ¢i jiny podobny
finan¢ni néstroj obchodovany v obchodnim systému zahrnuje kazda
kotace pevnou kupni nebo prodejni cenu nebo ceny pro objem nebo
objemy az do velikosti standardniho trzniho objemu pro kategorii
akcii, cennych papird nahrazujicich jiné cenné papiry, fondd
obchodovanych v obchodnim systému, certifikatd ¢i jinych
podobnych finanénich nastroji, ke které dany finanéni nastroj patii.
Cena nebo ceny odrazeji ptrevazujici trzni podminky pro tuto akcii,
cenny papir nahrazujici jiny cenny papir, fond obchodovany v
obchodnim systému, certifikat ¢i jiny podobny finanéni nastroj.
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§ 17b odst. 3 Obechodnik—s—ecennymi—papiry—neni—peovinen 32014R0600 ¢l. 14 odst. 2 Tento ¢lanek a ¢lanky 15, 16 a 17 se pouziji na systematické
j je-H i internalizatory pifi obchodech s objemy nepfesahujicimi standardni
trzni objem. Na systematické internalizatory se nevztahuji ustanoveni
tohoto ¢lanku a ¢lankd 15, 16 a 17, pokud jejich obchody presahuji
standardni trzni objem.
§ 17b odst. 4 Obchodnik—s—ecennymi—papiry —uvefejiinje—kotace 32014R0600 ¢l. 15 odst. 1 Systematicti internalizatofi své kotace uvefejiiuji pravidelné a
¥ £ < i prvni pododstavec | prib&Zné béhem obvyklé doby obchodovani. Mohou své kotace
kdykoli aktualizovat. Za vyjime¢nych podminek na trhu mohou své
kotace stahnout.

§ 17b odst. 5 Obchodnrik—s—cenmymipapisy—feoprivacnpoztstintt 32014R0600 ¢l. 15 odst. 1 Systemati¢ti internalizatofi své kotace uvefejiiuji pravidelné a
wvefejovintkotace pro—jednunebo—vieetovidaich prvni pododstavec | prubézné béhem obvyklé doby obchodovani. Mohou své kotace
aket—piHatreh—k—obehodovani—na—evropském kdykoli aktualizovat. Za vyjime¢nych podminek na trhu mohou své
regalovaném—trhvu,—pokud—nastanon—vyjimeéné kotace stahnout.

trrinl L Obehodnil L .
. ol Seol el behodnicl
iminkach. . iené—podmink
trh-
odst. 5 cl. odst. stematiCti internalizator1 sve kotace uverejnuji pravideln€ a
§ 17b odst. 6 i R i — £ 32014R0600 ¢l. 15 odst. 1 Sy iéti i lizatofi ¢ k fejiiuji pravidelné
i i i izact j v prvni pododstavec | pribézné béhem obvyklé doby obchodovani. Mohou své kotace
kdykoli aktualizovat. Za vyjime¢nych podminek na trhu mohou své
kotace stahnout.

§ 17b odst. 7 Lilevidni-akeiepiijaték—obechodovani na—evropském 32014R0600 ¢l. 14 odst. 6 Organ pfislusny pro trh nejrelevantnéjsi z hlediska likvidity ve smyslu
reglovaném-tritjsou-akeie-vréené-v-souladusptime ¢lanku 26 stanovi nejméné jednou ro¢né na zakladé aritmetického
peuzitelnrym—predpisem—Evropské—unie;,—kterym—se priméru hodnot pokyni provedenych na trhu pro danou akcii, cenny
provadi—smeérnice—Evropského—parlamenta—a—Rady papir nahrazujici jiny cenny papir, fond obchodovany v obchodnim
upravuiici trhy finandnich ndstroj™ —a jsouuvedené systému, certifikat a jiny podobny finanéni néstroj kategorii, ke které
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na-seznamu-organu-dohledu-¢lenského-statuEvropské dany financni ndstroj patii. Tyto informace se zpfistupiiuji vsem
unie: ucastnikim trhu a predavaji se organu ESMA, ktery je uvefejni na
svych internetovych strankach.
)1 22 odst—1 natizeni Komise-(BS)-&1287/2006.
§ 17b odst. 8 Ceskinirodni—banka vede—anejméndjednou—roind 32014R0600 ¢l. 14 odst. 6 viz § 17b odst. 7
§ 17b odst. 9 Postup-pro-rezdéleni-akeiiptijatych-k-obchodovanina 32014R0600 ¢l. 14 odst. 6 viz § 17b odst. 7
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8¢ B Z 5 B > B 2t 2t
§ 17¢ Obechodnik—s—ecennymi—papiry,—ktery—provadi 32014R0600 ¢l. 15 odst. 2 Systematicti internalizatofi provadéji v soualdu s ¢lankem 27 smérnice
odst. 1 systematickou-internalizaci; je-povinenprovést-pokyn 2014/65/EU pokyny, které obdrzi od zakaznikli v souvislosti s
4 + . + ForrthH 4 + akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy
obchodovanymi v obchodnim systému, certifikity a jinymi
evropském—regulovaném—trhu,—jejichz—mnozstvi podobnymi finanénimi nastroji, pro které jsou systematickymi
odpevida—uvefejnéné—kotaci,—za—cenu—této—kotace internalizatory, za ceny kotované v okamziku pfijeti pokynu.
wvefejnéné-v-okamziku pijeti-pokynu: Avsak v odGvodnénych pifipadech mohou tyto pokyny provadét za
cenu lepsi, pokud tato cena spadd do uvetejnéného rozpéti blizkého
podminkam trhu.
§ 17¢ 5 cl. odst. ystematiCti internalizator1 mohou provadet pokyny, které obdrzi o
§ 17 Obchodnik—s—ecennymi—papiry,—ktery—provadi 32014R0600 ¢l. 15 odst. 3 S icti 1 lizatofi moh ade k které obdrzi od
odst. 2 systematickot—internalizaei; je-povinenprovést-pokyn profesionalnich zékaznikli, za ceny odlisné od cen kotovanych, aniz
tonalnt : i Acatiet Hevidnt H by museli plnit pozadavky stanovené v odstavci 2, a to u obchodi, u
nichz je realizace n¢kolika cennych papird soucasti jednoho obchodu,
nebo u pokynil, které podléhaji podminkam jinym nez aktudlni trzni
cena.
( C 0 cl. odst. viz C odst.
§ 17 Obchodnik—s—~cennymi—papiry,—ktery—provadi 32014R0600 ¢l. 15 odst. 3 iz § 17¢ odst. 2
odst. 3 systematickou—internalizaci,—miZe —provést—pekyn
f,] ik lepsinex | V.V,]f f’ leud
) - odn ! sstviakeil bi
ot 5 7 500 EUR nel Ipovidaiich -5
iiné ménd.
: onay NN ’ rrerepene
Ktualng . i?],f.}i 1
§ 17¢c Obchodhik—s—eennymi—paphy—Iders—provadt 32014R0600 ¢l. 15 odst. 3 viz § 17¢ odst. 2.
odst. 4 systematickou—internalizach—muze—provést—pokyn
fosiondlnil " 4 i !
foindné] trminel ch b
sitelng . £ K& e kery
i Srnice E 1ol | Rad
el trhv Bnancnich_nd -oei)’
pokyn
. s fotioval ,
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B A I T T :
ot . hrandpied S tht
)¢ 25 odst—1 nafizeni Komise-(BS)-&1287/2006.

§17c Pokud—ebehodnik—s—eennymi—papiry—obdrzi—pokyn 32014R0600 ¢l. 15 odst. 4 véta | Pokud systematicky internalizator, jenz uvadi pouze jednu kotaci nebo
odst. 5 i i Hheerdad H-prity prvni jehoz nejvyssi kotace je niz§i nez standardni trzni objem, obdrzi od
zakaznika pokyn tykajici se objemu vyssiho, nez je jim kotovany
objem, ale niz§iho, nez je standardni trzni objem, mize se rozhodnout
tu ¢ast pokynu, ktera presahuje velikost jeho kotace, provést za
ptedpokladu, Ze bude provedena za kotovanou cenu, neni-li podle
odstaveti 2 a 3 dovoleno néco jiného.
§17c Pokud—obehodnik—s—eennvmipuapin—obdei—pokvn 32014R0600 ¢l. 15 odst. 4 véta | Pokud systematicky internalizator kotuje rizné objemy a obdrzi a
odst. 6 2 i Hilevidad i-plijaty druha rozhodne se provést pokyn spadajici mezi tyto objemy, provede jej za
jednu z kotovanych cen v souladu s ¢lankem 28 smérnice 2014/65/EU,
neni-li podle podminek odstavcti 2 a 3 tohoto ¢lanku dovoleno néco
jiného.
§ 17¢c Postup-pii-provadéni-pekynipedle-odstaveir5-a-6-j 32014R0600 Cl. 15 odst. 1 tfeti | Kotace se uvefejiiuje zplisobem snadno dostupnym pro ostatni
odst. 7 obchodatk—s—cennrmi—papin—Idery—providi pododstavec ucastniky trhu za pfiméfenych obchodnich podminek.
i“l - ch-obehodaick fi,],].f )
§ 17d odst. 1 Obchodnrik—s—eentymi—papisy—mitbre—nn—ikdade 32014R0600 ¢l. 17 odst. 1 Na zéakladé svych obchodnich politik a zpusobem objektivnim a
jelctivad jiet HErH i nediskriminaénim mohou systematicti internalizatofi rozhodnout,
kterym zékaznikiim umozni pfistup ke svym kotacim. Za timto Gcelem
musi mit jasna pravidla pro pfistup ke svym kotacim. Systematiéti
internalizatofi mohou odmitnout uzavfit nebo mohou ukondit
obchodni vztahy se zdkazniky na zéklad€ obchodnich diivodu, jakymi
jsou naptiklad solventnost zdkaznika, riziko protistrany a konecné
vypoiadani obchodu.

§ 17d odst. 2 Obechodnik—s—cennymi—papicy—mitze—pii—provadént 32014R0600 ¢l. 17 odst. 2 K omezeni rizika hromadéni obchodii stejného zakaznika mohou
systematické—internalizace—omezit—pocet—obehodt—s systematiCti internalizatofi nediskrimina¢nim zptisobem omezit pocet
jednim—zékaznikemnebo—eelkovy—pocet-obehodt=za obchodl od téhoz zdkaznika, které se za uvefejnénych podminek
wrciton—kotaci—Celkovy—peocet—obehodi—za—uréitou zavazi uzaviit. Mohou nediskriminaénim zpisobem a v souladu s
kotaci—muze—byt-omezen—pouze—pokud—by—celkovy ¢lankem 28 smérnice 2014/65/EU omezit celkovy pocet soucasnych
pocet—nebo—objem—obechodi—vyznamné—presahoval obchodt riznych zakaznikil, av§ak pouze v ptipadé, kdy pocet nebo
obwyklé-mnezstvi:pevinnesti-stanovené-v-§150-a-15p objem pokynti ze strany zdkaznikli zna¢né pievysuje normu.
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§ 17d odst. 3 Pravidhapro-omeserimoytrit-kotaci-podle-adstavest—a 32014R0600 ¢l. 17 o0dst. 1 a2 | 1. Na zakladé svych obchodnich politik a zpisobem objektivnim a
pro-omerentpoct-obehodapodie—odstaves—2tanowt nediskriminaénim mohou systematiéti internalizatofi rozhodnout,
ebchodnik—s—eennvmi—papiny—ve—svyeh—obechodnich kterym zakaznikim umozni pfistup ke svym kotacim. Za timto icelem
pedminkich— Fato—pravidla—stanovi—ebjektivat musi mit jasna pravidla pro piistup ke svym kotacim. Systematicti
podminky—pro—eomezeni—a—odpovidaji—ptime internalizatofi mohou odmitnout uzavfit nebo mohou ukoncit
peouritelnému—pledpist—Evropské—unie—kierym—se obchodni vztahy se zdkazniky na zékladé obchodnich diivodd, jakymi
provadi—smérnice—Evropského—parlamentt—a—Rady jsou napfiklad solventnost zakaznika, riziko protistrany a konecné
up#awa—ﬂhy—ﬁfménwh—ﬂasﬁejuéﬁ— vyporadani obchodu.

2. K omezeni rizika hromadéni obchodl stejného zakaznika mohou
8)_(1_ 25 odst 2 a 3 na¥izeni Komise ES)& systematicti internalizatofi nediskrimina¢nim zptisobem omezit pocet
1287/2006- obchodl od téhoz zdkaznika, které se za uvefejnénych podminek
zavazi uzaviit. Mohou nediskriminaénim zptisobem a v souladu s
¢lankem 28 smérnice 2014/65/EU omezit celkovy pocet soucasnych
obchodl riznych zékazniki, avSak pouze v piipadé, kdy pocet nebo
objem pokynti ze strany zakaznikd zna¢né prevysuje normu.

§ 17c odst. 1 Obchodnik s cennymi _papiry, ktery provadi 3201410065 ¢l. 17 odst. 1 véta | Investicni podnik, ktery se zabyva algoritmickym obchodovanim,
algoritmické obchodovéni, zavede, udrZuje a prvni musi mit G¢inné systémy a kontroly rizika, jez jsou pfiméfené
uplatiiuje ucinné systémy a kontroly rizik, které ¢innosti, kterou provozuje, a umoziuji mu tak zajistit, ze jeho
jsou vhodné vzhledem k jim vykonavané Cinnosti a obchodni systémy jsou odolné, maji dostate¢nou kapacitu, podléhaji
které zajist'uji, Ze jeho systémy pro obchodovini vhodnym prahovym hodnotam a limitim obchodovani a brani zaslani
a) jsou odolné a maji dostate¢nou kapacitu, chybného pokynu nebo fungovani systému zptisobem, ktery mize
b) maji zavedeny priméiené prahové hodnoty a zpusobit naruseni trhu nebo k nému pfispét.
limity pro obchodovini,
¢) brani zaslani chybného pokynu nebo fungovani
téchto systémi zpisobem schopnym narusit nebo
ohrozit ¥adné fungovani trhu,

d) nemohou byt vyuZity pro jakvkoliv ucel, ktery je
V__rozporu s piime pouZitelnym piedpisem
Evropské _unie _upravujicim zneuZivani _trhu®?,
nebo s pravidly obchodniho systému, na ktery je
napojen, a

e) byly pIné prezkouSeny a i¥adné sledovany tak,
aby bylo zaji$téno, Ze spliiuji poZadavky stanovené
v tomto odstavci.

§ 17c odst. 2 Obchodnik s cennymi _papiry, Kktery provadi 32014L.0065 ¢l. 17 odst. 1 véta | Tento podnik musi mit rovnéz ucinné systémy a kontroly rizik, jimiz
algoritmické obchodovani, rovnéz zavede, udrzuje druha zajisti, aby obchodni systémy nemohly byt vyuzity pro zadny ucel,
a_uplatiiuje ucinné systémy a kontroly rizik ktery je v rozporu s natizenim (EU) ¢. 596/2014 nebo pravidly
zajiSt'ujici, aby jeho systémy pro obchodovani obchodniho systému, s nimz je podnik propojen.
nemohly byt vyuZity pro Ziadny ucel, ktery je v
rozporu s primo pouZitelnym predpisem Evropské
unie _upravujicim _zneuZivani _trhu®®, nebo s
pravidly obchodniho systému, na ktery je napojen.
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§ 17¢c odst. 3 Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi 3201410065 ¢l. 17 odst. 1 véta | Investi¢ni podnik musi mit t¢inné mechanismy kontinuity ¢innosti pro
algoritmické obchodovani, zavede, udrZuje a tireti ptipad, ze dojde k selhani jeho obchodnich systému, a zajistit, aby
uplatiiuje ucinnd opatfeni a postupy zajistujici jeho systémy byly plné pfezkouseny a fadné sledovany, tak aby bylo
Ffadny a plynuly vykon ¢innosti pro ptipad, Ze zajisténo, ze splituji pozadavky stanovené v tomto odstavci.
dojde k selhani jeho systémii pro obchodovani.

§ 17c odst. 4 Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi 3201410065 ¢l. 17 odst. 1 véta | Investi¢ni podnik musi mit a¢inné mechanismy kontinuity ¢innosti pro
algoritmické obchodovani, zajisti, aby jeho treti pfipad, ze dojde k selhdni jeho obchodnich systémil, a zajistit, aby
systémy byly plné prezkouSeny a Fadné sledovany jeho systémy byly pIné prezkouseny a fadné sledovany, tak aby bylo
tak, aby bylo zajiSténo, Ze spliuji pozadavky zajisténo, Ze splituji pozadavky stanovené v tomto odstavci.
stanovené v odstavcich 1 aZ 3.

§ 17d odst. 1 Obchodnik S cennymi papiry, ktery provadi 3201410065 ¢l. 17 odst. 2 Investi¢ni podnik, ktery se zabyva algoritmickym obchodovanim v
algoritmické obchodovani, oznimi Ceské narodni prvni pododstavec | Elenském staté, to oznami pfislusnym organim svého domovského
bance a orginu dohledu obchodniho systému, v ¢lenského statu a obchodniho systému, na némz se jako clen ¢i
némzZ tento obchodnik s cennymi papiry provadi ucastnik obchodniho systému algoritmickym obchodovanim zabyva.
algoritmické obchodovani jake ucastnik tohoto
systému, Ze v tomto obchodnim systému provadi
algoritmické obchodovani, a to bez zbytecného
odkladu po zahajeni vykonu této ¢innosti.

§ 17d odst. 2 pism. | Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi 3201410065 ¢l. 17 odst. 2 PiisluSny orgdn domovského c¢lenského statu investicniho podniku
a)az d) algoritmické  obchodovani, poskytne nebo druhy muze pozadovat, aby investi¢ni podnik pravidelné nebo jednorazoveé
pravidelné poskytuje na Zadost Ceské narodni pododstavec véta | poskytoval popis povahy svych strategii algoritmického obchodovéni,
bance prvni podrobnosti o parametrech nebo limitech obchodovani, jimz systém
a) popis povahy svych strategii pro algoritmické podléha, klicové kontroly dodrzovani a rizik, jez ma zavedeny pro
obchodovani, splnéni podminek stanovenych v odstavci 1, a podrobnosti o zkouSeni
b) podrobnosti o parametrech obchodovani nebo svjch systémi.
limitech, kterym systém podléha,
¢) Kklicové postupy pro Kkontrolu dodrZovani
pravnich povinnosti a pro kontrolu rizik, které ma
zavedeny ke splnéni podminek stanovenych v §
17c,
d) podrobnosti o zkous$eni svych systému a
17d odst. 2 pism. | Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v § 17c odst. 32014L0065 ¢l. 17 odst. 2 Piislus$ny organ domovského clenského statu investicniho podniku si
p ymi papiry y y org p
e) 1 poskytne nebo pravidelné poskytuje na Zadost druhy mutze od investi¢niho podniku kdykoliv vyzadat dalsi informace o
Ceské narodni bance pododstavec véta | jeho algoritmickém obchodovani a systémech, které pro toto
e) jiné informace tykajici se algoritmického druha obchodovani pouZiva.
obchodovani a systémi pouZivanych k tomuto
obchodovani.
§ 17d odst. 3 Ceska narodni banka poskytne bez zbyte¢ného 3201410065 €l. 17 odst. 2 tfeti | Na zadost pfisluSného organu obchodniho systému, v némz se

odkladu informace ziskané podle odstavce 2 na
vyZadani organu dohledu obchodniho systému, v

pododstavec

investi¢ni podnik jako ¢len ¢i ucastnik tohoto obchodniho systému
algoritmickym obchodovanim zabyva, sdéli pfislusny organ
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némZ dotéeny obchodnik s cennymi papiry provadi
algoritmické obchodovani jako ucastnik tohoto
systému.

domovského Elenského statu investicniho podniku bez zbyte¢ného
prodleni informace uvedené v druhém pododstavei, které od
investicniho podniku zabyvajiciho se algoritmickym obchodovanim
obdrzi.

§ 17d odst. 4 Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi 3201410065 ¢l. 17 odst. 2 Investi¢ni podnik zajisti, aby o zalezitostech uvedenych v tomto
algoritmické  obchodovani, zajisti, aby o ctvrty odstavci byly vedeny zaznamy dostatecné k tomu, aby pfislusny organ
zaleZitostech uvedenych v § 17c a v odstavcich 1 a 2 pododstavec mohl na jejich zakladé sledovat dodrzovani pozadavku této smérnice.
byly vedeny ziaznamy dostatetné k tomu, aby na
jejich zakladé mohla Ceska nirodni banka
sledovat dodrZovani poZzadavku dle tohoto zakona
a provadéciho narizeni Komise k MiFID 2 (RTS).

§ 17e odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi 3201410065 ¢l. 17 odst. 2 paty | Investicni podnik, ktery pouziva zptisob algoritmického obchodovani
algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci, pododstavec s vysokou frekvenci, uchovava ve schvalené podobé vérné a ¢asové
uchovava dale ve schvalené podobé vérné a casové posloupné zaznamy vesSkerych svych zadanych pokynti, véetné zruseni
posloupné ziznamy veSkerych svych zadanych pokynii, provedenych pokynti a kotaci v obchodnich systémech a na
pokynii, véetné zruSeni pokyni, provedenych pozadani je poskytne pfislusnému organu.
pokynii a kotaci v obchodnich systémech.

§ 17e odst. 2 Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi 3201410065 ¢l. 17 odst. 2 paty | Investini podnik, ktery pouziva zplisob algoritmického obchodovani
algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci, pododstavec s vysokou frekvenci, uchovava ve schvalené podobé vérné a Casové
poskytne zaznamy podle odstavce 1 na Zadost bez posloupné zaznamy veskerych svych zadanych pokynd, véetné zruseni
zbyteéného odkladu Ceské narodni bance. pokynii, provedenych pokynti a kotaci v obchodnich systémech a na

pozadani je poskytne piislusnému organu.

§ 17f odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi 3201410065 ¢l. 17 odst. 3 Investicni podnik, ktery se zabyva algoritmickym obchodovanim za

algoritmické obchodovani za ti¢elem uskutec¢iiovani
strategie tvorby trhu, je povinen, pii zohlednéni
likvidity, rozsahu, povahy Kkonkrétniho trhu a
vlastnosti obchodovaného nastroje:

a) s vyjimkou mimofadnych okolnosti vykonavat
¢innost tvorby trhu neptetrZité béhem stanovené
¢asti doby obchodovani obchodniho systému a
danému obchodnimu systému tak poskytovat
likviditu pravidelné a predvidatelnym zpisobem,
b) uzav¥it zavaznou pisemnou dohodu s obchodnim
systémem, v niZ jsou uvedeny alespoii povinnosti
tohoto obchodnika s cennymi papiry podle pismene
a),

¢) zavést, udrZzovat a uplatiiovat Gcinné systémy a
kontroly, které zajisti, aby v kazdém okamZiku
plnil své povinnosti vyplyvajici z dohody uvedené v
pismeni b).

ucelem uskute¢iovani strategie tvorby trhu, je povinen, pfi zohlednéni
likvidity, rozsahu a povahy konkrétniho trhu a vlastnosti
obchodovaného néstroje:

a) vykonavat tuto Cinnost tvorby trhu nepfetrzit€¢ béhem stanovené
casti doby obchodovani obchodniho systému, s vyjimkou
mimofadnych okolnosti, a danému obchodnimu systému tak
pravidelné a predvidatelnym zptsobem poskytovat likviditu;

b) uzavtit zadvaznou pisemnou dohodu s obchodnim systémem, v niz
jsou uvedeny alesponl povinnosti investicniho podniku v souladu s
pismenem a), a

¢) mit zavedeny ucinné systémy a kontroly, které zajisti, aby trvale
plnil své povinnosti vyplyvajici z dohody uvedené v pismenu b).
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§ 17f odst. 2 Pro qcely tohoto oddilu plati, Ze obchodnik 3201410065 ¢l. 17 odst. 4 Pro tucely tohoto ¢lanku a ¢lanku 48 této smérnice se ma za to, Ze
Scennymi papiry, ktery provadi algoritmické investi¢ni podnik zabyvajici se algoritmickym obchodovanim
obchodovani, uskutefiiuje strategii tvorby trhu uskuteciiuje strategii tvorby trhu, pokud strategie tohoto investicniho
tehdy, pokud strategie tohoto obchodnika jako podniku jako ¢lena nebo ucastnika jednoho nebo vice obchodnich
ucastnika jednoho nebo vice obchodnich systému systémil, kdyZ obchoduje na vlastni Ucet, obnasi zvefejiovani
zahrnuje v piipadé obchodovani na vlastni cet pevnych, soubéznych dvousmérnych kotaci, které maji srovnatelnou
zveiejliovani zavaznych soubéZnych obousmérnych velikost a konkuren¢ni ceny a které se tykaji jednoho nebo vice
kotaci srovnatelné velikosti za trzni ceny, které se finan¢nich nastroji v jednom obchodnim systému nebo napfic
tykaji jednoho nebo vice investicnich nastroji riznymi obchodnimi systémy, pfi¢emz vysledkem je pravidelné a
V jednom nebo vice obchodnich systémech, pri¢emz prubézné zajistovani likvidity na celém trhu.
vysledkem je pravidelné a casté zajiStovani
likvidity na celém trhu.

§ 17godst. 1 Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje 3201410065 ¢l. 17 odst. 5 Investi¢ni podnik, ktery poskytuje piimy elektronicky piistup k
primy elektronicky pristup k obchodnimu systému, prvni pododstavec | obchodnimu systému, musi mit G¢inné systémy a kontroly, které
zavede, udrZuje a uplatiiuje ucinné systémy a véta prvni zajisti fadné posouzeni a prezkum zpUsobilosti zakaznikd
kontroly, které zajist'uji, aby vyuzivajicich tuto sluzbu a zajisti, aby zékaznici vyuzivajici tuto
a) byla vhodnost zikaznikéi vyuZivajicich tuto sluzbu nesméli piekrocit pfiméiené piredem stanovené obchodni a
sluzbu Fadné posouzena a prezkoumana, zdkaznici uvérové limity, aby obchodovani zékaznik®, ktefi vyuZivaji tuto
vyuZivajici tuto sluZbu nemohli prekrocit sluzbu, bylo fadné sledovano a aby patficné kontroly rizik zabranily
piiméfené a predem stanovené limity pro obchodovani, které mtize ohrozit sdm investi¢ni podnik nebo které by
obchodovani a Gvéry, mohlo vést nebo piispét k naruseni trhu nebo byt v rozporu s
b) bylo obchodovani zdkaznikii vyuZivajicich tuto natizenim (EU) €. 596/2014 nebo pravidly obchodniho systému.
sluZbu Fadné sledovano a
¢) priméiené kontroly rizik zabranily obchodovani,
které by mohlo
1. ohrozit tohoto obchodnika s cennymi papiry,

2. vést nebo prispét k naruseni Ffadného fungovani
trhu,

3. byt v rozporu s piimo pouZitelnym pi‘edpisem
Evropské unie upravujicim _zneuZivani _trhu®?,
nebo

4. byt v rozporu s pravidly obchodniho systému.

§ 17g odst. 2 Piimy elektronicky pristup, ktery neni v souladu s 32014L0065 ¢l. 17 odst. 5 Ptimy elektronicky pfistup bez téchto kontrol je zakazan.
poZadavky odstavce 1, se zakazuje. prvni pododstavec

véta druha

§ 17g odst. 3 Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje 3201410065 ¢l. 17 odst. 5 Investi¢ni podnik poskytujici ptimy elektronicky pfistup odpovida za
primy elektronicky pristup k obchodnimu systému, druhy zajisténi toho, aby zakaznici vyuZzivajici tuto sluzbu dodrzovali
odpovidda za zajiSténi toho, aby zdkaznici pododstavec véta | pozadavky této smérnice a pravidla obchodniho systému. Investi¢ni
vyuZivajici tuto sluZzbu dodrZovali prvni podnik sleduje obchody, aby byl schopen odhalit porusovani téchto
a) pozadavky tohoto zdkona a piimo pouZitelnych pravidel, obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu nebo
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predpisi Evropské unie prijatych na zakladé ze
smérnice  Evropského parlamentu a  Rady
upravujici trhy finanénich nastroja, a

b) pravidla obchodniho systému.

jednani, jez mtze svédCit o zneuzivani trhu a jez ma byt ohlaSeno
pfislusnému organu.

§ 17godst. 4

Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje
primy elektronicky p¥istup k obchodnimu systému,
sleduje obchody zakaznikd vyuZivajicich tuto
sluzbu a vyhodnocuje, zda nedochazi

a) k poruSovani pravidel obchodniho systému,

b) ke vzniku mimoiadné situace na trhu, nebo

¢) k jednani, které miize svéd¢it o zneuZivani trhu a
ma byt jako takové ohlageno Ceské narodni bance
nebo jinému orginu dohledu ¢lenského statu
Evropské unie.

32014L0065 ¢l. 17 odst. 5
druhy
pododstavec véta

druha

Investi¢ni podnik zajisti, aby existovala zadvazna pisemna dohoda mezi
nim a danym zakaznikem, pokud jde o zakladni prava a povinnosti
vyplyvajici z poskytovani uvedené sluzby, a aby si na zékladé této
dohody zachoval odpovédnost podle této smérnice.

§ 17g odst. 5

Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje
primy elektronicky pristup k obchodnimu systému,
musi mit s kazdym zikaznikem, kterému poskytuje
primy elektronicky pfistup, uzavienu zavaznou
pisemnou dohodu, ktera vymezuje zikladni prava
a povinnosti vyplyvajici z poskytovani této sluzby a
na jejimz zakladé zustava obchodnik s cennymi
papiry odpovédny v souladu s poZadavky podle
tohoto ziakona a provadéciho nafizeni Komise k
MIFID 2 (RTS).

32014L0065 ¢l. 17 odst. 5
druhy
pododstavec véta

treti

Investi¢ni podnik zajisti, aby existovala zavazna pisemna dohoda mezi
nim a danym zdkaznikem, pokud jde o zakladni prava a povinnosti
vyplyvajici z poskytovani uvedené sluzby, a aby si na zaklad¢ této
dohody zachoval odpovédnost podle této smérnice.

§ 17h odst. 1

Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje
primy elektronicky pristup k obchodnimu systému,
oznami Ceské narodni bance a orginu dohledu
obchodniho systému, k némuzZ tento obchodnik s
cennymi papiry umoZiiuje piimy elektronicky
pristup, Ze poskytuje piimy elektronicky pristup k
tomuto obchodnimu systému, a to bez zbyte¢ného
odkladu po zahajeni vykonu této ¢innosti.

32014L0065 ¢l. 17 odst. 5 treti

pododstavec

Investiéni podnik, ktery poskytuje pfimy elektronicky pfistup k
obchodnimu systému, to oznami pfislusSnym organim svého
domovského ¢lenského statu a obchodniho systému, na némz ptimy
elektronicky ptistup poskytuje.

§ 17h odst. 2

Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje
primy elektronicky pristup k obchodnimu systému,
poskytne nebo pravidelné poskytuje na Zadost
Ceské narodni bance

a) popis systému a kontrol uvedenych v § 17g odst.
la

b) dikazy o uplatiiovani systémi a Kontrol
uvedenych v § 17g odst. 1.

32014L0065 ¢l. 17 odst. 5 paty

pododstavec

Piislusny organ domovského ¢lenského statu investicniho podniku
mize pozadovat, aby investi¢ni podnik pravidelné nebo jednorazove
poskytoval popis systémut a kontrol uvedenych v prvnim pododstavci
a dokladal jejich uplatiiovani.

§ 17h odst. 3

Ceska narodni banka poskytne bez zbytetného

32014L0065 ¢l. 17 odst. 5 paty

Na zadost pfislusného organu obchodniho systému, k némuz
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odkladu informace ziskané podle odstavce 2 na pododstavec investi¢ni podnik poskytuje piimy elektronicky piistup, sdéli ptislusny
vyZadani organu dohledu obchodniho systému, k organ domovského clenského statu investicniho podniku bez
némuz dotéeny obchodnik s cennymi papiry zbyte¢ného prodleni informace uvedené v ¢tvrtém pododstavci, které
poskytuje piimy elektronicky pristup. od investi¢niho podniku obdrzi.

§ 17h odst. 4 Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje 32014L0065 ¢l. 17 odst. 5 Sesty | Investicni podnik zajisti, aby o zalezitostech uvedenych v tomto
primy elektronicky p¥istup k obchodnimu systému, pododstavec odstavci byly vedeny zaznamy dostate¢né k tomu, aby pfislusny organ
zajisti, aby o zaleZitostech uvedenych v § 17g a v mohl na jejich zakladé sledovat dodrZzovani pozadavki této smérnice.
odstavcich 1 a 2 byly vedeny zaznamy dostatecné k
tomu, aby na jejich zakladé mohla Ceska narodni
banka sledovat dodrZovani pozadavki plynoucich
z tohoto zédkona a provadéciho narizeni Komise k
MiFID 2 (RTS).

§ 171 odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry, ktery jako vS§eobecny 32014L.0065 ¢l. 17 odst. 6 véta | Investi¢ni podnik, ktery jedna jako vSeobecny zuctujici ¢len pro jiné
¢len clearingového systému nabizi sluZbu clearingu prvni osoby, musi mit zavedeny U¢inné systémy a kontroly pro zajisténi
jinym osobam, toho, aby se clearingové sluzby vztahovaly pouze na osoby, které jsou
a) zavede, udrZuje a uplatiiuje W¢inné systémy a zplsobil¢ a spliiuji jasna kritéria, a aby byly tyto osoby podrobeny
kontroly k zaji$téni toho, aby se sluzby clearingu vhodnym poZadavkim s cilem snizit rizika pro investi¢ni podnik a trh.
vztahovaly pouze na osoby, které jsou vhodné a
spliiuji jasna Kritéria, a
b) vyZaduje, aby tvto jiné osoby spliiovaly vhodné
poZadavky za ucelem sniZeni svych rizik a rizik pro
trh.

§ 171 odst. 2 Obchodnik s cennymi papiry, ktery jedna jako 3201410065 €l. 17 odst. 6 véta | Investi¢ni podnik zajisti, aby existovala zdvazna pisemna dohoda mezi
vSeobecny zuctujici ¢len pro jiné osoby, musi mit s druha nim a danou osobou, pokud jde o zakladni prava a povinnosti
kazdym zakaznikem, kterému poskytuje vyplyvajici z poskytovani uvedené sluzby.
clearingové sluzby, uzavienu zavaznou pisemnou
dohodu, ktera vymezuje zdkladni prava a
povinnosti vyplyvajici z poskytovani této sluzby.

§ 24 odst. 5 pism. | Zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v 32014R0600 ¢l.20odst. 1a2 | I. Investiéni podniky, které uzaviraji na vlastni uget nebo na uclet
b) Ceské republice podle odstavce 2, nebo zahraniéni zdkaznikti obchody s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné
osoba se sidlem v jiném ¢lenském staté¢ Evropské unie, cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty
kterd je na zékladé jednotné licence podle zakona a jinymi podobnymi finanénimi néstroji obchodovanymi v obchodnich
upravujiciho &innost bank, opravnéna poskytovat v systémech, uvefejiiuji objem a cenu téchto obchodu, jakoz i Cas, kdy
Ceské republice investi¢ni sluzby byly uzavieny. Tyto informace se uvefejiiuji prostiednictvim
b) plni informacni povinnosti obchodnika s cennymi schvalencho systému pro uvefejiovani informaci.
papiry podle tohoto zdkona v rozsahu § 16 odst. 2 2. Informace uvetejiované v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku a
pism. a) az d), odst. 3 pism. a), podle § 16b a-pedle-§ lIhity, v nichZz jsou uvefejiiovany, spliuji pozadavky piijaté podle
16¢; informace podle § 16 odst. 2 pism. b) az d), podle ¢lanku 6, veetné reguladnich technickych norem pfijatych podle ¢l. 7
§ 16b a-poedle-§16¢ se uvedou ohledné investi¢nich odst. 2 pism. a). Pokud opatieni pfijata podle ¢lanku 7 stanovi pro
sluzeb, které uvedend osoba poskytuje prostiednictvim urcité kategorie obchodu s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné
pobocky, pfipadné ohledné zakaznikd, jimZ se timto cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty
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zpusobem investicni sluzby poskytuji,

a jinymi podobnymi finanénimi nastroji obchodovanymi v obchodnim
systému odklad uvefejiiovani, vztahuje se tato moznost obdobné na
obchody uzaviené mimo obchodni systému.

§ 24 odst. 5 pism.
d)

-pinipovi I o hlitent obehods v s

32014R0600

¢l. 26

Povinnost piredkladat hlaseni o obchodech
1. Investi¢ni podniky, které¢ provadéji obchody s finan¢nimi nastroji,
predkladaji hlaseni obsahujici Gplné a presné podrobnosti o takovych
obchodech prislusnému organu co nejrychleji, nejpozdéji do konce
nasledujiciho pracovniho dne.
Piislusné organy pfijmou v souladu s c¢lankem 85 smérnice
2014/65/EU opatfeni nezbytna k zajisténi toho, Ze tyto informace
obdrzi rovnéz piislusny organ trhu nejrelevantnéjsiho z hlediska
likvidity téchto finan¢nich néstroju.
Pfislusné organy poskytnou organu ESMA na pozadani jakékoli
informace ptedloZené v souladu s timto ¢lankem.
2. Povinnost stanovena v odstavci 1 se vztahuje na:

a) finanéni ndstroje pfijaté k obchodovani ¢i obchodované v
obchodnim systému nebo v jejichz piipadé byla podana zadost o
ptijeti k obchodovani;

b) financni nastroje, kde je podkladovym aktivem financni nastroj
obchodovany v obchodnim systému; a

¢) finan¢ni nastroje, kde je podkladovym aktivem index nebo kos
slozeny z finan¢nich nastroji obchodovanych v obchodnim systému.

Tato povinnost se vztahuje na obchody s finanénimi nastroji
uvedenymi v pismenech a) az c) bez ohledu na to, zda tyto obchody
probihaji v obchodnim systému.

3. HIl&Seni obsahuji zejména podrobnosti o nazvech a C¢islech
nakoupenych nebo prodanych finanénich nastroji, mnozstvi, data a
Casy uskutecnéni a ceny obchodd, informace k identifikaci zdkaznikd,
na jejichz ucet investicni podnik obchod uskuteénil, informace k
identifikaci osob a pocitacovych algoritmi v investicnim podniku
zodpovédnych za investicni rozhodnuti a uskutecnéni obchody,
informace k identifikaci pouzitelné vyjimky, v jejimZ ramci se obchod
uskuteénil, informace k identifikaci dot¢eného investi¢niho podniku a
informaci k identifikaci prodeje na kratko ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism.
b) nafizeni (EU) ¢. 236/2012 ve vztahu k veskerym akciim a
vetejnopravnim dluhopisiim spadajicim do oblasti pisobnosti ¢lanka
12, 13 a 17 uvedeného nafizeni. U obchodd neprovadénych v
obchodnim systému hlaseni rovnéz obsahuji informace k identifikaci
druhti obchodt v souladu s opatfenimi, ktera maji byt piijata podle ¢l.
20 odst. 3 pism. a) a ¢l. 21 odst. 5 pism. a). V piipadé¢ komoditnich
derivatt hlaseni uvedou, zda obchod objektivné méfitelnym zpusobem
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snizuje riziko v souladu s ¢lankem 57 smérnice 2014/65/EU.

4. Investi¢ni podniky, které predavaji pokyny, uvedou pii piedani
uvedeného pokynu vSechny podrobnosti uvedené v odstavcich 1 a 3.
Investi¢ni podnik se mize misto piedlozeni uvedenych podrobnosti
pii ptredavani pokynli rozhodnout ohlésit pfedavany pokyn, je-li
proveden, jako obchod v souladu s pozadavky podle odstavce 1. V
tomto piipadé musi byt v hlaSeni o obchodu uvedeno, Ze se tyka
predavaného pokynu.

5. Organizatofi obchodniho systému ohlasi podrobnosti obchodd s
finanénimi nastroji obchodovanymi na jeho platformeé, které
prostfednictvim jeho systémi uskuteciiuje podnik, na néjz se toto
nafizeni nevztahuje, v souladu s odstavci 1 a 3.

6. Pti podavani informaci k identifikaci zdkaznikd podle pozadavku

uvedeného v odstavcich 3 a 4, pouziji investi¢ni podniky identifika¢ni
oznaCeni pravnich subjekti zavedena pro ucely identifikace
zakaznik, které jsou pravnickymi osobami.

Organ ESMA do 3. ledna 2016 vypracuje obecné pokyny v souladu s
¢lankem 16 natizeni (EU) €. 1095/2010 s cilem zajistit, aby pouzivani
identifika¢nich oznaeni pravnich subjektd v ramci Unie bylo v
souladu s mezinarodnimi normami, a to zejména s normami
stanovenymi Radou pro finan¢ni stabilitu.

7. HlaSeni vypracovava pro pfislusny orgén investi¢ni podnik sam ¢i
schvaleny mechanismus pro hlaSeni obchodi jeho jménem nebo
obchodni systém, jehoz prostiednictvim byl obchod dokoncen, a to v
souladu s odstavci 1, 3a 9.

Investi¢ni podniky odpovidaji za Gplnost, pfesnost a vcasné piedlozeni
hlaseni, ktera jsou predkladana prislusnému organu.

Odchyln¢ od této odpovédnosti, pokud investiéni podnik hlasi
informace o téchto obchodech prostfednictvim schvaleného
mechanismu pro hlaSeni obchodt, ktery jedna jeho jménem, nebo
obchodniho systému, neodpovidd investi¢ni podnik za neuplnost,
nepiesnost nebo pozdni predlozeni hlaseni, které lze pficist
schvalenému mechanismu pro hlaseni obchodii nebo obchodnimu
systému. V téchto pifipadech a s vyhradou ¢l. 66 odst. 4 smérnice
2014/65/EU odpovida za tyto nedostatky schvaleny mechanismus pro
hlaseni obchodti nebo obchodni systém.

Investi¢ni podniky musi nicméné uéinit pfimétené kroky k ovéfeni
uplnosti, presnosti a vcasnosti hlaseni o obchodech, které byly
ptedlozeny jejich jménem.

Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby obchodni systém pfi
vypracovavani hlaseni jménem investiéniho podniku mél fadné
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bezpecnostni mechanismy, které zaru¢i bezpefnost a ovéfovani
prosttedki na pievod informaci, budou minimalizovat rizika
poskozeni udaji a neopravnéného piistupu k nim, zamezi Uniku
informaci a budou nepfetrzité udrzovat jejich dtvérnost. Domovsky
Clensky stat pozaduje, aby obchodni systém spravoval piiméfené
zdroje a mél zavedeny zalozni systémy, které mu umozni své sluzby
nabizet a zajiSt'ovat nepfetrzite.

Piislusny organ muze jako schvaleny mechanismus hlaseni o
obchodech pfislusnému organu v souladu s odstavci 1, 3 a 9 schvalit
systém parovani obchodii nebo systém hlaSeni, vcetné registrl
obchodnich daji zaregistrovanych ¢i uznanych v souladu s hlavou VI
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Pokud byly obchody ohlaseny registru obchodnich udaji v souladu s
¢lankem 9 natizeni (EU) €. 648/2012, ktery je schvalen jako schvaleny
systém pro uvetejiiovani informaci, a pokud tato hlaseni obsahuji
udaje pozadované podle odstavcl 1, 3 a 9 a pfislusnému organu je
piedava registr obchodnich daji ve 1hité stanovené v odstavei 1,
povazuje se povinnost investi¢niho podniku stanovena v odstavci 1 za
splnénou.

Pokud jsou v hlaseni o obchodech chyby nebo opomenuti, schvéleny
mechanismus pro hlaseni obchodi, investi¢ni podnik nebo obchodni
systém podavajici hlaSeni o obchodu informace opravi a piedlozi
opravené hlaseni ptisluSnému organu.

8. Jestlize se v souladu s ¢l. 35 odst. 8 smérnice 2014/65/EU hlaseni
podle tohoto c¢lanku ptedavaji pfislusnému organu hostitelského
¢lenského statu, pieda tento organ tyto informace pfisluSnym organim
domovského ¢lenského statu investi¢niho podniku, pokud se ptislusné
organy domovského c¢lenského statu nerozhodnou, ze si uvedené
informace obdrzet nepfeji.

9. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem
upfesnujicich:

a) standardy a formaty udaji pro informace hlasené v souladu s
odstavci 1 a 3, véetné metod a opatfeni pro hlaSeni finanénich
obchodi a formy a obsahu téchto hlaseni;

b) kritéria pro vymezeni relevantniho trhu v souladu s odstavcem 1;

¢) odkazy na nakoupené nebo prodané finan¢ni nastroje, mnoZzstvi,
data a casy uskuteCnéni a ceny obchodi, informace a detaily o
totoznosti zakaznika, na jejichz et investiéni podnik obchod
uskutecnil, informace k identifikaci osob a pocitacovych algoritmi v
investicnim podniku zodpovédnych za investiéni rozhodnuti a
uskuteénéni obchodu, informace k identifikaci pouzitelné vyjimky, v
jejimz ramci se obchod uskute¢nil, informace k identifikaci dotéeného
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investicniho podniku, zpusob uskute¢néni obchodu a datova pole
potiebna ke zpracovani a analyze hlaseni o obchodech v souladu s
odstavcem 3; a

d) informace k identifikaci prodeje akcii a vefejnopravnich dluhopist
na kratko uvedené v odstavci 3;

e) prislusné kategorie finan¢nich nastrojd, o nichz maji byt podavana
hlaseni v souladu s odstavcem 2;

f) podminky, za nichz budou c¢lenskymi staty podle odstavce 6
vytvarena, pfidélovana a vedena identifikani oznadeni pravnickych
osob, a podminky toho, jak budou tato identifika¢ni oznaceni
pravnickych osob pouzivana investicnimi podniky, tak aby
poskytovaly v souladu s odstavci 3, 4 a 5 informace pro identifikaci
zakazniki v hlaSenich o obchodu, jez maji tyto podniky povinnost
sestavovat podle odstavce 1;

g) zda se povinnost hlasit obchody vztahuje i na pobocky investi¢nich
podnikii;

h) co predstavuje obchod a provedeni obchodu pro ucely tohoto
¢lanku.

i) kdy se ma za to, ze investi¢ni podnik pfedal pokyn pro tucely
odstavce 4.

Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych
norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14
natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

10. Organ ESMA do 3. ledna 2019 ptedlozi Komisi zpravu o
fungovani tohoto ¢lanku, véetné jeho névaznosti na dal§i povinnosti
spojené s piedkladanim zprav podle natizeni (EU) ¢. 648/2012 a toho,
zda obsah a format hlaSeni o obchodech obdrzenych a vyménovanych
mezi piisluSnymi organy umoznuje komplexni sledovani cinnosti
investi¢nich podnikl v souladu s ¢lankem 24 tohoto nafizeni. Komise
muze pfijmout kroky k navrzeni jakychkoli zmén, véetn€ ustanoveni o
pfedavani obchodll pouze jednotnému systému uréenému organem
ESMA nikoli piislusnym organim. Komise pfedd zpravu organu
ESMA Evropskému parlamentu a Rad¢.

§ 28 odst. 1

Zahranic¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery
neni &lenskym statem Evropské unie, miZe v Ceské
republice poskytovat hlavni investi¢ni sluzby,
popiipadé véetné dopliikovych sluzeb,
neprofesionalnim zdkaznikim a profesionalnim
zdkaznikim na Zidost, ma-li povoleni Ceské

32014L0065

¢l. 39 bod. 1

Clensky stat miize vyzadovat, aby podnik ze tieti zemé, ktery hodla
poskytovat investi¢ni sluzby nebo vykonavat investi¢ni ¢innosti
spoleéné s jakymikoli dopliikovymi sluzbami nebo bez nich pro
neprofesiondlni nebo profesiondlni zakazniky ve smyslu oddilu II
ptilohy II na jeho Gizemi, zfidil v daném ¢lenském staté pobocku.
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republice pobo¢ku.
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§ 28 odst. 2

Zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery
neni ¢lenskym statem Evropské unie, miZe v Ceské
republice poskytovat hlavni investicni sluzby,
popiipadé veetné dopliikovych sluzeb,
profesionalnim  zakaznikim a  zpisobilym
protistranam, ma-li povoleni Ceské narodni banky
k poskytovani investi¢nich sluZeb prostfednictvim
pobocky udélené této zahrani¢ni osobé na zakladé
jeji Zadosti a z¥idi-li v Ceské republice pobotku; to
neplati, prijala-li Evropska komise rozhodnuti
podle ¢l. 47 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ve vztahu ke
statu, ve kterém ma tato zahrani¢ni osoba sidlo.

3201410065

¢l. 39 bod. 1

Clensky stat miize vyzadovat, aby podnik ze tfeti zem&, ktery hodla
poskytovat investi¢ni sluzby nebo vykonavat investi¢ni cinnosti
spoleéné s jakymikoli dopliikovymi sluzbami nebo bez nich pro
neprofesionalni nebo profesionalni zakazniky ve smyslu oddilu II
prilohy II na jeho tizemi, zfidil v daném c¢lenském staté pobocku.

§ 28 odst. 4

(4) Ceskda narodni banka udéli povoleni k
poskytovani hlavnich investi¢nich sluZeb
prostiednictvim pobocky, jestlize

3201410065

¢l. 39 bod. 2

Pokud ¢lensky stat vyzaduje, aby podnik ze tieti zemé, ktery hodla
poskytovat investi¢ni sluzby nebo vykonavat investiéni ¢innosti
spoleéné s jakymikoli dopliikovymi sluzbami nebo bez nich na jeho
uzemi, ziidil pobocku, musi tato pobocka ziskat piedchozi souhlas
pfislusnych organti tohoto ¢lenského statu za téchto podminek:

a) na poskytovéani sluzeb, pro které podnik ze tfeti zem¢ zada o
povoleni, se vztahuje povoleni a dohled ve tfeti zemi, ve které je
podnik usazen, a zadajici podnik ma fadné povoleni, pfi¢emz
pfislusny organ fadné zohledni veskera doporuceni Financniho
akéniho vyboru proti prani penéz a financovani terorismu (FATF) v
souvislosti s pranim penéz a bojem proti financovani terorismu;

b) mezi piislusnymi organy v ¢lenském staté, v némz ma byt pobocka
zfizena, a pfislusSnymi organy dohledu tfeti zemé¢, kde je podnik
usazen, existuji ujednani o spolupraci, ktera obsahuji ustanoveni
upravujici vyménu informaci pro Gcéely zachovani integrity trhu a
ochrany investoru;

¢) pobocka ma volné k dispozici dostatecny pocatecni kapital;

d) je jmenovana jedna ¢i vice osob odpovédnych za vedeni pobocky a
v§echny tyto osoby splituji pozadavek stanoveny v €l. 9 odst. 1;

e) tieti zem€, v niz je podnik ze tifeti zemé usazen, podepsala s
¢lenskym statem, v némZ ma byt pobocka zfizena, dohodu, ktera plné
spliiuje normy stanovené v ¢lanku 26 vzorové imluvy OECD o danich
z piijmu a majetku a zaji$tuje uc¢innou vyménu informaci v danovych
otazkach, vcetné ptipadnych mnohostrannych dainovych dohod;

f) podnik je soucasti systému pro odSkodéni investord povoleného a
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uznaného v souladu se smérnici 97/9/ES.
§ 28 odst. 4 pism. | a) Zadatel ma povoleni organu dohledu statu, ve 32014L0065 ¢l. 39 bod. 2 pism. | a) na poskytovani sluzeb, pro které podnik ze tfeti zemé Zada o
a) kterém ma sidlo, k poskytovani investi¢nich sluZeb, a) povoleni, se vztahuje povoleni a dohled ve tfeti zemi, ve které je
které jsou pfedmétem Zadosti o povoleni podle podnik usazen, a Zadajici podnik méa Fadné povoleni, pricemz
odstavce 1 nebo 2, a podié¢ha dohledu tohoto ptislusny organ fadné zohledni veskera doporuceni Finanéniho
orginu dohledu, pfi¢emZ Ceska néarodni banka akéniho vyboru proti prani penéz a financovéani terorismu (FATF) v
zohledni veSkera doporuceni Finan¢niho akéniho souvislosti s pranim penéz a bojem proti financovani terorismu;
vyboru boje proti prani Spinavych penéz a
financovani terorismu (FATF)
§ 28 odst. 4 pism. | b) Ceska ndrodni banka a organ dohledu stitu, ve 3201410065 ¢l. 39 bod. 2 pism. | b) mezi ptislusnymi organy v ¢lenském staté, v némz ma byt pobocka
b) kterém ma Zadatel sidlo, se dohodly na spoluprici, b) ziizena, a piislusnymi organy dohledu tieti zemg, kde je podnik
a to alespoii v oblasti vymény informaci usazen, existuji ujednani o spolupraci, ktera obsahuji ustanoveni
nezbytnych k zachoviéni stability a fungovani trhu upravujici vyménu informaci pro Gcely zachovéni integrity trhu a
a k ochrané investorﬁ, Ochrany investorﬁ;
§ 28 odst. 4 pism. | ©) Zadatel zajisti pobocce finan¢ni prostfedky, 32014L0065 ¢l. 39 bod. 2 pism. | ¢) pobocka mé volné k dispozici dostateény pocateéni kapital;
c) které odpovidajiv rozsahu investi¢nich sluzeb c)
poskytovanych v Ceské republice a jejichZ piivod je
pruhledny a nezavadny,
§ 28 odst. 4 pism. | d)_navrZeny vedouci pobocky je diivéryhodny a 32014L0065 ¢l. 39 bod. 2 pism. | d) je jmenovéna jedna &i vice osob odpovédnych za vedeni pobocky a
d) odborné zpisobily; pro vykon funkce vedouciho d) viechny tyto osoby spliiuji pozadavek stanoveny v ¢L. 9 odst. 1;
pobocky se § 10 a 10a pouZiji obdobné,
§ 28 odst. 4 pism. e) stat nebo jurisdikce, v niZ ma Zadatel sidlo, ma s 3201410065 ¢l. 39 bod. 2 pism. | e) tfeti zemé&, v niz je podnik ze tfeti zemé usazen, podepsala s
e) Ceskou republikou uzavienou platnou e) ¢lenskym stitem, v némz ma byt pobocka ziizena, dohodu, kterd plné
mezinarodni smlouvu v oblasti dani, ktera spliiuje normy stanovené v &lanku 26 vzorové umluvy OECD o danich
umoZiiuje vyménu informaci podle standardu z pfijmu a majetku a zaji$tuje uc¢innou vymeénu informaci v danovych
upraveného v ¢l. 26 vzorové umluvy Organizace otazkéch, vietn& piipadnych mnohostrannych dafiovych dohod;
pro ekonomickou spolupraci a rozvoj o danich z
pFrijmu a majetku,
§ 28 odst. 4 pism. | f) Zadatel je Gcastnikem zaru¢niho systému osob 32014L.0065 ¢l. 39 bod. 2 pism. | f) podnik je soucasti systému pro odskodéni investorti povoleného a
poskytujicich investi¢ni sluzby, ktery je povoleny e) uznaného v souladu se smérnici 97/9/ES.
nebo uznany v souladu se smérnici Evropského
parlamentu a Rady 97/9/ES o systémech pro
odSkodnéni investori, a
§ 28 odst. 5 Zahiji-li zpisobila protistrana nebo profesionalni 32014R0600 ¢l. 46 odst. 5 Informace v prvnim pododstavci se poskytuji pisemné a vyrazné.
zakaznik podle prilohy II oddil 1 smérnice druhy
Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy pododstavec
finanénich nastroji®® se sidlem v &lenském statd
Evropské unie zvlastniho podnétu poskytnuti
investi¢ni sluzby nebo vykon investi¢ni ¢innosti
osobou z jiného neZ ¢lenského statu, na vykon této
¢innosti nebo poskytnuti investi¢ni sluzby dotéené
osobé, véetné vztahu souvisejiciho s poskytnutim
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investi¢ni sluZby nebo vykonem investi¢ni ¢innosti,
se nevztahuje ¢l. 46 nafizeni Evropského
parlamentu a rady (EU) &. 600/2014°°,

§28a Zahraniéni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery 3201410065 ¢l. 40 Povinnost poskytovat informace
nent clensky.m St?fe',n EVfOPSke unie a h(?dla Podnik ze tfeti zemé, ktery hodla ziskat povoleni k poskytovani
POSky??V,at 1vl.1vest1c.n1 Sl“Zb?’ . nebo Vyvkonarvaf investi¢nich sluzeb nebo vykonu investicnich ¢innosti spoleéné s
1an,stlcn.1 clnnostl. spol’ecne S d(?plnkovxml jakymikoliv doplitkovymi sluzbami nebo bez nich na tizemi ¢lenského
sluZbami fleb? bez nich na uzemi Cesk.e republiky statu prostiednictvim pobocky, sdéli pfisluSnému organu uvedeného
prostfednictvim poboc¢ky, informuje Ceskou &lenského statu:
narodni banku o , , C 1. . e .

. . . . . . a) nazev organu odpovédného za jeho dohled v dotyCné tieti zemi.
a) nazvu dohledového orginu, ktery neni ¢lenskym . . A
statem Evropské unie; je-li takovych organu vice, PQkUd za d?hl,ed odpovidd vice organd, je tieba poskytnout tidaje o

. . . SV jejich pfislusnych pravomocich;

poskytne zarovenn udaje o jejich prisluSnych i )
pravomocich, b) veskeré relevantni tidaje o podniku (nazev, pravni forma, sidlo a
b) veskerych relevantnich udajich této zahraniéni adresa, Clenové vedouciho organu, relevantni akcionafi) a planu
osoby (nazev, pravni forma, sidlo, &enové obchodnich ¢innosti s uvedenim investi¢nich a dopliikovych sluzeb,
vedouciho orginu, relevantni akcionafi) a planu které maji byt poskytovany, a investicnich Cinnosti, které maji byt
obchodnich &innosti s uvedenim investinich a vykonavéany, a o orgaglzaéni struktufe pobocky, vcetné popisu
doplitkovych sluzeb, které maji byt poskytovany, a Ve§keré1_10 externiho zajiSténi hlavnich provoznich funkei tietimi
investi¢nich ¢innosti, které maji byt vykonavany, a stranami;
o organizacni struktuife pobocky, vfetné popisu ¢) jména osob odpovédnych za vedeni pobocky a relevantni doklady
veSkerého externiho zajisténi hlavnich proveznich prokazujici dodrzovani pozadavku stanovenych v €l. 9 odst. 1;
funkci tfetimi stranami, d) informace o podateénim kapitalu, ktery ma pobocka volng k
c) jménech osob odpovédnych za vedeni poboc¢ky a dispozici.
relevantni  doklady prokazujici dodrZovani
pozadavki podle § 10,
d) informacich o pocateénim kapitilu, ktery ma
pobocka volné k dispozici.

§ 28b (1) Ceska narodni banka udéli povoleni pFislusné 32014L.0065 ¢l. 39 bod 2 pism. | Pokud ¢lensky stat vyzaduje, aby podnik ze tfeti zemé, ktery hodla
zahrani€ni osob&, ktera ma sidlo ve staté, ktery f) poskytovat investiéni sluzby nebo vykondvat investi¢ni &innosti
neni ¢lenskym stiatem Evropské unie, pouze tehdy, spoleéné s jakymikoli doplitkovymi sluzbami nebo bez nich na jeho
pokud se pFesvédcila, Ze: uzemi, ziidil pobocku, musi tato pobocCka ziskat ptredchozi souhlas
a) jsou s;v)lnény podminkyy podle § %8, o ] piisluinych organi tohoto &lenského statu za téchto podminek:

b), pobocka °S°‘3y ze statu, ktery neni clengkym f) podnik je soucasti systému pro od$kodéni investord povoleného a
statem Evropské unie, bude schopna dodrzovat uznaného v souladu se smérnici 97/9/ES.

ustanoveni uvedena v § 28a.

(2) Piislusny organ vyrozumi osobu ze statu, ktery

neni ¢lenskym statem Evropské unie, do Sesti

mésici ode dne podani tiplné Zadosti, zda mu

povoleni bylo, ¢i nebylo udéleno.

§ 28¢c Zahrani¢ni osoba, kterd ma sidlo ve stité, ktery 32014L0065 ¢l 41 odst. 2 véta | Pobocka podniku ze tieti zemé, kterd ziskd povoleni v souladu s
neni ¢lenskym stitem Evropské unie a ktera ziska prvni odstaveem 1, musi plnit povinnosti stanovené v &lancich 16 az 20, 23,
povoleni vsouladu s § 28b odst. 1, musi plnit 24, 25 a 27, ¢l. 28 odst. 1 a &lancich 30, 31 a 32 této smérnice a v




povinnosti stanovené v § 2a odst. 4, § 2¢c, § 2g, § 6
odst. 1 pism. f) a k), § 12 odst. 2, § 12b odst. 1, §
12b odst. 2, § 12b odst. 2 pism. a) az 1), § 12b odst. 5
a 6, § 12ba, § 12d odst. 1 a 2, § 12f pism. a), § 15
odst. 1, az 5, § 15a odst. 2 a 4, § 15b, § 15¢, § 15d az
15m, § 150 odst. 1 aZ 5, § 15p azZ 15v, § 15x odst. 2
a3, § 15y, § 15z, § 17 odst. 1 pism. c), § 17 odst. 2
az 5, § 17¢ az 17j, § 30 odst. 1 pism. j), § 30 odst. 2
pism. c), § 30e odst. 4 pism. b), § 32 odst. 3, § 32
odst. 6, § 69 odst. 2 pism. a) aZ e), § 69 odst. 2, 4, 10
all,§ 71 odst. 1 aZ 3 a 6, § 73a, § 73d odst. 3 az 6,
§ 73e odst. 1,4,5 a 6, § 73f odst. 1 az 3, § 73f odst. 4
pism. a), b) a ¢), § 73f odst. 5, § 73g odst. 1 az3 a 5,
§ 73h, § 73i a v ¢l. 3 aZ 26 nafizeni Evropské unie o
trzich finan¢nich nastroji a podléhat dohledu
vykonivanému Ceskou nirodni bankou.
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¢lancich 3 az 26 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a opatfeni pifijata na jejich
zakladé a podléhat dohledu vykonavanému pfislusnym organem v
Clenském staté, v némz bylo povoleni udéleno.

§ 28d

Pokud neprofesionalni zakaznik, ve smyslu tohoto
zakona, usazeny nebo nachazejici se v Unii, poda
vyhradné vlastni podnét k poskytnuti investi¢ni
sluZzby nebo vykonani investi¢ni ¢innosti zahraniéni
osoby, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, nevztahuje se na toto
poskytnuti nebo vykon zahrani¢ni osoby ze tieti
zemé doty¢né osobé, vcetné vztahu souvisejiciho
konkrétné s poskytnutim dané sluzby nebo
vykonem dané ¢innosti, povinnost ziskat povoleni
podle § 28. Podnét takovych zakazniki
neopraviiuje zahrani¢ni osobu ze statu, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, uvadét pro tohoto
zakaznika na trh nové Kkategorie investi¢nich
produkti nebo investicnich sluZeb jinak nez
prostiednictvim pobocky, je-li vyZadovana podle
vnitrostatniho prava.

32014L0065

¢cl. 42

Poskytovani sluZeb z vyluéného podnétu zakaznika
Clenské staty zajisti, e pokud neprofesionalni nebo profesiondlni
zakaznik ve smyslu oddilu II ptilohy II usazeny nebo nachézejici se v
Unii podé vyhradné vlastni podnét k poskytnuti investi¢ni sluzby nebo
vykonéni investi¢ni ¢innosti podnikem ze tfeti zemé, nevztahuje se na
toto poskytnuti nebo vykon podnikem ze tieti zemé doty¢né osobg,
véetn¢ vztahu souvisejiciho konkrétn¢ s poskytnutim dané sluzby
nebo vykonem dané €innosti, povinnost ziskat povoleni podle ¢lanku
39. Podnét takovych zakaznikd neopraviiuje podnik ze tfeti zemé
uvadét pro tohoto zakaznika na trh nové kategorie investi¢nich
produktti nebo investi¢nich sluzeb jinak nez prostiednictvim pobocky,
je-1li vyzadovana podle vnitrostatniho prava.

§ 29 odst. 1

Investi¢ni zprostiedkovatel je osoba, ktera je na
zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni
bankou opravnéna poskytovat hlavni investi¢ni
sluzby podle § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) tykajici se
a) cennych papirti vydavanych fondy kolektivniho
investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi
investi¢nimi fondy,

papiri  vydavanych  fondy
investoriic nebo srovnatelnymi

b)  cennych
kvalifikovanych

32014L0065

¢l. 3 odst. 1 pism.
b)

Clenské stity se mohou rozhodnout, 7¢ tuto smérnici nebudou
uplatiiovat na osoby, pro které jsou domovskym ¢lenskym statem,
jsou-li ¢innosti téchto osob povoleny a regulovany na vnitrostatni
urovni a tyto osoby:

b) nesmé&ji poskytovat zadné investiéni sluzby kromé pfijimani a
pfedavani pokynu tykajicich se ptevoditelnych cennych papird a
podilovych jednotek subjekti kolektivniho investovani nebo
poskytovani investiéniho poradenstvi ve vztahu k témto financnim
nastrojim, a
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zahrani¢nimi investi¢nimi fondy nebo

¢) dluhopisi vydanych Ceskou republikou,
hypotecnich zastavnich listi a dluhopisi, ke
kterym byl vydian prospekt nebo srovnatelny
dokument.

32014L0065 ¢l. 3 odst. 2 pism.

Rezimy c¢lenskych statd podrobi osoby uvedené v odstavei 1
pozadavkim, které jsou alesponi obdobné nasledujicim pozadavkim
podle této smérnice:

a) podminkam a postupiim pro udéleni povoleni a pro trvaly dohled
podle €l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lankd 7 az 10, 21, 22 a 23 a podle
odpovidajicich aktl v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle
¢lanku 89;

Kazdy clensky stat vyzaduje, aby poskytovani investi¢nich sluzeb
nebo vykon investicnich c¢innosti formou odborného pravidelného
vykonu povolani nebo podnikani podlé¢halo pfedchozimu povoleni v
souladu s touto kapitolou. Toto povoleni udéluje pfislusny organ
domovského ¢lenského statu urceny v souladu s ¢lankem 67.

§ 29 odst. 2 pism.
a)ab)

Investi¢ni zprostiedkovatel

a) nemuZe byt opravnén poskytovat jinou hlavni
investi¢ni sluZbu nezZ investi¢ni sluzbu uvedenou v §
4 odst. 2 pism. a) nebo e),

b) nesmi prijimat penéZni prostiedky nebo
investi¢ni nastroje zakaznikd ani uzavirat se svymi
zakazniky smlouvy, ze kterych by mu mohl
vzniknout dluh, a

Clenské stity se mohou rozhodnout, Ze tuto smérmici nebudou
uplatiiovat na osoby, pro které jsou domovskym ¢lenskym statem,
jsou-li ¢innosti t&chto osob povoleny a regulovany na vnitrostatni
urovni a tyto osoby:

a) nesm&ji drzet penézni prostfedky nebo cenné papiry zékazniku, a
nesmgéji se proto vici svym zakazniktim v zddném okamziku zadluzit;

§ 29 odst. 2 pism.
0)

¢) miiZe pokyny piedavat pouze

1. bance,

2. obchodnikovi s cennymi papiry, nebo

3. administratorovi investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢cniho fondu, ktery provadi
administraci tohoto fondu na zikladé povoleni
Ceské narodni banky.

a)
32014L.0065 ¢l. 5 odst. 1
3201410065 ¢l. 3 odst. 1 pism.

a)
3201410065 ¢l. 3 odst. 1 pism.

c)

Clenské stity se mohou rozhodnout, Ze tuto smémici nebudou
uplatiovat na osoby, pro které jsou domovskym c¢lenskym statem,
jsou-li ¢innosti téchto osob povoleny a regulovany na vnitrostatni
urovni a tyto osoby:

¢) sméji pii poskytovani takovych sluzeb piedavat pokyny pouze:

i) investi¢nim podnikiim povolenym v souladu s touto smérnici,
smérnici

ii) avérovym souladu se

2013/36/EU,

iii) pobockdm investi¢nich podnikdi nebo uvérovych instituci, které
jsou povoleny ve tfeti zemi a které podléhaji a vyhovuji
obezfetnostnim pravidlim povazovanym pfisluSnymi organy za
alespon tak pfisné, jako jsou pravidla stanovena touto smérnici,
natfizenim (EU) €. 575/2013 nebo smérnici 2013/36/EU,

institucim povolenym v
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iv) subjektim kolektivniho investovani, kterym bylo podle prava
¢lenského statu povoleno nabizet podilové jednotky vefejnosti, a
spravciim téchto subjektli, nebo

v) investi¢nim podnikiim s fixnim zékladnim kapitalem ve smyslu ¢l.
17 odst. 7 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU ( 1),
jimiz vydavané cenné papiry jsou kotovany nebo obchodovany na
regulovaném trhu v ¢lenském staté, nebo

§ 30 odst. 1 pism.
a) az e)

Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti
investi¢niho zprosti‘edkovatele na Zadost pravnické
osoby,

a) ktera je obchodni spole¢nosti,

b) jejiz sidlo a skuteéné sidlo je v Ceské republice,
¢) ktera ma splacen zakladni kapital,

d) ktera je diivéryhodna,

e) jejiz vedouci orgin tvoii nejméné 2 vedouci
osoby,

3201410065

¢l. 3 odst. 2 pism.

a)

¢L. 9 odst. 6

Rezimy c¢lenskych stati podrobi osoby uvedené v odstavei 1
pozadavkim, které jsou alesponn obdobné nasledujicim pozadavkim
podle této smérnice:

a) podminkam a postupiim pro udéleni povoleni a pro trvaly dohled
podle ¢l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lanka 7 az 10, 21, 22 a 23 a podle
odpovidajicich aktli v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle
¢lanku 89;

Clenské staty vyzaduji, aby obchodni &innost Zadajiciho investi¢niho
podniku skuteéné fidily alespoit dvé osoby spliujici podminky
uvedené v odstavci 1.

Odchylné¢ od prvniho pododstavce mohou clenské staty udélit
povoleni investi¢nim podnikim, které jsou fyzickymi osobami, nebo
investicnim podnikiim, které jsou pravnickymi osobami fizenymi v
souladu se svymi zakladacimi dokumenty a vnitrostdtnim pravem
jedinou fyzickou osobou. Clenské staty viak vyzaduiji, aby:

a) existovala jind nahradni opatieni, kterd zajisti fadné a obezfetné
vedeni téchto investicnich podnikli a patfi¢né zohlednéni zajmu
zakaznikl a integrity trhu;

b) dotyéné fyzické osoby mély dostate¢né dobrou povést, dostateéné
znalosti, dovednosti a zkuSenosti a vénovaly dostatek ¢asu vykonu
svych povinnosti.

§ 30 odst. 1 pism.
f)

fjestlize Clenové jejiho vedouciho organu spliuji
podminky stanovené v § 10 a § 14 odst. 1 vété
druhé, odst. 2 a 3,

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.

a)

¢L. 9 odst. 4

Rezimy c¢lenskych stati podrobi osoby uvedené v odstavei 1
pozadavkim, které jsou alespont obdobné nasledujicim pozadavkim
podle této smérnice:

a) podminkam a postuptim pro udé€leni povoleni a pro trvaly dohled
podle ¢l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lanka 7 az 10, 21, 22 a 23 a podle
odpovidajicich aktl v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle
¢lanku 89;

Ptislusny orgdn odmitne udé¢lit povoleni, pokud neni presvédéen o

tom, ze clenové vedouciho organu investiéniho podniku maji
dostateéné dobrou povést a dostatené znalosti, dovednosti a
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zkusenosti a vénuji vykonu své funkce v investi¢nim podniku dostatek
Casu, nebo pokud existuji objektivni a prokazatelné divody k
domnénce, ze vedouci organ podniku miZe ptedstavovat ohrozeni
ucinného, fadného a obezietného vedeni podniku a patfiéného
zohlednéni zajmu zékaznikt podniku a integrity trhu.

§ 30 odst. 1 pism.

g)ah)

g) ktera ma prihledny a nezavadny puvod
zakladniho kapitalu,

h) na niZ maji kvalifikovanou ucast osoby spliiujici
kritéria uvedena v § 10d odst. 6,

3201410065

¢l. 3 odst. 2 pism.
a)

¢l. 10 odst. 1
prvni a druhy
pododstavec

Rezimy c¢lenskych stati podrobi osoby uvedené v odstavei 1
pozadavkim, které jsou alespoit obdobné nasledujicim pozadavkim
podle této smérnice:

a) podminkam a postupiim pro udéleni povoleni a pro trvaly dohled
podle €l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lankd 7 az 10, 21, 22 a 23 a podle
odpovidajicich aktl v pfenesené pravomoci pfijatych Komisi podle
¢lanku 89;

Prislusné organy neudéli povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb
nebo vykonu investi¢nich c¢innosti investicnim podnikem, dokud
nejsou informovany o totoznosti jeho akcionaii nebo cClenti, at’
pfimych ¢i nepfimych, fyzickych ¢i pravnickych osob, které maji
kvalifikovanou i€ast v podniku, a o vysi této kvalifikované ucasti.
Ptislusné organy odmitnou udé@lit povoleni, pokud s ohledem na
potiebu zajistit fadné a obezietné vedeni investi¢niho podniku nejsou
pfesvédCeny o vhodnosti jeho akcionait ¢i ¢lenti s kvalifikovanou
ucasti.

§ 30 odst. 1 pism.

i)

i) jejiz uzké propojeni s jinou osobou nebrani
u¢innému vykonu dohledu nad investi¢nim
zprostiedkovatelem; pii uzkém propojeni s
osobou, ktera ma sidlo nebo skute¢né sidlo ve staté,
ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nesméji
pravni fad takového statu a zpisob jeho
uplatiiovani v€etné vymahatelnosti prava branit
u¢innému vykonu dohledu nad investi¢nim
zprostiredkovatelem,

3201410065

¢l. 3 odst. 2 pism.

a)

¢l. 10 odst. 1 tieti
pododstavec

ac¢l. 10 odst. 2

Rezimy clenskych stati podrobi osoby uvedené v odstavei 1
pozadavkim, které jsou alesponi obdobné nasledujicim pozadavkim
podle této smérnice:

a) podminkdm a postuptim pro udéleni povoleni a pro trvaly dohled
podle ¢l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lanka 7 az 10, 21, 22 a 23 a podle
odpovidajicich aktli v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle
¢lanku 89;

Pokud existuji uzka propojeni mezi investicnim podnikem a jinymi
fyzickymi nebo pravnickymi osobami, udé€li ptislusny organ povoleni
pouze v piipadé, Ze tato propojeni nebrani pfislusnému organu v
ucinném dohledu.

Pfislusny organ odmitne udélit povoleni, pokud pravni a spravni
predpisy treti zemé vztahujici se na jednu nebo vice fyzickych ¢i
pravnickych osob, s nimiz ma podnik uzké propojeni, nebo obtize
spojené s jejich vymahanim brani pfislusnému organu v ucinném
dohledu.

§ 30 odst. 1 pism.

j) ktera ma vécné, persondlni a organiza¢ni

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.

Rezimy c¢lenskych stati podrobi osoby uvedené v odstavei 1
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)

predpoklady pro vykon takové <¢innosti,
umoziiujici naplnéni jeho planu obchodni ¢innosti
a pInéni jeho povinnosti, zejména v oblasti pravidel
jedniani a pravidel obezietného poskytovani
investi¢nich sluzeb, véetné

1. organiza¢niho sporadani,

2. kontroly osob, které nejsou jeho pracovniky a
pomoci kterych vykonava ¢innost a

3. zajistovani divéryhodnosti a dostateénych
znalosti a zKuSenosti osob, pomoci kterych
vykonava ¢innost,

©)

¢l. 16 odst. 3 Sesty
a sedmy
pododstavec

¢l. 16 odst. 6 a 7

pozadavkim, které jsou alespoit obdobné nasledujicim pozadavkim
podle této smérnice:

¢) organiza¢nim pozadavkiim stanovenym v ¢l. 16 odst. 3 prvnim,
Sestém a sedmém pododstavci a odst. 6 a 7 a v odpovidajicich aktech
v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle ¢lanku 89.

Pokud investiéni podnik nabizi nebo doporucuje finan¢ni nastroje,
které nevytvafi, musi mit zavedeny vhodné postupy, jimiz ziskava
informace uvedené v patém pododstavci a seznamuje se s vlastnostmi
a ur¢enym cilovym trhem kazdého finan¢niho nastroje.

Politikami, postupy a opatfenimi uvedenymi v tomto odstavci nejsou
dotéeny zadné dalsi pozadavky stanovené v této smérnici a v nafizeni
(EU) ¢. 600/2014, vcetn¢ pozadavki tykajicich se zptistuptiovani
informaci, vhodnosti nebo zptsobilosti, rozpoznavani a fizeni stietd
zajmi a pobidek.

6. Investicni podnik zajisti, aby o vSech jim provadénych sluzbach,
¢innostech a obchodech byly vedeny dostatecné zaznamy, které
pfislusnému orgédnu umozni vykonéavat ukoly v oblasti dohledu a
provadét donucovaci opatieni podle této smérnice, natizeni (EU) €.
600/2014, smérnice 2014/57/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014, a
zejména ovéfit, zda investi¢ni podnik plni v§echny povinnosti, véetné
povinnosti ve vztahu k zakaznikiim nebo potencialnim zédkaznikiim a k
integrité trhu.

7. Zéznamy obsahuji nahravani telefonnich hovort ¢i elektronické
komunikace tykajici se alespoii obchodt uzavienych pti obchodovani
na vlastni ucet a poskytovani sluzeb na pokyn zakazniku, jez se tykaji
pfijimani, pfedavani a provadéni pokynt zdkaznikd.

§ 30 odst. 1 pism.
k)

k) jejiz plan obchodni ¢innosti

1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti,
2. je podloZeny realnymi ekonomickymi propocty a
3. vymezuje cinnosti, jejichz vykonem hodla
povérit jiného, véetné informaci o tom, zda hodla
vyuZivat proKkuristy, zaméstnance a vazané
zastupce, a

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.

a)

¢l. 7 odst. 2

Rezimy clenskych stati podrobi osoby uvedené v odstavei 1
pozadavkim, které jsou alespoii obdobné nasledujicim pozadavkim
podle této smérnice:

a) podminkdm a postuptim pro udéleni povoleni a pro trvaly dohled
podle ¢€l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lanka 7 az 10, 21, 22 a 23 a podle
odpovidajicich aktl v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle
¢lanku 89;
Investi¢ni informace,

podnik poskytne veskeré véetné planu
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obchodnich ¢innosti, v némz jsou mimo jiné uvedeny typy
pfedpokladanych obchodnich ¢innosti a organizaéni struktura,
nezbytné k tomu, aby se mohl pfislu$ny organ ptesvédCit, ze investicni
podnik k okamziku prvniho udéleni povoleni pfijal veskera opatieni
nutna ke splnéni povinnosti podle této kapitoly.

§ 30 odst. 1 pism.
D

1) ktera doloZi uzavieni pojistné smlouvy podle §
30j.

3201410065

¢l. 3 odst. 2 druhy
pododstavec

¢cl. 14

Clenské staty vyzaduji, aby se na osoby vyhaté z oblasti plisobnosti
této smérnice podle odstavce 1 vztahoval systém pro odskodnéni
investorti uznany v souladu se smérnici 97/9/ES. Clenské stity mohou
povolit investicnim podnikiim, aby se na né tento systém nevztahoval,
jestlize maji pojisténi odpovédnosti za Skodu pti vykonu povolani,
které s prihlédnutim k velikosti, rizikovému profilu a pravnimu statusu
osob vynatych podle odstavee 1 zajist'uje rovnocennou ochranu jejich
zakazniku.

Clenstvi v povoleném systému pro odikodnéni investorii
Prislusny organ ovéii, zda subjekt, ktery zada o povoleni jako
investi¢ni podnik, plni v dobé udé€leni povoleni své povinnosti podle
smérnice 97/9/ES.

Povinnost stanovena v prvnim pododstavci se plni ve vztahu ke
strukturovanym vkladm, které vydala uvérova instituce, jez je
zapojena do systému pojisténi vkladi uznaného podle smérnice
2014/49/EU.

§ 30 odst. 2 pism.
a)

Ceska narodni banka udéli povoleni k Einnosti
investi¢niho zprostiedkovatele na Zadost fyzické
osoby,

a) ktera splituje podminky stanovené v § 10,

3201410065

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.
a)

¢l. 9 odst. 4

Rezimy clenskych stath podrobi osoby uvedené v odstavei 1
pozadavkim, které jsou alespoii obdobné nasledujicim pozadavkiim
podle této smérnice:

a) podminkdm a postuptim pro udéleni povoleni a pro trvaly dohled
podle ¢l. 5 odst. 1 a 3 a Clanka 7 az 10, 21, 22 a 23 a podle
odpovidajicich aktl v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle
¢lanku 89;

Ptislusny orgdn odmitne udé¢lit povoleni, pokud neni pfesvédcen o
tom, ze clenové vedouciho organu investicniho podniku maji
dostate¢né¢ dobrou povést a dostate¢né znalosti, dovednosti a
zkuSenosti a vénuji vykonu své funkce v investiénim podniku dostatek
Casu, nebo pokud existuji objektivni a prokazatelné duvody k
domnénce, ze vedouci orgdn podniku mize ptedstavovat ohrozeni
ucinného, fadného a obezietného vedeni podniku a patiicného
zohlednéni zajmu zékaznikl podniku a integrity trhu.



aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252310'&ucin-k-dni='30.12.9999'

-96 -

§ 30 odst. 2 pism.
b)

b) ktera zavede podle provadéciho nafizeni Komise
k MIiFID 2 (RTS) opatfeni, ktera zajisti Fadné a
obezietné vedeni a patii¢né zohlednéni zajmu
zakaznikd a integrity trhu, s ohledem na to, Ze
nebude mit 2 ¢leny vedouciho organu,

3201410065

¢l. 3 odst. 2 pism.
a)

¢l. 9 odst. 6 druhy
pododstavec

Rezimy c¢lenskych statd podrobi osoby uvedené v odstavei 1
pozadavkim, které jsou alespoit obdobné nasledujicim pozadavkim
podle této smérnice:

a) podminkam a postupiim pro udéleni povoleni a pro trvaly dohled
podle €l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lankd 7 az 10, 21, 22 a 23 a podle
odpovidajicich aktl v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle
¢lanku 89;

Odchylné od prvniho pododstavce mohou ¢lenské staty udélit
povoleni investi¢nim podnikim, které jsou fyzickymi osobami, nebo
investicnim podnikim, které jsou pravnickymi osobami fizenymi v
souladu se svymi zakladacimi dokumenty a vnitrostatnim pravem
jedinou fyzickou osobou. Clenské staty viak vyzaduiji, aby:

a) existovala jind nahradni opatieni, kterd zajisti fadné a obezfetné
vedeni téchto investicnich podnikli a patfiéné zohlednéni zajmu
zakaznik a integrity trhu;

b) dotycné fyzické osoby mély dostatecné dobrou povést, dostatecné
znalosti, dovednosti a zkuSenosti a vénovaly dostatek ¢asu vykonu
svych povinnosti.

§ 30 odst. 2 pism.
0)

c¢) ktera ma vécné, personalni a organizacni
predpoklady pro vykon takové cCinnosti,
umoziujici naplnéni jeho planu obchodni ¢innosti
a plnéni jeho povinnosti, zejména v oblasti pravidel
jednani a pravidel obezietného poskytovani
investiénich sluzeb, véetné

1. organizaé¢niho usporadani,

2. kontroly osob, které nejsou jeho pracovniky a
pomoci kterych vykonava ¢innost a

3. zajistovani divéryhodnosti a dostateénych
znalosti a zKuSenosti osob, pomoci kterych
vykonava ¢innost,

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.

©)

¢l. 16 odst. 3 Sesty
a sedmy
pododstavec

Rezimy c¢lenskych stati podrobi osoby uvedené v odstavei 1
pozadavkim, které jsou alesponi obdobné nasledujicim pozadavkim
podle této smérnice:

¢) organizaénim pozadavkiim stanovenym v ¢l. 16 odst. 3 prvnim,
Sestém a sedmém pododstavci a odst. 6 a 7 a v odpovidajicich aktech
v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle ¢lanku 89.

Pokud investi¢ni podnik nabizi nebo doporucuje finan¢ni nastroje,
které nevytvari, musi mit zavedeny vhodné postupy, jimiz ziskava
informace uvedené v patém pododstavci a seznamuje se s vlastnostmi
a uréenym cilovym trhem kazdého finan¢niho nastroje.

Politikami, postupy a opatfenimi uvedenymi v tomto odstavci nejsou
dotceny zadné dalsi pozadavky stanovené v této smérnici a v nafizeni
(EU) ¢. 600/2014, veetné¢ pozadavki tykajicich se zpfistupilovani
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¢l. 16 odst. 6 a 7

informaci, vhodnosti nebo zpusobilosti, rozpoznavani a fizeni stietil
zajmi a pobidek.

6. Investicni podnik zajisti, aby o vSech jim provadénych sluzbach,
¢innostech a obchodech byly vedeny dostatecné zaznamy, které
pfislusnému organu umozni vykonavat tkoly v oblasti dohledu a
provadét donucovaci opatieni podle této smérnice, natizeni (EU) €.
600/2014, smérnice 2014/57/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014, a
zejména ovefit, zda investi¢ni podnik plni vSechny povinnosti, véetné
povinnosti ve vztahu k zakazniklim nebo potencialnim zakaznikim a k
integrite trhu.

7. Zaznamy obsahuji nahravani telefonnich hovorl &i elektronické
komunikace tykajici se alespoii obchodll uzavienych pti obchodovani
na vlastni ucet a poskytovani sluzeb na pokyn zakaznikd, jez se tykaji
piijimani, pfedavani a provadéni pokynt zékaznikd.

§ 30 odst. 2 pism.

€)

d) jejiz plan obchodni ¢innosti

1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti,
2. je podloZeny realnymi ekonomickymi propocty a
3. vymezuje C¢innosti, jejichZz vykonem hodla
povérit jiného, véetné informaci o tom, zda hodla
vyuZivat prokuristy, zaméstnance a vazané
zastupce,

3201410065

¢l. 3 odst. 2 pism.

a)

¢l. 7 odst. 2

Rezimy clenskych stath podrobi osoby uvedené v odstavei 1
pozadavkim, které jsou alespoii obdobné nasledujicim pozadavkim
podle této smérnice:

a) podminkdm a postuptim pro udéleni povoleni a pro trvaly dohled
podle €l. 5 odst. 1 a 3 a Clanka 7 az 10, 21, 22 a 23 a podle
odpovidajicich aktli v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle
¢lanku 89;

Investiéni podnik poskytne veskeré informace, vcetné¢ planu
obchodnich C¢innosti, v némz jsou mimo jiné uvedeny typy
predpokladanych obchodnich ¢innosti a organiza¢ni struktura,
nezbytné k tomu, aby se mohl piislusny organ piesveédcit, ze investicni
podnik k okamziku prvniho udéleni povoleni pfijal veskera opatieni
nutna ke splnéni povinnosti podle této kapitoly.

§ 30 odst. 2 pism.

f)

g) ktera doloZi uzavreni pojistné smlouvy podle §
30j.

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 druhy
pododstavec

¢cl. 14

Clenské staty vyzaduji, aby se na osoby vyiaté z oblasti ptisobnosti
této smérnice podle odstavce 1 vztahoval systém pro odSkodnéni
investortl uznany v souladu se smérnici 97/9/ES. Clenské staty mohou
povolit investiénim podnikdm, aby se na né tento systém nevztahoval,
jestlize maji pojisténi odpovédnosti za $kodu pfi vykonu povolani,
které s prihlédnutim k velikosti, rizikovému profilu a pravnimu statusu
osob vynatych podle odstavce 1 zajist'uje rovnocennou ochranu jejich
zakaznik.

viz § 30 odst. 1 pism. 1)

§ 30b odst. 1

Ceska narodni banka rozhodne o Zadosti o
povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostiedkovatele
do 3 mésici ode dne podani Zadosti, kterd ma
predepsané naleZitosti a ani netrpi jinymi vadami;

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.
a)

Rezimy c¢lenskych statd podrobi osoby uvedené v odstavei 1
pozadavkim, které jsou alesponi obdobné nasledujicim pozadavkim
podle této smérnice:

a) podminkam a postupiim pro udéleni povoleni a pro trvaly dohled
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je-li to z hlediska naleZitého posouzeni Zadosti
nezbytné, miiZze Ceska narodni banka usnesenim
tuto lhiitu prodlouZit o 3 mésice.

¢l. 7 odst. 3

podle €l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lankd 7 az 10, 21, 22 a 23 a podle
odpovidajicich aktl v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle
¢lanku 89;

3. Zadatel je do Sesti mésici ode dne podani twplné Zadosti
informovan, zda mu povoleni bylo, ¢i nebylo udé¢leno.

§ 30f odst. 1

Ceska nirodni banka miiZe odejmout povoleni k
¢innosti investi¢niho zprostiedkovatele, jestlize

a) osoba, které bylo udéleno, nezacala do 12
mésici ode dne udéleni povoleni vykonavat
povolenou ¢innost,

b) osoba, které bylo udéleno, nevykonava
déle nez 6 mésici povolenou ¢innost,

c) povoleni bylo udéleno na zakladé
nepravdivych, nedplnych nebo zavadéjicich udaji,
d) osoba, které bylo udéleno, opakované
nebo zavaziné porusi povinnost stanovenou

zakonem nebo pFimo pouZitelnym predpisem
Evropské unie,

e) osoba, které bylo udéleno, porusila
podminku nebo povinnost stanovenou ve
vykonatelném rozhodnuti vydaném podle tohoto
zakona, nebo

f) nesplituje podminky, na jejichZz zakladé
bylo povoleni udéleno.

3201410065

¢l. 3 odst. 2 pism.

a)

Rezimy c¢lenskych stati podrobi osoby uvedené v odstavei 1
pozadavkim, které jsou alespoit obdobné nasledujicim pozadavkim
podle této smérnice:

a) podminkdm a postuptim pro ud€leni povoleni a pro trvaly dohled
podle ¢l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lanka 7 az 10, 21, 22 a 23 a podle
odpovidajicich aktl v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle
¢lanku 89;

Odnéti povoleni
Prislusny organ mutze odejmout povoleni udélené investicnimu
podniku, ktery:
a) povoleni nevyuZije do dvanacti mésicl, vyslovné se jej vzda nebo
déle nez Sest predchozich mésicti neposkytuje investi¢ni sluzby ani
nevykonava investi¢ni ¢innost, pokud doty¢ny ¢lensky stat nestanovi,
ze v takovych ptipadech povoleni zanika;
b) ziskal povoleni na zaklad¢ nepravdivého prohlaSeni nebo jinymi
nedovolenymi prostiedky;
¢) jiz nespliiuje podminky, za kterych bylo povoleni udé€leno,
naptiklad podminky stanovené v natizeni (EU) ¢. 575/2013;
d) vazné a soustavné poruSuje piedpisy piijaté na zakladé této
smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014, které upravuji podminky
vykonu ¢innosti investi¢nich podnik;
¢) spadd mezi kterykoli z piipadl, kdy vnitrostatni pravo v souvislosti
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se zalezitostmi mimo oblast plisobnosti této smérnice stanovi odnéti
povoleni.

Kazdé odnéti povoleni se oznamuje organu ESMA.

§ 30e odst. 4 pism.
b)

Pravidla odméiiovani osob uvedenych v odstavci 1
nesmi

b) byt u osob uvedenych v odstavei 1 zavisla
predev§im na prodejnich cilech nebo jinym
zpusobem osoby pobizet k tomu, aby zakaznikovi
doporucovaly urcity investi¢ni nastroj, prestoZe by
mohly nabidnout jiny investi¢ni nastroj, ktery by
1épe vyhovoval potifebam daného zakaznika.

3201410065

¢l. 3 odst. 2 pism.
b)

¢l. 24 odst. 10

Rezimy C¢lenskych statd podrobi osoby uvedené v odstavei 1
pozadavkim, které jsou alesponi obdobné nasledujicim pozadavkim
podle této smérnice:

b) pravidlim pro vykon podnikatelské ¢innosti podle ¢€l. 24 odst. 1, 3,
4,5,7a10acl 25 odst. 2, 5 a 6, a dale podle ¢lanku 29 v piipadé,
kdy wvnitrostatni rezim témto osobam umoziiuje jmenovat vazané
zastupce, a podle prislusnych provadécich opatieni;

Investi¢ni podnik, ktery zdkaznikm poskytuje investi¢ni sluzby,
zajisti, aby neodménoval nebo neposuzoval vykon svych zaméstnanci
zpusobem, ktery by byl v rozporu s jeho povinnosti jednat v nejlepsim
zajmu svych zakaznikl. Zvlasté nesmi zavést zadny mechanismus,
ktery by formou odmén, cili prodeje ¢i jinym zpisobem mohl
zaméstnance motivovat k tomu, aby neprofesionalnim zakaznikim
doporucovali konkrétni finan¢ni néstroj, pfestoze by tento investicni
podnik mohl nabidnout i jiny finan¢ni nastroj, ktery by 1épe odpovidal
potiebam daného zakaznika.

§ 30j odst. 1

Investi¢ni zprostiredkovatel musi byt po celou dobu
své cCinnosti pojistén pro pripad povinnosti
nahradit S$kodu zpisobenou pii poskytovani
investi¢nich sluZeb s limitem pojistného plnéni
nejméné v ¢astce odpovidajici

a) 1 000 000 EUR na kaZdou pojistnou
udalost a
b) 1 500 000 EUR v piipadé soubéhu vice

pojistnych udalosti v jednom roce.

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 druhy
pododstavec

Clenské staty vyzaduji, aby se na osoby vyhaté z oblasti piisobnosti
této smérnice podle odstavce 1 vztahoval systém pro odSkodnéni
investorti uznany v souladu se smérnici 97/9/ES. Clenské staty mohou
povolit investiénim podnikdm, aby se na né tento systém nevztahoval,
jestlize maji pojisténi odpovédnosti za $kodu pfi vykonu povolani,
které s ptihlédnutim k velikosti, rizikovému profilu a pravnimu statusu
osob vynatych podle odstavce 1 zajist'uje rovnocennou ochranu jejich
zakaznik.

§ 32 odst. 4

K zajisténi obezfetného poskytovani investi¢nich
sluzeb investi¢ni zprostfedkovatel vzhledem k povaze
a rozsahu poskytovanych sluzeb zavede a udrzuje
Fidici a kontrolni systém obdobné podle § 12b.

32014L0065

¢l. 3 odst. 2 pism.
a)ac)

Rezimy clenskych stati podrobi osoby uvedené v odstavei 1
pozadavkim, které jsou alespoii obdobné nasledujicim pozadavkim
podle této smérnice:

a) podminkdm a postuptim pro udéleni povoleni a pro trvaly dohled
podle ¢l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lanka 7 az 10, 21, 22 a 23 a podle
odpovidajicich aktl v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle
¢lanku 89;

Rezimy c¢lenskych stati podrobi osoby uvedené v odstavei 1
pozadavkim, které jsou alesponi obdobné nasledujicim pozadavkim
podle této smérnice:

¢) organizaénim pozadavkiim stanovenym v ¢l. 16 odst. 3 prvnim,
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Sestém a sedmém pododstavci a odst. 6 a 7 a v odpovidajicich aktech
v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle ¢lanku 89.
¢l. 9 odst. 3 prvni | Clenské stity zajisti, aby vedouci organ investiéniho podniku
pododstavec zpusobem, ktery podporuje integritu trhu a zajmy jeho zakaznikd,
stanovil systémy spravy a fizeni zajistujici Gc¢inné a obezietné vedeni
investicniho podniku, véetné oddéleni povinnosti v investicnim
podniku a pfedchazeni stfetim zajml, dozoroval je a nesl
odpovédnost za jejich uplatiiovani.
§ 32 odst. 7 pism. | Investiéni zprostfedkovatel informuje Ceskou narodni 32014L0065 ¢l. 3 odst. 2 pism. | Rezimy ¢lenskych statd podrobi osoby uvedené v odstavei 1
c) banku o a) pozadavkim, které jsou alespoit obdobné nasledujicim pozadavkim
zménach ve skute&nostech, na jejichz zakladé ziskal podle této smérnice:
opravnéni  povoleni k Cinnosti  investicniho a) podminkdm a postuptim pro udéleni povoleni a pro trvaly dohled
zprosttedkovatele; informace o zméndch vedoucich podle €l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lanka 7 az 10, 21, 22 a 23 a podle
osob ¢lentt vedouciho organu musi prokazovat odpovidajicich aktli v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle
splnéni podminek stanovenych v § 30 odst. 3 pism. b) ¢lanku 89;
ac)§1o0,
¢l. 21 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby piisluiné organy stanovily vhodné metody
ke sledovani toho, zda investi¢ni podniky plni svou povinnost podle
odstavce 1. Dale vyzaduji, aby investi¢ni podniky informovaly
pfislusné organy o veskerych podstatnych zménach podminek prvniho
povoleni.
§ 32a odst. 3 Vazany zastupce miZe ¢innosti uvedené v odstavci 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ticely této smérnice se rozumi:
1 vykondvat pouze pro jednu osobu. Touto osobou 29 29) ,,vazanym zastupcem* fyzickd nebo pravnickd osoba, ktera na
miiZe byt pouze zastoupeny. plnou a bezpodmine¢nou odpovédnost pouze jednoho investi¢niho
podniku, na jehoz ucet jednd, propaguje investice nebo doplikové
sluzby u zakaznikii nebo potencialnich zékaznikd, pfijima a predava
instrukce nebo pokyny zakaznikli v souvislosti s investi¢nimi
sluzbami nebo finanénimi nastroji, umistuje finan¢ni nastroje nebo
poskytuje poradenstvi zékaznikiim nebo potencidlnim zadkaznikim
ohledné téchto finan¢nich nastroji nebo sluzeb;
§ 32b odst. 1 pism. | Vazanym zastupcem, ktery—je—fyzickou—osobou—a 32014L.0065 ¢l. 29 odst. 3 Clenské staty zajisti, aby vazani zastupci byli do vefejného rejstiiku
a) vedeouei—osobou—vazantho—zastupee mize byt pouze druhy zapséani pouze tehdy, pokud je zjiSténo, ze maji dostatecné dobrou
osoba, ktera pododstavec povést a vhodné vSeobecné, obchodni a odborné znalosti a dovednosti
a) je divéryhodni; podminku divéryhodnosti k tomu, aby mohli vykondvat piisluSnou investi¢ni ¢i doplitkovou
musi spliiovat i ovladajici osoba, je-li véazany sluzbu a aby mohli zidkaznikovi nebo potencidlnimu zikaznikovi
zastupce pravnickou osobou, presn¢ sdélovat veskeré potfebné informace tykajici se navrhované
sluzby.
§ 32b odst. 1 pism. | Vazanym zéastupcem, ktery—je—fyzickou—osobou,—a 3201410065 ¢l. 29 odst. 3 viz § 32b odst. 1 pism. a)
c) vedoueci-osobou—vazaného—zastupee mize byt pouze druhy
osoba, ktera pododstavec
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¢) je odborné zpusobila, podle § 14b,
§ 32ba odst. 1 Ceska narodni banka na zikladé oznimeni (§ 31) 3201410065 ¢l. 29 odst. 3 viz § 32b odst. 1 pism. a)
pism. a) az b) podaného zastoupenym zapiSe do registru druhy
vazaného zastupce, ktery pododstavec
a) ma sidlo, obchodni zived nebo pobocku
obchodniho zavodu na uzemi Ceské republiky,
b) je divéryhodny; podminku divéryhodnosti
musi spliiovat i ovladajici osoba Zadatele, ktery je
pravnickou osobou,
§ 32ba odst. 1 Ceska narodni banka na zikladé oznimeni (§ 31) 3201410065 ¢l. 29 odst. 3 viz § 32b odst. 1 pism. a)
pism. c) podaného zastoupenym zapiSe do registru druhy
vazaného zastupce, ktery pododstavec
c¢) je odborné zpisobily; podminku odborné
zpusobilosti musi spliiovat osoby, které se piimo
podileji na ¢innosti podle § 32a odst. 1 a
§ 32ba odst. 1 Ceska narodni banka na zakladé ozniameni (§ 31) 32014L.0065 ¢l. 29 odst. 3 viz § 32b odst. 1 pism. a)
pism. d) podaného zastoupenym zapiSe do registru druhy
vazaného zastupce, ktery pododstavec
d) ma vécné, technické, personilni a
organizani predpoklady vhodné =z hlediska
radného a obezietného provozovani cinnosti
uvedené v § 32a odst. 1.
§ 32c odst. 3 Ceska narodni banka zapie vizaného zastupce do 3201410065 ¢l. 29 odst. 3 Rejstiik se pravidelné aktualizuje. Je vefejné pfistupny.
registru neprodlené, nejpozdéji vSak do 5 ctvrty
pracovnich dnii ode dne doruéeni oznameni. pododstavec
§ 32ce Za c¢innost vazaného zastupce podle tohoto zakona 32014L.0065 ¢l. 29 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby byl investiéni podnik v piipadg, Ze se
odpovida zastoupeny. prvni pododstavec | rozhodne jmenovat vazaného zastupce, nadale pln€ a bezpodminecné
véta prvni odpoveédny za jakékoli jednani ¢i opomenuti vazaného zastupce,
pokud zastupce jedna na ucet investi¢niho podniku.
§ 32cg odst. 1 Zastoupeny, pro kterého ma vazany zastupce 32014L0065 &l. 29 odst. 3 tieti | Clenské staty mohou rozhodnout, Ze investiéni podniky mohou s
pism. a) vykonavat nebo vykonava ¢innosti uvedené v § 32a pododstavec vyhradou pifiméfené kontroly oveftit, zda vazani zastupci, které
odst. 1, jmenovaly, maji dostate¢né dobrou povést a znalosti a dovednosti
a) ovéfuje spravnost a tiplnost tidaji uvedenych v podle druhého pododstavce.
Zadosti o zapis do seznamu vazanych zastupci a
plnéni podminek stanovenych v § 14 odst. 2 a §
32b,
cg odst. astoupeny, pro kterého ma vazany zastupce &l. 29 odst. 2 tieti | Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky sledovaly g&innost
32cg odst. 1 Z peny, pro Kkteréh A vazany zastup 32014L0065 ¢l. 29 odst. 2 téeti | Clensk y vyzaduji, aby dniky sledovaly
pism. b) vykonavat nebo vykonava ¢innosti uvedené v § 32a pododstavec svych véazanych zastupcl zplsobem, ktery zajisti, ze v jednani
odst. 1, prostfednictvim vazanych zastupci nadale plni podminky této
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b) zavede pravidla kontroly ¢innosti vazanych
zastupci, ktera zajiSt'uji Fadny vykon c¢innosti
vazaného zastupce uvedenych v § 32a odst. 1,
zejména dodrZovani pravidel jednani se zakazniky,

smérnice.

§ 32cg odst. 1 Zastoupeny, pro kterého ma vazany zastupce 3201410065 ¢l. 29 odst. 4 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky jmenujici vazané
pism. c) vykonavat nebo vykonava ¢innosti uvedené v § 32a prvni pododstavec | zastupce pfijaly vhodna opatieni k tomu, aby ptedesly jakémukoli

odst. 1, nepfiznivému dopadu, ktery by ¢innost vazaného zastupce nespadajici
¢) prijme opatieni, ktera zajisti, Ze vykon jiné do oblasti plsobnosti této smérnice mohla mit na cCinnost
¢innosti neZ uvedené v § 32a odst. 1 vdzanym Vykopéwanou vazanym zastupcem na ucet dan¢ho investi¢niho
zastupcem, neohrozi Fadny vykon &innosti uvedené podniku.
v § 32a odst. 1 vazanym zastupcem,

§ 32cg odst. 2 Ceska nirodni banka provede vymaz vazaného 32014L.0065 ¢l. 29 odst. 3 Rejstiik se pravideln¢ aktualizuje. Je vetejné piistupny.
zastupce ze seznamu, pokud obdrZi ozndmeni podle ctvrty
odstavce 2 pism. d). Ceska narodni banka provede pododstavec
vymaz vazaného zastupce ze seznamu, jestliZe
vazany zastupce prostiednictvim zastoupeného
pisemné o vymaz Ceskou narodni banku pozada.

§ 38 odst. 1 pism. | Ceskd narodni banka udéli povoleni k &innosti 3201410065 ¢cl. 45 PoZadavky na vedouci organ organizatora trhu

h)

organizatora regulovaného trhu pedze na Zadost
akciové spoleCnosti nebo spole¢nosti s rucenim
omezenym,

h) u nizZ Fadny a obezietny vykon ¢innosti budou
Fidit alespoii 2 ¢lenové vedouciho organu, ktefi
splituji podminky stanovené v § 43,

1. Clenské stity vyzaduji, aby vsichni &lenové vedouciho organu
jakéhokoliv organizatora trhu méli po celou dobu dostate¢né dobrou
povést a dostatecné znalosti, dovednosti a zkuSenosti pro vykon svych
povinnosti. Celkové slozeni vedouciho organu musi odrazet nalezité
Siroky okruh zkusenosti.

2. Clenové vedouciho organu musi splitovat zejména tyto pozadavky:

a) Vsichni ¢lenové vedouciho organu vénuji dostatek ¢asu vykonu
svych funkei u organizatora trhu. Pocet funkci ve vedoucim organu,
které muze c¢len vedouciho organu v kterékoli pravnické osobé
zastavat zaroveni, se posuzuje s ohledem na konkrétni okolnosti a
povahu, rozsah a slozitost ¢innosti doty¢ného organizatora trhu.

Pokud nezastupuji ¢lensky stat, nezastavaji ¢lenové vedouciho organu
organizatorii trhu, kteti jsou vyznamni z hlediska velikosti, vnitini
organizace a povahy, rozsahu a slozitosti svych ¢innosti, soucasné
pozice presahujici vice nez jednu z nésledujicich kombinaci:

i) jednu funkci vykonného ¢lena ve vedoucim orgénu se dvéma
funkcemi nevykonného ¢lena,

ii) ¢tyfi funkce nevykonného ¢lena ve vedoucim organu.

Funkce vykonného ¢i nevykonného ¢lena ve vedoucim orgénu v ramci
téze skupiny nebo podnikli, v nichz organizator trhu drzi
kvalifikovanou ti€ast, se pocitaji jako jedna funkce.

Ptislusné organy mohou povolit ¢lenim vedouciho orgdnu zastavat
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jednu dalsi funkci nevykonného ¢lena ve vedoucim organu. Ptislusné
organy pravidelné informuji organ ESMA o téchto povolenich.

Omezeni poctu Fidicich funkci, které muze zastavat clen vedouciho
organu, se nevztahuje na fidici funkce v organizacich, které nesleduji
pfevazné obchodni cile.

b) Vedouci organ ma nalezitou uroven kolektivnich znalosti,
dovednosti a zkuSenosti, aby rozumél ¢innostem organizatora trhu,
véetné hlavnich rizik, ktera s nimi souviseji.

¢) Kazdy ¢len vedouciho organu jedna Cestné, beztthonné a pouziva
vlastni nazory pfi G€inném posuzovani a piipadném vznaseni
konstruktivnich pfipominek k rozhodnutim vrcholného vedeni a pii
uéinném dozorovani a sledovani rozhodovani vedeni organizatora
trhu.

3. Organizatofi trhu vénuji dostate¢né lidské a financni zdroje na
zaskoleni a pfipravu ¢lenti vedouciho organu.

4. Clenské staty zajisti, aby organizatoti trhu, ktefi jsou vyznamni z
hlediska velikosti, vnitini organizace a povahy, rozsahu a slozitosti
svych ¢innosti, zfidili vybor pro jmenovani slozeny z ¢lent vedouciho
organu, ktefi u doty¢ného organizatora trhu nevykonavaji zadnou
vykonnou funkei.

Vybor pro jmenovani vykonava tyto ¢innosti:

a) uruje a doporucuje ke schvaleni vedoucimu organu nebo valné
hromadé¢ kandidaty na uvolnénd mista ve vedoucim organu. Vybor pro
jmenovani pfitom posuzuje vyvazenost znalosti, dovednosti,
rozmanitosti a zkusenosti ve vedoucim organu. Dale vybor vypracuje
popis Cinnosti a schopnosti pozadovanych pro konkrétni funkci a
odhadne pfedpokladany ¢asovy rozsah zavazku. Vybor pro jmenovani
rovnéZz rozhodne o cilovém poctu méné zastoupené¢ho pohlavi ve
vedoucim organu a pfipravi strategii, jak tento pocet zvysit, aby se
doséhlo stanoveného cile;

b) pravideln¢ alesponi jednou roéné hodnoti strukturu, velikost, slozeni
a cinnost vedouciho organu a piedkladda vedoucimu organu
doporuceni ohledné jakychkoliv zmén;

¢) pravideln€ a alespon jednou ro¢né hodnoti znalosti, dovednosti a
zkuSenosti jednotlivych ¢lent vedouciho orgénu a vedouciho orgénu
jako celku a informuje o tomto hodnoceni vedouci organ;

d) pravidelné prezkoumava politiku vedouciho organu v otazkach
vybéru a jmenovani ve vrcholném vedeni a piedklada doporuceni
vedoucimu organu.

Vybor pro jmenovani pfi plnéni svych povinnosti prubézné a v co
nejveétsi mife zohlediuje potfebu zajistit, aby rozhodovani vedouciho
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organu neovladala jedind osoba nebo mala skupina osob zplsobem,
ktery by skodil zajmtim organizatora trhu jako celku.

Pfi plnéni svych povinnosti musi byt vybor pro jmenovani schopen
pouzivat veskeré druhy zdroji, které povazuje za vhodné, vcetné
externiho poradenstvi.

Tento odstavec se nepouzije, pokud podle vnitrostatniho prava nema
vedouci organ zadné pravomoci pii vybéru a jmenovani zadného ze
svych ¢lent.

5. Clenské staty nebo piisluiné orgény vyzaduji, aby organiztofi trhu
a jejich vybory pro jmenovani pfi naboru ¢lent svych vedoucich
organt pouzivaly Sirokou $kalu vlastnosti a schopnosti a aby za timto
ucelem provadely politiku podporujici rozmanitost v ramci vedouciho
organu.

6. Clenské staty zajisti, aby vedouci organ organizatora trhu stanovil
zavedeni systémil spravy a fizeni zajiStujicich ucinné a obezfetné
vedeni organizace, vcetn¢ oddéleni neslucitelnych funkci v dané
organizaci a predchédzeni stietu zdjmu, a dohlizel nad nim, a to
zpusobem, ktery podporuje integritu trhu.

Clenské staty zajisti, aby vedouci organ sledoval a pravidelné hodnotil
ucinnost systému spravy a fizeni organizatora trhu a Cinil piislusné
kroky k feseni nedostatki.

Clenové vedouciho organu musi mit naleZity pfistup k informacim a
dokumentiim, které jsou potfebné k dozorovani a sledovani
rozhodovani vedeni organizatora trhu.

7. Piislusny organ odmitne udélit povoleni, pokud neni piesvédcen o
tom, ze Clenové vedouciho organu organizatora trhu maji dostate¢né
dobrou povést, dostatetné znalosti, dovednosti a zkuSenosti a ze
vénuji vykonu svych funkci dostateény Cas, nebo pokud existuji
objektivni a prokazatelné divody k domnénce, Ze vedouci organ
organizatora trhu miize ohrozit jeho u¢inné, fadné a obezfetné vedeni
a nalezité zohlednéni integrity trhu.

Clenské staty zajisti, aby byly pii povolovéni regulovaného trhu osoba
nebo osoby, které skute¢né fidi Cinnosti a provoz regulovaného trhu
jiz povoleného v souladu s touto smérnici, povazovany za osoby
splitujici pozadavky stanovené v odstavci 1.

8. Clenské staty vyzaduji, aby organizator trhu oznamil p¥isluinému
organu totoznost vSech ¢lenti svého vedouciho organu a veskeré
zmény v jeho Clenské struktufe spolu se vSemi informacemi
nezbytnymi k posouzeni toho, zda organizator trhu spliiuje odstavce 1
az 5.

9. ESMA vyda obecné pokyny pro upfesnéni téchto pojmd:
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a) vénovani dostateéného ¢asu vykonu funkci ¢lena vedouciho organu
s ohledem na konkrétni okolnosti a povahu, rozsah a sloZitost ¢innosti
daného organizatora trhu;

b) odpovidajici uroven kolektivnich znalosti, dovednosti a zkusenosti
vedouciho organu podle odst. 2 pism. b);

c) Cestné, beziihonné a nezavislé jednani ¢lena vedouciho organu
podle odst. 2 pism. ¢);

d) dostatecné lidské a financéni zdroje vénované pro zaSkoleni a
ptipravu ¢lenti vedouciho organu podle odstavce 3;

e) rozmanitost, jez ma byt zohledfiovana pfi vybéru €lent vedouciho
organu podle odstavce 5.

ESMA vyda tyto obecné pokyny do 3. ledna 2016.

§ 41 odst. 3

Organizator regulovaného trhu nesmi na
evropském regulovaném trhu, ktery organizuje,

a) provést pokyn ucastnika tohoto trhu s vyuZitim
vlastniho majetku a

b) obchodovat parovanim pokyni na vlastni ucet.

32014L0065

Cl. 47 odst. 2

Clenské staty nepovoli organizatoriim trhu provadét pokyny zékazniki
za pouziti vlastniho kapitalu podniku ani se zapojovat do obchodovani
parovanim pokynd na vlastni ucet na zadném z regulovanych trhi,
které provozuji.

§43

Na vedouci organ organizatora regulovaného trhu
a jeho €leny se ustanoveni § 10, § 10a, § 14 odst. 2
az 4 a § 14 odst. 5 pism. a) a c) pouZiji obdobné.

32014L0065

Cl. 45 odst. 1 az 3

1. Clenské staty vyzaduji, aby vsichni &lenové vedouciho organu
jakéhokoliv organizatora trhu méli po celou dobu dostate¢né dobrou
povést a dostatecné znalosti, dovednosti a zkuSenosti pro vykon svych
povinnosti. Celkové slozeni vedouciho orgdnu musi odrazet nalezité
Siroky okruh zkuSenosti.

2. Clenové vedouciho organu musi splitovat zejména tyto pozadavky:

a) Vsichni ¢lenové vedouciho organu vénuji dostatek ¢asu vykonu
svych funkci u organizatora trhu. Pocet funkci ve vedoucim organu,
které muze c¢len vedouciho organu v kterékoli pravnické osobé
zastavat zaroveni, se posuzuje s ohledem na konkrétni okolnosti a
povahu, rozsah a slozitost ¢innosti doty¢ného organizatora trhu.

Pokud nezastupuji ¢lensky stat, nezastavaji ¢lenové vedouciho organu
organizatori trhu, kteti jsou vyznamni z hlediska velikosti, vnitini
organizace a povahy, rozsahu a slozitosti svych ¢innosti, soucasné
pozice presahujici vice nez jednu z nésledujicich kombinaci:

i) jednu funkci vykonného ¢lena ve vedoucim organu se dvéma
funkcemi nevykonného ¢lena,

ii) ¢tyfi funkce nevykonného ¢lena ve vedoucim organu.

Funkce vykonného ¢i nevykonného ¢lena ve vedoucim organu v ramci
téze skupiny nebo podnikli, v nichz organizator trhu drzi
kvalifikovanou ucast, se pocitaji jako jedna funkce.

Prislusné organy mohou povolit ¢lenim vedouciho organu zastavat
jednu dalsi funkci nevykonného €lena ve vedoucim organu. Pfislusné
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organy pravidelné informuji organ ESMA o téchto povolenich.
Omezeni poctu Fidicich funkei, které muze zastavat ¢len vedouciho
organu, se nevztahuje na fidici funkce v organizacich, které nesledu;ji
pfevazné obchodni cile.

b) Vedouci organ ma nalezitou uroven kolektivnich znalosti,
dovednosti a zkuSenosti, aby rozumél ¢innostem organizatora trhu,
véetné hlavnich rizik, ktera s nimi souviseji.

¢) Kazdy ¢len vedouciho organu jedna Cestné, bezuthonné a pouziva
vlastni nazory pfi G¢inném posuzovani a piipadném vznaseni
konstruktivnich pfipominek k rozhodnutim vrcholného vedeni a pii
uéinném dozorovani a sledovani rozhodovani vedeni organizatora
trhu.

3. Organizatofi trhu vénuji dostatecné lidské a finan¢ni zdroje na
zaskoleni a piipravu ¢lend vedouciho organu.

§ 43a0dst. 1

Organizator regulovaného trhu, ktery je vyznamny
z hlediska velikosti, vnitini organizace a povahy,
rozsahu a slozZitosti svych ¢innosti, zfidi vybor pro
jmenovani sloZeny z ¢lenii vedouciho organu, ktefi
u dotyéného organizitora nevykonavaji Zidnou
vykonnou funkci.

3201410065

¢l. 45 odst. 4
prvni pododstavec

Clenské staty zajisti, aby organizatofi trhu, kteii jsou vyznamni z
hlediska velikosti, vnitini organizace a povahy, rozsahu a sloZitosti
svych ¢innosti, ziidili vybor pro jmenovani slozeny z ¢lend vedouciho
organu, ktefi u doty¢ného organizatora trhu nevykondvaji zadnou
vykonnou funkei.

Vybor pro jmenovani vykondva tyto cinnosti:

a) urCuje a doporucuje ke schvéleni vedoucimu organu nebo valné
hromadé¢ kandidaty na uvolnénd mista ve vedoucim organu. Vybor pro
jmenovani pfitom posuzuje vyvazenost znalosti, dovednosti,
rozmanitosti a zkusenosti ve vedoucim organu. Dale vybor vypracuje
popis Cinnosti a schopnosti pozadovanych pro konkrétni funkci a
odhadne pfedpokladany ¢asovy rozsah zavazku. Vybor pro jmenovani
rovnéZz rozhodne o cilovém poctu méné zastoupené¢ho pohlavi ve
vedoucim organu a piipravi strategii, jak tento pocet zvysit, aby se
dosahlo stanoveného cile;

b) pravideln¢ alespon jednou ro¢né hodnoti strukturu, velikost, slozeni
a Cinnost vedouciho organu a predkladda vedoucimu organu
doporuceni ohledné jakychkoliv zmén;

¢) pravideln€ a alespon jednou ro¢né hodnoti znalosti, dovednosti a
zkuSenosti jednotlivych ¢lent vedouciho orgénu a vedouciho organu
jako celku a informuje o tomto hodnoceni vedouci organ;

d) pravideln¢ ptrezkoumava politiku vedouciho organu v otdzkach
vybéru a jmenovani ve vrcholném vedeni a ptredklada doporuceni
vedoucimu organu.

Vybor pro jmenovani pfi plnéni svych povinnosti prubézné a v co
nejveétsi mife zohlediuje potfebu zajistit, aby rozhodovani vedouciho
organu neovladala jedind osoba nebo malad skupina osob zpiisobem,




- 107 -

ktery by skodil zajmtim organizatora trhu jako celku.
Pfi plnéni svych povinnosti musi byt vybor pro jmenovani schopen
pouzivat veskeré druhy zdroju, které povazuje za vhodné, vcetné
externiho poradenstvi.
Tento odstavec se nepouzije, pokud podle vnitrostatniho prava nema
vedouci organ zadné pravomoci pii vybéru a jmenovani zadného ze
svych ¢lent.
§ 43b odst. 3 pism. | Vybor pro jmenovani vykonava zejména tyto 3201410065 ¢l. 45 odst. 4 Clenské staty zajisti, aby organizatofi trhu, ktefi jsou vyznamni z
a) ¢innosti: pism. a) hlediska velikosti, vnitini organizace a povahy, rozsahu a slozitosti
a) urfuje a navrhuje ke schvaleni vedoucimu svych ¢innosti, zfidili vybor pro jmenovani slozeny z ¢lent vedouciho
organu nebo valné hromadé Kkandidity na organu, ktefi u doty¢ného organizatora trhu nevykonavaji zadnou
uvolnéna mista ve vedoucim organu. PFi tom vybor vykonnou funkei.
pro jmenovani posuzuje také vyvazenost odborné Vybor pro jmenovani vykonava tyto ¢innosti:
zpisobilosti a zkuSenosti a rozmanitost sloZeni a) urcuje a doporucuje ke schvaleni vedoucimu organu nebo valné
daného orginu jako celku. Vybor pro jmenovani hromadé¢ kandidaty na uvolnéna mista ve vedoucim organu. Vybor pro
navrhne popis ¢innosti a schopnosti poZadovanych jmenovani pfitom posuzuje vyvazenost znalosti, dovednosti,
pro konkrétni funkci a odhadne pFedpoklidany rozmanitosti a zkusenosti ve vedoucim organu. Dale vybor vypracuje
Casovy rozsah zdvazki spojenych s vykonem popis Cinnosti a schopnosti pozadovanych pro konkrétni funkci a
funkce; vybor pro jmenovani rovnéZ doporudi odhadne pfedpokladany ¢asovy rozsah zavazku. Vybor pro jmenovani
cilové zastoupeni méné zastoupeného pohlavi v rovnéz rozhodne o cilovém poctu méné zastoupeného pohlavi ve
daném organu a zasady, jak zvysit pocet zastupci vedoucim organu a pfipravi strategii, jak tento pocet zvysit, aby se
méné zastoupeného pohlavi v daném organu, aby dosahlo stanoveného cile;
se dosahlo stanoveného cile,
§ 43b odst. 3 pism. | b) pravidelné a alespoii jednou ro¢né hodnoti 32014L.0065 ¢l. 45 odst. 4 b) pravideln¢ alespon jednou ro¢né hodnoti strukturu, velikost, slozeni
b) strukturu, velikost, sloZeni a c¢innost vedouciho pism. b) a cinnost vedouciho organu a piedkladda vedoucimu organu
organu a predklada vedoucimu organu doporuceni doporuceni ohledné jakychkoliv zmén;
ohledné jakychkoliv zmén,
§ 43b odst. 3 pism. | ¢) pravidelné a alespoii jednou ro¢né hodnoti 32014L0065 ¢l. 45 odst. 4 c¢) pravidelné a alesponi jednou rocn¢ hodnoti znalosti, dovednosti a
c) divéryhodnost, odbornou zpusobilost a zkuSenost pism. c) zkuSenosti jednotlivych ¢lentt vedouciho organu a vedouciho organu
jednotlivych ¢lenti vedouciho organu a vedouciho jako celku a informuje o tomto hodnoceni vedouci organ;
organu jako celku a podava vedoucimu organu
0 tomto hodnoceni zpravy a
§ 43b odst. 3 pism. | d) pravidelné piezkoumava zasady vedouciho 32014L.0065 ¢l. 45 odst. 4 d) pravidelné ptezkoumava politiku vedouciho organu v otdzkach
d) organu v otazkiach vybéru a jmenovani osob ve pism. d) vybéru a jmenovani ve vrcholném vedeni a ptedkladd doporuceni
vrcholném vedeni a predklidd doporuceni vedoucimu organu.
vedoucimu organu.

§ 43b odst. 4 Vybor pro jmenovani p¥i prubéZném plnéni svych 3201410065 ¢l. 45 odst. 4 tfeti | Pfi plnéni svych povinnosti musi byt vybor pro jmenovani schopen
povinnosti dale vykonava, v nejvy$§im moZném pododstavec pouzivat veskeré druhy zdroju, které povazuje za vhodné, vcetné
rozsahu svou ¢innost za ucelem, aby rozhodovani externiho poradenstvi.
vedouciho orginu a vyboru neovladala jedina
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osoba nebo mala skupina osob zpiisobem, ktery by
Skodil zijmim organizatora.

§ 43b odst. 5 Vybor pro jmenoviani ma moZnost pouZivat 3201410065 ¢l. 45 odst. 4 Tento odstavec se nepouzije, pokud podle vnitrostatniho prava nema
ve§keré druhy zdroji, které povazuji za vhodné, ctvrty vedouci organ zadné pravomoci pfi vybéru a jmenovani zadného ze
véetné externiho poradenstvi, a za timto ucelem pododstavec svych ¢lentl.
jsou mu k dispozici dostate¢né finan¢ni zdroje.

§ 43b odst. 6 Vybor pro jmenovani pii vyhledavani a posuzovani 3201410065 ¢l. 45 odst. 5 Clenské staty nebo piislusné organy vyzaduji, aby organiztofi trhu a
Clenii Fidiciho organu organizatora osoby jejich vybory pro jmenovani pii naboru ¢lenti svych vedoucich organt
zohlediiuji dostateéné Sirokou Skalu vlastnosti a pouzivaly Sirokou $kalu vlastnosti a schopnosti a aby za timto u¢elem
schopnosti danych osob a za timto ucelem realizuji provadeély politiku podporujici rozmanitost v ramci vedouciho organu.
také schvilené zasady povinné osoby podporujici
rozmanitost v ramci p¥islu§ného organu.

§ 48 odst. 1 pism. | Organizator regulovaného trhu je povinen 32014L0065 ¢l. 54 odst. 1 viz. § 48 odst. 1 pism. j)
i) bod 5 i) zavést opatieni pro soustavné sledovani a sledovat,
zda
5. zda nedochazi Kk jednani, které miZe byt
povazovano za jednani zakazané piimo
pouzitelnym piedpisem Evropské unie upravujicim
zneuzivani trhu®?,
52) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
596/2014.
§ 48 odst. 1 pism. | Organizator regulovaného trhu je povinen 3201410065 ¢l. 54 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy stanovily a udrzovaly
i) j) soustavné sledovat obchodovani na jim ucinna opatieni a postupy, vcetné nezbytnych zdroji, pro pravidelné
organizovaném regulovaném trhu (véetné zruSenych sledovani toho, zda jejich Elenové ¢i ucastnici dodrzuji pravidla
pokynii) a vyhodnocovat, zda nedochazi k porugovéani regulovaného trhu. Regulované trhy sleduji odeslané pokyny, vcetné
pravidel obchodovéni, vzniku mimofadné situace na zruseni, a obchody provadéné svymi ¢leny ¢i ti€astniky v ramci svych
trhu nebo jednani, které miize byt povazovano za systému, aby odhalily poruSovani téchto pravidel, jakékoli obchodni
wyusit—vaitiri—informace—nebo—za—manipulac podminky naruSujici fadné fungovani trhu nebo jakékoli chovéni,
strhemjednani zakdzané pi¥imo pouZitelnym které by mohlo svéd¢it o jednani zakdzaném nafizenim (EU) ¢.
piedpisem Evropské unie upravujicim zneuZzivani 596/2014 nebo naruSeni systémi obchodovani v souvislosti s
trhu®?, finanénim nastrojem.
52 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.
596/2014.
§ 48 odst. 1 pism. | Organizator regulovaného trhu je povinen 32014L0065 ¢l. 48 odst. 3 Regulovany trh kontroluje a zajistuje dodrzovani pozadavki takovych
1) 1) kontrolovat a vynucovat dodrovéani poZadavki druhy zavaznych pisemnych dohod investicnimi podniky. Regulovany trh
ze zAvazki podle § 50g odst. 1 a 2 obchodniky pododstavec informuje pfislusny orgdn o obsahu zdvazné pisemné dohody a na
s cennymi papiry, pozadani mu poskytne jakékoli dalsi informace nezbytné k tomu, aby
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se mohl pfislusny organ ptesvédCit o souladu regulovaného trhu s
timto odstavcem.

§ 48 odst. 2 Ustanoveni tohoto zakona upravujici fidici a kontrolni 3201410065 ¢l. 45 odst. 6 Clenské staty zajisti, aby vedouci organ organizitora trhu stanovil
systtm obchodnika s cennymi papiry se na prvni pododstavec | zavedeni systémul spravy a fizeni zajistujicich uéinné a obezietné
organizatora regulovaného trhu pouziji piiméfené vedeni organizace, véetné¢ oddéleni neslucitelnych funkei v dané
obdobné. organizaci a predchazeni stfetu zajmul, a dohlizel nad nim, a to

zpusobem, ktery podporuje integritu trhu.

§ 48 odst. 3 Vedouci organ organizatora regulovaného trhu je 3201410065 ¢l. 45 odst. 6 Clenské staty zajisti, aby vedouci organ sledoval a pravideln& hodnotil
povinen pribéZné ovérovat a pravidelné hodnotit druhy ucinnost systémutl spravy a fizeni organizatora trhu a ¢inil pfislusné
ucelenost, priméienost a ucinnost fidiciho a pododstavec kroky k feSeni nedostatkd.
kontrolniho systému v jeho celku i ¢astech a
zjednavat bez zbyteéného odkladu odpovidajici
napravu.

§ 48a odst. 1 Organizator regulovaného trhu zavede postupy pro 3201410065 ¢l.73 viz § 12i odst. 1
své pracovniky k internimu hlaSeni poruseni nebo
hroziciho poruseni tohoto zikona, pravnich
predpisi jej provadéjicich, pFimo pouzitelny
predpis Evropské unie upravujici zneuZivani
trhu®? nebo piimo pouZitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho trhy finanénich
nz'lstrojﬁ53) prostiednictvim zvlastniho, nezavislého
a samostatného komunika¢niho kanalu.

%3 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
600/2014.
§ 48 odst. 2 a3 (2) Pokud se jedna o pracovnika organizatora 3201410065 &l 73 viz § 12i odst. 1

regulovaného trhu, Ceska nirodni banka a
organizator regulovaného trhu zajisti ochranu
alesponi pred diskriminaci nebo dalS§imi druhy
nespravedlivého zachizeni.

(3) Pfi stanoveni pozadavki na postupy
organizatora regulovaného trhu podle odstavce 1
vletné zajiSténi stejné miry ochrany, jako je
vyZadovana podle § 12i odst. 2 pism. b) a c), plati
obdobné jiny pravni predpis upravujici postupy
pro pracovniky k internimu hlasSeni poruseni nebo
hroziciho poruseni v oblasti vykonu ¢innosti bank,
sporitelnich a ivérnich druzstev®”.

) Vyhlaska & 163/2014 Sb., o vykonu &nnosti
bank, spofitelnich a tvérnich druZstev a
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obchodnikii s cennymi papiry.
§ 49 odst. 1 pism. | Organizator regulovaného trhu oznami bezodkladné 32014L0065 ¢l. 54 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby organizétoii regulovanych trhii neprodlend
b) Ceské narodni bance oznamili svym pfisluSnym organim vyznamna poruseni svych
b) divodné podezieni na wyuiiti-vaitini—informaee pravidel nebo jakékoli obchodni podminky narusujici fadné fungovani
nebo—na——manipulaci—s—jm—organizovanym trhu nebo jakékoli chovani, které by mohlo svédéit o jednani
regulovanym —trthem —jednani, které miiZze byt zakdzaném nafizenim (EU) ¢. 596/2014 nebo naruseni systémi
povazoviano za jednani zakdzané pFimo obchodovani v souvislosti s finanénim néstrojem.
pouzitelnym pi'edpisem Evropské unie upravujicim
zneuZivani trhu®?,
52) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &.
596/2014.
§ 49 odst. 1 pism. naruSeni systémi obchodovani v souvislosti ¢l. 54 odst. Clenské staty vyzaduji, aby organizatofi regulovanych trhii neprodlend
§ 49 odst. 1 pi Seni systémi obchodovani lost 3201410065 1. 54 odst. 2 Clensk d b 1 h trh dl
S ur¢itym investiénim nastrojem. oznamili svym pfisluSnym organim vyznamna poruSeni svych
pravidel nebo jakékoli obchodni podminky naruSujici fadné fungovani
trhu nebo jakékoli chovani, které by mohlo svéd¢it o jednani
zakdzaném nafizenim (EU) ¢. 596/2014 nebo naruseni systémi
obchodovani v souvislosti s finanénim nastrojem.
Ptislusné organy regulovanych trhi sdéli orgdnu ESMA a pfislusSnym
organim ostatnich clenskych statd informace uvedené v prvnim
pododstavci.
Nez ptislusny organ ozndmi piislusnym organtim ostatnich ¢lenskych
stati a organu ESMA chovani, které by mohlo svéd¢it o jednani
zakdzaném natfizenim (EU) €. 596/2014, presvédci se, ze k tomuto
jednani dochazi nebo doslo.
50 odst. 7 Organizator regulovaného trhu informuje Ceskou 32014L.0065 ¢l. 48 odst. 3 Regulovany trh kontroluje a zajistuje dodrZzovani pozadavkt takovych
g g )
narodni banku o obsahu smluv dle § 50g odst. 1 a druhy zavaznych pisemnych dohod investicnimi podniky. Regulovany trh
2. pododstavec informuje piislusny organ o obsahu zédvazné pisemné dohody a na
pozadani mu poskytne jakékoli dalsi informace nezbytné k tomu, aby
se mohl pfislusny organ pfesvédCit o souladu regulovaného trhu s
timto odstavcem.

§ 50a odst. 1 Organizator regulovaného trhu zajisti, aby na jim 32014L0065 ¢l. 48 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zavedl uginné systémy,
organizovaném trhu byly zavedeny ucinné systémy, postupy a opatieni, jimiz se zajisti, ze jeho obchodni systémy jsou
postupy a opati‘eni, jimiZ se zajisti, Ze jeho systémy odolné, maji dostatecnou kapacitu na to, aby mohly zpracovat vysoké
pro obchodovani objemy pokynu a hlaseni, mohou zajistit fadné obchodovani za velmi
a) jsou odolné, napjatych trznich podminek, jsou plné testovany, aby se zajistilo, ze
b) maji dostate¢nou kapacitu na to, aby mohly taé«;lvédp(’xi(mirzkyjtslc:u splvr;’ér}}/,’akvzt?hujiuse' n}? nélﬁ(::irtl)né Opf,ltfe;f pro

racovat vvsoké obiemv pokvnii a zpré obchodni kontinuitu zajistujici kontinuitu jeho sluzeb v pfipad¢, ze
P varvy . J,, y’p yod zp, ,V’ . dojde k jakémukoli selhani jeho obchodnich systémi.
¢) mohou zajistit Fadné obchodovani za velmi
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nepfiznivych trznich podminek,

d) jsou plné testovany, aby se zajistilo, Ze
podminky podle pismene a) aZ c) jsou splnény, a

e) podléhaji ulinnym opatfenim Kk zaji$téni
Fadného a plynulého obchodovani pro piipad, Ze
dojde k jejich selhani.

§ 50a odst. 2 Organizator regulovaného trhu zajisti, aby na jim 3201410065 ¢l. 48 odst. 4 Clenské stity vyzaduji, aby regulovany trh zavedl uginné systémy,
organizovaném trhu byly zavedeny u¢inné systémy, postupy a opatfeni pro zamitnuti pokyni, které piesahuji predem
postupy a opatieni pro zamitnuti pokyniu, které urcené prahové hodnoty pro objem a cenu nebo jsou zjevné chybné.
presahuji predem urcené prahové hodnoty pro
objem a cenu nebo jsou zjevné chybné.

§ 50a odst. 3 Organizator regulovaného trhu na Zadost 3201410065 ¢l. 48 odst. 11 Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy na Zadost piisluiného
zptistupni Ceské narodni bance udaje tykajici se organu svého domovského ¢lenského statu zpiistupnily ptislusnému
evidence pokyni nebo mu k této evidenci umoznil organu udaje tykajici se evidence pokynd nebo mu k této evidenci
pristup, aby mohla obchodovani sledovat. umoznil pfistup, aby pfislusny organ mohl obchodovani sledovat.

§ 50bodst. 1a2 | (1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby byl 3201410065 ¢l. 48 odst. 5 Clenské staty zajisti, aby byl regulovany trh schopen dogasné zastavit
schopen na jim organizovaném trhu docasné prvni pododstavec | nebo omezit obchodovani, pokud na daném trhu ¢i souvisejicim trhu
zastavit nebo omezit obchodovani, pokud na dojde béhem kratkého obdobi k vyraznému pohybu cen financ¢niho
daném trhu ¢i souvisejicim trhu dojde béhem nastroje, a ve vyjimecném piipadé aby byl schopen zruSeni, zmény ¢i
kratkého obdobi k vyraznému pohybu cen opravy jakéhokoliv obchodu. Clenské stity vyzaduji, aby regulovany
investi¢niho nastroje, a ve vyjime¢ném pripadé aby trh zajistil, Ze tyto parametry pro zastaveni obchodovani jsou vhodné
byl schopen zruseni, zmény ¢i opravy jakéhokoliv nastaveny zpusobem, ktery zohledni likviditu rdznych kategorii a
obchodu. podkategorii aktiv, povahu trzniho modelu a typy ucastnikd a je
(2) Parametry pro zastaveni obchodovani podle dostatecny k tomu, aby nedoslo k vyraznym naruSenim ukdznénosti
odstavce 1 by mély byt nastaveny zpisobem, ktery obchodovani.
zohledni likviditu riznych kategorii a podkategorii
aktiv, povahu trzniho modelu a typy ucastniki a je
dostateny k tomu, aby nedoSlo k vyraznym
naruSenim ukaznénosti obchodovani.

§ 50b odst. 3 Parametry pro zastaveni obchodovani podle 32014L0065 ¢l. 48 odst. 5 Clenské staty dale zajisti, aby regulované trhy dislednym a

odstavce 1 organizator regulovaného trhu hlasi
Ceské narodni bance.

druhy
pododstavec

srovnatelnym zptsobem hlasily parametry pro zastaveni obchodovani
a jakékoli podstatné zmény téchto parametrii pfislusnému organu,
ktery je poté hlasi organu ESMA. Clenské staty vyzaduji, aby v
piipade, Zze regulovany trh v kterémkoli ¢lenském staté¢ vyznamny z
hlediska likvidity pro dany finan¢ni nastroj zastavi obchodovani, mél
dany obchodni systém potiebné systémy a postupy k zajisténi toho,
aby vyrozumél pfislusné organy, které se ujmou koordinace v ramci
celého trhu a urci, zda je vhodné zastavit obchodovani v jinych
obchodnich systémech, na nichz je dany finan¢ni nastroj obchodovan,
dokud se na ptivodnim trhu obchodovani neobnovi.
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§ 50b odst. 4

Pokud je na regulované trhu zastaveno
obchodovani podle odstavce 1 a regulovany trh je
vyznamny z hlediska likvidity pro pfisluSny
nastroj, organizator regulovaného trhu musi mit
poti‘ebné systémy a postupy k zajiSténi toho, aby
vyrozumél Ceskou nirodni banku, ktera se ujme
koordinace v ramci celého trhu a urdi, zda je
vhodné zastavit obchodovéni v jinych obchodnich
systémech, na nichZ je dany investi¢ni nastroj
obchodovan, dokud se na puvodnim trhu
obchodovani neobnovi.

3201410065

¢l. 48 odst. 5
druhy
pododstavec

Clenské staty dale zajisti, aby regulované trhy dislednym a
srovnatelnym zptisobem hlasily parametry pro zastaveni obchodovani
a jakékoli podstatné zmény téchto parametrii pfislusnému organu,
ktery je poté hlasi organu ESMA. Clenské stity vyzaduji, aby v
ptipadé, Ze regulovany trh v kterémkoli ¢lenském staté vyznamny z
hlediska likvidity pro dany finan¢ni nastroj zastavi obchodovani, mél
dany obchodni systém potfebné systémy a postupy k zajisténi toho,
aby vyrozumél piislusné organy, které se ujmou koordinace v ramci
celého trhu a uréi, zda je vhodné zastavit obchodovani v jinych
obchodnich systémech, na nichz je dany finanéni nastroj obchodovan,
dokud se na pivodnim trhu obchodovani neobnovi.

§ 50c odst. 1

Organizator regulovaného trhu zajisti, aby na jim
organizovaném trhu byly zavedeny ucinné systémy,
postupy a opatieni scilem zajistit, aby
algoritmické systémy obchodovani nemohly
vytvoiit obchodni podminky naruSujici Fadné
fungovani trhu nebo prispét k vytvoreni takovych
podminek, a vyporadat se s jakymikoli obchodnimi
podminkami naruSujicimi Fadné fungovani trhu,
které vychazeji z takovychto algoritmickych
obchodnich systémi, véetné systémi omezujicich
pomér mezi neprovedenymi pokyny a obchody,
které do systému miiZe zanést ucastnik, aby se
zpomalil tok pokyni v pripadé, Ze existuje riziko,
Ze Kkapacita systému byla vylerpana, aaby se
omezil a prosadil minimalni krok kotace, ktery lze
na trhu provést.

3201410065

¢l. 48 odst. 6

Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zavedl uginné systémy,
postupy a opatfeni, véetné stanoveni povinnosti pro ¢leny ¢i icastniky
provadét nalezité testovani algoritmii a vytvofeni podminek, které
takovéto testovani umozni, s cilem zajistit, aby algoritmické obchodni
systétmy nemohly vytvofit obchodni podminky narusujici tadné
fungovani trhu nebo pfispét k vytvoreni takovych podminek, a
vypotadat se s jakymikoli obchodnimi podminkami narusujicimi fadné
fungovani trhu, které vychdzeji z takovychto algoritmickych
obchodnich systémi, vcetné systémi omezujicich pomér mezi
neprovedenymi pokyny a obchody, které do systému mtize zanést ¢len
¢i ucastnik, aby se zpomalil tok pokynl v pfipadé, Ze existuje riziko,
7e kapacita systému byla vyCerpana, a aby se omezil a prosadil
minimalni krok kotace, ktery Ize na trhu provést.

§ 50c odst. 2

(2) Organizator regulovaného trhu zajisti vytvoreni
podminek pro ucastniky regulovaného trhu pro
nalezité testovani algoritmi podle § 63a.

32014L0065

¢l. 48 odst. 6

Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zavedl uginné systémy,
postupy a opatfeni, véetné stanoveni povinnosti pro ¢leny ¢i ucastniky
provadét nalezité testovani algoritmti a vytvofeni podminek, které
takovéto testovani umozni, s cilem zajistit, aby algoritmické obchodni
systétmy nemohly vytvofit obchodni podminky narusujici tadné
fungovani trhu nebo pfispét k vytvofeni takovych podminek, a
vypoiadat se s jakymikoli obchodnimi podminkami narusujicimi fadné
fungovani trhu, které vychdzeji z takovychto algoritmickych
obchodnich systémi, véetné systémd omezujicich pomér mezi
neprovedenymi pokyny a obchody, které do systému miize zanést Clen
¢i ucastnik, aby se zpomalil tok pokynt v piipadé, ze existuje riziko,
ze kapacita systému byla vyCerpana, a aby se omezil a prosadil
minimalni krok kotace, ktery lze na trhu provést.

§ 50 c odst. 3

Organizator regulovaného trhu zajisti, aby jeho
pravidla pro sluzby spole¢ného umisténi byla

32014L0065

¢l. 48 odst. 8

Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zajistil, Ze jeho pravidla
pro sluzby spoleéného umisténi jsou transparentni, spravedliva a
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transparentni, spravedliva a nediskrimina¢ni. nediskriminacni.

§ 50c odst. 4 Organizator regulovaného trhu zajisti, aby byl 3201410065 ¢l. 48 odst. 10 Clenské staty vyzaduji, aby byl regulovany trh schopen, na zakladd
schopen na zakladé oznacovani ucastniky rozlisit oznacovani €leny ¢i Ucastniky, rozliSit pokyny vytvarené
pokyny vytvarené algoritmickym obchodovanim, algoritmickym obchodovanim, rizné algoritmy pouzivané pro
rizné algoritmy pouZivané pro vytvaieni pokynu a vytvafeni pokyntl a osoby, které tyto pokyny vydavaji. Tyto informace
osoby, které tyto pokyny vydavaji. Tyto informace musi byt na pozadani pfislusnym organtim k dispozici.
musi na pozadani poskytnout Ceské narodni bance.

§ 50d pism. a) ab) | Organizator regulovaného trhu, ktery ucastnikim 3201410065 ¢l. 48 odst. 7 Clenské stity vyzaduji, aby regulovany trh, ktery umoZiuje pfimy
umoziiuje piimy elektronicky pristup prvni pododstavec | elektronicky pfistup, zavedl G€inné systémy, postupy a opatfeni, jimiZz
a) zavede na jim organizovaném trhu Wu&inné se zajisti, Ze ¢lenové ¢i Gcastnici mohou poskytovat takovou sluzbu,
systémy, postupy a opatieni s cilem zajistit, aby pouze pokud se jednd o investi¢ni podniky povolené podle této
tuto sluzbu mohli poskytovat pouze wiastnici, ktefi smérnice nebo uverové instituce povolené podle smérnice
jsou evropskym obchodnikem s cennymi papiry, 2013/36/EU, ze jsou stanovena a uplatiovana piiméfena kritéria
b) zajisti, aby byla stanovena a uplatiiovina Vhodnqsvti os,ob, kterym lze Fakovy foistup porskytnmvlt, a ze si élel?
piiméFens kritéria vhodnosti u&astnikii, kterym lze nebo Pcastmk v souvislosti s pozadavky te,to smérnice zachovz}
takovy piistup poskytnout, a 7 si utastnik zachova odpvovednost za pokyny a obchody provedené s vyuzitim uvedené
odpovédnost za pokyny a obchody provedené sluzby.

S vyuZitim této sluzby,

§ 50d pism. ¢c) ad) | Organizator regulovaného trhu, ktery tGcastnikim 32014L.0065 ¢l. 48 odst. 7 Clenské staty rovnéz vyzaduji, aby regulovany trh zavedl vhodné
umoZiiuje piimy elektronicky pristup druhy standardy kontrol rizik a prahovych hodnot pro obchodovani
¢) zavede vhodné standardy kontrol rizik a pododstavec prostfednictvim takového pfistupu a byl schopen rozliSit pokyny ¢i
prahovych hodnot pro obchodovani obchody provadéné osobou pomoci pfimého elektronického ptistupu
prostiednictvim takového p¥istupu, od jinych pokyni ¢i obchodl provadénych ¢lenem ¢i ucastnikem a v
d) bude schopen rozlisit pokyny & obchody ptipadé potieby tyto pokyny nebo obchody zastavit.
provadéné osobou pomoci pfimého elektronického
pristupu  od jinych pokyni ¢ obchodi
provadénych ucastnikem a v piipadé poti‘eby bude
schopen tyto pokyny nebo obchody zastavit a

§ 50d pism. e) Organizator regulovaného trhu, ktery tcastnikim 32014L0065 ¢l. 48 odst. 7 tfeti | Tento regulovany trh zavede opatifeni k pozastaveni nebo ukonceni
umoziiuje piimy elektronicky p¥istup pododstavec poskytovani ptimého elektronického piistupu ¢lenem nebo ucastnikem
¢) zavede opatieni k pozastaveni nebo ukonceni zékaznikovi, pokud neni dodrzen tento odstavec.
poskytovani primého elektronického pristupu
ucastnikem zakaznikovi, pokud nejsou dodrZena
kritéria podle pismene b).

§ 50e odst. 1 Organizator regulovaného trhu zajisti, aby 32014L0065 ¢l. 48 odst. 9 Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zajistil, Ze jeho struktury
struktura jeho poplatki, vcetné poplatki za prvni pododstavec | poplatkli véetné poplatki za provedeni, vedlejSich poplatki a
provedeni, vedlejSich poplatka a p¥ipadnych slev ptipadnych slev jsou transparentni, spravedlivé a nediskriminacni a
byla transparentni, spravedliva a nediskrimina¢ni nepodnécuji k zadavani, zméné nebo ruseni pokynl ¢i provadéni
a nepodnécovala k zadavani, zméné nebo ruSeni obchodtl zplsobem, ktery pfispiva ke vzniku obchodnich podminek
pokynii ¢i provadéni obchodii zpusobem, ktery narudujicich 4dné fungovani trhu nebo ke zneuZivani trhu. Clenské
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prispiva ke vzniku obchodnich podminek staty zejména vyzaduji, aby regulovany trh ukladal povinnosti
narusujicich Fadné fungovani trhu nebo ke souvisejici s tvorbou trhu v jednotlivych akciich nebo vhodném kosi
zneuZivani trhu. Slevy by mély byt spojeny akcii vyménou za pfipadné poskytované slevy.

s povinnosti tvorby trhu k jednotlivym akciim ¢i

kosum akcii.

§ 50e odst. 1 Organizator regulovaného trhu zajisti, aby 32014L0065 ¢l. 48 odst. 9 Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zajistil, Ze jeho struktury
struktura jeho tplat, véetné tuplat za provedeni, prvni pododstavec | poplatkli véetné poplatkii za provedeni, vedlejsich poplatkii a
vedlejSich dplat a pFipadnych slev  byla pfipadnych slev jsou transparentni, spravedlivé a nediskriminacni a
transparentni, spravedliva a nediskrimina¢ni a nepodnécuji k zadavani, zméné nebo ruseni pokynii & provadéni
nepodnécovala k zadavani, zméné nebo ruSeni obchodt zptisobem, ktery pfispiva ke vzniku obchodnich podminek
pokynii ¢i provadéni obchodii zpisobem, ktery narusujicich 4dné fungovéni trhu nebo ke zneuZivani trhu. Clenské
prispivi ke vzniku obchodnich podminek staty zejména vyzaduji, aby regulovany trh ukladal povinnosti
naruSujicich Fadné fungovani trhu nebo ke souvisejici s tvorbou trhu v jednotlivych akciich nebo vhodném kosi
zneuZivani trhu. Slevy by mély byt spojeny akcii vyménou za ptipadné poskytované slevy.

S povinnosti tvorby trhu k jednotlivym akciim ¢i
kosim akcii.

§ 50e odst. 2 Organizator regulovaného trhu miZe upravit 3201410065 ¢l. 48 odst. 9 Clenské staty umozni, aby regulovany trh uzpiisobil své poplatky za
uplaty za zruSené pokyny v zavislosti na dobé, po druhy zruSené pokyny v zavislosti na dobg€, po kterou byl pokyn zachovén, a
kterou byl pokyn zachovan, a upravit je odliSné pododstavec stanovil vysi poplatkti pro jednotlivé finanéni néstroje, na néz se
pro rizné investi¢ni nastroje. uplatiluji.

§ 50f odst. 1 Organizator regulovaného trhu pfijme rezimy 32014L0065 &l.49 odst. 1a4 | 11 Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy pfijaly rezimy krokd
krokﬁ_kotace pro obchodované kotace pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fondy
a) akcie, obchodované v obchodnim systému, certifikaty a jiné podobné
b) depozitni certifikaty, finan¢ni néstroje, ale také pro jakékoli dal$i finanéni nastroje, pro
¢) cenné papiry vydavané fondy ETF, které jsou v souladu s odstavcem 4 vypracovany reguladni technické
d) podiizené dluhopisy a jiné podobné investi¢ni normy.
naitr(’u_e a . . 4. ESMA muze vypracovat navrhy regulacnich technickych norem,
€) jiné ln\',estlcnl nasvtr(')]e, pro kt'ere]sou jimiz uréi minimalni kroky kotace nebo rezimy kroki kotace pro
vypracoviny regulalni technické normy. konkrétni finan¢ni néstroje, jez nejsou uvedeny v odstavci 3, pokud je

to nutné pro zajisténi fadného fungovani trhti v souladu s faktory
uvedenymi v odstavci 2 a s cenou, rozpétim a hloubkou likvidity
danych finan¢nich néstroja.

§ 50f odst. 2 Rezimy kroku kotace podle odstavce 1 musi 32014L0065 ¢l. 49 odst. 2 Rezimy krokti kotace uvedené v odstavci 1 musi:
vhodnym zpisobem upravovat kroky kotace pro a) byt nastaveny tak, aby odrazely profil likvidity daného finanéniho
jednotlivé investitni nastroje. Musi byt nastaveny nastroje na riznych trzich a primérné rozpéti mezi nabidkou a
tak, aby odraZely profil likvidity daného poptavkou s ohledem na to, Ze je zadouci umoznit p¥iméfené stabilni
invesvti’éniho.néstroje na riiznych trzich a priimérné ceny bez zbytedného omezeni dal§iho zuZovéani rozpéti;
l‘OZBetl. mezl nal’n’dkouv a po!)'té\:lv(ouvs ohl.ede’m na b) vhodnym zptisobem upravovat kroky kotace pro jednotlivé finanéni
to, Ze je Zadouci umoZnit primérené stabilni ceny néstroje.
bez zbyte¢ného omezeni dalSiho zuZovani rozpéti.

§ 50f odst. 3 ReZzimy kroki kotace podle odstavce 1 musi 32014L0065 ¢l.49 odst. 3a4 | 3. ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem, jimiz uréi
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respektovat ¢l. .. provadéciho narizeni Komise
k MiFID 2 (RTS), kterym jsou uréeny minimalni
kroky kotace nebo rezimy kroku Kkotace pro
konkrétni emise akcii, depozitni certifikaty, cenné
papiry vydavané fondy ETF, podiizené dluhopisy a
jiné podobné investi¢ni nastroje a jiné investi¢ni
nastroje dle odstavce 1 pism. e).

miniméalni kroky kotace nebo rezimy krokl kotace pro konkrétni
akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fondy obchodované
v obchodnim systému, certifikaty a jiné podobné finan¢ni nastroje,
pokud je to nutné pro zajisténi fadného fungovani trhi v souladu s
faktory uvedenymi v odstavci 2 a s cenou, rozpétim a hloubkou
likvidity danych finanénich nastrojt.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi
do 3. gervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) €. 1095/2010.

4. ESMA muze vypracovat navrhy regula¢nich technickych norem,
jimiz uréi minimalni kroky kotace nebo rezimy krokii kotace pro
konkrétni finan¢ni néstroje, jez nejsou uvedeny v odstavci 3, pokud je
to nutné pro zajisténi radného fungovani trhti v souladu s faktory
uvedenymi v odstavci 2 a s cenou, rozpétim a hloubkou likvidity
danych finan¢nich néstroju.

ESMA piedlozi veskeré takové navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 3. ledna 2016.

Na Komiisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy

uvedené v prvnim pododstavei v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

§ 50g odst. 1 Obchodnik s cennymi papiry, ktery na 3201410065 ¢l. 48 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh:
regulovaném trhu provozuje strategii tvorby trhu, pism. a) a) mél uzavieny pisemné dohody se vSemi investiénimi podniky
musi mit pisemnou smlouvu s organizitorem sledujicimi urcitou strategii tvorby trhu na regulovaném trhu;
regulovaného trhu.

§ 50g odst. 2 Organizator regulovaného trhu zavede, udrZuje a 32014L0065 ¢l. 48 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh:
uplatiiuje postupy zajiSt'ujici, aby smlouvy podle pism. b) b) zavedl systémy zajist'ujici, aby se dostatecny pocet investi¢nich
odstavce 1 byly uzavieny s dostateCnym poctem podnikdl Gi¢astnil t&chto dohod, které po nich vyZzaduji, aby podavaly
evropskych obchodniki s cennymi papiry. Tyto pevné kotace za konkurenceschopné ceny, a tak pravidelné¢ a
smlouvy musi obsahovat povinnost, aby evropsky predvidatelné zajistovaly likviditu trhu, je-li takovy poZadavek
obchodnik s cennymi papiry poskytoval zavazné piiméfeny povaze a rozsahu obchodovani na daném regulovaném trhu.
kotace odpovidajici trZznim podminkam, a tak
pravidelné a predvidatelné zajistoval likviditu
trhu. Organizator regulovaného trhu plni tento
poZadavek priméfené povaze a  rozsahu
obchodovani na jim organizovaném regulovaném
trhu.

§ 50g odst. 3 Smlouva podle odstavce 1 musi obsahovat alespoii: 32014L0065 ¢l. 48 odst. 3 Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh:

a) povinnosti evropského obchodnika s cennymi
papiry vztahujici se k poskytovani likvidity a

pism. a) a b)

a) mél uzavieny pisemné dohody se vSemi investi¢nimi podniky
sledujicimi ur¢itou strategii tvorby trhu na regulovaném trhu;
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pripadné dalSi povinnosti vyplyvajici z opatfeni
podle odstavce 2,

b) odménu ve formé slevy nebo v jiné podobé,
kterou organizator regulovaného trhu poskytuje
evropskému obchodnikovi s cennymi papiry za
poskytovani likvidity a pfipadna dal§i prava
vyplyvajici z opati‘eni podle odstavce 2.

b) zavedl systémy zajistujici, aby se dostatecny pocet investi¢nich
podniki ucastnil téchto dohod, které po nich vyzaduji, aby podavaly
pevné kotace za konkurenceschopné ceny, a tak pravidelné¢ a
predvidatelné zajistovaly likviditu trhu, je-li takovy pozadavek
pfiméfeny povaze a rozsahu obchodovani na daném regulovaném trhu.

§ 51 odst. 1

Organizator regulovaného trhu umozni tcastnikiim
jim organizovaného regulovaného trhu zvolit pro
vypofadani  obchodii s  investiCnimi  nastroji
uzavienymi na tomto trhu vypotadaci systém, ustfedni
protistranu, clearingovou instituci a systém zactovani
podle jejich vybéru, pokud existuje mezi regulovanym
trhem a zvolenym vypofadacim systémem, ustfedni
protistranou, clearingovou instituci a systémem
zactovani takové spojeni, které umozni fadné a véasné
vypofadani téchto obchodii bez nepfimetenych
naklad. Tim nejsou dotéena ustanoveni hlavy III,
IV a V narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 648/2012.

3201410065

¢l. 55 odst. 1

Aniz jsou dotceny hlavy III, IV nebo V nafizeni (EU) ¢. 648/2012,
nebrani ¢lenské staty regulovanym trhtim v uzavirani vhodnych dohod
S uUstfedni protistranou nebo clearingovym stfediskem a systémem
vyporfadani jiného C¢lenského statu za tucelem clearingu nebo
vyporadani nékterych nebo vsech obchodll uzavienych tcastniky trhii
v jejich systémech.

§52

Ceskd ndrodni banka miZe omezit nebo zakazat
organizatoru regulovaného trhu vyuzivéani
vypofadaciho  systému,  ustfedni  protistrany,
zactovatele nebo clearingové instituce z jiného
Clenského statu Evropské unie k vyporadani vsech
nebo jen vybranych obchodl s investinimi nastroji
uzavienych na jim organizovaném regulovaném trhu,
pokud je to nezbytné k ftadnému fungovani
regulovaného trhu; pii rozhodovani Ceskd narodni
banka vezme v uvahu, zda jsou splnény podminky
stanovené v § 51 odst. 1. Tim nejsou dotcena
ustanoveni hlavy III, IV a V natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012.

3201410065

¢l. 55 odst. 2

Aniz jsou dotCeny hlavy III, IV nebo V natizeni (EU) ¢. 648/2012,
nesmi pfislusny organ regulovaného trhu branit vyuzivani ustiedni
protistrany, clearingovych stiedisek nebo systémui vypofadani v jiném
Clenském staté, pokud to neni prokazateln¢ nezbytné pro udrzeni
fadného fungovani daného regulovaného trhu a s ohledem na
podminky pro systémy vypoiadani stanovené v €l. 37 odst. 2 této
smérnice.

Aby nedochazelo ke zbyte¢nému zdvojeni kontroly, pfihlizi pfislusny
organ i k dohledu nad clearingovymi systémy a systémy vyporadani,
ktery jiz vykonavaji centralni banky jako organy dohledu nad systémy
vypoiadani nebo jiné organy dohledu nad témito systémy.

§ 61 odst. 1

(Organizétor—regulovaného—trhu  Neohrozi-li  to
zavazné zajmy investori nebo Fadné fungovani
trhu, pozastavi organizator regulovaného trhu
pozastavi obchodovani s investiénim nastrojem na
regulovaném trhu nebo vylouéi investini nastroj z
obchodovani na regulovaném trhu, jestlize investi¢ni
nastroj nespliiuje podminky pro piijeti investicniho
nastroje k obchodovani na regulovaném trhu podle
tohoto zdkona a pravidla pro pfijimani investi¢nich
nastroji k obchodovani na regulovaném trhu nebo

32014L0065

¢l. 52 odst. 1

Aniz je dotCeno pravo piislusnych organt podle ¢l. 69 odst. 2
pozadovat pozastaveni obchodovani s finanénim nastrojem nebo jeho
stazeni z obchodovani, mize organizator trhu pozastavit obchodovani
s finan¢nim nastrojem, ktery jiz nespliiuje pravidla regulovaného trhu,
nebo jej stahnout z obchodovani, pokud neni pravdépodobné, ze by
takové pozastaveni ¢i stazeni zavazné poskodilo zajmy investor nebo
fadné fungovani trhu.
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pravidla obchodovani na regulovaném trhu nebo
nejsou plnény informaéni povinnosti ohledné tohoto
investi¢niho nastroje vyplyvajici z tohoto zakona a
pravidel pro pfjimani investi¢nich nastroji  k
obchodovani na regulovaném trhu a-pekud-te-zavazné
ezt Zhimvi i nebo Fadndf b tehir,

§ 61 odst. 2 Organizator regulovaného trhu, ktery rozhodl 3201410065 ¢l. 52 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby organizator trhu, ktery pozastavi
podle odstavce 1, postupuje obdobné také ve prvni pododstavec | obchodovani s finanénim nastrojem nebo jej stdhne z obchodovani,
vztahu k derivatim podle § 3 odst. 1 pism. d) azZ k), také pozastavil obchodovani s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10
jejichZ hodnota se vztahuje k investi¢nimu nastroji, oddilu C ptilohy I, které souviseji s danym finanénim nastrojem nebo
kterého se tyka rozhodnuti podle odstavce 1, je-li to jsou k nému vztazeny, anebo je stahl z obchodovani, pokud je to
nezbytné Kk dosaZeni ucelu rozhodnuti podle nezbytné k dosazeni ucelu pozastaveni nebo stazeni podkladového
odstavce 1. Organizator regulovaného trhu finan¢niho néstroje. Organizator trhu zvefejni své rozhodnuti o
postupuje ve vztahu k derivatim obdobné také pozastaveni nebo stazeni finan¢niho nastroje a jakéhokoli
tehdy, je-li obnoveno obchodovani s investiénim souvisejiciho derivéatu a sdéli piislusna rozhodnuti svému ptislusnému
nastrojem, s nimZ bylo obchodovani na organu.
regulovaném trhu pozastaveno.

§ 61 odst. 3 Organizator regulovaného trhu rozhodnuti podle 32014L0065 ¢l. 52 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby organizator trhu, ktery pozastavi
odstavce 1 nebo 2 uveiejni a sdéli Ceské narodni prvni pododstavec | obchodovani s finanénim nastrojem nebo jej stihne z obchodovani,
bance. Obdobné organizator regulovaného trhu také pozastavil obchodovani s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10
postupuje, pokud obnovi obchodovani oddilu C ptilohy I, které souviseji s danym finanénim nastrojem nebo
S investiénim nastrojem, jehoZ obchodovani bylo jsou k nému vztazeny, anebo je stdhl z obchodovani, pokud je to
pozastaveno podle odstavce 1 a 2. nezbytné k dosazeni ucelu pozastaveni nebo stazeni podkladového

finan¢niho nastroje. Organizator trhu zvefejni své rozhodnuti o
pozastaveni nebo stazeni finan¢niho nastroje a jakéhokoli
souvisejiciho derivatu a sdéli ptislusna rozhodnuti svému ptislusnému
organu.

§ 63a Ukastnici regulovaného trhu maji povinnost 32014L0065 ¢l. 48 odst. 6 Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zavedl uginné systémy,
provadét nalezité testovani algoritmi s cilem postupy a opatieni, véetné stanoveni povinnosti pro ¢leny ¢i ucastniky
zajistit, aby algoritmické systémy obchodovani provadét nalezité testovani algoritmii a vytvofeni podminek, které
nemohly vytvofit obchodni podminky naruSujici takovéto testovani umozni, s cilem zajistit, aby algoritmické obchodni
Ffadné fungovani trhu nebo prispét k vytvoreni systtmy nemohly vytvofit obchodni podminky naruSujici fadné
takovych podminek. fungovani trhu nebo piispét k vytvoreni takovych podminek, a

vyporadat se s jakymikoli obchodnimi podminkami narusujicimi fadné
fungovani trhu, které vychazeji z takovychto algoritmickych
obchodnich systémt, vcetné systémd omezujicich pomér mezi
neprovedenymi pokyny a obchody, které do systému muize zanést ¢len
¢i ucastnik, aby se zpomalil tok pokynl v piipadé, Ze existuje riziko,
ze kapacita systému byla vyCerpana, a aby se omezil a prosadil
minimalni krok kotace, ktery lze na trhu provést.

§ 67 odst. 1 Organizator —regulovaného—trhu—uvefejituje—=za 32014R0600 ¢l. 3 PoZadavky na piedobchodni transparentnost pro obchodni
podminck-stanovenyeh-prime-pouzitclnym-piedpisem systémy v souvislosti s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné
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cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému,
certifikaty a jinymi podobnymi finan¢nimi nastroji

1. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém
uvetejiuji aktualni kupni a prodejni ceny, jakoz i intenzitu obchodnich
zajml na uvedenych cenach, sdélované prostiednictvim jejich systémi
pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fondy
obchodované v obchodnim systému, certifikaity a jiné podobné
finanéni nastroje obchodované v obchodnim systému. Tento
pozadavek se rovnéz vztahuje na vykonavatelné projevy zajmu.
Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém
tyto informace prubézné uvetejiluji béhem bézné doby obchodovani.

2. Pozadavky na transparentnost uvedené v odstavei 1 musi byt
nastaveny pro ruzné druhy systéml obchodovani, vcetné systému
obchodovani zalozenych na knize pokynt a na kotacich, hybridnich
systémi obchodovani a systémil obchodovani zaloZzenych na
periodickych aukeich.

3. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém
umozni za piimétenych obchodnich podminek a na nediskriminaénim
zaklad¢ investiénim podnikiim, které jsou povinny uvefejiiovat své
kotace v akciich, cennych papirech nahrazujicich jiné cenné papiry,
fondech obchodovanych v obchodnim systému, certifikatech a jinych
podobnych financénich nastrojich podle clanku 14, pristup k
mechanismlm, jez vyuzivaji k uvefejiovani informaci uvedenych v
odstavci 1.

¢l. 4 odst. 1 az 3 1. Piislusné organy mohou organizatorovi trhu a investiénimu podniku
provozujicimu obchodni systém prominout povinnost uvetejnit
informace podle ¢l. 3 odst. 1 v ptipadé:

a) systémul parujicich pokyny zaloZzenych na metodice obchodovani,
podle niZ je cena finan¢niho nastroje podle ¢l. 3 odst. 1 odvozena z
obchodniho systému, na némz byl tento finan¢ni nastroj poprvé pfijat
k obchodovani, nebo nejrelevantnéj§iho trhu z hlediska likvidity,
jestlize je tato referencni cena Siroce uvefejiovana a povazovana
ucastniky trhu za spolehlivou referenéni cenu. Tato vyjimka muize byt
uplatiiovana i nadale za podminek stanovenych v ¢lanku 5.

b) systémi formalizujicich sjednané obchody, které:

i) jsou realizovany v ramci aktualniho rozpéti vazeného objemem
obchodovani vyplyvajicim z knihy objednavek nebo z kotaci tvlrct
trhu obchodniho systému, kteti dany systém provozuji, za podminek
stanovenych v ¢lanku 5;

ii) jsou obchody s nelikvidnimi akciemi, cennymi papiry
nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim
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systému, certifikaty ¢i jingymi podobnymi financnimi nastroji
nespadajicimi pod pojem likvidniho trhu a jsou realizovany v ramci
procentni hodnoty vhodné referenéni ceny, kterou je procentni
hodnota a referen¢ni cena pfedem stanovena provozovatelem systému;
nebo

iii) podl¢haji jinym podminkdm, nez je aktualni trzni cena daného
finan¢niho nastroje;

¢) pokynu velkého rozsahu v porovnani s béznou trzni velikosti;

d) pokynt, které jsou az do uvefejnéni uchovavany v systému pro
spravu pokynt obchodniho systému.

2. Referen¢ni cena podle odst. 1 pism. a) se stanovi ziskanim:

a) sttedu mezi aktualni kupni a prodejni cenou obchodniho systému,
kde byl tento finan¢ni nastroj poprvé piijat k obchodovani, nebo
nejrelevantnéjsiho trhu z hlediska likvidity; nebo

b) oteviraci nebo uzaviraci cenou daného burzovniho dne, neni-li cena
uvedend v pismenu a) k dispozici.

Pokyny na referen¢ni ceny podle pismene b) odkazuji pouze mimo
fazi kontinualniho obchodovani pfislusného burzovniho dne.

3. Pokud obchodni systémy provozuji systémy, které formalizuji
sjednané obchody podle odst. 1 pism. b) bodu 1):

a) musi byt tyto obchody provadény v souladu s pravidly obchodniho
systému;

b) obchodni systém zajisti, aby byly zavedeny opatieni, systémy a
postupy, které maji zabranit a odhalit zneuzivani trhu nebo pokus o

zneuziti trhu v souvislosti s témito sjednanymi obchody v souladu s
¢lankem 16 natizeni (EU) €. 596/2014;

©)

§ 67 odst. 2 Organizdtorregtlovantho—trhu—uvefejiruje—informaee 32014R0600 ¢l.3 viz § 67 odst. 1
Cl.4odst. 1 az3 | viz § 67 odst. 1
§ 67 odst. 3 Organizitor—regulovaného—trhu—nemusi—uvefejiiovat 32014R0600 ¢l.3 viz § 67 odst. 1



aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252367'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252367'&ucin-k-dni='30.12.9999'

-120 -

r 100
Cl.4odst. 1az3 | viz § 67 odst. 1

§ 68 odst. 1 Organizator—regulovaného—trhu—uvefejirnje—tdaje—o 32014R0600 ¢l. 6 Pozadavky poobchodni transparentnosti pro obchodni systémy v
obehodus-akeiemi-uzavfenémnaregulovanémtrhuza souvislosti s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné
podminekavrozsahustanoveném piime-peuzitelnym papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty a
predpisemEvropské-unie;kterym se-provadismérnice jinymi podobnymi finanénimi nastroji
Evropského—parlamentu—a—Rady —upravujiet—trhy 1. Organizatofi trhu a investiéni podniky provozujici obchodni systém

- . :2,10g) R . N o , S
financatch-nastroft™ - uvefejiiuji cenu, objem a cas obchodii provedenych s akciemi,
cennymi  papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy

09 &1 27 29 39 5 fizeni i & obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty a jinymi
1287/2006- podobnymi finanénimi nastroji obchodovanymi v tomto obchodnim

systému. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni
systém uvefejiiuji podrobnosti o téchto obchodech v okamziku co
nejbliz§im redlnému Casu, jak je to jen technicky mozné.

2. Organizatofii trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém
umozni za piimétenych obchodnich podminek a na nediskriminaénim
zaklad¢ investicnim podnikiim, které jsou povinny uverejiiovat
podrobnosti o svych obchodech s akciemi, cennymi papiry
nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim
systému, certifikaty a jinymi podobnymi finanénimi nastroji podle
¢lanku 20, pfistup k mechanismim, jez vyuZivaji k uvefejiiovani
informaci podle odstavce 1 tohoto ¢lanku.

¢l. 7 odst. 1 Ptislusné organy mohou povolit organizatorim trhu a investiénim
podnikiim provozujicim obchodni systém odlozit uvefejnéni
podrobnosti o obchodech na zékladé druhu nebo objemu téchto
obchod.

Prislusné organy mohou povolit odlozit uvefejnéni zejména u
obchodu, které jsou rozsahem vétsi nez obvykly trzni objem pro dané
akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fondy obchodované
v obchodnim systému, certifikdty ¢i jiné podobné financni nastroje
nebo danou kategorii akcii, cennych papirG nahrazujicich jiné cenné
papiry, fondd obchodovanych v obchodnim systému, certifikati ¢i
jinych podobnych finanénich nastroji.

Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém si
pfedem opatii souhlas pfislusného organu s navrhovanymi opatienimi
na odklad uvefejnéni obchodu a tato opatieni jasné sdé€li Gcastnikim
trhu a vefejnosti. Organ ESMA sleduje uplatiiovani téchto opatfeni
pro odklad uvetejnéni obchodu a piedkladd Komisi vyro¢ni zpravu o
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tom, jak jsou uvedena opatieni uplatiiovana v praxi.
Pokud dany pfislusny organ povoli odklad uvetejnéni a piislusny
organ jiného clenského statu s tim nebo s ucinnym uplatilovanim
udéleného povoleni nesouhlasi, mtize dany pfislusny organ véc znovu
predlozit organu ESMA, ktery mtize jednat na zakladé pravomoci, jez
mu svéiuje ¢lanek 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
§ 68 odst. 2 32014R0600 ¢l. 6 viz § 68 odst. 1
¢l. 7 odst. 1 viz § 68 odst. 1
§ 68 odst. 3 32014R0600 ¢l. 6 viz § 68 odst. 1
¢l. 7 odst. 1 viz § 68 odst. 1
§ 68 odst. 4 32014R0600 ¢l. 6 viz § 68 odst. 1
¢l. 7 odst. 1 viz § 68 odst. 1
§ 68 odst. 5 32014R0600 ¢l. 6 viz § 68 odst. 1
¢l. 7 odst. 1 viz § 68 odst. 1
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§ 69 odst. 2 pism. | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému 3201410065 ¢l. 18 odst. 1 Clenské stity kromé& splnéni organizaénich pozadavkd stanovenych v
a) je povinen zavést ¢lanku 16 vyZzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu
a) transparentni pravidla obchodovani v provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
mnohostranném  obchodnim  systému, ktera obchodni systém stanovili transparentni pravidla a postupy pro
zajistuji spravedlivé a Fadné obchodovani a spravedlivé a fiddné obchodovéni a stanovili objektivni kritéria pro
stanovi objektivni kritéria pro provadéni pokyni, ucinné provadéni pokyndi. Musi mit mechanismy k fadnému fizeni
technickych operaci systému, véetné ucinnych nouzovych opatieni pro
pfipad naruseni systémd.
¢l. 19 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizitofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém, vedle splnéni pozadavka
stanovenych v ¢lancich 16 a 18, stanovili a uplatiiovali pevna pravidla
pro provadéni pokynil v systému.
§ 69 odst. 2 pism. | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému 32014L.0065 ¢l. 18 odst. 3 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu
b) je povinen zavést provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
b) a uvefejnit na svych internetovych strankach obchodni systém stanovili, zvefejnili, udrzovali a uplatiiovali
transparentni a nediskriminaéni pravidla p¥istupu transparentni a nediskriminacni pravidla zalozena na objektivnich
do mnohostranného obchodniho systému, ktera kritériich upravujici pfistup k jejich systému.
stanovi objektivni kritéria pro tento pristup; § 63
odst. 4 a 6 plati pro pristup do mnohostranného
obchodniho systému obdobné,
§ 69 odst. 2 pism. | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému 32014L.0065 ¢l. 18 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu
c) je povinen zavést prvni pododstavec | provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
¢) transparentni pravidla pro  p¥ijimani obchodni systém stanovili transparentni pravidla pro kritéria urCovani
investitnich  nastroji =k  obchodovéni v finan¢nich nastroji, s nimiz Ize v jejich systémech obchodovat.
mnohostranném obchodnim systému, ktera stanovi
objektivni Kkritéria pro wurceni, zda investi¢ni
nastroj miiZe byt obchodovan v tomto systému;
pravidla pro pfijimani investiénich nastroji k
obchodovani v  mnohostranném  obchodnim
systétmu mohou stanovit také informacni
povinnosti emitenti investi¢nich nastroju p¥ijatych
k obchodovani nebo osob, které pozadaly o prijeti
investicniho  nastroje k  obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému bez souhlasu
emitenta,
§ 69 odst. 2 pism. | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 18 odst. 1 Clenské stity kromé& splnéni organizaénich pozadavkd stanovenych v
d) je povinen zavést ¢lanku 16 vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu
d) technicka a organiza¢ni opatfeni, ktera zajist'uji provozujici mnohostranny obchodni  systém nebo organizovany
fizeni operaci mnohostranného obchodniho obchodni systém stanovili transparentni pravidla a postupy pro
systému, v&etné opatieni pro pripad naruSeni spravedlivé a fadné obchodovani a stanovili objektivni kritéria pro
tohoto systému, uc¢inné provadéni pokynli. Musi mit mechanismy k fadnému fizeni
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technickych operaci systému, véetné ucinnych nouzovych opatieni pro
pfipad naruseni systémd.
§ 69 odst. 2 pism. | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému 3201410065 ¢l. 18 odst. 4 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizitofi trhu
e) je povinen zavést provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
¢) technické a organiza&ni opatieni k odhalovani a obchodni systém pfijali opatieni k jasnému odhalovani a feSeni
feSeni pripadnych negativnich dopadi na ¢innost potencidlnich  nepfiznivych  disledki, kter¢ by pro provoz
mnohostranného obchodniho systému nebo na jeho mnohostranného  obchodniho  systému nebo  organizovaného
ucastniky, které by mohly vzniknout ze stietu mezi obchodniho systému nebo pro jejich ¢leny, Gcastniky a uzivatele mohl
zdjmy mnohostranného obchodniho  systému, mit jakykoli stfet mezi z4jmy mnohostranného obchodniho systému,
provozovatele  mnohostranného  obchodniho organizovaného obchodniho systému, jejich vlastnikli nebo
systtmu nebo jeho spolefniki a Fadnym investi¢niho podniku ¢i organizatora trhu provozujiciho mnohostranny
fungovanim mnohostranného obchodniho systému, obchodni systém nebo organizovany obchodni systém a fadnym
fungovanim  mmnohostranného  obchodniho systtmu  nebo
organizovaného obchodniho systému.
§ 69 odst. 2 pism. | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 19 odst. 3 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu
f) je povinen zavést pism. a) provozujici mnohostranny obchodni systém pfijali opatieni, kterd
f) opatfeni a postupy K Fizeni rizik a odhalovani a zajisti, aby:
zmirnéni rizik, kterym je mnohostranny obchodni a) byli vhodné vybaveni pro fizeni rizik, jimz je tento systém
systém vystaven, vystaven, zavedli vhodnd opatfeni a systémy k odhaleni vSech
vyznamnych rizik pro jeho fungovani a pfijali uc¢inné opatieni ke
zmirnéni téchto rizik;
§ 69 odst. 2 pism. | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému 3201410065 ¢l. 19 odst. 3 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu
)] je povinen zavést pism. b) provozujici mnohostranny obchodni systém pfijali opatieni, kterd
g) technicka a organizacni opatieni k zajiSténi zajisti, aby:
véasného dokonceni obchodi v mnohostranném b) méli zavedeny ucinné mechanismy umoznujici efektivni a vcasné
obchodnim systému. dokonceni obchodti provadénych v ramci svych systémd, a
§ 69 odst. 3 Provozovatel mnohostranného obchodniho systému 3201410065 ¢l. 19 odst. 3 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu
je povinen mit k dispozici dostatené financ¢ni pism. c) provozujici mnohostranny obchodni systém ptijali opatieni, ktera
zdroje, které umoZni  Fadné  fungovani zajisti, aby:
mnohostranného obchodniho systému, s ohledem ¢) méli v dobé& povolovani i poté nepretrzite¢ k dispozici dostatecné
na povahu a rozsah obchodi uzaviranych v tomto finanéni zdroje umoziujici f4dné fungovani tohoto systému s ohledem
mnohostranném obchodnim systému a s ohledem na povahu a rozsah obchodl uzaviranych na trhu a rozsah a stupei
na rozsah a stupen rizik, kterym je tento systém rizik, kterym je vystaven.
vystaven.
§ 69 odst. 4 Provozovatel mnohostranného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 18 odst. 7 Clenské staty vyzaduji, aby mnohostranné obchodni systémy a
zajisti, aby tento systém mél alespon tii aktivni organizované obchodni systémy mély alespon tfi fyzicky pisobici
Cleny, ktefi vstupuji do smluvnich vztahi Cleny ¢i uzivatele, z nichz kazdy ma moznost vstupovat se vSemi
S ostatnimi ¢leny a podileji se na tvorbé cen v tomto ostatnimi do interakce, pokud jde o tvorbu cen.
systému.
§ 69 odst. 10 Provozovatel mnohostranného obchodniho systému 3201410065 ¢l. 18 odst. 10 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu
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poskytne Ceské narodni bance

a) popis fungoviani mnohostranného obchodniho
systému,

b) popis veSkerych vazeb na mnohostranné
obchodnimi systémy, organizované obchodnimi
systémy, regulované trhy, nebo systematického
internalizatora ve vlastnictvi téZe osoby, vletné
popisu jejich tcasti na mnohostranném obchodnim
systému a

) seznam jejich icéastniki .

provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém poskytli piislusnému orgénu podrobny popis
fungovani mnohostranného obchodniho systému nebo organizovaného
obchodniho systému, véetné — aniZ je dotéen ¢&l. 20 odst. 1, 4 a 5 —
veskerych vazeb na regulované trhy, mnohostranné obchodni systémy
nebo organizované obchodni systtmy i  systematického
internalizatora ve vlastnictvi téhoz investicniho podniku nebo
organizatora trhu a jejich ucasti na mnohostranném obchodnim
systému nebo organizovaném obchodnim systému provozovaném
danym investi¢nim podnikem ¢i organizatorem trhu, a seznam jejich
¢lend, ucastnikd a uzivateli. Pfislusné organy tyto informace na
pozadani poskytnou organu ESMA. Kazdé povoleni udélené
investicnimu podniku nebo organizatorovi trhu jako mnohostranného
obchodniho systému nebo organizovaného obchodniho systému je
oznameno organu ESMA. ESMA vytvoii seznam vSech
mnohostrannych obchodnich systémi a organizovanych obchodnich
systtmit v Unii. Seznam obsahuje informace o sluzbach, které
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém
poskytuje, a uvadi jedinecny kod identifikujici mnohostranny
obchodni systém a organizovany obchodni systém pro pouziti ve
zpravach v souladu s ¢lanky 6, 10 a 26 natizeni (EU) ¢. 600/2014.
Seznam se pravidelné aktualizuje. ESMA tento seznam zvefejni na
svych internetovych strankéch a aktualizuje je;j.

§ 71 odst. 1 pism.
a)

Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je
povinen zavést opatfeni pro soustavné sledovani, zda

a) Ucastnici tohoto mnohostranného obchodniho
systtmu  dodrzuji  pravidla  obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému upravena v § 69
odst. 2 pism. a) a zda nedochazi k jednani, které
muZe byt povazovano za jednani zakazané primo
pouzitelnym pi‘edpisem Evropské unie upravujicim
zneuZivani trhu® ,

52) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
596/2014.

3201410065

¢l. 31 odst. 1

Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém ve vztahu k tomuto systému stanovili a udrzovali
ucinna opatfeni a postupy pro pravidelné sledovani toho, zda jeho
¢lenové, ucastnici nebo uzivatelé dodrzuji jeho pravidla. Investi¢ni
podniky a organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systém nebo organizovany obchodni systém sleduji odeslané pokyny
véetn¢ zruSeni a obchody provadéné jejich cleny, ucastniky nebo
uzivateli v ramci svych systémi, aby odhalili poruSovani téchto
pravidel, obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu,
chovani, které by mohlo svéd¢it o jednani zakazaném natizenim (EU)
¢. 596/2014, nebo naruSeni systémd obchodovani v souvislosti s
uréitym finanénim ndastrojem, a vyuziji nezbytnych prostiedkd k
zajisténi toho, aby toto sledovani bylo G¢inné.

§ 71 odst. 2

Provozovatel mnohostranného obchodniho systému
soustavné sleduje obchody v tomto mnohostranném
obchodnim systému a vyhodnocuje, zda nedochazi k
porusovani pravidel obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému, vzniku mimofadné situace na

32014L0065

¢l. 31 odst. 1

Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém ve vztahu k tomuto systému stanovili a udrzovali
ucinna opatfeni a postupy pro pravidelné sledovani toho, zda jeho
¢lenové, ucastnici nebo uzivatelé dodrzuji jeho pravidla. Investi¢ni
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tthu nebo jednani, které muze byt povazovano za podniky a organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
Zit-vaitiai+ i i systém nebo organizovany obchodni systém sleduji odeslané pokyny
jednani zakazané primo pouZzitelnym piedpisem véetné zruSeni a obchody provadéné jejich Cleny, ucastniky nebo
Evropské unie upravujicim zneuZivani trhu®?. uzivateli v ramci svych systémi, aby odhalili porusovani téchto
pravidel, obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu,
52) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. chovani, které by mohlo svédc¢it o jednani zakazaném naﬁzen?m (EU)
506/2014 ¢. 596/2014, nebo naruSeni systémid obchodovani v souvislosti s
' urCitym finanénim nastrojem, a vyuZziji nezbytnych prostredkti k
zajisténi toho, aby toto sledovani bylo G¢inné.
§ 71 odst. 3 pism. | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je 3201410065 ¢l. 31 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizitofi trhu
b) povinen neprodlené oznamit Ceské narodni bance provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
b) divodné podezieni na wyuiti—vaitai—informace obchodni syst¢ém neprodlené¢ informovali pfislusny organ o
nebo-na-manipwlaci-s-trhem jednani, které miize byt vyznamnych porusenich jeho pravidel, obchodnich podminkéch
povaZovano za jednani zakdzané pFimo narusujicich fadné fungovani trhu, chovani, které by mohlo svéd¢it o
pouZitelnym piedpisem Evropské unie upravujicim jednani zakdzaném nafizenim (EU) ¢&. 596/2014, nebo naruSeni
zneuZivani trhu®?, systémil obchodovani v souvislosti s ur€itym finanénim néstrojem.
52) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
596/2014.
§ 71 odst. 3 pism. | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je 3201410065 ¢l. 31 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu
d) povinen neprodlené oznamit Ceské narodni bance provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
d) naruseni systémd obchodovani v souvislosti obchodni systém neprodlené¢ informovali pfisluSny orgén o
s uréitym investiénim nastrojem. vyznamnych porusenich jeho pravidel, obchodnich podminkéach
narusujicich fadné fungovani trhu, chovani, které by mohlo svéd¢it o
jednani zakdzaném natizenim (EU) ¢. 596/2014, nebo naruSeni
systému obchodovani v souvislosti s ur¢itym finanénim nastrojem.
Ptislusné organy investinich podniki a organizatord trhu
provozujicich mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém sdéli organu ESMA a pfislusnym organim ostatnich
¢lenskych stati informace uvedené v prvnim pododstavci.
Nez pfislusny organ oznami piislusSnym organim ostatnich ¢lenskych
stati a organu ESMA chovani, které by mohlo svéd¢it o jednani
zakdzaném natizenim (EU) €. 596/2014, presvédci se, Zze k tomuto
jednani dochézi nebo doslo.
§72 32014R0600 ¢l. 3 viz § 67 odst. 1
Cl.4odst. 1 az3 | viz § 67 odst. 1
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viz § 68 odst. 1

Povoleni odkladu uvefejnéni

1. Piislusné organy mohou povolit organizatorim trhu a investicnim
podnikim provozujicim obchodni systém odlozit uvefejnéni
podrobnosti o obchodech na zakladé druhu nebo objemu téchto
obchodt.

Piislusné organy mohou povolit odlozit uvefejnéni zejména u
obchodu, které jsou rozsahem vétsi nez obvykly trzni objem pro dané
akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fondy obchodované
v obchodnim systému, certifikaty ¢i jiné podobné finanéni nastroje
nebo danou kategorii akcii, cennych papird nahrazujicich jiné cenné
papiry, fondd obchodovanych v obchodnim systému, certifikati ¢i
jinych podobnych finanénich néstroju.

Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém si
pfedem opatii souhlas piislusného organu s navrhovanymi opatfenimi
na odklad uvetejnéni obchodu a tato opatieni jasné sdéli tcastnikiim
trhu a vefejnosti. Organ ESMA sleduje uplatiiovani téchto opatieni
pro odklad uvetejnéni obchodu a piedkladd Komisi vyro¢ni zpravu o
tom, jak jsou uvedena opatieni uplatiiovana v praxi.

Pokud dany pfislusny organ povoli odklad uvefejnéni a pfislusny
organ jiného clenského statu s tim nebo s ucinnym uplatiovanim
udéleného povoleni nesouhlasi, miize dany piislusny organ véc znovu
predlozit organu ESMA, ktery mize jednat na zakladé pravomoci, jez
mu svéiuje ¢lanek 19 natizeni (EU) €. 1095/2010.

2. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
kterymi  se  zpUsobem umozhujicim uvefejnéni informaci
pozadovanych podle ¢lanku 64 smérnice 2014/65/EU stanovi:

a) udaje o obchodech, které musi investiéni podniky, vcetné
systematickych internalizatorti, organizatord trhu a investi¢nich
podnikd provozujicich obchodni systém zpfistupnit vefejnosti pro
kazdou kategorii dotéeného finan¢niho nastroje v souladu s €l. 6 odst.
1, vcetné identifikatnich oznaceni rdznych druhG obchodt
uvefejiiovanych podle ¢l. 6 odst. 1 a ¢lanku 20, které rozliSuji mezi
obchody ovliviiovanymi faktory spojenymi v prvé fadé s hodnotou
finan¢nich nastrojii a obchody ovliviiovanymi jinymi faktory;

b) lhita, ktera odpovidd povinnosti uvetejnit informace co nejblize
realnému casu, véetné ptipadd, kdy jsou obchody provadény mimo
béznou dobu obchodovani.

¢) podminky, za nichz lze investiénim podnikim, vcéetné
systematickych internalizatori, organizatorti trhu a investi¢nich
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podnikii provozujicim obchodni systém povolit odklad uvetejnéni
udaji o obchodech pro kazdou kategorii doteného finanéniho
nastroje v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku a s ¢1. 20 odst. 1;

d) kritéria uplatiiovana pfi rozhodovani o obchodech, u kterych je z
divodu jejich objemu nebo druhu, véetné profilu likvidity, pouzitych
akcii, cennych papirt nahrazujicich jiné cenné papiry, fondl
obchodovanych v obchodnim systému, certifikatd ¢i jinych
podobnych finan¢nich nastroji povolen odklad uvefejnéni, a to pro
kazdou kategorii dot¢eného finan¢niho nastroje.

Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych
norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulaéni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem. podle ¢lankd 10 az 14
nafizeni (EU) €. 1095/2010.

§72 Provozovatel mnohostranného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 19 odst. 5 Clenské staty nepovoli investiénim podnikéim & organizatordm trhu
nesmi v mnohostranném obchodniho systému, provozujicim mnohostranny obchodni systém, aby provadéli pokyny
ktery provozuje, zakaznikli za pouziti vlastniho kapitalu nebo aby obchodovali
a) provést pokyn udastnika tohoto systému s parovanim pokyni na vlastni Gcet.
vyuZitim vlastniho majetku a
b) obchodovat parovanim pokyni na vlastni ucet.

§ 73a Pro pozastaveni obchodovani s investi¢nim 32014L.0065 ¢l. 32 odst. 1 Aniz je dotfeno pravo pfislusného organu podle ¢l. 69 odst. 2
nastrojem, obnoveni obchodovani s investi¢énim pozadovat pozastaveni obchodovani s finan€nim néastrojem nebo jeho
nastrojem a vylouceni investiéniho nastroje z stazeni z obchodovani, mtize investi¢ni podnik nebo organizator trhu
obchodovani v mnohostranném obchodnim provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
systému se § 61 pouZiji obdobné. obchodni systém pozastavit obchodovani s finanénim nastrojem, ktery

jiz nespliiuje pravidla mnohostranného obchodniho systému nebo

organizovaného obchodniho systému, nebo jej stadhnout z

obchodovani, pokud neni pravdépodobné, Ze by takové pozastaveni ¢i

stazeni zavazné poskodilo z4jmy investorti nebo fadné fungovani trhu.

§ 73b odst. 3 Soucasti  Fidictho a  kontrolniho  systému 3201410065 &l.33 odst. 1 az3 | 1. Clenské staty zajisti, aby provozovatel mnohostranného obchodniho
provozovatele mnohostranného obchodniho systtmu mohl u svého domovského ptislusného organu pozadat o

systému, ktery je trhem malych a stiednich
podnikii, se sidlem nebo skute¢nym sidlem v Ceské
republice jsou s prihlédnutim k ¢l. 84 pism. b)
provadéciho narizeni Komise k MiFID 2 (DA) i
ucinné predpisy, systémy a postupy, které zajist'uji
splnéni podminek podle odstavce 1 s tim, Ze
podminka podle odstavce 1 pism. b) musi byt s
prihlédnutim k ¢l. 83 provadéciho nafizeni Komise
K MIiFID 2 (DA) splnéna v kazdém kalendafnim

registraci mnohostranného obchodniho systému jako trhu pro rust
malych a stfednich podniki.

2. Clenské stity zajisti, aby domovsky piislusny organ mohl
zaregistrovat mnohostranny obchodni systém jako trh pro rist malych
a stfednich podnikd, pokud obdrzZi zadost podle odstavce 1 a piesvéd¢i
se, ze pozadavky v odstavci 3 jsou s ohledem na dany mnohostranny
obchodni systém splnény.

3. Clenské staty zajisti, aby se na mnohostranny obchodni systém
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roce.

vztahovaly G¢inné predpisy, systémy a postupy, které zajist'uji splnéni
nasledujicich podminek:

a) alespoit 50 % emitentt, jejichz finanéni nastroje jsou piijaty k
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, jsou v okamziku
registrace mnohostranného obchodniho systému jakozto trhu pro rist
malych a stfednich podnikti a v kazdém nasledujicim kalendainim
roce malé a stiedni podniky;

b) pro pocate¢ni a pribézné pfijeti financnich nastroji emitentd k
obchodovani na trhu jsou stanovena vhodna kritéria;

¢) pti pocateénim piijeti finanénich nastroji k obchodovani na trhu je
k dispozici dostatek zvetejnénych informaci, které investorim umozni
udinit si informovany tisudek o tom, zda do téchto finanénich nastroju
investovat, a to bud’ v podobé¢ fadného pfijimaciho dokumentu, nebo
prospektu, pokud pro vefejnou nabidku Cinénou v souvislosti s
pocateénim  pfijetim finanéniho nastroje k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému plati pozadavky stanovené ve
smérnici 2003/71/ES;

d) emitent na trhu pravideln¢ hlasi fadné pribézné financni tdaje,
napiiklad auditované vyrocni zpravy, nebo jsou tyto udaje hlaseny
jeho jménem;

e) emitenti na trhu ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 21 nafizeni (EU) ¢.
596/2014, osoby s fidici pravomoci ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 25
natizeni (EU) ¢. 596/2014 a uzce propojené osoby ve smyslu ¢l. 3
odst. 1 bodu 26 nafizeni (EU) ¢. 596/2014 dodrzuji ptislusné
pozadavky, které pro n¢ plati podle natizeni (EU) €. 596/2014;

f) regulaéni informace tykajici se emitentli na trhu jsou ulozeny a
vetejné Sifeny;

g) existuji ucinné systémy a kontroly, jejichz ucelem je zabranit a
odhalit zneuzivani trhu, jak vyzaduje natizeni (EU) ¢. 596/2014.

§ 73b odst. 4

Je-li  investiéni  ndastroj emitenta  pFijat
k obchodovani na jednom trhu malych a stfednich
podniki, miZe byt obchodovan na jiném trhu
malych a stfednich podniki pouze tehdy, byl-li o
tom emitent informovan a nevyslovil-li s tim v
priméfené lhité nesouhlas. V takovém pripadé se
na emitenta nevztahuji poZadavky tohoto jiného
trhu malych a stfednich podniki, které se na néj
nevztahuji na ptivodnim trhu malych a stfednich
podniki.

32014L0065

¢l. 33 odst. 7

Clenské staty vyzaduji, aby v ptipadech, kdy je finanéni néstroj
emitenta pfijat k obchodovani na jednom trhu pro rdst malych a
sttednich podnikii, bylo mozno s finan¢nim néastrojem rovnéz
obchodovat na jiném trhu pro rast malych a stfednich podnikii, pouze
pokud o0 tom byl emitent informovan a nevyslovil namitku. V takovém
pfipadé se vSak na emitenta nevztahuji zadné zavazky tykajici se
spravy a fizeni spole¢nosti nebo pocatecniho, pribézného nebo
jednorazového zvetejiovani v souvislosti s timto jinym trhem malych
a stfednich podnikd.

§ 73b odst. 5

Trhem malych a stfednich podniki je
mnohostranny obchodni systém zapsin v seznamu

32014L0065

¢lL. 4 odst. 1 bod
12

Pro tcely této smérnice se rozumi:

0 ¢

12) ,trhem pro rist malych a stfednich podniki“ mnohostranny
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trhii malych a stéednich podnikii vedeném Ceskou
narodni bankou nebo organem dohledu jiného
Clenského statu Evropské unie a v seznamu
vedeném Evropskym orginem pro cenné papiry a
trhy. Oznaceni ,,trh malych a stfednich podnika*
anebo srovnatelné nebo zaménitelné oznaceni smi
byt pouZito jen ve vztahu k trhu malych a
stiednich podniki.

¢l. 33 odst. 1

obchodni systém, ktery je registrovan jako trh pro rist malych a
stfednich podnikt v souladu s ¢lankem 33;

Clenské staty zajisti, aby provozovatel mnohostranného obchodniho
systtmu mohl u svého domovského prislusného organu pozadat o
registraci mnohostranného obchodniho systému jako trhu pro rlst
malych a stfednich podnikd.

§ 73b odst. 6 Malym a stirednim podnikem se pro ucely tohoto 32014L.0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
Yy P P y
zdkona rozumi takovy emitent, ktery ma na 13 13) ,malymi a stfednimi podniky* pro udely této smérnice
zakladé kotaci na konci roku za predchozi tfi spole¢nosti, které maji na zékladé kotaci na konci roku za piedchozi
kalendaini roky primérnou trzni kapitalizaci niZzsi tii kalendaini roky primeérnou trzni kapitalizaci nizsi nez 200 000 000
nez 200 000 000 EUR. EUR;

§ 73c Ceskd ndrodni banka vymaZe mnohostranny 32014L.0065 ¢l. 33 odst. 5 Clenské staty stanovi, Ze domovsky piislusny orgin mize zrusit
obchodni S)’St?m Z¢ sezmamu t.rhu malych a registraci mnohostranného obchodniho systému jako trhu pro rist
stfednich podnikii, ktery vede, jestlize malych a stfednich podniki v téchto ptipadech:

a) Ot(_’ provozovvatel t?hoto systému poZada, nebo a) investicni podnik nebo organizator trhu pozddd o zruseni jeho

b) nejsou splnény pozadavky podle § 73b odst. 1, 2 registrace;

nebo 3. Lo .
b) v souvislosti s danym mnohostrannym obchodnim systémem jiz
nejsou splnény pozadavky v odstavci 3.

§ 73d odst. 1 Organizovanym obchodnim systémem je trh 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:

S investi¢nimi nastroji 23 23) ,,organizovanym obchodnim systémem* (OTF) mnohostranny

a) ktery neni evropskym regulovanym trhem ani systém, ktery neni regulovanym trhem ani mnohostrannym

mnohostrannym obchodnim systémem, obchodnim systémem a ve kterém mohou na sebe vzajemné pusobit

b) na kterém se obchoduje pouze s dluhopisy, zajmy vice tietich stran tykajici se na nakupu ¢i prodeje dluhopisi,

strukturovanymi finan¢ni produkty, povolenkami strukturovanych finan¢nich produktli, povolenek na emise ¢i derivati

na emise sklenikovych plynii a derivaty, a tak, ze vysledkem je uzavieni smlouvy v souladu s hlavou II této

¢) ktery je provozovan vsouladu sdilem II SMErnIce;

smérnice Evropského parlamentu a Rady

2014/65/EU.

§73dodst. 2 a3 (2) Provozovat organizovany obchodni systém 32014L0065 ¢l. 20 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podnik a organizator trhu

miiZe jen osoba, ktera ma povoleni Ceské narodni
banky nebo organu dohledu jiného ¢lenského statu

provozujici organizovany obchodni systém zavedl mechanismy, které
zabrani provedeni pokyni zakaznikli v organizovaném obchodnim

Evropské unie K provozovani organizovaného systtmu za pouziti vlastniho kapitdlu investiéniho podniku nebo
obchodniho systému. organizatora trhu provozujiciho organizovany obchodni systém nebo
(3) Provozovatel organizovaného obchodniho ze strany kteréhokoli subjektu, ktery je soucésti téze skupiny nebo
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systtmu nesmi provadét pokyny zakazniki
V organizovaném obchodnim systému na vlastni
ucet nebo pokyny od 0sob, které jsou soucasti téze
skupiny nebo pravnické osoby jako provozovatel
organizovaného obchodniho systému.

pravnické osoby jako tento investi¢ni podnik nebo organizator trhu.

§ 73d odst. 4

Pokud k tomu dal zdkaznik souhlas, provozovatel
organizovaného obchodniho systému miiZe byt
zapojen do obchodovani parovanim pokyni na
vlastni ucet s

a) dluhopisy,

b) strukturovanymi finanénimi produkty,

C) povolenkami na emise sklenikovych plyni a

d) derivaty, svyjimkou derivatii, u nichZ byla
stanovena povinnost clearingu podle ¢l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012.

Clenské staty povoli investiénimu podniku nebo organizatorovi trhu
provozujicimu  organizovany obchodni  systém obchodovani
parovanim pokynti na vlastni ucet s dluhopisy, se strukturovanymi
finanénimi produkty, s povolenkami na emise a s urCitymi derivaty
pouze tehdy, pokud k tomu dal zadkaznik souhlas. Investi¢ni podnik
nebo organizator trhu provozujici organizovany obchodni systém
nesmi obchodovat parovanim pokynd na vlastni ucet za Ucelem
provedeni pokynt zakaznikli v organizovaném obchodnim systému s
derivaty patficimi do kategorie derivatti, u nichz byla stanovena
povinnost clearingu v souladu s ¢lankem 5 natizeni (EU) ¢. 648/2012.

§ 73d odst. 5

Provozovatel organizovaného obchodniho systému
prijme opatfeni, ktera zajisti, aby p¥i obchodovani
dle odstavce 4 dodrZoval poZadavky stanovené v §
2 odst. 1 pism. l).Provozovatel organizovaného
obchodniho systému prijme opatieni, ktera zajisti
dodrZovani definice dle § 41 odst. 4.

Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici organizovany
obchodni systém pfijme opatieni, ktera zajisti dodrzeni definice
obchodovani parovanim pokyni na vlastni ucet obsazené v ¢l. 4 odst.
1 bodé 38.

§ 73d odst. 6

Provozovatel organizovaného obchodniho systému
miiZze obchodovat na vlastni ucet jinak nez
obchodovanim parovanim pokyni na vlastni tcet
pouze pii obchodovani s vefejnopravnimi
dluhopisy, u nichZ neexistuje likvidni trh.
Provozovatel organizovaného obchodniho systému
miiZe byt zapojen do obchodovani na vlastni ucet
jinak neZ obchodovanim parovanim pokyni na
vlastni ucet pouze s veFejnopravnimi dluhopisy, u
nichzZ neexistuje likvidni trh.

Clenské staty povoli investiénimu podniku nebo organizatorovi trhu
provozujicimu organizovany obchodni systém, aby obchodoval na
vlastni ucet jinym zpusobem nez obchodovanim parovanim pokynti na
vlastni G¢et pouze ve vztahu k vetejnopravnim dluhopisiim, u nichz
neexistuje likvidni trh.

§ 73d odst. 7

Verejnopravnim dluhovym nastrojem dluhovy
nastroj, jehoZ emitentem je

a) Evropska unie,

b) Clensky stat Evropské unie, véetné ministerstva,
vladni  organizace nebo 1clelové zaloZené
spole¢nosti tohoto ¢lenského statu,

¢) v pripadé federativniho nebo spolkového
¢lenského statu Evropské unie ¢len federace nebo
spolkového statu,

32014L0065 ¢l. 20 odst. 2
prvni a druhy
pododstavec
32014L0065 ¢l. 20 odst. 2 tieti
pododstavec
32014L.0065 ¢l. 20 odst. 3
32014L.0065 rec. 33

S cilem objasnit rezim vyjimek pro Evropsky systém centralnich bank
(ESCB), dalsi vnitrostatni subjekty plnici podobné funkce a subjekty
zasahujici do tizeni vefejného dluhu je vhodné takové vyjimky omezit
na subjekty a instituce, které své funkce plni v souladu s pravem
jednoho ¢lenského statu nebo v souladu s pravnimi predpisy Unie, a
dale i na mezinarodni subjekty, jichz je jeden nebo vice ¢lenskych
stat ¢lenem a jejichZ ucelem je mobilizovat finanéni prostiedky a
poskytovat finanéni pomoc ve prospéch svych ¢lent, kteti maji nebo
jim hrozi zévazné problémy s financovanim, jako je Evropsky
mechanismus stability.
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d) vucelové zaloZena spolecnost
¢lenskych stati Evropské unie,

e) meziniarodni finanéni instituce zrfizena dvéma
nebo vice ¢lenskymi staty Evropské unie, jejimz
ufelem je ziskdvat finanéni prostiedky a
poskytovat finanéni pomoc ve prospéch svych
Clenii, ktefi jsou postiZeni nebo ohroZeni vaznymi
finanénimi  problémy, napiiklad Evropsky
stabiliza¢ni mechanismus, nebo

f) Evropska investi¢ni banka.

pro nékolik

¢l. 4 odst. 1 body
60 a6l

Pro ucely této smérnice se rozumi:

60) ,,vefejnopravnim emitentem™ kterykoli z nasledujicich subjekti,
ktery vydava dluhové nastroje:

i) Unie,

ii) ¢lensky stat, véetné jakéhokoli ministerstva, vladni organizace nebo
zvlastni ucelové jednotky (special purpose vehicle) tohoto ¢lenského
statu,

iii) v ptipad¢ federativniho ¢lenského statu ¢len federace,

iv) zvlastni ucelova jednotka pro nékolik ¢lenskych stata,

v) mezinarodni finanéni instituce ziizena dvéma nebo vice ¢lenskymi
staty, jejimz ucelem je ziskdvat finan¢ni prostfedky a poskytovat
finanéni pomoc ve prospéch svych ¢lend, ktefi jsou postizeni nebo
ohroZeni vaznymi finan¢nimi problémy, nebo

vi) Evropska investi¢ni banka;

61) ,yvefejnopravnim  dluhopisem™
vefejnopravnim emitentem;

dluhovy nastroj vydany

§ 73e odst. 1 Tvircem trhu na organizovaném obchodnim 32014L.0065 ¢l. 20 odst. 5 Clenské staty nebrani investinimu podniku nebo organizatorovi trhu
systtmu mizZe byt pouze obchodnik s cennymi provozujicimu organizovany obchodni systém v tom, aby do
papiry, ktery je odliSny od provozovatele nezavislého vykonu ¢innosti tvorby trhu v organizovaném obchodnim
organizovaného obchodniho systému a nema uzké systému zapojil jiny investi¢ni podnik.
propojeni s provozovatelem organizovaného Pro Ggely tohoto ¢lanku se ma za to, ze investi¢ni podnik nevykonava
obchodniho systému. nezavislou ¢innost tvorby trhu v organizovaném obchodnim systému,

pokud ma zké propojeni s investicnim podnikem nebo organizatorem

trhu provozujicim tento organizovany obchodni systém.
§ 73eodst.2az4 | (2) Provozovatel organizovaného obchodniho 32014L.0065 ¢l. 20 odst. 4 Clenské stity nepovoli, aby se provoz organizovaného obchodniho
systému nesmi provadét systematickou systtmu a systematickd internalizace uskutecfiovaly v ramci téze

internalizaci téhoZ investicniho nastroje, ktery je
V tomto systému obchodovan.

(3) Organizovany obchodni systém nesmi byt
spojen  se  systematickym internalizatorem,

pravnické osoby. Organizovany obchodni systém se nesmi spojit se
systémovym internalizatorem zpusobem, ktery umoziuje interakci
pokynti v organizovaném obchodnim systému a pokynt ¢i kotaci v
systémovém internalizatoru. Organizovany obchodni systém se nesmi
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takovym zptisobem, ktery by umoziioval interakei spojit s jinym organizovanym obchodnim systémem zplisobem, ktery
pokynii v systému a pokynii ¢i kotaci v takovém umoziiuje interakei pokynd v rtznych organizovanych obchodnich
obchodnikovi. systémech.
(4) Organizovany obchodni systém nesmi byt
spojen  sjinym  organizovanym  obchodnim
systémem takovym zpiisobem, ktery by umoZziioval
interakci pokyni v téchto systémech.
§ 73e odst. 5 Provozovatel organizovaného obchodniho systému 3201410065 ¢l. 18 odst. 10 viz § 69 odst. 10
poskytne Ceské narodni bance
a) popis fungovani organizovaného obchodniho
systému,
b) popis veSkerych vazeb na mnohostranné
obchodnimi systémy, organizované obchodnimi
systémy, regulované trhy, nebo systematického
internalizatora ve vlastnictvi téZe osoby, vcetné
popisu jejich ucasti na organizovaném obchodnim
systému,
¢) seznam jejich ucastnika .
§ 73f odst. 1 pism. | Provozovatel organizovaného obchodniho systému 32014L.0065 ¢l. 18 odst. 1 Clenské staty kromé splnéni organizaénich poZadavki stanovenych v
a)ab) je povinen Clanku 16 vyZzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu
a) zavést transparentni pravidla obchodovéni provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
Vv organizovaném obchodnim  systému, kterd obchodni systém stanovili transparentni pravidla a postupy pro
zajisCuji spravedlivé a Fadné obchodovéni a spravedlivé a fadné obchodovani a stanovili objektivni kritéria pro
stanovi objektivni kritéria pro provadéni pokyni, ﬁéinng’ provadéni pokynd. Musi mit mechanismy k fadnému fizeni
b) zavést technickd a organizadni opatieni, ktera tev(:‘hmckychv operaci ,sysetemu, véetné cinnych nouzovych opatieni pro
oy o o s L . pfipad narus$eni systémul.
zajistuji Fizeni technickych operaci
organizovaného obchodniho systému, vcetné
opati‘eni pro pripad naruSeni tohoto systému,
§ 73fodst. 1 pism. | ¢) zavést transparentni pravidla pro pFijimani 32014L0065 ¢l. 18 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatoii trhu
c) investi¢nich nastroju k obchodovani provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
Vv organizovaném obchodnim systému, ktera obchodni systém stanovili transparentni pravidla pro kritéria uréovani
stanovi objektivni Kkritéria pro urceni, zda finan¢nich nastroju, s nimiz lze v jejich systémech obchodovat.
investi¢ni nastroj miiZe byt obchodovin v tomto Clenské staty vyzaduji, aby v piipadé potieby investiéni podniky a
systému; tato pravidla mohou stanovit také organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo
informacni  povinnosti emitentii investi¢nich organizovany obchodni systém poskytli dostatecné vefejné dostupné
nastrojii prijatych k obchodovani nebo osob, které informace nebo umoznili k takovym informacim pfistup, aby mohli
pozadaly o pfijeti investicniho nastroje k uZivatelé¢ uéinit investiéni rozhodnuti, a to s pfihlédnutim k povaze
obchodovani v organizovaném obchodnim systému uZivateld i k typim obchodovanych nastroji.
bez souhlasu emitenta,
§ 73f odst. 1 pism. | (d) zavést a uvefejnit na svych internetovych 32014L.0065 ¢l. 18 odst. 3 Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu
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d) strankdch transparentni pravidla prFistupu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
do organizovaného  obchodniho  systému, obchodni systém stanovili, zvefejnili, udrzovali a uplatiovali
ktera stanovi objektivni a nediskrimina&ni transparentni a nediskriminacni pravidla zalozena na objektivnich
kritéria pro tento pristup; ustanoveni § 63 kritériich upravujici pfistup k jejich systému.
odst. 4 a 6 se pro pristup do organizovaného
obchodniho systému pouZije obdobné.

§ 73f odst. 2 Provozovatel organizovaného obchodniho systému 3201410065 ¢l. 18 odst. 7 Clenské staty vyzaduji, aby mnohostranné obchodni systémy a
zajisti, aby tento systém mél alespon tii aktivni organizované obchodni systémy mély alespon tii fyzicky pusobici
Cleny, ktefi vstupuji do smluvnich vztahi Cleny ¢i uzivatele, z nichz kazdy ma moznost vstupovat se vSemi
S ostatnimi ¢leny a podileji se tak na tvorbé cen ostatnimi do interakce, pokud jde o tvorbu cen.

V tomto systému.

§ 73f odst. 3 (3) Provozovatel organizovaného obchodniho 3201410065 ¢l. 18 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby v ptipadé potfeby investiéni podniky a
systtmu je povinen zajistit ucastnikim jim druhy organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo
provozovaného organizovaného obchodniho pododstavec organizovany obchodni systém poskytli dostate¢né vetejné dostupné
systému pristup k vefejné dostupnym udajim o informace nebo umoznili k takovym informacim pfistup, aby mohli
investi¢nich nastrojich prijatych k obchodovani v uzivatelé ucinit investini rozhodnuti, a to s pfihlédnutim k povaze
organizovaném obchodnim systému. uzivatelii i k typim obchodovanych néstroji.

§ 73f odst. 4 pism. | (4) Provozovatel organizovaného obchodniho 32014L.0065 ¢l. 31 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu

a) systému je povinen provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
a) zavést a uplatiiovat opatfeni pro soustavné obchodni systém ve vztahu k tomuto systému stanovili a udrzovali
sledovani, zda ucastnici tohoto organizovaného ucinna opatieni a postupy pro pravidelné sledovani toho, zda jeho
obchodniho systému dodrzuji pravidla ¢lenové, ucastnici nebo uzivatelé dodrzuji jeho pravidla. Investi¢ni
obchodovani v organizovaném obchodnim systému podniky a organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
upravena v odstavei 1 a zda nedochazi k jednani, systém nebo organizovany obchodni systém sleduji odeslané pokyny
které miiZe byt povaZovino za jednani zakézané véetné zruSeni a obchody provadéné jejich Cleny, ucastniky nebo
pfimo pouZitelnym piedpisem Evropské unie uzivateli v ramci svych systémi, aby odhalili poruSovani téchto
upravujicim zneuZivani trhu®?, pravidel, obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu,

chovani, které by mohlo svéd¢it o jednani zakdzaném natizenim (EU)
¢. 596/2014, nebo naruSeni systémi obchodovani v souvislosti s
uréitym finanénim ndastrojem, a vyuziji nezbytnych prostiedki k
zajisténi toho, aby toto sledovani bylo Gc¢inné.

§ 73f odst. 4 pism. | Provozovatel organizovaného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 18 odst. 2 2. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizétoti trhu

b) je povinen provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
b) zavést a uplatiiovat opatieni pro soustavné obchodni systém stanovili transparentni pravidla pro kritéria urCovani
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sledovani, zda investini nastroje prijaté k finan¢nich nastroji, s nimiz lze v jejich systémech obchodovat.
obchodovini v tomto organizovaném obchodnim Clenské staty vyzaduji, aby v piipadé potfeby investiéni podniky a
systému spliiuji pravidla pro pfijimani investi¢nich organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo
nastroji  k  obchodovani v organizovaném organizovany obchodni systém poskytli dostate¢né vetejné dostupné
obchodnim systému upravena v odstavci 2, informace nebo umoznili k takovym informacim pfistup, aby mohli
uzivatelé ucinit investicni rozhodnuti, a to s pfihlédnutim k povaze
uzivateli i k typtim obchodovanych nastrojt.
§ 73f odst. 4 pism. | Provozovatel organizovaného obchodniho systému 3201410065 ¢l. 18 odst. 4 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu
c) je povinen provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
¢) zavést a uplatiiovat technickd a organiza&ni obchodni systém pfijali opatieni k jasnému odhalovani a feSeni
opatfeni kodhalovani a feSeni pripadnych potencialnich nepfiznivych dusledkd, které by pro provoz
negativnich dopadii na &innost organizovaného mnohostranného  obchodniho  systému nebo  organizovaného
obchodniho systému nebo na jeho uastniky, které obchodniho systému nebo pro jejich ¢leny, Gcastniky a uzivatele mohl
by mohly vzniknout ze stfetu mezi zajmy mit jakykoli stfet mezi z4jmy mnohostranného obchodniho systému,
organizovaného obchodniho systému, organizovaného obchodniho systému, jejich vlastnikli nebo
provozovatele organizovaného obchodniho systému investi¢éniho podniku ¢i organizatora trhu provozujiciho mnohostranny
nebo jeho spolefnikii a Fadnym fungovanim obchodni syst¢ém nebo organizovany obchodni systém a fadnym
organizovaného obchodniho systému. fungovanim  mnohostranného ~ obchodniho  systému  nebo
organizovaného obchodniho systému.
§ 73fodst. 5 Provozovatel organizovaného obchodniho systému 3201410065 ¢l. 31 odst. 2 2. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu
je povinen neprodlené oznimit Ceské narodni prvni pododstavec | provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
bance obchodni syst¢ém neprodlené¢ informovali pfislusSny orgdn o
a) vyznamné poruSeni pravidel obchodovani v vyznamnych poruSenich jeho pravidel, obchodnich podminkach
organizovaném  obchodnim  systému  nebo narusujicich fadné fungovani trhu, chovani, které by mohlo svédcit o
mimo#4dnou situaci na trhu, jednani zakdzaném nafizenim (EU) ¢. 596/2014, nebo naruseni
b) diivodné podezieni na poruSeni povinnosti systémil obchodovani v souvislosti s ur¢itym finanénim nastrojem.
stanovenych pfime  pouZitelnym piedpisem
Evropské unie upravujicim zneuZzivani trhu_sz)L
¢) divodné podezieni na poruseni tohoto zakona
osobou opriavnénou uzavirat obchody v
organizovaném obchodnim systému,
d) naruSeni systémi obchodovani v souvislosti
S uritym investi¢nim nastrojem.
§ 73g odst. 1 Pokyny na organizovaném obchodnim systému se 3201410065 ¢l. 20 odst. 6 Clenské staty vyzaduji, aby byly pokyny v organizovaném obchodnim
provadi podle vlastni ivahy jeho provozovatele. prvni pododstavec | systému provadény podle vlastniho uvazeni.
§ 73g odst. 2 Vlastni uvahou se provozovatel organizovaného 3201410065 ¢l. 20 odst. 6 Investiéni podnik nebo organizator trhu provozujici organizovany
obchodniho systému Fidi v téchto situacich druhy obchodni systém se fidi svym uvaZenim pouze za nckteré téchto
a) pfi rozhodovani o zadani ¢i staZeni pokynu pododstavec okolnosti:
Vv organizovaném obchodnim systému, ktery a) pfi rozhodovani o zadani pokynu v organizovaném obchodnim
provozuje, systému, ktery provozuje, nebo o jeho stazeni;
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b) pfi rozhodovani o tom, zda nesparuje konkrétni b) pfi rozhodovani o tom, Ze nesparuje konkrétni pokyn zakaznika s
pokyn zikaznika s jinymi pokyny dostupnymi v jinymi pokyny dostupnymi v systému v urcity okamzik, pokud je to v
systému v ur¢ity okamZik, pokud je to v souladu s souladu s konkrétnimi instrukcemi obdrZzenymi od zdkaznika a s jeho
konkrétnimi instrukcemi obdrZenymi od zakaznika povinnostmi stanovenymi v ¢lanku 27.

a S povinnostmi provozovatele podle § 15d, 151

a l5m.

§ 73g odst. 3 Pokud systém pro obchodovani k¥iZi pokyny 3201410065 ¢l. 20 odst. 6 tfeti | V pfipad¢ systému, ktery kiizi pokyny zakaznikd, mlze investic¢ni
zakaznikli, miZe provozovatel organizovaného a ctvrty podnik nebo organizator trhu rozhodnout, zda a kdy chce sparovat dva
obchodniho systému rozhodnout, zda a kdy sparuje pododstavec ¢i vice pokynti v daném systému a v jakém objemu je chce sparovat.
dva ¢i vice pokyni v daném systému a v jakém V souladu s odstavei 1, 2, 4 a 5 a aniz je dotCen odstavec 3, mize
objemu je chce sparovat. V souladu s § 73d odst. 3 investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici organizovany
aZ 5 a § 73e miZe provozovatel organizovaného obchodni systém v ptipadé systému, ktery organizuje obchody s
obchodniho systému v pripadé systému pro nekapitdlovymi néstroji, usnadnit jednani mezi zdkazniky s cilem
obchodovéni, ktery organizuje obchody sloucit dva ¢i vice potencialné slucitelnych obchodnich z4jmt do
s nekapitalovymi nastroji, usnadnit jednini mezi jednoho obchodu.

Zz’lkazniky s cilem sloucit dva ¢&i vice potenciz'llné Touto povinnosﬁ nejsou dotéeny élénky 18 a27.
sluitelnych obchodnich zajmi do jednoho

obchodu; tim neni dotéeno ustanoveni § 73d odst.

6. Tim nejsou dotcéeny § 150 az 15t, § 73f a 73i.

§ 73godst. 4a5 (4) Investicni nastroj miZe byt prijat k 3201410065 ¢l. 18 odst. 8 Pokud je v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném
obchodovani v organizovaném obchodnim systému obchodnim systému bez souhlasu emitenta obchodovan i pfevoditelny
bez souhlasu emitenta. cenny papir, ktery byl pfijat k obchodovani na regulovaném trhu,
(5) Emitent investi¢niho nastroje piijatého bez jeho nepodléha emitent zadné povinnosti tykajici se pocatecniho,
souhlasu k  obchodovani v organizovaném prubézného nebo jednordzového zvefejilovani financénich udaji v
obchodnim systému neni povinen plnit vii¢i tomuto souvislosti s mnohostrannym  obchodnim  systémem  nebo
organizovanému obchodnimu systému informacni organizovanym obchodnim systémem.
povinnosti.

§ 73h Pro pozastaveni obchodovani s investi¢nim 32014L.0065 ¢l. 32 odst.1 Aniz je dotCeno pravo prislusného organu podle ¢l. 69 odst. 2
nastrojem, obnoveni obchodovani s investiénim pozadovat pozastaveni obchodovani s finan€nim néastrojem nebo jeho
nastrojem a vylouceni investiéniho nastroje z stazeni z obchodovani, mtize investi¢ni podnik nebo organizator trhu
obchodovani v organizovaném obchodnim systému provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
se § 61 pouZije obdobné. obchodni systém pozastavit obchodovani s finanénim nastrojem, ktery

jiz nespliiuje pravidla mnohostranného obchodniho systému nebo
organizovaného obchodniho systému, nebo jej stadhnout z
obchodovani, pokud neni pravdépodobné, Ze by takové pozastaveni ¢i
stazeni zavazné poskodilo z4jmy investor nebo fadné fungovani trhu.

§ 731 Provozovatel organizovaného obchodniho systému 32014L0065 ¢l. 18 odst. 6 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatoii trhu
je povinen zajistit Fadné vyporadani obchodu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
uzavienych v organizovaném obchodnim systému a obchodni systém jasné informovali ¢leny nebo ucastniky o tom, jakou
informovat tucastniky organizovaného obchodniho ma kazdy z nich odpovédnost za vyporadani obchodi provadénych v
systtmu o svych pravech a povinnostech systému. Clenské staty dale vyZaduji, aby investitni podniky a
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a 0 pravech a povinnostech ucastniki pri zajisténi organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo

vypoiadani obchodi uzavienych v organizovaném organizovany obchodni systém pfijali nezbytna opatfeni umoznujici

obchodnim systému. efektivni vypofadavani obchodl wuzavienych v rameci téchto
mnohostrannych ~ obchodnich  systémii nebo  organizovanych
obchodnich systémi.

§ 731 Obchodni systémy a jejich twcastnici synchronuji 3201410065 ¢l. 50 odst. 1 Clenské staty uloZi povinnost, aby viechny obchodni systémy a jejich
obchodni hodiny, které pouZivaji k zaznamenavani ¢lenové nebo UuCastnici synchronizovali obchodni hodiny, které
data a c¢asu kazdé udalosti, ktera musi byt pouzivaji k zaznamendvani data a casu kazdé udalosti, ktera musi byt
nahlasena. nahlasena.

§ 73m Utastnici obchodniho systému alespoii jednou 3201410065 ¢l. 58 odst. 3 S cilem umoznit sledovani toho, jak je dodrzovan ¢l. 57 odst. 1,
denné podévajl' zprévu organizétorovi tohoto Vyiaduji ¢lenské Stélty od ¢lent nebo ucastnika regulovanych trhi a
obchodniho systému s podrobnymi udaji o svych mnohf)strann'}'/ch obchqdnich ' S}:stému‘ nebf) ' od ze.ikazniku

., . organizovanych obchodnich systému, aby investiénimu podniku nebo
pozicich podle § 134a odst. 1 drZenych S ! 2 . \ S
tednictvi I behodovanveh v tomto organizatorovi trhu provozujicimu tento obchodni systém alesponi
prostre f“c vim ,sm uv. 0 f . y o ; jednou denné podavali zpravu s podrobnymi udaji o svych pozicich
obchodnim systému, jakoZ i o pozicich svych drzenych prostfednictvim smluv obchodovanych v tomto obchodnim
zakazniki a zakaznikui jejich zakaznikid aZ po systému, jakoz i pozicich svych zdkaznikli a zdkaznikl jejich
koncového ziakaznika. zakaznikli aZ po konec¢ného zakaznika.
§ 74 odst. 1 Sluzby hlaseni udaja jsou 3201410065 Ptiloha I oddil D | Sluzby hlaseni udaju
Y ju j
a) provozovani schvialeného systému uveiejiiovani 1) Provozovani schvéaleného systému pro uvetejiovani informaci
informaci, 2) Provozovani systému konsolidovanych obchodnich informaci
b)  provozovani  systému konsolidovanych 3) Provozovani schvaleného mechanismu pro hlaseni obchodii
obchodnich informaci, a
¢) provozovani schvialeného mechanismu pro
hlaseni obchodi.
§ 74 odst. 2 Poskytovatelem sluZeb hlaseni udaji je 3201410065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
Y Jju J Y
a) schvaleny systém uvefejiiovani informaci, 63 63) ,,poskytovatelem sluzeb hlaseni udaju“ schvaleny systém pro
b) systém konsolidovanych obchodnich informaci, uvefejiovani informaci, poskytovatel konsolidovanych obchodnich
nebo informaci nebo schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodu.
¢) schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodii.
§ 74 odst. 3 Schvalenym systémem pro uvefejiiovani informaci 32014L.0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro ucely této smérnice se rozumi:
ym sy P ]
je osoba, ktera ma podle smérnice Evropského 52 52) ,schvalenym systémem pro uvefejiovani informaci“ (APA)
parlamentu a Rady 2014/65/Ep udéleno povoleni osoba, ktera ma podle této smérnice udélené povoleni poskytovat
k poskytovini sluzby, zverejnovani - zprav 0 sluzbu zvetejniovani zprav o obchodech za investicni podniky v
obchodech za evropského obchodnika s cennymi souladu s ¢lanky 20 a 21 natizeni (EU) ¢. 600/2014;
papiry podle sél. 20 a 21 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.
§ 74 odst. 4 Poskytovatelem  konsolidovanych  obchodnich 32014L0065 ¢l. 4 odst. 1 bod | Pro tcely této smérnice se rozumi:
informaci je osoba, kterd ma podle smérnice 53 53) ,,poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci*“ (CTP)
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Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU
udéleno povoleni k poskytovani sluzby spocivajici
ve shromazd’oviani zprav o obchodech s
investi¢nimi nastroji uvedenymi v ¢l. 6, 7, 10, 12,
13, 20 a 21 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢ 600/2014 od regulovanych trhi,
mnohostrannych obchodnich systémii,
organizovanych obchodnich systémi a schvalenych
systémi pro uvefejiiovani informaci, a v jejich
konsolidaci do nepietrZittho elektronického
datového toku, ktery poskytuje tidaje o cenach a
objemech ve vztahu k jednotlivym investi¢nim
nastrojum.

osoba, ktera ma podle této smérnice udélené povoleni poskytovat
sluzbu spocivajici ve shromazd’ovani zprav o obchodech s finanénimi
nastroji uvedenymi v ¢lancich 6, 7, 10, 12, 13, 20 a 21 nafizeni (EU)
¢. 600/2014 od regulovanych trhi, mnohostrannych obchodnich
systém, organizovanych obchodnich systému a schvalenych systémut
pro uvetejiiovani informaci a v jejich konsolidaci do nepfetrzit¢ho
elektronického datového toku, ktery poskytuje tidaje o cenach a
objemech ve vztahu k jednotlivym finanénim nastrojim;

§ 74 odst. 5

Poskytovatelem  konsolidovanych  obchodnich
informaci je osoba, ktera ma podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU
udéleno povoleni k poskytovani sluzby spocivajici
ve shromaZd’ovani zprav o obchodech s
investi¢nimi nastroji uvedenymi v ¢l 6, 7, 10, 12,
13, 20 a 21 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 600/2014 od regulovanych trhi,
mnohostrannych obchodnich systémii,
organizovanych obchodnich systémii a schvalenych
systémi pro uvefejiiovani informaci, a v jejich
konsolidaci do nepietrZittho elektronického
datového toku, ktery poskytuje tidaje o cenach a
objemech ve vztahu k jednotlivym investi¢nim
nastrojum.

32014L.0065

¢lL. 4 odst. 1 bod
54

Pro tcely této smérnice se rozumi:

54) ,,schvalenym mechanismem pro hlaseni obchodi (ARM) osoba,
ktera ma podle této smérnice udélené povoleni poskytovat sluzbu
hlaSeni podrobnosti o obchodech pfislusnym organtim nebo organu
ESMA za investi¢ni podniky;

§ 75 odst. 1

Poskytovatel sluZzeb hlaSeni udaji musi mit
povoleni Ceské narodni banky, ma-li ustfedi nebo
sidlo v Ceské republice.

32014L0065

¢l. 4 odst. 1 bod
55 pism. ¢)

Pro tcely této smérnice se rozumi:

55) ,,domovskym ¢lenskym statem*:

¢) v piipadé schvaleného systému pro uvefejiovani informaci,
poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci ¢i schvaleného
mechanismu pro hlaseni obchodu:

i) Clensky stat, v némz ma schvaleny systém pro uvetejiiovani
informaci, poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci ¢i
schvaleny mechanismus pro hlaSeni obchodd ustfedi, pokud je
fyzickou osobou,

ii) Clensky stat, v némz ma schvaleny systém pro uvefejiiovani
informaci, poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci ¢i
schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodi sidlo, pokud je
pravnickou osobou,
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¢l. 59 odst. 1

iii) nemd-li schvaleny systém pro uvefejiiovani informact,
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci ¢i schvaleny
mechanismus pro hlaseni obchodti podle vnitrostatniho prava svého
¢lenského statu sidlo, ¢lensky stat, v némz se nachazi jeho ustredsi;

Clenské staty vyzaduiji, aby poskytovani sluzeb hlaseni udaji popsané
v oddile D pfilohy I jako obvykla ¢innost nebo podnikéani podléhalo
pfedchozimu povoleni v souladu s timto oddilem. Toto povoleni
udé@luje prislusny organ domovského ¢lenského statu uréeny v souladu
s ¢lankem 67.

§ 75 odst. 5

Provadéci pravni predpis s ohledem na obecné
pokyny Evropského orgianu pro cenné papiry a
trhy vydané podle ¢l. 63 odst. 2 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU
stanovi kvalitativni kritéria pozadavki podle § 10
pro poskytovatele sluZeb hlaSeni udaju.

3201410065

Gl.63 odst. 1 a4

1. Clenské stity vyzaduji, aby vsichni &lenové vedouciho organu
poskytovatele sluzeb hlaseni tidaji méli po celou dobu dostateéné
dobrou povést a dostatecné znalosti, dovednosti a zkusSenosti a aby
vykonu svych povinnosti vénovali dostatek ¢asu.

Vedouci organ musi mit ndlezitou uroven kolektivnich znalosti,
dovednosti a zkuSenosti, aby rozumél ¢innostem poskytovatele sluzeb
hlaseni udaji. Kazdy ¢len vedouciho organu jedna Cestné, bezithonné
a pouziva vlastni nazory pii ufinném posuzovani a piipadném
vznaseni konstruktivnich pfipominek k rozhodnutim vrcholného
vedeni a pfi G¢inném dozorovani a sledovani rozhodovani vedeni.

Pokud organizator trhu zadd o povoleni k provozovani schvaleného
systému pro uvefejiiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci nebo schvaleného mechanismu pro hlaseni
obchodli, ma se za to, Zze ¢lenové vedouciho organu schvaleného
systému pro uvefejiiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci nebo schvaleného mechanismu pro hlaseni
obchodd, ktefi jsou zaroven Cleny vedouciho organu regulovaného
trhu, poZadavek stanoveny v prvnim pododstavci spliuji.

4. Clenské staty zajisti, aby vedouci orgin poskytovatele sluzeb
hlaseni tdaju stanovil zavedeni systému spravy a fizeni zajist'ujicich
ucinné a obezietné vedeni organizace, véetné oddé€leni neslucitelnych
funkci v dané organizaci a predchazeni stfetu zajmi, a dohlizel nad
nimi, a to zpusobem, ktery podporuje integritu trhu a zajmy jeho
zakaznik.

§ 75 odst. 2 pism.
a)

Ceska narodni banka udéli povoleni k Einnosti
sluzby hlaseni udaji pouze akciové spolecnosti
nebo spole¢nosti s ru¢enim omezenym,

a) ktera zavede a udrZuje fidici a kontrolni systém,

32014L0065

¢l. 63 odst. 4

Clenské staty zajisti, aby vedouci organ poskytovatele sluZeb hlaseni
udaju stanovil zavedeni systémil spravy a fizeni zajistujicich uc¢inné a
obezfetné vedeni organizace, véetné oddéleni neslucitelnych funkei v
dané organizaci a pfedchazeni stfetu zajmd, a dohlizel nad nimi, a to
zpuisobem, ktery podporuje integritu trhu a zajmy jeho zakaznikd.

§ 76 odst. 1

Ceska narodni banka ud@li povoleni k ¢innosti
poskytovatele sluZeb hlaseni udaji jen tehdy,
osvédCi-li Zadatel o toto povoleni splnéni

32014L0065

¢l. 61 odst. 1

1. Ptislusny organ povoleni neudéli, dokud nebude plné ptresvédcen,
ze zadatel spliuje veskeré pozadavky stanovené predpisy pfijatymi na
zakladé této smérnice.
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pozadavki podle této ¢asti zakona a souvisejicich
ustanoveni piimo pouZitelnych piedpisii Evropské
unie.

§ 76 odst. 2

Zadost a jeji pFilohy musi zejména obsahovat plin
obchodni ¢innosti, z néhoZz vyplyva, jaké sluzby
maji byt poskytovany, a jaké ma byt organiza¢ni
uspoFadini. Zadatel o povoleni k poskytovani
sluZeb hlaSeni idaji soucasné se Zadosti podle véty
prvni ozniami Ceské narodni bance idaje o ¢lenech
vedouciho orginu, véetné informaci nezbytnych k
posouzeni splnéni poZadavki podle § 10.

3201410065

¢l. 61 odst. 1 a2

1. Pfislusny organ povoleni neudéli, dokud nebude plné pfesvédcen,
ze zadatel spliuje veskeré pozadavky stanovené predpisy piijatymi na
zakladé této smérnice.

2. Poskytovatel sluzeb hlaSeni udaji poskytne veskeré informace,
véetné planu obchodnich Ccinnosti, ktery uvadi mimo jiné typy
predpokladanych sluzeb a organizacni strukturu, nezbytné k tomu, aby
se mohl pfislusny organ presvédCit, Ze poskytovatel sluzeb hlaseni
udaji piijal k okamziku udéleni prvniho povoleni veSkerd opatieni
nutna ke splnéni povinnosti podle této hlavy.

§ 76 odst. 3

Organizator regulovaného trhu miiZe byt
poskytovatelem sluZzeb hliseni wudaji, pozada-li
Ceskou narodni banku ozménu rozsahu svého
povoleni a prokazi-li spInéni podminek uvedenych
v této Casti a v souvisejicich ustanovenich piimo
pouzitelnych piedpisi Evropské unie. Povoleni
k ¢innosti poskytovatele sluZzeb hliSeni udaji se
vyda jako soucast jeho piivodniho povoleni
k ¢innosti.

32014L0065

¢l. 63 odst. 1 tieti
pododstavec

Pokud organizator trhu zada o povoleni k provozovani schvaleného
systému pro uvefejiiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci nebo schvaleného mechanismu pro hlaseni
obchodli, ma se za to, Ze ¢lenové vedouciho organu schvaleného
systému pro uvefejiiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci nebo schvaleného mechanismu pro hlaseni
obchodt, ktefi jsou zaroven Cleny vedouciho organu regulovaného
trhu, poZadavek stanoveny v prvnim pododstavci spliwuji.

§ 76 odst. 4

Zadost o povoleni k &innosti_podle odstavce 2 Ize
podat pouze elektronicky. Zadost musi obsahovat
udaje a doklady prokazujici splnéni predpokladi
tam uvedenych. NaleZitosti Zadosti osvédcujici
splnéni predpokladi stanovenych timto zadkonem
stanovuje provadéci narizeni Komise k MiFID2
(RTS). Formu a zpisob podani této Zadosti
stanovuje provadéci natizeni Komise k MiFID2
(ITS).

32014L0065

¢l. 61 odst. 4

4. ESMA vypracuje navrhy regulacénich technickych norem, které
stanovi:

a) informace, které maji byt poskytnuty pfislusnym organim podle
odstavce 2, véetné planu obchodnich ¢innosti;

b) informace zahrnuté do oznameni podle ¢l. 63 odst. 3.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulaénich technickych norem Komisi
do 3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy

uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) €. 1095/2010.

§ 76 odst. 5

Ceska narodni banka vyda rozhodnuti o povoleni k
¢innosti sluzby hlaseni udaji do 6 mésicii ode dne
doruceni Zadosti, ktera ma pi‘edepsané naleZitosti a
ani netrpi jingmi vadami. Ceski nirodni banka
Zadost o povoleni k poskytovani sluZeb hlaseni
udaji zamitne i tehdy, neni-li pfesvédcena o tom,
Ze osoba nebo osoby, které budou skute¢né Fidit
¢innost poskytovatele sluZeb hlaSeni vdaji, maji
dostatecné dobrou povést.

32014L0065

¢l. 61 odst. 3

Zadatel je do $esti mésicti ode dne podani uplné Zadosti informovan,
zda mu povoleni bylo ¢i nebylo udé€leno.
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3201410065 ¢l. 63 odst. 5 Prislusny organ odmitne udélit povoleni, pokud neni pfesvédéen o
prvni Cast véty tom, ze 0soba nebo osoby,
§ 77 odst. 1 Poskytovatel sluZby hlaSeni udaji zavede postupy 3201410065 ¢l. 73 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky, organizatofi trhu,
pro své pracovniky k internimu hlaseni poruSeni poskytovatelé sluzeb hlaseni udajii, ivérové instituce v souvislosti s
nebo hroziciho poruseni tohoto zikona, pravnich investicnimi sluzbami nebo ¢innostmi a doplikovymi sluzbami a
predpisii jej provadéjicich, pfimo pouzitelny pobocky podniki ze tfetich zemi mély zavedeny vhodné postupy,
piedpis Evropské unie upravujici zneuZivani které jejich zaméstnancim umozni hlasit potencialni ¢i skutecné
trhu® nebo pFimo pouZitelného predpisu ptipady poruseni ptedpisti interné zvlastni, nezavislou a samostatnou
Evropské unie upravujiciho trhy finané¢nich cestou.
nz’lstrojﬁsa) prostirednictvim zvlastniho, nezavislého
a samostatného komunika¢niho kanalu.
%% Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
600/2014.
§77odst.2a3 (2) Pokud se jedna o pracovnika poskytovatele 3201410065 ¢l. 73 odst. 1 viz § 12i odst. 2 navéti
sluzby hlaSeni udaji, Ceska narodni banka a
poskytovatel sluzby hlaSeni udaju zajisti ochranu
alesponi pred diskriminaci nebo dalS§imi druhy
nespravedlivého zachdzeni.
(3) PFi stanoveni poZadavki na postupy
poskytovatele sluzeb hlaseni udaji podle odstavce
1 v€etné zajiSténi stejné miry ochrany, jako je
vyZadovana podle § 12i odst. 2 pism. b) a c), plati
obdobné jiny pravni predpis upravujici postupy
pro pracovniky k internimu hlasSeni poruseni nebo
hroziciho poruseni v oblasti vykonu ¢innosti bank,
sporitelnich a ivérnich druzstev®”,
§ 78 odst. 1 pism. | Soudasti  Fidictho a  kontrolniho  systému 3201410065 &l. 64 odst. 5 Domovsky Clensky stat vyzaduje, aby mél schvileny systém pro
a) schvaleného systému uverejiiovani informaci jsou uvefejﬁovéni, informaci zavefieny S}fStém}.’i ’které umovi.rtlu’ji 'ﬁé}'nné
a) systém vnitfni a vn&jsi komunikace zajistujici kpntr(?lovat uplnovst obchodnich zprav, ZJlstqvat ?hybejlc1 udaje a
zejména zjevné ctlyby a pozadovat, aby takovéto chybné zpravy byly opraveny
1. @¢innou kontrolu obchodnich zprav z hlediska a predloZeny znovu.
jejich uplnosti,
2. identifikaci zi'ejmych chyb a chybéjicich idaji a
3. vyZadani si zaslani opravenych zprav,
§ 78 odst. 1 pism. | b) postupy pro Fizeni stieti zajmi p¥i vykonu 3201410065 ¢l. 64 odst. 3 véta | Schvaleny systém pro uvefejiiovani informaci, ktery je zaroven
b) Cinnosti véetné jejich zjiStovani, zamezovani a druha organizatorem trhu nebo investicnim podnikem, musi zejména
oznamovani, které zahrnuji, je-li timto systémem nakladat se vSemi shromazdénymi informacemi nediskrimina¢nim
organizator regulovaného trhu nebo obchodnik zptisobem a provozovat a udrzovat vhodnd opatfeni k oddéleni
S cennymi papiry, ruznych obchodnich funkei.
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1. postupy zajiSt’ujici nediskrimina¢ni zachazeni
s informacemi, které tento systém shromazdil, a
2. postupy zajistujici oddéleni jednotlivych
obchodnich ¢innosti této osoby,
§ 78 odst. 1 pism. | c) postupy pro zajisténi plynulého vykonu ¢innosti 3201410065 Cl. 64 odst. 4 véta | Schvaleny systém pro uvefejiiovani informaci musi udrzovat
c) a trvalého fungovani tohoto systému na finanénim druha pfiméfené zdroje a mit zavedeny zalozni systémy, které mu umozni
trhu v souladu s prfedmétem a plinem jeho své sluzby nabizet a zajistovat nepfetrzite.
¢innosti, zejména postupy pro udrZovani
dostateénych zdroji a  zaloZnich  systémi
umoZzitujicich nepretrzité uverejiiovani informaci,
§ 78 odst. 1 pism. | d) Kkontrolni a bezpefnostni opatieni pri 3201410065 ¢l. 64 odst. 4 véta | Domovsky clensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny systém pro
d) zpracovani, pifenosu a evidenci informaci, které prvni uvefejiiovani informaci zavedeny fadné bezpecnostni mechanismy, jez
zahrnuji zejména zaruCuji bezpecnost prostiedkli pro pfenos informaci, minimalizuji
1. postupy pro zajisténi bezpe¢nosti prostredkii pro riziko poskozeni tidajii a neopravnéného ptistupu k nim a zamezuji
pienos informaci, uniku informaci pied jejich uvetejnénim.
2. postupy pro minimalizaci rizika poSkozeni
informaci a neopravnéného pristupu k nim a
3. postupy pro zamezeni Uniku informaci pred
jejich uvefejnénim a
§ 78 odst. 1 pism. | €) postupy zajistujici uvefejiiovani informaci o 3201410065 ¢l. 64 odst. 1 Domovsky c¢lensky stat vyzaduje od schvaleného systému pro
e) obchodech podle €l. 20 a 21 natizeni Evropského uvetejiovani informaci, aby mél zavedeny odpovidajici politiky a
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014 opatfeni k uvefejnéni informaci pozadovanych podle ¢lankid 20 a 21
p 1) p yeh p
1. co nejdiive za primé&fenych obchodnich nafizeni (EU) ¢. 600/2014 v okamziku, ktery je vzhledem k
podminek; ¢l. 89 provadéciho nafizeni k MiFID2 technickym moznostem co nejblizsi redlnému Casu, a za pfiméienych
(DA) stanovuje kvalitativni kritéria piimé&fenych obchodnich podminek. Tyto informace musi byt dostupné bezplatné
obchodnich podminek, po uplynuti patnacti minut od okamziku, kdy je schvaleny systém pro
2. bezplatné za 15 minut od doby, kdy byly timto uvefejiiovani informaci uvefejni. Domovsky ¢Elensky stat vyzaduje,
S).fstémem uveiejnény podle bodu 1” gby schvé!evr_ly vsys_tém pr?v’}{vefeéﬁovéni infomaqi doll(.éz,al tyt(?
3 isob Kterv K ni st hIv informace ucinné a jednotné $ifit zplisobem, ktery k nim zajisti rychly
: d_z&u.s 0_ en}, B Wer y nim - Zzajistt - rychly a piistup, bez diskriminace a ve formatu, jenz je umozni konsolidovat s
nediskriminacni pristup, a podobnymi daji z jinych zdroju.
4. ve formatu, ktery je umoZni konsolidovat
s dal§imi daty z jinych zdroj.
78 odst. 2 2) Informace o obchodech podle odstavce 1 pism. 32014L0065 ¢l. 64 odst. 2 Informace uvefejiiované schvalenym systémem pro uvetejnovani
p p ) ! Y p )
e) obsahuji alespon informaci podle odstavce 1 zahrnuji alespoii tyto udaje:
a) oznaceni dotceného investi¢niho nastroje, a) identifikaci finan¢niho nastroje;
b) cenu, za niZ byl obchod uzavien, b) cenu, za niz byl obchod uzavien;
¢) objem obchodu, ¢) objem obchodu;
d) ¢as uzavi‘eni obchodu, d) dobu obchodu;
e) ¢as hlaseni obchodu, e) ¢as hlaseni obchodu;
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f) cenovou notaci obchodu, f) cenovou notaci obchodu;
g) kod 2) kod obchodniho systému, ve kterém byl obchod proveden, nebo
1. obchodniho systému, kde byl obchod uzavien, kod ,,SI“, byl-li obchod proveden prostiednictvim systematického
2. ,SI bylli obchod uzavien prostiednictvim internalizatora, a v ostatnich ptipadech kod ,,OTC*;
systematického internalizatora, nebo h) ptipadné udaj, Ze obchod podléhal zvlaStnim podminkam.
3. ,,OTC* v ostatnich pripadech a
h) pripadné tvdaj o tom, Ze obchod podléhal
zvlastnim podminkam.
§ 79 odst. 1 pism. | (1) Soucasti Fidictho a kontrolniho systém 3201410065 Cl. 65 odst. 4 véta | Organizator trhu nebo schvaleny systém pro uvefejiiovani informaci,
a) poskytovatele konsolidovanych obchodnich druha ktefi zaroven provozuji sluzbu konsolidovanych obchodnich
informaci jsou informaci, musi zejména nakladat se vSemi shromazdénymi
a) postupy pro Fizeni stfeti zajmi pii vykonu informacemi nediskriminacnim zptisobem a provozovat a udrZovat
innosti veetn& jejich zjistovani, zamezovani a vhodna opatfeni k odd€leni riznych obchodnich funkei.
oznamovani, které zahrnuji, je-li timto systémem
organizator regulovaného trhu nebo schvaleny
systém pro uverejiiovani informaci,
1. postupy zajist’ujici nediskriminacni zachézeni
S informacemi, které tento poskytovatel
shromazdil, a
2. postupy zajistujici oddéleni jednotlivych
obhodnich ¢innosti této osoby,
§ 79 odst. 1 pism. | b) postupy pro zajiS§téni plynulého vykonu ¢innosti 3201410065 ¢l. 65 odst. 5 véta | Domovsky Clensky stat vyzaduje, aby poskytovatel konsolidovanych
b) a trvalého fungovani tohoto poskytovatele na druha obchodnich informaci spravoval pfiméfené zdroje a mél zavedeny
finanénim trhu v souladu s pfedmétem a planem zalozni systémy, které mu umozni své sluzby nabizet a zajistovat
jeho ¢innosti, zejména postupy pro udrZovani nepfetrzite.
dostateénych zdroji a  zaloZnich  systémi
umoZziujicich nepretrzité poskytovani
konsolidovanych obchodnich informaci,
§ 79 odst. 1 pism. | ¢) kontrolni a bezpefnostni opatieni p¥Fi 32014L0065 ¢l. 65 odst. 5 véta | Domovsky cClensky stat vyzaduje, aby mél poskytovatel
c) zpracovani, prenosu a evidenci informaci, které prvni konsolidovanych obchodnich informaci zavedeny fadné bezpecnostni
zahrnuji zejména mechanismy, jez zarucuji bezpecnost prostredkti pro pfenos informaci
1. postupy pro zajiiténi bezpe¢nosti prostredki pro a minimalizuji riziko poSkozeni udaji a neopravnéného pfistupu k
pfenos informaci a nim.
2. postupy pro minimalizaci rizika poS$kozeni
informaci a neopravnéného pristupu k nim a
§ 79 odst. 1 pism. | d) postupy zajistujici shromazd’ovani a 32014L0065 ¢l. 65 odst. 1 Domovsky cClensky stat vyzaduje, aby mél poskytovatel
d) konsolidovani informaci o obchodech uvefejnénych prvni a tieti konsolidovanych obchodnich informaci zavedeny odpovidajici
podle ¢l. 6, 10, 20 a 21 naFizeni Evropského pododstavec politiky a opatieni ke shromazd’ovani informaci uvetejiovanych v
parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 v souvisly tok souladu s ¢lanky 6 a 20 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, ke konsolidaci
téchto informaci v souvisly tok elektronickych dat a k uvefejnéni
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elektronickych dat a jejich uverejiovani

1. co nejdiive za priméfenych obchodnich
podminek; ¢l. 89 provadéciho naiizeni k MiFID2
(DA) stanovuje kvalitativni Kkritéria piiméfenych
obchodnich podminek,

2. bezplatné za 15 minut od doby, kdy byly timto
poskytovatelem uverejnény podle bodu 1,

3. zpisobem, ktery knim zajisti rychly a
nediskriminaéni pFistup, a

4. ve formatu, ktery je pro uZivatele snadno
pristupny a pouZitelny.

¢l. 65 odst. 2
prvni a teti
pododstavec

téchto informaci v okamziku, ktery je vzhledem k technickym
moznostem co nejblizsi redlnému Casu, a za pfiméfenych obchodnich
podminek.

Informace se poskytuji bezplatné po uplynuti patnacti minut od
okamziku, kdy je poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci uvefejni. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci tyto informace
zajisti rychly pfistup, bez diskriminace a ve formatech, jez jsou pro
ucastniky trhu snadno pfistupné a pouzitelné.

Domovsky c¢lensky stat vyzaduje, aby mél poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci zavedeny odpovidajici
politiky a opatieni ke shromazd’ovani informaci uverejiiovanych v
souladu s ¢lanky 10 a 21 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, ke konsolidaci
téchto informaci v souvisly tok elektronickych dat a k uvefejnéni
téchto informaci v okamziku, ktery je vzhledem k technickym
moznostem co nejblizsi redlnému Casu, a za piimétenych obchodnich
podminek. Tyto informace zahrnuji alespon tyto tidaje:

b) cenu, za niz byl obchod uzavien;

¢) objem obchodu;

d) dobu obchodu;

¢) Cas hlaseni obchodu;

f) cenovou notaci obchodu;

g) kod obchodniho systému, ve kterém byl obchod proveden, nebo
kéd ,,SI“, byl-li obchod proveden prostfednictvim systematického
internalizatora, a v ostatnich ptipadech kod ,,OTC;

h) ptipadné tidaj, ze obchod podléhal zvlastnim podminkam.
Informace se poskytuji bezplatné po uplynuti patnacti minut od
okamziku, kdy je poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci uvefejni. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci tyto informace
zajisti rychly ptistup, bez diskriminace a v obecné ptijimanych
formatech, jez jsou interoperabilni a pro ucastniky trhu snadno
pristupné a pouzitelné.

§ 79 odst. 2

(2) Informace o obchodech podle odstavce 1 pism.
d) obsahuji alespoii

a) oznacCeni nebo jinou identifikaci dotceného
investi¢niho nastroje,

32014L0065

¢l. 65 odst. 1
druhy
pododstavec

Tyto informace zahrnuji alespoi tyto udaje:
a) identifikaci finanéniho nastroje;
b) cenu, za niz byl obchod uzavien;
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b) cenu, za niZ byl obchod uzavien,

¢) objem obchodu,

d) ¢as uzavieni obchodu,

e) ¢as hlaseni obchodu,

f) cenovou notaci obchodu,

g) kéd

1. obchodniho systému, kde byl obchod uzavien,

2. ,SI¢ byl-li obchod uzavien prostiednictvim
systematického internalizatora, nebo

3.,,OTC* v ostatnich pripadech,

h) pfipadné tdaj o tom, Ze obchod podléhal
zvlastnim podminkam,

i) jde-li o informace podle €l. 6 a 20 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 a,
pripada-li to v ivahu,

1. informaci o tom, Ze rozhodnuti o uzavieni
obchodu uéinil pocitacovy algoritmus, a

2. informaci o tom, Ze povinnost uverejnit
informace pred uzavienim obchodu podle ¢l. 3
odst. 1 tohoto nafizeni podléhala nékteré z vyjimek
podle ¢l. 4 odst. 1 pism. a) nebo b) tohoto nafizeni.

¢) objem obchodu;

d) dobu obchodu;

e) ¢as hlaseni obchodu;

f) cenovou notaci obchodu;

g) kod obchodniho systému, ve kterém byl obchod proveden, nebo

kod ,,SI¢, byl-li obchod proveden prostfednictvim systematického
internalizatora, a v ostatnich ptipadech kod ,,OTC*;

h) pfipadné skuteCnost, Zze za investi¢ni rozhodnuti a uskutecnéni
obchodu byl odpovédny pocitacovy algoritmus v investiénim podniku;
1) ptipadné udaj, Ze obchod podléhal zvlastnim podminkam;

j) byla-li povinnost uvefejnit informace uvedena v ¢l. 3 odst. 1
natizeni (EU) ¢. 600/2014 prominuta v souladu s ¢l. 4 odst. 1 pism. a)
nebo b) uvedeného nafizeni, oznaceni specifikujici, které z téchto
vyjimek obchod podléhal.

§ 79 odst. 3 Poskytovatel konsolidovanych obchodnich 3201410065 ¢l. 65 odst. 3 3. Domovsky c¢lensky stat vyzaduje, aby poskytovatel
informaci konsoliduje informace o obchodech konsolidovanych ~ obchodnich  informaci  zajistil  konsolidaci
podle odstavce 1 pism. d) od vSech provozovateli poskytnutych udaji ze vSech regulovanych trhii, mnohostrannych
obchodnich systémi a od vSech schvalenych obchodnich systémt, organizovanych obchodnich systémi a
systémi pro uvefejiiovani informaci. schvalenych systémi pro uvefejiiovani informaci a pro financni

nastroje uvedené v regulacnich technickych normach podle odst. 8
prvniho pododstavce pism. c).
§ 80 odst. 1 pism. | (1) Souéasti Fidiciho a Kkontrolniho systému 32014L.0065 ¢l. 66 odst. 4 Domovsky Clensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny mechanismus

a)

schvaleného mechanismu pro hlaseni obchodii jsou
a) systém vnitini a vnéjsi komunikace zajist’ujici
zejména

1. u¢innou kontrolu hlaseni o obchodech z hlediska
jejich uplnosti,

2. identifikaci zfejmych chyb a chybéjicich udaji
zpusobenych evropskym obchodnikem s cennymi
papiry,

3. upozornéni evropského obchodnika s cennymi
papiry na ziejmé chyby a chybéjici idaje a

prvni pododstavec

pro hlaseni obchodli zavedeny systémy, které umoziuji ucinné
kontrolovat Uplnost hlaSeni o obchodech, zjistovat chybéjici udaje a
zjevné chyby zpusobené investiénim podnikem, a pokud k takové
chybé dojde nebo se chybé&jici udaj zjisti, sdélit podrobnosti o chybé
nebo o chybé&jicim udaji investiénimu podniku a pozadovat, aby
takovato chybna hlaseni byla opravena a piedlozena znovu.
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4. vyzadani si zaslani opravenych hlaSeni,
§ 80 odst. 1 pism. | b) postupy pro Fizeni stietd zajmi pFi vykonu 3201410065 ¢l. 66 odst. 2 Schvaleny mechanismus pro hlaSeni obchodd, ktery je zaroven
b) ¢innosti véetné jejich zjiStovani, zamezovani a véta druha organizatorem trhu nebo investicnim podnikem, zejména musi
oznamovani, které  zahrnuji, je-li timto nakladat se vSemi shromazdénymi informacemi nediskrimina¢nim
mechanismem organizator regulovaného trhu nebo zplsobem a provozovat a udrzovat vhodna opatfeni k oddéleni
obchodnik s cennymi papiry, ruznych obchodnich funkei.
1. postupy zajiSt’ujici nediskrimina¢ni zachazeni
s informacemi, které tento mechanismus
shromazdil, a
2. postupy zajistujici oddéleni jednotlivych
obchodnich ¢innosti této osoby,
§ 80 odst. 1 pism. | c) postupy pro zajisténi plynulého vykonu ¢innosti 3201410065 ¢l. 66 odst. 3 véta | Domovsky clensky stat vyzaduje, aby schvaleny mechanismus pro
c) a trvalého fungovani tohoto systému na finanénim druha hlaseni obchodl spravoval piiméfené zdroje a mél zavedeny zalozni
trhu v souladu s predmétem a planem jeho systémy, které mu umozni, aby své sluzby nabizel a zajistoval
Cinnosti, zejména postupy pro udrZovani nepfetrzite.
dostateénych zdroji a  zadloZnich  systémi
umoziujicich nepretrzité predavani hlaSeni o
obchodech,
§ 80 odst. 1 pism. | d) kontrolni a bezpefnostni opatieni pri 32014L.0065 ¢l. 66 odst. 3 véta | Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny mechanismus
d) zpracovani, pirenosu a evidenci informaci, které prvni pro hlaSeni obchodti zavedeny fadné bezpecnostni mechanismy, jez
zahrnuji zejména zaruCuji bezpecnost a ovéfeni prostiedkli pro pfenos informaci,
1. postupy pro zajisténi bezpe¢nosti prostredki pro minimalizuji riziko poSkozeni udajii a neopravnéného pfistupu k nim a
pienos informaci, zamezuji uniku informaci pfi nepfetrzitém zachovavani divérnosti
2. postupy pro minimalizaci rizika poSkozeni tdajh.
informaci a neopravnéného pristupu k nim a
3. postupy pro zamezeni iniku informaci a
§ 80 odst. 1 pism. | e) postupy zaji§t'ujici, Ze hlaSeni o obchodech podle 3201410065 ¢l. 66 odst. 1 Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny mechanismus
e) ¢l. 26 naiizeni Evropského parlamentu a Rady pro hlaSeni obchodii zavedeny odpovidajici politiky a opatieni
(EU) &. 600/2014 jsou predkladina bez zbyteéného umoziujici pfedkladat hlaSeni o informacich pozadovanych podle
odkladu, nejpozdéji v§ak do konce pracovni doby ¢lanku 26 natizeni (EU) ¢. 600/2014 co nejrychleji, nejpozdéji vSak do
pracovniho dne nasledujiciho po dni, kdy byl konce pracovniho dne nésledujiciho po dni, kdy byl obchod proveden.
obchod uzavien. HlaSeni o téchto informacich se ptedkladaji v souladu s pozadavky
stanovenymi v ¢lanku 26 nafizeni (EU) ¢. 600/2014.
$H24-edst2 Za—vhitipi—infermaet—se—pevazufe—i—informace—podie 32014R0596 ¢l 7 Vnitini informace
WM%HH%W%—P%W“—W 1. Pro ucCely tohoto nafizeni se jako wvnitini informace oznacuji
leposkytnuti-investiéni-shuzby- nasledujici typy informaci:
a) informace ptesné povahy, kterd nebyla uvefejnéna, tyka se ptimo
nebo nepfimo jednoho nebo nékolika emitentti nebo jednoho nebo
nékolika finanénich nastroju a ktera, pokud by byla zvefejnéna, by
pravdépodobné méla vyznamny dopad na ceny té€chto finanénich
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nastrojui nebo na ceny souvisejicich derivatovych finan¢nich nastrojt;

b) ve vztahu ke komoditnim derivatim informace pfesné povahy,
ktera nebyla uverejnéna, tykajici se pfimo nebo nepfimo jednoho nebo
vice takovych derivati nebo tykajici se pfimo souvisejicich spotovych
komoditnich smluv, a kterd, pokud by byla uvefejnéna, by
pravdépodobné méla vyznamny dopad na ceny téchto derivati nebo
souvisejicich spotovych komoditnich smluv a ktera piedstavuje
informaci, u niz se da rozumné ocekavat, ze bude zvefejnéna v
souladu s pravnimi ¢i regulatornimi pfedpisy na Grovni EU nebo na
vnitrostatni trovni, pravidly trhu, smlouvou, praxi nebo zvyklostmi na
pfislusnych trzich komoditnich derivati nebo spotovych trzich nebo u
niz tyto predpisy jeji zptistupnéni stanovuji;

¢) ve vztahu k povolenkdm na emise a na nich zalozenym drazenym
produktim informace piesné povahy, ktera nebyla uvetejnéna, tyka se
pfimo nebo nepiimo jednoho nebo vice z téchto nastrojii a ktera,
pokud by byla uvefejnéna, by pravdépodobné¢ méla vyznamny dopad
na ceny téchto nastroji nebo na ceny souvisejicich derivatovych
finan¢nich nastroji;

d) pro osoby povétené provadénim pokyni tykajicich se finan¢nich
nastroji to také znamena informaci dodanou klientem a tykajici se
dosud nevyfizenych pokynu klienta k finanénim néstrojim, ktera je
pfesné povahy, tyka se pfimo nebo nepfimo jednoho nebo vice
emitenttl nebo jednoho nebo vice finan¢nich nastroji a ktera, pokud
by byla uvefejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny dopad na ceny
téchto financnich nastrojl, souvisejicich spotovych komoditnich
smluv nebo na ceny souvisejicich derivatovych finan¢nich néstrojt.

2. Pro ucely odstavce 1 se informace povazuje za informaci piesné
povahy, pokud je jejim obsahem souhrn okolnosti, ktery existuje nebo
u néhoz lze divodné ocekavat, ze vznikne, nebo udalost, kterd nastala
nebo u niz lze divodné ocekavat, Zze nastane, pokud je konkrétni
natolik, Ze umoziuje vyvozovat zavery tykajici se mozného vlivu
tohoto souhrnu okolnosti nebo udélosti na ceny finan¢nich néstroju
nebo souvisejicich derivatnich finan¢nich nastrojii, souvisejicich
spotovych komoditnich smluv nebo drazenych produkti zalozenych
na povolenkach na emise. V této souvislosti v pfipadé¢ dlouhodobého
procesu, ktery ma vyustit nebo vyusti v konkrétni okolnosti ¢i udalost,
1ze tyto budouci okolnosti ¢i tuto budouci udalost, jakoz i dil¢i kroky
tohoto procesu, které jsou spojeny s vyusténim v tyto budouci
okolnosti nebo v tuto budouci udalost nebo v tuto okolnost ¢i udalost
vyusti povazovat informace pfesné povahy.

3. Dil¢i krok dlouhodobého procesu predstavuje vnitini informaci,
pokud sam o sob¢ spliiuje kritéria tohoto ¢lanku pro vnitini informace.
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4. Pro ucely odstavce 1 se informaci, ktera by, pokud by byla
uvetejnéna, pravdépodobné méla vyznamny dopad na ceny finanénich
nastrojl, derivatnich finanénich nastroji, souvisejicich spotovych
komoditnich smluv nebo drazenych produkti zaloZenych na
povolenkdch na emise, rozumi informace, kterou by racionalni
investor pravdépodobné pouzil jako soucast zakladu pro sva investicni
rozhodnuti.

V ptipad€ Gcastnikd trhu s povolenkami na emise, jejichz souhrnné
emise nebo jmenovity tepelny piikon je roven hranici stanovené v
souladu s ¢l. 17 odst. 2 druhym pododstavcem nebo niz§i, nejsou
informace o jejich fyzickych opatfenich povazovany za informace
majici vyznamny dopad na ceny povolenek na emise, od nich
odvozenych drazenych produktd nebo souvisejicich derivatovych
finan¢nich nastroju.

5. Orgén ESMA vyda obecné pokyny k vytvofeni informativniho a
neuplného vyctu informaci, u nichz se da rozumné ocekavat, ze budou
zvetejnény v souladu s pravnimi ¢i regulatornimi pfedpisy na urovni
Unie nebo vnitrostatnim pravem, s pravidly trhu, smlouvou, praxi
nebo zvyklostmi na pfislusnych trzich komoditnich derivati nebo
spotovych trzich podle odst. 1 pism. b nebo u nichz tyto predpisy
jejich zptistupnéni stanovuji. Orgdn ESMA tadné zohledni specifické
rysy téchto trhil.

32014R0596

¢l. 8 odst. 4

4. Tento clanek se pouzije na kazdou osobu, ktera disponuje vnitfni
informaci v disledku toho, Ze:

a) je ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organti emitenta nebo
ucastnika trhu s povolenkami na emise;

b) ma podil na kapitalu emitenta nebo ucastnika trhu s povolenkami na
emise;

¢) ma pristup k této informaci v souvislosti s vykonem zaméstnani,
povolani nebo v souvislosti s plnénim povinnosti, nebo

d) je zapojena do trestné ¢innosti.

Tento ¢lanek se rovnéz pouzije na kazdou osobu, kterd disponuje
vnitini informaci za jinych okolnosti nez téch uvedenych v prvnim
pododstavci, pokud tato osoba vi nebo by méla védét, ze se jedna o
vnitini informaci.

32014R0596

¢cl. 14

Zakaz obchodovani zasvécené osoby a nedovoleného zpristupnéni
vnitini informace

Je zakazano:
a) provadét obchodovani zasvécené osoby nebo se o né pokouset;
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b) doporucovat jiné osobg, aby provadéla obchodovani zasvécené
osoby, nebo ji k tomu navadét, nebo

¢) nedovolené zvefejnit vnitini informaci.

32014R0596

¢cl. 16

Prevence a odhalovani zneuzivani trhu

1. Organizatofi trhu a investini podniky provozujici ¢innost
obchodniho systému zavedou a zachovavaji uc¢inna opatieni, systémy
a postupy v souladu s ¢lanky 31 a 54 smérnice 2014/65/EU zamétené
na prevenci a odhalovani obchodovani zasvécené osoby a manipulace
s trhem a pokust o né.

Osoba uvedena v prvnim pododstavci ohlasi bezodkladné piislusnému
organu obchodniho systému pokyny a obchody, véetné jejich zruseni a
zmén, které by mohly predstavovat obchodovani zasvécené osoby,
manipulaci s trhem ¢i pokus o né.

2. Osoba, ktera profesn¢ sjednava nebo provadi obchody, zavede a
provadi G¢inna opatfeni, systémy a postupy k detekci a hlaSeni
podezielych pokynt a obchodli. Ma-li tato osoba divodné podezieni,
ze pokyn nebo obchod s jakymkoli finanénim nastrojem, at’ jiz zadané
nebo provedené v obchodnim systému nebo mimo n¢j, by mohly
predstavovat obchodovani zasvécené osoby, manipulaci s trhem ¢i
pokus o né, je tato osoba povinna tuto skute¢nost bez prodleni oznamit
pfislusnému organu uvedenému v odstavci 3.

3. Aniz je dotéen ¢lanek 22, osoby, které profesné sjednavaji nebo
provadéji obchody, dodrzuji oznamovaci ptedpisy ¢lenského statu, ve
kterém maji sidlo nebo tUstfedi, nebo, v piipadé pobocky, ¢lenského
statu, ve kterém se pobocka nachazi. Oznameni se Cini pfislusnému
organu tohoto ¢lenského statu.

4. Prislusné organy uvedené v odstavci 3, které obdrzi oznameni
podezielych pokynii a obchodi predaji tuto informaci okamzité
ptislusnym organtim dotéeného obchodniho systému.

5. Za ucelem zajisténi disledné harmonizace tohoto ¢lanku organ
ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz
stanovi:

a) vhodna opatfeni, systémy a postupy pro splnéni pozadavki
stanovenych v odstavcich 1 a2, a

b) vzory oznameni, které budou osoby pouzivat v rdmci plnéni
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pozadavki stanovenych v odstavcich 1 a 2.

Organ ESMA predlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 3. ¢ervence 2016.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy

uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

32014R0596

Cl. 6 odst. 1 az 4

1. Toto nafizeni se nevztahuje na obchody, pokyny nebo jednani, které
v ramci fizeni ménové nebo kurzové politiky ¢&i politiky v oblasti
spravy vefejného dluhu provadeji:

a) Clensky stat;

b) ¢lenové ESCB;

¢) ministerstvo, agentura nebo subjekt zvlastniho uréeni jednoho ¢i
nekolik Clenskych statd nebo osoba jednajici jejich jménem;

d) v piipadé clenského statu, ktery je federalnim statem, clen této
federace.

2. Toto nafizeni se rovnéz nevztahuje na obchody, pokyny nebo
jednani, které provadi Komise nebo jiny ufedné uréeny subjekt nebo
jakakoli osoba jednajici jejich jménem pii provadéni spravy vetejného
dluhu.

Toto nafizeni se rovnéz nevztahuje na takové obchody, pokyny nebo
jednani, které provadi

a) Unie;

b) subjekt zvlastniho uréeni pro jeden nebo nékolik ¢lenskych stati;

c¢) Evropska investi¢ni banka;

d) Evropsky nastroj financni stability;

¢) Evropsky mechanismus stability;

f) mezinarodni financni instituce zfizena dvéma nebo vice ¢lenskymi
staty, jejimz ucelem je mobilizovat financovani a poskytovat finan¢ni
pomoc ve prospéch svych ¢lend, kteti Celi vaznym finanénim
problémtim nebo jsou jimi ohrozeni.

3. Toto nafizeni se nevztahuje na ¢innost Clenskych statd, Komise
nebo jakéhokoli jiného Giedné ureného subjektu nebo jakékoli osoby
jednajici jejich jménem, ktera se tyka povolenek na emise a kterad se
provadi ve snaze dosahovat cili politiky Unie v oblasti klimatu v
souladu se smérnici 2003/87/ES.

4. Toto nafizeni se nevztahuje na ¢innost Clenskych statl, Komise
nebo jakéhokoli jiného Gfedné ur¢eného subjektu nebo jakékoli osoby
jednajici jejich jménem, ktera je provadéna v ramci spolecné
zemé&délské politiky Unie nebo spolecné rybarské politiky Unie v
souladu s akty pfijatymi nebo mezindrodnimi dohodami uzavienymi
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na zékladé Smlouvy o fungovani EU.

32014R0596

¢l. 17 odst. 1

1. Emitent je povinen co nejdfive informovat vefejnost o vnitinich
informacich, jez se tohoto emitenta pfimo tykaji.

Emitent zajisti, aby vnitini informace byly zvefejnény zpiisobem,
ktery umozni rychly pfistup a uplné, spravné a vcasné posouzeni
informaci ze strany vefejnosti a piipadné v tfedné urceném
mechanismu podle ¢lanku 21 smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2004/109/ES (1), Emitent nesmi zvefejnéni vnitinich informaci
spojit s uvadénim svych ¢innosti na trh. Emitent umisti a po dobu
pfinejmensim péti let uchovava na svych internetovych strankach
veskeré vnitini informace, které je povinen zvetejnit.

Tento ¢lanek se vztahuje na emitenty, kteti pozadovali nebo schvalili
ptijeti svych finan¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu v
nekterém z Clenskych statl nebo v piipadé nastroji obchodovanych
pouze v mnohostranném obchodnim systému ¢i organizovaném
obchodnim systému na emitenty, ktefi schvalili obchodovani se svymi
finanénimi nastroji v mnohostranném obchodnim systému ¢i
organizovaném obchodnim systému nebo ktefi pozadali o pfijeti svych
finan¢nich nastrojii k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému v nekterém z Clenskych statl.

32014R0596

Cl. 17 odst. 4 az 7

4. Emitent nebo castnik trhu s povolenkami na emise miize na svou
vlastni odpovédnost odlozit zvefejnéni wvnitinich informaci za
predpokladu, Ze jsou splnény vSechny nasledujici podminky:

a) okamzité zvetejnéni pravdépodobné ohrozi opravnéné zijmy
emitenta nebo ucastnika trhu s povolenkami na emise;

b) odkladem zvefejnéni pravdépodobné nedojde k uvedeni vefejnosti
v omyl;

¢) emitent nebo Ucastnik trhu s povolenkami na emise je schopen
zajistit davérnost téchto informaci.

V piipadé dlouhodobého procesu, ktery probihd ve fazich a ktery ma
vyustit nebo vyusti v konkrétni okolnost ¢i udéalost, mize emitent nebo
ucastnik trhu s povolenkami na emise na svou vlastni odpovédnost
zvefejnéni vnitinich informaci tykajicich se tohoto procesu odlozit za
podminek stanovenych v pismenech a), b) a ¢) prvniho pododstavce.

Pokud emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise odlozil
zvefejnéni vnitinich informaci podle tohoto odstavce, je povinen
oznamit piislusnému organu uvedenému v odstavci 3, Zze zvefejnéni
informaci bylo odlozeno, a poskytnout pisemné vysvétleni, jakym
zpusobem byly splnény podminky stanovené v tomto odstavci,
okamzité poté, co tyto informace uveiejni. Clenské staty mohou
alternativné zajistit, aby zdznam tohoto vysvétleni byl poskytnut
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pouze na zadost piislusného organu uvedeného v odstavci 3.

5. Za tcelem zachovani stability finan¢niho systému miZe emitent,
kterym je uvérova instituce nebo finanéni instituce, na svou vlastni
odpovédnost odlozit zvefejnéni vnitini informace, vcetné informace
tykajici se docasného problému s likviditou a zejména potieby ziskat
od centralni banky ¢i véfitele posledni instance docasnou pomoc na
zajisténi likvidity, a to za predpokladu, Ze jsou splnény vSechny
nasledujici podminky:

a) zvefejnéni vnitinich informaci by mohlo ohrozit finan¢ni stabilitu
emitenta a finanéniho systému;

b) odklad zvefejnéni je ve vetfejném zajmu;

¢) lze zajistit divérnost téchto informaci, a

d) pfislusny organ uvedeny v odstavci 3 souhlasil s odlozenim za
predpokladu splnéni podminek uvedenych v pismenech a), b) a c).

6. Pro Ucely odst. 5 pism. a) az d) oznami emitent piislusnému organu
uvedenému v odstavci 3 svij zamér odlozit zvefejnéni vnitfnich
informaci a prokaze, ze podminky uvedené v odst. 5 pism. a), b) a ¢)
byly splnény. PfisluSny organ uvedeny v odstavci 3 konzultuje ve
vhodném  piipadé s narodni centrdlni  bankou  nebo
makroobezietnostnim organem, byl-li zfizen, nebo jinak s
nasledujicimi organy:

a) je-li emitentem Gvé&rova instituce ¢i investiéni podnik, s organem
uréenym podle €l. 133 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2013/36/EU (1),

b) v ostatnich pfipadech neuvedenych v pismenu a) s jakymkoli jinym
vnitrostatnim organem odpovédnym za dohled nad emitentem.
Ptislusny organ uvedeny v odstavci 3 zajisti, aby zvefejnéni vnitinich
informaci bylo odlozeno pouze na dobu, kterd je nezbytnd ve
vetejném zajmu. Piislusny organ uvedeny v odstavci 3 alespon jednou
tydné hodnoti, zda jsou stale splnény podminky uvedené v odst. 5
pism. a), b) a c).

Nesouhlasi-li pfislusny orgadn uvedeny v odstavci 3 s odlozenim
zvefejnéni vnitinich informaci, zvefejni emitent vnitini informace
okamzite.

Tento odstavec se pouzije v piipadech, kdy se emitent nerozhodne o
odkladu zvefejnéni vnitinich informaci podle odstavce 4.

Odkazy v tomto odstavci na pfislusny organ uvedeny v odstavci 3 neni
dotéena schopnost pfislusného organu uplatiovat své funkce
jakymkoli ze zplsobti uvedenych v ¢l. 23 odst. 1.

7. Nebylo-li zvefejnéni vnitinich informaci odlozeno v souladu s
odstavci 4 a 5 a ddvérnost téchto vnitinich informaci jiz neni
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zarucena, emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise zvetejni
uvedené vnitini informace co nejdiive.

Tento odstavec se tyka i situaci, kdy se zvést konkrétné tyka vnitini
informace, jejiz zvefejnéni bylo odlozeno podle odstavcl 4 nebo 5,
pokud je zvést natolik pfesna, zZe nasvédcuje tomu, ze divérnost této
informace jiz neni zachovana.

Y Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26.
Cervna 2013 o piistupu k &innosti Gvérovych instituci a o
obezfetnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi a investi¢nimi
podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES
a 2006/49/ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).

Sdel-h—emitent—financniho—néastroje—nebo—osoba 32014R0596 ¢l. 17 odst. 8 V ptipadé, Ze emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise,
j jei— jRé j it nebo osoba jednajici jeho jménem ¢i na jeho tucet sdéli vnitini
informaci tfeti osobé pfi bézném vykonu zaméstndni, povolani ¢i
plnéni povinnosti, jak je uvedeno v ¢l. 10 odst. 1, musi tuto informaci
kompletn¢ a u¢inné zvetejnit bud’ soucasné v piipadé umysiného
uvefejnéni, nebo neprodlené v piipadé netimyslného uvefejnéni. Tento
odstavec se nepouzije v ptipadé, ze osoba, ktera ptijima informaci, je
povinna zachovévat mlcenlivost, a to bez ohledu na to, zda tato
povinnost vyplyva ze zakona, pedpisi, stanov nebo ze smlouvy.
Emitentfinanéntho—nastroje—zajisti—vedeni—seznamu 32014R0596 ¢l. 18 odst. 1 Emitenti nebo osoby jednajici jejich jménem nebo na jejich ucet jsou
esob—kterémapphistapkeritiniormaeemienta povinni:
finanéntho—ndstroje,—a—zasle—jej—bez—zbyleéneho a) sestavit seznam vSech osob, které maji piistup k vnitinim
94443%@%51‘%%94*%%#9’”‘%‘951—199@% informacim a které pro né pracuji na zakladé pracovni smlouvy nebo
prvai-se-nevztahuje na—emitenta—financathonastroje; provadgji ukoly, na zakladg nichz maji p¥istup k vnitinim informacim,
“W@eﬁ—ﬁﬂaﬂéﬂﬂme}%gﬂe%ﬂy—% jako jsou poradci, ucetni ¢i ratingové agentury (seznam zasvécenych
nezadal-ani-spiijetimnesouhlasil: osob);
b) neprodlené¢ seznam zasvécenych osob aktualizovat v souladu s
odstavcem 4, a
c¢) na zadost piedlozit co nejdfive seznam zasvécenych osob
pfislusnému organu.
i omi & ; 32014R0596 ¢l. 19 odst. 1 az3 | 1. Osoby s fidici pravomoci, jakoz i osoby, jez jsou s nimi v Uzce
j&]i—maﬂéel—nebe—paﬁn%w,—n%zaepaﬁ%déﬁwﬁﬂi propojené, oznami emitentovi nebo ucastniku trhu s povolenkami na

emise a prislusnému organu uvedenému v odst. 2 druhém
pododstavci:

a) v ptipad¢ emitentli kazdy obchod uskuteénény na jejich vlastni ucet,
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vztahujici se k akciim nebo dluhovym nastrojim daného emitenta
nebo k derivatim nebo k jinym finan¢nim nastrojim s nimi spojenym;
b) v ptipad¢ ucastnikd trhu s povolenkami na emise kazdy obchod
uskuteénény na jejich vlastni ucet, vztahujici se k povolenkam na
emise, od nich odvozenym drazebnim produktim nebo souvisejicim
derivatim.

Toto oznameni bude ucinéno neprodlené a nejpozdéji do ti
obchodnich dnti od uskuteénéni uvedeného obchodu.

Prvni pododstavec se pouzije, jakmile celkovy objem obchodi v
kalendainim roce dosahne prahové hodnoty stanovené v odstavci 8§,
pfipadné v odstavci 9.

2. Pro ucely odstavce 1 a aniz je dotéeno pravo kazdého ¢lenského
statu ulozit jiné oznamovaci povinnosti, nezZ jsou povinnosti uvedené v
tomto ¢lanku, musi byt veskeré obchody uskute¢néné na vlastni Gcet
osobami uvedenymi v odstavci 1 ozndmeny témito osobami
pfislusnym organtim.

Platné ptedpisy pro oznamovani, jeZ musi osoby uvedené v odstavci 1
dodrZovat, jsou piedpisy ¢lenského statu, ve kterém je emitent nebo
ucastnik trhu s povolenkami na emise registrovan. Oznameni se ¢ini
piislusnému organu doty¢ného ¢lenského statu do tif pracovnich dnti
ode dne uskute¢néni obchodu. Neni-li emitent registrovan v zadném
Clenském staté, ozndmi obchod pfislusnému organu domovského
Clenského statu v souladu s ¢l. 2 odst. 1 pism. i) smérnice
2004/109/ES, a pokud jej nelze urcit, piislusnému organu obchodniho
systému.

3. Emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise zajisti, aby
informace oznamené v souladu s odstavcem 1 byly neprodlené
uvefejnény, a to do tii pracovnich dnid ode dne, kdy se obchod
uskutecnil, a zplsobem, ktery umozni rychly a nediskriminaéni
piistup k témto informacim v souladu s provadécimi technickymi
normami uvedenymi v ¢l. 17 odst. 10 pism. a).

Emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise vyuzije takové
sdélovaci prostiedky, na néz se lze rozumné spolehnout, ze zajisti
ucinné rozsiteni informaci vetejnosti v celé Unii, a v piipad€ potieby
vyuzije ufedné uréeny mechanismus uvedeny v ¢lanku 21 smérnice
2004/109/ES.

Vnitrostatnim pravnim pfedpisem lze alternativné stanovit, ze dané
informace muize zvefejnit samotny pfislusny organ.

32014R0596

¢l. 20 odst. 1

Osoby, které vydavaji nebo rozsifuji investi¢ni doporuceni nebo jiné
informace doporucujici ¢i navrhujici investi¢ni strategii, vyvinou
pfiméfenou snahu o zajiSténi objektivni prezentace téchto informaci a
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informuji o svych zijmech nebo upozoriiuji na stiet zajmd v
souvislosti s finan¢nimi nastroji, jichz se informace tykaji.

32014R0596

Cl. 17 odst. 4 az 7
alo

4. Emitent nebo €astnik trhu s povolenkami na emise miZze na svou
vlastni odpovédnost odlozit zvefejnéni vnitinich informaci za
piedpokladu, Ze jsou splnény vSechny nasledujici podminky:

a) okamzité zvefejnéni pravdépodobné ohrozi opravnéné zajmy
emitenta nebo ucastnika trhu s povolenkami na emise;

b) odkladem zvefejnéni pravdépodobné nedojde k uvedeni vefejnosti
v omyl;

¢) emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise je schopen
zajistit divérnost téchto informaci.

V ptipadé dlouhodobého procesu, ktery probiha ve fazich a ktery ma
vyustit nebo vyusti v konkrétni okolnost ¢i udalost, miize emitent nebo
ucastnik trhu s povolenkami na emise na svou vlastni odpovédnost
zvefejnéni vnitinich informaci tykajicich se tohoto procesu odlozit za
podminek stanovenych v pismenech a), b) a ¢) prvniho pododstavce.

Pokud emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise odlozil
zvetejnéni vnitinich informaci podle tohoto odstavce, je povinen
oznamit piislusnému organu uvedenému v odstavci 3, Ze zvefejnéni
informaci bylo odlozeno, a poskytnout pisemné vysvétleni, jakym
zpusobem byly splnény podminky stanovené v tomto odstavci,
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parlamentu-a-Rady2003/6/ES-

okamzité poté, co tyto informace uveiejni. Clenské stity mohou
alternativné zajistit, aby zdznam tohoto vysvétleni byl poskytnut
pouze na zadost piislusného organu uvedeného v odstavci 3.

5. Za tcelem zachovani stability finanéniho systému miiZze emitent,
kterym je uvérova instituce nebo finanéni instituce, na svou vlastni
odpovédnost odlozit zvefejnéni vnitfni informace, vcetné informace
tykajici se docasného problému s likviditou a zejména potieby ziskat
od centralni banky ¢i véfitele posledni instance dofasnou pomoc na
zajisténi likvidity, a to za predpokladu, Ze jsou splnény vSechny
nasledujici podminky:

a) zvefejnéni vnitinich informaci by mohlo ohrozit finan¢ni stabilitu
emitenta a finan¢niho systému;

b) odklad zvetejnéni je ve vetejném zajmu;

¢) lze zajistit diveérnost téchto informaci, a

d) ptislusny organ uvedeny v odstavci 3 souhlasil s odlozenim za
predpokladu splnéni podminek uvedenych v pismenech a), b) a c).

6. Pro Ucely odst. 5 pism. a) az d) oznami emitent piislusnému organu
uvedenému v odstavcei 3 svlj zamér odlozit zvefejnéni vnitinich
informaci a prokéaze, Ze podminky uvedené v odst. 5 pism. a), b) a c)
byly splnény. PfisluSny organ uvedeny v odstavci 3 konzultuje ve
vhodném  pfipadé s narodni centrdlni  bankou  nebo
makroobezfetnostnim organem, byl-li zfizen, nebo jinak s
nasledujicimi organy:

a) je-li emitentem Gvérova instituce ¢i investiéni podnik, s organem
uréenym podle €l. 133 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2013/36/EU (1);

b) v ostatnich pfipadech neuvedenych v pismenu a) s jakymkoli jinym
vnitrostatnim organem odpovédnym za dohled nad emitentem.
Ptislusny organ uvedeny v odstavci 3 zajisti, aby zvefejnéni vnitinich
informaci bylo odloZzeno pouze na dobu, ktera je nezbytna ve
vetejném zajmu. Pfislusny organ uvedeny v odstavci 3 alespon jednou
tydné hodnoti, zda jsou stale splnény podminky uvedené v odst. 5
pism. a), b) a c).

Nesouhlasi-li pfislusny orgadn uvedeny v odstavci 3 s odlozenim
zvetejnéni vnitinich informaci, zvefejni emitent vnitini informace
okamzité.

Tento odstavec se pouzije v piipadech, kdy se emitent nerozhodne o
odkladu zvefejnéni vnitinich informaci podle odstavce 4.

Odkazy v tomto odstavci na pfislu$ny organ uvedeny v odstavci 3 neni
dotéena schopnost pfislusného organu uplatiovat své funkce
jakymkoli ze zplsobti uvedenych v ¢l. 23 odst. 1.
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7. Nebylo-li zvetejnéni vnittnich informaci odloZzeno v souladu s
odstavci 4 a 5 a divérnost téchto vnitfnich informaci jiz neni
zarucena, emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise zvetejni
uvedené vnitini informace co nejdiive.

Tento odstavec se tyka i situaci, kdy se zvést konkrétné tyka vnitini
informace, jejiz zvefejnéni bylo odlozeno podle odstavct 4 nebo 5,
pokud je zvést natolik pfesna, Ze nasvédCuje tomu, ze diveérnost této
informace jiz neni zachovana.

10. Za tcelem jednotného uplatilovani tohoto ¢lanku organ ESMA
vypracuje navrhy provadécich technickych norem, které stanovi:

a) technické prostfedky pro vhodné zvefejiiovani vnitinich informaci
podle odstavei 1,2,8a9, a

b) technické prostiedky pro odklad zvetfejnéni vnitinich informaci
podle odstavcii 4 a 5.

Organ ESMA piedlozi uvedené néavrhy provadécich technickych
norem Komisi do 3. ¢ervence 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Y Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26.
Cervna 2013 o piistupu k cinnosti uvérovych instituci a o
obezietnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi a investi¢nimi
podniky, o zmén¢ smérnice 2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES
a 2006/49/ES (UK. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).

32014R0596

¢l. 12 odst. 1 a2

1. Pro ucely tohoto nafizeni se jako manipulace s trhem oznacuji
nasledujici ¢innosti:

a) uzavieni obchodu, zadani pokynu k obchodovani nebo jiné jednani,
které:

i) dava nebo je zplsobilé davat nespravné nebo zavadgjici signaly,
pokud jde o nabidku, poptavku nebo cenu financniho nastroje,
souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu
odvozeného od povolenek na emise, nebo

ii) zajistuje nebo je zpisobilé zajistit cenu jednoho nebo nékolika
finan¢nich nastrojii, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo
drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise na neobvyklé
nebo umélé urovni,

pokud osoba, ktera uzavird obchod, vydava pokyn k obchodovani
nebo jinak jednd, neprokdze, ze tento obchod, pokyn nebo jednani
probihd z legitimnich divodi a v souladu s uzndvanymi trznimi
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postupy zavedenymi podle ¢lanku 13;

b) uzavieni obchodu, zadani pokynu k obchodovani nebo jina ¢innost
nebo jednani, které ovliviiuje nebo pravdépodobné ovlivni cenu
jednoho nebo nékolika finan¢nich nastrojii, souvisejici spotové
komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od
povolenek na emise, pfiCemz jsou pouzity fiktivni prostfedky nebo
jina forma klamavého nebo Istivého jednani;

c) Sifeni informaci prostiednictvim médii, vCetné internetu, nebo
jakymikoli jinymi prostiedky, které vydavaji nebo budou
pravdépodobné vydavat nespravné nebo zavadéjici signaly tykajici se
nabidky, poptavky nebo ceny financniho nastroje, souvisejici spotové
komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od
povolenek na emise nebo zajist'uji nebo pravdépodobné zajisti cenu
jednoho nebo néckolika financnich nastroji, souvisejici spotové
komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od
povolenek na emise na neobvyklé nebo umelé Grovni, véetné Siteni
zvesti, pokud osoba, ktera tyto informace §ifi, vi nebo by méla védét,
ze tyto informace jsou nepravdivé nebo zavadéjici;

d) ptedani nepravdivych anebo zavadéjicich informaci nebo
nepravdivych nebo zavadéjicich vstupnich Udaji ve vztahu k
referen¢ni hodnot¢, pokud osoba, kterd tyto informace ¢i vstupni udaje
piedala, védéla nebo méla védeét, Ze jsou nepravdivé nebo zavadéjici,
nebo jakékoli jiné jednani, které manipuluje s vypoctem referenéni
hodnoty.

2. Za manipulaci s tthem je mimo jiné povazovano toto jednani:

a) jednani osoby nebo osob jednajicich ve shod¢ smétujici k ziskani
dominantniho postaveni v oblasti nabidky nebo poptavky po
finanénim nastroji, souvisejicich spotovych komoditnich smlouvach
nebo drazenych produktech odvozenych od povolenek na emise, které
ma nebo bude pravdépodobné mit pfimo nebo nepiimo za nasledek
fixaci nakupnich nebo prodejnich cen nebo vytvaii nebo bude
pravdépodobné  vytvafet jiné nespravedlivé podminky pro
obchodovani;

b) nakup nebo prodej financnich néstroji v dobé otevirani nebo
uzavirdni trhu, ktery ma nebo pravdépodobné bude mit ucinek
oklamat investory jednajici na zaklad¢ uvedenych cen vcetné
zahajovacich nebo zavéreénych cen;

¢) zadavani pokynii obchodnimu systému vcetné jejich zruSeni ¢i
jakychkoli uprav, vSemi dostupnymi prostfedky obchodovani, véetné
elektronickych prostfedkd, jako jsou strategie algoritmického nebo
vysokofrekvencniho obchodovani, a které ma jeden z ucinkld
uvedenych v odst. 1 pism. a) nebo b), za ucelem:
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i) naruseni nebo zpozdéni fungovani systému obchodovani
obchodniho systému, nebo pravdépodobného dosazeni tohoto ti¢inku,
i) ztizeni identifikace skute¢nych pokynt v systému obchodovani
obchodniho systému pro dalsi osoby, nebo pravdépodobného dosazeni
tohoto uc¢inku, a to prostfednictvim zadani pokynt, které ma za
nasledek pfetizeni nebo destabilizaci evidence ptikazii, nebo

iii) vytvofeni nebo pravdépodobného vytvoteni nepravdivého nebo
zavadeéjiciho signalu o nabidce nebo poptavce po finannim nastroji
nebo o jeho cené, zejména prostiednictvim zadani pokynii na zahajeni
nebo posileni ur¢itého trendu;

d) vyuziti ptilezitostného nebo pravidelného pfistupu k tradi¢nim nebo
elektronickym médiim k vysloveni nazoru na finanéni nastroj,
souvisejici spotovou komoditni smlouvu nebo drazeny produkt
odvozeny od povolenek na emise (nebo nepiimo na jejich emitenta)
po piedchozim otevieni pozice na tento finan¢ni nastroj, souvisejici
spotovou komoditni smlouvu nebo drazeny produkt odvozeny od
povolenek na emise s naslednym prospéchem z dopadi vysloveného
nazoru na cenu tohoto nastroje, souvisejici spotové komoditni
smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na
emise, a to bez souCasného zverejnéni stietu zajmi odpovidajicim a
ucinnym zpisobem;

e) koupé nebo prodej povolenek na emise nebo souvisejicich derivat
na sekundarnim trhu pfed drazbou konanou podle natizeni (EU) ¢.
1031/2010 s ucinkem fixovani drazebnich zictovacich cen za drazené
produkty na neobvyklych nebo umélych turovnich nebo mateni
ucastnikt drazby podavajicich nabidky.

32014R0596

¢cl. 37

ZruSeni smérnice 2003/6/ES a jejich provadécich piedpisi
Smérnice 2003/6/ES a smérnice Komise 2004/72/ES (), 2003/125/ES
(2) 3 2003/124/ES (3) a nafizeni Komise (ES) & 2273/2003 (*) se
zrusuji s Gcinkem ode dne 3. Cervence 2016. Odkazy na smérnici
2003/6/ES se povazuji za odkazy na toto nafizeni v souladu se
srovnavaci tabulkou obsazenou v pfiloze II tohoto nafizeni.

( 1) Smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o uznavané trzni postupy, definici divérné informace ve vztahu ke
komoditnim derivatim, sestaveni seznami zasvécenych osob,
oznamovani transakci osob s fidici odpovédnosti a oznamovani
podezfelych transakei (UFE. vést. L 162, 30.4.2004, s. 70).

(2 ) Smérnice Komise 2003/125/ES ze dne 22. prosince 2003, kterou
se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
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jde o poctivé predkladani investicnich doporuéeni a uvefejiovani
stietu zajma (UF. vést. L 339, 24.12.2003, s. 73).

(3 ) Smérnice Komise 2003/124/ES ze dne 22. prosince 2003, kterou
se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o definici a uvefejiiovani davérnych informaci a definici
manipulace s trhem (Ut vést. L 339, 24.12.2003, s. 70).

( 4 ) Natizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpé&tného odkupu a
stabilizace finan¢nich néastroji (Ut vést. L 336, 23.12.2003, s. 33).

Manipulace-strhemjevakazdna: 32014R0596 ¢l. 15 Zikaz manipulace s trhem
Je zakazano provadét manipulaci s trhem nebo se o ni pokouset.
32014R0596 ¢l. 16 Prevence a odhalovani zneuZivani trhu

1. Organizatofi trhu a investiéni podniky provozujici ¢innost
obchodniho systému zavedou a zachovavaji uc¢inna opatieni, systémy
a postupy v souladu s ¢lanky 31 a 54 smérnice 2014/65/EU zamétené
na prevenci a odhalovani obchodovani zasvécené osoby a manipulace
s trhem a pokust o né.

Osoba uvedena v prvnim pododstavci ohlasi bezodkladné piislusnému
organu obchodniho systému pokyny a obchody, véetné jejich zruseni a
zmeén, které by mohly predstavovat obchodovani zasvécené osoby,
manipulaci s trhem ¢i pokus o né.

2. Osoba, ktera profesné sjednava nebo provadi obchody, zavede a
provadi G¢inna opatfeni, systémy a postupy k detekci a hlaseni
podezielych pokynt a obchodl. Ma-li tato osoba divodné podezieni,
ze pokyn nebo obchod s jakymkoli finanénim nastrojem, at’ jiz zadané
nebo provedené v obchodnim systému nebo mimo ngj, by mohly
predstavovat obchodovani zasvécené osoby, manipulaci s trhem ¢i
pokus o né, je tato osoba povinna tuto skute¢nost bez prodleni oznamit
pfislusnému organu uvedenému v odstavci 3.

3. Aniz je dotéen ¢lanek 22, osoby, které profesné sjednavaji nebo
provadéji obchody, dodrzuji oznamovaci predpisy ¢lenského statu, ve
kterém maji sidlo nebo ustfedi, nebo, v ptipadé pobocky, clenského
statu, ve kterém se pobocka nachazi. Oznameni se ¢ini pfislusnému
organu tohoto ¢lenského statu.

4. Prislusné organy uvedené v odstavci 3, které¢ obdrzi oznameni
podezielych pokyni a obchodi pfedaji tuto informaci okamzité
pfislusnym organim dotc¢eného obchodniho systému.

5. Za ucelem zajisténi disledné harmonizace tohoto ¢lanku organ
ESMA vypracuje navrhy regulaénich technickych norem, v nichz
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stanovi:

a) vhodna opatfeni, systémy a postupy pro splnéni pozadavki
stanovenych v odstavcich 1 a2, a

b) vzory oznameni, které budou osoby pouzivat v ramci plnéni
pozadavki stanovenych v odstavcich 1 a 2.

Organ ESMA predlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 3. ¢ervence 2016.

Na Komiisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy

uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

32014R0596

¢l. 37

ZruSeni smérnice 2003/6/ES a jejich provadécich predpisi
Smérnice 2003/6/ES a smérnice Komise 2004/72/ES (), 2003/125/ES
(2) 3 2003/124/ES (3) a nafizeni Komise (ES) & 2273/2003 (*) se
zruSuji s UCinkem ode dne 3. Cervence 2016. Odkazy na smérnici
2003/6/ES se povazuji za odkazy na toto nafizeni v souladu se
srovnavaci tabulkou obsazenou v pfiloze II tohoto natizeni.

( 1) Smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o uznavané trzni postupy, definici divérné informace ve vztahu ke
komoditnim derivatim, sestaveni seznami zasvécenych osob,
oznamovani transakci osob s fidici odpovédnosti a oznamovani
podezielych transakci (UE. vést. L 162, 30.4.2004, s. 70).

(2) Smérnice Komise 2003/125/ES ze dne 22. prosince 2003, kterou
se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o poctivé predkladani investicnich doporuceni a uvetejhiovani
stretu zajmt (UF. vést. L 339, 24.12.2003, s. 73).

(3 ) Smérnice Komise 2003/124/ES ze dne 22. prosince 2003, kterou
se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o definici a uvefejiiovani duvérnych informaci a definici
manipulace s trhem (Ut. v&st. L 339, 24.12.2003, s. 70).

( 4 ) Natizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady

2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpé&tne¢ho odkupu a
stabilizace finan¢nich nastroji (Ut. vést. L 336, 23.12.2003, s. 33).

$ 126 0dst T ax 13

32014R0596

¢l 13

Uznavané trzni postupy
1. Zékaz uvedeny v ¢lanku 15 se nevztahuje na ¢innosti uvedené v ¢l.
12 odst. 1 pism. a) za pfedpokladu, ze osoba uzavirajici obchod,
zadavajici pokyn k obchodovani ¢i jednajici jinak stanovi, ze tento
obchod, pokyn ¢i jednani vykonava z legitimnich diivodi a v souladu
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s uznavanymi trznimi postupy zavedenymi podle tohoto ¢lanku.

2. Pislusny organ mize zavést uznavany trzni postup pii zohlednéni
nasledujicich kritérii:

a) zda trzni postup stanovi vyznamnou miru transparentnosti z
hlediska trhu;

b) zda trzni postup zajistuje vysoky stupenn ochrany z hlediska
pusobeni trznich sil a patfiénou souhru sil nabidky a poptavky;

¢) zda trzni postup ma kladny vliv na likviditu a u¢innost trhu;

d) zda trzni postup zohlediiuje mechanismus obchodovani na
pfislusném trhu a umoziuje ucastnikim tohoto trhu reagovat
nalezitym a vcasnym zpuisobem na nové vzniklou situaci na trhu,
vytvofenou timto postupem;

e) zda trzni postup nepfedstavuje riziko pro integritu pfimo nebo
nepiimo souvisejicich trhid, regulovanych i neregulovanych, v ramci
dotceného finan¢niho nastroje v Unii;

f) zaveéry veskerych Setfeni piislusného trzniho postupu, ktera byla
provedena piislusnym organem nebo jinym organem, zejména pokud
jde o posouzeni toho, zda byla danym trznim postupem porusena
pravidla nebo pfedpisy uréené k predchazeni zneuzivani trhu nebo
kodexy chovani, bez ohledu na to, zda se tyka ptislusného trhu nebo
trhid pfimo nebo nepiimo souvisejicich v ramci Unie, a

g) strukturdlni charakteristiky pfislusného trhu, mimo jiné, zda je
regulovan ¢i nikoli, druhy obchodovanych finan¢nich nastroju a typy
ucastnikll tohoto trhu, véetné miry ucasti drobnych investora.

Trzni postup, ktery byl zaveden pfislusnym organem jako uznavany
trzni postup na ur¢itém trhu, nelze povazovat za platny pro jiné trhy,
pokud piislusné organy téchto jinych trhGi uvedeny postup podle
tohoto ¢lanku neuznaly.

3. Diive, nez bude zaveden uznavany trzni postup v souladu s
odstavecem 2, oznami piislusny organ organu ESMA a ostatnim
piislusnym orgéntim sviij zamér zavést uznavany trzni postup a uvede
podrobné informace o posouzeni provedeném podle kritérii
stanovenych v odstavci 2. Toto ozndmeni se provadi nejpozdéji tii
mésice predtim, nez zamySleny uznavany trzniho postup bude
uplatiovan.

4. Do dvou mésici od pfijeti oznameni vyda organ ESMA stanovisko
pro pfislusny oznamujici organ, ve kterém posoudi slucitelnost
uznavaného trzntho postupu s odstavcem 2 a s regulacnimi
technickymi normami pfijatymi podle odstavce 7. Organ ESMA
rovnéz posoudi, zda zavedeni uznavaného trzniho postupu nebude
ohrozovat diivéru ve financni trh Unie. Stanovisko se zvefejni na
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internetovych strankach organu ESMA.

5. Jestlize néktery piislusny organ zavede uznavany trzni postup v
rozporu se stanoviskem organu ESMA vydanym v souladu s
odstavcem 4, zvefejni na svych internetovych strankach do 24 hodin
od zavedeni tohoto uznavaného trzniho postupu oznameni, ve kterém
plné vysvétli divody tohoto kroku, véetné zdGvodnéni, pro¢ tento
uznavany trzni postup neohrozuje divéru v trh.

6. Domniva-li se néktery piislusny organ, ze jiny pfislusny organ
zavedl uznavany trzni postup, ktery nespliiuje kritéria podle odstavce
2, organ ESMA bude v souladu se svymi pravomocemi podle ¢lanku
19 nafizeni (EU) €. 1095/2010 doty¢nym organtiim napomocen pii
dosahovani dohody.

Nepodafti-li se dotyénym piislusSnym organim dosahnout dohody,
muze organ ESMA pfijmout rozhodnuti v souladu s ¢l. 19 odst. 3
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

7. Za ucelem zajisténi dsledné harmonizace tohoto ¢lanku vypracuje
organ ESMA navrhy regula¢nich technickych norem, které stanovi
kritéria, postup a pozadavky pro zavedeni uznavaného trzniho postupu
podle odstavcii 2, 3 a 4 a pozadavky pro jeho zachovani, ukonéeni
nebo pro zménu podminek pro jeho uznéni.

Organ ESMA uvedené navrhy regulacnich technickych norem pteda
Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulaéni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14
natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

8. Pfislusné organy pravidelné a alespon kazdé dva roky
pfezkoumavaji uznavané trzni postupy, které piijaly, zejména s
ohledem na vyznamné zmény prostiedi pfislusnych trhi, jako jsou
napf. zmény pravidel obchodovani nebo trznich infrastruktur, s cilem
rozhodnout, zda je zachovaji, ukon¢i nebo zda zméni podminky pro
jejich uznavani.

9. Organ ESMA zvetejni na svych internetovych strankach seznam
uznavanych trznich postupti a uvede, ve kterych Clenskych statech se
tyto postupy uplatiiuji.

10. Organ ESMA sleduje uplatiovani uznavanych trznich postupt a
predkladd Komisi kazdoro¢né¢ zpravu o jejich uplatiiovani na
dotéenych trzich.

11. Piislusné organy oznadmi uznavané trzni postupy, které zavedly
pfed 2. Cervencem 2014 organu ESMA do tii mésici od vstupu
regulaénich technickych norem podle odstavce 7 v platnost.

Uznavané trzni postupy uvedené v prvnim pododstavei tohoto
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odstavee se v doty¢ném clenském staté pouzivaji, dokud piislusny
organ nepftijme rozhodnuti o pokracovani daného postupu na zakladeé
stanoviska organu ESMA podle odstavce 4.

§ 134a odst. 1 Ceska narodni banka podle metodiky vypoétu 3201410065 ¢l. 57 odst. 1 Clenské staty zajisti, aby piislusné organy podle metodiky vypodtu
stanovené v provadécim narizeni Komise k MiFID prvni pododstavec | stanovené organem ESMA stanovily a uplatiovaly limity velikosti
2 (RTS) stanovi a uplatiiuje limity velikosti Cisté Cisté pozice, kterou muze osoba kdykoli drzet v komoditnich
pozice, kterou muZe osoba kdykoli drzet derivatech obchodovanych v obchodnich systémech a v ekonomicky
V komoditnich  derivatech  obchodovanych v rovnocennych OTC smlouvach. Tyto limity jsou stanoveny na zakladé
obchodnich  systtmech a v  ekonomicky vSech pozic drZzenych osobou a pozic, které jsou jménem této osoby
rovnocennych OTC smlouvach. Tyto limity jsou drzeny na urovni celé skupiny, s cilem:
stanoveny na zakladé vSech pozic drZenych osobou a) zabranit zneuZivani trhu;

a pozic, kt,e re JSou jmenem teto os,ol.)y drze1v1,y na b) podpofit fadné stanoveni cen a podminky vypofadani, vcetné
drovni celé s'f,“pfl,’y’ ’sc1lem zal')r anit Zneuzivani pfedchazeni budovani pozic narusujicich trh, a zejména zajistit
trhn a P,"‘!P or it r ztdnev stan?ven} cen a [30(,1mlnlfy sblizovani mezi cenami derivatll v mésici plnéni a okamzitymi cenami
vypos‘afirafn, veetne !)re,dchaz?_m. b“df:val}' pozic podkladové komodity, aniz je doteno urCovani cen podkladové
naruSujicich trh, a zejména zajistit sbliZovani mezi komodity na trhu.

cenami derivati v mésici plnéni a okamZitymi

cenami podkladové komodity, aniZ je dotceno

urcovani cen podkladové komodity na trhu.

§ 134a odst. 2 Limity pozic podle odstavce 1 se nepouZiji na 3201410065 ¢l. 57 odst. 1 Limity pozic se nepouziji na pozice drzené nefinancnim subjektem
pozice drZené nefinan¢nim subjektem nebo jeho druhy nebo jeho jménem, které jsou objektivné méfitelné jako snizujici
jménem, které jsou objektivné méritelné jako pododstavec rizika pfimo souvisejici s obchodni cinnosti tohoto nefinanéniho
sniZujici rizika pFimo souvisejici s obchodni subjektu.
¢innosti tohoto nefinanéniho subjektu, pokud o to
subjekt pozada Ceskou narodni banku.

§ 134a odst. 3 Limity pozic podle odstavce 1 jasné urdci 32014L.0065 ¢l. 57 odst. 2 Limity pozic jasné€ ur¢i mnoZstevni prahové hodnoty maximalni
mnoZstevni prahové hodnoty maximalni velikosti velikosti pozice v komoditnim derivatu, jeZ mohou osoby drzet.
pozice v komoditnim derivatu, jeZ mohou osoby
drZet.

§ 134a odst. 4 Limity pozic podle odstavce 1 Ceska narodni 32014L0065 ¢l. 57 odst. 11 Limity pozic podle odstavce 1 ukladaji pfislusné organy v souladu s
banka stanovi s ohledem na ustanoveni § 136 odst. ¢l. 69 odst. 2 prvnim pododstavcem pism. p).

1 pism. q).

§ 134a odst. 5 Dojde-li k vyznamné zméné v realné nabidce nebo 32014L0065 ¢l. 57 odst. 4 Piislu$ny organ ptezkouma limity pozic, dojde-li k vyznamné zméné v
v Cistych otevi‘enych pozicich nebo k jakékoli jiné druhy realné nabidce nebo v Cistych otevienych pozicich nebo k jakékoli jiné
vyznamné zméné na trhu, Ceska narodni banka na pododstavec vyznamné zméné na trhu, na zakladé vlastniho zjisténi realné nabidky
zakladé vlastniho zjiSténi redlné nabidky a a otevienych pozic, a stanovi nové limity pozic v souladu s metodikou
otevirenych pozic prezkouma limity pozic podle vypoctu vypracovanou organem ESMA.
odstavce 1 a stanovi nové limity pozic v souladu s
metodikou vypoctu vypracovanou Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy.
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§ 134a odst. 6

Pokud jsou limity pozic podle odstavce 1
Evropskym orginem pro cenné papiry a trhy
posouzeny jako nesluditelné s cili podle odstavce 1
a_s metodikou vypoétu stanovenou Evropskym
orginem pro cenné papiry a trhy, upravi Ceska
niarodni _banka limity pozic v souladu se
stanoviskem Evropského orgianu pro cenné papiry
a_trhy nebo poskytne Evropskému organu pro
cenné papiry a trhy odivodnéni, pro¢ tuto tipravu

nepovazuje za nezbytnou a toto _odivodnéni
neprodlené zveiejni__na _svych _internetovych
strankach.

3201410065

¢l. 57 odst. 5

Pfislusné organy oznami organu ESMA piesné limity pozic, které
hodlaji stanovit v souladu s metodikou vypoctu stanovenou organem
ESMA podle odstavce 3. Do dvou mésict od obdrzeni oznameni vyda
ESMA doty¢nému piislusnému organu stanovisko, ve kterém posoudi
slucitelnost limitd pozic s cili odstavee 1 a s metodikou vypoctu
stanovenou organem ESMA podle odstavce 3. ESMA zvefejni toto
stanovisko na svych internetovych strankach. Doty¢ny piislu§ny organ
upravi limity pozic v souladu se stanoviskem organu ESMA nebo
poskytne organu ESMA odtvodnéni, pro¢ tuto zménu nepovazuje za
nezbytnou. Pokud piislusny organ zavede limity, které jsou v rozporu
se stanoviskem organu ESMA, neprodlen¢ na svych internetovych
strankach zvefejni oznameni, ve kterém plné zdtvodni, pro¢ tak
ucinil.

Pokud ESMA shleda, Zze limit pozice neodpovida metodice vypoctu
podle odstavce 3, piijme opatieni v souladu se svymi pravomocemi
podle ¢lanku 17 natizeni (EU) €. 1095/2010.

§ 134b

(1) Pokud je tyZ komoditni derivat obchodovan ve
vyznamném mnoZstvi v obchodnich systémech ve
vice statech a na obchodim systému provozovaném
osobou se sidlem v Ceské republice je obchodovano
nejvétsi mnoZstvi tohoto derivatu, Ceska narodni
banka stanovi jednotny limit pozice, ktery se
pouZije na veSkeré obchodovani daného derivatu.
(2) Ceska narodni banka jednotny limit pozice dle
odstavce 1 a jakékoli jeho zmény konzultuje s
prisluSnymi organy dalSich obchodnich systémd,
na nichZ je tento derivat obchodovan ve
vyznamném mnozstvi

3201410065

¢l. 57 odst. 6
prvni pododstavec

Pokud je tyz komoditni derivat obchodovan ve vyznamném mnozstvi
v obchodnich systémech ve vice nez jedné jurisdikci, pfislusny organ
obchodniho systému, v némz je obchodovano nejvétsi mnozstvi (dale
jen ,,ustfedni pfislusny organ®), stanovi jednotny limit pozice, ktery se
pouzije na veskeré obchodovani dané smlouvy. Ustiedni prislusny
organ tento jednotny limit pozice, ktery ma byt pouzit, a jakékoli
revize tohoto jednotného limitu pozice konzultuje s piisluSnymi
organy dalSich obchodnich systémii, v nichz je tento derivat
obchodovan ve vyznamném mnozstvi. V piipad¢, ze ptislusné organy
nesouhlasi, uvedou v pisemné podob¢ plné a podrobné odivodnéni
toho, pro¢ se domnivaji, ze nejsou splnény pozadavky stanovené
odstavecem 1. ESMA urovna jakykoli spor mezi ptislusnymi organy v
souladu se svymi pravomocemi podle ¢lanku 19 natizeni (EU) ¢.
1095/2010.

§ 134c¢ odst. 1

Provozovatel obchodniho systému, na némz se
obchoduji komoditni derivaty, uplatiiuje limity
podle § 134a odst. 1 a § 134b odst. 1., pfi tomto
uplatiiovani miZe:

a) sledovat Cisté otevi‘ené pozic osob,

b) mit pFistup k informacim, vcetné veskeré
prislu$né dokumentace, poskytnutym osobami a
tykajicim se velikosti a icelu uzaviené expozice
nebo pozice, k informacim o skute¢nych
vlastnicich, jakychkoli dohodach o jednani ve
shodé a jakychkoli souvisejicich aktivech nebo

32014L0065

¢l. 57 odst. 8

Clenské staty zajisti, aby investiéni podnik nebo organizator trhu
provozujici obchodni systém, v némz se obchoduji komoditni
derivaty, uplatinoval kontroly pro fizeni pozic. Tyto kontroly zahrnuji
alespon pravomoci obchodniho systému:

a) sledovat Cisté oteviené pozic osob;

b) mit pfistup k informacim, vcetné veskeré piislusné dokumentace,
poskytnutym osobami a tykajicim se velikosti a ucelu uzaviené
expozice nebo pozice, k informacim o skuteénych vlastnicich,
jakychkoli dohodéach o jednani ve shod¢ a jakychkoli souvisejicich
aktivech nebo pasivech na zakladnim trhu;

¢) pozadovat, aby ur€itd osoba ukoncila pozici nebo omezila jeji
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pasivech na zakladnim trhu,

c¢) poZzadovat, aby urdita osoba ukon¢ila pozici nebo
omezila jeji velikost, a to doc¢asné nebo trvale, jak
si to bude konkrétni piipad vyZadovat, a
jednostranné prijimat vhodna opatieni k zajiSténi
tohoto ukonceni nebo omezeni pozice, pokud dana
osoba poZadavku nevyhovi, a

d) je-li to nezbytné, poZadovat, aby osoba do¢asné
vratila na trh likviditu za dohodnutou cenu a v
dohodnutém objemu s vyslovnym zimérem zmirnit
vlivy velké nebo dominantni pozice.

velikost, a to docasné nebo trvale, jak si to bude konkrétni piipad
vyzadovat, a jednostranné pfijimat vhodna opatieni k zaji$téni tohoto
ukonéeni nebo omezeni pozice, pokud dana osoba pozadavku
nevyhovi, a

d) je-li to nezbytné, pozadovat, aby osoba docasné vrétila na trh
likviditu za dohodnutou cenu a v dohodnutém objemu s vyslovnym
zamérem zmirnit vlivy velké nebo dominantni pozice.

§ 134c odst. 2 Limity pozic podle § 134a odst. 1 a jejich 3201410065 ¢l. 57 odst. 9 Limity pozic a kontroly pro fizeni pozic musi byt transparentni a
uplatiiovani podle odstavce 1 musi byt nediskriminaéni, uvadét, jak se u osob uplatiuji, a zohlediovat
transparentni a nediskriminacni, uvadét, jak se u povahu a slozeni castnikl trhu a zpiisob, jakym vyuzivaji smlouvy
osob uplatiiuji a zohlediiovat povahu a sloZeni predlozené k obchodovani.
ucastniki trhu a zpisob, jakym vyuzZivaji
obchodované derivaty.

§ 134c odst. 3 Provozovatel obchodniho systému informuje 3201410065 ¢l. 57 odst. 10 Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici obchodni systém
Ceskou narodni banku o podrobnostech informuje piislu$ny organ o podrobnostech kontrol pro fizeni pozic.
uplatfiovani limiti podle odstavce 1. Pfislusny organ sdéli tyto informace a podrobnosti o limitech pozic,

které stanovil, organu ESMA, ktery na svych internetovych strankach
zvefejni a udrzuje databézi s piehledy limitd pozic a kontrol pro fizeni
pozic.

§ 134d (1) Ceska narodni banka miiZe ve vyjimeénych 32014L.0065 ¢l. 57 odst. 13 Ptislusné organy neukladaji limity pozic, které jsou restriktivnéjsi nez

pripadech stanovit limity pozic, které jsou
restriktivnéjsi nez limity pozic podle § 134a odst. 1
a to v pripadech, kdy také limity jsou objektivné
opodstatnéné a primérené s ohledem na likviditu
konkrétniho trhu a Fadné fungovani tohoto trhu.

(2) Pokud Ceskd nirodni banka stanovi limity
podle odstavce 1, zvefejni podrobnosti o nich na
svych internetovych strankach.

(3) Limity podle odstavce 1 plati nejvySe Sest
mésici ode dne zvefejnéni na internetovych
strankach. Jejich lze prodluzovat o dalsi obdobi, z
nichz kaZzdé ¢ini vZdy nejvySe Sest mésici, jestlize
diivody daného omezeni nadaile plati. Pokud tyto

limity po wuvedeném Sestimésiénim obdobi
prodlouZeny nejsou, pozbyvaji automaticky
platnosti.

prvni pododstavec

limity pozic pftijaté podle odstavce 1, az na vyjime¢né piipady, kdy
jsou objektivné opodstatnéné a pifiméfené s ohledem na likviditu
konkrétniho trhu a fadné fungovani tohoto trhu. Piislusné organy na
svych internetovych strankach zvefejni podrobnosti o restriktivnéjsich
limitech pozic, které se rozhodnou ulozit, a tyto limity plati po
pocateéni dobu nejvySe Sest mésici ode dne zvefejnéni na
internetovych strankach. Platnost restriktivngjSich limitd pozic lze
prodluzovat o dalsi obdobi, z nichz kazdé ¢ini vzdy nejvySe Sest
mésict, jestlize divody daného omezeni nadéle plati. Pokud tyto
limity po uvedeném Sestimési¢nim obdobi prodlouzeny nejsou,
pozbyvaji automaticky platnosti.

Rozhodnou-li se ptislusné organy ulozit restriktivng&jsi limity pozic,
oznami to organu ESMA. V tomto oznameni restriktivn&jsi limity
pozic zdivodni. ESMA vyda do 24 hodin stanovisko, zda dané
restriktivnéj$i limity pozic povazuje za nutné k feSeni vyjimeéného
ptipadu. Toto stanovisko zvetejni na svych internetovych strankach.
Pokud pfislusny organ ulozi limity, které jsou v rozporu se
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stanoviskem organu ESMA, neprodlené na svych internetovych
strankach zvefejni oznameni, ve kterém plné zdtvodni, pro¢ tak
ucinil.

§ 134¢ odst. 1

Provozovatel obchodniho systému, na némz se
obchoduji komoditni derivaty nebo povolenky na
emise sklenikovych plynii ¢i jejich derivaty,

a) prekroci-li pocet osob i jejich otevienych pozic
minimalni prahové hodnoty, zveiejiiuje tydenni
zpravu se souhrnnymi pozicemi, jeZ v jednotlivych
komoditnich derivatech nebo v povolenkach na
emise sklenikovych plynu ¢i jejich derivatech
obchodovanych v jeho obchodnim systému drZzi
jednotlivé Kkategorie osob, s uvedenim poctu
dlouhych a kratkych pozic podle téchto kategorii,
jejich zmén od piedchozi zpravy, procentniho
podilu celkovych ¢istych otevienych pozic podle
kategorii a poftu osob drzicich pozice
Vv jednotlivych kategoriich v souladu s odstavcem 3,
a piedava tuto zpravu Ceské narodni bance a
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy, a

b) alespoii jednou denné poskytne Ceské narodni
bance uplny rozpis pozic drZenych v§emi osobami v
daném obchodnim systému, véetné ucastniki a
jejich zakaznikd.

3201410065

¢l. 58 odst. 1

Clenské staty zajisti, aby investiéni podnik nebo organizator trhu
provozujici obchodni systém, v némz se obchoduji komoditni derivaty
nebo povolenky na emise ¢i jejich derivaty:

a) zvefejioval tydenni zpravu se souhrnnymi pozicemi, jez Vv
jednotlivych komoditnich derivatech nebo v povolenkach na emise ¢i
jejich derivatech obchodovanych v jejich obchodnich systémech drzi
jednotlivé kategorie osob, s uvedenim poctu dlouhych a kratkych
pozic podle téchto kategorii, jejich zmén od piedchozi zpravy,
procentniho podilu celkovych C&istych otevienych pozic podle
kategorii a poctu osob drZicich pozice v jednotlivych kategoriich, v
souladu s odstavcem 4, a pfedaval tuto zpravu pfislusnému organu a
organu. ESMA; ESMA nasledné centralné zvefejni informace
obsazené v téchto zpravach;

b) alesponl jednou denné poskytl pfisluSnému organu uplny rozpis
pozic drzenych vSemi osobami, v¢etné ¢lent nebo Ucastnikd a jejich
zakaznikt, v daném obchodnim systému.

Povinnost stanovena v prvnim pododstavci pism. a) plati pouze v
piipade, Ze pocet osob i jejich otevienych pozic prekro¢i minimalni
prahové hodnoty.

§ 134¢ odst. 2

Obchodnik s cennymi papiry, ktery obchoduje s
komoditnimi derivaty nebo povolenkami na emise
sklenikovych plynid a jejich derivaty, poskytne
alesponi jednou denné uplny rozpis svych pozic
ziskanych v komoditnich derivatech nebo v
povolenkach na emise sklenikovych plyni ¢i jejich
derivatech obchodovanych v obchodnim systému a
v ekonomicky rovnocennych OTC smlouvich,
jakoZ i pozic svych zakazniki a zakazniki jejich
zakazniki aZ po koncového zakaznika, v souladu
S €l. 26 narizeni Evropského parlamentu a Rady
¢.600/2014, a pokud se pouzije, S¢l. 8 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady ¢. 1227/2011

a) organu dohledu obchodniho systému, kde jsou
tyto komoditni derivaty nebo povolenky na emise
sklenikovych plyni a jejich derivaty obvykle
obchodovany, nebo

b) jsou-li komoditni derivaty nebo povolenky na

32014L0065

¢l. 58 odst. 2

Clenské staty zajisti, aby investiéni podniky obchodujici s
komoditnimi derivaty nebo povolenkami na emise ¢i jejich derivaty
mimo obchodni systém poskytly piislusnému organu obchodniho
systému, kde jsou komoditni derivaty nebo povolenky na emise ¢i
jejich derivaty obchodovany, nebo Ustfednimu piislusnému organu,
jsou-1i komoditni derivaty nebo povolenky na emise ¢i jejich derivaty
obchodovany ve vyznamném mnozstvi v obchodnich systémech ve
vice nez jedné jurisdikei, alespoii jednou denné Uiplny rozpis svych
pozic ziskanych v komoditnich derivatech nebo v povolenkach na
emise Ci jejich derivatech obchodovanych v obchodnim systému a
ekonomicky rovnocennych OTC smlouvach, jakoz i pozic svych
zakaznikl a zékaznikd jejich zdkaznikl az po koneéného zakaznika, v
souladu s ¢lankem 26 nafizeni (EU) €. 600/2014, a pokud se pouZije, s
¢lankem 8 natizeni (EU) ¢. 1227/2011.
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emise sklenikovych plyna ¢i jejich derivaty
obchodovany ve vyznamném mnoZzstvi
Vv obchodnich systémech ve vice statech, organu
dohledu obchodniho systému, kde je obchodovano
nejvétsi mnozstvi tohoto derivatu.

§ 134e odst. 3
naveéti

Provozovatel obchodniho systému klasifikuje osoby
podle odstavce 1 pism. a) podle povahy jejich
hlavni podnikatelské c¢innosti, s prihlédnutim
k jakémukoliv platnému povoleni, jako:

3201410065

¢l. 58 odst. 4
navéti prvniho
odstavce

Investiéni podnik nebo organizator trhu provozujici dany obchodni
systém klasifikuje osoby drZici pozice v komoditnim derivatu nebo v
povolence na emise nebo jejim derivatu podle povahy jejich hlavni
podnikatelské ¢innosti, s pfihlédnutim k jakémukoliv platnému
povoleni, jako:

§ 134e odst. 3
pism. a)

a) obchodnika s cennymi papiry, banku nebo
sporitelni a ivérni druZstvo,

¢l. 58 odst. 4
pism. a)

Investiéni podnik nebo organizator trhu provozujici dany obchodni
systém klasifikuje osoby drZici pozice v komoditnim derivatu nebo v
povolence na emise nebo jejim derivatu podle povahy jejich hlavni
podnikatelské ¢innosti, s piihlédnutim k jakémukoliv platnému
povoleni, jako:

a) investi¢ni podnik nebo uvérovou instituci;

§ 134¢ odst. 3
pism. b)

b) investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond,

¢l. 58 odst. 4
pism. b)

Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici dany obchodni
systém klasifikuje osoby drzici pozice v komoditnim derivatu nebo v
povolence na emise nebo jejim derivatu podle povahy jejich hlavni
podnikatelské Cinnosti, s pfihlédnutim k jakémukoliv platnému
povoleni, jako:

b) investi¢ni fond, a to bud’ jako subjekt kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) ve smyslu smérnice
2009/65/ES, nebo jako spravce alternativnich investi¢nich fondl ve
smyslu smérnice 2011/61/EU;

§ 134e odst. 3
pism. ¢)

¢) jinou povolenou nebo regulovanou finan¢ni
instituci, vcetné pojistovny nebo zajistovny
vymezené ve smérnici 2009/138/ES a instituci
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi vymezené ve
smérnici 2003/41/ES,

¢l. 58 odst. 4
pism. c)

Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici dany obchodni
systém klasifikuje osoby drzici pozice v komoditnim derivatu nebo v
povolence na emise nebo jejim derivatu podle povahy jejich hlavni
podnikatelské ¢innosti, s piihlédnutim k jakémukoliv platnému
povoleni, jako:

¢) jinou finanéni instituci, véetné pojistoven a zajistoven ve smyslu
smérnice 2009/138/ES a instituci zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi ve smyslu smérnice 2003/41/ES;

§ 134e odst. 3
pism. d)

d) obchodni spole¢nost, nebo

¢l. 58 odst. 4
pism. d)

Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici dany obchodni
systém klasifikuje osoby drZici pozice v komoditnim derivatu nebo v
povolence na emise nebo jejim derivatu podle povahy jejich hlavni
podnikatelské c¢innosti, s piihlédnutim k jakémukoliv platnému
povoleni, jako:

d) obchodni podnik;

§ 134e odst. 3

e) vpripadé povolenek na emise sklenikovych

¢l. 58 odst. 4

Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici dany obchodni




- 168 -

pism. e) plynii a jejich derivati, provozovatele s povinnosti pism. €) systém klasifikuje osoby drzici pozice v komoditnim derivatu nebo v
dodrZovat poZadavky podle smérnice 2003/87/ES. povolence na emise nebo jejim derivatu podle povahy jejich hlavni
podnikatelské ¢&innosti, s piihlédnutim k jakémukoliv platnému
povoleni, jako:
e) provozovatele s povinnosti dodrzovat pozadavky smérnice
2003/87/ES, v ptipadé povolenek na emise &i jejich derivata.

§ 134¢ odst. 4 Ve zpravach podle odstavce 1 pism. a) se uvede 3201410065 ¢l. 58 odst. 4 Ve zpravach uvedenych v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) se
pocet dlouhych a kratkych pozic podle kategorie druhy uvede pocet dlouhych a kratkych pozic podle kategorie osob, jakékoli
osob, jakékoli jejich zmény od piedloZeni pododstavec jejich zmény od predlozeni piedchozi zpravy, procentni podil
predchozi zpravy, procentni podil celkovych celkovych otevienych urokovych pozic podle kategorii a pocet osob v
otevirenych trokovych pozic podle kategorii a pocet jednotlivych kategoriich.
osob v jednotlivych kategoriich.

§ 134¢ odst. 5 Zpravy dle odstavce 1 pism. a) a odstavce 2 32014L.0065 ¢l. 58 odst. 4 tieti | Zpravy uvedené v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) a rozpisy
rozli$uji mezi: pododstavec uvedené v odstavci 2 rozlisuji mezi:

a) pozicemi urcenymi jako pozice, které objektivné a) pozicemi uréenymi jako pozice, které objektivné méfitelnym
méFitelnym zpisobem sniZuji rizika pfimo spojena zpusobem snizuji rizika pfimo spojena s obchodnimi ¢innostmi, a

s obchodnimi éinnostmi, a b) Jln}'/ml pozicemi.

b) jinymi pozicemi.

§ 134f Ceskd néirodni banka spolupracuje s orginy 3201410065 ¢l. 57 odst. 6 Piislusné organy obchodnich systémul, v nichz je obchodovan tentyz
dohledu jinych c¢lenskych stati Evropské unie, druhy komoditni derivat, a pfislusné organy drziteld pozice v tomto
které dohliZeji na obchodni systémy, ve kterych je pododstavec komoditnim  derivatu  vzijemn&  spolupracuji, mimo jiné
ve vyznamném mnoZstvi obchodovan komoditni prostfednictvim vzajemné vymeény pfislusnych udaji, aby umoznily
derivat podle § 134b odst. 1, mimo jiné sledovani a vymahani dodrZzovani tohoto jednotného limiti.
prostirednictvim vymény ptislu$nych tdaji, aby
bylo umoZnéno sledovani a vymahani dodrZovani
limitu podle § 134b odst. 1.

§ 135 odst. 1 pism. | Dohled nad dodrzovanim prav a povinnosti 32014L.0065 ¢l. 22 Obecna povinnost trvalého dohledu

) stanovenych timto zdkonem, pravnimi predpisy jej Clenské staty zajisti, aby piislugné organy sledovaly g&innost

provadgjicimi,  pfimo  pouZitelnym  predpisem investiénich podnikd, aby mohly posoudit plnéni provoznich
Evropskeé unie v oblasti ¢innosti na finan¢nich trzich a podminek stanovenych v této smérmici. Clenské staty dale zajisti, aby
podminek stanovenych v TOZ}}OdHUﬁ vydaném podle byla pfijata vhodna opatieni umoziujici pfisluSnym organtim ziskat
tohoto zdkona vykonava Ceska narodni banka. udaje nezbytné k posouzeni toho, zda investini podniky tyto
Dohledu Ceské narodni banky podléha povinnosti plni.
r) osoba, které je uloZena povinnost nebo zikaz
podle piimo pouZitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho zneuZivani trhu’”,
52) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &
596/2014.

§ 135 odst. 1 pism. | x) poskytovatel sluZeb hlaseni udaju (§ 74). 3201410065 ¢l. 67 odst. 1 1. Kazdy clensky stat ur¢i pfislusné organy povéfené plnénim
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X) jednotlivych ukolll stanovenych na zakladé riznych ustanoveni
natizeni (EU) &. 600/2014 a této smérnice. Clenské staty sd&li Komisi,
organu ESMA a pfislusnym organiim ostatnich ¢lenskych stati, které
pfislusné organy jsou povéfeny plnénim téchto tkold, a pfipadné
rozdéleni téchto ukold.

§ 135¢ Ceska narodni banka p¥ezkoumava a vyhodnocuje 3201410065 ¢l. 57 odst. 6 Ptislusné organy obchodnich systémul, v nichz je obchodovan tentyz
obchodovani provozovatele organizovaného druhy komoditni derivat, a pfislusné organy drziteld pozice v tomto
obchodniho systému parovianim pokyni na vlastni pododstavec komoditnim  derivatu  vzajemné  spolupracuji, mimo  jiné
ucet, aby se ujistila, Ze toto stile napliuje definici prostfednictvim vzajemné vymeény pfislusnych udaji, aby umoznily
tohoto obchodovani a Ze toto obchodovani sledovani a vymahani dodrzovani tohoto jednotného limitu.
nepiedstavuje stiet zajmi mezi provozovatelem
organizovaného obchodniho systému a jeho
zakazniky.

§ 135 Ceska narodni banka piezkoumsava a vyhodnocuje 32014L.0065 Cl. 20 odst. 7 tfeti | Pfislusny organ sleduje obchodovani investiéniho podniku nebo
obchodovani provozovatele organizovaného véta organizatora trhu parovanim pokynt na vlastni ucet, aby se ujistil, ze
obchodniho systému parovanim pokyni na vlastni stale napliiuje definici tohoto obchodovéani a Ze toto obchodovéani
ucet, aby se ujistila, Ze tento zptisob obchodovani nepfedstavuje stiet z4jmi mezi investicnim podnikem nebo
splituje  definicni znaky tohoto  zpiisobu organizitorem trhu a jeho zékazniky.
obchodovani a nepiedstavuje stiet zajmi mezi
provozovatelem  organizovaného  obchodniho
systému a ucastniky tohoto systému.

§ 136 odst. 1 pism. | Ceska narodni banka mizZe ulozit osob& podléhajici 3201410065 ¢l. 69 odst. 2 Pravomoci uvedené v odstavci 1 zahrnuji pfinejmensim pravo:
0) dohledu, ktera porusila tento zakon, rozhodnuti pism. n) n) pozadovat stazeni finan¢nitho néstroje z obchodovani na
vydané podle tohoto zdkona nebo piimo pouZitelny regulovaném trhu nebo z jiného systému obchodovani;
predpis Evropské unie v oblasti ¢innosti na finan¢nich
trzich, opatfeni k napravé zjisténého nedostatku
odpovidajici povaze poruseni a jeho zévaznosti. Ceska
narodni banka mtize dale jakoZto jiné opatieni
0) naridit stazeni investicniho  nastroje
z obchodovani na regulovaném trhu,
vV mnohostranném obchodnim systému nebo
V organizovaném obchodnim systému,
§ 136 odst. 1 pism. | Ceska narodni banka miize uloZit osob& podléhajici 32014L.0065 ¢l. 69 odst. 2 Pravomoci uvedené v odstavci 1 zahrnuji pfinejmensim pravo:

p) dohledu, ktera porusila tento zakon, rozhodnuti pism. 0) 0) pozadovat, aby kterdkoli osoba podnikla kroky k omezeni velikosti

vydané podle tohoto zakona nebo piimo pouzitelny pozice nebo expozice;
predpis Evropské unie v oblasti ¢innosti na finan¢nich

trzich, opatfeni k napravé zjisténého nedostatku

odpovidajici povaze poruseni a jeho zédvaznosti. Ceska

narodni banka mtize dale jakoZto jiné opatieni

p) naridit omezeni pozice nebo expozice,
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§ 136 odst. 1 pism.

Q)

Ceska narodni banka mize ulozit osob& podléhajici
dohledu, ktera porusila tento zakon, rozhodnuti
vydané podle tohoto zakona nebo piimo pouzitelny
predpis Evropské unie v oblasti ¢innosti na finan¢nich
trzich, opatfeni k napraveé zjisténého nedostatku
odpovidajici povaze poruseni a jeho zévaznosti. Ceské
narodni banka miize dale jakoZto jiné opati‘eni

q) omezit moZnost sjednat komoditni derivat
zavedenim limitd na velikost pozice, kterou miiZe
kterakoli osoba v kterémkoli okamzZiku drzZet,

3201410065

¢l. 69 odst. 2
pism. p)

Pravomoci uvedené v odstavci 1 zahrnuji pfinejmens§im pravo:

p) omezit moznost kterékoli osoby sjednat komoditni derivat, mimo
jiné zavedenim limith na velikost pozice, kterou mtize kterakoli osoba
v kterémkoli okamziku drzet v souladu s ¢lankem 57,

§ 136 odst. 1 pism.

N

Ceska narodni banka mize ulozit osob& podléhajici
dohledu, kterda porusila tento zakon, rozhodnuti
vydané podle tohoto zdkona nebo pfimo pouzitelny
predpis Evropské unie v oblasti ¢innosti na finan¢nich
trzich, opatfeni k napravé zjisténého nedostatku
odpovidajici povaze poruseni a jeho zévaznosti. Ceska
narodni banka muze dale jakoZto jiné opati‘eni

r) vydat vefejné prohlaseni,

3201410065

¢l. 69 odst. 2
pism. q)

Pravomoci uvedené v odstavci 1 zahrnuji pfinejmens§im pravo:
q) vydavat vefejna oznameni;

§ 136 odst. 1 pism.

s)

Ceska narodni banka mize ulozit osob& podléhajici
dohledu, kterda porusila tento zakon, rozhodnuti
vydané podle tohoto zdkona nebo pfimo pouzitelny
predpis Evropské unie v oblasti ¢innosti na finan¢nich
trzich, opatfeni k napravé zjisténého nedostatku
odpovidajici povaze poruseni a jeho zédvaznosti. Ceska
narodni banka muze dale jakoZto jiné opatieni

s) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej
investinich nastroji  nebo strukturovanych
vkladii, pokud jsou splnény podminky stanovené
v ¢l. 40 aZ 42 narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 600/2014, nebo

3201410065

¢l. 69 odst. 2
pism. s)

Pravomoci uvedené v odstavci 1 zahrnuji pfinejmensim pravo:
s) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej financnich nastroji ¢i

strukturovanych vkladd, pokud jsou splnény podminky ¢lankt 40, 41
¢i 42 natizeni (EU) €. 600/2014;

§ 136 odst. 1 pism.

B

Ceska narodni banka miize ulozit osob& podléhajici
dohledu, kterd porusila tento zdkon, rozhodnuti
vydané podle tohoto zdkona nebo pfimo pouzitelny
predpis Evropské unie v oblasti ¢innosti na finan¢nich
trzich, opatfeni k napravé zjisténého nedostatku
odpovidajici povaze porueni a jeho zdvaZnosti. Ceské
narodni banka mtize dale jakoZto jiné opatieni

t) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej
investi¢nich nastroji, pokud obchodnik s cennymi
papiry nedodrZel postup stanoveny v § 12b.

32014L0065

¢l. 69 odst. 2
pism. t)

Pravomoci uvedené v odstavci 1 zahrnuji pfinejmensim pravo:

t) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej finan¢nich nastroji ¢i
strukturovanych vkladd, pokud investiéni podnik dosud nevyvinul
nebo neuplatnil ucinny postup schvalovani produkti nebo jinym
zpusobem nedodrzuje ¢l. 16 odst. 3 této smérnice;
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§ 136 odst. 2 pism. | Ceska narodni banka miize obchodnikovi s cennymi 32014L0065 ¢l. 70 odst. 6 Clenské staty v souladu se svym vnitrostatnim pravem zajisti, aby v
k) papiry, ktery nesplnil povinnost uloZenou timto pism. e) ptipadech poruseni pfedpistt uvedenych v odstavcich 3, 4 a 5 mély

zakonem, pravnim predpisem jej provadéjicim, piislusné organy pravomoc pfijimat a ukladat alespon tyto spravni
rozhodnutim vydanym podle tohoto zakona, sankce a opatfeni:
opatfenim obecné povahy vydanym podle tohoto €) docasny zékaz toho, aby byl investiéni podnik ¢lenem nebo
zakona, pfimo pouzitelnym piedpisem Evropské unie ucastnikem regulovanych trhti nebo mnohostrannych obchodnich
upravujicim obezietnostni pozadavky na Gveroveé systému nebo zadkaznikem organizovanych obchodnich systému;
instituce a investicni podniky50), nafizenim nebo
rozhodnutim Evropské komise nebo v navaznosti na
vysledky pfezkumu a vyhodnoceni podle § 135b
opatienim k aapravé napravé, ulozit také jakoZto jiné
opatieni
k) zakaz byt aktivnim ucastnikem regulovanych
trhi, mnohostrannych obchodnich systémi nebo
zakaznikem organizovanych obchodnich systémi,
a to po stanovenou dobu nepi‘esahujici 6 mésici,

§ 137 odst. 3 pism. | f) jestlize provozovatel obchodniho systému 3201410065 ¢l. 52 odst. 2 PiisluSny organ, v jehoz jurisdikci k pozastaveni nebo stazeni doslo,
rozhodl podle § 61 odst. 1 nebo 2 a popiipadé i druhy a sedmy vyzaduje, aby jiné regulované trhy, mnohostranné obchodni systémy,
podle § 73a a 73h a diivodem pro toto rozhodnuti pododstavec organizované obchodni systémy a systematicti internalizatofi, jiz
bylo podezi‘eni na zneuziti trhu, nabidka pievzeti spadaji do jeho jurisdikce a jiZ obchoduji s tymZ finanénim nastrojem
nebo  poruSeni _povinnosti _zvefejnit _ vnitini nebo s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C ptilohy I této
informaci podle €. 7 a 17 nafizeni Evropského smérnice, které souviseji s danym finanénim nastrojem nebo jsou k
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 596/2014, nebo nému vztazeny, obchodovani s danym finanénim nastrojem ¢i derivaty

rovnéz pozastavili nebo je z obchodovani rovnéz stahli, pokud
divodem k pozastaveni nebo stazeni je podezieni ze zneuziti trhu,
nabidka pfevzeti nebo nezpiistupnéni vnitini informace o emitentovi
nebo finanénim nastroji v rozporu s ¢lanky 7 a 17 nafizeni (EU) ¢.
596/2014, s vyjimkou pfipadi, kdy by toto pozastaveni nebo stazeni
mohlo zévazné¢ poskodit zajmy investord nebo fadné fungovani trhu.
Postup oznamovani podle tohoto odstavce se pouZzije i v piipadé, kdy
rozhodnuti pozastavit obchodovani s danym finan¢nim néstrojem ¢i s
derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C pfilohy I, které
souviseji s danym finanénim néstrojem nebo jsou k nému vztazeny,
nebo stahnout je z obchodovani piijme piislusny organ podle ¢l. 69
odst. 2 prvniho pododstavce pism. m) a n).

§ 137 odst. 3 pism. | Ceska narodni banka vyda opatieni obecné povahy 32014L0065 ¢l. 52 odst. 2 paty | Vyrozuméné piislusné organy ostatnich clenskych statt vyzaduji, aby

9

podle odstavce 1 nebo 2

g) pokud byla informovano orginem dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie o rozhodnuti
obdobném rozhodnuti podle pism. f).

pododstavec

regulované trhy, jiné mnohostranné obchodni systémy, jiné
organizované obchodni systémy a systematiCti internalizatofi, jiz
spadaji do jejich jurisdikce a jiz obchoduji s tymz finan¢nim nastrojem
nebo s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C ptilohy I této
smérnice, které souviseji s danym finanénim néstrojem nebo jsou k
nému vztazeny, obchodovani s danym finanénim nastrojem &i derivaty
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rovnéZ pozastavili nebo je z obchodovani rovnéz stdhli, pokud
divodem k pozastaveni nebo stazeni je podezieni ze zneuziti trhu,
nabidka pievzeti nebo nezpfistupnéni vnitini informace o emitentovi
nebo finanénim nastroji v rozporu s ¢lanky 7 a 17 nafizeni (EU) ¢&.
596/2014, s vyjimkou ptipadi, kdy by toto pozastaveni nebo stazeni
mohlo zavazné poskodit zajmy investord nebo fadné fungovani trhu.

§ 145 odst. 1 pism.
c)

Ceska narodni banka odejme povoleni, opravnéni
nebo akreditaci udélené podle tohoto zakona osobé,
c) ktera o to pozada.

3201410065

¢l. 8 pism. a)

¢l. 62 pism. a)

Piislusny organ mutze odejmout povoleni udélené investicnimu
podniku, ktery:

a) povoleni nevyuzije do dvanacti mésicl, vyslovné se jej vzda nebo
déle nez Sest pfedchozich mésicii neposkytuje investiéni sluzby ani
nevykonava investi¢ni ¢innost, pokud dotyény ¢Elensky stat nestanovi,
ze v takovych pfipadech povoleni zanika;

Ptislusny organ muze povoleni udélené poskytovateli sluzeb hlaseni
udajui odejmout v ptipadé, Ze poskytovatel:

a) povoleni nevyuzije do dvanacti mésictl, vyslovné se jej vzda nebo
béhem piedchozich Sesti mésicii neposkytne zadné sluzby hlaseni
udaju, pokud doty¢ny Elensky stat nestanovi, ze v takovych pitipadech
povoleni zanika;

§ 157 odst. 2 az 4

(2) Poskytovatel investi¢nich sluzeb se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze

a) nezavede postupy podle § 12ba odst. 6, nebo

b) porusi pii jednani se zakazniky povinnost podle
§ 15 odst. 1.

(3) Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi
pokuta do 15 000 000 K¢.

(4) Za spravni delikt podle odstavce 2 se uloZi
pokuta do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového rocniho obratu
poskytovatele investi¢nich sluZeb podle jeho
posledni Fadné ucetni zavérky nebo konsolidované
ucetni zavérky, presahuje-li takto urcena vyse
pokuty ¢astku 150 000 000 K¢, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-
li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li takto urcena vySe pokuty castku
150 000 000 K¢.

3201410065

¢l. 70 odst. 2 a 6

Clenské staty zajisti, aby v piipadé, Ze se na investiéni podniky,
organizatory trhu, poskytovatele sluzeb hlaseni udaji, uverové
instituce v souvislosti s investicnimi sluzbami nebo investicnimi
¢innostmi a dopliikovymi sluzbami a na pobocky podnikd ze tietich
zemi vztahuji urité povinnosti, mohly byt za jejich poruseni, za
podminek stanovenych vnitrostatnim pravem v oblastech, které nejsou
touto smérnici harmonizovany, ulozeny sankce a opatfeni ¢leniim
vedouciho organu investiéniho podniku nebo organizatora trhu a
kterékoli jiné fyzické nebo pravnické osobé, kterd je podle
vnitrostatniho prava za toto poruseni odpovédna.

Clenské staty v souladu se svym vnitrostatnim pravem zajisti, aby v
ptipadech poruseni piedpisti uvedenych v odstavcich 3, 4 a 5 mély
piislusné organy pravomoc pfijimat a ukladat alesponl tyto spravni
sankce a opatieni:

a) vefejné prohlaseni uvadéjici fyzickou nebo pravnickou osobu a
povahu poruseni ptedpist v souladu s ¢lankem 71;

b) ptikaz pozadujici, aby fyzickd nebo pravnickd osoba jednéni
ukoncila nebo aby takové jednani neopakovala;

¢) v piipadé¢ investiéniho podniku, organizatora trhu opravnéného
provozovat mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém, regulovaného trhu, schvaleného systému pro
uvefejiiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych obchodnich
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informaci a schvaleného mechanismu pro hlaseni obchodl odnéti
povoleni instituci nebo pozastaveni jeho platnosti v souladu s ¢lanky
8,43 a 65;

d) docasny nebo, v ptipadé zavazného opakovaného poruseni
predpist, trvaly zdkaz vykonu vedouci funkce v investi¢nich
podnicich vydany kterémukoliv  ¢lenovi vedouciho organu
investi¢niho podniku nebo kterékoli jiné odpovédné fyzické osobg;

e) docasny zakaz toho, aby byl investi¢ni podnik ¢Elenem nebo
ucastnikem regulovanych trhii nebo mnohostrannych obchodnich
systému nebo zakaznikem organizovanych obchodnich systému;

f) v pfipadé pravnické osoby maximalni spravni pokuty ve vysi
nejméné 5 000 000 EUR nebo v Elenskych statech, jejichz ménou neni
euro, v odpovidajici hodnoté v pfislusné narodni méné k 2. €ervencem
2014, nebo az 10 % celkového roc¢niho obratu pravnické osoby
uréeného podle posledni dostupné ucetni zavérky schvalené vedoucim
organem,; je-li pravnicka osoba matefskym podnikem nebo dcefinym
podnikem matefského podniku, ktery je povinen sestavovat
konsolidovanou ucetni zavérku podle smérnice 2013/34/EU, je
piislusnym celkovym obratem celkovy ro¢ni obrat nebo odpovidajici
druh piijmt podle piislusnych Gcetnich legislativnich aktt vyplyvajici
z posledni dostupné konsolidované tucetni zavérky schvalené
vedoucim organem vrcholného matefského podniku;

g) v ptipad¢ fyzické osoby maximalni spravni pokuty ve vysi nejméné
5 000 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro, v
odpovidajici hodnoté ve vnitrostatni méné k 2. ¢ervencem 2014;

h) maximalni spravni pokuty ve vysi pfinejmensim dvojnasobku
vyhody, ktera byla porusenim ptedpist ziskana, pokud lze tuto vyhodu
stanovit, a to i v pfipadé, Ze tato Castka pfevySuje maximalni ¢astky
stanovené v pismenech f) a g).

§ 157a odst. 1
pism. a) az za)

Obchodnik s cennymi papiry se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze

a) Vrozporu s § 6 odst. 3 nedodrZuje trvale
poZadavky stanovené v § 6 odst. 1,

b) nezajisti, aby ¢len jeho vedouciho organu
spliioval poZadavky podle § 10 odst. 1,

¢) nezajisti, aby jeho vedouci organ spliioval
poZadavky podle § 10 odst. 2,

d) v rozporu s § 10 odst. 6 neovéri nebo nezhodnoti
pInéni povinnosti nebo nezjedna napravu,

e) porusi oznamovaci povinnost stanovenou v § 10a
odst. 1,

32014L0065

¢l. 70 odst. 3a 6

Clenské staty zajisti, aby ptinejmensim poruseni nasledujicich
ustanoveni této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014 bylo
povazovano za poruseni této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢.
600/2014:

a) s ohledem na tuto smérnici:

i) ¢l. 8 prvni pododstavec pism. b),

ii) ¢l. 9 odst. 1 az 6,

iii) ¢l. 11 odst. 1 a 3,

iv) ¢l. 16 odst. 1 az 11,

v) ¢l. 17 odst. 1 az 6,

vi) €l. 18 odst. 1 az 9 a odst. 10 prvni véta,




f) v rozporu s § 11a neposkytuje investi¢ni sluzby s
odbornou péci,

g) v rozporu s § 12 odst. 1 nevykonava ¢innost
Fadné nebo obezietné,

h) v rozporu s § 12 odst. 2 nezavede, neudrZuje
nebo neuplatiiuje Fidici a kontrolni systém,

i) nezajisti, aby jeho Fidici a kontrolni systém
splitioval poZzadavky plynouci z § 12b odst. 1, 2 nebo
3,

j) nejedna podle § 12b odst. 4,

k) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje postupy
podle § 12ba odst. 1,

1) nejedna podle § 12ba odst. 2 nebo 4,

m) porusi informacni povinnost podle § 12ba odst.
5,

n) nezajisti vedeni evidence v souladu s § 12c,

vvvvv

nékterou z podminek podle § 12d,
p) nezavede opatieni podle § 12e odst. 1 nebo 2,

q) nezajisti, aby jeho auditor podal zpravu podle §
12e odst. 3,

r) nezavede postupy podle § 12i odst. 1,

s) nezajisti ochranu svych pracovniki podle § 12i
odst. 2 pism. b),

t) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle
§ 13,

u) nezajisti, aby jeho personalni vybaveni spliiovalo
podminky podle § 14a,

v) nepiedloZi nebo neuveiejni vyro¢ni zpravu nebo
souvisejici informace podle § 16 odst. 1,

w) porusi informaéni povinnost podle § 16 odst. 2,
x) neuchovava dokumenty nebo zaznamy podle §
17 odst. 1 nebo 6,

y) nezaplati prispévek do Garané¢niho fondu podle
§ 129,

z) neposkytne Garan¢nimu fondu podklady podle
véty prvni § 130 odst. 11, nebo

za) nesdéli spoti‘ebiteli pred uzavienim smlouvy
nebo pied tim, neZ spoti‘ebitel udini zavaznou
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vii) ¢lanky 19 a 20,

viii) €l. 21 odst. 1,

ix) ¢l. 23 odst. 1,2 a 3,

X) €l. 24 odst. 1 az 5 a7 az 10 a odst. 11 prvni a druhy pododstavec,
xi) ¢l. 25 odst. 1 az 6,

xii) ¢l. 26 odst. 1 druha véta a odst. 2 a 3,

xiii) ¢l. 27 odst. 1 az 8,

xiv) ¢l. 28 odst. 1 a 2,

xv) ¢l. 29 odst. 2 prvni a tfeti pododstavec, odst. 3 prvni véta, odst. 4
prvni pododstavec a odst. 5,

xvi) €l. 30 odst. 1 druhy pododstavec a odst. 3 druhy pododstavec
prvni véta,

xvii) €l. 31 odst. 1, odst. 2 prvni pododstavec a odst. 3,

xviii) €l. 32 odst. 1 a odst. 2 prvni, druhy a ¢tvrty pododstavec,

xix) €l. 33 odst. 3,

xX) €l. 34 odst. 2, odst. 4 prvni véta, odst. 5 prvni véta a odst. 7 prvni
véta,

xxi) €l. 35 odst. 2, odst. 7 prvni pododstavec a odst. 10 prvni véta,
xxii) €l. 36 odst. 1,

xxiii) ¢l. 37 odst. 1 prvni pododstavec a druhy pododstavec prvni véta
a odst. 2 prvni pododstavec,

xxiv) ¢l. 44 odst. 1 ¢tvrty pododstavec, odst. 2 prvni véta, odst. 3 prvni
pododstavec a odst. 5 pism. b),

xxv) ¢l. 45 odst. 1 az 6 a odst. 8,

xxvi) ¢l. 46 odst. 1 a odst. 2 pism. a) a b),

xxvii) ¢lanek 47,

xxviii) ¢l. 48 odst. 1 az 11,

xxix) ¢l. 49 odst. 1,

xxx) €l. 50 odst. 1,

xxxi) ¢l. 51 odst. 1 az 4 a odst. 5 druha véta,

xxxii) ¢l. 52 odst. 1 a odst. 2 prvni, druhy a paty pododstavec,

xxxiii) €l. 53 odst. 1, 2 a 3, odst. 6 druhy pododstavec prvni véta a
odst. 7,

xxxiv) €l. 54 odst. 1, odst. 2 prvni pododstavec a odst. 3,

xxxv) ¢l. 57 odst. 1, odst. 2, odst. 8 a odst. 10 prvni pododstavec,
xxxvi) ¢l. 58 odst. 1 az 4,

xxxvii) ¢l. 63 odst. 1,3 a4,
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nabidku, v textové podobé skutecnosti podle § 1843
obc¢anského zakoniku.
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xxxviii) ¢l. 64 odst. 1 az 5,

xxxix) ¢l. 65 odst. 1 az 5,

xxxx) ¢l. 66 odst. 1 az 4, a

b) s ohledem na natizeni (EU) ¢. 600/2014:

i) €l. 3 odst. 1 a 3,

ii) ¢L. 4 odst. 3 prvni pododstavec,

iii) ¢lanek 6,

iv) ¢l. 7 odst. 1 teti pododstavec prvni véta,

v) €l. 8 odst. 1,3 a4,

vi) ¢lanek 10,

vii) €. 11 odst. 1 tfeti pododstavec prvni véta a odst. 3 tieti
pododstavec,

viii) €. 12 odst. 1,

ix) €l. 13 odst. 1,

x) €l. 14 odst. 1, odst. 2 prvni véta a odst. 3 druha, tfeti a Ctvrta véta,

xi) ¢l. 15 odst. 1 prvni pododstavec a druhy pododstavec prvni a tieti
Véta, odst. 2 a odst. 4 druha véta,

xii) ¢l. 17 odst. 1 druha véta,

xiii) ¢l. 18 odst. 1 a 2, odst. 4 prvni véta, odst. 5 prvni véta, odst. 6
prvni pododstavec a odst. 8 a 9,

xiv) ¢l. 20 odst. 1 a odst. 2 prvni véta,
xv) ¢l. 21 odst. 1,2 a 3,

xvi) €l. 22 odst. 2,

xvii) €l. 23 odst. 1 a 2,

xviii) €. 25 odst. 1 a 2,

xix) €l. 26 odst. 1 prvni pododstavec, odst. 2 az 5, odst. 6 prvni
pododstavec a odst. 7 prvni az paty a osmy pododstavec,

xX) ¢l. 27 odst. 1,

xxi) €l. 28 odst. 1 a odst. 2 prvni pododstavec,
xxii) €l. 29 odst. 1 a 2,

xxiii) ¢l. 30 odst. 1,

xxiv) €l. 31 odst. 2 a 3,

xxv) €l. 35 odst. 1,2 a3,

xxvi) ¢l. 36 odst. 1,2 a3,

xxvii) ¢l. 37 odst. 1 a 3,

xxviii) ¢lanky 40, 41 a 42.
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(6) Clenské staty v souladu se svym vnitrostatnim pravem zajisti, aby
Vv ptipadech poruseni piedpisit uvedenych v odstavcich 3, 4 a 5 mély
pfislusné organy pravomoc pfijimat a ukladat alespoii tyto spravni
sankce a opatieni:

a) vefejné prohlaseni uvadejici fyzickou nebo pravnickou osobu a
povahu poruseni piedpist v souladu s &lankem 71;

b) piikaz pozadujici, aby fyzickd nebo pravnickd osoba jednani
ukoncila nebo aby takové jednani neopakovala;

c) v piipadé investi¢niho podniku, organizatora trhu opravnéného
provozovat mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém, regulovaného trhu, schvaleného systému pro
uvetejiiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych obchodnich
informaci a schvaleného mechanismu pro hladseni obchodli odnéti
povoleni instituci nebo pozastaveni jeho platnosti v souladu s ¢lanky
8, 43 a 65;

d) docasny nebo, v ptipadé zavazného opakovaného poruseni
predpist, trvaly zdkaz vykonu vedouci funkce v investicnich
podnicich vydany kterémukoliv  ¢lenovi vedouctho organu
investi¢niho podniku nebo kterékoli jiné odpovédné fyzické osobg;

e) docasny zakaz toho, aby byl investiéni podnik ¢Elenem nebo
ucastnikem regulovanych trhit nebo mnohostrannych obchodnich
systému nebo zakaznikem organizovanych obchodnich systému;

f) v ptipad¢é pravnické osoby maximalni spravni pokuty ve vysi
nejméné 5 000 000 EUR nebo v Clenskych statech, jejichz ménou neni
euro, v odpovidajici hodnoté v ptislusné narodni méné k 2. ¢ervencem
2014, nebo az 10 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby
uréeného podle posledni dostupné ucetni zavérky schvalené vedoucim
organem; je-li pravnickd osoba matetskym podnikem nebo dcetfinym
podnikem matefského podniku, ktery je povinen sestavovat
konsolidovanou ucetni zavérku podle smérnice 2013/34/EU, je
ptislusnym celkovym obratem celkovy ro¢ni obrat nebo odpovidajici
druh ptijmu podle piislusnych tcetnich legislativnich aktd vyplyvajici
z posledni dostupné konsolidované tucetni zavérky schvalené
vedoucim organem vrcholného matefského podniku;

g) v ptipad¢ fyzické osoby maximalni spravni pokuty ve vysi nejméné
5 000 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro, v
odpovidajici hodnoté€ ve vnitrostatni méné k 2. Cervencem 2014;

h) maximalni spravni pokuty ve vysi pfinejmensim dvojnasobku
vyhody, ktera byla poruSenim ptedpist ziskana, pokud Ize tuto vyhodu
stanovit, a to 1 v pfipadé, ze tato ¢astka prevySuje maximalni Castky
stanovené v pismenech f) a g).




§ 157a odst. 2

Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou,
se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) porusi oznamovaci povinnost podle § 21 odst. 1,
§ 21 odst. 6, § 22 odst. 1 nebo § 22 odst. 5, nebo

b) umisti svou pobo¢ku v hostitelském staté
navzdory rozhodnuti Ceské narodni banky podle §
21 odst. 5.
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32013R0575

¢l. 70 odst. 3a 6

viz § 157a odst. 1 pism. a) az y)

§ 157a odst. 3

Obchodnik s cennymi papiry podle § 5 odst. 2 se
dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nepfijme nebo neuplatiiuje strategie nebo
postupy podle § 9a,

b) rozdéli ¢ast zisku po zdanéni v rozporu s § 9aj
odst. 4,

¢) neziidi néktery z vyborii podle § 12g,

d) umozni osobé, ktera nespliiuje poZadavky tohoto
zakona na ¢lena statutarniho organu, spravni rady
nebo dozoréi rady obchodnika s cennymi papiry,
stat se nebo ziistat ¢lenem tohoto organu v rozporu
s § 14,

e) porusi informac¢ni povinnost podle § 16 odst. 3
nebo 4, nebo

f) v rozporu s § 155 odst. 3 nesleduje operace se
Cleny stejného konsolidac¢niho celku, nefidi rizka s
nimi spojena nebo je nepodrobuje odpovidajim
mechanismiim vnitini kontroly.

32013R0575

viz § 157a odst. 2

§ 157a odst. 5

Za spravni delikt podle odstavce 1 nebo 2 se uloZi
pokuta do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu obchodnika
S cennymi papiry podle jeho posledni Fadné ucetni
zavérky nebo Kkonsolidované ucdetni zavérky,
presahuje-li takto urfena vySe pokuty castku
150 000 000 K¢, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-
li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li takto urcena vySe pokuty castku
150 000 000 K¢.

32014L0065

¢l. 70 odst. 2a 6

viz § 157 odst. 2 az 4

§ 157a odst. 6

Za spravni delikt podle odstavce 3 se uloZi pokuta
do

32013R0575

viz § 157a odst. 2
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a) 300 000 000 K&,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu obchodnika
S cennymi papiry podle jeho posledni Fadné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, ktery
zahrnuje poloZky uvedené v ¢l. 316 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,
presahuje-li takto urcena vySe pokuty ¢astku
300 000 000 K¢, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-
li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li takto urfena vySe pokuty castku
300 000 000 K¢.
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§ 157b odst. 1 az 5

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi
algoritmické obchodovani, se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze

a) nezavede, neudrZuje nebo neuplatiiuje systémy,
kontroly, opatieni nebo postupy podle § 17¢c,

b) porusi informaéni povinnost stanovenou v § 17d
odst. 1 nebo 2, nebo

¢) nezajisti vedeni zaznamii podle § 17d odst. 4.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi
algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci, se
dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) neuchovava zaznamy podle § 17e odst. 1, nebo

b) neposkytne zaznamy podle § 17e odst. 2.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi
algoritmické obchodovani za ti¢elem uskutec¢iiovani
strategie tvorby trhu, se dopusti spravniho deliktu
tim, Ze

a) v rozporu s § 17f odst. 1 pism. a) nevykonava
¢innost tvorby trhu,

b) neuzavi'e dohodu podle § 17f odst. 1 pism. b),
nebo

¢) nezavede, neudrZuje nebo neuplatiiuje systémy
nebo kontroly podle § 17f odst. 1 pism. c).

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje
primy elektronicky pristup k obchodnimu systému,
se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nezavede, neudrZuje nebo neuplatiiuje systémy a
kontroly podle § 17g odst. 1,

3201410065

¢l. 70 odst. 3

Clenské staty zajisti, aby piinejmensim poruseni nasledujicich
ustanoveni této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢&. 600/2014 bylo
povazovano za poruseni této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢.
600/2014:

a) s ohledem na tuto smérnici:

i) ¢l. 8 prvni pododstavec pism. b),

ii) €l. 9 odst. 1 az 6,

iii) €l. 11 odst. 1 a 3,

iv) ¢l. 16 odst. 1 az 11,

v) ¢l. 17 odst. 1 az 6,

vi) ¢l. 18 odst. 1 az 9 a odst. 10 prvni véta,
vii) ¢lanky 19 a 20,

viii) ¢L. 21 odst. 1,

ix) €l. 23 odst. 1,2 a 3,

x) ¢l. 24 odst. 1 az5 a7 az 10 a odst. 11 prvni a druhy pododstavec,
xi) €L. 25 odst. 1 az 6,

xii) €l. 26 odst. 1 druha véta a odst. 2 a 3,
xiii) ¢l. 27 odst. 1 az 8,

xiv) ¢l. 28 odst. 1 a 2,

xv) ¢l. 29 odst. 2 prvni a tfeti pododstavec, odst. 3 prvni véta, odst. 4
prvni pododstavec a odst. 5,

xvi) €l. 30 odst. 1 druhy pododstavec a odst. 3 druhy pododstavec
prvni véta,

xvii) €l. 31 odst. 1, odst. 2 prvni pododstavec a odst. 3,

xviii) €l. 32 odst. 1 a odst. 2 prvni, druhy a ¢tvrty pododstavec,

xix) €l. 33 odst. 3,




b) nesleduje nebo nevyhodnocuje obchody podle §
179 odst. 4,

¢) nema uzavirenu dohodu podle § 17g odst. 5,

d) porusi informaéni povinnost stanovenou v § 17h
odst. 1 nebo 2, nebo

e) nezajisti vedeni zaznamii podle § 17h odst. 4.

(5) Obchodnik s cennymi _papiry, ktery jako
vSeobecny ¢len clearingového systému nabizi
sluzbu _clearingu jinym osobam, se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze

a) nezavede, neudrZuje nebo neuplatiiuje systémy a
kontroly podle § 17i odst. 1 pism. a),

b) nevyZaduje, aby tyto jiné osoby spliiovaly
vhodné pozadavky podle § 17i odst. 1 pism. b),
nebo

¢) nema uzavienu dohodu podle § 17i odst. 2,
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xX) €l. 34 odst. 2, odst. 4 prvni véta, odst. 5 prvni véta a odst. 7 prvni
véta,

xxi) €L. 35 odst. 2, odst. 7 prvni pododstavec a odst. 10 prvni véta,
xxii) ¢l. 36 odst. 1,

xxiii) ¢l. 37 odst. 1 prvni pododstavec a druhy pododstavec prvni véta
a odst. 2 prvni pododstavec,

xxiv) ¢l. 44 odst. 1 étvrty pododstavec, odst. 2 prvni véta, odst. 3 prvni
pododstavec a odst. 5 pism. b),

xxv) ¢l. 45 odst. 1 az 6 a odst. 8,

xxvi) ¢l. 46 odst. 1 a odst. 2 pism. a) a b),

xxvii) ¢lanek 47,

xxviii) ¢l. 48 odst. 1 az 11,

xxix) €l. 49 odst. 1,

xxx) ¢L. 50 odst. 1,

xxxi) €l. 51 odst. 1 az 4 a odst. 5 druha véta,

xxxii) ¢l. 52 odst. 1 a odst. 2 prvni, druhy a paty pododstavec,

xxxiii) €l. 53 odst. 1, 2 a 3, odst. 6 druhy pododstavec prvni véta a
odst. 7,

xxxiv) €l. 54 odst. 1, odst. 2 prvni pododstavec a odst. 3,

xxxv) €l. 57 odst. 1, odst. 2, odst. 8 a odst. 10 prvni pododstavec,
xxxvi) ¢l. 58 odst. 1 az 4,

xxxvii) €l. 63 odst. 1,3 a4,

xxxviii) ¢l. 64 odst. 1 az 5,

xxxix) ¢l. 65 odst. 1 az 5,

xxxx) €l. 66 odst. 1 az 4, a

b) s ohledem na natizeni (EU) ¢. 600/2014:

i) ¢l. 3 odst. 1 a 3,

ii) €L. 4 odst. 3 prvni pododstavec,

iii) ¢lanek 6,

iv) ¢l. 7 odst. 1 tieti pododstavec prvni véta,

v) ¢l. 8 odst. 1, 3 a 4,

vi) ¢lanek 10,

vii) €. 11 odst. 1 tfeti pododstavec prvni véta a odst. 3 tfeti
pododstavec,

viii) ¢l. 12 odst. 1,

ix) €l. 13 odst. 1,

x) €l. 14 odst. 1, odst. 2 prvni véta a odst. 3 druha, tfeti a Ctvrta véta,
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xi) €l. 15 odst. 1 prvni pododstavec a druhy pododstavec prvni a tieti
véta, odst. 2 a odst. 4 druha véta,

xii) €l. 17 odst. 1 druh4 véta,

xiii) ¢l. 18 odst. 1 a 2, odst. 4 prvni véta, odst. 5 prvni véta, odst. 6
prvni pododstavec a odst. 8 a 9,

xiv) €L. 20 odst. 1 a odst. 2 prvni véta,
xv) €l. 21 odst. 1,2 a 3,

xvi) ¢l. 22 odst. 2,

xvii) ¢l. 23 odst. 1 a 2,

xviii) ¢l. 25 odst. 1 a 2,

xix) €l. 26 odst. 1 prvni pododstavec, odst. 2 az 5, odst. 6 prvni
pododstavec a odst. 7 prvni az paty a osmy pododstavec,

xx) €l. 27 odst. 1,

xxi) €l. 28 odst. 1 a odst. 2 prvni pododstavec,
xxii) ¢l. 29 odst. 1 a 2,

xxiii) €l. 30 odst. 1,

xxiv) €l. 31 odst. 2 a 3,

xxv) ¢l. 35 odst. 1,2 a 3,

xxvi) ¢l. 36 odst. 1,2 a 3,

xxvii) €l. 37 odst. 1 a 3,

xxviii) ¢lanky 40, 41 a 42.

§ 157b odst. 6

Za spravni delikt podle odstavce 1 aZ 5 se uloZi
pokuta do

a) 150 000 000 K¢,

b) vyse 10 % celkového roc¢niho obratu obchodnika
S cennymi papiry podle jeho posledni Fadné ucetni
zavérky nebo Kkonsolidované ucetni zavérky,
presahuje-li takto urcena vySe pokuty castku
150 000 000 K&, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-
li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li takto urfena vySe pokuty castku
150 000 000 K¢.

32014L0065

¢l. 70 odst. 6

Clenské staty v souladu se svym vnitrostatnim pravem zajisti, aby v
ptipadech poruseni piedpisti uvedenych v odstavcich 3, 4 a 5 mély
piislusné organy pravomoc pfijimat a ukladat alesponl tyto spravni
sankce a opatfeni:

a) vefejné prohlaseni uvadéjici fyzickou nebo pravnickou osobu a
povahu poruseni ptedpist v souladu s ¢lankem 71;

b) ptikaz pozadujici, aby fyzickd nebo pravnickd osoba jednéni
ukoncila nebo aby takové jednani neopakovala;

¢) v piipadé investicniho podniku, organizatora trhu opravnéného
provozovat mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém, regulovaného trhu, schvaleného systému pro
uvefejiiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych obchodnich
informaci a schvaleného mechanismu pro hlaseni obchodi odnéti
povoleni instituci nebo pozastaveni jeho platnosti v souladu s ¢lanky
8,43 a 65;

d) docasny nebo, v piipadé¢ zavazného opakovaného poruseni
predpist, trvaly zadkaz vykonu vedouci funkce v investi¢nich
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podnicich vydany kterémukoliv ¢lenovi vedouciho organu
investi¢niho podniku nebo kterékoli jiné odpoveédné fyzické osobé;

e) docasny zdkaz toho, aby byl investi¢ni podnik ¢lenem nebo
ucastnikem regulovanych trhii nebo mnohostrannych obchodnich
systému nebo zakaznikem organizovanych obchodnich systému;

f) v pfipadé pravnické osoby maximalni spravni pokuty ve vysi
nejméné 5 000 000 EUR nebo v Elenskych statech, jejichz ménou neni
euro, v odpovidajici hodnoté v pfislusné narodni méné k 2. Cervencem
2014, nebo az 10 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby
uréeného podle posledni dostupné ucetni zavérky schvalené vedoucim
organem; je-li pravnicka osoba matefskym podnikem nebo dcefinym
podnikem matefského podniku, ktery je povinen sestavovat
konsolidovanou ucetni zavérku podle smérnice 2013/34/EU, je
piislusnym celkovym obratem celkovy ro¢ni obrat nebo odpovidajici
druh piijmt podle piislusnych tcetnich legislativnich aktt vyplyvajici
z posledni dostupné konsolidované tucetni zavérky schvalené
vedoucim organem vrcholného matefského podniku;

g) v ptipad¢ fyzické osoby maximalni spravni pokuty ve vysi nejméné
5 000 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichZz ménou neni euro, v
odpovidajici hodnoté ve vnitrostatni méné k 2. éervencem 2014;

h) maximalni spravni pokuty ve vysi pfinejmensim dvojnasobku
vyhody, ktera byla porusenim predpist ziskana, pokud Ize tuto vyhodu
stanovit, a to i v ptipadg, ze tato ¢astka pfevySuje maximalni ¢astky
stanovené v pismenech f) a g).

§ 157c odst. 1

Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi
algoritmické obchodovani, se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze

a) vrozporu s § 17b odst. 1, 2 nebo 3 nema
odpovidajici systémy,

b) porusi informacni povinnost stanovenou v § 17¢
nebo § 17d,

¢) porusi povinnost vést a uchovavat ziznamy
podle § 17d, nebo

d) porusi povinnosti pfi uskutechiovani strategie
tvorby trhu podle § 17e odst. 1.

32014L0065

¢l. 70 odst. 3
prvni pododstavec

viz § 157 odst. 4

§ 1571 odst. 3

Investi¢ni  zprostiedkovatel se dale dopusti
spravniho deliktu tim, Ze porusi pii jednani se
zakazniky nékterou ze svych  povinnosti
stanovenych v § 15 aZ 15z nebo v § § 32 odst. 1.

32014L0065

¢l. 70 odst. 3

Viz § 157b odst. 1 az 5

§ 1571 odst. 6

Za spravni delikt podle odstavce 3 se uloZi pokuta

32014L0065

¢l. 70 odst. 6

viz § 157 odst. 8




do
a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu obchodnika
S cennymi papiry podle jeho posledni Fadné ucetni
zavérky nebo Kkonsolidované wucetni zavérky,
pfesahuje-li takto uréena vySe pokuty Eastku
150 000 000 K&, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-
li moZné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li takto urcena vySe pokuty ¢astku
150 000 000 K¢.
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§ 157h odst. 1 az 3

(1) Zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery
neni C¢lenskym stitem Evropské unie, a ktera
poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostirednictvim poboc¢Ky, se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze v rozporu s § 28 odst. 6 neoznami
bez zbyteéného odkladu Ceské narodni bance
zménu ve skutec¢nostech, na jejichZz zakladé ji bylo
udéleno povoleni.

(2) Zahrani¢ni osoba poskytujici investi¢ni sluzby v
Ceské republice prostiednictvim pobotky se
dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) jako draZebnik cennych papiri organizuje
vefejnou drazbu cennych papiri v rozporu s § 33,
nebo

b) nezaplati prispévek do Garan¢niho fondu podle
§ 129, nebo

¢) porusi povinnost poskytnout spotiebiteli pred
uzavienim smlouvy o finanénich sluZbach
uzavirané na dalku informace podle zvlastniho
pravniho pl"edpisu23).

(3) Zahranicni osoba poskytujici investi¢ni sluzby v
Ceské republice prostfednictvim pobocky se dale
dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci
podle § 11a,

b) nevede denik obchodnika s cennymi papiry
podle § 13,

¢) porusi informac¢ni povinnost podle § 16 odst. 2
pism. a), b), ¢) nebo d) nebo § 16 odst. 3 pism. a),
nebo

32013R0575

Naftizeni Evropského parlamentu a rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26.
¢ervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na tivérové instituce a
investicni podniky a o zmén¢ nafizeni (EU) €. 648/2012
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d) neuchovava dokumenty nebo ziznamy podle §
17 nebo § 32 odst. 6.
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§ 157h odst. 5

Zahranic¢ni osoba poskytujici investi¢ni sluzby v
Ceské republice prostiednictvim pobotky se dale
dopusti spravniho deliktu tim, Ze porusi pfi
jednani se zakazniky nékterou ze svych povinnosti
podle § 15 odst. 1 nebo § 32 odst.

3201410065

¢l. 70 odst. 6

6. Clenské staty v souladu se svym vnitrostatnim pravem zajisti, aby v
ptipadech poruseni pfedpisi uvedenych v odstavcich 3, 4 a 5 mély
pfislusné organy pravomoc pfijimat a ukladat alespon tyto spravni
sankce a opatieni:

a) vefejné prohlaseni uvadejici fyzickou nebo pravnickou osobu a
povahu poruseni predpisti v souladu s ¢lankem 71;

b) piikaz pozadujici, aby fyzickd nebo pravnickd osoba jednani
ukoncila nebo aby takové jednani neopakovala;

¢) v piipadé investi¢niho podniku, organizatora trhu opravnéného
provozovat mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém, regulovaného trhu, schvéleného systému pro
uvefejiiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych obchodnich
informaci a schvaleného mechanismu pro hlaseni obchodi odnéti
povoleni instituci nebo pozastaveni jeho platnosti v souladu s ¢lanky
8, 43 a 65;

d) docasny nebo, v piipad¢ zavazného opakovaného poruseni
predpist, trvaly zdkaz vykonu vedouci funkce v investi¢nich
podnicich vydany kterémukoliv  ¢lenovi vedouciho organu
investi¢niho podniku nebo kterékoli jiné odpovédné fyzické osobé;

e) docasny zakaz toho, aby byl investiéni podnik ¢lenem nebo
ucastnikem regulovanych trhit nebo mnohostrannych obchodnich
systému nebo zadkaznikem organizovanych obchodnich systému;

f) v ptipad¢ pravnické osoby maximalni spravni pokuty ve vysi
nejméné 5 000 000 EUR nebo v Elenskych statech, jejichz ménou neni
euro, v odpovidajici hodnoté v ptislusné narodni méné k 2. Cervencem
2014, nebo az 10 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby
uréeného podle posledni dostupné ucetni zavérky schvalené vedoucim
organem; je-li pravnickad osoba matefskym podnikem nebo dcefinym
podnikem matefského podniku, ktery je povinen sestavovat
konsolidovanou ucetni zavérku podle smérnice 2013/34/EU, je
ptislusnym celkovym obratem celkovy ro¢ni obrat nebo odpovidajici
druh pfijmu podle piislusnych ucetnich legislativnich aktd vyplyvajici
z posledni dostupné konsolidované tucetni zavérky schvalené
vedoucim organem vrcholného matefského podniku;

g) v ptipad¢ fyzické osoby maximalni spravni pokuty ve vysi nejméné
5 000 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro, v
odpovidajici hodnoté€ ve vnitrostatni méné k 2. Cervencem 2014;

h) maximalni spravni pokuty ve vysi pfinejmensim dvojnasobku
vyhody, ktera byla poruSenim ptedpisil ziskana, pokud Ize tuto vyhodu
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stanovit, a to i v pfipad¢, Ze tato Castka pfevySuje maximalni castky
stanovené v pismenech f) a g).

§ 158 odst. 2

Organizator regulovaného trhu se
spravniho deliktu tim, Ze

a) nesplni oznamovaci povinnost podle § 49 odst. 1,
b) porusi organiza¢ni pozadavky podle § 48 nebo
néktery z nich,

¢) nesplni informaéni povinnost podle § 50 odst. 7,
d) umozni osobé, ktera nespliiuje poZadavky tohoto
zakona na ¢lena Fidiciho organu organizatora
regulovaného trhu, stat se nebo ziistat ¢lenem
tohoto organu,

dopusti

e) jeho organ pro jmenovani nebo Fidici organ
porusi nékterou ze svych povinnosti stanovenych v
§ 43b,

f) porusi nékterou z povinnosti pfi nabyvani,
zvySovani a pozbyvani kvalifikované tucasti na
organizatorovi regulovaného trhu stanovenou v §
47,

g) na evropském trhu, ktery organizuje, provede
pokyn tucastnika tohoto trhu s vyuZitim vlastniho
majetku nebo obchoduje parovanim pokynid na
vlastni et v rozporu s § 41 odst. 3,

h) jeho systémy nespliiuji poZadavky stanovené v §
50a,

i) porusi nékterou ze svych povinnosti v souvislosti
se zastavenim obchodovani podle § 50b,

j) porusi nékterou z povinnosti v souvislosti
s algoritmickym obchodovanim podle § 50c,

v souvislosti
ktery

k) porusi nékterou z povinnosti
Sspfimym  elektronickym  pFistupem,
poskytuje, podle § 50d,

1) poplatky jim stanovené nespliiuji pozadavky
podle § 50e,

m) smlouvy, které s obchodniky s cennymi papiry
uzaviel, nespliiuji poZadavky stanovené v § 50g,

n) porusi nékterou z povinnosti pii kotaci podle §
50f,

0) prijme kobchodoviani na regulovany trh
investiéni ndstroj, ktery nespliiuje podminky

32014R0596

¢l. 30 odst. 2
pism. j) bod ii)

Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem zajisti, aby v piipadé
poruseni uvedenych v odst. 1 prvnim pododstaveci pism. a) mély
pfislusné organy pravomoc ukladat alespon nasledujici spravni sankce
a ptijmout alespon nasledujici spravni opatfeni:

j) pokud jde o pravnické osoby, nejvyssi spravni penézité sankce ve
vysi alesponi:

ii) 2 500 000 EUR nebo 2 % jejiho celkového ro¢niho obratu podle
posledni dostupné ucletni zavérky schvalené fidicim organem v
ptipadé poruseni ¢lankl 16 a 17, nebo v Clenskych statech, jejichz
meénou neni euro, ve vysi odpovidajici hodnoty v narodni méné ke dni
2. Cervence 2014,
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obchodovani podle § 56,

p) porusi nékterou z povinnosti pii pozastaveni
obchodovani s investicnim nastrojem nebo
vyloudeni investi¢niho nastroje z obchodovani na
regulovaném trhu nepostupuje podle § 61,

q) nezavede nebo nedodrZuje pravidla pristupu na
regulovany trh podle § 63, nebo

r) porusi nékterou z oznamovacich povinnosti
stanovenou v § 63.
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§ 158 odst. 3

(3) Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi
pokuta do

a) 150 000 000 K¢,

b) do vySe 10 % celkového roc¢niho obratu
obchodnika s cennymi papiry podle jeho posledni
radné ucetni ziavérky nebo konsolidované tucetni
zavérky, presahuje-li takto urcend vySe pokuty
¢astku 150 000 000 K¢, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-
li moZné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li takto urfena vySe pokuty castku
150 000 000 K¢.

3201410065

¢l. 70 odst. 6

viz § 157 odst. 8

§ 159 odst. 1

Provozovatel mnohostranného obchodniho systému
se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) nezavede nebo porusi pravidla podle § 69 odst. 2,

b) nema Kk dispozici dostate¢né finan¢ni zdroje
podle § 69 odst. 3,

¢) porusi povinnost mit alespon tii aktivni ¢leny
podle § 69 odst. 4,

d) porusi informa¢ni povinnost podle § 69 odst. 10,
e) nezajisti vyporadani obchodii nebo neinformuje
ucastniky mnohostranného obchodniho systému
podle § 70 odst. 1,

f) porusi omezeni nebo zikaz Ceské narodni banky
podle § 70 odst. 2,

g) porusi povinnost soustavné sledovat a
vyhodnocovat obchody podle § 71 odst. 2,

h) porusi oznamovaci povinnost podle § 71 odst. 3,
i) porusi informaéni povinnost podle § 71 odst. 4,
nebo

32014L0065

¢l. 70 odst. 3

viz § 157b odst. 1 az 5
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Jj) Vrozporu s § 72 provede pokyn ti¢astnika tohoto
systtmu s vyuZitim vlastniho majetku nebo
obchoduje parovanim pokyni na vlastni udet
V tomto systému.
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§ 159 odst. 2

Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi pokuta
do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10% celkového roéniho obratu
provozovatele mnohostranného obchodniho
systému podle jeho posledni Fadné ucetni zavérky
nebo konsolidované ucletni zavérky, presahuje-li
takto urcena vySe pokuty ¢astku 150 000 000 K¢,
nebo

¢) vySe dvojnisobku neopriavnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-
li moZné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

3201410065

¢l. 70 odst. 3a 6

viz § 157a odst. 1 pism. a) az y)

§ 159a odst. 1

Provozovatel organizovaného obchodniho systému
se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) provadi pokyny zakaznikii v rozporu s § 73d
odst. 3,

b) obchoduje parovanim pokynii na vlastni tcet
V rozporu s § 73d odst. 4,

¢) porusi informaéni povinnost podle § 73e odst. 5,
d) porusi néktery zorganiza¢nich pozadavki
stanovenych v § 73f odst. 1,

e) porusi povinnost mit alespon tii aktivni ¢leny
podle § 73f odst. 2,

f) v rozporu s § 73f odst. 3 nezajisti u¢astnikiim jim
provozovaného organizovaného obchodniho
systému pristup k vefejné dostupnym tudajim o
investi¢nich nastrojich prijatych k obchodovani
V tomto systému,

g) porusi povinnost soustavné sledovat a
vyhodnocovat obchody podle § 73f odst. 4,

h) porusi oznamovaci povinnost podle § 73f odst. 5,
i) porusi nékterou z povinnosti pii obchodovani
V organizovaném obchodnim systému podle § 73g,

j) porusi nékterou z povinnosti pii pozastaveni
obchodovani s investicnim nastrojem nebo

32014L.0065

¢l. 70 odst. 3

viz § 157b odst. 1 az 5
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vyloudeni investi¢niho nastroje z obchodovani na
V organizovaném obchodnim systému podle § 73h,
k) nezajisti vyporadani obchodu nebo neinformuje
ucastniky organizovaného obchodniho systému
podle § 73i, nebo

1) porusi nékterou z povinnosti pri pozastaveni
nebo obnoveni obchodovani s investi¢nim
nastrojem nebo pii vylouceni investi¢niho nastroje
z obchodovani v organizovaném obchodnim
systému stanovenou v § 73h.

§ 159a odst. 2

Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi pokuta
do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového rocniho obratu
provozovatele organizovaného obchodniho systému
podle jeho posledni Fadné ucetni zavérky nebo
konsolidované tcetni zavérky, presahuje-li takto
urcena vySe pokuty ¢astku 150 000 000 K¢, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-
li moZné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

32014L.0065

¢l. 70 odst. 6

viz § 157 odst. 8

§ 163a odst. 1

Provozovatel systému uverejiiovani informaci se
dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) Clen jeho vedouciho orginu piestal spliiovat
poZadavky podle § 75 odst. 2 pism. b),

b) jeho statutarni organ, spravni rada a dozorci
rada jako celek nespliiuji poZadavky podle § 75
odst. 2 pism. ¢),

¢) porusi oznamovaci povinnost stanovenou v § 75
odst. 6,

d) jeho Fidici a kontrolni systém nespliiuje
poZadavky podle § 76,

e) nezajisti, aby informace o obchodech uvedené
V¢l 20 a 21 natizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 600/2014 byly uvefejnény za
podminek stanovenych v § 78 odst. 2 pism. a),

f) vrozporu s § 78 odst. 2 pism. b) nezachazi
s informacemi, které shromazdil,
nediskrimina¢nim zpisobem anebo nezajisti
oddéleni jednotlivych obchodnich ¢innosti této

3201410065

¢l. 70 odst. 3

viz § 157b odst. 1 az 5
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spole¢nosti,

g) jeho bezpecnostni mechanismy nespliiuji
pozZadavky podle § 78 odst. 2 pism. c),

h) neposkytuje sluZzbu uveiejiiovani informaci
nepietrzité v rozporu s § 78 odst. 2 pism. d),

i) v rozporu s § 78 odst. 2 pism. €) porusi povinnost
kontroly obchodnich zprav zhlediska jejich
uplnosti a ziejmé nespravnosti nebo zajisténi
opravy ziejmych chyb a chybéjicich udajii, nebo

j) uveiejni informace o obchodech uvedené v ¢l. 20
a 21 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014 v rozporu s § 78 odst. 3.

¢l. 63

PoZadavky na vedouci organ poskytovatele sluzeb hlaseni udaju
1. Clenské staty vyzaduji, aby vsichni &lenové vedouciho organu
poskytovatele sluzeb hlaSeni udaji méli po celou dobu dostate¢né
dobrou povést a dostatecné znalosti, dovednosti a zkuSenosti a aby
vykonu svych povinnosti vénovali dostatek ¢asu.

Vedouci organ musi mit nalezitou uroven kolektivnich znalosti,
dovednosti a zku$enosti, aby rozumél ¢innostem poskytovatele sluzeb
hlaseni udaji. Kazdy ¢len vedouciho organu jedna Cestné, bezihonné
a pouziva vlastni ndzory pii ucinném posuzovani a piipadném
vznaseni konstruktivnich ptipominek k rozhodnutim vrcholného
vedeni a pfi G¢inném dozorovani a sledovani rozhodovani vedeni.
Pokud organizator trhu zada o povoleni k provozovani schvaleného
systému pro uvefejiiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci nebo schvaleného mechanismu pro hlaseni
obchodli, ma se za to, Zze Clenové vedouciho organu schvaleného
systému pro uveiejiiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci nebo schvaleného mechanismu pro hlaseni
obchodu, ktefi jsou zaroven ¢leny vedouciho organu regulovaného
trhu, pozadavek stanoveny v prvnim pododstavci splituji.

2. ESMA vypracuje do 3. ledna 2016 obecné pokyny k posouzeni
vhodnosti Clentt vedouciho organu popsaného v odstavei 1 s
ptihlédnutim k riznym uloham a funkcim, které plni a vykonavaji, a k
potiebé vyhnout se stietu zajmd mezi ¢leny vedouciho organu a
uzivateli schvaleného systému pro uvefejfiovani informaci,
poskytovatele  konsolidovanych  obchodnich informaci nebo
schvaleného mechanismu pro hlaseni obchodu.

3. Clenské staty vyzaduji, aby poskytovatel sluzeb hlaSeni tdaji
oznamil piislu§nému organu vsechny ¢leny svého vedouciho organu a
veskeré zmény v jeho ¢lenské struktuie spolu se vSemi informacemi
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¢l. 65

nezbytnymi k posouzeni toho, zda dany subjekt spliiuje odstavec 1.

4. Clenské stity zajisti, aby vedouci orgin poskytovatele sluzeb
hlaseni tidaju stanovil zavedeni systému spravy a fizeni zajistujicich
ucinné a obezretné vedeni organizace, véetné oddéleni neslucitelnych
funkci v dané organizaci a pfedchazeni stfetu zajmu, a dohlizel nad
nimi, a to zplsobem, ktery podporuje integritu trhu a zajmy jeho
zakaznik.
5. Pfislusny organ odmitne udélit povoleni, pokud neni pfesvédéen o
tom, ze osoba nebo osoby, které budou skute¢né fidit Cinnost
poskytovatele sluzeb hlaseni udajti, maji dostate¢né dobrou povést,
nebo pokud existuji objektivni a prokazatelné diivody k domnénce, zZe
navrhované zmény vedeni poskytovatele ohrozuji jeho tadné a
obezfetné vedeni a patiicné posouzeni zdjmu jeho zékaznikd a
integrity trhu.

Organiza¢ni poZadavky
1. Domovsky clensky stat vyzaduje, aby mél poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci zavedeny odpovidajici
politiky a opatieni ke shromazd’ovani informaci uverejiiovanych v
souladu s ¢lanky 6 a 20 natizeni (EU) ¢. 600/2014, ke konsolidaci
téchto informaci v souvisly tok elektronickych dat a k uvefejnéni
téchto informaci v okamziku, ktery je vzhledem k technickym
moznostem co nejblizsi redlnému Casu, a za piimétenych obchodnich
podminek.
Tyto informace zahrnuji alespoii tyto udaje:
a) identifikaci finan¢éniho nastroje;
b) cenu, za niz byl obchod uzavien;
¢) objem obchodu;
d) dobu obchodu;
e) Cas hlaseni obchodu;
f) cenovou notaci obchodu;
g) kod obchodniho systému, ve kterém byl obchod proveden, nebo
kéd ,,SI“, byl-li obchod proveden prostfednictvim systematického
internalizatora, a v ostatnich ptipadech kod ,,OTC*;
h) pfipadné skuteCnost, ze za investiéni rozhodnuti a uskute¢néni
obchodu byl odpovédny pocitacovy algoritmus v investicnim podniku;
i) ptipadné udaj, Ze obchod podléhal zvlastnim podminkam;
j) byla-li povinnost uvefejnit informace uvedend v ¢l. 3 odst. 1
natizeni (EU) ¢. 600/2014 prominuta v souladu s ¢l. 4 odst. 1 pism. a)
nebo b) uvedeného nafizeni, oznaceni specifikujici, které z téchto
vyjimek obchod podléhal.
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Informace se poskytuji bezplatné po uplynuti patnacti minut od
okamziku, kdy je poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci uvefejni. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci tyto informace
zajisti rychly pfistup, bez diskriminace a ve formatech, jez jsou pro
ucastniky trhu snadno pfistupné a pouzitelné.

2. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby mél poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci zavedeny odpovidajici
politiky a opatieni ke shromaZzd’ovani informaci uvefejfiovanych v
souladu s ¢lanky 10 a 21 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, ke konsolidaci
téchto informaci v souvisly tok elektronickych dat a k uvefejnéni
téchto informaci v okamziku, ktery je vzhledem k technickym
moznostem co nejblizsi redlnému Casu, a za piimétenych obchodnich
podminek. Tyto informace zahrnuji alesponi tyto tidaje:

a) identifikaci nebo identifika¢ni prvky finan¢niho nastroje;

b) cenu, za niz byl obchod uzavien;

¢) objem obchodu;

d) dobu obchodu;

¢) Cas hlaseni obchodu;

f) cenovou notaci obchodu;

g) kod obchodniho systému, ve kterém byl obchod proveden, nebo
kéd ,,SI“, byl-li obchod proveden prostfednictvim systematického
internalizatora, a v ostatnich ptipadech kod ,,OTC;

h) ptipadné udaj, ze obchod podléhal zvlastnim podminkadm.
Informace se poskytuji bezplatné po uplynuti patnacti minut od
okamziku, kdy je poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci uvefejni. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci tyto informace
dokazal u¢inné a jednotné §ifit zpisobem, ktery k témto informacim
zajisti rychly ptistup, bez diskriminace a v obecné ptijimanych
formatech, jez jsou interoperabilni a pro ucastniky trhu snadno
pfistupné a pouzitelné.

3. Domovsky clensky stat vyzaduje, aby poskytovatel
konsolidovanych  obchodnich  informaci  zajistil  konsolidaci
poskytnutych udaji ze vSech regulovanych trhii, mnohostrannych
obchodnich systémt, organizovanych obchodnich systémi a
schvalenych systémi pro uvefejiovani informaci a pro financni
nastroje uvedené v regula¢nich technickych normach podle odst. 8
prvniho pododstavce pism. c).

4. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby poskytovatel
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konsolidovanych obchodnich informaci provozoval a spravoval
uéinna spravni opatieni, jez maji zamezit stfetu zajmd. Organizator
trhu nebo schvéleny systém pro uvetejiovani informaci, kteti zaroven
provozuji sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci, musi
zejména nakladat se vSemi shromazdénymi informacemi
nediskriminacnim zplsobem a provozovat a udrzovat vhodna opatieni
k oddéleni riznych obchodnich funkeci.

5. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby mél poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci zavedeny fadné bezpecnostni
mechanismy, jez zarucuji bezpecnost prostiedkti pro pienos informaci
a minimalizuji riziko poskozeni udaji a neopravnéného pfistupu k
nim. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci spravoval pifimétené zdroje a
mél zavedeny zalozni systémy, které mu umozni své sluzby nabizet a
zajiStovat nepietrzite.

6. ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem ke
stanoveni datovych standardl a formati pro informace, jez maji byt
uvefejnény v souladu s ¢lanky 6, 10, 20 a 21 nafizeni (EU) ¢&.
600/2014 a jez zahrnuji identifikaci finan¢niho nastroje, cenu,
mnozstvi, dobu, cenovou notaci, identifikaci obchodniho systému a
ukazatell pro zvlaStni podminky, jimz obchod podléhal, jakoz i
technicka opatieni na podporu u¢inného a jednotného Sifeni informaci
zpuisobem, ktery zajisti, aby tyto informace byly pro castniky trhu
snadno pfistupné a pouzitelné podle odstavcl 1 a 2, véetné urceni
dodate¢nych sluzeb, jez by poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci mohl vykonavat za u¢elem zvyseni u¢innosti trhu.

ESMA piedlozi navrhy regulacnich technickych norem uvedenych v
prvnim pododstavei Komisi do 3. cervence 2015 v souvislosti s
informacemi uvetejiiovanymi v souladu s ¢lanky 6 a 20 natizeni (EU)
¢. 600/2014 a do 3. cervence 2015 v souvislosti s informacemi
uvefejiiovanymi v souladu s ¢lanky 10 a 21 natizeni (EU) €. 600/2014.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

7. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v
souladu s ¢lankem 89, kterymi objasni, co jsou ptiméfené obchodni
podminky pro poskytnuti piistupu k datovym tokiim uvedenym v
odstavcich 1 a 2 tohoto ¢lanku.

8. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem
upfestujicich:

a) zpusob, jakym mize poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci splnit povinnost uvefejiiovat informace uvedené v
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odstavcich 1 a 2;

b) obsah informaci uvefejiiovanych podle odstavct 1 a 2;

c¢) financni nastroje, jejichz tidaje musi byt poskytnuty v datovém
toku, a u nekapitdlovych nastroji obchodni systémy a schvalené
systémy pro uveiejiiovani informaci, které musi byt uvedeny;

d) jiny zplusob zajisténi toho, aby udaje uvefejnéné riznymi
poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci byly jednotné a
umoziovaly dikladné zmapovani podobnych udaji z jinych zdroji a
ktizové odkazy na né a aby bylo mozné tyto uidaje shromazd’ovat na
urovni Unie;

e) konkrétni organizacni pozadavky stanovené v odstavcich 4 a 5.
ESMA piedlozi tyto navrhy regulaénich technickych norem Komisi
do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy

uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) €. 1095/2010.

§ 163a odst. 2

Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi pokuta
do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového rocniho obratu
provozovatele systému uvefejiiovani informaci
podle jeho posledni Fadné tcetni zavérky nebo
konsolidované tcetni zavérky, presahuje-li takto
urcena vySe pokuty ¢astku 150 000 000 K¢, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-
li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li takto uréena vySe pokuty castku
150 000 000 K¢.

3201410065

¢l. 70 odst. 6

viz § 157 odst. 8

§ 163b odst. 1

Poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) Clen jeho vedouciho orginu piestal spliiovat
poZadavky podle § 75 odst. 2 pism. b),

b) jeho statutarni organ, spravni rada a dozorci
rada jako celek nespliiuji poZadavky podle § 75
odst. 2 pism. c),

¢) porusi oznamovaci povinnost stanovenou v § 75
odst. 6,

d) jeho Fidici

a kontrolni systém nespliiuje

32014L0065

¢l. 63,65 acl. 70
odst. 3

viz § 163a odst. 1
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pozadavky podle § 76,

e) nezajisti, aby informace o obchodech uvedené
v ¢l 6, 10, 20 a 21 naiizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU)¢.600/2014 byly uvefejnény za
podminek stanovenych v § 79 odst. 2 pism. a),

f) uvefejni informace o obchodech uvedené v ¢l. 6,
10, 20 a 21 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 600/2014 v rozporu s § 79 odst. 3,

g) vrozporu s § 79 odst. 2 pism. b) nezachazi
s informacemi, které shromazdil,
nediskriminaénim zpisobem anebo nezajisti
oddéleni jednotlivych obchodnich ¢innosti této
spole¢nosti,

h) jeho bezpecnostni mechanismy nespliuji
poZadavky podle § 79 odst. 2 pism. c),

i) neposkytuje sluzbu poskytovani konsolidovanych
obchodnich informaci nepfetrZité v rozporu s § 78
odst. 2 pism. d), nebo

j) porusi povinnost konsolidovat informace podle §
79 odst. 4.

§ 163Db odst. 2

Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi pokuta
do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového rocniho obratu
poskytovatele konsolidovanych obchodnich
informaci podle jeho posledni Fadné ucetni zavérky
nebo konsolidované uletni zavérky, presahuje-li
takto urcena vySe pokuty ¢astku 150 000 000 K¢,
nebo

¢) vySe dvojnasobku neopriavnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-
li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li takto uréena vySe pokuty castku
150 000 000 K¢.

32014L0065

¢l. 70 odst. 6

viz § 157 odst. 8

§ 163c odst. 1

Poskytovatel sluzby hlaseni o obchodech se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze

a) €len jeho vedouciho organu piestal spliiovat
poZadavky podle § 75 odst. 2 pism. b),

b) jeho statutdrni orgin, spravni rada a dozordi

32014L0065

¢l. 63,65 a¢l. 70
odst. 3

viz § 163a odst. 1
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rada jako celek nespliiuji poZadavky podle § 75
odst. 2 pism. c),

¢) porusi oznamovaci povinnost stanovenou v § 75
odst. 6,

d) jeho Fidici a Kkontrolni systém nespliiuje
pozadavky podle § 76,

e) nezajisti, aby hlaSeni o obchodech podle ¢l. 26
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.
600/2014 bylo predlozeno za  podminek
stanovenych v § 80 odst. 2 pism. a),

f) vrozporu s § 80 odst. 2 pism. b) nezachazi
s informacemi, které shromazdil,
nediskriminaénim zpisobem anebo nezajisti
oddéleni jednotlivych obchodnich ¢innosti této
spole¢nosti,

g) jeho bezpefnostni mechanismy nespliuji
poZadavky podle § 80 odst. 2 pism. c),

h) neposkytuje sluzbu hlaSeni o obchodech
nepretrZité v rozporu s § 80 odst. 2 pism. d), nebo

i) vV rozporu s § 80 odst. 2 pism. ) porusi povinnost
kontroly obchodnich zprav z hlediska jejich
uplnosti a ziejmé nespravnosti nebo zajiSténi
opravu zi'ejmych chyb a chybéjicich udaji.

§ 163c odst. 2

Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi pokuta
do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového rocniho obratu
poskytovatele konsolidovanych obchodnich
informaci podle jeho posledni Fadné ucetni zavérky
nebo konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li
takto urcena vySe pokuty ¢astku 150 000 000 K&,
nebo

¢) vySe dvojnasobku neopriavnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-
li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li takto urfena vySe pokuty castku
150 000 000 K¢.

32014L0065

¢l. 70 odst. 6

viz § 157 odst. 8

§ 164a odst. 1

Pravnickd nebo podnikajici fyzicka osoba se
dopusti spravniho deliktu tim, Ze porusi
oznamovaci povinnost podle § 122, 122a nebo 122b.

32004L.0109 ve
znéni

32013L0050

¢l. 28b odst. 1
pism. ¢) bod ii)

1. V ptipadé¢ poruseni podle ¢Elanku 28a maji prislusné organy
pravomoc uloZit alespon tato spravni opatieni a tyto sankce:
C) spravni penézité sankce:
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ii) v piipade fyzické osoby:

— do vyse 2 000 000 EUR, nebo

— do vyse dvojnasobku vyse zisku plynouciho z poruseni nebo vyse
ztraty, které se dotyéna osoba diky poruseni vyhnula, pokud je lze
zjistit,

podle toho, ktera hodnota je vyssi.

§ 164a odst. 2

Za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 1
se uloZi pokuta do

a) 300 000 000 K¢,

b) vySe 5 % celkového ro¢niho obratu pravnické
osoby podle jeji posledni Fadné tucetni zavérky
nebo konsolidované ucletni zavérky, presahuje-li
takto urcena vySe pokuty ¢astku 300 000 000 K¢,
nebo

¢) vySe dvojnasobku neopriavnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-
li moZné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li takto urfena vySe pokuty castku
300 000 000 K¢&.

3200410109 ve
znéni
32013L.0050

¢l. 28b odst. 1
pism. ¢) bod ii

viz § 164a odst. 1

§ 164a odst. 3

Za spravni delikt podnikajici fyzické osoby podle
odstavce 1 se uloZi pokuta do

a) 60 000 000 K&, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-
li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li takto urfena vySe pokuty castku
60 000 000 K¢.

32004L.0109 ve
znéni
32013L.0050

¢l. 28b odst. 1
pism. ¢) bod ii

viz § 164a odst. 1

§ 165f odst. 1

Pravnickd nebo podnikajici fyzickd osoba se
dopusti  spravniho deliktu  proti  pFimo
pouzitelnému predpisu Evropské unie
upravujicimu_zneuZivani_trhu®® tim, ¥e a) porusi
zakaz obchodovani zasvécené osoby podle ¢l. 14
odst. 1 pism. a), nebo b) tohoto nafizeni,

b) porusi zikaz neopravnéného zpristupnéni
vnitfni informace podle ¢l. 14 odst. 1 pism. c)
tohoto naiizeni, nebo

¢) porusi zakaz manipulace s trhem podle ¢l 15
tohoto narizeni.

32014R0596

¢l. 30 odst. 1
pism. a)

1. Aniz jsou doteny trestni sankce a aniz jsou dotéeny dohledové
pravomoci ptislusnych organt v souladu s ¢lankem 23, Clenské staty
poskytnou v souladu s vnitrostatnim pravem piislusnym organiim
pravomoc piijmout pfislusné spravni sankce a jina spravni opatfeni v
piipad¢ alespon téchto poruseni:

a) poruseni ¢lankd 14 a 15, €l. 16 odst. 1 a2, ¢l. 17 odst. 1,2, 4,528,
¢l. 18 odst. 1 az odst. 6, ¢l. 19 odst. 1,2,3,5,6,7 a1l acl. 20 odst. 1,

§ 165f odst. 2

Za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 1

32014R0596

¢l. 30 odst. 2
pism. j) bod 1)

Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem zajisti, aby v piipadé
poruseni uvedenych v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) mély
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pism. a) a b) se uloZi pokuta do pfislusné organy pravomoc ukladat alesponl nasledujici spravni sankce

a) 450 000 000 K&, a pfijmout alespoil nasledujici spravni opatieni:

b) vyse 15 % celkového roéniho obratu pravnické D,E),OKUd jdve 0 pravnické osoby, nejvyssi spravni penézité sankce ve

osoby podle jeji posledni tucetni zavérky nebo vysi alespoii:

konsolidované uletni zavérky, presahuje-li takto i) 15 000 000 EUR nebo 15 % celkového ro¢niho obratu této

urcena vySe pokuty ¢astku 450 000 000 K¢, nebo pravnické osoby podle posledni dostupné ucetni zavérky schvalené
fidicim organem v piipadé poruseni ¢lankl 14 a 15, nebo v Elenskych
statech, jejichz ménou neni euro, ve vysi odpovidajici hodnoty v
narodni méné ke dni 2. ¢ervence 2014,

§ 165f odst. 2 c¢) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu 32014R0596 ¢l 3’0 odst. 2 Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem zajisti, aby v piipadé
pism. c) ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je- pism. h) poruseni uvedenych v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) mély

li moZné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a prislusné organy pravomoc ukladat alespon nasledujici spravni sankce

presahuje-li takto urcena vySe pokuty ¢astku 450 a pfijmout alesponi nasledujici spravni opatfeni:

000 000 Ke. h) nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alespoil trojnasobku vyse
dosazeného zisku nebo zamezené ztraty, jez jsou dusledkem porusent,
pokud je Ize stanovit;

§ 165 odst. 3 pism. | (3) Za spravni delikt podnikajici fyzické osoby 32014R0596 5,1- 30_°d5t~2_ Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem zajisti, aby v piipadé
a) podle odstavce 1 se uloZi pokuta do pism. i) bod i) poruseni uvedenych v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) mély

a) 150 000 000 K&, nebo pfislusné organy pravomoc ukladat alespon nésledujici spravni sankce

a pfijmout alespon nasledujici spravni opatfeni:
i) pokud jde o fyzické osoby, nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi
alesponi:
i) 5 000 000 EUR v ptipad¢€ poruseni ¢lanki 14 a 15, nebo v ¢lenskych
statech, jejichz ménou neni euro, ve vysi odpovidajici hodnoty v
narodni méné ke dni 2. ¢ervence 2014,
§ 165 odst. 3 pism. | b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu 32014R0596 ¢l. 3,0 odst. 2 viz § 165f odst. 2 pism. c)
b) ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je- pism. h)

li moZné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a

presahuje-li takto urcena vySe pokuty ¢astku 150

000 000 K¢.

§ 165g odst. 1 Organizator trhu a investi¢ni podnik provozujici 32014R0596 ¢l. 30 odst. 1 viz § 165f odst. 1

¢innost obchodniho systému se dopusti spravniho pism. a)

deliktu proti pFimo pouZitelnému predpisu

Evropské unie upravujici zneuzivani trhu® tim, Ze

a) nezavede nebo nezachova opatieni, systémy a

postupy podle prvniho pododstavce ¢l. 16 odst. 1

tohoto narizeni, nebo

b) neohlasi pokyny a obchody podle druhého

pododstavce ¢l 16 odst. 1 tohoto nafizeni.

§ 165g odst. 2 Osoba, ktera profesné sjednava nebo provadi 32014R0596 ¢l. 30 odst. 1 viz § 165f odst. 1
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naveti

obchody, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici
fyzickou osobou, se dopusti spravniho deliktu proti
pfimo pouZitelnému predpisu Evropské unie
upravujici zneuZivani trhu® tim, 7e

pism. a)

§ 165g odst. 2
pism. a)ab)a
odst. 3 pism. a) a

b)

a) nezavede nebo neprovadi opatieni, systémy a
postupy podle véty prvni ¢l. 16 odst. 2 tohoto
naiizeni, nebo

b) neoznami skutecnost podle véty druhé ¢l. 16
odst. 2 tohoto narizeni.

(3) Za spravni delikt podle odstavce 1 nebo za
spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 2 se
uloZi pokuta do

a) 75 000 000 K¢,

b) vySe 2% celkového ro¢niho obratu obchodnika
Scennymi papiry podle jeho posledni ucetni
zavérky nebo Kkonsolidované udetni zavérky,
presahuje-li takto urcena vySe pokuty castku
75 000 000 K¢&, nebo

32014R0596

¢l. 30 odst. 2
pism. j) bod ii)

viz § 158 odst. 2

§ 165g odst. 3
pism. ¢)

¢) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-
li moZné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li takto urfena vySe pokuty castku
75000 000 K¢.

32014R0596

¢l. 30 odst. 2
pism. h)

viz § 165f odst. 2 pism. c)

§ 165g odst. 4
pism. a)

Za spravni delikt podnikajici fyzické osoby podle
odstavce 2 se uloZi pokuta do
a) 30 000 000 K&,

32014R0596

&l. 30 odst. 2
pism. i) bod ii)

Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem zajisti, aby v piipadé
poruseni uvedenych v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) mély
prislusné organy pravomoc ukladat alespon nasledujici spravni sankce
a piijmout alespon nésledujici spravni opatteni:

i) pokud jde o fyzické osoby, nejvyssi spravni pené€zité sankce ve vysi
alesponi:

ii) 1 000 000 EUR v piipadé poruseni ¢lanki 16 a 17, nebo v
¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro, ve vysi odpovidajici
hodnoty v narodni méné ke dni 2. ¢ervence 2014,

§ 165g odst. 4
pism. b)

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-
li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li takto urfena vySe pokuty castku
30 000 000 K¢.

32014R0596

¢l. 30 odst. 2
pism. h)

viz § 165f odst. 2 pism. ¢)

§ 165h odst. 1

Emitent, je-li_pravnickou osobou, se dopusti
spravniho deliktu _proti _p¥Fimo _pouzitelnému
piedpisu Evropské unie upravujicimu zneuZivani

32014R0596

¢l. 30 odst. 1
pism. a)

viz § 165f odst. 1
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trhu®® tim, e

a) neinformuje verejnost o vniti‘ni informaci podle
¢l. 17 odst. 1 tohoto natizeni, nebo

b) nezvefejni _vnitfni _informaci _podle _ti‘etiho
pododstavce ¢l. 17 odst. 6, nebo 7 tohoto natizeni.

§ 165h odst. 2 a3

(2) Utastnik trhu s povolenkami na emise, je-li
pravnickou osobou nebo podnikajici fyzickou
osobou, se dopusti spravniho deliktu proti piimo
pouzitelnému predpisu Evropské unie
upravujicimu zneuZivani trhu®? tim, Ze nezveiejni
vnitini informaci podle ¢l. 17 odst. 2 tohoto
nafizeni.

(3) Emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na
emise, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici
fyzickou osobou, se dopusti spravniho deliktu proti
primo pouZitelnému predpisu Evropské unie
upravujicimu zneuZivani trhu®? tim, Ze

a) odloZi zvefejnéni vnitini informace v rozporu s
¢l. 17 odst. 4 tohoto narizeni, nebo

b) nezverejni vnitini informaci podle ¢l. 17 odst. 7
tohoto narizeni,

32014R0596

¢l. 30 odst. 1
pism. a)

viz § 165f odst. 1

§ 165h odst. 4

Emitent, ktery je ivérovou instituci nebo finan¢ni
instituci se dopusti spravniho deliktu proti pifimo
pouzitelnému predpisu Evropské unie
upravujicimu zneuZivani trhu®® tim, 7e odloZi
zvefejnéni vnitini informace v rozporu s ¢l 17
odst. 5 nebo 6 tohoto narizeni.

32014R0596

¢l. 30 odst. 1
pism. a)

viz § 165f odst. 1

§ 165h odst. 5

Emitent, uéastnik trhu s povolenkami na emise
nebo osoba jednajici jejich jménem nebo na jejich
ucet, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici
fyzickou osobou, se dopusti spravniho deliktu proti
pfimo pouZitelnému predpisu Evropské unie
upravujicimu zneuZivani trhu®? tim, Ze nezveiejni
vnitini informaci podle ¢l. 17 odst. 8 tohoto
nafizeni.

32014R0596

¢l. 30 odst. 1
pism. a)

viz § 165f odst. 1

§ 165h odst. 6
pism. a) a b)

Za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 1
az 5 se uloZi pokuta do
a) 75 000 000 K¢,

b) vySe 2% celkového ro¢niho obratu obchodnika
Scennymi papiry podle jeho posledni wcetni

32014R0596

¢l. 30 odst. 2
pism. j) bod ii)

viz § 158 odst. 2
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zavérky nebo Kkonsolidované wucetni zavérky,
presahuje-li takto urcena vySe pokuty ¢astku
75000 000 K¢, nebo

§ 165h odst. 6
pism. ¢)

Emitent, ucastnik trhu s povolenkami na emise
nebo osoba jednajici jejich jménem nebo na jejich
ucet, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici
fyzickou osobou, se dopusti spravniho deliktu proti
pfimo pouZitelnému predpisu Evropské unie
upravujici zneuZivani trhu’ tim, Ze nezveiejni
vnitini informaci podle ¢l. 17 odst. 8 tohoto
narizeni.

32014R0596

¢l. 30 odst. 2
pism. h)

viz § 165f odst. 2 pism. c)

§ 165h odst. 7
pism. a)

Za spravni delikt podnikajici fyzické osoby podle
odstavce 1 aZ 5 se uloZi pokuta do
a) 30 000 000 K¢,

32014R0596

¢l. 30 odst. 2
pism. 1) bod ii)

viz § 165¢g odst. 4 pism. a)

§ 165h odst. 7
pism. b)

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-
li moZné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li takto urfena vySe pokuty castku
30 000 000 K¢.

32014R0596

¢l. 30 odst. 2
pism. h)

viz § 165f odst. 2 pism. c)

§ 165i odst. 1

Emitent nebo osoba jednajici jeho jménem nebo na
jeho tucet, ucastnik trhu s povolenkami na emise,

draZebni platforma, draZitel nebo osoba sledujici
drazby, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici
fyzickou osobou, se dopusti spravniho deliktu proti
primo__pouZitelnému predpisu_Evropské unie
upravujicimu zneuZivani trhu® tim, Ze a) nesestavi
seznam zasvécenych osob podle ¢l. 18 odst. 1 pism.
a) a ¢l. 18 odst. 3 tohoto nafizeni,

b) neaktualizuje seznam zasvécenych osob podle ¢l.
18 odst. 1 pism. b) a ¢l. 18 odst. 4 tohoto naiizeni,
¢) v rozporu s ¢l. 18 odst. 1 pism. c¢) nepiedloZi
seznam zasvécenych osob,

d) neucini kroky podle ¢l. 18 odst. 2, nebo

e) neuchovava seznam zasvécenych osob podle ¢l
18 odst. 3.

32014R0596

¢l. 30 odst. 1
pism. a)

viz § 165f odst. 1

§ 165i odst. 2

Osoba s Fidici pravomoci nebo osoba, ktera je s ni
uzce propojena, je-li pravnickou osobou nebo
podnikajici fyzickou osobou, se dopusti spravniho
deliktu proti prFimo pouZitelnému predpisu
Evropské unie upravujicimu zneuZivani trhu®? tim,
Ze

32014R0596

¢l. 30 odst. 1
pism. a)

viz § 165f odst. 1
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a) neoznami obchod podle ¢l. 19 odst. 1 tohoto
narizeni, nebo

b) se podili na obchodu v rozporu s ¢l. 19 odst. 11
tohoto narizeni.

§ 165i odst. 3 Emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na 32014R0596 &l. 30 odst. 1 viz § 165f odst. 1
emise, je-li pravnickou osobou nebo podnikajici pism. a)
fyzickou osobou, se dopusti spravniho deliktu proti
pfimo pouZitelnému predpisu Evropské unie
upravujicimu zneuZivani trhu®? tim, Ze

a) neuveiejni informaci podle ¢l. 19 odst. 3 tohoto
narizeni,

b) porusi oznamovaci povinnost podle véty prvni
prvniho pododstavce ¢l. 19 odst. 5 tohoto natizeni,
nebo

¢) nesestavi seznam osob podle véty druhé prvniho
pododstavce ¢l 19 odst. 5 tohoto nafizeni.

§ 1651 odst. 4 Osoba s Fidici pravomoci, je-li pravnickou osobou 32014R0596 ¢l. 30 odst. 1 viz § 165f odst. 1
nebo podnikajici fyzickou osobou, se dopusti pism. a)
spravniho deliktu proti pFimo pouZitelnému
predpisu Evropské unie upravujicimu zneuZivani
trhu®® tim, Ze porusi oznamovaci povinnost podle
druhého pododstavce ¢l. 19 odst. 5 tohoto nafizeni.

§ 165i odst. 5 Osoba, ktera vydava nebo rozSifuje investiéni 32014R0596 &l. 30 odst. 1 viz § 165f odst. 1
doporuceni nebo jiné informace doporucujici nebo pism. a)
navrhujici investiéni strategii, je-li pravnickou
osobou nebo podnikajici fyzickou osobou, se
dopusti  spravniho  deliktu  proti  p¥Fimo
pouzitelnému predpisu Evropské unie
upravujicimu zneuZivani trhu®? tim, Ze v rozporu s
¢l. 20 odst. 1 tohoto natizeni

a) nevyvine piiméfenou snahu o zajiSténi
objektivni prezentace téchto informaci,

b) neinformuje o svych zajmech, nebo

¢) neupozorni na stiet zajmu.

§ 1651 odst. 6 Za spravni delikt pravnické osoby podle odstavce 1 32014R0596 ¢l. 30 odst. 2 Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem zajisti, aby v piipadé
pism. a) az 5 se uloZi pokuta do pism. j) bod iii) poruseni uvedenych v odst. 1 prvnim pododstavei pism. a) mély
a) 30 000 000 K& nebo pfislusné organy pravomoc ukladat alesponl nasledujici spravni sankce

a piijmout alesponi nasledujici spravni opatteni:
i) pokud jde o fyzické osoby, nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi
alespon:
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iii) 500 000 EUR v piipad¢é poruseni Elanku 18, 19 a 20, nebo v
¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro, ve vysi odpovidajici
hodnoty v narodni méné ke dni 2. ¢ervence 2014;

§ 1651 odst. 6
pism. b) ac)

b) vyse 2% celkového roc¢niho obratu obchodnika
Scennymi papiry podle jeho posledni ucetni
zavérky nebo Kkonsolidované wucetni zavérky,
presahuje-li takto urcena vySe pokuty ¢&astku
75000 000 K¢, nebo

c¢) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-
li moZné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li takto urcena vySe pokuty ¢astku
30 000 000 K¢.

32014R0596

¢l. 30 odst. 2
pism. h)

viz § 165f odst. 2 pism. c)

§ 1651 odst. 7
pism. a)

Za spravni delikt podnikajici fyzické osoby podle
odstavce 1 az 5 se uloZi pokuta do
a) 15000 000 K¢, nebo

32014R0596

¢l. 30 odst. 2
pism. i) bod iii)

viz § 1651 odst. 6 pism. a)

§ 1651 odst. 7
pism. b)

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-
li moZné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li takto urfena vySe pokuty castku
15 000 000 K¢.

32014R0596

¢l. 30 odst. 2
pism. h)

viz § 165f odst. 2 pism. c)

§ 165j odst. 1

Organizator trhu nebo investicni podnik
provozujici obchodni systém se dopusti spravniho
deliktu proti primo pouZitelnému predpisu
Evropské unie upravujiciho trhy finan¢nich
nastroji> tim, Ze

a) neuvefejni informaci podle ¢l. 3 odst. 1, ¢L. 6
odst. 1, ¢l. 8 odst. 1, ¢l. 8 odst. 4, ¢l. 10 odst. 1, nebo
tietiho pododstavce ¢l. 11 odst. 3 tohoto natizeni,

b) neumoZzni pristup k mechanismim podle ¢l. 3
odst. 3, ¢L. 6 odst. 2, ¢l. 8 odst. 3, nebo ¢l. 10 odst. 2
tohoto narizeni,

¢) nezajisti provadéni obchodu v souladu s pravidly
podle ¢l. 4 odst. 3 pism. a) tohoto nafizeni,

d) nezajisti zavedeni opati‘eni, systémi a postupi
podle ¢l. 4 odst. 3 pism. b) tohoto nafizeni,

e) nezavede, neudrZuje nebo neuplatiiuje systémy
podle ¢l. 4 odst. 3 pism. ¢) tohoto nafizeni,

f) neohlasi pokus podle ¢l. 4 odst. 3 pism. c) tohoto
narizeni,

32014L0065

¢l. 70 odst. 3
prvni pododstavec

viz § 157 odst. 4
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g) neopatii si souhlas nebo neuvefejni opatieni
podle véty prvni tietiho pododstavce ¢l. 7 odst. 1
tohoto narizeni nebo podle véty prvni tietiho
pododstavce ¢l 11 odst. 1 tohoto nafizeni,

h) neposkytne informaci podle ¢l. 12 odst. 1, nebo
¢l. 13 odst. 1 tohoto nafizeni,

i) neuchovava udaje podle ¢l. 25 odst. 2 tohoto
narizeni,

j) neohlasi podrobnosti o obchodu podle ¢l. 26 odst.
5 tohoto naiizeni,

k) neposkytne identifika¢ni referen¢ni tidaje podle
¢l. 27 odst. 1 tohoto naiizeni,

1) neposkytne udaje podle ¢l. 36 odst. 1 tohoto
narizeni,

m) nepredloZi Zadost o pristup k ustiedni
protistrané vrozporu s ¢l. 35 odst. 2 tohoto
narizeni,

n) neodpovi podle véty prvni ¢l. 36 odst. 3 tohoto
narizeni,

0) odepie pristup v rozporu s véty druhé ¢l. 36
odst. 3, nebo ¢l. 36 odst. 6 pism. a) tohoto na¥rizeni,
p) neposkytne zdivodnéni nebo neinformuje
Ceskou narodni banku podle véty tieti ¢l. 36 odst. 3
tohoto naiizeni,

q) neoznami nebo nezdivodni skute¢nost podle
véty ¢tvrté ¢l. 36 odst. 3 tohoto natizeni, nebo

r) neumozZni pristup podle véty paté ¢l. 36 odst. 3
tohoto narizeni.

§ 165j odst. 2

Systematicky internalizator se dopusti spravniho
deliktu proti prFimo pouZitelnému predpisu
Evropské unie upravujiciho trhy finanénich
nastroji>> tim, Ze

a) vrozporu s ¢l. 14 odst. 1, 2, nebo 3 tohoto
narizeni porusi povinnost uvefejnit pevné kotace
tykajici se akcii, cennych papiri nahrazujicich jiné
cenné papiry, fondi obchodovanych v obchodnim
systému, certifikati a jinych podobnych finan¢nich

32014R0600 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstroji a o zméné nafizeni (EU) &.
648/2012

3201410065 &l. 70 odst. 3

prvni pododstavec

viz § 157 odst. 4
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nastroju,

b) v rozporu s prvnim pododstavcem ¢&l. 15 odst. 1
tohoto narizeni porusi povinnost uveiejnit kotace,
) vV rozporu s druhym pododstavcem ¢l. 15 odst. 1
tohoto narizeni porusi oznamovaci povinnost,

d) provadi pokyny zakazniké v rozporu s ¢l. 15
odst. 2 tohoto nafizeni,

€) vrozporu s ¢l. 15 odst. 4 tohoto nafizeni porusi
povinnost pri kétovani raznych objemii,

f) vrozporu s ¢l. 17 odst. 1 tohoto nafizeni
neumozni pristupu ke kotacim, nebo

g) vrozporu s ¢l. 18 tohoto na¥Fizeni porusi
povinnost uvefejnit pevné Kkotace tykajici se
dluhopisii, strukturovanych finanénich nastroju,
povolenek na emise sklenikovych plynu a derivati.

32014R0600

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstrojii a o zméné nafizeni (EU) &.
648/2012

§ 165j odst. 3

Investi¢ni podnik, ktery uzavira obchody na vlastni
ucet nebo na ucet zakaznikd, vcetné
systematickych  internalizatori, se  dopusti
spravniho deliktu proti pFimo pouZitelnému
predpisu  Evropské unie upravujiciho trhy
finan¢nich nastroji® tim, Ze v rozporu s &. 20
odst. 1, nebo 2 tohoto naiizeni, nebo ¢l. 21 odst. 1,
2, nebo 3 tohoto nafizeni porusi povinnost
uveiejnéni objemi, cen a ¢ast obchodi.

3201410065

32014R0600

¢l. 70 odst. 3

viz § 157b odst. 1 az 5

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstroji a o zméné nafizeni (EU) &.
648/2012

§ 165j odst. 4

Provozovatel obchodniho systému, schvaleny
systétm pro uvefejiiovani informaci nebo
poskytovatel obchodnich informaci se dopusti
spravniho deliktu proti primo pouZitelnému
predpisu Evropské unie upravujiciho trhy
finanénich nastrojus3) tim, Ze v rozporu s ¢l. 22
odst. 2 tohoto nafizeni neuchovava tudaji po
dostatecné dlouhou dobu.

32014L0065

32014R0600

¢l. 70 odst. 3

viz § 157b odst. 1 az 5

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich financnich nastrojii a o zméné nafizeni (EU) ¢.
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648/2012

§ 165j odst. 5

Investi¢ni podnik se dopusti spravniho deliktu
proti pfimo pouZitelnému predpisu Evropské unie
upravujiciho trhy finané¢nich néstrojﬁ53) tim, Ze

a) vV rozporu s €l. 23 odst. 1 tohoto nafizeni, porusi
povinnost provadét obchody na regulovaném trhu,
b) vrozporu s ¢l. 25 odst. 1 tohoto nafizeni
neuchovava zaznamy, nebo

¢) Vrozporu s ¢l 26 odst. 1, 2, 3, 4, nebo 6 tohoto
nafizeni porusi povinnost piedkladat hliSeni o
obchodech.

3201410065

32014R0600

¢l. 70 odst. 3

viz § 157b odst. 1 az 5

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstrojii a o zméné nafizeni (EU) ¢.
648/2012

§ 165j odst. 6

Za spravni delikt podle odstavceid 1 az 5 se uloZi
pokuta do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu pravnické
osoby podle jeji posledni Fadné tucetni zavérky
nebo konsolidované uletni zavérky, presahuje-li
takto urcena vySe pokuty ¢astku 150 000 000 K¢,
nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-
li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li takto urfena vySe pokuty castku
150 000 000 K¢.

3201410065

¢l. 70 odst. 3

viz § 157b odst. 1 az 5

§ 165k odst. 1

Investiéni podnik provozujici vnitini parovaci
systém nebo provadéjici pokyny na ucet zakaznika
se dopusti spravniho deliktu proti pfimo
pouZitelnému piedpisu Evropské unie upravujiciho
trhy finanénich nastrojaS3) tim, Ze v rozporu s ¢l
23 odst. 2 si nezajisti povoleni pusobit jako
mnohostranny obchodni systém.

32014L0065

32014R0600

¢l. 70 odst. 3
prvni pododstavec

viz § 157 odst. 4

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastrojii a o zméné natizeni (EU) ¢.
648/2012

§ 165k odst. 2

Investi¢ni podnik, schvialeny mechanismus pro
hlaseni obchodii nebo provozovatel obchodniho
systému se dopusti spravniho deliktu proti piimo

32014L0065

¢l. 70 odst. 3

viz § 157b odst. 1 az 5




- 205 -

pouZzitelnému predpisu Evropské unie upravujiciho
trhy finanénich nastroji®® tim, Ze porusi povinnost
vypracovat hlaSeni podle ¢l. 26 odst. 1, 3, nebo 9
tohoto nafizeni v souladu s ¢l. 26 odst. 7 tohoto
nafizeni.

32014R0600

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich finanénich nastrojii a o zméné natizeni (EU) €.
648/2012

§ 165Kk odst. 3

Protistrana uvedena v ¢l. 28 odst. 1 nebo 2, je-li
pravnickou osobou nebo podnikajici fyzickou
osobou, se dopusti spravniho deliktu proti pfimo
pouZitelnému predpisu Evropské unie upravujiciho
trhy finanénich nastroji®® tim, Ze porusi povinnost
pfi uzavirani obchodi podle ¢l. 28 odst. 1 tohoto
narizeni.

3201410065

32014R0600

¢l. 70 odst. 3

viz § 157b odst. 1 az 5

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich financnich néstrojii a o zméné nafizeni (EU) ¢.
648/2012

§ 165k odst. 4

Organizator trhu se dopusti spravniho deliktu
proti piimo pouZitelnému predpisu Evropské unie
upravujiciho trhy finanénich nastroji®® tim, Ze
V rozporu s €l. 29 odst. 1 tohoto natizeni nezajisti,
aby ustfedni protistrana zuctovala vSechny
obchody s derivaty uzaviené na regulovaném trhu.

32014L0065

32014R0600

¢l. 70 odst. 3

viz § 157b odst. 1 az 5

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstroji a o zméné nafizeni (EU) &.
648/2012

§ 165k odst. 5

Ustiedni protistrana nebo provozovatel
obchodniho systému se jako ¢len clearingového
systému dopusti spravniho deliktu proti p¥imo
pouZitelnému predpisu Evropské unie upravujiciho
trhy finané¢nich nastroj %9 tim, Ze v rozporu s ¢l. 29
odst. 2 tohoto natizeni nezavede ucinné systému,
postupy a opatieni v souvislosti s derivaty.

32014L0065

32014R0600

¢l. 70 odst. 3

viz § 157b odst. 1 az 5

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich financnich nastrojii a o zméné natizeni (EU) ¢.
648/2012

§ 165k odst. 6

Za spravni delikt podle odstavci 1 aZ 5 se uloZi
pokuta do

a) 150 000 000 K¢,

32014L0065

¢l. 70 odst. 6

viz § 157 odst. 8
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b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu pravnické
osoby podle jeji posledni Fadné ucetni zavérky
nebo konsolidované uletni zavérky, presahuje-li
takto urcena vySe pokuty ¢astku 150 000 000 K¢,
nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-
li moZné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
presahuje-li takto urcena vySe pokuty ¢astku
150 000 000 K¢.

§ 1651 odst. 1

Protistrana, je-li pravnickou osobou nebo
podnikajici fyzickou osobou, se dopusti spravniho
deliktu proti pfimo pouZitelnému predpisu
Evropské unie upravujiciho trhy finané¢nich
nastroji>> tim, e v rozporu s &l 30 odst. 1 tohoto
nafizeni uzavie smlouvu k nepfimému clearingu.

3201410065

32014R0600

¢l. 70 odst. 3
prvni pododstavec

viz § 157 odst. 4

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstrojii a o zméné nafizeni (EU) &.
648/2012

§ 1651 odst. 2

Provozovatel obchodniho systému poskytujici
komprese portfolia se dopusti spravniho deliktu
proti piimo pouZitelnému predpisu Evropské unie
upravujiciho trhy finané¢nich nastrojus3) tim, Ze

a) vrozporu s ¢l. 31 odst. 2 tohoto nafizeni
neuveiejni objem obchodi, véetné okamZiku jejich
uzavieni, nebo

b) v rozporu s ¢l. 31 odst. 3 tohoto nafizeni nevede
plné a piesné zaznamy.

32014L0065

32014R0600

¢l. 70 odst. 3
prvni pododstavec

viz § 157 odst. 4

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstrojii a o zméné natizeni (EU) ¢.
648/2012

§ 1651 odst. 3

Ustiedni protistrana se dopusti spravniho deliktu
proti pfimo pouZitelnému predpisu Evropské unie
upravujiciho trhy finanénich nastrojas3) tim, Ze

a) prijima investiéni nastroje ke clearingu
v rozporu s €l. 35 odst. 1 tohoto narizeni,

b) v rozporu s ¢l. 35 odst. 3 tohoto nafizeni pisemné
neodpovi obchodnimu systému,

¢) zamitne Zadost o pfistup v rozporu s €l. 35 odst.
6 pism. a) tohoto narizeni,

32014L0065

¢l. 70 odst. 3
prvni pododstavec

viz § 157 odst. 4
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d) v rozporu s €l. 35 odst. 3 tohoto nafizeni plné a
pisemné nezduvodni zamitnuti Zadosti o pristup a
neinformuje Ceskou narodni banku,

e) vrozporu s ¢l. 35 odst. 3 tohoto naiizeni
neoznami a nezdivodni pFisluSnému orginu
obchodniho systému usazenému v jiném ¢lenském
staté, neZ je wusazena ustiedni protistrana
skute¢nost, Ze zamitla Zadost o pristup, nebo

f) vrozporu s ¢l. 36 odst. 2 formalné nepiedloZi
Zadost o pristup k obchodnimu systému.

32014R0600

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstrojii a o zméné nafizeni (EU) &.
648/2012

§ 1651 odst. 4

Osoba s vlastnickymi pravy k referenéni hodnoté,
je-li pravnickou osobou nebo podnikajici fyzickou
osobou, se dopusti spravniho deliktu proti piimo
pouzitelnému predpisu Evropské unie upravujiciho
trhy finané¢nich nastroj %% tim, Ze v rozporu s ¢l. 37
odst. 1 tohoto naFizeni nezajisti nediskrimina¢ni
pristup k udajim a informacim a licencim.

3201410065

32014R0600

¢l. 70 odst. 3

viz § 157b odst. 1 az 5

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstrojii a o zméné natizeni (EU) ¢.
648/2012

§ 1651 odst. 5

Ustfedni protistrana, obchodni systém nebo
spriznéna osoba, je-li pravnickou osobou nebo
podnikajici fyzickou osobou, se dopusti spravniho
deliktu proti pfimo pouZitelnému piedpisu
Evropské unie upravujiciho trhy finan¢nich
nastroji®® tim, %e uzavie smlouvu v rozporu s &l.
37 odst. 3 tohoto narizeni.

32014L0065

¢l. 70 odst. 3

viz § 157b odst. 1 az 5

§ 1651 odst. 6

Za spravni delikt podle odstavci 1 aZ 5 se uloZi
pokuta do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu pravnické
osoby podle jeji posledni Fadné tucetni zavérky
nebo konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li
takto urcena vySe pokuty ¢astku 150 000 000 K&,
nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto spravniho deliktu, je-

32014L0065

¢l. 70 odst. 6

viz § 157 odst. 8
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li moZné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a
pfesahuje-li takto uréena vySe pokuty Eastku
150 000 000 K¢.

§ 166 odst. 2

Fyzicka osoba se dopusti pi‘estupku tim, Ze

a) neopravnéné vykonava nebo nabizi cinnost
podle tohoto zikona,

b) vykonava funkci ¢lena vedouciho organu,
vedouciho pobocky nebo ovlidajici osoby uvedené
v § 155a odst. 1, bez piedchoziho souhlasu Ceské
narodni banky podle § 10 odst. 1, § 28 odst. 4, § 43
odst. 1 nebo § 155a odst. 1,

¢) uvede nepravdivy udaj nebo zataji nékterou
skute¢nost v souvislosti se Zadosti podle tohoto
zakona,

d) nema piedchozi souhlas Ceské narodni banky
podle § 10b odst. 1 nebo § 47 odst. 1,

e) porusi oznamovaci povinnost podle § 10e odst. 1
nebo § 47 odst. 2, nebo

) neprovede ve stanovené lhiité opatieni k napravé
podle § 136.

3201410065

¢l. 70 odst. 3

viz § 157b odst. 1 az 5

§ 166 odst. 5 pism.
a)ab)

Za prestupek podle odstavce 2 lze uloZit pokutu do
a) 150 000 000 K&, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto pi‘estupku, je-li mozné
vySi neopravnéného prospéchu zjistit a piresahuje-li
takto urcena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢&.

32014L0065

¢l. 70 odst. 6

viz § 157 odst. 8

§ 167¢ odst. 1

Fyzicka osoba se dopusti prestupku proti piimo
pouzitelnému predpisu Evropské unie
upravujicimu zneuZivani trhu®? tim, Ze

a) porusi zakaz obchodovani zasvécené osoby podle
¢l. 14 odst. 1 pism. a), nebo b) tohoto natizeni,

b) porusi zikaz neopriavnéného zpristupnéni
vnitini informace podle ¢l. 14 odst. 1 pism. c)
tohoto naiizeni, nebo

¢) porusi zakaz manipulace s trhem podle ¢l. 15
tohoto narizeni.

32014R0596

¢l. 30 odst. 1
pism. a)

1. Aniz jsou doteny trestni sankce a aniz jsou dotfeny dohledové
pravomoci ptislusnych organti v souladu s ¢lankem 23, ¢lenské staty
poskytnou v souladu s vnitrostatnim pravem piislusnym organiim
pravomoc piijmout pfislusné spravni sankce a jina spravni opatfeni v
piipad¢ alespon téchto poruseni:

a) poruseni ¢lankd 14 a 15, ¢l. 16 odst. 1 a2, ¢l. 17 odst. 1,2,4,5a 8,
¢l. 18 odst. 1 az odst. 6, ¢l. 19 odst. 1,2,3,5,6,7 a1l a ¢l 20 odst. 1,
a

§ 167¢ odst. 2
pism. a)

Za piestupek podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do
a) 150 000 000 K¢, nebo

32014R0596

¢l. 30 odst. 2
pism. i) bod 1)

Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem zajisti, aby v
pripadé poruseni uvedenych v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a)
mély pfislusné organy pravomoc ukladat alesponi nasledujici
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spravni sankce a pfijmout alespoi nasledujici spravni opatfeni:

i) pokud jde o fyzické osoby, nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi
alesporni:

i) 5000 000 EUR v pfipadé€ poruseni ¢lanku 14 a 15, nebo v ¢lenskych
statech, jejichz ménou neni euro, ve vysi odpovidajici hodnoty v
narodni méné ke dni 2. éervence 2014,

§ 167¢ odst. 2
pism. b)

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné
vyS$i neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li
takto uréena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢.

32014R0596

¢l. 30 odst. 2
pism. h)

h) nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alespon trojnasobku vyse
dosazené¢ho zisku nebo zamezené ztraty, jez jsou dusledkem poruseni,
pokud je Ize stanovit;

§ 167f odst. 1

Osoba, ktera profesné sjednava nebo provadi
obchody, je-li fyzickou osobou, se dopusti
prestupku proti pfimo pouZitelnému predpisu
Evropské unie upravujicimu zneuZivani trhu®? tim,
Ze

32014R0596

¢l. 30 odst. 1
pism. a)

viz § 167¢ odst. 1

§ 167f odst. 2

(2) Emitent, je-li fyzickou osobou, se dopusti
prestupku proti pfimo pouZitelnému predpisu
Evropské unie upravujicimu zneuZivani trhu®? tim,
Ze

a) neinformuje vef'ejnost o vnitini informaci podle
¢l. 17 odst. 1 tohoto naiizeni, nebo

b) nezveiejni vnitini informaci podle tietiho
pododstavce ¢L. 17 odst. 6, nebo 7 tohoto narizeni.

32014R0596

¢l. 30 odst. 1
pism. a)

viz § 167¢ odst. 1

§ 167 odst. 3a 4

(3) Ukastnik trhu s povolenkami na emise, je-li p
fyzickou osobou, se dopusti prestupku proti piimo
pouzitelnému predpisu Evropské unie
upravujicimu zneuZivani trhu®? tim, Ze nezveiejni
vnitfni informaci podle ¢l. 17 odst. 2 tohoto
nafizeni.

(4) Emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na
emise, je-li fyzickou osobou, se dopusti piestupku
proti piimo pouZitelnému predpisu Evropské unie
upravujicimu zneuZivani trhu®? tim, Ze

a) odloZi zvefejnéni vnitini informace v rozporu s
¢l. 17 odst. 4 tohoto naiizeni, nebo

b) nezverejni vnitini informaci podle ¢l. 17 odst. 7
tohoto naiizeni,

32014R0596

¢l. 30 odst. 1
pism. a)

viz § 167¢ odst. 1

§ 167 odst. 5

Emitent, ucastnik trhu s povolenkami na emise

32014R0596

¢l. 30 odst. 1

viz § 167e odst. 1
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nebo osoba jednajici jejich jménem nebo na jejich
ucet, je-li fyzickou osobou, se dopusti piestupku
proti pfimo pouZitelnému predpisu Evropské unie
upravujicimu zneuZivani trhu®” tim, Ze nezvefejni
vnitfni informaci podle ¢l. 17 odst. 8 tohoto
nafizeni.

pism. a)

§ 167 odst. 6 pism.
a)

Za prestupek podle odstavce 1 az 5 lze ulozit
pokutu do

a) 30 000 000 K¢, nebo

32014R0596

¢l. 30 odst. 2
pism. i) bod ii)

Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem zajisti, aby v piipadé
poruseni uvedenych v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) mély
prislusné organy pravomoc ukladat alespon nasledujici spravni sankce
a ptijmout alespon nasledujici spravni opatfeni:

i) pokud jde o fyzické osoby, nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi
alesporni:

ii) 1 000 000 EUR v pfipadé¢ poruseni ¢lankii 16 a 17, nebo v
Clenskych statech, jejichz ménou neni euro, ve vySi odpovidajici
hodnoty v narodni méné ke dni 2. ¢ervence 2014, a

§ 167 odst. 6 pism.
b)

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné
vyS$i neopravnéného prospéchu zjistit a pfesahuje-li
takto urcena vyse pokuty ¢astku 30 000 000 K¢.

32014R0596

¢l. 30 odst. 2
pism. h)

h) nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alesponl trojnasobku vyse
dosazeného zisku nebo zamezené ztraty, jez jsou disledkem porusent,
pokud je Ize stanovit;

§ 167g odst. 1

Emitent nebo osoba jednajici jeho jménem nebo na
jeho ucet, ucastnik trhu s povolenkami na emise,
drazebni platforma, drazitel nebo osoba sledujici
drazby, je-li fyzickou osobou, se dopusti prestupku
proti pfimo pouZitelnému predpisu Evropské unie
upravujicimu zneuZivani trhu®? tim, Ze

a) nesestavi seznam zasvécenych osob podle ¢l. 18
odst. 1 pism. a) a ¢l. 18 odst. 3 tohoto na¥izeni,

b) neaktualizuje seznam zasvécenych osob podle ¢l.
18 odst. 1 pism. b) a ¢l. 18 odst. 4 tohoto na¥izeni,
¢) v rozporu s ¢l. 18 odst. 1 pism. c¢) nepredloZi
seznam zasvécenych osob,

d) neucini kroky podle ¢l. 18 odst. 2, nebo

e) neuchovava seznam zasvécenych osob podle ¢l.
18 odst. 3.

32014R0596

¢l. 30 odst. 1
pism. a)

viz § 167¢ odst. 1

§ 167g odst. 2

Osoba s Fidici pravomoci nebo osoba, ktera je s ni
uzce propojena, je-li fyzickou osobou, se dopusti
prestupku proti primo pouZitelnému piedpisu
Evropské unie upravujicimu zneuZivani trhu®? tim,
Ze

a) neoznami obchod podle ¢l. 19 odst. 1 tohoto

32014R0596

¢l. 30 odst. 1
pism. a)

viz § 167¢ odst. 1
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narizeni, nebo

b) se podili na obchodu v rozporu s ¢l. 19 odst. 11
tohoto narizeni.

§ 167g odst. 3

Emitent nebo wéastnik trhu s povolenkami na
emise, je-li fyzickou osobou, se dopusti piestupku
proti pfimo pouZitelnému predpisu Evropské unie
upravujicimu zneuZivani trhu®? tim, 7e

a) neuverejni informaci podle ¢l. 19 odst. 3 tohoto
naiizeni,

b) porusi oznamovaci povinnost podle véty prvni
prvniho pododstavce ¢l. 19 odst. 5 tohoto nafizeni,
nebo

¢) nesestavi seznam osob podle véty druhé prvniho
pododstavce ¢l 19 odst. 5 tohoto nafizeni.

32014R0596

¢l. 30 odst. 1
pism. a)

viz § 167e odst. 1

§ 167g odst. 4

Osoba s Fidici pravomoci, je-li fyzickou osobou, se
dopusti prestupku proti pifimo pouZitelnému
predpisu Evropské unie upravujicimu zneuZivani
trhu®? tim, Ze porusi oznamovaci povinnost podle
druhého pododstavce ¢l. 19 odst. 5 tohoto narizeni.

32014R0596

¢l. 30 odst. 1
pism. a)

viz § 167¢ odst. 1

§ 167g odst. 5

Osoba, ktera vydava nebo rozSifuje investi¢ni
doporuceni nebo jiné informace doporucujici nebo
navrhujici investi¢ni strategii, je-li fyzickou
osobou, se dopusti prestupku proti piimo
pouzitelnému predpisu Evropské unie
upravujicimu zneuzivani trhu®® tim, Ze v rozporu s
¢l. 20 odst. 1 tohoto natizeni

a) nevyvine priméfenou snahu o
objektivni prezentace téchto informaci,
b) neinformuje o svych zajmech, nebo

¢) neupozorni na stiet zajmu.

zajisténi

32014R0596

¢l. 30 odst. 1
pism. a)

viz § 167¢ odst. 1

§ 167g odst. 6
pism. a)

(6) Za prestupek podle odstavce 1 az 5 lze uloZit
pokutu do

a) 15 000 000 K¢, nebo

32014R0596

¢l. 30 odst. 2
pism. i) bod iii)

Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem zajisti, aby v piipadd
poruseni uvedenych v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) mély
piislusné organy pravomoc ukladat alespon néasledujici spravni sankce
a ptijmout alespon nasledujici spravni opatfeni:

i) pokud jde o fyzické osoby, nejvyssi spravni penéZité sankce ve vysi
alesporni:

iii) 500 000 EUR v piipad¢ poruseni clanku 18, 19 a 20, nebo v
¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro, ve vysi odpovidajici
hodnoty v narodni méné ke dni 2. ¢ervence 2014;
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§ 167g odst. 6
pism. b)

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné
vyS$i neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li
takto uréena vyse pokuty ¢astku 15 000 000 K¢.

32014R0596

¢l. 30 odst. 2
pism. h)

h) nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alespon trojnasobku vyse
dosazeného zisku nebo zamezené ztraty, jez jsou disledkem poruseni,
pokud je Ize stanovit;

§ 167h odst. 1

Protistrana uvedena v ¢l. 28 odst. 1 nebo 2, je-li
fyzickou osobou, se dopusti piestupku proti piimo
pouZitelnému predpisu Evropské unie upravujiciho
trhy financnich néstrojﬁ53) tim, Ze porusi povinnost
pfi uzavirani obchodi podle ¢l. 28 odst. 1 tohoto
narizeni.

32014L0065

32014R0600

¢l. 70 odst. 3

viz § 157b odst. 1 az 5

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 20140 trzich finan¢nich nastroji a o zméné natizeni (EU) ¢.
648/2012

§ 167h odst. 2

Protistrana, je-li fyzickou osobou, se dopusti
prestupku proti pfimo pouZitelnému predpisu
Evropské unie upravujiciho trhy finanénich
nz'lstrojﬁ53) tim, Ze v rozporu s €l. 30 odst. 1 tohoto
nafizeni uzavie smlouvu k nepfimému clearingu.

32014L0065

32014R0600

¢l. 70 odst. 3

viz § 157b odst. 1 az 5

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 20140 trzich finan¢nich nastroji a o zméné nafizeni (EU) &.
648/2012

§ 167h odst. 3

Osoba s vlastnickymi pravy k referenéni hodnoté,
je-li fyzickou osobou, se dopusti prestupku proti
pfimo pouZitelnému predpisu Evropské unie
upravujiciho trhy finanénich nzistrojﬁss) tim, Ze
VvV rozporu s ¢l. 37 odst. 1 tohoto nafizeni nezajisti
nediskriminaéni pristup k udajim a informacim a
licencim.

32014L0065

32014R0600

¢l. 70 odst. 3

viz § 157b odst. 1 az 5

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 20140 trzich finan¢nich nastroji a o zméné natizeni (EU) ¢.
648/2012

§ 167h odst. 4

Spriznéna osoba, je-li fyzickou osobou, se dopusti
prestupku proti pfimo pouZitelnému predpisu
Evropské unie upravujiciho trhy finanénich
nastroji®® tim, %e uzavie smlouvu v rozporu s &l.
37 odst. 3 tohoto natizeni.

32014L0065

32014R0600

¢l. 70 odst. 3

viz § 157b odst. 1 az 5

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 20140 trzich finanénich nastroji a o zméné nafizeni (EU) ¢.
648/2012
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§ 167h odst. 5 (5) Za prestupek podle odstavci 1 aZ 4 lze uloZit 32014L0065 ¢L. 70 odst. 6 viz § 157b odst. 6
pokutu do
a) 150 000 000 K&, nebo
b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné
vyS$i neopravnéného prospéchu zjistit a piesahuje-li
takto uréena vyse pokuty ¢astku 150 000 000 K¢.
§ 170 odst. 1 pism. | Ceska narodni banka informuje bez zbyte&ného 3201410065 ¢l. 8 druhy Kazdé odnéti povoleni se oznamuje organu ESMA.
a) odkladu Evropsky organ pro cenné papiry a trhy o pododstavec
a) udéleni nebo o odejmuti povoleni k c¢innosti
obchodnika s cennymi papiry a o zménach
V udéleném povoleni,
§ 170 odst. 1 pism. | b) udéleni nebo odejmuti povoleni k <¢innosti 32014L0065 ¢l. 18 odst. 10 Kazdé povoleni udélené investiénimu podniku nebo organizatorovi
b) organizatora regulovaného trhu nebo o registraci véta tieti trhu jako mnohostranného obchodniho systému nebo organizovaného
dalsi podnikatelské ¢innosti organizatora obchodniho systému je ozndmeno organu ESMA.
regulovaného trhu spodivajici v provozovani
mnohostranného obchodniho systému,
§ 170 odst. 1 pism. | r) opatfenich k napravé, jinych opatifenich a 3201410065 ¢l. 71 odst. 4 Clenské staty poskytnou kazdoroéné organu ESMA  souhrnné
r sankcich, které wulozila v disledku poruseni informace tykajici se vSech sankci a opatieni uloZenych v souladu s
povinnosti uloZenych timto zikonem na zakladé odstavci 1 a 2. Tato povinnost se nevztahuje na opatfeni vySetfovaci
prava Evropské unie v kalendai'nim roce, povahy. ESMA tyto informace zvefejni ve své vyroéni zprave.
Pokud se ¢lenské staty rozhodly v souladu s ¢lankem 70 stanovit za
poruseni ustanoveni uvedenych ve zminéném ¢lanku trestni sankce,
poskytnou jejich ptislusné organy organu ESMA kazdoro¢né
anonymni souhrmné udaje o veSkerych provedenych trestnich
vySetfovanich a o uloZenych trestnich sankcich. ESMA zvefejni tdaje
o ulozenych trestnich sankcich ve vyro¢ni zprave.
3201410065 ¢l. 71 odst. 5

§ 170 odst. 1 pism.

B

t) pripadech, kdy uvefejnila rozhodnuti o uloZeni
opatieni, jiného opatifeni nebo sankce, a o
piipadech, kdy takové rozhodnuti Ceska narodni
banka neuvefejnila; Ceska narodni banka dale
informuje o opravnych prostfedcich podanych
proti takovému rozhodnuti a vysledku odvolaciho
Fizeni,

¢l. 71 odst. 3
pododstavec 2

Pokud pfislusny organ zvefejnil spravni opatfeni, spravni sankci nebo
trestni sankci, oznami tuto skute¢nost zaroven organu ESMA.

Ptislusné organy informuji ESMA o vSech uloZenych spravnich
sankcich, které dosud nebyly zvefejnény v souladu s odst. 1 prvnim
pododstavecem pism. c), a to i o jakémkoli pfipadném opravném
prostiedku, ktery vaéi nim byl podan, a o jeho vysledku. Clenské staty
zajisti, aby pfislusné organy obdrzely informace a pravomocné soudni
rozhodnuti ve véci ulozeni jakychkoli trestnich sankci, a ptedaji je
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organu ESMA. ESMA spravuje centralni databazi oznamenych sankci
vyhradné pro tcely vymény informaci mezi pfislusnymi organy. Tato
databaze je ptistupna pouze pfislusnym organim a aktualizuje Se na
zakladé informaci poskytnutych pfislusnymi organy.
§ 170 odst. 1 pism. | v) o vyznamném poruseni pravidel obchodovani v 32014L0065 ¢l. 31 odst. 1 viz § 71 odst. 1 pism. a)
V) organizovaném obchodnim systému,
mnohostranném obchodnim systému, mimoiadné
situaci na trhu, divodné podezieni na poruseni
povinnosti  stanovenych pfimo  pouZitelnym
predpisem Evropské unie upravujicimu zneuZivani
trhu®?  ze strany ucastniki mnohostranného
obchodniho  systému nebo  organizovaného
obchodniho systému, naruSeni systémi
obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému nebo organizovaném obchodnim systému
v souvislosti S uréitym investiénim nastrojem;
Ceska narodni banka informuje ziroveii orginy
dohledu jinych ¢lenskych statii Evropské unie,
§ 170 odst. 1 pism. | w) rozhodnuti nevydat opatieni obecné povahy 3201410065 ¢l. 52 odst. 2 tfeti | Kazdy vyrozumény pfislusny organ sdéli své rozhodnuti organu
w) podle § 137 odst. 3 pism. c¢), d), e) f) a g), ackoli a sedmy ESMA a ostatnim piislusnym organiim, véetné pfipadného vysvétleni,
byly splnény podminky pro jeho vydani, a to véetné pododstavec pokud se rozhodl obchodovani s danym finanénim nastrojem ¢&i s
diivodii, které ji ktomu vedly; Ceska narodni derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C pftilohy I této smérnice,
banka ziroveii informuje orginy dohledu jinych které souviseji s danym finan¢nim néastrojem nebo jsou k nému
¢lenskych statii Evropské unie, vztazeny, nepozastavit nebo je z obchodovani nestahnout.
Postup oznamovani podle tohoto odstavce se pouZije i v piipadé, kdy
rozhodnuti pozastavit obchodovani s danym finan¢nim néstrojem ¢i s
derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C pfilohy I, které
souviseji s danym finanénim nastrojem nebo jsou k nému vztazeny,
nebo stahnout je z obchodovani pfijme piislusny organ podle ¢l. 69
odst. 2 prvniho pododstavce pism. m) a n).
§ 170 odst. 1 pism. | x) parametrech pro zastaveni obchodovani podle § 32014L0065 ¢l. 48 odst. 5 viz § 50b odst. 4
X) 50b odst. 3, druhy
pododstavec
§ 170 odst. 1 pism. | y) limitech pozic podle § 134a odst. 1 a | 32014L0065 ¢l. 57 odst. 5a 10 | 5. Pisluiné organy oznami organu ESMA presné limity pozic, které
y) podrobnostech uplatiiovani limiti podle § 134c druhy hodlaji stanovit v souladu s metodikou vypoctu stanovenou organem
odst. 3, pododstavec ESMA podle odstavce 3. Do dvou mésicti od obdrzeni ozndmeni vyda
ESMA dotyénému ptislusnému organu stanovisko, ve kterém posoudi
slucitelnost limitd pozic s cili odstavee 1 a s metodikou vypoctu
stanovenou organem ESMA podle odstavce 3. ESMA zvefejni toto
stanovisko na svych internetovych strankach. Doty¢ny piislu§ny organ
upravi limity pozic v souladu se stanoviskem orgdnu ESMA nebo
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poskytne organu ESMA odtvodnéni, pro¢ tuto zménu nepovazuje za
nezbytnou. Pokud piislusny organ zavede limity, které jsou v rozporu
se stanoviskem organu ESMA, neprodlené na svych internetovych
strankach zvefejni oznameni, ve kterém plné zdtvodni, pro¢ tak
ucinil.
Pokud ESMA shleda, Ze limit pozice neodpovida metodice vypoctu
podle odstavce 3, pfijme opatieni v souladu se svymi pravomocemi
podle ¢lanku 17 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
10. Piislusny organ sdé¢li tyto informace a podrobnosti o limitech
pozic, které stanovil, organu ESMA, ktery na svych internetovych
strankach zvefejni a udrzuje databazi s piehledy limiti pozic a kontrol
pro fizeni pozic.
§ 170 odst. 1 pism. | z) limitech pozic podle § 134d, véetné odlivodnéni. 3201410065 ¢l. 18 odst. 10 Piislusné organy tyto informace na pozadani poskytnou organu
) véta druha ESMA.
§ 170 odst. 2 pism. | Ceskda narodni banka dale informuje bez 32014L.0065 ¢l. 33 odst. 6 Clenské staty vyzaduji, aby domovsky piislusny organ v piipadg, ze
a) zbyte¢ného odkladu Evropsky orgin pro cenné podle tohoto ¢lanku zaregistruje mnohostranny obchodni systém jako
papiry a trhy o trh pro rast malych a stfednich podnikd nebo zrusi jeho registraci, to
a) rozhodnuti zapsat mnohostranny obchodni co nejdiive ozndmil orgdnu ESMA. ESMA na své internetové strance
systtm do seznamu trhi malych a stfednich zvetejni seznam trhii pro rst malych a stfednich podnikti a pravidelné
podniki podle § 73b odst. 1, nebo jej z tohoto jej aktualizuje.
seznamu vymazat podle § 73c,
§ 170 odst. 2 pism. | b) obnoveni obchodovani s investi¢nim nastrojem, s 3201410065 ¢l. 52 odst. 2 paty | viz § 137 odst. 3 pism. g)
b) nimZ bylo obchodovani v obchodnim systému pododstavec
pozastaveno podle § 137,
§ 170 odst. 2 pism. | d) udéleni povoleni k ¢innosti poskytovatele sluzeb 3201410065 ¢l. 59 odst. 3 véta | Pravidelné se aktualizuje. Kazdé povoleni se ozndmi organu ESMA.
d) hlaseni udaji. tieti
§ 170 odst. 3 Ceska narodni banka na zakladé Zadosti poskytne 3201410065 ¢l. 18 odst. 10 Ptislusné organy tyto informace na pozadani poskytnou organu
bez zbyte¢ného odkladu Evropskému organu pro véta druha ESMA.
cenné papiry a trhy
a) informace ziskané podle § 71 odst. 4,
b) informace ziskané podle § 73e odst. 5.

§ 192d PiisluSnym organem podle piimo pouZitelného 3201410065 ¢l. 67 odst. 1 véta | Kazdy clensky stat urci pfislusné organy povétené plnénim
predpisu  Evropské unie upravujiciho trhy prvni jednotlivych ukolll stanovenych na zakladé riznych ustanoveni
finanénich nastroji®™ je v Ceské republice Ceska nafizeni (EU) & 600/2014 a této smérnice.
narodni banka.

§ 192 odst. 2 PrisluSnym orgianem podle p¥Fimo pouZitelného 32014R0596 ¢l. 22 vétaprvni | viz § 1 odst. 3 pism. f)
predpisu Evropské unie upravujiciho zneuZivani
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trhu®® je v Ceské republice Ceska narodni banka.

§ 195b

(1) Ceska narodni banka udéli nefinanéni smluvni
strané, ktera splituje podminky podle ¢l. 10 odst. 1
nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢&.
648/2012 nebo se stala obchodnikem s cennymi
papiry po 2. lednu 2017, vyjimku z povinnosti
clearingu stanovené v ¢l. 4 natizeni Evropského
parlamentu a Rady ¢. 648/2012 a z uplatnéni
technik zmirfiovani rizika stanovenych v é&l. 11
odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢.
648/2012 ve vztahu kderivatovym smlouvam
vymezenym v § 3 odst. 1 pism. h).

(2) Platnost vyjimky podle odstavce 1 lze stanovit
nejdéle do 3. ¢ervence 2020.

(3) Rizeni o udéleni vyjimky podle odstavce 1 se
zahaji na Zadost nefinanéni smluvni strany nebo
obchodnika s cennymi papiry. Rozhodnuti o
udéleni vyjimky oznami Ceska narodni banka
Evropskému orgianu pro cenné papiry a trhy.

(4) Nefinan¢ni smluvni strana pri vypoctu pozic
podle ¢l. 10 natizeni Evropského parlamentu a
Rady ¢. 648/2012 nezapolte derivatové smlouvy
vymezené v § 3 odst. 1 pism. h), na které se
vztahuje vyjimka udélena podle odstavce 1.

3201410065

¢l. 95

1. Do 3. ¢ervencem 2020:

a) se povinnost clearingu stanovend v clanku 4 natizeni (EU) ¢.
648/2012 a techniky zmirfiovani rizika stanovené v ¢l. 11 odst. 3
uvedeného natfizeni nevztahuji na energetické derivaty podle bodu 6
oddilu C, které uzaviely nefinanéni smluvni strany, jez spliuji
podminky ¢l. 10 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, nebo nefinancni
strany, jez jsou poprvé povoleny jako investi¢ni podniky k 3. ledna
2017 nebo pozdéji; a

b) tyto energetické derivaty podle bodu 6 oddilu C nejsou pro ucely
clearingového prahu stanoveného v ¢lanku 10 nafizeni (EU) ¢&.
648/2012 povazovany za OTC derivaty.

Na energetické derivaty podle bodu 6 oddilu C, které vyuzivaji
pfechodny rezim stanoveny v prvnim pododstavci, se vztahuji vSechny
ostatni pozadavky stanovené v natizeni (EU) ¢. 648/2012.

2. Vyjimku uvedenou v odstavei 1 udéluje prislusny organ. Ptislusny
organ oznami organu ESMA energetické derivaty podle bodu 6 oddilu
C, jimzZ byla udélena vyjimka v souladu s odstavcem 1, a orgin ESMA
zvefejni na svych internetovych strankach seznam téchto derivatu.

CL I bod. 1

Pfechodné ustanoveni
1. Zatazeni zakaznika jako profesiondlniho zakaznika,
zakaznika na zadost a neprofesiondlniho zakaznika
ucinéné poskytovatelem investi¢nich sluzeb podle
zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni 0¢inném piede dnem nabyti ucinnosti
tohoto zakona, zlistava timto zadkonem nedotceno.

3201410065

Smérnice Evropského parlamentu a rady 2014/65/EU ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastroji a o zméné smérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU

Navrhovany pravni piredpis

Odpovidajici predpis EU

Zikon ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti
kapitalového trhu, ve znéni pozdéjSich

predpist

Ustanoveni

Obsah

Celex ¢.

Ustanoveni

Obsah
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§ 13 odst. 1 pism. t)

Ceska narodni banka vede seznamy

t) akcii podle ¢lanku 14 odst. 6 na¥izeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
600/2014,

32014R0600

¢l. 14 odst. 6

Orgén pfislusny pro trh nejrelevantnéjsi z hlediska likvidity ve
smyslu ¢lanku 26 stanovi nejméné jednou roéné na zakladeé
aritmetického priméru hodnot pokynd provedenych na trhu pro
danou akcii, cenny papir nahrazujici jiny cenny papir, fond
obchodovany v obchodnim systému, certifikat a jiny podobny
finanéni nastroj kategorii, ke které dany financni nastroj patii.
Tyto informace se zpfistupiiuji vSem tcastniktim trhu a pfedavaji
se organu ESMA, ktery je uvefejni na svych internetovych
strankach.

§ 13 odst. 1 pism.
u)

Ceska narodni banka vede seznamy

u) provozovateli sluzby hlaSeni idaji se sidlem
nebo ustiedim v Ceské republice,

3201410065

¢l. 59 odst. 3

Clenské staty vedou rejstitk viech poskytovateld sluzeb hlaseni
udaji. Rejstiik je vefejné piistupny a obsahuje informace o
sluzbach, pro néz ma poskytovatel sluzeb hlaseni Gdaji povoleni.
Pravidelné se aktualizuje. Kazdé povoleni se oznami organu
ESMA.

ESMA vytvoii seznam vSech poskytovateli sluzeb hlaseni udaju
v Unii. Tento seznam obsahuje informace o sluzbach, pro néz ma
poskytovatel sluzeb hléSeni udaji povoleni, a je pravidelné
aktualizovan. ESMA tento seznam zvefejni na svych
internetovych strankach a aktualizuje jej.

Pokud pfislusny organ povoleni odejme v souladu s ¢lankem 62,
zvefejni se informace o tomto odnéti v seznamu na dobu péti let.

§ 13 odst. 4 pism. a)

a) u pravnické osoby obchodni firma nebo nazev,
sidlo a identifika¢ni ¢islo osoby, bylo-li ptidéleno,
predmét &innosti, povoleni udélené Ceskou
narodni bankou a dalsi ¢innost registrovana
Ceskou narodni bankou a

32014L0065

¢l. 5 odst. 3 pododst. 1

¢l. 59 odst. 3

Clenské staty vytvoii rejstiik viech investiénich podnikd. Rejstifk
je vefejné ptistupny a obsahuje udaje o sluzbach nebo ¢innostech,
pro néz ma investicni podnik povoleni. Pravidelné se aktualizuje.
Kazdé povoleni musi byt oznameno organu ESMA.

Clenské staty vedou rejstik viech poskytovatelii sluzeb hlageni
udaji. Rejstiik je vefejné piistupny a obsahuje informace o
sluzbach, pro néz ma poskytovatel sluzeb hlaseni tidajii povoleni.
Pravideln¢ se aktualizuje. Kazdé povoleni se oznami organu
ESMA.

ESMA vytvoii seznam vsech poskytovatelt sluzeb hlaseni udaji
v Unii. Tento seznam obsahuje informace o sluzbach, pro néz ma
poskytovatel sluzeb hlaSeni udaji povoleni, a je pravidelné
aktualizovan. ESMA tento seznam zvefejni na svych
internetovych strankach a aktualizuje jej.

Pokud pfislusny organ povoleni odejme v souladu s ¢lankem 62,
zvefejni se informace o tomto odnéti v seznamu na dobu péti let.

§ 13 odst. 4 pism.
b)

b) u fyzické osoby obchodni firma nebo jméno a
piijmeni, adresa bydlisté nebo sidlo a identifikacni
Cislo osoby, bylo-li pfidéleno, predmét podnikani,

32014L0065

¢l. 5 odst. 3 pododst. 1

Clenské staty vytvoii rejstiik viech investiénich podniki. Rejstiik
je vefejné piistupny a obsahuje tidaje o sluzbach nebo ¢innostech,
pro néz ma investicni podnik povoleni. Pravidelné se aktualizuje.
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povoleni udélené Ceskou nsrodni bankou Kazdé povoleni musi byt oznameno organu ESMA.
k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby a

dopliikové sluzby a dalsi Cinnost registrovana

nebo povolena Ceskou narodni bankou, a.

§ 13 odst. 4 pism. ¢) | ¢) informace o pravomocném rozhodnuti o 32014L0065 ¢l. 5 odst. 3 treti Pokud pfislusny organ v souladu s ¢l. 8 prvnim pododstavcem
odnéti povoleni osoby zapsané do seznamu, pododstavec pism. b), ¢) a d) povoleni odejme, zvefejni se informace o tomto
véetné uvedeni divodu odnéti povoleni; tato odnéti v seznamu po dobu péti let.
informace se uveiejni po dobu 5 let ode dne
pravni moci rozhodnuti.

§ 13 odst. 5 Ceska narodni banka uvefejiiuje seznamy uvedené v 3201410065 ¢l. 5 odst. 3 prvni Pokud pfislusny orgén v souladu s ¢l. 8 prvnim pododstavcem
odstavcich 1 a 3 na svych internetovych strankach a pododstavec pism. b), ¢) a d) povoleni odejme, zvefejni se informace o tomto
pravidelné je aktualizuje. odnéti v seznamu po dobu péti let.

¢l. 59 odst. 3 Clenské staty vedou rejstitk viech poskytovateli sluzeb hlageni

udaji. Rejstiik je vefejné ptistupny a obsahuje informace o
sluzbach, pro néz ma poskytovatel sluzeb hlaseni tidajii povoleni.
Pravideln¢ se aktualizuje. Kazdé povoleni se ozndmi organu
ESMA.
ESMA vytvoii seznam vSech poskytovatelti sluzeb hlaseni udaji
v Unii. Tento seznam obsahuje informace o sluzbach, pro néz ma
poskytovatel sluzeb hlaSeni udaji povoleni, a je pravidelné
aktualizovan. ESMA tento seznam zvefejni na svych
internetovych strankach a aktualizuje jej.
Pokud pfislusny organ povoleni odejme v souladu s ¢lankem 62,
zvefejni se informace o tomto odnéti v seznamu na dobu péti let.

Navrhovany pravni piredpis Odpovidajici predpis EU

Zakon ¢. 40/2009 Sb., trestni zakonik,
ve znéni pozdéjSich predpisa
Ustanoveni Obsah Celex ¢. Ustanoveni Obsah
§ 250 odst. 1 (1) Kdo v tGmyslu ovlivnit cenu nebo kurz 32014L0057 ¢l. 5 odst. 1 Manipulace s trhem

investicnich  nastrojii,  které  jsou  pfijaty
k obchodovani v obchodnim systému nebo o jejichz
piijeti k obchodovani v obchodnim systému bylo
pozadano,

1. Clenské staty piijmou opatfeni nezbytna k zajisténi toho, aby
manipulace s trhem podle odstavce 2 byla trestnym c¢inem
alespon v zavaznych ptipadech a pokud byla spachana tmyslIné.
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a) rozSifi nepravdivé nebo hrubé zkreslené
informace vyznamné ovliviiujici cenu nebo kurz
takovych investi¢nich nastroji, nebo

b) uskute¢ni obchod nebo zadd pokyn, ktery je
zpusobily vyvolat nespravnou pfedstavu o nabidce,
poptavce, cené nebo kurzu takového investi¢niho
nastroje,

bude potrestan odnétim svobody na Sest mésicli az
pét let nebo zékazem ¢innosti.

32014L0057

¢l. 5 odst. 2

Pro ucely této smérnice se manipulaci s trhem rozuméji tyto
¢innosti:

a) uzavieni obchodu, zadani pokynu k obchodovani nebo jakékoli
jiné jednani, kter¢;

1) dava nespravné nebo zavadéjici signaly, pokud jde o nabidku,
poptavku nebo cenu finan¢niho nastroje nebo souvisejici spotové
komoditni smlouvy, nebo

ii) zajiStuje cenu jednoho nebo vice financnich néstroji nebo
souvisejici spotové komoditni smlouvy na neobvyklé nebo umélé
urovni;

ledaze jsou divody pro uzavieni obchodu nebo vydani pokynu
danou osobou legitimni a tento obchod nebo tento pokyn k
obchodovani jsou v souladu s uzndvanymi trznimi postupy na
daném pfevodnim miste.

b) uzavieni obchodu, zadani pokynu k obchodovani nebo jakakoli
jind ¢innost nebo jednani, které ovliviiuje cenu jednoho nebo
nékolika finan¢nich nastrojii nebo souvisejici spotové komoditni
smlouvy, pii némz jsou vyuzivany fiktivni prosttedky nebo jina
forma klamavého nebo Istivého jednani;

Iy,

¢) Sifeni informaci prostiednictvim médii, v€etné internetu, nebo
jakymikoli jinymi prostfedky, které davaji nespravné nebo
zavadgjici signaly, pokud jde o nabidku, poptavku nebo cenu
finan¢niho nastroje nebo souvisejici spotové komoditni smlouvy,
nebo které zajistuji cenu jednoho nebo vice finanénich nastroji
nebo souvisejici spotové komoditni smlouvy na neobvyklé nebo
umélé urovni, pokud osoby, které informace §iti, ziskavaji pro
sebe nebo jinou osobu vyhodu nebo zisk ze Sifeni doty¢nych
informaci; nebo

d) pfedani nepravdivych nebo zavadéjicich informaci nebo
poskytovani nepravdivych nebo zavadéjicich vstupnich wdaja,
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¢l. 7 odst.

nebo jakékoli jiné jednani, které manipuluje s vypoctem
referenéni hodnoty.

Clenské staty piijmou nezbytna opatieni k zajisténi toho, aby
trestné Ciny uvedené v €lancich 3 a 5 podléhaly trestim odnéti
svobody s horni hranici trestni sazby nejméné Ctyr let.

§ 255 odst. 1

Kdo wvnitini informaci, jejiz zvefejnéni podstatné
ovlivitluje  rozhodovani Vv obchodnim  styku,
neopravnéné zvetejni, zpfistupni nebo sdéli tieti
osobg, bude potrestan odnétim svobody az na dvé
léta nebo zakazem ¢innosti.

32014L0057

32014L0057

32014L0057

32014L0057

32014L0057

¢l. 4 odst.

ClL. 4 odst.

¢l. 4 odst.

¢l. 4 odst.

¢l. 7 odst.

Nedovolené zp¥istupnéni vnitini informace
Clenské staty piijmou opatieni nezbytna k zajiiténi toho, aby
nedovolené zpfistupnéni vnitini informace podle odstavcd 2 az 5
bylo trestnym ¢inem alespon v zavaznych piipadech a pokud bylo
spachano umyslng.

Pro tucely této smérnice se jedna o nedovolené zpfistupnéni
vnitini informace tehdy, pokud osoba disponuje vnitini informaci
a zpfistupni ji jakékoli jiné osobé, s vyjimkou ptipadd, kdy dojde
k tomuto zpfistupnéni pii béZzném vykonu zaméstnani, povolani
nebo v souvislosti s plnénim povinnosti nebo kdy se zpfistupnéni
kvalifikuje jako sondovani trhu provadéné v souladu s ¢l. 11 odst.
1 az 8 nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

Tento ¢lanek se vztahuje na vSechny osoby, jichZ se tykaji situace
nebo okolnosti uvedené v ¢l. 3 odst. 3.

Pro ucely této smérnice se dalsi zpfistupnéni doporuceni nebo
navodu podle ¢l. 3 odst. 6 povazuje za nedovolené zpiistupnéni
vnitini informace podle tohoto c¢lanku, pokud osoba, ktera
zpiistuptiuje takové doporuceni nebo navod, vi, ze se zaklada na
vnitini informaci.

Clenské staty prijmou nezbytna opatieni k zajisténi toho, aby
trestny ¢in uvedeny v ¢lanku 4 podléhal trestu odnéti svobody s
horni hranici trestni sazby nejméné dvou let.

§ 255 odst. 2

Kdo neopravnéné uzije vnitini informace, kterou
ziskal pii vykonu svého zaméstnani, povolani,
postaveni, funkce nebo jinak a jejiz zvefejnéni
podstatné¢ ovliviiuje rozhodovani v obchodnim
styku, a uskutecni nebo da podnét k uskute¢néni
smlouvy nebo operace v obchodnim systému nebo
na organizovaném trhu se zbozim, bude potrestan
odnétim svobody az na Ctyfi 1éta nebo zdkazem
¢innosti.

32014L0057

¢l. 3 odst.

Obchodovani zasvécené osoby, doporuceni nebo navadéni jiné
osoby k obchodovani zasvécené osoby

Clenské staty ptijmou opatfeni nezbytna k zajisténi toho, aby

obchodovani zasvécené osoby a doporuceni nebo navadeéni jiné

osoby k obchodovani zasvécené osoby podle odstavet 2 az 8 bylo

trestnym Cinem alespon v zavaznych piipadech a pokud byly

spachany umyslné.
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32014L0057

32014L0057

32014L0057

32014L0057

32014L0057

32014L0057

¢l. 3 odst. 2

¢l. 3 odst. 3

¢l. 3 odst. 3

¢l. 3 odst. 4

¢l. 3 odst. 6

¢l. 3 odst. 7

Pro tcely této smérnice se o obchodovani zasvécené osoby jedna
v ptipadech, kdy urcita osoba disponuje vnitini informaci a
vyuzije ji pfi nabyti nebo zcizeni finan¢nich nastroja, jichz se tato
informace tyka, na svtij vlastni ucet nebo na ucet tfeti osoby, a to
pfimo nebo nepiimo.

Tento ¢lanek se pouzije na kazdou osobu, ktera disponuje vnitini
informaci v dusledku toho, Ze tato osoba:

a) je ¢lenem spravnich, ¥{dicich nebo dozoréich organi emitenta
nebo ucastnika trhu s povolenkami na emise;

b) md podil na kapitdlu emitenta nebo uclastnika trhu s
povolenkami na emise;

C) ma pristup k této informaci v souvislosti s vykonem
zameéstnani, povolani nebo v souvislosti s plnénim povinnosti;

d) je zapojena do trestné ¢innosti.

Tento Elanek se rovnéz vztahuje na kazdou osobu, ktera ziskala
vnitini informaci za jinych okolnosti nez téch uvedenych v
prvnim pododstavci, pokud tato osoba vi, ze se jedna o vnitini
informaci.

Za obchodovani zasvécené osoby se povazuje také vyuziti vnitini
informace ke zruseni nebo zméné pokynu tykajiciho se
finan¢niho nastroje, jehoz se tato informace tyka, pokud byl tento
pokyn vydan ptedtim, nez doty¢na osoba wvnitini informaci
ziskala.

Pro ucely této smérnice se o doporuceni nebo navadeéni jiné osoby

k obchodovani zasvécené osoby jedna v ptipade, kdy urcita osoba

disponuje vnitini informaci a:

a) na zakladé této informace doporucuje jiné osobé nabyti nebo
zcizeni finanénich nastrojd, jichz se informace tyka, nebo tuto
osobu k takovémuto nabyti nebo zcizeni navadi, nebo

b) na zakladé této informace doporucuje jiné osobé zruseni nebo
zménu pokynu tykajiciho se finanéniho nastroje, jehoz se
informace tyka, nebo tuto osobu k takovémuto zruSeni nebo
zméné navadi.

Vyuziti doporuceni nebo navodu podle odstavce 6 se povazuje za

obchodovani zasvécené osoby, pokud osoba vyuzivajici tohoto
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doporuceni nebo navodu vi, Ze se zaklada na vnitini informaci.
32014L0057 ¢l. 3 odst. 8 Pro ucely tohoto ¢lanku pouhd skuteénost, ze urcitd osoba
disponuje nebo disponovala vnitini informaci, neznamena, ze tato
osoba uvedenou informaci vyuzila a dopustila se tak
prostfednictvim nabyti nebo zcizeni obchodovani zasvécené
osoby, je-1i jeji jednani kvalifikovano jako legitimni podle ¢lanku
9 nafizeni (EU) ¢. 596/2014.
32014L0057 ¢l. 7 odst. 2 Clenské staty piijmou nezbytna opatieni k zajisténi toho, aby
trestné Ciny uvedené v €lancich 3 a 5 podléhaly trestim odnéti
svobody s horni hranici trestni sazby nejméné Ctyr let.
Cislo predpisu EU Nazev predpisu EU
32014R0596 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o
zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES
32014L0065 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastrojli a o zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU
32014R0600 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich nastroji a o zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012
32014L.0057 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU ze dne 16. dubna 2014 o trestnich sankcich za zneuzivani trhu

(smérnice o zneuzivani trhu)




