Platné znéni zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist a
meénénych ustanoveni dalSich zakonu
s vyznacenim navrhovanych zmén a doplnéni



Platné znéni zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjsSich predpisu s vyznac¢enim navrhovanych zmén a doplnéni

Pozn.: V kurzivé jsou uvedeny zmény navrhované novelou ZPKT ,TD2" (ST 571). Ve vztahu k § 9aa aZ 9au se
zohledrniuje znéni platné po 1. 1. 2016. Nové doplnéné nadpisy pod stavajicimi paragrafy jsou pro pfehlednost
podtrzeny, i kdyZ se nejedna o transpozici.

Parlament se usnes| na tomto zakoné& Ceské republiky:
CAST PRVNI
ZAKLADNi USTANOVENI
§1
Predmét apravy
(1) Tento zakon zapracovava pfislusné predpisy Evropské unie", zaroven navazuje na pfimo pouzitelné

predpisy Evropské unie? a upravuje poskytovani sluzeb v oblasti kapitalového trhu, ochranu kapitalového trhu a
investor(l a vefejnou nabidku investi¢nich cennych papira.

(2) Tento zakon zapracovava téz prislusné predpisy Evropské unie upravujici zavéreéné vyrovnani*?

upravuje pravni rezim zavére¢ného vyrovnani.

a

(3) Tento zékon déle upravuje plsobnost Ceské narodni banky, a popfipadé Ministerstva financi (dale jen
Jministerstvo®), a spravni delikty v navaznosti na

a) primo pouZitelny predpis Evropské unie upravujici ratingové agentury49),

b) primo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici prodej na kratko a nékteré aspekty swapt uvérového
selhani™,

c) pr"imo4 ég)ouz"ite/ny pfedpis Evropské unie upravujici OTC derivaty, ustfedni protistrany a registry obchodnich
udaja™,

d) primo pouzitelny pr"ed(f)is Evropské unie upravujici obezietnostni poZadavky na uvérové instituce a investi¢ni
podniky””-a-podniky®”,

e) primo pouZitelny pfedpis Evropské unie ugravuj/’ci zlepSeni vyporadani obchodi s cennymi papiry v Evropské
unii a centralni depozitare cennych papirt .,

f) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici zneuzivani trhu

CELEX: 32014R0596 (¢l. 22 véta prvni)

g) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici trhy finanénich nastroju’®.

CELEX: 32014L0065(cl. 67 odst. 1 véta prvni)

52) 5




Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. bifezna 1997 o systémech pro odskodnéni
investoru.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti ztuctovani
v platebnich systémech a v systémech vyporadani obchodli s cennymi papiry, ve znéni smérnic
Evropského parlamentu a Rady 2009/44/ES a 2010/78/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o prijeti cennych papirt
ke kotovani na burze cennych papirt a o informacich, které k nim maji byt zvefejnény, ve znéni smérnic
Evropského Parlamentu a Rady 2003/6/ES, 2003/71/ES, 2004/109/ES a 2005/1/ES.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt
zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo prijeti cennych papiri k obchodovani, a o zméné smérnice
2001/34/ES, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2008/11/ES, 2010/73/EU, 2010/78/EU,
2013/50/EU a 2014/51/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci
pozadavkd na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou prijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES, ve znéni smérnic Evropského
parlamentu a Rady 2008/22/ES, 2010/73/EU, 2010/78/EU a 2013/50/EU.

Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. bifezna 2007, kterou se stanovi provadéci pravidla k nékterym
ustanovenim smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavkd na prahlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, ve znéni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu k ¢éinnosti
uvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad uGvérovymi institucemi a investiénimi podniky
0 zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich

nastroju a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU, ve znéni narizeni Evropského parlamentu a Rady

(EU) €. 909/2014.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 93 odst. 1 tfeti pododstavec, ¢l. 94 prvni pododstavec)
CELEX: 32014R0596 (¢l. 37 véta prvni)




2)

Nafizeni Komise (ES) ¢€. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, upravu prospekti, uvadéni
udaja ve formé odkazu, zvefejiovani prospekti a Sifeni inzerat, ve znéni nafizeni Komise (ES)
€. 1787/2006, 211/2007 a ¢. 1289/2008 a ve znéni nafizeni Komise v pifenesené pravomoci (EU)
¢. 311/2012, 486/2012, 862/2012, 621/2013 a €. 759/2013.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych
agenturach, ve znéni narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 513/2011 a ¢. 462/2013 a ve znéni
smérnic Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU a 2014/51/EU.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na kratko a
nékterych aspektech swapt uvérového selhani, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 909/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. €ervence 2012 o OTC derivatech,
ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaji, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/59/EU, ve znéni nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) €. 1002/2013 a ve znéni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 a ¢. 600/2014.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na uvérové instituce a investi€ni podniky a o zméné nafizeni (EU) €. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne 23. éervence 2014 o zlepSeni
vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitarich cennych papirti a
0 zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafrizeni (EU) €. 236/2012.

Narizeni_ Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani_trhu
(nafizeni_o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich
nastroju a o zméné narizeni (EU) €. 648/2012.

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU), kterymi se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU.

Provadéci_narizeni_Komise (EU), kterymi_se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU.

Narizeni Komise v _prenesené pravomoci (EU), kterym se doplniuje narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 596/2014.

Provadéci_narizeni_ Komise (EU), kterymi_se provadi narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 596/2014.

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU), kterym se doplnuje narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 600/2014.

Provadéci narizeni_Komise (EU), kterymi _se provadi narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 600/2014.

CELEX: 32014R0596 (¢l. 37 véta prvni)
CELEX: 32014R0600

29 &I. 23 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES ze dne 4. dubna 2001 o reorganizaci a likvidaci

uverovych instituci.
Cl. 7 a 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. Cervna 2002 o dohodach o finan¢nim
zajisténi.


aspi://module='EU'&link='32001L0024%2523'&ucin-k-dni='30.12.9999'/
aspi://module='EU'&link='32002L0047%2523'&ucin-k-dni='30.12.9999'/

2 Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012.
* Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) é. 648/2012.
*) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009.
%0 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013.
%) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

%2) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.

%% Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.

§2
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§2
Vymezeni nékterych pojmu
(1) V tomto zakoné se rozumi

a) algoritmickym obchodovanim obchodovani s investi€énim nastrojem, kdy poditaovy algoritmus
automaticky, s omezenym lidskym zasahem nebo bez néj, urcuje jednotlivé parametry pokynu,
napriklad zadani, naéasovani, cenu nebo objem pokynu nebo zplUsob nakladani s pokynem po jeho
podani; algoritmickym obchodovanim v$ak neni systém, ktery se pouziva pouze ke smérovani pokynu
do jednoho nebo vice obchodnich systémil, ke zpracovani pokynu bez stanoveni jakychkoli parametru
obchodovani, k potvrzeni pokynti nebo k poobchodnimu zpracovani provedenych obchodu,
CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 39)
b) algoritmickym obchodovanim s vysokou frekvenci algoritmické obchodovani, pri kterém se
1. automaticky bez lidského zasahu zahajuje proces vytvoreni pokynu, jeho smérovani nebo provedeni,
a to pro jednotlivé obchody nebo pokyny,

2. béhem obchodniho dne zadava nebo rusi vysoky pocet pokynd nebo kotaci a

3. vyuziva infrastruktura slouzici k minimalizaci sitovych a jinych typl prodlev, ktera zahrnuje alespon
umisténi_spolu_s dalSimi_obdobnymi_zarizenimi_v_bezprostiedni blizkosti obchodniho systému,
umisténi v blizkosti obchodniho systému, nebo vysokorychlostni pfimy elektronicky pfistup,

CELEX: 32014L0065 (rec. 62, ¢l. 4 odst. 1 bod 40)

c) cilovym trhem uréena cilova skupina koncovych zakaznikd,

d) depozitni poukazkou cenny papir obchodovatelny na kapitalovém trhu, ktery
1. predstavuje vlastnické pravo k cennym papiriim emitenta, ktery nema sidlo v clenském staté

Evropské unie, a
2. muze byt prijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu a obchodovan nezavisle na cennych
papirech emitenta podle bodu 1,

CELEX: 32014L0065 (cl. 4 odst. 1 bod 45)

e) derivatem investi¢ni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. d) az k) a investi€ni cenny papir uvedeny v § 3
odst. 2 pism. e),

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 49)

f) evropskym obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry nebo obdobna zahrani¢ni
osoba, kterd ma povoleni orqganu dohledu jiného €lenského statu Evropské unie k poskytovani hlavnich
investiénich sluzeb,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 1 prvni pododstavec)

g) funkci souhrn personalnich, technickych, organizaénich a dalSich predpokladd vymezenych za ucelem
zajisténi vykonu urcité é¢innosti nebo souboru €innosti dotéené osoby,

h) investiénim poradenstvim tykajicim se investiénich nastroji poskytnuti individualizovaného doporuceni
zakaznikovi ohledné obchodu s konkrétnim investi€nim nastrojem, a to bez ohledu na to, zda je
poskytovdno z podnétu zakaznika nebo potencidlniho zakaznika €i z podnétu poskytovatele
investi¢nich sluzeb,

CELEX: 32014L0065 (cl. 4 odst. 1 bod 4)

i) komoditnim derivatem investiéni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. q) az k) a investiéni cenny papir
uvedeny v § 3 odst. 2 pism. e), jehoz hodnota se vztahuje ke komodité,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 50)

CELEX: 32014R0600 (¢l. 2 odst. 1 bod 30)

j) kvalifikovanou uéasti primy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitadlu nebo hlasovacich pravech
pravnické osoby nebo jejich souéet, ktery predstavuje alespon 10 % podle § 10b odst. 1 a 2, § 122
odst. 1, § 122 odst. 2 pism. a) az g), § 122a odst. 1 a 2 a § 122¢c odst. 1 pism. b) a ¢) nebo umoznuje
uplatiiovat vyznamny vliv _na jeji fizeni, pficemz nepfimym podilem se rozumi podil drzeny
prostiednictvim jiné osoby nebo skupiny osob jednajicich ve shodé,

CELEX: 32014L0065 (cl. 4 odst. 1 bod 31)

k) kontrolnim organem dozoréi rada, kontrolni komise, spravni rada pfi vykonu kontrolni ptisobnosti nebo
jiny organ s obdobnou kontrolni pisobnosti, v zavislosti na pravni formé dotéené osoby,

1) majetkem zakaznika penézni prostfedky a investiéni nastroje, které ma obchodnik s cennymi papiry
ve své moci za u€elem poskytnuti investi€ni sluzby, a penézni prostfedky a investi€ni nastroje ziskané
za tyto hodnoty pro zdkaznika; majetkem zakaznika nejsou vklady podle zakona upravujiciho €innost
bank, o kterych uétuje obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou,

m) nevykonnym €lenem é&len organu, ktery neni vykonnym élenem,
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n) obchodovanim s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet obchodovani s vyuzitim vlastniho majetku vedouci
k uzavieni obchodu s investiénim nastrojem,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 6)

0) organem organ jiny nez valna hromada nebo ¢lenska schize, v zavislosti na pravni formé dotcené
osoby,

p) osobou ve vrcholném vedeni osoba, ktera zastava v _dotéené osobé vykonnou fidici funkci, pfi niz
zajiStuje kazdodenni fizeni vykonu ¢innosti dotéené osoby, a je pfi vvkonu této funkce pfimo podfizena
organu_dotéené osoby nebo jeho Elenovi, a to i v pripadé, ze takovou funkci zastava clen organu
dotéené osoby; je-li osobou ve vrcholném vedeni pravnickd osoba, rozumi_se osobou ve vrcholném
vedeni fyzicka osoba, ktera je touto pravnickou osobou zmocnéna, aby ji v této funkci zastupovala,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 37)

q) parovanim pokynt na_vlastni_ucet obchodovani zpilsobem, kdy mezi prodavajiciho a kupujiciho
v daném obchodu vstoupi dalSi osoba tak, Zze
1. tato osoba neni v souvislosti s obchodem s prodavajicim i s kupujicim vystavena trznimu riziku,

2. obchod s prodavajicim i s kupujicim se provadi souc¢asné a

3. obchod s prodavajicim i s kupujicim je uzavien za cenu, pfi_niz tato _osoba neutrpi_ztratu ani
nevytvori zisk, s vyjimkou pfedem ozndmené provize, uplaty nebo srazky,

CELEX: 32014L0065 (rec. 24, ¢&l. 4 odst. 1 bod 38)

r) pocate€nim kapitadlem pocate€ni kapital podle €l. 26 odst. 1 pismeno a) az e) nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 o obezietnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investiéni
podniky,

CELEX: 32013R0575 [Cl. 26 odst. 1 pismeno a) aZ e)]

s) poskytovatelem investi¢nich sluzeb
1. obchodnik s cennymi papiry,

2. investicni zprostiredkovatel,

3. investi€ni spole€nost, ktera ma povoleni k vykonu €innosti podle § 11 odst. 1 pism. c¢) az f) zdkona
€. 240/2013 Sb., o investicnich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpist
pro jiného,

4. organizator regulovaného trhu pfi poskytovani hlavnich investiénich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2
pism. f) nebo g) a

5. zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice prostrednictvim poboéky
obchodniho zavodu (dale jen ,,pobocka“),

t) pracovnikem osoba, ktera je s dotéenou osobou v zakladnim pracovnépravnim nebo podobném vztahu,
anebo jina osoba, pokud je élenem organu nebo vyboru dotéené osoby,

u) provadénim pokynt tykajicich se investi¢nich nastroji na Ucet zakaznika jednani vedouci k uzavieni
smlouvy o koupi nebo prodeji investi¢éniho nastroje na tcet zakaznika; provadéni pokynu tykajicich se
investi¢nich nastroji_na ucet zakaznika zahrnuje i uzavieni_smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje
vydaného obchodnikem s cennymi papiry, bankou, spofritelnim nebo uvérnim druzstvem nebo
obdobnou zahrani¢ni osobou se sidlem v Evropské unii v okamziku jeho vydani,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 5)

v) pfimym elektronickym pfistupem opatieni, kterym uéastnik obchodniho systému umoziuje jiné osobé
pouziti__jeho obchodnich identifikaénich udaju_k elektronickému predani pokyna tykajicich
se investi¢niho nastroje pfimo tomuto obchodnimu systému, zahrnujici
1. opatieni, ktera vyuzivaji_infrastruktury nebo systém pfripojeni tohoto ucastnika k predani pokynu

(pfimy pristup na trh), a

2. opatreni, u_kterych nedochazi k vyuziti _infrastruktury nebo systému pripojeni_tohoto Uc€astnika
k predani pokynu (sponzorovany pristup),

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 41)

w) fidicim organem predstavenstvo, jednatel, spravni rada pfi vykonu Fidici pusobnosti, prokurista,
vedouci odstépného zavodu nebo jiny organ s obdobnou Fidici pisobnosti, v zavislosti na pravni formé
dotéené osoby.

(2) V tomto zakoné se dale rozumi

a) strukturovanym finanénim produktem strukturovany finanéni produkt podle €l. 2 odst. 1 bodu 28
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 48)

CELEX: 32014R0600 (¢l. 2 odst. 1 bod 28)
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b) strukturovanym vkladem vklad podle zakona upravujiciho €innost bank, ktery je splatny v pIlné vysSi
v okamziku_splatnosti a jehoz vynos je podminén vzorcem zahrnujicim napriklad index, investi¢ni
nastroj, sménny kurz, komoditu nebo jinou véc, anebo jejich kombinaci; strukturovanym vkladem neni
vklad s variabilni urokovou mirou, jehoz vynos je navazan primo na index urokové miry,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 43)

c) trvalym nosiéem dat jakykoli nastroj, ktery umoziuje zadkaznikovi uchovani informaci uréenych jemu
osobné tak, aby mohly byt vyuzivany po dobu pfiméienou uU€elu téchto informaci, a ktery umoziuje
reprodukci téchto informaci v nezménéné podobé,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 62)

d) udaji o osobé
1. u pravnické osoby a u podnikajici fyzické osoby jméno, sidlo a identifikaéni ¢islo osoby, bylo-li

pridéleno,
2. u fyzické osoby, ktera neni podnikatelem jméno, datum narozeni, nebo rodné cislo, bylo-li pridéleno,
a bydlisté,

e) uzkym propojenim uzké propojeni podle €l. 4 odst. 1 bodu 38 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 575/2013,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 35)

f) vedoucim organem fidici organ a kontrolni organ,

CELEX: 32014L0065 (Cl. 4 odst. 1 bod 36 prvni pododstavec)

g) vykonnym élenem ¢len organu, ktery v dotéené osobé zastava vykonnou fidici funkci,

h) zakaznikem osoba, které je poskytovana investicni sluzba, s tim, Zze zakaznik je bud’ profesionalnim
zakaznikem (§ 2a), nebo zakaznikem, ktery neni profesionalnim zakaznikem (dale jen ,,neprofesionalni
zakaznik“); profesionalni zakaznik muize byt zplsobilou protistranou (§ 2b).

CELEX: 32014L0065 (rec. 103, ¢l. 4 odst. 1 body 9, 10 a 1,1 ¢l. 30 odst. 2 prvni pododstavec, ¢l. 30 odst. 4,

Priloha 11 Oddil Il. bod Il.1. prvni pododstavec)

(3) Obchodnim systémem je

a) evropsky regulovany trh,

b) mnohostranny obchodni systém a
c) organizovany obchodni systém.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 24)

§ 2a
Profesionalni zakaznik

(1) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné ve vztahu ke vSem investi€nim sluzbam a
ve vztahu ke vSem investiénim nastrojim rozumi osoba, ktera je povinna mit pro vvkon své éinnosti
na financnich trzich, ktera je rozhodujici ¢innosti této osoby, povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma
sidlo nebo skute¢né sidlo, pripadné je regulovan pravem tohoto statu, a to bez ohledu na to, zda jde
o povoleni nebo requlaci plynouci z nékteré ze smérnic Evropské unie, anebo zda jde o stat, ktery neni
clenskym statem Evropské unie, vzdy vSak
CELEX: 32014L0065 (Priloha Il oddil I. avodni ¢ast bodu 1)

a) obchodnik s cennymi papiry,

CELEX: 32014L0065 [Priloha Il oddil I. bod 1) pism. b)]

b) banka nebo spofitelni a uvérni druzstvo,

CELEX: 32014L0065 [Priloha Il oddil I. bod 1) pism. a)]

c) pojiStovna nebo zajiSt'ovna,

CELEX: 32014L0065 [Priloha Il oddil I. bod 1) pism. d)]

d) investi¢ni spoleénost nebo samospravny investi¢ni fond,

CELEX: 32014L0065 [Priloha Il oddil I. bod 1) pism. e)]

e) penzijni spolec¢nost,

CELEX: 32014L0065 [Priloha Il oddil I. bod 1) pism. f)]

f) jina povolena nebo regulovana finanéni instituce se sidlem nebo skuteénym sidlem v Ceské republice,
véetné investiéniho nebo pojist'ovaciho zprostiedkovatele,

CELEX: 32014L0065 [Priloha Il oddil I. bod 1) pism. c)]
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g) osoba, kterd obchoduje na vlastni ucet s investi€nimi nastroji uvedenymi v v § 3 odst. 1 pism. g) az k) a
investiCnimi_cennymi papiry uvedenymi v § 3 odst. 2 pism. e) nebo komoditami, se sidlem nebo
skuteénym sidlem v Ceské republice,

CELEX: 32014L0065 [Priloha Il oddil I. bod 1) pism. g)]

h) osoba podle €l. 4 odst. 1 bodu 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 se sidlem
nebo skuteénym sidlem v Ceské republice,

CELEX: 32014L0065 [Priloha Il oddil I. bod 1) pism. h)]

i) iny institucionalni investor se sidlem nebo skuteénym sidlem v Ceské republice, a

CELEX: 32014L0065 [Priloha Il oddil I. bod 1) pism. i)]

j) zahranicni osoba se srovnatelnou ¢innosti jako néktera z osob uvedenych v pismenech a) az i).

CELEX: 32014L0065 [Priloha Il oddil I. navéti bodu 1)]

(2) Profesiondlnim zakaznikem se v _tomto zakoné ve vztahu ke vSem investiénim sluzbam a
¢innostem a ve vztahu ke v§em investiénim nastrojim dale rozumi pravnickd osoba zaloZzena za uUcelem
podnikani, ktera podle posledni Géetni zavérky splnuje alespon 2 ze 3 kritérii velikosti, kterymi jsou

a) aktiva celkem alespon 20 000 000 EUR,

b) ro€ni uhrn €istého obratu alespon 40 000 000 EUR,; a

c) vilastni kapital odpovidajici €astce alespon 2 000 000 EUR.
CELEX: 32014L0065 (Priloha Il oddil I. bod 2)

(3) Profesiondlnim zakaznikem se v tomto zdkoné ve vztahu ke vSem investi€nim sluzbam a
c¢innostem a ve vztahu ke vS§em investi€nim nastrojiim dale rozumi

a) stat, clensky stat federace nebo spolkového statu a vy$Si uzemni samospravny celek, véetné organu
verejiné moci povéreného spravou veiejného dluhu,

b) Ceska narodni banka nebo centralni banka jiného statu a

¢) mezinarodni a nadnarodni instituce jako Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska centralni
banka, Evropska investi¢ni banka nebo jina srovnatelnd mezinarodni organizace.

CELEX: 32014L0065 (Priloha Il oddil I. bod 3)

(4) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné ve vztahu ke vSem investicnim sluzbam a
¢innostem a ve vztahu ke vS§em investicnim nastrojim dale rozumi jiny institucionalni investor, jehoz
rozhodujici ¢innost spocdiva v investovani do investi¢nich nastroji, véetné osob, které provadi sekuritizaci
aktiv nebo jiné obchody zajist'ujici financovani.

CELEX: 32014L0065 (Priloha Il oddil I. bod 4)

(5) Plati, ze profesionalni zakaznik ma dostateéné odborné znalosti a zkuSenosti k tomu, aby €inil
vlastni investi¢ni rozhodnuti a fadné vyhodnocoval s tim souvisejici rizika.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 10, Priloha Il Gvodni éast)

§2b
Zpusobila protistrana

(1) Zpusobilou protistranou se v tomto zakoné rozumi

a) obchodnik s cennymi papiry,

b) banka nebo spof¥itelni a uvérni druzstvo,

c) pojiStovna nebo zajiSt'ovna,

d) investi¢ni spoleénost nebo samospravny investi¢ni fond,

e) penzijni spolec¢nost,

f) jina povolena nebo regulovana finanéni instituce se sidlem nebo skuteénym sidlem v Ceské republice,
g) zahranicni osoba se srovnatelnou ¢innosti jako néktera z osob uvedenych v pismenech a) az f),
h) stat, v€éetné organu verejné moci povéreného spravou verejného dluhu,

i) Ceska narodni banka nebo centralni banka jiného statu a

j) nadnarodni instituce.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 30 odst. 2 prvni pododstavec, ¢l. 30 odst. 4 prvni pododstavec)
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(2) Zpusobilou protistranou se v tomto zakoné dale rozumi jind osoba, ktera spliuje pozadavky
podle €l. 77 narizeni Komise v _prenesené pravomoci (EU), kterym se doplnuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 30 odst. 3 prvni pododstavec, ¢l. 30 odst. 4 druhy pododstavec, ¢l. 30 odst. 5 pism. c)]

(3) Poskytovatel investi¢nich sluzeb je povinen pred poskytnutim hlavni investi¢ni sluzby uvedené
v _§ 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) osobé uvedené v odstavci 2 ziskat vyslovné potvrzeni od této osoby,
Ze tato osoba souhlasi_s tim, aby byla povazovana za zpulisobilou protistranu, a to bud obecné, nebo
ve vztahu ke konkrétnimu obchodu s investi€nim nastrojem.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 30 odst. 3 druhy pododstavec)

(4)_Poskytovatel investi€nich sluzeb pri_posouzeni, zda tato osoba spliuje pozadavky podle
odstavce 2 pism. a), zohledni prislu$na ustanoveni pravniho fadu statu, ve kterém ma tato osoba sidlo
nebo skutec¢né sidlo.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 30 odst. 3 prvni pododstavec véta druha, &l. 30 odst. 4 druhy pododstavec)

§ 2¢c
Profesionalni zakaznik na zadost

(1) Poskytovatel investi€nich sluzeb jedna s neprofesionalnim zakaznikem jako s profesionalnim
zakaznikem (dale jen ,,profesiondlni zakaznik na Zadost“), a to bud’ obecné, anebo ve vztahu k urcité
investi¢ni sluzbé, urcéitému obchodu, typu obchodu nebo produktu, jestlize
CELEX: 32014L0065 (Priloha Il Oddil Il. bod Il.1. prvni pododstavec)

a) zakaznik poskytovatele investi¢nich sluzeb pisemné pozada, aby s nim obecné, nebo ve vztahu k uréité
investicni_sluzbé, urcitému obchodu, typu obchodu nebo produktu, jednal jako s profesionalnim
zakaznikem,

CELEX: 32014L0065 (Priloha Il Oddil Il. bod I.2. prvni pododstavec prvni odrazka)

b) poskytovatel investiénich sluzeb se ujisti, Ze zadkaznik splfiuje alespon 2 z téchto 3 kritérii:

1. provedl za kazdé z poslednich 4 po sobé jdoucich Ctvrtletich v prislusné oblasti finanéniho trhu
obchody ve vyznamném objemu a v priimérném poctu alespon 10 obchodt za étvrtleti,

2. hodnota jeho majetku tvoreného penéznimi_ prostiedky a investicnimi nastroji odpovida castce
alespon 500 000 EUR a

3. po dobu nejméné jednoho roku v souvislosti s vyvkonem svého zaméstnani, povolani nebo funkce
vykonaval ¢innost v oblasti finan¢niho trhu, ktera vyzaduje znalost obchodu nebo sluzby, jichz se
zadost tyka,

CELEX: 32014L0065 (Priloha Il oddil Il. bod I1.1. paty pododstavec)

c) poskytovatel investi¢nich sluzeb se ujisti, ze zakaznik ma ohledné obchodu nebo sluzby, jichZ se Zadost
tyka, potiebné odborné znalosti a zkusenosti k tomu, aby byl schopen ¢init vlastni investi¢ni rozhodnuti
a chapat souvisejici rizika,

CELEX: 32014L0065 (Priloha Il Oddil Il. bod Il.1. druhy a treti pododstavec, Priloha Il Oddil Il. bod II.2. druhy
pododstavec)

d) poskytovatel investi€énich sluzeb zakaznika srozumitelné pisemné upozorni, o jakou ochranu, véetné
pfipadnych kompenzacénich narokl, zdkaznik po vyjadieni souhlasu podle pismene g) prichazi nebo
muze prijit,

CELEX: 32014L0065 (Priloha Il Oddil Il. bod I1.2. prvni pododstavec druha odrazka)

e) zakaznik uéini pisemné prohlaseni, které neni souéasti smlouvy s poskytovatelem investi€nich sluzeb,
ze si je védom dusledki podle pismene d),

CELEX: 32014L0065 (Priloha Il Oddil Il. bod II.2. prvni pododstavec treti odrazka)

f) poskytovatel investi€nich sluzeb ucini veSkeré primérené kroky k tomu, aby ovéril, ze zadkaznik spliuje
podminky podle pismen b),c)ae), a

CELEX: 32014L0065 (Priloha Il Oddil Il. bod II.2. druhy pododstavec)

g) poskytovatel investi€nich sluzeb poté, co jsou splnény podminky podle pismen b) az f), s Zadosti podle
pismene a) souhlasi.

CELEX: 32014L0065 (Priloha Il Oddil Il. bod II.2. druhy pododstavec)

(2) Neni-li zadost podle odstavce 1 pism. a) podana pisemné, nepfihlizi se k ni.
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§2d
Povinnost informovat profesionalniho zakaznika a zplisobilou protistranu

(1) Poskytovatel investi€nich sluzeb je povinen informovat v dostate€éném €asovém predstihu pred
poskytnutim investiéni sluzby profesionalniho zakaznika, ze

a) jej na zakladé dostupnych informaci povazuje za profesionalniho zakaznika a
b) bude s nim jako s profesionalnim zakaznikem jednat, ledaze se dohodnou podle § 2e odst. 1.
CELEX: 32014L0065 (Priloha Il oddil I. druhy pododstavec tfeti véta, Priloha Il oddil I. ¢tvrty pododstavec)

(2) Poskytovatel investicnich sluzeb je povinen informovat v dostateéném c¢asovém predstihu pred
poskytnutim investiéni sluzby zpasobilou protistranu, ze

a) ji na zakladé dostupnych informaci povazuje za zplsobilou protistranu a
b) bude s ni jako se zpusobilou protistranou jednat, ledaze tato zplsobila protistrana uplatni postup podle
§ 2f.

§ 2e
Dohoda s profesionalnim zakaznikem

(1) Poskytovatel investi¢nich sluzeb se mize s profesionalnim zakaznikem pisemné dohodnout,
ze s nim bude jednat jako s neprofesiondlnim zakaznikem, a to bud obecné, anebo ve vztahu k urcité
investi¢ni_sluzbé, urcitému obchodu, typu obchodu nebo produktu. Poskytovatel investi€nich sluzeb je
povinen v této dohodé informovat profesionalniho zakaznika, ze na jeho Zzadost Ize v jeho prospéch upravit

rozsah této dohody.
CELEX: 32014L0065 (Priloha Il oddil I. druhy pododstavec a ¢tvrty pododstavec)

(2) Domniva-li se profesionalni zakaznik, Ze neni schopen fadné vyhodnotit nebo fidit prisluSna
rizika, pozada poskytovatele investicnich sluzeb o to, aby s nim uzaviel dohodu podle odstavce 1.
Poskytovatel investi¢énich sluzeb neni povinen ovérovat, zda je profesionalni zakaznik schopen fadné
vyhodnotit nebo ridit prislusna rizika.
CELEX: 32014L0065 (Priloha Il oddil I. tfeti pododstavec)

(3) Neni-li dohoda podle odstavce 1 uzaviena pisemné, nepfihlizi se k ni.
§ 2f
Zadost zplisobilé protistrany

Zpusobila protistrana muize poskytovatele investiénich sluzeb pozadat, aby byla povazZzovana
za zakaznika, viéi némuz je poskytovatel investiénich sluzeb povinen plnit povinnosti podle § 15 az 15z,
ato bud obecné, nebo ve vztahu k urcité investicni sluzbé, urcitému obchodu, typu obchodu nebo

produktu.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 30 odst. 2 druhy pododstavec)

§2g
Spoleéna ustanoveni k zafazeni zakaznik( do kategorii

(1) Profesionalni zakaznik, zplisobila protistrana a profesionalni zakaznik na zadost_informuje bez
zbyteéného odkladu poskytovatele investi¢nich sluzeb o zméné, ktera muize mit vliv na jeho stavajici
zarazeni.

CELEX: 32014L0065 (Priloha Il Oddil Il. bod II.2. &tvrty pododstavec druha véta)

(2) Dozvi-li_se poskytovatel investi€nich sluzeb, ze profesionalni zakaznik, zptsobila protistrana
nebo profesionalni zakaznik na zadost prestal spliiovat podminky urcujici pro jeho zarazeni, poskytovatel
investicnich sluzeb prijme odpovidajici opatreni.

CELEX: 32014L0065 (Priloha Il Oddil Il. bod II.2. ¢tvrty pododstavec treti véta)
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(3) Poskytovatel investi¢nich sluzeb zavede, udrzuje a uplatfiuje pravidla a postupy pro zarazeni
zakaznikd v pisemné formé.
CELEX: 32014L0065 (Priloha Il Oddil Il. bod I1.2. étvrty pododstavec prvni véta)

CAST DRUHA
INVESTIENi NASTROJE A INVESTIENi SLUZBY
HLAVA |

ZAKLADNi USTANOVENI
§3
Investiéni nastroje
(1) Investi€nimi nastroji jsou

a) investi¢ni cenné papiry,

b) cenné papiry kolektivniho investovani,

¢) nastroje penézniho trhu,

d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastreje derivaty, jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté
cennych papird, ménovym kurzim, uUrokové mife nebo urokovému vynosu, povolenkam na emise
sklenikovych plynt, jakoz i jinym derivatim, finanénim indexdm ¢&i finanénim kvantitativné vyjadfenym
ukazatelim, a ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich nebo pravo na dodani majetkové-hodnety
véci, k niz se jejich hodnota vztahuije,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 15, Pfiloha | oddil C bod 4)

e) nastroje-umozhujici derivaty pro pfenos uvérového rizika,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 15, Pfiloha | oddil C bod 8)

f) finan¢ni rozdilové smlouvy,

g) opce, futures, swapy, forwardy a jiné rastroje derivaty, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz
vyplyva pravo na vyporadam v pene2|ch nebo pravo alespon jedné strany zvollt zda SI preJe vyporadam
v penézich, reni-liowy
nejde-li o vvporadanl v _penézich kvuI| selhanl jedné ze stran derivatu nebo jinému ddvodu predcasneho
ukongéeni derivatu,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 15, Priloha | oddil C bod 5)

h) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje derivaty, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz
vyplyva pravo na dodani této komodity, a se kteryml se ObChOdUJe na evropskem regulovanem trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému ,
popfipadé v organizovaném obchodnim systemu s vyjimkou velkoobchodnlch enerqetlckych produktu
obchodovanych v organizovaném obchodnim systému, z nichz vyplyva pravo na dodani této komodity,

CELEX: 32014L0065 (rec. 9 a 10, ¢l. 4 odst. 1 bod 15, Priloha | oddil C bod 6)

i) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje derivaty, jejichZz hodnota se vztahuje ke komoditdm a z nichz

vyplyva pravo na dodani teto komodlty, ktere nejsou uvedene v plsmenu h), nejsou urcene pro obchodm ucely

a majl znaky jII‘lyCh derivatovy . .

CELEX 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 15 Pr//oha Iodd/l C bod 7)

j) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje derivaty, jejichz hodnota se vztahuje ke klimatickym ukazateltm,
prepravnim tarifim,—emisnim—povelenkam nebo mife inflace a dalS$im ekonomickym ukazatelGm uvefejnénym
na useku oficialni statistiky, a z nichz vyplyva pravo na vyporadanl v pene2|ch nebo pravo alespon jedné strany
zvolit, zda si pfeje vypofadani v penézich,
jiné—obdobné-nemoznosti-pinéni nejde-li o vyporadanl v pene2|ch kvuI| selhanl Jedne ze stran derlvatu
nebo jinému divodu predéasného ukonéeni derivatu,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 15, P¥iloha | oddil C bod 10)
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k) nastroje derivaty, jejichz hodnota se vztahuje k majetkevym-hodnotam vécem, pravim, zavazkim dluhim,
indexiim nebo kvantitativné vyjadfenym ukazatelim, které nejsou uvedené v pismenu pismenech a) az j) a

maji znaky jinych derivatovych—investiCnich—nastrojd derivata; zejména jde o ty, které jsou obchodovany
na evropskem regulovanem trhu nebo % mnohostrannem obchodmm systemu prevezevanem—esebeu—se—&dlem

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 15, Priloha I oddil C bod 10)
1) povolenky na emise sklenikovych plynu.
CELEX: 32014L0065 (rec. 11, ¢l. 4 odst. 1 bod 15, Priloha | oddil C bod 11)

(2) Investi¢nimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou obchodovatelné na kapitalovém trhu.
Investiénimi cennymi papiry jsou zejména

a) akcie nebo obdobné cenné papiry pfedstavujici podil na speleénesti-nebeojiné pravnické osobg,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 4 odst. 1 bod 44 pism. a)]

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky, nebo jejichz hodnota
se vztahuje ke splaceni dluzné ¢astky emitentem, véetné sekuritizovaného dluhu,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 4 odst. 1 bod 44 pism. b)]

C) cenné-papiry depozitni poukazky nahrazujici cenné papiry uvedené v pismenech a) a b),

CELEX: 32014L0065 [¢I. 4 odst. 1 bod 44 pism. a) a b) in fine, &l. 4 odst. 1 bod 45]

d) cenné papiry opravniujici k nabyti nebo zcizeni investiénich cennych papirti uvedenych v pismenech a) a b),

e) cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vypofadani v penézich a jejichz hodnota je uréena hodnotou
investiénich cennych papir, ménovych kurzl, trokovych sazeb, urokovych vynostl, komodit nebo finan¢nich
indexu ¢i jinych kvantitativné vyjadfenych ukazatelU.

(3) Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou zejména-akeie-investicniho-fondu-a-podilové-listy cenné

papiry predstavujici i€ast na investiénich fondech nebo zahraniénich investiénich fondech.

(4) Nastroji penézniho trhu jsou nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na penéznim trhu a-které-maji
hodnotu;—kterou—tze kdykolivpkesné—uréit, zejména pokladni€ni poukazky, vkladni listy a komeréni papiry.

Komerénimi papiry se rozumi dluhové cenné papiry se splatnosti do 270 dni.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 17)

(5) Investi€nimi nastroji cennymi papiry a nastroji penézniho trhu nejsou platebni nastroje.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 17, ¢l. 4 odst. 1 bod 44 Gvodni ¢ast)

(6) Jeden investi¢ni nastroj maze podle svych vlastnosti vykazat znaky vice druh( investi¢nich nastroj.

(7) Pro ucely tohoto zakona se za investi¢ni nastroje povazuji i strukturované vklady.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 1 odst. 4)
§4
Investicni sluzby

(1) Investiénimi sluzbami jsou hlavni investiéni sluzby a &innosti (dale jen ,hlavni investi¢ni sluzby“) a
dopliikové investiéni sluzby poskytované podnikatelsky.

(2) Hlavnimi investi¢nimi sluzbami jsou
a) pfijimani a prfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroj(,

b) provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastrojli na ucet zakaznika,
¢) obchodovani s investiénimi nastroji na viastni ucet,
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d) obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi€ni nastroj, na zakladé volné Uvahy v ramci
smluvniho ujednani,

e) investi¢ni poradenstvi tykajici se investiénich nastroja,

f) provozovani mnohostranného obchodniho systému,

g) provozovani organizovaného obchodniho systému,

CELEX: 32014L0065 (Priloha | oddil A bod 9)

gh) upisovani nebo umistovani investi¢nich nastroji se zavazkem jejich upsani,

h)i) umistovani investi¢nich nastroju bez zavazku jejich upsani.

(3) Doplrikovymi investi¢nimi sluzbami jsou

a) uschova a sprava investi¢nich nastroju v&etné—souvisejicich—sluzeb—pro zakaznika, véetné opatrovani_a
souvisejicich sluZzeb, jako je obhospodarovani penéznich prostiedku a finanéniho kolateralu, s vyjimkou
vedeni Uéth centralnim depozitafem nebo zahraniénim centralnim depozitarem,

CELEX: 32014L0065 (Priloha I oddil B bod 1)

b) poskytovani Uvéru nebo zapujéky zakaznikovi za u¢elem umoznéni obchodu s investi¢énim nastrojem, na némz
se poskytovatel uvéru nebo zapujcky podili,

c) poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, pramyslové strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz i
poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén spole¢nosti rebe, pfevodu obchodnich zavodi nebo nabyti
ucasti v obchodni korporaci,

CELEX: 32014L0065 (Priloha | oddil B bod 3)

d) poskytovani investi¢nich doporuceni a analyz investi¢nich pfilezitosti nebo podobnych obecnych doporuceni
tykajicich se obchodovani s investi¢nimi nastroji,

e) provadéni-devizovych-operaci-souvisejicich devizové sluzby souvisejici s poskytovanim investi¢nich sluzeb,

CELEX: 32014L0065 (Priloha | oddil B bod 4)

f) sluzby souvisejici s upisovanim nebe-umistevanim-investi¢nich nastroja,

CELEX: 32014L0065 (Priloha | oddil B bod 6)

g) sluzba obdobna investi¢ni sluzbé, ktera se tyka majetkové hodnoty, k niz je vztazena hodnota investi¢niho
nastroje uvedeného v § 3 odst. 1 pism. g) az k) a ktera souvisi s poskytovanim investi¢nich sluzeb.

(4) Investicni sluzba pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji zahrnuje i
zprostfedkovani obchodu s investiénimi nastroji, a to i mezi dvéma a vice investory.
CELEX: 32014L0065 (rec. 44)

(5) Doplnikova investiéni_sluzba Uschova a sprava investiénich nastroju pro zakaznika, véetné
opatrovani a souvisejicich sluzeb, jako je obhospodarovani penéznich prostiedkll a finanéniho kolateralu,
s vyjimkou vedeni U¢tl centrdalnim depozitafem nebo zahraniénim centralnim depozitafem zahrnuje téz
vedeni evidence navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt (§ 92), vedeni samostatné
evidence investiénich nastroji nebo vedeni evidence navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich
nastroju (§ 93).

CELEX: 32014L0065 (Priloha | oddil B bod 1)
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Hlavni investi¢ni sluzby a : nesmi nikdo
se sidlem nebo skuteénym sidlem v Ceske republlce poskytovat bez povolenl vydaneho Ceskou narodni
bankou, pokud tento zakon nebo jiny pravni predpis nestanovi jinak.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 5 odst. 1)
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§ 4b

Vyjimky z povoleni k poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb

(1)_K_poskytovani_hlavni_investi¢éni sluzby se nevyzaduje povoleni podle tohoto zakona, pokud
hlavni investiéni sluzbu poskytuje

a)_pojiStovna nebo zajistovna pii vykonu €innosti uvedenych v § 3 odst. 1 pism. f) nebo |) zdkona
o pojist'ovnictvi,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. a)]

b) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzby vyhradné
1. osobam, které ovladaji osobu poskytujici hlavni investiéni sluzbu,

2. osobam, které jsou ovladany osobou poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu, a
3. osobam ovladanym stejnou osobou jako osoba poskytujici hlavni investiéni sluzbu,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. b)]

c) osoba poskytujici _hlavni _investiéni_sluzbu pouze prilezitostné, a to v souvislosti s vykonem jiné
profesni nebo podnikatelské Cinnosti, pokud existuje jiny pravni nebo eticky predpis upravujici tyto
c¢innosti a tento predpis poskytovani takové hlavni investi¢ni sluzby nezakazuije,

CELEX: 32014L0065 [¢I. 2 odst. 1 pism. ¢)]

d) osoba obchoduijici na vlastni Gi€et s investi€énimi nastroji jinymi nez komoditnimi derivaty a povolenkami
na_emise sklenikovych plynt a jejich derivaty, kterd neposkytuje jinou hlavni_investiéni_sluzbu ve
vztahu k investiénim nastrojim jinym nez komoditnim derivatiim a povolenkdm na emise sklenikovych
plynt a jejich derivatiim, nejde-li o
1. tvirce trhu,

2. ucastnika regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému,
3. osobu majici primy elektronicky pristup k obchodnimu systému,

4. osobu provadéjici algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci, nebo

5. osobu obchodujici na vlastni Gcet pfi provadéni pokyni zakaznika,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. d) prvni pododstavec]

e) provozovatel zarizeni nebo letadla povinny dodrzovat pozadavky zakona upravujiciho podminky
obchodovani_s povolenkami _na emise sklenikovych plyna, ktery pfi obchodovani s povolenkami
na emise sklenikovych plynt neplni pokyny zdkaznika a neposkytuje jinou hlavni investiéni sluzbu nez
obchodovani na vlastni ucet, neprovadi-li algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. e)]

f) osoba poskytujici_hlavni investi¢éni _sluzby, jez spocivaji vyhradné ve spravé systémui zaméstnanecké
spolutgéasti,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. f)]

g) osoba poskytujici hlavni_investi¢ni_sluzby, jez spodivaji jak ve spravé systémi zameéstnanecké
spoluucasti, tak v poskytovani hlavnich investi€énich sluzeb vyhradné osobam uvedenym v pismenu b)
bodech 1 az 3

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. g)]

h) élen Evropského systému centralnich bank a dalSi vnitrostatni subjekty plnici podobné funkce
v Evropské unii, jiné verejné organy povérené spravou verejného dluhu v Evropské unii nebo zasahuijici
do spravy verejného dluhu v Evropské unii a mezinarodni financ¢ni instituce vytvorené dvéma nebo vice
¢lenskymi staty za GUcelem ziskavani finanénich prostiedkl a poskytovani finanéni pomoci ve prospéch
svych élenu, ktefi maji vazné problémy s financovanim nebo kterym takové problémy hrozi,

CELEX: 32014L0065 [rec. 33, ¢l. 2 odst. 1 pism. h)]

i) osoba, jejiz €innost spodiva ve
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1. shromazdovani penéznich prostiedkii nebo penézi ocenitelnych véci od vefejnosti nebo
kvalifikovanych investort podle zakona upravujiciho investi¢ni spoleénosti a investi¢ni fondy nebo
podle zdkona upravujiciho doplikové penzijni sporeni, nebo

2. vyvkonu cinnosti obhospodarovatele investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi€éniho fondu,
penzijni spoleénosti, depozitare investi€niho fondu nebo zahrani€niho investiéniho fondu, depozitare
transformovaného fondu nebo depozitare ucastnického fondu,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. i)]

j) bud osoba, kterd na vlastni uéet obchoduje s komoditnimi derivaty nebo povolenkami na emise
sklenikovych plynu ¢i jejich derivaty, véetné tvirce trhu avSak s vyjimkou osoby, ktera obchoduje na
vlastni Ucet pfi provadéni pokyntl zakaznika, anebo osoba, ktera poskytuje jiné hlavni investi¢ni sluzby
neZ je obchodovani na vlastni GUcet ve vztahu ke komoditnim derivatim nebo povolenkam na emise
sklenikovych plyna ¢i jejich derivatim, zakaznikim nebo dodavatelim své hlavni podnikatelské
¢innosti, pokud
1. se v _kazdém z uvedenych pripadi jednotlivé i souhrnné pfi posuzovani v_ramci skupiny jedna

vzhledem k jejich hlavni_podnikatelské cinnosti o €innost doplihkovou a hlavni_podnikatelskou
¢innosti_neni_poskytovani_investiénich nebo bankovnich sluzeb ani pusobeni jako tviirce trhu ve
vztahu ke komoditnim derivatim,

2. tato osoba neprovadi algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci a

3. tato osoba kazdoroéné oznamuje Ceské narodni bance, Ze tuto vyjimkou vyuziva, a na pozadani ji
informuje o divodech, proé¢ povazuje svou c¢innost podle tvodni ¢asti tohoto pismene
za dopliikovou ke své hlavni podnikatelské ¢innosti,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. j)]

k) osoba, kterd poskytuje investicni poradenstvi v _ramci vykonu jiné odborné ¢innosti, na niz se
nevztahuje smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich néstrojﬂm, neni-li
poskytovani tohoto poradenstvi odménovano zvlast,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. k)]

) provozovatel prenosové soustavy nebo provozovatel distribuéni soustavy ve smyslu § 24 a 25
energetického zakona pfri pIlnéni jejich Ukoll podle energetického zakona, pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho podminky pristupu do sité pro preshraniéni obchod s elektiinou™ nebo
primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho podminky pristupu k plynarenskym
prepravnim soustavam™ nebo podle kodexu sité ¢i ramcovych pokynu prijatych podle uvedenych
narizeni, osoba jednajici jako poskytovatel sluzeb za tyto poskytovatele pfi plnéni jejich Ukoli podle
uvedenych predpisti, kodexl sité ¢i ramcovych pokynu prijatych podle uvedenych nafizeni a
provozovatel nebo spravce mechanismu na vyrovnavani obéhu energie, sité ropovodi ¢i systému,
jehoz cilem je udrzovat rovhovahu mezi dodavkou a spotifebou energie, pfi plnéni uvedenych ukoli;
tato vyjimka se vztahuje na osobu zabyvajici se éinnostmi uvedenymi v tomto pismeni pouze v pfripadé,
ze za Ucelem vykonu téchto Cinnosti poskytuje hlavni investic¢ni sluzby ve vztahu ke komoditnim
derivatim, a tato vyjimka se nevztahuje na provozovani sekundarniho trhu, véetné systému
sekundarniho obchodovani s finan€nimi prenosovymi pravy, a

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. n)]

m) centralni_depozitai kromé pfipadi stanovenych v élanku 73 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 909/2014.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. 0)]

(2) Vyjimka z povoleni k poskytovani hlavnich investiénich sluzeb podle odstavce 1 pism. a), i) hebo
i) se uplatni bez ohledu na to, zda jsou splnény podminky podle odstavce 1 pism. d).
CELEX: 32014L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. d) druhy pododstavec]

(3) Prava propuijéena smérnici Evropského parlamentu a Rady upravuijici trhy finanénich nastroji®!
se nevztahuji na poskytovani_sluzeb protistranou obchod( uzaviranych vefejnymi organy vykonavajici
spravu _verejného dluhu nebo ¢leny Evropského systému centralnich bank v ramci plnéni ukold
stanovenych ve Smlouvé o fungovani Evropské unie a v protokolu ¢. 4 o statutu Evropského systému
centralnich bank a Evropské centralni banky nebo v ramci plnéni rovhnocennych uloh podle vnitrostatniho
prava.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 2 odst. 2)

(4) Tvircem trhu je osoba, kterd na finanénim trhu vystupuje jako tviirce trhu a jako takova
obchoduje na vlastni Gc¢et s investi€nimi nastroji tak, Ze priibézné nabizi Géastnikim prislu§ného trhu nebo
jeho Casti prilezitost uzavrit s ni obchod tykajici se investicniho nastroje za ji nabizenou cenu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 7)
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(5) Pro osobu podle odstavce 1 pism. a), e), i) nebo j), ktera je ucastnikem evropského
requlovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému, se § 17c az 17i pouziji obdobné.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 1 odst. 5)

5“’ Smernlce Evropského parlamentu a Rady &. 2014/65/EU.
® Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 714/2009 ze dne 13. €ervence 2009 o podminkach
prlstupu do sité pro preshrani€ni obchod s elektfinou a o zruseni nafizeni (ES) €. 1228/2003.
® Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) C. 715/2009 ze dne 13. éervence 2009 o podminkach
pristupu k plynarenskym prepravnim soustavam a o zruseni narizeni (ES) ¢. 1775/2005.

HLAVA I

OBCHODNIK-S CENNYMI-PAPIRY POSKYTOVATEL INVESTIENICH SLUZEB

Dil 1
Zakladni-ustanoveni Obchodnik s cennymi papiry
§5

(1) Obchodnik s cennymi papiry je pravnicka osoba, ktera peskytuje-investiéni-sluzby-na-zakladé-poveleni
éeské—na#edm—banky—k—ewmesﬂ—ebehedmka—s—eenmm—papwy je na zakladé povoleni k ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna poskytovat hlavni investiéni sluzby.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 1, ¢l. 5 odst. 1)

(2) Pro ucely § 9a az 9au,
135b-10, 12g az 12j, 16a, 16d, 16e, 24a, 24b, 27 135a, 135b 1350 135d, § 136 odst 2,5az7, §—1363ra 150 az
156 se obchodnikem s cennymi papiry rozumi obchodnik s cennymi papiry, ktery je investi€nim podnikem podle &l.
4 odst. 1 bodu 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013.

(3) Obchodnikem s cennymi papiry se v tomto zakoné, s vyjimkou ustanoveni uvedenych v
odstavci 2, rozumi i banka, kterd ma v licenci ji udélené Ceskou narodni bankou povoleno poskytovani
hlavnich investicnich sluzeb.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 1 odst. 3)

§6

Pozadavky na obchodnika s cennymi papiry
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(1) Ceska narodni_banka udéli_povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry na zadost

obchodni_spoleénosti, nebo zakladatele obchodni _spolec¢nosti prede dnem jejiho zapisu do obchodniho
rejstriku, jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) tato spoleénost ma nebo bude mit pravni formu akciové spoleénosti nebo spoleénosti s ruéenim
omezenym,

b) sidlo a skuteéné sidlo této spoleénosti je nebo ma byt v Ceské republice,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 5 odst. 4 pism. a)]

c) tato spolecnost je diivéryhodna,

d) zakladni kapital této spole€nosti je splacen, pocatecni kapital v minimalni vySi podle § 8a ma prahledny
a nezavadny ptuvod a nevznikaji divodné obavy, Ze tato spoleénost nebude mit vlastni kapital ve vysi,
ktera umoznuje Ffadny vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 15)

e) kvalifikovanou uéast na této spoleénosti maji nebo budou mit pouze osoby spliiujici pozadavky podle §
10d odst. 6,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 10 odst. 1)

f) nejsou diavodné obavy, Zze uzké propojeni této spole€¢nosti s jinou osobou bude branit ucéinnému
vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry; pii Uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo
nebo skutec¢né sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nesméji pravni fad takového
statu a zplsob jeho uplatiovani véetné vymahatelnosti prava branit Géinnému vykonu dohledu nad
obchodnikem s cennymi papiry,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 10 odst. 2)

g) plan obchodni €innosti této spoleénosti
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti obchodnika s cennymi papiry,

2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocty a
3. vymezuje €innosti, jejichz vykonem hodla povérit jiného, véetné informaci o tom, zda hodla vyuzivat
prokuristy, pracovniky, investic¢ni zprostredkovatele a vazané zastupce,

CELEX: 32014L0065 (cl. 7 odst. 2)

h) nejsou divodné obavy, Ze tato spoleénost nebude mit v rozsahu, v jakém hodla vykonavat éinnost
obchodnika s cennymi papiry, ke dni zahajeni €innosti vécné, personalni a orqanizaéni predpoklady pro
fadny vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry umoznujici naplnéni jejiho planu obchodni ¢innosti
a plnéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry, zejména v oblasti pravidel jednani se zakazniky a
pravidel rddného a obezretného poskytovani investic¢nich sluzeb, véetné
1. organizaéniho uspofadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava €¢innost obchodnika s cennymi papiry a

3. zajist'ovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykondva €éinnost obchodnika s cennymi papiry, byly
plné svépravné, diavéryhodné a mély nezbytné odborné znalosti, dovednosti a zkusenosti, pfipadné
aby byly odborné zpusobilé,

CELEX: 32014L0065(¢l. 7 odst. 2 a 16 odst. 1a 2)

i) vedouci organ této spole€nosti a jeho Elenové spliuji pozadavky podle § 10 a 10a,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 9 odst. 1 a 6)

j) jedna-li se o spole€énost s ruéenim omezenym, ma zfizenu dozoréi radu a tato dozoréi rada ma takovou
pusobnost a opravnéni, jako dozorci rada akciové spolecnosti podle zakona upravujiciho pravni poméry
obchodnich spole¢nosti a druzstev,

k) jedna-li se o povoleni k poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. f)

1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému splinuji pozadavky podle § 69 odst. 2

pism. a),
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2. pravidla pro pfijimani investi¢énich nastroji k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému
spliuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. c) a

3. pravidla pristupu do mnohostranného obchodniho systému spliuji pozadavky podle § 69 odst. 2
pism. d), a

CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 1 az 3)
1) jedna-li se o povoleni k poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 1 pism. g)

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému splfiuji pozadavky podle § 73f odst. 1
pism. a),

2. pravidla pro pfijimani_investiénich nastroji k obchodovani v_organizovaném obchodnim systému
splnuji pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. c),

3. pravidla pristupu do organizovaného obchodniho systému spinuji pozadavky podle § 73f odst. 1
pism. d),

4. je podrobné vysvétleno, pro¢ organizovany obchodni systém nebude odpovidat requlovanému trhu,
mnohostrannému obchodnimu systému ani systematickému internalizatorovi, a nemuize jako takovy
fungovat,

5. je podrobné popsan zplsob uplatiovani vlastni Givahy pfi provozovani organizovaného obchodniho
systému, zejména v _situacich, kdy miuze byt pokyn zadany v ramci _organizovaného obchodniho
systému zrusen, a toho, kdy a jakym zplUsobem budou dva nebo vice pokynl zakazniki v
organizovaném obchodnim systému sparovany, a

6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokynt na viastni tcet.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 18 odst. 1 az 3 a 20 odst. 7 prvni véta)

(2) V Ve vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry Ceska narodni
banka uvede, které hlavni a dopliikové investicni sluzby je obchodnik s cennymi papiry opravnén poskytovat a ve
vztahu ke kterym investi¢énim nastrojim a zda je opravnén pfijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje
zakaznikd. Povoleni musi obsahovat alespori jednu hlavni investi¢ni sluzbu. Ve vyroku rozhodnuti se dale
pripadné uvede, Zze obchodnik s cennymi papiry ma povoleni k €innosti poskytovatele sluzeb hlaseni
udaiji.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 59 odst. 2)

(3) Obchodnik s cennymi papiry trvale dodrzuje pozadavky podle odstavce 1.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 21 odst. 1)

(4) Obchodnik s cennymi_papiry oznami_Ceské narodni_bance bez zbyteéného odkladu kazdou
vyznamnou zménu ve skutecnostech, na jejichz zakladé ziskal povoleni k ¢innosti, nejde-li o zménu, ktera
podléha samostatnému souhlasu podle tohoto zakona.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 21 odst. 2 prvni pododstavec)

§ 6a
DalSi podnikatelska €innost nebankovniho obchodnika s cennymi papiry

(1) Dalsi podnikatelskou Cinnost muze obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, vykonavat jen po
jejim zaregistrovani Ceskou narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelska ¢innost obchodnika s cennymi papiry uvedeného v § 8a odst. 1 az 3 mlze spodivat
pouze v poskytovani dalSich sluzeb na finan¢nim trhu, a to zejména

a) v Cinnosti vztahujici se ke stavebnimu spofeni, hypoteénim nebo jinym UGvérim, perzijpimu—pkipojisténi
dopliikovému penzijnimu sporeni nebo pojisténi, pokud spocivaji ve zprostfedkovani, nebo v jiné
obstaravatelské €innosti nebo v poradenstvi,

b) v prondjmu bezpecénostnich schranek,

c) ve sménarenské €innosti a bezhotovostnim obchodu s cizi ménou,

d) ve vzdélavaci €innosti v oblasti finané&niho trhu.

(3) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v § 8a odst. 1 az 3 m{ize dale provozovat podnikatelskou €innost
spocivajici v Cinnosti pfimo souvisejici se spravou vlastniho majetku.

(4) Ceska narodni banka dal§i podnikatelskou &innost Zadatele zaregistruje a bez zbyteéného odkladu
odeSle zadateli osvédCeni o registraci.
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(5) V pfipadé, ze vykon dalSi podnikatelské €innosti brani fadnému poskytovani investi¢nich sluzeb nebo
ucinnému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry nebo zadost nespliiuje podminky uvedené § 7 odst.
2 3, Ceska narodni banka mlze

a) registraci zamitnout, nebo

b) omezit rozsah dalSi podnikatelské ¢&innosti, popfipadé muze stanovit podminky, které musi obchodnik
s cennymi papiry splnit pfed zahajenim kazdé z dalSich podnikatelskych ¢&innosti, popfipadé které musi
dodrzovat pfi jejim vykonu.

(6) V pfipadé rozhodovani o registraci dalSi ¢innosti uvedené v odstavci 3, pokud pro registraci této dalSi
podnikatelské &innosti nejsou dany ddvody zvlastniho zietele hodné, které Ceska narodni banka posoudi zejména
s pfihlédnutim k tomu, zda registrace této dalSi Cinnosti pfispéje ke zlepSeni kvality poskytovanych investi¢nich
sluzeb, zamitnuti registrace by zpusobilo obchodnikovi s cennymi papiry znaénou Gjmu, nebo k tomu, jaky je
rozsah, sloZitost a povaha této dalsi &innosti, Ceska narodni banka registraci zamitne. V rozhodnuti o registraci
dali &innosti uvedené v odstavci 3 mize Ceska narodni banka omezit rozsah registrované &innosti, popfipadé
stanovit podminky, které musi obchodnik s cennymi papiry spinit pfed zahajenim kazdé z registrovanych €innosti,
popfipadé, které musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

§ 6aa

Obchodnik s cennymi papiry mize rovnéz provadét v prislusném rozsahu administraci investi¢nich fond
nebo zahraniénich investi¢nich fondd, je-li drzitelem povoleni k provadéni administrace podle zakona upravujiciho
investiéni spole¢nosti a investi¢ni fondy.

§7

(1) Ceska narodni banka rozhodne o zadosti o povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry

do 6 mésicu ode dne, kdy ji dosSla Zadost, ktera ma predepsané nalezitosti a ani netrpi jinymi vadami.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 7 odst. 3)

(2) Zadost o udéleni povoleni k éinnosti obchodnika s cennymi papiry Ize podat pouze elektronicky.

(3) Zadost o registraci dal$i podnikatelské ¢innosti Ize podat pouze elektronicky. Zadost obsahuije,
vedle nalezitosti stanovenych spravnim fadem, téz udaje prokazujici splnéni podminek podle § 6a.
K zadosti se pripoji doklady prokazujici splnéni téchto podminek. DalSi nalezitosti zadosti prokazujici
splnéni podminek podle § 6a, jeji formaty a dalSi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.



Dil 2

Nékteré podminky podnikani obchodnika s cennymi papiry
Oddil 1
Pocatecni kapital
§ 8a

(1) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a nema poskytovani investi¢nich
sluzeb omezené podle odstavcl 2 az 9, musi Cinit alespor ¢astku odpovidajici 730 000 EUR.

(2) Pocatec¢ni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén poskytovat hlavni
investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. ¢) a g)h), musi €init alespor ¢astku odpovidajici 125 000 EUR.

(3) Pocatec¢ni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén poskytovat hlavni
investini sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. c) a gjh) a zaroven neni opravnén pfijimat penézni prostfedky nebo
investi¢ni nastroje zakaznikl, musi Cinit alespon ¢astku odpovidajici 50 000 EUR.

(4) Pocate¢ni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a je opravnén poskytovat pouze
hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) a e) a zaroven neni opravnén pfijimat penézni prostrfedky
nebo investiéni nastroje zakaznikd, musi Cinit alespon ¢astku odpovidajici 50 000 EUR.

(5) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry miize byt nizsi, nez je stanoveno v odstavci 4, pokud je
takovy obchodnik s cennymi papiry pojistén pro pfipad odpovédnosti za Skodu zplUsobenou pfi poskytovani
investi¢nich sluzeb s limitem pojistného plnéni

a) ve vySi odpovidajici ¢astce alespori 1 000 000 EUR na kazdou pojistnou udalost a
b) v pfipadé soubé&hu vice pojistnych udalosti v jednom roce ve vysi odpovidajici ¢astce alespori 1 500 000 EUR.

(6) Pocatecni kapital nebo limit pojistného plnéni pro pfipad odpovédnosti za Skodu mohou byt nizsi,
nez je stanoveno v odstavcich 4 a 5, pokud jejich kombinace odpovida nebo je srovnatelna s udrovni kryti
stanovenou v odstavci 4 nebo 5.

(7) Po&atecni kapitél obchodnika s cennymi papiry uvedeného v odstavci 4, ktery je v souladu s pravem
Evropské unie®? opravnén vykonavat zprostfedkovatelskou €innost v oblasti pojiStovnictvi a ktery je zarover
pojistén pro pfipad odpovédnosti za Skodu zpuUsobenou vykonem pojiStovaciho zprostfedkovatele v souladu s
pozadavky stanovenymi zakonem upravujicim &innost pojiStovacich zprostfedkovatelﬁzm, musi Cinit alespon ¢astku
odpovidajici 25 000 EUR.

(8) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry muize byt nizSi, nez je stanoveno v odstavci 7, pokud je
takovy obchodnik s cennymi papiry pojistén pro pfipad odpovédnosti za Skodu zpusobenou pfi poskytovani
investiCnich sluzeb s limitem pojistného plnéni

a) ve vySi odpovidajici ¢astce alespori 500 000 EUR na kazdou pojistnou udalost a



-26-

b) v pfipadé soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom roce ve vysi odpovidajici Castce alespori 750 000 EUR.

(9) Pocatecni kapital nebo limit pojistného pInéni pro pfipad odpovédnosti za Skodu mohou byt nizsi,
nez je stanoveno v odstavcich 7 a 8, pokud jejich kombinace odpovida nebo je srovnatelna s urovni kryti
stanovenou v odstavci 7 nebo 8.

29 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002 o zprostfedkovani pojisténi.
2 § 27 odst. 2 a 3 zakona &. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostiedkovatelich a samostatnych likvidatorech
pojistnych udalosti a 0 zméné Zivnostenského zakona, ve znéni zakona ¢. 57/2006 Sb.

Oddil 2

Kapitalova pfimérenost a angazovanost
§9
zruSen
§ 9a

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, pfijme a uplatriuje spolehlivé, ucinné a uplné strategie
a postupy pro stanoveni, pribézné posuzovani a udrzovani vnitiné stanoveného kapitalu v takové vysi, strukture a
rozlozeni, aby dostate€né pokryval rizika, kterym je nebo by mohl byt vystaven. Obchodnik s cennymi papiry, ktery
je bankou, postupuje podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, pravidelné provéfuje strategie a postupy uvedené v
odstavci 1 tak, aby bylo zajisténo, Ze jsou funkéni, u¢inné a pfiméfené charakteru, rozsahu a slozitosti jeho
cinnosti.

(3) Povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 2 ma pouze obchodnik s cennymi papiry, ktery

a) neni ovladan tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. p)], tuzemskou
ovladajici bankou, tuzemskou finanéni holdingovou osobou [§ 151 odst. 1 pism. r)] ani tuzemskou smiSenou
finan¢ni holdingovou osobou [§ 151 odst. 1 pism. s)],

b) neni odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi
papiry [§ 151 odst. 1 pism. w)] ani ve skupiné evropskeé finan¢ni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. u)],

c) neni odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovlddanym evropskou smiSenou finanéni holdingovou
osobou ani jinym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym smiSenou finan¢ni holdingovou osobou [§ 151
odst. 1 pism. f)],

d) neovlada jiného obchodnika s cennymi papiry, zahrani€niho obchodnika s cennymi papiry, banku, zahraniéni
banku, finanéni instituci,

e) neni zahrnut do konsolidace podle €l. 19 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, nebo

f) neni povinen na zakladé vyjimky udélené Ceskou narodni bankou podle &l. 14 naFizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 575/2013 dodrzovat kapitalové pozadavky na konsolidovaném zakladé.

(4) Povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 2 ma na konsolidovaném zakladé v rozsahu a zplsobem podle
¢asti prvni hlavy Il kapitoly 2 oddili 2 a 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/ /2013 pouze
obchodnik s cennymi papiry, ktery je

a) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. p)],

b) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. c)], av8ak neni tuzemskym ovladajicim
obchodnikem s cennymi papiry, odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné finanéni holdingové
osoby nebo odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym smiSenou finanéni holdingovou osobou,
pficemz ¢lenem jeho konsolidacniho celku je zahraniéni obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni banka nebo
finan¢ni instituce, se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,

¢) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. V)],

d) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi
papiry [§ 151 odst. 1 pism. w)],
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e) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢ni ovladajici banky [§ 151 odst. 1 pism. x)],
nebo
f) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym smisenou finanéni holdingovou osobou [§ 151 odst. 1

pism. y)].
§ 9aa az 9ai

zruseny

§ 93/
Kombinovana kapitalova rezerva

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povoleni k poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb pedle—§—4
oedst—2-pism—c)-nebo-§4-odst—2-pism—g) uvedenych v § 4 odst. 2 pism. c) nebo h), jehoZ celkevy primérny
pocet zaméstnancl v-pracovhim—poméry dosahuje alespori poctu 250 a ktery ma podle posledni ucetni zavéerky
roeni-obrat ro€ni uhrn €istého obratu alespori 50 000 000 EUR nebo eelkeva—vySefeho-aktiv-odpovida aktiva
celkem odpovidaji ¢astce alespori 43 000 000 EUR, pribézné udrzuje kmenovy kapital tier 1 podle ¢l. 50 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ve vy$i odpovidajici kombinované kapitalové rezervé, a to nad
ramec pozadavk( na kapital podle ¢l. 92 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pozadavkd na
kapital uloZzenych mu prostfednictvim opatfeni k napravé a jinych opatfeni podle tohoto zakona nebo jinych
pravnich predpist a se zohlednénim vnitiné stanoveného kapitalu.

(2) Kombinovanou kapitalovou rezervu tvofi

a) bezpecénostni kapitalova rezerva,

b) proticyklicka kapitalova rezerva,

¢) kapitalova rezerva ke kryti systémového rizika,

d) kapitalova rezerva pro globalni systémové vyznamnou instituci,
e) kapitalova rezerva pro jinou systémové vyznamnou instituci.

(3) Obchodnik s cennymi papiry podle odstavce 1 udrZuje kapitalové rezervy podle odstavce 2 pism. a) az
¢) a e) na individualnim a konsolidovaném zakladé podle ¢asti prvni hlavy druhé nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 575/2013. Obchodnik s cennymi papiry podle odstavce 1 udrZuje kapitalovou rezervu podle odstavce
2 pism. d) na konsolidovaném zékladé podle ¢asti prvni hlavy druhé nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013. Povinnost udrZovat kapitalovou rezervu podle odstavce 2 pism. d) a e) ma také odpovédny obchodnik
s cennymi papiry podle odstavce 1 ve skupiné evropské finanéni holdingové osoby nebo odpovédny obchodnik s
cennymi papiry podle odstavce 1 oviadany evropskou smisenou finanéni holdingovou osobou, pokud tato evropska
financni holdingova osoba nebo evropska smiSena finan¢ni holdingova osoba byla oznacena jako systémové
vyznamna instituce podle § 9aq odst. 2 nebo § 9ar odst. 2.

(4) Pokud obchodnik s cennymi papiry podle odstavce 1 neudrzuje kombinovanou kapitalovou rezervu v
poZadované vysi, nesmi rozdélit pomérnou ¢ast zisku po zdanéni, a do 5 pracovnich dni ode dne, kdy dojde k
poklesu kombinované kapitéalové rezervy pod poZzadovanou vysi, predlozi Ceské narodni bance Zadost o schvéleni
plénu na obnoveni kapitalu. Ceskéa nérodni banka muze tuto Ihiitu prodlouzit az na 10 pracovnich dni v zavislosti
na posouzeni individualni situace obchodnika s cennymi papiry podle odstavce 1 s pfihlédnutim k rozsahu a
slozitosti jeho &innosti.

(5) Ceska nérodni banka plén na obnoveni kapitalu podle odstavce 4 schvéli, jestlize Ize odekavat, Ze na
zakladé tohoto planu obchodnik s cennymi papiry podle odstavce 1 ve stanovené Ihuté spini kombinovanou
kapitalovou rezervu. Pokud Ceské nérodni banka plén na obnoveni kapitalu neschvali, ulozi opatfeni k népravé
podle § 136 odst. 2 pism. q) nebo § 136 odst. 2 pism. r).

(6) Provadéci pravni predpis stanovi
a) pravidla pro kombinovanou kapitalovou rezervu podle odstavce 1 a kapitalové rezervy podle odstavce 2,
b) pravidla pro vypocet pomérné Casti zisku po zdanéni podle odstavce 4 a

¢) nélezitosti planu na obnoveni kapitalu podle odstavce 4.

§ 9ak
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Sazba bezpecnostni kapitalové rezervy

Sazba bezpecnostni kapitalové rezervy Cini 2,56 % z celkového objemu rizikové expozice podle &l. 92 odst.
3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

Proticyklicka kapitalova rezerva
§ 9al

(1) Ceské narodni banka é&tvrtletné vypodte orientaéni ukazatel proticyklické kapitélové rezervy jako
referen¢ni hodnotu, kterou se Fidi pfi stanoveni sazby proticyklické kapitalové rezervy. Tento ukazatel je zaloZen
na odchylce poméru objemu poskytnutych uvert a hrubého domaciho produktu od dlouhodobého trendu.

(2) Ceské narodni banka pfi vypoétu orientaéniho ukazatele proticyklické kapitélové rezervy prihlizi
zejména k

a) uvérovému cyklu a ristu objemu poskytovanych uvéri v Ceské republice,

b) zménam poméru objemu poskytnutych uveéri a hrubého domaciho produktu,
c) specifikim ¢eského narodniho hospodarstvi a

d) doporucenim vydanym Evropskou radou pro systémova rizika.

(3) Sazba proticyklické kapitélové rezervy pro Ceskou republiku se stanovi Stvrtletnd, pricemz se prihlizi k

a) orientacnimu ukazateli proticyklické kapitalové rezervy vypoctenému podle odstavci 1 a 2,
b) doporucéenim vydanym Evropskou radou pro systémova rizika a
¢) ukazateliim, které mohou znacit rast systémoveého rizika.

(4) Sazba proticyklické kapitalové rezervy podle odstavce 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 se stanovi ve vysi 0 % az 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 v nasobcich
0,25 procentniho bodu. V pfipadech, kdy to bude na zakladé skutecnosti uvedenych v odstavci 3 divodné, muze
Ceské narodni banka stanovit tuto sazbu vy$si nez 2,5 %.

(5) Ceskéa narodni banka stanovi opatfenim obecné povahy

a) sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku podle odstavce 3 a
b) den, od kterého jsou obchodnici s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 povinni pouZivat sazbu podle pismene a)
pro ucely vypoctu kombinované kapitaloveé rezervy.

(6) Pri prvnim stanoveni sazby podle odstavce 5 pism. a) nebo pri zvySeni této sazby muze byt den podle
odstavce 5 pism. b) stanoven nejdrive 1 rok po dni vydani opatfeni obecné povahy; v pfipadech zvlastniho zretele
hodnych mize byt tato Ihdta kratsi. To neplati, pokud se sazba podle odstavce 5 pism. a) sniZi.

(7) Ceské narodni banka v opatfeni obecné povahy uvede

a) udaje podle odstavce 5,

b) pomér objemu poskytnutych avéri k hrubému domécimu produktu Ceské republiky a odchylku tohoto poméru
od dlouhodobého trendu,

c) referencni sazbu proticyklické kapitalové rezervy podle odstaveu 1 a 2,

d) odivodnéni vy$e sazby podle odstavce 5 pism. a), véetné uvedeni vech faktor(i, které Ceské narodni banka
vzala v uvahu pfi stanoveni této sazby,

e) duvody pro zkraceni Ihiaty, pokud je Ihdta podle odstavce 6 kratsi nez 1 rok,

f) nezavazné urcené obdobi, po které se o¢ekava, Ze sazba podle odstavce 5 pism. a) nebude zvySena véetné
oduvodnéni délky tohoto obdobi, pokud byla sazba proticyklické kapitalové rezervy sniZzena.

(8) Ceska néarodni banka koordinuje termin vydéani opatfeni obecné povahy s pfislusnymi orgény nebo
uréenymi organy jinych statu.

§ 9am
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(1) Obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 pouZije sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro jin
Clensky stat Evropské unie ve vysi, kterou stanovil prislusny organ nebo uréeny organ tohoto &lenského statu™®,
pokud tato sazba byla stanovena do vySe 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(2) Pokud pfislusny organ nebo urceny organ jiného C&lenského statu Evropské unie stanovil sazbu
proticyklické kapitalové rezervy vy3$si nez 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, Ceské néarodni banka tuto sazbu uzna nebo stanovi sazbu ve
vys$i 2,5 %. Obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 v takovém pripadé pouzije sazbu stanovenou Ceskou
nérodni bankou.

(3) Ceskéa narodni banka stanovi opatfenim obecné povahy

a) sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro jiny ¢lensky stat Evropské unie podle odstavce 2,

b) nazev statu, na néjz se vztahuje sazba podle pismene a), a

c) den, od kterého jsou obchodnici s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 povinni pouzivat sazbu podle pismene a)
pro ucely vypoctu kombinované kapitalové rezervy.

(4) Pri prvnim stanoveni sazby podle odstavce 3 pism. a) nebo pri zvySeni této sazby muze byt den podle
odstavce 3 pism. c) stanoven nejdfive 1 rok po dni vydéani opatfeni obecné povahy; ve vyjimecnych pfipadech
muZe byt tato Ihdta krat$i. To neplati, pokud se sazba podle odstavce 3 pism. a) snizi.

(5) Je-li Ihita podle odstavce 4 krat$i nez 1 rok, Ceské narodni banka v opatfeni obecné povahy uvede
duvody pro zkraceni Ihaty.

#Cl. 4 odst. 1 bod 40 a ¢l. 458 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.
§ 9an

(1) Obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 pouzije sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro stat,
ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, ve vysi, kterou stanovil pfislusny organ tohoto statu, pokud tato sazba
byla stanovena do vySe 2,5% z celkového objemu rizikové expozice podle ¢&l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013.

(2) Pokud pfisludny organ stéatu, ktery neni &lenskym statem Evropské unie, stanovil sazbu proticyklické
kapitalové rezervy niZ8i nez 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢&l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) é&. 575/2013, Ceskéa narodni banka muZe sazbu zvysit aZ do vyse 2,5 %, povaZuje-li to za
potfebné z hlediska rizik spojenych s objemem poskytovanych avéri v tomto staté. Obchodnik s cennymi papiry
podle § 9aj odst. 1 v takovém pfipadé pouzije sazbu stanovenou Ceskou narodni bankou.

(3) Pokud prislusny organ statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, stanovil sazbu proticyklické
kapitalové rezervy vyssi nez 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, Ceskéa néarodni banka tuto sazbu uzné nebo stanovi sazbu ve vysi 2,5 %.
Obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 v takovém pfipadé pouzije sazbu stanovenou Ceskou narodni
bankou.

(4) Pokud pfislusny organ statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, sazbu proticyklické kapitalové
rezervy nestanovil, Ceské narodni banka mize tuto sazbu stanovit do vy8e 2,6 % z celkového objemu rizikové
expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013. Obchodnik s cennymi
papiry podle § 9aj odst. 1 v takovém pfipadé pouzije sazbu stanovenou Ceskou narodni bankou.

(5) Ceské nérodni banka pfi stanoveni sazby proticyklické kapitélové rezervy podle odstavcti 2 az 4 pfihlizi
k doporuéenim vydanym Evropskou radou pro systémova rizika.

(6) Ceskéa narodni banka stanovi opatfenim obecné povahy
a) sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro stat, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, podle odstavci 2

az 4,
b) nazev statu, na néjz se vztahuje sazba podle pismene a), a
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c) den, od kterého jsou obchodnici s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 povinni pouzivat sazbu podle pismene a)
pro ucely vypoctu kombinované kapitalové rezervy.

(7) Pri prvnim stanoveni sazby podle odstavce 6 pism. a) nebo pri zvySeni této sazby muze byt den podle
odstavce 6 pism. c) stanoven nejdrive 1 rok po dni vydani opatfeni obecné povahy; v pripadech zviastniho zretele
hodnych mize byt tato Ihita kratsi. To neplati, pokud se sazba podle odstavce 6 pism. a) sniZi.

(8) Ceské nérodni banka v opatieni obecné povahy oddvodni vysi sazby podle odstavce 6 pism. a), a je-li
Ihdta podle odstavce 7 kratsi nez 1 rok, Ceska narodni banka uvede duvody pro zkraceni Ihaty.

Kapitalova rezerva ke kryti systémového rizika
§ 9ao

(1) Ceské narodni banka muze stanovit, aby obchodnici s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1, skupina
druhové uréenych obchodnikti s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 nebo jednotlivy obchodnik s cennymi papiry
podle § 9aj odst. 1 prabézné udrzovali kapitalovou rezervu ke kryti systémového rizika na individualnim a
konsolidovaném zéakladé podle ¢asti prvni hlavy druhé narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,
a to nad ramec poZadavkl na kapital podle ¢l. 92 tohoto narizeni, poZadavk( na kapital ulozenych obchodnikovi s
cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 prostfednictvim opatfeni k napravé a jinych opatreni podle tohoto zakona nebo
jinych pravnich predpist a se zohlednénim vnitiné stanoveného kapitalu.

(2) Ceské narodni banka stanovi sazbu kapitélové rezervy ke kryti systémového rizika pro expozice
umisténé v Ceské republice ve vysi nejméné 1 % z celkového objemu rizikové expozice podle é&. 92 odst. 3
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 v nasobcich 0,5 procentniho bodu, pficemz mize tuto
sazbu stanovit také pro expozice umisténé v jiném Clenském staté Evropské unie nebo ve staté, ktery neni
&lenskym statem Evropské unie. Ceska narodni banka pfi stanoveni sazby pfihlizi k tomu, aby vy$e sazby neméla
nepriznivy dopad na finanéni trh jako celek nebo jeho cast v jinych ¢lenskych statech Evropské unie nebo celé
Evropské unii a nebyla prekézkou pro fungovéni jednotného trhu. Ceské nérodni banka pfezkoumava divody pro
stanoveni kapitalové rezervy ke kryti systémoveého rizika alespori jednou za 2 roky.

(3) Ceskéa narodni banka stanovi rozhodnutim nebo opatfenim obecné povahy

a) sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika podle odstavcu 1 a 2,

b) udaje nutné k identifikaci obchodnika s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1, ktery je povinen udrZovat
kapitalovou rezervu ke kryti systémového rizika,

¢) den, od kterého je dotéeny obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 povinen sazbu podle pismene a)
pouZivat, a

d) nazvy statu, na néz se vztahuje sazba podle pismene a).

§ 9ap

(1) Ceskéa nérodni banka oznémi zamér stanovit sazbu kapitélové rezervy ke kryti systémového rizika
Evropskeé kom:s: Evropskému—organu—pro—bankovnictvi Evropskému organu dohledu (Evropsky organ pro
bankovnlctw) (dale jen ,Evropsky organ pro bankovnictvi“), Evropské radé pro systémova rizika a
pfislusnym organdm nebo uréenym organim dotéenych statu.

(2) Oznédmeni podle odstavce 1 obsahuje

a) sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika,

b) popis systémového nebo makroobezretnostniho rizika,

c) oduvodnéni vySe sazby podle pismene a) vzhledem k mife systémového nebo makroobezretnostniho rizika
a ohrozeni stability finanéniho systému v Ceské republice,

d) oduvodnéni vy$e sazby podle pismene a) z hlediska jeji ucinnosti a pfimérenosti zmirnit systémové nebo
makroobezretnostni riziko,

e) odlvodnéni ucinnosti a pfimérenosti vySe sazby podle pismene a) vzhledem k ostatnim existujicim opatfenim
pouZitelnym podle tohoto zakona a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 s vyjimkou ¢&lanku
458 a 459 tohoto nafizeni a

f) vyhodnoceni pravdépodobnych kladnych a zapornych dopadl stanoveni kapitalové rezervy ke kryti
systémového rizika na jednotny trh Evropské unie na zékladé informaci dostupnych Ceské néarodni bance.
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(3) Pokud Ceské nérodni banka hodla stanovit sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika do
vySe 5 % z celkového objemu rizikové expozice podle &l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013, oznami zamér podle odstavce 1 nejpozdéji 1 mésic pfede dnem vydani rozhodnuti nebo opatieni
obecné povahy podle § 9ao odst. 3. Pokud Ceské nérodni banka hodléa stanovit sazbu kapitélové rezervy ke kryti
systémoveého rizika vy$§i nez 5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, oznami zamér podle odstavce 1, pficemz rozhodnuti nebo opatfeni obecné
povahy podle § 9ao odst. 3 vyda pouze v navaznosti na nafizeni nebo rozhodnuti Evropské komise.

(4) Pokud Ceské nérodni banka hodla stanovit sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika do
vySe 5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 pro expozice umisténé v jinych &lenskych statech Evropské unie, musi byt sazba kapitalové rezervy ke
kryti systémového rizika stejna pro vSechny ¢lenské staty Evropské unie.

(5) Ceskéa néarodni banka muze poZadat Evropskouradu-pro-systémevé—rizika Evropsky organ dohledu
pro systémova rizika (Evropskou radu pro systémova rizika)36) (dale jen ,,Evropska rada pro systémova
rizika), aby pro prislusné organy nebo uréené organy jinych ¢lenskych statu Evropské unie vydala doporuceni
uznat sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika stanovenou Ceskou néarodni bankou pro Ceskou
republiku.

(6) Pokud Ceské nérodni banka hodlé stanovit sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika vy$si
nez 3 % a niz8i nebo rovnu 5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013, vyzada si pred vydanim rozhodnuti nebo opatfeni obecné povahy podle §
9a0 odst. 3 stanovisko Evropské komise. Pokud Ceské nérodni banka stanovisku Evropské komise nevyhovi, sdéli
ji davody, které ji k tomu vedly.

(7) Pokud Ceské nérodni banka hodlé stanovit sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika vy$si
nez 3 % a nizsi nebo rovnu 5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢&l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 pro obchodnika s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1, jehoz oviadajici osoba
méa sidlo v jiném &lenském staté Evropské unie, a Ceskéa narodni banka a pfislusné organy nebo uréené organy
dotéeného ¢lenského statu se neshodnou nebo v pfipadé, kdy stanoviska Evropské komise a Evropské rady pro
systémova rizika jsou zamitava, Ceska narodni banka muize postoupit véc k rozhodnuti Evropskému organu pro
bankovnictvalpodle prfimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho dohled nad finan¢nim trhem v oblasti
bankovnictvi*”. Ceska narodni banka rozhodnuti nebo opatfeni obecné povahy podle § 9ao odst. 3 nevyda, dokud
ve véci nerozhodne Evropsky organ pro bankovnictvi.

%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o makroobezfetnostnim
dohledu nad finan&nim systémem na Urovni Evropské unie a o zfizeni Evropské rady pro systémova rizika.

) ¢I. 25 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zmé&né& rozhodnuti & 716/2009/ES
a o zru8eni rozhodnuti Komise 2009/78/ES.

§ 9aq

(1) Pokud pfislusny organ nebo uréeny organ jiného &lenského statu Evropské unie stanovil pro tento
&lensky stéat sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika, mize Ceské nérodni banka sazbu pro udely
vypoctu kapitélové rezervy ke kryti systémového rizika uznat a rozhodnutim nebo opatfenim obecné povahy podle
§ 9a0 odst. 3 tuto sazbu stanovit. Ceska nérodni banka pred stanovenim sazby pfihlizi k informacim uvedenym v
oznameni pfislusného organu dotéeného ¢lenského statu.

(2) Ceské nérodni banka oznémi uznéani sazby podle odstavce 1 Evropské komisi, Evropskému organu
pro bankovnictvi, Evropské radé pro systémova rizika a prislusnému nebo uréenému organu ¢lenského statu.

§ 9ar

Kapitalova rezerva pro globalni systémové vyznamnou instituci
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(1) Ceské nérodni banka rozhodne, aby obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1, ktery byl oznaden
jako globalni systémové vyznamna instituce, prubézné udrZoval kapitalovou rezervu pro globaini systémové
vyznamnou instituci na konsolidovaném zakladé podle ¢asti prvni hlavy druhé nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢&. 575/2013, a to nad ramec poZzadavk( na kapital podle &l. 92 tohoto narizeni, poZadavk( na kapital
uloZzenych mu prostfednictvim opatfeni k napravé a jinych opatfeni podle tohoto zakona nebo jinych pravnich
predpist a se zohlednénim vnitiné stanoveného kapitalu.

(2) Ceska nérodni banka rozhodne o uréeni globalni systémové vyznamné instituce na konsolidovaném
zakladé podle casti prvni hlavy druhé narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013. Jako globalni
systémové vyznamna instituce miaze byt urcen evropsky oviadajici obchodnik s cennymi papiry podle § 9aa odst.
1, evropska financ¢ni holdingova osoba, evropska smisena finanéni holdingova osoba nebo obchodnik s cennymi
papiry podle § 9aj odst. 1 s vyjimkou obchodnika s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 oviadaného evropskou
oviadajici instituci, evropskou finanéni holdingovou osobou nebo evropskou smiSenou financni holdingovou
osobou.

(3) Ceské nérodni banka stanovi systémovou vyznamnost globélni systémové vyznamné instituce na
zakladé techto kritérii:

a) velikost skupiny globalni systémové vyznamné instituce,

b) propojenost skupiny globalni systémové vyznamné instituce s finanénim systémem,

¢) nahraditelnost sluzeb poskytovanych skupinou globalni systémové vyznamné instituce,
d) slozitost skupiny globalni systémové vyznamné instituce a

e) preshranicni ¢innost skupiny globalni systémové vyznamné instituce.

(4) Ceské narodni banka rozhodne o zafazeni globéini systémové vyznamné instituce do jedné z alespori
5 kategorii na zakladé vyhodnoceni systémové vyznamnosti instituce, pficemz se ridi metodikou stanovenou
rozhodnutim nebo nafizenim Evropské komise. Ceska nérodni banka mize v odivodnénych pripadech zaradit
globalni systémové vyznamnou instituci do kategorie s vy$Si systémovou vyznamnosti a do nékteré z kategorii
mizZe zafadit také instituci, kter4 nebyla uréena jako systémové vyznamna. Ceské nérodni banka informuje
Evropsky organ pro bankovnictvi o pripadech podle véty druhé a uvede duvody, pro které tak Cini.

(5) Provadéci pravni pfedpis stanovi pro jednotlivé kategorie systémové vyznamnosti sazbu kapitalové
rezervy pro globélni systémové vyznamnou instituci, pficemz pro instituce zafazené do kategorie s nejnizsi urovni
systémové vyznamnosti stanovi tuto sazbu ve vysi 1 % a pro instituce zafazené do kategorie s nejvy3si trovni
systémové vyznamnosti ve vysi 3,6 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢lanku 92 odst. 3 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013. Ceské nérodni banka stanovi sazbu do &tvrté kategorie v
nasobcich 0,5 procentniho bodu.

(6) Ceska narodni banka informuje Evropskou komisi, Evropsky organ pro bankovnictvi a Evropskou radu
pro systémova rizika o nazvech instituci, které byly urceny jako globalni systémoveé vyznamné.

§ 9as
Kapitalova rezerva pro jinou systémové vyznamnou instituci

(1) Ceské nérodni banka miize stanovit, aby obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1, ktery byl
oznacen jako jina systémové vyznamna instituce, prubézné udrZoval kapitalovou rezervu pro jinou systémové
vyznamnou instituci na individualnim a konsolidovaném zakladé podle ¢asti prvni hlavy druhé narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, a to nad ramec poZadavkt na kapital podle ¢l. 92 tohoto nafizeni, poZadavku
na kapital uloZzenych mu prostfednictvim opatfeni k népravé a jinych opatfeni podle tohoto zakona nebo jinych
pravnich predpist a se zohlednénim vnitfiné stanoveného kapitalu.

(2) Ceska nérodni banka rozhodne o uréeni jiné systémové vyznamné instituce na konsolidovaném
zakladé podle casti prvni hlavy druhé narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013. Jako jina
systémové vyznamna instituce mize byt oznacen evropsky ovladajici obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj
odst. 1, evropska finanéni holdingova osoba, evropska smiSena finanéni holdingové osoba nebo obchodnik s
cennymi papiry podle § 9aj odst. 1.

(3) Ceské nérodni banka stanovi systémovou vyznamnost jiné systémové vyznamné instituce alespori
podle nékterého z téchto kritérii:
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a) velikost instituce nebo skupiny jiné systémové vyznamné instituce,

b) vyznam instituce nebo skupiny jiné systémové vyznamné instituce pro hospodarstvi Evropské unie nebo Ceské
republiky,

¢) vyznam preshranicnich aktivit instituce nebo skupiny jiné systémové vyznamné instituce, nebo

d) propojenost instituce nebo skupiny jiné systémové vyznamné instituce s finanénim systémem.

(4) Ceské nérodni banka miize rozhodnout o stanoveni sazby kapitélové rezervy pro jinou systémové
vyznamnou instituci do vySe 2 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013 s pfihlédnutim k systémové vyznamnosti instituce podle odstavce 3. Ceska
narodni banka pri stanoveni sazby pfihlizi k tomu, aby vySe sazby neméla nepfiznivy dopad na finanéni trh jako
celek nebo jeho cast v jinych ¢lenskych statech Evropské unie nebo celé Evropské unii a nebyla pfekazkou pro
fungovéni jednotného trhu. Ceské nérodni banka pfezkouméva poZadavek na kapitédlovou rezervu pro jinou
systémové vyznamnou instituci alespori jednou roc¢né.

(5) Ceska narodni banka oznémi z&mér stanovit nebo zménit sazbu kapitélové rezervy pro jinou
systéemové vyznamnou instituci Evropské komisi, Evropskému organu pro bankovnictvi, Evropské radé pro
systémova rizika a prislusnym organim nebo urcenym organum dotcenych statu nejpozdéji 1 mésic prede dnem
vydani rozhodnuti podle odstavce 4.

(6) Oznameni podle odstavce 5 obsahuje

a) sazbu kapitalové rezervy pro jinou systémové vyznamnou instituci,

b) oduvodnéni vyse sazby podle pismene a) z hlediska jeji uc¢innosti a pfimérenosti zmirnit riziko a

¢) vyhodnoceni pravdépodobnych kladnych a zapornych dopad( stanoveni kapitalové rezervy pro jinou systémové
vyznamnou instituci na jednotny trh Evropské unie na zékladé informaci dostupnych Ceské narodni bance.

(7) Pokud je jina systémové vyznamna instituce ovladana globalni systémové vyznamnou instituci nebo
jinou systémové vyznamnou instituci, ktera je evropskou ovladajici tvérovou instituci a je povinna udrZovat
kapitalovou rezervu pro jinou systémové vyznamnou instituci na konsolidovaném zéakladé, pak kapitalova rezerva
pro tuto jinou systémové vyznamnou instituci na individualnim nebo subkonsolidovaném zakladé podle ¢l. 4 odst. 1
bodu 49 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 nesmi byt vysSi nez vy$S§i z téchto hodnot:

a) 1 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €.
575/2013, nebo

b) kapitalové rezervy vypodtené z celkového objemu rizikové expozice podle ¢&l. 92 odst. 3 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 pri pouZiti sazby kapitélové rezervy pro globalni systémové vyznamnou
instituci nebo sazby kapitalové rezervy pro jinou systémové vyznamnou instituci aplikované na skupinu na
konsolidovaném zéakladé.

§ 9at

(1) Ceské narodni banka prezkoumavé uréeni globalnich systémové vyznamnych instituci a jinych
systémové vyznamnych instituci a zarazeni globalnich systémové vyznamnych instituci do kategorii systémové
vyznamnosti jednou roéné. Ceské nérodni banka o vysledku pfezkumu informuje dotéené systémové vyznamné
instituce, Evropskou komisi, Evropsky organ pro bankovnictvi a Evropskou radu pro systémova rizika.

(2) Ceska nérodni banka uvefejfiuje zptisobem umoZriujicim dalkovy pfistup aktualni seznam instituci,
které byly uréeny jako globalni systémové vyznamné nebo jako jiné systémové vyznamneé, a kategorii systémové
vyznamnosti, do které byla globalni systémové vyznamna instituce zarazena.

§ 9au

(1) Pri vydani opatieni obecné povahy podle § 9al az 9ao se § 172 a § 173 odst. 1 spravniho radu
nepouzije. Opatfeni obecné povahy oznami Ceské nérodni banka zplsobem umoZriujicim dalkovy pfistup.
Opatreni obecné povahy nabyva ucinnosti dnem zverfejnéni. Pokud by zvefejnéni odivodnéni opatfeni obecné
povahy vydaného podle § 9ao odst. 3 ohrozilo stabilitu finanéniho systému dotéenych stati, Ceské narodni banka
oddvodnéni nezverejni.
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(2) Proti vydanému opatfeni obecné povahy mize obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 podat
pisemné odlvodnéné namitky ve Ihuté do 10 pracovnich dnt ode dne jeho oznameni. Podané namitky vyridi
Ceské nérodni banka sdélenim. Podané namitky mize Ceské nérodni banka vyuZzit jako podklad pro zménu nebo
zruSeni vydaného opatreni obecné povahy.

(3) Ceska néarodni banka zvefejni pravomocné rozhodnuti podle § 9ao odst. 3 zptisobem umoZriujicim
dalkovy pristup. Pokud by zvefejnéni odivodnéni rozhodnuti ohrozilo stabilitu financniho systému dotcenych stat,
Ceska narodni banka odtvodnéni nezvefejni.

§9bac

zruSeny

Oddil-3-

Oddil 3

Vedouci organ
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§10
(1) Ridici organ obchodnika s cennymi papiry tvofi alesponi 2 élenové.

(2) Statutarni reditel obchodnika s cennymi papiry je vzdy ¢lenem spravni rady tohoto obchodnika
s cennymi _papiry, ale nesmi byt souéasné predsedou jeho spravni rady; Ceska narodni banka méize na
zakladé odiivodnéného navrhu obchodnika s cennymi papiry povolit soubézny vykon obou funkci, pri¢emz
posoudi vliv soubéhu funkci na fradnost a obezretnost vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
vzhledem k jejich povaze, rozsahu a slozitosti a s prihlédnutim k individualnim okolnostem, zejména k

a) dostatec¢nosti ¢asové kapacity pro plnéni stanovenych povinnosti a
b) vzniku mozného stietu zajmu.
CELEX: 32013L0036 (¢l. 88 odst. 1, ¢l. 91 odst. 2 a 3)

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby

a) c¢len jeho vedouciho organu byl davéryhodny a mél dostatek odbornych znalosti, dovednosti a
zkusenosti, aby porozumél ¢innostem obchodnika s cennymi papiry, véetné hlavnich rizik,

b) byly vyélenény dostateéné personadlni a finanéni zdroje pro prubézné odborné vzdélavani clenu
vedouciho organu a

c) byla provadéna politika podporujici rozmanitost pfi vybéru ¢lent vedouciho organu.

CELEX: 32013L0036 (¢l. 3 odst. 1 bod 7, ¢l. 91 odst. 1, 9 a 10)

(4) Clen vedouciho organu po celou dobu vykonu své funkce

a) plni_své povinnosti radné, cestné a nezavisle a vénuje vykonu této své funkce dostateénou ¢asovou
kapacitu,

b) mize soucasné zastavat funkce v organech jinych pravnickych osob jen tehdy, pokud to neovlivni
dostatecnost casové kapacity pro plnéni povinnosti v organu obchodnika s cennymi papiry vzhledem k
povaze, rozsahu a slozitosti jeho €innosti a s prihlédnutim k individualnim okolnostem,

c) v obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je vyznamny vzhledem ke své velikosti, vnitini_ organizaci,
povaze, rozsahu a slozitosti svych c€innosti, nesmi soucasné zastavat funkce v organech jinych
pravnickych osob vétSiho rozsahu nez
1. vvkon jedné funkce vykonného ¢lena se dvéma funkcemi nevykonného ¢lena, nebo
2. vykon ¢étyr funkci nevykonného ¢lena.

CELEX: 32013L0036 (¢l. 3 odst. 1 bod 7, ¢l. 91 odst. 2, 3 a 8)

CELEX: 32014L0065 (cl. 9 odst. 4)

(5) Ceska narodni_banka muze na zakladé odiivodnéného navrhu obchodnika s cennymi papiry
povolit élenovi vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry, ktery je vyznamny vzhledem ke své
velikosti, vnitini organizaci, povaze, rozsahu a slozitosti svych innosti, zastavat jednu dalSi funkci
nevykonného élena nad ramec odstavce 4 pism. ¢) v organu jiné pravnické osoby, pokud to neovlivni
fadné plnéni povinnosti v organu tohoto obchodnika s cennymi papiry.

CELEX: 32013L0036 (¢l. 3 odst. 1 bod 7, ¢l. 91 odst. 6)
CELEX: 32014L0065 (¢l. 9 odst. 2)

(6) Pro ucely ustanoveni odstavce 4 pism. c) se nezohlediiuje funkce ¢lena v pravnické osobé, ktera
neslouzi prevazné vydéleénym cilim, a dale se povazuje za vykon jedné funkce vykon funkce vykonného a
nevykonného élena v ramci

a) téze skupiny ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry,

b) stejiného institucionalniho systému ochrany podle ¢l. 113 odst. 7 narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 575/2013,

c) obchodni korporace, ve které ma obchodnik s cennymi papiry kvalifikovanou ucast.

CELEX: 32013R0575 (¢l. 113 odst. 7)

CELEX: 32013L0036 (¢l. 91 odst. 4 a 5)

(7) Pisobnost vedouciho organu musi byt uvedena ve stanovach.
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(8) Clenem vedouciho organu muze byt pouze fyzicka osoba, ktera je plné svépravna.
§ 10a

(1) Clen vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry musi jednat éestné, poctivé a nezavisle,
aby mohl, je-li to potieba, ui¢inné

a) zpochybnit rozhodnuti osob ve vrcholném vedeni a
b) dohlizet na rozhodovani osob ve vrcholném vedeni.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 9 odst. 3 treti pododstavec)

(2) Vedouci organ vymezi, zavede a dohlizi fidici a kontrolni systém, véetné oddéleni neslucitelnych
funkci _a predchazeni_stietim zajmi, a to zplsobem, ktery je ku prospéchu stabilité a fungovani trhu a
zajmum_jeho zdakaznikil _a v souladu s dalSimi pozadavky podle tohoto zakona a pfimo pouzitelnych
predpist Evropské unie.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 9 odst. 3 prvni pododstavec a 9 odst. 4)

(3) Obchodnik s cennymi papiry prabézné ovéruje a pravidelné hodnoti, zda ¢lenové jeho
vedouciho organu pini povinnosti podle § 10 odstavce 3 a 4 a podle odstavce 1 a zda vedouci organ plni
povinnost podle odstavce 2, a zjednava bez zbyteéného odkladu odpovidajici napravu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby jeho vedouci organ mél dostatecné spolecné odborné
znalosti, dovednosti a zkusenosti, aby rozumél ¢innosti tohoto obchodnika.
CELEX: 32014L0065 (rec. 53)

(5)_Obchodnik s cennymi _papiry oznami Ceské narodni bance jakoukoli zménu tykajici se élenstvi
vedouciho organu, a soucéasné ji poskytne informace nezbytné k posouzeni splnéni poZzadavka § 10 a 10a
odst. 1 a 2, a to nejpozdéji 1 mésic prede dnem jejiho provedeni. NemliZze-li oznamovatel pro prekazku,
ktera nastala nezavisle na jeho vili, tuto Ihatu dodrzet, oznami zménu bez zbyteéného odkladu poté, kdy
tato prekazka pomine.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 9 odst. 5)

(6) Domniva-li se Ceska narodni banka na zakladé oznameni podle odstavce 5, ze nebudou spinény
pozadavky podle § 10 a 10a odst. 1 a 2, vyrozumi o oznamovatele do 1 mésice ode dne, kdy oznameni
obdrzela.

Oddil 4
Nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované ucéasti na obchodnikovi s cennymi papiry a jeho ovladnuti
§ 10b
Stanoveni a vypocet kvalifikované ucasti
(1) Osoba nebo osoby jednaijici ve shodé museji mit souhlas Ceské narodni banky

a) k nabyti kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry,

b) ke zvySeni kvalifikované uc€asti na obchodnikovi s cennymi papiry tak, Ze dosahne nebo pfekroci 20 %, 30 %
nebo 50 %, nebo

c) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry,

atoiv pfipadé, Ze tyto osoby hlasovaci prava spojena s takto nabytou G&asti na obchodnikovi s cennymi papiry
nevykonavaji; nevykonavanim hlasovacich prav nedochazi ke zméné podilu na hlasovacich pravech téchto ani
jinych osob.

(2) Pro ucely vypoctu ucasti podle odstavce 1 se povazuji za hlasovaci prava plynouci z ucasti na
obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je akciovou spole€nosti, i hlasovaci prava uvedena v § 122 odst. 2; § 122a
odst. 4az6a§ 122b odst. 1 aZ 3 plati obdobné.
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(3) Do vypoctu ucasti podle odstavce 1 se nezapocitaji hlasovaci prava z U€astnickych cennych papird,
ktera se vztahuji k cennym papirdm, které ma obchodnik s cennymi papiry nebo osoba, ktera ma povoleni jiného
Clenského statu Evropské unie k poskytovani investiCnich sluzeb, ve své moci v pfimé souvislosti s upisovanim
nebo umistovanim cennych papirli, pokud hlasovaci prava nevykonava ani jinak nezasahuje do Fizeni emitenta
cennych papiri a pokud tyto cenné papiry zcizi do 1 roku ode dne jejich nabyti.

(4) Na obchodnika s cennymi papiry, ktery je spolec¢nosti s ru¢enim omezenym, se odstavce 2 a 3 pouziji
pfiméfené.

§ 10c
Souhlas s nabytim nebo zvySenim kvalifikované Gcasti nebo ovladnutim a jejich oznameni

(1) Souhlas podle § 10b odst. 1 museji osoba nebo osoby jednajici ve shodé ziskat pfed nabytim nebo
zvySenim kvalifikované Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnutim.

(2) Osoba, ktera bez predchoziho souhlasu Ceské narodni banky nabude nebo zvysi kvalifikovanou ucast
na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jej ovladne, je povinna informovat neprodlené o této skutecnosti Ceskou
narodni banku a bez zbyteéného odkladu ji pozadat o souhlas podle § 10b odst. 1.

(3) Nabyti nebo zvyseni kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnuti bez
predchoziho souhlasu Ceské narodni banky nema za nasledek neplatnost pravniho jednani, na zakladé kterého k
témto zménam v uCastech na obchodnikovi s cennymi papiry dosSlo, avSak hlasovaci prava spojena s takto
nabytou ucasti nesméji byt vykonavana, a to do doby udéleni tohoto souhlasu.

§ 10d
Posuzovani kvalifikované ucasti

(1) Ceskéa narodni banka nejpozdsiji do 2 pracovnich dnii ode dne pFijeti Zadosti o souhlas podle § 10b
odst. 1 pisemné zZadateli potvrdi jeji pfijeti a uvédomi jej o dni, na ktery pfipada konec béhu Ihlty pro posouzeni
Zadosti stanovené v odstavci 2. Zadost obsahuje Udaje o osob& nebo osobach hodlajicich nabyt nebo zvysit
kvalifikovanou uc¢ast na obchodnikovi s cennymi papiry nebo obchodnika s cennymi papiry ovladnout, udaje o
obchodnikovi s cennymi papiry, na kterém ma byt tato u¢ast nabyta nebo zvySena nebo ktery ma byt ovladnut,
udaj o celkové vysi podilu, ktery zadatel na tomto obchodnikovi s cennymi papiry nabytim nebo zvySenim
kvalifikované ucasti dosahne nebo ovladnutim ziska, a Udaje o osobé, ktera podil na zadatele prevadi. K zadosti
Zadatel pfilozi doklady nezbytné pro posouzeni Zadosti z hlediska splnéni podminek uvedenych v odstavci 6.

(2) Ceska narodni banka vyda rozhodnuti o Zadosti nejpozdéji do 60 pracovnich dnu ode dne odeslani
pisemného potvrzeni o pfijeti zadosti podle odstavce 1. Pokud Ceska narodni banka v této Ih(ité rozhodnuti
nevyda, plati, Ze souhlas byl udélen. To neplati v pfipadé Zadosti o souhlas podané podle § 10c odst. 2.

(3) Je-li podana zadost i presto nelpina nebo trpi-li jinymi vadami, Ceska narodni banka bez zbyte&ného
odkladu, nejpozdéji vSak 50. den béhu lhuty stanovené v odstavci 2, pisemné vyzve Zadatele k odstranéni
nedostatk(l zadosti, popfipadé k pfedlozeni dalSich informaci nezbytnych pro posouzeni zadosti, pfiCemz pfijeti
vyzadanych informaci Ceska narodni banka zadateli pisemné& potvrdi ve |hdté uvedené v odstavci 1. Dnem
odeslani této vyzvy se béh lhuty stanovené v odstavci 2 pferusuje-stavi, a to nejdéle na dobu 20 pracovnich dng.
Stavit béh této Ihiity je mozné pouze jednou. Béh Ihlty stanovené v odstavci 2 se pierusuje stavi az na dobu 30
pracovnich dnu, pokud Zadatel
CELEX: 32014L0065 (¢l. 12 odst. 2 druhy pododstavec)

a) ma bydlisté nebo sidlo ve staté, ktery neni lenskym statem Evropské unie, nebo
b) nepodléha dohledu organu ¢&lenského statu Evropské unie vykonavajiciho dohled nad bankami, pojiStovnami,
zajistovnami, poskytovateli investi¢nich sluzeb nebo obhospodarovateli zahrani¢nich investiénich fondu.

(4) Zadost o udéleni souhlasu podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.
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(5) Ceska narodni banka pFi posuzovani zadosti zkouma pouze splnéni podminek uvedenych v odstavci 6
a nepfihlizi pfitom k ekonomickym potfebam trhu.

(6) Ceska néarodni banka Zzadosti vyhovi, pokud zhlediska s ohledem na zajisténi fadného a
obezietného vedeni obchodnika s cennymi papiry nejsou diivodné obavy z mozného vlivu na vykon &innesti
obchodnika-s-cennymipapiry jeho €innosti a pokud jsou spinény tyto podminky:

CELEX: 32014L0065 (¢l. 13 odst. 1)

a) osoby, které zadaji o udéleni souhlasu, jsou diveéryhodné,

b) osoby, které jsou navrhovany za vedeuci-oseby €leny vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry, spliuji
bez zjevnych pochybnosti podminky stanovené v § 10 edst.2 a 10a odst. 1 az 4,

c) dostateény objem, prihlednost plvodu a nezavadnost finan¢nich zdroji zadatele, ve vztahu k vykonavanym
nebo planovanym &innostem u obchodnika s cennymi papiry,

d) obchodnik s cennymi papiry bude i nadale schopen plinit pravidla obezfetného podnikani na individualnim
a konsolidovaném zakladé,

e) struktura konsolida¢niho celku, do kterého ma byt obchodnik s cennymi papiry zahrnut,

1. nebrani u€innému dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,

2. nebrani G&inné vyméné informaci mezi Ceskou narodni bankou a organem dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie, ktery vykonava dohled nad finanénim trhem, nebo

3. neznesnadnuje vykon plsobnosti jednotlivych organd dohledu nad timto konsolidaénim celkem a nad
osobami zahrnutymi do tohoto konsolida¢niho celku,

f) v souvislosti s navrhovanym nabytim nebo zvySenim kvalifikované uc€asti na obchodnikovi s cennymi papiry
nebo jeho ovladnutim nevznikaji ddvodné obavy, ze by mohlo dojit k poruseni zakona upravujiciho opatfeni
proti legalizaci vynosU z trestné ¢innosti a financovani terorismu, nebo Ze uz k takovému poruseni doslo, a

g) jedna se o pfipad zvlastniho zfetele hodny, pokud jde o zadost podle § 10c odst. 2.

(7) V rozhodnuti o zadosti Ceska narodni banka

a) mlze urcit IhGtu pro nabyti G€asti na obchodnikovi s cennymi papiry podle § 10b odst. 1,
b) uvede zaveéry vyplyvajici ze stanovisek, ktera obdrzela postupem podle § 8 pfed vydanim rozhodnuti.

§ 10e
Pozbyti nebo snizeni kvalifikované ucasti

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé& bez zbyteéného odkladu oznami Ceské narodni bance, Ze

a) snizuji svoji kvalifikovanou u€ast na obchodnikovi s cennymi papiry tak, Ze klesne pod 50 %, 30 % nebo 20 %,
nebo ji zcela pozbyvaji, nebo

b) snizuji svoji kvalifikovanou u€ast na obchodnikovi s cennymi papiry tak, Ze jej pfestavaji ovladat.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje udaje o osobé& nebo osobach snizujicich nebo pozbyvajicich
svoji kvalifikovanou u€ast na obchodnikovi s cennymi papiry nebo o osobé& nebo osobach prestavajicich jej
ovladat, udaje o obchodnikovi s cennymi papiry, na kterém je tato ucast snizena nebo pozbyta nebo ktery pfestane

byt ovladan, udaj o celkové vysi podilu na tomto obchodnikovi s cennymi papiry po jejim snizeni a udaje o osobé
nebo osobach, které podil na obchodnikovi s cennymi papiry nabyvaji nebo zvysuiji.

§ 11

Ustanoveni § 10b az 10e se nepouZiji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou. V jeho pfipadé se
postupuje podle zakona upravujiciho €innost bank.

Dil 3
Pravidla €innosti a hospodareni obchodnika-s-cennymipapiry
Oddil1-

Odborna péd
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Oddil-2 Oddil 1

Obezietné poskytovani investi¢nich sluzeb



aspi://module='EU'&link='32013R0575%2523'&ucin-k-dni='30.12.9999'/

- 40 -

§12

Radny a obezietny vykon &innosti

(1) Obchodnik s cennymi papiry vykonava €innost fadné a obezietné.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 4)
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(2) K zajisténi fadného a obezietného vykonu ¢innosti obchodnik s cennymi papiry, pokud mu
nebyla Ceskou narodni bankou udélena vyjimka podle él. 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) é.
575/2013, zavede, udrzuje a uplatiuje fidici a kontrolni systém.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 1)

32013L0036 (¢l. 109 odst. 1)

§12a
Ridici a kontrolni systém
(1) Soucasti ridiciho a kontrolniho systému obchodnika s cennymi papiry jsou vzdy

a) strategické a operativni fizeni,

b) organizacni usporadani, véetné vnitinich predpisu, které jej upravuji, s fddnym, prithlednym a ucelenym
vymezenim €innosti, véetné ¢innosti organt poskytovatele finanénich sluzeb a vyboru, které zfidil, a s
nimi spojenych ptsobnosti a rozhodovacich pravomoci; v rdmci organizaéniho usporadani se sou¢asné
vymezi funkce, jejichZ vykon je vzajemné nesluditelny,

CELEX: 32014L0065 (cl. 16 odst. 2 a ¢l. 16 odst. 5 druhy pododstavec)

c) radné administrativni a ucetni postupy,

CELEX: 32014L0065 (cl. 16 odst. 5 druhy pododstavec)

d) systém rizeni rizik, ktery vzdy zahrnuje
1. pristupovani obchodnika s cennymi papiry k rizikim, kterym je nebo miize byt vystaven, vcetné rizik

vyplyvajicich z vnitfniho anebo vnéjsiho prostredi a rizika likvidity a
2. rozpoznavani, vyhodnocovani, méreni, sledovani, ohlaSsovani a omezovani rizik véetné pfijimani
opatreni vedoucich k omezeni vyskytu anebo dopadt vyskytu rizik a

CELEX: 32014L0065 (cl. 16 odst. 5 druhy pododstavec)

e) systém vnitini kontroly, ktery vzdy zahrnuje
1. kontrolu podrizenych pracovnikil nadfizenymi pracovniky,

2. prabéznou kontrolu dodrzovani pravnich povinnosti obchodnika s cennymi papiry a

3. vnitini audit zajiSt'ujici nezavislou a objektivni vnitini kontrolu vykonu ¢&innosti obchodnika s
cennymi papiry a predkladani jasnych doporuceni k zajisténi napravy takto zjiSténych nedostatkt
prislusné urovni fizeni.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 5 druhy pododstavec)

(2) Soucasti fidiciho a kontrolniho systému obchodnika s cennymi papiry jsou dale

a) systém vnitini a vnéjsi komunikace,

b) sledovani, vyhodnocovani a aktualizaci vnitfnich predpisu,

c) fizeni_strett zajmu pfFi vykonu Einnosti véetné jejich zjiSt'ovani, zamezovani a oznamovani zakaznikim,
zejména mezi
1. obchodnikem s cennymi papiry, éleny jeho vedouciho organu, vazanymi zastupci a jeho pracovniky a

zakazniky obchodnika s cennymi papiry nebo jeho potencialnimi zakazniky,

2. osobou, ktera ovlada obchodnika s cennymi papiry, je ovladana obchodnikem s cennymi papiry nebo
osobou ovladanou stejnou osobou jako obchodnik s cennymi papiry a ¢lenové jejich vedouciho
organu a vazanymi zastupci a zakazniky obchodnika s cennymi papiry nebo jeho potencialnimi
zakazniky,

3. zakazniky nebo potencialnimi zakazniky obchodnika s cennymi papiry navzajem,

4. investi€énimi zprostiedkovateli, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi papiry své €innosti, a
jeho zakazniky,

CELEX: 32013L0036 (¢l. 88 odst. 1)

32014L0065 (¢l. 16 odst. 3 prvni pododstavec a ¢l. 23 odst. 1)

d) kontrolni a bezpec¢nostni opatieni pfi zpracovani a evidenci informaci a pfi zohlednéni jejich charakteru,
zahrnujici kontrolni_a bezpecénostni opatieni pro zabezpeceni_a provéreni prostiredkl pro prenos
informaci, minimalizaci rizika poSkozeni dat a neautorizovaného pfistupu a zabranéni Uniku informaci za
ucelem zachovani duvérnosti dat v kazdém okamziku,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 5 tfeti pododstavec)

e) vyrizovani stiznosti a reklamaci neprofesionalnich zakaznikli a potencialnich neprofesionalnich
zakazniku,

f) vedeni uéetnictvi,
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g) kontrola ¢innosti osob, které nejsou jeho pracovniky a pomoci kterych vykonava cinnost, zejména
vazanych zastupc,

h) zajiStovani plynulého vykonu €innosti a trvalého fungovani obchodnika s cennymi papiry na finanénim
trhu v souladu s predmétem a planem jeho €innosti, zahrnujici opatieni a postupy zajiSt'ujici fadné a
plynulé poskytovani investiénich sluzeb,

CELEX:32013L0036 (¢l. 74 odst. 2)

32014L0065 (¢l. 16 odst. 4)

i) zajiStovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava €innost obchodnika s cennymi papiry, véetné
¢lenti vedouciho organu, byly plné svépravné, davéryhodné a mély nezbytné znalosti, dovednosti a
zkusenosti, pripadné aby byly odborné zpusobilé,

CELEX: 32013L0036 (¢l. 91 odst. 1)

j) zajistovani_toho, Ze vedouci organ jako celek, byl duvéryhodny, a mél nezbytné odborné znalosti,
dovednosti _a zkusSenosti, zajiStujici porozuméni_¢innostem obchodnika s cennymi_papiry, véetné
dostate¢ného porozuméni hlavnim rizikiim,

CELEX: 32013L0036 (¢l. 91 odst. 7)

k) systém odménovani osob, jejichz ¢innosti v rdmci vykonu jejich zaméstnani, povolani nebo funkce maiji
vyznamny vliv na jim podstupovana rizika a jejich miru, véetné zasad pro uréeni a podminky vyplaty
pevné a pohyblivé slozky odmén, postuplli pro prijimani rozhodnuti_ o odménovani a zpusobu
posuzovani vykonnosti tak, aby systém odménovani prispival k radnému a u€innému fizeni rizik a byl s
nim v souladu,

CELEX: 32013L0036 (¢l. 93, ¢l. 94 odst. 1 a ¢l. 95 odst. 1)

1) pravidla pro uzavirani osobnich obchodd,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 2)

m) pravidla pro uctovani o majetku zakazniki a pro vedeni evidence majetku zakaznika a

n) zajisSt'ovani dodrzovani pravidel jednani se zakazniky.

(3) Ridici a kontrolni systém musi byt iéinny, uceleny a pfiméfeny povaze, rozsahu a slozitosti rizik
spojenych s modelem podnikani a ¢innosti obchodnika s cennymi papiry v jeho celku i ¢astech.
CELEX: 32013L0036 (¢l. 74 odst. 2 a ¢l. 109 odst. 2 a 3)

(4) Obchodnik s cennymi papiry je povinen priibéZzné ovérovat a pravidelné hodnotit ucelenost,
priméifenost a G¢innost fidiciho a kontrolniho systému v jeho celku i ¢astech a zjednavat bez zbyte¢ného
odkladu odpovidajici napravu.

CELEX: 32013L0036 (¢l. 88 odst. 1)

(5) Pro ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, se pouzije zakon
upravujici €innost bank a zvlastni pozadavky podle tohoto zakona.
CELEX: 32013L0036 (¢l. 92 odst. 1 a 2, ¢l. 93, ¢l. 94 odst. 1 a ¢l. 95 odst. 1)

§ 12b

Ridici a kontrolni systém na konsolidovaném zakladé

(1) Obchodnik s cennymi papiry, pokud se nejedna o obchodnika s cennymi papiry uvedeného v §
8a odst. 4 a 7, ma povinnost zavést a udrzovat ridici a kontrolni systém také na konsolidovaném zakladé,
jestlize je osobou uvedenou v § 9a odst. 4.

CELEX: 32013L0036 (¢l. 109 odst. 2)

32011L0089 (¢l. 3 odst. 6)

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povinnost podle odstavce 1, zajisti, aby jim ovladana
osoba, ktera nepodléha dohledu Ceské narodni banky, zavedla zdsady a postupy fizeni, organizaéni
usporadani a dal$i postupy a mechanismy podle § 12a odst. 1 a 2. Z této povinnosti mtze Ceska narodni
banka udélit vyjimku, pokud obchodnik s cennymi papiry prokaze, Zze zavedeni takovych zasad, postupd,
usporadani a mechanismu neni v souladu s pravnim radem zemé sidla ovladané osoby.

CELEX: 32013L0036 (¢l. 109 odst. 2 a 3)
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(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povinnost zavést a udrzovat fridici a kontrolni systém
na konsolidovaném zakladé, zajisti také, aby zasady a postupy fizeni, organiza€ni usporadani, postupy a
mechanismy podle § 12a odst. 1 a 2 pouzivané ¢leny konsolidaéniho celku byly vzajemné souladné a
propojené a vyplyvaly z nich veskeré informace potiebné pro ucely rozhodovacich procesti v ramci
konsolidaéniho celku a pro ucely vykonu dohledu.

§ 12ba
Obchodnik s cennymi papiry vytvarejici investi¢ni nastroj nabizeny zakaznikiim
(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvari investiéni_nastroj nabizeny zakaznikim, zavede,

udrzuje a uplatiuje postupy pro schvalovani kazdého takového investi¢éniho nastroje a jeho vyznamnych
zmén pied jeho nabizenim nebo distribuci zakaznikiim.

(2) Obchodnik s cennymi papiry prtibézné ovéruje a pravidelné hodnoti postupy podle véty prvni a
zjednava bez zbyte€ného odkladu odpovidajici napravu.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 3 druhy pododstavec)

(3) Postupy podle odstavce 1 musi

a) urcit cilovy trh pro kazdy investi¢ni nastroj,

b) zajistit posouzeni veskerych rizik pro cilovy trh a

c) zajistit, aby zamysSlena prodejni strategie odpovidala cilovému trhu.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 3 tfeti pododstavec)

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvari investiéni nastroj nabizeny nebo distribuovany
zakaznikim, prubézné ovéruje a pravidelné hodnoti investiéni _nastroje, které nabizi, a zjednava bez
zbyteéného odkladu odpovidajici napravu, pricemz

a) zohlednuje veskeré udalosti, které by mohly vyznamné ovlivnit potencialni rizika pro cilovy trh,
b) posuzuje, zda investi€ni nastroj i nadale odpovida potfebam cilového trhu a

c) posuzuje, zda je prodejni strategie i nadale vhodna.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 3 &tvrty pododstavec)

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvari investi¢ni nastroj nabizeny zakaznikim, poskytne
poskytovateli investi€énich sluzeb uvedenému v § 12bb vesSkeré potiebné informace o

a) tomto investi€nim nastroji,

b) postupech pro schvalovani tohoto investi¢niho nastroje a
c) cilovém trhu tohoto investi¢éniho nastroje.

CELEX: 32014L0065 (cl. 16 odst. 3 paty pododstavec)

§ 12bb
Poskytovatel investi€nich sluzeb nabizejici jim nevytvareny investiéni nastroj

Nabizi-li nebo doporucuje-li poskytovatel investicnich sluzeb investi¢ni nastroj, ktery nevytvari,
zavede, udrzuje a uplatiuje vhodné postupy k

a) ziskavani informaci podile § 12ba odst. 5,

b) porozuméni vlastnostem tohoto investi€éniho nastroje a
c) porozumeéni cilovému trhu tohoto investi¢niho nastroje.
CELEX: 32014L0065 (cl. 16 odst. 3 Sesty pododstavec)

§12c

Vedeni evidenci
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(1) Obchodnik s cennymi papiry zajisti vedeni evidence

a) zaknihovanych nebo imobilizovanych cennych papirt, s jejichz vlastnikem uzaviel smlouvu o vedeni
majetkového uctu, na kterém eviduje zaknihované nebo imobilizované cenné papiry vlastnika které jsou
souCasné evidovany v centralni evidenci zaknihovanych cennych papir(i na uétu zakazniku; tato evidence se
vede \ eV|denC| navazu1|C| na centralnl eV|denC| zaknlhovanych cennych paplru

e)b) Ilstlnnych mvestlcnlch nastrOJu které prevzal od zakaznik( do uschovy, tato evidence se vede v samostatné
evidenci investi¢nich nastroju (§ 93),

d)c) zahranic¢nich investiénich nastroju, které pfevzal od zakazniku za Ucelem poskytnuti investi¢ni sluzby; tato
evidence se vede v samostatné evidenci investi¢nich nastroju (§ 93),

e)d) investi¢nich nastrojl, které prevzal od zakaznikG za UCelem poskytnuti investi¢ni sluzby a které nejsou
uvedeny v pismenech a) az d) a jejichz povaha to umoznuje; tato evidence se vede v samostatné evidenci
investi¢nich nastrojl (§ 93).

(2) Evidence podle odstavce 1 se vedou v elektronické podobé.
§ 12d
Cinnosti vykonavané prostiednictvim jiné osoby
(1) Pokud obchodnik s cennymi papiry povéfi jinou osobu vykonem vyznamné provozni &innosti, je
povinen zavést, udrzovat a uplatiovat odpovidajici opatfeni k fizeni s tim souvisejicich rizik a k vylouceni

vzniku nepfiméFeného provozniho rizika.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 5 prvni pododstavec véta prvni)

(2) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, Ze vyznamna provozni €innost, jejimz vykonem byla povéfena jina
osoba, neni vykonavana zplsobem, ktery by podstatné snizoval kvalitu Fidiciho a kontrolniho systému nebo
moznost Ceské narodni banky vykonavat dohled nad dodrZovanim povinnosti obchodnika s cennymi papiry®.
Povérenim jiné osoby vykonem urcéité c¢innosti ziistava nedotéena odpovédnost obchodnika s cennymi
papiry za poruseni povinnosti vykonavat €innost Fadné a obezietné a poskytovat investi€ni sluzby s
odbornou péci a dalSich pravnich povinnosti ve vztahu ke tietim osobam. Osobu, kterou obchodnik s
cennymi papiry povéfil vykonem uréité éinnosti, je Ceska narodni banka opravnéna kontrolovat v rozsahu,
ve kterém byla tato osoba povérena vykonem dané €innosti, a kontrolovana osoba je povinna poskytnout
soudinnost.

CELEX: 32014L0065 (cl. 16 odst. 5 prvni pododstavec véta druha)

(3) Provozni €innost obchodnika s cennymi papiry se povaZuje za vyznamnou, pokud by nedostatek v
jejim vykonu vazné narusil fadné a plynulé poskytovani investi¢nich sluzeb nebo plnéni povinnosti obchodnika s
cennymi papiry, ohrozil jeho financni stabilitu anebo pfedstavoval zménu pfedpokladl, na zakladé kterych bylo
obchodnikovi s cennymi papiry udéleno povoleni k €innosti obchodnika s cennymi papiry.

(4) Za vyznamnou provozni ¢innost obchodnika s cennymi papiry se nepovazuje

a) pravni nebo jiné poradenstvi, vzdélavani jeho pracovnikd, €innosti spojené s vyuctovanim jemu poskytovanych
sluzeb, ochrana jeho prostor a pracovnik(l nebo jiné sluzby poskytované obchodnikem s cennymi papiry, pokud
tyto sluZby nejsou soud&asti investi¢nich sluzeb poskytovanych obchodnikem s cennymi papiry,

b) odebirani standardizovanych sluzeb, v&etné informaci o trhu a cenéach.

(5) Vykonem c¢innosti souvisejici s poskytovanim hlavni investi¢ni sluzby pedie uvedené v § 4 odst. 2

pism. d) zékaznikovikteryneniprofesionalnim—zakaznikem; neprofesionalnimu zakaznikovi Ize povéfit jinou

osobu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, pokud

a) tato osoba ma povoleni nebo registraci k vykonu této ¢innosti ve staté, ve kterém ma sidlo, a podléha dohledu
nad dodrZovanim pravidel obezfetného poskytovani investicnich sluzeb, a
b) Ceska narodni banka uzavrela dohodu o spolupraci s pfisluSnym organem dohledu.
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(6) Pokud nejsou splnény podminky stanovené v odstavci 5, mGze obchodnik s cennymi papiry povéfit
vykonem ¢&innosti podle odstavce 5 jinou osobou se sidlem ve staté, ktery neni Clenskym statem Evropské unie,
pouze v pfipadé, e pfedem oznami Ceské narodni bance tento zamér a Ceska narodni banka do 2 mésicti ode
dne doruceni oznameni toto povéfeni nezakaze z dlvodu nevhodnosti z hlediska fadného a obezfetného
poskytovani investi¢nich sluzeb. Proti tomuto rozhodnuti neni opravny prostfedek pfipustny.

(7) V souvislosti s podminkami stanovenymi v odstavci 5 je Ceska narodni banka opravnéna uzavirat
dohody o spolupraci s organy dohledu statd, které nejsou &lenskym statem Evropské unie. Ceska narodni banka
uvefejni ve Véstniku Ceské narodni banky a na svych internetovych strankach seznam organti dohledu, se kterymi
dohodu o spolupraci uzavrela.

R § 14 zakona ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o0 zméné a doplnéni dalSich zakonu, ve znéni
zakona ¢. 308/2002 Sb., zakona ¢. 257/2004 Sb. a zakona €. 57/2006 Sb.

§ 12e
Ochrana majetku zakaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pfi nakladani s investi€nimi nastroji zakaznika zavést opatfreni
k ochrané vlastnického prava zakaznika, zejména pro pfipad upadku obchodnika s cennymi papiry, a k vylou€eni
pouziti investi€nich nastroji zakaznika k obchoddm na vlastni U¢et nebo na ucet jiného zakaznika, s vyjimkou
pfipadu, kdy zakaznik k takovému postupu udélil obchodnikovi s cennymi papiry vyslovny souhlas.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pfi nakladani s penéznimi prostfedky zdkaznika zavést
opatfeni k ochrané prav zakaznika k tomuto majetku a, s vyjimkou vkladd u obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou, k vylouceni pouziti tohoto majetku k obchodim na vlastni U¢et nebo na ucet jiného zakaznika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen zajistit, aby jeho externi-auditor-nebo-auditorska-spoleénost
auditor nejméné jednou rocné pedali podal Ceské narodni bance zpravu o pfiméfenosti opatfeni pfijatych za
ucelem ochrany majetku zakaznika.

§ 12f

Zmocnovaci ustanoveni

Provadéci pravni predpis stanovi
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a) podrobnéjsi pozadavky na Fidici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry na individualnim i
konsolidovaném zakladé v mezich podle § 12 az 12b a § 12d, pokud to neni upraveno pfimo pouzitelnym
predpisem Evropské unie,

b) nalezitosti, lhity a zplsob zasilani zprav auditora podle § 12e odst. 3,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 8 a 9)

c) pusobnost, pravomoc, sloZeni_a fungovani organti a vybori obchodnika s cennymi papiry, jakoZ i

pozadavky na jejich éleny.
CELEX: 32013L0036 (¢l. 76 az 95)

§ 129
Vybory

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je vyznamny vzhledem ke své velikosti, vnitini organizaci, povaze,
rozsahu a slozitosti svych innosti, zfidi

a) vybor pro rizika,
b) vybor pro jmenovani,
¢) vybor pro odmérovani.

(2) Vybor pro rizika, vybor pro jmenovani a vybor pro odménovani jsou slozeny z nevykonnych ¢lend
organll obchodnika s cennymi papiry.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi kritéria pro posouzeni vyznamnosti obchodnika s cennymi papiry
podle odstavce 1.
§ 12h

Postup Ceské narodni banky

Ceska narodni banka

a) pouziva informace tykajici se zasad odménovani v souladu s &l. 450 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 575/2013 ke srovnani trendl a postupl odménovani,

b) sleduje, jestli obchodnik s cennymi papiry s ohledem na charakter, rozsah a slozitost svych €innosti nespoléha
pouze na vngjsi uvérové hodnoceni pfi posouzeni uvérové bonity subjektu nebo finanéniho nastroje, kterym se
pro ucely tohoto zdkona rozumi finanéni nastroj podle €l. 4 odst. 1 bodu 50 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 575/2013,

c) sleduje rozsah objemu rizikové vazenych expozic nebo kapitalovych pozadavkl( obchodnika s cennymi papiry, s
vyjimkou kapitalovych pozadavku k operaénimu riziku, pro expozice nebo transakce ve srovnavacim portfoliu,
které vyplyvaji z internich pfistupl obchodnika s cennymi papiry; operac¢nim rizikem se pro ucely tohoto zakona
rozumi operacni riziko podle €l. 4 odst. 1 bodu 52 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013,

d) alespon jednou ro€né zhodnoti kvalitu internich pfistupd obchodnika s cennymi papiry,

e) pfijme opatfeni k napravé, pokud interni pfistup vede k podhodnoceni kapitalovych pozadavk( obchodnika s
cennymi papiry, které neni dusledkem existujicich rozdild v pozicich nebo expozicich; opatfeni k napravé
zachovava cile interniho pfistupu,

f) sleduje vyvoj v souvislosti s profily rizik likvidity,

g) pfijme opatfeni, pokud vyvoj podle pismene f) mize vést k nestabilité obchodnika s cennymi papiry nebo
systémové nestabilitg,

h) pouzivé informace tykajici se politiky rozmanitosti v souladu s &l. 435 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 575/2013 ke srovnani politiky podporujici rozmanitost vybéru ¢lend statutarniho organu, ¢lend spravni
rady a ¢lent dozor¢iho organu obchodnika s cennymi papiry.

§ 12i

Ochrana oznamovatelt
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(1) Obchodnik s cennymi papiry zavede postupy pro své pracovniky k internimu hlaseni poruseni nebo
hroziciho poruseni tohoto zakona, pravnich predpist jej provadéjicich nebe, pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho zneuzivani trhu’”, pfimo pouzitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho
trhy finanénich nastroji>” nebo pfimo pouzZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obezfetnostni
pozadavky na uveérové instituce a investi¢ni podniky50) prostfednictvim zvlastniho, nezavislého a samostatného
komunikaéniho kanalu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 73)

CELEX: 32014R0596 (¢l. 32 odst. 3)

(2) Ceska narodni banka zavede uginny mechanismus k hlaseni poruseni nebo hroziciho poruseni tohoto
zakona, pravnich predpisu provadéjicich, primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zneuzivani
trhu®®, pfimo pouzitelného piedpisu_Evropské unie upravujiciho trhy finanénich nastroji>, pfimo
pouzitelného pFedpisu Evropské unie upravujiciho obezfetnostni poZadavky na dvérové instituce a investicni
podniky50) nebo primo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepSeni vyporadani obchodi s cennymi
papiry v Evropské unii a centralni depozitare cennych papir[)5 ) a informace o ném uverejni na svych internetovych
strankach; tento mechanismus zahrnuje alespon
CELEX: 32014L0065 (¢l. 73 odst. 1)

CELEX: 32014R0596 (¢l. 32 odst. 1a 2)

a) postupy pro hlaseni poruseni nebo hroziciho poruseni Ceské narodni bance a jejich vyhodnocovani Ceskou
narodni bankou,

b) ochranu osoby, ktera ohlasi poruseni nebo hrozici poruSeni; pokud se jedna o pracovnika obchodnika s
cennymi papiry, Ceska narodni banka a obchodnik s cennymi papiry zajisti ochranu alespori pted diskriminaci
nebo dalSimi druhy nespravedlivého zachazeni,

c¢) ochranu osobnich udajl osoby, ktera ohlasi poruseni nebo hrozici poruseni nebo ktera je udajné odpovédna za
poruseni nebo hrozici poruSeni, ledaze je zvefejnéni vyzadovano vnitrostatnim pravem v souvislosti s dalSim
vySetfovanim nebo naslednym soudnim fizenim.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi pozadavky na postupy obchodnika s cennymi papiry podle odstavce
1 v€etné zajiSténi stejné miry ochrany, jako je vyZzadovana podle odstavce 2 pism. b) a c).

(4) Postupy interniho hlaseni podle odstavce 1 mohou byt stanoveny na zakladé ujednani se socialnimi
partnery, prostfednictvim nebo s vyuZzitim komunikacnich kanalu téchto partnerd, pfi zajiSténi stejné miry ochrany,
jako je vyzadovana podle odstavce 2 pism. b) a c).

§12j

Pohybliva slozka odmény u osob s rizikovym vlivem

(1) VySe pohyblivé slozky odmény nesmi presahnout u fyzické osoby nebo skupiny fyzickych osob,
které obchodnik s cennymi papiry urCi postupem podle nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) €.
604/2014°" jako osobu nebo osoby, jejichz pracovni &innosti maji podstatny vliv na rizikovy profil
obchodnika s cennymi papiry (dale jen ,,osoba s rizikovym vlivem*), vySi pevné slozky odmény, ledaze
valna hromada obchodnika s cennymi papiry rozhodne podle odstavce 2.

(2) Do pusobnosti valné hromady obchodnika s cennymi papiry ndlezi rozhodnuti o tom, ze vyse
pohyblivé slozky odmény u osoby s rizikovym vlivem muize byt vys$si, nejvySe vSak ve vySi dvojnasobku
pevné slozky odmény. Valnd hromada mulZe rozhodnout pouze na zakladé odivodnéného navrhu
predlozeného valné hromadé ridicim organem, ktery obsahuje alespon
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a) navrhovanou vysi poméru pohyblivé slozky odmény k pevné slozce odmény v procentnim vyjadreni,

b) divody pro schvaleni navrhovaného rozhodnuti a uvedeni poétu osob s rizikovym vlivem, na které se
rozhodnuti pouzije, a uvedeni funkce téchto osob,

c) predpokladany dopad rozhodnuti na dodrzovani pozadavku na kapltal v_objemu a struktuie podle tohoto
zakona, nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013%, rozhodnuti Geské narodni_banky
nebo jiného pfislusného organu.

(3) K rozhodnuti valné hromady podle odstavce 2 se vyzaduje souhlas

a) alespon 66 % vétSiny hlast pfitomnych spoleénikli za podminky, Ze na valné hromadé jsou pfitomni
spolecnici, ktefi nakladaji alespoii polovinou hlasovacich prav v obchodnikovi s cennymi papiry, nebo

b) alespon_tFi¢tvrtinové vétSiny hlast pritomnych spolecniki, pokud nejsou pfitomni_spoleénici, ktefi
nakladaji alespon polovinou hlasovacich prav v obchodnikovi s cennymi papiry.

(4) Osoby s rizikovym vlivem, jichz se vyS$Si uroven poméru mezi pevnou a pohyblivou slozkou
odmény podle odstavce 1 piimo tyka, ani_osoby jednajici_s nimi_ve shodé, nesméji _vykonavat pri
rozhodovani valné hromady podle odstavce 2 hlasovaci prava.

(5) Zrusi-li valna hromada rozhodnuti prijaté podle odstavce 2 nebo jej zméni tak, ze uréi nizSi vysi
pomeéru pohyblivé slozky odmény k pevné sloZzce odmény, uvede obchodnik s cennymi papiry odmeénovani
osob s rizikovym vlivem do souladu s novym rozhodnutim valné hromady do prvniho dne roku
nasledujiciho po roce, v némz bylo prijato toto rozhodnuti.

(6) Vzniklo-li pravo na pohyblivou slozku odmény podle ptvodniho rozhodnuti vainé hromady,
zanika pravo na jeji vyplatu v rozsahu, v jakém pohybliva slozka odmény presahuje vySi pohyblivé slozky
vyplyvajici_z nového rozhodnuti valné hromady, a to k okamziku uGc¢innosti nového rozhodnuti valné

hromady.
CELEX: 32013L0036 [¢l. 94 odst. 1 pism. g) ii)]

5 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 604/2014 ze dne 4. bifezna 2014, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici
se kvalitativnich a vhodnych kvantitativnich kritérii k uréeni kategorie zaméstnanci, jejichz pracovni
cmnostl maji podstatny vliv na rizikovy profil instituce.

) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &é. 575/2013 ze dne 26. ¢ervha 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na uvérové instituce a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) €. 648/2012.

Oddil-3 Oddil 2
Denik obchodnika s cennymi papiry
§13
(1) Obchodnik s cennymi papiry vede denik, kterym se rozumi evidence pfijatych pokynl k obstarani
koupé, prodeje nebo jiného pfevodu investi€¢nich nastroju a obchodu uzavienych na zakladé téchto pokynu, jakoz i

obchodl uzavienych obchodnikem s cennymi papiry na vlastni ucet.

(2) Denik obchodnika s cennymi papiry je veden v elektronické podobé&. Obchodnik s cennymi papiry je
pro Ucely vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry opravnén vést rodna Cisla ucastnikl transakci.

(3) Zpusob vedeni a nale2|tost| demku obchodnlka S cennyml paplry stanovi v—naa#aznes%l—na—pﬁme

#nanemeh—néstrejega’, provadeC| pravm predpls

Oddil-4 Oddil 3

Odbornost osob, i které se primo podileji

na poskvtovanl hIavnlch mvestlcnlch sluzeb
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§14

Personalni vybaveni

(1) Personalni vybaveni poskytovatele investi¢nich sluzeb musi byt pfimérfené povaze, rozsahu a
slozitosti jeho €innosti.

(2) Poskytovatel investi€nich sluzeb zajisti, aby osoby, které se piimo podileji na poskytovani
hlavnich investi¢nich sluzeb, byly divéryhodné a mély znalosti a dovednosti nezbytné pro plnéni jim
pridélenych ukoll; to neplati, jde-li o osoby, které se pfimo podileji na poskytovani investi¢nich sluzeb
uvedenych § 4 odst. 2 pism. a) nebo e).

CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 1 véta prvni)

(3) Poskytovatel investi€nich sluzeb zejména zajisti, aby osoby podle odstavce 2 mély znalost
postupti a predpisti nezbytnych pro plnéni jejich povinnosti a aby rozsah a povaha €innosti vykonavanych
témito osobami nebranily fadnému vykonu jednotlivych €innosti téchto osob.

(4) Poskytovatel investi€nich sluzeb poskytuje hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism.
a) nebo e) pouze tak, Zze osoby, které se primo podileji na poskytovani téchto investi¢nich sluzeb, spliuji
podminky odborné zpusobilosti (§ 14b) a jsou divéryhodné, a zajisti, Ze tyto osoby si odborné znalosti a
dovednosti _udrzuji. Tuto povinnost neplni poskytovatel investiCnich sluzeb ve vztahu k jinému
poskytovateli investiénich sluzeb.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 1 véta prvni)

(5) Obchodnik s cennymi papiry mlize byt pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych
v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) zastoupen pouze

a) osobou, ktera je s nim v pracovnépravnim nebo obdobném vztahu,

b) svym prokuristou, ¢lenem svého statutarniho organu nebo ¢lenem své spravni rady, pokud se pfimo
podileji na poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e), nebo jsou
za poskytovani hlavnich investi€nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) zodpovédni,

c) svym vazanym zastupcem a

d) jinym poskytovatelem investi¢nich sluzeb opravnénym poskytovat hlavni investi¢ni sluzby uvedené v §
4 odst. 2 pism. a) nebo e).

(6) Poskytovatel investiénich sluzeb Ceské narodni bance na jeji zadost dolozi, ze fyzické osoby
poskytujici jeho jménem nebo na jeho ucet investicni_sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e) nebo
informace o investi¢nich nastrojich a investi¢énich sluzbach zakaznikiim maji nezbytné znalosti a
dovednosti k plnéni povinnosti podle § 15 az 15l a § 17 odst. 1 pism. c).
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CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 1 véta prvni)
§ 14a
Uznani zpuisobu ovérovani odbornosti obvykliého na kapitalovych trzich

(1) Pfi posuzovani znalosti nebo zkugenosti osob uvedenych v § 14 odst. 2 zohlediiuje Ceska narodni
banka zplsob ovéfovani odbornosti obvykly na kapitalovych trzich.

(2) Jako zpGsob ovéfovani odbornosti obvykly na kapitalovych trzich uzna Ceska narodni banka odbornou
zkouSku vykonanou pfed tuzemskou nebo zahrani¢ni profesni organizaci ¢&i jinou obdobnou zkousku nebo jiny
zpUsob ovéfovani odbornosti obvykly na kapitalovych trzich, pokud prokazuje znalosti nebo zku$enosti potfebné
pro vykon pfislusné ¢innosti.

(3) Ceska narodni banka uvefejiiuje na svych internetovych strankach stanoviska tykajici se uznani
zpusobu ovérfovani odbornosti obvyklého na kapitalovych trzich, véetné popisu této odbornosti a odtivodnéni, pro¢
tato odbornost splfiuje pfedpoklady stanovené v odstavci 2.

§ 14b
Odborna zpusobilost
(1) Odbornou zpusobilosti se v tomto zakoné rozumi ziskani

a) vSeobecnych znalosti nezbytnych pro poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2
pism. a) nebo e) a

b) odbornych znalosti a dovednosti nezbytnych pro poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v
§ 4 odst. 2 pism. a) nebo e).

(2) VSeobecné znalosti nezbytné pro poskytovani hlavnich investiénich sluzeb uvedenych v § 4
odst. 2 pism. a) nebo e) se prokazuji vysvédéenim o maturitni zkousce nebo dokladem o dosazeni vyssiho
vzdélani.

(3) Odborné znalosti a dovednosti nezbytné pro poskytovani hlavnich investiénich sluzeb
uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) se prokazuji osvédéenim o uspésSném vykonani odborné zkousky

(§ 14f).

(4) Odbornymi znalostmi a dovednostmi nezbytnymi pro poskytovani hlavnich investiénich sluzeb
uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) se v tomto zakoné rozumi

a) znalosti v rozsahu odborného minima o finanénim trhu,

b) zakladni znalosti o struktuie, subjektech a fungovani kapitalového trhu,

c) zakladni znalosti pravnich predpist v oblasti kapitalového trhu,

d) znalosti etickych standardil kapitalového trhu, existuji-li,

e) znalosti tykajici se investinich nastroji, principti kolektivniho investovani a poskytovani hlavnich
investiénich sluzeb a

f) schopnosti fadné investiéni sluzby zakaznikovi vysvétlit, provést zakladni analyzu dostupnych
produktt a nabidnout zakaznikovi produkt, ktery nejlépe vyhovuje jeho potrebam.

§ 14c
Pozadavky na akreditovanou osobu
(1) Poradat odborné zkousky zamérené na prokazani odbornych znalosti a dovednosti nezbytnych
pro poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) mlize pouze

akreditovana osoba.

(2) Akreditovanou osobou se v tomto zakoné rozumi osoba, které byla Ceskou narodni bankou
udélena akreditace.
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(3) Ceska narodni banka udéli nebo prodlouzi akreditaci zadateli, pokud
a) je plné svépravny, je-li fyzickou osobou, a davéryhodny; podminku divéryhodnosti musi spinovat i
ovladajici osoba zadatele, je-li pravnickou osobou,

b) ma vécné, organizaéni a personalni predpoklady pro ¢éinnost akreditované osoby, zejména splnuje
organizaéné-technické pozadavky na poradani odbornych zkousek,

c) predlozi zkouskovy Fad (§ 14f odst. 2) a
d) udaje uvedené v zadosti umoznuji identifikaci zadatele v prislusném zakladnim registru.

(4) Zadost o akreditaci nebo zménu akreditace Ize podat pouze elektronicky. Zadost obsahuje, vedle
nalezitosti stanovenych spravnim radem, téz udaje o spInéni podminek podle odstavce 3. K zadosti se
pripoji doklady prokazujici spInéni podminek podle odstavce 3.

(5) Ceska narodni banka zadosti podle odstavce 4 vyhovi, jestlize jsou spinény podminky podle
odstavce 3, a to ve Ihité 3 mésicl ode dne, kdy byla Zadost doruéena Ceské narodni bance.

(6) Akreditovana osoba je povinna bez zbyteéného odkladu oznamit Ceské narodni bance zménu
podminek podle odstavce 3. Oznameni se podava elektronicky.

§ 14d
Trvani, prodlouzeni a zanik akreditace
(1) Akreditace se udéluje na dobu 5 let.
(2) Akreditaci je mozné opakované prodlouzit vzdy o dalSich 5 let, a to na zakladé zadosti.

(3) Zadost podle odstavce 2 Ize podat pouze elektronicky.

(4) Ceska narodni banka zadosti podle odstavce 2 vyhovi, jestlize jsou spinény podminky
stanovené timto zakonem, a to ve Ihité 3 mésici ode dne, kdy byla Zadost doruéena Ceské narodni bance.
Nevyda-li Ceska narodni banka v této Ihaté rozhodnuti, plati, Ze akreditace byla prodlouzena.

(5) Akreditace zanika
a) smrti fyzické osoby,
b) zanikem pravnické osoby,
c) uplynutim doby, na kterou byla akreditace udélena, nebyla-li akreditace prodlouzena podle odstavce 4,
nebo
d) odnétim (§ 14e).
§ 14e
Odnéti akreditace
(1) Ceska narodni banka akreditaci odejme, jestlize o to akreditovana osoba pozada.
(2) Ceska narodni banka akreditaci muze odejmout, jestlize
a) udaje, na jejichz zakladé byla akreditace udélena, byly nepravdivé nebo zavadéjici,
b) akreditovana osoba prestala spliiovat podminky pro udéleni akreditace,
c) akreditovana osoba zavaznym zpusobem nebo opakované porusila povinnosti stanovené timto
zakonem.
(3) Zadost podle odstavce 1 se podava elektronicky.

§ 14f

Odborna zkouska a osvédéeni o uspésném vykonani odborné zkousky
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(1) Akreditovana osoba provadi odborné zkousky na zakladé souboru zkouskovych otazek, ktery
pripravi Ceska narodni banka ve spolupraci s Ministerstvem financi.

(2) P¥i provadéni odborné zkousky postupuje akreditovana osoba podle zkouskového radu.

(3) Odborna zkouska muze byt také jen pisemna. Radny pribéh odborné zkousky zajistuje
akreditovana osoba prostrednictvim komise.

(4) Akreditovana osoba uvefiejni s dostateénym predstihem na svych internetovych strankach

a) termin konani odborné zkousky,

b) kolik osob mize v daném terminu odbornou zkousku skladat,
c) vysi uplaty za vykonani odborné zkousky a

d) zkouskovy Fad.

(5) Akreditovana osoba bez zbyte¢ného odkladu informuje zkousSeného o vysledku odborné
zkousky.

(6) Akreditovana osoba vyda bez zbytecného odkladu osobé, ktera uspésné vykonala odbornou
zkousku, osvédcéeni o Uspésném vykonani odborné zkousky, které obsahuje vzdy

a) identifikaéni udaje osoby, ktera odbornou zkousku vykonala,
b) identifikaéni udaje akreditované osoby,

c) udaj o rozsahu odborné zkousky,

d) datum konani odborné zkousky,

e) seznam ¢lentli komise a

f) podpis osoby opravnéné jednat za akreditovanou osobu.

§ 149
Uchovavani dokumentu
(1) Akreditovana osoba uchovava dokumenty tykajici se provadéni odbornych zkousek, zejména

a) zaznamy o prubéhu a vysledcich odbornych zkousek a
b) zaznamy o vydanych osvédcéenich o UuspéSném vykonani odborné zkousky.

(2) Akreditovana osoba uchovava dokumenty podle odstavce 1 nejméné po dobu 10 let ode dne
konani odborné zkousky, jiz se dokumenty tykaji; to plati i pro osobu, jejiz akreditace byla odejmuta nebo
zanikla, jakoz i pro jejiho pravniho nastupce, véetné insolvenéniho spravce a likvidatora.

§ 14h
Zmocnovaci ustanoveni
Provadéci pravni predpis stanovi

a) rozsah odbornych znalosti a dovednosti podle § 14b odst. 4,

b) minimalni rozsah pozadavkil na vécné, organizacni a personalni predpoklady podle § 14c odst. 3 pism.
b),

c) dalSi nalezitosti zadosti podle § 14c odst. 4 a § 14d odst. 2, v€éetné pfiloh prokazujicich splnéni podminek
podle § 14c odst. 3, jejich formaty a dalSi technické nalezitosti,

d) dalSi nalezitosti oznameni podle § 14c odst. 6, jeho formaty a dalSi technické nalezitosti,

e) dalSi nalezitosti zadosti podle § 14e odst. 1, jeji formaty a dalSi technické nalezitosti,

f) minimalni standard odborné zkousky podle § 14f, pozadavky na pribéh, formu, rozsah a zplsob
hodnoceni odborné zkousky podle § 14f a dalSi pozadavky na formu odborné zkousky podle § 14f,

g) pravidla pro poskytovani souboru vypracovanych zkouskovych otazek podle § 14f odst. 1
akreditovanym osobam, nakladani s nimi a jejich aktualizaci,

h) pozadavky na zkouskovy Fad podle § 14f odst. 2 a
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i) zplisob jednani a slozeni komise podle § 14f odst. 3.

Oddil-5

lednani.obchodnil R
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Oddil 4

Pravidla jednani se zakazniky
§15
Obecné povinnosti pfi jednani se zakazniky
(1) Poskytovatel investi€nich sluzeb poskytuje investi€éni sluzby s odbornou pé¢i. Poskytovani
investi€nich sluzeb s odbornou pééi znamend, ze poskytovatel investi€nich sluzeb jedna kvalifikované,

cestné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu zakaznik(, zejména plni povinnosti stanovené v tomto oddilu.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 1)

(2) Povinnosti ve vztahu k zdkaznikovi stanovené v § 15, 15d, 15e a 15] az 15| dodrzuje poskytovatel
investi€nich sluzeb také ve vztahu k potencialnimu zakaznikovi.
CELEX: 32014L0065 [¢l. 24 odst. 3 a odst. 4 prvni véta, odst. 5, ¢l. 25 odst. 2 prvni pododstavec, odst. 3 a odst. 4
pism. b) a c)]

(3) Poskytovatel investi€nich sluzeb nesmi_uzaviit smlouvu, jiz se sjednava finanéni_zajisténi
prevodem vlastnického prava, s neprofesionalnim zakaznikem za Gcelem zajisténi dluht zakaznika.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 10)



aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315q'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315q'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25234'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25234'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315r'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315r'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315r'&ucin-k-dni='30.12.9999'

-61-

(4) Poskytovatel investi¢nich sluzeb je povinen nového i stavajiciho zakaznika alespon jednou pred
poskytnutim investiéni sluzby, ktera zahrnuje pfrijeti, predani nebo provedeni pokynu zakaznika, upozornit
na skutecnost, ze jejich telefonické hovory, které vedou nebo mohou vést k uzavieni obchodu s
investiCnim nastrojem, budou zaznamenavany. Poskytovatel investi¢nich sluzeb nesmi_zakaznikovi,
kterého predem neupozornil podle véty prvni, telefonicky poskytnout investi¢ni_sluzbu, ktera zahrnuje
prijeti, predani nebo provedeni pokynu zakaznika.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 7 &tvrty az Sesty pododstavec)

(5) Poskytovatel investi¢nich sluzeb poskytne zakaznikovi ha jeho zadost zaznamy podle § 17 odst.
2 az 5, které se tykaji jeho osoby.
CELEX: 32014L0065 (cl. 16 odst. 7 devaty pododstavec)

(6) Na_uzavirani__obchodii mezi ucastniky mnohostranného obchodniho systému nebo
mnohostrannym obchodnim systémem a jeho ucastniky podle ustanoveni upravujicich obchodovani
v_mnohostranném obchodnim systému se ustanoveni tohoto oddilu s vyjimkou § 15n a 159 nepouziji. Tim
neni dotéena povinnost poskytovatele investi¢nich sluzeb, ktery je i¢astnikem tohoto systému, dodrzovat
povinnosti stanovené v tomto oddilu s vyjimkou § 15n ve vztahu ke svym zakaznikim, jedna-li na jejich
ucet a provadi-li jejich pokyny v tomto systému.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 19 odst. 4)

(7) Na_uzavirani_obchodli na evropském regulovaném trhu mezi ucastniky tohoto trhu se
ustanoveni_tohoto oddilu s vyjimkou § 15n nepouziji. Tim neni dotéena povinnost poskytovatele
investicénich sluzeb, ktery je Gi¢astnikem tohoto trhu, dodrzovat povinnosti podle tohoto oddilu s vyjimkou
§ 15n ve vztahu ke svym zakaznikim, jedna-li na jejich ucet a provadi-li jejich pokyny na tomto trhu.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 53 odst. 4)

(8) Ustanoveni tohoto oddilu s vyjimkou § 15n se pouzZiji téZ na uzavirani obchodt v organizovaném
obchodnim systému.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 20 odst. 8)

§ 15a
Nabizeni a distribuce cilovému trhu

(1) Vytvari-li poskytovatel investi€nich sluzeb investi¢ni nastroje nabizené zakaznikiim, je povinen
zajistit, aby

a) tyto investi¢éni nastroje byly vytvoreny zptsobem odpovidajicim potiebam cilového trhu a
b) strategie pro distribuci téchto investiénich nastroji odpovidala cilovému trhu.

(2) Poskytovatel investi€nich sluzeb je povinen ucinit veSkeré piimérené kroky k tomu, aby byl
investiéni nastroj distribuovan cilovému trhu.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 2 prvni pododstavec)

(3) Poskytovatel investiCnich sluzeb musi_rozumét investiénim nastrojiim, které nabizi nebo
doporucuje, posoudit, zda odpovidaji potfebam zakaznikl, kterym poskytuje investi¢ni sluzby, a to s
prihlédnutim k cilovému trhu podle § 12ba.

(4) Poskytovatel investinich sluzeb je povinen zajistit, aby investiéni nastroje nabizel nebo
doporucoval pouze tehdy, je-li to v zajmu zakaznika.
CELEX: 32014L0065 (cl. 24 odst. 2 druhy pododstavec)

§ 15b
Povinnosti pfi odménovani pracovnikul
(1) Pri_poskytovani_investi¢nich sluzeb zakaznikim je poskytovatel investiCnich sluzeb povinen

zajistit, aby neodménoval nebo nehodnotil vyvkonnost svych pracovnikii zptisobem, ktery by byl v rozporu
s jeho povinnosti jednat v nejlepSim zajmu zakazniku.
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(2) Poskytovatel investi¢nich sluzeb zejména nesmi zavést mechanismus, ktery by formou odmény,
prodejnich cilti nebo jinym zplisobem mohl pracovnika pobizet k tomu, aby neprofesionalnimu zakaznikovi
doporucovali urcity investiéni nastroj, prestoze by tento poskytovatel investiCnich sluzeb mohl nabidnout
jiny investi¢ni nastroj, ktery by Iépe vyhovoval potiebam daného zakaznika.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 10)

§ 15¢
Pravidla jednani ve vztahu ke zplsobilé protistrané

Poskytovatel investiénich sluzeb neni povinen pfi poskytovani hlavnich investiénich sluzeb
uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit ve vztahu ke zpusobilé protistrané povinnosti stanovené
v tomto oddilu s vyjimkou § 15e a 15x az 15z; vzdy je vSak povinen ve vztahu ke zpusobilé protistrané
s ohledem na jeji povahu a predmeét jejiho podnikani jednat kvalifikované, cestné a spravedlivé a nesmi
pouzivat pii komunikaci s ni nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé informace.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 30 odst. 1 prvni a druhy pododstavec)

§ 15d
Komunikace se zakazniky
(1) Poskytovatel investic¢nich sluzeb pfi komunikaci se zakaznikem, véetné osobniho jednani nebo

propagacniho sdéleni, tykajici se investi¢nich sluzeb nebo investi€nich nastroji, nesmi pouzivat nejasné,
nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé informace.

(2) U propagaéniho sdéleni poskytovatel investiénich sluzeb dale zajisti, aby z jeho obsahu a formy
bylo ziejmé, Ze se jedna o propagacni sdéleni.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 3)

Informovani zakazniku
§ 15e

(1) Poskytovatel investiénich sluzeb je povinen poskytnout zakaznikovi v dostateéném éasovém
predstihu pred poskytnutim investi€ni sluzby zakladni informace o

a) své osobé a jim poskytovanych investi¢nich sluzbach,

b) investiénich nastrojich a navrhovanych investi¢nich strategiich,
c) prevodnich mistech a

d) vesSkerych nakladech a souvisejicich uplatach.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 4 prvni véta)

(2) Pri_poskytovani hlavni _investiéni_sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) je poskytovatel
investiénich _sluzeb povinen v dostateéném €asovém predstihu pred poskytnutim této investi€ni sluzby
poskytnout zakaznikovi v ramci informaci uvedenych v odstavci 1 informaci o tom, zda

a) je poskytovano nezavislé investi€ni poradenstvi €i nikoli,

b) je poskytovano poradenstvi zaloZzené na rozsahlé nebo omezené analyze riznych druhi investiénich
nastroju, a zejména, zda se omezuje na investi¢ni nastroje vydavané nebo poskytované osobami, které
maji_s poskytovatelem investi¢nich sluzeb uzké propojeni nebo jiné pravni nebo ekonomické vztahy,
zejména smluvni_povahy, které jsou natolik Uzké, Ze predstavuji riziko naruseni nezavislosti
poskytovaného poradenstvi,

c) poskytne zakaznikovi pravidelné hodnoceni vhodnosti investiénich nastroji _doporuéenych tomuto
zakaznikovi.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 24 odst. 4 véta druha pism. a)]
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(3) Informace podle odstavce 1 pism. b) musi obsahovat primérené pouceni a upozornéni tykajici se
rizik spojenych s investicemi do téchto nastroji nebo urcitych investiénich strateqii a udaj, zda je dany
investi¢ni nastroj uréen neprofesionalnim nebo profesionalnim zakaznikiim, a to s prihlédnutim k cilovému
trhu podle § 15a.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 24 odst. 4 véta druha pism. b)]

(4) Informace podle odstavce 1 pism. d) musi zahrnovat informace tykajici se investi€nich sluzeb,
véetné pripadnych nakladi na poradenstvi, nakladi na investi¢ni nastroj doporuc¢ovany ¢€i nabizeny
zakaznikovi, a platebnich podminek, véetné plateb hrazenych tretim stranam nebo plateb prijatych od
tretich stran.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 24 odst. 4 véta druha pism. c)]

(5) Informace o veskerych nakladech a uplatach, véetné nakladi a uplat spojenych s investi¢ni
sluzbou nebo investiénim nastrojem, které nevznikly v dusledku trzniho rizika, se vyjadfruji souhrnné, aby
zakaznik_mohl porozumét celkovym nakladim a jejich celkovému dopadu na navratnost investice. Na
zadost zakaznika poskytne poskytovatel investiCnich sluzeb tyto informace rozepsané na jednotlivé
polozky. Tam, kde to pripada v tvahu, je poskytovatel investi¢nich sluzeb povinen poskytovat zakaznikovi
tyto informace pravidelné po celou dobu trvani investice, nejméné vSak jednou ro¢éné.

CELEX: 32014L0065 ¢&l. 24 odst. 4 druhy pododstavec)

(6) Informace uvedené v odstavcich 1 az 5 a v § 15h poskytuje poskytovatel investi¢nich sluzeb
srozumitelné tak, aby byl zdkaznik schopen dostate¢né pochopit podstatu a rizika nabizené investi¢ni
sluzby a nabizeného urcitého druhu investiéniho nastroje a nasledné ucinit _informované investicni
rozhodnuti.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 5)

§ 15f

Povinnost poskytovat informace podle § 15d a 15e se nevztahuje na pripady, kdy je investicni
sluzba nabizena jako soucast finan€niho produktu, na ktery se jiz vztahuji jind ustanoveni upravujici
poskytovani informaci bankami €i sporitelnimi a Uvérovymi druzstvy a poskytovani informaci v souvislosti
se spotiebitelskym uvérem.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 6)

§ 159
Nezavislé investiéni poradenstvi a obhospodafovani majetku zakaznika

(1) Informuje-li poskytovatel investiénich sluzeb zdkaznika o tom, ze v rdmci poskytovani hlavni
investi€ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) poskytuje nezavislé investi¢ni poradenstvi, je povinen

a) posoudit dostateénou $kalu investiénich nastrojii dostupnych na trhu, které jsou dostateéné rtiznorodé
z hlediska jejich druhu a emitentl ¢i poskytovatelll produkti, tak, aby mohly byt odpovidajicim
zplsobem naplnény investi¢ni cile zakaznika, a

CELEX: 32014L0065 [¢l. 24 odst. 7 navéti pism. a)]

b) nepfijmout ani neponechat si uplatu, odménu nebo jinou penézitou €i nepenézitou vyhodu placenou
nebo poskytnutou treti osobou nebo osobou jednajici jménem nebo na uUcet treti osoby ve vztahu k
poskytovani této sluzby zakaznikiim.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 24 odst. 7 pism. b) véta prvni]

(2) Pri_posuzovani_investiénich nastroji podle odstavce 1 pism. a) se poskytovatel investi¢nich
sluzeb nesmi omezit na investi¢ni nastroje vydané nebo poskytované timto poskytovatelem investi¢nich
sluzeb nebo osobami, které s nim maji Uzké propojeni, nebo jinymi osobami, které s nim maji natolik tuzké
pravni nebo ekonomické vztahy, zejména smluvni povahy, Ze predstavuji riziko naruseni nezavislosti
poskytovaného poradenstvi.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 24 odst. 7 pism. a) body (i) a (ii)]
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(3) Ustanoveni_odstavce 1 pism. b) se nepouzije, jde-li o mensi nepenézité vyhody, které mohou
zvysSit kvalitu sluzby poskytované zakaznikovi a které s ohledem na svuj rozsah a povahu nelze povazovat
za_vyhody vedouci k poruseni povinnosti poskytovatele investicnich sluzeb jednat v _nejlepSim zajmu
zakaznika. Poskytovatel investicnich sluzeb je povinen zakaznika o skutecnosti uvedené ve vété prvni
jasné informovat.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 24 odst. 7 pism. b) véta druha]

(4) Pri_poskytovani hlavni investi€ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) dodrzuje poskytovatel
investi¢nich sluzeb povinnosti stanovené v odstavci 1 pism. b) a odstavci 3.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 8)

§ 15h
Pobidky

(1) Poskytovatel investiénich sluzeb porusuje povinnost podle § 12a odst. 2 pism. ¢) nebo podle
§ 15 odst. 1, jestlize v souvislosti s poskytovanim investi€éni sluzby zakaznikovi

a) zaplati uplatu ¢i odménu nebo poskytne nepenézitou vyhodu jiné osobé nez zakaznikovi €i osobé
jednaijici na u€et zdkaznika nebo

b) je mu zaplacena uplata ¢i odména nebo poskytnuta nepenézita vyhoda jinou osobou nez zakaznikem Ci
osobou jednajici na ucet zakaznika.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 9 navéti prvniho pododstavce)

(2) Odstavec 1 se nepouzije, jestlize tato platba nebo vyhoda

a) je uréena ke zvyseni kvality prislusné sluzby poskytované zakaznikovi a

CELEX: 32014L0065 [El. 24 odst. 9 prvni pododstavec pism. a)]

b) nevede k porusSeni povinnosti poskytovatele investi€énich sluzeb poskytovat investiéni sluzby s
odbornou pédéi.

CELEX: 32014L0065 [El. 24 odst. 9 prvni pododstavec pism. b)]

(3) Odstavec 1 se dale nepouzije, jestlize tato platba nebo vyhoda

a) umoznuje poskytovani investi€nich sluzeb nebo je pro poskytovani investi€ni sluzby nezbytna, zejména
jedna-li se o
1. uplaty za uschovu,
2. uplaty za vyporadani,
3. uplaty prevodnim mistim,
4. spravni poplatky nebo
5. uplaty za pravni sluzby a
b) svou povahou nemuzZe vést k poruSeni_ povinnosti poskytovatele investiénich sluzeb poskytovat
investiéni sluzby s odbornou pégéi.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 9 tfeti pododstavec)

(4) Poskytovatel investi€énich sluzeb informuje zadkaznika pred poskytnutim investi€ni sluzby jasné,
ucelené, presné a srozumitelné o existenci, povaze a vySi platby nebo vyhody podle odstavce 1, pripadné o
zpusobu jejiho vypoctu, nelze-li vysi platby nebo vyhody urgit.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 9 druhy pododstavec véta prvni)

(5) Tam, kde to pripada v uvahu, poskytovatel investi€nich sluzeb zakaznika rovnéz informuje o
zpusobu prevodu uUplaty, odmény nebo penézité ¢i nepenézité vyhody, které byly ziskany v souvislosti s
poskytovanim investi¢éni sluzby, na zakaznika.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 9 druhy pododstavec véta druha)

§ 15i

Vazany prodej
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(1) Je-li investiéni sluzba nabizena spolu s jinou sluzbou nebo produktem jako soucast slozeného
produktu nebo jako podminka pro uzavieni téze smlouvy €i nabyti slozeného produktu, je poskytovatel
investiénich sluzeb povinen informovat zdkaznika o tom, zda lIze koupit jednotlivé souéasti slozeného
produktu oddélené, a v takovém pripadé dolozit naklady a uplaty zvlast’ pro jednotlivé souéasti. Slozenym
produktem se rozumi soubor sluzeb za souhrnnou uplatu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 11 prvni pododstavec)

(2) Mohou-li byt rizika vyplyvajici ze smlouvy ¢&i slozeného produktu nabizeného neprofesionalnimu
zakaznikovi odliSnda od rizik spojenych s jednotlivymi slozkami nabizenymi samostatné, poskytne
poskytovatel investi¢nich sluzeb dostatec¢ny popis jednotlivych soucasti smlouvy ¢i slozeného produktu,
jakoZ i zpusobu, jakym jejich spolupisobenim dochazi ke zméné rizik.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 24 odst. 11 druhy pododstavec)

§15j

Hodnoceni vhodnosti

(1) Pii_poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) nebo e) je poskytovatel
investi¢nich sluzeb povinen ziskat od zakaznika nezbytné informace o jeho

a) odbornych znalostech a zkuSenostech v oblasti investic ve vztahu k danému druhu produktu i sluzbé,
b) finanénim zazemi, véetné schopnosti nést ztraty, a

c) investicnich cilech, véetné tolerance k riziku.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 2 prvni pododstavec)

(2) Informace podle odstavce 1 je poskytovatel investi€nich sluzeb povinen ziskat v rozsahu, ktery
mu_umozni _pri poskytovani hlavni _investiéni _sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) nebo e) doporuéit
zakaznikovi _investi¢ni sluzby a investiéni nastroje, které jsou pro tohoto zadkaznika vhodné a odpovidaji
zejména jeho toleranci k riziku a schopnosti nést ztraty.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 2 prvni pododstavec)

(3) Doporucuje-li poskytovatel investi€nich sluzeb pri poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené
V_§ 4 odst. 2 pism. e) slozeny produkt podle § 15i, musi byt tento slozeny produkt pro daného zakaznika
vhodny jako celek.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 2 druhy pododstavec)

§ 15k
Hodnoceni pfimérenosti

(1) Pri_poskytovani investi€nich sluzeb, s vyjimkou hlavnich investiénich sluzeb uvedenych v § 4
odst. 2 pism. d) a e), je poskytovatel investiCnich sluzeb povinen pozadat zakaznika o informace o jeho
odbornych znalostech a zkuSenostech v oblasti investic ve vztahu k danému druhu produktu ¢i sluzbé.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 3 prvni pododstavec)

(2) O informace uvedené v odstavci 1 je poskytovatel investi€nich sluzeb povinen pozadat v
rozsahu, ktery mu umozni pri poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb, s vyjimkou hlavnich investi¢nich
sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. d) a e), vvhodnotit, zda jsou navrhovana investi¢ni sluzba Ci
navrhovany produkt pro daného zakaznika primérené.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 3 prvni pododstavec véta prvni)

(3) Nabizi-li_poskytovatel investi¢nich sluzeb pri_poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb, s
vyjimkou hlavnich investi€énich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. d) a e), slozeny produkt podile § 15i, je
povinen vyhodnotit, zda je tento slozeny produkt pro daného zakaznika priméreny jako celek.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 3 prvni pododstavec véta druha)

(4) Vyhodnoti-li poskytovatel investiénich sluzeb ziskané informace uvedené v odstavci 1 tak, ze
dany produkt nebo sluzba nejsou pro daného zakaznika primérené, je povinen upozornit tohoto zakaznika
na takové zjisténi.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 3 druhy pododstavec)
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(5) Neposkytne-li zdkaznik informace uvedené v odstavci 1 nebo neposkytne-li je v dostate€ném
rozsahu, je poskytovatel investi€nich sluzeb povinen upozornit zakaznika, Ze neni schopen uré€it, zda jsou
navrhovana sluzba ¢i navrhovany produkt pro néj priméiené.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 3 tfeti pododstavec)

§ 151
Vyjimka z hodnoceni pfimérenosti

(1) Pri_poskytovani pouze hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo b), popripadé
i dopliikové investi¢ni sluzby s ni souvisejici, s vyjimkou dopliikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3
pism. b), ktera nezahrnuje stavajici Uvérové limity u zapujéek, béznych Uctl a preé¢erpani uéta zakazniku,
zakaznikiim, neni poskytovatel investi¢nich sluzeb povinen ziskat informace podle § 15k nebo postupovat
v souladu s § 15k, jestlize
CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 4 navéti)

a) uvedené sluzby se tykaji pouze jednoduchého investiéniho nastroje,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. a)]

b) poZzadovana investiéni sluzba je poskytovana z podnétu zakaznika,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. b)]

c) poskytovatel investi¢nich sluzeb jasné informoval zakaznika o tom, Ze neni povinen provést hodnoceni
primérenosti poskytovaného nebo nabizeného investi¢éniho nastroje i sluzby podle § 15k a z tohoto
divodu zakaznik nepodléha odpovidajici ochrané podle ustanoveni o pravidlech ¢innosti poskytovatele
investi¢nich sluzeb a

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. c)]

d) poskytovatel investi€nich sluzeb dodrzuje povinnosti stanovené v § 12a odst. 2 pism. ¢c).

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. d)]

(2) Jednoduchym investiénim nastrojem se pro ucely tohoto zakona rozumi

a) akcie prijaté k obchodovani na evropském requlovaném trhu nebo na trhu rovhocenném requlovanému
trhu ve staté, ktery neni €lenskym statem Evropské unie, nebo v mnohostranném obchodnim systému,
s vyjimkou akcii_vydanych jinym investi€nim fondem nez standardnim fondem a akcii, které v sobé
obsahuji derivat,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. a) posledni pododstavec, ¢&l. 25 odst. 4 pism. a) bod i)]

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢&astky prijaté
k obchodovani na evropském requlovaném trhu nebo trhu rovhocenném regulovanému trhu ve staté,
ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nebo v mnohostranném obchodnim systému, které v sobé
neobsahuji derivat ani nemaji strukturu, ktera zakaznikovi ztézuje pochopit souvisejici riziko,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. a) posledni pododstavec, 25 odst. 4 pism. a) bod ii)]

c) nastroje penézniho trhu, které v sobé neobsahuji derivat ani nemaiji strukturu, kterd zadkaznikovi ztézuje
pochopit souvisejici riziko,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. a) bod iii)]

d) akcie nebo podilové listy standardniho fondu nebo cenné papiry zahraniéniho standardniho fondu,
s vyjimkou_strukturovanych standardnich fondi uvedenych v €l. 36 odst. 1 nafizeni Komise (EU) €.
583/2010,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. a) bod iv)]

e) strukturované vklady, které nemaji strukturu, kterd zakaznikovi ztéZzuje pochopit souvisejici riziko
navratnosti nebo naklady na ukonéeni produktu pred splatnosti, a

CELEX: 32014L0065 [¢l. 25 odst. 4 pism. a) bod v)]

f) jiné jednoduché investi¢ni nastroje podle €l. 63 narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU), kterym se
doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

CELEX: 32014L0065 [¢I. 25 odst. 4 pism. a) bod vi)]

§ 15m

Povinnosti poskytovatele investiénich sluzeb pfi poskytovani investiénich sluzeb na dalku
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Poskytovatel investi¢nich sluzeb dodrzuje § 1843 obéanského zakoniku stanovujici informacni
povinnosti v souvislosti s uzaviranim smlouvy o finanénich sluzbach.

§15n
Poskytovani sluzeb prostiednictvim jiného obchodnika s cennymi papiry

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery prostiednictvim jiného obchodnika s cennymi papiry obdrzi
prikaz k poskytnuti investi¢nich sluzeb na Ucet zdkaznika, je opravnén se spolehnout na informace od
zakaznika predané timto jinym obchodnikem s cennymi papiry. Za Uplnost a presnost predavanych
informaci odpovida obchodnik s cennymi papiry, ktery zprostredkovava prikazy.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 26 prvni pododstavec)

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obdrzi prikaz k provedeni sluzeb na ucet zakaznika podle
odstavce 1, je téZ opravnén spolehnout se na veSkera doporuceni v souvislosti se sluzbou ¢i obchodem
poskytnutymi zakaznikovi jinym obchodnikem s cennymi papiry. Za vhodnost poskytnutych doporuceni i
poradenstvi pro zakaznika odpovida obchodnik s cennymi papiry, ktery zprostredkovava prikazy.

CELEX: 32014L0065 (cl. 26 druhy pododstavec)

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obdrzi prikazy nebo pokyny zakaznika prostiednictvim
jiného obchodnika s cennymi papiry, odpovida za poskytnuti sluzby ¢i uzavieni obchodu na zakladé téchto
informaci nebo doporuc¢eni v souladu s povinnostmi podle § 15 az 15n.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 26 treti pododstavec)

Provadéni pokynu za nejlepSich podminek
§ 150

(1) Poskytovatel investi¢nich sluzeb ucini veSkeré dostatecné kroky k tomu, aby pii provadéni
pokynu dosahl nejlep§iho mozného vysledku pro svého zakaznika s ohledem na cenu, naklady, rychlost,
pravdépodobnost provedeni pokynu a vyporadani, objem, povahu nebo jakykoli jiny faktor majici vyznam
pro provedeni pokynu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 1 prvni pododstavec véta prvni)

(2) Obdrzi-li poskytovatel investiénich sluzeb od zakaznika konkrétni prikaz tykajici se provedeni
pokynu, provede pokyn v souladu s timto prikazem. Od povinnosti stanovené v odstavci 1 se poskytovatel
investi¢nich sluzeb mize odchylit jen v mezich stanovenych timto prikazem.

CELEX: 32014L0065 (cl. 27 odst. 1 prvni pododstavec véta druha)

(3) Provadi-li poskytovatel investi¢nich sluzeb pokyn na ucet neprofesionalniho zakaznika, uréuje
se nejlepsi mozny vysledek z hlediska celkového plnéni, které obsahuje

a) cenu investi€niho nastroje a

b) naklady spojené s provedenim pokynu, které zahrnuji naklady uétované zakaznikovi pfimo souvisejici
s provedenim_pokynu, v€etné Uplat prevodnimu mistu, Uplat za vyporadani obchodu uzavieného na
zakladé pokynu a dalSich uplat tretim stranam zucastnénym na provedeni pokynu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 1 druhy pododstavec)

(4) Existuje-li vice prevodnich mist, na nichz Ize provést pokyn tykajici se investiéniho nastroje,
poskytovatel investicnich sluzeb splni svou povinnost podle odstavce 1 tak, Ze v ramci posouzeni a
porovnani vysledku pro zakaznika, kterych by dosahl provedenim pokynu v kazdém pifevodnim misté,
které je uvedeno v pravidlech pro provadéni pokynu tohoto poskytovatele investiénich sluzeb a na kterém
Ize dany pokyn provést, zohledni téZz vlastni provize a naklady spojené s provedenim pokynu na
jednotlivych dostupnych prevodnich mistech.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 1 tfeti pododstavec)

(5) Poskytovatel investi€nich sluzeb informuje zakaznika bez zbyte€éného odkladu po provedeni
obchodu na uéet tohoto zdkaznika o tom, kde byl jeho pokyn proveden.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 3 véta prvni)
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§15p

Poskytovatel investi¢nich sluzeb nesmi ziskat odménu, slevu ani nepenézitou vyvhodu v souvislosti
se smérovanim nebo zadanim pokynu v konkrétnim obchodnim systému nebo na konkrétnim prevodnim
misté, které by byly v rozporu s postupy pro zjiStovani a Fizeni stfetu zajml nebo zdkazem pobidek, § 12a
odst. 2 pism. c), § 12ba a § 15 az 15i.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 2)

§15q

(1) Provozovatel prevodniho mista bezplatné zpristupni_verejnosti alespon jednou roéné udaje
tykajici_se kvality provadéni obchodi s investiénimi nastroji na tomto prevodnim misté. Provozovatel
obchodniho systému a systematicky internalizator dodrzuje tuto povinnost zejména ve vztahu k
investiénim nastrojim, na které se vztahuje povinnost jejich obchodovani podle ¢l. 23 a ¢l. 28 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 3 véta prvni)

(2) Pravidelné informace poskytované podle odstavce 1 zahrnuji podrobné udaje o cené, nakladech,
rychlosti a pravdépodobnosti provedeni pokynu u jednotlivych investiénich nastroju.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 3 véta druha)

§ 15r

(1) K zajiSténi provadéni pokynu za nejlepSich podminek podle § 150 odst. 1 poskytovatel
investicnich sluzeb zavede, udrzuje a uplatiuje U¢inna opatieni, zejména pravidla pro provadéni pokynu
zakazniku.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 4)

(2) Pravidla pro provadéni pokyntl zakaznikd zahrnuji pro kazdy druh investiéniho nastroje
informace o jednotlivych mistech, kde poskytovatel investiénich sluzeb pokyny zakaznikl provadi, a o
faktorech ovliviujicich vybér prevodniho mista. Tato pravidla zahrnuji alespon takova mista, na kterych
poskytovatel investicnich sluzeb muze pfi provadéni pokyniu zakazniki trvale dosahovat nejlepsSiho
mozného vysledku.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 5 prvni pododstavec)

(3) Poskytovatel investi¢nich sluzeb poskytne svym zakaznikim primérené informace o svych
pravidlech pro provadéni pokynu. Tyto informace zakaznikovi jasné, dostateéné podrobné a srozumitelné
vysvétli zplUsob provadéni jeho pokynu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 5 druhy pododstavec véta prvni a druha)

(4) Poskytovatel investiénich sluzeb musi mit predchozi souhlas zakazniki s pravidly pro provadéni

pokynu.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 5 druhy pododstavec véta treti)

§ 15s

(1) Stanovi-li pravidla pro provadéni pokynti moznost, aby byly pokyny zakaznika provedeny mimo
obchodni systém, poskytovatel investi€nich sluzeb informuje zdkaznika o této moznosti.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 5 treti pododstavec véta prvni)

(2) K provedeni pokynu zakaznika mimo obchodni _systém musi mit poskytovatel investi€¢nich
sluzeb predchozi vyslovny souhlas tohoto zakaznika, a to bud’ obecny, nebo ve vztahu ke konkrétnimu
obchodu s investi¢énimi nastroji.

CELEX: 32014L0065 (cl. 27 odst. 5 treti pododstavec véta druha a treti)

§ 15t

(1) Poskytovatel investi¢nich sluzeb, ktery provadi pokyny zakaznikl, kazdoro¢né shrne a uverejni
pro jednotlivé druhy investi¢nich nastroji pét nejlepsSich prevodnich mist z hlediska objemu obchodt, na
kterych provadél pokyny zakaznikl v poslednim kalendarnim roce, a informaci o kvalité provedeni.
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CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 6)

(2) Poskytovatel investi€nich sluzeb sleduje ucéinnost svych opatieni a pravidel pro provadéni
pokyntll za GUcelem zjiSténi a pripadné napravy nedostatk(i, zejména pravidelné vyhodnocuje, zda prevodni
mista uvedena v pravidlech pro provadéni pokynu poskytuji zakaznikiim nejlepsi mozny vysledek nebo zda
je v opatienich pro provadéni pokynt nezbytné provést zmény; pritom zohledfiuje informace uverejiované
podle odstavce 1 a § 15q.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 7 véta prvni a druha)

(3) Poskytovatel investi¢nich sluzeb informuje zdkazniky, s nimiz je v trvajicim smluvnim vztahu, o
v$ech podstatnych zménach ve svych opatrenich nebo pravidlech pro provadéni pokynu.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 7 véta treti)

(4) Poskytovatel investi¢nich sluzeb zakaznikovi na jeho zadost prokaze, Ze jeho pokyny provedl
v souladu se svymi pravidly pro provadéni pokynu.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 8)

§ 15u

Poskytovatel investiénich sluzeb Ceské narodni bance na jeji Zzadost dolozi, e dodrzuje povinnosti
stanovené v § 150 az 15t.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 27 odst. 8)

§ 15v
Zpracovani pokynut

Poskytovatel investi¢nich sluzeb, ktery ma povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené
Vv _§ 4 odst. 2 pism. b), zavede, udrzuje a uplatfiuje postupy pro zajisténi neprodleného, spravedlivého a
rychlého provedeni pokyni zakaznika vzhledem k pokynim jinych zakaznikii nebo obchodnim zajmim
poskytovatele investiénich sluzeb. Tyto postupy umozni provadéni jinak srovnatelnych pokyna zakaznikt
podle okamziku, kdy byly poskytovatelem investi€nich sluzeb prijaty.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 28 odst. 1 prvni a druhy pododstavec)

§ 15w
Limitni pokyny

(1) Nelze-li neprodiené provést limitni pokyn zakaznika tykajici se akcii nebo obdobnych cennych
papiri_prijatych k obchodovani na requlovaném trhu nebo obchodovanych v obchodnim systému z
divodu aktualné prevazujicich podminek na trhu, preda poskytovatel investiénich sluzeb tyto pokyny
obchodnimu systému, ledaze zakaznik urci jinak.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 28 odst. 2)

(2) Limitnim pokynem se v tomto zakoné rozumi pokyn ke koupi nebo prodeji investi€éniho nastroje
v_objemu uvedeném v tomto pokynu za cenu uvedenou v tomto pokynu nebo za cenu vyhodnéjSi pro
zakaznika.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 14)

(3) Ceska narodni banka mize opatfenim obecné povahy stanovit, Ze se povinnost podle odstavce
1 neuplatni v pripadé limitniho pokynu, ktery ma velky rozsah ve srovnani s obvyklym trznim objemem
stanovenym podle €l. 4 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 28 odst. 2 véta treti)

§ 15x
Informace o poskytovanych sluzbach a o komunikaci se zakaznikem

(1) Poskytovatel investi€nich sluzeb poskytuje zakaznikovi na trvalém nosi€i dat primérené
informace o poskytovanych sluzbach.
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(2) Informace podle odstavce 1 zahrnuji pravidelnou komunikaci se zakaznikem zohlednujici druh a
slozitost dotéenych investiénich nastroju a podstatu sluzby poskytované zakaznikovi; tam, kde to pripada
v_Uvahu, obsahuji také naklady spojené s obchody a sluzbami provadénymi na uéet zakaznika.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 6 prvni pododstavec)

(3) Pravidelné informace podle odstavce 1 musi obsahovat aktualizované prohlaseni o tom, jak
investice vyhovuje preferencim, ciliim a dal§im charakteristikdm neprofesionalniho zakaznika,

a) poskytuje-li poskytovatel investi¢nich sluzeb hlavni _investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d),
nebo

b) informoval-li zadkaznika, ze provadi pravidelné hodnoceni vhodnosti.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 6 ¢tvrty pododstavec)

§ 15y

Prohlaseni o vhodnosti

(1) Pri_poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) poskytne poskytovatel
investi¢nich sluzeb zakaznikovi pred provedenim obchodu na trvalém nosici dat prohlaseni o vhodnosti
s uvedenim poskytnutého poradenstvi a informaci o tom, jak poskytnuté poradenstvi vyhovuje
preferencim, cilim a dalS§im charakteristikdm neprofesiondlniho zakaznika.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 6 druhy pododstavec)

(2) Je-li smlouva o koupi nebo prodeji investiéniho nastroje uzaviena prostrednictvim prostredku
komunikace na dalku a neni mozné poskytnout prohlaseni o vhodnosti podle odstavce 1 pred provedenim
obchodu, muze poskytovatel investi¢nich sluzeb poskytnout toto prohldaseni na trvalém nosic¢i dat
bezodkladné poté, co je zakaznik touto smlouvou zavazan, jsou-li spinény tyto podminky:

a) zakaznik souhlasil s tim, ze obdrzi prohlaseni o vhodnosti bez zbyteéného odkladu po uzavieni
obchodu, a

b) poskytovatel investi¢nich sluzeb poskytl zakaznikovi moznost odlozit provedeni obchodu tak, aby tento
zakaznik obdrzel prohlaseni o vhodnosti predem.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 6 tfeti pododstavec)

§ 15z
Smlouva o spotiebitelském avéru na bydleni

Ustanoveni § 14 odst. 2, 4 a 6, § 15 odst. 2, § 15j az 151, § 15u a 15y se nevztahuji na investi¢ni
sluzbu, ktera je poskytnuta spotiebiteli ve vztahu k hypote¢nim zastavnim listim vydanym za ucéelem
zajisténi financovani smlouvy o spotrebitelském uvéru na bydleni uzaviené s timto spotrebitelem, stanovi-
li tato smlouva, na kterou se vztahuji ustanoveni zakona upravujiciho spotiebitelsky uvér na bydleni, ktera
upravuji posuzovani uvéruschopnosti spotrebitell, jako jeden z predpokladi splaceni nebo refinancovani
tohoto uvéru poskytnuti této investicni sluzby tomuto spotiebiteli za stejnych podminek jako v této
smlouvé.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 7)

Oddil 5

Informac€ni povinnosti obchodnika s cennymi papiry

§15t
HisSeni obehods
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CELEX: 32014R0600 (¢l. 26 odst. 1 druhy pododstavec)
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§16

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpozdéji do 4 mésici po skonceni ucetniho obdobi predlozi
Ceské narodni bance a uverejni na svych internetovych strankach svou vyroéni zpravu a konsolidovanou
vyroéni zpravu podle zakona upravujiciho Gcetnictvi, jejichz soucasti je ucetni zavérka nebo konsolidovana
ucetni zavérka ovérena auditorem a udaj o vysi zakladu pro vypocet prispévku do Garancniho fondu (§ 129
odst. 1). Tim nejsou dotéeny povinnosti akciové spoleénosti nebo spoleénosti s ruéenim omezenym pfi
zverejiiovani Gcetni zavérky a vyrocéni zpravy podle jinych pravnich predpist.

(2) Neschvali-li valna hromada obchodnika s cennymi papiry ve lhaté podle odstavce 1 uUcetni
zavérku nebo konsolidovanou Géetni zavérku, obchodnik s cennymi papiry ji predlozi Ceské narodni bance
spolu s divody, pro které nebyla schvalena, a zpisobem feseni pfipominek valné hromady; tyto informace
soucasné uverejni na svych internetovych strankach. Obchodnik s cennymi papiry poté bez zbyteéného
odkladu po jejim schvaleni uéetni zavérku nebo konsolidovanou uéetni zavérku predlozi Ceské narodni
bance a uvefejni na svych internetovych strankach.

(3) Obchodnik s cennymi papiry informuje Ceskou narodni banku o

a) uzavienych, vyporadanych a zrusenych obchodech s investiénimi nastroji,

b) vSech pfrijatych pokynech k obstarani koupé, prodeje nebo jiného prevodu investi¢niho nastroje,

c) investi¢nich nastrojich, kterych se tykaly pokyny a obchody,

d) zadavetelich pokynu, zakaznicich, protistranach, vazanych zastupcich a jinych osobach, které provadély
odborné obchodni ¢innosti souvisejici s pokynem a obchodem,

e) cennych papirech, jinych investi€nich nastrojich a penéznich prostiedcich v majetku zakaznika, a

f) zménach ve skuteénostech, na jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni k €innosti obchodnika s
cennymi papiry.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 9 odst. 5 a ¢&l. 21 odst. 2)

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Ceskou narodni banku téz o

a) své organizacéni strukture, véetné informaci o pobo¢kach v zahrani€i, ¢lenech vedouciho organu,
kontaktnich osobach, zakladnim kapitalu, hlasovacich pravech a pracovnicich,
b) osobach s kvalifikovanou tucasti a osobach, na kterych ma kvalifikovanou ucast,
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c) své financni a ekonomické situaci, véetné informaci o svych aktivech, zavazcich, vlastnim kapitalu,
pohledavkach, cennych papirech po splatnosti, struktufe derivatovych nastroji, repo obchodech,
vynosech, nakladech, uéetnim zisku, Uetni ztraté, finanénich aktivech poskytnutych jako kolateral,
opravnych polozkach,

d) ekonomické situaci konsolidaéniho celku, jehoz je soucdasti, véetné informaci o aktivech, zavazcich,
vlastnim kapitalu, poskytnutych a prijatych pfislibech, zarukach, pohledavkach a zavazcich z derivatu,

e) strukture konsolidaéniho celku, jehoZ je soucasti, a o osobach do néj zahrnutych, véetné udaju o
¢lenech vedoucich organa,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 11 odst. 3)

f) operacich uvnitf smiSené holdingové osoby, véetné poskytnutych a prijatych zaruk, je-li odpovédnou
osobou ve skupiné smisSené holdingové osoby, a

g) tom, ze pozbyl opravnéni podle jiného pravniho predpisu k vykonu ¢innosti, ktera byla zaregistrovana
podile § 6a.

(5) Soucasti informaci podle odstavcii 3 a 4 maze byt i udaj o rodném Cisle zakaznika nebo osoby s
kvalifikovanou uéasti nebo osoby s tzkym propojenim. Obchodnik s cennymi papiry je za timto ucelem
opravnén vést rodna Cisla téchto osob.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 11 odst. 3)

(6) Provadéci pravni predpis stanovi rozsah, formu, zpusob a strukturu plnéni_informaénich
povinnosti podle odstavcl 1 aZz 4. Provadéci pravni predpis rovnéz stanovi periodicitu a lhuty plnéni
informacénich povinnosti podle odstavct 3 a 4.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 11 odst. 3)

Oddil-7 6
Uverejinovani udaja obchodnikem s cennymi papiry
§ 16a

(1) Obchodnik s cennymi papiry uvefejiuje zakladni udaje o sobé, o slozeni akcionafu, struktufe
konsolida¢niho celku, jehoz je soucasti, a o své &innosti a finan&ni situaci.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, kterému jsou stanoveny povinnosti na konsolidovaném zakladé podle
tohoto zdkona nebo podle pfimo pouZitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho obezfetnostni poZadavky na
uvérové instituce a investicéni podnikyEO) , uverejiuje kazdoro€né informace o

a) majetkopravnich vztazich mezi ¢leny konsolidaéniho celku, v€etné informaci o uzkém propojeni,

b) fidicim a kontrolnim systému podle §42a-§12a-odst—1 § 12 odst. 2 a § 12a,
¢) fidicim a kontrolnim systému konsolida¢niho celku podle §42a-odst—4,-5a-6 § 12b.

(3) Obchodnik s cennymi papiry spini povinnost podle odstavce 2 i uvefejnénim odkazu na misto, kde jsou
tyto informace k dispozici.

(4) Ceskéa narodni banka mGze stanovit krat$i nez roéni periodicitu uvefejiiovani informaci obchodniky s
cennymi papiry podle ¢asti osmé nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013.

(5) Obchodnik s cennymi papiry kazdoro€né uverejhiuje za bezprostfedné predchazejici ucetni obdobi s
rozliSenim podle jednotlivych ¢lenskych stati Evropské unie a statd, které nejsou ¢lenskymi staty Evropské unie,
ve kterych ma ovladanou osobu nebo pobod&ku,

a) vycCet Cinnosti, které vykonava a jejich zemépisné umisténi,

c) primérny pocet zaméstnancq,

d) zisk nebo ztratu pred zdanénim,

e) dan z pfijmU pravnickych osob nebo obdobnou dan placenou v zahranici nebo ztratu,
f) ziskané verejné podpory.
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(6) Udaje podle odstavce 5 se uvefejiiuji v pfiloze roéni Getni zavérky, nebo pokud se sestavuje
konsolidovand ucetni zavérka, v pfiloze konsolidované ucetni zavérky.

(7) Obchodnik s cennymi papiry uverejiuje ve své vyrocni zpravé mezi klicovymi ukazateli navratnost jeho
aktiv, vyjadienou jako podil Cistého zisku a celkové bilan¢ni sumy.

(8) Obchodnik s cennymi papiry uvefejiiuje Udaje o tom, jak dodrzuje pozadavky na fidici a kontrolni
systém, na svych internetovych strankach.

(9) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby auditor® ovéil uvefejiiované udaje o kapitalu, kapitalovych
pozadavcich a pomérovych ukazatelich obchodnika s cennymi papiry. Auditor v ramci své auditorské cinnosti
oveéfuje rovnéz udaje uvedené v odstavci 5.

(10) Provadéci pravni predpis

a) stanovi rozsah udaji uréenych k uvefejnéni podle odstavcl 1 az 3, jakoz i formu, zplsob, strukturu a lhaty
uvefejnovani udajd, a periodicitu uverejiovani udajd podle odstavce 1,

b) mlze stanovit periodicitu podle odstavce 4, odpovidajici Ihiity a zpusob uvefejiiovani informaci,

c) stanovi rozsah udaju uréenych k uvefejiovani podle odstavce 8, jakoz i formu, zplsob, strukturu, periodicitu a
Ihlity uvefejriovani udajd,

d) stanovi rozsah Udaju ovéfovanych auditorem nebo-auditorskou-spoleénesti podle odstavce 9.

®) Zakon ¢&. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist.

§ 16b
(1) Obchodnik s cennymi papiry uvefejfuje udaje o druzich a rozsahu poskytnutych investinich sluzeb.

(2) Provadéci pravni pfredpis stanovi rozsah, formu, zplsob, strukturu, periodicitu a Ihaty uvefejfiovani
Udajl podle odstavce 1.

“sol . 5-68.
CELEX: 32014R0600 (¢l. 20 odst. 1 a 2)

§ 16d

Pokud Ceskéa narodni banka rozhoduje podle &l. 7 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &.
575/2013, uvefejni zpisobem umozrujicim dalkovy pfistup

a) kritéria, ktera uplatfiuje k uréeni toho, zda neexistuji nebo se nepfedpokladaji zavazné vécné nebo pravni
prekazky branici okamzitému pfevodu kapitalu nebo splaceni zavazku,

b) pocet ovladajicich osob, které vyuzivaji moznosti stanovené v ¢l. 7 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) &. 575/2013, a pocet ovladajicich osob, které zahrnuji ovladané osoby ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie,

c) souhrnné& za Ceskou republiku
1. celkovou vysi kapitalu ovladajicich osob na konsolidovaném zékladé vyuZivajicich moznosti stanovené v &l. 7

odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, ktery je drZzen v ovladanych osobéach ve
staté, ktery neni €lenskym statem Evropské unie,

2. procentudlni podil na celkovém kapitalu ovladajicich osob na konsolidovaném zakladé vyuZivajicim mozZnosti
stanovené v &l. 7 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, ktery je drzen v
ovladanych osobach ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,

3. procentualni podil na celkovém kapitalu ovladajicich osob podle ¢l. 92 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 575/2013 na konsolidovaném zakladé, vyuzivajicim moznosti stanovené v ¢l. 7 odst. 3 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, ktery je drzen v ovladanych osobach ve staté, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie.
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§ 16e

Pokud Ceska narodni banka rozhoduje podle &l. 9 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &.
575/2013, uvefejni zpisobem umozrujicim dalkovy pfistup

a) kritéria, ktera uplatiuje k uréeni toho, zda neexistuji nebo se nepredpokladaji zadné zavazné vécné nebo pravni
prekazky branici okamzitému pfevodu kapitalu nebo splaceni zavazkd,

b) pocet ovladajicich osob, které vyuzivaji moznosti stanovené v €l. 9 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) &. 575/2013, a poCet ovladajicich osob, které zahrnuji ovladané osoby ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie,

c) souhrnné za Ceskou republiku
1. celkovou vySi kapitalu ovladajicich osob vyuzivajicich moznosti stanovené v &l. 9 odst. 1 nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, ktery je drzen v ovladanych osobach ve staté, ktery neni Clenskym
statem Evropské unie,

2. procentualni podil na celkovém kapitalu ovladanych osob vyuzivajicich moznosti stanovené v ¢l. 9 odst. 1
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013, ktery je drzen v ovladanych osobach ve staté,
ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,

3. procentualni podil na celkovém kapitalu podle ¢€l. 92 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €.
575/2013 ovladajicich osob vyuzivajicich moznosti stanovené v ¢l. 9 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, ktery je drzen v ovladanych osobach ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropskeé unie.

Oddil-8 7

Uchovavani dokumentt a zaznamu
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(1) Obchodnik s cennymi papiry uchovava zaznamy a dokumenty tykajici se investi¢nich sluzeb a
obchodti dostateéné k tomu, aby na jejich zakladé mohla Ceska narodni banka sledovat dodrzovani
pozadavkl podle tohoto zakona, § 250, 255 a 255a trestniho zakoniku, pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho zneuzivani trhu> a pfimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho
trhy finanénich nastroji™, zejména zda obchodnik s cennymi papiry dodrzuje své povinnosti vigi
zakaznikiim nebo potencialnim zakaznikiim a zda nenarusuje radné fungovani trhu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 6)

(2) Zaznamy podle odstavce 1 zahrnuji zaznamy telefonickych hovoru a elektronické komunikace
tykajici se obchodll uzavienych obchodnikem s cennymi papiry na vlastni G¢et a investi¢nich sluzeb, které
zahrnuji_prijeti, predani nebo provedeni pokynu zakaznika. Tyto zaznamy se vedou i tehdy, bylo-li jejich
ucelem uzavieni obchodu nebo poskytnuti investi¢ni sluzby podle véty prvni, avSak k tomuto uzavieni
obchodu ani k poskytnuti této investi¢ni sluzby nedoslo.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 7 prvni a druhy pododstavec)

(3) Zakaznici_mohou své pokyny sdélovat jinymi prostiedky, tato komunikace vSak musi byt
zachycena na trvalém nosici dat, jako jsou listovni zasilky, fax, elektronicka pos$ta nebo dokumentace
pokynu zakaznik(l pofizovana na jednanich. Pofizenim pisemného zapisu nebo zpravy muze byt zejména
zaznamenan obsah prisluSsnych osobnich hovorii se zakaznikem. Tyto pokyny se povazZuji za rovhocenné
telefonickym pfikaztim.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 7 sedmy pododstavec)

(4) Obchodnik s cennymi papiry ucini veskeré primérené kroky k tomu, aby

a) zaznamenal prislusné telefonické hovory a elektronickou komunikaci ucinéné, odeslané nebo prijaté s
vyuzitim zarizeni, které zaméstnanci nebo dodavateli poskytl, nebo jehoz pouziti zaméstnancem nebo
dodavatelem umoznil nebo schvdlil, a

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 7 treti pododstavec)

b) zabranil tomu, ze zaméstnanec nebo dodavatel prislusné telefonické hovory nebo elektronickou
komunikaci u€ini, odesle nebo pfijme s vyuzitim soukromého zarizeni, které obchodnik s cennymi
papiry neni schopen zaznamenat nebo kopirovat.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 16 odst. 7 osmy pododstavec)

(5) Obchodnik s cennymi papiry uchovava zaznamy podle odstavce 1 alespoi po dobu 5 let; to plati
i pro osobu, jejiz povoleni k €innosti obchodnika s cennymi papiry bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoz i pro
jejiho pravniho nastupce, véetné insolvenéniho spravce a likvidatora._Ceska narodni_banka muze
rozhodnout, Zze obchodnik s cennymi papiry zdznamy podle odstavce 1 uchovava az po dobu 7 let.
CELEX: 32014L0065 (cl. 16 odst. 7 devaty pododstavec)

(6) Obchodnik s cennymi _uchovava dokumenty, které byly sjednany mezi timto obchodnikem
s cennymi papiry a zakaznikem a ze kterych vyplyvaji jejich vzajemna prava a povinnosti, a jiné podminky,
za kterych obchodnik s cennymi papiry poskytuje zakaznikovi sluzby; vzadjemna prava a povinnosti
obchodnika s cennymi papiry a zadkaznika lze uvést odkazem na jiné dokumenty nebo pravni texty.
Zaznamy o zavazku, véetné smluvnich podminek, tykajici se pozadované investiéni sluzby, uchovava
obchodnik s cennymi papiry po celou dobu trvani smlouvy; to plati i pro osobu, jejiz povoleni k €innosti
obchodnika s cennymi papiry bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoz i pro jejiho pravniho nastupce, véetné
insolvenéniho spravce a likvidatora.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 25 odst. 5)

(7) Soucéasti zaznami a dokumentt podle odstavce 1 je rovnéz udaj o rodném cisle zakaznika a
ucastnikli obchodu. Obchodnik s cennymi papiry je za timto Gcelem opravnén vést rodna cisla téchto
osob.

Oddil-9 Oddil 8
Systematicka-internalizace Systematicky internalizator

§47a
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§17a

(1) Systematickym internalizatorem je evropsky obchodnik s cennymi papiry, ktery organizované,
casto, systematicky a ve vyznamném objemu obchoduje mimo obchodni systém na vlastni ucet pri
provadéni pokynl zakaznikl tykajicich se investiénich nastroji, aniz by provozoval trh s investiénimi
nastroji.

(2) Frekvence a systemati¢nost se posuzuje podle poétu obchodi s uréitym investiénim nastrojem
uskuteénénych podle odstavce 1.

(3) Vyznamnost objemu se posuzuje podle objemu obchodi s urfitym investicnim nastrojem
uskuteénénych podle odstavce 1 v poméru k celkovému objemu obchodli tohoto obchodnika s uréitym
investicnim nastrojem, nebo v poméru k celkovému objemu obchodll s uréitym investi€nim nastrojem v
celé Evropské unii.

(4) Evropsky obchodnik s cennymi papiry je systematickym internalizatorem podle odstavce 1,
prekroci-li_stanovené mezni hodnoty pro frekvenci, systematichost a objem, nebo zvoli-li_si rezim
systematického internalizatora.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 20)

§17b

Obchodnik s cennymi papiry, ktery zahaji nebo vukonc':l' cinnost systematického internalizatora,
oznami tuto skute¢nost pisemné bez zbytecného odkladu Ceské narodni bance.
CELEX: 32014R0600 (¢l. 15 odst. 1 druhy pododstavec véta prvni, &l. 18 odst. 4 véta prvni)
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CELEX: 32014R0600 (¢l. 15 odst. 3)
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oy ) P . . o Bf)
CELEX: 32014R0600 (¢l. 17 odst. 1 a 2)

9 C125 odst. 2 a 3 nafizeni Komise (ES)-&.1287/2006.
Oddil-10 Oddil 9
Algoritmické obchodovani, primy elektronicky pfistup a sluzby zacétovani
§17c
Algoritmické obchodovani a souvisejici organizaéni pozadavky

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, zavede, udrzuje a
uplatiuje ucinné systémy a kontroly rizik, které jsou vhodné vzhledem k jim vykonavané €innosti a které

zajist'uji, ze jeho systémy pro obchodovani

a) jsou odolné a maji dostateénou kapacitu,
b) maji zavedeny primérené prahové hodnoty a limity pro obchodovani,

c) brani_zaslani_ chybného pokynu nebo fungovani téchto systému zplisobem schopnym narusit nebo
ohrozit fadné fungovani trhu,

d) nemohou byt vyuzity pro jakykoliv _uéel, ktery je v rozporu s pfimo pouzitelnym predpisem Evropské
unie upravujicim zneuzivani trhu>”, nebo s pravidly obchodniho systému, na ktery je napojen, a

e) byly plné prezkouSeny a radné sledovany tak, aby bylo zajiSténo, ze splnuji pozadavky stanovené
v tomto odstavci.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 1)

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, zavede, udrzuje a
uplatiuje ucinna opatreni a postupy zajiStujici radny a plynuly vykon ¢innosti pro pripad, Zze dojde k
selhani jeho systému pro obchodovani.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 1 véta treti)

§17d
Povinnosti viiéi organtiim dohledu ve vztahu k algoritmickému obchodovani

(1)_Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, oznami Ceské narodni
bance aorganu dohledu obchodniho systému, v némz tento obchodnik s cennymi papiry provadi
algoritmické obchodovani jako ucastnik tohoto systému, Zze v tomto obchodnim systému provadi
algoritmické obchodovani, a to bez zbyte€éného odkladu po zahajeni vykonu této ¢innosti.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 2 prvni pododstavec)

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, poskytne nebo
pravidelné poskytuje na Zzadost Ceské narodni bance

a) popis povahy svych strateqii pro algoritmické obchodovani,
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b) podrobnosti o parametrech obchodovani nebo limitech, kterym systém podléha,

c) kliCové postupy pro kontrolu dodrzovani pravnich povinnosti a pro kontrolu rizik, které ma zavedeny ke
splnéni podminek stanovenych v § 17c,

d) podrobnosti o zkouseni svych systému a

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 2 druhy pododstavec véta prvni)

e) jiné informace tykajici se algoritmického obchodovani a systému pouzivanych k tomuto obchodovani.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 2 druhy pododstavec véta druha)

(3) Ceska narodni banka poskytne bez zbyteéného odkladu informace ziskané podle odstavce 2 na
vyzadani organu dohledu obchodniho systému, v némz dotéeny obchodnik s cennymi papiry provadi
algoritmické obchodovani jako tcastnik tohoto systému.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 2 treti pododstavec)

(4) Obchodnik s cennymi_papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, zajisti, aby o
zalezitostech uvedenych v § 17c a v odstavcich 1 a 2 byly vedeny zaznamy dostatecné k tomu, aby na
jejich zakladé mohla Ceska narodni banka sledovat dodrzovani pozadavkii podle tohoto zakona.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 2 &tvrty pododstavec)

§17e
Algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci,
uchovava dale ve schvalené podobé vérné a casové posloupné zaznamy vesSkerych svych zadanych
pokynu, véetné zruSenych pokynt, provedenych pokynt a kotaci v obchodnich systémech.

CELEX: 32014L0065 (cl. 17 odst. 2 paty pododstavec)

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci,
poskytne zadznamy podle odstavce 1 na zadost bez zbytecného odkladu Ceské narodni bance.
CELEX: 32014L0065 (cl. 17 odst. 2 paty pododstavec)

§17f
Povinnosti pfi uskuteénovani strategie tvorby trhu
(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani za uéelem uskuteénovani

strateqgie tvorby trhu, je povinen, pri zohlednéni likvidity, rozsahu, povahy konkrétniho trhu a vlastnosti
obchodovaného nastroje

a) s vyjimkou mimoiradnych okolnosti vykonavat €innost tvorby trhu nepretrzité béhem stanovené &asti
doby obchodovani obchodniho systému a danému obchodnimu systému tak poskytovat likviditu
pravidelné a predvidatelnym zpisobem,

b) uzavfiit zdvaznou pisemnou dohodu s obchodnim systémem, v niz jsou uvedeny alespon povinnosti
tohoto obchodnika s cennymi papiry podle pismene a),

c) zavést, udrzovat a uplatiiovat uéinné systémy a kontroly, které zajisti, aby v kazdém okamziku plnil své
povinnosti vyplyvajici z dohody uvedené v pismeni b).

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 3)

(2) Pro ucely tohoto oddilu plati, ze obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické
obchodovani, uskutecnuje strateqii tvorby trhu tehdy, pokud strategie tohoto obchodnika jako Ucastnika
jednoho nebo vice obchodnich systému zahrnuje v pfipadé obchodovani na vlastni Gcet zvefejiovani
zavaznych soubéznych obousmérnych kotaci srovnatelné velikosti za trzni ceny, které se tykaji jednoho
nebo vice investi¢nich nastroji v jednom nebo vice obchodnich systémech, pficemz vysledkem je
pravidelné a ¢asté zajiSt'ovani likvidity na celém trhu.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 4)

§179

Primy elektronicky pfistup a souvisejici organizaéni pozadavky



-82-

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfiimy elektronicky pristup k obchodnimu
systému, zavede, udrzuje a uplatnuje U€inné systémy a kontroly, které zajist'uji, aby

a) byla vhodnost zakaznikll vyuzZivajicich tuto sluzbu Fadné posouzena a prezkoumana, zakaznici
vyuzivajici_tuto sluzbu nemohli prekrocit primérené a predem stanovené limity pro obchodovani a
uveéry,

b) bylo obchodovani zakaznikl vyuzivajicich tuto sluzbu fadné sledovano a

c) pfimérené kontroly rizik zabranily obchodovani, které by mohlo
1. ohrozit tohoto obchodnika s cennymi papiry,
2. vést nebo prispét k naruseni radného fungovani trhu,
3. byt v rozporu s primo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu
4. byt v rozporu s pravidly obchodniho systému.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 5 prvni pododstavec véta prvni)

52’, nebo

(2) Pfimy elektronicky pristup, ktery neni v souladu s pozadavky odstavce 1, se zakazuje.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 5 prvni pododstavec véta druha)

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje piimy elektronicky pristup k obchodnimu
systému, odpovida za zajiSténi toho, aby zakaznici vyuzivajici tuto sluzbu dodrzovali

a) pozadavky tohoto zakona a souvisejici pozadavky primo pouzitelnych predpisti Evropské unie a
b) pravidla obchodniho systému.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 5 druhy pododstavec véta prvni)

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pFimy elektronicky pristup k obchodnimu
systému, sleduje obchody zakaznikd vyuzivajicich tuto sluzbu a vyhodnocuje, zda nedochazi

a) k porusovani pravidel obchodniho systému,

b) ke vzniku mimoradné situace na trhu, nebo

c) k_jednani, které maGze svédéit o zneuzivani trhu a ma byt jako takové ohlaseno Ceské narodni bance
nebo jinému organu dohledu €lenského statu Evropské unie.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 5 druhy pododstavec véta druha)

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pfistup k obchodnimu
systému, musi mit s kazdym zakaznikem, kterému poskytuje primy elektronicky pristup, uzavienu
zavaznou pisemnou dohodu, ktera vymezuje zakladni prava a povinnosti vyplyvajici z poskytovani této
sluzby a na jejimz zakladé zlistava obchodnik s cennymi papiry odpovédny v souladu s pozadavky podle
tohoto zakona.

CELEX: 32014L0065 (cl. 17 odst. 5 druhy pododstavec véta treti)

§17h
Povinnosti vi¢i organim dohledu ve vztahu k pfimému elektronickému pristupu

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfFimy elektronicky pristup k obchodnimu
systému, oznami Ceské narodni bance a organu dohledu obchodniho systému, k némuz tento obchodnik s
cennymi papiry umoznuje primy elektronicky pristup, ze poskytuje primy elektronicky pristup k tomuto
obchodnimu systému, a to bez zbyteéného odkladu po zahajeni vykonu této éinnosti.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 5 treti pododstavec)

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pfistup k obchodnimu
systému, poskytne nebo pravidelné poskytuje na zaddost Ceské narodni bance

a) popis systému a kontrol uvedenych v § 179 odst. 1 a
b) dikazy o uplatiiovani systému a kontrol uvedenych v § 17g odst. 1.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 5 paty pododstavec)

(3) Ceska narodni banka poskytne bez zbyteéného odkladu informace ziskané podle odstavce 2 na
vyzadani organu dohledu obchodniho systému, k némuz dotéeny obchodnik s cennymi papiry poskytuje
primy elektronicky pristup.
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CELEX: 32014L0065 (&l. 17 odst. 5 paty pododstavec)

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje piimy elektronicky pristup k obchodnimu
systému, zajisti, aby o zalezitostech uvedenych v § 17g a v odstavcich 1 a 2 byly vedeny zaznamy
dostateéné k tomu, aby na jejich zakladé mohla Ceska narodni banka sledovat dodrzovani pozadavkii
plynoucich z tohoto zakona.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 5 Sesty pododstavec)

§ 17i
Sluzby clearingu a souvisejici organizacni pozadavky

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery jako vSeobecny €élen clearingového systému nabizi sluzbu
clearingu jinym osobam,

a) zavede, udrzuje a uplatiuje ucéinné systémy a kontroly k zajiSténi toho, aby se sluzby clearinqu
vztahovaly pouze na osoby, které jsou vhodné a spliiuji jasna kritéria, a

b) vyzaduje, aby tyto jiné osoby splihovaly vhodné pozadavky za u€elem snizeni svych rizik a rizik pro trh.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 6 véta prvni)

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery jako vSeobecny €len clearingového systému nabizi sluzbu
clearingu jinym osobam, musi mit s kazdym zakaznikem, kterému poskytuje sluzby clearinqu, uzavienu
zavaznou pisemnou dohodu, kterda vymezuje zakladni prava a povinnosti vyplyvajici z poskytovani této

sluzby.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 17 odst. 6 véta druha)

Dil 4

Zruseni, zména predmétu podnikani nebo pfeména obchodnika s cennymi papiry a prevod,
zastaveni nebo pacht obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry

§18
ZruSeni nebo zména predmétu podnikani obchodnika s cennymi papiry

(1) Jestlize valna hromada obchodnika s cennymi papiry rozhodne o zru$eni spolecnosti s likvidaci nebo o
zméné stanov spocivajici ve zméné pfedmétu podnikani, je obchodnik s cennymi papiry povinen tuto skute€nost
oznamit Ceské narodni bance neprodlené& po rozhodnuti valné hromady. Jestlize spoleénici obchodnika s cennymi
papiry, pokud se jedna o spole¢nost s ru¢enim omezenym, rozhodnou o zruSeni spole€nosti s likvidaci nebo o
zméné spoleCenské smlouvy nebo zakladatelské listiny spodivajici ve zméné pfedmétu podnikani, je obchodnik s
cennymi papiry povinen tuto skutecnost oznamit Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti spoleéniku.
Stejnou povinnost ma i v pripadé, ze takto rozhodne valna hromada spolecnosti s ru¢enim omezenym.

(2) Ode dne vstupu obchodnika s cennymi papiry do likvidace nebo ode dne zmény jeho predmétu
podnikani nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila pfedmét podnikani, poskytovat investiéni sluzby,
a neni-li bankou, mlze pouze vydat majetek zakaznikd a vypofadavat své pohledavky a dluhy vyplyvajici z
poskytnutych investi¢nich sluzeb; do vypofadani téchto pohledavek a dluhG se takova osoba povazuje za
obchodnika s cennymi papiry. Vstupem do likvidace nebo zménou pfedmétu podnikani povoleni k ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry zanika.

(3) V pfipadé zmény pfedmétu podnikani, ke kterému doslo v disledku zmény rozsahu povoleni (§ 144)
nebo v dusledku registrace dalSi podnikatelské Cinnosti ¢i zmény jejiho rozsahu podle § 6a, 6b a 7, se ustanoveni
odstavce 2 nepouZije.

§19

Pfeména obchodnika s cennymi papiry
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(1) K fuzi obchodnika s cennymi papiry k rozdéleni obchodnika s cennymi papiry, ke zmé&né pravni formy
obchodnika s cennymi papiry, k pfevodu obchodniho jméni obchodnika s cennymi papiry na jeho akcionafe nebo
spole¢nika nebo k prevodu jméni jiné osoby na obchodnika s cennymi papiry je tfeba povoleni Ceské narodni
banky. Ceska narodni banka pozada pred vydanim rozhodnuti o stanovisko také organ dohledu, ktery vykonava
dohled na konsolidovaném zakladé nad konsolidaénim celkem, jehoz ¢lenem je obchodnik s cennymi papiry, ktery
neni bankou, i dalsi organy dohledu, kterych se tato skute€nost tyka, ledaze rozhodnuti nesnese odkladu nebo by
takova konzultace mohla ohrozit Gcel rozhodnuti; v takovém pfipadé informuje dotéené organy dohledu bez
zbyte¢ného odkladu po vydani rozhodnuti.

(2) Zadost o povoleni k fuzi obchodnika s cennymi papiry, o povoleni rozdéleni obchodnika s cennymi
papiry, o povoleni ke zméné pravni formy obchodnika s cennymi papiry, o povoleni k pfevodu obchodniho jméni
obchodnika s cennymi papiry na jeho akcionafe nebo spole€nika nebo o povoleni pfevodu obchodniho jméni jiné
osoby na obchodnika s cennymi papiry Ize podat pouze na pfedepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi
doklady nezbytné pro posouzeni dasledkl fuze, rozdéleni, zmény pravni formy nebo pfevodu obchodniho jméni.
Tuto zadost Ize podat pouze elektronicky. Vzor tiskopist a obsah jejich pfiloh stanovi provadéci pravni pfedpis.

(3) Fuze obchodnika s cennymi papiry s osobou, ktera neni obchodnikem s cennymi papiry, neni
pfipustna. To neplati pro fuzi obchodnika s cennymi papiry, ktery ma povoleni pouze k poskytovani hlavni
investi¢ni sluzby-podle sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d), s investi¢ni spoleCnosti, ktera ma povoleni k
obhospodarovani majetku zakaznika podle jiného pravniho pfedpisu; ustanoveni odstavcu 1 a 2 se pouziji
obdobné.

(4) Ustanoveni odstavcd 1 az 3 se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou. V jeho
pfipadé se postupuje podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

§ 20
Prevod, zastaveni nebo pacht obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry
(1) K uzavreni smlouvy o pfevodu obchodniho zavodu nebo ¢&asti obchodniho zavodu obchodnika s
cennymi papiry, smlouvy o zastaveni obchodniho zavodu nebo &asti obchodniho zavodu obchodnika s cennymi

papiry nebo smlouvy o pachtu obchodniho zavodu nebo Casti obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry je
tfeba povoleni Ceské narodni banky. Ustanoveni § 19 odst. 1 véta druha plati obdobné.

(2) Zadost podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky. Zadost obsahuje, vedle nalezitosti
stanovenych spravnim radem, téz doklady nezbytné pro posouzeni duisledk( prevodu, zastaveni nebo
pachtu obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry nebo jeho ¢asti. DalSi nalezitosti zadosti, jeji
formaty a dalSi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Ustanoveni odstavcl 1 az 2 se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou.
HLAVA Il
POSKYTOVANI INVESTICNICH SLUZEB NA UZEMi CLENSKYCH STATU EVROPSKE UNIE
Dil 1

Poskytovani investi¢nich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry v jiném ¢lenském staté Evropské
unie

§ 21
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(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investini sluzby v jiném Elenském staté Evropské
unie (dale jen ,hostitelsky stat*) prostfednictvim pobocky, oznami tuto skuteénost predem Ceské narodni bance.
Poskytovani investi¢nich sluzeb v hostitelském staté prostfednictvim vazaného zastupce se sidlem, pobytem nebo
sidlem v tomto hostitelském staté se pro ucely tohoto zakona povazuje za poskytovani investi¢nich sluzeb
prostfednictvim pobocky.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt pobocka umisténa,

b) plan obchodni €innosti obsahujici zejména investiéni sluzby, které maji byt v hostitelském staté poskytovany, a
informaci o tom, zda budou tyto €innosti vykonavany prostfednictvim vazaného zastupce,

¢) organizaéni usporadani pobocky,

d) adresu pobocky, na které mohou byt poZzadovany informace a dokumenty,

€) udaje o vedoucim pobocky.

(3) Jestlize Ceska narodni banka neméa namitky proti umisténi pobocky obchodnika s cennymi papiry v
hostitelském staté, sdéli do 3 meésicl ode dne dorueni oznameni podle odstavce 1 organu dohledu hostitelského
statu Gdaje podle odstavce 2 a informuije jej o podminkach poskytovani nahrad z Garanéniho fondu. Ceska narodni
banka bez zbyte¢ného odkladu informuje obchodnika s cennymi papiry o sdéleni udaji organu dohledu
hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry mUze zacit poskytovat investiéni sluzby v hostitelském staté, jakmile
obdrzi oznameni organu dohledu hostitelského statu o tom, Ze tento organ obdrzel od Ceské narodni banky udaje
podle odstavce 2, nebo po uplynuti 2 mésict ode dne, kdy organ dohledu hostitelského statu obdrzi od Ceské
narodni banky udaje podle odstavce 2.

(5) Jestlize Ceska narodni banka nepovaZuje umisténi pobo&ky obchodnika s cennymi papiry v
hostitelském staté za vhodné z dlvodu organizaéniho uspofadani nebo finanéni situace obchodnika s cennymi
papiry ve vztahu k obchodnimu planu pobocky, zasle do 3 mésicti ode dne doruéeni oznameni podle odstavce 1
obchodnikovi s cennymi papiry rozhodnuti o tom, Ze odmita sdélit organu dohledu hostitelského statu udaje podle
odstavce 2. Proti tomuto rozhodnuti neni pfipustny opravny prostfedek.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma pobocku umisténou na Uzemi hostitelského statu, oznami
Ceské narodni bance kazdou zménu ve skutednostech uvedenych v odstavci 2 pism. b) aZ e) nejpozdé&ji 1 mésic
pfede dnem jejiho provedeni; pokud obchodnik s cennymi papiry nemuze tuto Ihiitu z objektivnich divodu dodrzet,
oznadmi zménu bez zbytedného odkladu. PFi posuzovani zmén se pouzije odstavec 3 nebo 5 obdobné. Ceska
narodni banka oznami bez zbyte€ného odkladu tuto zménu organu dohledu hostitelského statu.

(7) Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu informuje organ dohledu hostitelského statu o kazdé
zméné tykajici se podminek poskytovani ndhrad z Garanéniho fondu.

(8) Postup podle odstavct 1 az 7 se nepouzije pro obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou; pro
investi¢ni spoleCnost opravnénou obhospodafovat standardni fondy nebo srovnatelné zahrani¢ni fondy nebo
srovnatelnou zahrani€ni osobu vykonavajici nékterou z Cinnosti podle § 11 odst. 1 pism. c¢) az f) nebo podle § 11
odst. 6 pism. a) zakona upravujiciho investi¢ni spole€nosti a investi¢ni fondy se vS§ak pouzije.

§ 22

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investicni sluzby v hostitelskem staté bez umisténi
pobocky, oznami tuto skuteénost Ceské narodni bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém obchodnik s cennymi papiry hodla poskytovat investi¢ni sluzbu,
b) plan obchodni ¢&innosti obsahujici zejména investi¢ni sluzby, které obchodnik s cennymi papiry hodla

poskytovat, informaci o tom, zda bude k poskytovani investi¢nich sluzeb vyuzivan vazany zastupce.

(3) Ceska narodni banka do 1 mésice ode dne dorugeni oznameni podle odstavce 1 pteda Udaje uvedené
v tomto oznameni organu dohledu hostitelského statu.
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(4) Obchodnik s cennymi papiry muze zacit poskytovat investiéni sluzby v hostitelském staté, jakmile
organ dohledu tohoto statu obdrzi od Ceské narodni banky oznameni podle odstavce 1.

] (5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje investicni sluzbu na uzemi hostitelského statu, oznami
Ceské narodni bance kazdou zménu ve skute¢nostech uvedenych v odstavci 2 pism. b). Ceska narodni banka
oznami bez zbyte¢ného odkladu tuto zménu organu dohledu hostitelského statu.

(6) Postup podle odstavcl 1 az 5 se nepouzije pro obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou; pro
investi¢ni spole¢nost opravnénou obhospodafovat standardni fondy nebo srovnatelné zahrani¢ni fondy nebo
srovnatelnou zahrani¢ni osobu vykonavajici nékterou z &innosti podle § 11 odst. 1 pism. c¢) az f) nebo podle § 11
odst. 6 pism. a) zakona upravujiciho investiéni spole€nosti a investi¢ni fondy se vSak pouZije.

§ 22a

(1) Obchodnik s cennymi papiry mize byt GCastnikem zahrani¢niho regulovaného trhu, a to bud' s vyuZitim
pfistupu do zahrani¢i nebo prostfednictvim své pobocCky. U&ast obchodnika s cennymi papiry na zahrani¢nim
regulovaném trhu neni poskytovanim investi¢nich sluzeb ve staté, v némz ma tento zahraniéni regulovany trh
sidlo.

(2) Obchodnik s cennymi papiry maze byt u€astnikem vyporadaciho systému se sidlem v jiném ¢lenském
staté Evropské unie.

Dil 2

Poskytovani investi¢nich sluzeb zahrani€ni osobou, ktera ma povoleni organu dohledu jiného clenského
statu Evropské unie na uzemi Ceské republiky

§ 24
Poskytovani investi€nich sluzeb prostiednictvim poboéky

(1) ZahraniCni osobé, ktera ma povoleni organu dohledu jiného clenského statu Evropské unie k
poskytovani investinich sluzeb (dale jen ,domovsky stat®) a ktera hodla poskytovat investicni sluzby v Ceské
republice prostfednictvim pobocky, Ceska narodni banka

a) zaSle neprodlené informaci o tom, Ze obdrZela od organu dohledu domovského statu udaje tykajici se
zamysleného poskytovani investiénich sluzeb touto osobou v Ceské republice,

b) sdéli do 2 mésicl ode dne, kdy obdrzela od organu dohledu domovského statu udaje tykajici se zamysleného
poskytovani investiénich sluzeb v Ceské republice, informaéni povinnosti a pravidla jednani se zakazniky.

(2) Zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢&lenského statu Evropské unie k
poskytovani investiénich sluzeb, miZe zadit poskytovat investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim
pobocky ode dne, kdy ji Ceska narodni banka sdélila informaéni povinnosti a pravidla jednani se zakazniky, nebo
po uplynuti Ihaty podle odstavce 1 pism. b).

(3) Ceska narodni banka informuje zahraniéni osobu, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice
podle odstavce 2, o kazdé zméné informacnich povinnosti a pravidel jednani se zakazniky.

(4) Postup podle odstavcu 1 az 3 se nepouzije pro zahrani¢ni osobu postupujici podle zakona upravujiciho
¢innost bank.

(5) Zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice podle odstavce 2, nebo
zahranicni osoba se sidlem v jiném clenském staté Evropské unie, ktera je na zakladé jednotné licence podle
zakona upravujiciho €innost bank, opravnéna poskytovat v Ceské republice investi¢ni sluzby
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a) je povinna vést denik obchodnika s cennymi papiry podle § 13; evidence se vede ohledné investi¢nich sluzeb,
které uvedena osoba poskytla prostfednictvim pobocky,

b) plni informaéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zakona v rozsahu § 16 odst. 2 pism. a) az
d), odst. 3 pism. a), podle § 16b apodie-§-16¢; informace podle § 16 odst. 2 pism. b) az d), podle § 16b a-pedle
§-16¢ se uvedou ohledné investi¢nich sluzeb, které uvedena osoba poskytuje prostfednictvim pobocky,
pfipadné ohledné zakazniku, jimz se timto zpusobem investi¢ni sluzby poskytuiji,

CELEX 32014R0600 (cl 20 odst. 1 a 2)

CELEX: 32014R0600 (¢l. 26)
e)c) uchovava dokumenty a zaznamy zplisobem stanovenym v § 17,
f) d) plni povinnosti pfi systematické internalizaci stanovené v §47a-az17d-§ 17a.

(6) Poskytovani investiénich sluzeb prostfednictvim vazaného zastupce se sidlem nebo bydlistém v Ceské
republice se pro ucely tohoto zakona povazuje za poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim pobocky.

§ 24a

(1) Poboc¢ka obchodnika s cennymi papiry, ktery ma povoleni k poskytovani hlavnich investiénich sluzeb
podle-sluzeb-uvedenych v § 4 odst. 2 pism. c) nebo pedle§4-odst—2pism—gih), nebo pobocka zahrani¢niho
obchodnika s cennymi papiry se sidlem v jiném ¢lenském staté, ktery ma povoleni pro poskytovani investi¢ni
sluzby obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni u¢et nebo upisovani nebo umistovani investi¢nich nastroju se
zavazkem jejich upsani, maze byt organem dohledu ¢lenského statu, na jehoz uzemi pobocka pusobi, oznacena v
souladu s pravem Evropské unie za vyznamnou (dale jen ,vyznamna pobocka®).

(2) O svém zaméru oznacit pobocku zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry za vyznamnou informuje
Ceska narodni banka organ dohledu domovského statu zahraniéniho obchodnika s cennymi papiry. Pokud je
takova pobocka zahraniéniho obchodnika s cennymi papiry ¢lenem skupiny evropského ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. q)], clenem skupiny evropské finan¢ni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism.
u)] nebo &lenem skupiny evropské ovladajici banky podle zakona upravujiciho &innost bank, informuje Ceska
narodni banka o svém zaméru oznaCit takovou pobolku za vyznamnou organ vykonavajici dohled na
konsolidovaném zakladé nad takovou skupinou; organem vykonavajicim dohled na konsolidovaném zakladé se
pro ucely tohoto zakona rozumi organ vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé podle €l. 4 odst. 1 bodu 41
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013. Zaroveri Ceska narodni banka tomuto organu sdéli
dlvody, které ji vedou k oznaceni poboCky zahraniéni osoby za vyznamnou s ohledem na kritéria uvedena v
odstavci 3.

(3) PFi zdméru oznadit pobo&ku za vyznamnou pfihlédne Ceska narodni banka zejména k

a) pravdépodobnému dopadu pozastaveni nebo ukon&eni &innosti zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry,
jehoZ pobocka by mohla byt oznadena za vyznamnou, na likviditu na trhu nebo na ¢€innost platebnich nebo
vyporadacich systém( v Ceské republice,

b) velikosti pobogky a jejimu vyznamu pro finanéni systém Ceské republiky z hlediska poétu jejich klientd.

(4) Ceska narodni banka vyviji usili k tomu, aby jejiho rozhodnuti o oznadeni pobocky zahranié¢niho
obchodnika s cennymi papiry bylo dosazeno po dohodé s organem dohledu uvedenym v odstavci 2, a to ve Ih{ité 2
mésict ode dne, kdy Ceska narodni banka informovala tento organ o svém zaméru podle odstavce 2. Nebylo-li
dosazeno takové dohody, pak Ceska narodni banka rozhodne o oznadeni pobogky zahraniéniho obchodnika
s cennymi papiry za vyznamnou do 4 mésicu ode dne, kdy o tomto zaméru informovala organ dohledu uvedeny v
odstavci 2, nebo v téze lhaté oznami tomuto organu, Ze od tohoto zaméru ustupuje. Pfitom pfihlizi ke stanovisku
tohoto organu.

(5) Rozhodne-li Ceska narodni banka o oznageni pobocky zahraniéniho obchodnika s cennymi papiry
za vyznamnou, informuje o tom pisemné bez zbyte&ného odkladu organ dohledu uvedeny v odstavci 2. Ceska
narodni banka tomuto organu zaroven sdéli divody oznaceni této poboCky za vyznamnou.

(6) Ceska narodni banka se muze obratit na Evropsky organ pro bankovnictvi a pozadat jej o urovnani
sporu podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho dohled nad finanénim trhem v oblasti
bankovnictvi, jestlize
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a) organ dohledu uvedeny v odstavci 2 nekonzultuje s Ceskou narodni bankou plan na obnoveni likvidity
zahraniéniho obchodnika s cennymi papiry, ktery pasobi na uzemi Ceské republiky prostfednictvim vyznamné
pobocky, nebo

b) Ceska narodni banka nesouhlasi s predloZenym planem na obnoveni likvidity.

§ 24b

(1) Ceska narodni banka je pFislusna k dohod& o oznadeni pobo&ky obchodnika s cennymi papiry za
vyznamnou, jestlize tento obchodnik s cennymi papiry vykonava prostfednictvim této poboCky Cinnost v jiném
glenském staté a organ dohledu hostitelského statu informoval Ceskou narodni banku o zdméru oznadit tuto
pobocku za vyznamnou a sdélil ji divody, které jej vedou k tomuto zaméru v souladu s pravem Evropské unie.
Ustanoveni § 24a odst. 4 se pouzije obdobné.

(2) Pokud obchodnik s cennymi papiry poskytuje investiéni sluzby v hostitelském staté prostfednictvim
vyznamné pobocky, sdéli Ceska narodni banka pfisludnym organtim dohledu hostitelského statu tidaje uvedené v
§ 152 odst. 2 pism. c) a d), vysledky procesu pfezkumu a vyhodnocovani podle § 135b, poskytne jim zpravy o
posouzeni rizik skupiny podle § 152b odst. 2 a ve spolupraci s organy dohledu hostitelského statu pini ukoly
uvedené v § 152a odst. 1 pism. c). Ceska narodni banka dale sdéli organtim dohledu hostitelského statu
rozhodnuti o opatfeni k napravé, které obchodnikovi s cennymi papiry ulozi, pokud je rozhodnuti vyznamné pro
tuto pobocku.

(3) Pokud Ceska narodni banka zjisti nepfiznivy vyvoj v obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytuje
investi¢ni sluzby v hostitelském staté prostfednictvim vyznamné pobocky, informuje bez zbyte¢ného odkladu
pfislusné centralni banky Evropského systému centralnich bank a organy vefejné moci za podminek uvedenych v
zakoné upravujicim dohled v oblasti kapitalového trhu v ¢lenskych statech dotéenych timto vyvojem.

(4) Pokud obchodnik s cennymi papiry poskytuje investiéni sluzby v hostitelském staté prostfednictvim
vyznamné pobogky, zfizuje Ceska narodni banka k pInéni ukold uvedenych v odstavcich 2 a 3 a v § 135a kolegium
organt dohledu (dale jen ,kolegium®). Zfizeni a Cinnost kolegia je zalozena na pisemnych ujednanich podle § 152a
odst. 8, ktera pfipravuje Ceska narodni banka po projednani s organy dohledu podle odstavce 2. Cleny kolegia
jsou Ceska narodni banka a organy dohledu hostitelskych statil, v nichz obchodnik s cennymi papiry poskytuje
investi¢ni sluzby prostfednictvim vyznamné pobocky. Ustanoveni § 152¢ odst. 4 a 5 se pouzije obdobné.

(5) Povinnosti uvedené v odstavcich 2 az 4 vykonava Ceska narodni banka poté, kdy se dohodla o
oznaCeni pobocky za vyznamnou podle odstavce 1, nebo poté, kdy byla o oznaeni pobolky obchodnika s
cennymi papiry za vyznamnou informovana pfisluSnym organem dohledu hostitelského statu.

(6) Pokud obchodnik s cennymi papiry vykonava €innost na uzemi jiného ¢lenského statu prostfednictvim
vyznamné pobocky, konzultuje Ceska néarodni banka s organem dohledu tohoto &lenského statu plan na obnoveni
likvidity obchodnika s cennymi papiry za podminky, Ze existuje riziko likvidity, které by mohlo mit vyznamny dopad
na ménu hostitelského statu.

§ 25
Poskytovani investi€nich sluzeb bez umisténi poboéky

(1) Zahrani¢ni osobu, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢&lenského statu Evropské unie k
poskytovani investiénich sluzeb a ktera hodla poskytovat investiéni sluzby v Ceské republice bez umisténi pobogky
na uzemi Ceské republiky, Ceska& narodni banka informuje neprodlen& o tom, Ze obdrZela od organu dohledu
domovského statu udaje tykajici se zamysleného poskytovani investiénich sluzeb touto osobou v Ceské republice.

(2) Zahrani¢ni osoba, ktera m& povoleni organu dohledu jiného ¢&lenského statu Evropské unie k
poskytovani investiénich sluzeb, mize zadit poskytovat investiéni sluzby v Ceské republice bez umisténi pobocky
ode dne, kdy Ceska narodni banka obdrzi od organu dohledu domovského statu udaje tykajici se poskytovani
investiénich sluZeb touto osobou v Ceské republice, nebo po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy tyto Gdaje obdrzel
organ dohledu domovského statu.

(3) Postup podle odstavcli 1 a 2 se nepouzije pro zahrani¢ni osobu postupujici podle zakona upravujiciho
¢innost bank.
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(4) Pokud zahraniéni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného &lenského statu Evropské unie k
poskytovani investiénich sluzeb a hodla poskytovat investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim vazanych
zastupct, ktefi nemaiji sidlo nebo bydlisté v Ceské republice, mize Ceska narodni banka pozadat organ dohledu
domovského statu o poskytnuti seznamu takovych vazanych zastupcl. Tento seznam muze Ceska narodni banka
uvefejnit na svych internetovych strankach.

§ 25a
Zahrani¢ni osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného Clenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb, muze byt ucastnikem regulovaného trhu, a to bud s vyuzitim pfistupu ze zahranici nebo
prostrednictvim své pobocky. UCast této osoby na regulovaném trhu neni poskytovanim investicnich sluzeb v
Ceskeé republice.
§ 26
Spolubri E kou komisi

Informaéni povinnost ve vztahu k Evropskému organu pro bankovnictvi

(5) Ceska narodni banka predava Evropskému organu pro bankovnictvi informace shromazdéné za
ucelem srovnani systému odménovani a postupl zavedenych ostatnimi obchodniky s cennymi papiry o

a) pocCtu osob, jejichz pfijmy dosahuji nejméné Castky odpovidajici 1 000 000 eur, v ¢lenéni podle jejich pracovnich
povinnosti a oblasti ¢innosti obchodnika s cennymi papiry,

b) hlavnich slozkach mezd, prémii, odmén zaloZzenych na vykonnosti za delSi ¢asové obdobi a zvlastnich
penzijnich vyhod osob podle pismene a).

§ 27
Spoluprace mezi organy dohledu élenskych statii Evropské unie
(1) V ramci vykonu dohledu Ceska narodni banka spolupracuje s organy dohledu jinych &lenskych statd

Evropske unie, zejména téch, na jejichz tzemi ma obchodnik s cennymi papiry pobocku nebo na jejichz tzemi ma
sidlo zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje sluzby v Ceské republice prostfednictvim pobocky.
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(2) Ceska narodni banka poskytuje organim dohledu podle odstavce 1 veskeré informace o podilech na
obchodnikovi s cennymi papiry a o fizeni tohoto obchodnika s cennymi papiry nebo zahrani¢niho obchodnika s
cennymi papiry poskytujiciho sluzby v Ceské republice prostfednictvim pobocky, které mohou usnadnit ochranu
finanéni stability, dohled nad nimi nebo prezkum podminek pro Géely vydani licence nebo povoleni. Ceska narodni
banka dale poskytuje veskeré informace, které mohou usnadnit dohled nad obchodnikem s cennymi papiry nebo
zahraniénim obchodnikem s cennymi papiry poskytujicim sluzby v Ceské republice prostfednictvim pobogky,
zejména pak informace o likvidité, platebni schopnosti, pomérech kapitalu, omezeni velkych expozic a dalSich
faktorech, které mohou mit vliv na miru systémového rizika pfedstavovaného obchodnikem s cennymi papiry,
spravnich a ucetnich postupech a mechanismech vnitfni kontroly.

(3) V ramci spoluprace podle odstavce 1 Cesk& narodni banka mlzZe pozadat organy dohledu jinych
¢lenskych statd Evropské unie o informace uvedené v odstavci 2.

(4) Ceska narodni banka neprodlen& poskytne organu dohledu jiného &lenského statu Evropské unie, na
jehoz uzemi poskytuje obchodnik s cennymi papiry své sluzby prostfednictvim pobocky, veSkeré informace
souvisejici s dohledem nad dodrzovanim pozadavku tykajicich se likvidity podle ¢asti Sesté nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 nebo pfedpisu jej provadéjiciho a s dohledem na konsolidovaném zakladé
podle ¢asti desaté tohoto zakona, pokud jsou tyto informace vyznamné pro zajis§téni ochrany spoleénych zajmu
klientd nebo investort obchodnika s cennymi papiry nebo finanéni stability v tomto &lenském staté. Ceska narodni
banka neprodlené informuje pfislusny organ dohledu, pokud je ohroZena likvidita obchodnika s cennymi papiry
nebo je-li divodné podezfeni, Ze bude ohroZena likvidita obchodnika s cennymi papiry. V takovém pfipadé sdéli
Ceska narodni banka pfislusnému organu dohledu informace o planu na obnoveni likvidity, zpdsobu jeho
provedeni a opatfenich, ktera v této souvislosti pfijala. Ceska narodni banka sdéli na zadost organu dohledu jiného
Clenského statu Evropskeé unie, na jehoz uzemi poskytuje obchodnik s cennymi papiry sluzby prostfednictvim své
pobocky, jak zohlednila informace, které od né&j obdrzela.

(5) Je-li ohrozena likvidita zahraniéniho obchodnika s cennymi papiry, ktery poskytuje sluzby v Ceské
republice prostfednictvim své poboéky a organ dohledu domovského statu nepfijme potfebna opatfeni, Ceska
narodni banka mlze po pfedchozim informovani dotéeného organu dohledu a Evropského organu pro
bankovnictvi pfijmout opatfeni pro zajiSténi ochrany spoleénych zajmu klientd nebo investord obchodnika s
cennymi papiry nebo finanéni stability v Ceské republice.

(6) Ceska narodni banka se muze obratit na Evropsky organ pro bankovnictvi a pozadat jej o urovnani
sporu podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho dohled nad finanénim trhem v oblasti
bankovnictvi, pokud nesouhlasi s opatfenimi, ktera pfijal organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, na
jehoz uzemi obchodnik s cennymi papiry poskytuje sluzby prostfednictvim pobocky.

(7) Ceska narodni banka mize informovat Evropsky organ pro bankovnictvi, pokud organ dohledu jiného
Clenského statu Evropské unie odmitne Zadost Ceské narodni banky o spolupraci, zejména o poskytnuti informaci,
nebo neposkytne pozadovanou informaci v pfiméfené lhuté.

HLAVA IV

POSKYTOVANI HLAVNICH INVESTICNICH SLUZEB V CESKE REPUBLICE ZAHRANICNi 0SOBOU SE
SIDLEM NEBO SKUTECNYM SIDLEM VE STATE, KTERY NENi CLENSKYM STATEM EVROPSKE UNIE
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§28

(1) Nejde-li o zahrani¢ni_osobu registrovanou Evropskym organem pro cenné papiry a trhy v
registru vedeném podle &l. 48 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014°>), mGze zahraniéni
osoba se sidlem nebo skuteénym sidlem ve staté, ktery neni ¢élenskym statem Evropské unie, poskytovat
hlavni a dopliikové investiéni sluzby, v Ceské republice pouze prostiednictvim poboéky na zakladé
povoleni udéleného Ceskou narodni bankou.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 39 odst. 1)

(2) Odstavec 1 se nepouzije na poskytovani investi€ni sluzby zadkaznikovi, ktery o toto poskytovani
pozadal z vlastniho podnétu. To neopravinuje zahrani¢ni osobu podle odstavce 1 k nabizeni dalSich
produktl nebo sluzeb tomuto zdkaznikovi.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 42)



aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25239a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252328'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252310'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252310'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252310a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252311a-15t'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252317-17d'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252316'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252316'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252316a-16c'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252316'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252316b'&ucin-k-dni='30.12.9999'

-92-

CELEX: 32014R0600 (¢l. 46 odst. 5 treti pododstavec)
§ 28a

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k poskytovani investiénich sluzeb prostrednictvim poboéky
na zadost zahraniéni osoby podle § 28 odst. 1, jestlize jsou spIlnény tyto pozadavky:

a) sidlo a skutec¢né sidlo této osoby je ve stejném staté,

b) tato osoba je diivéryhodna,

c) finanéni_prostredky, které ma nebo bude mit tato pobocka k dispozici, maji prahledny a nezavadny
puvod a nevznikaji ddvodné obavy, Ze tato pobocka nebude mit k dispozici finan¢ni prostiedky ve vysi,
ktera umoziuje fadné poskytovani investiénich sluzeb v Ceské republice prostiednictvim této poboéky,

d) kvalifikovanou ucast na této osobé maji pouze osoby, které jsou duvéryhodné a nevznikaji v této
souvislosti dlivodné obavy, Ze by mohlo dojit k poruseni zakona upravujiciho opatieni proti leqalizaci
vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu, nebo ze uz k takovému poruseni doslo,

e) nejsou divodné obavy, ze uzké propojeni této osoby s jinou osobou bude branit u¢innému vykonu
dohledu podle tohoto zakona; pii uzkém propojeni_ s osobou, kterda ma sidlo nebo skutecné sidlo ve
staté, ktery neni élenskym statem Evropské unie, nesméji pravni fad takového statu a zpusob jeho
uplathovani véetné vymahatelnosti prava branit u€innému vykonu dohledu podie tohoto zadkona,

CELEX: 32014L0065 [El. 39 odst. 2 pism. a) a ¢) a ¢l. 40 pism. b) a d)]

f) plan obchodni €innosti této pobocky
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah €innosti této pobocky,

2. je podloZeny realnymi ekonomickymi propocéty a
3. vymezuje €innosti, jejichz vyvkonem hodla povérit jiného, véetné informaci o tom, zda a v _jakém
rozsahu hodla vyuzivat prokuristy, zaméstnance, investi¢ni zprostredkovatele a vazané zastupce,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 40 pism. b)]

d) nejsou divodné obavy, Ze tato pobocka nebude mit v rozsahu, v jakém hodla poskytovat investiéni
sluzby v _Ceské republice, nejpozdéji ke dni zahajeni &innosti vécné, personalni_a organizaéni
predpoklady pro toto poskytovani investiénich sluzeb umoziujici naplnéni _jejiho planu obchodni
¢innosti_a plnéni povinnosti podle tohoto zakona, zejména v oblasti pravidel jednani se zakazniky a
pravidel fddného a obezietného poskytovani investi€nich sluzeb, véetné
1. organizac¢niho usporadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych bude vykonavat svou ¢innost a
3. zajistovani davéryhodnosti a nezbytnych znalosti, dovednosti a zkusenosti osob, pomoci kterych
bude vykonavat svou ¢innost,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 41 odst. 1 prvni pododstavec pism. b)]

h) vedouci organ této pobo€ky a jeho €lenové spliiuji obdobné pozadavky podie § 10 a 10a,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 39 odst. 2 pism. d) a ¢&l. 40 pism. c)]

i) tato osoba spliiuje pozadavky § 133,

CELEX: 32014L0065 [¢I. 39 odst. 2 pism. e)]

j) tato osoba ma povoleni k poskytovani investiénich sluzeb, které hodla poskytovat v Ceské republice
prostrednictvim této pobocky, udélené organem dohledu statu, ve kterém ma tato osoba sidlo a
skute¢né sidlo,

k) poskytovani investi€nich sluzeb touto osobou podiéhad dohledu organu dohledu podle pismene j),
pficemz se zohledni doporué€eni Finanéniho akéniho vyboru Organizace pro hospodaiskou spolupraci a
rozvoj,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 39 odst. 2 pism. a) a ¢l. 40 pism. a)]

I) Ceska narodni banka a organ dohledu podle pismene j) se dohodli na vyméné informaci nezbytnych k
vykonu dohledu podle tohoto zakona,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 39 odst. 2 pism. b)]

m) stat podle pismena a) ma s Ceskou republikou uzavienou platnou mezinarodni smlouvu v oblasti dani
umoznujici_vyménu informaci podle standardu upraveného v ¢l. 26 vzorové umluvy Organizace
pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj o danich z pfijmu a majetku,

CELEX: 32014L0065 [¢I. 39 odst. 2 pism. e)]

n) jedna-li se o povoleni k poskytovani hlavni investi€ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. f),

1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému spliuji pozadavky podle § 69 odst. 2

pism. a),

2. pravidla pristupu do mnohostranného obchodniho systému spliuji pozadavky podle § 69 odst. 2

pism. b) a
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3. pravidla pro pfijimani investiénich nastroji k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému

spliuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. c), a
CELEX: 32014L0065 (¢l. 19 odst. 1 a 2 a ¢l. 41 odst. 2 prvni pododstavec)
o) jedna-li se o povoleni k poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 1 pism. g),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému spliiuji pozadavky podle § 73| odst. 1
pism. a),

2. pravidla pro pfijimani_investi¢nich nastroji k obchodovani v _organizovaném obchodnim systému
splnuji pozadavky podle § 731 odst. 1 pism. c),

3. pravidla pristupu do organizovaného obchodniho systému spliuji pozadavky podle § 73| odst. 1
pism. d),

4. je podrobné vysvétleno, pro¢ organizovany obchodni systém nebude odpovidat requlovanému trhu,
mnohostrannému obchodnimu systému ani systematickému internalizatorovi, a nemuze jako takovy
fungovat,

5. je podrobné popsan zpusob uplatiovani vliastni tvahy pfi provozovani organizovaného obchodniho
systému, zejména v _situacich, kdy mize byt pokyn zadany v ramci _organizovaného obchodniho
systému zrusen, a toho, kdy a jakym zplisobem budou dva nebo vice pokynlu zakazniki v
organizovaném obchodnim systému sparovany, a

6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokyni na vlastni Gcet.

CELEX: 32014L0065 (cl. 18 odst. 1 az 3, &l. 20 odst. 7 prvni véta a ¢l. 41 odst. 2 prvni pododstavec)

(2) Zadost podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky. Zadost obsahuje, vedle nalezitosti
stanovenych spravnim fadem, téz udaje prokazujici splnéni podminek podle odstavce 1. K Zzadosti se
pripoji doklady prokazujici splnéni téchto podminek. DalSi nalezitosti zadosti prokazujici spInéni podminek
podle odstavce 1, jeji formaty a dalsi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Ceska narodni _banka rozhodne o zadosti podle odstavce 1 do 6 mésicii ode dne, kdy ji dosla
zadost, ktera ma predepsané nalezitosti a ani netrpi jinymi vadami.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 41 druhy pododstavec)

(4) Ve vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni podle odstavce 1 Ceska narodni banka uvede, které
investiéni sluzby je zahraniéni osoba podle § 28 odst. 1 opravnéna poskytovat a ve vztahu ke kterym
investicnim nastrojim a zda je opravnéna prijimat penézni prostiredky nebo investi¢ni nastroje zakaznik(.
Povoleni musi obsahovat alespon jednu hlavni investiéni sluzbu.

§ 28b

(1) Zahraniéni osoba podle § 28 odst. 1 trvale dodrzuje pozadavky podle § 28a odst. 1.

(2) Zahraniéni_osoba podle § 28 odst. 1 oznami_Ceské narodni bance bez zbyteéného odkladu
kazdou vyznamnou zménu ve skute¢nostech, na jejichz zakladé ziskala povoleni podle § 28a odst. 1.
CELEX: 32014L0065 [¢l. 43 pism. c)]

. (3) Zahraniéni osoba podle odstavce 1 dodrzuje v rozsahu, v jakém poskytuje investiéni sluzby v
Ceské republice prostiednictvim pobocky obdobné povinnosti ulozené timto zakonem obchodnikovi s
cennymi papiry, zejména povinnosti podle § 10, 10a, 12 az 149, 16 az 17i, 69 az 73a a 73d az 73k.

(4) Pro zahrani€ni osobu podle odstavce 1 se ustanoveni v El. 3 az 26 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 pouziji obdobné.
CELEX: 32014L0065 (cl. 41 odst. 2 prvni pododstavec)
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HLAVAYV

Investi¢ni zprostiedkovatel
§29

Zakladni ustanoveni
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(1) Investi¢ni_zprostredkovatel je osoba, ktera je na zakladé povoleni k ¢innosti investi¢niho
zprostiedkovatele udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna poskytovat hlavni investiéni sluzby
uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) a souc¢asné neni opravnéna poskytovat jinou hlavni_investi¢ni
sluzbu nez hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e).

CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 1 pism. b), ¢l. 3 odst. 2 pism. a), &l. 5 odst. 1]

(2) Investi€ni zprostredkovatel nesmi v souvislosti s poskytovanim investi€énich sluzeb pfijimat
penézni prostiedky nebo investi¢ni nastroje zakaznikil ani uzavirat se svymi zdkazniky smlouvy, ze kterych
by mu mohl vzniknout diuh.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 1 pism. a)]

(3) Investiéni_zprostredkovatel je opravnén poskytovat hlavni investiéni _sluzby uvedené
v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) pouze ve vztahu k

a) cennym papiriim _vydavanym fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi zahraniénimi
investiénimi fondy,

b) cennym papirim vydavanym fondy kvalifikovanych investord nebo srovnatelnymi zahraniénimi
investiénimi fondy,

c¢) dluhopisiim vydanym Ceskou republikou,

d) hypoteénim zastavnim listim nebo

e) dluhopisim, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 1 pism. b)]

(4) Investicni zprostredkovatel miize pfi poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2
pism. a) nebo e) predavat pokyny pouze obchodnikovi s cennymi papiry, bance, investi¢ni spole¢nosti
nebo samospravnému fondu kolektivniho investovani.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 1 pism. c)]

§30
Pozadavky na investi¢niho zprostredkovatele

(1) Ceska narodni_banka udéli_povoleni_k_&innosti_investiéniho zprostiedkovatele na_ zadost
obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti prede dnem jejiho zapisu do obchodniho
rejstriku, jestlize jsou splnény tyto podminky:

CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 2 pism. a), ¢I. 5 odst. 3 a ¢l. 7 odst. 1]

a) sidlo a skuteéné sidlo této spoleénosti je nebo ma byt v Ceské republice,

b) tato spoleénost je diivéryhodna,

c) zakladni kapital této spoleénosti je splacen, pocateéni kapital ma prihledny a nezavadny plivod a
nevznikaji diivodné obavy, Ze tato spoleénost nebude mit vlastni kapital ve vysi, ktera umoznuje Ffadny
vykon €innosti investi€niho zprostiedkovatele,

d) kvalifikovanou ucast na této spole¢nosti maji nebo budou mit pouze osoby, které jsou divéryhodné a
nevznikaji v této souvislosti divodné obavy, Ze by mohlo dojit k poruseni zakona upravujiciho opatreni
proti leqgalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu, nebo ze uz k takovému poruseni
doslo,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 2 pism. a) a ¢l. 10 odst. 1 prvni a druhy pododstavec]

e) nejsou divodné obavy, ze Gzké propojeni této spolecnosti s jinou osobou bude branit Gu¢innému
vykonu dohledu nad investi€énim zprostredkovatelem; pri Uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo
nebo skutecné sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nesméji pravni rad takového
statu a zplsob jeho uplatiovani véetné vymahatelnosti prava branit G¢innému vykonu dohledu nad
investicnim zprostredkovatelem,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 2 pism. a), ¢l. 10 odst. 1 treti pododstavec a ¢l. 10 odst. 2]

k) plan obchodni ¢innosti této spolecnosti
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti investi¢niho zprostiedkovatele,

2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocty a
3. vymezuje c€innosti, jejichz vvkonem hodla povérit jiného, véetné informaci o tom, zda a v jakém
rozsahu hodla vyuzivat zaméstnance a vazané zastupce,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 2 pism. a) a ¢l. 7 odst. 2]
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i) neijsou divodné obavy, Ze tato spoleénost nebude mit v rozsahu, v jakém hodla vykonavat €innost
investicniho zprostredkovatele, ke dni zahdjeni ¢innosti vécné, persondlni a organizac¢ni predpoklady
pro fadny vykon ¢innosti _investicniho zprostredkovatele umoznujici naplnéni jejiho planu obchodni
c¢innosti_a plnéni_povinnosti_investiéniho zprostredkovatele, zejména v oblasti pravidel jednani_se
zakazniky a pravidel obeziretného poskytovani investicnich sluzeb, véetné
1. organizaéniho usporadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava ¢innost investi¢niho zprostredkovatele a
3. zajist'ovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava €innost investicniho zprostredkovatele, byly
plné svépravné, duvéryhodné a odborné zptisobilé,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 2 pism. c), ¢l. 16 odst. 3 Sesty a sedmy pododstavec a ¢l. 16 odst. 6 a 7]

i) vedouci organ této spole¢nosti a jeho ¢lenové splnuji podminky podle § 10 a 10a a

CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 2 pism. a) a ¢l. 9 odst. 1 a 6]

1) tato spoleénost ma uzavienu pojistnou smlouvu podle § 31.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 14 a ¢l. 3 odst. 2 druhy pododstavec)

(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti investiéniho zprostiedkovatele na zadost fyzické
osoby, jestlize jsou splnény tyto podminky:

CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 2 pism. a), ¢l. 5 odst. 3 a ¢l. 7 odst. 1]

a) bydlisté, sidlo a skuteéné sidlo této osoby je nebo ma byt v Ceské republice,

b) tato osoba je pIné svépravna, duvéryhodna a odborné zpusobila,

CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 2 pism. a) a ¢l. 9 odst. 6 druhy pododstavec pism. b)]

c) plan obchodni €innosti této osoby
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti investi¢niho zprostredkovatele,

2. je podloZeny realnymi ekonomickymi propocty a
3. vymezuje €innosti, jejichz vyvkonem hodla povérit jiného, véetné informaci o tom, zda a v _jakém
rozsahu hodla vyuzivat zaméstnance a vazané zastupce,
CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 2 pism. a) a &l. 7 odst. 2]
d) nejsou diivodné obavy, Zze tato osoba nebude mit v _rozsahu, v jakém hodla vykonavat €innost
investicniho zprostiedkovatele, ke dni_zahajeni Cinnosti kterA ma vécné, personalni_a organizacni
predpoklady pro fradny vykon €innosti investicniho zprostredkovatele umoznujici naplnéni jejiho planu
obchodni_€innosti_a plnéni_povinnosti investiéniho zprostredkovatele, zejiména v oblasti pravidel
jednani se zakazniky a pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb, véetné
1. organizaéniho usporadani, zahrnujiciho opatieni, kterymi zajisti fadné a obezietné vedeni a patfiéné
zohlednéni zajmu zakaznikl a integrity trhu, s ohledem na to, Ze nebude mit 2 éleny vedouciho
organu,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava €innost investi¢niho zprostredkovatele a

3. zajiSt'ovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava €innost investicniho zprostredkovatele, byly
plné svépravné, duvéryhodné a odborné zptisobilé,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 3 odst. 2 pism. a) a c), ¢l. 9 odst. 6 druhy pododstavec, ¢l. 16 odst. 3 Sesty a sedmy

pododstavec a ¢l. 16 odst. 6a 7)

e) tato osoba ma uzavienu pojistnou smlouvu podle § 31,

CELEX: 32014L0065 (¢l. 3 odst. 2 druhy pododstavec a ¢l. 14)

f) tato osoba ma zfizenu datovou schranku, a

g) tato osoba neni élenem fidiciho organu osoby podle § 29 odst. 4.

(3) Investiéni zprostiredkovatel trvale dodrzuje podminky podle odstavce 1, nebo 2.
CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 2 pism. a) a ¢l. 21 odst. 1]

(4) Investiéni_zprostfedkovatel oznami_Ceské narodni_bance bez zbyteéného odkladu kazdou
vyznamnou zménu ve skute€¢nostech, na jejichz zakladé ziskal povoleni k ¢innosti.
CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 2 pism. a) a ¢l. 21 odst. 2 prvni pododstavec]

§ 30a
Rizeni o zadosti

(1) Zadost podle § 30 odst. 1 a 2 Ize podat pouze elektronicky. Zadost obsahuje, vedle nalezitosti
stanovenych spravnim fadem, téz udaje a doklady prokazujici splnéni podminek podle § 30 odst. 1 nebo 2.
Nalezitosti Zzadosti prokazujici splnéni podminek podle § 30 odst. 1 nebo 2, jeji formaty a dalSi technické
nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.
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(2) Ceska narodni banka rozhodne o zadosti podle § 30 odst. 1 a 2 do 3 mésicti ode dne podani
zadosti, ktera ma predepsané nalezitosti a ani netrpi jinymi vadami. Je-li to z hlediska nalezitého posouzeni
zadosti nezbytné, mize Ceska narodni banka usnesenim tuto lhtitu prodlouzit az o 3 mésice.

CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 2 pism. a) a ¢l. 7 odst. 3]

(3) Ve vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k éinnosti investiéniho zprostfedkovatele Ceska
narodni banka uvede, které hlavni investi¢ni sluzby je investi¢ni zprostiedkovatel opravnén poskytovat a
ve vztahu ke kterym investi¢nim nastrojim.

§ 30b
Trvani povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostredkovatele

(1) Povoleni k ¢€innosti investi€niho zprostifedkovatele trvd do konce kalendainiho roku
nasledujiciho po kalendainim roce, ve kterém nabylo pravni moci rozhodnuti o udéleni tohoto povoleni.

(2) Povoleni k €innosti investiéniho zprostiredkovatele se prodluzuje vzdy o dalSich 12 mésicu
zaplacenim spravniho poplatku.

(3) Zpusob zaplaceni spravniho poplatku uvefejni Ceska narodni banka zpGsobem umoziujicim
dalkovy pfristup.

(4) Povoleni k €¢innosti investicniho zprostredkovatele zanika uplynutim doby trvani povoleni podle
odstavce 1, nedojde-li k prodlouzeni podle odstavce 2.

§ 30c
Zastoupeni investiéniho zprostiedkovatele

Investi¢ni zprostiredkovatel mize byt pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4
odst. 2 pism. a) nebo e) zastoupen pouze

a) osobou, ktera je s nim v pracovnépravnim nebo obdobném vztahu,

b) svym prokuristou, élenem svého statutarniho organu nebo élenem své spravni rady, pokud se pfimo
podileji na poskytovani hlavnich investiénich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e), nebo jsou
za poskytovani hlavnich investi€nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) zodpovédni,

¢) svym vazanym zastupcem.

§ 30d
Zavaznost protipravniho ¢inu

Protipravni ¢in, kterého se investi¢ni zprostiredkovatel dopustil vici treti osobé pri své ¢innosti,
zavazuje investiéniho zprostredkovatele, i kdyz jednal jménem osoby uvedené v § 29 odst. 4; pokud vSak
osoba uvedena v § 29 odst. 4 investi€niho zprostiedkovatele nepeélivé vybrala nebo na ného nedostateé¢né
dohlizela, ruci za splnéni jeho povinnosti k nahradé Skody. Ustanoveni § 2914 obanského zakoniku se
nepouzije.

§ 31
Povinné pojisténi investiéniho zprostredkovatele
(1) Investi€ni zprostiedkovatel musi byt po celou dobu své €innosti pojiStén pro pfipad povinnosti

nahradit Skodu zpusobenou pfi poskytovani_investiénich sluzeb s limitem pojistného pInéni nejméné
v €astce odpovidajici

a) 1000 000 EUR na kazdou pojistnou udalost a
b) 1 500 000 EUR v pfipadé soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom roce.
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CELEX: 32014L0065 (&l. 3 odst. 2 druhy pododstavec)

(2) Pokud je investiéni zprostiredkovatel opravnén vykonavat zprostiedkovatelskou ¢innost
v oblasti pojistovnictvi a je zaroven pojistén pro pripad povinnosti nahradit Skodu zplisobenou vykonem
€innosti pojistovaciho zprostfedkovatele v souladu s pozadavky stanovenymi zakonem upravujicim
¢innost pojist'ovacich zprostiredkovateldl, musi byt po celou dobu své ¢&innosti pojiStén pro pfipad
odpovédnosti za Skodu zpusobenou pri_poskytovani_investiénich sluzeb s limitem pojistného pinéni
nejméné v ¢astce odpovidajici

a) 500 000 EUR na kazdou pojistnou udalost a
b) 750 000 EUR v pripadé soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom roce.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 3 odst. 2 druhy pododstavec)

(3) Byla-li v pojistné smlouvé tykajici se pojisténi podle odstavce 1 nebo 2 ujednana spoluticast
pojisténého na nahradé vzniklé Skody vysSi nez 10 % z ¢astky, kterou je pojiStény povinen nahradit,
nepfihlizi se k tomu.

§ 32

Obdobné plnéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry

(1) Pro investiéniho zprostredkovatele se § 10a odst. 5 pouzije obdobné.
CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 2 pism. a) a ¢l. 9]

(2) Investicéni zprostredkovatel vykonava cCinnost rfadné a obezietné. K zajiSténi obezretného
poskytovani investicnich sluzeb investi¢ni zprostredkovatel vzhledem k povaze a rozsahu poskytovanych
sluzeb zavede, udrzuje a uplatinuje fidici_ a kontrolni systém. Pro fidici a kontrolni_systém investi¢niho
zprostredkovatele se § 12a pouzije obdobné, s vyjimkou § 12a odst. 2 pism. k) a m).

CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 2 pism. c), ¢l. 16 a ¢l. 23]

(3) Investi¢ni_zprostiredkovatel vede denik obdobné podle § 13, s vyjimkou evidence obchod
uzavienych na vlastni Gcéet. Opravnéni podle § 13 odst. 2 véty druhé se pouzije obdobné.
CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 2 pism. c) a &l. 16 odst. 6 a 7]

(4) Investi€éni _zprostiedkovatel uchovava zaznamy a dokumenty obdobné podle § 17. Opravnéni
podle § 17 odst. 7 véty druhé se pouzije obdobné.
CELEX: 32014L0065 [¢l. 3 odst. 2 pism. c) a ¢l. 16 odst. 6 a 7]

HLAVA VI
Vazany zastupce
§ 32a
Zakladni ustanoveni
(1) Vazanym zastupcem se v tomto zakoné rozumi ten, kdo je opravnén na zakladé zapisu

opravnéni |§ ¢innosti vazaného zastupce do seznamu vazanych zastupcil poskytovatell investi¢nich sluzeb
vedeného Ceskou narodni bankou pro zastoupeného (odstavec 3)

a) propagovat u zakaznik( nebo potencidlnich zdkaznikl investiéni sluzby, které je zastoupeny opravnén
poskytovat,

b) pfijimat a predavat pokyny a prikazy zakaznik( tykajici se hlavnich investiénich sluzeb a investiénich
nastroju, je-li zastoupeny opravnén poskytovat hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a),

c) umist'ovat investiéni nastroje, je-li zastoupeny opravnén poskytovat hlavni investi€ni sluzbu uvedenou
v § 4 odst. 2 pism. h), a

d) poskytovat poradenstvi zakaznikiim nebo potencialnim zakaznikiim ohledné vyse uvedenych sluzeb a
investi€nich nastroju, je-li zastoupeny opravnén poskytovat hlavni investiéni_sluzbu uvedenou v § 4
odst. 2 pism. e).

CELEX: 32014L0065 (¢l. 29 odst. 1 a odst. 3 prvni pododstavec)
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(2) Vazany zastupce zastupuje zastoupeného na zakladé smlouvy. Tato smlouva vyzaduje
pisemnou formu.

(3) Vazany zastupce je opravnén vykonavat €innosti podle odstavce 1 vyhradné pro jednoho
zastoupeného. Zastoupenym podle tohoto zakona muze byt pouze poskytovatel investi¢nich sluzeb.
CELEX: 32014L0065 (¢l. 4 odst. 1 bod 29)

(4) Vazany zastupce nesmi pfijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje zakaznik( ani
uzavirat se svymi zakazniky smlouvy, ze kterych by mu mohl vzniknout dluh.

(5) Vazany zastupce je povinen pii vykonu €innosti podle odstavce 1 sdélit zakaznikovi nebo
potencialnimu zakaznikovi

a) udaje o osobé zastoupeného, jehoz jménem jedna, a

b) informaci o é¢innostech podle odstavce 1, které je opravnén vykonavat a ve vztahu ke kterym investiénim
nastrojim.

CELEX: 32014L0065 (¢l. 29 odst. 2 prvni pododstavec)

(6) Vazany zastupce vykonava cinnosti podle odstavce 1 s odbornou péci. Vykon €innosti podle
odstavce 1 s odbornou péci znamena predevsSim, ze vazany zastupce jedna kvalifikované, cestné a
spravedlivé a v nejlepsim zajmu zakazniki, zejména dodrzuje pravidla jednani se zakazniky.

§ 32b
Ukongéeni zastoupeni

(1) Zastoupeny je povinen okamzité ukoncit zavazek ze smlouvy podle § 32a odst. 2, zjisti-li, ze
vazany zastupce nespliuje podminky stanovené timto zakonem pro ¢&innost vazaného =zastupce;
doruéenim pravniho jednani smérujiciho k ukonéeni zavazku vazanému zastupci tento zavazek zanika.

(2) Vazany zastupce je povinen okamzité ukoncit zavazek ze smlouvy podle § 32a odst. 2, prestane-
li splhovat podminky stanovené timto zakonem pro ¢&innost vazaného zastupce; doruéenim pravniho
jednani sméfujiciho k ukonéeni zavazku zastoupenému tento zavazek zanika.

(3) Zastoupeny je povinen oznamit bez zbyteéného odkladu Ceské narodni bance, ze smluvni
zavazek ze smlouvy podle § 32a odst. 2 zanikl.

§ 32¢c
Zapis do seznamu

(1) Ceska narodni banka na zakladé oznameni podle § 32d podaného zastoupenym zapise do
seznamu vazanych zastupci poskytovatelli investichich sluzeb vedeného Ceskou narodni bankou
opravnéni k éinnosti vazaného zastupce, pokud ten, kdo hodla vykonavat éinnost vazaného zastupce

a) neni investiénim zprostifedkovatelem ani vazanym zastup