IV.

DUVODOVA ZPRAVA

k navrhu zakona, kterym se méni zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjsich predpisi, zdkon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu
a o zméné a doplnéni dalSich zékoni, ve znéni pozdéjsich predpisti, zakon ¢. 240/2013 Sb.,
o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jSich predpist, zédkon
¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjsich predpisti a zdkon ¢. 586/1992
Sb., o danich z ptijmu, ve znéni pozdé&jsich predpisi

I. OBECNA CAST

A. Zhodnoceni platného pravniho stavu — Zavéreéna zprava z hodnoceni dopadi
regulace (RIA)

1. DUVOD PREDLOZENI A CILE

1.1 Definice problému

Dtivodu pro ptedlozeni navrhu zakona je nékolik. Zejména je jim implementace nasledujicich
evropskych predpisii do ceského pravniho fadu:

e smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU (dale téz ,,TD 11*) ze dne 22. fijna
2013, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES (dale téz
,» 1D 1) o harmonizaci pozadavkl na prithlednost tykajicich se informaci o emitentech,
jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani naregulovaném trhu, smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi
veiejné nabidce nebo piijeti cennych papiri k obchodovéni a smérnice Komise
2007/14/ES, kterou se stanovi provadéci pravidla k nékterym ustanovenim smérnice
2004/109/ES

e smérnice 2014/51/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne 16. dubna 2014, kterou se
méni smérnice 2003/71/ES a 2009/138/ES a nafizeni (ES) ¢&. 1060/2009, (EU)
¢. 1094/2010 a (EU) €. 1095/2010 s ohledem na pravomoci Evropského organu dohledu
(Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojiSténi)
a Evropského orgénu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy) (dale téz
,Omnibus 1)

e smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2014/91/EU ze dne 23. ¢ervence 2014, kterou
se méni smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich ptedpisii tykajicich se
subjekti kolektivniho investovani do ptfevoditelnych cennych papira (SKIPCP), pokud
jde o ¢innost depozitait, zasady odménovani a sankce (dale téz ,,UCITS V*)

Dal$im divodem je adaptace ceského pravniho fadu na Nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni vyporadani obchodl s cennymi
papiry v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papirti a o zméné smérnic 98/26/ES
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a 2014/65/EU a natizeni (EU) €. 236/2012 (déle té¢z ,,CSDR*). V navrhované novele je také
zohlednéno Doporuc¢eni Komise 2014/208/EU ze dne 9. dubna 2014 o kvalité podavani zprav
o sprave a fizeni spoleCnosti (zésada ,,dodrzuj nebo vysvétli®).

%

Navrhovana novela fesi i harmonizaci spravnich poplatkii v zadkoné ¢. 634/2004 Sb.,
o spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjsich predpist. Jak plyne naptiklad ze spravni praxe
Ceské narodni banky, je tfeba piedevsim sjednotit vysi spravnich poplatki tykajicich se ¥izeni
o zadostech, n&kterd fizeni zpoplatnit nové a nékteré poplatky vzhledem k jejich irelevanci
k novele zakona ¢. 256/2004 Sb. zrusit. Vysledkem bude odstranéni nejasnosti, zvySeni pravni
jistoty a aktualnost pravnich piedpisti.

1.2 Popis existujiciho pravniho stavu v dané oblasti

v

Navrh zékona, kterym se méni zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpist, zdkon ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu
a o zméné a doplnéni dalSich zakont, ve znéni pozdéjsich predpist, zakon ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisti a zdkon
¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjsSich predpisii (dale téz jen ,,navrh
zakona“), novelizuje tyto pravni predpisy:

1. zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni pozd¢jSich predpisii
(dale téz ,,ZPKT*),

2. zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni dalSich
zakond, ve znéni pozdéjsich predpist (dale téz ,,ZDKT*),

3. zdkon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisi (dale téz ,,ZISIF®),

4. zakon ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozd¢jSich predpisia (dale téz
»Z0SP%), a

5. zakon €. 586/1992 Sb., o danich z ptijm1, ve znéni pozd¢jsich piedpisii (dale téz ,,ZDP*)

1.3 Identifikace dotéenych subjekti

Mezi tzv. dotené subjekty, tj. osoby, u kterych je ucelné posuzovat dopady jednotlivych
variantnich kroki, tedy posuzovat pfinosy a néklady moznych feSeni, se fadi ptredevsim:

e Ceské narodni banka

e Ucastnici kapitalového trhu

e investofi

e cmitenti cennych papird

e TUdastnici fizeni pred Ceskou narodni bankou



1.4 Popis cilového stavu

Cilem upravy je dosazeni souladu pravnich piedpisi CR a EU, implementace evropskych
predpisti do ¢eského pravniho fadu a harmonizace pravni Upravy spravnich poplatki v ZoSP.
Novela zédkona ptispéje k vyssi atraktivit¢ fondového podnikani a ¢eského kapitalového trhu a
zajisti jeho lepsi fungovani pfi soucasném zvySeni ochrany spotiebitele.

1.5 Zhodnoceni rizika

Navrhovana pravni Uprava si klade za cil implementaci evropskych piedpisti do ceského
pravniho tadu tak, aby byl tento v souladu s evropskou regulaci kapitdlového trhu.
Jejim nepfijetim by se Ceska republika vystavovala riziku zahéjeni fizeni pro poruseni ¢l. 258,
ptip. €l. 260 Smlouvy o fungovani Evropské unie.

2. NAVRH VARIANT RESENI

2.1 Navrh moznych feSeni v pripadé mozZného vyuZziti diskrece ¢lenského statu dle TD 11
véetné varianty ,,nulové®, identifikace nakladi a prFinosi a zhodnoceni variant a
vybér nejvhodnéjsiho reSeni

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU ze dne 22. fijna 2013, kterou se méni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES o harmonizaci pozadavki
na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovéni na regulovaném trhu, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES
o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt
k obchodovani a smérnice Komise 2007/14/ES, kterou se stanovi provadéci pravidla
k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES, novelizuje tfi existujici evropské regulace.
Smérnice si klade za cil podpofit malé a stfedni emitenty snizenim administrativni zatéZe.
Rusi naptiklad pozadavek na uvetejiiovani mezitimnich zprav statutdrniho orgénu (§ 119a
ZPKT).

Déle usiluje o usnadnéni pfeshranicnich investic vytvoienim tzv. evropského elektronického
mista pfistupu, jenz ptfedstavuje snadno dostupny zdroj regulovanych informaci o vSech
emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu v Evropské
unii (§ 127 an. ZPKT). Za ucelem lepsiho dodrzovani pozadavkd TD I se jeji novelou také
posiluji sank¢éni pravomoci dohledovych orgént. Lhita pro transpozici uplyne dne 26.
listopadu 2015.

a) Diskrece dle ¢l. 3 odst. 1 TD I ve znéni TD 11

Novy ¢l. 3 odst. 1 TD II zakotvuje moznost domovského ¢lenského statu stanovit emitentim
piisngjsi pozadavky, nez stanovuje TD 1. V tomto ustanoveni je zaroven stanoveno, ze Clensky
stat nesmi pozadovat, aby emitenti uvefejiiovali vyrocni a pololetni finan¢ni zpravy castéji, nez je
stanovenov¢l.4aS5STD L

Platna pravni Gprava
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Pivodni TD I obsahovala ve svém ¢l. 3 obdobnou diskreci, kterda umoziovala domovskym
Clenskym statim ulozit emitentim piisnéj$i pozadavky nezli ty, které byly stanoveny touto
smérnici. Domovské €lenské staty zarovent mély moznost stanovit piisnéjsi pozadavky, nez které
stanovovala smérnice drziteltim akcii ¢i fyzickym nebo pravnickym osobam v rozsahu, v jakém
jsou opravnény nabyvat hlasovaci prava, zcizovat je nebo je vykonavat v kterémkoli z ptipadi,
nebo jejich kombinaci, stanovenych v ¢l. 10 odst. 1 pism. a) az h) TD I, ptipadné fyzickym ¢i
pravnickym osobam, které ptimo ¢i neptimo drZi financni nastroje, ze kterych vyplyva opravnéni
nabyvat z iniciativy tohoto drZitele samotného pomoci formalni dohody jiz vydané akcie, s nimiz
jsou spojena hlasovaci prava emitenta, jehoz akcie jsou piijaty k obchodovani na regulovaném
trhu. CR této diskrece nevyuzila.

Navrh variant reSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece
. varianta I — stanoveni piisnéjSich pozadavki pro emitenty v ZPKT, tj. vyuziti diskrece

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu

Tato varianta predstavuje ponechani stdvajiciho stavu, tedy nevyuziti diskrece. Nevyuziti diskrece
by znamenalo, ze do ZPKT nebude transponovan ¢l. 3 odst. 1 TD I, a nebudou v ZPKT stanoveny
ptisnéjsi pozadavky pro emitenty.

Varianta I - stanoveni ptisnéjSich pozadavki pro emitenty v ZPKT, tj. vyuziti diskrece

Transpozici ¢l. 3 odst. 1 TD I do ZPKT by mohla Ceské republika pozadovat piisngjsi pozadavky
po emitentech, avSak nemohla by pozadovat Castéjsi uvetejiiovani vyroCnich a pololetnich
finan¢nich zprav.

W eV 7

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Byla vyuzita varianta 0, jelikoz je z vySe uvedeného ziejmé, Ze pozadavky na emitenty jsou
vyhovujici. Plnéni dalSich povinnosti by bylo pro emitenty nékladné a pifinosy by byly
zanedbatelné. Obdobna diskrece navic nebyla vyuzita ani v pfipad€¢ implementace TD I.

b) Diskrece dle €l. 3 odst. 1a prvni pododstavec TD I ve znéni TD II

Diskrece domovského clenského statu vtomto bod€ spocivd v moznosti pozadovat
po emitentech cCastéj$i dodatecné uvetejniovani pravidelnych financnich informaci, nez je
uvetejiiovani vyro¢nich a pololetnich financénich zprav podle ¢l. 4 a 5 TD I, a to
za predpokladu, ze je splnéno néckolik ve smérnici stanovenych podminek: dodate¢né
informace neptedstavuji nepfiméfenou zatéz, zejména pro malé a stfedni emitenty, a obsah
dodate¢nych informaci musi byt imérny k okolnostem, které pfispivaji k investi¢nim
rozhodnutim investortm.

Novy ¢l. 3 odst. la tieti pododstavec zavedeny TD II zaroven obsahuje diskreci pro
domovsky clensky stat, spocivajici v moznosti stanovit povinnost uvetejiiovat dodate¢né

pravidelné financ¢ni informace pro emitenty, ktefi jsou finan¢nimi institucemi. Jedna se
o novou diskreci pro ¢lenské staty, kterou TD I dfive neznala.

Navrh variant reSeni



Navrzeny byly celkem 4 varianty:
. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece

. varianta [ — stanoveni povinnosti castéjSitho uvetejiovani dodatecnych pravidelnych
finan¢nich informaci pro emitenty, tj. vyuziti diskrece

. varianta Il — stanoveni povinnosti uvetejiiovat dodatecné pravidelné finan¢ni informace
pro emitenty, ktefi jsou finan¢nimi institucemi, tj. vyuziti diskrece.

. varianta Il — vyuziti diskrece ve formé& kombinace variant I a II
Platna pravni Gprava

Platné pravni pfedpisy na useku podnikani na kapitdlovém trhu disledné sleduji ipravu v TD
I, kterd Clenskym stathm nenabizela Zadnou diskreci ve vztahu k moznému pozadovani
castgj$iho uvetejilovani finan¢nich informaci po emitentech.

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu
Tato varianta piedstavuje ponechani stavajiciho stavu, tedy nevyuziti diskrece.

Varianta 1 — stanoveni povinnosti castéjSiho uvefejiiovani dodateCnych pravidelnych
finan¢nich informaci pro emitenty, tj. vyuziti diskrece

Vyuziti této diskrece ovSem vyZzaduje, aby domovsky €Elensky stat pied rozhodnutim o vyuziti
diskrece posoudil, zda dodatecné pozadavky mohou vést k nadmérnému zaméieni se
na kratkodobé vysledky a vykony emitentd a zda mohou mit neptiznivy dopad na moznost
malych a stfednich emitenti mit pfistup na regulované trhy.

Varianta Il — stanoveni povinnosti uvefejiiovat dodate¢né pravidelné finan¢ni informace
pro emitenty, kteti jsou finan¢nimi institucemi, tj. vyuziti diskrece.

Varianta III — vyuziti diskrece ve form¢ kombinace variant [ a II

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho FeSeni

Byla vyuzita varianta 0. Cast&j$i dodateéné pravidelné finanéni zprivy by znamenaly
nepiiméfenou finanéni zatéz pro emitenty, navic bez vyrazngj$iho pfinosu pro investory.
Navic by piisn&jsi pravni tprava v Ceské republice mohla vést k odchodu emitenttl z ¢eské
burzy do zahranici, kde tyto dodate¢né pozadavky nejsou (tzv. regulatorni arbitrdz), coz by
mélo negativni dopad na konkurenceschopnost Ceské republiky na finanénim trhu. Nevyuziti
diskrece je rovnéz v souladu s pozici uplatiiovanou CR v ramci piiprav navrhu TD II,
kde podporovala zruseni povinnosti zvetejiiovat Ctvrtletni zpravy.

¢) Diskrece dle ¢l. 28b odst. 2 TD I ve znéni TD 11

Clanek 28b odst. 2 TD I stanovi, Ze ¢lenské staty zajisti, Ze jejich spravni a pravni predpisy
umozni pozastaveni vykonu hlasovacich prav spojenych s akciemi v ptipadé poruseni ¢l. 28a
pism. b) TD I, ktery stanovi, ze ¢l. 28b se pouzije alespont v pfipad¢, kdy fyzickd nebo
pravnickd osoba ve stanovené¢ lhit€é neoznadmi nabyti nebo pozbyti vyznamné ucasti
podle vnitrostatnich pravnich ptedpisti pfijatych za ucelem provedeni ¢lanka 9, 10, 12, 13 a
13a TD I. Timto nesmi byt dotéeny pravomoci pfisluSnych organti a pravo ¢lenskych stati
ukladat trestni sankce. Tento novy c¢lanek zaroven obsahuje diskreci pro clenské staty,
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kterd jim umoznuje stanovit pozastaveni hlasovacich prav spojenych s akciemi jen

N 24

pro clenské staty, kterd nebyla diive obsazena v TD 1.
Platna pravni Gprava

Platné pravni pfedpisy na useku podnikani na kapitdlovém trhu disledné sleduji ipravu v TD
I, kterd Clenskym statim nenabizela zaddnou diskreci ve vztahu k moznému pozastaveni
vykonu hlasovacich prav.

Navrh variant FeSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece

. varianta [ — zavedeni nového ustanoveni v ZPKT, tj. vyuziti diskrece
Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tedy nevyuziti diskrece

Nevyuziti diskrece by znamenalo, ze c¢lensky stadt nestanovi ve svém pravnim fadu,

wevr

ptipadech poruseni povinnosti, jez budou vyplyvat z transpozice ¢l. 28a pism. b) TD II.
Varianta I — zavedeni nového ustanoveni v ZPKT, tj. vyuziti diskrece

Vyuziti diskrece by znamenalo, ze v ZPKT bude nové ustanoveni, které stanovi, ze pouze
nejzavaznéjsi poruSeni povinnosti, jez budou transpozici ¢l. 28a pism. b) TD II, budou
potrestana.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Byla vyuzita varianta 0. Vyuziti varianty I by znamenalo vys$$i ndklady a vyzadovalo
definovani nejzavaznéjsich poruseni povinnosti. Snizila by se také motivace k fddnému plnéni
oznamovaci povinnosti.

d) Diskrece dle ¢l. 28b odst. 3 TD I ve znéni TD II

Diskrece ¢lenského statu spocivd v moznosti ulozeni dodatecnych druhii sankci dopliujicich
sankce stanovené v TD II, ptipadné v ulozeni vysSich pokut nez téch, které jsou stanoveny
ve zminované smérnici. Jedna se o novou diskreci pro Clenské staty, kterd nebyla diive
obsazena v TD I.

Platna pravni Gprava

Platné pravni predpisy na useku podnikdni na kapitalovém trhu dtsledné sleduji upravu
v TD I, ktera ¢lenskym statim nenabizela zddnou diskreci ve vztahu k moznému rozsiteni
pozadavkl tykajicich se stanoveni vysSich pokut ¢i dodateénych sankci nez téch, které
stanovuje evropska regulace.

Navrh variant FeSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
. varianta 0 — ponechdni stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece

. varianta [ — stanoveni dodate¢nych sankci a pokut nad ramec TD 11, tj. vyuziti diskrece
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Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tedy nevyuziti diskrece

Tato varianta pfedstavuje ponechani stavajiciho stavu, tedy nevyuziti diskrece. Nevyuziti
diskrece by znamenalo, Ze do ZPKT budou transponovany sankce a vySe pokut v rozsahu,
v jakém jsou stanovené v TD II.

Varianta I - stanoveni dodate¢nych sankci a pokut nad ramec TD 11, tj. vyuziti diskrece.

Toto vyuziti diskrece muze mit podobu stanoveni dodatecnych sankci, vysSich pokut,
ptipadné obojiho.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Byla vyuzita mirna varianta I spocivajici v tom, Ze kurz eura se pro ucely stanoveni vyse
pokut pocita ve vysi 30 K¢ / 1 EUR, ackoli ve skute¢nosti je o néco nizsi (k 25. zaii 2014 byl
kurz 27,5 K¢ / 1 EUR). Jinak byly do ZISIF transponovany sankce a vySe pokut v rozsahu,
v jakém jsou stanovené v ¢l. 28b odst. 3 TD I ve znéni TD II. V podminkach Eeského
finan¢niho trhu je toto feseni dostatecné.

2.2 Navrh moZnych feSeni v pripadé moZného vyuziti diskrece c¢lenského statu
dle UCITS V vcetné varianty ,,nulové*, identifikace nakladi a prinosi a zhodnoceni
variant a vybér nejvhodnéjsSiho rFeSeni

UCITS V je novelou UCITS IV, neni vSak natolik rozsdhld a zéasadni, aby vyZadovala
prepracované znéni (tzv. recast), jako tomu bylo v pripadé UCITS IV. UCITS V se zaméiuje
zejména na problematiku depozitafe, odméeénovani obhospodafovatelli a sankci. Obecné
se uprava piiblizuje smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna
2011 o spréavcich alternativnich investi¢nich fondd.

U depozitait jde zejména o zptisnéni pravidel pro subjekty zpusobilé vykonavat Cinnost
depozitate, tpravu ochrany aktiv UCITS fonda v ptipad¢ insolvence depozitafe a posileni
odpovédnosti depozitife. V oblasti odménovani je feSeno vytvareni a uplatiiovani zéasad
odménovani pro nékteré pracovniky obhospodatovatele UCITS fondd (tzv. ,.risk takers®).
Konec¢né na tseku sankci se jedna o jejich efektivni harmonizaci, a to v¢etné trestnich sankei.

Navrh UCITS V byl ¢astecné zohlednén jiz pii ptipravé ZISIF, zejména v upraveé depozitait
a odménovani (viz § 665 ZISIF), ale 1 spravniho trestani (§ 622 odst. 2 ZISIF). Transpozice
UCITS V tak jiz nevyzaduje zasadni zmény ZISIF, s vyjimkou harmonizace vySe pokut,
uvetejiiovani rozhodnuti a oznamovani poruseni piedpisi. V oblasti odménovani bude
UCITS V transponovéna vyhlaskou Ceské narodni banky.

a) Diskrece dle ¢l. 99 odst. 1 UCITS V

Diskrece clenského statu spoc¢iva v moznosti nestanovit pravidla pro spravni sankce
za poruseni predpisi v ptipadé, kdy trestni pravo daného ¢lenského statu obsahuje trestni
sankce, které se vztahuji na tato poruseni. V pfipad¢, ze Clensky stat této diskrece vyuzije,
pak ma povinnost sdélit Komisi vSechna pftislusné trestnépravni ustanoveni, kterd postihuji
pfedmétnd porusSeni piedpist. Jednéd se o novou diskreci pro ¢lenské staty, ktera nebyla diive
obsazena v UCITS IV.

Platna pravni uprava
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Platné pravni predpisy na useku fondld kolektivniho investovani dusledné sleduji upravu
v UCITS 1V, kterd Clenskym statim nenabizela Zadnou diskreci ve vztahu k moznému
roz§ifeni pozadavkil tykajicich se nestanoveni pravidel, jiz obsazenych v trestnépravnich
ptedpisech ¢lenského statu.

Navrh variant FeSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

. varianta 0 — ponechdni stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece

. varianta [ — stanoveni pravidel pro spravni sankce za poruseni UCITS V, pokud jsou
obsazeny v trestnépravnich predpisech

Varianta 0 - ponechani stavajiciho stavu, tedy nevyuziti diskrece.

V ptipadé¢ vyuziti diskrece by byly do ZISIF transponovany vSechny spravni sankce
za poruseni UCITS V.

Varianta I - stanoveni pravidel pro spravni sankce za poruseni UCITS V, pokud jsou
obsazZeny v trestnépravnich predpisech, tj. vyuziti diskrece.

V pfipadé¢ vyuziti diskrece vyvstane potieba notifikovat Komisi vSechna pfislusna
trestnépravni ustanoveni, kterd postihuji predmétné poruseni UCITS V.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Byla vyuzita varianta 0, tj. ponechdni soucasného stavu. V nékterych ptipadech muze
intenzita poruseni povinnosti hranicit s trestnim pravem (typicky napf. podvody, zpronevéra,
tunelovani, falSovani tcetnich tidaji, manipulace s trhem apod.). Piesto navrhujeme zachovat
spravni delikty, které jsou jiz dnes upraveny (napf. poruSeni povinnosti jednat s odbornou
péci), a to jednak z davodu, ze skutkova podstata spravnich deliktti je zpravidla Sir$i
nez vymezeni skutkové podstaty u trestnych ¢init a déle z divodu, ze spravni trestani je
v oblasti finan¢niho trhu efektivngjsi. Tim vSak neni nijak dotena zdsada subsidiarity trestni
represe (§ 12 zakona ¢. 40/2009 Sb., trestni zakonik) a zasada ne bis in idem.

b) Diskrece dle ¢l. 99 odst. 7 UCITS V

Diskrece ¢lenského statu spociva v moznosti zmocnit piislusny organ k ulozeni dodate¢nych
druhti sankci doplitujicich sankce uvedené €l. 99 odst. 6 UCITS V, ptipadné v uloZeni vysSich
pokut nez téch, které jsou stanoveny ve zminovaném ustanoveni. Jedné se o novou diskreci
pro Clenské staty, ktera nebyla diive obsazena v UCITS IV, protoZe tato oblast prozatim
nebyla harmonizovana.

Platna pravni uprava

Platné pravni pfedpisy na useku fondl kolektivniho investovani disledné sleduji upravu
v UCITS 1V, ktera ¢lenskym statim nenabizela zadnou diskreci ve vztahu k moznému
rozsiteni pozadavki tykajicich se stanoveni vysSich pokut ¢i dodatecnych sankci, protoze tuto
oblast nijak neharmonizovala.

Navrh variant FeSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:

. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece
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. varianta I — stanoveni dodatecnych sankci a pokut nad ramec ¢l. 99 odst. 6 UCITS V,
piipadné stanoveni vysSich sankci a pokut, tj. vyuziti diskrece.

Varianta 0 — ponechani stdvajiciho stavu, tedy nevyuZiti diskrece

Tato varianta znamena, ze do ZISIF budou transponovany sankce a vyse pokut pouze
v rozsahu, v jakém jsou stanovené v ¢lanku 99 odst. 6 UCITS V.

Varianta I — stanoveni dodatecnych sankci a pokut nad rdmec ¢l. 99 odst. 6 UCITS V,
piipadné stanoveni vysSich sankci a pokut, tj. vyuziti diskrece.

Toto vyuziti diskrece miize mit dvoji podobu, tj. bud’ by byly stanoveny dodate¢né sankce a
pokuty nad ramec UCITS V, anebo sankce a pokuty vyssi nez je minimalni pozadavek.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Byla vyuzita mirnd varianta I spoCivajici v tom, Ze kurz eura se pro ucely stanoveni vySe
pokut pocita ve vysi 30 K&/ 1 EUR, ackoli ve skute¢nosti je o néco nizsi (k 25. zaii 2014 byl
kurz 27,5 K&/1 EUR). Jinak byly do ZISIF transponovany sankce a vySe pokut v rozsahu,
v jakém jsou stanovené v ¢l. 99 odst. 6 UCITS V. V podminkach ¢eského finan¢niho trhu je
toto feSeni dostatecné.

2.3 Navrh mozZnych feSeni v pripadé mozné dpravy narodni upravy vcetné varianty
Hnulové“, identifikace nakladi a prinosi azhodnoceni variant a vybér
nejvhodnéjsiho FeSeni

Ministerstvo financi publikovalo v lednu 2014 na svych internetovych strankach tii
konzulta¢ni materidly. S ohledem na vysledky konzultace (publikovany v cervenci 2014)
se navrhuji nasledujici zmény c¢ist€¢ narodni Upravy, piipadné Upravy, kterou pravni fad
Evropské unie nevylucuje. V nékterych ptfipadech nebyla navrzena feSeni konzultanty
jednoznacné podpofena a z toho divodu se nenavrhuje zddna zména (v téchto oblastech
nedochdzi ke zméné stavajiciho stavu a byla tudiz zvolena nulovad varianta). Z divodu,
ze nedochdzi k normativnim zméndm, se podrobna zprava o RIA nevyhotovuje. Jedna se
o tyto oblasti: a) investi¢ni fond jako vefejna obchodni spole¢nost, b) investi¢ni fond jako
komanditni spolecnost, ¢) moznost nékterych investicnich fondi nemit depozitafe, d)
povinnost Ceské narodni banky odfivodiiovat rozhodnuti, v nichZ se vyhovuje Zadosti v plném
rozsahu.

a) Podfondy investi¢nich fondii majicich formu ,,béZnych* akciovych spole¢nosti
Platna pravni uprava

Soucasna uprava umoziuje vytvafeni podfondi pouze akciovym spole¢nostem s proménnym
kapitalem, ktera vSak mohou byt standardnim fondem, specidlnim fondem i1 fondem
kvalifikovanych investort. Pro vyuziti vyhod podfondl je tak nutné vytvorit akciovou
spole¢nost s proménnym kapitdlem (déle téz ,,SICAV®).

Navrh variant FeSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:

. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu
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. varianta I — zavedeni moznosti vytvaret podfondy i pro ,,standardni* akciové spole¢nosti,
které jsou investicnim fondem a pro podilové fondy.

Varianta 0
Tato varianta predstavuje zachovani stavajici pravni upravy.
Varianta [

Varianta [ znamena zavedeni moznosti vytvaret podfondy i ,standardnim® akciovym
spole¢nostem, které jsou investicnim fondem, a i podilovym fondim. Tim se docili rozsiteni
produktové nabidky o dalsi pravni formy, které jsou ve vyspélych fondovych jurisdikcich
soucasti standardni fondové nabidky. Podfondy by potom mohla vytvaret kazda akciova
spolecnost, kterda je investicnim fondem, pokud by tudaj o moZnosti vytvafeni podfondi
uvedla ve svych stanovach; podfondy by mohl vytvatet podilovy fond, pokud by takovy idaj
uvedl ve svém statutu. Stanovy a statut by musely obsahovat také pravidla pro vytvareni
podfondi a dal§i pravidla s podfondy spojena, hlavné v souvislosti s jejich
obhospodaiovanim, provadénim jejich administrace a vyplatou ziskii. V ostatnim by zakladni
pravni rezim zistal zachovéan, tedy kuptikladu by nebyly odkupovény akcie vydavané
akciovou spolec¢nosti, nebot’ to obecnd tiprava akciové spole¢nosti nepfipousti. K jednotlivym
podfondiim by akciova spole¢nost vydavala riizné druhy akcii, kdyz jednotlivé druhy akcii by
byly svazany s jednotlivymi podfondy, podobné podilovy fondy by vydaval rtizné druhy
podilovych listii. Byly by tak vyuzity moznosti, které¢ druhtim akcii skytaji ustanoveni zékona
¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, tykajici se druhti akcii.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Navrhovana zmeéna se setkala sjednozna¢né kladnym pfijetim. Zvolené feSeni nepiinasi
zadné vynucené naklady, vétsi variabilita podfondii znamena dalsi zatraktivnéni fondového
podnikéni. Z vySe uvedenych divodu byla zvolena varianta I.

b) Varianta akciové spole¢nosti s proménnym zikladnim kapitalem
Platna pravni uprava

ZISIF zavedl do pravni Gpravy investicnich fondl specificky typ akciové spole¢nosti — akciovou
spoleCnost s proménnym zékladnim kapitalem. S cilem posilit jest¢ vice atraktivitu ¢eského
fondového podnikani se zvazuje rozSifeni variability SICAV a to tim, ze SICAV by nemusel
povinng vydavat zakladatelské akcie. Pravé povinnost vydavat minimalné dva druhy akcii mize
byt zbytecnou piekazkou branici rozvoji SICAV (napi. v predpisech Lucemburska).

Navrh variant reSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

. varianta 0 — ponechdni stavajiciho stavu
. varianta [ — zavedeni varianty SICAV, ktery by vydaval pouze investi¢ni akcie
Varianta (

Tato varianta by znamenala ponechani stavajiciho stavu.
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Varianta I — Zvazovand uprava by se tykala pravé pouze povinnosti SICAV vydavat
minimaln¢ dva druhy akcii - zakladatelské a investi¢ni. Charakteristicky znak SICAV, akcie
s pravem akcionafe na jejich odkoupeni, by ziistal zachovan. SICAV by tak vydaval pouze
investi¢ni akcie. Nutné by vSak musel vydavat alespoil jeden druh akci, se kterym by byla
spojena hlasovaci prava. Takovyto SICAV by mohl byt i standardnim fondem. Také by mu
samoziejm¢ zlstala zachovana moznost vytvaret podfondy. Do obchodniho rejstiiku by se
pozastaveni odkupovani investicnich akcii. Tato vySe by byla i pojistkou vzhledem
k automatickému zaniku investi¢nich akci jejich odkoupenim, tedy aby nezanikly vSechny
akcie SICAV, piipadné¢ 1 pro udrzovani minimalni vySe kapitalu. V piipad¢ SICAV
bez zakladatelskych akcii by se také neuplatnil § 164 ZISIF. Nova specificka pravidla by se
pro takovyto SICAV také uplatnila v ptipad¢ jeho premén.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Navrhovana zména, ktera by umoznila variantu SICAV, ktery by vydaval pouze investi¢ni
akcie, se setkala sjednozna¢né kladnym pfijetim. Nevydéavat zakladatelské akcie miize
u nékterych SICAV vést k ekonomicky racionadlnéj§imu vyuziti zdroji, zejména u SICAV,
které maji siln¢ produktovou povahu a kde =zakladatel nehodld prav spojenych
se zakladatelskymi akciemi vyuzivat a kde rovnéz investofi, majitelé investi¢nich akcii,
nemaji o zakladatelské akcie zdjem. Na zakladé¢ vyse zminénych divodi byla zvolena
varianta [. Zvolené feSeni nepiinasi zddné vynucené naklady.

¢) Standardni fond, ktery je ETF, jako akciova spole¢nost nebo uzavieny podilovy fond

Platna pravni uprava

Clanek 1 odst. 2 pism. b) smérnice UCITS IV umoziiuje, aby standardni fond neodkupoval
jim vydavané cenné papiry (a tedy aby mél uzavienou pravni formu). Ptestoze ZISIF
pro fondy kolektivniho investovani upravuje povinnost mit pravni formu podilového fondu
nebo akciové spolecnosti, neni u standardniho fondu v soucasné dobé mozné, aby byl
uzavienym podilovym fondem nebo akciovou spolecnosti, ktera neni akciovou spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitalem.

Navrh variant reSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:
. varianta 0 — ponechdni stavajiciho stavu

. varianta I — zavedeni standardniho fondu, ktery je ETF, jako akciové spolecnosti nebo
uzavieného podilového fondu
Varianta 0

Tato varianta by znamenala ponechani stavajiciho stavu.

Varianta I

Dtivodem, pro¢ by vyse uvedené rozsifeni pravnich forem mohlo byt pro standardni fondy
zajimavé je to, ze tzv. ETF maji vétSinou pasivni investicni strategii. To znamena,
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7e na zacatku vytvoii portfolio dle definovaného vzoru (napt. kopiruji slozeni indexu) a poté
jiz portfolio neméni (za predpokladu, ze se nezméni naptiklad sloZzeni kopirovaného indexu).
Povinnost vydavat nové (zaknihované) cenné papiry a odkupovat ty jiz vydané by znamenala
pro tyto fondy povinnost fidit likviditu a v pfipadé nizké likvidity odprodat ¢ast portfolia, coz
by pro né¢ znamenalo velky zasah do jejich pasivni investicni strategie.

V soucasné dobé je mozno vytvotit v Ceské republice uzavieny ETF pro vefejnost pouze jako
specidlni fond. S ohledem na povinnost, aby mél obhospodatovatel specidlniho fondu
povoleni podle Smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2011/61/EU, by mély mit vS§echny

ceské specidlni fondy vyhodu evropského pasu, ta vSak muize byt ve vztahu k retailovym
investoriim limitovana podle ¢l. 43 této smérnice.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Byla zvolena varianta 1. Z odpovédi byla patrnd opatrnd podpora uzavienych UCITS ETF.
Nejsou sice ziejmé piinosy a nékteré dil¢i otazky (riziko mélkého trhu), nejsou ale zadné
argumenty, pro¢ to neumoznit. Toto feSeni nepfindsi zadné vynucené naklady.

d) Povinnost uverejnit odivodnéni v§ech rozhodnuti zpisobem umoziujicim dalkovy
pristup

Platna pravni uprava

Podle platné pravni upravy se uvetejiiuji jen vyroky rozhodnuti, celd rozhodnuti pak pouze
v ptipadé, jsou-li zasadni povahy. U spravnich delikti se od 1. 8. 2014 uvetejiiuji vSechna
rozhodnuti.

Navrh variant reSeni

NavrZeny byly celkem 2 varianty:

. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu

. varianta I — zavedeni povinnosti publikace vSech rozhodnuti zpisobem umoziujicim
dalkovy piistup

Varianta 0

Tato varianta by znamenala zachovani stavajiciho stavu.
Varianta I

Tato varianta by zavedla povinnost publikace vSech rozhodnuti zplisobem umoziiujicim
dalkovy pftistup.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

S kladnou odezvou ze strany trhu se setkala navrhovand povinnost uvetejnit vSechna
pravomocna nebo vykonatelnd rozhodnuti zplsobem umoziujicim déalkovy pfistup.
Zminovana rozhodnuti by méla byt anonymizovadna, aby nebylo mozné poznat, o ktery
subjekt se jedna. Dlivodem pro zavedeni této varianty je zvySeni transparence, konzistence
v rozhodovaci praxi a predvidatelnosti rozhodnuti, ¢imz jsou naplnény zékladni obecné
principy vetejného prava jako zasada pravni jistoty ¢i zdsada legitimniho o¢ekavani. Piinosy
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daného feSeni jsou vyznamné piedev§im pro ucastniky trhu. Pro Ceskou narodni banku
znamena varianta [ zvySené vynucené naklady, pfesto 1ze konstatovat, ze celkové piinosy jsou
v tomto ohledu vyssi.

3. VYHODNOCENI NAKLADU A PRINOSU
3.1 Identifikace nakladii a pFinost

3.2 Naklady Navrhovand tprava nebude mit dopad na statni rozpocet. Vliv upravy se
neprojevi na zivotnim prostiedi ani na rovnosti muzi a Zen a nebude mit ani socialni dopady.
Z navrhovaného zakona nevyplyva zvySeni narokli na statni rozpocCet ani na ostatni verejné
rozpocty, zejména rozpoCty obci a kraji, protoze z Gpravy nevyplyvaji povinnosti ani opatieni,
jejichz zajisténi by vyzadovalo vynaloZeni finan¢nich prostiedkt. V nékterych piipadech mtze
navrhovana pravni Uprava znamenat zvy$ené naklady pro Ceskou narodni banku.

3.3 Piinosy

Hlavnimi pfinosy navrhované Upravy jsou piedevs§im lepsi fungovani kapitdlového trhu, jeho
vyssi atraktivita a posileni ochrany spotiebitele. V koneéném dusledku tedy putjde
o proriistové opatieni.

3.4 Vyhodnoceni variant

Navrh zakona byl konzultovan s Ceskou narodni bankou, kdyz nékteré jeji navrhy byly

zohlednény. Navrh zédkona byl dale konzultovan se zastupci odborné vefejnosti, zejména s
Asociaci pro kapitalovy trh.

4. NAVRH RESENI
4.1 Stanoveni poradi variant a vybér nejvhodnéjsiho FeSeni

Zhodnoceni variant a vybér nejvhodnéjsiho feSeni pro kazdou navrhovanou zménu je uveden
v bodé¢ 2.

5. IMPLEMENTACE DOPORUCENE VARIANTY A VYNUCOVANI
5.1 Vynucovani

S ohledem na soukromopravni povahu pravni Upravy se ponechdvd ochrana ochranénych
zajmu pouze soudni moci, zdsadné bez zasaht exekutivy.

6. PREZKUM UCINNOSTI REGULACE

Pfezkum uc¢innosti a vhodnosti nové upravy, za soucasného hodnoceni dopadl regulace,
by mél byt v souvislosti s vyvojem finan¢niho trhu priibézné provadén Ministerstvem financi
jako ustfednim organem statni spravy pro financni trh. Zohlednény by mély byt poznatky
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nabyté pfi vlastni ufedni Cinnosti ipfipominky dotéenych subjektti, zejména pokud jde
o praktické dopady na fungovani ceského kapitalového trhu.

7. KONZULTACE A ZDROJE DAT

Néavrh zikona byl konzultovan s Ceskou narodni bankou a se zastupci trhu, zejména
s Asociaci pro kapitalovy trh. Narodni diskrece a moznosti zmén narodni Upravy byly
konzultovany  prostfednictvim  nékolika  konzultacnich  materiald  uvetejnénych
na internetovych strankach Ministerstva financi.

8. KONTAKTY NA ZPRACOVATELE RIA

Miroslav Ceska

referent oddéleni 3501 - Kapitalovy trh

Ministerstvo financi CR

tel.: +420 257 04 2132, e-mail: miroslav.ceska@mfcr.cz

B. Odiivodnéni hlavnich principt navrhované pravni upravy

Odiivodnéni predloZeni navrhu zikona a jeho zakladni charakteristika

Navrh zékona, kterym se méni zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu,

ve znéni pozdéjsich predpist, zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu

a o zmén¢ a doplnéni dalSich zédkont, ve znéni pozdéjsich predpist, zdkon ¢. 240/2013 Sb.,

o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist a zdkon

¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjsich predpisii, novelizuje tyto pravni

predpisy:

1. zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist,

2. zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni dalSich
zakont, ve znéni pozdéjSich predpist,

3. zdkon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisi,

4. zékon €. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozd¢&jsich predpist, a

5. zékon €. 586/1992 Sb., o danich z ptijmu, ve znéni pozd¢jsich predpisi.

Névrh zékona obsahuje pfevazné zmeény, jimiz se sleduje implementace evropskych pravnich
predpisi. Dalsi upravy dotcenych zadkond jsou vyvolany potfebou reagovat na vyvoj trhu
a reflektuji poznatky z praxe. V souvislosti s vykladovymi nejasnostmi ohledné nékterych
transpozi¢nich ustanoveni je zddouci normativné precizovat predmétnou tpravu tak, aby bylo
vyhovéno pozadavku na taddnou implementaci evropské legislativy. Z hlediska hlavnich
diivodti navrhovanych zmén Ize ndvrh zdkona systematicky roz¢lenit do nasledujicich oblasti:

1. TDII

Podstatnou ¢ast navrhu zédkona predstavuje transpozice smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2013/50/EU ze dne 22. fijna 2013, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/109/ES o harmonizaci pozadavkli na prihlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, smérnice
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Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zvetejnén pii verejné
nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani a smérnice Komise 2007/14/ES, kterou se
stanovi provadéci pravidla k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES.

Tato smérnice si klade za cil podpofit malé¢ a stfedni emitenty snizenim administrativni
zatéze. Rusi naptiklad pozadavek na uvefejiiovani mezitimnich zprav statutarniho orgéanu
(§ 119a ZPKT). Déle sleduje usnadnéni pteshranicnich investic vytvofenim tzv. evropského
elektronického mista pfistupu, jenz piedstavuje snadno dostupny zdroj regulovanych
informaci o vSech emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani
na regulovaném trhu v Evropské unii (§ 127 an. ZPKT). Za ucelem lepsiho dodrzovani
pozadavklt TD I se jeji novelou rovnéz posiluji sankéni pravomoci dohledovych orgént.
Lhita pro transpozici TD II skonéi uplynutim dne 26. listopadu 2015.

2. Omnibus II

Smérnice 2014/51/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne 16. dubna 2014, kterou se méni
smérnice 2003/71/ES a 2009/138/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU)
¢. 1095/2010 s ohledem na pravomoci Evropského organu dohledu (Evropského organu
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a Evropského organu dohledu
(Evropského organu pro cenné papiry a trhy). V tomto navrhu zakona je transponovana pouze
¢ast Omnibus II novelizujici ¢lanek 5 odst. 4 smérnice 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt
zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani (dale téz ,,smérnice
o prospektu). Zminéné ustanoveni upravuje zpiistupnéni konecnych podminek nabidky,
které nejsou zahrnuty v zdkladnim prospektu ani dodatku emitentem, a jejich sdéleni
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy ze strany ptislusSného organu dohledu.

3. CSDR:

Dne 23. cervence 2014 bylo pfijato nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.909/2014, o zlepSeni vypotradani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich
depozitatich cennych papirt a o zméné smérnice 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU)
¢.236/2012 (CSDR).

Pfedmétem CSDR je stanoveni jednotnych pozadavkl pro vypotfadani obchodii s finanénimi
nastroji v Evropské unii a pravidel organizace a chovani centrdlnich depozitdii cennych
papird. CSDR tak dopliuje stavajici regulaci trznich infrastruktur o dal§i regulovanou
infrastrukturu, a to infrastrukturu centralnich depozitaii cennych papirt.

Prestoze z pravni podstaty nafizeni plyne jeho pfima pouzitelnost, je tfeba prizptisobit pravni
ad Ceské republiky tak, aby nebyl v rozporu s nafizenim o centralnich depozitafich cennych
papir. V tomto ohledu zahrnuje ptedloZzeny navrh zadkona nezbytnou zménu ZDKT a ZPKT.
Ptijetim navrhovanych zmén zdkont tak dojde k adaptaci ¢eského pravniho fadu na CSDR.

4. UCITSV

K fadné implementaci evropského prava se vyzaduje, aby byla do vnitrostatniho prava
zapracovana smernice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2014/91/EU ze dne 28. srpna 20014,
kterou se méni smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se
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subjektt kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirt (SKIPCP), pokud jde
o ¢innost depozitarii, zdsady odménovani a sankce. Tato smérnice se zaméfuje zejména
na problematiku depozitate, odménovani obhospodafovatelli a sankci. Obecné se Uprava
pfiblizuje smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. cervna 2011
o spravcich alternativnich investi¢nich fondu.

Ve vztahu k depozitditm se jedna zejména o zpiisnéni pravidel pro subjekty zpiisobilé
vykonavat Cinnost depozitafe, Upravu ochrany aktiv UCITS fondG v pfipad€ insolvence
depozitate a posileni odpovédnosti depozitafe. V oblasti odménovani je feSeno vytvareni
a uplatnovani zdsad odménovani pro nékteré pracovniky obhospodatovatele UCITS fondu
(tzv. ,risk takers®). Kone¢né na useku sankci se sleduje jejich efektivni harmonizace, a to
vcetng trestnich sankci.

Navrh UCITS V byl ¢astecné zohlednén jiz pii ptiprave ZISIF, a to predevsim v upravé
depozitari. V tomto nadvrhu zakona tedy dojde k transpozici pouze zbyvajici ¢asti UCITS V,
ktera se tyka vyse sankci.

5. Harmonizace spravnich poplatki

Byla provedena celkova revize stavajici Upravy spravnich poplatkli v ZoSP souvisejicich
se ZISIF a ZKPT. Byly identifikovany nékteré polozky, které jiz nejsou z diivodu novelizace
ZPKT relevantni, tyto polozky budou vypustény. Dale byly identifikovany nékteré neptesné
formulace (a to i1 v souvislosti srekodifikaci soukromého préava), které budou v zdjmu
uzivatelského komfortu a pravni jistoty zpiesnény.

Spravni praxe Ceské narodni banky souvisejici s aplikaci ZISIF pak dale ukéazala na néktera
fizeni o zadostech, ktera dosud nejsou zpoplatnéna, i kdyz obdobna fizeni o zadostech
zpoplatnéna jsou, piipadné jiz zpoplatnéna jsou, ale vySe spravniho poplatku
se neopodstatnéné 1i§i od vySe spravniho poplatku v obdobnych fizenich. Z toho divodu
budou n¢ktera fizeni nové zpoplatnéna a v nékterych piipadech bude upravena vyse spravniho
poplatku.

6. Procesni otazky

Pocatkem roku 2014 vydalo Ministerstvo financi konzultacni materidl tykajici se procesnich
otazek na useku kapitalového trhu, které maji za cil zajistit posileni principu ,,good
governance*, zatraktivnit ¢eské pravo v této oblasti a usnadnit n¢ktera fizeni, zejména ta, jez
jsou zahajovana na zadost. Aplikacni praxe v oblasti kapitdlového trhu ukazala, ze ncktera
ustanoveni stéZejnich zdkonl na tseku kapitdlového trhu, tj. ZISIF a ZPKT, ktera, a¢ jsou
ustavné konformni a jsou v naprostém souladu s jinymi zdkony, mohou piedstavovat
zbyte¢nou administrativni zatéz pro adresaty zakona. K napraveni tohoto stavu a pro zavedeni
novych mechanismi je inspiraci nejen narodni uprava nékterych evropskych statii, napiiklad
lucemburska pravni uprava kapitadlového trhu, ale 1ze se inspirovat téz na nadnarodni urovni,
napiiklad tzv. Evropskych kodexem fadné spravni praxe, publikovanym Ombudsmanem
Evropské unie, a Listinou zdkladnich prav Evropské unie. V souvislosti s vySe zminénou
vetfejnou konzultaci dochazi k novelizaci ZPKT a ZDKT.

Navrhované tUpravy povedou ke sjednoceni procesnich pravidel, kdy v ZDKT bude
v souvislosti se zajisténim rovného piistupu a zamezenim zvyhodnéni urcitych subjektt
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moznost predkladat dokumenty a Cinit Gstni podani jak v ¢eském, tak i ve slovenském
a anglickém jazyce, a to pro vSechny subjekty a veskeré druhy fizeni v oblasti kapitalového
trhu. V sou¢asné pravni upravé neni Ceskd narodni banka povinna vést fizeni ¢&i jednat
navenek v jiném nez ¢eském jazyce. Zakon ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdéjsich
predpisi (dale téz ,,spravni fad*) ve svém ustanoveni § 16 odst. 1 upravuje moznost uzit jako
ufedni jazyk 1 jazyk slovensky, kdyz stanovi, Ze i€astnici fizeni mohou jednat a predkladat
pisemnosti rovnéz tomto jazyce. Dle ustanoveni § 196 odst. 4 ZPKT je mozné po dohodé
s Ceskou narodni bankou predkladat dokumenty i v jiném neZ Eeském jazyce. Na zakladé
navrhované zmény bude moci jednani afizeni pfed Ceskou narodni bankou probihat
té7 v anglickém jazyce, Ceska narodni banka v$ak bude nadale vydavat rozhodnuti v ¢eském
jazyce.

Dale se navrhuje zména ustanoveni ZPKT upravujici jazyk prospektu cenného papiru tak,
ze vybrané fizeni o prospektu bude moci byt automaticky vedeno jen v anglickém jazyce,
¢imz i dokumenty piijimané Ceskou narodni bankou v ramci tohoto fizeni nebude Zadatel
muset prekladat do ¢eStiny. Zaroven se zavadi vyjimka z § 37 odst. 4 spravniho fadu, kterou
dochdzi ke zruSeni pozadavku na povinny elektronicky podpis ve vztahu k Zadatelim, kteti
bud’ nemohou ziskat uznavany elektronicky podpis, nebo je jeho =ziskadni spojené
s neumérnymi obtizemi.

Stavajici Gprava uvefejiiovani rozhodnuti Ceské narodni banky zptisobem umoZiujicim
dalkovy pfiistup je obsazena v ustanoveni § 14 ZDKT. Tato tUprava se dle ndzoru
predkladatele zd4 byt nedostatecnd, a proto se navrhuje novelizace zmiflovaného ustanoveni
ZDKT. Smyslem navrhované tpravy je zavedeni povinnosti pro Ceskou narodni banku
spocivajici v uverejiiovani vSech pravomocnych nebo vykonatelnych rozhodnuti zptisobem
umoziujicim dalkovy pfistup. Ceska narodni banka bude mit povinnost uvefejnit veskera sva
rozhodnuti v licen¢nich a sankénich fizenich na svych internetovych strankach.

Posledni z navrhovanych novinek v oblasti Gpravy procesnich otdzek na tiseku kapitalového
trhu je zavedeni nového ustanoveni v ZDKT, na jehoz zaklad¢ by Ministerstvo financi mélo
moznost vydavat vykladova stanoviska k zakontim z oblasti kapitdlového trhu, investi¢nich
spoleCnosti a investicnich fondli, které jsou v jeho gesci, a k zdkonu ¢. 190/2004 Sb.,
o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist.

7. EU Pilot:

Ceska republika obdrzela od Evropské Komise vytykaci dopis, jehoz obsahem byla zadost
Evropské Komise o vysvétleni ve véci nespravné transpozice smérnice 2010/73/EU, kterou
se méni smérnice o prospektu a smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavki
na prithlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu (TD I).

Ministerstvo financi je piesvédéeno, ze Ceské republika ob& zmifiované smérnice
transponovala do svého pravniho fadu spravné a nedopustila se tedy zddného omylu v ramci
implementace prava EU. Nicméné v této souvislosti vyvstala potieba urCitd ustanoveni
zptesnit a zamezit tak piipadnym vykladovym nejasnostem. Do navrhu zakona je proto
zahrnuto nékolik nepatrnych zmén, jimiZ se normativné precizuji ustanoveni transponujici
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu,
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ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani,
a o zmén¢ smérnice 2001/34/ES (text s vyznamem pro EHP).

8. Konzulta¢ni material k ZISIF

Pocatkem roku 2014 vydalo Ministerstvo financi konzulta¢ni materidl tykajici se dal§iho
legislativniho zatraktivnéni fondového podnikani. Cilem tohoto konzulta¢niho materialu bylo
piedstavit dil¢i témata k eventudlnim normativnim upravam ZISIF a ziskat k t€émto uvaham
nazory a naméty od ucastnikli trhu, jakoz i od odborné vefejnosti. Na zakladé zminéné
konzultace byly identifikovany tfi oblasti zmén k legislativnimu zatraktivnéni fondového
podnikani, které se setkaly s pozitivnim piijetim od ucastniki trhu a odborné vetejnosti.

Prvni oblasti zmén je mozné rozsiteni pravnich forem standardniho fondu. Tento by mohl mit
formu akciové spolecnosti ¢i uzavieného podilového fondu, pokud by jim vydavané cenné
papiry byly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, tedy by byl tzv. exchange
traded fund neboli ETF. Druhou oblasti zmén je zatraktivnéni akciovych spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitdlem. Zde se navrhuje, aby SICAV mohly vydavat pouze
investi¢ni akcie, zakladatelské akcie by tedy vydavat nemusely. Tteti oblasti zmén jsou
podfondy investi¢nich fondu, zde se navrhuje umoznit vyuziti tohoto institutu i ,,standardnim
akciovym spolecnostem (které jsou investiénim fondem) a podilovym fondim, kdyz zatim
je vyuziti tohoto progresivniho institutu umoznéno pouze SICAV. Se zménami v Upravé
podfondi souvisi také novela ZDP.

C. Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni dpravy v jejim celku

Navrhovana pravni uUprava si klade za cil implementaci evropskych ptedpisi (TD II,
UCITS Va CSDR) do c¢eského pravniho tadu tak, aby byl tento v souladu s evropskou
regulaci kapitalového trhu, a tim dostat zavazkiim vyplyvajicim z Clenstvi v Evropské unii.
Nepfijetim navrhu zakona by se Ceska republika vystavovala riziku zahajeni fizeni pro
poruseni ¢l. 258, piip. €l. 260 Smlouvy o fungovéani Evropské unie, které by vyvijelo znacny
tlak na urychlenou transpozici smérnice.

Navrh zakona si déle klade za cil zatraktivnéni fondového podnikani a zjednoduseni
procesnich otazek v oblasti kapitdlového trhu tak, aby pfedmétna pravni uprava odpovidala
pottebdm praxe a vyvoji trhu.

D. Zhodnoceni souladu nivrhu zikona s tistavnim potriadkem Ceské republiky

Navrh zékona je v souladu s Ustavou zaloZenym tustavnim poiadkem Ceské republiky.
Ustavni potadek Ceské republiky neobsahuje specifické pravni normy dopadajici na oblast
kapitalového trhu. Navrh zakona piihlizi zejména k ¢l. 98 odst. 1 Ustavy, podle kterého lze do
¢innosti Ceské narodni banky zasahovat pouze zakonem.

Navrh zékona respektuje obecné zasady ustavniho poradku Ceské republiky, napi. zasady
vyplyvajici z pojmu demokratického pravniho statu (¢l. 1 Ustavy), zasadu enumerativnosti
vefejnopravnich pretenzi (¢l. 2 odst. 2 LPS) a v oblasti spravniho trestani zasadu nullum
crimen sine lege, nulla poena sine lege (¢l. 39 LPS).
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E. Zhodnoceni sluditelnosti navrhované pravni upravy s predpisy Evropské unie,
judikaturou soudnich orgini Evropské unie nebo obecnymi pravnimi zasadami
prava Evropské unie

Navrh zakona je v souladu s pravem Evropské unie, s judikaturou soudnich organti Evropské
unie a s obecnymi pravnimi zasadami prava Evropské unie. Navrh zikona odpovida
principiim, z nichz vychézi Smlouva mezi Belgickym kralovstvim, Danskym kralovstvim,
Spolkovou republikou Némecko, Reckou republikou, Spanélskym kralovstvim, Francouzskou
republikou, Irskem, Italskou republikou, Lucemburskym velkovévodstvim, Nizozemskym
kralovstvim, Rakouskou republikou, Portugalskou republikou, Finskou republikou, Svédskym
kralovstvim, Spojenym kralovstvim Velké Britanie a Severniho Irska (Clenskymi staty
Evropské unie) a Ceskou republikou, Estonskou republikou, Kyperskou republikou,
Lotysskou republikou, Litevskou republikou, Mad’arskou republikou, Republikou Malta,
Polskou republikou, Republikou Slovinsko, Slovenskou republikou o pfistoupeni Ceské
republiky, Estonské republiky, Kyperské republiky, Lotysské republiky, Litevské republiky,
Mad’arské republiky, Republiky Malta, Polské republiky, Republiky Slovinsko a Slovenské
republiky k Evropské unii, jak bylo publikovano sdélenim Ministerstva zahrani¢nich véci
ve Sbirce mezinarodnich smluv pod ¢. 44/2004 Sb. m. s. Navrh zdkona je v souladu
s Dohodou o Evropském hospodarském prostoru.

Navrh novely se dotyké oblasti, které jsou upraveny nasledujicimi smérnicemi:

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003
o prospektu, ktery méa byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirQ
k obchodovani, a 0 zméné€ smérnice 2001/34/ES

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavkii na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zmén€ smérnice
2001/34/ES

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. cCervence 2009
o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani
do ptevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) (pfepracované znéni)

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/73/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou
se méni smérnice 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii verejné nabidce
nebo piijeti cennych papird k obchodovéani, a smérnice 2004/109/ES o harmonizaci
pozadavkll na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou
ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondd a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni
(ES) €. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU ze dne 25. fijna 2012 o koordinaci
ochrannych opatieni, ktera jsou na ochranu z4jmut spolecnikii a tfetich osob vyzadovana
v Clenskych statech od spolecnosti ve smyslu ¢l. 54 druhého pododstavce Smlouvy
o fungovani Evropské unie pii zaklddani akciovych spolecnosti a pii udrzovani a zméné
jejich zakladniho kapitélu, za i¢elem dosazeni rovnocennosti téchto opatieni

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2013/36/EU ze dne 26. cervna 2013
o pfistupu k cCinnosti uvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad Gvérovymi



-20 -

institucemi a investicnimi podniky, o zmén¢ smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES

» Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013
o obezfetnostnich pozadavcich na uv€rové instituce a investiéni podniky a o zméné
natizeni (EU) ¢. 648/2012

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU ze dne 22. fijna 2013, kterou
se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES o harmonizaci pozadavkl
na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES
o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt
k obchodovani a smérnice Komise 2007/14/ES, kterou se stanovi provadéci pravidla
k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES

* Smérnice 2014/51/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne 16. dubna 2014, kterou
se méni smérnice 2003/71/ES a2009/138/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009, (EU)
¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 s ohledem na pravomoci Evropského orgénu dohledu
(Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a Evropského
organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy)

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2014/91/EU ze dne 28. srpna 2014, kterou se
meéni smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich piedpist tykajicich se
subjektii kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papiri (SKIPCP), pokud jde
o ¢innost depozitail, zasady odménovani a sankce

» Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014, o zlepSeni vypotadani obchodt
s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papirt a o zméné
smérnice 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) ¢. 236/2012

Shora uvedené smérnice a natizeni s vyjimkou TD II, UCITS V a CSDR jsou jiz do ¢eského
pravniho tadu implementovany platnou pravni Upravou. Navrh zakona tato transpozicni
ustanoveni upravuje ve smyslu aktualniho stavu na kapitdlovém trhu, aniz by doslo ke snizeni
kvality implementace. Nové je do ¢eského pravniho fadu transponovéana TD II, ¢ast Omnibus
Il a UCITS V a provadi se adaptace CSDR. Navrh zdkona také zohlediiuje Doporuceni
Komise 2014/208/EU ze dne 9. dubna 2014 o kvalit¢ podavani zprav o spravé a fizeni
spolecnosti (zasada ,,dodrzuj nebo vysvétli). Dotéené zakony tak budou po pfijeti tohoto
navrhu plné slucitelné s pravem Evropské unie.

F. Predpoklidany hospodarsky a finan¢ni dosah navrhovaného feSeni na statni
rozpodet, ostatni veiejné rozpoéty a podnikatelské prostiedi Ceské republiky

Z navrhovaného zékona vyplyvaji zejména v souvislosti s adaptaci CSDR zvySené naroky na
dohled nad kapitidlovym trhem. Tento zvyseny dohled s sebou pfinese nartist ndkladti Ceské
narodni banky. Naopak lze oéekavat pfipadné navyseni pfijmi rozpoétu Ceské narodni banky,
pokud bude ukladat vyssi sankce za poruseni ZISIF, nez které mohla ukladat dle dosavadni
pravni Gpravy.

Névrh zékona zaroven zddoucim zplsobem ovlivni podnikatelské prostiedi, zejména pokud
jde o navrhované zmény v ZPKT a ZDKT v souvislosti se zjednoduSenim procesnich otazek,
které budou mit pfiznivy vliv na rozpocty adresati zdkona a na zmény v ZISIF, jez jsou
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navrhovany na zdkladé vetejné konzultace, jejichz cilem je =zatraktivnéni fondového
podnikani v Ceské republice.

G. Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy s mezinarodnimi smlouvami,
jimiz je Ceska republika vazana

Néavrh zékona je v souladu s mezindrodnimi smlouvami, jimiz je Ceska republika vazéana.

H. Zhodnoceni socidlnich dopadi, vfetné dopadii na specifické skupiny obyvatel,
zejména osoby socidlné slabé, osoby se zdravotnim postiZenim a narodnostni
mensiny

Navrhovana uprava nema socidlni dopady, véetné dopadl na specifické skupiny obyvatel,

zejména osoby socialné slabé, osoby se zdravotnim postizenim a ndrodnostni mensSiny

I. Zhodnoceni dopadii navrhovaného FeSeni na Zivotni prostredi

Navrh zédkona nema za4dné dopady na Zivotni prostiedi.

J.  Zhodnoceni soucasného stavu a dopadi navrhovaného reSeni ve vztahu k zikazu
diskriminace

Navrhovand tprava neni v rozporu se zdkazem diskriminace.

K. Zhodnoceni dopadi navrhového ieSeni ve vztahu k ochrané soukromi a osobnich
udaja

Navrh zdkona nezasahuje do ochrany soukromi ¢i osobnich udaji. Néavrh zédkona zadnym
zpusobem neméni dosavadni praxi v této oblasti. Navrh zakona neni v rozporu s Umluvou
o ochrané¢ osob se zietelem na automatizované zpracovani osobnich dat (vyhlasené
pod €. 115/2001 Sb. m. s.), smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna
1995 o ochrané jednotlivell v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji a o volném pohybu
téchto udaja, ani se zdkonem ¢. 101/2000 Sb., o ochran¢ osobnich udaji a 0 zméné nékterych
zakont, ve znéni pozdéjsich predpist.

L. Zhodnoceni korupénich rizik

Navrhovana uprava neptredpoklada zadna korup¢ni rizika.



-22 -

II. ZVLASTNI CAST
K &asti prvni, CL I (Zména zakona o podnikani na kapitalovém trhu)

K bodum 1 az 3 (§ 1 poznamka pod ¢arou €. 1)

Jednd se o legislativné technickou zménu, kterd odrézi skutecnost, Zze touto novelou
se do ZPKT transponuje novela smérnice TD II (2013/50/EU) a smérnice Omnibus II
(2014/51/EU).

K bodium 4 a 5 (poznamka pod ¢arou ¢. 2 a § 1 odst. 3)

Zohlediiuje se skutecnost, Ze zdkonem je noveé Cesky pravni fdd adaptovan na piimo
pouzitelny ptedpis EU, a sice na natizeni ¢. 909/2014. V § 1 odst. 3 jde konkrétné o provedeni
¢lanku 11 CSDR, ktery uklada ¢lenskym statim povinnost urcit dohledovy orgén odpovédny
za udélovanim povoleni a dohled nad centralnimi depozitaii cennych papira.

K bodim 6,91 a 127 (§ 10b odst. 2, § 127d odst. 1 a § 199 odst. 2)

V souvislosti s rozdélenim stavajiciho znéni ustanoveni § 122 ZPKT na § 122 az § 122b tak,
aby odpovidala pozadavku Legislativnich pravidel vlady na pocet odstavct, které
ma obsahovat ustanoveni zdkona, dochazi k legislativné technické zméné, kterou se napravuji
odkazy v zakon¢.

K bodu 7 [§ 12¢ odst. 1 pism. a)]

Posledni ¢ast véty, ktera je vypusténa, je nadbytecnd, nebot’ kdo vede centralni evidenci,
je vymezeno v § 92 a z hlediska tohoto ustanoveni je tato skute¢nost irelevantni.

K bodu 8 (§ 12i odst. 2)

Jde o provedeni ¢lanku 65 odst. 1 a 2 CSDR, ¢lanek 65 odst. 3 je duplicitni s ¢lankem 26
odst. 5, tudiz neni tieba ho provadeét.

K bodu 9 (§ 34 odst. 1)

Doplnénim véty se stavi na jisto, ze piijeti investicnich nastroji k obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému neni podminéno uvefejnénim prospektu téchto
investi¢nich nastroju.

K bodu 10 [§ 34 odst. 4 pism. a) body 6 a 7]

Jedna se o transpozici €¢l. 8 odst. 1 pism. a) TD I ve znéni TD II. RozSifuje se okruh subjekta,
na jimiz vydané dluhové cenné papiry se nevztahuji ustanoveni ZPKT o vetfejné nabidce a
o prospektu cenného papiru, a to o Evropsky fond finan¢ni stability a Evropsky stabilizacni
mechanismus.



-23 -

K bodu 11 [§ 34 odst. 4 pism. f) bod 1]

Novelizaénim bodem dochazi ke zptesnéni transpozice ¢lanku 1 odst. 2 pism. j) pododstavec
1) smérnice o prospektu. Pivodni transpozice stanovovala, Ze ustanoveni ZPKT upravujici
vetejnou nabidku a prospekt cenného papiru se nevztahuji na dluhové cenné papiry, které
nejsou podiizené nebo vymeénitelné. Doplnénim specifikace o slovo ,,prioritni“ dochazi
k precizaci transpozice vyse zminéného ¢lanku smérnice o prospektu.

K bodu 12 [§ 34 odst. 4 pism. {)]

Jednd se o legislativné technickou zménu, kterou se napravuje chyba v interpunkci
v ustanoveni § 34 odst. 4 pism. j).

K bodim 13 a 98 (§ 36a odst. 3 a § 149¢ odst. 4)

Stavajici Uprava ukladd emitentovi povinnost sdélit kone¢né podminky nabidky organu
dohledu domovského ¢lenského statu a kazdému organu dohledu clenského statu, ve kterém
ma byt cenny papir vefejn¢ nabizen nebo pfijat k obchodovani na regulovaném trhu. Jedna
se 0 transpozici ¢l. 5 odst. 4 smérnice o prospektu ve znéni Omnibus II, stanovujici,
7e emitenti musi informovat Ceskou narodni banku o kone&nych podminkach uvefejnéni
prospektu nebo dodatku o prospektu bez zbyte¢ného odkladu po ucinéni vefejné nabidky,
pfipadné musi ucinit takové oznameni pfed pocatkem vetejné nabidky, je-li mozné takové
oznameni ucinit. Dosavadni povinnost oznamit konecné podminky hostitelskému ¢lenskému
statu a Evropskému organu pro cenné papiry a trhy noveé upravena v ustanoveni § 149¢ odst. 4
ZPKT se pfesouva z emitenta na Ceskou narodni banku.

K bodum 14 a7 20 (§ 36¢ odst. 6 a § 36g odst. 1 aZ 6)

Témito novelizaénimi body dochazi ke zmén¢ ustanoveni ZPKT upravujiciho jazyk prospektu
cenn¢ho papiru tak, Ze vybrané fizeni o prospektu bude moci byt automaticky vedeno
jen v anglickém jazyce, a tim i dokumenty pfijimané Ceskou narodni bankou v ramci tohoto
fizeni nebude muset zadatel prekladat do ceského jazyka. Zaroven se zavadi vyjimka z § 37
odst. 4 spravniho tadu, jiz dochazi ke zruSeni pozadavku na povinny elektronicky podpis ve
vztahu k zadateliim, ktefi bud’ nemohou ziskat uznavany elektronicky podpis, nebo je jeho
ziskdni spojené s neimérnymi obtizemi. Typicky se bude jednat o zadatele ze zahranici.
Chybg¢jici elektronicky podpis nemtize zplsobit zddnou Ujmu ani se nejedna o bezpecnostni
hrozbu. Z podani zadosti o schvaleni prospektu nevznikd zadna povinnost, jako tomu je
naopak naptiklad u povolovaciho fizeni. Obdobny postup funguje v Lucembursku, jehoz
Upravou je inspirovdna i1 tato navrhovana zmeéna. Zahajeni samotného fizeni o schvaleni
prospektu bude nadale vazdno na uhrazeni spravniho poplatku. Zejména s ohledem
na skutecnost, Zze schvaleni prospektu cenného papiru nezakladd zadna prava a povinnosti,
na slozitost vypracovani podkladu a nikoli nepatrnou vysi spravniho poplatku za schvéaleni
prospektu cenného papiru (dle polozky ¢. 66 bod 9 pismeno a), ¢asti IV sazebniku, jenz je
ptilohou k ZoSP, ¢ini 10 000 K¢&) nevznika obava, Ze by zadost o schvéleni prospektu mohla
podat jina osoba ne ta, ktera prospekt vyhotovila (§ 36 odst. 6 ZPKT). Zadost o schvéleni
prospektu zaslana Ceské narodni bance elektronickou postou osobou, ktera vypracovala
prospekt a nema sidlo v Ceské republice, nebude muset byt opatfena zaruenym
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elektronickym podpisem podle zdkona ¢. 227/2000 Sb., o elektronickém podpisu a 0 zmeéné
nekterych dalSich zakoni, ve znéni pozdéjsich predpisi.

K bodu 21 [§ 36h odst. 1 pism. a)]

Novelizacnim bodem dochazi ke zpfesnéni transpozice ¢lanku 14 odst. 2 pododstavec 1)
pism. ¢) smérnice o prospektu tim, Ze do ustanoveni § 36h odst. 1 pism. a), ktery upravuje
seznam osob, na jejichz internetovych strankach je uvetejiiovan prospekt, se dopliuje
moznost, aby byl prospekt uvefejnén 1 prostfednictvim internetovych stranek
zprostiedkovatele plateb.

K bodu 22 (§ 36i odst. 4)

Noveliza¢nim bodem dochdzi ke zpiesnéni transpozice ¢lanku 9 odst. 4 smérnice o prospektu
tim, ze dochdzi k napraveni chybného kiizového odkazu na ustanoveni § 36 odst. 6, ktery
se netyka registracniho dokumentu. Tento dokument je definovan v ustanoveni § 36 odst. 7.

K bodu 91 (§ 127d odst. 1)

Dochazi k legislativné technické zméné¢, kterou se upravuji odkazy v zdkoné.

K bodu 23 (§ 60 odst. 5)

Vzhledem k tomu, ze CSDR umozni emitentim volny vybér centralniho depozitafe cennych
papirt (dale téz ,,CDCP*), je nutné zajistit, aby vSechny EU CDCP nebo CDCP z tietich
zemi, které jsou uznané evropskym organem dohledu (ESMA), dostaly potiebné informace.

K bodu 24 (§ 87a)

CDCP a ustfedni protistrany jako provozovatelé vyporadaciho systému maji vlastni Gpravu
fidicich a kontrolnich syst¢tmi v CSDR a EMIR, je toto ustanoveni v rozporu s piimo
aplikovatelnym ptedpisem. Proto je ruseno.

K bodum 25 a 26 (§ 92 odst. 1)

Je tfeba dat pojem centrdlni evidence zaknihovanych cennych papirdi do souladu
s terminologii CSDR. Za centralni evidenci bude povazovana evidence, kterou vedou CDCP
(tuzemsky nebo zahraniéni s povolenim nabizet sluzby v CR), a to na Gétu emise a na uétech
cennych papiri vedenych na nejvyssi urovni (tzv. top-tier securities accounts). Céast dosud
samostatné evidence, kterou vede CDCP, se tak stane soucasti centralni evidence. Dale skonci
monopol tuzemského CDCP, nebot’ zahranicni CDCP miize poskytovat podle clanku 25
CSDR v CR stejné sluzby jako tuzemsky CDCP. Aplikovatelny neni ani pozadavek, aby
vSechny zaknihované cenné papiry byly povinné vedeny v CDCP, nebot’ ¢lanek 3 odst. 1 a 2
CSDR uklada povinnost vést v CDCP jen ty zaknihované nebo imobilizované cenné papiry,
které jsou obchodovany na obchodnich mistech (tzv. trading venues podle smeérnice
MIFID II).

K bodum 27 az 29 (§ 92 odst. 2 a § 94 odst. 3)
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Zahrani¢ni osoby, jejichz ¢innost odpovida ¢innostem podle pismen a) a b), mohou vést ucty
pro své klienty v zahrani¢i, aniz by nabizely sluzby v CR. Z toho dtivodu je zrugena posledni

véta.

K bodu 30 [§ 92 odst. 2 pism. e)]

CDCP by mély mit moznost byt vzajemné ucastniky i z hlediska vedeni navazujici evidence.
To jsou nutné predpoklady pro mozna propojeni mezi CDCP podle ¢lanku 50 az 52 CSDR.

K bodu 31 (§ 92 odst. 3)

Ceska narodni banka je CDCP ve smyslu nafizeni CSDR, tedy by méla i vést centralni
evidenci zaknihovanych cennych papirt a nikoliv samostatnou evidenci investi¢nich néstroja.

K bodu 32 (§ 93 odst. 2 uvodni ¢ast ustanoveni)

Evidence vedend CDCP bude soucasti centralni evidence, nicméné CDCP jako provozovatel
vypofadaciho systému stdle m& moznost [viz pismeno c)] vést samostatnou evidenci
pro cenné papiry, které ma v uschové a pro néz nevede evidenci emise.

K bodu 33 [§ 93 odst. 3 pism. ¢)]

Zahrani¢ni osoby, jejichz ¢innost odpovida ¢innostem podle pismen a), b) a d), mohou vést
ity pro své klienty v zahrani¢i, aniz by nabizely sluzby v CR. Z toho divodu je zrusena
posledni véta.

K bodum 34 az 36 [§ 93 odst. 3 pism. f) a g) a odst. 4]

CDCEP stejné jako zahrani¢ni CDCP ma moznost vést 1 navazujici evidenci na samostatnou
evidenci, protoze CDCP muiZe poskytovat doplitkovou sluZzbu tschova upravenou ve smérnici
MIFID II.

K bodu 37 (§ 93 odst. 5)

Tento odstavec byl pfesunut k centralni evidenci, kam to patfi.

K bodu 38 (§ 93a odst. 1)

Podle ¢l. 3 odst. 2 CSDR to musi byt jen CDCP, kdo vede evidenci emise a nasledn¢ centralni
evidenci pro imobilizované CP obchodované na tzv. trading venues (tj. regulovany trh,
mnohostranny obchodni systém a organizovany obchodni systém). CSDR nam tedy jen zuzi
mnozinu schovateld, text § 93a miiZze zlstat stejny (neni v rozporu s CSDR).

K bodu 39 (§ 93a odst. 2)

Podle ¢l. 3 para 2 CSDR musi byt nastroje obchodované na tzv. trading venues povinné
v CDCP, takze je nelze vyjmout z uschovy CDCP. Lze je pouze dat do uschovy u jiného
CDCP.
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K bodum 40 a 41 (§ 93a odst. 5)

Jde o provedeni ¢lanku 49 CSDR, ktery zaklad4 pravo emitenta umistit emisi 1 v zahrani¢nim
CDCP, ktery neposkytuje sluzby na uzemi CR. Z divodu piehlednost bylo ustanoveni
rozdéleno na dvé casti tak, aby bylo zfejmé, Ze smlouvy s obchodnikem s cennymi papiry
neptjdou uzaviit u akcii obchodovanych na tzv. trading venues podle MIFID II.

K bodu 42 (§ 94 odst. 1)

ProtoZze CSDR upravuje podminky udéleni povoleni a ¢innost CDCP, tak bylo nutné opustit
konstrukei, kdy zptsob vykonavani ¢innosti CDCP upravoval provozni fad. Ze zdkona budou
zavazna pouze pravidla pro poskytovani informaci podle § 115, coz je oblast CSDR
neupravend. Jinak CDCP bude muset pravidla ¢innosti stanovit v rdmci smluv se svymi
ucastniky.

Dale je stanoveno najisto, ze majetkovy ucet se zfizuje smlouvou, ktera je inominatni.
Vzhledem k tomu, ze pravni povaha investi¢nich nastroji evidovanych na uc¢tu se odviji od
pravni Upravy evidenci aplikované na tom kterém stupni fetézce podle koliznich norem, je
vhodné se vyhnout soukromopravnimu konceptu tschova, se kterym jsou spojena jasné
vymezena pravidla ohledné vlastnického prava. Je tfeba zachovat flexibilitu pro strany
smlouvy, aby si upravily dle zvoleného prava svoje pomery.

K bodim [§ 94 odst. 2 az 7, § 97 odst. 1 pism. ¢) a § 99 odst. 1]

Zakaz pro prevod zastavenych investi¢nich nastrojii byl diive upraven v § 100 odst. 4, ktery je
rusen. Navic tprava v byvalém § 100 odst. 4 nebyla st'astné zvolena, nebot’ zastavené cenné
papiry je tfeba blokovat ve prospéch zastavniho véritele na G¢tu vlastnika. Na uctu zakaznika
jsou vSechny cenné papiry klient smichany dohromady a nelze rozlisit, které cenné papiry
jsou zastaveny a v ¢i prospéch. Pivodni koncept tak popiral tzv. fungibility nepiimo drzenych
cennych papirl, coz je zadkladni znak tzv. indirect holding patterns. Dale byl v rozporu
s obecn¢ uznavanym pravidlem zakazu tzv. upper-tier attachement.

K bodu 51 (novy § 94a)

Ustanoveni je ndhradou za zruSeny § 111, kdy bylo rozhodnuto pfesunout pravidla vedeni
emise do ¢asti upravy vedeni evidenci, kam svou povahou patii.

K bodum 52 a 53 (§ 95 odst. 1 a3 a § 99 odst. 3)

Jde pouze o technické upravy v souladu s pozadavky CSDR, kdy je nutné zajistit,
7e zahraniéni CDCP miize poskytovat sluzby na izemi CR.

K bodu 54 (novy § 95a)

Jedna se o presun Upravy ze zruseného § 109, systematicky je doplnén zahrani¢ni CDCP.

K bodu 55 (§ 96 odst. 5)
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Jde o doplnéni chybéjiciho organizatora mnohostranného obchodniho systému jako osoby
opravnéné davat piikazy k vypotradani, nebot’ organizator mnohostranného obchodniho
systému ma povinnost zajistit vypotradani stejné jako organizator regulovaného trhu.

K bodum 56, 57 a 59 |§ 97 odst. 1 pism. a) a ¢) a § 98 odst. 1 pism. a)]

Jedna se o doplnéni chybéjiciho organizatora mnohostranného obchodniho systému jako
osoby opravnéné déavat ptikazy k pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat s investi¢nim
nastrojem, nebot organizdtor mnohostranného obchodniho systému mé povinnost zajistit
vyporadani stejn€ jako organizator regulovaného trhu.

K bodu 58 [§ 97 odst. 1 pism. f)]

I vlastnik investi¢niho néstroje by mél mit moznost ziidit tzv. PPN ve prospéch tieti osoby,
zpravidla zéstavniho véfitele. NOZ s touto variantou pocita.

K bodu 60 [§ 98 odst. 1 pism. a) a § 99 odst. 2]

Jde pouze o technické upravy v souladu s pozadavky CSDR, kdy je nutné zajistit,
7e zahrani¢ni CDCP miize poskytovat sluzby na tizemi CR.

K bodu 61 (§ 99 odst. 2)

Rusené ustanoveni nebere v potaz skuteCnost, ze zéastavni prava jsou evidovdna pouze
na uctech vlastnikd. Je-li ucet vlastnika veden v navazujici evidenci, CDCP neni schopen
potvrdit spravnost vypisu z navazujici evidence, nebot’ zcela zavisi na informacich, které
dostane od ucastnika. Nedava tedy valného smyslu ukladat CDCP povinnost, kterou z povahy
véci nemize splnit (tj. ovetit spravnost tdaju, které obdrzi od ti¢astnika).

K bodu 62 (§ 99a odst. 1)

Doba, po kterou ma osoba vedouci evidenci investi¢nich ndstroji povinnost uchovavat
informace, byla sladéna s pozadavkem CSDR, uvedenym v ¢lanku 29.

K bodu 63 (novy § 99b)

Ustanoveni bylo pouze pfesunuto z hlavy II (pavodni § 102).

K bodu 64 (¢ast osma nadpis hlavy II)

Jedna se o technickou upravu odpovidajici skutecnosti, Zze rovnéz zahranicni CDCP miize
poskytovat sluzby na izemi CR.

K bodiim 65 aZz 69 (§ 100 aZ 111)

Cela ¢ast ohledn¢ upravy CSD byla vyskrtnuta, aby se nevytvarel dvoukolejny rezim pravnich
uprav, tj. CSDR a tuzemské upravy CDCP. Bylo postupovano stejné jako pii adaptaci
natizeni 648/2012 (EMIR). Casti této hlavy, které se tykaly evidenci, byly pfesunuty tam.
Zachovana zlstala pouze definice CDCP a nov¢ byla zavedena definice zahrani¢niho CDCP.
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Z provozniho tadu byla zachovéna jen cast tykajici se pravidel poskytovani informaci
podle § 115.
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K bodu 70 (§ 115 odst. 1 a2 5)

Jde pouze o technické upravy v souladu s pozadavky CSDR, kdy je nutné =zajistit,
7e zahrani¢ni CDCP miize poskytovat sluzby na izemi CR.

K bodu 71 (§ 115 odst. 3)

Jedna se o technickou Upravu zohlednujici skute¢nost, Ze z provozniho fadu byla zachovana
jen cast tykajici se pravidel poskytovani informaci podle § 115.

K bodu 72 (§ 117a odst. 2)

Jedna se o transpozici €l. 2 odst. 1 pism. d) TD I ve znéni TD II, ktery stanovuje specialni
pravidlo, pokud jde o upravu depozitnich poukazek.

K bodu 73 (§ 118 odst. 1)

Jedna se o transpozici €l. 2 odst. 1 pism. i) TD I ve znéni TD II stanovujiciho, co se pro ucely
vysSe zminéné smérnice rozumi pojmem ,,domovsky clensky stat“. Po zméné TD se rozsituje
moznost volby referencniho statu. S ohledem na to se zptehlednuje struktura tohoto
ustanoveni a vice se priblizuje svému ptedobrazu v TD. Toto ustanoveni je ustanovenim
specialnim vic¢i obecné Uprave obsazené v zakoné ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni
pozd¢jSich predpist, respektive jeho pripravované novely, kterd bude implementacnim
piedpisem, jimz bude do ¢eského pravniho fadu transponovani nejnovejsi acetni smeérnici.

K bodu 74 (§ 118 odst. 2)

Na zaklad¢ transpozice ¢l. 4 odst. 1 TD I ve znéni TD II dochazi k prodlouzeni doby,
po kterou ma byt vyro¢ni zprava vetejné pristupna, a to z 5 na 10 let.

K bodu 75 (§ 118 odst. 3)

Ve smyslu obecné tpravy se stanovuje, ze zprava auditora je soucasti vyrocni zpravy. Touto
upravou se docili stavu, kdy se bude aplikovat ustanoveni odst. 2 tohoto zadkona bez vyjimek.
Rovnéz se vypousti ustanoveni, které stanovi, Ze zprava auditora se zvetejiuje v plném znéni.
Takto naformulovany text navozuje stav, ze je mozné zvetejiovat i jakousi ,,zkracenou‘ verzi.
Tento stav je nezadouci, a z obecné Upravy vyplyva, ze zprava auditora se zvefejnuje, pokud
podléha pozadavku na zvetejnéni, vzdy v rozsahu, ve kterém byla auditorem vypracovana.
Uplatni se totiz obecna tiprava zakona o auditorech, kterd stanovi ndlezitosti pfi vypracovani
zpravy auditora auditorem.

K bodim 76 a 78 [§ 118 odst. 4 pism. j) a odst. 6]

Tyto body jsou aplikaci Doporuc¢eni Komise 2014/208/EU ze dne 9. dubna 2014 o kvalité
podavani zprav o spravé a fizeni spolecnosti (zdsada ,,dodrzuj nebo vysvétli®). Mirné se
rozsifuje rozsah ¢asti vyrocni zpravy dle § 118 odst. 4 pism. j) ZPKT. Vybrané informace pak
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musi byt nové emitentem uvetejnény na jeho internetovych strankach. Tuto povinnost mize
emitent splnit uvetejnénim své vyrocni zpravy na svych internetovych strankach.

K bodim 77 2 80 [§ 118 odst. 5 pism. k) al) a § 119a]

Clanek 6 TD I ve znéni TD II stanovuje povinnost uvefejnit v rdmci vyroéni zpravy informaci
o platbach vladam (tzv. country by country reporting), vykonava-li emitent Cinnost
v t€Zzebnim primyslu nebo v odvétvi tézby dieva. Tato povinnost vychazi z Iniciativy
v oblasti pruhlednosti téZebniho prumyslu (Extractive Industries Transparency Initiative) a
z Akéniho planu Evropské unie pro prosazovani prava, spravu a obchod v oblasti lesnictvi
(Forest Law Enforcement, Governance and Trade). Cilem regulace je zajistit vé&tsi
pruhlednost plateb odvadénych vladam, zejména zabranit vstupu nezdkonné vytézené¢ho dreva
na trh Evropské unie. Tato povinnost piivodné upravena v ustanoveni § 118 odst. 5 pism. I)
ZPKT byla pfesunuta do samostatného ustanoveni § 119a ZPKT. Zaroveil v souvislosti
s transpozici €l. 3 odst. 1 vySe zminované smérnice dochdzi ke zruseni pozadavku
na uveiejiovani mezitimnich zprav v ptivodnim znéni ustanoveni § 119a ZPKT. Divodem
pro tuto zménu je skuteénost, ze Ceska republika vyuzila diskrece, kterd umoziuje ¢lenskym
statim nepozadovat od emitentll uvefejiiovani jinych zprav, nezli vyro¢ni finanéni zpravy
a pololetni finan¢ni zpravy. Toto ustanoveni je ustanovenim specidlnim vii¢i obecné upraveé
obsazené v zakoné ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd¢jsich predpist, respektive
jeho piipravované novely, kterd bude implementa¢nim piedpisem, jimz bude do ceského
pravniho fadu transponovani nejnovéjsi ucetni smeérnici.

K bodu 79 (§ 119 odst. 1)

Na zakladé¢ ¢1. 5 odst. 1 TD I ve znéni TD II dochazi k prodlouzeni doby, po kterou ma byt
pristupna pololetni zprava, ato z 5 na 10 let. Déle se prodluzuje doba pro uvetejnéni pololetni
zpravy, kdy mél emitent pivodné povinnost uvefejnit pololetni zpravu do 2 mésich
po uplynuti prvnich 6 mésicti ucetniho obdobi. Nove se tato lhlita prodluzuje na 3 mésice.

K bodum 81 a 82 (§ 119b odst. 3 a § 119¢ odst. 3)

TD II zruSuje povinnost emitenta cennych papirt, které jsou pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, uvetejnit nové Gvérové emise a k nim vztahujici se zaruky ¢i zajisténi.
Tato povinnost je ve stavajici Upravé ZPKT promitnuta do § 119b odst. 3, jenz déale navazuje
na § 119c odst. 3 ZPKT. Zminéna ustanoveni se z tohoto diivodu zrusuji.

K bodu 83 (§ 120 odst. 1)

Jedna se o transpozici €l. 19 odst. 1 TD I ve znéni TD II, kterd zruSuje povinnost emitenta
ozndmit zménu své zakladaci listiny nebo stanov svému orgénu dohledu a organizatorovi
regulovaného trhu, na némz jsou jim vydané cenné papiry piijaty.

K bodu 84 (§ 122 odst. 2)

Jednd se o legislativné technickou zménu sjednocujici terminologii novelizovaného
ustanoveni s ostatnimi ustanovenimi ZPKT.
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K bodu 85 [§ 122 odst. 2 pism. h)]

Jedna se o transpozici €1. 13 odst. 1 TD I ve znéni TD II upravujici pozadavky na oznamovani
podilti na hlasovacich pravech upravené v ustanoveni § 122 odst. 2 ZPKT. Nov¢ se do podilu
na hlasovacich pravech emitenta budou zapocitavat i hlasovaci prava z investi¢nich nastrojt,
znichz na zdklad¢ smlouvy osob¢ uvedené v ustanoveni § 122 odst. 1 svéd¢i pravo nabyt
akcie nebo obdobné cenné papiry s hlasovacimi pravy ¢i pravo se rozhodnout, ze takového
akcie nebo obdobné cenné papiry nabude.

K bodu 86 (§ 122 odst. 3)

Jedna se o transpozici ¢l. 12 odst. 2 TD I ve znéni TD II, kterym se stanovi, Ze oznameni
o dosazeni, ptfekroCeni nebo snizeni podilu podle § 122 odst. 1 se provede neprodlenc,
nejpozdéji vSak do 4 pracovnich dnti.

K bodum 87 a7z 89 (§ 122 odst. 7 az 17 a § 122a a7z § 122¢)

Dochézi k rozdé€leni stavajiciho znéni ustanoveni § 122 ZPKT na § 122 az § 122b tak,
aby odpovidala pozadavku Legislativnich pravidel vlady na pocet odstavcl, které ma
obsahovat ustanoveni zakona. Zarovenl dochdzi ke zméné stavajiciho ustanoveni § 122a
ZPKT, ktery se nov¢ oznacuje jako § 122c. Témito novelizacnimi body zaroven dochazi
k transpozici €l. 9 odst. 6a a ¢l. 13 odst. 1a TD I ve znéni TD II, kdy do stavajicitho zmocnéni
k vydani vyhlasky Ceskou narodni bankou se dopliiuje skuteénost, ze vyhlaska bude nové
upravovat 1 zpisob vypoctu hlasovacich prav. Dale se zavadi novy odstavec 6 v § 122b,
na jehoz zakladé se nebudou zapocitdvat do oznamovacich povinnosti o hlasovacich pravech
podily na hlasovacich pradvech zcennych papirG nabytych pii zpétném odkupu nebo
pfi cenové stabilizaci investi¢niho nastroje za podminek stanovenych nafizenim Komise (ES)
¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpé&tné¢ho odkupu a stabilizace
finan¢nich nastrojli, a to v pfipad¢, ze osoba, ktera dané cenné papiry nabyla, nevykondva
hlasovaci prava ¢i jinak nezasahuje do fizeni emitenta.

K bodu 90 (§ 123 odst. 1 az 4)

Stavajici znéni § 123 je transpozici €l. 2 odst. 1 pism. i) TD I a ¢l. 2 provadéci smérnice
kTDI (smérnice 2007/14/ES). Navrh revize TD I pfichdzi s vyjasnénim a upfesnénim
pravidel, podle nichz se ur¢i domovsky ¢lensky stat. Jedna se o transpozici ¢l. 2 odst. 1
pism. 1) TD I ve znéni TD II upravujiciho volbu ¢lenského statu Evropské unie emitentem.

K bodu [§ 135 odst. 1 pism. p)]
Jde o provedeni ¢lanku 4 odst. 1 a 2 a ¢lanku 11 a CSDR.

K bodu 93 [§ 135 odst. 1 pism. v)]

Odstranuje se odkaz na ruSené ustanoveni.
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K bodu 94 [§ 136 odst. 1 pism. )]

Zmeéna predstavuje transpozici TD II, kterd vyzaduje, aby m¢l organ dohledu mimo jiné
moznost za vybrané spravni delikty uvefejnit informaci o povaze ptisluSného protipravniho
jednani a o osobé, ktera takto jednala.

K bodu 95 (§ 136 odst. 1)

Jedna se o provedeni ¢lanku 63 odst. 2 CSDR s tim, Ze ¢lanek 63 odst. 2 pism. d) odpovida
vécené ustanovenim pismen § 136 odst. 1 pism. c) a d), penczité sankce podle ¢lanku 63
odst. 2 pism. e) az g) jsou feseny v § 164 a 166 ZPKT.

K bodu 96, 103 a7 106 2 109 aZ 110 (§ 136 odst. 4, § 161 odst. 1,2.4 a § 164 odst. 1)

Spravni delikty CDCP jsou upraveny v CSDR, primarné v ¢lanku 63.

K bodu 97 (Nadpis desatého dilu)

Novelizacnim bodem dochazi k upfesnéni nadpisu dilu desat¢tho ZPKT tak, aby lépe
odpovidal obsahu tohoto dilu. Cesk4 narodni banka na zakladé ustanoveni § 149d informuje
Evropskou komisi i Evropsky organ pro cenné papiry a trhy, nikoli pouze Evropskou komisi.

K bodu 99 (Nadpis Hlavy treti)

Timto novelizacnim bodem dochazi ke zpfesnéni formulace nadpisu Hlavy tieti, nebot’ pod
pojem spravni delikt 1ze v §ir§im slova smyslu subsumovat i piestupek.

K bodum 100 az 102, 107 az 108, 111, 113, 120 az 122 [§ 157, § 162 odst. 9 pism. b),
odst. 10 a 11, § 164 odst. 3 pism. a) a odst. 5a 6, § 166 odst. 5, § 167 odst. 11]

Jedna se o zmény, jimiZ se provadi transpozice sankci vyzadovanych TD II. Na zéklad¢ této
smérnice musi mit organ dohledu moznost ulozit za poruseni uvedenych povinnosti
pravnickou osobou pokutu do 10000 000 EUR, do vySe 5% celkového ro¢niho obratu
pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni zdveérky nebo konsolidované ucetni zavérky
nebo do vysSe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto deliktu,
1ze-li vysi neopravnéného prospéchu zjistit. V piipade fyzické osoby je horni hranice pokuty
snizena na 2 000 000 EUR. Clenské staty maji moznost stanovit vy3si horni hranici pokuty,
nikoli vSak niz§i. Navrhuje se proto pro jistotu pocitat s kurzem 30 KE/EUR (t). 300 mil. K¢
pro pravnické osoby a 60 mil. K¢ pro fyzické osoby).

Dale se upravuji odkazy v ndvaznosti na zmény provedené v § 122.

K bodu 112 (§ 164 odst. 3)
Jde o provedeni ¢lanku 63 odst. 2 pism. e) a g) CSDR.
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K bodim 114 az 118 |§ 166 odst. 1 pism. b), d) a e), § 166 odst. 1 pism. k) a 1), § 166
odst. 3 pism. a) a § 167 odst. 1]

Jde o provedeni ¢lanku 63 CSDR. Stejné ustanoveni bylo doplnéno i pro EMIR (dosud bylo
spravni trestani upraveno jen pro pravnické osoby).

K bodu 119 [§ 166 odst. 3 pism. ¢)]
Jde o provedeni ¢lanku 63 odst. 2 pism. e) a g) CSDR.

K bodu 123 (§ 196 odst. 4)

Novelizaénim bodem dochazi krozsifeni poctd jazyki, vnichz je mozné piedkladat
pisemnosti Ceské narodni bance, aniz by bylo potieba predkladat jejich tfedné ovéfeny
preklad do jazyka &eského, piipadné zadat Ceskou narodni banku o umoznéni piedloZeni
v originalnim znéni.

K bodu 124 (nadpis ¢asti jedenacté)

Jedna se o technickou Upravu odpovidajici skute€nosti, Ze rovné€z zahranicni CDCP miiZze
poskytovat sluzby na izemi CR.

K bodu 125 (§ 197 odst. 3)
Jde o provedeni ¢lanku 49 odst. 1 CSDR.

K bodu 126 [§ 198a odst. 1 pism. f)]
Jedna se o provedeni ¢lanku 62 odst. 1 CSDR.

K bodu 127 (§ 199 odst. 2)

V navaznosti na provedené¢ zmény vyplyvajici z CSDR se zuzuje okruh pfipadd, v nichz je
Ceska narodni banka opravnéna vydat vyhlagku.

K bodu 128 (§ 202a odst. 3)

Jedna se o technickou tUpravu zohlednujici skute¢nost, Ze z provozniho fadu byla zachovana
jen cast tykajici se pravidel poskytovani informaci podle § 115.

K &asti prvni, CI. II (Pfechodna ustanoveni)

K bodu 1

Tento bod ptrechodnych ustanoveni stanovuje, na které vyro¢ni zpravy se vztahuje ustanoveni
§ 118 odst. 2 ZPKT ve znéni u¢inném ode dne nabyti Gcinnosti tohoto zdkona a na které
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pololetni a konsolidované pololetni zpravy se nevztahuje povinnost emitenta zabezpecit,
aby byly vetejné piistupné po dobu nejméné 10 let.

K bodu 2

Jedna se o transpozici €l. 2 odst. 1 pism. i) bodu iii ¢tvrtého pododstavce TD I ve znéni TD II.
Stanovuje se pocatek béhu lhity podle ustanoveni § 123 odst. 3 ZPKT ve znéni G¢inném po
nabyti ucinnosti tohoto navrhu zakona na 27. listopadu 2015 v ptipad¢, ze jde o emitenty,
jejichz cenné papiry byly piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu prede dnem
nabyti u¢innosti tohoto zdkona.

K bodu 3

Emitenti, jejichz cenné papiry byly piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu
pfede dnem nabyti G€innosti tohoto zédkona, na které se nevztahuje ustanoveni § 123 odst. 3
ZPKT, budou muset do tfi mésicii ode dne nabyti u¢innosti tohoto zdkona splnit povinnosti
podle ustanoveni § 123 odst. 2 ZPKT.

K bodu 4
Jde o provedeni ¢lanku 69 odst. 4 CSDR.

K &asti druhé, Cl. III (Zména zakona o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné
a doplnéni dalSich zakon)

K bodu 1 (§ 4 odst. 1 a poznamka pod ¢arou €. 37)

Zohlediluje se skutecnost, ze zdkonem je nové Cesky pravni fad adaptovan na piimo
pouzitelny ptredpis EU, a sice na nafizeni ¢. 909/2014 (CSDR). V § 4 odst. 1 jde konkrétné
o provedeni ¢lanku 11 CSDR, ktery uklada ¢lenskym statim povinnost ur¢it dohledovy organ
odpovédny za ud€lovani povoleni a dohled nad centralnimi depozitati cennych papira.

Kbodu?2 (§ 6 odst.22a3)

S ohledem na zajisténi rovného pfistupu a zamezeni zvyhodnéni urcitych subjekti dochazi
timto novelizaénim bodem ke sjednoceni procesnich pravidel a zavadi se moznost jednat
a vyhotovovat pisemnosti jak v ¢eském, tak tak i v jiném nez ¢eském jazyce pro vSechny
subjekty a vSechny druhy fizeni v oblasti kapitdlového trhu. VSichni Ucastnici fizeni budou
moci Ceskou narodni banku pozadat o to, aby se jednani vedlo i v jiném neZ Eeském jazyce a
zaroven, aby doSlo k vyhotovovani pisemnosti v jiném nez Ceském jazyce. Ustanoveni
umoziuje Ceské narodni bance ucinit prohlageni na své tfedni desce, kterym do budoucna
umozni jednani a vyhotovovani pisemnosti v fizeni v jiném nez Ceském jazyce na své uiedni
desce pro neurCity pocet fizeni. S ohledem na skutec¢nost, Ze anglicky jazyk je jazykem
obvykle uzivanym v obchodnich stycich a na finan¢nim trhu, ustanoveni zavadi moznost
piedkladat Ceské narodni bance pisemnosti vyhotovené v anglickém jazyce, aniz by bylo
nutné dolozit ufedné ovétreny pieklad.
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K bodu 3 [§ 7 pism. b) a poznamka pod ¢arou €. 1]

Upravou se odstrainuje technicky nedostatek a zaroven se aktualizuji pravni piedpisy uvedené
v pozndmce pod Carou €. 1.

K bodu 4 |§ 7 pism. d), poznamky pod ¢arou ¢. 36 a 37]

Napravuje se opomenuti skute¢nosti, ze krom¢ adaptace ¢eského pravniho fadu na nafizeni
¢. 909/2014, ktera se provadi timto zakonem, byl zdkon o dohledu v oblasti kapitalového trhu
v minulosti adaptovan rovnéz na natfizeni ¢. 648/2012 (EMIR).

K bodu S (§ 13 odst. 6)

Jedna se o provedeni ¢lanku 49 odst. 1 CSDR pozadujici po ¢lenskych statech, aby zajistily
publicitu pravnich predpisi v oblasti prava obchodnich korporaci, coz by mélo emitentim
usnadnit mozny ptechod k zahrani¢nimu CDCP.

K bodu 6 a7 9 (§ 14 odst. 1 az 4)

Stavajici uprava uvefejiiovani rozhodnuti Ceské narodni banky zplisobem umoziiujicim
dalkovy pristup, upravena v ustanoveni § 14 ZDKT, se zda byt dle nazoru predkladatele
nedostateéna, jelikoz doposud Ceskd narodni banka ma povinnost uvefejiiovat pouze
pravomocna nebo vykonatelna rozhodnuti, kterd jsou zasadni povahy, pfipadné i jind nez
diive zmifiovana rozhodnuti. OvSem je pouze na volném uvazeni Ceské nirodni banky to,
ktera rozhodnuti bude povazovat za zésadni, a tedy urcend k uvetejnéni. Novelizaénimi body
dochazi k zavedeni povinnosti pro Ceskou narodni banku spoéivajici v uvefejiiovani viech
pravomocnych nebo vykonatelnych rozhodnuti zplsobem umoziujicim dalkovy pftistup.
Ceska narodni banka bude mit tedy povinnost uvefejnit veskera svd spravni rozhodnuti
(respektive rozhodnuti v licen¢nim a sankénim fizeni) na svych internetovych strankach.
Takovéto rozhodnuti bude muset byt uveiejnéno po dobu 5 let. Pokud by uvefejnéni
identifika¢nich udaji osob, kterych se tykaji rozhodnuti, napliiovalo jeden ¢i vice ptipadi
uvedenych v pismenech a) az d) odstavce 2, bude potieba pro zajisténi ochrany jejich
osobnich udaji publikované rozhodnuti upravit takovym zplsobem, aby nebylo patrné,
o jakou osobu se jedna. K tomu navazujici samoziejmosti by bylo vytvofeni pfehledného
a efektivniho vyhledavaciho systému (na internetovych strankach Ceské narodni banky),
podle néhoz by bylo mozné ttidit uvetejnénd rozhodnuti dle subjektt ¢i oblasti, o které bylo
rozhodovano. Dojde tak k vétsi transparentnosti a vyssi pravni jistoté pro adresaty zékon,
ale téz k zajisténi vy$§i miry legitimniho odekavani ucastnikd spravnich fizeni pred Ceskou
narodni bankou. Navrhovand zména je zaroveil v souladu se soucasnymi evropskymi
tendencemi, pokud jde o prosazeni co nejvétsi transparence [napf. TD I nebo smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU ze dne 16. dubna 2014 o trestnich sankcich
za zneuzivani trhu (smérnice o zneuzivani trhu)].

K bodu 10 (§ 14 odst. 5)

Timto noveliza¢nim bodem dochazi k transpozici €l. 29 odst. 2 TD I ve znéni TD 1II a ¢l. 99
odst. 6 pism. e) a f) smérnice 2009/65/EU ve znéni smérnice UCITS V. Ustanoveni ZDKT
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nové zakotvuje povinnost Ceské narodni banky uvefejnit informaci o tom, Ze byla podana
spravni zaloba proti pravomocnému rozhodnuti o ulozeni sankce za spravni delikt, opatieni
k napravé nebo jinému opatieni podle ZKPT nebo ZISIF. Spolu s touto informaci Ceska
narodni banka uvefejni i napadnuté rozhodnuti. Ceskd narodni banka ma dale povinnost
aktualizovat informace o vySe zminéném fizeni pfed soudem.

K bodu 11 (Hlava III, § 28)

Ministerstvo financi miize uvetejiiovat na svych internetovych strankach vykladova
stanoviska k ustanovenim zdkonii z oblasti kapitdlového trhu, investi¢nich spolecnosti
a investi¢nich fondt, dluhopisii a jinych pravnich pfedpisi zminovanych v ustanoveni
§ 3 ZDKT, které jsou v jeho gesci. Spravni organ (v tomto piipadé Ceska narodni banka)
bude tato stanoviska zohlediiovat ve své rozhodovaci ¢innosti a budou zaroven slouZit jako
vykladové voditko pro adresaty zakona. Vydavanim téchto stanovisek nebude Ministerstvo
financi zasahovat do pisobnosti Ceské narodni banky. Tato nebude stanovisky vézana, ale
v ptipad¢€, ze se pii své rozhodovaci ¢innosti odchyli od urcitého stanoviska, bude povinna
v rozhodnuti pfesvédcivym zplisobem vysvétlit, proc se takto rozhodla.

K &asti ticeti, CL. IV (Zména zaKkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech)

K bodiim 1,31 a 32 (§ 100 odst. 3 a 4, § 603 odst. 6 a 7)

Pro standardni (UCITS) ETF se navrhuje umoznit i uzavienou pravni formu, pokud existuje
tvlrce trhu zajist'ujici odkupy a prodeje za jejich aktualni hodnotu. Jednd se o vyuziti diskrece
podle ¢l. 1 odst. 2 pism. b) smérnice UCITS IV. Vyhodou ETF je moznost vyuZit pasivni
investi¢ni strategie (kup a drz) s disledkem snizeni poplatku za obhospodarovani. Formulace
odstavce 3 je inspirovana § 188 odst. 2 ZISIF a § 10 odst. 2 pism. d), § 47 odst. 1 pism. ¢)
nafizeni vlady €. 243/2013 Sb. 1 lucemburskou tpravou. Obdobné jako u podilovych lista je
1 zajiSténa ochrana akcionaii a podilnikii v ptipad€¢ vyfazeni z obchodovani na regulovaném
trhu. Doplnény jsou i piislusné spravni delikty.

K bodiim 2 az 10, 21, 22, 25, 26 (§ 155, § 156 odst. 1, § 158 odst. 2 a S, § 163 odst. 4,
§164.§ 368 odst. 1.,4a5,§419 odst. 1 a 2)

Navrhuje se, aby akciova spole¢nost s proménnym zdkladnim kapitdlem nemusela vydavat
zakladatelské akcie, mohla by vydavat pouze investicni akcie. Tato uprava je bézna
v zahrani¢nich jurisdikcich, které maji SICAV, napi. vupravé lucemburské SICAV,
kde UCITS SICAV miize mit pravé jen formu SICAV bez zakladatelskych akcii.

I kdyz takovyto SICAV bude mit v obchodnim rejstiiku zapsdn pouze idaj o tom, Ze jeho
zékladni kapitdl se rovnd fondovému, bude muset dodrzovat ustanoveni tykajici se
minimalniho pocateéniho kapitadlu a minimalniho fondového kapitdlu. Jeho investicni akcie
(alespont jeden jejich druh) také nemohou byt vydany bez hlasovaciho préva, pak by
spole¢nost nemohla fungovat.
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K bodu 11 (§ 164 odst. 2)

Navrhovana zmeéna usnadiiuje ptipadnou aplikaci tohoto ustanoveni zvlasté v piipadé
akciovych spole¢nosti s proménnym zékladnim kapitalem, které vydéavaji zakladatelské akcie,
ale podfondy nevytvaii. Formulace vychazi z definice podfondu.

K bodim 12, 13, 16, 17, 20, 23,24 2 30 (§ 165 odst. 1,2 a 5, § 166 odst. 1, § 167 odst. 1
az5,§168. § § 220 odst. 2 a 4, § 288 odst. 2, § 373, § 381, § 601 odst. 1)

Navrhuje se, aby institut podfondii mohly vyuzivat nejen SICAV, ale i standardni akciové
spole¢nosti, které jsou investicnim fondem, a podilové fondy. K ptislusnému podfondu by
musely vydat pfislusny druh akcie ¢i podilového listu (coz nebrani tomu, aby k jednomu
podfondu bylo vydano vice druhti akcie) tak, aby byla zcela jasnd vazba druhu akcie ¢i
podilového listu a ptislusného podfondu. NavrZzeny jsou i ptislusné spravni delikty.

Dale se v nékterych oblastech zpfesiiuje uprava samotnych podfondd, casto s odkazem
na obdobné pouziti ustanoveni o podilovych fondech, kdyz tyto dva instituty jsou si velice
podobné. Zcela nové je ustanoveni, podle kterého nemohou mit podfondy téhoz investi¢niho
fondu totoznou investi¢ni strategie. Toto zabrani ucelovému vytvafeni podfondi napft.
z diivodu danové optimalizace v rdmci jednoho investicniho fondu. Toto ustanoveni vsak
nebude branit napi. tomu, aby fond vytvofil dva podfondy, jejichz akcie (¢i podilové listy)
budou denominovéany v riznych ménach a zaroven zajistény proti riziku zmény kurzd, kdyz
pravé takového zajisténi bude znamenat, ze podfondy totoZznou investi¢ni strategii mit
nebudou.

K bodu 14 (§ 191 odst. 3)

Formulace byla zménéna z diivodu rozsifené koncepce podfondii (viz vysSe). Zaroven byl
definovan pojem fondovy kapital podfondu, ktery doposud v zdkoné definovan nebyl.

K bodu 15 (§ 208 odst. 2)

Upfestiuje se formulace, ktera se neopodstatnéné lisi od podobné formulace v § 282.

K bodu 18 (§ 247 odst. 2)

Stavi najisto, ze fidicim fondem (master) podfizen¢ho (feeder) standardniho fondu muize byt
také jenom standardni fond, nikoliv tedy specialni fond. Toto vyplyva z¢l. 58 smérnice
UCITS. Naopak kombinace podiizené¢ho fondu (feeder) jako specidlniho fondu a ftidiciho
fondu (master) jako standardniho fondu mozna je.

K bodu 19 (§ 282)

Upfesiiuje se formulace s ohledem na to, ze fondy kvalifikovanych investorii bez pravni
osobnosti jsou jiz pokryty v § 550 odst. 2.
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K bodiim 27 az 29, 33 az 35 [§ 539 pism. 0), § 599 odst. 6 pism. a) a b), § 600 odst. 6 pism.
a) a b), § 601 odst. 6 pism. a) a b), § 602 odst. 6 pism. a) a b), § 603 odst. 6 pism. a) a b),
§ 604 odst. 6 pism. a) a b), § 605 odst. 6, § 606 odst. 6, § 607 odst. 6, § 608 odst. 5, § 609
odst. 3, § 610 odst. 5, § 611 odst. 5, § 612 odst. 6, § 613 odst. 4, § 614 odst. 6, § 615 odst. 6,
§ 616 odst. 5 pism. a) a b), § 617 odst. 2, § 618 odst. 6, § 619 odst. 6, § 620 odst. 5 pism. a)
ab), § 621 odst. 2 a § 622a]

Jedna se o transpozici €l. 99 odst. 6 pism. e) a f) smérnice 2009/65/EU ve znéni smérnice
UCITS V. Tento ¢lanek smérnice vyzaduje, aby spravni sankce a jina opatieni, jeZ mohou byt
ulozeny, zahrnovaly alespon vySe sankci stanovenych ve shora zminovanych ustanovenich
smérnice UCITS V.

K &asti tieti, Cl. V (Pfechodné ustanoveni)

Ustanoveni sméfuje na stavajici SICAV, zejm. v souvislosti se zménami obsahu stanov ¢i
zapist do obchodniho rejstiiku.

K &asti étvrté, CL. VI (Zména zakona o spravnich poplatcich)

K bodu 1 [polozka 65 bod 2 pism. ¢), polozka 65 bod 5 pism. g) a polozka 66 bod 2
ism. e

Tato zména je zptsobena rekodifikaci obanského prava.

K bodum 2 a 11 |polozka 65 bod 2 pism. e) a polozka 66 bod 5 pism. f)]

V tomto ptipadé¢ zmény souvisi s pfijetim zdkona ¢. 139/2011 Sb., kterym se méni zékon
¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni zdkona €. 156/2010 Sb., a nékteré dalsi zdkony,
kdyz tento zdkon novelizoval také ZPKT. Zmény obsazené v tomto zdkoné vSak dosud nebyly
véené promitnuty do ZoSP.

K bodu 3 [polozka 65 bod 2 pism. p) a q)]

Touto zménou se vylucuje sniZzeny poplatek (50 000 K& misto 100 000 K¢) pro investi¢ni
spole¢nost obhospodatujici fondy kvalifikovanych investort v ptipadech, kdy tato investicni
spolecnost zada soucasné o povoleni investicnich sluzeb. Fakticky pak jde o licencovani
obchodnika s cennymi papiry, a tedy neni vhodné, aby poplatek za povoleni k poskytovani
investi¢nich sluzeb (standardné také 100 000 K<) byl snizen jen proto, ze zadatel hodla navic
k ¢innosti odpovidajici ¢innosti obchodnika s cennymi papiry obhospodafovat také fondy
kvalifikovanych investoru.

K bodu 4 [polozka 65 bod 7 pism. b)]

Jedna se o legislativné technickou upravu, kterou dochazi ke sjednoceni terminologie.
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K bodu 5 [polozka 65 bod 9 pism. h)]

Meéni se vyse spravniho poplatku u povoleni standardniho fondu, nebot jde o povoleni
k ¢innosti investi¢niho fondu pro vefejnost s plnym prezkumem statutu a dal$i dokumentace,
coz predstavuje vyssi narocnost fizeni, dale také spravni poplatek za schvaleni zmény statutu
dnes ¢ini vice nez samotnd prvolicence fondu (10 000 K¢&).

K bodu 6 [polozka 65 bod 9 pism. k) aZ m)]

Doplnuji se spravni poplatky, které v zdkoné chybi, ackoliv pro nezpoplatnéni odpovidajicich
ukontll neni zadny divod, kdyZ obdobné ukony jiz zpoplatnény jsou.

Konkrétné jde o zadost o dodatecné povoleni k vykonu ¢innosti odpovidajicich investicnim
sluzbdm investi¢ni spolecnosti nebo zahranicni osobé podle § 481 ZISIF, ktera neni
srovnatelnd se samospravnym investi¢cnim fondem, kdyz toto dodatecné povoleni predstavuje
zménu licence investi¢ni spolecnosti, ktera je jiz v souCasnosti zpoplatnéna castkou
35 000 K¢ [viz polozku 65 bod 7 pism. a)].

Dalsi doplnéni se tykd Zzadosti o povoleni pro uUcely oznaceni podilového fondu nebo
svéfenského fondu podle § 531 ZISIF a zadost o uréent, zda je CR referen¢nim statem podle

Cvwr

piezkumem zadosti, tedy 10 000 K¢ nebo 20 000 K¢, podle odhadované naro¢nosti prezkumu
(v druhém ptipadé€ budou nutnd mezinarodni jednéni).

K bodu 7 [polozka 65 a 66, ¢ast Zmocnéni)]

Toto ustanoveni souvisi se zménami v ZDKT (viz CIL. IIT bod 2), konkrétné pak s novou
moznosti subjektll ve spravnich fizenich v oblasti kapitdlového trhu jednat a vyhotovovat
pisemnosti i vjiném nez Ceském jazyce. Protoze toto miiZze pfinést spravnim orgénu
dodatecné néklady, bude mit moznost tyto naklady reflektovat zvySenim spravniho poplatku
pro piislusné fizeni a to az na dvojnésobek standardni sazby.

K bodu 8 [polozka 66 bod 1 pism. h)]

Vzhledem ke znéni souvisejiciho § 509 ZISIF se upiesiiuje formulace ustanoveni.

K bodu 9 [polozka 66 bod 2 pism. j)]

Doplnuje se spravni poplatek, ktery v zakoné chybi, ac¢koliv pro nezpoplatnéni odpovidajiciho
ukonu neni zadny diavod, kdyz obdobné ukony (viz ostatni ukony v polozce 66 bodé 2) jiz
zpoplatnény jsou. Jde o fizeni na zéklad€ § 21 odst. 5 a § 515 ZISIF. Toto fizeni je stejné
administrativné narocné podobna fizeni ve stejném bod¢.

K bodu 10 [poloZzka 66 bod 5 pism. b)]

Vzhledem ke znéni souvisejiciho § 366 ZISIF se uptesiiuje formulace ustanoveni.
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K bodu 12 [polozka 66 bod 9 pism. q)]

Doplnuje se spravni poplatek, ktery v zékon¢ chybi, ackoliv pro nezpoplatnéni odpovidajicich
ukoni neni zadny divod, kdyz obdobné tkony jiz zpoplatnény jsou. Materidln¢ jde
o povoleni k ¢innosti specialniho fondu (tedy investicniho fondu, do kterého miize investovat

24

nez je schvaleni zmény statutu standardniho fondu, spravni poplatek je nizsi.

K &asti paté, CL. VII (Zména zikona o danich z p¥ijmii)

K bodim 1 az 3 [§ 17 odst. 1 pism. d), § 17b odst. 1 pism. ¢), § 19 odst. 12, § 37¢c]

V nédvaznosti na navrhovanou upravu ZISIF, kterd zavadi moZnost vzniku podfondl nejen
u SICAYV, ale i u investi¢nich fondt, které maji pravni formu standardni akciové spolecnosti,
a podfondd, se navrhuje, aby tyto podfondy mély stejny danovy rezim, jako maji podle
aktualni pravni tpravy podfondy SICAV.

Cast Sesta, C1. VIII (U¢innost)

Tento zakon nabyva uc¢innosti dne 1. listopadu 2015.



