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Vice viz: http://www.mfecr.cz/cs/soukromy-sektor/regulace/kapitalovy-trh /investicni-fondy

Kvalifikovany fond

socialniho

podnikani (,, EuSEF*)

Zakladni pravni ramec:

Narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢.346/2013 ze dne 17. dubna 2013
o evropskych fondech socialniho
podnikani.

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleénostech a investicnich fondech,
zejména § 96, § 204, § 273, § 298, § 479
odst. 2 a § 480 odst. 3.

Narizeni vlady ¢é.  243/2013  Sb.,
oinvestovani investicnich fondd a
o technikach k jejich obhospodatovani,
zejména § 90 az 97.

Zakon ¢. 89/2012 Sb., obéansky zakonik,
zejména § 126, s vyjimkami zejména podle
§ 5 odst. 3 a§203 odst. 3 zakona
¢. 240/2013 Sb.

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a  druzstvech  (zdkon
o obchodnich korporacich), zejména § 8,
§ 135, § 276 a § 277 s vyjimkami zejména
podle § 157 odst. 1, § 159 odst. 3 a § 205
odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb.

Zakladni adaje:

Investicni fond, ktery pouziva oznaceni
,EUSEF“ musi investovat alespon 70 %
vkladi nebo jinych investic svych
spolecnikii (véetné nesplacenych) do tzv.
kvalifikovanych investic (¢l. 3 pism. e)
narizeni €. 346/2013). Z hlediska c¢eského
prava je tento fond povazovan za fond
kvalifikovanych  investorfi.  Ridi se
predevsim nafizenim ¢. 345/2013.

V oblastech, které neupravuje narizeni
€. 346/2013, se pouzije podpirné zakon
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech a natizeni vlady o investovani
investi¢nich fondd a o technikach k jejich
obhospodarovani.

Obhospodarovatel tohoto fondu nesmi byt
opravnén presahnout rozhodny limit, mtze

vsak byt opravnén obhospodarovat
standardni fondy.
Obhospodarovatel tohoto fondu ma

vyhodu tzv. evropského pasu a je opravnén
pouzivat jinak chranéné oznaceni ,,EuSEF*.
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postup v souladu s relevantnimi pravnimi predpisy.

Lze volné uzivat pouze pro nekomeréni ucely. Citujete-li z téchto informaci, oznacte je prosim
odkazem na tento material. Udaje obsazené v tomto materidlu slouzi pouze pro Gvodni vhled do
problematiky, jsou netplné a mohou byt nepiesné. Spoléhani se na tyto idaje nemusi znamenat
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Obhospodarovatel

Administrator

Pravni formy

Vyse pocatecniho
kapitalu
obhospodarovatele

Vyse pocatecniho
kapitalu
administratora

e Samospravny investicni fond, ktery je timto kvalifikovanym
fondem socidlniho podnikani

e Investicni spolecnost, ktera neni opravnéna presahnout
rozhodny Ilimit a ktera je opravnéna obhospodarovat
kvalifikované fondy socialniho podnikani

e Zahranicni osoba, ktera neni srovnatelna se samospravnym
investicnim fondem, registrovana v jiném clenském staté a
opravnéna obhospodarovat kvalifikované fondy sociadlniho
podnikani

e Obhospodarovatel opravnény provadét administraci fondu

™ e i Depozitaf
kvalifikovanych investori

e Jina investicni spolecnost opravnéna provadét administraci
fondu kvalifikovanych investort

e Hlavni administrator opravnény provadét administraci fonda
kvalifikovanych investort

e Komanditni spolecnost, vcetné komanditni

na investicni listy

spolecnosti

e Spolecnost s rucenim omezenym, vcetné spolecnosti s ru¢enim

. N ML Hlavni podpurce
omezenym vydavajici kmenové listy
e Akciova spolecnost, vcetné akciové spolecnosti s proménnym

zakladnim kapitalem
e Druistvo, vCetné evropské druzstevni spolecnosti
e Evropska spolecnost
e Podilovy fond (otevieny nebo uzavieny) Rizné druhy podild

e Svérensky fond

e Alespon 50 000 EUR pro samospravny investicni fond

e Alesporn 50 000 EUR pro investicni spolecnost neopravnénou
obhospodarovat standardni fondy Vyse fondového

. .. . ., Y kapitalu
e Alespon 125 000 EUR pro jinou investicni spole¢nost

e Je-li administratorem jeho obhospodarovatel, pak viz vyse
pozadavky na vysi pocatecniho kapitalu obhospodarovatele

e Alespon 50 000 EUR, je-li administratorem hlavni administrator

e Alespon 50 000 EUR, je-li administratorem investic¢ni spolecnost,
ktera neni opravnéna obhospodaiovat fondy kolektivniho
investovani

e Alesponn 125 000 EUR, je-li administratorem jind investicni
spolecnost

e Banka se sidlem v Ceské republice

e Zahrani¢ni banka se sidlem v ¢lenském staté s pobockou v Ceské
republice

e Obchodnik s cennymi papiry nebo srovnatelna zahranicni osoba
se sidlem v jiném ¢lenském staté s pobockou v Ceské republice,
dodrzujici nejvyssi kapitalovou pfimérenost

o Notar pri splnéni podminek podle § 84 zakona

e Zahranicni banka se sidlem v jiném clenském staté bez pobocky
umisténé v Ceské republice (nejdéle viak do dne 22.7.2017)

e Banka se sidlem v Ceské republice
e Zahranicni banka se sidlem v clenském staté

e Obchodnik s cennymi papiry nebo srovnatelna zahranicni osoba
se sidlem v jiném clenském staté dodrzujici nejvyssi kapitalovou
primérenost

e Zahranicni osoba se sidlem ve staté, ktery neni clenskym statem,
podléhajici obezifetnostnim pozadavkiim a dohledu

e Mozné pro akcie, investicni listy, podily ve spole¢nosti s rucenim
omezenym (véetné podill predstavovanych kmenovymi listy),
druzstevni podily a podilové listy

e Alespon 1 250 000 EUR do 12 mésici ode dne vzniku fondu, nebo

e Alesporn 1000000 EUR ve |hité urCené ve statutu a
ve spolecenské smlouvé, je-li fondem, ktery podle svého statutu
investuje vice nez 90 % hodnoty svého majetku do cennych
papirt nebo zaknihovanych cennych papirt predstavujicich podil
na obchodni spolecnosti nebo na jiné pravnické osobé, ucasti
v obchodnich spolecnostech nebo jinych pravnickych osobach
nebo prav dusevniho vlastnictvi




Povaha investora

Povaha investic

Vydavani dluhopist

Vytvofeni a vznik
fondu

Nabizeni verejné

Vypocet aktualni
hodnoty

e Profesionalni zakaznik podle zakona o podnikani na kapitalovém
trhu, vcetné osoby, ktera mize byt profesionalnim zakaznikem
na zadost

e Jind osoba, jejiz investice odpovida minimalné 100 000 EUR
a pisemné prohlasi, Ze si je védoma rizik

¢ Vedouci pracovnik, feditel nebo zaméstnanec zapojeny do fizeni
obhospodarovatele

e Penéini prostiedky nebo penézi ocenitelné véci

e Je mozné plnit vkladovou povinnost po castech (tzv. ,capital
calls)

e Zadluzit se (napfiklad i prostfednictvim dluhopisti) je mozno jen
do vyse nesplacenych vkladd, jinak plati obecna tprava, tj. neni
zakazano dluhopisy vydavat

e Jako podilovy fond se vytvafi dohodou zakladatele
a obhospodarovatele na obsahu statutu nebo pfijetim statutu
obhospodarovatelem a vznika zapisem do seznamu podilovych
fondd vedeného Ceskou narodni bankou

e Jako svérensky fond se vytvaii na zakladé smlouvy a vznika
pfijetim povéreni k jeho spravé

e Jako obchodni korporace (akciova spolecnost, spolec¢nost
s rucenim omezenym, komanditni spolecnost a druistvo) se
zaklada spolecenskou smlouvou, zakladatelskou listinou
nebo pfijetim stanov a vznikd zapisem do vefejného
(obchodniho) rejstfiku

e Jako evropska spolecnost se zaklada fuazi, jako holdingova
evropska spolecnost, jako dcefind evropska spolecnost
nebo preménou stavajici akciové spolecnosti a ziskava pravni
subjektivitu (tj. vznika) zapisem do verejného rejstriku

e Investice do fondu lIze verejné nabizet, je-li tento fond zapsany
v seznamu vedeném Ceskou narodni bankou, ale investorem se
muze stat pouze kvalifikovany investor, na coZ musi byt
pfi nabizeni vyslovné upozornéno

e Ve |lhuté aZ 1 rok (aZ 2 roky, investuje-li do nemovitosti a tcasti
v nemovitostnich spoleénostech), zplisobem uréenym ve statutu
(nejde-li o podilové listy nebo investicni akcie) nebo zakonem

Ocenovani majetku a

dluht

Majetkové hodnoty,
do nichz Ize
investovat

Vybrané investicni
limity

Kvalifikované
investice

Jiné majetkové
hodnoty

e Pravidla pro ocenovani aktiv musi byt obsaziena ve statutu
nebo zaklddacich dokumentech fondu a musi zajistovat Fadny
a transparentni postup ocenovani. Pro ocenovani dluht fondu
plati obecna uprava.

e Pouzivané postupy pro ocefiovani musi zajistovat fadné ocenéni
aktiv a vypocet hodnoty aktiv alespon na ro¢nim zakladé

¢ Kapitalové nebo kvazikapitalové nastroje, které jsou vydany:

- podnikem kvalifikovanym pro portfolio a nabyty pfimo
fondem od tohoto podniku,

podnikem  kvalifikovanym pro portfolio vyménou
za kapitalovy cenny papir vydany timto podnikem nebo

podnikem, jehoZz je podnik kvalifikovany pro portfolio
vétSinové vlastnénou dcefinou spolecnosti, a které jsou
nabyty fondem vyménou za kapitalovy nastroj vydany
podnikem kvalifikovanym pro portfolio
e Podilové jednotky nebo akcie jednoho nebo vice jinych
kvalifikovanych fondl socialniho podnikani, za predpokladu,
Ze tyto fondy samy neinvestovaly vice nez 10% z celkovych
vkladi do svého kapitalu a svého nesplaceného upsaného
kapitalu do takovychto fondu

o Sekuritizované a nesekuritizované dluhové nastroje vydané
podnikem kvalifikovanym pro portfolio

e Zajisténé nebo nezajisténé uvéry, které tento fond poskytl
podniku kvalifikovanému pro portfolio

e Jakykoli jiny druh ucasti v podniku kvalifikovaném pro portfolio

e Jiné majetkové hodnoty uvedené ve statutu

Celkovy podil na
majetku fondu

Limit vaci jedné
smluvni strané /
majetkové
hodnoté

Limit podilu
na emisi /
emitentovi

30 %/10 %"

min. 70 %

max. 30 %

30 %/10 %"




Techniky k
obhospodarovani

Struktura ,,master” a
»feeder”

Informace, které je
nutno poskytnout
pred investici

Pfemény

e Nesmi zvySovat expozici (tj. vyuzivat pakovy efekt) nad ramec
upsaného kapitalu, jinak plati obecna uprava, tj. repo obchody
a derivaty

e MiZe byt podfizenym i Fidicim fondem jiného kvalifikovaného
fondu socialniho podnikani

e Musi mit statut, ktery obsahuje investicni strategii, popis rizik
a dalsi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni
investice, a ktery musi byt pravidelné aktualizovan

o Nepodléha schvaleni Ceskou narodni bankou

¢ Udaje o obhospodarovateli a o dalsich poskytovatelich sluzeb
o Vysi kapitalu

e Popis investicni strategie

e Popis rizikového profilu fondu

e Popis postupti pro ocefiovani

¢ Popis stanoveni odmény obhospodarovateli

e Popis nakladi a jejich maximalni vyse

¢ Dosavadni finanéni vysledky

e Sluzby poskytované nebo zajistované podniktim v portfoliu

e Popis postupti, jakymi Ize zménit investi¢ni strategii

e Povoleni Ceské narodni banky se nevyzaduje

¢ Je moZna zména investicni strategie
¢ Je mozna preména investicniho fondu s pravni osobnosti.

e Prevod jméni na spolecnika fondu je zakazan. Je vSak moiny
prevod jméni na spolecnika, jimzZ je fond.

¢ Je mozné splynuti dvou podilovych fonda (fondd kvalifikovanych
investor) v jeden podilovy fond (fond kvalifikovanych
investord). Je moZné slouceni dvou podilovych fondlu (fondi
kvalifikovanych investoru).

e Je mozna ,preména”“ fondu, ktery ma pravni formu akciové
spole¢nosti, na akciovou spoleénost s proménnym zakladnim
kapitdlem, a to zménou stanov. Je mozna preména otevieného
i uzavieného podilového fondu na akciovou spolecnost
s proménnym zakladnim kapitdlem. Je moZna preména
uzavieného podilového fondu na akciovou spole¢nost, ktera neni
akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem.

¢ Je moZna pfeména na zahranicni investicni fond, a to jak s pravni
subjektivitou, tak bez ni

e Pro preménu podfondu se pouziji obdobné ustanoveni zakona
upravujici preménu podilového fondu

e Pro zruseni investicniho fondu s pravni osobnosti s likvidaci se
obdobné pouziji ustanoveni zakona upravujici zruseni investicni
spole¢nosti s likvidaci. Likvidatora jmenuje a odvoldva Ceska
narodni banka nebo soud, jde-li o zruseni soudem. Likvidator

v g, musi byt zapsan v seznamu vedeném Ceskou narodni bankou.
Zruseni s likvidaci

e ZruSeni podilového fondu s likvidaci: majetek zpenézi a dluhy
spini obhospodarovatel. Administrator vyplati podily.

e Zanik spravy svéfenského fondu (tj. zruseni svéfenského fondu):
spravce vyda majetek tomu, kdo na néj ma pravo

Y Jde-li o investice do jiného fondu kvalifikovanych investorli nebo srovnatelného zahranicniho

investicniho fondu.




