30. srpna 2013
Vice viz: http://www.mfecr.cz/cs/soukromy-sektor/regulace/kapitalovy-trh /investicni-fondy

Fond penézniho trhu

Zakladni pravni ramec:

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech,
zejména § 100 odst. 2, § 132 odst. 3, § 193
odst. 3 a § 636 odst. 1.

Narizeni vlady ¢é.  243/2013  Sb.,
oinvestovani investicnich fondi a
o technikach k jejich obhospodatrovani,
zejména § 79 az 89.

Zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik,
zejména § 126, s vyjimkami zejména podle
§ 5 odst. 3 a§203 odst. 3 zakona
¢. 240/2013 Sb.

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spoleénostech a  druZstvech (zakon
o obchodnich korporacich), zejména § 8,
§ 276 a § 277 svyjimkami zejména podle
§ 157 odst. 1, § 159 odst. 3 a § 205 odst. 1
zakona ¢. 240/2013 Sb.

Obecné pokyny Evropské agentury pro trhy
cennych papir@ ke spoleéné definici

evropského  fondu  penézniho  trhu
(CESR/10-049) ze dne 19. kvétna 2010
(CESR's Guidelines on a Common

Definition of European Money Market
Fund).

Zakladni adaje:

Fond penézniho trhu je investicni fond,
ktery pouziva oznaceni ,fond penézniho
trhu“.

Fond penézniho trhu investuje pouze do
vysoce likvidnich aktiv (nastroj penézniho
trhti, vkladi ubank a jinych fondt
penézniho  trhu). Miutze byt bud
standardnim fondem, specidlnim fondem
nebo fondem kvalifikovanych investord.
Musi odkupovat jim vydavané investi¢ni
akcie nebo podilové listy kazdy pracovni
den a kazdy pracovni den musi provadét
ocenovani svého majetku a dluht. Je
chranéno oznaceni ,fond penézniho trhu®.

Fond penézni trhu, ktery je fondem
kolektivniho investovani, nemtize zmeénit
investiéni strategii, nestanovi-li zakon
jinak.
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postup v souladu s relevantnimi pravnimi piedpisy.

Lze volné uzivat pouze pro nekomeréni ucely. Citujete-li z téchto informaci, oznacte je prosim
odkazem na tento material. Udaje obsazené v tomto materialu slouzi pouze pro uvodni vhled do
problematiky, jsou netplné a mohou byt nepiesné. Spoléhani se na tyto idaje nemusi znamenat
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Obhospodarovatel

Administrator

Pravni formy

Vyse pocatecniho
kapitalu
obhospodarovatele

Vyse pocatecniho
kapitalu
administratora

e Je-li standardnim fondem, viz tabulku o standardnim fondu
o Je-li specialnim fondem, viz tabulku o specialnim fondu

e Je-li fondem kvalifikovanych investord, viz tabulku o fondu
kvalifikovanych investort

e Je-li standardnim fondem, pak musi byt administratorem jeho
obhospodarovatel

e Je-li specialnim fondem, pak muze byt jeho administratorem
hlavni administrator nebo investicni spolecnost, jsou-li opravnéni
provadét administraci specialnich fondt

e Je-li fondem kvalifikovanych investorti, pak muZe byt jeho

administratorem  hlavni administrator nebo investicni
spoleénost, jsou-li opravnéni provadét administraci fondu
kvalifikovanych investoru

e Akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem

e Otevieny podilovy fond

e Alespon 50 000 EUR pro investicni spolecnost nebo samospravny
investicni fond neopravnéné presahnout rozhodny limit ani
obhospodarovat standardni fondy

e Alespon 125,000 EUR pro jinou investicni spolecnost

e Alespon 300,000 EUR pro jiny samospravny investicni fond

e Je-li administratorem jeho obhospodarovatel, pak viz vyse
pozadavky na vysi pocatecniho kapitalu obhospodarovatele

e Alespon 50 000 EUR, je-li administratorem hlavni administrator

e Alespon 50 000 EUR, je-li administratorem investic¢ni spolecnost,
ktera neni jeho obhospodarovatelem a ktera neni opravnéna
obhospodarovat standardni fondy ani presahnout rozhodny limit

e Alespon 125000 EUR, je-li administratorem jind investicni
spole¢nost, ktera neni jeho obhospodarovatelem a ktera je
opravnéna obhospodarovat standardni fondy nebo presahnout
rozhodny limit

Depozitar

Hlavni podpurce

e Je-li standardnim fondem, depozitaifem muze byt (az do dne
uplynuti transpozicni lhlity smérnice, kterou se méni smérnice
2009/65/ES, pokud jde o ¢innost depozitife, pravidla
pro odménovani a sankce, tzv. smérnice UCITS V) jen banka
se sidlem v Ceské republice nebo zahrani¢ni banka se sidlem v
jiném élenském staté a s pobockou v €eské republice

e Je-li specialnim fondem nebo fondem kvalifikovanych investora,
muzZe byt depozitifem i obchodnik s cennymi papiry dodrZujici
nejvyssi kapitalovou pfimérenost nebo srovnatelna zahranicni
osoba se sidlem v jiném ¢lenském staté a s pobockou v Ceské
republice nebo zahrani¢ni banka se sidlem v jiném clenském
staté bez pobocky umisténé v Ceské republice (nejdéle viak
do dne 22.7.2017)

e Je-li fondem kvalifikovanych investori a neni-li jeho
obhospodarovatel opravnén presahnout rozhodny limit, muze
mit vice depozitaru

e Banka se sidlem v Ceské republice

e Zahranicni banka se sidlem v jiném clenském staté

e Obchodnik s cennymi papiry nebo srovnatelna zahrani¢ni osoba
se sidlem v jiném clenském staté dodrzujici nejvyssi kapitalovou
primérenost

e Zahranicni osoba se sidlem ve staté, ktery neni clenskym statem,
podléhajici obezietnostnim pozZadavkiim a dohledu

Rizné druhy podila e Moiné pro akcie i podilové listy

Minimalni vyse
fondového kapitalu
(Ihita a vyse)

Povaha investora

e Alespori 1 250 000 EUR do 6 mésicii ode dne vzniku fondu, je-li
fondem kolektivniho investovani

e Alespori 1 250 000 EUR do 12 mésici ode dne vzniku fondu, je-li
fondem kvalifikovanych investoru

¢ Je-li fondem kolektivniho investovani, pak povaha investora neni
omezena

o Je-li fondem kvalifikovanych investorii, pak investorem mize byt
jen kvalifikovany investor




Povaha investic

Vydavani dluhopist

Vytvoreni a vznik
fondu

Nabizeni verejné

Vypocet aktualni
hodnoty

Ocenovani majetku a
dluhi fondu

Majetkové hodnoty,
do nichz Ize investovat

e Je-li fondem kolektivniho investovani, pak pouze
prostiedky a nelze plnit vkladovou povinnost po
(tzv. ,,capital calls”)

penéini
Castech

e Je-li fondem kvalifikovanych investort, pak penéini prostiredky
nebo penézi ocenitelné véci a je mozné plnit vkladovou
povinnost po ¢astech (tzv. ,capital calls”)

e Je-li fondem kolektivniho
dluhopisy

investovani, pak nesmi vydavat

e Je-li fondem kvalifikovanych investort, pak muze vydavat
dluhopisy

e Jako podilovy fond se wvytvafi dohodou zakladatele
a obhospodarovatele na obsahu statutu nebo pfijetim statutu
obhospodarovatelem a vznika zdpisem do seznamu podilovych
fondi vedeného Ceskou narodni bankou

e Jako akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem se
zaklada spolecenskou nebo zakladatelskou smlouvou a pfijetim
stanov a vznika zapisem do verejného (obchodniho) rejstfiku

e Investice do fondu lIze verejné nabizet, je-li tento fond zapsany
v seznamu vedeném Ceskou narodni bankou, avsak je-li fondem
kvalifikovanych investorii, pak se investorem miiZe stat pouze
kvalifikovany investor, na coz musi byt vyslovné pfi nabizeni
upozornéno

e Kazdy pracovni
ve statutu

den, zplGsobem uréenym vzakoné nebo

e Provadi administrator nebo osoba povérena administratorem
(tou muZe byt i depozitaF). Majetek a dluhy se ocefiuji redlnou
hodnotou podle mezinarodnich tietnich standardd.

e Nastroje penézniho trhu se zbytkovou splatnosti 2 roky

e Cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané fondem
penézniho trhu nebo srovnatelnym zahrani¢nim investicnim
fondem

¢ Pohledavky na vyplatu penéinich prostiedku z uétu v ¢eské nebo
cizi méné

e Financni derivaty dle investicni strategie a ménové derivaty
za ucelem zajisténi

e Do jméni fondu nelze nabyt komoditu, akcii, ani nastroj nesouci
riziko komodity nebo akcie

e Je-li fondem kolektivniho investovani, nesmi investovat do fondu
kvalifikovanych investorii nebo srovnatelného zahranicniho
investicniho fondu

Vybrané investicni
limity"

vy s

Nastroje penéiniho
trhu

Ucasti na fondu
penézniho trhu

Financni derivaty

Vklady”

Dalsi investicni limity

Techniky k
obhospodarovani

Struktura ,,master” a
,feeder”

Limit podilu
na emisi /
emitentovi

Limit vaéi jedné
smluvni strané

Celkovy podil na
majetku fondu

100 % (40 %) /
100 % / 100 %

5% (10 %) /20 % /

o, o, -
30 % 10%/10% /

100 % (30 %) /
100 % (30 %) /
100 %

20%/20% (35 %)

e 25%/25%/ -
5%(10%") /5%
(10%”) /30 %

100 %" (20 %) /
100 %" (20 %) / --

100 % / 100 % /

100 % 20% /20 % / 100 %
(]

e VaZena primeérna splatnost 6 mésict

e Vaiena primérna Zivotnost 12 mésicu

e Pouze financni derivaty dle investicni strategie
e Ménové derivaty jen za ucelem zajisSténi

e Repo obchody dle typu fondu
byt fidicim i podfizenym fondem

e Musi mit statut, ktery obsahuje investicni strategii, popis rizik
a dalSi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni
investice, a ktery musi byt pravidelné aktualizovan

e Nepodléha schvaleni Ceskou ndarodni bankou, jen nejde-li
o standardni fond




Informace, které je
nutno poskytnout
pred investici

Pfremény

e V zavislosti na tom, zda jde o standardni fond, o specialni fond
nebo o fond kvalifikovanych investorii se mohou lisit forma
i obsah poskytovanych informaci

¢ U fondu kolektivniho investovani se vyZzaduje poskytnuti statutu,
sdéleni klicovych informaci a aktudlni vyrocni zpravy

e U fondu kvalifikovanych investori se vyZaduje poskytnuti
urcitych informaci, které mohou byt poskytnuty formou
poskytnuti statutu, a poskytnuti aktualni vyrocni zpravy

e Typicky musi byt poskytnuty udaje o obhospodarovateli,
administratorovi, hlavnim podpurci, auditorovi, depozitafi a o
depozitaiské smlouvé

e Musi byt poskytnuty udaje o investicni strategii, aktualni skladbé
majetku a o aktualni hodnoté podilu

e Je zakazan prevod jméni na spolecnika fondu

e Je zakazan prevod, pacht azastaveni obchodniho zavodu
investicniho fondu s pravni osobnosti nebo jeho casti, které
by znamenaly podstatnou zménu dosavadni struktury zavodu
nebo podstatnou zménu v cinnosti investi¢niho fondu s pravni
osobnosti

e Je moina preména otevieného podilového fondu na akciovou
spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem

¢ Je mozna pfeména na zahranicni investicni fond, a to jak s pravni
osobnosti, tak bez ni

e Pro preménu podfondu se pouziji obdobné ustanoveni zakona
upravujici preménu podilového fondu

e Je-li fondem kolektivniho investovani (tj. standardnim fondem
nebo specidlnim fondem), pak se povoleni Ceské narodni banky
vyzaduje: blize viz tabulku o standardnim fondu a tabulku
o specialnim fondu

e Je-li fondem kvalifikovanych investor(i, pak se povoleni Ceské

narodni banky nevyZaduje: blize viz tabulku o fondu

kvalifikovanych investort

2)

3)

4)

5)

6)

7)

e Pro zruseni investicniho fondu s pravni osobnosti s likvidaci se
obdobné pouziji ustanoveni zakona upravujici zruseni investicni
spolecnosti s likvidaci. Likvidatora jmenuje a odvolava Ceska
narodni banka nebo soud, jde-li o zruSeni soudem. Likvidator
musi byt zapsan v seznamu vedeném Ceskou narodni bankou.

Zruseni s likvidaci

e ZruSeni podilového fondu s likvidaci: majetek zpenézi a dluhy
splni obhospodarovatel. Administrator vyplati podily.

V poradi standardni fond / specialni fond / fond kvalifikovanych investord (oddéleno
lomitkem).

Jde-li o cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
vydavané specidlnimi fondy nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investicnimi fondy a je-li
standardnim fondem.

Jde-li o specialni fond, ktery podle svého statutu investuje vice nez 49 % hodnoty svého

majetku do cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirl vydavanych fondy
kolektivniho investovani a srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy (fond fonda).

Pocita-li celkovou expozici standardni zavazkovou metodou.

Pocita-li celkovou expozici na zdkladé modelu absolutni rizikové hodnoty. V pfipadé
vypoctu na zdkladé relativni rizikové hodnoty max. dvojnasobek rizikové hodnoty
referencniho portfolia.

Je-li jinou smluvni stranou osoba uvedena v § 72 odst. 2 zdkona.

Pohledavky na vyplatu penéZnich prostfedkd z Uctu v Ceské nebo cizi méné za jednou
z osob uvedenych v § 72 odst. 2 zdkona.



