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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2018/990
ze dne 10. dubna 2018,

kterym se méni a dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131, pokud jde

o jednoduché, transparentni a standardizované (STS) sekuritizace a komercni papiry zajisténé

aktivy, pozadavky na aktiva obdrZend na zdkladé reverzniho repa a metody hodnoceni wivérové
kvality

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 20171131 ze dne 14. ¢ervna 2017 o fondech penézniho
trhu (Y), a zejména na ¢l. 11 odst. 4, ¢l. 15 odst. 7 a ¢lanek 22 uvedeného nafizent,

vzhledem k témto dévodtm:

(1)  Podle ¢l. 11 odst. 1 naffzeni (EU) 2017/1131 smi fondy penéZniho trhu investovat do sekuritizaci nebo
komerénich papirti zajisténych aktivy. Je zavedena zvlastni pobidka k investovani do jednoduchych, transpa-
rentnich a standardizovanych (STS) sekuritizaci nebo komerénich papirii zajisténych aktivy. Vzhledem k tomu, Ze
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 () jiz obsahuje pozadavky na STS sekuritizace
a komercni papiry zajisténé aktivy, je tfeba nafizeni (EU) 2017/1131 zménit tak, aby obsahovalo kfiZovy odkaz
na ustanoveni nafizeni (EU) 20172402, v nichzZ jsou tyto poZadavky uvedeny.

(2)  Reverzni repa umoziuji fonddm penézniho trhu realizovat jejich investi¢ni strategii a cile podle podminek
nafizeni (EU) 2017/1131. Uvedené nafizeni pozaduje, aby protistrana v rdmci reverzniho repa byla dvéruschopnd
a aby aktiva obdrzend jako kolaterdl byla dostate¢né likvidni a kvalitni, aby umoziiovala fondiim penézniho trhu
doséhnout jejich cilt a plnit zdvazky v ptipadé, Ze by tato aktiva musela byt zlikvidovana. Standardni smlouvy
pouzivané pro reverzni repa mohou pfispivat k cili fizenf rizika protistrany. Nékterd ustanoveni vSak mohou vést
k tomu, Ze podkladové aktiva reverzntho repa mohou byt pro spravce fondii penézniho trhu nedostupnd, a tudiz
nelikvidni. Proto je nezbytné zajistit, aby aktiva byla spravcim fondt penéZniho trhu v ptipadé selhdni nebo
v ptipadé predcasného ukonceni reverzniho repa k dispozici a aby protistrana neomezovala prodej aktiv tim, Ze
by vyzadovala pfedchozi ozndmeni ¢i schvéleni.

(3)  Spravci fondt penézniho trhu by neméli byt povinni uplatiiovat urcitou tipravu hodnoty aktiva (srazku), jestlize
se na protistranu v rdmci reverzniho repa vztahuji obezietnostni pravidla podle prava Unie. Aby se zajistilo, ze
kolaterdl poskytnuty na zakladé reverzniho repa je vysoce kvalitni, uplatni sprdvci fondd penézniho trhu
dodate¢né pozadavky, pokud pfislusnd protistrana neni regulovina podle pridva Unie nebo neni uzndna jako

() Uk vést. L 169, 30.6.2017,s. 8.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny rdmec pro sekuritizaci
a vytviii se zvlstni rdimec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se mén{ smérnice 2009/65ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 347, 28.12.2017,s. 35).
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rovnocennd. S cilem zajistit soudrznost mezi pravnimi pfedpisy Unie by minimdlni poZadavky tykajici se srdzek
mély byt stejné jako odpovidajici pozadavky stanovené v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
& 575/2013 ().

(4)  Spravci fondt penézniho trhu by méli mit moznost uplatiiovat vyssi srdzku, neZ je minimdlni hodnota stanovend
v nafizeni (EU) ¢. 575/2013, jestlize to povaZuji za nezbytné k zajidténi toho, aby kolaterdl obdrzeny na zdkladé
reverzniho repa byl dostatecné likvidni, pokud to trzni podminky vyzaduji. Rovnéz by méli sledovat a revidovat
vysi pozadované srazky tak, aby byla zajisténa odpovidajici troveri likvidity, zejména pokud je revidovdna vyse
srazky uvedend v ¢l. 224 odst. 1 nafizeni (EU) ¢ 575/2013 nebo pokud se zménila zbytkova splatnost aktiva ¢i
jiné faktory, které se tykaji Zivotaschopnosti protistrany.

(5)  Metody hodnoceni tivérové kvality podle ¢l. 19 odst. 3 by mély byt dostate¢né obezfetné, aby zajistovaly, Ze
vSechna kvalitativni i kvantitativni kritéria, na nichZ se hodnoceni tvérové kvality zakldda, jsou spolehliva
a vhodnd pro fadné posouzeni uvérové kvality ndstrojii zpusobilych pro investice. Kromé toho by mélo byt
zajisténo, aby makroekonomické a mikroekonomické faktory, které spravci fond penézniho trhu pfi hodnoceni
tvérové kvality zohledriuji, byly relevantni pro stanoveni tivérové kvality emitenta nebo ndstroje zptsobilého pro
investice.

(6)  Aby se zajistilo, Ze néstroje, do nichz spravci fondt penézniho trhu hodlaji investovat, jsou dostatecné kvalitni,
méli by spravci fondt penézniho trhu provadét hodnoceni tvérové kvality, kdykoli maji v tmyslu provést
investici. Aby nedochdzelo k obchdzeni pozadavku uvedeného v nafizeni (EU) 2017/1131, Ze sprdvci fonda
penézniho trhu maji investovat pouze do nastrojii, které ziskaly pi{znivé hodnoceni tvérové kvality, méli by
spravci fondt penézniho trhu jako souddst metodiky tvérové kvality jednoznaéné stanovit kritéria pro piiznivé
hodnoceni néstroji zptsobilych pro investice fond penézniho trhu pfed tim, nez provedou vlastni hodnoceni
tvérové kvality.

(7)  Metoda a kritéria hodnoceni dvérové kvality by mély byt konzistentni, s vyjimkou piipadi, kdy existuje
objektivni divod pro pouziti odliné metody nebo kritérii. Kritéria a metoda by mély byt vypracovany pro
opakované pouziti, nikoliv pouze pro konkrétni pfipad v ur¢itém okamziku. Jednotné pouZivani kritérif a metody
by mélo usnadnit sledovani hodnoceni tivérové kvality.

(8)  Aby se zajistila fddnd kvantifikace Gvérového rizika emitenta a relativniho rizika selhdni emitenta a ndstroje, jak
pozaduje ¢l. 20 odst. 2 pism. a) nafizeni (EU) 20171131, méli by spravci fondl penéZniho trhu pouzivat
relevantni kvantitativni kritéria, kterd jsou na trhu k dispozici. Nemélo by se jim vSak branit ve vyuziti dalsich
faktorti, pokud jsou relevantni.

(9)  Hodnoceni uvérové kvality emitenta je jednim z nejdtlezitéjSich posouzeni, které je tfeba provést, nebot
pfedstavuje prvni stupen zdruky kvality aktiv. Pokud je to mozné, méli by proto spravci fondd penézniho trhu
zohlednit veskeré faktory, jez jsou relevantni pro posouzeni kvalitativnich a kvantitativnich kritérii tvérového
rizika u emitenta ndstroje.

(10) Za vyjime¢nych okolnosti, zejména za napjatych trznich podminek, by spravci fondt penézniho trhu méli mit
moznost pfijimat investi¢ni rozhodnuti, kterd se odchyluji od vysledku hodnoceni tvérové kvality, jsou-li tato
investi¢ni rozhodnut{ v zdjmu investord, a to pod podminkou, Ze jsou tato rozhodnuti odéivodnéna a Fdné
doloZena.

(11)  Vzhledem k tomu, Ze kvalita ndstrojii se mize v pribéhu casu ménit, hodnoceni tivérové kvality by nemélo byt
jednordzové, nybrz by mélo byt provadéno pribézné. Kromé toho by mélo byt revidovdno, a to zejména
v piipadé, kdy dojde k podstatné zméné makroekonomického nebo mikroekonomického prostiedi ve smyslu
¢l. 19 odst. 4 pism. d) nafizeni (EU) 2017/1131, kterd by mohla mit dopad na stavajici hodnoceni tvérové
kvality daného néstroje.

(12)  Spravci fondt penézniho trhu by se neméli pfehnané mechanicky spoléhat na externi tivérovd hodnoceni. SniZeni
ratingu nebo ratingového vyhledu emitenta & ndstroje ze strany ratingové agentury by proto mélo byt
povazovéano za podstatnou zménu pouze v piipadé, ze bylo posouzeno a porovnino s dalsimi kritérii. Z tohoto
dtvodu by spravci méli byt nadéle povinni provést vlastni hodnoceni i v pfipadé, Ze doslo k takovémuto sniZeni.

(13) Kolaterdl poskytnuty na zdkladé reverzniho repa by mél byt vysoce kvalitni a nemél by vykazovat vysokou
korelaci s hospodatskymi vysledky protistrany. Hodnoceni jeho tvérové kvality by proto mélo byt pfiznivé.
Vzhledem k tomu, Ze neexistuje zddny divod rozliSovat mezi hodnocenim, které spravci fondt penézniho trhu
provadgji pii investovani pfimo do zpusobilych aktiv, a hodnocenim, které provadéji, kdyZz obdrzi aktivum jako
kolaterdl, mélo by byt hodnoceni tivérové kvality v obou piipadech zaloZeno na stejnych kritériich.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na avérové instituce
a investi¢ni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 6482012 (Ut. vést.L 176, 27.6.2013,s. 1).
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(14) Nafizeni (EU) 2017/1131 obsahuje tfi zmocnéni Komise k upfesnéni a pozménéni nékterych ustanoveni
uvedeného nafizeni. Tato zmocnéni maji tentyZ cil, totiZ zajistit, aby fondy penéZniho trhu investovaly do
vhodnych zptsobilych aktiv. Aby se zajistila soudrznost a konzistentnost téchto pozadavki a aby byl osobdm, na
néZz se vztahuji, poskytnut piehled o nich a jednotné misto pfistupu k nim, mély by byt tyto pozadavky uvedeny
v jednom nafizeni.

(15) Datum pouzitelnosti tohoto nafizeni v pfenesené pravomoci by mélo byt v souladu s datem pouZitelnosti
nafizeni (EU) 2017/1131, aby bylo zajisténo, Ze vSechna pravidla a poZadavky na fondy penézniho trhu budou
platit od stejného data. Datum pouzitelnosti pozménujictho ustanoventi, které obsahuje kiizovy odkaz na kritéria
pro STS sekuritizace a komer¢ni papiry zajisténé aktivy, by mélo byt stejné jako datum pouzitelnosti nafizeni
(EU) 2017/2402,

PRIJALA TOTO NARIZENI:
KAPITOLA 1

KRITERIA PRO URCENI JEDNODUCHE, TRANSPARENTNI A STANDARDIZOVANE (STS) SEKURITIZACE
NEBO KOMERCNIHO PAPIRU ZAJISTENEHO AKTIVY

(€l. 15 odst. 7 nafizeni (EU) 2017/1131)
Cldnek 1
Zména nafizeni (EU) 2017/1131

V¢l 11 odst. 1 nafizeni (EU) 2017/1131 se pismeno c) nahrazuje timto:

,¢) jednoduchymi, transparentnimi a standardizovanymi (STS) sekuritizacemi urCenymi v souladu s kritérii
a podminkami stanovenymi v ¢ldncich 20, 21 a 22 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (¥
nebo jednoduchymi, transparentnimi a standardizovanymi (STS) komer¢nimi papiry zajisténymi aktivy uréenymi
v souladu s kritérii a podminkami stanovenymi v ¢ldncich 24, 25 a 26 uvedeného nafizeni.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny
ramec pro sekuritizaci a vytvdi{ se zvld$tni rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou
sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138ES, 2011/61/EU a naiizeni (ES) ¢. 1060/2009
a (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 347, 28.12.2017, s. 35).

KAPITOLA 2

KVANTITATIVNI A KVALITATIVNI POZADAVKY NA UVEROVOU KVALITU AKTIV OBDRZENYCH NA
ZAKLADE REVERZN{HO REPA

(€l. 15 odst. 7 nafizeni (EU) 2017/1131)
Cldnek 2

Kvantitativni a kvalitativni poZadavky na likviditu aktiv uvedenych v ¢&. 15 odst. 6 nafizeni
(EU) 2017/1131

1. Reverzni repa uvedend v ¢l. 15 odst. 6 nafizeni (EU) 2017/1131 odpovidaji stanovenym trznim standardiim
a jejich podminky umoziuji spravcim fond penézniho trhu, aby v piipadé selhdni piislusné protistrany nebo
pfed¢asného ukonceni repa uplatnili v plném rozsahu svd prava, a davaji spravcim fondd penézniho trhu neomezené
préavo k prodeji veskerych aktiv obdrzenych jako kolateral.

2. Aktiva uvedend v ¢l. 15 odst. 6 nafizeni (EU) 2017/1131 podléhaji srazce pii ocenéni, kterd se rovnd hodnotdm
koeficientu volatility uvedenym v tabulkdch 1 a 2 v ¢l. 224 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 pro danou zbytkovou
splatnost, a to s ohledem na 5denni dobu do realizace a nejvyssi hodnoceni, pokud jde o stupeti tivérové kvality.

3.V pfipadé potieby uplatni spravci fonda penézniho trhu vedle srdzky podle odstavce 2 dodate¢nou srazku. S cilem
posoudit, zda je tato dodate¢nd srdzka nezbytnd, zohledni vechny tyto faktory:

a) hodnoceni tivérové kvality protistrany v rdmci reverzniho repa;

b) obdob{ kryti rizika marzi definované v ¢l. 272 odst. 9 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;
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¢) hodnoceni tivérové kvality emitenta nebo aktiva, které je pouzito jako kolaterdl;
d) zbytkovou splatnost aktiva pouzitého jako kolaterdl;

e) volatilitu ceny aktiva pouzitého jako kolaterdl.

4. Pro Gcely odstavce 3 zavedou spravci fonddl penézniho trhu jasnou politiku srdzek pfizptisobenou kazdému aktivu
podle ¢l. 15 odst. 6 nafizeni (EU) 2017/1131 obdrZenému jako kolaterdl. Tato politika musi byt zdokumentovdna
a odtvodriuje kazdé rozhodnuti uplatnit ur¢itou srazku z hodnoty aktiva.

5. Spravci fondd penézniho trhu srdzky uvedené v odstavci 2 pravidelné reviduji s pfihlédnutim ke zméndm zbytkové
splatnosti aktiv pouzitych jako kolaterdl. Reviduji rovnéz dodate¢né srazky uvedené v odstavci 3, kdykoli se faktory
uvedené ve zminéném odstavci zméni.

6. Odstavce 1 az 5 se nepouziji v pfipadé, Ze protistranou v ramci reverzniho repa je kterykoli z téchto subjekti:

a) Gvérova instituce, nad kterou je vykondvin dohled podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU (),
nebo Gvérovd instituce povolend ve tfeti zemi za pfedpokladu, Ze pozadavky v oblasti obezfetnostniho dohledu
a regulace jsou rovnocenné pozadavkam uplatiiovanym v Unii;

b) investi¢ni podnik, nad kterym je vykondvan dohled podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65EU (),
nebo investiéni podnik ze teti zemé za predpokladu, Ze pozadavky v oblasti obezfetnostniho dohledu a regulace
jsou rovnocenné pozadavkim uplatiovanym v Unii;

¢) pojistovna, nad kterou je vykondvin dohled podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES (}), nebo
pojidtovna ze tfeti zemé za piedpokladu, Ze pozadavky v oblasti obezfetnostniho dohledu a regulace jsou
rovnocenné pozadavkim uplatiiovanym v Unii;

d) ustfedni protistrana povolend podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (*);
e) Evropskd centrdlni banka;
f) nédrodni centralni banka;

g) centrdln{ banka tfeti zemé za pfedpokladu, Ze pozadavky v oblasti obezfetnostniho dohledu a regulace uplatiiované
v této zemi byly uzndny jako rovnocenné pozadavkiim uplatiiovanym v Unii v souladu s ¢l. 114 odst. 7 nafizeni
(EU) & 575/2013.

KAPITOLA 3
KRITERIA PRO HODNOCEN{ UVEROVE KVALITY

(¢ldnek 22 naffzeni (EU) 2017/1131)
Cldnek 3

Kritéria pro validaci metod interniho hodnoceni dvérové kvality podle &l. 19 odst. 3 nafizeni (EU)
2017/1131

1.  Sprévci fondi penézniho trhu validuji metody hodnoceni tvérové kvality podle ¢l. 19 odst. 3 nafzeni (EU)
2017/1131, pokud spliuji vSechna tato kritéria:

a) metody interniho hodnoceni Gvérové kvality jsou systematicky uplatiovdny ve vztahu k rdznym emitentim
a nastrojiim;

b) metody interniho hodnoceni tivérové kvality jsou podlozeny dostate¢nym poctem relevantnich kvalitativnich a kvanti-
tativnich kritérif;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o piistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o obezfet-
nostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87[ES a zruden{ smérnic 2006/48/ES
a2006/49(ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, 5. 338).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji a o zméné smérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU (U, vést. L 173,12.6.2014, s. 349).

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o piistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim
v¥konu (Solventnost II) (UL vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivitech, tstiednich protistranich
a registrech obchodnich tdaji (UF. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).
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¢) kvalitativni a kvantitativn{ vstupni tidaje pro metody interntho hodnoceni Gvérové kvality jsou spolehlivé a vyuzivaji
vzorky tidaji o pfiméfené velikosti;

d) minuld interni hodnoceni tvérové kvality provedend za pouziti metod interniho hodnoceni Gvérové kvality byla
spravci dotéenych fondd penézniho trhu fddné piezkoumdna s cilem urcit, zda jsou pfedmétné metody hodnoceni
uvérové kvality vhodnym ukazatelem Gvérové kvality;

e) metody internfho hodnoceni Gvérové kvality obsahuji kontroly a postupy pro jejich vyvoj a souvisejici schvalovéni,
které umozniuji vhodné prezkoumadn;

f) metody internitho hodnoceni dvérové kvality zahrnuji faktory, jez sprdvci fondd penéintho trhu povazuji za
relevantni k urceni avérové kvality emitenta nebo ndstroje;

g) metody internfho hodnoceni Gvérové kvality pfi provadéni veskerych hodnoceni tvérové kvality systematicky
uplatiuji klicové ptedpoklady tvérové kvality i podpirnd kritéria, neexistuje-li objektivni divod se od tohoto
pozadavku odchylit;

h) metody interniho hodnoceni Gvérové kvality obsahuji postupy k zajisténi toho, Ze kritéria uvedend v pismenech b), c)

a g), jimiz jsou podloZeny relevantni faktory v rdmci metod interntho hodnoceni Gvérové kvality, jsou spolehlivd
a relevantni pro hodnoceného emitenta nebo néstroj.

2.V rdmci postupu validace metod interntho hodnoceni Gvérové kvality posuzuji spravci fonddt penézniho trhu
citlivost metod na zmény jednotlivych vychozich pfedpokladii a kritérii Gvérové kvality.

3. Spravci fondt penézniho trhu zavedou postupy zajistujici, Ze jakékoliv nesrovnalosti nebo nedostatky, na které
upozorni zpétné testovani podle ¢l. 19 odst. 3 nafizeni (EU) 2017/1131, budou identifikovany a ndlezité feSeny.

4. Metody interniho hodnoceni Gvérové kvality podle ¢l. 19 odst. 3 nafizeni (EU) 2017/1131 must:

a) byt naddle pouzivany, neexistuji-li objektivni diivody, které by vedly k zavéru, Ze metody interniho hodnoceni
uvérové kvality musi byt zménény ¢i zruseny;

b) byt schopny rychle zaclenit jakakoli zjisténi plynouci z pribézného sledovani nebo prezkumu, zejména v piipadé, ze
by avérové hodnoceni vypracované za pouziti uvedenych metod interniho hodnoceni tGvérové kvality mohlo byt

potencidlné ovlivnéno zménami strukturdlnich makroekonomickych ¢i finanénich podminek na trhu;

¢) umoziovat srovnani minulych internich hodnoceni tivérové kvality.

5. Metoda interntho hodnoceni tGvérové kvality podle ¢l. 19 odst. 3 nafizeni (EU) 2017/1131 musi byt okamzité
zlepSena, pokud by jakykoli pfezkum, véetné validace, ukdzal, Ze neni vhodnd pro zaji§téni systematického hodnoceni
uvérové kvality.

6.  Postup interniho hodnoceni Gvérové kvality pfedem vymezuje situace, kdy se interni hodnoceni Gvérové kvality
povazuje za pfiznivé.

Cldnek 4

Kritéria pro kvantifikaci dvérového rizika a relativniho rizika selhdni emitenta a ndstroje podle
¢l. 20 odst. 2 pism. a) nafizeni (EU) 20171131

1. Kritéria pro kvantifikaci avérového rizika emitenta a relativniho rizika selhdni emitenta a ndstroje podle ¢l. 20
odst. 2 pism. a) nafizeni (EU) 2017/1131 jsou tato:

a) informace o stanovovdni cen dluhopist, vcetné Gvérovych rozpéti a stanovovdni cen srovnatelnych ndstroji
s pevnym vynosem a souvisejicich cennych papird;

b) stanovovdni cen néstrojii penézniho trhu tykajici se emitenta, ndstroje nebo daného odvétvi;

¢) informace o stanovovini cen swapt Gvérového selhdni, véetné rozpéti swapl Gvérového selhdni pro srovnatelné
nastroje;

d) statistiky selhdni tykajici se emitenta, nstroje nebo daného odvétvi;
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e)

)

2.

1.

finan¢ni ukazatele tykajici se zemépisného umisténi, daného odvétvi nebo kategorie aktiv emitenta ¢i néstroje;

finanéni informace tykajici se emitenta, véetné ziskovosti, ukazatele tirokového kryti, méfeni paky a stanovovani cen
novych emisi, véetné existence podiizenych cennych papiri.

Je-li to nutné a relevantni, uplatni spravci fondt penézniho trhu vedle kritérii podle odstavce 1 dodate¢nd kritéria.

Cldnek 5

Kritéria pro stanoveni kvalitativnich ukazateli tykajicich se emitenta daného néstroje podle ¢l 20
odst. 2 pism. b) nafizeni (EU) 2017/1131

Kritéria pro stanoveni kvalitativnich ukazatel tykajicich se emitenta daného néstroje podle ¢l. 20 odst. 2 pism. b)

nafizeni (EU) 2017/1131 jsou tato:

a)

b)

2.

analyza veskerych podkladovych aktiv, kterd u expozice vici sekuritizaci zahrnuje tivérové riziko emitenta a tvérové

riziko podkladovych aktiv;

analyza veskerych strukturdlnich aspektd pislusnych ndstroji vydanych emitentem, kterd u strukturovanych
finan¢nich ndstroji zahrnuje analyzu inherentniho operacniho rizika a rizika protistrany strukturovaného finanéniho
nastroje;

analyza ptislusného trhu (pfislusnych trhdy), véetné stupné objemu a likvidity téchto trhi;

analyza stdtniho emitenta, véetné rozsahu explicitnich a podminénych zdvazk a vyse devizovych rezerv v porovnani
s devizovymi zdvazky;

analyza rizika v oblasti spravy a Fizeni tykajictho se emitenta, véetné podvodt, pokut za jedndni, soudnich spord,
finan¢nich oprav, mimotadnych polozek, fluktuace vedoucich pracovnikti, koncentrace dluznikt a kvality auditu;

zkoumdn situace emitenta nebo odvétvi trhu v souvislosti s cennymi papiry;

piipadné analyza ratingl nebo ratingového vyhledu emitenta daného ndstroje vydanych ratingovou agenturou
registrovanou orgdnem ESMA a vybranou spravcem fondu penézniho trhu, pokud je to pro konkrétni investicni
portfolio fondu penézniho trhu vhodné.

Je-li to nutné a relevantni, uplatni spravci fondt penézniho trhu vedle kritérii podle odstavce 1 dodate¢nd kritéria.

Cldnek 6

Kritéria pro stanoveni kvalitativnich ukazatelt Wivérového rizika tykajicich se emitenta daného
ndstroje podle &l. 20 odst. 2 pism. b) nafizeni (EU) 2017/1131

Pokud je to mozné, spravci fonddt penézniho trhu hodnoti tato kvalitativni kritéria Gvérového rizika emitenta daného
nastroje:

1.

finan¢ni situaci emitenta nebo ptipadné rucitele;
zdroje likvidity emitenta nebo piipadné rucitele;

schopnost emitenta reagovat na budouci uddlosti tykajici se celého trhu nebo daného emitenta, véetné schopnosti
splacet dluh za vysoce nepfiznivé situace;

silu odvétvi emitenta v rdmci ekonomiky v porovnani s hospodaiskymi trendy a konkurenéni postaveni emitenta
v piislu§ném odvétvi.
Cldnek 7
Odchylky

Spravci fondd penézniho trhu se mohou od metody interniho hodnoceni tivérové kvality odchylit pouze za

vyjime¢nych okolnosti, v¢etné napjatych podminek na trhu, a existuje-li pro to objektivni divod. Spravci fondd
penézniho trhu, ktefi se od vysledku metody interniho hodnoceni tvérové kvality odchyli, toto rozhodnuti
zdokumentuji.

2.

V rdmci procesu dokumentace podle odstavce 1 uvedou sprévci fondd penézniho trhu osobu, kterd je za toto

rozhodnuti odpovédnd, jakozZ i objektivni diivod pro piijeti tohoto rozhodnuti.
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Cldnek 8
Podstatnd zména podle ¢l. 19 odst. 4 pism. d) nafizeni (EU) 2017/1131

1. K podstatné zméné podle ¢l. 19 odst. 4 pism. d) nafizeni (EU) 2017/1131 dojde vzdy, kdyz:
a) dojde k podstatné zméné tykajici se kteréhokoli z téchto prvka:

i) informaci o stanovovani cen dluhopist, vetné Gvérovych rozpéti a stanovovani cen srovnatelnych ndstroji
s pevnym vynosem a souvisejicich cennych papirt;

ii) informaci o stanovovani cen swapii ivérového selhdni, véetné rozpéti swapti tivérového selhdni pro srovnatelné
nastroje;

iii) statistik selhdni tykajicich se emitenta nebo néstroje;

iv) finan¢nich ukazatelti tykajicich se zemépisného umisténi, pfislusného odvétvi nebo kategorie aktiv emitenta
nebo ndstroje;

v) analyzy podkladovych aktiv, zejména u strukturovanych néstroji;

vi) analyzy piislusného trhu (ptislusnych trha), véetné jejich objemu a likvidity;
vii) analyzy strukturalnich aspektt piislusnych néstroji;

viii) zkoumdn{ situace v souvislosti s cennymi papiry;

ix) finanénf situace emitenta;

x)  zdroju likvidity emitenta;

xi) schopnosti emitenta reagovat na budouci udilosti tykajici se celého trhu nebo daného emitenta, véetné
schopnosti splacet dluh za vysoce nepfiznivé situace;

xii) sily odvétvi emitenta v rdmci ekonomiky v porovndni s hospodaiskymi trendy a konkurenéniho postaveni
emitenta v piislusném odvétvi;

xiii) analyzy ratingt nebo ratingového vyhledu emitenta nebo néstroje vydanych ratingovou agenturou ¢i agenturami
vybranymi spravcem fondu penéZniho trhu, jelikoZ jsou pro konkrétni investi¢ni portfolio fondu penézniho trhu
vhodné;

b) dojde ke sniZeni ratingu ndstroje penézniho trhu, sekuritizace nebo komeréniho papiru zajisténého aktivy pod
droveit dvou nejvyssich kratkodobych dvérovych ratingli vydanych kteroukoli ratingovou agenturou regulovanou
a certifikovanou v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ().

2. Spravci fondd penézniho trhu posuzuji podstatnou zménu kritérii uvedenych v odst. 1 pism. a) s ohledem na
rizikové faktory a vysledky scéndft pro zdtézové testy podle ¢lanku 28 nafizeni (EU) 2017/1131.

3. Pro ucely odst. 1 pism. b) stanovi sprdvci fondl penézniho trhu vnitfni postup pro vybér ratingovych agentur
vhodnych pro konkrétni investi¢ni portfolio daného fondu penézniho trhu a pro stanoveni frekvence, s niz bude fond
penézniho trhu ratingy téchto agentur sledovat.

4. Spravci fondd penézniho trhu zohledni sniZeni ratingu uvedené v odst. 1 pism. b) a ndsledné provedou vlastni
hodnoceni podle své metody interntho hodnoceni tivérové kvality.

5. Revize metody interntho hodnoceni avérové kvality pfedstavuje podstatnou zménu podle ¢l. 19 odst. 4 pism. d)
nafizeni (EU) 2017/1131 s vyjimkou pFipadd, kdy spravci fondd penéZniho trhu mohou prokdzat, Ze tato zména neni
podstatna.

Cldnek 9

Kvantitativni a kvalitativni poZadavky na dvérovou kvalitu aktiv uvedenych v ¢l. 15 odst. 6 pism.
a) nafizeni (EU) 2017/1131

Spravci fond penézniho trhu pouZiji pfi hodnoceni tvérové kvality likvidnich ptevoditelnych cennych papird nebo
néstroji penézniho trhu uvedenych v ¢l. 15 odst. 6 pism. a) nafizeni (EU) 2017/1131 ¢ldnky 3 az 8 tohoto nafizeni.

(') Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. z4i{ 2009 o ratingovych agenturdch (Ut. vést. L 302, 17.11.2009,
s. 1).
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Cldnek 10
Toto naifzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 21. Cervence 2018 s vyjimkou ¢lanku 1, ktery se pouzije ode dne 1. ledna 2019.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 10. dubna 2018.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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