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NARIZENI VLADY
ze dne 31. &ervence 2013

o investovani investi¢nich fondu a o technikich k jejich obhospodafovani

Vlida natizuje podle § 215 odst. 2 a § 284 odst. 2 tohoto fondu, véetné limitd pro miru vyuZzid pi-
zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech kového efektu®), vyuziva-li pikovy efekt®),
a investi¢nich fondech: c) pravidel pro pouziti majetku tohoto fondu k po-

skytnuti Gvéru, zaptjéky nebo daru, k zajisténi
dluhu jiné osoby nebo k thradé dluhu, ktery ne-

CAST PRVNI{ souvisi s obhospodafovinim tohoto fondu, veetné
toho,

FREDMET UPRAVY 1. zda lze majetek tohoto fondu pouzit k poskyt-

nuti tvéru nebo zapujcky, které nesouvisi s jeho
§1 obhospodarovanim, a

2. zda lze majetek tohoto fondu pouzit k poskyt-
nuti daru, k zajisténi dluhu jiné osoby nebo
k dhradé dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhos-
podafovinim,

(1) Toto nafizeni zapracovdvd pravni predpisy
Evropské unie'), zohlediiuje obecné pokyny evrop-
ského organu dohledu®) a upravuje pro standardni fond
pozadavky na kvalitativni kritéria
d) pravidel pro uzavirdni smluv o prodeji majetko-

vych hodnot na ucet tohoto fondu, které tento

fond nemd v majetku, nebo které ma na cas pre-
1. majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty nechdny, véetné toho, zda lze na téet tohoto fondu

do jméni tohoto fondu, a uzavirat smlouvy o prodeji majetkovych hodnot,
které tento fond nemd ve svém majetku, nebo které
md na ¢as prenechdny,

a) pravidel pro skladbu majetku tohoto fondu?), spo-
Civajici ve vymezeni

2. investi¢nich limitd, které je nutno dodrZovat ve
vztahu k majetkovym hodnotdim podle bodu 1,
véetné investi¢nich limith pfi kopirovini slozeni ) technik k obhospodafovini tohoto fondu,

. ., . . o4
indexu akeif nebo indexu dluhopisi’), f) pravidel pro pouZivini technik podle pismene e),

b) pravidel pro pfijeti ivéru nebo zdpujcky na Gcet vetné pravidel pro sjednivani repo obchodi’)

! Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. biezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich
a spravnich predpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovini do prevoditelnych cennych papiri (SKIPCP), pokud
jde o vyjasnéni nékterych definic.

Clénky 49 az 57 a 83 az 90 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ervence 2009 o koordinaci
pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjekt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papira (SKIPCP)
(pfepracované znéni), ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU a smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2011/61/EU.

Cl. 41 az 44 smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. Cervence 2010, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organizalni pozadavky, stfety zdjmu, pravidla jedndni, fizeni rizik a obsah smlouvy mezi
depozitifem a spravcovskou spolecnosti.

%) § 623 pism. g) zdkona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.

%) § 633 zdkona & 240/2013 Sb.

*) § 93 odst. 4 zdkona & 240/2013 Sb.

%) § 16 odst. 5 véta prvni zikona & 240/2013 Sb.

) § 16 odst. 4 zikona &. 240/2013 Sb.

7) § 215 odst. 4 zdkona & 240/2013 Sb.
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s vyuzitim majetku tohoto fondu a pravidel pro
investovani v souvislosti se sjednanymi repo ob-
chody,

g) pravidel pro snizovani rizika z pouziti derivita®),

h) pravidel pro vypolet celkové expozice tohoto
fondu standardni zivazkovou metodou a metodou
méfeni hodnoty v riziku, s rozliSenim podle mo-
delu absolutni rizikové hodnoty a relativni rizi-
kové hodnoty, popfipadé dal§i jinou pokrodilou
metodou méfeni rizik, a

1) limitd u celkové expozice v pripadé metod podle
pismene h).

(2) Toto nafizeni déle upravuje pro specialni fond,
s rozliSenim, zda investuje jako fond nemovitosti (§ 51),
pozadavky na kvalitativni kritéria pravidel, technik a li-
mitt uvedenych v odstavei 1.

(3) Toto nafizeni dile zohledriuje obecné pokyny
evropského organu dohledu a upravuje pro fond pe-
nézniho trhu (§ 79) a kritkodoby fond penézniho trhu
(§ 80) pozadavky na kvalitativni kritéria pravidel
pro skladbu majetku téchto fondu, spolivajici ve vy-
mezeni

a) majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do
jméni tohoto fondu,

b) investi¢nich limitd, které je nutno dodrZovat ve
vztahu k majetkovym hodnotim podle pisme-
ne a), a

c) limitd vdZené pramérné splatnosti (§ 87 odst. 2)
a vizené prumérné Zivotnosti (§ 88 odst. 2) ma-
jetku tohoto fondu a pravidel pro jejich vypocet.

(4) Toto nafizeni déle upravuje pro fond kvalifi-
kovanych investort pozadavky na kvalitativni kritéria

a) pravidel pro skladbu majetku tohoto fondu, spo-
Civajici ve vymezeni investi¢nich limitd, které je
nutno dodrzovat ve vztahu k cennym papiram
nebo zaknihovanym cennym papirim, dlastem
v pravnickych osobédch, pohleddvkim, komoditim
(§ 14 odst. 5) a jinym vécem,

b) pravidel pro uzavirini smluv o prodeji investi¢nich
nastroji nebo komodit, které tento fond nemd
v majetku, nebo které mé na as prenechdny, a

c) technik k obhospodafovini tohoto fondu.

%) § 627 odst. 1 zdkona & 240/2013 Sb.

CAST DRUHA
STANDARDNI FOND

HLAVA'I
SKLADBA MAJETKU

Dil 1
Majetkové hodnoty

§2

Z3ikladni ustanoveni

(1) Do jméni standardniho fondu lze nabyt pouze
majetkovou hodnotu uvedenou v § 3 az 16.

(2) Do jméni standardniho fondu, ktery je podfi-
zenym fondem, lze nabyt pouze

a) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vy-
dany jeho fidicim fondem,

b) finan¢ni derivat uvedeny v § 12 a 13, ktery je tech-
nikou k obhospodafovini tohoto fondu a ktery je
sjedndn vyhradné za uéelem zajisténi,

c) pohledivku na vyplatu penéZnich prostredki
z ucta v Ceské nebo cizi méné podle § 15,

d) majetkovou hodnotu podle § 16, je-li tento stan-
dardni fond akciovou spoletnosti s proménnym

zdkladnim kapitdlem a ma-li povoleni Ceské ni-
rodni banky k ¢innosti samospravného investi¢ni-

ho fondu.

(3) Do jméni standardniho fondu nelze nabyt
zlato, stiibro, platinu, paladium, iridium, rhodium,
ruthenium nebo osmium (déle jen ,drahy kov®) ani
certifikdt, ktery zastupuje drahy kov.

(4) Na tcet standardniho fondu nelze sjednat jiny
derivit nez derivit,

a) ktery umoziuje prevod tvérového rizika podkla-
dového aktiva nezdvisle na ostatnich rizicich spo-
jenych s timto podkladovym aktivem,

b) z néhoz nevyplyvd doddni ani pfevod, véetné fy-
zického doddni a prevodu, podkladovych aktiv ji-
nych nez téch, kterd jsou uvedena v § 3 az 16, a

¢) s nimZ spojend rizika jsou zohlednéna systémem
fizeni rizik obhospodarovatele standardniho
fondu tak, aby tento systém dostate¢né zohlednil
alesponi riziko informalni asymetrie mezi obhos-
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podafovatelem a jinou smluvni{ stranou takového
derivitu plynouci z mozného pfistupu této jiné
smluvni strany k nevefejnym informacim o spole¢-
nostech, jejichz majetek je vyuzit jako podkladové
aktivum pro tento derivit.

(5) Pouzivé-li toto nafizeni pojem ,standardni

fond“, rozumi se jim v piipadé standardniho fondu,
ktery vytvafi podfondy, podfond standardniho fondu.

a)

b)

©)

§3
Investicni cenny papir
(1) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt
investiéni cenny papir,
1. ktery je pfijat k obchodovini na evropském re-
gulovaném trhu nebo v mnohostranném ob-

chodnim systému provozovatele se sidlem
v &enském statd”), nebo

2. ktery je prijat k obchodovini na trhu obdob-
ném regulovanému trhu se sidlem ve stdté, ktery
nen{ ¢lenskym stdtem, nebo s nimz se obcho-
duje na trhu obdobném regulovanému trhu se
sidlem ve stité, ktery neni clenskym stitem,
jsou-li tyto trhy uvedeny v seznamu zahranié-
nich trht obdobnych regulovanému trhu se sid-
lem ve stité, ktery neni ¢lenskym stitem, ve-
deném Ceskou narodni bankou,

investiéni cenny papir z nové emise,

1. vyplyva-li z jeho emisnich podminek zivazek
emitenta, ze bude poddna zddost o prijeti k ob-
chodovéni na nékterém z trht uvedenych v pis-
meni a), a

2. je-li zadost o jeho pfijeti k obchodovéni na né-
kterém z trhi uvedenych v pismeni a) poddna
tak, aby byl tento investi¢ni cenny papir pfijat
k obchodovani do 1 roku ode dne, ke kterému
bylo ukonéeno jeho vydavani,

investiéni cenny papir vydany fondem kolektiv-

niho investovani, ktery neodkupuje jim vydivané

cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry,
nebo srovnatelnym'®) zahraniénim investiénim
fondem, dodrzuje-li obhospodarovatel takového

%) § 623 pism. a) zdkona & 240/2013 Sh.
19) § 626 zdkona &. 240/2013 Sb.

Y § 623 pism. ¢) zdkona & 240/2013 Sb.
12§ 623 pism. b) zdkona & 240/2013 Sb.
13) § 623 pism. f) zdkona & 240/2013 Sb.

d)

fondu néktery z kodext fizeni a sprivy spolec-
nosti a podléhd-li dohledu Ceské nirodni banky,
organu dohledu'") jiného &lenského stitu'?) nebo
organu dohledu jiného stitu'’), ktery p#i vykonu
dohledu prispivd k ochrané investora,

investiéni cenny papir, jehoz hodnota se vztahuje
k majetkovym hodnotim, kterymi mohou byt
1 jiné majetkové hodnoty nez majetkové hodnoty
uvedené v § 3 a7 16, a

investiéni cenny papir, ktery neni uveden v pisme-
nech a) az d) za podminky podle § 17 odst. 5.

(2) Do jméni standardniho fondu lze investini

cenny papir nabyt, jestlize

a)

b)

<)

d)

jeho likvidita neoslabuje schopnost odkupovat
podilové listy nebo investiéni akcie vydavané timto
fondem na Zddost vlastnika investiéni akcie nebo
podilnika z majetku tohoto fondu; pro investi¢ni
cenné papiry pfijaté k obchodovini na trzich uve-
denych v odstavci 1 pism. a) se tato podminka po-
vazuje za splnénou, nejsou-li osobé, kterd tento
investiéni ndstroj nabyvd na ucet standardniho
fondu do jméni tohoto fondu, k dispozici informa-
ce, které by mohly vést k jinému zdvéru,

v disledku jeho drzeni nevznikd standardnimu
fondu riziko ztrity, kterd by pfevysSovala ¢astku
za néj zaplacenou,

jeho cenu Ize spolehlivé urcit, coz v pripadé

1. investiéniho cenného papiru uvedeného v od-
stavci 1 pism. a) a7z d) znamend, Ze existuje
presnd, spolehlivdi a obvykld cena, kterou je
trzni cena, nebo cena uréend zpusobem, ktery
je nezdvisly na emitentovi tohoto investi¢niho
cenného papiru,

2. investiniho cenného papiru uvedeného v od-
stavel 1 pism. e) znamend, Ze ocenéni je prova-
déno periodicky a vychdzi z analyzy investi¢-
nich pfileZitosti nebo jinych informaci poskyt-
nutych emitentem tohoto investiéniho cenného
papiru,

jsou pro ngj k dispozici pfiméfené informace, coz

v pripadé
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1. investi¢niho cenného papiru uvedeného v od-
stavel 1 pism. a) az d) znamend, Ze Glastnikim
trhu jsou k dispozici pravidelné, pfesné a tplné
informace o tomto investiénim cenném papiru,

2. investiéniho cenného papiru uvedeného v od-
stavci 1 pism. e) znamend, Ze osobé, kterd tento
investi¢ni cenny papir nabyva na tlet standard-
niho fondu do jméni tohoto fondu, jsou k dis-
pozici pravidelné a pfesné informace o tomto
investi¢nim cenném papiru,

¢) jeho nabyti je v souladu s investi¢ni strategii'*)
standardntho fondu a

f) rizika s nim spojend jsou dostate¢né zohlednéna
systémem fizeni rizik pro standardni fond.

(3) Do jméni standardniho fondu lze nabyt inves-
tiéni cenny papir bez ohledu na to, zda byl zcela spla-
cen.

(4) V tomto nafizeni pojem ,investi¢ni cenny pa-
pir“ nezahrnuje

a) investi¢ni cenny papir uvedeny v § 3 odst. 2
pism. c¢) a e) zdkona upravujictho podnikdni na
kapitilovém trhu a

b) investiéni cenny papir, ktery je cennym papirem
nebo zaknihovanym cennym papirem vydanym
investiénim fondem nebo zahrani¢nim investiénim
fondem; to neplati, jde-li o investi¢ni cenny papir
uvedeny v odstavei 1 pism. c).

(5) Pouzivé-li toto nafizeni pojem ,zahraniéni in-
vesti¢ni fond“, rozumi se jim v pfipadé zahrani¢niho
investi¢niho fondu, ktery vytvafi zafizeni srovnatelnd
s podfondy, toto zafizeni. Pfitom plati, Ze zaf{zeni neni
srovnatelné s podfondem, neni-li jméni v tomto zafi-
zeni efektivné oddéleno od jméni v ostatnich srovnatel-
nych zafizenich téhoz fondu, nebo, je-li toto zafizeni
tvoreno jen majetkem, neni-li majetek v tomto zafizeni
efektivné oddélen od majetku v ostatnich srovnatelnych
zafizenich téhoz fondu.

§ 4
Investi¢ni cenny papir obsahujici derivit
(1) Investinim cennym papirem obsahujicim de-
rivdt, ktery lze nabyt do jméni standardniho fondu, je
investi¢ni cenny papir uvedeny v § 3 obsahujici slozku,
a) pro jejiz piitomnost lze nékteré nebo viechny pe-
nézni toky spojené s timto investiénim cennym

) § 93 odst. 3 zdkona & 240/2013 Sb.

papirem ménit v zavislosti na trokové sazbé, cené
jiného investi¢niho nistroje, ménovém kurzu, ce-
novém indexu, indexu drokovych sazeb, ratingu,
uvérovém hodnoceni, uvérovém indexu nebo jiné
proménné veli¢ing, v dusledku ¢ehoz muze ménit
svou hodnotu obdobné jako derivit,

b) jejiz ekonomicky charakter a rizika s ni spojend
nesouviseji tzce s ekonomickym charakterem in-
vesti¢nitho cenného papiru a riziky s nim spoje-
nymi a

c) kterd ma vyznamny dopad na rizikovy profil stan-
dardniho fondu a na hodnotu investi¢niho cen-
ného papiru.

(2) Obsahuje-li investi¢ni cenny papir slozku,
kterd je samostatné prevoditelnd, md se za to, Ze tento
investiéni cenny papir derivit neobsahuje; takovd
slozka se povazuje za samostatny investi¢ni nastroj.

(3) Obsahuje-li investiéni cenny papir derivit,
pouziji se pro tento derivét § 22 a 34 az 44 obdobné.

§5

Nistroj penézniho trhu pfijaty k obchodovani

(1) Do jméni standardniho fondu lze nabyt néstroj
penézniho trhu pfijaty k obchodovani na trzich uvede-
nych v § 3 odst. 1 pism. a),

a) muze-li byt prodin s omezenymi niklady ve lhité
priméfené lhaté pro odkoupeni podilového listu
nebo investiéni akcie vyddvané timto fondem,

b) jde-li o néstroj, pro ktery jsou k dispozici pfesné
a spolehlivé zptsoby ocetlovéni, které
1. umoziuji vypocitat jeho Cistou hodnotu, kterd

se vyznamné neodliSuje od ceny, za niz by bylo
mozné tento ndstroj prodat mezi informova-
nymi stranami za obvyklych trznich podminek,
a

2. vychéazeji z tdaji trhu nebo metod oceriovani,
vCetné metod zaloZenych na zustatkové hod-
noté, a

¢) jde-li o ndstroj,
1. jehoZ ptvodni splatnost je nejvyse 397 dni,
2. jehoz zbytkova splatnost je nejvyse 397 dni,
3. ktery prochédzi pravidelnou valorizaci vynost

v souladu s podminkami penéznitho trhu nej-
méné jednou za 397 dni, nebo
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4. jehoz rizikovost, zejména mira podstupova-
ného dvérového rizika a trokového rizika, od-
povida rizikovosti profilu néstroje, ktery spltiu-
je podminku uvedenou v bodé 1, 2 nebo 3.

(2) Podminky uvedené v odstavci 1 pism. a) az c)
se u nastroje penézniho trhu pfijatého k obchodovani
na trzich uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) povazuji za
splnéné, nejsou-li osobé, kterd tento ndstroj nabyva na
ucet standardniho fondu do jméni tohoto fondu, k dis-
pozici informace, které by mohly vést k jinému zivéru.

§ 6

Nistroj penéZniho trhu nepfijaty k obchodovéni

(1) Do jméni standardniho fondu lze nabyt ndstroj
penézniho trhu nepfijaty k obchodovini na trzich uve-
denych v § 3 odst. 1 pism. a), jestlize

a) byl vyddn dzemnim samosprivnym celkem ¢len-
ského stitu, centrilni bankou ¢&lenského stitu,
Evropskou centrilni bankou, Evropskou unii,
Evropskou investi¢ni bankou, stitem nebo ¢lenem
federace, nebo mezindrodni finanéni organizaci,
jejimz Clenem je jeden nebo vice Clenskych stdtd,
nebo za néj tyto subjekty prevzaly zdruku,

b) byl vydin emitentem, jimZz vydané cenné papiry
nebo zaknihované cenné papiry jsou pfijaty k ob-
chodovéni na evropském regulovaném trhu nebo
na trhu uvedeném v § 3 odst. 1 pism. a) bodé 2,

c) byl vydin osobou, nebo za né& pfevzala ziruku
osoba,

1. kterd podléhd dohledu Ceské ndrodni banky
nebo orginu dohledu jiného ¢lenského stitu,

2. kterd md sidlo v ¢lenském stdté Organizace pro
hospodifskou spoluprici a rozvoj nilezicim
k signatifim mezindrodni smlouvy General
Arrangements to Borrow (¢lenskému stitu sku-
piny G10),

3. kterd je hodnocena alespor investi¢nim stup-
ném ratingu vydanym ratingovou agenturou re-
gistrovanou podle pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujictho ratingové agen-
tury "), nebo

4. jejiz hloubkové analyza prokazuje, Ze pravidla
pro dohled, kterym podléhd, jsou srovnatelnd

s pravidly pro dohled plynoucimi z priva
Evropské unie, nebo

d) byl vydin emitentem, ktery je pfipustnou proti-
stranou, za predpokladu, Ze osoba, kterd do néj
investuje, pozivd obdobnou ochranu jako osoba
investujici do néstroje penézniho trhu uvedeného
v pismeni b), c) nebo d) a jejich emitentem je

1. spolecnost, jejiz vlastni kapitdl odpovidd hod-
noté alespori 10 000 000 EUR a kterd uvefejiiuje
uéetni zdvérku, kterd je sestavena v souladu
s pravem Evropské unie,

2. osoba, kterd zajiStuje financovani celku, za
ktery se vypracovava konsolidovand tGéetni za-
vérka, jehoZ je souddsti a z néjz alesponi jeden
¢len je emitentem akcii nebo obdobnych cen-
nych papirt anebo zaknihovanych cennych pa-
pirt predstavujicich podil na obchodni spoleé-
nosti nebo jiné pravnické osobé, prijatych k ob-
chodovini na evropském regulovaném trhu,
nebo na trhu uvedeném v § 3 odst. 1 pism. a)
bodé 2, nebo

3. osoba, kterd prostfednictvim emise cennych pa-
pirti nebo zaknihovanych cennych papira zajis-
tuje financovani spole¢nosti, smluvnich vztaht
nebo jinych struktur zfizenych za ucéelem se-
kuritizace'®), jejichZ financovini prostiednic-
tvim dvérovych linek je zajisténo osobou podle
pismene c).

(2) Nistroj penézniho trhu uvedeny v odstavci 1
lze nabyt do jméni standardniho fondu pouze za pred-
pokladu, Ze pravni tGprava vztahujici se na jeho emisi
nebo emitenta zabezpecuje ochranu investorti nebo
aspor tim, ze

a) jsou splnény podminky uvedené v § 5 odst. 1
pism. a) az c),

b) osoba, kterd tento ndstroj nabyva na téet standard-
niho fondu do jméni tohoto fondu, mi o tomto
nastroji penézniho trhu k dispozici dostate¢né in-
formace, véetné informaci umoziiujicich fidné
hodnoceni tvérovych rizik spojenych s investicemi
do takového néstroje, a

c) tento nastroj penézniho trhu nemd omezenu pre-
voditelnost.

%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. 4t 2009 o ratingovych agenturich, v platném znénf.

18y Naftizeni Evropské centrdlni banky (ES) & 24/2009 ze dne 19. prosince 2008 o statistice aktiv a pasiv uelovych finan¢nich

spole¢nosti zapojenych do sekuritizaénich transakei.
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(3) Pripustnou protistranou se pro ulely tohoto
nafizeni rozumi

a) banka,
b) spofitelni a Gvérni druZzstvo,
c¢) obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou
a ktery
1. dodrzuje kapitilovou priméfenost podle § 9
a 9a zakona upravujictho podnikani na kapiti-
lovém trhu a
2. méd povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby
obchodovini s investiénimi ndstroji na vlastni
ucet,
d) pojistovna,
e) zajiStovna,
f) investi¢ni spole¢nost,
g) penzijni spolecnost,
h) samospravny investi¢ni fond,
1) zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném ¢lenském staté

se srovnatelnym povolenim k ¢innosti jako nékterd
z osob uvedenych v pismenech a) az h), nebo

j) zahraniéni osoba se sidlem ve stdté, ktery neni
Clenskym stitem, se srovnatelnym povolenim
k ¢innosti jako nékterd z osob uvedenych v pisme-

nech a) az h).

§7
Uziti pravnich domnének
pfi nabyvéni ndstroju penéziniho trhu

(1) U néstroji penézniho trhu uvedenych v § 6
odst. 1 pism. a), s vyjimkou téch, jez jsou uvedeny
v § 6 odst. 1 pism. b), a téch, jez vydala Evropska cen-
trdlni banka nebo centrdlni banka ¢lenského stitu, je
podminka uvedend v § 6 odst. 2 pism. b) splnéna,
jsou-li osobé, kterd tento ndstroj nabyva na dcet stan-
dardniho fondu do jméni tohoto fondu, k dispozici ale-
spoti informace tykajici se emise nebo podminek emise
anebo privni a finan¢ni situace emitenta pred datem
emise nastroje penézniho trhu.

(2) U ndstroju penézniho trhu uvedenych v § 6
odst. 1 pism. b) a d) a téch, které jsou vydany dzemnim
samospravnym celkem Clenského stitu nebo mezini-
rodni finanéni organizaci, ale za které neprevzal zdruku
Clensky stdt nebo stit federace, kterd je Clenskym std-
tem, je podminka uvedend v § 6 odst. 2 pism. b) spl-
néna, jsou-li osobé, kterd tento ndstroj nabyva na tlet
standardntho fondu do jméni tohoto fondu, k dispozici
alespor

a) informace tykajici se emise nebo podminek emise
a pravni a finanéni situace emitenta pred datem
emise nastroje penézniho trhu,

b) aktualizace informaci podle pismene a) uskutectio-
vané pravidelné a pfi vyznamné udilosti, a zejména
pfi zméné ovliviiujici finanéni situaci emitenta
a jeho schopnost dostdt svym zdvazktim, a

¢) dostupné a spolehlivé statistické tdaje o emisi
a podminkdch emise.

(3) U niéstroji penézniho trhu uvedenych v § 6
odst. 1 pism. ¢) je podminka uvedend v § 6 odst. 2
pism. b) splnéna, jsou-li osobé, kterd tento ndstroj na-
byvd na dlet standardniho fondu do jméni tohoto
fondu, k dispozici alesponi

a) informace tykajici se emise nebo podminek emise
anebo pravni a finanéni situace emitenta pred da-
tem emise ndstroje penézniho trhu,

b) aktualizace informaci podle pismene a) uskuteciio-
vané pravidelné a pfi vyznamné udilosti, a zejména
pfi zméndch ovliviiyjicich finanénf situaci emitenta
a jeho schopnost dostdt svym zdvazkim, a

¢) dostupné a spolehlivé statistické tdaje o emisi
a 0 podminkdch emise nebo jiné tidaje umoziujici
fadné hodnoceni uvérovych rizik spojenych s in-
vesticemi do takového néstroje.

§ 8

Nistroj penézniho trhu obsahujici derivit

(1) Nistrojem penézniho trhu obsahujicim deri-
vét, ktery lze nabyt do jméni standardniho fondu, je
nastroj penézniho trhu uvedeny v § 5, 6 nebo 9 ob-
sahujici slozku,

a) pro jejiz piitomnost lze nékteré nebo vsechny pe-
nézni toky spojené s timto ndstrojem ménit v za-
vislosti na drokové sazbé, cené jiného investiéniho
ndstroje, ménovém kurzu, cenovém indexu, indexu
urokovych sazeb, ratingu, tGvérovém hodnoceni,
uvérovém indexu nebo jiné proménné veliéing,
v dusledku ¢ehoz muZze ménit svou hodnotu ob-
dobné jako derivit,

b) jejiz ekonomicky charakter a rizika s ni spojend
nesouviseji dzce s ekonomickym charakterem na-
stroje penézniho trhu a riziky s nim spojenymi a

c) kterd md vyznamny dopad na rizikovy profil stan-
dardniho fondu a na hodnotu néstroje penézniho
trhu.

(2) Obsahuje-li nistroj penézniho trhu slozku,
kterd je samostatné prevoditelnd, md se za to, Ze tento
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nistroj penézniho trhu derivit neobsahuje; takovd
slozka se povazuje za samostatny investini nastroj.

(3) Obsahuje-li ndstroj penézniho trhu derivit,
pouZiji se pro tento derivit § 22 a 34 a7 44 obdobné.

§9

Jiny nastroj penézniho trhu

Do jméni standardniho fondu Ize nabyt i néstroj
penézniho trhu, ktery neni pfijat k obchodovini na
trzich uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) a ktery ne-
spliiuje nékterou z podminek uvedenych v § 6, spl-
fivje-li podminky stanovené v § 6 odst. 1 pism. a)
azc)av § 17 odst. 5.

§ 10

Cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany
fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym
zahrani¢nim investi¢nim fondem

(1) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt cenny
papir nebo zaknihovany cenny papir vydany standard-
nim fondem nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢-
nim fondem, ktery podle svého statutu nebo srovnatel-
ného dokumentu investuje nejvysSe 10 % hodnoty
svého majetku do cennych papirt nebo zaknihovanych
cennych papira vydavanych fondy kolektivniho inves-
tovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investiénimi
fondy.

(2) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt cenny
papir nebo zaknihovany cenny papir vydany speciil-
nim fondem nebo srovnatelnym zahraniénim investié-
nim fondem, jestlize

a) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu
fondu, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany
cenny papir vydal, investuje tento fond nejvyse
10 % hodnoty svého majetku do cennych papira
a zaknihovanych cennych papiri vyddvanych
fondy kolektivniho investovani nebo srovnatel-
nymi zahraniénimi investiénimi fondy,

b) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu
fondu, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany
cenny papir vydal, je jedinou &innosti nebo jedi-
nym uéelem tohoto fondu shromazdovini penéz-
nich prostredkt od verejnosti vyddvinim cennych
papirti nebo zaknihovanych cennych papirt a spo-
le¢né investovani shromidzdénych penéznich pro-
stfedkd na zdkladé urené investi¢ni strategie na
principu rozloZeni rizika ve prospéch vlastnika

téchto cennych papirt nebo zaknihovanych cen-
nych papirti, a dalsi spriva tohoto majetku,

c) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu
fondu, ktery tento cenny papi.r nebo zaknihovany
cenny papir vydal, nelze do jméni tohoto fondu
nabyt jiné majetkové hodnoty nez ty, které lze
podle tohoto nafizeni nabyt do jméni standard-
niho fondu,

d) jsou tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné
papiry odkupovany ve lhatich kratsich nez 1 rok
nebo se zajistuje, Ze se kurz nebo cena téchto cen-
nych papirti nebo zaknihovanych cennych papirt
na evropském regulovaném trhu, nebo na trhu
uvedeném v § 3 odst. 1 pism. a) bodé 2, vyznamné
neodchyluje od jejich aktudlni hodnoty,

e) obhospodarovatel fondu, ktery tyto cenné papiry
nebo zaknihované cenné papiry vydal, md povo-
leni orginu dohledu stitu, ve kterém mi sidlo,
podléhd dohledu tohoto orginu dohledu a tento
organ dohledu a Cesk4 nirodni banka se dohodly
na vyméné informaci nezbytnych k vykonu do-
hledu podle zékona upravujiciho investi¢ni spolec-
nosti a investi¢ni fondy,

f) obhospodarovatel fondu, ktery tyto cenné papiry
nebo zaknihované cenné papiry vydal, dodrzuje
pravidla obezfetnosti srovnatelnd s pravidly obe-
zfetnosti podle prava Evropské unie,

g) podle svého statutu nebo srovnatelného doku-
mentu investuje tak, aby bylo zaji§téno rozloZeni
rizika, a

h) za fond, ktery tento cenny papir nebo zakniho-
vany cenny papir vydal, je vyhotovovana a uvefej-
fiovdna pololetni zpriva a vyro¢ni zpriva, které
umoziiuji posouzeni situace tohoto fondu z hledis-
ka majetku, vynost a nakldddni s majetkem tohoto
fondu v Géetnim obdobi, k némuz se vztahuji.

(3) Do jméni standardniho fondu lze nabyt cenny
papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem
kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahranié-
nim investi¢nim fondem bez ohledu na to, zda byl zcela
splacen.

§ 11

Investi¢ni akcie k jinému podfondu
téhoZ standardniho fondu

Do jméni jednoho podfondu standardniho fondu
nelze nabyt investiéni akcii vydanou k jinému pod-
fondu téhoz standardniho fondu.
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§ 12
Finanéni derivat pfijaty k obchodovani

Na tcet standardntho fondu lze sjednat finanéni
derivdt pfijaty k obchodovini na trzich uvedenych
v § 3 odst. 1 pism. a), je-li hodnotou, k niz se vztahuje
hodnota tohoto derivitu, pouze

a) majetkovd hodnota uvedend v § 3 az 15, kterou Ize
podle investi¢ni strategie tohoto fondu uvedené ve
statutu  tohoto fondu nabyt do jméni tohoto
fondu,

b) trokovd mira, ménovy kurz nebo ména, nebo

c) finanéni index, ktery je dostatecné diverzifikovén,
dostate¢né reprezentativni a vefejné piistupny.

§ 13
Finan¢ni derivét nepfijaty k obchodovéni

Na tcet standardntho fondu lze sjednat finanéni
derivét nepfijaty k obchodovani na trzich uvedenych
v § 3 odst. 1 pism. a), jestlize

a) se hodnota tohoto derivitu vztahuje pouze k hod-
notdm uvedenym v § 12 pism. a) aZ c),

b) se tento derivdt oceriuje spolehlivé a ovéfitelné
kazdy pracovni den,

¢) muze obhospodarovatel tohoto fondu tento deri-
véat z vlastniho podnétu kdykoliv postoupit nebo
vypovédét anebo jinak ukondit za &astku, které lze
dosdhnout mezi smluvnimi stranami za podminek,
které nejsou pro Zddnou ze stran vyznamné nerov-
novazné, nebo muze za tuto astku uzaviit novy
derivit, kterym kompenzuje podkladovi aktiva to-
hoto derivatu postupem stanovenym v § 37, a

d) je tento derivét sjedndn s pfipustnou protistranou,
kterd podléhi dohledu Ceské ndrodni banky,
organu dohledu jiného ¢lenského stitu nebo
organu dohledu jiného stitu.

§ 14
Uziti pravnich domnének
pfi sjednavani finan¢nich derivata
(1) Plati, Ze finanéni index je pro ucely § 12
pism. ¢) dostatecné diverzifikovén, jestlize

a) zména tykajici se jedné z hodnot, ke kterym se

tento index vztahuje, podstatné neovlivni hodnotu

tohoto indexu,

b) tento index je tvofen takovym poétem hodnot, Ze
jsou srovnatelné splnény alespoil podminky uve-
denév § 24, a

¢) tento index neni tvofen jednou komoditou.

(2) Plati, Ze finan¢ni index je pro ucely § 12
pism. ¢) dostate¢né reprezentativni, jestlize
a) vhodnym zptsobem odrdZi kazdou zménu tyka-
jici se nékteré z hodnot, ke kterym se tento index
vztahuje,

b) jeho sloZeni se pravidelné upravuje takovym zpu-
sobem, aby stile odriZelo situaci na trzich, na
nichZ se pouzivd, a to na zdkladé verejné dostup-
nych kritérii,

¢) hodnoty, ke kterym se vztahuje, jsou natolik lik-
vidni, Ze lze sloZeni tohoto indexu kopirovat,

d) nebyl vytvofen ani vypoéitin na zddost nebo po-
dle piikazt jedné osoby nebo nékolika osob,

e) jeho tvirce nepfijimd tplatu za zahrnut hodnoty,
ke které se tento index vztahuje, do sloZeni tohoto
indexu a

) nelze zpémné ménit jiz uvefejnéné hodnoty, ke kte-
rym se tento index vztahuje.

(3) Plati, Ze finan¢ni index je pro ulely § 12
pism. ¢) vefejné piistupny, jestlize
a) jsou pii zjiStovani cen, vypoltu tohoto indexu
a jeho uvefejiiovani pouzity fadné postupy, vietné
postupt pro ureni cen podkladovych aktiv to-
hoto indexu, pro které neni trzni cena dostupni, a

b) se vypocet hodnoty tohoto indexu, zpusob jeho
slozeni a aktualizace jeho sloZeni, jeho zmény,
provozni obtiZe s véasnym a pfesnym uvefejiova-
nim informaci, které se jej tykaji, nebo jiné sou-
visejici relevantni informace, uvefejiiuji v co nej-
$ir§im rozsahu a v¢as.

(4) Plati, Ze derivit se pro acely § 13 pism. b) oce-
fiuje spolehlivé a ovéfitelné, jestlize

a) jeho ocenéni odpovidd trznim podminkdm,

b) jeho ocenéni nevychazi pouze z ceny nabizené ji-
nou smluvni stranou tohoto derivitu,

c) jeho ocenéni vychizi ze spolehlivé aktualizované
trzni ceny, nebo, neni-li takovd cena dostupni,
7 postupll ocefiovani, jejichZ souédsti jsou vhodné
a obecné uzndvané zpusoby ocefiovani, a

d) kontrolu jeho ocenovéni provadi

1. osoba nezavisld na jiné smluvni strané tohoto
derivdtu, a to pfiméfené Casto a zpusobem
umozilujicim obhospodarovateli nebo adminis-
tratorovi standardniho fondu kontrolu, nebo

2. skupina osob, pomoci které obhospodarovatel
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nebo administritor standardniho fondu provadi
tuto ¢innost, kterd md vécné, organizalni a per-
sondlni pfedpoklady pro vykon této Einnosti
a kterd je nezdvisld na skupiné osob, pomoci
které obhospodarovatel tohoto fondu provadi
spravu majetku tohoto fondu.

(5) Komoditou se pro tulely tohoto nafizeni ro-
zumi zastupitelnd véc, kterd muze byt predmétem fy-
zické dodavky, jejiz hodnota je zjistitelnd a se kterou
lze obchodovat.

(6) Jednou komoditou se pro tlely tohoto nafi-
zeni rozumi i takové riizné komodity, u kterych exi-
stuje mezi dennimi zménami reilné hodnoty jedné
a druhé komodity vztah korelace alespon ve vysi 0,8,
a to ve vice nez 75 % vypocti pro klouzavé Casové
obdobi v délce 250 pracovnich dnii za poslednich 5 let.

§ 15

Pohledidvky na vyplatu penéZnich prostredka
z ultu v Ceské nebo cizi méné

Do jméni standardniho fondu Ize nabyt pouze po-
hleddvky na vyplatu penéZnich prostfedk z Gétu v Ces-
ké nebo cizi méné za nékterou z osob uvedenych v § 72
odst. 2 zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢-
nich fondech s dobou do splatnosti v délce nejvyse
1 rok.

§ 16
Majetek samospravného investicniho fondu netvorici
soucast majetku z investi¢ni ¢innosti

Do jméni standardniho fondu, ktery je akciovou
spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitdlem a ktery
mé povoleni Ceské nirodni banky k &innosti samo-
spravného investiéniho fondu, lze nabyt i jiné majet-
kové hodnoty, neZ jsou majetkové hodnoty uvedené
v § 3 az 15, jestliZe netvofi souédst majetku z investiéni
¢innosti tohoto fondu a jsou potfebné k vykonu &in-
nosti tohoto fondu.

Dil 2
Investi¢ni limity
§ 17

Limity u investi¢nich cennych papirt
a néstroju penézniho trhu

(1) Nelze investovat vice nez 5 % hodnoty ma-

7Y § 215 odst. 5 zdkona & 240/2013 Sb.

jetku standardniho fondu'’) do investi¢nich cennych
papirti a néstroju penézniho trhu vydanych jednim
emitentem.

(2) Je-li to uvedeno ve statutu standardniho fondu,
lze investovat

a) az 10 % hodnoty majetku tohoto fondu do inves-
tiénich cennych papirt a ndstroju penézniho trhu
vydanych jednim emitentem a az 20 % hodnoty
majetku tohoto fondu do investi¢nich cennych pa-
pirt a ndstroju penézniho trhu vydanych emitenty
v rdmci celku, za ktery se vypracovdvd konsolido-
vani tletni zavérka; soulet téchto investic vSak
nesmi prekrocit 40 % hodnoty majetku tohoto
fondu,

b) az 35 % hodnoty majetku tohoto fondu do inves-
tiénich cennych papirt a ndstroju penézniho trhu
vydanych jednim emitentem, vydal-li tyto cenné
papiry nebo zaknihované cenné papiry nebo pre-
vzal-li za né zdruku stit, izemni samospravny ce-
lek stitu, nebo mezindrodni finanéni organizace,
jejimz ¢lenem je jeden nebo vice &lenskych statd,

¢) az 25 % hodnoty majetku tohoto fondu do dlu-
hopist vydanych jednou bankou, jednim spofitel-
nim a Gvérnim druZstvem nebo jednou zahrani¢ni
bankou, kterd md sidlo v ¢lenském stité a podléhd
dohledu tohoto stitu chrinicimu zdjmy vlastnika
dluhopist, jsou-li penézni prostfedky ziskané
emisi téchto dluhopist investoviny do takovych
druht majetku, které do dne splatnosti dluhopisti
kryji zdvazky emitenta z téchto dluhopist a které
mohou byt v pfipadé platebni neschopnosti emi-
tenta pfednostné pouzity ke splaceni dluhopisu
a k vyplaceni vynost; soucet téchto investic vSak
nesmi prekrocit 80 % hodnoty majetku tohoto
fondu.

(3) Finanéni derivity sjednané s pfipustnou proti-
stranou, pohleddvky na vyplatu penéZnich prostredki
z Uctu v Ceské nebo cizi méné podle § 15 a investice
podle odstavce 2 pism. b) a ¢) se nezahrnuji do limitu
40 % podle odstavce 2 pism. a).

(4) Do limitd podle odstavet 1 a 2 se zahrnuje
hodnota investi¢nich cennych papirti a nédstroju pe-
nézniho trhu poskytnutych jiné smluvni strané jako
zajisténi finanénich derivitd uvedenych v § 13. Toto
zajisténi lze zahrnout do limith v &isté hodnoté, je-li
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s touto jinou smluvni stranou sjedndno zavérecné vy-
rovnani'®), které je privné Gcinné a vymahatelné ve
vSech dotlenych pravnich fadech.

(5) Nelze investovat vice nez 10 % hodnoty ma-
jetku standardnitho fondu do investi¢nich cennych pa-
pirt uvedenych v § 3 odst. 1 pism. e) a do ndstrojli
penézniho trhu uvedenych v § 9.

(6) Emitenti tvofici koncern se pro tlely tohoto
nafizeni povazuji za jednoho emitenta. Pro potfeby
investovani investi¢nich fondu plati, Ze stit ani jind ve-
fejnopravni korporace neovlddaji jiné osoby ani s témito
osobami netvofi koncern.

(7) Pouzivé-li toto nafizeni pojem ,,dluhopis®, ro-
zumi se jim 1 dluhopisu obdobny cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir predstavujici pravo na spla-
ceni dluzné &istky.

§ 18
Limity u akcii

(1) Do jméni obhospodafovatele standardniho
fondu nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho
fondu a do jméni jim obhospodatovanych standardnich
fondd nebo srovnatelnych zahraniénich investi¢nich
fondt nelze nabyt akcie, které ve svém souhrnu pred-
stavuji takovy podil na hlasovacich prévech jejich emi-
tenta, ktery obhospodatovateli umoZiiuje vyznamnym
zpusobem ovlivnit chovini tohoto emitenta.

(2) Pouzivé-li toto nafizeni pojem ,akcie“, ro-
zumi se jim 1 akcii obdobny cenny papir nebo zakni-
hovany cenny papir predstavujici podil na spole¢nosti
nebo jiné privnické osobé.

§ 19

Limity z celkové jmenovité hodnoty
nebo z celkového poctu investi¢nich cennych papira
a néstroju penéZniho trhu

(1) Do jméni standardniho fondu nelze nabyt vice
nez

a) 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo z celko-
vého poctu aketi, které vydal jeden emitent a s nimiz
nejsou spojena hlasovaci priva,

b) 10 % =z celkové jmenovité hodnoty dluhopisd,
které vydal jeden emitent, a

c) 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celko-
vého poctu ndstroji penézniho trhu, které vydal
jeden emitent.

(2) Odstavec 1 se nepouZije pro investicni cenné
papiry nebo ndstroje penézniho trhu, které

a) vydal nebo za které pfevzal ziruku stit nebo
uzemni samosprivny celek stitu, nebo

b) vydala mezinirodni finanéni organizace, jejimz
lenem je ¢lensky stat.

§ 20

Limity u cennych papirt nebo zaknihovanych
cennych papirt vyddvanych stity, tizemnimi
samospravnymi celky a nékterymi
mezinarodnimi finanénimi organizacemi

(1) Lze investovat az 100 % hodnoty majetku
standardniho fondu do cennych papiri nebo zakniho-
vanych cennych papird, které vydal nebo za které pre-
vzal zdruku stdt, izemni samospravny celek stitu nebo
mezindrodni finanéni organizace, jejimZ ¢lenem je Clen-
sky stdt, za podminky, Ze je tento limit uveden ve sta-
tutu tohoto fondu.

(2) Ochrana vlastnikii investicnich akcii nebo
podilnikti standardniho fondu uvedeného v odstavei 1
mus{ byt srovnatelnd s ochranou vlastnikt investi¢nich
akcii nebo podilnikt standardniho fondu, ktery do-
drZuje limity stanovené v § 17.

(3) V majetku standardniho fondu uvedeného
v odstavei 1 musi byt v kazdém okamziku cenné papiry
nebo zaknihované cenné papiry nejméné z 6 riznych
emisi, pfiemz cenné papiry a zaknihované cenné pa-
piry z jedné emise nesmi tvofit vice nez 30 % hodnoty
majetku tohoto fondu.

(4) Cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
podle odstavce 1 mohou tvofit vice nez 35 % hodnoty
majetku standardniho fondu pouze tehdy, jestlize jsou
stat, izemni samospravny celek stitu nebo mezindrodni
finan¢ni organizace uvedené v odstavci 1 jako takové
vyslovné uvedeny ve statutu standardniho fondu uve-
deného v odstavci 1, ve sdéleni klicovych informaci ty-
kajicim se tohoto standardniho fondu a v propagacnich
sdélenich tykajicich se tohoto standardniho fondu.

18) § 193 zdkona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitilovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpisa.
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§ 21
Limity u cennych papirt nebo zaknihovanych
cennych papirt vydivanych fondem kolektivniho
investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investi¢énim fondem

(1) Do jméni standardniho fondu lze nabyt cenné
papiry nebo zaknihované cenné papiry vyddvané jed-
nim fondem kolektivniho investovini nebo srovnatel-
nym zahrani¢nim investiénim fondem az do vyse 20 %
hodnoty majetku tohoto standardniho fondu.

(2) Do jméni standardniho fondu nelze nabyt
cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vyddvané
specidlnimi fondy nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi in-
vesti¢nimi fondy, presahla-li by jejich hodnota ve svém
souftu 30 % hodnoty majetku tohoto standardniho
fondu.

(3) Do jméni standardniho fondu nelze nabyt vice
nez 25 % z hodnoty fondového kapitilu'®) jednoho
investi¢éniho fondu nebo srovnatelné veli¢iny zahranic-
niho investi¢niho fondu.

§ 22
Limity u finanénich derivata

(1) Riziko protistrany plynouci z finanénich deri-
vatd uvedenych v § 12 a 13 odpovidajici souctu klad-
nych redlnych hodnot téchto derivitt a z technik ob-
hospodafovini standardntho fondu nesmi u jedné
smluvni strany pfekrocit

a) 10 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-li
touto smluvni stranou osoba uvedend v § 72
odst. 2 zdkona o investi¢nich spole¢nostech a in-
vesti¢nich fondech, nebo

b) 5 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-li
touto smluvni stranou jind osoba nez osoba uve-
dend v § 72 odst. 2 zdkona o investi¢nich spolec-
nostech a investi¢nich fondech.

(2) Pfi vypoltu rizika protistrany podle od-
stavee 1 lze zohlednit pouze

a) sjedndni zdvére¢ného vyrovnini s jinou smluvni

stranou daného finanéniho derivitu za predpo-

kladu, ze

1. rozhodné privo chrini zévére¢né vyrovnani
pfed uéinky rozhodnuti nebo jiného tkonu
soudu nebo spravniho orginu alespofi v rozsahu

%) § 16 odst. 5 véta druhd zdkona & 240/2013 Sb.

ochrany, jaky zdvéretnému vyrovnani posky-
tuje Ceské privo, a
2. zavéretné vyrovnani se vztahuje pouze na po-
hledavky tykajici se finan¢nich derivata uvede-
nychv § 13 a
b) hodnotu majetkovych hodnot pfijatych k zajisténi
za predpokladu, Ze tyto majetkové hodnoty jsou
denné ocetiovany reilnou hodnotou, jsou vysoce
likvidn{ a standardni fond je ma ve svém majetku
nebo je md v opatrovani osoba nezdvisld na
smluvni strané tohoto derivitu podle pismene a).

(3) Pro acely vypoctu limita podle § 17 se vezmou
v uvahu podkladova aktiva finanénich derivat sjedna-
nych na tcet standardniho fondu; to se nevyZzaduje,
jsou-li podkladovymi aktivy finanéni indexy nebo jiné
finan¢ni kvantitativné vyjddrené ukazatele.

(4) Majetkova hodnota se pro ucely tohoto nafi-
zeni povazuje za vysoce likvidni, netrvé-li jeji pfeména
na penézni prostredky déle nez 7 dnf a odpovidé-li do-
sazend cena jeji redlné hodnoté.

§ 23
Limity u pohledivek na vyplatu penéznich
prostredku z tctu v Ceské nebo cizi méné

Pohleddvky na vyplatu penéznich prostredkd
z ultu v Ceské nebo cizi méné za jednou z osob uve-
denych v § 72 odst. 2 zdkona o investi¢nich spole¢nos-
tech a investiénich fondech nesméji tvofit vice neZ
20 % hodnoty majetku standardniho fondu.

§ 24
Limity pfi kopirovani sloZeni finanéniho indexu

(1) Akcie a dluhopisy vydané jednim emitentem
mohou tvofit az 20 % hodnoty majetku standardniho
fondu, ktery podle svého statutu kopiruje sloZeni in-
dexu akeii nebo indexu dluhopist, jestlize

a) tento index akcii je tvofen dostateénym poctem
emitentt akcii nebo tento index dluhopisti je tvo-
fen dostatenym poctem emitentd dluhopist,

b) tento index je dostatedné reprezentativni pro trh,
ktery jej pouziva; tato podminka je splnéna ze-

y )€ p p J€ sp
jména tehdy, pouzivi-li jeho tvirce metodiku,

kterd obvykle neopomiji vyznamného emitenta
na trhu, na ktery se index vztahuje,
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c) tento index je vefejné pristupny a je uvefejiiovin
zpusobem, jakym jsou uvefejioviny kurzy inves-
ti¢nich cennych papirt, které index tvofi, a

d) tvirce tohoto indexu je nezdvisly na obhospoda-
fovateli standardniho fondu, ktery kopiruje slo-
Zeni tohoto indexu; tato podminka nemusi byt spl-
néna, tvofi-li tviirce indexu a obhospodarovatel
standardniho fondu soucdst téhoz podnikatel-
ského seskupeni a jsou-li v rimci tohoto seskupeni
zavedena U¢innd opatfeni k fizeni stfetu zdjma.

(2) Limit 20 % uvedeny v odstavci 1 Ize ve vztahu
k jednomu emitentovi zvysit az na 35 %, je-li to odu-
vodnéno vyjimeénymi podminkami trhu, na kterém
obchodovini s investiénimi cennymi papiry uvedenymi
v odstavci 1 prevazuje, a je-li tato moZnost zvySeni
limitu uvedena ve statutu standardniho fondu.

§ 25

Spolecna ustanoveni

(1) Soucet hodnoty investi¢nich cennych papirt
nebo ndstroju penézniho trhu vydanych jednim emi-
tentem, hodnot pohleddvek na vyplatu penéznich pro-
stfedktl z Gctd v Ceské nebo cizi méné za jednim emi-
tentem a hodnot expozice vudi riziku protistrany ply-
nouctho z finanénich derivdti uvedenych v § 13 spoje-
ného s timto emitentem nesmi prekrocit 20 % hodnoty
majetku standardniho fondu; tim nejsou dotéena usta-
noveni § 17 odst. 2 pism. b) a c).

(2) Investi¢éni limity stanovené v odstavci 1,v § 17,
§ 22 odst. 1 a v § 23 nelze séitat a soucet hodnot inves-
tiénich cennych papirt nebo ndstroju penézniho trhu
vydanych jednim emitentem, hodnot pohledivek na
vyplatu penéznich prostiedkt z uétt v Ceské nebo cizi
méné za timto emitentem a hodnot expozice vidi riziku
protistrany plynouciho z finanénich derivdti uvede-
nych v § 13 spojeného s timto emitentem nesmi pre-
krocit 35 % hodnoty majetku ve standardnim fondu.

(3) Pfi nabyti majetkovych hodnot uvedenych
v § 19 odst. 1 pism. b) a ¢) a § 21 odst. 3 do jméni
standardniho fondu se limity stanovené v § 19 odst. 1
pism. b) a ¢) a § 21 odst. 3 neuplatni, nelze-li v dobé
nabyti téchto majetkovych hodnot zjistit jejich celko-
vou jmenovitou hodnotu nebo celkovy pocet.

(4) Pri zajisténi rozlozeni rizika se lze odchylit od
§ 17,20, § 21 odst. 1 a2 a § 22 odst. 1, nejdéle vsak na
dobu 6 mésicti ode dne vzniku standardniho fondu.

(5) Odstavce 1 az 4, § 17 az 21, 23 a 24 se nepou-
Ziji pro standardni fond, ktery je podfizenym fondem.

Dil 3
Uvéry, zipujcky, dary a nékteré dluhy

§ 26
Prijeti Gvéru nebo zapujcky
(1) Uvér nebo zdpijcku na tulet standardniho
fondu lze pfijmout jen, jestlize
a) splatnost tohoto Gvéru nebo této zdpljcky neni
del$i nez 6 mésicu a
b) soucet hodnoty vsech takto pfijatych uvéra a zi-

pUjéek neprekrodi 10 % hodnoty majetku stan-
dardniho fondu.

(2) Na ucet standardniho fondu, ktery je akciovou
spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitdlem a ktery
mé povoleni Ceské nirodni banky k &innosti samo-
spravného investiéniho fondu, lze dile pfijmout dvér
nebo zdpujcku se splatnosti del$i nez 6 mésicu jen, jest-
lize

a) tento Uvér nebo zdpujcka slouzi k nabyti nemovi-
tosti, kterd netvofi souddst majetku z investicni
¢innosti tohoto fondu a kterd je pouzivana pii vy-

konu éinnosti tohoto fondu, a

b) soucet hodnoty vsech takto pfijatych uvéra a zi-
pUjéek neprekrodi 10 % hodnoty majetku stan-
dardniho fondu.

(3) Soucet hodnoty vsech dvért a zipujéek prija-
tych podle odstavet 1 a 2 nesmi prekrocit 15 % hod-
noty majetku standardniho fondu.

(4) Odstavci 1 az 3 neni doten limit pro expozici
standardniho fondu vztahujici se k finanénim deriva-
tam.

(5) Pro ucely vypoctu limitt podle odstavet 1 az 3
se ke skute¢nosti, Ze standardni fond vytviii podfondy,
nepfihlizi.

§ 27
Poskytnuti tivéru nebo zépujcky

Majetek standardniho fondu nelze pouzit k po-
skytnuti uvéru nebo zdpljcky, které nesouvisi s jeho
obhospodarovanim; tim nejsou dotfeny § 3 odst. 3,
§ 10 odst. 3, § 22 a 30 az 44.

§ 28

Poskytnuti daru, zajisténi dluhu jiné osoby nebo
uhrada dluhu nesouvisejiciho s obhospodafovanim

Majetek standardniho fondu nelze pouzit k po-
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skytnuti daru, k zajisténi dluhu jiné osoby nebo
k thradé dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodarova-
nim; tim nejsou dotéeny § 3 odst. 3, § 10 odst. 3, § 22
a 30 az 44.

Dil 4
Uzavirdni smluv o prodeji investiénich nastrojt,
které standardni fond nemd ve svém majetku,
nebo které md na ¢as prenechiny

§ 29

Na uéet standardniho fondu nelze uzaviit smlouvu
o prodeji investi¢nich ndstroju, které tento fond nema
ve svém majetku, nebo které md na ¢as pfenechdny.

HLAVA II

TECHNIKY K OBHOSPODAROVANT{
STANDARDNIHO FONDU, SNIZOVANT
RIZIKA PLYNOUCIHO Z POUZITI
FINANCNICH DERIVATU A MERENT{ RIZIKA

§ 30
Techniky k obhospodafovini standardniho fondu

(1) Technikami k obhospodafovéni standardniho
fondu jsou pouze repo obchody podle § 31 az 33 a fi-
nanéni derivaty podle § 12 a 13.

(2) Techniky uvedené v odstavci 1 lze pouzit jen
tehdy, jestlize
a) se vztahuji k investiénim cennym papirim a k ni-
strojam penézniho trhu,
b) jsou pouzity vyhradné za ticelem efektivniho ob-
hospodatovéani standardniho fondu a za Glelem

1. snizeni rizika souvisejiciho s investovinim na
uéet tohoto fondu,

2. snizeni nakladd souvisejicich s investovanim na
ulet tohoto fondu, nebo

3. ziskdni dodate¢ného kapitilu nebo dosazeni
dodatednych vynost, jestlize je podstupované
riziko v souladu s rizikovym profilem tohoto
fondu,

c) pouzitim téchto technik nejsou obchizena pravidla
stanovend timto nafizenim a urcend statutem to-
hoto fondu ani investiéni strategie tohoto fondu a

d) dluhy standardniho fondu vyplyvajici z pouZit
téchto technik jsou vzdy plné kryty majetkem to-
hoto fondu.

§ 31
Repo obchod

(1) Repo obchod s vyuzitim majetku standardniho
fondu lze sjednat pouze s pfipustnou protistranou,
kterd podléha dohledu orgidnu dohledu statu, ve kterém
mi sidlo.

(2) Majetkové hodnoty, které jsou v rimci repo
obchodu pfedmétem prodeje, nikupu nebo jiného pre-
vodu, musi byt dostate¢né diverzifikovany. M3 se za to,
Ze tyto hodnoty jsou dostateéné diverzifikoviny, jsou-
-li diverzifikovdny z hlediska zemépisnych oblasti, hos-
podéfskych odvétvi a, jde-li o cenné papiry nebo za-
knihované cenné papiry, téZ jejich emitentd. Plati, Ze
hodnoty jsou diverzifikovany z hlediska emitentd, ne-
tvofi-li cenné papiry a zaknihované cenné papiry vy-
dané jednim emitentem vice nez 20 % hodnoty majetku
standardniho fondu.

§ 32
Repo

(1) Repo lze s vyuzitim majetku standardniho
fondu sjednat jen tehdy, lze-li zdvazek z néj vypovédét
bez vypovédni doby nebo s vypovédni dobou kratsi
nez 7 dni.

(2) Za penézni prostiedky ziskané z repa lze na-
byt pouze majetkovou hodnotu uvedenou v § 15 nebo
v § 84 odst. 1 pism. b) nebo dluhopis vydany stitem
s ratingem v investiénim stupni.

(3) Penézni prostfedky ziskané z repa lze vyuzit
ke sjedndni reverzniho repa, jehoZz jinou smluvni stra-
nou je osoba uvedend v § 72 odst. 2 zdkona o investi¢-
nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a ze kterého
lze zdvazek vypovédét bez vypovédni doby.

(4) Pouzivé-li toto nafizeni pojem ,repo®, aniz se
jednd o pojem ,repo obchod“, rozumi se jim prodej
nebo jiny pfevod majetkové hodnoty se soucasné sjed-
nanou zpétnou koupi nebo jinym zpétnym prevodem.

§ 33

Reverzni repo

(1) Reverzni repo lze s vyuzitim majetku stan-
dardniho fondu sjednat jen tehdy, lze-li zivazek z n&j
vypovédét bez vypovédni doby nebo s vypovédni do-
bou kratsi nez 7 dni nebo lze-li penézni prostredky,
které jsou pfedmétem reverzniho repa, kdykoli ziskat
zpét, a to vletné vynosu, popifipadé v trzni hodnoté
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(mark-to-market), je-li pro ocefiovini tohoto reverz-
niho repa pouzivéna trzni hodnota.

(2) Majetkové hodnoty, které jsou predmétem re-
verzniho repa,
a) musi byt vysoce likvidni a musi byt pfijaty k ob-
chodovini na nékterém z trhtt uvedenych v § 3
odst. 1 pism. a) bodé 1,

b) musi byt ocefiovany kazdy pracovni den a nesmi
byt vysoce volatilni, ledaze je jejich hodnota pfi
oceriovani pfiméfené snizena (haircut),

¢) nesmi byt vyddny osobou, kterd neni nezdvisld na
jiné smluvni strané, ani emitentem, kterému byl
udélen Gvérovy rating v jiném neZ investi¢nim
stupni, a

d) musi byt v majetku standardniho fondu nebo
v opatrovdni osoby, kterd je nezdvisld na jiné
smluvni strané.

(3) Majetkové hodnoty, které jsou predmétem re-
verzniho repa, nelze po dobu trvidni reverzniho repa
zatizit absolutnim majetkovym privem nebo prevést
na jinou osobu, nejde-li o zpétny prodej nebo jiny
zpétny prevod na jinou smluvni stranu.

(4) Pouzivé-li toto nafizeni pojem ,reverzni
repo“, rozumi se jim koupé nebo jiny pfevod majet-
kové hodnoty se soucasné sjednanym zpétnym prode-
jem nebo jinym zpétnym prevodem.

§ 34
SniZovani rizika z pouZiti financnich derivitu
(1) Obhospodarovatel standardniho fondu snizuje
rizika z pouziti finan¢nich derivitu tak, Ze

a) mé-li byt finanéni derivit vyporiddin ze strany to-
hoto fondu dodinim podkladového aktiva, drzi
predmétné podkladové aktivum k okamziku sjed-
nini a po celou dobu trvani smluvntho vztahu od-
povidajictho tomuto derivitu v majetku tohoto
fondu; u ménovych derivitt, které maji znaky za-
jistovaciho derivitu podle mezindrodnich tGcetnich
standard@ upravenych privem Evropské unie®), je
postacujici drzeni vysoce likvidniho aktiva,

b) ma-li byt finanéni derivit vyporddan ze strany to-
hoto fondu doddnim penéznich prostfedkt, drzi

v majetku tohoto fondu k okamziku sjednini
a po celou dobu trvini smluvniho vztahu odpovi-
dajiciho tomuto derivitu penéZni prostfedky nebo
vysoce likvidni aktivum v hodnoté odpovidajici
vyporfidaci cené pfedmétného finanéniho derivitu,

¢) nepouzije, kromé pfipada podle odstavce 2, pod-
kladové aktivum, penéZzni prostfedky nebo vysoce
likvidni aktivum slouZici ke kryti{ jednoho finan¢-
niho derivitu ke kryti dalstho finanéniho derivatu;
souasné nepouzije ke kryti finanéniho derivatu
majetkové hodnoty a penézni prostfedky, které
jsou predmétem repo obchodu,

d) zajisti, aby podkladové aktivum finan¢niho deri-
vitu odpovidalo investi¢ni strategii a rizikovému
profilu tohoto fondu, a

e) zajisti souhlas jiné smluvni strany s vypordddnim
finan¢niho derivatu pred jeho splatnosti s tim, Ze
dojde k vyporddini odpovidajicimu reidlné hod-
noté finanéniho derivitu.

(2) Obhospodarovatel standardniho fondu drzi
penézni prostfedky tohoto fondu pro dcely snizenf ri-
zika z pouziti finan¢nich derivatd pouze do vyse roz-
dilu jejich vypotadacich cen, jde-li o pfipad podle od-
stavce 1 pism. b) a je-li sjedndn dal${ finanéni derivét

a) s jinou smluvni stranou za tcelem uzavieni ote-
viené pozice’') z finanéntho derivitu a tyto fi-
nanéni derivity jsou vypofadiny v tyz den, nebo

b) s toutéz smluvni stranou za ulelem uzavteni ote-
viené pozice z finanéniho derivitu a datum vypo-
fadani téchto financnich derivitd se nelisi o vice
nez 7 dni.

(3) Ménovym derivitem se pro uéely tohoto na-
fizeni rozumi derivdt, jehoZ podkladovym aktivem je
ménovy kurz nebo ména.

§ 35
Vypodet celkové expozice standardniho fondu
(1) Vypocet celkové expozice standardnitho fondu
se provadi
a) standardni zidvazkovou metodou,
b) metodou hodnoty v riziku, nebo

c) jinou pokrocilou metodou méfeni rizik.

%) Nafizeni Komise (ES) & 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se pfijimaji nékteré mezindrodni Gcetni standardy
v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) & 1606/2002, IAS 39 — Finanéni néstroje: u¢tovani a oceflovani

a IAS 40 — Investice do nemovitosti.
21) § 627 odst. 3 zdkona &. 240/2013 Sb.
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(2) Pri vypoctu celkové expozice standardniho
fondu se zohledni

a) soufasnd hodnota podkladovych aktiv derivatg,

b) riziko protistrany ve vztahu k osobé, s niZ jsou
derivity sjedndviny,

c) predpoklidané budouci pohyby trhu,

d) doba, za jakou je mozné pozice fondu vztahujici se
k derivatim uzavfit, a

e) techniky k obhospodafovini uvedené v § 30, vy-
uzivaji-li pdkovy efekt nebo vedou-li ke zvyseni
expozice fondu ve vztahu k trznimu riziku.

(3) Obhospodarovatel standardniho fondu zajisti,
aby zvolend metoda vypoctu celkové expozice byla
vhodnd vzhledem k uplatiiované investi¢ni strategii
fondu, typim a sloZitosti pouzitych deriviti a podilu
derivdti v majetku tohoto fondu.

(4) Vypocet celkové expozice standardniho fondu
se provadi alesponi jedenkrit denné.

Standardni zavazkova metoda
§ 36

Provadi-li se vypocet celkové expozice standardni
zévazkovou metodou, rozumi se ,celkovou expozici®
expozice vztahujici se k derivitim vypoétend v souladu
s § 37.

§ 37

(1) U kazdého derivitu, vetné derivitu obsaZe-
ného v investi¢nim cenném papiru nebo néstroji pené-
zniho trhu, se uréi dlouhd podkladové aktiva a kritka
podkladova aktiva. Dlouhd podkladova aktiva derivata
se ocenyj{ kladnymi redlnymi hodnotami a kritkd pod-
kladova aktiva derivitl se ocefiuji zdpornymi redlnymi
hodnotami vyjddfenymi v korundch Zeskych.

(2) Dlouhd podkladovd aktiva a kratkd podkla-
dovi aktiva derivitt lze kompenzovat, maji-li tato ak-
tiva tytéZ parametry nebo jsou-li silné korelovand.

(3) Plati, Ze podkladovd aktiva maji tytéZ parame-
try, jestlize
a) jsou zavazky vidi téZe osobé, vizané na tytéZ pod-
minky podfizenosti, a penézni toky v téZe méné,
vysi a splatnosti, jde-li o dluhopisy, a
b) je vydal tyZ emitent, jsou s toutéZz podfizenosti
a v téZe méné a vysi, jde-li o akcie.
(4) Plati, ze podkladova aktiva jsou silné korelo-
vanid, existuje-li mezi dennimi zménami redlné hodnoty

jednoho néstroje a dennimi zménami redlné hodnoty
jiného néstroje korelace alespon ve vysi 0,95 pro ¢asové
obdobi v délce nejméné 12 mésict bezprostiedné pred-
chazejicich dni vypoétu celkové expozice.

(5) Krdtkd podkladové aktiva derivdti lze kom-
penzovat s vyuzitim investicnich ndstrojti, do kterych
fond investoval, jde-li o investiéni cenné papiry,
nastroje penézniho trhu, nebo cenné papiry nebo za-
knihované cenné papiry vyddvané fondem kolektivniho
investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢-
nim fondem.

(6) Expozice vztahujici se k derivitim se rovnd
souctu absolutnich hodnot zbyvajicich kritkych pod-
kladovych aktiv.

§ 38

Provadi-li se vypocet celkové expozice standard-
niho fondu, ktery je podfizenym fondem, standardni
zévazkovou metodu, vypoéte se celkovd expozice to-
hoto fondu tak, Ze se k expozici tohoto fondu vztahu-
jici se k derivatim pficte pomérnd &ist

a) expozice fidictho fondu vztahujici se k derivitim
odpovidajici podilu na cennych papirech nebo za-
knihovanych cennych papirech vyddvanych timto
fidicim fondem, které jsou v majetku tohoto pod-
fizeného fondu, nebo

b) maximélni miry expozice vztahujici se k derivatim,
které smi fidici fond podle svého statutu nebo
srovnatelného dokumentu dosahovat, odpovidajici
podilu na cennych papirech nebo zaknihovanych
cennych papirech vyddvanych timto fidicim fon-
dem, které jsou v majetku tohoto podfizeného
fondu.

Metoda hodnoty v riziku (VaR)

§ 39

Provadi-li se vypocet celkové expozice standard-
niho fondu metodou hodnoty v riziku (VaR), rozumi
se celkovou expozici tohoto fondu hodnota v riziku
vypoctend v souladu s § 40 az 43.

§ 40

(1) Metoda hodnoty v riziku je zaloZena na mo-
delu relativni rizikové hodnoty nebo na modelu abso-
lutni rizikové hodnoty a pouzije se na vSechny inves-
tiéni ndstroje standardnitho fondu v¢etné derivétt.

(2) Model relativni rizikové hodnoty nelze pouzit,



Strana 2524

Sbirka zikonu ¢. 243 / 2013

X
SN

stka 95

méni-li se rizikovy profil standardniho fondu casto
nebo neni-li pro néj mozné najit referenéni portfolio.

(3) Model relativni rizikové hodnoty a model ab-
solutni rizikové hodnoty musi splilovat tyto poza-
davky:

a) rizikovd hodnota je pocitina denné,

b) pro vypocet rizikové hodnoty je pouZzivin jedno-
stranny konfiden¢ni interval na hladiné spolehli-
vosti 99 %,

c) pro vypocet rizikové hodnoty je obdobim drZeni
nastroji 1 mésic; rizikovou hodnotu vypocitanou
za krat$ obdobi drzeni lze pouzit, koriguje-li se
takovd rizikovd hodnota na ekvivalent 1 mésice
pomoci druhé odmocniny poméru obdobf,

d) efektivni historické obdobi pozorovani pro vypo-
et rizikové hodnoty je alespoii 1 rok; pouziti
tdaji za kratsi obdobi je pfipustné, doslo-li ke
zna¢nému zvyseni cenové volatility,

e) datové soubory se obnovuji alespoil jednou za
3 mésice,

f) model je zaloZen na maticich variance-kovariance,
na historickych simulacich nebo na simulacich
Monte Carlo,

g) u urokového rizika se zohleduji rizikové faktory
odpovidajici irokovym mirdm v kazdé méné s tim,
ze konstrukce vynosové kiivky vychdzi ze vse-
obecné uznivanych metod a vynosovd kfivka je
rozllenéna na alesponi 6 Casovych pasem,

h) u akciového rizika zohlediiuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu uvedenému v § 3
odst. 1 pism. a), na némZ obchodované akcie md
standardni fond ve svém majetku,

1) u ménového rizika zohledruje rizikové faktory
odpovidajici investiénim ndstrojim a pohleddvkim
na vyplatu penéznich prostredkt z uétu v jednotli-
vych cizich méndach,

j) model zohlediiuje ptipadné specifické riziko a

k) model obsahuje zpétné testovini a stresové testo-
vani.

§ 41
Zpétné testovani
(1) Zpétné testovani poskytuje pro kazdy pra-
covni den srovnini vypoétu jednodenni rizikové hod-

noty urcené na zikladé pozic ke konci pracovniho dne
s hodnotou majetku ndsledujiciho pracovniho dne.

(2) Zpétné testovani se provadi na zdkladé skuteé-
nych nebo hypotetickych zmén hodnoty majetku.

(3) Skute¢né zmény hodnoty majetku jsou zalo-
Zeny na skuteénych pozicich fondu a hypotetické
zmény hodnoty majetku jsou zaloZeny na nezméné-
nych pozicich fondu.

§ 42

Stresové testovani

(1) Stresové testovani se provadi alespoti jednou
mésicné.

(2) Stresové testovani slouzi k identifikaci udalosti
a vlivt, které maji nebo mohou mit znalny dopad na
standardni fond.

(3) Stresové scénire berou v dvahu faktory, které
mohou mit za nasledek znalné ztrity standardniho
fondu nebo mohou znalné ztiZit fizeni rizik.

(4) Stresové scénafe zahrnuji uddlost s nizkou
pravdépodobnosti vyskytu ve vSech hlavnich druzich
rizik.

§ 43

Model relativni rizikové hodnoty

(1) U modelu relativni rizikové hodnoty se pro-
vadi vypocet rizikové hodnoty standardniho fondu a re-
feren¢niho portfolia.

(2) Rizikovy profil referenéntho portfolia musi
byt v souladu s investi¢ni strategii, rizikovym profilem
a investi¢nimi limity standardniho fondu.

(3) Proces vybéru a sledovani vhodnosti skladby
referenniho portfolia je souddsti systému fizeni rizik
obhospodarovatele standardniho fondu.

(4) Referentni portfolio nesmi vyuzivat pikovy
efekt ani obsahovat finanéni derivity, véetné derivatd
obsazenych v investiénim cenném papiru nebo v na-
stroji penézniho trhu, kromé pfipadu, kdy

a) standardni fond pouZzivd strategii dlouhych a krit-
kych pozic; potom miZze pouzivat referenéni
portfolio obsahujici finanéni derivity s kratkymi
podkladovymi aktivy, nebo

b) se standardni fond zajiStuje proti ménovému ri-
ziku; potom muze pouzivat referenéni portfolio
obsahujici ménovy derivét, ktery méd znaky zajis-
tovaciho derivitu.
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§ 44

Limity u celkové expozice

(1) Provadi-li se vypocet celkové expozice stan-
dardniho fondu standardni zavazkovou metodou, ne-
smi expozice vztahujici se k finanénim derivitim pre-
sdhnout v zddném okamZiku 100 % hodnoty fondo-
vého kapitdlu tohoto fondu; je-li limit prekrocen v du-
sledku zmén redlnych hodnot, upravi se pozice tohoto
fondu ve vztahu k finanénim derivatim bez zbyte¢ného
odkladu tak, aby expozice vztahujici se k finanénim
derivitim vyhovovala limitu.

(2) Provadi-li se vypocet celkové expozice stan-
dardniho fondu na zikladé modelu absolutni rizikové
hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vétsi nez 20 %
hodnoty fondového kapitélu standardniho fondu.

(3) Provddi-li se vypocet celkové expozice stan-
dardniho fondu na zikladé modelu relativni rizikové
hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vétsi nez dvojna-
sobek rizikové hodnoty referenéniho portfolia.

CAST TRETI
SPECIALNI FOND

HLAVA'I
SKLADBA MAJETKU

Dil 1
Majetkové hodnoty

Oddil 1

Obecnd wustanoveni

§ 45
Zikladni ustanoveni
(1) Do jméni specidlniho fondu lze nabyt pouze

a) majetkovou hodnotu, kterou lze nabyt do jméni
standardniho fondu,

b) komoditu a komoditni derivit a

¢) nemovitost a tcast v nemovitostni spolecnosti*?),
je-li tento specidlni fond fondem nemovitosti.

(2) Do jméni specidlniho fondu, ktery je podfize-
nym fondem, vSak lze nabyt pouze

a) cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vy-
ddvané jeho fidicim fondem,

b) finan¢ni derivity uvedené v § 12 a 13, které jsou
technikou k obhospodarovani tohoto fondu a které
jsou sjedndny vyhradné za uéelem zajiSténi,

¢) pohledivky na vyplatu penéznich prostredkt
z G¢tu v Ceské nebo cizi méné podle § 15 a

d) majetkové hodnoty obdobné podle § 16, je-li tento
specidlni fond akciovou spole¢nosti s proménnym
zékladnim kapitilem a mi-li povoleni Ceské nd-
rodni banky k ¢innosti samospravného investi¢ni-

ho fondu.

(3) Pouzivi-li toto nafizeni pojem ,specidlni
fond“, rozumi se jim v ptipadé specidlniho fondu, ktery
vytvari podfondy, podfond specidlniho fondu.

(4) Komoditnim derivitem se pro ucely tohoto
nafizeni rozumi derivit, jehoZz podkladovym aktivem
je komodita a z néhoz vyplyvd privo na vyporddini
v penézich nebo privo alespoil jedné strany zvolit,
zda si pfeje vyporadani v penézich.

§ 46
Investicni cenné papiry

(1) Do jméni specidlniho fondu, ktery neni fon-
dem nemovitosti, lze nabyt

a) investiéni cenny papir uvedeny v § 3 odst. 1
pism. a) az d),

b) dluhopis vydany stitem, centrdlni bankou stitu,
bankou nebo zahrani¢ni bankou anebo za ktery
prevzal zdruku stit, neni-li investiénim cennym
papirem uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az d), a

c) investiéni cenny papir neuvedeny v pismenech a)

ab).

(2) Do jméni fondu nemovitosti Ize nabyt dluho-
pis, ktery je pfijat k obchodovini na trhu uvedeném
v § 3 odst. 1 pism. a) a jehoz zbytkovd doba do dne
splatnosti je krat$i nebo rovna 3 rokam.

(3) Nevyplyvé-li z odstavet 1 a 2 néco jiného,
pouziji se pro nabyvani investi¢nich cennych papirt
do jméni specidlniho fondu § 3 odst. 3 a § 4 obdobné.

%) § 100 odst. 2 &st véty za stfednikem zdkona & 240/2013 Sb.
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§ 47

Cenné papiry a zaknihované cenné papiry vydiavané
fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym
zahrani¢nim investi¢nim fondem

(1) Do jméni specidlniho fondu lze nabyt cenny
papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem
kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahranié-
nim investiénim fondem, jestlize

a) méd jeho obhospodarovatel povoleni orginu do-
hledu stdtu, ve kterém ma sidlo, a podléhd dohledu
tohoto orginu dohledu a

b) jsou tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné
papiry odkupoviny ve lhtité kratsi nez 1 rok.

(2) Do jméni specidlniho fondu, ktery neni fon-
dem nemovitosti, lze nabyt i cenny papir nebo zakni-
hovany cenny papir vydany fondem kolektivniho in-
vestovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investiénim
fondem, u néhoZ nejsou splnény podminky podle od-
stavece 1.

(3) Do jméni fondu nemovitosti nelze nabyt
cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany
fondem nemovitosti nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investi¢nim fondem.

(4) Nevyplyva-li z odstavel 1 az 3 néco jiného,
pouzije se pro nabyvani cennych papirti nebo zakniho-
vanych cennych papirtt vyddvanych fondy kolektiv-
niho investovani nebo srovnatelnymi zahraniénimi in-
vesticnimi fondy do jméni specidlniho fondu § 10
odst. 3 obdobné.

§ 48
Nastroje penézniho trhu
(1) Do jméni fondu nemovitosti lze nabyt pouze
nistroje penézniho trhu, kterymi jsou stitni poklad-

ni¢ni poukdzky, poukdzky Ceské nirodni banky a srov-
natelné nistroje penézniho trhu.

(2) Nevyplyvé-li z odstavce 1 néco jiného, pouziji
se pro nabyvini nastroji penéZniho trhu do jméni spe-
cidlniho fondu § 5 aZ 9 obdobné.

§ 49

Financni derivaty a komoditni derivity

(1) Na ucéet specidlniho fondu lze sjednat finanéni
derivity uvedené v § 12 a 13.

(2) Na ucet specidlniho fondu lze sjednat komo-

ditni derivét, ktery se obchoduje na trzich uvedenych
v § 3 odst. 1 pism. a).

(3) Na ucet specidlniho fondu lze sjednat komo-
ditni derivit, ktery se neobchoduje na trzich uvedenych
v § 3 odst. 1 pism. a),

a) oceriuje-li se spolehlivé a ovéfitelné kazdy pra-
covni den a obhospodarovatel tohoto fondu mai
pravo jej kdykoliv postoupit nebo vypovédét
anebo jinak ukonit za ¢istku, které Ize dosdhnout
mezi smluvnimi stranami za podminek, které ne-
jsou pro zddnou ze stran vyznamné nerovnovazné;
plati, Ze komoditni derivit se ocefiuje spolehlivé
a ovéfitelné, jsou-li obdobné splnény podminky
uvedené v § 14 odst. 4 pism. a) az d), a

b) je-li tento derivéit sjedndn s pripustnou protistra-
nou, kterd podléhi dohledu orginu dohledu statu,
ve kterém ma sidlo.

(4) Na ucet fondu nemovitosti Ize sjednat pouze
finan¢ni derivity uvedené v § 12 a 13, které jsou tech-
nikou k obhospodarovani tohoto fondu a které jsou
sjedndny vyhradné za tcelem zajisténi.

(5) Na t&et fondu nemovitosti nelze sjednat ko-
moditn{ derivat.

§ 50

Pohledavky na vyplatu penéZnich prostifedku
z ultu v Ceské nebo cizi méné

Pro nabyvéni pohleddvek na vyplatu penéZnich
prostredkt z Gctu v Ceské nebo cizi méné do jméni
specidlntho fondu se § 15 pouZzije obdobné.

Oddil 2

Zolastni ustanoveni pro fond nemovitosti

§ 51

Fond nemovitosti

(1) Fondem nemovitosti je specidlni fond, ktery
podle svého statutu investuje do nemovitosti a dlasti
v nemovitostnich spole¢nostech.

(2) Pouzivé-li toto nafizeni pojem ,,fond nemovi-
tosti“, rozumi se jim v ptipadé fondu nemovitosti,
ktery vytvafi podfondy, podfond fondu nemovitosti.

Nabyti nemovitosti
§ 52

(1) Do jméni fondu nemovitosti nelze nabyt ne-



(@4
I N

stka 95

Sbirka zikonu ¢. 243 / 2013

Strana 2527

movitost z majetku obhospodafovatele, administritora,
depozitire nebo hlavniho podptirce tohoto fondu.

(2) Do jméni jednoho podfondu fondu nemovi-
tosti nelze nabyt nemovitost z majetku jiného pod-
tondu téhoz fondu nemovitosti.

§ 53

Do jméni fondu nemovitosti lze nabyt nemovitost
za ulelem

a) jejiho provozovini, je-li tato nemovitost zpusobild
pfi fddném hospodateni pfindset pravidelny a dlou-
hodoby vynos, nebo

b) jejiho dalstho prodeje, je-li tato nemovitost zptiso-
bild pfinést ze svého prodeje zisk.

§ 54

Do jméni fondu nemovitosti lze nabyt nemovitost
nachdzejici se na tzemi jiného stitu pouze tehdy, jest-
lize

a) je ve statutu tohoto fondu uvedeno, zZe muze in-
vestovat do nemovitosti na tizemi tohoto stitu, a je

v ném uveden i celkovy maximélni limit pro tyto

investice,

b) v tomto stté existuje evidence nemovitosti, do niz
se zapisuji vlastnickd a jind vécnd prava k nemovi-
tostem, a

c) v tomto staté neexistuji zdkonnd omezeni pro pre-
vod nemovitosti.

§ 55

(1) Do jméni fondu nemovitosti lze nabyt nemo-
vitost zatizenou zdstavnim privem pouze tehdy, pfi-
padne-li do jméni fondu dluh, ktery je timto zdstavnim
pravem zajistén.

(2) Do jméni fondu nemovitosti lze nabyt nemo-
vitost zatiZenou jinym absolutnim majetkovym pra-
vem, neZ je zdstavni pravo, pouze tehdy, nesnizuje-li
to podstatné jeji vyuZitelnost.

§ 56

Zatizeni nemovitosti

(1) Nemovitost v majetku fondu nemovitosti lze
zatizit zastavnim pravem pouze za Glelem pfijeti Gvéru.

) § 629 zikona & 240/2013 Sb.

(2) Nemovitost v majetku fondu nemovitosti lze
zatizit jinym absolutnim majetkovym privem, nez je
zéstavni privo, pouze tehdy, nesniZuje-li to podstatné
jeji vyuzitelnost.

Utast v nemovitostni spole¢nosti
§ 57

(1) Na ucet fondu nemovitosti lze nabyt a drzet
Gcast pouze v nemovitostni spole¢nosti,
a) uniz jsou piipustné pouze penéZzité vklady spolec-
nikd,
b) jejiz spole¢nici plné splatili své vklady,
c) kterd investuje pouze do nemovitosti na tzemi
statu, ve kterém ma sidlo,

d) kterd dodrzuje obdobné podminky stanovené
v § 53, 55, 56, 68, § 70 odst. 4, § 73 a 74; ocenéni
nemovitosti, které md nemovitostni spole¢nost ve
svém majetku, se pro ulely vypoctu investicnich
limith provadi podle odstavce 2 pism. c),

e) kterd investuje vyhradné do nemovitosti,

f) kterd penézni prostiedky, které neinvestuje do ne-
movitosti, investuje pouze do néstroji penézniho
trhu uvedenych v § 48 odst. 1 nebo pohledivek
podle § 15; tim neni dotlen § 59,

g) kterd nemd ucast v jiné pravnické osobé,

h) predstavuje-li tato ucast vétSinu potifebnou ke
zméné spoletenské smlouvy®) této nemovitostni
spolecnosti,

1) jsou-li nemovitosti, které nemovitostni spole¢nost
nabyvid do svého majetku nebo zcizuje ze svého
majetku, ocefiovdny zpusobem stanovenym ziko-
nem upravujicim investiéni spolecnosti a investini
fondy pro ocefiovani nemovitosti,

) predklidi-li nemovitostni spole¢nost jeho obhos-
podarovateli, administritorovi a depozitiri

1. jednou mési¢né soupis nemovitosti ve svém ma-

jetku a

jednou ro¢né Gcetni zdvérku ovéfenou audito-

rem,

k) jsou-li vytvofeny predpoklady pro fidné plnéni
povinnosti obhospodafovatele tohoto fondu ve
vztahu k této nemovitostni spolecnosti a

1) je-li pro ptipad sniZeni nebo pozbyti Glasti které-
hokoliv spole¢nika v této nemovitostni spolecnosti
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pro fond sjedndno pfedkupni priavo na odkoupeni
jeho podilu.

(2) Pfed nabytim ucasti v nemovitostni spolec-
nosti musi byt tato dlast ocenéna zpusobem stanove-
nym zikonem upravujicim investiéni spole¢nosti a in-
vestiéni fondy a administritorovi fondu nemovitosti
museji byt predlozeny

a) acetni zdvérka nemovitostni spoleCnosti ovérend
auditorem, kterd ke dni ocenéni ulasti neni stars$i
vice nez 3 mésice,

b) aktudlni prehled majetku a dluhti nemovitostni
spole¢nosti ovéfeny auditorem a

¢) ocenéni nemovitosti, které md nemovitostni spo-
le¢nost ve svém majetku, provedené zplisobem sta-
novenym zikonem upravujicim investi¢ni spolec-
nosti a investiéni fondy pro ocenovini nemovi-
tosti.

§ 58

(1) Podminka uvedend v § 57 odst. 1 pism. g) ne-
musi byt splnéna, jde-li o dlast v jiné nemovitostni
spolecnosti,

a) kterd spliiuje pozadavky uvedené v § 57 odst. 1
pism. a) az f) a h) a7 1),

b) kterd nemd ucast v jiné pravnické osobg,

c) nedojde-li nabytim tcasti v této nemovitostni spo-
le¢nosti k prekroceni limitu podle § 69 odst. 1 a

d) je-li ztGastnénymi obchodnimi spole¢nostmi nej-
pozdéji do 3 mésict ode dne nabyti Glasti v této
nemovitostni spole¢nosti rozhodnuto o pfipravé
fize téchto spolecnosti s rozhodnym dnem urce-
nym nejpozdéji k prvnimu dni ndsledujiciho dcet-
niho obdobi téchto spolecnosti a uskuteéni-li se
takovd fuze do 18 mésici ode dne nabyti Gcasti.

(2) Pro nabyti a tcast nemovitostni spolecnosti
v jiné nemovitostni spolecnosti uvedené v odstavei 1
se § 57 odst. 2 pouzije obdobné.

(3) Podminky uvedené v § 57 odst. 1 museji byt
splnény po celou dobu trvini Gcasti fondu nemovitosti
v nemovitostni spole¢nosti.

(4) V pfipadé nedodrzeni souladu skladby ma-
jetku fondu nemovitosti s pozadavky uvedenymi
v § 57 odst. 1 musi byt zjedndna ndprava ve smyslu
§ 216 odst. 1 zdkona o investi¢nich spolenostech a in-
vesti¢nich fondech nejpozdéji do 6 mésict ode dne, kdy
tento nesoulad nastal.

(5) Pozadavky uvedené v § 57 odst. 1 pism. c), e),
f) a 1) nemusi byt splnény ke dni nabyti déasti fondu
nemovitosti v nemovitostni spole¢nosti, budou-li spl-
nény do 6 mésicti ode dne nabyti této tcasti; v takovém
pripadé se odstavec 4 nepouZije.

§ 59

Na udet nemovitostni spolenosti lze sjednat repo
obchody nebo finanéni derivity uvedené v § 12 a 13
vyhradné za Glelem zajisténi.

Dil 2

Investiéni limity

§ 60

Limity u investi¢nich cennych papirt
a ndstroju penézniho trhu

(1) Do investi¢nich cennych papirt a do néstroja
penézniho trhu vydanych jednim emitentem nelze in-
vestovat vice neZ 20 % hodnoty majetku speciilniho
fondu.

(2) Do investi¢nich cennych papirti uvedenych
v § 46 odst. 1 pism. ¢) a do ndstroji penézniho trhu
uvedenych v § 9 nelze investovat vice nez 10 % hod-
noty majetku specidlniho fondu.

§ 61

Limity z celkové jmenovité hodnoty
a z celkového poctu investicnich cennych papira
a nastroju penézniho trhu

Pro nabyvéni akcii, dluhopisti a ndstroju penéz-
niho trhu do jméni specidlntho fondu se § 19 pouzije

obdobné.

§ 62
Zajisténi poskytnuté jiné smluvni strané

(1) Do limitt podle § 60 a 61 se zapocitivd hod-
nota investi¢nich cennych papirti a ndstroji penézniho
trhu poskytnutych jiné smluvni strané jako zajisténi
finan¢nich derivitd uvedenych v § 13.

(2) Zajisténi podle odstavce 1 1ze zapoditat v Cisté
hodnoté, mé-li obhospodarovatel tohoto fondu s touto
smluvni stranou sjedndno zavérecné vyrovnani, které je
pravné uéinné a vymahatelné ve vSech dotéenych prav-
nich fadech.
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§ 63

Limity u cennych papirt nebo zaknihovanych
cennych papirt vydavanych fondem kolektivniho
investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investicnim fondem

(1) Do cennych papirt nebo zaknihovanych cen-
nych papirt vydivanych jednim fondem kolektivniho
investovani nebo srovnatelnym zahraninim investi¢-
nim fondem nelze investovat vice nez 20 % hodnoty
majetku specidlniho fondu.

(2) Jde-li o specidlni fond, ktery podle svého sta-
tutu investuje vice nez 49 % hodnoty svého majetku do
cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirt
vydévanych fondy kolektivniho investovani a srovnatel-
nymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy, 1ze investovat az
35 % hodnoty majetku tohoto fondu do cennych pa-
pirt a zaknihovanych cennych papirt vydanych jednim
fondem kolektivniho investovdni nebo srovnatelnym
zahraniénim investiénim fondem, ktery je jmenovité
uveden nebo dostate¢né charakterizovin v jeho statutu;
tato vyjimka je pfipustnd pouze pro jeden investiéni
fond, nebo pro jeden zahrani¢ni investiéni fond.

(3) Do cennych papirt nebo zaknihovanych cen-
nych papirti uvedenych v § 47 odst. 2 nelze investovat
vice nez 10 % hodnoty majetku specidlniho fondu,
ktery neni fondem nemovitosti.

(4) Do jméni podfondu specidlniho fondu nelze
nabyt investiéni akcii vydanou k jinému podfondu té-
hoz specidlniho fondu.

§ 64

Limity ve vztahu k fondovému kapitilu
nebo srovnatelné veli¢iné

(1) Do jméni specidlniho fondu nelze nabyt vice
nez 25 % hodnoty fondového kapitilu jednoho fondu
kolektivniho investovdni nebo srovnatelné velifiny
srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu.

(2) Do jméni specidlniho fondu nelze nabyt vice
nez 50 % hodnoty fondového kapitilu jednoho pod-
fondu fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelné
veli¢iny zafizeni srovnatelného zahrani¢niho investi¢ni-

ho fondu.

§ 65

Limity u finan¢nich a komoditnich derivata

(1) Riziko protistrany plynouci z finan¢nich deri-

vatt uvedenych v § 12 a 13 a komoditnich derivatt
uvedenych v § 49 odst. 2 a 3, vyjddrené jako souclet
kladnych redlnych hodnot téchto derivatd, nesmi
u jedné smluvni strany prekrocit

a) 10 % hodnoty majetku specidlniho fondu, je-li
touto smluvni stranou osoba uvedend v § 72
odst. 2 zdkona o investi¢nich spole¢nostech a in-
vesti¢nich fondech, nebo

b) 5 % hodnoty majetku specidlntho fondu, je-li
touto smluvni stranou jind osoba neZ osoba uve-
dend v § 72 odst. 2 zdkona o investi¢nich spolec-
nostech a investi¢nich fondech.

(2) Pfi vypoltu rizika protistrany podle od-
stavee 1 lze zohlednit pouze

a) sjednini zavére¢ného vyrovnini s jinou smluvni
stranou daného derivitu za predpokladu, Ze

1. rozhodné privo chrini zdvére¢né vyrovnani
pred udinky rozhodnuti nebo jiného tkonu
soudu nebo spravniho orgdnu alespori v rozsahu
ochrany, jaky zdvéretnému vyrovnani posky-
tuje Ceské privo, a

2. se zévéretné vyrovnani vztahuje pouze na po-
hledavky tykajici se finanénich derivdta uvede-
nych v § 13 a komoditnich derivati uvedenych
§ 49 odst. 3 a

b) hodnotu majetkovych hodnot pfijatych k zajisténi,
za predpokladu, Ze jsou tyto majetkové hodnoty
oceflovény redlnou hodnotou kazdy pracovni den,
jsou vysoce likvidni a specidlni fond je md ve svém
majetku nebo je md v opatrovani osoba nezavisld
na smluvni strané podle pismene a).

(3) Pro ucely odstavct 1 a 2 se do vypoétu rizika
protistrany plynouctho z derivdti zapocte 1 hodnota
existujicich zavazku ze smluv o prodeji cennych papirt
nebo zaknihovanych cennych papird nebo komodit
uzavienych na uéet tohoto fondu, do kterych muaze
tento fond investovat podle tohoto nafizeni nebo podle
svého statutu, ale které nemd ve svém majetku, nebo
které md na Cas prenechdny.

(4) Pro ulely vypoctu limith podle § 60 a 67 se
vezmou v Uvahu podkladovd aktiva derivta sjedna-
nych na ucet specidlniho fondu; to se nevyzaduje,
jednd-li se o finanéni derivity, jejichz podkladovym
aktivem jsou finan¢ni indexy nebo kvantitativné vyjad-
fené finanéni ukazatele.
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§ 66
Limity na pohledivky na vyplatu penéznich
prostfedkt z uctu v eské nebo cizi méné

Pro nabyvini pohleddvek na vyplatu penéZnich
prostiedka z Gétu v Ceské nebo cizi méné do jméni
specidlntho fondu se § 23 pouZije obdobné.

§ 67
Limity u komodit

Nelze investovat vice nez

a) 20 % hodnoty majetku specidlniho fondu do jedné
komodity, kterd je drahym kovem, a

b) 10 % hodnoty majetku specidlniho fondu do jedné
komodity, kterd neni drahym kovem.

§ 68

Limity u nemovitosti

(1) Hodnota nemovitosti nabyvané do jméni
fondu nemovitosti nesmi v dob¢ jejtho nabyti prekrocit
20 % hodnoty majetku fondu.

(2) Celkovd hodnota nemovitosti, které se ocetiuji
porovndvacim zpusobem, nesmi pfekrocit 25 % hod-
noty majetku fondu nemovitosti. Ma-li fond nemovi-
tosti ticast v nemovitostni spolecnosti, zapolitivd se do
tohoto limitu téZ hodnota takovych nemovitosti v ma-
jetku nemovitostni spole¢nosti, a to pomérem vyplyva-
jicim z této udasti.

(3) Hodnota nemovitosti mize po jejim nabyti do
jméni fondu nemovitosti prekradovat limity stanovené
v odstavcich 1 a2 o vice nez 10 % nejdéle po dobu 3 let
ode dne, kdy k tomuto prekroceni poprvé doslo.

(4) Fond nemovitosti nemusi po dobu uvedenou
ve statutu, nejdéle vsak po dobu 3 let ode dne svého
vzniku, dodrzovat investi¢n{ limity s vyjimkou

a) limitu stanoveného v odstavci 1, ktery po tuto

dobu muzZe byt zvysen az na 60 %, a

b) limitu stanoveného v odstavci 2.

(5) Celkova hodnota pozemkd, jejichZ soulasti je
rozestavénd stavba, a rozestavénych staveb, které ne-
jsou souddsti pozemku, nesmi piekrocit 20 % hodnoty
majetku  fondu nemovitosti. Celkovd hodnota po-
zemk, které jsou urleny ke stavbé, nesmi prekrocit
20 % hodnoty majetku fondu nemovitosti.

(6) Nemovitosti, jejichz hospodafské vyuzit je
vzajemné propojeno, se pro ucely vypoctu limitd podle
tohoto nafizeni povazuji za jednu nemovitost.

§ 69

Limity u ucasti v nemovitostni spolecnosti

(1) Hodnota dcasti fondu nemovitosti v jedné ne-
movitostni spole¢nosti mliZze tvofit v dobé nabyti nej-
vySe 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(2) Hodnota tcasti v nemovitostni spoleénosti ne-
smi po nabyti této ucasti prekraCovat limit stanoveny
v odstavci 1 o vice nez 10 % po dobu trvajici déle nez
3 roky.

(3) Pro ucast fondu nemovitosti v nemovitostni
spole¢nosti, kterd je predstavovina investiénim cennym
papirem, se limity pro investiéni cenné papiry nepou-
Ziji.

§ 70

Spole¢na ustanoveni

(1) Soucet hodnot investi¢nich cennych papirt
nebo ndstroju penézniho trhu vydanych jednim emi-
tentem, hodnot pohleddvek na vyplatu penéznich pro-
stfedktl z aétu v Eeské nebo cizi méné za timto emiten-
tem a hodnot rizika protistrany plynouciho z derivatd
sjednanych s timto emitentem nesmi pfekrocit 35 %
hodnoty majetku specidlniho fondu.

(2) Pro uclely vypoctu investiéniho limitu podle
odstavce 1 se vezmou v tvahu podkladovd aktiva fi-
nanénich derivdtd a komoditnich derivdtl; to neplati,
jsou-li jejich podkladovymi aktivy finanéni indexy
nebo finanéni kvantitativné vyjadrené ukazatele.

(3) Pfi zajisténi rozlozeni rizika se lze odchylit od
§ 60 az 70, nejdéle viak na dobu 6 mésici ode dne
vzniku specidlniho fondu.

(4) Fond nemovitosti drzi nejméné 20 % hodnoty
svého majetku v majetkovych hodnotich uvedenych
v § 15, § 46 odst. 2, § 47 odst. 1 a § 48 odst. 1.

(5) Odstavce 1 az 4, § 60 az 64 a 66 az 69 se
nepouziji pro specidlni fond, ktery je podfizenym fon-
dem.

Dil 3
Uvéry, zaptjcky, dary a nékteré dluhy

§ 71
Zikladni ustanoveni
(1) Na tucet specidlntho fondu lze pfijmout tvér
nebo zdpUj¢ku pouze od osoby, kterd je pifipustnou
protistranou a podléhd dohledu Ceské nirodni banky,
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orgdnu dohledu jiného ¢lenského stitu nebo orginu
dohledu jiného stitu.

(2) Na ucet specialniho fondu lze pfijmout tvér
nebo zdpujcku jen za dlelem

a) investovani tohoto fondu, nebo

b) nabyti nemovitosti, kterd netvofi soucdst majetku
z investi¢ni Cinnosti tohoto fondu a kterd neni
pouzivina pfi vykonu d&innosti tohoto fondu,
jednd-li se o speciilni fond, ktery je samospravnym
investiénim fondem; soucet hodnoty uvért a zapuj-
Cek pfijatych za Géelem nabyti nemovitosti vSak
nesmi prekrocit 10 % hodnoty majetku fondu.

(3) Expozice vudi riziku protistrany, vyjidfend
rozdilem mezi hodnotou finan¢niho kolaterilu nebo
srovnatelného zajisténi podle prava ciziho stitu preve-
deného na jinou smluvni stranu za sjednany tvér nebo
zapuj¢ku a zlstatkovou hodnotou takového uvéru
nebo takové zipujcky, nesmi presiéhnout 20 % hod-
noty majetku specidlntho fondu vudi jedné smluvni
strané.

§ 72
Pfijeti ivéru nebo zapujcky
(1) Nejde-li o fond nemovitosti nebo o ptripady
uvedené v odstavci 2 nebo 3, nesmi soucet hodnoty
vSech pfijatych tvért a zipujéek na dlet tohoto fondu
prekrocit 25 % hodnoty jeho majetku.

(2) Zajistuje-li specidlni fond v souladu se svou
investi¢ni strategii silnou korelaci mezi dlouhymi pozi-
cemi a kritkymi pozicemi a obsahuje-li obchodni firma
nebo jiné oznaceni tohoto fondu slova ,long-short“
nebo slova ,market neutral“, nesmi soudet hodnoty
vSech prijatych tvért a zapujéek na dlet tohoto fondu
prekrocit 400 % hodnoty jeho majetku.

(3) Soucet hodnoty vSech pfijatych Gvért a zdpuj-
Cek na ucet specidlntho fondu neuvedeného v od-
stavci 2, jehoZ obchodni firma nebo jiné oznaceni ob-
sahuje slovo ,rizikovy“, nesmi v dobé jejich sjednani
prekrocit 200 % hodnoty jeho majetku.

(4) Obhospodarovatel specidlniho fondu oprav-
nény presihnout rozhodny limit pro uréeni maximal-
niho limitu pro miru vyuziti pikového efektu na tcet
tohoto specidlniho fondu, jakoZ 1 pro uréeni limitu pro
poskytnuti investinich ndstroji z majetku tohoto
fondu jako finanéniho kolaterdlu nebo srovnatelného
zajisténi podle prava ciziho stitu anebo jiného zajisténi,
zohledni zejména

a) investi¢ni strategii tohoto fondu,

b) miru expozice tohoto fondu, jakoz i jinou ekono-
mickou vazbu na osoby, které by mohly byt zdro-
jem systémového rizika pro fddné fungovéni fi-
nan¢niho trhu v Ceské republice,

c) riziko koncentrace viidi jedné smluvni strané,

d) miru zajisténi pti vyuzivani pikového efektu,

e) pomér majetku a dluhd tohoto fondu a

f) charakter, rozsah a sloZitost svych ¢innosti.

§ 73
Prijeti ivéru nebo zdpujcky
na tucet fondu nemovitosti
(1) Soucet hodnoty viech uvért a zapujéek ptija-
tych na Géet fondu nemovitosti nesmi presahnout 50 %
hodnoty jeho majetku.

(2) Na tcet fondu nemovitosti lze pfijmout tvér
nebo zaptjcku se splatnosti do 1 roku za standardnich
podminek do vySe 20 % hodnoty majetku tohoto
fondu. Splatnost Gvéru zajistovaného zdstavnim pravem
nebo zdpUjcky zajistované zdstavnim privem muze byt
delsi nez 1 rok.

(3) Na ucet fondu nemovitosti lze pfijmout tvér
zajistovany zdstavnim pravem nebo zdpujcku zajistova-
nou zdstavnim priavem pouze za tcelem udrZeni nebo
zlepSeni stavu nemovitosti v majetku tohoto fondu
nebo za uéelem nabyti nemovitosti do jméni tohoto
fondu, a to do vy$e 70 % hodnoty nabyvané nemovi-
tosti.

§ 74
Poskytnuti tivéru nebo zdpujcky

(1) Pro specialni fond se § 27 pouzije obdobné;
tim neni dotcen § 77.

(2) Z majetku fondu nemovitosti lze poskytnout
zajistény Uvér nebo zajisténou zdpujcku pouze nemo-
vitostni spole¢nosti, ve které md tento fond ucast. V pri-
padé pozbyti tlasti fondu v nemovitostni spole¢nosti
musi byt tento Gvér splatny nebo tato zdptjcka splatnd
do 6 mésict ode dne pozbyti této Gclasti.

(3) Soulet hodnoty vsech uvért a zdpujcek po-
skytnutych z majetku fondu nemovitosti jedné nemo-
vitostni spolecnosti nesmi prekrocit 50 % hodnoty
vSech nemovitosti v majetku této nemovitostni spole¢-
nosti véetné hodnoty nabyvanych nemovitosti.

(4) Soucet hodnoty vsSech tvéru a zipujcek po-
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skytnutych z majetku fondu nemovitosti nemovitost-
nim spole¢nostem nesmi piekrocit 25 % hodnoty jeho
majetku.

§ 75

Poskytnuti daru, zajiS§téni dluhu jiné osoby nebo
uhrada dluhu nesouvisejiciho s obhospodafovanim

Pro specidlni fond se § 28 pouzije obdobné; tim
nejsou dotleny § 77 a 78.

Dil 4
Uzavirdni smluv o prodeji investi¢nich nastrojt

a komodit, které specidlni fond nema ve svém majetku,
nebo které md na Cas pfenechiany

§ 76

(1) Na ucet specidlniho fondu lze uzavirat
smlouvy o prodeji pouze takovych investicnich ni-
stroju, které podle tohoto nafizeni nebo podle jeho
statutu lze nabyvat do jméni tohoto fondu, ale které
nemi tento fond ve svém majetku, nebo které md na
Cas prenechdny, a to pouze tehdy,

a) tykaji-li se tyto smlouvy investi¢nich ndstroju pfi-
jatych k obchodovédni na trhu uvedeném v § 3
odst. 1 pism. a); tyka-li se tato smlouva jinych in-
vesti¢nich ndstroji, musi byt takové investi¢ni na-
stroje likvidni a celkovy zdvazek vztahujici se k ta-
kovym investiénim ndstrojum z téchto smluv ne-
smi pfesihnout 10 % hodnoty majetku tohoto
fondu,

b) netykaji-li se tyto smlouvy vice nez 10 % z celkové
jmenovité hodnoty nebo z celkového poctu inves-
tiénich ndstroji téhoz druhu vydanych jednim
emitentem,

c¢) nepredstavuji-li zdvazky z téchto smluv vztahuji-
cich se k investiénim ndstrojim vydanych jednim
emitentem vice neZ 10 % hodnoty majetku tohoto
fondu,

d) drzi-li tento fond po celou dobu trvdni téchto
smluv prostredky v takové vysi, aby mohl kdykoli
oteviené pozice ze vsech téchto smluv uzavfit, a

e) je-li jinou smluvni stranou této smlouvy osoba,
kterd je pfipustnou protistranou a podléhd do-
hledu Ceské nirodni banky, orginu dohledu ji-
ného ¢lenského stitu nebo orgdnu dohledu jiného
statu.

(2) Na ucet specidlniho fondu lze uzavirat
smlouvy o prodeji pouze takovych komodit, které po-

dle tohoto nafizeni nebo podle jeho statutu 1ze nabyvat
do jméni tohoto fondu, ale které tento fond nemai ve
svém majetku, nebo které ma na ¢as prenechany, a to
pouze tehdy,

a) nepresahuje-li celkovy zdvazek z téchto smluv
10 % hodnoty majetku tohoto fondu a

b) je-li jinou smluvni stranou této smlouvy osoba,
kterd je pfipustnou protistranou a podléhd do-
hledu Ceské nirodni banky, orginu dohledu ji-
ného ¢lenského stitu nebo orgdnu dohledu jiného
statu.

HLAVA II

TECHNIKY K OBHOSPODAROVANT{
SPECIALNIHO FONDU, SNIZOVANT RIZIKA
Z POUZITI FINANCNICH A KOMODITNICH

DERIVATU A MERENT{ RIZIKA

§ 77

Techniky k obhospodafovini specidlniho fondu
a méfeni rizika

(1) Pro specidlni fond se § 30 az 33 pouZiji ob-
dobné, pficemz
a) technikou k obhospodarovéni specidlniho fondu

muze byt 1 komoditni derivit za podminek uvede-
nychv §49a

b) jinou smluvni stranou reverzniho repa muze byt
1 osoba, kterd neni uvedena v § 31, je-li alespori
druhové uréena ve statutu tohoto fondu.

(2) Pro specidlni fond se § 35 az 44 pouZiji ob-
dobné, pficemz vsak
a) u standardni zdvazkové metody se pfi vypoctu
expozice vztahujici se k derivithm zohlediuji
kromé finanénich derivitd i komoditni derivity
v majetku fondu,

b) u standardni zdvazkové metody se vypocet expo-
zice vztahujici se k derivitim provadi alesporn jed-
nou za 2 tydny,

¢) u modelu relativni rizikové hodnoty nebo abso-
lutni rizikové hodnoty je rizikovd hodnota podi-
tdna alespoti jednou za 2 tydny a

d) u modelu relativni rizikové hodnoty nebo abso-
lutni rizikové hodnoty se zpétné testovani provadi
alespori jednou za 2 tydny.
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§78
SniZovani rizika z pouZiti finan¢nich
a komoditnich derivata
(1) Obhospodatovatel specidlnitho fondu snizuje
rizika z pouziti finanénich derivitt a komoditnich de-
rivatd tak, Ze

a) ma-li byt finan¢ni derivdt nebo komoditni derivit
vyporiddin ze strany tohoto fondu doddnim pod-
kladového aktiva, drzi predmétné podkladové ak-
tivum k okamZiku sjednani a po celou dobu trvani
smluvniho vztahu odpovidajiciho tomuto derivatu
v majetku tohoto fondu; u ménovych derivaty,
které maji znaky zajiStovactho derivitu podle
mezindrodnich Géetnich standardt upravenych
pravem Evropské unie®), je postalujici drzeni vy-
soce likvidniho aktiva,

b) ma-li byt finan¢ni derivit nebo komoditni derivit
vypofdddn ze strany tohoto fondu dodinim pe-
néznich prostfedkd, drzi v majetku tohoto fondu
k okamziku sjednini a po celou dobu trvini
smluvniho vztahu odpovidajiciho tomuto derivatu
penézni prostfedky nebo vysoce likvidni aktivum
v hodnoté odpovidajici vyporddaci cené predmét-
ného finanéniho derivitu nebo komoditniho deri-
vatu,

c¢) podkladové aktivum, penézni prostfedky nebo vy-
soce likvidni aktivum slouZici ke kryti jednoho
finan¢niho derivitu nebo jednoho komoditniho
derivitu nepouzije kromé ptfipadi podle od-
stavce 2 ke kryti dal$tho finanéntho derivatu nebo
komoditniho derivéitu; soucasné nepouzije ke kryti
finan¢ntho derivitu nebo komoditniho derivitu
majetkové hodnoty a penézni prostfedky, které
jsou predmétem repo obchodd,

d) zajisti, aby podkladové aktivum finanéniho deri-
vatu a komoditniho derivitu odpovidalo investiéni
strategii a rizikovému profilu tohoto fondu, a

e) zajisti souhlas jiné smluvni strany s vyporidddnim
finan¢niho derivitu a komoditniho derivitu pred
jeho splatnosti s tim, ze dojde k vyporddini od-
povidajicimu redlné hodnoté finanéntho derivétu
a komoditniho derivitu.

(2) Obhospodatovatel specidlniho fondu drzi pe-
nézni prostredky tohoto fondu pro uéely snizenf rizika
z pouziti finanénich derivitd a komoditnich derivéth
pouze do vyse rozdilu jejich vypotidacich cen, jde-li
o piipad podle odstavce 1 pism. b) a je-li sjednin dalsi
finanéni derivit nebo komoditni derivit

a) s jinou smluvni stranou za tcelem uzavieni ote-

viené pozice z finanéniho derivitu nebo komodit-
niho derivdtu a tyto finanéni derivity nebo komo-
ditni derivity jsou vypotfidany tentyZ den, nebo

b) s toutéZz smluvni stranou za ulelem uzavteni ote-
viené pozice z finanéniho derivitu nebo komodit-
niho derivitu a datum vypofidini téchto finané-
nich derivdtd nebo komoditnich derivita se nelisi
o vice nez tyden.

(3) Ma-li byt finan¢ni derivat nebo komoditni de-
rivit vyporddin doddnim majetkovych hodnot, které
tvofi podkladové aktivum tohoto finanéntho derivatu
nebo komoditntho derivdtu, nemusi obhospodatovatel
specidlntho fondu tyto majetkové hodnoty drzet ve
svém majetku v plné vysi, ale pouze jejich ¢dst odpovi-
dajici mife, v jaké drzenim finanéniho derivitu nebo
komoditniho derivitu prekracuje limity pro prodej in-
vesti¢nich ndstrojii a komodit, které nemd ve svém ma-
jetku, upravené v § 76.

(4) M&-li byt finan¢ni derivit nebo komoditni de-
rivat vypofddin doddnim penéZnich prostredku, ne-
musi obhospodafovatel specidlniho fondu drzet tyto
penézni prostfedky nebo vysoce likvidn{ aktivum uve-
dené v odstavci 1 pism. b) ve svém majetku v plné vysi,
ale pouze jejich st odpovidajici mite, v jaké drzenim
finan¢niho derivitu nebo komoditniho derivitu prekra-
¢uje limity pro prodej investi¢nich ndstroji a komodit,
které nemd ve svém majetku, upravené v § 76.

CAST CTVRTA
FOND PENEZNIHO TRHU

HLAVA I
OBECNA USTANOVENI

§ 79

Fond penézniho trhu

(1) Fondem penézntho trhu je investiéni fond,
ktery podle svého statutu investuje a pouziva techniky
k obhospodarovini tohoto fondu pouze tak, jak stanovi
nebo pripousti odstavec 2 a § 81 aZ 89.

(2) Obhospodarovatel fondu penézniho trhu in-
vestuje a pouziva techniky k obhospodarovani tohoto
fondu tak, aby uchoval fondovy kapitdl tohoto fondu
v parité (bez vynosu) nebo ve vysi investice zvySené
0 Vynosy.

(3) Fond penézniho trhu, ktery neni kritkodo-
bym fondem penézniho trhu, nesmi mit neménnou
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aktudlni hodnotu podilového listu nebo investi¢ni ak-
cie, které vydava.

(4) Pouzivé-li toto nafizeni pojem ,fond penéz-
niho trhu®, rozumi se jim v ptipadé fondu penéZniho
trhu, ktery vytviii podfondy, podfond penézniho trhu.

§ 80
Kritkodoby fond penézniho trhu

(1) Kritkodobym fondem penézniho trhu je fond
penézniho trhu, ktery podle svého statutu pfi investo-
vani a pouzivini technik k obhospodarovini tohoto
fondu nepostupuje podle § 82 odst. 3, § 83 odst. 2
pism. a), § 84 pism. a), § 87 odst. 1 pism. a) a § 88
odst. 1 pism. a).

(2) Pro obhospodatfovatele kritkodobého fondu
penézniho trhu se § 79 odst. 2 pouZije obdobné.

(3) Pouzivé-li toto nafizeni pojem ,kritkodoby
fond penézniho trhu®, rozumi se jim v pfipadé kratko-
dobého fondu penézniho trhu, ktery vytvari podfondy,
podfond kritkodobého fondu penézniho trhu.

HLAVA II
SKLADBA MAJETKU

§ 81

Z3ikladni ustanoveni

(1) Do jméni fondu penézniho trhu lze nabyt
pouze majetkové hodnoty uvedené v § 82 az 87.

(2) Do jméni fondu penéZniho trhu nelze nabyt
komoditu, akcii, ani ndstroj nesouci riziko komodity
nebo akcie.

Nistroje penézniho trhu
§ 82

(1) Do jméni fondu penézniho trhu lze nabyt
pouze nistroj penézniho trhu uvedeny v § 5 nebo 6,
ktery spliiuje podminky uvedené v odstavei 2, 3
nebo 4.

(2) Do jméni fondu penézniho trhu lze nabyt
pouze nastroj penézniho trhu, kterému byl udélen je-
den ze dvou nejvyssich kritkodobych tvérovych ra-
tingt kazdou ratingovou agenturou registrovanou po-
dle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upra-
vujiciho ratingové agentury'?), kterd nistroj hodnotila.

(3) Do jméni fondu penézniho trhu, ktery neni

kritkodobym fondem penézniho trhu, Ize nabyt i nd-
stroje penézniho trhu vydané nebo zarucené ¢lenskym
stitem, Uzemnim samospravnym celkem ¢&lenského
statu, centrdlni bankou ¢lenského stitu, Evropskou
centralni bankou, Evropskou unif nebo Evropskou in-
vestiéni bankou, které nespliuji podminky podle od-
stavee 2, byl-li jim udélen kritkodoby tvérovy rating
v investi¢nim stupni kazdou ratingovou agenturou re-
gistrovanou podle pfimo pouzitelného predpisu Evrop-
ské unie upravujiciho ratingové agentury'?), kterd nd-
stroj hodnotila.

(4) Nebyl-li ndstroji penézniho trhu udélen rating
podle odstavce 2 nebo 3, potom obhospodarovatel
fondu penézniho trhu ovéf{ internim ratingovym pro-
cesem, Ze tento nastroj penézniho trhu ma srovnatelnou
kvalitu jako ndstroje penéZniho trhu uvedené v od-
stavcl 2 nebo 3, pfi¢emZ vezme v tivahu zejména stupen
tvérové kvality a likviditu tohoto néstroje penézniho
trhu.

§ 83

(1) Do jméni fondu penézniho trhu lze nabyt ni-
stroj penézniho trhu, s nimZ je spojeno privo na spla-
ceni dluzné &istky v méné odlisné od mény, za kterou
jsou nabizeny a odkupoviny jim vyddvané cenné pa-
piry nebo zaknihované cenné papiry, pouze za pod-
minky plného zajisténi proti ménovému riziku.

(2) Do jméni fondu penézniho trhu lze nabyt ni-
stroj penézniho trhu, jehoz zbytkovd doba splatnosti je
krat$i nebo rovna

a) 2 roktim, za predpokladu, Ze doba do dalsiho data
nastaveni trokovych mér je krat$i nebo rovna
397 dntim, pfi¢emz u cennych papirt nebo zakni-
hovanych cennych papirt s pohyblivou drokovou
sazbou se sazba upravuje na sazbu penéZniho trhu,
nebo na jiny finanéni kvantitativné vyjadfeny uka-
zatel, neni-li tento fond kritkodobym fondem pe-
nézniho trhu, nebo

b) 397 dni, je-li tento fond kritkodobym fondem pe-
nézniho trhu.

§ 84
Cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
vydavané fondem penézniho trhu
(1) Do jméni fondu penézniho trhu lze nabyt

a) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vy-
dany fondem penézniho trhu nebo srovnatelnym
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zahraniénim investicnim fondem, neni-li tento
fond kritkodobym fondem penézniho trhu, nebo

b) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vy-
dany kritkodobym fondem penéZniho trhu nebo
srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem, je-
-li tento fond kritkodobym fondem penézniho
trhu.

(2) Do jméni fondu penézniho trhu, ktery je fon-
dem kolektivniho investovéni, nelze nabyt cenny papir
nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem kvalifi-
kovanych investorti nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investi¢nim fondem.

(3) Pouzivé-li toto nafizeni pojem ,fond kvalifi-
kovanych investort®, rozumi se jim v pfipadé fondu

kvalifikovanych investort, ktery vytvifi podfondy,
podfond fondu kvalifikovanych investort.

§ 85
Financni derivity
Na déet fondu penézniho trhu Ize sjednat finanéni

derivity v souladu s investi¢ni strategii tohoto fondu
a ménové derivity pouze za Ucelem zajisténi.

§ 86
Pohledidvky na vyplatu penéZnich prostredka
z Gctu v Ceské nebo cizi méné
Pro nabyvéini pohleddvek na vyplatu penéznich
prostiedkt z Gétu v Ceské nebo cizi méné do jméni
fondu penézniho trhu se § 15 pouzije obdobné.

HLAVA III

VAZENA PRUMERNA SPLATNOST
A VAZENA PRUMERNA ZIVOTNOST

§ 87
Vizeni prumérna splatnost
(1) VéZend primérnd splatnost ndstroji penéz-
niho trhu v majetku fondu penéZniho trhu nesmi pre-
krocit
a) 6 mésicu, neni-li tento fond kritkodobym fondem
penézniho trhu, nebo

b) 60 dni, je-li tento fond kritkodobym fondem pe-
nézniho trhu.

(2) Vdzenou primérnou splatnosti (Weighted
Average Maturity, WAM) se pro alely tohoto nafizeni
rozumi vizeny prumér doby do dne splatnosti, nebo
doby do dne konce fixace urokové sazby, je-li kratsi,

vSech ndstrojii penézniho trhu v majetku fondu pe-
nézniho trhu, ktery odrdzi podily téchto ndstrojii na
majetku tohoto fondu.

(3) Dobou do dne splatnosti néstroje penézniho
trhu se pro tlely vypoctu vizené primérné splatnost
a vypoétu vazené prumérné zivotnosti rozumi doba, do
kdy musi byt jmenovitd hodnota néstroje penézniho
trhu splacena v plné vysi bez ohledu na vynosy nebo
to, Ze byl emisni kurz niZsi neZ jmenovitd hodnota.

§ 88
Vazena pramérnd Zivotnost
(1) Vizend primérnd Zivotnost nistroju penéz-
niho trhu v majetku fondu penéZniho trhu nesmi pre-
krodit
a) 12 mésict, neni-li tento fond kritkodobym fon-
dem penézniho trhu, nebo

b) 120 dni, je-li tento fond kritkodobym fondem pe-
nézniho trhu.

(2) Vézenou pramérnou Zivotnosti (Weighted
Average Life, WAL) se pro tlely tohoto nafizeni ro-
zumi vizeny prumér doby do dne splatnosti vSech ni-
strojii penézniho trhu v majetku fondu penézniho trhu,
ktery odrazi podily téchto ndstroji v majetku tohoto
fondu. Pfi vypoltu vizené prumérné Zivotnosti nelze
zohlednit den konce fixace drokové sazby néstroje pe-
nézniho trhu.

(3) Obsahuje-li néstroj penézniho trhu prodejni
opci, muze byt den mozného uplatnéni prodejni opce
pro Glely vypocltu vizené primérné Zivotnosti pouZit
namisto dne skutecné splatnosti, jestlize

a) muze obhospodatovatel tohoto fondu tuto pro-
dejni opci ke dni jejtho mozného uplatnéni uplat-
nit,

b) se cena prodejni opce vyznamné nelisi od pfedpo-
klddané hodnoty tohoto nistroje penézniho trhu

k nejbliz§imu dni moZného uplatnéni této prodejni

opce a

c) z investiéni strategie fondu penézniho trhu vy-
plyva, ze s vysokou pravdépodobnosti bude tato
prodejni opce uplatnéna k nejblizsimu dni jejiho
mozného uplatnéni.

§ 89
Spole¢né ustanoveni
Pri vypoctu viZené pramérné Zivotnosti 1 vazené
prumérné splatnosti se vzdy zohledni techniky k ob-
hospodatovini tohoto fondu, finanéni derivity, cenné



Strana 2536

Sbirka zikonu ¢. 243 / 2013

X
SN

stka 95

papiry a zaknihované cenné papiry vyddvané fondem
penézniho trhu nebo srovnatelnym zahrani¢nim inve-
stiénim fondem a pohleddvky na vyplatu penéZnich
prostfedka z Gtu v Ceské nebo cizi méné za nékterou
z osob uvedenych v § 72 odst. 2 zdkona upravujiciho
investi¢éni spole¢nosti a investiéni fondy.

CAST PATA
FOND KVALIFIKOVANYCH INVESTORU

HLAVA'I
SKLADBA MAJETKU

§ 90
Investiéni limity
(1) Nelze investovat vice nez 30 % hodnoty ma-
jetku fondu kvalifikovanych investort do

a) Ulasti v jedné pravnické osobé s tim, Ze nerozho-
duje, zda je Glast predstavovidna cennym papirem
nebo zaknihovanym cennym papirem,

b) dluhopisti a ndstrojii penézniho trhu vydanych
jednim emitentem,

c) cennych papirt nebo zaknihovanych cennych pa-
pirt jednoho druhu vydanych jednim emitentem,
na které se nevztahuje pismeno a) nebo b),

d) pohledivek jednoho druhu,

e) ruznych pohledavek vznikajicich z téhoZ pravniho
dtvodu,

f) jedné komodity,

g) jedné hromadné véci**), ani

h) jedné majetkové hodnoty, na niZ se nevztahuji pis-

mena a) az g), pficemz nejde o nemovitost.

(2) Nelze investovat vice nez 10 % hodnoty ma-
jetku fondu kvalifikovanych investort do jednoho
fondu kvalifikovanych investori ani do srovnatelného
zahrani¢niho investi¢niho fondu.

§ 91

Investi¢ni limity u fondu kvalifikovanych investora
investujictho do nemovitosti nebo dcasti
v nemovitostnich spole¢nostech

(1) Do jméni fondu kvalifikovanych investoru lze

%) § 501 zdkona ¢&. 89/2012 Sb., ob&ansky zikonik.
25) § 630 odst. 1 zdkona &. 240/2013 Sb.

nabyt pouze nemovitost, jejiz hodnota v dobé jejtho
nabyti nepfekracuje 30 % hodnoty majetku tohoto
fondu.

(2) Pro fond kvalifikovanych investort investujici
do nemovitosti nebo tcasti v nemovitostni spolecnosti
se § 52 az 54 pouziji obdobné.

§ 92

Spolecna ustanoveni k investi¢nim limitam

(1) Pro potfeby vypoétu limitd podle § 90 a 91,
jakoZz 1 jinych limitd, které urluje statut fondu kvalifi-
kovanych investort, se vzdy zohledn{

a) majetkova hodnota, kterd neni v majetku tohoto
fondu, a tento fond nebo jeho obhospodarovatel
muze pomoci svého vlivu v pravnické osobé nebo
v zafizeni nemajicim pravni osobnost ovlivnit to,
zda tato majetkovd hodnota bude nabyta do ma-
jetku této pravnické osoby nebo majetku v tomto
zafizeni anebo zcizena z majetku této pravnické
osoby nebo majetku v tomto zafizeni, a

b) podkladové aktivum finanéniho derivatu a komo-
ditniho derivdtu sjednaného na tcet tohoto fondu,
ledaze timto podkladovym aktivem je finanéni in-
dex nebo kvantitativné vyjadreny finanéni ukaza-
tel.

(2) Pro fond kvalifikovanych investort, jehoZ de-
pozitdifem muze byt notdf, se limity podle § 90 a 91,
jakoz 1 jiné limity, které uréuje statut tohoto fondu,
vztahuji k celkovému objemu vklada spolednika®).

§ 93
Vyjimky z investi¢nich limita
(1) Ustanoveni § 90 odst. 1 pism. b) a ¢) se nepou-
ziji, jde-li o cenné papiry nebo zaknihované cenné pa-
piry vydané nebo zarucené ¢lenskym stitem Organi-
zace pro hospodarskou spoluprici a rozvoj, tzemnim

samospravnym celkem takového stitu, Evropskou unii
nebo mezindrodni finanéni organizaci.

(2) Ustanoveni § 90 odst. 1 pism. a) az ¢) a § 90
odst. 2 se nepouziji pro fond kvalifikovanych inves-
tord, ktery podle svého statutu investuje alespoti
85 % hodnoty svého majetku do fondu kvalifikova-
nych investort nebo do srovnatelného zahrani¢niho
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investi¢niho fondu, neinvestujictho podle svého statutu
nebo srovnatelného dokumentu

a) alesponi 85 % hodnoty svého majetku do jiného
investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢éniho
fondu, nebo

b) do investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investic-
niho fondu, ktery podle svého statutu nebo srov-
natelného dokumentu investuje alespoti 85 % hod-
noty svého majetku do jiného investi¢niho fondu
nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

(3) Ustanoveni § 90 odst. 1 pism. d) a e) se nepou-
ziji pro pohleddvky na vyplatu penéznich prostfedkt
z tctu v Ceské nebo cizi méné za nékterou z osob uve-
denych v § 72 odst. 2 zékona o investi¢nich spole¢nos-
tech a investi¢nich fondech.

(4) Ustanoveni § 90 a 91 se nepouZiji pro fond kva-
lifikovanych investort, u néjz hodnota jeho fondové-
ho kapitélu dosahuje alesponi ¢astky 100 000 000 EUR
a je zajisténo rozloZeni rizika.

(5) Ustanoveni § 90 a 91 se nepouZiji po dobu

a) 36 mésict ode dne vzniku fondu, jde-li o fond
kvalifikovanych investort, jehoz depozitifem
muZe byt notdf, nebo

b) 12 mésicti ode dne vzniku fondu, jde-li o jiny fond
kvalifikovanych investort.

(6) Pro fond kvalifikovanych investorti uvedeny
v § 95 odst. 2 pism. a) zdkona o investi¢nich spolec-
nostech a investi¢nich fondech se § 90 az 92 pouziji
jen tehdy, nevyplyva-li ze statutu tohoto fondu néco
jiného.

§ 94

Limity pro miru vyuZiti pidkového efektu a pravidla
pro poskytnuti investi¢nich nastroju jako zajisténi

Pro obhospodarovatele fondu kvalifikovanych in-
vestort, ktery je opravnén presihnout rozhodny limit,
se § 72 odst. 4 pouZije obdobné.

§ 95
Uzavirdni smluv o prodeji investi¢nich néstroju
a komodit, které fond kvalifikovanych investort
nema ve svém majetku,
nebo které ma na cas prenechiany

(1) Na uéet fondu kvalifikovanych investort lze
uzavfit smlouvy o prodeji investi¢nich nastrojt, do kte-
rych muze tento fond podle svého statutu investovat,
ale které nemd ve svém majetku, nebo které mé na cas

prenechiny, pouze tehdy, nepfesahuji-li zdvazky
z téchto smluv vztahujicich se k cennym papirim nebo
zaknihovanym cennym papirim jednoho druhu vyda-
nych jednim emitentem 30 % hodnoty majetku tohoto
fondu.

(2) Na ucet fondu kvalifikovanych investort lze
uzaviit smlouvy o prodeji komodit, do kterych mtze
tento fond podle svého statutu investovat, ale které
nemé ve svém majetku, nebo které ma na Zas prene-
chiny, pouze tehdy, nepfesahuji-li zdvazky z téchto
smluv vztahujicich se ke komoditdim jednoho druhu
30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(3) Pro potteby vypoctu limitt podle odstavcu 1
a 2 se § 92 pouZije obdobné.

(4) Pro fond kvalifikovanych investorti uvedeny
v § 95 odst. 2 pism. a) zdkona o investi¢nich spolec-
nostech a investi¢nich fondech se odstavce 1 az 3
pouziji jen tehdy, nevyplyva-li ze statutu tohoto fondu
néco jiného.

HLAVA II

TECHNIKY K OBHOSPODAROVANI FONDU
KVALIFIKOVANYCH INVESTORU

§ 96

Technikami k obhospodafovéni fondu kvalifiko-
vanych investord jsou repo obchody a derivity, které
mohou byt podle statutu tohoto fondu sjedniny na
ucet tohoto fondu.

§ 97

Derivat nepfijaty k obchodovani na nékterém
z trhl uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) mize byt na
ucet fondu kvalifikovanych investort sjedndn jen s pfi-
pustnou protistranou nebo s osobou, kterd je, a to ale-
spofi druhové, uréena ve statutu tohoto fondu.

CAST SESTA
SPOLECNA, PRECHODNA
A ZAVERECNA USTANOVENI

§ 98
Rozsifeni pouziti pojmu ,majetek

investi¢niho fondu“ a pojmu ,,nemovitost”

(1) Ustanoveni § 215 odst. 5 zikona o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech se pro potieby
tohoto nafizeni pouzije i pro ucely vypoctu jinych li-
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mitl nez investi¢nich limitd a limitd u celkové expozice
podle tohoto nafizeni.

(2) Ustanoveni § 628 zdkona o investi¢nich spo-
le¢nostech a investi¢nich fondech se pro potreby tohoto
nafizeni pouzije i pro jiné tGlely, nez je opravnéni na-
byvat nebo zcizovat nemovitost.

§ 99
Prechodna ustanoveni

(1) Obhospodarovatel investi¢niho fondu, jde-li
o fond, ktery vznikl nebo byl vytvofen pfede dnem
nabyti Géinnosti tohoto nafizeni, uvede investiéni stra-
tegii tohoto fondu do souladu s timto nafizenim do dne

22. Cervence 2014; investuje-li vSak takovy fond podle
svého statutu do nemovitosti nebo do uéasti v nemovi-
tostnich spole¢nostech, uvede jeho obhospodafovatel
investi¢ni strategii tohoto fondu do souladu s timto na-
fizenim do dne 22. Cervence 2015.

(2) I pro pripady uvedené v odstavci 1 se toto na-
fizeni pouZije v rozsahu, jaky materidlné vyplyval z do-
savadnich pravnich pfedpist.

§ 100
Ucéinnost

Toto nafizeni nabyva Glinnosti dnem jeho vyhla-
Seni.

Predseda vlady:

Rusnok v. r.

Ministr financi:

Fischer v. r.



