3 Strednédoby fiskalni vyhled

3.1 Stirednédoby vyhled statniho rozpocétu a vydajové ramce

Saldo hospodatfeni vefejnych rozpoc¢tii v metodice fiskalniho cileni dosdhlo v roce 2008 hodnoty
-35,4 mld. K¢, tedy -1,0 % HDP. To je 0 0,2 p.b. lepsi vysledek, nez bylo o¢ekavano v piredchozim
Fiskalnim vyhledu. Pro rok 2009 je v8ak v soucasnosti odhadovan tento deficit ve vysi 6,4 % HDP.
Meziro¢ni zhorseni tak dosahuje 5,4 p.b. Uvedené zhorSeni je pochopitelné dano vyraznym propadem
danovych pfijml a nartstem socialnich davek a urokovych plateb a vydaji v souvislosti s Narodnim
protikrizovym planem.

Nebot' nepfiznivy vyvoj hospodaieni vetfejnych rozpocti by pokracoval ivroce 2010, schvalila
Poslanecka snémovna ,,Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s navrhem zakona
o statnim rozpoétu Ceské republiky na rok 2010%, jenz jednak docasné omezuje nékteré planované
mandatorni vydaje, ovSem zejména zvySuje danové piijmy. V disledku dodrzeni, resp. mirného
snizeni, vydajového ramce pro rok 2010, a tedy sterilizace stimulacnich a cyklickych vydajt, 1ze pro
tento rok ocekavat deficit vefejnych rozpocti (metodika fiskalniho cileni) ve vysi 4,9 % HDP.

Uvedené skutecnosti, zejména vyprSeni docasného omezeni mandatornich vydajti, doprovazené
vyrazné€j$im snizenim vydajového ramce pak pro rok 2011 generuji deficit vetejnych rozpocti ve vysi
5,5% HDP (viz Tabulka 3-1). Ocekavané deficity vefejnych rozpoctd v letech 2010 a 2011 jsou
03,2 p.b., resp. 0 4,2 p.b. vyssi, nez Cinil predpoklad v lonském Fiskalnim vyhledu.

U vefejnych rozpoCtl mimo statni rozpocet a statni fondy piepokladame po vyrazném zhorSeni
hospodateni v roce 2009 urcité zlepSeni deficitu na urovenn 0,3 % HDP v letech 2010 a 2011, resp.
0,2 % HDP v roce 2012. Deficit ve vysi zhruba 0,3 % HDP bude vyvolan zejména nutnosti hradit

zavazky spojené s odstranovanim starych ekologickych zatézi. U mistnich rozpoctd a zdravotnich
pojistoven predpokladame v letech 2010 az 2012 v podstat¢ vyrovnané hospodaieni.

Tabulka 3-1: Aktualizovany stfednédoby vyhled vefejnych rozpoéti (fiskalni cileni)

2008 2009 2010 2011 2012
Predikce Vyhled Vyhled Vyhled
Cil pro vladni sektor (mld. K¢) [1] -77,4 -239,6 -195,8 -215,7 -222,6
(ESA 95) (% HDP) [2] -2,1 -6,6 -5,3 -5,6 -5,5
Rozdil ESA 95 - fiskalni cileni (md. K¢) [3] -40,2 -7,7 -14,9 -4,2 -14,2
Cil pro vefejné rozpoéty (md. Ke&)  [4=1-3] -35,4 -233,4 -180,9 -211,5 -208,4
(metodika fiskalniho cileni) (% HDP) [5] -1,0 6,4 -4,9 -5,5 -5,1
Saldo slozek VR mimo SR a SF (% HDP) [6] 0,9 -0,7 -0,3 -0,3 -0,2
. o y o (% HDF) [ 7=56] -1,9 5,8 47 5,2 5.0
Cil pro statni rozpoCet a statni fondy -
(md. K¢) (8] -69,4 -208,4 -163,7 -184,1 -184,0
statni rozpocet (md. K¢) [8a] -46,7 -205,2 -160,3 -184,5 -183,5
statni fondy (md. K&) [8b] -22,7 -3,2 -3,5 0,4 -0,5
Predikce piijmi SR a SF (md. K¢) [91] 1081,7 1075,3 1131,5 976,4 1013,3
statni rozpocet (md. K&) [9a] 987,2 937,7 1018,1 936,4 973,4
statni fondy (md. K&)  [9b] 94,4 137,6 113,4 40,0 39,8
Nové vydajové ramce pro SR a SF (md. K¢) [ 10=9-8] 1151,1 1283,7 1295,2 1160,5 1197,2
statni rozpocet (md. K¢) [ 10a] 1033,9 1142,9 1178,3 1120,9 1156,9
statni fondy (md. K¢)  [100] 117,2 140,8 116,9 39,6 40,3

Pozndamky: Snizeni urovné prijmii a vydajii od roku 2011 (bez viivu na ocekavané saldo) vyplyva ze skutecnosti, ze ve vyhledu
statniho rozpoctu po roce 2009 nejsou zahrnuty ocekavané prijmy z fondii EU a vydaje jimi financované.
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Poslanecka snémovna v prosinci
vydajového radmce na roky 2010 a 2011. Ty pro statni rozpocet a statni fondy ¢inily 1 126,5 mld. K¢
pro rok 2010 a 1 171,1 mld. K¢ pro rok 2011 v nekonsolidovaném vyjadieni.

Podle rozpoctovych pravidel je mozné schvalené vydajové ramce upravit pouze o taxativné vymezené
polozky. Vydajovy ramec pro rok 2010je tfeba zvySit onoveé zahrnuté ocekavané vydaje
spolufinancované z fondtt EU ve vysi 96,3 mld. K&. Upravy z titulu zmén rozpoétového uréeni dani
ani zadné dalsi povolené upravy se v letech 2010 a 2011 neuvazuji. Po zohlednéni zmén dotacnich
vztahll mezi statnim rozpocCtem a stdtnimi fondy (konsolidace) dosahuji schvélené¢ vydajové ramce
po upravach hodnoty 1 296,0 mld. K¢ v roce 2010 a 1 170,6 mld. K¢ v roce 2011 (viz Tabulka 3-2).

Tabulka 3-2: Uprava vydajovych ramct podle rozpoétovych pravidel (metodika fiskalniho

cileni, mid. K¢)

2008 schvalila usnesenim

¢. 966/2008 castky

2010 2011

Ramce scl*!valene’v roce 2008 [ 1] 1126,5 1171,1
- nekonsolidované
Konsolidace (whled v roce 2008) [ 2] 14,2 14,5
Ramce §chva|t=:ne vroce 2008 [ 312 ] 1112,3 1156,6
- konsolidované
Povolené upravy [ 4=5+6+7 ] 96,3 0,0

- zména rozpoc¢tového uréeni dani [ 5] 0,0 0,0

- zmenavobje[‘nu wdaju financovanych [ 6] 96,3 0.0

z prostredk( EU

- mimoradné Mivy [ 7] 0,0 0,0
Rar[me s’chvalene \ rpce 2098 [ B34 | 1208,6 1156,6
po upravach - konsolidované
Konsolidace (whled 2009) [91] 87,3 14,0
Ramce schvalené v roce 2008 [ 10=649 ] 1296,0 1170,6

po upravach - nekonsolidované

Jak jiz bylo vyse konstatovano, v ramci ispornych opatieni bylo PSP CR piedlozen navrh na sniZeni
vydajovych limiti o 0,8 mld. K¢ pro rok 2010, resp. o 10,1 mld. K¢ pro rok 2011. Pro rok 2012 je
navrhovan vydajovy limit ve vysi 1197,2 mld. K¢.

Tabulka 3-3: Vyhodnoceni dodrzovani vydajovych ramcua (metodika fiskalniho cileni, mid. K¢)

2010 2011
Ramce schvalené v roce 2008 po Upravach [ 1] 1296,0 1170,6
Nové wdajové ramce [ 2] 1295,2 1160,5
Zpftisnéni (-) / prekroceni (+) [ 321 ] 0,8 10,1

vydajovych ramcu

3.2 Stirednédoby vyhled vladniho sektoru

Saldo vladniho sektoru

Saldo vladniho sektoru je v roce 2008 odhadovéano na -2,1 % HDP, tedy o 1,4 p.b. horsi nez v roce
2007. Natomto zhorSeni salda se podili zejména dopady ekonomickych probléma druhé poloviny
roku 2008. V roce 2009 ocekavame v disledku ekonomické recese zhorSeni salda sektoru vlady az

sttednédobého



na -6,6 % HDP. Pfitom je uvazovano, stejn¢ jako v pfipad¢ metodiky fiskalniho cileni, s dopady
protikrizovych opatfeni uvedenych v boxu 1.

CR ma v disledku poklesu objemu emisi CO, proti bazickému roku 1990 moznost prodat uréity objem
tzv. jednotek pfidéleného mnozstvi CO, jinym statim. Celkovy mozny piijem ztohoto prodeje
se odhaduje nacca 25mld. K¢ Tyto finanéni prostftedky by mély byt vplné vysi pouzity
na financovani ekologickych projekti. Proto bude kumulativni dopad na deficity sektoru vlady
za obdobi prodeje a realizace vydajového programu nulovy. Protoze vSak vynosy a naklady nebudou
Casove¢ souladné, dochazi k ovlivnéni sald sektoru vlady v jednotlivych letech. Ve vykazané hodnoté
salda vladniho sektoru ve vysi -6,6 % HDP je zapocitan vynos z prodeje jednotek piidéleného
mnozstvi CO, ve vys$i 11 mld. K¢ a vydaj ve vysi cca 0,5 mld. K¢, saldo roku 2009 je tedy z tohoto
titulu pozitivné ovlivnéno.

Ptijaté vydajové ramce v letech 2010 az 2012 nepocitaji s dodate¢nymi vydaji financovanymi
z prodeje jednotek pridéleného mnozstvi CO,, ackoliv byl tento umysl deklarovan. V letech
2010 a 2011 proto ptijimame predpoklad, Ze salda sektoru vlady nebudou z tohoto titulu ovlivnéna,
resp. Ze prijmy a vydaje se budou v kazdém roce rovnat. Pro rok 2012 povazujeme za korektni, aby
byl pozitivni dopad z roku 2009 kompenzovan a saldo sektoru vlady v roce 2012 zhorSujeme o stejnou
¢astku, o jakou bylo saldo zlepSeno vroce 2009. Tim bude zajistén nulovy kumulativni dopad
na saldo. Tato skute¢nost ma pak také dopad na polozku ,,Rozdil mezi ESA 95 a fiskalnim cilenim*
v roce 2012, viz tabulka 3-1.

Vyhled pro roky 2010az 2012 je preduren schvalenymi vydajovymi limity statniho rozpoétu
a statnich fondu, které pokryvaji cca dvé tretiny celkovych vladnich vydaj, a jejichz dodrzeni vyhled
predpoklada. Pozitivng, z hlediska udrzitelnosti vetejnych rozpoc¢tl, 1ze nepochybné hodnotit snahu
vlady snizovat deficit prostfednictvim kraceni vydajovych ramct a pfijeti usporného balicku, ktery je
uveden v boxu 2. Deficit sektoru vlady tak je v roce 2010 ocekavan ve vysi 5,3 % HDP, v roce 2011
ve vysi 5,6 % HDP a v roce 2012 ve vysi 5,5 % HDP.

Box 2
Prijmy a vydaje VR
Opatieni pro rok 2010 ESA 95 (mld. K¢)
P | Vi | (PV)w
I. Usporna opatieni
1. Majetkové dané 3,0 0,0 3,0
2. Dani zpfijma 0,1 0,0 0,1
3. Spotfebnidané 10,9 0,0 10,9
4. Dan zpfidané hodnoty 13,4 0,0 13,4
5. Socialni zabezpecdeni a statni politika zaméstnanosti 31,0 0,0 31,0
6. Statni socialni podpora -0,6 -0,6 0,0
7. Nemocenské pojisténi 0,0 -2,4 24
8. Zaméstnanost 0,0 -3,5 3,5
9. Zdravotni pojisténi -4,5 0,0 -4,5
Celkem I. 53,3 -6,5 59,8
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Prijmy a vydaje VR

Opatieni pro rok 2010 ESA 95 (mld. K¢)
Pyr ‘ VR ‘ (P-V)vr
Il. DalSi opatireni a dopady
1. Platy -2,3 -54 31
2. Ostatni -7,5 17,7 10,2
Celkem Il -9,8 -23,1 13,3
Celkem L+II. 43,5 -29,6 731

Fiskalni cile pro roky 2011a2012by soucasn¢ mély sméfovat k dosazeni stiednédobého
rozpoétového cile, ktery je pro CR stanoven v ramci fiskalnich pravidel EU. Tento stfednédoby
rozpoétovy cil odpovidajici strukturalnimu deficitu ve vysi 1,0 % HDP je CR povinna dosihnout co
nejdiive, nejpozdéji vSak vroce 2012. Nazakladé navrhovaného nastaveni fiskalni politiky
a vydajovych ramcti je vSak pravdépodobné, ze tento cil nebude v roce 2012 naplnén.

Tabulka 3-4: Hospodareni sektoru viadnich instituci (ESA 95)

2008 2009 2010 2011 2012

Predikce Vyhled Vyhled Vyhled

Saldo sektoru Madnich instituci (% HDP) -2,1 -6,6 -5,3 -5,6 -5,4

Usttedni viadni instituce (% HDP) -2,4 -5,8 -5,4 -5,6 -5,4

Mistni viadni instituce (% HDP) 0,0 -0,6 -0,1 -0,1 0,0

Fondy socialniho zabezpec¢eni (% HDP) 0,3 -0,2 0,1 0,0 0,0

- (% HDP) 40,9 39,5 41,5 41,0 39,5
PFijmy celkem

(rist v %) 1,8 5,7 57 4,0 4,2

L (% HDP) 42,9 46,0 46,9 46,7 44,9
Vydaje celkem

(rist v %) 5,3 4,6 2,5 4,7 4,1

Tabulka 3-4 blize specifikuje deficity jednotlivych slozek sektoru vlady. U fond socidlniho
zabezpeceni ocCekdvame v podstaté vyrovnané hospodafeni, zatimco v pfipadé mistnich vladnich
instituci o¢ekavame postupné prekonani Sokového propadu piijmu.

Prijmy vladniho sektoru

Odhad dynamiky ptijmi vladniho sektoru pro rok 2009 zaznamenal od data publikace predchoziho
Fiskalniho vyhledu zhorSeni, kdyz byla predikce celkovych piijmi oproti jarnimu Vyhledu revidovana
smérem dold o cca 53 mld. K¢. Zptesnény odhad implikuje pro rok 2009 mezirocni pokles piijmt
vladniho sektoru na trovni 5,7 %. Pro rok 2010 naopak piedstavuji nové odhady z divodu zvyseni
dani zlepSeni meziroéniho rdstu piijmi vladniho sektoru naaroven 5,7 % oproti plvodnimu
rustovému odhadu 1,6 %. Odhad vyvoje piijmi sektoru vlady pro rok 2011 zdstava v ristovém
vyjadfeni nezménény na urovni cca 4 %.

Hlavnimi polozkami zhorSujicimi pfijmovou dynamiku vladniho sektoru byly zptesnéné odhady
propadu danovych pfijml, ato zejména u polozky bézné dané z diichodl, jméni a jiné (korekce
smérem doli o 27 mld.), polozky vydaje nasocialni pfispévky (zhorSeni occa 21 mld.) a u

spotiebnich dani (oproti jarnimu Vyhledu zhor$eni odhadu vybéru o 11,1 mld. K¢).

Danova kvota nadale ve sttednédobém vyhledu osciluje kolem trovné 34 % HDP.
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Tabulka 3-5: Prijmy sektoru vladnich instituci

2008 2009 2010 2011 2012
Predikce Vyhled Vyhled Wyhled
PHimy celkem (mid. K¢) 1507,8 1421,9 1502,9 1563,3 1629,6
imy (rust v %) 1,8 5,7 5,7 4,0 4,2
Dafiové bFiim (mid. K¢) 722,7 660,7 709,1 735,2 764,7
v i
prijmy (rist v %) 0,8 -8,6 7,3 37 4,0
L (mid. K¢) 405,6 403,7 442,8 448,8 458,6
Dané z wroby a dovozu -
(rist v %) 2,9 -0,5 9,7 1,4 2,2
L (mld. K¢) 254,8 246,8 264,1 267,2 273,1
z toho: Dari z pridané hodnoty
(rast v %) 12,3 -3,1 7,0 1,2 2,2
L . (mid. K¢) 126,1 130,7 150,5 152,7 155,4
Spotrebni dané
(rist v %) -11,5 3,6 15,1 1,5 1,8
e N . e (mid. K¢) 316,7 256,5 266,1 286,1 305,8
Bé&zné dané z dachodu, jméni a jiné
(rast v %) -5,1 -19,0 3,7 7,5 6,9
(mid. K¢) 148,8 122,7 129,1 136,6 147,1
z toho: Dari z prijmu fyzickych osob
(rist v %) -3,0 -17,6 53 58 7,7
R . (mid. K¢) 163,8 129,3 131,8 144,2 153,2
Dari z pfijmu pravnick ych osob
(rast v %) -7,2 -21,0 1,9 9,4 6,2
L . (mid. K¢) 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3
Kapitalové dané
(rist v %) -12,5 0,5 -38,2 2,0 2,0
Socialni pHsnévk (mid. K¢) 599,2 549,9 571,2 592,8 621,7
ialni prispév
prisp Yy (rist v %) 3,9 -8,2 3,9 3,8 4,9
. L, (mid. Kc) 31,4 31,6 35,5 36,9 37,0
Dtichody z vlastnictvi
(rast v %) 7,8 0,8 12,2 3,9 0,5
. (mid. Kc) 154,5 179,6 187,1 198,5 206,1
Ostatni
(rist v %) 54 16,3 4,1 6,1 3,9
Dariova kvota (% HDP) 35,8 33,6 35,3 34,8 33,6

Vydaje vladniho sektoru

Ve vydajové oblasti piedpokladame pokra¢ovani v usporné politice vlady a dodrzovani zpiisnénych
vydajovych limitl. Pfesto od minulého Fiskalniho vyhledu doslo k revizi odhadu vydaji vladniho
sektoru smerem nahoru o cca 9 mld. v roce 2010, mj. pfedpokladanym presunem prostiedkt programu
»Zelena tsporam*.

Ke zlepseni situace (snizeni vydajii) naopak doslo v piipadé odhadu vydaji na kolektivni spotiebu
(jejich meziro¢ni nartst o 1,2 % ocekavany v predchozim Fiskalnim vyhledu pro rok 2010 byl v ramci
revidovaného vyhledu zménén na meziro¢ni pokles o 4,3 %, a to zejména z divodu planovaného
snizeni platd ve statni spravé) a ve vyvoji polozky socialni transfery jiné nez naturalni (pivodné
ocekavany mezirocni narast o 5,1 % v roce 2010 byl nové revidovan na polovinu, tj. 0 2,5 %). Rovnéz
doslo ke snizeni odhadu objemu nahrad zaméstnancim v dusledku uspornych opatieni zavedenych
vladou v sektoru statni spravy, kdyz jejich pivodné ocekavany nulovy meziro¢ni nartist byl noveé pro
rok 2010 nahrazen pfedpokladem meziro¢niho poklesu o 5,4 %.

Urokové vydaje zaznamenaji v letosnim roce meziroéni nartist o 13,2 %, revidovany odhad je viak
oproti pfedchozimu Fiskalnimu vyhledu pro rok 2009 nizsi o 3,4 mld. K¢. Alarmujici vSak nadale
zlstava meziro¢ni nartist této polozky pro dal$i obdobi, kdy pro rok 2010 odhadujeme meziro¢ni

zvySeni trokovych vydaji o 43,8 % a pro 2011 jejich meziro¢ni nartst o dalsich 23 %.
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Tabulka 3-6: Vydaje sektoru vladnich instituci

2008 2009 2010 2011 2012
Predikce Vyhled Vyhled Vyhled
vvdai Ik (md. Kc) 1583,4 1656,7 1698,2 1778,5 1851,6
aje celkem
ydaj (rst v %) 53 4.6 2,5 4,7 4,1
Vydaie na koneé&nou spotfeb (md. K¢) 753,2 784,9 7771 794,2 803,3
yaal U spotrebu (rust v %) 4,9 4,2 1,0 2,2 1,2
. o . (md. K¢) 373,6 379,5 363,2 368,8 360,2
Vydaje na kolektiwni spotrebu
(rast v %) 5,2 1,6 '4,3 1,5 '213
- e y (mid. Ke) 379,6 405,4 413,9 4254 443,2
Vydaje na individualni spotfebu
(rist v %) 4,5 6,8 2,1 2,8 4,2
el . (md. K¢) 198,6 212,5 216,9 223,3 232,9
Naturalni socialni dawky
(rast v %) 6,1 7,0 2,1 2,9 4,3
Transfery individualnich (md. Kc) 181,0 192,9 197,0 202,1 210,3
netrznich vyrobku a sluzeb (rist v %) 2,8 6,6 2,1 2,6 4,1
Socialni transfery jiné nez naturalni (e 9 47,2 5031 5158 539,0 568,7
aint v Jin€ nez naturdint= etv ) 38 6,8 25 45 55
. (md. K¢) 39,7 44,9 64,5 79,4 89,0
Uroky
(rust v %) -1,5 13,2 43,8 23,0 12,1
Dotace (mid. Kc) 63,7 65,3 64,0 64,5 65,5
(rust v %) 2,0 2,4 -2,0 0,9 1,5
Tvorba hrubého fixniho kamitl (md. K¢) 183,1 186,1 205,1 219,8 232,0
v ! *xniho kapitalu (st v %) 10,1 16 10,2 7.2 56
md. K
Ostatni (md. Kc) 72,5 72,5 7,7 81,6 93,1
(risst v %) 14,4 0,0 -1,0 13,8 14,0
i . X (mid. Ke) 280,0 289,6 274,0 284,2 284,2
Néhrady zaméstnancim
(rist v %) 472 3,4 -5,4 3,7 0,0
. (md. K¢) 669,8 715,6 732,6 762,2 801,5
Sociélni transfery celkem
(rast v %) 4,5 6,8 2,4 4,0 5,2

Dluh vladniho sektoru

Vroce 2008 byla opétovné dosazena hranice 30 % poméru dluhu na HDP. V letech 2008 —
2012 ptredpokladame nartst podilu vladniho dluhu na HDP o 14,3 p.b.

V letech 2007 a 2008 doslo k vyrazné kumulaci finanénich aktiv, konkrétné obéziva a vkladu, coz
zpomalilo pokles podilu dluhu. Pfedpokladame, Ze jiz akumulovana finan¢ni aktiva budou pouzita
k financovani vladnich vydaji v letech 2009-2012, coz ptispé&je k pomalejSimu ristu dluhu, nez by
odpovidalo vysledkim hospodateni sektoru vlady.

Vyhled také nezachycuje dosud neschvalené privatizacni akce. V pfipad¢ jejich uskutecnéni a vyuziti
piijml z privatizace k financovani vladnich vydaji by doslo k dalSimu zpomaleni nartistu podilu
vladniho dluhu na HDP.

Rozdil mezi saldem hospodateni (tokovou veli¢inou) a zménou dluhu (stavovou veli¢inou) je vyjadien
faktory pusobicimi na uroven dluhu (tzv. stock-flow adjustment). Nejvyznamnéj$im faktorem
ovliviiyjicim uroven vladniho dluhu je zpravidla vladni saldo — v pfipadé deficiti se dluh kumulativné
zvySuje a v ptipad¢ prebytkl snizuje. PriCiny rozdilu mezi velikosti kumulovanych sald a skutecného
dluhu jsou nasledujici:

=  Rozdilnost ucetnich koncepti: Koncept dluhu je hotovostni, pfi¢inou zadluzovani je nedostatek
finan¢nich prostfedkli. Naproti tomu saldo v metodice ESA 95je zachyceno na akrualnim
principu.
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= Rozdilnost obsazenych polozek: Vladni saldo je bilan¢ni polozkou rozvahy vSech finan¢nich aktiv
apasiv, zatimco dluh je definovan jako souhrn pouze néekterych pasiv (konkrétné obéziva
a vkladt, dluhopist a piijatych ptijcek); tedy zména aktiv a nedluhovych pasiv ovliviiuje saldo bez
vlivu na dluh.

= Rozdilnost ocenéni: Dluh je ocenén v nominalni hodnoté, zatimco saldo vychazi z trznich cen.
Urovei zahrani¢niho dluhu mize byt ovlivnéna rozdily ve sménnych kursech.

Tabulka 3-7: Hruby konsolidovany viadni diuh

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Predikce Vyhled Vyhled Vyhled

Vladni instituce celkem (mid. K¢) 1023,8 1104,9 1284,4 1434,2 1603,9 1780,5
Ustfedni viadni instituce (md. KE) 939,1 1016,1 1190,9 1337,3 1503,8 1680,4
Mistni vadni instituce (mid. K¢) 88,4 91,9 95,1 98,6 101,7 101,7
Fondy socialniho zabezpec&eni (mid. K¢) 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Podil vladniho dluhu na HDP (% HDP) 29,0 30,0 35,6 39,6 42,1 44,3

Prispévky ke zméné dluhu

Zména dluhu (p-b.) 0,5 1,0 5,7 3,9 2,5 2,3
Primarni saldo vladniho sektoru (p-b.) 0,5 1,0 5,4 3,6 3,6 3,3
Uroky (p.b.) 1,1 1,1 1,2 1,8 2,1 2,2
Rust HDP v béZnych cenach (p-b.) -2,7 -1,2 0,7 -0,2 -2,0 -2,1
Ostatni faktory (p-b.) 1,5 0,1 1,7 -1,3 1,2 -1,1

:Zi‘:ﬂgﬁgﬂ:gé?;’gi”"m (0.0 0,0 A3 0,6 0,6 0,5 05
Cisté pofizeni finan&nich aktiv (p.b.) 1,5 1,3 -1,1 -0,7 -0,7 -0,6
(md. Ke) 54,5 48,4 -40,2 -26,0 -26,0 -26,0

v tom: obéZivo a vklady (md. K¢) 76,2 74,6 -38,2 -24,0 -24,0 -24,0
akcie a ostatni ucasti (privatizace)  (md. Kc) -18,5 -23,2 0,0 0,0 0,0 0,0
ostatni aktiva a nedluhova pasiva (md. K¢) -3,3 -3,0 -2,0 -2,0 -2,0 -2,0
Pfecenéni a ostatni faktory (p-b.) -0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Cyklicky vyvoj

Podle aktudlnich odhadt potencialniho produktu a makroekonomické predikce se Ceska ekonomika
nachazi ve fazi recese, k vrcholu ekonomického cyklu doslo v roce 2007. V roce 2009 doslo k poklesu
HDP pod jeho potencialni uroven, a tim i k pieklopeni kladné produkcéni mezery do zapornych hodnot.
V roce 2009 doslo rovnéz k celkovému poklesu realného HDP. Dusledkem téchto nepfiznivych
makroekonomickych podminek je zvyseni podilu nominalniho deficitu na HDP vroce 2009.
V polozce jednorazové a ostatni prechodné operace jsou v letech 2009-2012 zohlednény jednorazové
prijmy z prodeje jednotek ptidéleného mnozstvi i s nimi souvisejici jednorazové vydaje.

Fiskalni usili, definované jako mezirocni zména strukturdlniho salda, setaké v letech
2008 a 2009 nevyviji ptiznivé. V roce 2010 by mélo dojit ke zvySeni fiskalniho usili po zavedeni
stabiliza¢nich opatieni. Vyvoj v letech 2011 a 2012 vSak naznacuje dal$i zhorSeni fiskalniho usili.
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Je ziejmé, e stfednédoby rozpodtovy cil, ke kterému se CR zavazala EU, nebude v roce 2012 pfi takto
nastavené fiskalni politice dodrzen.

Tabulka 3-8: Strukturalni saldo vladniho sektoru (v % HDP)

2008 2009 2010 2011 2012

Predikce Vyhled Vyhled Vyhled
Rast HDP ve stalych cenach (v %) 2,7 -5,0 0,3 2,8 3,3
Rust potencialniho HDP (v %) 3,5 3,0 2,3 2,3 2,8
Produkéni mezera 2,9 -5,1 -6,9 -6,5 -6,1
Saldo vladniho sektoru -2,1 -6,6 5,3 -5,6 5,5
Cyklicka slozka salda 0,8 -1,4 -2,0 -1,9 -1,7
Cyklicky ocisténé saldo -2,9 -5,2 -3,4 -3,8 -3,9
Jednorazové a ostatni pfechodné operace -0,1 0,2 -0,1 -0,1 -0,3
Strukturalni saldo -2,8 -5,4 -3,3 -3,8 -3,6
Uroky 1,1 1,2 1,8 2,1 2,2
Strukturalni primarni saldo 1,7 -4,2 -1,5 1,7 -1,3
Zména strukturalniho salda -1,3 -2,6 21 -0,5 0,2

3.3 Dlouhodoba udrzitelnost verejnych financi

Problematice dlouhodobych projekci vetejnych vydajii je vtomto Fiskalnim vyhledu vénovéano
samostatné téma, viz kapitola 4.
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