2 Vyvoj verejnych financi

2.1 Vladni sektor — narodni ucty (ESA 95)

Saldo vladniho sektoru dosahlo v roce 2007 hodnoty -34,9 mld. K¢, coz predstavuje -1,0 % HDP. Ve
srovnani s prvnim dubnovym odhadem Ceského statistického tadu se jedna o deficit 0 21,2 mld. K&
nizsi. Polepsily si subsektory ustfedni a mistni vlady, naopak mirné horsich vysledkii dosahl subsektor
fondu socialniho zabezpeceni (piedevsim zdravotni pojistovny).

V roce 2008 oc¢ekavame saldo vladniho sektoru ve vysi -47,3 mld. K¢, tj. -1,2 % HDP. Tento vyvoj
potvrzuje proces UspéSné zahajené fiskalni konsolidace, kdy uz nékolik let po sobé deficit vladniho
sektoru neptekracuje hranici 3 % HDP danou maastrichtskymi konvergencnimi kritérii.

Graf 2-1: Deficit vladniho sektoru
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Prijmy, vydaje a saldo v roce 2007

Piijmy vladniho sektoru jsou oproti kvétnovym datim vys$si o 18,5 mld. K¢, a to pfedevsim diky
zvySeni akrudlnich dafiovych pi{jmt (dan€ a socidlni ptispévky) o ptiblizn€¢ 5 mld. K¢ (z toho jen u
spotfebnich dani o cca 4 mld. K¢). Dale doslo k ristu polozky kapitalové transfery o 13,5 mld. K¢.
Jedna se zde predevsim o investicni dotace z EU (oproti kvétnu vzrostly o 5,2 mld. K¢) a dale pak
beztplatné pievody nefinancnich aktiv od ostatnich sektori narodniho hospodafstvi (ve srovnani
s kvétnovymi daty vzrostly o 8,4 mld. K¢). Ob¢ tyto transakce by ovSem mély mit odraz i na vydajové
stran¢, a to pfedevSim na poloZce tvorba hrubé¢ho fixniho kapitdlu. Pro vysvétleni rozdilu vuci
kvétnovému vyhledu je tedy nemtizeme uvazovat.

Nejvice vzrostly piijmy subsektoru mistnich vladnich instituci (o 12,5 mld. K¢), a to zejména diky
rustu kapitalovych transfert o 15,2 mld. K¢&. V tomto pfipadé se jednd zejména o pievody
nefinancnich aktiv (napf. prevod majetku nemocnic na kraje), a to jak od jinych subsektorti vladniho
sektoru (6,9 mld. K¢), tak i od subjekti mimo vladni sektor (7,7 mld. K¢). Transfery od jinych
subsektori se ovsem na urovni celého sektoru u této polozky konsoliduji a dochézi tak k jejich
vylouceni.



Pomérné vyrazné vyssi oproti kvétnovym udajiim jsou i pfijmy instituci spadajicich do subrektoru
ustiedni vlady, zde se jednalo o 11,9 mld. K¢. Nejvyznamnéjsi vliv mélo opét zptesnéni odhadu
kapitalovych transferti, v tomto pfipad¢ §lo o investi¢ni dotace od zahrani¢nich subjekti (predevsim
EU). Stejn¢ jako pievody nefinancnich aktiv i investi¢ni dotace, jak bylo jiz feCeno, maji svlij odraz ve
stejné vysi na vydajové strané¢ a nemély by tak ovliviiovat deficit. Druhym zasadnim faktorem
zlepsSujicim piijmovou stranu jsou vyssi danové piijmy (o cca 5 mld. K<), coz je patrné u centralnich
vladnich instituci. Pravé ony jsou totiz piijemci vétSiny dani.

Pfijmy fondG socialniho zabezpeCeni (zejména zdravotni pojistovny) jsou témer identické
s kvétnovymi ¢isly, a divod mirného snizeni jejich piebytku je tak nutné hledat na vydajové stran€.

Oproti roku 2006 rostly piijmy vladniho sektoru vroce 2007 z hlediska vyvoje poslednich let
nadprimérnym tempem (11,0 %), a to zvlasté kvili vysokému ristu dafiovych piijmil (dan€ a socidlni
ptispévky), které¢ se oproti roku 2006 zvysily o 10,1 %. Znacny nartst zaznamenala dai z pfijmu
fyzickych osob, u niz odeznél vliv legislativni zmény a ktera po stagnaci v roce 2006 vrostla o 11,9 %.
Velmi slusnych vysledkd dosahly i ostatni dané¢ a ve vétSiné pripadl se jejich rdst pohyboval
v blizkosti 10,0 %. Za timto vyvojem stoji pfedev§im vrchol hospodaiského cyklu v roce 2007, kdy
pomérné zna¢nym tempem rostly danové zakladny. Kvili vyse zminénym efektim nadstandardnich
prevodu nefinanéniho majetku doslo samoziejmée i k vyraznému ristu kapitalovych transferd.

Vydaje vladniho sektoru v roce 2007 byly o 2,7 mld. K¢ niz§i, neZ ukazovala predbézna kvétnova
data. Nejvyraznéjsi vliv mélo zpiesnéni tvorby hrubého kapitalu o -9,5 mld. K¢ (a to jak vlivem
nizSich vladnich investic, tak zmény stavu zasob). Naopak vys§i Grovné proti pivodnim odhadiim
dosahla mezispotieba, ostatni bézné transfery a naturalni socialni davky. Pokud ovSem ocistime
pfijmovou a vydajovou stranu o vy$Si kapitalové transfery a hrubou tvorbu fixniho kapitalu
(13,5 mld. K¢) bez dopadu na saldo, vliv nizsich vydajii na zménu odhadu deficitu se zvysi na 16,2
mld. K¢.

Podivame-li se na vydajovou stranu jednotlivych subsektorti, subsektor ustfednich vladnich instituci
zaznamenal jako jediny sniZeni odhadu vydaji (o 2,8 mld. K¢). Zde méla dominantni vliv revize
tvorby hrubého kapitalu o 15,2 mld. K& smérem doli (jak vlivem poklesu vladnich investic o
11,0 mld. K¢, tak i vlivem zmény stavu zasob o 4,2 mld. K¢). Tento pokles byl ovSem z velké ¢asti
vykompenzovan rlstem mezispotieby, ostatnich béznych transferd a kapitalovych transfert (zde
ovsem vétsina plynula do subsektoru mistnich vladnich instituci).

Naopak vydaje subsektoru mistni vlady jsou vyssi o 4,7 mld. K¢. Jedna se zde predevsim o navyseni
tvorby hrubého fixniho kapitalu (o 5,7 mld. K¢), které je pouze v malé¢ mife kompenzovano mirnym
poklesem jinych vydajovych polozek. Navyseni tvorby hrubého fixniho kapitalu je zde zptisobeno
predevsim pievodem nefinancnich aktiv, jez se, jak jiz bylo fe¢eno, kromé kapitalovych transferii na
ptijmové strané promitaji i do této polozky na strané vydajové.

U fondt socialniho zabezpeceni (pfedevsim zdravotni pojistovny) doslo k navyseni vydaju jen velmi
mirné (o 1,3 mld. K¢), a to vlivem nartistu naturdlnich socialnich transferd o stejnou castku (coz
predstavuje nardst plateb pojistoven zdravotnickym zafizenim za poskytovani zdravotni péce
obyvatelstvu).

Oproti roku 2006 vzrostly vydaje v roce 2007 o 6,7 %, pficemz dominantni vliv mél velmi rychly rtst
socidlnich davek (o 11,4 %). Naopak velmi mirnym tempem rostly vladni investice, kde se tvorba
hrubého fixniho kapitalu ve srovnani s rokem 2006 zvysila pouze o 2,7 %.
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Hospodateni vladniho sektoru skoncilo v roce 2007 deficitem 34,9 mld. K¢, coz pted¢ilo predikci
z fijna 2007. Dokonce se jedna o 21,2 mld. K¢ pfiznivéjsi vysledek nez v predbéznych datech
z kvétna 2008. Pokud provedeme ociSténi piijmové i vydajové strany o kapitalovy transfer ve vysi
13,5 mld. K¢ (se kterym predikce ani prvni odhad nepocitaly a ma identicky dopad na pfijmovou i
vydajovou stranu), 1ze zlepsSeni vysledku oproti poslednim datim vysvétlit predev§im niz§im objemem
realizovanych vydajd o 16,2 mld. K¢ PredevSim se jednd o snizeni odhadu vladnich investic
v disledku upfesnéni akrualizace hrubé tvorby kapitalu a zasob na zakladé vysledki statistickych
Setfeni, jez v kvétnu nebyly k dispozici. Naopak na pfijmové stran¢ doslo ke zvySeni odhadu
o 5 mld. K¢, ptredevsim diky zptfesnéni akrualizace danovych ptijmii (hlavné u spottebnich dani).

Hlavnim dtvodem dobrych vysledki roku 2007 jsou tedy velmi rychle rostouci danové piijmy,
kterych bylo dosazeno diky vrcholu hospodaiského cyklu a dynamickému rtstu danovych zakladen.
Na vydajové stran¢ doslo k utlumu piedevSim v oblasti fixnich investic. Stale vétsi objem investi¢nich
prostiedkti statniho rozpo¢tu je véazan na predfinancovani a narodni financovani projektd
spolufinancovanych z fondii EU. Zpozdéni v realizaci téchto projektii se promitlo do velmi nizkého
tempa tvorby fixniho kapitalu v roce 2007. Potieba predfinancovani projektti rovnéz do zna¢né miry
vytésiiuje realizaci nékterych jinych vydaju.

Prijmy, vydaje a saldo v roce 2008

V roce 2008 se ofekava zpomaleni tempa ristu prijmua vladniho sektoru na 5,9 %, které by tak
mély dosdhnout hodnoty okolo 1556,3 mld. K¢ (41,0 % HDP). Dojde tak k poklesu podilu pfijmt
(zejména danovych) vladniho sektoru na HDP oproti roku 2007 o0 0,6 p.b.

Tabulka 2-1: Prijmy vladniho sektoru

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Pfijmy sektoru viadnich instituci (v % HDP) 40,7 42,2 41,4 41,2 41,6 41,0
-danové pfijmy (v % HDP) 20,7 21,2 20,7 20,1 20,2 19,5
-socialni pfispévky (v % HDP) 15,1 16,1 16,2 16,3 16,3 16,2
-trzby (v % HDP) 2,9 2,8 2,7 2,5 2,7 2,6
-ostatni (v % HDP) 2,0 2,2 1,9 2,2 2,4 2,7

Do pfijmi roku 2008 se promitnou dva zikladni faktory. Jednak jde o ocekavané zpomaleni
ekonomického vykonu narodniho hospodatstvi, a tim i niz$i rast dailovych zakladen nez v predeslém
roce, a dale se zde promitne dopad baliku opatfeni pro stabilizaci vefejnych rozpoéti ptijatych v roce
2007.

Dochazi ke zpomaleni tempa rdstu dani a socidlnich piispévki na 4,9 %. Nejrychlejsi rust se o¢ekava
u dané z pridané hodnoty, kde se promita pfedevsim legislativni zména zvySeni snizené sazby z 5 %
na 9 %.

Naopak k poklesu oproti roku 2007 dojde pfedev§im u dané z ptijmu fyzickych osob (o 6,4 %),

rrrrr

sazby dan¢ ve vysi 15 % ze superhrubé mzdy a upravy ve slevach na dani.

K poklesu dojde také u dané z piijmu pravnickych osob, kdy se oproti roku 2007 ocekava snizeni
vynosu této dan¢ o 2,1 %. VIiv na vynos této dan¢ maji jak legislativni zmény ptijaté v roce 2007
(napft. snizeni sazby v roce 2008 na 21 %), tak i zpomaleni ekonomického rastu. Rizikem je ptripadny
silngj$i dopad financni krize (pfedevSim na snizeni ziskli financnich instituci z diivodd tvorby
opravnych polozek ¢i odpist pohledavek).
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Rist socialnich prispévkl se ocekava na urovni 6,5 %. Je niz8i nez oCekdvany rist jeho danové
zékladny, predevsim diky zavedeni maximalniho vymétovaciho zakladu pro platbu socialniho a
zdravotniho pojisténi ve vysi Ctyfnasobku prumérné mzdy.

Spotiebni dané se zvysi oproti roku 2007 o 8,6 %, zde bude ziejmy predevSim efekt zvysSeni
spotfebnich dani u tabakovych vyrobkli a dale zavedeni ekologickych dani (tedy predevsim dani

z energii). Je otazkou, do jaké miry se u této dan¢ projevi nizsi hospodaisky rtist v roce 2008, nebot’ se
jedna vesmés o komodity s velmi nizkou cenovou a dichodovou elasticitou.

Tabulka 2-2: Danové prijmy vladniho sektoru

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Danoveé pfijmy a socialni pfispévky (v % HDP) 35,8 37,3 36,8 36,5 36,6 35,7
-dan z pfijmu fyzickych osob (v % HDP) 4,9 4,8 4,6 4,2 4,3 3,8
-dan z pfijmu prawnickych osob (v % HDP) 4,6 4,7 4,5 4,8 4,8 4,4
-DPH (v % HDP) 6,4 7,2 71 6,5 6,4 6,7
-spotfebni dané (v % HDP) 3,4 3,5 3,7 3,7 3,8 3,8
-socialni pfispévky (v % HDP) 15,1 16,1 16,2 16,3 16,3 16,2
-ostatni dané a poplatky (v % HDP) 1,5 1,0 0,9 0,8 0,8 0,8

V pomérovém vyjadieni dojde v roce 2008 k poklesu danovych piijmii na HDP pfiblizné na troven
roku 2003. Nejveétsi pokles zaznamenaji piimé dané, naopak lehky nartist poméru k HDP se ocekava
u DPH. Je zde patrny jednozna¢ny posun smérem k nepiimym danim.

Pomérné vyrazny rlst zaznamenaji i nedanové piijmové polozky, piedevSim dichody z vlastnictvi
(o ptiblizné 25 %), a to zejména diky ocekdvanému vysokému ristu dividendovych piijmd. Slusné
tempo si zachovavaji i kapitalové transfery diky ristu investi¢nich dotaci, které maji ovSem zpravidla
svlj odraz i na vydajovych polozkach, a v koneéném dusledku tak pfili§ neovliviuji vysledek
hospodateni vladniho sektoru.

Vydaje vladniho sektoru v roce 2008 vzrostou o 6,5 % a mély by tak dosdhnou tak hodnoty okolo
1601,8 mld. K¢, coz predstavuje 42,2 % HDP.

Tabulka 2-3: Vydaje viadniho sektoru

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Vydaje sektoru viadnich instituci (v % HDP) 47,3 45,1 45,0 43,8 42,6 42,2
-viadni spotfeba (v % HDP) 23,4 22,1 221 21,3 20,4 19,8
-socialni davky jiné nez naturalni socialni ti (v % HDP) 12,2 12,9 12,6 12,7 12,9 12,4
-hruba tvorba fixniho kapitalu (v % HDP) 4,5 4,8 4,9 5,0 4,7 4,8
-ostatni (v % HDP) 7,1 53 5,4 4,9 4,7 5,0

I v roce 2008 bude pokracovat trend poklesu vydaji vladniho sektoru na HDP zapocaty v predchozich
letech. V tomto roce také dochazi k napravé nepiiznivé vydajové struktury, kterd se objevila v roce
2007, kdy byla schvalena cela tada socidlnich zakonti s pomérné velkym dopadem do mandatornich
vydaji vladniho sektoru v podobé socialnich davek. Naproti tomu doslo k odlozeni celé fady
investi¢nich projektil, a tim k nizkému rtstu vladnich investic, coz vedlo k relativnimu zvySovani
socialnich davek na jejich ukor.

Diky souhrnu reformnich opatieni ptijatych v roce 2007 dochazi ke Skrtim celé fady mandatornich
vydajt, které zpomaluji rist penéznich socialnich davek v roce 2008 na 4,1 % a jejich podil na HDP
klesa na 12,4 %. Naopak se ocekavaji nizsi prevody do rezervnich fondd, resp. realizované uspory
rozpoctovanych vydaji (vznik tzv. ,narokd*), a lze proto piedpokladat, Ze se zaCnou realizovat
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nekteré investi¢ni projekty vladniho sektoru a tvorba hrubého fixniho kapitalu by méla v roce 2008
vzrust o 11,0 %.

Rist spotieby vlady v roce 2008 nevykazuje piekvapivé hodnoty a zachovava si dynamiku roku 2007
(4,9 %). V jeji strukture ovSem dochdzi k poklesu ristu kolektivni spotieby na 3,1 %, coz svéd¢i o
snaze vlady uskuteCiiovat usporna opatieni na strané vydaju tykajici se vétSiny subjektti vladniho
sektoru. Naopak k mirné akceleraci dochazi u individualni spotieby vlady (tj. vydajt, které plati vlada
a spotfebovavaji jednotlivci) na 6,6 %, a to v disledku napfiklad vyssiho tlaku na rdst uhrad
zdravotnich pojistoven zdravotnickym zafizenim.

Velmi rychlé tempo si v roce 2008 zachovavaji i vydajové uroky, které by mely vzriust o 14,6 %.
Hlavnim d@vodem jsou v tomto pfipad¢ vyssi urokové sazby v ekonomice a také pomérné rychly rtst
dluhu vladniho sektoru, ktery neodpovida dobrym vysledktim hospodateni sektoru.

Oproti roku 2007 se o¢ekava zvyseni deficitu vladniho sektoru o 12,4 mld. K¢. Saldo sektoru vladnich
instituci dosahne -1,2 % HDP. Jak je vidét z vyvoje primarniho salda, v roce 2008 bude deficit
vladniho sektoru ptiblizné na tGrovni vydajovych trokd. V piipadé nulového zadluzeni by tak bylo
hospodareni vladniho sektoru velmi pravdépodobné vyrovnané.

Tabulka 2-4: Saldo vladniho sektoru a subrektoru

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Saldo sektoru viadnich instituci (v % HDP) -6,6 -2,9 -3,6 -2,7 -1,0 -1,2
Saldo ustfednich viadnich instituci (v % HDP) -6,0 2,7 -3,5 -2,6 -1,9 -1,5
Saldo mistnich viadnich instituci (v % HDP) -0,5 -0,2 -0,1 -0,4 0,5 0,0
Saldo fondu socialniho zabezpeceni (v % HDP) -0,1 -0,1 0,0 0,4 0,5 0,3
Primarni saldo (v % HDP) -5,5 -1,8 -2,4 -1,6 0,2 0,0

Ke zhorSeni hospodaieni dojde v roce 2008 predevsim u subsektoru mistnich vlad, kde se promitne
predevsim oc¢ekavané zhorSeni ptimych dani.

Fondy socialniho zabezpeceni ziistanou i nadale v pfebytku, jenz se ale mirné snizi. Zde se jedna
predevsim o efekt zavedeni maximalniho vymétovaciho zakladu pojistného na socidlni a zdravotni
pojisténi odvadéného za zaméestnance a dale pak vétsi tlak zdravotnickych zafizeni na zvyseni thrad za
zdravotni péci.

Naopak subsektor ustiedni vlady zaznamena zlepsSeni o necelych 11 mld. K& V tomto subsektoru
dojde k mirnému zhorSeni hospodateni statnich fondt a Narodniho fondu, které bude vice méné
vykompenzovano mirmnym zlepSenim salda statniho rozpoctu. K vyrazné&jSimu zlepSeni dojde
u byvalého Fondu narodniho majetku, zejména v disledku zvySeni vynostt z finan¢niho majetku
(dividendy). Hospodaieni ostatnich subjekti v tomto subsektoru se oproti minulému roku vyrazné
nezmeéni.

Dluh vladniho sektoru

V roce 2007 dosahl dluh vladniho sektoru hodnoty 1020,7 mld. K¢, coz predstavuje 28,9 % HDP.
Oproti roku 2006 tak doslo k jeho rtustu o 7,3 %. Vzhledem k tomu, ze rist dluhu by mél do zna¢né
miry odpovidat deficitiim v jednotlivych letech, je jeho dynamika ve svétle ptiznivého vyvoje deficitu
v roce 2007 zarazejici.
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Tabulka 2-5: Dluh vladniho sektoru

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Dluh viadnich instituci (v % HDP) 30,1 30,4 29,8 29,6 28,9 28,8
Dluh ustfednich viadnich instituci (v % HDP) 28,2 28,1 27,3 27,1 26,5 26,5
Dluh mistnich viadnich instituci (v % HDP) 2,3 2,6 2,7 2,7 2,5 2,3
Dluh fondu socidlniho zabezpeceni (v % HDP) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Oproti roku 2006 se v podilovém vyjadieni na HDP dluh snizil o 0,7 p.b. Pokud se podivame na
strukturu této zmény, pak dominantni vliv zde ma rychly rist HDP, ktery se nejvétsi mérou podili na
relativni stabilizaci podilu dluhu na HDP. Naopak smérem k nardstu dluhu pisobi deficit v roce 2007,
ktery pridava 1,0 p.b., a soucasné Cistd akumulace financnich aktiv, ktera pfispiva k rtstu dluhu
1,5 p.b. Jedna se hlavné o pievod velké casti prostfedkli do rezervnich fondd (na ucty subjektil
vladniho sektoru), které jsou nasledné nehospodarné kryty zvySenim zavazkd vladniho sektoru
(pfedevsim emisi dluhopisi).

V roce 2008 se ocekava pouze mirny pokles podilu dluhu o 0,1 p.b. na hodnotu 28,8 % HDP. I v roce
2008 je rust dluhu v podilovém vyjadieni vyrazné¢ brzdén dynamikou HDP. OvSem i v souvislosti s
vyS$$imi privatizatnimi pifijmy jsou pené¢zni prostfedky na uctech subjektt vladniho sektoru
akumulovany stale nadmérn€. Dluh vladniho sektoru tak ziejmé opét vzroste vice, nez by bylo
nezbytné nutné.

Tabulka 2-6: Prechod od deficitu ke zméné dluhu

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Uroveri hrubého dluhu (v % HDP) 30,1 30,4 29,8 29,6 28,9 28,8
Zména hrubého dluhu (p.b.) 1,6 0,3 -0,6 -0,2 -0,7 -0,1
Prispéwky ke zméné dluhu
1. nominalni rst HDP (p-b.) -1,2 -2,5 -1,7 -2,1 -2,6 -2,0
2. Viadni saldo (p-b.) 6,6 2,9 3,6 2,7 1,0 1,2
3. ostatni faktory plsobici na uroven (.5 38 0.1 25 07 1.0 0.7
dluhu
-rozdil . hof’ovostn/m (0.6 0,4 0,7 0,8 0,3 0,4 0,2
a akrualnim pfistupem
-Cistad akumulace financnich aktiv (p.b.) -3,6 0,6 -1,2 -0,9 1,5 1,0
z toho: privatizacni prijmy (p.b.) 1,0 0,6 3,6 0,1 0,4 0,7
-pfecenéni a ostatni faktory (p-b.) 0,2 0,0 -0,5 -0,2 -0,1 -0,2
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Graf 2-2: Dluh vladniho sektoru podle instrumentt
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2.2 Mezinarodni srovnani

Vladni saldo

Saldo vladniho sektoru zemi EU27 doséhlo v roce 2007 hodnoty -0,9 % HDP. Z vyvoje nékolika
poslednich let je vid&t jeho vyrazngjsi a systematické zlepovani. Ceska republika se tedy deficitem ve
vysi 1,0 % HDP nyni nachézi tésné pod primérem EU27.

Nejhorsiho vyvoje salda vladniho sektoru dosdhlo Mad’arsko, s hodnotou -5,0 % HDP v roce 2007. Na
rok 2008 Mad’arsko ofekéava pokles deficitu na 3,8 %, coz je nejpiiznivéjsi ocekavand hodnota za
posledni ¢tyfi roky. Deficit hor$i nez 2 % HDP ocekéava v roce 2008 oproti jarnim odhadim vice zemi
- Francie, Itdlie, Litva, Polsko, Portugalsko, Rumunsko, Recko a Slovensko, pricemz momentalni
udaje za Maltu a Spojené Kralovstvi nejsou ke konci fijna 2008 znamy. S vyjimkou Portugalska

a Recka se vzdy jedna o zhorseni oproti pfedchozimu roku.

Z novych clenskych statt jsou v poslednich letech fiskdln€ velmi tusp€sné pobaltské zemée, i kdyz
Estonsko o¢ekava po n€kolika letech schodek a v Litvé 1 LotySsku se saldo relativné zhorsi, a také
Kypr. Nejvyssich pfebytkt dosahuji severské zemé a mozna piekvapivé i Bulharsko. Konsolidace
vefejnych rozpoéti se vyrazné projevuje v Recku, kde se daii deficit pomérné tsp&iné a dlouhodobé
snizovat. Zatimco v roce 2004 vykazalo schodek 7,5 % HDP, letos se o¢ekava 2,3 %.

VIadni dluh

Dluh vladniho sektoru by mél dlouhodobé ptiblizné reflektovat vyvoj deficiti danych zemi. U zemi
EU27 doséhl dluh vladniho sektoru vroce 2007 hodnoty 58,7 % HDP. V kontextu nékolika
poslednich let se jedna jen o velmi mirny pokles.

Ceska republika je na tom z pohledu vladniho dluhu relativné dobie. Dluh se dlouhodobé pohybuje na
urovni kolem 30 % HDP (v roce 2007 konkrétné 28,9 %), v poslednich letech dokonce pod touto
hranici, a CR by prozatim hladce splnila maastrichtské dluhové konvergenéni kritérium.

Mezi nejzadluzengjsi zemé EU27 patii stale trojlistek Italie, Belgie a Recko. Na rozdil od Itélie oviem
Recko i Belgie zahajily konsolidaci vefejnych financi a podil dluhu na HDP zagaly vyrazné sniZovat.
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Italie je zaroven stale jedind zemé EU27, ktera by nebyla schopna pokryt veskery svlij vetejny dluh
ani celkovou ro¢ni produkci, jeho vyse v roce 2007 ¢ini 104,1 % HDP. Za povSimnuti stoji urcité
vyvoj dluhu v Bulharsku a na Slovensku, ze zemi byvalé EU15 ve Spanélsku a skandinavskych
zemich, kde je mozné pozorovat opravdu velmi vyrazny pokles zadluzeni (viz Tabulka 5-19).

Tabulka 2-7: Saldo a dluh vladniho sektoru ve vybranych zemich EU

Saldo Dluh

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
EU27 (v%HOP) | -2,9 -2,4 -1,4 -0,9 . 62,2 | 62,7 | 61,3 | 58,7
Ceska republika (v%HoP)| -3,0 | -36 | 27 | 1,0 | -1,2 | 30,4 | 29,8 | 29,6 | 28,9 | 28,8
Slovensko (v%HDP) | -2,3 -2,8 -3,5 -1,9 -2,2 41,4 | 34,2 | 30,4 | 294 | 29,0
Polsko (v%HDP) | -5,7 -4,3 -3,8 -2,0 -2,5 45,7 | 471 47,7 | 44,9 | 441
Madarsko (v%HDP) | -6,4 -7,8 -9,3 -5,0 -3,8 59,4 | 61,7 | 656 | 658 | 65,6
Némecko (v%HOP) | -3,8 -3,3 -1,5 -0,2 0,0 65,6 | 67,8 | 67,6 | 651 | 64,7
Francie (v%HOP) | -3,6 -2,9 -2,4 -2,7 -2,7 64,9 | 66,4 | 63,6 | 63,9 | 65,3
Velkéa Britanie (v%HOP) | -3,4 -3,4 -2,7 -2,8 . 40,6 | 42,3 | 43,4 | 44,2
Italie (v%HoP)| -35 | 43 | -34 | 16 | -2,5 | 103,8 | 1059 | 106,9 | 104,1 | 103,7
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