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Ohlédnuti za rokem 2013

Makroekonomicky ramec Statniho rozpoctu (SR) na rok

2013 byl  vyjimecné
Makroekonomické predikce z

zpracovan
fijna

na

2012,

zdkladé

nebot

pGvodni navrh SR byl Poslaneckou snémovnou dne
24. fijna 2012 vracen. Dne 21. listopadu 2012 vlada
predloZila novy navrh SR, ktery jiz
snémovna dne 19. prosince 2012 schvalila.

Poslanecka

V nasledujicim textu je uvedeno jeho porovnani s daty
za rok 2013 zverejnénymi do 1. dubna 2014. Je nutné
upozornit, ze nize uvedené vysledky roku 2013 nelze
povazovat za konecné, nebot budou zcela jisté dale
zpfesnovany. PFi posouzeni progndzy je treba vzit

v potaz také rozsah revizi za roky 2010 a 2011, které

CsSU proved| od Fijna 2012 do dubna 2014.

Z porovnani vyslednych dat s predikci vyplyva, Ze Statni

postaven na pomérné realistickém
ramci. Odchylka u jednoho
z hlavnich rozpoctovych parametr(, tedy Urovné HDP
v béznych cenach, dosahla pouze 2 mld. K. Obecné lze
konstatovat, Ze presnost progndzy byla vyssi v béznych
cenach nez v cenach stalych.

rozpocet byl
makroekonomickém

Tabulka E.1: Porovnani makroekonomického rdmce SR na rok 2013 se skutec¢nosti

Stétniroigoéet narok2013 skutegnost (duben 2014) ) Rozdil '
(Fijen 2012) (skutecnost —predikce)
2010 2011 2012 2013 (2010 2011 2012 2013|2010 2011 2012 2013
Predikce Predb.
Hruby domaci produkt mid. K¢, b.c.| 3775 3808 3820 3882|3791 3823 3846 3884 16 15 26 2
Hruby domaci produkt rastv %, s.c. 2,7 1,7 -1,0 0,7 2,5 1,8 -1,0 -0,9| -0,2 0,1 0,0 -1,6
Spotfeba domacnosti ristv%sc.| 06 06 -30 -05 09 o5 -21 01 03 1,1 09 0,6
Spotfeba vlady ristv%sc| 06 -1,7 -11 -3 02 -2,7 -19 16| -04 -1,0 -08 29
Tvorba hrubého fixniho kapitalu ristv %, s.c. 0,1 -09 -06 0,3 1,0 04 -4,5 -35 0,9 1,3 -39 -3,8
PFispévek zahr. obchodu k rtistu HDP p.b,s.c. 0,9 2,7 1,8 1,0 0,6 1,9 1,7 -0,3| -0,3 -0,8 -0,1 -1,3
Deflator HDP rastv%| -1,7 -0,8 1,3 09 -16 -0,9 1,6 1,9 0,1 -0,1 0,3 1,0
Primérnd mirainflace % 1,5 1,9 3,3 2,1 1,5 1,9 3,3 1,4 - - 00 -0,7
Zaméstnanost (VSPS) ristv%| -1,0 04 00 -02| -1,0 04 04 1,0 - - 04 1,2
Mira nezaméstnanosti (VSPS) primérv%| 7,3 6,7 6,9 7,3 73 67 70 7,0 - - 01 -0,3
Objem mezd a plati (dlomaci koncept) ristv%b.c.| -0,4 2,3 2,0 2,1 0,8 2,2 1,8 -0,9 1,2 -0,1 -0,2 -3,0
Pomér salda BU k HDP % -39 -29 -13 -1,2 39 -27 -13 -14/ 00 02 00 -0,
Saldo vladniho sektoru v%HDP| 4,8 -33 32 -29 47 32 42 -14/ 01 01 -1,0 1,5
Predpoklady:
Sménny kurz CZK/EUR 25,3 24,6 25,1 24,9| 25,3 24,6 251 26,0 - - 0,0 1,1
Dlouhodobé trokové sazby (10 let) %p.a. 3,7 3,7 2,9 2,7 3,7 3,7 2,8 2,1 - - -0,1 -0,6
Ropa Brent USD/barel| 80 111 113 115 80 111 112 109 - - -1 -6
HDP eurozény (EA12) ristv%sc| 20 1,4 -05 03 19 16 -6 -04 -01 02 -01 -0,7
Makroekonomicky ramec SR byl v souladu s tehdejsimi Tabulka E.2 Srovnani s prognézami jinych instituci
progndzami ostatnich instituci, jak je patrné z tabulky
E.2. Obdobi
zvefejnéni Prumérna
V dobé zpracovani predikce se ekonomika nachazela predikce HDP mirainflace
v mélké recesi. Podle tehdy dostupnych dat se rediny riist v %,s.c. v%
HDP ve 2. Ctvrtleti 2012 mezictvrtletné snizil o 0,2 %, ENB listopad 2012 0,2 2,3
coz predstavovalo meziroéni pokles o 1,7 %. Mezirocni EK listopad 2012 0,8 )
redlny pokles byl zaznamenan u vsech slozek domaci MME Fjen 2012 0,8 2.1
poptavky — u spotfeby domacnosti o 3,5% (pozdéji OECD listopad 2012 0,8 2,0
zpresnéno na -2,3 %), u spotieby viady o 0,9 % (nyni
-2,5%) a u tvorby hrubého kapitdlu o 6,5% (nyni Pramér 0.7 21
-3,8 %). Pozitivné naopak pUGsobil vyvoj zahrani¢niho MFCR fjen2012| 0,7 2,1
obchodu. Skute&nost duben 2014 0,9 1,4
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Ani situace ve vnéjsim okoli ceské ekonomiky nebyla
pfizniva. Eurozdéna jako celek rovnéz prochazela recesi,
obzvlasté varovny byl pfitom vyvoj na jeji periferii
(Recko, Kypr, Portugalsko, Spanélsko, Itdlie). V poloviné
roku 2012 navic eskalovala dluhova krize. Napéti se
sice posléze diky zavedeni moznosti intervenci ECB na
sekundarnim trhu statnich dluhopisd, spusténi trvalého
zachranného fondu ESM ¢&i posunu v feSeni problém
Spanélského bankovniho sektoru podafilo zmirnit,
pfesto byla moZnost dalSi eskalace dluhové krize
povazovana za vyznamné riziko smérem dold.

Toto riziko se ale nastésti nenaplnilo. V prabéhu roku
2013 dochazelo k pozvolnému zlepSovani trzniho
sentimentu vUci periferii eurozény, na néjz napfr.
nemély vyraznéjsi dopad ani komplikace spojené
s vyjednavanim o zachranném programu pro Kypr
v bfeznu 2013. Naopak ekonomickd vykonnost
eurozony byla oproti predpokladim predikce slabsi.
Recese se protdhla do 1. ctvrtleti 2013 a nasledné
oziveni v pribéhu roku bylo velmi mirné. Celkovy
hospodarsky vykon EA12 v roce 2013 tak byl oproti
predikci 0 0,7 p. b. horsi.

Vyvoj v jednotlivych zemich eurozény byl sice velmi
rGznorody, nicméné za priciny slabsiho neZ
ocekdvaného vykonu Ize obecné
pretrvavajici nejistotu ohledné budouciho vyvoje,
dopady fiskalni konsolidace, situaci na trzich prace a
s ni spojené pomalé ozZiveni domdci poptavky a jen

rastu oznacit

pozvolnou stabilizaci finan¢nich trhid s nizkou Gvérovou
aktivitou. Nepfiznivy vyvoj investic pak odrazel
napjatou  fiskalni  situaci, smiSend  ocekavani
soukromého sektoru a nizkou dlvéru spotrebiteld,
ktera se zacala mirné zlepSovat az v druhé poloviné
roku 2013.

Situace v eurozoné se promitla i do vyvoje Ceské
ekonomiky. Predikce odekdvala ukonéeni recese v CR
na prelomu let 2012 a 2013 a nasledné mirné stabilni
ozivovani ekonomiky. Obdobné jako v eurozoné vsak
recese trvala o jedno Ctvrtleti déle, propad ekonomiky
v 1. ¢tvrtleti 2013 byl navic velmi hluboky — o 1,3 %
mezictvrtletné. Jen pomalé oZivovani ekonomické
aktivity v nasledujicich dvou ctvrtletich vedlo k tomu,
Ze HDP za cely rok 2013 namisto ocekdvaného ristu
00,7 % vykazal pokles o 0,9 %. Nepomohl pfitom ani
mimoradné silny mezictvrtletni rlst HDP ve 4. Ctvrtleti
2013 o 1,8%, ktery byl ale do znacné miry dan
jednorazovymi faktory, zejména pak efektem
predzasobeni cigaretovymi kolky v reakci na zvyseni
spotfebni dané k 1. 1. 2014.

Mezi hlavni domaci faktory, které prispély k poklesu
hospodarského vykonu v roce 2013, lze zafadit
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politickou nestabilitu, obtizné predvidatelné
podnikatelské prostfedi a nizkou udroven dlvéry
spotrebiteld i ¢asti podnikatelského sektoru v dalsi
ekonomicky vyvoj. Tyto faktory mély negativni dopad
na vyvoj spotifeby domacnosti a investic.

Redlnd (tj. ocisténa o zmény cenové hladiny)
ekonomicka aktivita se sice nevyvijela zcela v souladu
s plivodnimi o¢ekavanimi, z rozpoc¢tového pohledu jsou
ale dllezitéjsi nominalni veli¢iny. V pomérné presné
odhadnuté udrovni nomindiniho HDP se vzajemné
vykompenzoval vyssi neZ ocekavany redlny pokles HDP
s vy$Sim neZz ocekavanym narlstem deflatoru HDP. Co
se jednotlivych sloZzek uZiti tyée, pfiznivéji se oproti
predpokladlim vyvijelo saldo zahrani¢niho obchodu,
spotreba vlady i spotfeba domacnosti. Tvorba hrubého
kapitalu naopak zaznamenala hluboky propad.

Vétsi nez ocekavané zvyseni prebytku obchodni bilance
bylo jednoznacné disledkem prekvapivého zlepseni
sménnych relaci o 1,4 % misto ocekavaného poklesu o
1,0 %. K tomu pfrispély zhruba stejnou mérou rychlejsi
rist cen vyvozu i pomalejsi rlst cen dovozu. Naproti
tomu tempa rdstu redlného vyvozu zbozi a sluZeb
viceméné stagnovala, zatimco dovoz pouze mirné
zpomalil. Vysledny pfispévek zahrani¢niho obchodu
k rGstu redlného HDP tak dosahl dokonce zdporné
hodnoty (0,3 p.b.) namisto pUvodné ocekavaného
1,0 p. b. Ekonomicky opodstatnénéjsi se tak zda
hodnoceni prostrednictvim pfispévku k ristu redlného
hrubého domdaciho dlchodu, ktery u zahrani¢niho
obchodu zahrnuje jak hmotnou, tak i cenovou slozku.
Ten za rok 2013 dosahl 0,7 p. b. proti predpokladanym
0,2 p. b.

Na vykdzanou nominalni Uroven spotreby domdacnosti
pUsobily tri faktory. Misto poklesu vydajli domacnosti
na spotfebu ve stalych cendch o 0,5 % byl vykazan rist
ve vysi 0,1 %. Stejnym smérem pak plsobily i zpétné
revize Udaju za roky 2010 a 2011 smérem vzh(ru
0 16 mld. K&, resp. o 36 mld. K. NizSi nez ocekavany
rlst spotrebitelskych cen (viz dale) pak jiz rozpoctové
pfiznivy vysledek nezvratil.

Nominalni i redlné investice byly oproti predikci
vyrazné nizsi. Objem tvorby hrubého fixniho kapitalu
misto ocekdavaného riastu o 0,3 % klesl o 3,5%. Za
hlavni dlvody propadu investic povaZujeme nejistotu
ohledné budouciho vyvoje a vyckavani soukromych
investor( s novymi investicemi, k ¢emuz prispélo také
nizké vyuZziti vyrobnich kapacit v primyslu. Nepfiznivé
se ale vyvijely i investice vladniho sektoru, jejichz
nominalni pokles podle predbéznych Udaji v roce 2013

dosahl 15 mld. K¢ (ocekdvala se pfitom stagnace).



Tento pokles byl témér vyhradné zpusoben problémy
s Cerpanim prostredkd z evropskych fondd.

Oproti predikci byla priimérna mira inflace v roce 2013
oproti predikci hodnoty o 0,7 p. b. nizsi. Pfiblizné ze
dvou tretin se na tomto wvysledku podilela
opatteni (napf. necekané zlevnéni
zemniho plynu), ze tretiny pak trzni vlivy.

administrativni

Odezva trhu prace na pokles hospodaiského vykonu
méla netypicky pribéh. V roce 2013 celkova
zaméstnanost vzrostla o 1,0%, zatimco mira
nezaméstnanosti stagnovala na 7,0 %. SniZzena tvorba
novych ,standardnich“ pracovnich mist byla totiz
pfevaZena tzv. efektem dodatecného pracujiciho, kdy
domadacnosti na nejisté vyhlidky a zhorSenou finanéni
situaci reagovaly zvySenim nabidky prace pro zajisténi
dodatecnych pfijm(. Toto se projevilo dosazenim
historicky nejvyssiho podilu ¢astecnych pracovnich
uvazk(, a tim i poklesem poctu odpracovanych hodin
na zameéstnaného, a taktéz historicky nejvyssi mirou
participace. Presto vSak pocet registrovanych
nezaméstnanych v pribéhu roku 2013 vyrazné rostl.
Zvysovani rozdilu mezi touto statistikou a vybérovym
Setfenim pracovnich sil tedy ukazuje na to, Ze rlst
zaméstnanosti mohl byt do znacné miry taien
i neformalnimi privydélky.

Na zakladé nizSiho neZ ocekdvaného hospodarského
rastu (také kvali vy$si zaméstnanosti a tim nizsi realné
produktivité prace) vykazal objem mezd a platl pokles.
Jednou z pficin rozdilu mezi predikci a skutecnosti je
masivni ,dafiova optimalizace” v dusledku zavedeni
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solidarni prirazky k dani z pfijm0 od roku 2013, tykajici
se zaméstnancl s roénimi pFfijmy vyss$imi neZ
48nasobek primérné mésicni mzdy. Toto mélo za
nasledek vyplatu mimoradnych odmén jeSté v roce
2012 v rozsahu zhruba 5mld.KE, s naslednym
vypadkem objemu mezd na poc¢atku roku 2013.

Bézny ucet platebni bilance vykdazal oproti ocekavanim
o 7 mld. K¢ (0,2 % HDP) vyssi schodek. Jako celek se tak
sice vyvijel zhruba podle predpokladl, odchylky dilc¢ich
bilanci ale byly vyrazné. Obchodni bilance (zboZi)
vykdzala o 40 mld. K¢ vyssi aktivum a |épe dopadla také
bilance prevodid (o 16 mld. KE) a bilance sluzeb
(0 5mld. K&). Naopak deficit bilance vynost byl
0 68 mld. K¢ vyssi.

Podle predbéiného odhadu €SU skonéilo hospodareni
vlddniho sektoru v roce 2013 deficitem ve vysi 1,4 %
HDP. Strukturdlni saldo, tj. saldo ocisténé o vliv
hospodarského cyklu a jednorazovych ¢i prechodnych
operaci, diky fiskdlnimu Usili (meziro¢ni zména
strukturalniho salda) ve vysi 1,3 p. b. dosahlo -0,3 %
HDP. Vyrazné se tak dostalo pod uroven stfednédobého
rozpoctového cile pro CR (strukturalni saldo ve vysi
—-1% HDP). LepSi vysledek hospodareni je dan

pavodné  predpokladéno  (predevsim  investice
z narodnich zdrojl). Lépe dopadl i vynos darnovych
pfijmd, zejména u nepfimych dani, coZ bylo mj. dano
relativné vyraznym predzdsobenim tabakovymi vyrobky
v reakci na rlst sazby k 1. lednu 2014. Pfiznivéjsi vyvoj
nastal i u socidlnich davek ze systému dlchodového

zabezpecdeni.



