Shrnuti predikce

Redlny HDP, ktery v 1. ¢tvrtleti 2013 vykazal prekvapivé
silny mezictvrtletni pokles o 1,3 %, se ve 2. Ctvrtleti
mezictvrtletné zvysil o 0,6 %. Ekonomika tak sice
technicky vystoupila z rok a pUl trvajici recese, oproti
2. Ctvrtleti 2012 byl ale HDP o 1,3% nizsi. | pres
ocCekdvané oZivovani ekonomiky by se tak za cely
letosni rok mél ekonomicky vykon sniZit o 1,0 %, a to
zejména kvili propadu tvorby hrubého kapitalu. V roce
2014 by vsak jiz HDP pfi kladném prispévku vsech
slozek, s vyjimkou investic do fixniho kapitalu, mohl
vzrist 0 1,3 %.

Spotrebitelské ceny by mély rdst jen velmi mirnym
tempem. Pfedpokladame, Ze prliimérna mira inflace by
letos mohla dosahnout 1,4 %, v roce 2014 pak 0,7 %.
Inflace bude v pfistim roce velmi nizka predevsim diky
poklesu cen elektfiny.

Zaméstnanost, jejiz meziro¢ni rlist se po cely lorisky rok
navzdory recesi zrychloval, by se letos mohla zvysit
01,2%. Tento do jisté miry paradoxni vyvoj byl
umoznén rozsifovanim castecnych uvazk( a poklesem
poctu odpracovanych hodin na pracovnika. Pro rok

Tabulka: Hlavni makroekonomické indikatory

2014 je odhadovan rdst zaméstnanosti o 0,4 %. Mira
nezaméstnanosti (VSPS) by se z loriskych 7,0 % méla
pozvolna zvySovat. V tomto roce by mohla dosahnout
7,1%, v roce 2014 pak 7,3 %. Rist objemu mezd
a platl, ktery by letos mohl dosdhnout 0,8 %, by se
v roce 2014 mél zrychlit na 2,5 %. V obou letech by tak
tempo rlstu objemu mezd a platl mélo predstihnout
dynamiku nominalniho HDP.

svs

Podle notifikaci MF CR ke konci zafi by mél letos deficit
vladniho sektoru dosahnout 2,9 % HDP, cozZ je zaroven
hodnota cile pro rok 2014. Prostor pro stabilizacni
ulohu fiskalni politiky je vedle pravidel Paktu stability
arlstu pro sektor vladnich instituci omezen také
pretrvavajicimi strukturdlnimi deficity viadniho sektoru.

Pomér deficitu bézného uctu platebni bilance k HDP by
nemél presahnout 2 %, coZ je udrzitelna uroven piné
konzistentni s vnéjsi makroekonomickou rovnovahou.
| pres nejisty vyvoj vnéjsiho prostfedi a stile jesté
relativné nizkou dlvéru domdcich subjektll ve vyvoj
ekonomiky hodnotime rizika predikce jako vyrovnana.

2010 2011 2012 2013 2014 2012 2013 2014

AktudlIni predikce Minula predikce

Hruby domaci produkt ristv%,s.c.
Spotieba domacnosti ristv%,s.c.
Spotieba vlady ristv %, s.c.
Tvorba hrubého fixniho kapitalu ristv %, s.c.
Pfispévek ZO k ristu HDP p.b,s.c.
Deflator HDP ristv%
Prumérna mirainflace %
Zaméstnanost (V5PS) ristv %
Mira nezaméstnanosti (VSPS) pramérv %
Objem mezd aplatt (dom. koncept) ristv %, b.c.
Pomér salda BU k HDP %
Predpoklady:

Sménny kurz CZK/EUR

Dlouhodobé trokové sazby %p.a.
Ropa Brent usb/barel

HDP eurozény (EA12) ristv %, s.c.

2,5 1,8 -1,0 -1,0 1,3 -1,2 -1,5 0,8
0,9 0,5 -2,1 0,2 0,9 -2,7 -0,8 0,4
0,2 -2,7 -1,9 0,8 0,2 -1,2 0,5 -0,9
1,0 0,4 -4,5 -4,8 -0,8 -2,7 -4,3 -0,6
0,6 1,9 1,7 0,6 0,6 1,4 0,2 0,5
-1,6 -0,9 1,6 1,2 0,5 1,4 0,6 0,9
1,5 1,9 3,3 1,4 0,7 3,3 1,6 1,4
-1,0 0,4 0,4 1,2 0,4 0,4 0,5 -0,2
7,3 6,7 7,0 7,1 7,3 7,0 7,5 7,6
0,8 2,2 1,8 0,8 2,5 1,5 0,7 2,1
-3,9 2,7 -2,4 -1,7 -1,4 -2,5 -2,3 -2,4

25,3 24,6 25,1 25,8 25,8 25,1 25,8 25,8

3,7 3,7 2,8 2,1 2,4 2,8 2,0 2,2
80 111 112 108 103 112 106 101
1,9 1,6 -0,6 -0,3 1,0 -0,6 -0,5 1,0




Ocekava se pozvolné ozivovani ekonomické aktivity Velmi pomaly rust spotfebitelskych cen

mezictvrtletni rist redlného HDP, v %, sezonné ocisténo rozklad mezirocniho rustu spotrebitelskych cen, procentni body
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Kulminace nezaméstnanosti v poloviné roku 2014 Rostouci podil ndhrad zaméstnanciim na HDP
registrovand nezaméstnanost, v tis. osob, sezonné ocisténo rastv %
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