Makroekonomické predikce na MF CR — pohled do zpétného zrcatka

Prvni experimentdini publikaci, kterd shrnovala minuly i oéekdvany budouci vyvoj zdkladnich ekonomickych indikdtort, vydalo MF CR v listopadu 1995.
Timto byl poloZen zdklad tradicni publikace, kterd se postupné stala zdrojem pozndni pro Sirokou ceskou i zahranicni ekonomickou verejnost.

Prameny tabulek a grafii: MF CR, Evropskd komise, OECD, MMF, propocty MF CR.

Zakladni pojmy

Uspéénost makroekonomickych prognéz se obvykle hodnoti pomoci nékolika zékladnich statistik — stfedniho vychyleni,
stredni absolutni odchylky a Theilova koeficientu nesouladu.

Stiedni vychyleni (Average Forecasting Error — AFE) indikuje vychyleni progndz. Kladné hodnoty AFE znaci systematické
¢i prevazné nadhodnocovani progndz, zaporné pak podhodnocovani. AFE je definovano vztahem:

Tl(Ft _At)

AFE :%, kde A, znati skute¢nou hodnotu véase t, F, je predikce pro obdobi t a T je pocet

pozorovani.

Stfedni absolutni odchylka (Mean Absolute Error — MAE) vyjadfuje primérnou absolutni chybu progndézy oproti
skutecnosti. MAE je stanovena jako:

T

2[F = A

MAE =
T

Theiltv koeficient nesouladu (Theil’s Inequality Coefficient — TIE) slouzi ke zhodnoceni Uspésnosti progndz. Koeficient
je definovan jako podil stfednich kvadratickych odchylek analyzovanych progndz a naivnich progndz:

Je-li TheilQv koeficient roven 0, progndza je shodnd se skuteénosti. Hodnoty koeficientu vyssi nez 1 ukazuji, Ze vysledky
prognostické ¢innosti jsou oproti naivni progndze horsi. Pfi interpretaci vysledk( je tfeba vzit v potaz fakt, Ze tento
indikator znacné , penalizuje” ojedinély vyrazné horsi vysledek oproti naivni progndze a naopak pfinasi vyrazny ,bonus“
v pfipadé dobfe odhadnutych nahlych zlom{ ve vyvoji predpovidanych velicin.

Naivni progndza je mechanicky vytvoreni progndza, kdy hodnota daného indikatoru za rok t+1 je rovna zmérené,
odhadnuté nebo predpovédéné hodnoté tohoto indikatoru za rok t.

Horizontem predikce se rozumi ¢as od publikovani predikce do konce prognézovaného obdobi. Pro horizonty nad 15 az
24 mésicl se jedna o hodnoceni vyhledu (vytvareného pomoci extrapolaénich technik), jehoz prognosticka informace je
z pochopitelnych divodU velmi omezena.

Viechny statistiky byly poéitany vici prvnim odhaddm publikovanym €SU nebo €NB, nebot neni moiné odhadnout
rozsah zmén minulého vyvoje prostrednictvim ndslednych revizi ¢asovych rad, které vétSinou nelze rozdélit na slozky
vécného zpresnéni daného ukazatele a metodické zmény.

Porovnani vysledkid predikci MF s progndzami mezindrodnich instituci

Predikce MF CR byly porovnany s makroekonomickymi vSech instituci se v zasadé pfilis nelisi. Nejlepsich
prognézami OECD, Evropské komise a Mezinarodniho vysledk(l dosahuji ve vétsiné pripadd predikce MF CR
ménového fondu pro obdobi 2001-2012 v horizontech, a OECD. Predikce MF CR jsou nejpresnéjsi zejména pro
které odpovidaji jejich prevazné pololetnimu cyklu rdst nominalniho HDP, rlist deflatoru HDP a prdmérnou

zverejnovani. Vysledky ukazuji, ze uspésnost predikci miru inflace.




Tabulka 1: Predikce rdstu realného HDP
stfedni vychyleni a stfedni absolutni odchylka v p. b.

Stiedni vychyleni Stiedni absolutni odchylka Theillv koeficient
MF CR EK OECD  MMF | MFCR EK OECD  MMF | MFCR EK OECD  MMF
27 mésicd 0,98 1,13 1,18 - 2,49 2,57 2,62 - 1,06 0,99 1,11 -
21 mésich 0,63 0,95 1,05 0,69 2,34 2,47 2,44 2,45 0,88 0,93 0,83 0,89
15 mésicd 0,42 0,55 0,61 0,53 2,00 2,05 1,79 2,16 0,57 0,56 0,45 0,62
9 mésich 0,03 -003 -0,10 0,26 1,09 1,03 0,75 0,99 0,15 0,14 0,08 0,12
3 mésice 0,06 0,17 0,02 -0,28 | 0,51 0,43 0,47 0,63 0,04 0,04 0,04 0,07

Tabulka 2: Predikce rGistu nominalniho HDP
stredni vychyleni a stiedni absolutni odchylka v p. b.

Stfedni vychyleni Stfedni absolutni odchylka Theillv koeficient
MF CR EK OECD MF CR EK OECD MF CR EK OECD
27 mésicd 1,98 2,49 2,09 3,36 3,64 3,17 1,18 1,08 0,99
21 mésicd 1,33 2,05 2,20 2,76 2,94 2,82 0,85 1,03 0,67
15 mésicd 0,83 1,36 1,58 2,53 2,67 2,53 0,60 0,63 0,71
9 mésich 0,24 0,36 0,91 1,78 1,77 1,96 0,32 0,41 0,51
3 mésice 0,08 0,14 0,11 0,67 1,39 0,78 0,06 0,29 0,08

Tabulka 3: Predikce rtstu deflatoru HDP

stfedni vychyleni a stfedni absolutni odchylka v p. b.

Stiedni vychyleni Stiedni absolutni odchylka Theillv koeficient
MF CR EK OECD MF CR EK OECD MF CR EK OECD
27 mésich 0,93 1,13 0,82 1,47 1,45 1,02 1,56 0,97 0,84
21 mésicd 0,67 1,03 1,09 1,37 1,43 1,15 0,56 0,78 0,33
15 mésicd 0,35 0,86 0,90 1,28 1,39 1,32 0,40 0,65 0,55
9 mésich 0,21 0,50 0,98 1,21 1,32 1,53 0,33 0,63 0,66
3 mésice 0,11 0,32 0,11 0,44 1,14 0,51 0,05 0,44 0,06

Tabulka 4: Predikce ristu realné spotieby domacnosti
stredni vychyleni a stiedni absolutni odchylka v p. b.

Stfedni vychyleni Stredni absolutni odchylka Theillv koeficient
MF CR EK OECD MF CR EK OECD MF CR EK OECD
27 mésicd 0,85 2,19 1,51 2,52 2,81 2,37 1,32 1,37 1,27
21 mésicd 0,42 1,45 0,93 2,05 2,33 2,05 1,28 1,45 1,50
15 mésicd 0,19 1,11 0,50 1,76 1,93 1,75 0,81 0,91 0,73
9 mésich 0,06 0,39 0,13 1,19 1,21 0,94 0,50 0,48 0,29
3 mésice 0,21 0,32 0,30 0,61 0,62 0,75 0,11 0,11 0,13

Tabulka 5: Predikce primérné miry inflace
stfedni vychyleni a stfedni absolutni odchylka v p. b.

Stiedni vychyleni Stiedni absolutni odchylka Theillv koeficient
MF CR OECD MMF MF CR OECD MMF MF CR OECD MMF
27 mésich 0,52 0,38 - 1,35 1,35 - 0,78 0,78 -
21 mésich 0,41 0,51 0,53 1,11 1,30 1,38 0,48 0,51 0,62
15 mésicd 0,47 0,53 0,54 0,95 0,94 1,20 0,33 0,29 0,40
9 mésich 0,07 0,45 0,37 0,39 0,59 0,51 0,06 0,11 0,11
3 mésice 0,02 0,12 0,17 0,13 0,19 0,33 0,01 0,01 0,03




Tabulka 6: Predikce priimérné miry nezaméstnanosti (VSPS)

stredni vychyleni a stredni absolutni odchylka v p. b.

Stiedni vychyleni Stfedni absolutni odchylka Theillv koeficient
MF CR EK OECD MF CR EK OECD MF CR EK OECD
27 mésicd 0,35 0,28 0,23 1,33 1,30 1,26 0,90 0,89 0,81
21 mésica 0,65 0,49 0,67 1,31 1,21 1,27 1,21 0,83 1,04
15 mésich 0,28 0,28 0,28 0,75 0,70 0,80 0,76 0,71 0,62
9 mésicd 0,29 0,31 0,42 0,45 0,47 0,44 0,31 0,31 0,35
3 mésice 0,01 0,18 0,07 0,10 0,18 0,15 0,02 0,08 0,03
Tabulka 7: Predikce poméru salda bézného uctu k HDP
stredni vychyleni a stiedni absolutni odchylka v p. b.
Stiedni vychyleni Stiedni absolutni odchylka Theildv koeficient
MF CR OECD MMF MF CR OECD MMF MF CR OECD MMF
27 mésici 3,70 0,25 - 3,70 1,63 - 2,75 0,91 -
21 mésicd 0,40 0,55 -0,06 1,47 1,65 1,01 0,86 1,41 0,76
15 mésicd 0,31 0,36 0,23 1,59 1,89 1,26 1,32 1,48 1,09
9 mésicd 0,00 0,48 0,04 1,45 1,33 1,08 1,18 1,09 0,67
3 mésice 0,28 0,22 0,19 0,72 1,02 0,93 0,35 0,62 0,59

Pozndmka: EK v oblasti spotfebitelskych cen progndzuje pouze index HICP, ktery neni moZné kvantitativné porovndvat s ndrodnim indexem
spotrebitelskych cen. Ukazatel poméru béZného uctu k HDP je v progndze EK jinak metodicky vymezen. Prognéza MMF zahrnuje pouze redlny rist

HDP, inflaci a pomér béZného uctu k HDP.

Zhodnoceni predikci MF CR

Dnes jiz osmnactileta historie pravidelnych ctvrtletnich
predikci poskytuje kvalitni pramenny material pro
vyhodnoceni jejich Uspésnosti. To mlzZe uZivatelim
pomoci vytvofit si predstavu o tom, s jakou presnosti je
MF CR schopné identifikovat budouci vyvoj zakladnich
makroekonomickych indikatori v rdznych ¢asovych
horizontech.

Soucasné je nutné si uvédomit, Ze v prabéhu
hodnoceného obdobi doslo k zasadnim zméndm
v Ceském hospodarstvi, které se postupné meénilo
z volatilni ekonomiky ve
stabilizovanou trzni ekonomiku v ramci EU. Od roku

tranzitivni viceméné
2008 byla ceska ekonomika postizena celosvétovou
recesi a dlsledky nasledné dluhové krize v eurozéné,
coz se projevilo opétovnym zvySenim volatility
makroekonomickych indikator(. Proto jsme obdobi let
1995 az 2012 rozdélili na tfi stejné dlouha Sestiletd
obdobi (1995-2000, 2001-2006 a 2007-2012)%,
abychom rovnéz mohli zhodnotit vyvoj Uspésnosti
progndz v pribéhu ¢asu.

VSechny makroekonomické progndzy jsou ze své
podstaty podminéné pftijatymi predpoklady o vyvoji
exogennich faktor(, z nichZ nékteré, napf. pfirodni
katastrofy, vyvoj financnich trhi vcetné cen komodit i

' Nékteré analyzované indikGtory nebyly soucdsti Makroekonomické
predikce od pocdtku jejiho publikovdni.

zmény politického prostfedi vné i uvniti CR, jsou ze své
podstaty nepredvidatelné. lJiné predpoklady, napf.
dopad opatreni strukturnich politik, jsou velmi obtizné
kvantifikovatelné. DalSim vyznamnym zdrojem nejistot
jsou revize datovych zakladen za minula obdobi, které
se tykaji zejména téch nejdulezZitéjsich ukazatell
systému narodniho Ucetnictvi (HDP a jeho slozky).

V neposledni fadé je tfeba poukazat na fakt, Ze v dobé
hospoddrskych turbulenci a finanénich krizi je
predikovani dalSiho ekonomického vyvoje vyrazné
obtiznéjsi, nez v obdobi stabilniho hospodarského
rastu.

Identifikace dopadl téch faktor(, které prichazeji
zvencéi a jsou zcela mimo kontrolu prognostického
tymu, je vSak obtizna, ne-li nemoznda, a proto jsme
v souladu s literaturou (viz str. 8) od téchto skutec¢nosti
abstrahovali.



Rast realného HDP

V letech 19952000 a 2007-2012 predikce MF CR riist
realného HDP nadhodnocovaly, nejvice pak v letech
1998, 2009 a 2012, kdy se CR nachdzela v recesi.
Naopak v letech 2001-2006, kdy CR prochazela
obdobim pomérné silného a stabilniho hospodarského
rGstu, byl rdst HDP mirné podhodnocovan, toto
podhodnoceni vSak nepresahlo hranici —0,9 p. b.

V souladu s publikovanymi vysledky v literatuife a se
zkuSenosti zpracovatelll progndz se prokazuje, Ze je
velmi obtizné az téméf nemoiné vcas identifikovat
nastup recese. V prvnim a tfetim sledovaném obdobi
pfesahovala stfedni absolutni odchylka v horizontu nad
nezachycenim recesi v letech 1998, 2009 a 2012.
V Uspésném obdobi let 2001-2006 se po cely horizont
stredni absolutni odchylka pohybovala pod 1,7 p. b.

Graf 1: Stfedni vychyleni

v p. b., na vodorovné ose horizont predikci v mésicich
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Rast nominalniho HDP

Z hlediska rozpoctového procesu je nejvyznamnéjsim
makroekonomickym indikdtorem nominalni HDP. Je
pouzivdan jako jmenovatel dulezitych pomérovych
ukazatell (napt. pomér salda ¢i dluhu vladniho sektoru
k HDP) a od velikosti jeho sloZek jsou odvozovany
predikce rozpoctovych prijm.

Obdobné jako v pfipadé rlstu redlného HDP byl i rlst
nominalniho HDP v prvnim a tfetim obdobi predikcemi
nadhodnocovan, ptricemz i nyni bylo nadhodnocovani
v letech 2007-2012 jiz vyrazné nizsi. Podhodnocovani
rdstu nominalniho HDP v letech 2001-2006 pak bylo
jen minimalni.

V souvislosti s tzv. velkou recesi z prelomu let 2008
a 2009 je vsak nutné zdlraznit, Ze pokles domaci
vnéjsiho prostredi. Srovnani s tehdejSimi progndzami
ostatnich instituci potvrzuje obtiZznou predvidatelnost
budouciho vyvoje.

TheillGv koeficient v horizontu predikce nad 24 mésicl
v praméru presahuje 1, se zkracujicim se horizontem
vSak postupné klesd. Analyza tak prokazuje, Ze
poznatelnost budouciho vyvoje v horizontu 18 mésicu
jen mirné presahuje moznosti naivni progndzy. Pfitom
pravé na tomto horizontu je obvykle vytvaren
makroekonomicky ramec ndvrhu statniho rozpoctu.
Tento poznatek lze vztdhnout i na mnohé
z nasledujicich ukazatel(.

Graf 2: TheilGv koeficient
na vodorovné ose horizont predikci v mésicich
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V horizontu 18 meésicl, ktery predstavuje vychodisko
pro pfipravu statniho rozpoctu, dosahla stredni
absolutni odchylka za celé obdobi pfiblizné 3 p.b.,
vykazuje vSak klesajici tendenci. Vysoké hodnoty
vletech 1997, 2009 a 2012 pfipadaji na obdobi
hospodarskych recesi, rok 1999 pak na obdobi
dezinflace. Naopak odhad pro rok 2010 byl zcela
presny.

Primérna vyse Theilova koeficientu je v horizontu

vy

hodnot dosahuje v obdobi let 2001-2006.



Graf 3: Stfedni vychyleni

v p. b., na vodorovné ose horizont predikci v mésicich
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Rust deflatoru HDP

Ve vsech sledovanych obdobich byl rist deflatoru HDP
nadhodnocovéan, nicméné primérnda stredni odchylka
od skutecnosti neprekrocila po cely horizont 1,5 p. b.

Primérnd stredni absolutni chyba nepresdhla 2 p. b,
nejvyssich hodnot dosahovala v letech 1995-2000.
Klesajici trend potvrzuje i graf zobrazujici absolutni
odchylku v horizontu 18 meésicl. Chyba za rok 1999
pfipada na obdobi dezinflace, kdy rist deflatoru HDP

Graf 5: Stfedni absolutni odchylka

v p. b., na vodorovné ose horizont predikci v mésicich
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Rust realné spotieby domacnosti

Zatimco v prvnim a tfetim sledovaném obdobi byl rlst
spotifeby domdcnosti nadhodnocovan, ve druhém
obdobi byly progndzy mirné vychyleny smérem dold.

Stfedni absolutni odchylka dosahuje v jednotlivych
obdobich pfiblizné stejnych hodnot jako u progndz
rastu redlného HDP. V horizontu 2-3 let ¢ini prdmérné
cca 3 p. b., poté jiz plynule klesa a v kratkém obdobi do
jednoho roku se pohybuje pod hranici 1,5 p. b.

Absolutni odchylka v horizontu 18 meésici vykazuje
vzrlstajici tendenci, tento vysledek je vsak silné
ovlivnén nepresnym odhadem spotreby domacnosti
pro rok 2012. Extrémné nizka Uroven dOvéry

Graf 4: MAE v horizontu 18 mésica
v p. b., na vodorovné ose predikovany rok
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klesl z 10,7% v roce 1998 na 2,4% v roce 1999.
Prestoze byl pokles ocekdavan a véas spravné
identifikovan, jeho rozsah prekonal viechna ocekavani.

Primérny Theildv koeficient neprekrocil v celém
horizontu hodnotu 1,0. V horizontu do 21 mésicl se
jeho hodnoty v jednotlivych obdobich postupné
snizovaly, coZ poukazuje na zlep3eni predikci.

Graf 6: MAE v horizontu 18 mésict
v p. b., na vodorovné ose predikovany rok
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spotrebiteld v dalsi ekonomicky vyvoj spolu s realizaci
Uspornych opatieni vlady vedly k opatrnému chovani
spottebitell a zvySovani miry Uspor pro pfipad dalsiho
zhorseni  ekonomické situace. Pokles spotieby
domacnosti 0 3,5 % v roce 2012 tak prekonal vSechna
ocCekdvani, nebot v roce 2009 se v dobé recese
spotieba domdcnosti dokonce zvysila 0 0,2 %.

Primeérna vyse Theilova koeficientu se pohybovala pod
urovni 1,0 v horizontu do 18 mésicd. Koeficient vsak
v letech 2007-2012 dosahoval vyrazné vyssich hodnot
nez ve zbyvajicich dvou obdobich, coz bylo zplsobeno
zejména nepresnymi odhady v letech 2009 a 2012.



Graf 7: Stfedni vychyleni

v p. b., na vodorovné ose horizont predikci v mésicich
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Primérna mira inflace

Predpovédi cenového vyvoje v Makroekonomické
predikci byly ve vétSiné pripadd presné, nebot
v horizontu do 30 mésicd nepiesahlo priimérné stfedni
vychyleni za celé sledované obdobi 1p.b. V letech
1995-2000 a 2001-2006 predikce primérnou miru
inflace mirné nadhodnocovaly, pficemZz ve druhém
obdobi bylo nadhodnocovani vyssi. Naopak v letech
2007-2012 dosahovala primérnd stfedni odchylka
zdpornych hodnot, v Zzadném z horizont( vsak neklesla
pod —0,5 p. b.

V horizontu do 30 mésic neprekrocila stfedni
absolutni odchylka hranici 2p.b. V rozpoctovém
horizontu 18 meésicd ma stfedni absolutni odchylka

Graf 9: Stfedni absolutni odchylka

v p. b., na vodorovné ose horizont predikci v mésicich
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Préimérna mira nezaméstnanosti (VSPS)

Mira nezaméstnanosti podle VSPS je prognézovéna ai
od roku 2000, srovnani kvality predikci v ¢ase tedy bylo
mozné provést jen pro léta 2001-2006 a 2007-2012.

systematicky
nadhodnocovaly, avSak v zadném casovém horizontu

Predikce miru nezaméstnanosti

nepresahla primérnd stfedni odchylka 1,0p.b.
V letech 2007-2012 pak bylo nadhodnocovani oproti

Graf 8: MAE v horizontu 18 mésict
v p. b., na vodorovné ose predikovany rok
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klesajici tendenci. Chyba za rok 1999 pfipada na obdobi
razantni dezinflace, kdy priimérna mira inflace klesla
210,7 % v roce 1998 na 2,1 % v roce 1999. Ackoliv tato
tendence byla spravné identifikovana, jeji rozsah
prekonal vSechna ocekavani. O presnosti predpovédi
inflace svédc¢i fakt, Ze v rozpoctovém horizontu
18 mésich nepresdhla v 10 ze sledovanych 16 let
absolutni odchylka hodnotu 1,0 p. b.

Theildv koeficient nesouladu za vsSechna sledovana
obdobi neprekrocil v celém casovém horizontu
hodnotu 0,85 a v kratkém obdobi 1 roku nepfesahl
0,15.

Graf 10: MAE v horizontu 18 mésict
v p. b., na vodorovné ose predikovany rok
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pfedchazejicimu obdobi wvyrazné nizsi, pramérné
stfedni vychyleni v zadném horizontu neprekrocilo
0,55 p. b.

Primérnad stfedni absolutni odchylka vykazovala
plynule klesajici tendenci, v letech 2007-2012 vsak
vlivem obtizné predvidatelnosti v dobé ekonomické
nestability dosahovala oproti predchozimu obdobi



vyssich hodnot. V rozpoctovém horizontu 18 mésicl
ma stfedni absolutni odchylka vzrlstajici tendenci
vzhledem k neptfesnym odhadlim v letech 2009 a 2007.
V  roce 2009 byla mira nezaméstnanosti
podhodnocena, kdy se v disledku hospodarské recese
oproti predchozimu roku zvysila o 2,3 p. b. Naopak
v roce 2007 byla mira nezaméstnanosti nadhodnocena,

Graf 11: Stfedni vychyleni

v p. b., na vodorovné ose horizont predikce v mésicich
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Pomér salda bézného uctu k HDP

Béhem sledovaného obdobi predikce pomér salda
béZného uctu k HDP nadhodnocovaly, v priméru vsak
stfedni vychyleni nepfesahlo 0,5 p. b. Primérna stfedni
absolutni odchylka se v horizontu 6-24 mésicl
pohybovala v rozmezi mezi 1-2 p. b., pficemzZ obvykle
byla nejnizsi ve tretim sledovaném obdobi. Absolutni
odchylka v horizontu 18 mésicl ma klesajici charakter.

Kromé horizontu 15 mésici byl prdmérny TheilGv
koeficient nizsi nez 1. NejnizSich hodnot vSak dosahoval
v prvnim obdobi, zatimco v letech 2007-2012 byl

Graf 13: Stredni vychyleni
v p. b., na vodorovné ose horizont predikce v mésicich
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nebot silny hospodarsky rist ved| k jejimu poklesu az
na 4,4 %. Udaj pro rok 2004 chybi z divodu zmény
metodiky.

Tyto nepresné odhady se odrazi i ve vyssi primérné
hodnoté Theilova koeficientu, ktery v horizontu 33, 21
a 18 mésicl presahuje hranici 1,0.

Graf 12: Stfedni absolutni odchylka

v p. b., na vodorovné ose horizont predikce v mésicich
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v horizontu 6-18 mésict dokonce vyssi nez 1. Tento jev
Ize do znacné miry pfiist na vrub zméné systému
revizi. Zatimco dfive dochazelo k revizim takfka
permanentné, nyni je to jiz pouze jednou rocné.
Ve svém dusledku se tak prodluzuje obdobi, ve kterém
je progndza postavena na datech, ktera jsou nasledné

revidovana.

Graf 14: Stfedni absolutni odchylka
v p. b., na vodorovné ose horizont predikce v mésicich
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Zavér

Zhodnoceni historie makroekonomickych predikci
MF CR ukazalo, Ze jsou plné srovnatelné s prognézami
renomovanych mezinarodnich instituci, ¢i je dokonce
v fadé ptipad(l predéi. MF CR pritom obvykle publikuje
své predpovédi dfive nez ostatni instituce zahrnuté do
tohoto srovnani.

Na zdkladé provedené analyzy lze uvést, Ze pro vétsSinu
makroekonomickych  indikdtorC  maji  predikce
vypovidaci hodnotu v horizontu cca do 18 mésicd.
V delSim c¢asovém horizontu se vSak jednd spise
o stanoveni o¢ekavaného trendu ekonomického vyvoje.

Pokud jde o vyvoj presnosti predikci v ¢ase, je patrné,
Ze se presnost oproti prvnimu obdobi (1995-2000)
ve druhém a ve tfetim (2001-2006, resp. 2007-2012)
sledovaném obdobi zvySila. V této souvislosti je vSak
nutné upozornit, Zze v dobé hospodarské krize a recese
je predikovani dalSiho ekonomického vyvoje vyrazné
obtiznéjsi, nez v obdobi stabilniho hospodarského
rastu. Tento fakt byl hlavni pfi¢inou nékterych
nepresnych predpovédi v letech 2007-2012.
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Tabulkova priloha

Tabulka 8: Predikce ristu realného HDP
stredni vychyleni a stfedni absolutni odchylka v p. b.

Stiedni vychyleni Stiedni absolutni odchylka TIE
1995-2012 1995-2000 2001-2006 2007-2012|1995-2012 1995-2000 2001-2006 2007-2012|1995-2012
36 mésicu 2,01 4,93 -0,48 3,03 2,98 4,93 1,15 3,83 1,08
33 mésicld 1,83 4,77 -0,60 2,80 2,87 4,77 1,23 3,57 1,05
30 mésicu 1,63 4,27 -0,80 2,75 2,90 4,27 1,53 3,58 1,04
27 mésicl 1,69 3,83 0,77 2,72 2,88 4,03 1,50 3,48 1,09
24 mésicl 1,48 3,83 0,87 2,25 2,70 3,98 1,47 3,08 1,04
21 mésicl 1,30 3,33 0,80 2,05 2,75 3,98 1,63 3,05 0,93
18 mésicl 1,09 2,48 0,70 1,95 2,63 3,53 1,53 3,12 0,85
15 mésich 0,86 1,92 0,62 1,45 2,18 2,60 1,35 2,65 0,69
12 mésicl 0,64 1,60 -0,62 1,10 1,77 2,24 1,22 1,93 0,51
9 mésicl 0,37 1,20 0,50 0,55 1,38 2,08 0,97 1,22 0,33
6 mésicl 0,14 0,62 0,38 0,25 0,90 1,26 0,75 0,75 0,15
3 mésice 0,04 0,23 0,18 0,07 0,59 0,77 0,45 0,57 0,07
0 mésicl 0,01 -0,02 -0,15 0,18 0,33 0,28 0,38 0,32 0,02
Revize 0,41 0,86 0,49 -0,13 0,80 1,47 0,66 0,26 X
Tabulka 9: Predikce rGistu nominalniho HDP
stredni vychyleni a stfedni absolutni odchylka v p. b.
Stiedni vychyleni Stiedni absolutni odchylka TIE
1995-2012 1995-2000 2001-2006 2007-2012|1995-2012 1995-2000 2001-2006 2007-2012|1995-2012

36 mésicd 3,48 7,43 0,62 4,37 4,03 7,43 1,02 5,33 1,04
33 mésicd 3,26 7,37 0,40 4,07 3,97 7,37 1,20 5,03 1,06
30 mésicu 2,82 6,47 -0,27 4,08 3,94 6,47 1,50 5,12 1,04
27 mésicl 3,03 6,20 0,18 4,13 4,07 6,20 1,55 5,17 0,96
24 mésicl 2,69 6,38 0,15 3,07 3,71 6,38 1,58 4,07 0,97
21 mésicd 2,46 5,88 0,22 2,87 3,54 5,88 1,78 3,73 0,91
18 mésicl 2,04 4,53 0,38 2,80 3,21 4,53 1,88 3,67 0,86
15 mésich 1,79 4,10 0,50 2,15 2,99 4,10 1,87 3,18 0,75
12 mésicl 1,43 3,12 0,33 1,78 2,49 3,12 1,83 2,62 0,59
9 mésict 0,83 2,24 0,42 0,90 1,94 2,32 1,98 1,57 0,36
6 mésicl 0,45 1,14 -0,30 0,62 1,13 1,22 1,27 0,92 0,15
3 mésice 0,18 0,37 0,27 0,43 0,83 1,17 0,50 0,83 0,07
0 mésict 0,08 0,00 0,07 0,32 0,36 0,33 0,30 0,45 0,01
Revize 0,17 0,95 -0,22 -0,23 0,86 1,45 0,82 0,32 X




Tabulka 10: Predikce rlistu deflatoru HDP

stredni vychyleni a stfedni absolutni odchylka v p. b.

Stiedni vychyleni Stiedni absolutni odchylka TIE
1995-2012 1995-2000 2001-2006 2007-2012|1995-2012 1995-2000 2001-2006 2007-2012|1995-2012
36 mésicd 1,32 2,03 1,05 1,22 1,88 4,17 1,26 1,37 0,85
33 mésicd 1,25 2,10 0,93 1,15 1,91 4,23 1,23 1,42 0,92
30 mésicud 1,06 1,80 0,53 1,22 1,93 4,07 1,30 1,48 0,83
27 mésicu 1,19 1,98 0,55 1,32 2,03 3,73 1,28 1,65 0,81
24 mésicu 1,14 2,15 0,73 0,88 1,82 3,35 1,40 1,22 0,77
21 mésicu 1,04 2,18 0,58 0,75 1,92 3,58 1,48 1,25 0,71
18 mésicl 0,84 1,73 0,30 0,78 1,79 2,83 1,53 1,35 0,57
15 mésicl 0,81 1,90 0,10 0,60 1,69 2,66 1,50 1,07 0,45
12 mésicl 0,69 1,26 0,30 0,60 1,65 2,34 1,53 1,20 0,36
9 mésicl 0,40 0,86 0,07 0,35 1,39 1,82 1,57 0,85 0,26
6 mésicl 0,28 0,42 0,08 0,35 0,85 1,02 1,12 0,45 0,11
3 mésice 0,09 0,07 0,12 0,33 0,51 0,63 0,52 0,37 0,03
0 mésich 0,05 0,02 0,04 0,12 0,28 0,22 0,26 0,35 0,01
Revize -0,27 0,00 -0,70 -0,11 0,71 1,12 0,83 0,18 X
Tabulka 11: Predikce rdstu realné spotfeby domacnosti
stredni vychyleni a stfedni absolutni odchylka v p. b.
Stiedni vychyleni Stiedni absolutni odchylka TIE
1995-2012 1995-2000 2001-2006 2007-2012|1995-2012 1995-2000 2001-2006 2007-2012|1995-2012

36 mésicd 1,69 4,53 -0,90 2,85 2,79 4,53 1,20 3,52 1,01
33 mésicld 1,49 4,20 -1,15 2,77 2,79 4,20 1,45 3,43 1,09
30 mésicd 1,41 3,90 -1,18 2,77 2,81 3,90 1,65 3,43 1,11
27 mésict 1,46 3,30 -1,13 2,83 2,71 3,30 1,53 3,50 1,21
24 mésicu 1,34 3,18 -1,13 2,58 2,54 3,18 1,43 3,22 1,17
21 mésict 1,01 2,78 -1,13 1,97 2,23 2,78 1,47 2,63 1,11
18 mésicl 0,84 1,70 -0,90 2,02 1,91 2,00 1,17 2,58 0,88
15 mésicl 0,41 0,92 -0,83 1,22 1,75 1,72 1,23 2,28 0,58
12 mésicl 0,48 1,12 -0,60 1,02 1,36 1,28 0,97 1,82 0,46
9 mésicl 0,24 0,66 -0,62 0,73 1,15 1,06 1,05 1,33 0,35
6 mésich 0,32 0,60 -0,25 0,67 0,81 0,72 0,68 1,00 0,18
3 mésice 0,22 0,25 0,20 0,62 0,64 0,72 0,57 0,65 0,11
0 mésict 0,23 0,07 0,15 0,48 0,42 0,40 0,38 0,48 0,05
Revize 0,08 0,21 -0,09 0,12 0,69 0,96 0,51 0,59 X
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Tabulka 12: Predik

ce priumérné miry inflace

stredni vychyleni a stfedni absolutni odchylka v p. b.

Stiedni vychyleni Stiedni absolutni odchylka TIE
1995-2012 1995-2000 2001-2006 2007-2012|1995-2012 1995-2000 2001-2006 2007-2012|1995-2012
33 mésicl 1,09 1,11 1,78 -0,30 2,05 3,74 1,78 0,90 0,83
30 mésicl 0,56 0,81 1,38 -0,40 1,77 3,37 1,51 1,23 0,68
27 mésicl 0,52 0,55 1,42 0,38 1,66 2,59 1,42 1,28 0,60
24 mésicu 0,77 1,22 1,67 -0,42 1,71 2,77 1,67 1,05 0,64
21 mésich 0,59 1,15 1,12 0,30 1,53 2,79 1,22 1,00 0,46
18 mésicl 0,44 0,70 0,80 -0,10 1,37 2,39 1,06 1,00 0,40
15 mésicl 0,54 0,73 0,98 -0,05 1,17 1,68 1,05 0,85 0,37
12 mésicl 0,37 0,39 0,73 -0,02 0,79 1,10 0,90 0,42 0,14
9 mésicl 0,09 0,13 0,27 -0,12 0,49 0,72 0,56 0,22 0,05
6 mésicl 0,03 -0,07 0,17 -0,03 0,25 0,33 0,20 0,23 0,01
3 mésice 0,04 0,06 0,13 -0,08 0,13 0,14 0,13 0,12 0,00
Tabulka 13: Predikce priimérné miry nezaméstnanosti (VSPS)
stfedni vychyleni a stredni absolutni odchylka v p. b.
Stfedni vychyleni Stiedni absolutni odchylka TIE
20012012 2001-2006 2007-2012 2001-2012 2001-2006 2007-2012 | 1995-2012
33 mésicl 0,98 1,43 0,53 2,08 1,73 2,43 1,36
30 mésicl 0,32 0,55 0,17 1,56 1,00 1,93 0,98
27 mésicl 0,35 0,75 0,08 1,33 0,75 1,72 0,90
24 mésicd 0,48 0,73 0,32 1,32 0,73 1,72 0,85
21 mésicd 0,65 1,16 0,23 1,31 1,16 1,43 1,21
18 mésicl 0,35 0,44 0,27 1,00 0,52 1,40 1,06
15 mésicl 0,28 0,42 0,17 0,75 0,50 0,97 0,76
12 mésicl 0,36 0,42 0,32 0,69 0,54 0,82 0,68
9 mésicl 0,29 0,42 0,18 0,45 0,46 0,45 0,31
6 mésich 0,10 0,06 0,13 0,15 0,14 0,17 0,05
3 mésice 0,01 -0,02 0,03 0,10 0,06 0,13 0,02
0 mésicl 0,02 0,06 -0,02 0,04 0,06 0,02 0,01
Tabulka 14: Predikce poméru salda bézného uctu k HDP
stredni vychyleni a stfedni absolutni odchylka v p. b.
Stredni vychyleni Stiedni absolutni odchylka TIE
1995-2012 1995-2000 2001-2006 2007-2012|1995-2012 1995-2000 2001-2006 2007-2012|1995-2012
24 mésicd 0,33 -0,63 0,48 0,82 1,99 2,83 2,08 1,35 0,85
21 mésict 0,20 -0,40 0,28 0,52 1,75 2,60 1,72 1,22 0,81
18 mésicl 0,23 -0,05 0,05 0,60 1,93 2,55 1,92 1,53 0,91
15 mésict 0,46 0,84 -0,13 0,75 1,90 2,64 1,70 1,48 1,04
12 mésich 0,42 0,50 0,22 0,55 1,76 2,22 1,85 1,28 0,86
9 mésicl 0,15 0,50 -0,05 0,05 1,62 2,02 1,52 1,38 0,74
6 mésich 0,30 0,80 -0,27 0,45 1,30 1,88 1,00 1,12 0,55
3 mésice 0,29 0,30 0,03 0,53 0,73 0,77 0,60 0,83 0,18
0 mésicl 0,14 0,22 -0,15 0,35 0,44 0,25 0,38 0,68 0,05
Revize 0,30 0,64 0,60 -0,35 0,75 0,78 0,73 0,74 X
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