Shrnuti predikce

Podle aktudlnich dat CSU se HDP v lofiském roce snizil
0 1,3 %, ekonomika se pfitom v pribéhu celého roku
nachazela v recesi. Z ni by sice jiz v 1. pololeti 2013
mohla vystoupit, oZivovani ekonomické aktivity by vsak
mélo byt velmi pozvolné. Presto by mél v meziro¢nim
srovnani HDP za cely rok 2013 vykazat v nejlepsSim
pfipadé stagnaci. Ekonomika by v letoSnim roce méla
byt taZzena Cistymi vyvozy a v mensi mire také tvorbou
hrubého kapitalu. Spolecny prispévek téchto slozek
k rGstu HDP by mél pravé vykompenzovat olekavany
pokles spotfeby domdcnosti.

V roce 2014 by se HDP mohl zvysit o 1,2 %, a to pfi
kladném pfispévku jak zahrani¢niho obchodu, tak
i hrubych domacich vydaju.

Navzdory zvySeni obou sazeb DPH o 1 p.b. k 1. lednu
2013 by letos primérna mira inflace méla dosahnout
pouze 2,1%, v roce 2014 by pak spotrebitelské ceny
mohly vzrist o 1,7 %. V obou letech by se tedy mira
inflace méla pohybovat v blizkosti infla¢niho cile CNB.

Zaméstnanost, ktera se v lonském roce zvysila o0 0,4 %,
letos patrné poklesne 0 0,2 %, v roce 2014 by pak méla
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stagnovat. Mira nezaméstnanosti by se z lornskych
7,0% meéla zvysit na 7,6 %, k mirnému narQstu by
mohlo dojit i v roce 2014. Rlst objemu mezd a platd by
v tomto roce mohl dosahnout 1,4 %, v roce 2014 pak
2,7 %. V obou letech by tak tempo rlstu mezd a platd
mélo mirné predstihnout dynamiku nominalniho HDP.

Pomeér deficitu bézného uctu platebni bilance k HDP by
mohl stagnovat na Grovni mirné presahujici 2 %, a mél
by tedy zlstat na udrzitelné drovni.

Podle predbéiného odhadu €SU skonéilo hospodareni
vladniho sektoru v roce 2012 deficitem ve vysi 4,4 %
HDP. Bez zapocteni jednordzovych operaci (finanéni
kompenzace cirkvim, plosnd korekce neuznanych EU-
-vydaju) by vsak deficit dosahl pouze 2,5 % HDP. Letos
by se mél deficit sektoru vladnich instituci snizit na
2,8 % HDP.

Rizika predikce jsou vychylena smérem dold. Vedle
dalsiho vyvoje v eurozéné predstavuje riziko také nizka
uroven daveéry v ceské ekonomice.

2010 2011 2012 2013 2014| 2012 2013 2014
Aktudlni predikce Minulg predikce
Hruby domaci produkt rdstv %, s.c. 2,5 1,9 -1,3 0,0 1,2 -1,1 0,1 1,4
Spotieba domacnosti rastv %, s.c. 1,0 0,7 -3,5 -1,2 1,0 -3,0 -0,7 0,9
Spotfeba vlady rastv %, s.c. 0,5 -2,5 -1,0 -0,2 -1,7 -0,9 -1,0 -0,9
Tvorba hrubého fixniho kapitalu rdstv %,s.c. 1,0 -0,7 -1,7 0,4 0,9 -0,8 0,1 1,3
Ptispévek ZO k riistu HDP p.b.,s.c. 0,5 2,0 1,5 0,4 0,3 1,4 0,7 0,3
Deflator HDP riistv % -1,4 -0,8 1,4 0,4 0,9 1,1 0,5 0,6
Primérnd mirainflace % 1,5 1,9 3,3 2,1 1,7 3,3 2,1 1,8
Zaméstnanost (VSPS) rastv % -1,0 0,4 0,4 0,2 0,0 0,4 0,0 0,0
Mira nezaméstnanosti (V5PS) pramérv % 7,3 6,7 7,0 7,6 7,7 6,9 7,3 7,4
Objem mezd a plat (dom. koncept) rastv %, b.c. 0,7 2,2 2,0 1,4 2,7 1,7 1,9 3,5
Pomér salda BU k HDP % -3,9 -2,7 -2,4 -2,3 -2,3 -1,6 -1,3 -1,2
Predpoklady:

Sménny kurz CZK/EUR 25,3 24,6 25,1 25,4 25,2 25,1 24,9 24,8
Dlouhodobé urokové sazby %p.a. 3,7 3,7 2,8 2,2 2,3 2,8 2,2 2,3
RopaBrent USD/barel 80 111 112 108 102 112 105 102
HDP eurozény (EA12) ristv %, s.c. 2,0 1,4 -0,6 0,4 0,6 -0,4 -0,2 0,5




Ocekava se pozvolné ozivovani ekonomické aktivity Mira inflace v blizkosti cile CNB
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