Shrnuti predikce

Ceska ekonomika se pravdépodobné v priibéhu celého
roku 2012 nachdazela v mélké recesi. Z ni by sice
pocatkem letoSniho roku méla vystoupit, oZivovani
ekonomické aktivity by vSak mélo byt velmi pozvolné.
HDP by se tak v meziro¢nim srovnani mél zvysit pouze
0 0,1 %. Ekonomika by v roce 2013 méla byt naddle
tazena prebytkem vykonové bilance, kladny prispévek
Cistych vyvozl by ale mél byt témér vyvazen zdpornym
prispévkem hrubych domacich vydaju.

K vyraznéjSimu oziveni ekonomické aktivity by mélo
dojit az v roce 2014, kdy by HDP mohl vzrist o 1,4 %,
ato pfi kladném pfispévku jak zahrani¢niho obchodu,
tak i hrubych domacich vydaju.

Pro rok 2013 pocitame s rlstem spotrebitelskych cen
02,1%, v roce 2014 by méla primérna mira inflace
dosadhnout 1,8 %. V obou letech by se tedy méla
pohybovat v blizkosti inflaéniho cile CNB, pfi¢em? rizika
jak zrychleni inflace, tak i deflace, povaZiujeme za nizka.

Tabulka: Hlavni makroekonomické indikatory

Letos bude rlst spotrebitelskych cen vyraznym
zplsobem ovlivnén zvysenim obou sazeb DPH o 1 p.b.

k 1. lednu 2013.

Zaméstnanost, ktera se v roce 2012 podle aktualniho
odhadu zvysila 0 0,4 %, by v tomto i pfiStim roce méla
stagnovat. Tendenci k mirnému rdstu by vSak méla
vykazovat mira nezaméstnanosti, ktera by z lonskych
odhadovanych 6,9% mohla letos vzrist na 7,3%
(v priméru za cely rok) a v roce 2014 dale na 7,4 %.
Rast objemu mezd a platd by v tomto roce mohl

dosahnout 1,9 %, v roce 2014 pak 3,5 %.

Pomér deficitu bézného uctu platebni bilance k HDP by
mél mirné presahnout hranici 1 %, a mél by tak zlstat
na nizké drovni.

Rizika predikce jsou mirné vychylena smérem dold.
Vedle dalSiho vyvoje krize v eurozéné predstavuje riziko
také nizka uroven davéry v ¢eské ekonomice.

2010 2011 2012 2013 2014] 2011 2012 2013
AktudlIni predikce Minulg predikce
Hruby domaci produkt rdstv %, s.c. 2,5 1,9 -1,1 0,1 1,4 1,7 -1,0 0,7
Spotieba domacnosti rastv %, s.c. 1,0 0,7 -3,0 -0,7 0,9 -0,6 -3,0 -0,5
Spotfeba vlady rastv %, s.c. 0,5 -2,5 -0,9 -1,0 -0,9 -1,7 -1,1 -1,3
Tvorba hrubého fixniho kapitalu ristv %,s.c. 1,0 -0,7 -0,8 0,1 1,3 0,9 -0,6 0,3
Pfispévek ZO k ristu HDP p.b,s.c. 0,5 2,0 1,4 0,7 0,3 2,7 1,8 1,0
Deflator HDP rastv % -1,4 -0,8 1,1 0,5 0,6 -0,8 1,3 0,9
Primérnd mirainflace % 1,5 1,9 3,3 2,1 1,8 1,9 3,3 2,1
Zaméstnanost (VSPS) rastv % -1,0 0,4 0,4 0,0 0,0 0,4 0,0 -0,2
Mira nezaméstnanosti (V5PS) pramérv % 7,3 6,7 6,9 7,3 7,4 6,7 6,9 7,3
Objem mezd aplatt (dom. koncept) rastv %, b.c. 0,7 2,2 1,7 1,9 3,5 2,3 2,0 2,1
Pomér salda BU k HDP % -3,9 -2,8 -1,6 -1,3 -1,2 -2,9 -1,3 -1,2
Predpoklady:

Sménny kurz CZK/EUR 25,3 24,6 25,1 24,9 24,8 24,6 25,1 24,9
Dlouhodobé urokové sazby %p.a. 3,7 3,7 2,8 2,2 2,3 3,7 2,9 2,7
RopaBrent usD/barel 80 111 112 105 102 111 113 115
HDP eurozény (EA12) ristv %, s.c. 2,0 1,4 0,4 0,2 0,5 1,4 -0,5 0,3




V letech 2013 a 2014 pozvolné oZivovani ekonomiky

mezictvrtletni rist redlného HDP, v %, sezénné ocisténo
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Mira nezaméstnanosti by neméla presahnout 7,5 %
mira nezaméstnanosti VSPS, v %, sezénné ocisténo

8,0
Predikce
7.5 N
7,0 N /,/
6,5
6,0
/10 /11 1/12 1/13 /14

Nizky deficit béZného uctu platebni bilance
bézny ucet platebni bilance, v % HDP (rocni klouzavé dhrny)
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Mira inflace v blizkosti cile CNB

rozklad mezirocniho rustu spotrebitelskych cen, procentni body
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Rostouci podil ndhrad zaméstnanciim na HDP
ndhrady zaméstnancim a nomindlni HDP, rist v %
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Deficit sektoru viady pod 3 % HDP v roce 2013
saldo viddniho sektoru, v % HDP
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