Priprava Makroekonomické predikce — pohled pod poklicku

Ministerstvo financi CR vytvaFi kompletni systém prognéz véech oblasti makroekonomického
vyvoje. Pri jejich tvorbé se kombinuji vystupy makroekonomického modelu s expertnimi
odhady.

Statisticka analyza
V prvni fazi pfipravy makroekonomické predikce je provedena duikladna statisticka analyza

minulého vyvoje ekonomiky. Pfedpovédi a odhady z minulé makroekonomické predikce jsou
porovnavany se skuteCnym vyvojem a nasledné jsou analyzovany pfiCiny pfipadnych
odchylek.

Pro odhad minulosti dosud nepokryté vystupy CSU jsou vyuZivany indikatory ekonomického
cyklu. Nazor na nejblizsi budoucnost je vytvaren pomoci vlastniho predstihového ukazatele,
jsou vyuzivana i konjunkturalni $etieni CSU.

Makroekonomicky model
Klicovym vstupem prognostického procesu jsou vysledky makroekonomického modelu.

K tomuto ucelu pouzivd MF CR jednoduchy DSGE (dynamic stochastic general equilibrium)
model ¢eské ekonomiky s nazvem HUBERT. Model popisuje chovani ¢tyf zakladnich sektor( v
ekonomice: domacnosti, firem, vlady a vnéjsiho prostfedi. Ackoliv je HUBERT spiSe
jednoduchou verzi standardniho DSGE modelu, obsahuje zakladni atributy nové keynesovské
ekonomie, jako napf. nedokonalou konkurenci, utvareni spotfebnich zvyklosti domacnosti
(,,habit formation”), nominalni a redlné rigidity. Soucasna verze modelu je urcena jak pro
simulaci dopad( opatfeni ekonomickych politik, tak pro pravidelné makroekonomické
predikce.

evvs

= Stork, Zavacka, Vavra (2009) HUBERT: a DSGE model of the Czech economy. Vyzkumna
studie Ministerstva financi 2/2009.
(http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/hubert EN pdf.pdf)

= Stork, Zavacka (2010) Macroeconomic implications of fiscal policy measures in DSGE.
Vyzkumna studie Ministerstva financi 1/2010.
(http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Macroeconomic implications DSGE.pdf)

Expertni posouzeni

V dalsi fazi jsou vysledky modelu expertné zhodnoceny v kontextu domaciho i zahrani¢niho
ekonomického a politického vyvoje. Expertni odhady posuzuji vyvoj potencidalniho HDP
(potencidlni produkt je specifikovan pomoci Cobb-Douglasovy produkéni funkce), pozici
vcyklu i ocekavany ekonomicky wvyvoj u hlavnich zahrani¢nich obchodnich partnerd.
Progndza téz bere v potaz vliv fiskalni a monetarni politiky, strukturdlnich reforem i ostatnich
hospodarskych politik.

Pfi progndzovani jde o vicestuprfiovy iteracni proces. Z predpokladaného vyvoje HDP i
z predikci dalSich oblasti makroekonomického vyvoje (ceny, trh prace, platebni bilance) jsou
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vétSinou za pomoci jednoduchych regresnich rovnic odvozovany progndzy dalSich dil¢ich
ukazatel(l. DUraz je pfitom kladen na vnitini konzistenci makroekonomické predikce.

Ovérovani vysledki

Makroekonomicka predikce je pravidelné porovnavana s progndzami ostatnich tuzemskych i
zahranicnich relevantnich instituci. Vyznamnou akci vtomto sméru je dvakrat ro¢né konané
Kolokvium, jeho? vysledky jsou zveFejfiovany na internetovych strankach MF CR
(http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/e pruzkumy makro prognoz.html).
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