Shrnuti predikce

Podle aktudlnich dat se v roce 2011 vykonnost ceské
ekonomiky zvysila o 1,7 %, meziro¢ni rlist se vsak
v pribéhu roku postupné zpomaloval. Ve 3. i 4. ¢tvrtleti
navic doslo k mezictvrtletnimu poklesu HDP o 0,1 %,
a Ceskd ekonomika se tak formalné ocitla v technické
recesi. Takto malé mezictvrtletni zmény HDP jsou vSak
pod hranici statistické chyby, a dalsi revize Ctvrtletnich
narodnich G¢td tak mohou tento zavér relativizovat.
Pro letosni rok pocitdme s mirnym ristem HDP 0 0,2 %,
v roce 2013 by se mél ekonomicky vykon zvysit o0 1,3 %.

Pro rok 2012 ocekdvame rist spotiebitelskych cen
okolo 3,3%, v roce 2013 by méla primérna mira
inflace dosahnout 2,3 %. Vyvoj spotiebitelskych cen
bude vyznamnym zplsobem ovlivnén zménami DPH.

Situace na trhu prace by méla odrazet pomaly rlst
ekonomiky a vysokou nejistotu ohledné dalSiho vyvoje.
Zaméstnanost by se letos méla snizit o 0,5 %, pro rok
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2013 pak pocitame s jeji stagnaci, resp. s mirnym
rastem o0 0,1 %.

Mira nezaméstnanosti (podle VSPS) by z loriskych 6,7 %
méla letos vzrlst na 7,0 %, k dalsimu mirnému nardstu
nezaméstnanosti by mélo dojit i v roce 2013. Objem
mezd a platl by se v tomto roce mohl zvysit o 1,5 %,
v roce 2013 pak 0 2,6 %.

Pomér deficitu bézného uctu platebni bilance k HDP by
mél zGstat na udrZitelné dUrovni.

Urcité zklidnéni situace v eurozéné, k némuz doslo diky
dokonceni restrukturalizace feckého dluhu a pozitivnim
dopadim mimoradnych operaci ECB, znamena pro
Ceskou ekonomiku ve velmi kratkém obdobi niZsi rizika
pro budouci vyvoj. Dalsi eskalaci problému v eurozéné
vSak nelze zcela vyloucit, a tim padem ani moZnost
prenosu pfipadnych negativnich externich 3okd do
Ceské ekonomiky.

2009 2010 2011 2012 2013 2011 2012 2013
Aktudlni predikce Minula predikce
Hruby domaci produkt rastv %, s.c. -4,7 2,7 1,7 0,2 1,3 1,8 0,2 1,6
Spotieba domacnosti rastv %, s.c. 0,4 0,6 0,5 -0,4 0,2 -0,4 -0,7 0,7
Spotieba vlady ristv %, s.c. 3,8 0,6 -1,4 -3,7 -0,5 -2,3 -2,5 0,1
Tvorba hrubého fixniho kapitalu ristv%s.c.| -11,5 0,1 -1,2 -0,5 2,1 -0,3 0,1 2,1
Prispévek ZO k riistu HDP p.b.,s.c. 0,8 0,9 2,6 1,0 0,8 2,7 1,0 0,8
Deflator HDP rastv % 1,9 -1,7 -0,7 2,0 1,4 -0,2 1,9 0,8
Primérna mirainflace % 1,0 1,5 1,9 3,3 2,3 1,9 3,2 1,5
Zaméstnanost (VSPS) ristv % -1,4 -1,0 0,4 -0,5 0,1 0,4 -0,3 0,0
Mira nezaméstnanosti (VSPS) primérv % 6,7 7,3 6,7 7,0 7,2 6,7 7,0 7,2
Objem mezd aplatt (dom. koncept) rastv %, b.c. -2,1 -0,4 1,1 1,5 2,6 1,7 2,0 2,6
Pomér BU kHDP % -2,4 -3,9 -2,9 -2,4 -2,3 -1,9 -1,6 -1,7
Predpoklady:

Sménny kurz CZK/EUR 26,4 253 246 25,1 249| 246 256 253
Dlouhodobé urokové sazby %p.a. 4,7 3,7 3,7 3,4 3,5 3,7 3,4 3,6
RopaBrent UsD/barel 62 80 111 115 113 111 112 112
HDP eurozdny (EA12) rastv %, s.c. -4,2 1,9 1,4 -0,3 0,7 1,7 0,0 0,8




