Shrnuti predikce

Od cervence 2011, kdy byla vydana minula
Makroekonomicka predikce, doslo ke zhorseni globalni
ekonomické situace, cozZ se odrazi i v novych odhadech

budouciho vyvoje.

Pro rok 2011 nyni pocitdme sredlnym ristem HDP
02,1 %, odhad rlstu pro rok 2012 ¢ini 1,0 %. Vzhledem
k vysokym nejistotam ohledné dalsiho vyvoje dluhové
krize eurozény je nova Makroekonomicka predikce
zatizena vyznamnymi riziky smérem doll. Dalsi vyvoj
Ceské ekonomiky bude do znac¢né miry zaviset na tom,
zda, jak rychle a s jakymi nasledky se podafi vyresit
soucasnou situaci v problémovych zemich eurozdny.

Spotrebitelské ceny by se letos mély zvysit 01,9 %.
Vroce 2012 bude mira inflace vyrazné ovlivnéna
zvySenim redukované sazby DPH na 14 % a méla by
dosahnout 3,2 %. Také vtomto pfipadé jsou rizika
vychylena smérem dolU.

Tabulka: Hlavni makroekonomické indikatory

Situace na trhu prace zfejmé bude odrazet pomaly rust
ekonomiky a zvySenou nejistotu ohledné dalsiho
vyvoje. Zameéstnanost by letos méla vzrlst o0 0,4 %, pro
rok 2012 vsak pocitame s poklesem o 0,2 %. Mira
nezaméstnanosti by se vtomto i pristim roce méla
pohybovat okolo 6,9 %. Objem mezd a platd by se
vtomto roce mohl zvysit o 2,3%, vroce 2012 pak
02,7 %.

Pomér deficitu bézného uctu platebni bilance k HDP by
mél zGstat na udrZitelné dUrovni.

Ocekavame, Ze saldo vladniho sektoru dosahne
v letosSnim roce -3,7 % HDP. Vsouladu s pfijatou
konsolidacni strategii by v roce 2012 mélo dojit ke
zlepSeni salda na —3,2 % HDP. Dluhova kvéta sektoru
vladnich instituci vzroste ze 40,5 % HDP v roce 2011 na
42,2 % HDP v roce 2012.

2008 2009 2010 2011 2012 2011 2012
Aktudlni predikce |  Minuld predikce
Hruby domaci produkt rastv %, s.c. 2,5 -4,1 2,3 2,1 1,0 2,5 2,5
Spotieba domacnosti rastv %, s.c. 3,6 -0,2 0,2 -0,6 -0,5 0,5 2,0
Spotieba viady ristv % s.c. 1,1 26 0,1 1,2 0,5 2,4 21
Tvorba hrubého fixniho kapitalu ristv %, s.c. -1,5 -7,9 3,1 2,1 1,4 1,9 3,2
PFispévek ZO k rtistu HDP p.b,s.c. 1,3 -0,6 1,0 1,7 1,0 1,9 1,1
Deflator HDP rastv % 1,8 2,5 -1,2 0,0 1,7 -0,8 2,6
Primérna mirainflace % 6,3 1,0 1,5 1,9 3,2 2,3 3,5
Zaméstnanost (VSPS) ristv % 1,6 -1,4 -1,0 0,4 0,2 0,2 0,4
Mira nezaméstnanosti (V5PS) pramérv % 4,4 6,7 7,3 6,9 6,9 6,7 6,4
Objem mezd aplatti (dom. koncept) ristv %, b.c. 8,7 0,0 1,2 2,3 2,7 2,3 4,4
Podil BUnaHDP % 22,2 -2,5 3,2 3,1 3,3 3,9 3,6
Pfedpoklady:

Sménny kurz CZK/EUR 24,9 26,4 25,3 24,3 23,9 24,2 23,5
Dlouhodobé urokové sazby % p.a. 4,6 4,7 3,7 3,7 3,7 4,0 4,3
RopaBrent USD/barel 98 62 80 110 107 110 112
HDP eurozény (EA12) ristv %, s.c. 0,4 -4,2 1,8 1,7 1,0 1,9 2,0




