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Makroekonomicka predikce

Globalni ekonomicka situace

Oziveni hlavnich svétovych ekonomik pokracuje

« tempo hospodaiského ristu svétovych ekonomik je nerovhomérné,
vysoky rlist zaznamenava predevsim Cina a Indie (zde se v3ak jiz
objevuji priznaky prehrati ekonomiky), zatimco ve vyspélych
ekonomikach je dynamika rtistu stdle spiSe slaba

« vroce 2011 o¢ekavame mezirocni rlist redlného HDP ve vysi 2,8 %
v USA a 2,0% v EU27, v roce 2012 pak 3,1 % v USA a 2,1 % v EU27

Rizika budouciho vyvoje

€jSi prostredi, fiskalni politika, ménova politika, Urokové sazby, sménné kurzy, strukturalni politiky, demografie,

o dluhova krize Recka a prohloubeni krize v dal$ich zemich eurozény
(Portugalsko, Spanélsko, Irsko)

« vysoké ceny komodit

cervenec 2011
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Makroekonomicka predikce

Fiskalni politika

Saldo vladniho sektoru

néjsSi prostredi, fiskalni politika, ménova politika, Urokové sazby, sménné kurzy, strukturalni politiky, demografie,
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Makroekonomicka predikce

Fiskalni politika

Dluh vladniho sektoru
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Makroekonomicka predikce

Fiskalni politika

« dle predbéinych odhadi dosahl v roce 2010 deficit sektoru viady
4,7 % HDP

e vroce 2011 je ocekavano snizeni deficitu na 4,2 % HDP v dlisledku
rychlejSiho ristu nékterych danovych pfijmul a tuspor ve vydajich

e dluh vladniho sektoru na konci roku 2011 odhadujeme na 41,2 % HDP

Cile

e splnéni maastrichtského kritéria v roce 2013

« dosazeni vyrovnaného rozpoctu v roce 2016

néjsi prostredi, fiskalni politika, ménova politika, urokové sazby, sménné kurzy, strukturdlni politiky, demografie,
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Makroekonomicka predikce

Meénova politika, urokové sazby a sménné kurzy

« inflaéni cil CNB je od 1. 1. 2010 nastaven ve vysi 2 % s toleranénim
pasmem = 1 p.b.

« urokova sazba pro 2T repo operace Cinila v 2Q 2011 pouze 0,75%

e prumérna hodnota 3mésicni sazby PRIBOR stagnovala v 2Q 2011 na
urovni 1,2 %, béhem 2. pololeti ocekavame jeji mirné zvysovani

« od poloviny roku 2010 se sménny kurz CZK/EUR postupné zhodnocuje
v souladu s dlouhodobym trendem, v roce 2011 ocekavame dosazeni
priumérné hodnoty 24,2 CZK/EUR a 17,4 CZK/USD

o rating CR v éervnu 2011: Moody’s - A1, Standard & Poor’s - A,
Fitch Ratings - Al

€jSi prostredi, fiskalni politika, ménova politika, Urokové sazby, sménné kurzy, strukturalni politiky, demografie,
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Strukturalni reformy

Schvaleni zasadnich strukturalnich reforem

dichodova reforma (schvaleno viadou dne 29. 6. 2011)
socialni reforma | (schvaleno vladou dne 18. 5. 2011)

prvni faze zdravotnické reformy (schvaleno poslaneckou snémovnou
dne 21. 6. 2011)

novela zakoniku prace (schvaleno viadou dne 29. 6. 2011)

zakon o obchodnich spolec¢nostech a druzstvech (schvaleno viadou
dne 18. 5. 2011)

novela zakona o verejnych zakazkach (schvaleno viadou dne 18. 5.
2011)
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Makroekonomicka predikce

Ekonomicky cyklus

Produkcni mezera
(v % potencialniho produktu)

litika, urokové sazby, sménné kurzy, strukturdlni politiky, demografie,

arsky cyklus, kompozitni predstihovy indikator, individualni konjunkturéini indikss
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Makroekonomicka predikce

)
-
)
o
=
3.
z
El
=i
N &_
k icky cyk
Ekonomicky cyklus
2 35
25¢
> A
£ = o W4 V4
58 Tempo rustu potencialniho produktu
el v/ v ’
B2 (v %, prispévky v procentnich bodech)
S
g . 5,6
S -
= Participace
ﬂ;“E:s . 4,8 W Zasoba kapitélu
g ; EE Souhrnnd produktivita vyr. faktord
3 2B 40 C—1 Demografie
S5 ’
'S e Potencialni HDP
O O
[« >§]_,) $
Ea. 3,2
S &
=Y 2,4
o ol 4
£ 2
E
=
kS 0,8
g2
3_3 0,0
;—- @) ’ -.
T .lll
S
( 0,8

1/94 1/95 1/96 1/97 1/98 1/99 1/00 1/01 1/02 1/03 1/04 1/05 1/06 1/07 1/08 1/09 1/10 1/11

Pramen: €SU, €NB a propocty MF CR.

cervenec 2011



néjsi prostredi, fiskalni politika, ménova politika, Urokové sazby, sménné kurzy, strukturalni politiky, demografie,

cervenec 2011

Ministerstvo financi Ceské republiky 13

Makroekonomicka predikce

Ekonomicky cyklus

« ekonomicka recese vedla ke vzniku hluboce zaporné produkcni
mezery, mezirocni rlst potencialniho produktu se podle nasich
propoctl v roce 2010 propadl az k 1,6 %

e nejvice zasazenou slozkou byla souhrnna produktivita vyrobnich
faktort (SPVF), rust trendové SPVF vsak jiz vykazuje znamky ozZiveni

e hluboky propad investicni aktivity vedl ke snizeni prispévku zasoby
kapitdlu, jenz zlistava stale pomérné nizky

« rust nabidky prace v priibéhu recese akceleroval a ¢astecné tak
vykompenzoval mirny pokles poctu obyvatel v produktivnim véku
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Makroekonomicka predikce

Predikce vyvoje
makroekonomickych indikatoru
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Makroekonomicka predikce
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Makroekonomicka predikce

Ekonomicky vykon

Hruby domaci produkt (realny)
(rozklad mezirocniho rastu, rist v %, prispévky v procentnich bodech)

spotieba Predikce
[ hruba tvorba kapitalu
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em—rlst HDP
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Makroekonomicka predikce

Ekonomicky vykon

« oziveni ceské ekonomiky pokracuje (riast realného HDP dosahl v roce
2010 vyse 2,3 %, v letech 2011 a 2012 ocekavame rust ve vysi 2,5 %, jez
bude tazen zahrani¢nim obchodem)

« vzhledem k trvajici nepfriznivé prijmové situaci domacnosti se domaci
poptavka zvysi v roce 2011 pouze o cca 0,5 %

« pokles realné vladni spotreby, jenz zapocal v poloviné roku 2010,
pretrva az do roku 2013 (projevi se zde pokles zaméstnanosti ve
vladnim sektoru i redukce nakupt zbozi a sluzeb)

« vletosnim roce dojde k obnoveni rustu investic, jenZ by mél
v nasledujicich letech akcelerovat

€jSi prostredi, fiskalni politika, ménova politika, Urokové sazby, sménné kurzy, strukturalni politiky, demografie,

« prispévek zahranicniho obchodu se bude v nasledujicich letech
postupné snizovat v disledku zpomaleni tempa ristu objemu vyvozu

cervenec 2011



litika, urokové sazby, sménné kurzy, strukturalni politiky, demografie,

, ménova po

tredi, fiskdlni politika

5
o
£ X
=
~O
—
E
2
X =
c
=
=l
c <
ol
-
=
o <
=i
o
21
b=
£
2B
o
=
eI
=
b=
£ T
> =
S
o
S5
e |
(%2 e’
kel
Q <
>
Y
=
=
N
o ¢
=
S
e}
I
o
El
=
|
(88
\>.
=
)
>
‘®
o
o
Q

e, vnéjsi pros

cervenec 2011

Ministerstvo financi Ceské republiky

18

Makroekonomicka predikce

Inflace

Spotrebitelské ceny
(meziro¢ni rast v %)

10
inflaéni cil CNB Predikce
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Makroekonomicka predikce

Inflace

o vroce 2011 dosahne primérna mira inflace cca 2,3 %

o charakter inflace by mél byt nakladovy, vnéjsi inflacni impulsy by mély
byt tlumeny pretrvavajici cyklickou pozici ceské ekonomiky v zaporné
produkcni mezere, jen pozvolnym zlepsSovanim situace na trhu prace a
mirnym rtistem mezd

o v priStim roce ocekdvame primérnou miru inflace ve vysi 3,5 %, a to
zejména v dlsledku zvyseni redukované sazby DPH z 10 % na 14 %
s prispévkem k inflaci ve vysi 1,1 p.b.

néjsi prostredi, fiskalni politika, ménova politika, urokové sazby, sménné kurzy, strukturdlni politiky, demografie,
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Makroekonomicka predikce
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Makroekonomicka predikce

Trh prace

« trh prace reflektuje zlepsovani ekonomické situace

e vroce 2011 by zaméstnanost méla vzrist 0 0,2 %, v nasledujicim roce
0 0,4 % (nizky rtist odpovida racionalni personalni politice, zapojovani
volnych kapacit a restriktivni politice ve statni sfére)

o po prudkém narustu na konci roku 2010 jiZz mira nezaméstnanosti
(VSPS) klesa

e vroce 2011 se mira nezameéstnanosti snizi na cca 6,7 %, o rok pozdé;ji
pak na cca 6,4 % (kromé hospodarského oziveni prispéji k poklesu i
zlepsujici se strukturalni charakteristiky trhu prace a nové upravy
legislativy)
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Makroekonomicka predikce

Trh prace

o prorok 2011 ocekavame rist objemu mezd ve vysi 2,3 %, vzhledem
k pFijatym Gspornym opatifenim v rozpoctové sfére (sniZzeni platti i
zameéstnanosti ve velké casti sektoru centrdlni vlady) bude rust tazen
zejména podnikatelskou sférou

« na zakladé predpokladu narlstu objemu mezd i ve vladnim sektoru
v roce 2012 jiz ocekavame celkovy pfirtustek o 4,4 %

o prorok 2011 ocekdvame mirny narust priimérné mzdy ve vysi 2,3 %,
ktery bude tazen i nadale vyhradné podnikatelskou sférou, v roce
2012 pak rust ve vysi 4,0 %

néjsi prostredi, fiskalni politika, ménova politika, Urokové sazby, sménné kurzy, strukturalni politiky, demografie,
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Makroekonomicka predikce

Vnéjsi rovnovaha

Bézny ucet platebni bilance
(v % HDP, roc¢ni klouzavé uhrny)

4

o

|
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i

I Obchodni bilance

Vynosy a prevody

[ Bilance sluzeb —BeéZny UCet

Predikce
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Makroekonomicka predikce

Vnejsi rovnovaha
« rust svétového obchodu pokracuje, saldo obchodni bilance k HDP

odhadujeme pro rok 2011 ve vysi 0,6 % a v nasledujicim roce 1,1 %

« prebytek bilance sluzeb setrvale mirné nartista, coz by mélo
pokracovat i v dalSich letech

« schodek bilance vynosi by se mél v roce 2011 mirné snizit, avSak
v nasledujicim roce jiz opétovné pozvolna narulstat

e prorok 2011 ocekavame pomeér schodku bézného uctu k HDP ve vysi
-3,9 % a pro nasleduijici rok -3,6%

e riziko makroekonomické nerovnovahy nepovazujeme za vyznamné
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Makroekonomicka predikce

Mezinarodni srovnani

Uroveii HDP na obyvatele pfi pfepoétu pomoci béZné parity kupni sily

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Predb. Predikce Predikce

Slovinsko Pps| 17300 18700 19700 20700 22100 22800 20700 21300 22000 22700
EA12=100 75 78 79 79 80 83 81 80 80 81

Recko PPS| 19200 20300 20600 22100 22900 23500 22100 21700 21300 21300
EA12=100 83 85 83 85 83 86 86 82 78 76

Ceska republika Pps| 15200 16300 17000 18200 19900 20200 19200 19500 20200 20900
EA12=100 66 68 69 70 73 74 75 73 74 75

Portugalsko PPs| 16400 16700 17800 18600 19600 19500 18900 19800 20100 20400
EA12=100 71 70 72 71 72 71 73 74 73 73

Slovensko pPps| 11500 12300 13500 15000 17000 18100 17200 18100 18800 19800
EA12=100 50 52 54 57 62 66 67 68 69 71

Estonsko PPs| 11300 12400 13800 15600 17300 17000 15000 15900 16700 18000
EA12=100 49 52 56 60 63 62 58 60 61 64

Madarsko PPS| 13000 13700 14200 14900 15600 16100 15300 15700 16100 16600
EA12=100 56 57 57 57 57 59 59 59 59 59

Polsko PPs| 10100 11000 11500 12300 13600 14100 14300 15200 16000 16900
EA12=100 44 46 46 47 50 51 55 57 59 60

Litva PPs| 10200 10900 11900 13100 14700 15300 12900 14200 14800 15600
EA12=100 44 46 48 50 54 56 50 53 54 56

Prameny: Eurostat, OECD, IMF, propocty MF CR.



Miniser v
s g . g

>
=
o

V 4

é repu

Cesk

V4

Inanci

Ministerstvo f

L g ¥
! & od 1uje oF 0.d SUA ‘D naJid Doy oVI3S 1Up 3 Yoit
g o | QEE EASH=IPOA 3L ! ! : Sl ! ;
1 et Logwc_NwE ‘RIueayez 3 Ayeiza ‘soesd yu1 ‘gazn|s e 1zoqz Ausd ‘UoNAA Aydlwouoye ‘nuole:

S7jipul Jujeanijunfuoy Jujenpiaipul ‘Jolexipul Anoynspayd  junizoduwioy

‘a1jes8owap ‘Ayntjod jujeanpinuis ‘Azany suuaws ‘Agzes naodoun ‘eyiijod eaousw ‘exnijod juieysty ‘1pajisosd ISOUATR!

litika

Ve

¢ni po

v

Odbor Finan

Letenska 15

118 10 Praha 1

‘snpjAd Avsjepodsoy

http://www.mfcr.cz

2011

cervenec



	Slide Number 1
	Struktura prezentace
	Východiska        makroekonomické predikce
	Globální ekonomická situace
	Fiskální politika
	Fiskální politika
	Fiskální politika
	Měnová politika, úrokové sazby a směnné kurzy
	Strukturální reformy
	Ekonomický cyklus
	Ekonomický cyklus
	Ekonomický cyklus
	Ekonomický cyklus
	Predikce vývoje makroekonomických indikátorů
	Hlavní makroekonomické ukazatele
	Ekonomický výkon
	Ekonomický výkon
	Inflace
	Inflace
	Trh práce
	Trh práce
	Trh práce
	Vnější rovnováha
	Vnější rovnováha
	Mezinárodní srovnání
	Slide Number 26



