E Zhodnoceni historie predikci na MF CR

Prvni experimentdini publikaci, kterd shrnovala minuly i ocekdvany budouci vyvoj zdkladnich ekonomickych indikdtord, vydalo MF CR v listopadu
1995. Timto byl poloZen zdklad tradicni publikace, kterd se postupné stala zdrojem pozndni pro Sirokou cCeskou i zahrani¢ni ekonomickou verejnost.

Prameny tabulek a grafii: MF CR, Evropskd komise, OECD, MMF, propocty MF CR.

Dnes jiz Sestnactileta historie pravidelnych Ctvrtletnich
predikci poskytuje kvalitni pramenny material pro
vyhodnoceni jejich Uspésnosti. Toto vyhodnoceni mize
uzivatelm pomoci vytvofit si predstavu o tom, s jakou
presnosti je mozné identifikovat budouci vyvoj
zékladnich makroekonomickych indikatord v rdznych
casovych horizontech.

SoucCasné je nutné si uvédomit, Ze v pribéhu
hodnoceného obdobi doSlo kzasadnim zméndm
v Ceském hospodarstvi, které se zménilo zvolatilni
transitivni ekonomiky ve viceméné stabilizovanou trini
ekonomiku v rdmci EU. K obdobnému posunu doslo ve
statistickém popisu ekonomické reality i v pouzivanych
prognostickych metoddch a pfistupech. Proto jsme
obdobi let 1995 az 2010 rozdélili na dvé stejné dlouhd
obdobi (1995-2002 a 2003-2010), abychom rovnéz

Vsechny makroekonomické progndzy jsou ze své
podstaty podminéné pfrijatymi predpoklady o vyvoji
exogennich faktord. Nékteré z nich jsou
neprogndzovatelné — pfirodni katastrofy, vyvoj
finanénich trh( véetné cen komodit ¢ zmény
politického prostiedi vné i uvniti CR. Jiné, napt. dopad
opatfeni strukturnich politik, jsou velmi obtizné
kvantifikovatelné. DalsSim vyznamnym zdrojem nejistot
jsou revize datovych zadkladen za minuld obdobi, které
se tykaji zejména téch nejdllezitéjsich ukazatell
systému narodniho ucetnictvi.

Identifikace dopadi téchto faktor(, které prichazeji
zvenéi a jsou zcela mimo kontrolu prognostického
tymu, je vSak obtiZnd, ne-li nemoZna, a proto jsme
vsouladu sliteraturou (viz seznam) od téchto
skutecnosti abstrahovali.

mohli zhodnotit vyvoj Uspésnosti progndz v pribéhu
Casu.

Zakladni pojmy

Uspé&snost makroekonomickych prognéz se obvykle hodnoti pomoci nékolika zakladnich statistik — stfedniho vychyleni,
stfedni absolutni odchylky a Theilova koeficientu nesouladu.

Stredni vychyleni (Average Forecasting Error — AFE) indikuje vychyleni progndz. Kladné hodnoty AFE znaci systematické
Ci prevainé ,nadstrelovani progndz, zaporné pak , podstrelovani“. AFE je definovano vztahem:

.
Z(Ft - Al)
AFE 2%, kde A, znati skute¢nou hodnotu véase t, F, je predikce pro obdobi t a T je pocet

pozorovani.

Stiedni absolutni odchylka (Mean Absolute Error — MAE) vyjadfuje primérnou absolutni chybu progndzy oproti
skutec¢nosti. MAE je stanovena jako:

T

2[F = A

MAE =
=

Theillv koeficient nesouladu (Theil’s Inequality Coefficient — TIE) slouzi ke zhodnoceni Uspésnosti progndz. Koeficient
je definovan jako podil stfednich kvadratickych odchylek analyzovanych progndz a naivnich progndz:

i(Ft - A[)2
TIE = -1
;(At—l - At)z

Je-li TheilQv koeficient roven 0, progndza je shodna se skutecnosti. Hodnoty koeficientu vyssi nez 1 ukazuji, Ze vysledky
prognostické Cinnosti jsou oproti naivni progndze horsi. Pfi interpretaci vysledk(l je tfeba vzit v potaz fakt, Ze tento
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indikator znacné , penalizuje” ojedinély vyrazné horsi vysledek oproti naivni progndze a naopak prinasi vyrazny , bonus”
v pfipadé dobfe odhadnutych nahlych zlom{ ve vyvoji predpovidanych velicin.

Naivni progndza je mechanicky vytvoreni progndza, kdy hodnota daného indikatoru za rok t+1 je rovna zmérené,
odhadnuté nebo predpovédéné hodnoté tohoto indikatoru za rok t.

Horizontem predikce se rozumi ¢as od publikovani predikce do konce prognézovaného obdobi.

Vechny statistiky byly poéitany viéi prvnim odhad@im publikovanym €SU nebo €NB, nebot neni moiné odhadnout
rozsah zmén minulého vyvoje prostrednictvim ndslednych revizi ¢asovych rad, které vétSinou nelze rozdélit na slozky

vécného zpresnéni daného ukazatele a metodické zmény.

E.1 Rust realného HDP

Zatimco predikce zlet 1995-2002 rist realného HDP
vyrazné nadhodnocovaly, v nasledujicim obdobi bylo jiz
vychyleni smérem k nadhodnocovani rlstu mnohem
nizsi a v kratkém casovém horizontu byl naopak rist
readlného HDP mirné podhodnocovan.

Vysoka stfedni absolutni odchylka v horizontu nad
15 mésicl, jejiz vySe za celé sledované obdobi Cinila
realného HDP v letech 1998 a 2009, kdy se nepodafrilo
zachytit nastup obou recesi s dostatecnym predstihem.

V souvislosti s nedavnou recesi je viak nutné zdUraznit,
Ze byla zplsobena vyhradné nepfiznivym vyvojem
vnéjsiho prostfedi. O obtizné predvidatelnosti
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E.2 Rust nomindlniho HDP

Z hlediska rozpocCtového procesu je nejvyznamnéjsim
makroekonomickym indikatorem nominalni HDP. Je
pouZivan jako jmenovatel pomérovych ukazateld a od
velikosti jeho slozek jsou odvozovany predikce
rozpoctovych pFijma.

V obou sledovanych obdobich byl rist nominainiho
HDP v delSich horizontech mirné nadhodnocovan,
avsak ve druhém casovém obdobi jiz bylo primérné
stfedni vychyleni vyrazné nizsi a v horizontu do
9 mésicl dokonce témér nulové.
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budouciho vyvoje vtomto obdobi svéd¢i napf.
porovnani s progndézami ostatnich instituci zté doby
(viz Makroekonomicka predikce, cervenec 2008, kap. D,
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/MakroPre 200

8Q3 komplet pdf.pdf) ¢&i postupné prizplsobovani

progndz mezinarodnich instituci (viz Makroekonomicka
predikce, duben 2009, kap. Al, tab. A.1.1,
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/MakroPre 200

9Q2 komplet pdf.pdf).

Shodné vysvétleni se nabizi i pro hodnoty Theilova
koeficientu, jeZz v horizontu nad 24 mésicl prevysuji
1,0. Znacné snizeni Theilova koeficientu ve druhém
sledovaném obdobi v horizontu 6 aZz 18 mésict pak
indikuje zlepseni v kvalité predikci rdstu redlného HDP.

Graf E.1.2: TheilGv koeficient
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Zvyseni kvality predikci potvrzuje i stfedni absolutni
odchylka, kterd je ve druhém sledovaném obdobi nizsi
v priméru o 35%. V horizontu 18 mésicl, ktery
predstavuje vychodisko pro pfipravu statniho rozpoctu,
ma absolutni odchylka klesajici charakter. Vysoké
hodnoty vletech 1997 a 2009 pfipadaji na obdobi
hospodarskych recesi, rok 1999 pak na obdobi
dezinflace. Naopak odhad pro rok 2010 byl zcela
presny.
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E.3 Rust deflatoru HDP

V obou sledovanych obdobich byl rist deflatoru HDP
nadhodnocovan, avsak stfedni vychyleni nepresahlo
v celém horizontu 1,5 p.b. Obdobné jako u rdstu
nomindlniho HDP i zde se projevilo vyznamné snizeni
stfedni absolutni odchylky v letech 2003-2010, ktera
oproti prvnimu obdobi klesla v priméru o vice nez dvé
pétiny.

Tento klesajici trend rovnéz potvrzuje i graf zobrazujici
absolutni odchylku v horizontu 18 mésica. Chyba za rok
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E.4 Prumérna mirainflace

Pfedpovédi cenového vyvoje v Makroekonomické
predikci byly ve vétsiné pripadl prekvapivé presné.
Predikce vétSinou prdmérnou miru inflace mirné
nadhodnocuji. V horizontu do 30 mésicG prdmérné
stredni vychyleni za obé sledovana obdobi nepresahlo
1p.b.

Obdobné jako stfedni vychyleni je i stfedni absolutni
odchylka obdobi vyrazné nizsi a
v rozpoCtovém horizontu 18 mésicd ma klesajici
charakter. Chyba za rok 1999 pfipada na obdobi
razantni dezinflace, kdy primérnd mira inflace klesla

ve druhém
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Graf E.2.2: MAE v horizontu 18 mésicli
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1999 pripada na obdobi dezinflace, kdy rlst deflatoru
HDP klesl z10,8 % v roce 1998 na 2,7 % v roce 1999.
PfestoZze byl pokles ocekdvan a véas spravné
identifikovan, jeho rozsah prekonal vSechna ocekavani.

celé
horizontu

Theildv  koeficient za Sestndctileté obdobi
neprekrocil v celém hodnotu 0,85,
ve druhém obdobi vSak byly jeho primérné hodnoty
mirné vyssi.

Graf E.3.2: MAE v horizontu 18 mésicl
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2 10,7 % v roce 1998 na 2,1 % v roce 1999. Ackoliv tato
tendence byla spravné identifikovana, jeji rozsah
prekonal vsechna ocekavani. Naopak v rozpoctovém
horizontu 18 meésicd v 8 ze sledovanych 14 let
nepresahla absolutni odchylka hodnotu 1,0 p.b., coz je
mozné hodnotit vyrazné pozitivné.

TheilGv koeficient nesouladu za obé sledovana obdobi
neprekrocil v celém ¢asovém horizontu hodnotu 0,75.
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Graf E.4.2: MAE v horizontu 18 mésict
vp.b.
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E.5 Primérna mira nezaméstnanosti (VSPS)

Mira nezaméstnanosti podle VSPS je prognézovana az
od roku 2000, nebylo tedy moZné provést srovnani
kvality predikci v ¢ase.

Predikce miru nezameéstnanosti  systematicky
nadhodnocovaly, avSak vZadném c¢asovém horizontu
nepresahlo stredni vychyleni 0,6 p.b. K podhodnoceni
miry nezaméstnanosti doslo pouze vroce 2009, kdy
mira nezaméstnanosti oproti predchozimu roku
vzrostla 0 2,3 p.b. v dlisledku hospodarské recese.

Graf E.5.1: Stfedni absolutni odchylka
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E.6 Pomeér bézného uctu k HDP

Béhem sledovaného obdobi predikce pomér béziného
uctu k HDP nadhodnocovaly, v prdméru vsak stfedni
vychyleni za obé obdobi nepresahlo 0,5 p.b. Stredni
absolutni odchylka se az na nékolik vyjimek pohybuje
vrozmezi mezi 1-2 p.b., pficemz obvykle je nizsi ve
druhém sledovaném obdobi. Absolutni odchylka
v horizontu 18 mésict ma klesajici charakter.

Kromé horizontu 24 mésicl je Theildv koeficient nizsi
v prvnim sledovaném obdobi. Ve druhém obdobi je pak
dokonce pro 9-18 mésicl vyssi nez 1, coz Ize do znacné
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Primérna stfedni absolutni odchylka vykazuje plynule
klesajici tendenci, v horizontu pod 15 mésicl pak
nepresahuje 1,0 p.b. Vysoké hodnoty Theilova
koeficientu nesouladu v horizontu nad 18 mésicl jsou
2007 a 2009. Pokles miry nezaméstnanosti v roce 2007
v dUsledku vysokého hospodarského rastu predcil nase
ocekavani, zatimco vroce 2009 se nam nepodafilo
s dostatecnym predstihem zachytit nastup recese.

Graf E.5.2: Theilv koeficient nesouladu

M Primér 2003-2010

33 30 27 24 21 18 15 12 9 6 3 0

Horizont predikce v mésicich

miry pficist na vrub zméné systému revizi, ke kterému
doslo ve druhém sledovaném obdobi. Zatimco dfive
dochazelo k revizim takrka permanentné, nyni je to jiz
pouze jednou rocné. Ve svém duasledku se tak
prodluzuje obdobi, ve kterém je progndza postavena
na minulém vyvoji, ktery, jak se pozdéji ukaze,
neodpovida realité.
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Graf E.6.2: TheilGv koeficient nesouladu
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E.7 Porovnani uspésnosti predikci MF s prognézami mezinarodnich instituci

Predikce MF CR jsme porovnali s makroekonomickymi
prognézami OECD, Evropské komise a Mezinarodniho
ménového fondu. Také vtomto pfipadé jsme ke

koeficient nesouladu, pficemz srovnani jsme provedli
pouze pro obdobi 2003-2010. Vysledky ukazuji, Ze
uspésnost predikci vSech instituci se vzasadé pfilis

zhodnoceni

vychyleni,

stredni

Uspésnosti
absolutni

progndéz  vyuzili
odchylku

Tabulka E.7.1: Predikce rlistu realného HDP

stfedni
a TheilGv

nelisi, nicméné nejlepsich vysledkld dosahuji ve vétsiné
pripadt predikce MF CR a OECD.

Stfedni vychyleni (AFE) Stfedni absolutni odchylka (MAE) Theillv koeficient
MF CR EK OECD MMF | MFCR EK OECD MMF | MFCR EK OECD MMF
27 mésici 0,78 0,79 0,78 - 2,70 2,59 2,58 - 1,01 0,94 1,08 -
21 mésic 0,35 0,44 0,50 0,13 2,58 2,54 2,40 2,55 0,85 0,85 0,72 0,80
15 mésicl 0,15 0,21 0,25 0,04 2,38 2,26 1,88 2,29 0,57 0,55 0,42 0,58
9 mésich 0,34 041 -039 -0,65 1,24 1,16 0,74 1,08 0,13 0,12 0,06 0,10
3 mésice 0,28 0,28 -0,11 -0,55 0,58 0,60 0,46 0,75 0,04 0,04 0,03 0,07
Tabulka E.7.2: Predikce rlistu nominalniho HDP
Stiredni vychyleni (AFE) Stredni absolutni odchylka (MAE) Theildv koeficient
MF CR EK OECD MF CR EK OECD MF CR EK OECD
27 mésicd 1,91 1,97 1,55 3,16 3,50 2,90 0,99 0,95 0,93
21 mésic 1,11 1,58 1,45 2,36 2,77 2,30 0,71 0,85 0,47
15 mésich 0,65 0,98 0,98 2,30 2,66 2,28 0,61 0,56 0,54
9 mésich 0,10 0,02 0,88 1,60 1,83 1,98 0,25 0,33 0,62
3 mésice 0,04 0,00 0,18 0,66 1,48 0,73 0,06 0,11 0,08
Tabulka E.7.3: Predikce rastu deflatoru HDP
Stiedni vychyleni (AFE) Stredni absolutni odchylka (MAE) Theildv koeficient
MF CR EK OECD MF CR EK OECD MF CR EK OECD
27 mésicd 1,08 1,02 0,70 1,45 1,45 0,95 1,29 0,87 0,62
21 mésic 0,73 1,07 0,93 1,25 1,60 1,00 0,50 0,77 0,22
15 mésich 0,45 0,73 0,66 1,13 1,41 1,24 0,38 0,53 0,40
9 mésich 0,21 0,44 1,23 1,16 1,50 1,73 0,38 0,61 1,13
3 mésice 0,21 0,25 0,28 0,44 1,20 0,48 0,06 0,45 0,07
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Tabulka E.7.4: Predikce primérné miry inflace

Stiedni vychyleni (AFE) Stfedni absolutni odchylka (MAE) Theilv koeficient
MF CR OECD MMF MF CR OECD MMF MF CR OECD MMF
27 mésicd 0,51 0,67 - 1,49 1,47 - 0,73 0,76 -
21 mésic 0,24 0,35 0,57 1,26 1,37 1,40 0,41 0,42 0,57
15 mésich 0,32 0,44 0,66 1,02 0,94 1,24 0,27 0,21 0,34
9 mésicl 0,00 0,46 0,31 0,27 0,54 0,39 0,02 0,09 0,04
3 mésice 0,01 0,17 0,25 0,14 0,20 0,25 0,01 0,01 0,01
Tabulka E.7.5: Predikce primérné miry nezaméstnanosti (VSPS)
Stiedni vychyleni (AFE) Stfedni absolutni odchylka (MAE) Theilv koeficient
MF CR EK OECD MF CR EK OECD MF CR EK OECD
27 mésicd 0,03 0,30 0,16 1,43 1,57 1,41 0,89 0,92 0,85
21 mésic 0,51 0,53 0,83 1,40 1,30 1,49 1,01 0,84 1,10
15 mésicu 0,16 0,31 0,29 0,87 0,86 0,94 0,74 0,72 0,63
9 mésicl 0,27 0,36 0,44 0,50 0,56 0,44 0,22 0,29 0,20
3 mésice 0,00 0,21 0,09 0,10 0,21 0,16 0,01 0,08 0,02
Tabulka E.7.6: Predikce poméru bézného uctu k HDP
Stiedni vychyleni (AFE) Stiedni absolutni odchylka (MAE) Theillv koeficient
MF CR OECD MMF MF CR OECD MMF MF CR OECD MMF
27 mésich - -0,30 - - 1,43 - - 0,87 -
21 mésic 0,05 0,59 0,43 1,40 1,81 1,05 0,91 1,61 0,71
15 mésich 0,33 0,21 0,10 1,95 2,24 1,28 1,30 1,43 0,97
9 mésicl 0,06 0,45 -0,18 1,76 1,58 1,38 1,12 0,95 0,65
3 mésice 0,19 0,00 0,36 0,76 1,00 1,29 0,27 0,40 0,61

Pozndmka: EK v oblasti spotrebitelskych cen progndzuje pouze index HICP, ktery neni moZné kvantitativné porovndvat s ndrodnim indexem
spotrebitelskych cen. Prognéza MMF zahrnuje pouze redlny rist HDP, inflaci a pomér béZného uctu k HDP.

E.8 Zavér

Vyhodnoceni historickych hodnot Makroekonomickych
predikci MF CR prokazalo, 7e jejich kvalita se v &ase
zlepSuje. Predikce MFCR jsou plné srovnatelné
s predikcemi renomovanych mezinarodnich instituci,
ba dokonce je viadé pripadd predé. MFCR pfitom
obvykle publikuje své progndzy dfive neZz ostatni
instituce zahrnuté do tohoto srovnani.

Na zakladé provedené analyzy lze dale konstatovat, Ze
pro vétSinu makroekonomickych
predikce vypovidaci

indikatord maji
hodnotu v horizontu cca do
18 mésicd. V delsim casovém horizontu se jedna spise
o stanoveni o¢ekdvaného trendu ekonomického vyvoje,
coZ je uvedeno i v uvodu kapitoly C.
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