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Makroekonomicka predikce je zpracovévana v odboru Finanéni politika MF CR se ¢tvrtletni periodicitou. Zahrnuje
predikci na bézny a nasledujici rok (tj. do roku 2011) a u nékterych ukazateld vyhled na dalsi 2 roky (tj. do roku 2013).
Je publikovana zpravidla v druhé poloviné prvniho mésice kazdého cCtvrtleti a je rovnéz dostupna na internetovych
strankach MF CR na adrese:

http://www.mfcr.cz/makropre

Privitdme jakékoliv pripominky nebo nameéty, které poslouzi ke zkvalitnéni publikace a pfibliZi ji
potfebam uZivatelll. Pripadné pripominky prosime zasilejte na adresu:

macroforecast@mfcr.cz

Podrobné informace o fiskalnim vyvoji je mozné nalézt v publikaci Fiskalni vyhled CR a také na internetovych
strankach MF CR:

www.mfcr.cz/fiskalnivyhled

Poznamka:
Publikované souctové udaje v tabulkach jsou v nékterych pfipadech zatizeny nepresnosti na poslednim desetinném
misté vzhledem k zaokrouhlovani.
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A Vychodiska predikce

Predikce byla zpracovdna na zdkladé udaji, které byly
znamy k 11. lednu 2010. Politickd rozhodnuti, nove
publikované statistiky ani vyvoj na svétovych financnich
¢i komoditnich trzich po tomto datu uZ nemohly byt
brdny v uvahu.

Udaje z predchozi predikce z fijna 2009 jsou vyznaceny
kurzivou. Udaje vztahujici se k rokim 2012 a 2013 jsou
extrapolacnim  scéndrem, ktery naznacuje smér

moZného vyvoje a neni v dalsim textu komentovdn.

A.l Vnéjsi prostiredi
Ekonomicky vykon

Svétova ekonomika se zotavuje z recese. Od jara 2009
dochazi ke zlepSovani na akciovych trzich a zhruba
v téZe dobé se zacala oZivovat i primyslova vyroba a
export. K silnému rastu se vratila Cina a daldi asijské
ekonomiky.

Ekonomika USA zpomalila v roce 2008 na 0,4% a
ve druhé poloviné roku uZ klesala. Pokles pokracoval
v prvnich dvou cCtvrtletich 2009 (o -1,6% a -0,2%
mezictvrtletné), ve 3. Ctvrtleti byl vystfidan rlstem
00,6 % (proti 0,1 %). Inflace v listopadu zrychlila na
0,4 % diky vy$8im cenam energii. Mira nezaméstnanosti
vzrostla v Fijnu 2009 na 10,2 %, v listopadu poklesla na
10,0 % a stejnou hodnotu méla i v prosinci. Pfekondni
recese napomohl nardst spotfeby vlivem vladnich
stimulG véetné sniZeni dani. Na akciové trhy se vratil
optimismus, Dow--Joneslv index vzrostl o cca 55 %
proti minimu z poc¢atku brezna 2009. Znamky zlepSeni
jsou patrné na trhu nemovitosti, jsou vsak zatim slabé.
Americké domdcnosti zacinaji vice Setfit, coz mUZe pro
budoucnost znamenat velkou zménu. Nedokoncend
sanace bank a finan¢niho sektoru predstavuje riziko pro
dalsi vyvoj.

Poté, co byla v hlavnich rysech prosazena reforma
zdravotniho pojisténi, se diskuse o hospodarské politice
prenesla k otazce, zda a v jaké mife pokracovat ve
statnich stimulech. V soucasnosti se vlada pokousi ¢ast
nevyuzité finanéni pomoci bankdm presmérovat
k podpore tvorby pracovnich mist, nebot vysokd mira
nezaméstnanosti je povazovana za hlavni hrozbu pro
oziveni. Dolar ve 4. ctvrtleti dale oslaboval, coz
napomohlo exportu, v zavéru roku vsak ponékud posilil.

HDP v eurozéné (EA12) vzrostl v roce 2008 o 0,6 %.
Pokles zacal ve 2. Ctvrtleti 2008, obrat k ristu nastal ve
3. Ctvrtleti 2009 (0,4 % proti 0,2 %). V silné recesi bylo
Némecko (prvni odhad naznacuje pokles o0 5,0 % v roce
2009), ve 2. Ctvrtleti 2009 vsak ponékud prekvapivé

preslo k rlGstu 00,3 % meziCtvrtletné. Ve 3. Ctvrtleti
rast dosahl 0,7 % (proti 0,5 %).

Poklesem byly postizeny mimo jiné ekonomiky silné
zavislé na exportu primyslovych vyrobkd. Meziro¢ni
propad prdmyslové vyroby vyvrcholil v dubnu aZ
kvétnu 2009, pak byl zaznamenan rist objednavek.
Primyslova vyroba od té doby mezimési¢né roste (s
vyjimkou fFijna), v listopadu se jeji meziro¢ni pokles
snizil na =7,1 % (SRN —8,8 %). Mira nezaméstnanosti
v EA12 v listopadu 2009 vzrostla, shodné s USA, na
10,0 % (v SRN vsak jen 8,1 % v listopadu a prosinci).
Inflace v EA12 v prosinci vzrostla na 0,9 %. Sok z recese
podrobuje zkouSce soudrznost ménové unie, nékteré
zemé jsou ve zvlast silném poklesu (Spanélsko, Irsko,
Recko). ECB u? del$i dobu drii droky na historickém
minimu 1,00 %. V ramci ,,vystupni strategie” pripravuje
postupné stazeni vyhodnych krizovych Gvéra.

V Némecku po letech poklesu ¢i stagnace zacala rust
spotfeba domacnosti. OZiveni podporené statnimi
zasahy nabralo silu zacdtkem léta. Relativné nizka
nezaméstnanost i inflace podpofily spotfebu. Ve
3. Ctvrtleti vSak spotfeba opét poklesla a vlada pro
podporu rlstu pripravila balik dafiovych ulev. Pres silny
narlst exportu neni jasné, nezacne-li v novém roce
nezaméstnanost, kterd se doposud drzela nizko, ruist.

U stfedoevropskych ekonomik vedl vysoky podil
pramyslové vyroby a zavislost na exportu do EU také
k poklesu ekonomického vykonu.

Na Slovensku vedl vysoky podil exportu, zejména
automobill, i pokles zahranicnich investic v 1. ¢tvrtleti
2009 k prudkému poklesu HDP (—8,6 % mezictvrtletné).
Od 2. ¢tvrtleti vsak jiz HDP roste, propad za rok 2009 se
pfesto bude pravdépodobné pohybovat kolem 5 %.
Krize vedla k narlstu miry nezaméstnanosti pres 12 %,
co? je nejvice za posledni 4 roky.

Polska ekonomika se patrné jako jedina v EU vyhnula
recesi. Mirny rlst v prvnich tfech Ctvrtletich 2009 byl
taZzen spotfebou domacnosti. Pomohlo také oslabeni
zlotého, mohutny fiskalni impuls a nizka zadluZenost
podnikd i domacnosti. Roste vsak nezaméstnanost,
kterd v listopadu dosahla 11,4 %.

Ropa Brent se v poslednich tydnech obchoduje kolem
80 USD za barel, primérna cena za rok 2009 vsak byla
61,9 USD. V tomto vyvoji se odrdzelo ocekdvani
ekonomického zotaveni, navic se ropa také kvuli
klesajicimu dolaru opét stala predmétem investic.
Podle udajl IEA se v uplynulém roce snizila poptavka



po ropé ve vyspélych ekonomikach. Pokles byl ziejmé
vyvazovan rostouci poptavkou Ciny a dalsich zemi.

Nase predikce opét vychazi z predpokladu, Ze uz
nedojde k dalsim vyraznym negativnim uddlostem na
financnich trzich. V roce 2010 ocekavame v globalnim
méfitku prechod k rlstu.

U ekonomiky USA ocekdvame za rok 2009 zménu
redlného HDP ve vysi —2,6 % (proti —2,8 %) a v roce 2010
pak mirny rdst o 2,0% (proti 1,5%). Pro rok 2011
odhadujeme rast na 2,5%. Riziko predstavuje
nedostatecna konsolidace finan¢niho sektoru a vysoka
nezaméstnanost.

V ekonomice EA12 za rok 2009 odhadujeme zménu HDP
na —3,9 % (proti —4,0 %) a pro rok 2010 pak rist 0 1,1 %
(proti 0,9 %). V roce 2011 by mél rist dosahnout 1,9 %.
Riziko predstavuje moZnost opétovného propadu po
skonceni prorlstovych stimull a také vysoka a patrné
dale rostouci nezaméstnanost.

Graf A.1.1: Riist HDP v EA12
mezictvrtletni rdst v %
(po ocisténi o vlivy sezén a pracovnich dnd)
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Ceny komodit

Ropa. Vzhledem k tomu, Ze minuld predikce spravné
podchytila trend ke zvySovani ceny i jeji Ciselnou
uroven, ponechdavame pro rok 2010 cenu témér
shodnou jako v fijnu, tj. 81 USD (proti 79 USD) za barel
ropy Brent. Stejné jako v minulé predikci povazujeme ve
stfednim obdobi ndardst k hodnotdm nad 90 USD za
pravdépodobny. Na strané produkce se v dusledku
nedostatecnych investic v obdobi nizsich cen i dalsSich
faktord mazZe projevit neschopnost vyrazné zvysit tézbu.
Rizika predikce jsou vychylena smérem vzh(ru.
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Graf A.1.2: Cena ropy Brent
v USD za barel
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Globalni financni trhy

Pro finan¢ni trhy byl rok 2009 rokem bouflivym.
Mimoradna podpurna opatteni centralnich bank a viad
sice napomohla stabilizaci finanéniho systému, budouci
vyvoj vsak zdaleka neni prost rizik, coZ by ostatné mély
pfipominat nedavné udélosti z Dubaje ¢i Recka.

Z fijnové Zpravy o globalni finanéni stabilits’ MMF
vyplyvd, Ze mezi dubnem a fijnem 2009 doslo ke
zvyseni stability finanéniho systému, nicméné rizika
opétovného zhorsSeni zlstavaji vyznamna. Vtomto
obdobi také poklesla rizikova averze, avSak poptavka
nékterych investor( po bezrizikovych aktivech (statnich
dluhopisech) je i nadale silna.

Graf A.1.3: Rizikové prémie
Rozdil vynosu desetiletych statnich dluhopist vaci adekvdtnim
statnim dluhopisim Némecka, v p.b., primér mésice
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V kontextu neddvného déni je drzba statnich dluhopist
raznych zemi vice nez kdy jindy spojena s nestejnym
rizikem. Graf A.1.3 zachycuje vyvoj rizikové prémie
statnich dluhopist zemi stfedni Evropy (rozdil mezi
vynosy desetiletych statnich dluhopist konkrétni zemé
stfedni Evropy a vynosy némeckych dluhopisi se
stejnou dobou splatnosti). Rizikova prémie ceskych

! Global Financial Stability Report



statnich dluhopis( sice oproti maximam z prvni poloviny
loriského roku znatelné poklesla, avsak predkrizovych
hodnot zatim nedosahuje.

Vyssi tolerance rizika také pfiznivé ovlivnila hospodarské
vysledky financnich instituci, zejména pak téch se
silnymi investiénimi divizemi®. Hospodateni nékterych
z nich se pfitom zlepSilo natolik, Ze byly schopny splatit
alesponi cast dfive pfijaté vladni pomoci. MMF vsak
odhaduje, Ze banky zejména kvuli Spatnym Gvérlim a
precerovani aktiv od poloviny roku 2009 do konce roku
2010 odepisi aktiva za 1,5 bilionu USD. MMF dale
ocekava, Ze vynosy bank tyto ztraty nepokryji v plné
vysi, a kapitadlové pozice bank tak budou i nadale pod
tlakem. To by nepftiznivé ovlivnilo ochotu bank pujéovat
a mohlo by ohrozit soucasné oZiveni.

Ztraty bank odhadovala také ECB v prosincovém
Ptehledu finanéni stability®>. ECB predpoklada, ze mezi
listopadem 2009 a prosincem 2010 dosdhnou ztraty
bank zemi Eurozény ze Spatnych Uvérl a precenéni aktiv
187 miliard EUR. Odhady MMF a ECB jsou nicméné
zatizeny znacnym stupném nejistoty.

Dalsim rizikem pro budouci vyvoj je rychle rostouci
zadluZeni nékterych statl, coz mulzZe vyvolat otazku
udrzitelnosti verejnych financi téchto zemi a vést ke
zvyseni nakladl na obsluhu jejich dluhu. Podle podzimni
progndzy Evropské komise nebude Zadnda ze zemi
Evropské unie vletech 2010-2011 hospodafit
s prebytkovym rozpoétem a deficity verejnych rozpocta
nékterych zemi v jednotlivych letech pfesahnou hranici
10 % (Irsko, Loty$sko, Recko, UK) anebo se této hodnoté
priblizi. V prosinci loriského roku navic hlavni ratingové
agentury pristoupily ke sniZeni ratingu Recka, u
nékterych zemi doslo ke zméné vyhledu na negativni.

Bude proto velmi duleZité spravné nastavit tzv. ,exitové
strategie” (tedy ukonfovani mimoradnych s krizi
souvisejicich nastrojii ménové a fiskalni politiky) a
zejména jejich nacasovani. Ukoncit pfijata opatreni prilis
brzy by znamenalo riskovat stabilitu financniho sektoru
a pravdépodobny negativni vliv na redlnou ekonomiku
(v kontextu zatim krfehkého oZiveni), naopak pozdni
ukonéeni by s sebou mohlo pfinést problém moralniho
hazardu a jesté vice zatizit verejné finance.

A.2 Fiskalni politika

Hospodareni sektoru vladnich instituci bylo v minulych
letech pozitivné ovlivnéno predevsim vrcholici fazi

Napr. hlavni svétové akciové indexy za uplynuly rok vykdzaly
vétsinou dvojciferny rast a nékteré si pripsaly i vice neZ 100 %.
V mnoha pripadech vsak tento priznivy vyvoj nestacil k umazdni
vSech ztrdt z let 2007, 2008 a pocatku roku 2009.

Financial Stability Review
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ekonomického cyklu. Probéhnuvsi ekonomicka recese
vsak jiz od roku 2008 pFindsi zhorSeni vysledk( a
opétovné odhaluje strukturalni problémy na vydajové
strané verejnych rozpoctd.

Deficit vladniho sektoru vroce 2009 dosahl podle
predbéinych odhadl vyse 6,6 % HDP. Oproti fijnové
predikci tak nedochdzi k Zadné zméné odhadu, ten je
ovsem stale ovlivnén znaCnou mirou nejistoty
predevsim ve vyvoji danovych pfijmd, konkrétné
u dané z pfijma pravnickych osob (DPPO). Stejné jako
deficit, tak i predbéiny odhad dluhu ke konci roku
2009 zastava stejny, a mél by tak cinit 35,2 % HDP.
Vzhledem ksou¢asnému neudrZitelnému nastaveni
fiskalni politiky dojde pravdépodobné v budoucnu
k jeho vyznamnému ridstu. Prozatim se vsak jednd
o predbéinad ¢isla. Udaje zadministrativnich zdrojl
budou k dispozici az v dubnu tohoto roku.

Nastaveni fiskalni politiky pro rok 2010 odpovida
pldnovanému deficitu sektoru vlddy ve wysi cca
5,3 % HDP.

Tyto ocekavané hodnoty lze povaZovat za dosazitelné,
nicméné vyvoj plnéni vefejnych rozpoctli ke konci
minulého roku zakladd urcitd rizika smérem k mirné
horsim vysledkim. V roce 2010 predstavuje riziko pro
plnéni planovaného deficitu sektoru vlady nastavajici
pfedvolebni obdobi spojené s moZnosti dodate¢nych
vydajli, a hospodareni mistnich rozpoctl, které zatim
indikuji spiSe neochotu pfizplsobit své vydaje
ocekavanym prijmim.

Vyvoj Cistého provozniho prebytku vroce 2009 na
druhou stranu mirné naznacuje, Ze propad inkasa
DPPO by mohl byt ve vétsi neZ ocekdvané mire
zplsoben prominutim ¢i snizenim zaloh na dan, coz by
mohlo nasledné vést kvyssimu neZz ocekdvanému
vynosu DPPO. Vzhledem ke zpozdéni pii vypoctu
akrualniho vynosu pfimych dani se vSak skutecnost za
rok 2009 dozvime s konecnou platnosti az pocatkem
roku 2011.

PFi hodnoceni nastaveni fiskalni politiky v letech 2009 a
2010 je nezbytné poznamenat, Ze vydajové ramce
platné pro tyto roky byly nastaveny jiz vroce 2007,
tedy v obdobi nejvyssi konjunktury, a nasledné byly jen
minimalné ménény. V jejich nastaveni se tedy ¢astecné
odrazela tehdejsi optimisticka ocekavani budouciho
vyvoje. Nicméné uvedena vyssi hladina planovanych
vydajll znamena posileni vyznamu automatickych
stabilizatord v Ceské ekonomice v letech 2009 a 2010.

Tato skute¢nost a fakt, ze v CR jako v kontinentalni
evropské ekonomice maji automatické stabilizatory
tradi¢né velky vyznam, nebyla pfili§ brana v uvahu pfi
planovani stimulaénich opatfeni pro rok 2009.



Vysledkem pak bylo flagrantni prekroceni
maastrichtského kritéria vysSe deficitu sektoru viady.

Obdobné plati i o roce 2010. Dlouhodobé vyrazné
prekroceni deficitniho kritéria by ovSsem mohlo vyrazné
snizit kredit CR a nasledné zvysit ndklady financovani
vlddniho dluhu, eventudlné dokonce ztiZit prodej
statnich dluhopis, a tak zdrZet ¢i zcela znemoiZnit
realizaci nékterych vladnich vydajd. Z tohoto divodu
vlada navrhla a parlament schvalil balicek Uspornych
opatieni zejména pro rok 2010 (viz tabulka A.2.1), jeZ
maji za cil snizit deficit sektoru vlady na jiz uvedenych
cca 5,3 % HDP.

Pfi projednéavani navrhu zakona o statnim rozpoctu CR
na rok 2010 v Poslanecké snémovné byly schvaleny
pozménujici navrhy, které znamenaji, Ze planovany
deficit statniho rozpocCtu na rok 2010 by mohl byt
prohlouben. Vlada projednala situaci, ktera vznikla po

Tabulka A.2.1: Stabilizacni opatfeni pro rok 2010
ESA 95, v mid. K&
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schvéleni zdkona o statnim rozpoctu na rok 2010 a
pfijala usneseni, v némz odsouhlasila zamér vazat ve
schvaleném rozpoctu na rok 2010 vydaje v celkovém
objemu 5,9 mld. K¢.

Pro dlouhodobou wvnitini situaci CR je pak
charakteristické, Ze veSkera pfijatd opatfeni maji spise
ad  hoc charakter. Nejsou  tedy  soucasti
dlouhodobéjsich plant smérfujicich k udrZitelnosti

verejnych financi.

Opatent Sektor viady

Prijmy Vydaje Rozdil
Majetkové dané 2,8 0,0 2,8
Dari z pFijma 1,5 0,0 1,5
Spotiebni dané 11,1 0,0 11,1
Dari z pfidané hodnoty 17,8 0,0 17,8
Pfijmy z pojistného 32,6 0,0 32,6
Zachovani refundace 50% nahrady mzdy zaméstnavateliim 0,0 2,2 -2,2
Vyplaty nemocenské 0,0 -4,4 4.4
Neprovedeni valorizace dtichodi 0,0 -6,9 6,9
Snizovani objemu mezd ve verejném sektoru 0,0 -2,0 2,0

Celkem

658  -11,1 76,9

A3 Ménova politika a urokové sazby

Ménova politika

CNB vyuziva k zajisténi cenové stability rezim cilovani
inflace. Infla¢ni cil je obecné definovan jako meziro¢ni
prirGstek indexu spotfebitelskych cen a od ledna 2010
je vCR stanoven nadurovni 2,0% (s toleranénim
pasmem *1p.b.). Inflacni cil je nastaven jako
stfednédoby s délkou horizontu ménové politiky 12 az
18 mésicl.

Primarnim ménovym nastrojem je limitni Urokova sazba
pro dvoutydenni repo operace (2T repo sazba). Ta byla
béhem 4. ¢tvrtleti 2009 snizena 00,25 p.b. na 1,00 %
s ohledem na protiinflacni rizika listopadové progndzy
CNB.

Dle hodnoceni vydanych ECB poroste hospodafstvi
eurozény mirnym ac¢ pravdépodobné nerovnomérnym
tempem, inflacni tlaky zlstanou ve stfednédobém
horizontu slabé. To podpofilo ECB vrozhodnuti
ponechat urokovou sazbu pro refinanéni operace

na 1,00 %. Urokovy diferencidl mezi CR a eurozénou se
tak ke konci roku 2009 uzaviel. BEhem prvni poloviny
roku 2010 by mohlo dojit, za pfedpokladu neménné
zdkladni urokové sazby ECB, kmirnému rustu
urokového diferencidlu, coz by vSak nemélo vyrazné
ovlivnit investi¢ni toky ani mirnou apreciaci koruny.

Americky Fed udrZoval ve 4. Ctvrtleti 2009 cilové
pasmo pro refinanéni Urokovou sazbu na drovni 0,00—
0,25 %. Ve sméru zpfisnéni ménovych podminek muze
v nadchazejicim obdobi pUlsobit rozhodnuti
o planovaném postupném ukoncovani programi
na podporu hypotecnich Uvérd a trhu s nemovitostmi.
Urokovy diferencidl mezi CR a USA doséhl v prosinci
2009 hodnoty 0,75-1,00 p.b.

Urokové sazby

Prosincovd zména 2T repo sazby pfispéla ve 4. Ctvrtleti
2009 ke snizeni primérné tfimésicni sazby PRIBOR
na uroven 1,77 %. Ocekavané oziveni ekonomiky by
mélo byt vroce 2010 a 2011 doprovéazeno rdstem



trznich drokovych sazeb, jenz vsak bude c¢dastecné
tlumen klesajici rizikovou pfirdzkou. Pro rok 2010
odhadujeme pramérnou tfimési¢ni sazbu PRIBOR
ve vysi 1,7 % (proti 1,9 %), v roce 2011 na 2,4 %.

Prostfednictvim transmisnich kanald bude zfejmé
ocekavany rast realnych mezibankovnich sazeb puUsobit
naredlnou ekonomiku vesméru tlumeni ristu
agregatni poptavky a oslabovani pripadnych inflacnich
tlakd.

Graf A.3.1: PRIBOR 3M
v%
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Primérné vynosy do splatnosti desetiletych statnich
dluhopistd se ve 4. Ctvrtleti 2009 vyrazné snizily, ato
na uroven 3,91 %. Pro nadchazejici obdobi ocekdvame
zménu klesajiciho trendu v souvislosti se snizZujici se
averzi investor( k riziku a ocekavanym zdzenim rozpéti
mezi vynosy a urokovymi swapy, u nichz
predpokladame vzestupnou tendenci. Priimérné vynosy
desetiletych statnich dluhopisd proto pro rok 2010
predikujeme na urovni 3,8 % (proti 4,3 %). V roce 2011

ocekavame jejich stabilitu na urovni 4,0 %.

Urokové sazby zvkladi auvéri reaguji obecné
na zmény mezibankovnich Urokovych sazeb s mirnym
Casovym zpozdénim, proto u nich pocditdme s narlstem
aZ od 2. pololeti 2010. Pro cely rok 2010 odhadujeme
pramérné urokové sazby z vkladli domacnosti na 1,3 %
(proti 1,2 %) aprimérné urokové sazby zuvérd
nefinancnim podnikdim na 4,2 % (proti 4,7 %). V roce
2011 ocekdvame pradmeérnou sazbu z vkladd domacnosti
okolo 1,3 % a rast sazeb z Uvérl nefinancnim podnikim
na 4,5 %.

Urokové sazby znovych Gvérd domécnostem
ve 3. Ctvrtleti 2009 rostly av priméru dosahly 14,7 %.
Zvyseni prdmérné hodnoty sazeb proti predchozimu
Ctvrtleti zplsobilo i pres pokles mezibankovnich sazeb
zptisnéni uvérovych podminek, z vétsi ¢asti vSak sehrala
roli zména struktury nové poskytnutych avéra (zvysil se
podil drazsich kontokorentnich uvéra). Urokové sazby
znovych uvér( nefinanénim podniklim ve 3. Ctvrtleti
2009 prevazné klesaly (i pfi neménné strukture) a jejich
prdmérna hodnota Cinila 4,2 %.
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A4 Sménné kurzy

Flexibilita sménného kurzu
ekonomiky na nepfiznivé Soky. Posileni kurzu koruny
vuci euru az na historicky rekord ve vysi 22,97 CZK/EUR
v Cervenci 2008 prispélo ke ztlumeni inflacnich tlaka.
Naslednd prudka korekce az na 29,47 CZK/EUR v Gnoru
2009 ponékud sniZila problémy exportérd pfi prudkém
oslabeni vnéjsi poptavky. Primérna hodnota v prosinci
2009 cinila 26,08 CZK/EUR, coZ bylo oproti trendové

hodnoté o 3,0 % méné.

napomaha reakci

Pfijaty scénar predpoklada, ze i v pribéhu let 2010 a
2011 se bude kurz pohybovat pod dlouhodobymi
trendovymi hodnotami se zachovdnim tendence
k mirnému nominalnimu i redlnému zhodnocovani.

Graf A.4.1: Sménny kurz CZK/EUR
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A.5  Strukturalni politiky

Podnikatelské prostredi

Dne 28. prosince 2009 nabyl G¢innosti Zakon o volném
pohybu sluzeb. Pravni predpis transponuje do ¢eského
pravniho fadu Smérnici o sluzbach na vnitinim trhu,
ktera vyrazné liberalizuje poskytovani sluzeb v EU.
V souvislosti s pfijetim Zakona o volném pohybu sluzeb
byla dne 1.ledna 2010 oteviena jednotna kontaktni
mista (JKM), jejichz cilem je usnadnit vstup do
podnikani predevsim malym a stfednim podnikatelim
v sektoru sluzeb, a to jak ¢eskym, tak zahrani¢nim. JKM
jim poskytuji informace tykajici se vstupu do podnikani
a soucasné zprostfedkovavaji kontakt s pfisluSnym
Uradem. JKM jsou dostupnd ielektronicky a jsou
soucasti celoevropské sité.

Dne 1. listopadu 2009 skoncilo prechodné obdobi a byl
zahajen ostry provoz Informacniho systému datovych
schranek. Datové schranky jsou urceny k dorucovani
elektronickych dokumentl organl verejné moci a
k provadéni ukonl vici orgdnim verejné moci. Jejich
cilem je zjednodusit, zrychlit a zefektivnit komunikaci



mezi organy vefejné moci a pravnickymi osobami. Tento
systém musi povinné vyuZivat pravnické osoby a organy
K 1.lednu 2010 byla
sluzba, umoznuje
komunikaci  pouze fyzickymi  osobami,
podnikajicimi  fyzickymi osobami a pravnickymi
osobami. Do 1.c¢ervence 2010 vSak bude sluzba
omezena vyhradné na faktury ¢i obdobné Zadosti
o zaplaceni.

vefejné moci. zavedena

zpoplatnéna ktera vzajemnou

mezi

Mezi opatteni snizujici administrativni zatéZ podnikateld
patfi novela zdkona o spravé dani a poplatkt, kterd
vstoupila v ucinnost dne 1.ledna 2010. Novela
osvobozuje malé a stfedni podnikatele od povinnosti
vedeni knihy jizd pro evidenci spojenych
s cestami sluzebnim automobilem.

vydajt

Financni trh

Evropska smérnice o platebnich sluzbach na vnitfnim
trhu, ktera
platebnich sluzeb v ramci EU, byla do ¢eského pravniho
fadu transponovana zdkonem o platebnim styku.
Hlavnim pfinosem zakona je zkraceni doby bankovnich
prevodu. Zakon nabyl Ucinnosti dne 1. listopadu 2009.

harmonizuje  podminky poskytovani

Dané

V CR pokraduje presun dafiového biemene od pfimych
dani k nepfimym. Novelou zdkona o danich z pfijmQ,
pfijatou v souvislosti se zakonem o stabilizaci vefejnych
rozpoCtl, byla k 1.lednu 2010 snizena sazba dané
pravnickych osob z 20 % na 19 %.

Dne 1. ledna 2010 vstoupila v U¢innost novela zakona o
dani zpfidané hodnoty, jejimZz cilem je nastaveni
pravidel, kterd zamezuji dariovym unikim a kraceni
dané. Zadosti o vraceni DPH je nyni mozné podat pouze
elektronicky. Ktémuz dni vstoupila v Géinnost novela
zakona o dani z pfidané hodnoty, ktera byla pfijata v
souvislosti s ndvrhem zakona o statnim rozpoctu CR na
rok 2010. Novelou byla zvySena zdkladni sazba DPH
219 % na 20 % a snizena sazba DPH z 9 % na 10 %.

Novela zakona o spotfebnich danich, kterd byla ptijata
v souvislosti s ndvrhem zadkona o statnim rozpoctu CR
na rok 2010, zvySuje sazbu spotfebni dané z benzinu a
motorové nafty, lihu, piva a tabakovych vyrobkd.
U¢innost novely byla stanovena k1.lednu 2010,
u tabakovych vyrobkd k 1. tnoru 2010.

Udrzitelny rozvoj, energetika a klimaticka zména

Vldda CR schvélila dne 11.ledna 2010 Strategicky
ramec udrzitelného rozvoje  Ceské  republiky.
Dokument stanovuje vizi udrZitelného rozvoje vCR a
definuje jeho zakladni principy, které je nezbytné
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respektovat pfi tvorbé vsSech navazujicich strategii a
koncepénich dokument( vlady CR. VIada také schvalila
novelu zakona o podminkach obchodovani
s povolenkami na emise sklenikovych plynt, kterd
prevadi do Ceského prava smérnici EU o zaclenéni
¢innosti z oblasti letectvi do systému obchodovani
s emisnimi povolenkami. Hlavnim cilem novely je
stabilizace emisi z letecké dopravy na Urovni priiméru
let 2004 az 2006. Od roku 2012 budou do evropského
systému  obchodovani
zapojeni vsichni letecti provozovatelé, jejichZ letadla
pristavaji nebo odlétaji z letist na Gzemi EU.

s emisnimi  povolenkami

Trh prace

Posileni ekonomické aktivity méla vroce 2009 za cil
novela zakona o zaméstnanosti a zdkona o pomoci
v hmotné nouzi, ktera prohloubila provazani naroku
na hmotné zabezpeleni uchazecl ozaméstnani se
systémem pomoci v hmotné nouzi a zavedla striktné&;jsi
pravidla aktivni politiky zaméstnanosti. Podplrci dobu
v nezaméstnanosti zkratila o 1 mésic a soucasné zvysila
podporu v nezaméstnanosti — po dobu prvnich dvou
mésicl je poskytovana ve vysi 65 %, po dobu dalsich
dvou mésicl ve vysi 50 % a po zbytek podpdrci doby ve
vySi 45 % prdmérného Cistého meésicniho vydélku
dosazeného v poslednim zaméstnani.* Zmén doznaly i
davky pomoci v hmotné nouzi, které jsou vyplaceny
nejméné ze 35 % a nejvyse ze 65 % ve formé poukazek
k nakupu zboZi.

V systému nemocenského pojisténi doslo v roce 2009
ke zruseni vyplaty davek za prvni tfi kalendafni dny
nemoci a k zavedeni vyplaty davek béhem 4. a7 14. dne
zaméstnavatelem. Zamérem opatreni bylo odstranit
miry
nemocnosti v CR, ktera se dlouhodobé pohybuje nad
evropskym pramérem. Upravy byly doprovazeny
poklesem sazby pojistného na socidlni zabezpeceni
01,0p.b. V roce 2011pak sazba pro nékteré
zaméstnavatele poklesne o dalsich 0,9 p.b. Rovnéz
bylo vroce 2009 snizeno pojistné uzaméstnance
01,5p.b. pii zachovani vyse sazby dané zpfijmu
fyzickych osob a slev na dani. Nové jsou pro rok 2010
zvySeny redukéni hranice nemocenského pojisténi a
dale pak prechodné sniZzena na jednotnych 60 % vyse
nemocenského a penézité pomoci v materstvi v celé
délce podpurci doby.

zneuZivani nemocenské adosdhnout nizsi

Zvyseni pracovnépravniho Cistého pfijmu osob s détmi
ma vroce 2010 zajistit vy$si dariova sleva/bonus na
dité. Vyse pridavkl na déti se tak vraci na stejnou

* Pozn.: Protikrizové opatfeni, které mélo zwysit podporu
v nezaméstnanosti na 80 % v prvnich dvou mésicich a na 55 %
po zbytek podpurci doby, respektive na 85 % pfri rekvalifikaci,
nikdy nenabylo ucinnosti.



uroven jako byla pred opatfenim protikrizového bali¢ku.

V souvislosti s konsolida¢nimi  opatfenimi  statniho
rozpoCtu byly pro rok 2010 navySeny stropy pro
pojistné na socidlni a zdravotni® pojisténi na 72 nasobek
prdmérné mésicni mzdy. Dale pak opatreni poptavkové
strany trhu prace povzbuzujici zachovani pracovnich
mist nizkoptijmovych zaméstnancl (sleva na pojistném)
k 31.12.2009, spolu s ustupem

pozbylo recese,

platnosti.

Vroce 2010 vstupuji v uUcinnost opatfeni prvni faze
dichodové reformy, jez postupné zvySuje statutarni
vék odchodu do dlichodu na 65 let pro muze a na 62 azZ
65 let pro Zeny (v zavislosti na poctu vychovanych déti).
Novela prodluZuje potfebnou dobu pojisténi na 35 let
a vylucuje studium z okruhu nahradnich dob pojisténi.
Prehodnotila i definici plné a c¢aste¢né invalidity ve
smyslu cilenéjsiho smérovani invalidniho dichodu a
zavedla invaliditu ve tfech stupnich.

Ze strukturalnich opatfeni je dale vyznamné posileni
motivace starSich osob ksetrvani na trhu prace za
pomoci citelnéjsiho kraceni starobniho dichodu pfi
predéasném odchodu do dichodu a nardstu procentni
vyméry starobniho dlichodu pti soubéhu vydélecné
¢innosti a pobirani dlchodu v ¢astecné i pIné vysi.

A.6 Demografie

Podle predbéinych udaji za 1. pololeti 2009 zUstal
zachovan dynamicky meziroéni riist poctu obyvatel CR
00,6 %.

Kladné saldo migrace se v 1. pololeti udrzelo na vysoké
urovni 18tis. osob a predstavovalo nejvyznamnéjsi
faktor populace, byt se jeho
v porovnani s rokem 2008 sniZzila.

narlstu intenzita

Ptirozeny prirtstek populace dosahl 4 tis. osob, coZ je o
2 tis. méné proti stejnému obdobi roku 2008. Tyto
charakteristiky naznacuji, Ze se demograficka situace
pohybuje blize trajektorii vysoké varianty Demografické
projekce CSU 2009, a proto jsme ji dali prednost pred
variantou stredni.

Vseobecné lze konstatovat, Ze ceskd populace ma
z ekonomického pohledu stédle velmi pfiznivou strukturu
s vysokym podilem obyvatel v produktivnim véku (15 az
64 let), ktery vSak zifejmé dosahl svého maxima na
prelomu let 2008 a 2009.

> Maximdini vyméFovaci zdklad u pojistného na zdravotni
pojisténi vsak zistane zachovdn i po roce 2010.
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Graf A.6.1: Pocet obyvatel CR ve véku 15-64 let

Ctrtletni praméry v tis.

7440

7420 -
7400 -
7380
7360
7340
7320
7300 A

7280 : : ‘ [ Predikee

/06 10 1/07 - 1/08 1 1/09 1 1/10

/111

| podle predpokladd vysoké varianty projekce je nadale
demografické struktury. Tento jev by mél byt
podporen i snizenim poptavky po zahrani¢ni pracovni
sile vlivem nizsi ekonomické aktivity.

Stagnace ¢i nasledny mirny pokles poctu obyvatel
v produktivnim véku by vSak podle naSich propoctu
mély byt vice nez kompenzovany efekty v ramci vékové
struktury pracovni sily, kdy se zvy3uji strukturni podily
vékovych skupin s vysokou ¢i narGstajici participaci. To
by mélo byt podpofeno uzdkonénym prodluzovanim
véku odchodu do dlichodu.

Na druhé strané projekce potvrzuje postupujici proces
starnuti obyvatelstva. V roce 2007 byl poprvé v Ceské
historii pocet lidi mladSich 20let nizsi neZ pocet
obyvatel ve véku 60 let a vice. V budoucnosti pocet i
podil senior( v populaci dale poroste v dusledku
demografické struktury a dalSiho prodluzovani stfedni
délky Zivota. Strukturni podil obyvatel starsich 65 let
na celkové populaci, ktery na pocatku roku 2009
dosahoval necelych 15 %, by se mél do pocatku roku
2020 zvysit na témér 20 %.



B Ekonomicky cyklus

B.1 Pozice v ramci ekonomického cyklu

Potencidlni produkt, specifikovany na zdkladé vypoctu Cobb-Douglasovy produkéni funkce, uddva uroven HDP pri
pramérném vyuZiti vyrobnich faktord. Rist potencidlniho produktu vyjadfuje mozZnosti dlouhodobé udrZitelného ristu
ekonomiky bez vzniku nerovnovdh. Lze ho rozloZit na pfispévky pracovni sily, zdsoby kapitdlu a souhrnné produktivity
vyrobnich faktord. Produkcni mezera identifikuje pozici ekonomiky v cyklu a vyjadruje vztah mezi HDP a potencidlnim
produktem. Koncept potencidlniho produktu a produkcni mezery je pouZivan pro analyzu ekonomického vyvoje a pro
vypocty strukturdlini bilance verejnych rozpoctd.

V soucasnych podminkdch, kdy dochazi k prudkym zméndm urovné ekonomického vykonu, je vSak velmi obtizné
oddélit vliv prohloubeni zaporné produkcni mezery od zpomaleni ristu potencidlniho produktu. Proto vysledky téchto
propocti vykazuji velkou nestabilitu a je nutné k nim pristupovat se znacnou obezietnosti.

Graf B.1: Produkéni mezera Graf B.2: Tempo ristu potencialniho produktu
v % potencidlniho produktu v %, prispévky v procentnich bodech
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Graf B.3: VyuZiti vyrobnich kapacit v priimyslu Graf B.4: Souhrnna produktivita vyrobnich faktort
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Tabulka B.1: Produkéni mezera a potencialni produkt

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Produkéni mezera %| 0,1 0,1 -1,5 -16 -1,6 -0,6 1,3 3,7 2,5 -4,6
Potencialni produkt rastv %| 1,7 2,6 3,3 3,7 4,5 5,2 4,8 3,7 3,6 3,1
P¥ispévky:

Souhrnna produktivita vyr. faktora pb.1 1,3 2,0 2,5 3,0 3,7 4,0 3,5 2,5 2,2 1,8
Zasoba kapitalu pb.| 0,7 0,8 0,7 0,7 0,8 0,8 0,9 1,1 1,0 0,8
Mira participace p.b.l -0,5 -0,4 -0,1 -0,2 -0,2 0,2 0,2 -0,2 0,0 0,3
Demografie by p.b.1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,4 0,2

& Prispévek rustu poctu obyvatel v produktivnim véku (15-64 let)
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Ekonomicka recese, kterd postihla ¢eskou ekonomiku
na prelomu let 2008 a 2009, zpUlsobila vznik hluboce
zaporné produkéni mezery. Ta se podle soucasnych
propoctl pohybovala v pribéhu celého roku 2009 mezi

vy

potencidlu v post-transformacnim obdobi.

Hlubokd zapornd produkéni mezera se vekonomice
projevuje extrémné nizkym vyuZitim vyrobnich kapacit
v primyslu, vyraznym nardstem miry nezaméstnanosti,
snizenim poctu volnych pracovnich mist a v neposledni
fadé i podstatnym zhorsenim deficitu vliadniho sektoru.

Nejvice zasaZzenou slozkou potenciadlniho produktu je
souhrnnda produktivita vyrobnich faktora (SPVF).
Ekonomické problémy vedly od pocatku roku 2009
k mezirotnimu poklesu SPVF, coz se projevilo ve

B.2 Kompozitni predstihovy indikator

B Ekonomicky cyklus

zpomaleni jejiho trendového ristu pod 2 % proti 4 %
v roce 2005.

| pres propad investi¢ni aktivity jsou zatim dopady na
rast zasoby kapitalu méné vyznamné. Nabidka prace,
mérend pomérem pracovni sily k poCtu obyvatel ve
véku 15-64 let, naopak v roce 2009 akcelerovala sv(j
rast.

Zpomaleni rdstu trendové SPVF se pfimo odrazi
v meziro¢nim rastu potencialniho produktu, jenz se
koncem roku 2009 pravdépodobné sniZil pod uroven
3 %. Dalsi vyvoj potencidlniho produktu bude zavisly na
rychlosti oZiveni ekonomiky.

Kompozitni predstihovy indikdtor je sestaven z vysledk( konjunkturdlnich prizkumd, které spliiuji zakladni poZadavky
kladené na predstihové indikdtory cyklu — jsou ekonomicky interpretovatelné, vykazuji statisticky pozorovatelny vztah
v predstihu k pribéhu ekonomického cyklu a jsou rychle a pravidelné dostupné.

V prosinci 2008 doslo na zdkladé analyzy vztaht mezi jednotlivymi konjunkturdlnimi ukazateli a cyklickou sloZkou
redlného HDP ke zméné sloZeni kompozitniho predstihového indikdtoru. Indikdtor je nyni sestaven ztéch
konjunkturdlnich ukazatelu, které vykazovaly vysoky stuperi korelace s priimérnym predstihem 6 mésici.

Graf B.5: Kompozitni predstihovy indikator

primér 2000 = 100 (levad osa), v % HDP (pravd osa)
synchronizovdno s cyklickou sloZzkou HDP zjisténou na zdkladé
statistickych metod (Hodrick-Prescottiv filtr)
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Kompozitni predstihovy indikdtor signalizuje pro

4. Ctvrtleti 2009 pfiblizeni relativni cyklické slozky
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k nulové hodnoté, ¢ili dalsi mezic¢tvrtletni rdst realného
HDP.

Pro 1. pololeti 2010 kompozitni predstihovy indikator
signalizuje dalsi zlepSovani zaporné hodnoty relativni
cyklické slozky s moZznym zpomalenim tohoto procesu
v 1. ¢tvrtleti 2010.

Posledni vyvoj ukazuje, Ze se relativni cyklicka slozka
zaCind opozdovat za vyvojem kompozitniho
predstihového indikatoru. Z divodu problematiky tzv.
koncového bodu pfi odhadu relativni cyklické slozky a
rovnéz s ohledem na pravdépodobné revize narodnich
Uéth v nadchazejicim obdobi, se jevi jako vhodné
Upravu kompozitniho indikdtoru o nékolik ctvrtleti
odlozit.

Vyssi volatilita odhadované relativni cyklické slozky
HDP je metody
otiétovani uplatriovanou CSU.

zpUsobena zménou sezonniho



B Ekonomicky cyklus

B.3 Individualni konjunkturalni indikatory

Konjunkturdini ukazatele vyjadruji ndzory respondentid na soucasnou situaci a vyvoj v blizké budoucnosti a slouZi
k identifikaci moZnych bod( obratu ekonomického cyklu v predstihu. Hlavni vyhoda spocivd v rychlé dostupnosti
vysledkd, do kterych se promita siroky okruh vlivi formujicich ocekdvdni ekonomickych subjektd.

Spolecnym rysem téchto prizkumd je, Ze odpovédi respondentt neddvaji prfimou kvantifikaci, ale pouZivaji obecnéjsi
kvalitativni vyrazy (napfr. lepsi, stejny, horsi nebo vzroste, nezméni se, klesne apod.). Vyjddrenim tendenci je
konjunkturdini saldo, coZ je rozdil mezi odpovédmi zlepseni a zhorseni vyjadreny v procentech pozorovdni (viz
Metodika CSU).

Souhrnny indikdtor divéry je prezentovdn jako vdZeny primér sezénné ocisténych indikdtori ddvéry v primyslu,
stavebnictvi, obchodé, ve vybranych odvétvich sluZeb a indikdtoru spotrebitelské divéry. Vdhy jsou nastaveny takto:
indikdator duvery v priimyslu 40 %, ve stavebnictvi a v obchodé po 5 %, ve vybranych odvétvich sluZzeb 30 % a indikdtor
davéry spotrebitelt 20 %.

Graf B.6: Indikatory diivéry

Indikator divéry v pramyslu Indikator duvéry ve stavebnictvi
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V zavéru roku 2009 se divéra v domaci ekonomiku dale optimistické. Respondenti pfedpokladaji postupny rist
zvySovala. V prlimyslovych podnicich doslo ve vyrobni ¢innosti spolu s oZivovanim zaméstnanosti.
4. Ctvrtleti 2009 k priznivému hodnoceni jak soucasné Ztoho vyplyvd i ocekavané zlepSeni ekonomické
ekonomické situace, tak celkové a zahranicni poptavky. situace podnikd.

Také hodnoceni vyhledu na 1. Ctvrtleti 2010 je mirné
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Zatimco v prdmyslu se situace zacala zlepsSovat, ve
stavebnictvi i naddle prevladla skepse. Pro 1. ¢tvrtleti
2010 pocitaji respondenti jen s nepatrnym zlepSenim
vyvoje stavebni cinnosti a stagnaci zaméstnanosti.
Vyraznéjsi zlepSeni nelze ocekavat ani u hodnoceni
vyvoje ekonomické situace. Stim stavebni podniky
pocitaji az v Sestimési¢nim horizontu.

V oblasti obchodu pokracovalo prohlubovani
ekonomickych problémd, i kdyZ s mirnéjsi razanci. Obrat
nastal u vybranych odvétvi sluzeb, kde podniky zlepsily
hodnoceni ekonomické situace, a to jak soucasné, tak i
vyvoj v tiimési¢nim a Sestimési¢nim horizontu. Rostouci
trend md také hodnoceni ocekavané poptavky.

Duvéra spotiebitell se v prosincovém Setreni zvysila. Ze
Setreni vyplynulo, Ze vyvoj v pfiStich dvandcti mésicich
pfinese mirné zlepseni celkové ekonomické situace, ale
spotrebitell.  Podil
respondentd, ktefi ocekavaji zvySeni nezaméstnanosti,
se postupné snizuje.

zhorseni  finanéni  situace
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B Ekonomicky cyklus

Graf B.7: Souhrnny indikator ddvéry
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Na zakladé nazorl ekonomickych subjektl je moziné
predpokladat, Ze ve 4. Ctvrtleti 2009 pokracoval
mezictvrtletni rlst (predevSim v prdmyslu a
vybranych odvétvich sluzeb). Pro 1. c¢tvrtleti 2010
naznacuje prlzkum mozny mirny rdst. DuleZitym
faktorem bude vyvoj poptdvky v zahranici.

ve



C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatort

Vyvoj hlavnich makroekonomickych indikatora ceské ekonomiky a jejich predikce jsou shrnuty v nasledujici tabulce.

Tabulka C.1: Hlavni makroekonomické indikatory

2006 2007 2008 2009 2010 2011 | 2008 2009 2010
Aktudlni predikce Minula predikce
Hruby domaci produkt rastv %, s.c. 6.8 6.1 25 -4.0 13 2.6 2.7 -5.0 0.3
Spotifeba domacnosti ristv%,s.c.| 5.2 5.0 3.6 14 -0.8 2.0 3.4 0.7 -1.3
Spotieba viady ristv%,s.c.| 1.2 0.7 1.0 4.0 -1.7 1.0 1.6 2.0 -1.0
Tvorba hrubého fixniho kapitalu ristv%,s.c.| 6.0 10.8 -1.5 -7.5 -3.7 2.5 -1.1 -7.8 -3.9
Pfispévek ZO k ristu HDP p.b., s.c. 1.5 1.1 1.3 -0.6 15 0.6 1.5 -1.0 1.4
Deflator HDP ristv % 1.1 3.4 1.8 31 0.5 1.0 1.7 2.7 0.2
Priimérna mira inflace %| 2.5 2.8 6.3 1.0 20 1.8 6.3 0.9 1.4
Zaméstnanost (VSPS) ristv % 1.3 1.9 1.6 -1.4 -1.8 0.0 1.6 -1.3 -1.9
Mira nezaméstnanosti (VSPS) primérv%| 7.1 5.3 4.4 6.7 8.8 8.6 4.4 6.5 8.4
Objem mezd a platd (dom. koncept) ristv%, bc.| 7.9 9.4 8.7 -03 -0.7 4.5 8.7 -0.3 -1.1
Podil BU na HDP %| -2.4 -3.2 -3.1 -1.0 0.5 -0.2 -3.1 -1.4 0.4
Predpoklady:
Sménny kurz CZK/EUR 28.3 27.8 24.9 264 258 24.8 24.9 26.3 24.9
Dlouhodobé urokové sazby %pa.| 3.8 4.3 4.6 4.7 38 4.0 4.6 4.9 4.3
Ropa Brent UsD/barel 65 73 98 62 81 92 98 61 79
HDP eurozény (EA12) ristv%,s.c.| 3.0 2.7 0.6 -39 11 1.9 0.8 -4.0 0.9
C.1 Ekonomicky vykon
Ceskd republika byla ve4. Etvrtleti 2008 naplno Ve 4. ctvrtleti roku 2009 ekonomika pravdépodobné

zasazena svétovou ekonomickou krizi a vstoupila do
Propad pokracoval také v 1.ctvrtleti 2009,
sezénné ocistény redlny HDP se za tato dvé ctvrtleti
snizil o 5,0% (proti 6,0% podle fijnovych dat CSU).
K obratu doslo ve 2. ¢tvrtleti 2009, kdy sezdnné ocistény
HDP mezictvrtletné vzrostl o 0,2% (proti 0,1 %). Ve
3. Ctvrtleti 2009 se rlst zrychlil na 0,8 % (proti 0,4 %).
Vzhledem k revizi pfedchazejicich Ctvrtleti to znamena

recese.

meziro¢ni propad HDP ve stalych cendch v 3. Ctvrtleti
2009 o 4,7%° (proti poklesu o 6,3 %). Postupné se
projevuje obnovovani ristu ekonomik nasich hlavnich
obchodnich partnert. Vyvoj pred koncem roku 2009
nebyl ovlivnén restriktivnimi fiskalnimi opatfenimi. Ta
se zaCnou projevovat aZz vroce 2010, v pfipadé
nékterych obchodnich partner( i pozdéji.

6 . s v . p vevy v s ,
V textu jsou uvddéna data bez sezénniho ocisténi, pokud neni
uvedeno jinak.
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dale oZivovala. Predpovéd meziétvrtletniho rdstu pro
ni zvySujeme na 0,8 % (proti 0,5 %), coi ale znamena
meziro¢ni pokles o 2,3 % (proti poklesu o 3,5 %). | zde
je zména nazoru na meziro¢ni tempo rlstu vyznamné
ovlivnéna revizi mezictvrtletnich ristd v predchozim
obdobi. Ro¢ni realny HDP za cely rok 2009 by mél
zaznamenat pokles 0 4,0 % (proti 5,0 %).

Na pocatku roku 2010 by se mél projevit vliv
stabilizacnich opatfeni jednordzovym mezictvrtletnim
poklesem o 0,2 %. ZlepSené vnéjsi podminky by mély
postupné kompenzovat restriktivni dopady
stabilizaénich opatfeni. Hlavnim rlistovym faktorem by
se mél stat prispévek zahrani¢niho obchodu misto
dosavadni spotfeby domacnosti a vydajl vladnich
instituci. Predikce rdstu HDP pro rok 2010 ¢ini 1,3 %
(proti 0,3 %). Vroce 2011 by mélo dojit k mirnému
zrychleni na 2,6 %.



C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatort

Box C.1.1: Vliv carry over efektu na predikce vyvoje HDP

Pfedpovéd mezirocnich zmén ctvrtletniho HDP v Makroekonomické predikci vychdzi ze zmén mezictvrtletnich
(samozrejmé po ocisténi o vliv sezdn a pracovnich dnu), které jsou chapany jako urdujici parametry dynamiky
ukazatele. Naptiklad mezirocni rist HDP ve 4. tvrtleti 2009 je ddn zietézenim jednotlivych mezictvrtletnich rlstG v 1.
az 4. Ctvrtleti 2009. Dojde-li tedy ke zméné mezictvrtletniho rGstu v nékterém z téchto Ctvrtleti, at uZ vzhledem
k revizi udaji za minulost & vlivem odliného vysledku zveiejnéného CSU oproti predikci, projevi se tato skute¢nost
zvysenim i snizenim Urovné HDP v budoucich obdobich. Tento jev se nazyva carry over efekt, cesky ekvivalent
tohoto terminu neni ustélen.

Carry over efekt umozniuje dekomponovat zmény predikce mezirocniho poklesu i rlstu redlného HDP v zavislosti na
zménénych statistikdch mezictvrtletniho poklesu/riistu. PGsobeni carry over efektu je mozné vysvétlit na prikladu
zmens$eni mezirocniho poklesu HDP ve 4. ¢tvrtleti 2009 z 3,5 % v fijnové Predikci na soucasnych 2,3 %.

CSU snizil hloubku mezi¢tvrtletniho propadu v 1. &tvrtleti 2009 z -4,8 % na -4,4 % (tedy o 0,4 p.b.) a pro 2. &tvrtleti
zvysil rdst 0,1 % na 0,2 % (tedy 0 0,1 p.b.). Revize minulého vyvoje tedy prispély ke zméné meziro¢niho vysledku za
4. ¢tvrtleti +0,5 p.b. Prvni odhad CSU o mezi¢tvrtletnim riistu ve 3. Etvrtleti ¢ini 0,8 % proti odhadu v predikci ve vysi
0,4 %, tedy s rovnéz kladnym rozdilem 0,4 p.b. V soucasné predikci jsme navic zvysili odhad mezictvrtletniho rlstu ve
4. Ctvrtleti na 0,8 % proti 0,5 % v fijnové Predikci.

Vysledky rozkladu jsou shrnuty v tabulce C.1.1. Ukazuji mimo jiné, Ze pfevazna cast zmény odhadu celoro¢niho ristu
HDP za rok 2009 jde na vrub Upravy zveiejnéné ¢asové fady za minulost.

Tabulka C.1.1: Rozklad zmén mezirocnich predikci vlivem carry over efektu

Q4/2009 2009 2010

Predikce leden 2010 -2,3 -4,0 1,3

Predikce Fijen 2009 -3,5 -5,0 0,3

Rozdil 1,2 1,0 1,0

Revize minulého vyvoje 0,5 0,7 0,0

Vysledek Q3/2009 0,4 0,2 0,2

Zména odhadu Q4/2009 0,3 0,1 0,2

Zména predikce 2010 X X 0,6
Pokles realného hrubého domaciho diichodu (RHDD), za cely rok 2009 pocitame s poklesem pouze o 0,1 %
ktery odrazi dichodovou situaci ¢eské ekonomiky, je (proti 3,9 %). Vroce 2010 ocekavame rlst 01,8%
vyrazné nizsi oproti redlnému HDP. ZlepSeni sménnych (proti stagnaci). V roce 2011 pak Ize predpokladat rdst
relaci vedlo ktomu, Ze ve 3. ¢tvrtleti 2009 se RHDD o 35%, tedy zhruba vsouladu sdynamikou
meziro¢né snizil pouze o 2,4 % (proti 4,7 %). Za rok 2009 nominalniho HDP.

odhadujeme pokles pouze 02,0 % (proti 3,7 %). V roce
2010 by mohl redlny diichod stoupnout o 0,8 % (proti
stagnaci), v roce 2011 0 2,5 %.

Predikce jsou stale spojeny s vysokou mirou nejistoty
vyplyvajici zejména z vyvoje vnéjsiho prostiedi, ale i
zreakce ekonomiky na opatieni ke stabilizaci

Pokles readlné dynamiky se odrazi i ve vyvoji vefejnych rozpoctl. Nezanedbatelné mohou byt i
nomindlniho HDP, ktery je rozhodujici veli¢inou pro dopady revizi Udaji o minulém vyvoji ekonomiky.
fiskalni predpovédi. Ve 3. Ctvrtleti 2009 byl zaznamenan Situaci dokumentuje Graf C.1.2 v pfiloze.

meziro¢ni pokles o 2,5 % (proti 4,2 %), kdyz mezirocni
pokles redlné ekonomiky byl zmirnén zlepSenim

L i . . Vydajové slozky HDP
sménnych relaci. Za rok 2009 odhadujeme, Ze HDP
v b&znych cendch poklesl o 1,1% (proti 2,4 %). ZFejmé Dominantni slozkou strmého poklesu ekonomického
tak doslo k prvnimu nominalnimu poklesu HDP v historii vykonu byla na strané vydajd zména zésob.
trzni ekonomiky v CR. V roce 2010 ¢ekdme rist 0 1,9 % K meziroénimu sniZeni sezédnné ocisténého redlného
(proti 0,6 %), v roce 2011 0 3,6 %. HDP o 4,1% ve 3. Ctvrtleti 2009 pfrispéla 3,4 p.b.

Z grafu C.1.7 v pfiloze vyplyva, Zze dynamika zmény
V dichodové struktufe HDP ocekdvame stagnaci

ziskovosti podnikové sféry. Ve 3. Ctvrtleti 2009 hruby
provozni prebytek meziro¢né klesl o 0,8 % (proti 7,3 %),

zasob byla v prabéhu poslednich tfi ¢tvrtleti uréujicim
faktorem vyvoje HDP. V zostfenych ekonomickych
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podminkach a tlaku na udrzeni cash-flow byly podniky
zjevné motivovany ke sniZzovani zasob.

Meziro¢ni rlist redlnych vydaji domacnosti na
konecnou spotiebu dosahl ve 3. ¢tvrtleti 2009 Urovné
1,1 % (proti poklesu 0,1 %). Za rok 2009 ziejmé spotieba
domacnosti vzrostla o cca 1,4 % (proti 0,7 %) a byla tak

stabilizujicim sektorem ekonomiky.

Od pocatku roku 2010 se projevi rozpoctova opatieni
k udrZeni bilance vefejnych financi v rozumnych mezich.
Proti dalSimu rdstu spotfeby bude pusobit klesajici
zaméstnanost a z ni vyplyvajici zhorSujici se prijmova
situace domacnosti. Projevi se i snaha domacnosti
vytvaret Uspory na pokryti rizik. Nizkd mira inflace by
naopak mohla pfispivat ke zvySeni spotieby
domacnosti. V roce 2010 ocekavame pokles spotieby
domacnosti 0 0,8 % (proti poklesu 1,3 %). Pro rok 2011
¢ekdme obnoveni rastu spotifeby domacnosti okolo
2,0 %.

Vydaje vlady na konecnou spotiebu ve 3. ¢tvrtleti 2009
stouply 0 5,4 % (proti 0,7 %). Za rok 2009 odhadujeme
vzestup spotieby vlady o 4,0 % (proti 2,0 %).

s pfijatymi  stabilizacnimi opatfenimi se

predpokladd Usporné chovani vladnich instituci jak

V souladu

z hlediska zaméstnanosti ve vladnim sektoru, tak i
nakupl zboZi a sluZeb. Vroce 2010 predpokladame
pokles redlné spotieby vlddy 01,7% (proti 1,0 %).
V roce 2011 by méla spotieba vlady vzrist 0 1,0 %.

Objem tvorby hrubého fixniho kapitalu ve 3. ¢tvrtleti
2009 mezirocné klesl 09,6 % (proti 9,1 %). Nejvice se
snizily investice do ostatnich stroju o 22,1 % a nakupy
dopravnich prostredkl o 19,6 %. Investice do ostatnich
staveb poklesly o0 4,3 %, do bydleni jen 0 0,3 %.

V soucasné nejisté situaci je tfeba pocitat s tim, Ze doslo
k pfehodnoceni ¢i odloZeni mnoha investi¢nich zaméru
vzhledem k nizkému vyuziti stavajicich kapacit. Ochota
zahranicnich
k reinvestovéni zisku z podnikani v CR bude zaviset na
jejich situaci v matefskych zemich. Hospodarské
vysledky  podnikd  pfitom negativhé zasdhnou
stabilizaéni opatieni.

investord  knovym  investicim i

Po prehrati trhu s byty vletech 2007 a 2008 by se
situace méla postupné vracet k dlouhodobé udrzitelné
trajektorii. S ohledem na financni situaci domacnosti Ize
v nejblizsSim obdobi ocekavat spiSe opacné vychyleni od
této trajektorie.

Na druhé strané by pokles investic mohl byt zmirnén
infrastrukturnimi investicemi s pfispévky z fondd EU.
Vroce 2009 objem investic pravdépodobné klesl
07,5% (proti 7,8 %). Pro rok 2010 ocekdavame dalsi
pokles o 3,7 % (proti poklesu 0 5,9 %). V roce 2011 by se
méla obnovit rlstova dynamika na drovni 2,5 %.

C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatort
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Ptispévek zahraniéniho obchodu (ZO) na sezéonné
vyrovnanych datech po propadu ve 4. ¢tvrtleti 2008
k hodnoté —3,1 p.b. se v pr§béhu roku 2009 zlepsoval a
ve 3. cCtvrtleti dosahl hodnoty —0,1 p.b. Za cely rok
odhadujeme, Ze pfispévek dosahl —0,6 p.b. (proti
-1,0 p.b.).

Ve 2. a 3. Ctvrtleti 2009 byl vyvoz, a tedy i pfispévek ZO
k vyvoji HDP, ziejmé pozitivné ovlivnén opatienimi
vlad podpory
automobilového pridmyslu. Tento efekt je vsak treba
vnimat jako docasny. Na druhé strané se jiz objevuji
naznaky ukonceni propadu unasich hlavnich
odbérateld.

zahranicnich zejména v oblasti

Vroce 2010 by se mél pozitivné projevit jak dopad

omezeni domaci poptavky vlivem stabilizacnich

opatieni, tak i pokradujici ozZiveni v partnerskych
zemich. Prispévek ZO by mél byt vyrazné pozitivni a
mél by dosahnout 1,5 p.b. (proti 1,4 p.b.). Pro rok 2011

¢ekame prispévek ZO na drovni 0,6 p.b.

C.2 Ceny zbozi a sluzeb

Spotiebitelské ceny

Rok 2009 byl s vyjimkou poslednich dvou mésicli ve
znameni setrvale zpomalujiciho se rlstu cen. V fijnu
dokonce meziro¢ni index spotrebitelskych cen dosahl
zaporné hodnoty —0,2 %, coZz bylo poprvé od srpna
2003. Vlivem zdrazeni pohonnych hmot a cen potravin
na konci roku ale prosincovd meziro¢ni hodnota cinila
1,0% (proti 0,2 %) pri prispévku administrativnich
opatrfeni ve vysi 1,0 p.b. (proti 1,1 p.b.). Vyvoj Cisté
inflace korespondoval vykonnosti
ekonomiky a pouze v bfeznu vykazal kladnou hodnotu.
Primérna mira inflace za rok 2009 dosahla 1,0%

vy

Uzce s nizkou

1989.

Ke zpomalujicimu rlstu  spotrebitelskych
napomahalo hned nékolik vyznamnych faktord. Ceny
v oddile potraviny a nealkoholické napoje byly po cely
rok 2009 meziro¢né nizsi. Jejich mezimésicni zdrazeni
v listopadu a bylo dle naseho odhadu
zpUsobeno ¢astecnym prlsakem ocekavaného zvyseni
obou sazeb DPH k1.1.2010. Podobna situace jiz
nastala napf. na konci roku 2007. Ceny v oddile
doprava (predevsim ceny pohonnych hmot a
automobild) po roku hladinu
spotrebitelskych cen sniZzovaly. Od listopadu vsak zacal

cen

prosinci

vétsinu rovnéz
pusobit silny bazicky efekt nizkych cen ropy, diky
kterému je nyni oddil doprava druhym nejvétsim
prispévatelem k meziro¢nimu rlstu inflace.



Dulezitym proinflaénim faktorem zdstal i vroce 2009
prispévek administrativnich opatfeni, byt jejich vyse
byla vporovnani srokem 2008 témér CcCtvrtinova.
Vprosinci se mezirocné nejvice zvysily ceny
regulovanych najm (o 27,6 %, prispévek k meziro¢nimu
rastu 0,6 p.b.) a elektfiny (o 11,4 %, prisp. 0,5 p.b.),
naopak ceny plynu byly nizsi (o 11,6 %, pfisp. —0,3 p.b.).

Administrativni opatfeni budou pravdépodobné hrat
nejvyznamnéjsi roli ve vyvoji spotrebitelskych cen i
v roce 2010. Oc¢ekdavany ndrdst cen regulovanych najmi
(0 27,3 %, pfisp. 0,6 p.b.), tepla (o 4,8 %, pfisp. 0,2 p.b.)
a vodného a sto¢ného (o0 6,2 %, pfisp. 0,1 p.b.) by mél
prevazit nad lednovym poklesem cen elektfiny (o 3,6 %,
pfisp. —0,2 p.b.) a plynu (o 0,6 %, dopad zanedbatelny).
Prispévek v oblasti nepfimych dani bude formovan
vladnim balickem na sniZeni deficitu statniho rozpoctu,
ktery v sobé zahrnuje napf. zvyseni obou sazeb DPH o
1 p.b. a zvySeni spotiebnich dani z cigaret, pohonnych
hmot, lihu a piva. Jeho konecny dopad do indexu
spotrebitelskych cen odhadujeme na 1,0 p.b. Oproti
predikci  jiz  nekalkulujeme
vybranych sluzeb svysokym podilem lidské prace ze

minulé s pfesunem
zakladni do snizené sazby DPH (pUvodni pfispévek
—-0,1 p.b.), protoZe toto opatfeni nebylo Parlamentem
CR schvéleno. Celkovy piispévek administrativnich
opatfeni by tak mél vroce 2010 ¢init 2,1 p.b. (proti
1,3p.b.).

Na nabidkové strané budou proinflaénim smérem
by do
meziro¢niho porovnani cen mély promluvit v 1. Ctvrtleti
2010, kdy bude pokracovat plsobeni silného bazického
efektu. V pribéhu roku ocekdvame i mirné oZiveni
svétovych i potravin.
charakter bude mit rovnéz uvolnéna ménova politika
zroku 2009 a také pokracujici kladna mezera realnych
meznich nakladG poukazujici na pokles ziskovych marzi
vyrobcl pod dlouhodobou uroven. Naopak kiehké
oziveni domaci ekonomiky, pretrvavajici pozice
v zdporné produkéni mezefe, nadale zhorsujici se
podminky na trhu prace, mirny narist mezd a tim i
ochlazujici spotfeba domacnosti vytvareji jen velmi

pUsobit predevSim ceny ropy. Nejvyraznéji

domacich cen Proinflaéni

omezeny prostor pro rist spotfebitelskych cen. K nim se
také prida vliv mezirocné silnéjsiho sménného kurzu
domaci mény.

Na zakladé uvedenych predpokladli ocekavame, Ze
prumérna mira inflace v roce 2010 dosahne 2,0 % (proti
1,4 %) pfi zvyseni cen v pribéhu roku o 2,4% (proti
1,9 %). Cista inflace by se méla navritit do mirné
kladnych hodnot.

V roce 2011 pocitame s postupnym zpomalovanim
tempa rUstu spotrebitelskych cen predevsim v dlsledku
odeznivajicich dopadd administrativnich opatreni z roku

C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatort

19

2010. Primérna mira inflace by se tak méla pohybovat
okolo 1,8 % pfi zvyseni cen v prabéhu roku o 1,9 %.

Deflatory

Mezirocni rist deflatoru hrubych domacich vydaja
(HDV), ktery je komplexnim indikdtorem cenového
vyvoje v ekonomice, se ve 3. Ctvrtleti 2009 zpomalil

svyvs

domacnosti i vlady na hodnotu 0,4 % (proti 0,6 %).

Za cely rok 2009 zfejmé rlst deflatoru HDV dosahl cca
1,1% (proti 1,3 %). Vroce 2010 by méla primérna
hodnota dosdhnout 1,2% (proti 0,7 %) s tendenci
k postupnému
spotrebitelské inflace. Vroce 2011 by mél deflator
HDV vzrist o 1,3 %.

narGstu zejména vlivem zrychleni

Rast implicitniho deflatoru HDP ve 3. Ctvrtleti 2009
dosahl 2,3 % (proti 2,2 %). Oproti deflatoru hrubych
domacich vydajd byl smérem vzhiru ovlivnén rlstem
sménnych relaci o 3,3 % (proti 2,4 %). Za cely rok 2009
Ize oCekavat rlst o 3,1 % (proti 2,7 %). V roce 2010 pfi
poklesu sménnych relaci pocitame s ristem jen o0 0,5 %
(proti 0,2 %), v roce 2011 o¢ekavame rist o0 1,0 %.

C.3 Trh prace

Indikatory trhu prace promptné reagovaly
hospodarsky propad prelomu let 2008 a 2009. Diky
vysoké mife volnych mist a proklamaci zaméstnavateld

na

preferovat zaméstnanost na ukor kratsi pracovni doby,
potazmo imezd, nebyl celkovy dopad do
zaméstnanosti ve srovnani s okolnimi zemémi tak
Budouci vyvoj bude zaviset na souhfe
postupného odeznéni dramatického vyvoje na
poptavkové strané a znovunastoleni hospodaiského
rGstu generujiciho pracovni mista, stejné jako reseni
stavajicich ¢i nové vzniklych strukturalnich problémi
na strané nabidky (profesni a regionalni mobilita,
motivace  nizkopfijmovych  skupin  kaktivnimu
vyhledavani prace, rigidita pracovnich kontraktl na
dobu neurcitou apod.).

radikalni.

Zameéstnanost

Zaméstnanost podle vybérového Setfeni pracovnich sil
(VSPS) ve 3. ¢tvrtleti 2009 meziroéné klesla 01,9 %
(proti 1,8 %). Rozhodujici pro tento vyvoj byl pokles
poétu zaméstnancl 02,7% (proti —2,5 %).
poctu podnikatell byl v relativnim vyjadreni vyssi a
dosahl 3,0 % (proti 1,9 %). V absolutnich hodnotach se
ovéem jednalo o meziro¢ni pfirlistek o 24 tisice proti
Ubytku 118 tisic.

Narust



PokraCoval narlst nabidky prace — pracovni sila
meziro¢né vzrostla o 70tisic osob, v tom ubytek
zaméstnanych 93 tisice a
nezameéstnanych 163 tisic. Mira ekonomické aktivity
(15—64 let) tak mezirocné vzrostla 0 0,7 p.b. na 70,4 % a
pomér pracovni sily k populaci 15-64 let 00,7 p.b. na
71,4 %. NarGst participace vobdobi nepfiznivého
vykonu ekonomiky je prekvapujici a je pravdépodobné
mozné jej vztdhnout ke zvysujici se pruznosti trhu
prace.

Cinil pfirGstek

Mira zaméstnanosti (15-64 let) ovSem mezirocné klesla
01,5 p.b. na 65,2 %.

Naddle citelné klesal pocet osob pracujicich
v sekundarnim sektoru. Pokles byl nejvyraznéjsi ve
zpracovatelském préimyslu, kde meziroéné podle V3PS
ubylo 190 tisic pracovnikd. Obdobné jako v predchozim
obdobi byl ¢astecné vyvaZovan narldstem poctu osob
zaméstnanych v terciarnim sektoru (skolstvi a obchod) a

ve stavebnictvi.

Koncem roku v CR legalné pracovalo 318 tisic cizincd
(mezirocné o 43tis. méné). Vdisledku omezovani
pracovnich mist v priimyslu se v prlibéhu roku pribézné
pocet
zaméstnancu. Ke konci prosince jich bylo zaregistrovano
231 tisic, coZ predstavuje mezirocni Ubytek o 54 tisice.
Cizinci Zivnostnici od pocatku roku 2009 pfibyvali
s mirné rostouci intenzitou v rozsahu cca 10 tisic za rok
a podobné jako néktefi domaci pracovnici timto
zpUsobem kompenzovali ztratu zaméstnani.

snizoval registrovanych zahranicnich

Vyhlidky pro nejblizsi obdobi nejsou pfilis optimistické.
Ekonomické problémy mohou zpUsobit dalsi ukoncovani
¢innosti nerentabilnich provozl a upravy legislativy
(zvlasté ukonceni slev na pojistném u nizkopfijmovych
zaméstnancl) povedou pravdépodobné kdalSimu
omezovani poctu kmenovych
U propousténych zaméstnancl vsak predpokladame
pokracujici snahu o vytvoreni vlastni podnikatelské
aktivity (nové pracovni aktivity, popf. i vyhovéni snaze
podniki o danovou optimalizaci zaméstnavanim
,Zivnostnikd“).

zaméstnancd.

Za cely rok 2009 ocekdavame, Ze zaméstnanost poklesla
o 1,4% (proti 1,3%). Vroce 2010 i pfi
ekonomickém ozZiveni oCekavame sice jesté pokles 0 1,8
% (proti 1,9 %), nicméné jiz s postupnym obratem
vedoucim ke stagnaci v roce 2011.

mirném

Nezaméstnanost

Rust nezaméstnanosti ve druhé poloviné roku 2009 sice
mirné zpomalil své tempo, presto primérny pocet
registrovanych nezaméstnanych ve 4. Ctvrtleti 2009
dosahl 509 tisic (zcela presné v souladu s Predikci).
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Pokracoval optimismus budici rychlejsi obrat v tocich,
zejména rdst poctu umisténych uchaze¢i. To bylo
zfejmé dano zvelké casti tim, Ze do
vstupovaly i aktivnéjsi osoby, Casto patrné i svyssi
kvalifikaci, ochotné v dobé krize pfijmout i méné
vyhodné zaméstnani. Naproti tomu se na konci roku
2009 potvrdil i nepfiznivy obrat ve vyvoji dlouhodobé
nezaméstnanych, kdyZ jejich podil na registrovanych
nezaméstnanych vzrostl na 23 %.

registrace

Z hlediska rozdilnosti statistik Ize predpokladat i nadéle
vyssi hodnoty a (pokud bude zachovan status quo
v legislativé) patrné i narlst registrované
nezaméstnanosti v dlsledku skutecnosti, Ze osoby
registrované na uradech prace jako nezaméstnani
mohou po omezenou dobu legalné pracovat, coZ
definice VSPS vyluéuje.

Harmonizovana mira nezaméstnanosti zpracovavana
Eurostatem (srovnatelnd sVSPS) dosdhla v CR
v listopadu 2009 7,6 %, zatimco pramér EU27 Ccinil
9,4%. | pres dramaticky nardst je tak mira
nezaméstnanosti vCR o téméF 2 p.b. nizéi oproti
evropskému priiméru.

Vychodiskem predikce je o¢ekdvany ekonomicky vyvoj
a zpozdéni nezaméstnanosti za jeho pribéhem, Upravy
legislativy, signaly z vyrobnich odvétvi a avizovana, Ci
jiz k prosinci 2009 realizovand, redukce pracovnich
mist v nepodnikatelské sfére. Otazkou zGstava dariova i
mzdova pfitazlivost registrovanych nezaméstnanych—
pracovnikl pro
nezaméstnanosti touto cestou vypovidaji patrné i
eviden¢ni mzdové statistiky, kde byl pomérné vysoky
rast nominaini primérné mzdy zdGvodnén mimo jiné
zejména propousténim zaméstnancl s nizsimi mzdami
a rast ¢asteéné nezaméstnanosti).

zaméstnavatele (o riziku rdstu

Mezinarodné srovnatelna obecna mira
nezaméstnanosti podle VSPS se vroce 2009 ziejmé
zvysila na 6,7 % (proti 6,5 %). Vroce 2010 by méla
dosahnout cca 8,8 % (proti 8,4 %) a jeji drobny pokles

na 8,6 % by mél nastat az v roce 2011.

Priimérna mira registrované nezaméstnanosti by méla
v roce 2010 vzrGst na 10,1 % (proti 9,9 %) a v roce 2011
obdobné& jako u VSPS o¢ekavame jeji pokles.

Mzdy

V disledku nizsSi poptavky a produktivity prace
v rozhodujicich produkénich odvétvich pokracoval ve
3. Ctvrtleti 2009 mezirocni pokles objemu mezd a
plati, ktery dosadhl 1,0% (v souladu s Predikci).
Vtomto kontextu byl prekvapivy vysoky ruast
nominalni primérné mzdy prezentované CSU (podle
Udaju z evidencnich statistik, na prepoétené pocty a



véetné dopoctd malych podnik() o 4,8 % (proti 1,6 %).
Vedle administrativnich byl vlivi zplsoben primarné
propousténim
meziro¢nim poklesem nemocnosti (v disledku zmény
rezimu nemocenského se evidentné omezilo jeho
zneuzivani).

zameéstnancd s nizSimi mzdami a

Znacné nizsi (2,0 %) nez ocekavany (5,2 %) byl rast
jednotkovych naklad( prace. Byl dan jednak ,pouze”
3% poklesem produktivity prace (mezirocni pokles
redlného HDP byl ve 3. ¢tvrtleti o 1,6 p.b. mensi proti
predpovédi) a rovnéz i témér 1% poklesem nahrad na
zaméstnance (nahrady zaméstnanctm klesly o 1,5 p.b.
rychleji) ve srovnani s predikovanym slabym 0,3%
rastem. Dlvodem je ucetni zachyceni slevy na socialni
pojisténi placené zaméstnavatelem (odhadovany rocni
dopad na nahrady 18 mld. K¢), které bylo ve 3. ¢tvrtleti
zpétné uplatiovano za obdobi od pocatku roku 2009.

Na zakladé revize dat za predchozi obdobi, vysledki
3. Ctvrtleti a signall z podnikové sféry i rozhodnuti
o mzdach ve vefejném sektoru v ndsledujicim obdobi
ocekdvame v nejblizs§im horizontu jen velmi umirnény
narGst primérnych mezd. U objemu mezd a platd
ke poctu zaméstnancl
predpokladame jesté do konce 1. pololeti 2010
meziro¢ni pokles. Za rok 2009 objem mezd a platd
zfejmé poklesl o 0,3 % (beze zmény). V roce 2010 by
mél pokles dosahnout 0,7 % (proti 1,1 %), v roce 2011
s pokracujicim oZivenim ekonomiky predpokladame
rist o 4,5 %.

vzhledem snizeni

Domacnosti
(nomindlné podle sektorového uctu domdcnosti ze
Ctvrtletnich ndrodnich ucta)

V ramci pfijm0 domacnosti ve 3. Ctvrtleti 2009 vzrostly
v meziro¢nim srovndni pouze pfijmy kategorie socialni a
ostatni transfery, takie u béinych pfijm0 jako celku
doslo kpoklesu o 2,3% (proti 0,1%). Krastu
disponibilniho dlchodu o 0,6 % (proti 2,6 %) prispél
pokles béznych vydajii o 8,7% (proti 6,0%) dany
zejména meziro¢né vyrazné nizsimi zaplacenymi danémi
a socialnimi prispévky (odklad zaloh, slevy prispévkd na
socidlni zabezpeceni aj.). Znacna ¢&ast disponibilniho
dlichodu byla smérovana do rostouci spotreby, ktera se
zvysila 0 0,5 % (proti poklesu o 0,2 %), a to na ukor nizsi
tvorby uspor.

Za rok 2009 Ize predpokladat, Ze se dynamika hrubého
disponibilniho dlichodu zpomalila na 2,1 % (proti 2,9 %).
S poklesem zaméstnanosti pusobicim pokles objemu
mezd a umirnénym narGstem socialnich pfijm0 na
strané prijmové a dale spolu s Upravami dani a
pojistného lze v roce 2010 odekavat stagnaci (proti rustu
00,6 %), v roce 2011 narust o 4,0 %.
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Nejista situace na trhu prace a rizika plynouci
z moznosti ztrdty zaméstnani by v dalSim obdobi jiz
mély vést k postupné zméné spotiebniho chovani
domacnosti smérem ke tvorbé uspor.

C.4 Vztahy k zahranici

(v metodice platebni bilance)

Vnéjsi nerovnovaha, vyjadienda podilem salda bézného
Gétu (BU) na HDP, doséhla ve 3. ¢tvrtleti 2009 v ro¢nim
vyjadreni —-2,3% (proti —1,9 %) a pokracovala ve
zlepSovani. Nejvétsi vliv na to mél rlst prebytku
obchodni bilance a klesajici schodek bilance vynosu.

V souvislosti se svétovou ekonomickou recesi doslo ve
4, Ctvrtleti 2008 i vceském vyvozu a
k prudkému zlomu. Razantni Gtlum poptévky zplsobil
strmy propad objemu zahrani¢niho obchodu. Poprvé

dovozu

od 2. ctvrtleti 2002 doslo ve 4. c¢tvrtleti 2008
k meziroénimu poklesu  exportnich  trhd’,  ktery
pokracoval i vroce 2009. Ve 3. ctvrtleti 2009 se

exportni trhy propadly o 12,8 % (proti 14,8 %). Doslo
vsak jiz ke zlepSeni exportni vykonnosti, ktera indikuje
podil ¢eského zboZi na exportnich trzich, o 1,8 % (proti
zhorseni 0 2,0 %).

To vedlo k pomérné vyraznému poklesu nomindlniho
vyvozu 0 13,2 % a dovozu o 17,0 %. Na druhou stranu
vzhledem k rychlejSimu tempu poklesu dovozu nez
vyvozu pokracoval rychly rdst prebytku obchodni
bilance. Ve 3. ¢tvrtleti 2009 dosahl jeji pomér k HDP
v ro¢nim thrnu 3,7 % (proti 3,5 %), tedy stejné jako ve
3. Ctvrtleti 2008 pred pocatkem dopadl globalnich
ekonomickych problém na ¢eskou ekonomiku.

Vzhledem k odeznivani ekonomické recese se zacaly
ceny surovin, predevsim ropy, od 2. ¢tvrtleti 2009 opét
pozvolna zvySovat a v fijnu jiz rostly i v mezirocnim
srovnani. Za rok 2009 odhadujeme snizeni deficitu
palivové ¢asti bilance (SITC 3) na cca —3,0 % HDP (proti
-2,9%) z-4,5% vroce 2008. Vroce 2010 pak
predpokladame, Ze dalsi pozvolny rist cen surovin se
projevi zvétSenim schodku SITC 3 na cca —3,6 % HDP.

Vzhledem k oZivovani obchodu ocekavame v roce 2010
rast exportnich trhi o 2,2 % (proti poklesu o 0,5 %),
vroce 2011 pak zrychleni jejich rlstu na 5,2 %.
Rostouci by méla byt i exportni vykonnost.

U prebytku nepalivové ¢asti bilance vroce 2009
odhadujeme, Ze se zvysil na 7,0 % HDP (proti 6,0 %). Pri
soucasném poklesu deficitu palivové ¢asti bilance by
mélo saldo obchodni bilance (v metodice platebni

7 Vdzeny primér ristu dovozu zboZi sedmi nejvyznamnéjsich
obchodnich partnerskych zemi (SRN, Slovenska, Polska,
Rakouska, Francie, Velké Britdnie a Itdlie).



bilance) dosdhnout 4,8 % HDP?® (proti 3,8 %). V roce
2010 ocekavame prebytek obchodni bilance ve wvysi
5,8% HDP (proti 4,6 %).
zahrani¢niho obchodu a restrikce domaci poptavky by
mély vyrazné prevazit nad vyssimi cenami ropy. V roce
2011 ocekdvame stabilitu velikosti pfebytku na 5,9 %.

Vlivy mirného oZiveni

Utlum ekonomickych aktivit, spojeny s recesi, se promitl
také do zahrani¢niho obchodu se sluzbami. Po
dlouhodobém narlstu se prebytek bilance sluzeb zacal
od pocatku roku 2009 snizovat. Zpomaleni tempa rdstu
prijmd bylo zplsobeno poklesem ptijmd z cestovniho
ruchu a dopravy, pouze objem vyvozu tzv. ostatnich
sluzeb dal meziro¢né rostl. Na druhou stranu rychlejsi
tempo rlstu vydaji souviselo s rychle
nakupy ostatnich sluzeb. Tento vyvoj znamenal snizeni
podilu prebytku bilance sluzeb na HDP (v ro¢nim Ghrnu)
0 0,5 p.b. proti konci roku 2008, kdy dosahl nejvyssi
hodnoty za poslednich sedm let (2,2%). V obdobi
pozvolného oZivovani zahrani¢niho obchodu se zboZim
predpokladame pouze pomaly narlst i u obchodu se
sluzbami a v souvislosti s mirné rychlej$im rdstem

rostoucimi

dovozu klesajici prebytek bilance sluzeb.

Schodek bilance vynosi, ktera zahrnuje reinvestované a
repatriované zisky zahranicnich investori, se od
2. Ctvrtleti 2008, kdy dosahla historického minima
—8,4 % HDP, snizuje. Pokles odlivu zisk(i do zahranici
souvisi predevsim s nizsi ziskovosti zahrani¢nich firem.
Nizsi byl predevsim odliv vynosi z pfimych zahraniénich
investic a také odliv nahrad za praci cizincl
zaméstnanych v CR. Ve 3. ¢tvrtleti 2009 se pomér
bilance vynosl k HDP sniZil v ro¢nim Uhrnu o0 0,9 p.b na
-72% (proti -7,0%). Ocekdvame  zachovani
dosavadniho trendu sniZovani schodku bilance vynosU i
vroce 2010. Vroce 2011 by se mél deficit opét zacit
mirné zvySovat na cca -7,7 %.

V roce 2009 predpokladame, Ze pomér salda béziného
uctu k HDP dosahl —1,1 % (proti —1,4 %). V roce 2010 by
mohl bézny ucet dosahnout prebytku ve vysi 0,5 % HDP
(predikci neménime), coz by byl prvni prebytek od roku
1993. Tendence k vyrovnavani béiného uctu ¢i jeho
prechodu do aktiva vychazi z toho, Ze se prosazuje vliv
utlumeni redlného dovozu (pokles domaci poptdvky i
vysoka importni naroc¢nost exportu) a mensi odliv
vynosU. | vroce 2011 by mél byt bézny ucet zhruba
vyrovnany (-0,2 % HDP).

& Dalsi polozkou jsou ndklady na pfepravu a pojisténi dovdzeného
zboZi ve vysi cca 0,7 % HDP, které nelze z dostupnych zdroji
priradit k jednotlivym poloZkam.

C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatort
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C.5 Mezinarodni srovnani’

Porovndvdni ekonomického vykonu jednotlivych zemi
provadime v PPS (standardech kupni sily). PPS je uméla
ménovd jednotka, kterd vyjadruje mnoZstvi statkd,
které je v priméru mozZné zakoupit za 1 euro na uzemi
EU27 po kurzovém prepoltu u zemi, které pouZivaji
jinou ménovou jednotku neZ euro. V roce 2008 Cinila
parita  kupni sily CR podle Eurostatu
17,55 CZK/PPS.

udaji

Ekonomicka recese zplsobila, Ze na bazi prepoctu
pomoci bézné parity kupni sily se v roce 2009 zastavila
tendence pfiblizovani
ostatnich stfedoevropskych zemi (s vyjimkou Polska,
viz kapitola A.1) smérem k priméru EA12. U nékterych
zemi (pobaltské staty, Madarsko, Slovinsko), které
byly, Ci stale jeSté jsou, krizi zasaZeny vice nez zemé
EA12, dokonce dochazi k vétsimu ¢i mensimu poklesu
jejich relativni ekonomické Urovné.

ekonomické drovné CR i

V roce 2009 by mél HDP Ceské republiky na obyvatele

dosdhnout cca 19400PPS, coz odpovidda 73 %
ekonomického vykonu EA12.
Alternativni  prepocet prostfednictvim  béZného

sménného kurzu bere v Uvahu trZzni ocenéni mény a
z ného vyplyvajici rGznou uUroven cenovych hladin. HDP
CR na obyvatele v tomto vyjadfeni by mél v roce 2009
dosahnout urovné cca 13 100 EUR, coZ odpovida 47 %
urovné EA12. Proti roku 2008 tak doslo k poklesu,
ktery je dan korekci neumérného zhodnoceni
sménného kurzu.

Komparativni cenova hladina HDP by méla vroce
2009 65% priméru EA12. Zde
znehodnoceni realného kurzu projevilo mezirocnim
poklesem o 2 p.b. Tento pohyb pomohl zvysit cenovou
konkurenceschopnost a usnadnit tak prekonani tiZivé
situace. Kvyrazné razantnéjSimu znehodnoceni kurzu

¢init  cca se

doslo v Polsku, kde pokles relativni cenové hladiny
dosahl neuvéritelnych cca 11 p.b.

Jind je situace napf. na Slovensku po pfijeti eura. Pfi

neexistenci kurzového kandlu a pii ocekavaném
kladném inflaénim diferencialu vac¢i EA12 bude
Slovensko muset celit hrozbé dalsiho zvyseni

komparativni cenové hladiny a posileni realného
sménného kurzu napf. velmi umirnénym mzdovym
vyvojem.

? Srovndni za obdobi do roku 2008 vychdzi ze statistik Eurostatu.
Od roku 2009 jsou pouZity vlastni propocty na bdzi redlnych
sménnych kurzd.



D Monitoring predikci ostatnich instituci

MF CR monitoruje makroekonomické predikce ostatnich instituci zabyvajicich se predpoviddnim budouciho vyvoje
Ceské ekonomiky. PrubéZné jsou z verejné pristupnych datovych zdroji sledovdny prognozy 13 instituci. Z toho je
8 instituci tuzemskych (CNB, MPSV, tuzemské banky a investi¢ni spole¢nosti) a ostatni jsou zahranicéni (napf. Evropskd

komise, OECD, MMF, aj.). Shrnuti predpovédi je uvedeno v ndsledujici tabulce.

Tabulka D.1: Konsenzualni predpovéd’

prosinec 2009 leden 2010

min. max. konsenzus predikce MF

Hruby domaci produkt (2010) %, s.c. 0,3 2,0 1,2 1,3
Hruby domaci produkt (2011) %, s.C. 2,2 2,8 2,5 2,6
Primérna mira inflace (2010) % 0,9 1,8 1,3 2,0
Prtiimérna mira inflace (2011) % 1,7 2,3 2,0 1,8
Rust primérné mzdy (2010) % 2,2 2,9 2,4 2,4
Rust pramérné mzdy (2011) % 3,9 4,3 4,2 4,7
Podil BU na HDP (2010) % -2,4 0,3 -1,2 0,5
Podil BU na HDP (2011) %| -2,7 0,3 1,1 0,2

Konsenzudlni predpovédi rGstu HDP na rok 2010 RGst prdmérné mzdy byl vroce 2009 vyrazné

vykazovaly pftiblizné do poloviny roku 2009 tendenci
k revizim smérem dolG, poté vsak doslo kjejich
stabilizaci mirné nad urovni 1 %. Predikce MF se vyvijely
obdobné, po vétSinu sledovaného obdobi vsak byly
oproti konsenzu mirné konzervativnéjsi.

V priméru instituce predpokladaji, Ze v roce 2010 dojde
ke zvyseni vykonnosti ¢eské ekonomiky o 1,2 %, pro rok
2011 pak poditaji s urychlenim rlstu na 2,5%. Tyto
odhady se takrka shoduji s predpovédi MF.

Aktudlni progndézy miry inflace pro tento rok pocitaji
s prdmérnou mirou inflace okolo 1,3 %, pro rok 2011
ocekavaji instituce urychleni rlstu spotrebitelskych cen
na 2,0%. Oproti konsenzudlni predpovédi MF
predpoklada vyssi primérnou miru inflace v roce 2010 a
nasledné zpomaleni rlstu cen v roce 2011.

Graf D.1: Progndzy ristu realného HDP na rok 2010
v%
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pomalejsi neZ bylo v minulosti zvykem a nejinak by
tomu mélo byt i vletech 2010-11. Konsenzualni
predpovéd pocitd s navySovanim prameérné mazdy
02,4% vroce 2010 a o 4,2% vroce nasledujicim.
Predikce MF je stouto tendenci vsouladu, byt MF
ocekava vyssi rast primérné mzdy v roce 2011.

Konsenzualni predpovédi podilu béiného uctu
platebni bilance na HDP pro rok 2010 jsou postupné
revidovany smérem vzhiru (niz$i deficit BU). Ve
srovnani s primérem progndz pocitd MF slepSim
vyvojem BU platebni bilance, pro rok 2010 navic
ocekava kladné saldo BU.

Graf D.2: Prognézy inflace na rok 2010
v%
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A.1 Svétova ekonomika

Prameny: Eurostat; OECD — Main Economic Indicators, Quarterly National Accounts; The Economist; IMF — Financial Statistics; odhady MF

Tabulka A.1.1: Hruby domaci produkt — ro¢ni

rust ve stdlych cendch - v %, sezonné ocisténd data

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Odhad Predik ce Predikce
EU27 1,2 13 2,5 2,0 3,2 2,9 0,8 -4,0 1,1 2,0
EA12 0,9 038 2,1 1,7 3,0 2,7 0,6 -3,9 1,1 19
Némecko 0,0 -0,2 1,2 0,8 3,2 2,5 1,3 -5,0 1,4 19
Francie 1,0 11 2,5 1,9 2,2 2,3 0,4 -2,2 1,3 1,7
Spojené kralovstvi 21 238 3,0 2,2 2,9 2,6 0,5 -4,7 1,2 21
Rakousko 16 038 2,5 2,5 3,5 3,5 2,0 -3,7 1,0 19
USA 18 25 3,6 3,1 2,7 2,1 0,4 -2,6 2,0 25
Madarsko 44 43 4,9 3,5 4,0 1,0 0,6 -6,9 -1,0 15
Polsko 14 3,9 53 3,6 6,2 6,8 5,0 1,2 2,3 3,0
Slovensko 4,6 43 5,0 6,7 8,5 10,6 6,2 5,3 2,1 39
Ceska republika 19 3,6 4,5 6,3 6,8 6,1 2,5 -4,0 1,3 2,6

Tabulka A.1.2: Hruby domaci produkt — ¢tvrtletni
rust ve stdlych cendch - v %, sezonné ocisténd data
2009 2010
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Qa3 Q4

Odhad Predikce Predikce Predikce Predikce
EU27 mezictvrtletni | -2,4 -0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,4 0,3
meziroéni| -4,9 5,0 4,3 2,1 0,7 1,1 1,2 1,2
EA12 mezicturtletni| -2,4 -0,1 0,4 0,3 0,3 0,2 0,4 0,3
mezirocni| -5,0 -4,8 -4,0 -1,8 0,9 12 1,2 1,2
Némecko mezi¢tvurtletni| -3,5 0,4 0,7 0,1 0,2 03 0,3 0,4
mezirocni | -6,7 -5,8 -4,8 22,3 1,5 13 0,9 1,2
Francie mezi¢tvrtletni| -1,4 0,3 0,3 0,3 0,2 04 0,2 0,4
mezirocni | -3,5 -2,8 -2,3 -0,5 1,1 1.2 1,1 1,2
Spojen é kralovstvi mezi¢tvrtletni| -2,5 -0,7 -0,2 0,3 0,4 0,5 0,3 0,4
meziroéni | -5,2 -5,8 5,1 -3,0 -0,1 1,0 1,5 1,6
Rakousko mezicturtletni| -2,5 -0,4 0,5 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2
mezirocni | -4,0 -4,8 3,7 22,2 0,5 11 0,9 0,9
USA mezi¢tvrtletni| -1,6 -0,2 0,6 0,4 0,3 0,5 0,7 0,8
mezirocni| -3,3 -3,8 -2,6 -0,9 1,1 18 1,9 2,3
Mad‘arsko mezi¢tvrtletni| -2,5 -1,9 -1,8 -0,3 -0,1 03 0,2 0,5
meziroéni| -5,5 7,2 -7,9 -6,4 -4,1 -19 0,1 0,9
Polsko mezictvrtletni| 0,1 0,5 0,5 0,6 0,5 0,6 0,5 0,5
meziroéni| 1,5 1,3 1,0 1,7 2,1 22 2,2 2,1
Slovensko mezi¢tvrtletni| -8,6 1,1 1,6 0,5 0,4 03 0,2 0,4
meziroéni| -4,9 5,4 5,0 5,7 3,6 28 1,4 1,3
Cesko mezicturtletni| -4,4 0,2 0,8 0,8 -0,2 0,2 0,2 0,2
meziroéni | -4,2 -4,7 -4,1 2,7 1,6 16 1,1 0,5
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A.1 Svétova ekonomika

Graf A.1.1: Hruby domaci produkt

rast proti predchozimu roku v %, sezénné ocisténd data
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Graf A.1.2: Hruby domaci produkt — vybrané tranzitivni zemé
rust proti predchozimu roku - v %, sezénné ocisténad data
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Tabulka A.1.3: Svétové ceny komodit — ro¢ni
ceny okamZitého doddni

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Predikce  Predikce

Ropa Brent usD/barel 253 28,8 38,3 54,4 65,4 72,7 97,7 61,9 81 92

rastv % 3,6 14,0 33,0 42,0 20,1 11,2 34,4 -36,7 30,5 13,6
Index vCZK  2005-100 635 62,4 75,6 100,0 113,4 1133 127,7 90,5 111 122

rastv % -10,9 -1,7 21,1 32,3 13,4 -0,1 12,7 -29,1 22,9 9,5
PSenice usb/t 148,5 146,1 156,9 152,4 191,7 255,2 326,0 223,5

ristv % 17,1 -1,6 7,3 -2,8 25,8 33,1 27,7 -31,4
Index vCZK 2005=100 1332 113,0 110,5 100,0 118,7 142,0 152,1 116,7

ristv % 0,8 -15,2 -2,3 -9,5 18,7 19,6 7,1 -23,3
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A.1 Svétova ekonomika

Tabulka A.1.4: Svétové ceny komodit — Ctvrtletni
ceny okamZitého doddni

2009 2010
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predikce Predikce Predikce Predikce
Ropa Brent usD/barel 45,0 59,1 68,4 75,0 80 78 80 85
ristv % -53,5 -51,8 -40,8 34,2 77,8 32,0 17,0 13,3
Index vCZK 2005=100 73,0 88,6 93,7 100,7 111 108 109 115
ristv % -42,2 -40,5 -34,0 22,2 52,5 21,4 16,7 14,4
PSenice usD/t 232,0 248,0 209,0 205,0
ristv % 107,4 68,5 15,7 -33,3
Index vCZK 2005=100 192,3 150,7 139,7 120,1
ristv % 65,5 276 -8,7 -30,7
Graf A.1.3: Dolarova cena ropy
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Graf A.1.4: Korunové indexy svétovych cen komodit
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A.2 Vladni sektor

Prameny: MF CR, CS U

Tabulka A.2.1: Saldo a dluh

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Predb. Odhad  Predikce
Saldo vladniho sektoru mid. K¢ -132  -167 -170 -83  -107 -84 -23 -76 235  -195
Dluh viadniho sektoru mld. K& 585 695 768 848 885 948 1024 1105 1284 1434
ristv% 44,2 18,9 10,5 10,4 4,4 7,1 8,0 7,9 16,2 11,7
% HDP 24,9 28,2 29,8 30,1 29,7 29,4 29,0 30,0 352 386
Urokové derivaty 1 mid. K& 0,0 0,0 -0,5 -0,5 -0,2 -0,4 -0,7 -1,8 -4,8 -0,5
Saldo vcetné urokovych derivatt 2 mld. K& -132 -167 -171 -83  -107 -85 24 <77 240 -19%6
% HDP -5,6 -6,8 -6,6 -3,0 -3,6 -2,6 -0,7 22,1 -6,6 -5.3
Uroky 9% HDP 1,0 1,2 1,1 1,2 1,2 1,1 1,1 1,1 1,2 1,7
Primarni saldo % HDP -4,6 -5,5 -5,5 -1,8 -2,4 -1,5 0,5 -1,0 -5,2 -3,5

Pozn.: Vladni dluh je definovan nasledujicimi financnimi instrumenty: obézivo a depozita, emitované cenné papiry jiné nez ucasti s vyloucenim financnich
derivatii a uvéry (pujcky). Vladni dluh je vyjadien v nominalni hodnoté, kterd je povazovana za ekvivalent jmenovité hodnoty (face value). Viadni dluh je
konsolidovan, tzn. zdvazky odpovidajici financnim aktiviim jinych subjektii v subsektoru, resp. sektoru viddnich instituci jsou vylouceny

! Jednd se o zajistovaci instrumenty proti tirokovému riziku.

% Deficit viadniho sektoru, ktery je relevantni pro ovérovani plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii.

Graf A.2.1: Saldo vladniho sektoru
v % HDP
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A.3 Urokové sazby

Prameny: CNB, propocty MF CR.

Tabulka A.3.1: Urokové sazby — roéni
primérné sazby - v % p.a.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Odhad  Predikce Predikce

Repo 2T €NB (konec roku) 2,75 2,00 2,50 2,00 2,50 3,50 2,25 1,00

Hlavni refinanéni sazba ECB (konec roku) 2,75 2,00 2,00 2,25 3,50 4,00 2,50 1,00

Hlavni refinanéni sazba Fed (konec roku) 1,25 1,00 2,25 4,25 5,25 4,25 0,25 0,25

PRIBOR3M Y 3,55 2,28 2,36 2,01 2,30 3,09 4,04 2,19 1,7 24

Vynos do doby splatnosti

statnich dluhopist pro konvergenénl’déelyz) 10R 4,94 4,12 4,75 3,51 3,78 4,28 4,55 4,67 3,8 4,0

Urokové sazby z Gvérd nefinanénim podnikm 5,82 4,57 4,51 4,27 4,29 4,85 5,59 4,6 4,2 45

Urokové sazby z vkladi domacnosti 2,06 1,40 1,33 1,24 1,22 1,29 1,54 14 1,3 14

Redlné sazby z uvérl nefinanénim podnikﬁma) 5,65 3,72 0,47 3,38 2,95 1,22 2,33 4,1 3,6 34

Cisté realné sazby z vkladti

domacnosti s dohodnutou splatn osti ¥ 1,19 0,18 -1,64 -1,13 -0,63 -4,10 -2,26 0,2 -1,3 1,2

! 3mésicni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu.

2 Vynos 10letych stamich dluhopisii pro konvergencni ucely podle statistiky CNB. Slouzi k posouzeni vyse dlouhodobych iirokovych sazeb podle Maastrichtskych

kritérii.

¥ Deflovano mezirocnim ristem deflatoru domdci poptavky ve 4. ctvrtleti.
¥ Deflovano riistem spotiebitelskych cen v pribéhu roku, uvazovana jednotnd 15% dait z kapitdlovych vynosii.

Tabulka A.3.2: Urokové sazby — ctvrtletni

primérné sazby - v % p.a.

2009 2010
Qi Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce  Predikce  Predikce  Predikce

Repo 2T €NB (konec obdobi) 1,75 1,50 1,25 1,00

Hlavni refinanéni sazba ECB (konec obdobi) 1,50 1,00 1,00 1,00

Hlavni refinanéni sazba Fed (konec obdobi) 0,25 0,25 0,25 0,25

PRIBOR3M 2,71 2,32 1,97 1,77 1,5 1,6 18 2,0
Vynos do doby splatnosti 10letych

statnich dluhopist pro konvergenéni ucely 4,55 5,24 4,99 391 3,7 3,7 39 4,0
Urokové sazby z Gvéra nefinanénim podnikiim 4,99 4,63 440 4,3 4,2 4,1 42 4,3
Urokové sazby z vkladi domacnosti 1,48 1,40 1,33 1,3 1,3 13 13 1,3
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A.3 Urokové sazby

Graf A.3.1: Urokové sazby
% p.a.
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Graf A.3.2: Urokové sazby z novych Gvéri nefinanénim podnikiim a domacnostem
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Graf A.3.3: Redlné sazby mezibankovniho trhu
PRIBOR 1R prepocteno riistem defldtoru domdciho uZiti, % p.a.
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Rocni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu prepoctena riistem deflatoru domaci poptavky. PFi deflovani ex post je pouZit riist cen za uplynuld ctyri ctvrtleti.
Pri deflovani ex ante je pouZit riist cen v nasledujicich ctyrech ctvrtletich, tedy do splatnosti mezibankovniho vikladu. V pripade, ze skutecné hodnoty riistu cen
jesté nejsou znamy, je pouzito predikce. Deflovani ex ante podle naseho nazoru lépe odrazi ekonomicky charakter redlnych virokovych sazeb.
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A.3 Urokové sazby

Graf A.3.4: Primérné realné sazby z Gvért a vklada

Sazby z uvéru prepocteny riistem deflatoru domdciho uZiti v prabéhu roku, sazby z terminovanych vkladi po zdanéni deflovdny ristem

indexu spotrebitelskych cen v pribéhu roku., % p.a.

Predikce
.4 | MCisté redné sazby z vklad & domacnosti
5 4 W ReAlNé sazhv 7 11véril nefinanénim
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2002 2003
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A.4 Smeénné kurzy

Prameny: CNB, CSU, Eurostat, propocty MF CR.

Tabulka A.4.1: Sménné kurzy — ro¢ni

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Odhad Predikce  Predikce Vyhled
Sménné kurzy nominalni:
CZK / EUR roéni pramér 31,84 31,90 29,78 28,34 27,76 24,94 26,45 258 24,8 23,8
index zhodnoce ni rastv % -3,2 -0,2 71 51 2,1 11,3 5,7 25 4,1 4,1
CZK / USD roéni primér 28,23 25,70 23,95 22,61 20,31 17,03 19,06 17,9 17,3 16,7
index zhodnoceni ristv % 16,0 9,8 73 5,9 11,3 19,2 -10,6 6,2 3,8 3,8
NEER ¥ primér 2005=100 93,5 94,1 100,0 105,1 107,9 120,4 116 119 124 129
index zhodnoceni ristv % -0,1 0,7 6,2 51 2,6 11,6 -3,5 23 4,1 4,1
Realny sménny kurz 2
viéi EA12 primér 2005=100 93,2 95,4 100,0 104,2 107,5 119,2 115 117 121 126
index zhodnoce ni rastv % -4,4 2,4 4.8 4,2 3,1 10,9 -3,8 2,1 3,3 3,8
) Nomindlni efektivni sménny kurz — index agregujici sménné kurzy na zakladé vah zahranicéniho obchodu.
% Index popisuje meziroéni redlné zhodnoceni CZK proti EUR, deflovino deflatory HDP.
Tabulka A.4.2: Sménné kurzy — Ctvrtletni
2009 2010
Qi Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce Predikce
Sménné kurzy nominalini:
CZK / EUR 27,60 26,68 25,60 25,91 26,2 25,9 25,7 25,4
index zhodnoceni ristv % -7,4 -6,9 -5,9 -2,2 5,3 2,9 -0,3 2,0
CZK /USD 21,21 19,59 17,90 17,53 18,2 18,0 17,9 17,7
index zhodnoceni rastv% -19,5 -18,9 -10,4 9,8 16,5 8,7 0,2 0,9
Nom inalni efektivni sménny kurz primér 2005=100 111,1 115,1 119,8 119 117 118 120 121
index zhodnoceni ristv% -5,7 =52 -3,6 0,7 5,4 2,8 -0,2 1,6
Readlny sménny kurz vici EA12 primér 2005 =100 110,2 1133 116,8 118 116 116 116 121
index zhodnoceni ristv% -5,6 -4.8 -4,6 0,0 4,8 2,1 -0,5 2,0
Graf A.4.1: Nominalni sménné kurzy
Ctvrtletni praméry, prumér 2005=100 (pravd osa)
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Graf A.4.2: Realny sménny kurz viéi EA12

Ctvrtletni praméry, deflovdno defldatory HDP, rist indexd indikuje rediné zhodnoceni, pramér 2005=100
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Graf A.4.3: Redlny sménny kurz vici EA12
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A.6 Demografie

Prameny: CSU — vysokd varianta demografickd projekce 2009, CSSZ, propocty MF CR

Upozornéni: Stavové veliciny se nové vztahuji k 1.1. prislusného kalendarniho roku (diive k 31.12.)

Tabulka A.6.1: Demografie

v tis. osob koncem roku

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Odhad Predikce Predikce Vyhled Vyhled
Pocet obyvatel k 1. 1. 10211 10 221 10 251 10 287 10381 10468 10519 10572 10625 10677
rastv % 0,1 0,1 0,3 0,4 0,9 0,8 0,5 0,5 0,5 0,5
Vékové skupiny k 1.1.:
(0-19) 2219 2184 2155 2131 2123 2117 2109 2099 2091 2089
rastv % -1,6 -1,5 -1,3 -1,1 -0,3 -0,3 -0,4 -0,5 -0,4 -0,1
(20-59) 6022 6020 6042 6033 6061 6087 6089 6090 6087 6079
ristv % 0,1 0,0 0,4 -0,1 0,5 0,4 0,0 0,0 0,0 -0,1
(60 a vice) 1971 2017 2054 2123 2197 2264 2321 2383 2447 2509
rastv % 2,0 2,3 19 3,4 3,5 3,0 2,5 2,7 2,7 2,6
Starobni dlichodcik 1. 1,1) 1933 1965 1985 2024 2061 2102 2145 2182 2218 2253
rastv % 0,6 1,7 1,0 2,0 1,8 2,0 2,0 1,7 1,6 1,6
Miry zavislostik 1. 1. (v %) :
Demograficks ? 32,7 33,5 34,0 35,2 36,3 37,2 381 39,1 40,2 41,3
Podle platné legislativy 3 32,8 32,8 33,0 33,3 33,4 33,7 34,1 34,5 34,8 35,2
Efektivni mira zavislosti ¥ 40,9 41,5 41,3 41,6 41,5 41,8 43,5 44,9 45,5 45,9
Uhrnna plodnost ? 1,226 1,282 1,328 1,438 1,497 1,50 1,51 1,53 1,54 1,55
PfirGstek populace 9 31 36 94 86 52 53 53 53 52
PFirozeny pfirdstek -10 -6 1 10 15 12 13 13 13 12
Zivé narozeni 98 102 106 115 120 119 118 118 117 116
Zemfeli 107 108 104 105 105 107 106 105 105 104
Saldo migrace 19 36 35 84 72 40 40 40 40 40
Imigrace 53 60 68 104 78
Emigrace 35 24 33 21 6

Udaje se tykaji obyvatel, kteri maji na tizemi CR trvalé bydlisté, a to bez ohledu na jejich statni obcanstvi.
! Véetné diichodcii v kompetenci ministerstev vnitra, obrany a spravedinosti.

2 Podil poctu obyvatel v seniorském véku (nad 59 let) na poctu obyvatel v produkt. véku - nezohlediuje tedy prodluzovani véku odchodu do diichodu.

¥ Podil poctu obyvatel v diichodovém véku podle platné legislativy na poctu ostatnich obyvatel nad 19 let.
¥ Podil poctu vyplacenych starobnich diichodii na poctu zaméstnanych.
Y Pocet zivé narozenych déti pripadajicich na 1 Zenu, pokud by po celé jeji reprodukéni obdobi ziistala jeji plodnost stejnd jako v uvedeném roce. Pro udrzent

dlouhodobé stabilni populace by mél tento ukazatel v podminkdich CR dosahovat hodnoty cca 2,04.

Graf A.6.1: Vékové skupiny
strukturni podily v %
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Graf A.6.2: Stfedni délka Zivota

v letech
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C.1 Ekonomicky vykon

Prameny: CSU, propocty MF CR.

Tabulka C.1.1: HDP realné — ro¢ni

zi'etézené objemy, referencni rok 2000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Predb. Odhad Predikce  Predikce vy hled Vyhled
Hruby domaci produkt mld. K&2000 2474 2630 2809 2982 3055 2932 2971 3049 3166 3305
rastv % 45 6,3 6,8 6,1 2,5 -4,0 1,3 2,6 3,8 4,4
Vydaje dom acnosti na spotfebu R mld. KE2000 1309 1342 1411 1481 1534 1556 1544 1574 1613 1675
rastv % 2,9 2,5 5,2 5,0 3,6 1,4 -0,8 2,0 2,5 3,8
Vydaje vladnich inst. na spotiebu mid. K¢2000 527 542 548 552 557 579 570 575 574 571
rastv % 3,5 2,9 1,2 0,7 1,0 4,0 -1,7 1,0 0,1 -0,5
Tvorba hrubého kapitalu mld. K¢2000 774 767 841 920 895 719 740 767 805 864
rastv % 9,1 0,8 9,6 9,4 2,7 19,6 2,9 3,7 49 7,3
— fixni kap ital mld. K¢2000 716 729 773 856 844 780 751 770 798 855
rastv % 3,9 1,8 6,0 10,8 -1,5 7,5 -3,7 2,5 3,6 7,2
—zm éna zasob a cennosti mld. K&2000 58 38 69 64 51 -61 -11 -3 7 8
Vyvoz zboiia sluieb mld. K&¢2000 2039 2275 2633 3029 3210 2828 2952 3141 3346 3631
rastv % 20,7 11,6 15,8 15,0 6,0 -11,9 4,4 6,4 6,5 8,5
Dovoz zboiia sluieb mld. K¢2000 2192 2301 2629 3004 3144 2771 2838 3010 3157 3410
ristv % 17,9 5,0 14,3 14,3 4,7 -11,9 2,4 6,1 4,9 8,0
Domaéci kone¢n é uiiti mld. K&2000 2608 2652 2796 2943 2979 2871 2866 2927 2999 3109
rastv % 3,1 1,7 5,4 5,2 1,2 -3,6 -0,2 2,1 2,5 3,7
Metodické diskrepance * mld. K&2000 18 5 4 3 2 20 4 2 -16 26
Redlny hruby domacidichod mld. K&¢2000 2582 2712 2869 3074 3110 3047 3071 3147 3265 3431
rastv % 4,7 5,0 5,8 7.1 1,2 -2,0 0,8 2,5 3,7 51

PFispévky k ristu HDP &

- domadci kone&né uiiti proc.body 3,2 1,7 5,3 5,1 1,2 3,5 -0,2 2,0 23 3,4
- koneéna spotieba proc.body 0,7 1,9 2,8 2,6 1,9 1,5 -0,8 1,2 1,2 1,8
—tvorba hrubého kapitalu proc.body 25 -0,2 2,5 2,5 -0,7 -5,0 0,6 0,8 1,0 1,6

—saldo zahraniéniho obchodu proc.body 13 4,6 1,5 1,1 1,3 -0,6 1,5 0,6 1,5 1,0

! Spotieba neziskovych instituci je zarazena do spotieby sektoru domdcnosti.
? Deterministicky urceny vliv pouzivani cen a struktury piedchoziho roku jako zdkladu pro vypocet redlnych piiristhii.
Y Vypocet na zdkladé cen a struktury predchoziho roku, kde jsou prispévky beze zbytku scitatelné.
Tabulka C.1.2: HDP redlné — Ctvrtletni
zi'etézené objemy, referencni rok 2000
2009 2010
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Prelim. Prelim. Prelim. Estim. Forecast Forecast Forecast Forecast
Gross domestic product bill. CZK 2000 700 741 742 749 711 755 753 752
growth in % -4,2 -5,0 -4,7 -2,3 1,6 1,9 1,5 05
growthin % 1) -4,2 -4,7 -4,1 -2,7 1,6 1,6 1,1 0,5
quart.growth in %" 44 0,2 0,8 0,8 -0,2 0,2 0,2 0,2
Private consumption exp. bill. CZK 2000 369 391 396 399 366 389 392 396
growth in % 23 1,8 1,1 0,4 -0,7 -0,5 -1,0 09
Government consumption exp. bill. CZK 2000 134 142 143 160 132 140 141 157
growth in % 4,6 3,9 5,4 2,4 -1,3 -1,6 -1,9 -2,0
Gross capital formation bill. CZK 2000 179 175 173 192 190 183 178 189
growth in % -15,4 -22,4 -24,4 -16,1 6,0 4,5 3,0 -1,6
- Gross fixed capital formation bill. CZK 2000 183 201 196 200 174 193 190 195
growth in % -6,1 -7,0 -9,6 -7,3 -4,5 -4,3 -3,5 -2,5
— Change in stocks and valuables bill. CZK 2000 -4 -26 -23 -8 15 -10 -11 -6
Exports of goods and services bill. CZK 2000 668 714 734 712 688 748 768 747
growth in % -18,5 -16,0 -8,1 -4,1 2,9 4,8 4,7 5,0
Imports of goods and services bill. CZK 2000 653 681 707 729 665 700 724 749
growth in % -17,3 -16,2 -8,6 -5,1 1,8 2,7 2,4 2,7
Methodological discrepancy bill. CZK 2000 3 0 3 15 -1 -5 -2 12
Real gross domestic income bill. CZK 2000 728 767 768 784 738 775 775 783
growth in % -2,8 -3,2 -2,4 0,3 1,4 1,0 0,9 -0,1

) 7 dat ocisténych o sezony a pocet pracovnich dnii
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C.1 Ekonomicky vykon

Tabulka.C.1.3: HDP - uziti v béznych cenach — rocni

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Predb. Odhad Predikce Predikce Vyhled Vyhled
Hruby domaci produkt mid. K¢ 2815 2984 3222 3535 3689 3649 3718 3852 4059 4356
rastv % 9,2 6,0 8,0 9,7 4,3 -1,1 1,9 3,6 5,4 73
Vydaje domacnosti na spotifebu mld. K& 1417 1464 1562 1687 1834 1865 1879 1945 2037 2161
rastv % 6,3 3,4 6,6 8,0 8,7 1,7 0,8 3,5 4,8 6,1
Vydaje vladnich inst. na spotfebu mld. K¢ 622 658 687 718 753 798 790 808 818 837
ristv % 31 59 43 4,5 4,9 6,0 -1,0 2,2 1,2 24
Tvorba hrubého kapitélu mld. K¢ 774 766 863 955 934 767 795 831 876 947
rastv % 10,6 -1,1 12,7 10,6 -2,2 -17,8 3,6 4,5 5,5 8,0
— fixni kapital mld. K¢ 727 742 796 890 883 831 806 832 868 937
rastv % 5,8 2,0 7,3 11,8 -0,8 -5,9 -3,0 3,2 4,3 8,0
—zména zasob a cennosti mid. K& a7 24 67 64 51 -64 -11 -1 8 10
Saldo zahraniéniho obchodu mld. K& 2 95 110 176 168 218 253 269 328 411
—vyvoz zboZi a sluzeb mid. K¢ 1975 2155 2462 2830 2844 2514 2617 2748 2956 3331
rastv % 24,0 9,1 14,3 14,9 0,5 -11,6 4,1 5,0 7,6 12,7
— dovoz zboii a sluzeb mid. K& 1973 2060 2352 2655 2676 2296 2364 2479 2628 2920
rastv % 19,5 4,4 14,2 12,9 0,8 -14,2 3,0 4,9 6,0 11,1
Hruby narodni dichod b mld. K& 2660 2850 3062 3288 3426 3409 3486 3574 3736 3988
rastv % 7,9 7,1 7,5 7,4 4,2 -0,5 2,2 2,5 4,5 6,7
Saldo prvotnich dtichodil 2 mid. K¢ -155 -134 -160 -247 -263 -240 -233 -278 -323 -368

! Hruby nérodni diichod je souctem HDP a salda Cistych prvotnich diichodii se zahranicim. Predstavuje tithrn prvotnich piijmovych diichodii rezidentii (nahrady
zaméstnanciim, cisté dané na vyrobu a dovoz, diichody z vlastnictvi, hruby provozni prebytek a smiseny diichod).

? Saldo cistych prvotich diichodii rezidentii ve vztahu k zahranici je souctem rozdilu prijatych a vyplacenych mezd a diichodii z viastictvi (tirokit, dividend a
reinvestovanych ziskit z aktiv viastnénych nerezidenty). Vécné odpovida bilanci vynosii platebni bilance.

Tabulka C.1.4: HDP - uZiti v béZnych cenach — Ctvrtletni

2009 2010
Qi Q2 Qa3 Q4 Qi Q2 Qa3 Q4

Prelim.  Prelim.  Prelim. Estim. | Forecast Forecast Forecast Forecast

Gross domestic product bill. CzK 872 919 912 945 890 938 932 958
growthin % -0,5 -1,8 -2,5 0,5 2,0 2,1 2,2 1,4

Private consumption bill. CZK 445 470 475 475 446 474 478 481
growthin % 3,6 2,5 0,6 0,2 0,2 0,9 0,8 1,1

Government consumption bill. czK 179 194 195 230 177 192 193 228
growthin % 79 6,1 6,6 4,0 -1,0 -1,0 -1,0 -1,0

Gross capital formation bill. CZK 192 188 184 203 204 198 190 203
growthin % -123  -20,0 -23,0 -155 6,1 5,3 3,6 -0,4

- Gross fixed capital formation bill. CzK 197 215 207 212 189 207 202 209
growthin % -2,9 -4,9 -8,7 -6,7 -3,8 -3,6 -2,8 -1,8

— Change in stocks and valuables bill. CZK -4 -27 -24 -9 15 -9 -11 -6
External balance bill. €zK 56 67 59 36 62 74 71 47
— Exports of goods and services bill. CZK 619 628 619 648 628 654 654 681
growthin % -15,6  -16,0 -11,2 -2,6 15 4,0 5,8 51

— Imports of goods and services bill. CzK 562 562 560 612 566 580 583 635
growthin % -16,2 -18,5 -14,5 -7,3 0,6 3,3 4,2 3,7
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C.1 Ekonomicky vykon

Graf C.1.1: Hruby domaci produkt (rediny)

zi'etézené objemy, mld. K¢ s. c. roku 2000, sezéné ocisténo
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Graf C.1.2: Hruby domaci produkt (rediny)
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Pozn.: RozlozZeni pravdépodobnosti za minulost je dano skutecnym rozlozenim revizi.

Graf C.1.3: Hruby domaci produkt a realny hruby domaci dichod
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C.1 Ekonomicky vykon

Graf C.1.4: Hruby domaci produkt (rediny) — prispévky k ristu

rozklad mezirocniho rastu, procentni body
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Graf C.1.7: Zména zasob a cennosti (rediné)
sezéné ocisténo, prispévky k mezirocnimu ristu HDP v p.b.

C.1 Ekonomicky vykon

8

I :zména zasob a cennosti
===r{st HDP

1/05 2 3 4 1/06 2 3 4 1/07 2 3 4 1/08 2 3 4 1/09 2 3
Graf C.1.8: Podil vyvozu a dovozu zbozi a sluzeb na HDP (v b.c.)
z rocnich klouzavych uhrnd, v %
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Graf C.1.9: HDP - diichodova struktura
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C.1 Ekonomicky vykon

Tabulka C.1.5: HDP - diichodova struktura — roc¢ni

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Predb. Predikce  Predikce  Predikce

HDP mld. K¢ 2464 2577 2815 2984 3222 3535 3689 3649 3718 3852
rast v % 4,8 4,6 9,2 6,0 8,0 9,7 4,3 -1,1 1,9 3,6

Saldo dani a dotaci mld. K¢ 211 219 267 281 285 325 333 325 362 373
rast v % 9,8 3,4 22,2 51 16 13,8 2,5 -2,3 11,4 29

—Dané z vyroby a dovozu mld. K& 268 287 331 353 363 407 418 418 455 466
rast v % 3,9 7,1 15,5 6,4 2,9 12,0 2,9 -0,2 9,0 2,5

— Dotace na vyrobu mld. k¢ 57 68 64 72 78 82 85 92 93 9
rast v % -13,5 20,6 -5,9 12,2 7.8 5,4 4,1 8,3 0,5 0,9

Nahrady zaméstnanctim mld. K¢ 1064 1129 1202 1285 1386 1516 1634 1604 1605 1668
domaci rast v % 7,0 6,1 6,5 6,9 79 9,4 7,7 -1,8 0,1 3,9
— Mzdy a platy doméci mld. K& 805 853 207 970 1047 1145 1245 1241 1233 1288
rast v % 6,6 6,0 6,3 6,9 79 9,4 8,7 -0,3 -0,7 4,5

— Pfispévky na SZ placené mld. K¢ 260 276 295 315 339 371 389 363 373 380
zaméstnavatelem rastv % 8,3 6,2 7,0 6,7 78 9,5 4,7 -6,7 2,7 1,9
Hruby provozni pfebytek mld. K& 1189 1229 1345 1418 1551 1694 1722 1720 1750 1812
rast v % 2,0 3,4 9,4 54 93 9,3 1,6 -0,1 1,8 3,5

— Spotieba fixniho kapitalu mld. K& 492 509 538 554 576 611 639 657 682 710
rast v % 3,0 3,5 57 3,0 41 6,1 4,6 2,8 3,8 4,0

— Cisty provozni prebytek mld. K¢ 697 721 808 865 974 1083 1083 1062 1068 1102
rast v % 1,4 3,4 12,1 7,0 12,7 11,1 0,0 -1,9 0,5 3,2

Tabulka C.1.6: HDP - diichodova struktura — Ctvrtletni

2009 2010
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Odhad Predikce Predikce Predikce Predikce

HDP mld. K& 872 919 912 945 890 938 932 958
ristv % -0,5 -1,8 -2,5 0,5 2,0 2,1 2,2 1,4

Sald o dani a dotaci mld. Ké 71 88 93 73 80 97 103 83
rastv % -5,0 -0,7 -4,8 1,9 12,0 10,9 10,5 12,7

Nahrady zam éstnanctim mld. K& 396 398 387 424 391 395 391 428
domaci ristv % 0,5 -1,7 -3,7 -2,3 -1,3 -0,8 1,2 1,2
— Mzdy a platy do maci mld. K& 301 306 303 332 294 301 304 333
ristv % 0,9 0,5 -1,0 -0,5 -2,1 -1,6 0,4 0,4

— Prispévky na SZ placené mld. K& 95 92 84 92 97 9 87 95
zaméstnavatelem rastv % -0,7 5,5 -12,1 -8,5 1,4 1,9 3,9 3,9
Hruby provozni pfebytek mld. K& 405 434 432 449 419 446 438 447
ristv % -0,7 2,1 -0,8 3,0 3,4 2,9 1,4 -0,3
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C.2 Ceny zboizi a sluzeb

Prameny: CSU, propocty MF CR.

Tabulka C.2.1: Ceny zbozi a sluzeb — ro¢ni

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Odhad  Predikce Predikce
Spotiebitelské ceny
pramér roku priamér 2005=100 95,4 95,5 98,2 100,0 102,5 1054 112,1 113,3 1156 117,6
— primérna mira inflace rastv % 1,8 0,1 2,8 1,9 2,5 2,8 6,3 1,0 2,0 1,8
koncem roku primér 2005=100 94,8 95,8 985 100,6 102,3 1079 111,8 112,9 115,7 1179
—zvyseni cen v pribéhu roku rastv % 0,6 1,0 2,8 2,2 1,7 5,4 3,6 1,0 2,4 19
-z toho pfispévek
administrativnich ¥ opatieni proc. body 0,7 0,3 1,7 1,9 0,8 2,2 4,3 1,0 2,1 1,1
triniho rustu proc. body -0,2 0,7 1,1 0,4 0,8 33 -0,7 0,0 0,3 0,9
Hicp? pramér 2005=100 96,1 96,0 98,4 100,0 102,1 1051 1117 112,4 114,3 1161
rist v % 1,4 -0,1 2,6 1,6 2,1 3,0 6,3 0,6 1,8 1,5
Deflatory
HDP pramér2000=100| 107,8 1088 1138 113,4 114,7 1186 1208 124,5 125,1 1263
ristv % 2,8 0,9 4,5 -0,3 1,1 34 1,8 3,1 0,5 1,0
Hrubé domaci vydaje pramér2000=100| 103,6 104,2 107,8 108,9 111,3 114,2 1182 119,5 120,9 1224
rist v % 0,5 0,6 3,5 1,0 2,2 2,6 3,5 1,1 1,2 1,3
Spotieba domacnosti (vé. NZI)  primér 2000=100 105,2 104,8 1082 109,1 110,7 1139 1195 119,9 121,7 1236
ristv % 1,2 -0,4 3,3 0,8 1,4 2,9 4,9 0,3 1,6 1,5
Spotieba vlady priimér 2000=100 107,8 1105 1180 121,5 125,3 130,1 1352 137,8 138,8 1405
riist v % 3,7 24 6,8 3,0 3,1 3,8 3,9 1,9 0,7 1,2
Tvorba fixniho kapitalu primér 2000=100 98,8 99,8 101,5 101,8 103,0 1040 1047 106,6 107,3 1081
rist v % -2,2 1,0 1,8 0,2 1,3 0,9 0,7 1,8 0,7 0,7
Vyvoz zboZi a sluzeb primér 2000=100 94,2 94,3 96,9 94,7 93,5 93,4 88,6 88,9 88,7 87,5
rist v % -5,5 0,1 2,7 -2,2 -1,3 -0,1 -5,2 0,4 -0,3 -1,3
Dovoz zboii a sluzeb pramér 2000=100 89,2 88,8 90,0 89,5 89,5 88,4 85,1 82,9 83,3 82,4
ristv % -8,4 -0,4 1,3 -0,5 0,1 -1,2 -3,7 -2,6 0,5 -1,1
Sménné relace priimér 2000=100 105,6 106,2 107,6 105,8 104,5 1057 1041 107,3 106,4 1062
rist v % 3,2 0,5 1,4 -1,7 -1,2 1,2 -1,6 31 -0,8 -0,2
' Zména regulovanych maximdlnich nebo vécné usmériovanych cen a nepiimych dani.
2 HICP — harmonizovany index spotiebitelskych cen. Slouzi mimo jiné k posouzeni cenové stability podle Maastrichtskych kritérit.
Tabulka C.2.2: Ceny zboizi a sluzeb — Ctvrtletni
2009 2010
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce Predikce
Spotiebitelské ceny pramér 2005=100 113,7 113,7 1131 112,7 115,4 115,9 115,6 115,5
ristv % 2,2 1,4 0,1 0,4 1,5 1,9 2,2 2,4
Prispévky:
administrativnich opatfeni proc. body 2,6 2,3 1,7 1,0 1,3 1,6 1,8 2,1
triniho ristu proc. body -0,4 -0,9 -1,5 -0,6 0,1 0,3 0,4 0,4
HICP priamér 2005=100 112,7 112,9 112,2 111,6 114,1 114,8 114,4 114,1
riist v % 1,5 1,0 -0,1 0,1 1,2 1,7 2,0 2,2
Deflator HDP pramér 2000=100 124,7 124,0 122,9 126,3 125,2 124,2 123,8 127,4
rist v % 3,8 34 2,3 2,8 0,4 0,2 0,7 0,9
Deflator hrubych domacich vydaji pramér 2000=100 119,3 119,6 1189 120,2 120,0 120,9 120,5 122,1
rastv % 2,2 1,5 0,4 0,5 0,6 1,1 1,3 1,6
Sménné relace primér 2000=100 107,5 106,7 106,5 108,5 107,3 105,3 105,7 107,6
ristv % 2,2 2,8 33 4,1 -0,2 -1,3 -0,8 -0,8
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C.2 Ceny zboii a sluzeb

Graf C.2.1: Spotiebitelské ceny
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Graf C.2.2: Spotiebitelské ceny
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Graf C.2.3: HICP a Maastrichtské kriterium inflace
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C.2 Ceny zboii a sluzeb

Graf C.2.4: Indikatory spotiebitelskych cen
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Graf C.2.5: Deflator HDP
meziroc¢ni indexy deflatoru domdciho kone¢ného uZiti a sménnych relaci, v %
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C.3 Trh prace

Prameny kapitoly 3: CSU, MPO CR, MPSV CR, propocty MF CR.

Tabulka C.3.1: Zaméstnanost — ro¢ni

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Odhad  Predikce Predikce  Vyhled
Vybérové $etieni pracovnich sil - €SU:
Zaméstnanost primér v tis. osob 4733 4707 4764 4828 4922 5002 4934 4847 4844 4877
riistv % -0,7 0,6 1,2 1,3 1,9 1,6 -1,4 -1,8 0,0 0,7
- zaméstnanci ?) primér v tis.osob 3922 3914 4001 4048 4125 4196 4106 4010 4003 4026
ristv % -2,0 0,2 2,2 1,2 1,9 1,7 -21 2,3  -02 0,6
- podnikatelé 3) primér v tis.osob 811 792 763 780 797 807 828 837 841 851
ristv % 6,4 2,4 -3,7 2,2 2,2 1,2 2,7 1,1 0,5 1,1
Nezaméstnanost primér v tis.osob 399 426 410 371 276 230 356 465 457 402
Mira nezaméstnanosti pramérv % 7,8 8,3 7,9 7,1 53 4,4 6,7 8,8 8,6 7,6
Pracovni sila primérvtisosob| 5132 5133 5174 5199 5198 5232 5290 5312 5302 5278
rastv % -0,1 0,0 0,8 0,5 0,0 0,7 1,1 0,4 -0,2 -0,4
Populace ve véku 15-64 let primérvtisosob| 7214 7247 7270 7307 7347 7410 7430 7423 7393 7348
rastv % 0,4 0,4 0,3 0,5 0,5 0,9 0,3 -0,1 -0,4 -0,6
Zaméstnanost / Populace 15-64 primérv % 65,6 64,9 65,5 66,1 67,0 67,5 66,4 65,3 65,5 66,4
Mira zaméstnanosti 15-64 let R primérv % 64,9 64,2 64,8 65,3 66,1 66,6 65,4 64,2 64,3 65,1
Prac.sila / Populace 15-64 primeérv % 71,1 70,8 71,2 71,2 70,8 70,6 71,2 71,6 71,7 71,8
Mira ekon.aktivity 15-64 let 5 primérv % 70,4 70,1 70,4 70,3 69,8 69,7 70,1 70,4 70,5 70,6
Nérodni Géty — ESU:
Zaméstnanost (domdci kon cept) € primérvtis.osob| 4923 4940 4992 5088 5224 5288 5219 5137 5117 5150
ristv %|  -1,3 0,3 1,0 1,9 2,7 1,2 -1,3  -1,6 -04 0,6
Odpracované hodiny mid. hodin 9,58 9,65 9,81 9,96 10,16 10,30 9,87 9,63 9,59 9,67
riistv % -1,3 0,8 1,6 1,5 2,0 1,4  -41 2,4  -04 0,8
Od pracované hodiny / zaméstnanost hodiny | 1945 1954 1965 1957 1944 1947 1892 1875 1875 1877
ristv % 0,1 0,4 0,6 -0,4 -0,6 0,2 -2,9 -0,9 0,0 0,1
Registrovana nezaméstnanost — MPSV:
Nezaméstnanost pramérvtisosob| 521,6 537,4 514,3 474,8 3928 324,6 4656 586 568 495
Mira nezaméstnanosti primérv % 9,90 10,24 9,79 . . . . . . .
pramérv % 9,2 8,97 8,13 6,62 544 7,97 10,1 9,8 8,6
Registrovani zahrani¢ni pracovnici — MPSV, MPO
Celkem primérvtis.osob| 163,2 169,4 1952 233,2 2762 343,5 3354
ristv % -2,6 3,8 15,3 19,4 18,5 24,4 -2,3
— zaméstnanci primérvtis.osob| 102,3 106,1 131,2 165,5 2097 270,2 2526
rastv % -3,5 3,7 23,7 26,1 26,7 28,8 -6,5
- podnikatelé primér v tis.osob 60,9 63,3 64,0 67,7 66,5 73,3 82,8
rastv % -1,1 3,9 1,2 5,7 -1,8 10,2 13,0

Rozdily mezi nezaméstnanosti podle VSPS a podle registrace na tiradech prace vyplyvaji jednak z odlisné definice obou ukazatelii a jednak ze zpiisobu Setieni
VSPS, ktery pravdépodobné systémove snizuje vykazovany pocet nezaméstnanych (poradi otazek v dotazniku, struktura non-response).

D Zaméstnani s jedinym nebo hlavnim zaméstnanim podle Vybérového Setieni pracovnich sil (VSPS).

? Veetné clenii produkénich druzstev.
Y Véetné pomdhajicich rodinnych prislusnikii.

¥ Na rozdil od predchoziho ukazatele nezahrnuje zaméstnané nad 64 let.

% Na rozdil od predchoziho ukazatele nezahrnuje pracovni silu nad 64 let

% Oproti VSPS zahrnuje navic i odhady zaméstnanosti v Sedé ekonomice, zaméstnanosti cizincii — nerezidentii (zejména pendlerii) ¢i v zemédélském

samozasobeni apod.

Ty ‘prvaim Fadku podle ,,staré *“ metodiky, ve druhém radku podle ,,nové “ metodiky.
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Tabulka C.3.2: Zaméstnanost — Ctvrtletni

2009 2010
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce  Predikce  Predikce  Predikce

Vybérové Setfeni pracovnich sil— €SU:

Zaméstnanost prdmér v tis.osob 4947 4941 4922 4925 4843 4845 4840 4858
ristv % 0,2 -1,2 -1,9 2,2 2,1 -2,0 1,7 -1,4
—zaméstnanci pramér v tis.osob 4124 4119 4089 4091 4008 4009 4003 4019
ristv % -0,9 -1,8 -2,8 -3,1 -2,8 -2,7 2,1 -1,8
— podnikatelé primér v tis.osob 823 823 833 834 835 836 837 838
ristv % 3,2 18 3,0 2,6 1,5 1,7 0,6 0,5
Nezaméstnanost primér v tis. osob 303 334 387 401 449 445 485 481
Mira nezaméstnanosti primérv % 5,8 6,3 7,3 7,5 8,5 8,4 9,1 9,0
Pracovnisila primér v tis.osob 5250 5275 5309 5326 5292 5290 5325 5339
ristv % 0,9 1,0 1,3 1,2 0,8 0,3 0,3 0,2
Populace ve véku 15-64 let prémér v tis. osob 7432 7431 7430 7429 7427 7424 7422 7419
ristv % 0,5 0,3 0,2 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Zaméstnanost / Populace 15-64 primérv % 66,6 66,5 66,2 66,3 65,2 65,3 65,2 65,5
meziroéni pfirdstek -0,5 -1,1 -1,4 -1,5 -1,3 -1,2 -1,0 -0,8
Mira zaméstnanosti 15-64 let ¥ primérv % 65,6 65,4 65,2 65,2 64,1 64,2 64,1 64,3
meziroéni pfirdstek -0,5 -1,2 -1,5 -1,6 -1,4 -1,2 =158 -0,9
Prac.sila / Populace 15-64 primérv % 70,6 71,0 71,4 71,7 71,3 71,3 718 72,0
meziro¢ni pfiristek 0,3 0,5 0,8 0,8 0,6 0,3 0,3 0,3
Mira ekon.aktivity 15-64 let ? primérv % 69,6 69,9 70,4 70,6 70,2 70,1 70,6 70,8
meziro¢ni pfiristek 0,2 0,3 0,7 0,7 0,5 0,2 0,2 0,2
Narodni Géty — €sU:
Zaméstnanost (domaci kon cept) prémér v tis. osob 5232 5215 5210 5221 5139 5122 5127 5158
ristv % 0,0 -1,2 -2,1 -1,9 -1,8 -1,8 -16 -1,2
Od pracované hodiny mld. 2,51 2,56 2,34 2,46 2,43 2,51 2,28 2,41
ristv % -3,5 -4,6 -6,4 -4,9 -3,0 2,2 24 -2,2
Od pracované hodiny / zaméstnanost hodiny 479 491 449 472 473 489 445 467
ristv % -3,5 -3,4 -4,4 -3,1 -1,2 -0,4 -0,9 -1,0
Registrovana nezaméstnanost — MPSV:
Pocet nezam éstnanych pramér v tis.osob 409,2 456,8 487,1 509,2 584 586 586 587
Mira nezaméstnanosti priimérv % 7,0 79 8,4 8,7 10,0 10,1 10,1 10,1
Registrovani zahraniéni pracovnici - MPSV, MPO
Celkem primér v tis.osob 348,4 336,5 331,8 324,8
ristv % 10,4 -0,2 -6,5 -11,2
- zaméstnanci pramér v tis.osob 270,1 255,0 247,2 238,1
rustv % 9,9 -3.8 -11,9 -17,8
- podnikatelé 4 primér v tis. osob 78,3 815 84,6 86,8

ristv % 12,1 12,8 13,6 13,6

" Na rozdil od predchoziho ukazatele nezahrnuje zaméstané nad 64 let.
Y Na rozdil od predchoziho ukazatele nezahrnuje pracovni silu nad 64 let.
Y Vazeny aritmeticky primér pocatecniho, pritbéznych a koncového stavu.
¥ Prosty aritmeticky primér pocatecniho a koncového stavu.

Graf C.3.1: Pomér pracovni sily a zaméstnanosti na poctu obyvatel ve vékové skupiné 15-64 let (v %)
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Casovd Fada miry zaméstanosti mezi roky 2001 a 2002 neni metodicky konzistentni.
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Graf C.3.2: Nezaméstnanost
Ctvrtletni prdméry,v tis. osob, v % (pravd osa)
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Graf C.3.3: Ekonomicky vykon a nezaméstnanost
meziro¢ni pfiristky redlného HDP v % a registrované nezaméstnanosti v tis. osob
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Tabulka C.3.3: Trh prace - analytické ukazatele

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Odhad Predikce Predik ce
Nahrady na 1 zaméstnance: Y
—nominalni  ristv% 73 8,2 6,7 4,6 6,6 7,3 59 03 25 4,1
—redlné?  ristv% 54 8,1 3,8 2,6 4,0 4,4 0,4 -0,7 05 2,3
Prémérna hruba mésiéni mzda *
—nominalni 14 15 524 16 430 17466 18344 19546 20957 22691 23600 24100 25300
rastv % 8,0 5,8 6,3 5,0 6,6 7,2 8,3 39 24 4,7
—redlna  k&2005 16 274 17 206 17 791 18344 19063 19874 20235 20800 20900 21500
rastv % 6,1 5,7 3,4 3,1 3,9 4,3 1,8 29 04 2,8
Produktivita prace ristv % 1,1 4,3 51 5,0 5,4 4,1 0,8 -2,7 32 2,7
Jednotkové naklady prace rlstv % 6,1 3,8 1,5 -0,5 1,2 3,1 51 31 -0,7 14
Nahrady zaméstnanctim / HDP % 43,2 43,8 42,7 43,1 43,0 42,9 44,3 44,0 432 43,3

! Nahrady zaméstnanciim (domdci koncept) na I zaméstnance podle VSPS.

2 Deflovano indexem spotiebitelskych cen.

¥ 0d éervina 2009 nova casovd Fada: primérnd mzda se vztahuje na prepoctené pocty zamésmancii v celém ndrodnim hospoddistvi.
Y Podil nomindlnich ndhrad na 1 zamésmance a redlné produktivity préce.
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Graf C.3.4: Objem mezd a plati — nominalni, domdci koncept
mezirocni rist v %
12
11 -
10 -

Predikce

1/99 1 1/00 1w 1/01 w 1/02 1w 1/03 0 1/04 1w 1/05 w106 1 1/07 w 1/08 i 1/09 - 1/10 w1/11

Graf C.3.5: Primérna mzda — nominalni
mezirocéni rast v %
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Graf C.3.6: Podil bankovnich tivéri domacnostem na HDP
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C.3 Trh prace

Tabulka C.3.4: U¢et domacnosti

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Odhad Predikce  Predikce

Béiné piijmy
Nahrady zaméstnancim mld. K¢ 1049 1120 1186 1273 1387 1511 1615 1590 1595 1649
ristv % 6,8 6,8 5,9 7,3 8,9 8,9 6,8 -1,5 0,3 3,4
Hruby smiSeny dichod mid. K& 395 425 449 446 470 505 543 528 539 552
rastv % 1,2 7,5 5,7 -0,6 5,4 7,5 7,5 -2,8 2,0 2,5
Piijaté dichody z vlastnictvi ? mld. K¢ 98 97 109 120 133 158 165 135 139 144
rastv % -5,1 -1,1 12,7 9,6 11,2 18,5 4,5 -18,4 3,0 3,5
Socialni davky mld. K& 313 324' 369 386 417 466 488 528 542 566
ristv % 8,0 3,6 . 4,6 8,1 11,8 4,5 8,4 2,5 4,5
Ostatni pFijaté béiné transfery 3 mid ke 85 91 93 103 113 122 137 148 155 163
ristv % 7,8 6,8 2,9 10,1 9,8 8,4 12,2 7,7 5,0 5,0

Béiné vydaje
Placené diich ody z vlastnictvi * mld. K¢ 13 19 21 20 25 29 33 26 25 25
ristv % -18,0 49,0 12,4 -5,3 22,4 19,4 12,5 -21,5 -5,0 1,0
B&iné dané z diichodu a jméni®  mid. ke 115 128 138 140 141 157 152 136 142 146
ristv % 8,0 11,9 7,6 1,7 0,7 10,9 -3,0 -10,4 4,0 3,4
Socialni p¥ispévky © mld. k& 382 4os| 474 507 561 615 634 584 613 622
ristv % 9,2 6,7 . 7,1 10,6 9,5 3,2 -7,9 4,9 1,4
Ostatniplacené béziné transfery 7 mid ke 82 93 100 109 118 129 141 155 162 172
ristv % 3,4 13,7 7,2 9,2 8,6 9,3 9,1 9,6 5,0 6,0
Disponibilni dichod mld. K& 1348 1409 1474 1551 1675 1833 1987 2028 2027 2109
rastv % 4,3 4,5 4,6 5,3 8,0 9,4 8,4 2,1 0,0 4,0
Vydaje na konecnou spotiebu mld. K& 1248 1317 1399 1443 1537 1659 1804 1833 1847 1912
ristv % 3,4 5,6 6,2 3,1 6,6 7,9 8,7 1,6 0,8 3,5
Zména podiluv penz. fondech ®  mid. k¢ 11 13 17 19 23 26 24 12 12 12
Hrubé dspory mld. K& 112 105 92 128 161 200 207 207 193 210

Kapitdlové transfery

(pFijem (-) / vydaj (+)) mld. k¢ 36 21 23 25 23 23 37 38 -24 -24
Tvorba hrubého kapitalu mld. K& 129 122 132 136 154 191 191 178 177 175
ristv % 6,8 -5,1 7,8 2,6 13,5 24,2 -0,2 -6,5 -1,0 -1,0
Zména financnich aktiv a pasiv mld. K¢ 23 6 -18 20 30 32 39 51 40 59
Disponibilni diich od realny ° ristv % 2,4 4,4 1,8 3,3 5,3 6,4 1,9 1,0 -2,0 2,2
Mira hrubych aspor ™ % 8,3 7,4 6,2 8,2 9,6 10,9 10,4 10,2 9,5 9,9

! Smiseny diichod drobnych podnikatelii, ktery je souhrnem diichodu z podnikéni (zisku) a diichodu z jejich pracovni ¢innosti pro viastni podnik.

2 PFijaté iiroky, dividendy, diichody z piidy, cerpani podnikatelského diichodu, diichodu z rozdéleného zisku apod.

Y Nahrady z neZivotniho pojisténi, soukromé mezindrodni transfery, vyhry v sazkach a loteriich, statni pispévky na stavebni sporent apod.

¥ Placené iiroky.

% Daii z pijmu, daii z pievodu nemovitosti, mistni poplatky a pouzivani délnic.

% Prispévky na socidlni a zdravotni pojisténi, penzijni pripojisténi a zdkonné irazové pojisténi placené zamésmavatelem i zaméstnancem a tzv. imputované
PFispévky (nendavratné socialni vypomoci poskytnuté zaméstnavatelem).

7 Cisté pojistné na nezivotni pojistént, soukromé mezindrodni transfery, pokuty ve spravnim a blokovém Fizeni, sazky apod.

¥ Rozdil mezi prijatym pojistnym a vyplacenymi diichody z penzijniho pFipojistént.

¥ Deflovino indexem spotiebitelskych cen.

19 Podil hrubych tispor na disponibilnim diichodu.

Graf 3.7: Mira hrubych tuspor domacnosti
v % disponibilniho dichodu
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C.4 Vztahy k zahranici

Prameny: CNB, CSU, Eurostat, propocty MF CR.
Tabulka C.4.1: Platebni bilance — ro¢ni

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Odhad Predikce  Predikce
Vyvoz zbozi (fob) mid. K& 1254 1371 1723 1869 2145 2479 2465 2126 2221 2333
rastv % -1,2 9,3 25,7 8,5 14,8 15,6 -0,6 -13,7 4,4 5,0
Dovoz zboii (fob) 1 mld. K¢ 1326 1441 1736 1809 2079 2359 2362 1952 2006 2106
riist v % 4,4 8,7 . 4,2 14,9 13,4 02 -174 2,8 5,0
Obchodni bilance 2 mid. K& 71 -70 -13 59 65 121 103 174 214 226
z toho:
— mineralni paliva (SITC 3)*) mid. K¢ 64 -68 -2 -110 -139  -124  -166 4110 -135 -150
— ostatni ” mld. K¢ -7 -1 46 149 179 212 233 255 318 344
— diference bilance ENBa €SU  mld. k¢ 13 21 25 33 36 30 31 33
Vyvoz sluzeb mld. K¢ 231 219 247 282 314 342 377 386 394 412
rastv % -14,3 -5,2 . 14,3 11,2 8,8 10,5 2,3 2,0 4,7
Dovoz sluzeb mld. K¢ 209 206 231 245 269 292 295 331 344 359
ristv % -1,1 -1,6 6,5 9,6 8,5 1,2 12,0 4,0 4,3
Bilance sluzeb mid. K& 22 13 17 37 45 50 82 55 50 53
Bilance vynosu mid. K& -116 -120 -157 -143 -167 -256 -289 -256 -248 -296
z toho:
— ndhrady zaméstnanctim mld. K& -18 -17 -16 -11 1 -5 -35 -18 -14 -22
— investi€ni vynosy mid. K& -97 -103 -141 -132 -168 -251 -254 -237 -233 -273
Bilance pfevodi mld. K& 29 16 6 7 -20 -28 -10 -9 4 8
BéZny ucet mid. K& -136 -161 -147 -40 -77 -113 -114 -35 20 -8
Kapitalovy ucet mld. K¢ 0 0 -14 5 8 20 31 36 38 36
Finan¢ni ucet mld. K¢ 348 157 177 155 92 126 151
— pfimé zahranicni investice mld. K& 271 54 102 280 90 179 150
— portfoliové investice mld. k& -47 -36 53 -81 -27 -57 -9
— ostatni investice ¥ mld. K& 124 139 23 -44 29 4 10
Zména devizovych rezerv mld. K& 217 13 7 93 2 16 40
Zahraniéni zadluzenost * mld. K¢ 813 895 1012 1142 1194 1375 1556 1417 1410 1427
Obchodni bilance / HDP? % 29 271 -05 2,0 2,0 3,4 28 438 58 5,9
Béiny ucet / HDP % -5,5 6,2 -5,2 -1,3 2,4 3,2 3,1 -1,0 0,5 -0,2
Finanéni uéet / HDP % 14,1 6,1 6,3 5,2 2,9 3,6 4,1 o o o
Zahr. zadluzenost / HDP ® % 33,0 34,7 35,9 38,3 37,0 38,9 42,2 39 38 37

DV metodice fob (v cendch na hranici vyvazejici zemé) od kvéta 2004

2 Dovoz v metodice fob od kvétna 2004

¥ Dovoz v metodice cif (v cendch na hranici CR véetné ndkladii na prepravu a pojistént)

Y Véetné derivatit

Y Zahranicni zadluzenost je sumou devizovych a korunovych pasiv bankovni soustavy (vé. CNB), podnikové sféry a viady vici nerezidentim.

% Podil zahranicni zadluzenosti v K¢ koncem roku na HDP v K¢ vytvoreném v pritbéhu roku.
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C.4 Vztahy k zahranici

Tabulka C.4.2: Platebni bilance — Ctvrtletni

2009 2010
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce  Predikce  Predikce  Predikce
Vyvoz zboii (fob) mid. K¢ 523 528 522 554 528 552 556 585
rastv % -18,8 -19,0 -13,2 -2,5 1,1 4,4 6,5 5,6
Dovoz zboii (fob) mid. K& 482 475 477 519 482 490 497 538
rist v % -19,8 -22,5 -17,0 -9,6 0,0 3,2 4,3 3,6
Obchodni bilance mld. K¢& 41 54 46 34 47 62 59 47
— mineralni paliva (SITC 3) & mld. K¢ -29 -24 -26 -31 -32 -34 -33 -36
- ostatni® mid. ke 61 71 65 57 71 88 84 75
- diference bilance CNB a €SU mid. K& 8 7 6 8 8 8 8 8
Vyvoz sluzeb mid. K¢& 95 99 95 97 97 101 97 98
rist v % 6,7 3,1 -0,3 0,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Dovoz sluzeb mld. K& 78 86 82 85 81 89 86 88
rist v % 16,2 16,4 8,3 8,0 4,0 4,0 4,0 4,0
Bilance sluzeb mld. K¢ 17 13 13 12 16 12 12 10
Bilance vynosu mid. K¢ -39 -94 -67 -56 -37 -92 -65 -54
— nahrady zaméstnancim mid. K¢ -4 -3 -3 -8 -3 -2 -2 -7
- investicni vynosy mid. K¢ -35 -90 -64 -48 -34 -89 -63 -47
Bilance pfevodi mid. K¢ 4 -1 -12 0 1 1 1 1
Béiny ucet mid. K& 23 -28 -20 -10 27 -17
Kapitalovy ucet mid. K& 16 5 6 10 16 5 6 10
Financni Gcet mid. K¢& -6 25 34
— pfimé zahranicni investice mid. K¢ 13 -2 -9
- portfoliové investice mid. K& -1 74 24
- ostatni investice mid. K& -19 -47 19
Zména devizovych rezerv mid. K¢ 36 6 -1
Zahranicni zadluZzenost mid. K& 1507 1466 1413 1417 1386 1411 1410 1407

Y Dovoz v metodice cif

Graf C.4.1: BéZny ucet platebni bilance
v procentech HDP (ro¢ni klouzavé thrny)
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C.4 Vztahy k zahranici

Graf C.4.2: Obchodni bilance (vyvoz fob, dovoz cif)

v procentech HDP (rocni klouzavé tihrny)
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Graf C.4.3: Bilance sluzeb
v procentech HDP (ro¢ni klouzavé thrny)
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Graf C.4.4: Bilance vynosi
v procentech HDP (ro¢ni klouzavé thrny)
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C.4 Vztahy k zahranici

Tabulka C.4.3: Rozklad vyvozu zbozi — roc¢ni

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Odhad Predikce  Predikce

HDP ! prémér 2000=100 102,6 103,7 105,8 108,0 112,4 116,8 1189 114 116 118
ristv % 1,0 11 2,0 2,1 4,0 3,9 1,8 -4,0 1,5 2,0
Dovozni nroénost prémér 2000=100 101,3 105,8 112,3 118,6 128,0 130,7 130,4 120 121 124
ristv % 0,0 44 6,1 5,7 7,9 2,1 -0,2 -8,2 0,7 3,2
Exportni trhy ¥ primér2000=100| 1040  109,8  118,8 128,2 143,9 1527 1551 137 140 147
ristv % 1,0 55 8,2 7,9 12,2 6,1 1,6 -11,9 2,2 5,2
Exportni vwkonnost ¥ primér 2000=100 116,1 120,3 136,7 141,5 146,9 160,4 166,8 161 165 167
ristv % 4,8 35 13,7 3,5 3,8 9,2 4,0 -3,5 2,4 1,4
Export redlné prémér 2000=100 120,8 132,0 162,4 181,3 211,3 2448 258,7 220 230 245
ristv % 5,9 9,3 23,0 11,6 16,6 15,8 57 -15,0 4,6 6,7
sménny kurz primér 2000=100 85,9 859 85,3 80,3 76,4 74,5 66,7 69 68 65
ristv % -10,5 0,0 -0,7 5,9 -4,9 -2,5 -10,4 3,6 -2,4 -3,9
Dosahované ceny na zahr. trzich ®  primér 2000=100 107,8 107,8 110,9 114,55 118,55 1214 1275 125 127 131
ristv % 4,2 0,0 2,8 3,2 3,5 2,4 5,0 2,3 2,3 2,5
Deflator exportu primér 2000=100 92,7 92,7 94,6 92,0 90,6 90,4 85,1 86 86 85
ristv % -6,7 0,0 2,1 -2,8 -1,5 -0,1 -5,9 13 -0,1 -1,5
Export nomindlné primér 2000=100 111,9 1223 153,7 166,7 191,3 2211 220,0 189 198 208
ristv % -1,2 93 25,7 8,5 14,8 15,6 -0,5 -14,0 4,5 5,0

' Vazeny primér ristu HDP sedmi nejvyznamnéjsich obchodnich partnerii CR, jimiz jsou od roku 1998 stabilné Némecko, Slovensko, Rakousko, Britdnie,
Polsko, Francie a Itdlie.

2 Index podilu redlného dovozu na redlném HDP téchto zemi.

Y Index vyjadiujici vazeny primér dovozii zboZi.

¥ Index vyjadiujici zménu podilu CR na exportnich trzich. Tento ukazatel vystihuje konkurenceschopnost ceskych vyrobeii na zahranicnich trzich.

% Prevrdacend hodnota nomindlniho efektivniho sménného kurzu z tabulky A.4.1.

¥ Index vyjadiujici zménu dosahovanych cen na exportnich trzich v prislusnych méndch.

Tabulka C.4.4: Rozklad vyvozu zbozi — Ctvrtletni

2009 2010
Q1 Q2 Q3 Q4 Qi Q2 a3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce Predikce
HDP primér 2000=100 113,4 113,8 114,5 115 115 116 116 116
riistv % -5,1 -4,8 -4,0 2,3 1,6 16 1,3 14
Dovozni naro¢nost primér 2000=100 122,8 118,4 118,6 119 120 120 121 122
riistv % -7,0 -10,4 9,2 -6,0 -2,6 14 1,9 21
Exportni trhy primér 2000=100 139,3 134,6 135,8 137 138 139 140 142
ristv % -1.,8 -14,7 -12,8 -8,2 -1,1 3,1 3,2 35
Exportni vykonnost priimér 2000=100 149,2 163,9 167,7 163 155 167 171 166
ristv % -11,9 -6,1 1,8 3,2 3,9 2,1 1,7 1,7
Export redlné priimér 2000=100 207,8 220,6 227,7 223 214 232 239 235
ristv % -22,2 -19,9 -11,2 5,2 2,8 5,2 4,9 5,2
Sménny kurz primér 2000=100 72,3 69,8 67,0 68 69 68 67 67
ristv % 6,0 5,4 3,7 -0,6 -51 -2,7 0,2 -1,6
Dosahované ceny na zahr. trzich primeér 2000=100 123,9 122,5 122,1 130 129 125 124 133
riistv % -1,9 -4,3 -5,8 3,0 4,0 2,0 1,2 2,0
Deflator exportu priimér 2000=100 89,5 85,5 81,8 88 88 85 83 88
ristv % 4,0 0,9 -2,3 2,3 -1,3 -08 1,4 04
Export nominainé priimér 2000=100 185,9 188,5 186,3 196 189 197 198 207
riistv % -19,1 -19,1 -13,3 -3,0 14 44 6,5 5,6
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C.4 Vztahy k zahranici

Graf C.4.5: HDP a dovoz zboii partnerskych zemi
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Tabulka C.4.5: Uspory a investice — ro¢ni

C.4 Vztahy k zahranici

2002 2003 2004 2005 2006

Tvorba hrubého kapitalu % HDP 28,6 27,2 27,5 25,7 26,8
- fixni kapital % HDP 27,5 26,7 25,8 24,9 24,7
—zména zasob a rezerv % HDP 1,1 0,5 1,7 0,8 2,1
—vladni sektor % HDP 3,9 4,4 4,7 4,9 5,0
— domacnosti % HDP 5,2 4,8 4,7 4,5 4,8

—nefinanéni a finaéni sektor % HDP 19,4 18,1 18,1 16,3 17,0

Hrubé narodni tuspory % HDP 22,4 20,7 22,0 23,9 24,7
—vladni sektor %HDP 2,0 1,4 4,0 3,5 3,7
— domacnosti % HDP 4,5 4,1 3,3 4,3 5,0
—nefinanéni a finaéni sektor  %HDP 15,9 15,2 14,7 16,1 16,0

Financni bilance

—vladni sektor % HDP -1,9 -2,9 -0,7 -1,3 -1,3
- domacnosti % HDP -0,7 -0,7 -1,4 0,3 0,2
- nefinancni a finaéni sektor % HDP -3,5 -2,9 -3,4 0,1 -1,0
- metodologicka diference Y %HDP 0,6 0,3 0,2 0,4 -0,3
Béiny ucet platebni bilance % HDP -5,5 -6,2 -5,2 -1,3 -2,4

2007 2008
27,0 253
25,2 23,9

1,8 14
4,6 49
5,4 52
17,0 15,2
24,4 21,9
4,8 3,7
5,7 56
14,0 12,6
0,2 13
0,3 04
3,0 26
0,6 04
3,2 3,1

2009 2010 2011
Odhad Predik ce Predikce

21,0 21,4 21,6
228 21,7 21,6
18 -0,3 0,0
51 5,5 57
a9 4,7 45
11,0 11,1 11,3
20,1 21,9 21,4
11 1,6 2,1
57 52 54

133 15,1 13,8

-4,0 -3,9 -3,6
038 0,4 0,9
23 4,0 2,5
0,0 0,0 0,0
-1,0 0,5 -0,2

! Diference mezi saldem béznych transakci se zahranicim v pojeti ndrodnich tictii a béznym iictem v pojeti statistiky platebni bilance.

Graf C.4.8: Hrubé narodni Uspory a spotieba
v procentech HDP (roéni klouzavé thrny)
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Graf C.4.9: Finan¢ni bilance sektort
rozdil uspor a investic v jednotlivych sektorech, v % HDP
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Pozn.: Rozdil mezi souctem financnich bilanci a béZnym uctem je zplsoben metodologickou diferenci mezi ndrodnimi ucty a statistikou platebni bilance.
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C.5 Mezinarodni srovnani

Prameny: Eurostat, OECD, IMF, propocty MF CR

Tabulka C.5.1: Urover HDP na obyvatele pfi pfepoctu pomoci bézné parity kupni sily

Paritou kupni sily je takovy pomér mezi ménami, ktery vyjadiuje schopnost zakoupit stejny soubor statkii v obou zemich.

Recko

Slovinsko

Cesko

Portugalsko

Slovensko

Madarsko

Estonsko

Polsko

Litva

LotySsko

PPS
EA12=100
PPS
EA12=100
PPS
EA12=100
PPS
EA12=100
PPS
EA12=100
PPS
EA12=100
PPS
EA12=100
PPS
EA12=100
PPS
EA12=100
PPS
EA12=100

2002

18500
80
16 800
73
14400
63
15800
68
11100

12600
55
10200

9900
43
9000
39
8400
37

2003

19200
83

17 300
75
15200
66
15900
69
11500
50

13 000
56
11300
49
10100
44

10 200
44
9000
39

2004

20 400
85

18 700
78

16 300
68

16 100
67

12 300
52

13 700
57

12 400
52

11 000
46

10 900
46

9 900
41

2005

20 600
83
19 700
79
17 100
69
17 300
70
13 500
54
14 200
57
13 800
56
11 500
46
11 900
48
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Graf C.5.1: Uroveri HDP na obyvatele pfi pfepoctu pomoci bézné parity kupni sily
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Tabulka C.5.2: Uroveri HDP na obyvatele pfi prepoétu pomoci béiného sménného kurzu

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Odhad  Predikce  Predikce
Recko EUR| 14300 15600 16800 17600 18900 20200 21300 21300 21400 22000
EA12=100 60 65 67 69 70 72 74 77 76 76
Index cenové hladiny HDP EA12 =100 76 78 79 83 84 86 86 87 87 88
Slovinsko EUR| 12300 12900 13600 14400 15400 17100 18400 17500 18000 18700
EA12=100 52 53 55 56 57 61 64 63 64 65
Index cenové hladiny HDP EA12 =100 71 72 70 71 72 76 77 79 79 79
Cesko EUR 7800 7900 8600 9800 11100 12300 14200 13100 13600 14600
EA12 =100 33 33 35 38 41 44 50 47 49 51
Index cenové hladiny HDP EA12 =100 53 50 51 56 59 61 67 65 66 68
Portugalsko EUR| 13100 13300 13700 14100 14700 15400 15700 15200 15300 15700
EA12 =100 55 55 55 55 55 55 55 55 55 54
Index cenové hladiny HDP EA12 =100 81 80 82 79 79 80 79 78 78 78
Slovensko EUR 4800 5500 6300 7100 8300 10200 12000 12300 12900 13600
EA12 =100 20 23 25 28 31 36 42 45 46 47
Index cenové hladiny HDP ~ EA12 =100 43 46 49 51 54 59 63 68 69 70
Madarsko EUR 7000 7300 8200 8800 8900 10100 10500 9100 9500 10500
EA12 =100 30 30 33 34 33 36 37 33 34 37
Index cenové hladiny HDP EA12 =100 54 54 57 60 58 63 62 57 60 63
Estonsko EUR 5700 6400 7200 8300 9800 11600 12000 10300 10000 10600
EA12 =100 24 27 29 32 37 42 42 37 36 37
Index cenové hladiny HDP EA12 =100 55 55 55 58 62 66 68 67 64 65
Polsko EUR 5500 5000 5300 6400 7100 8100 9500 8100 8700 9700
EA12 =100 23 21 21 25 27 29 33 29 31 34
Index cenové hladiny HDP EA12=100 55 48 47 54 57 59 64 53 56 60
Litva EUR 4300 4800 5300 6100 7100 8500 9600 8100 7700 8000
EA12 =100 18 20 21 24 26 30 34 29 27 28
Index cenové hladiny HDP EA12=100 47 45 46 50 53 56 59 58 56 56
LotySsko EUR 4200 4300 4800 5700 7000 9300 10200 8200 7500 7600
EA12 =100 18 18 19 22 26 33 36 30 27 26
Index cenové hladiny HDP EA12=100 49 46 47 50 56 66 68 66 62 60

Index cenové hladiny je podil sménného kurzu a parity kupni sily mezi ménami.
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Graf C.5.2: Uroveii HDP na obyvatele pfi prepoétu pomoci béZzného sménného kurzu
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Graf C.5.3: Komparativni cenova hladina HDP
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