7. Urokové sazby

Tabulka 7.1: Urokové sazby — roéni

prizmérné sazby - v % p.a.

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Predikce  Predikce

Diskontni sazba (konec roku) 13,0 7.5 5,0 5,0 3,75 1,75 1,00 1,50
Repo 2T (konec roku) 14,75 9,5 5,25 5,25 4,75 2,75 2,00 2,50
Lombardni sazba (konec roku) 23,0 12,5 7.5 75 5,75 3,75 3,00 3,50
PRIBOR 3M V 15,97 14,33 6,84 5,36 5,18 3,55 2,28 2,36 2,1 2,4
Vynos do doby splatnosti 5R 10,53 12,12 7,57 6,77 5,97 . . . . .
statnich diuhopis@ pro konvergen¥ni ugely” 10R - - - - 6,35 4,94 4,12 4,75 3,6 43
Urokové sazby z Gvéri nefinanénim podnikam 6,83 5,82 4,57 451 4.8 5,3
Urokové sazby z vk ladii domécnosti 2,87 2,00 1,33 1,28 1,4 1.8
Realné sazby z Gvéra nefinanénim podnik am® 4.4 6,1 22 16 3,7 38
Cisté realné sazby z vk ladi
domacnosti s dohodnutou splatnostid) -1,0 1,7 0,7 -1,1 -0,5 -0,4

Y 3mesicni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu.

2V letech 1997 a7 2001 se jedna o vynos 5letych statnich dluhopis:i na sekundarnim trhu do doby splatnosti podle statistiky Patria Finance. Od roku 2001 je

uveden vynos 10letych statnich dluhopis: pro konvergencni tcely podle statistiky CNB. Slouzi k posouzeni vyse dlouhodobych Grokovych sazeb podle

Maastrichtskych kritérii.

3 Deflovano mezirocnim ristem deflatoru domaci poptavky ve 4. ctvrtleti..

* Deflovano riistem spotrebitelskych cen v pribehu roku, uvazovana jednotna 15% davi z kapitalovych vynosi.

Prameny kapitoly 7: CNB, Patria Finance, propocty MF CR.

Tabulka 7.2: Urokové sazby — étvrtletni

priimeérné sazby - v % p.a.

2004 2005
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce

Diskontni sazba (konec obdobf) 1,00 1,25 1,50 1,50 1,00
Repo 2T (konec obdobf) 2,00 2,25 2,50 2,50 2,00
Lombardni sazba (konec obdobi) 3,00 3,25 3,50 3,50 3,00
PRIBOR 3M 2,06 2,18 2,59 2,61 2,3 2,0 2,0 2,1
Vynos do doby splatnosti 10letych
statnich diuhopisi pro konvergenéni agely 4,66 483 5,05 4,47 36 35 3,6 3.8
Urokové sazby z Gvéra nefinanénim podnik ém 4,31 4,35 4,63 4,75 4,6 48 4,9 4,9
Urokové sazby z vk ladii domécnosti 1,29 1,29 1,35 1,39 1.4 1,3 1,3 1,3

%) Viz poznamka 2 u tabulky 7.1.

40



7 Urokové sazby

Graf 7.1: Urokové sazby
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Graf 7.2: Realné sazby mezibankovniho trhu
PRIBOR 1R prepocteno ristem deflatoru domaci poptavky
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Roc¢ni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu prepoctena ristem deflatoru doméci poptavky. Pri deflovani ex post je pouZit rist cen za uplynula ctyri ctvrtleti.
P7i deflovani ex ante je pouZit rist cen v nasledujicich ctyrech ctvrtletich, tedy do splatnosti mezibankovniho vkladu. V pripadé, Ze skutecné hodnoty reistu cen
jeste nejsou znamy, je pouZito predikce. Deflovani ex ante podle naseho nazoru lépe odréazi ekonomicky charakter realnych Grokovych sazeb.

Graf 7.3: Pramérné reéalné sazby z Uvéra a terminovanych vklada
Sazhy z Gvéri prepocteny ristem deflatoru domaci poptavky v priibéhu roku, sazby z terminovanych vkladii po zdanéni deflovany ristem
indexu spotrebitelskych cen v pritbehu roku.
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7 Urokové sazby

Graf 7.4: Kratkodoby urokovy diferencial
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Graf 7.5: Dlouhodoby Urokovy diferencial
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Graf 7.6: Vynosové kiivky PRIBOR
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