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A Vychodiska predikce

A.1  Vnéjsi prostiedi

Makroekonomicka predikce je zalozena na
predpokladu pokracujiciho riistu svétové ekonomiky
vedeného vyvojem v USA a vychodni Asii.

Rizikem pro budouci vyvoj ekonomiky USA
zlstavd nadale deficit bézného uctu a vefejnych
financi, ktery je pfi¢inou rychlé depreciace USD.

V eurozoné se ekonomicky rdst ponékud
zpomaluje. Tti jeji nejvetsi ekonomiky musi fesit
vleklé problémy se stabilizaci vefejnych financi,
pokracéuje diskuse o upravé Paktu stability. Rozsifeni
EU-15 pisobi pozitivné na dal§i ekonomicky rust
v Unii. EK schvalila aktualizovany Konvergencni
program CR, vyzvala vSak k pfisn&jsi rozpodtové
politice a k reformdm systému dichodového
zabezpeceni a zdravotnictvi.

Predpokladame, Zze dolarové ceny ropy
dosdhly svého vrcholu ve 4. ctvrtleti roku 2004,
navrat cen pod tuto rekordni roven bude vsak jen
pozvolny. Zvyseni ocekavané urovné cen ropy v roce
2005 a predpokladana depreciace US dolaru vuci
euru jsou nejvyznamnéj$i zménou predpokladd proti
predchozi predikci.

Tabulka A.1.1: Pfedpoklady o vyvoji vnéjsiho
prostiredi

2003 2004 2005 2006
Odhad Predikce Vyhled

Sménny kurz USD/EUR | 1,13 1,24 1,35 1,35

Ropa Brent USD/barel | 28,8 383 41,8 39,0
EU-15:-%

Rist HDP mezirocné, s.c. 0,9 2,2 2,2 2,6
Rist PPI mezirocné | 0,9 2,4 2,9 1,7

Podrobnéjsi udaje o vnéjsim prostredi jsou
uvedeny v kapitole C.9.

A.2  Ménova politika

Ménova politika Ceské narodni banky je
zalozena na rezimu cilovani inflace. Cilové pasmo
pro meziro¢ni rust indexu spotfebitelskych cen (CPI)
rovnomeérné klesa z urovné 3 az 5 % z ledna 2002 na
troveit 2 az 4 % v prosinci 2005. CNB rovnéz
vyhlasila infla¢ni cil na obdobi od ledna 2006 jako
mezirocni prirastek CPI ve vysi 3 % s maximalni
odchylkou jednoho procentniho bodu na ob¢ strany.
Cil bude platit az do ptistoupeni CR k eurozong. Tato
stabilni ménova politika CNB umozni plnéni
konvergenc¢niho kriteria pro inflaci, vytvafi prostor
pro existenci kladného inflaéniho diferencialu vici
zemim eurozony, ke kterym by méla CR konvergovat
svou ekonomickou trovni a odpovida dlouhodobym
o¢ekavanim financnich trhi.

Predikce vychazi z piedpokladu stability ¢i
mirného zvyseni zakladnich urokovych sazeb v roce
2005, na které navaze transmise do mezibankovnich
a trznich sazeb. CNB by tak mohla reagovat na
oziveni domdaciho a evropského rlstu, i na dalsi
predpokladané zvySovani sazeb Fed a o¢ekavany rtst
zakladnich sazeb ECB.

A.3  Fiskalni politika

V poslednich letech pfetrvavaji deficitni
tendence vefejnych rozpoctd. Jejich vyse neni
vysvétlitelna soucasnou fazi ekonomického cyklu.
K deficitim dochazi i pfes vyuzivani jednorazovych
pfijmd, zvySuje se tempo rustu vladniho dluhu.
Struktura vydajové strany je zatizena vysokym
podilem socialnich mandatornich vydajii, které
nejsou plné pokryty pfijmy z pojistného na socidlni
zabezpeceni a politiku zaméstnanosti.

Vedle vydaji vyvolanych transformaci nesou
vetejné rozpoCty naklady spojené se zlepSovanim
urovné infrastruktury a naklady prizpisobovani
politik, pravniho a institucionalniho ramce a
ekologickych norem standardim EU. Z vyvoje salda
vetejnych financi je patrna existence strukturalnich
problémt - deficity vefejnych rozpocti nemaji
cyklickou povahu. Vydaje jsou pouze zc&asti
alokovany do oblasti, které by z dlouhodobého
hlediska vyvolavaly pozitivni multiplikacni efekty.

Vzhledem k vySe uvedenému negativnimu
vyvoji v oblasti vefejnych financi se politicka
reprezentace shodla na potiebé jejich reformy.
Koncepce reformy vefejnych rozpocti, kterou
vypracovalo Ministerstvo financi, byla schvalena
usnesenim vlady ¢. 624 z 23. ¢ervna 2003. Reforma
je realizovana jako souhrn opatfeni na pfijmové a
vydajové strané verejnych rozpoctd s t€zistém na
stran¢ vydaji. Jejim cilem je snaha o dosazeni trvalé
redukce fiskalnich deficitti. Vlada stanovila fiskalni
cil pro rok 2006 vyjadieny jako podil deficitu
vladniho sektoru na HDP ve vysi 4,0 % a trajektorii
poklesu deficitu.

Zakladni nastroje  k zajisténi poklesu
fiskalniho deficitu a dosaZeni stanoveného cile
spoCivaji ve stanoveni zavaznych stfednédobych
vydajovych ramct, které budou limitovat objem
vydaji statniho rozpoctu a statnich fondt v horizontu
3 let a umozni ziskat kontrolu nad vyvojem vydaju.
Vydajové stropy a pravidla postavend na
sttednédobém rozhodovani povedou k adresnéjSimu
stanoveni vydajovych priorit, a tim i k vétsi
efektivnosti rozpoctové alokace. Tyto zmény jsou
zohlednény v novele rozpoctovych pravidel, ktera je
ucinna od zafi 2004.

Jjsou uvedeny v kapitole C.8.



A.4  Strukturilni politiky

Strukturalni opatfeni na trzich produktd, prace
a kapitalu sméfuji k vytvareni pfiznivych podminek
pro rist potencialniho produktu, pro zvySovani
konkurenceschopnosti ekonomiky a zaméstnanosti.
Iv dals§im obdobi bude pokradovat proces
liberalizace siti, dokoncéovani privatizace,
restrukturalizace a rozvoj konkurence v sektoru
sluzeb. V prvni polovin€ roku 2005 bude pfipravena
sttednédoba Strategie hospodaiského rdstu, kterd
bude postavena na dvou pilifich - snizovani schodku
vefejnych financi a efektivni podpote hospodaiského
rastu.

Na trzich produkti by se méla ptiznivé
projevit  opatfeni  zaméfend na  kultivaci
podnikatelského prostfedi. V ramci soucasné sité
zivnostenskych ufadi se pfipravuje vytvoreni
centralnich registratnich mist pro podnikatele (tzv.
,»one-stop-shops®).

Bude implementovdn novy informacni
systém, ktery zabezpeci jednotny vykon statni spravy
a umozni vyménu a predavani informaci mezi
navazujicimi  spravnimi ufady a obchodnim
rejstitkem. Zatim byl vytvofen jednotny vladni
portal, umoznujici elektronické spojeni podnikateld
se statni spravou, zejména podani dafovych priznani
k vétsin€ dani.

Od 1. 1. 2005 nabyla uc¢innosti novela zakona
o dani z pfijmi, kterda zavadi zrychlené odpisovani
movitych véci a danovou podporu vyzkumu a vyvoje
ve firmach. Tato opatfeni spolecné s postupnym
poklesem sazby DPPO az na 24 % v roce 2006 snizi
efektivni zdanéni firem, coz by Ceské republice mélo
zajistit vys$§i konkurenceschopnost a tim dale
podpofit zajem investoru.

Mezi nejvice kritizované oblasti
podnikatelského prosttedi v CR patii pravni a
institucionalni ramec firemniho upadku. Vlada se
zaméiuje na rekodifikaci upadkového prava tak, aby
bylo posileno postaveni véfitelti, omezen zajem na
prodluzovani bankrotl a umoznéno pokracovat
v ekonomické aktivité zivotaschopnym castem firem.
V souasné dobé je v Parlamentu CR novela zikona
o konkurzu a vyrovnani, kterd by méla sladit pravo
CR s komunitarnim v oblasti upadki bank a
pojistoven.

Poslaneckd ~ snémovna  nyni  rovnéz
projednava novelu obcanského soudniho fadu a
novelu obchodniho zakoniku, majici za cil zkvalitnit
organizaci obchodniho rejstfiku tak, aby doslo
k vyraznému zkraceni doby potfebné k zahajeni
¢innosti zejména cestou urychleni zapisi do
obchodniho rejstiiku s predpokladanou ucinnosti od
1.7.2005.

Na trhu prace se vlada zaméii zejména na
podporu  aktivnich opatfeni pro ptredchazeni
dlouhodobé a opakované nezaméstnanosti
ohrozenych skupin, na reformu systému dani a davek
sledujici vys$§i motivaci k praci, na zvySovani
zaméstnanosti starSich pracovniki a na modernizaci
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systétmu vzdélavani v souladu s ménicimi se
pozadavky trhu prace.

Od 1. 10. 2004 plati novy zakon o zaméstna-
nosti, ktery mimo jiné vytvaii podminky pro
fungovani soukromych agentur prace zalozenych na
ziskovém principu, coZ umoziuje pouzivani institutu
»pronajimani pracovniki“, a projevi se ve zpruznéni
trhu prace. Dale zpfisiiuje podminky pro poskytovani
podpor v nezaméstnanosti, kdy je vyzadovana vétsi
mira spoluprace nezaméstnanych s trady prace, a
zavadi pro nezaméstnané moznost privydélat si az do
vyS$e poloviny minimalni mzdy, aniz by ztratili narok
na podporu. Klade také diraz na rozsifeni aktivni
politiky zaméstnanosti, kde dochazi kromé rozvoje
jiz existujicich nastroju (spole¢ensky ucelna pracovni
mista, vefejné prospésné prace) k zavedeni nékolika
novych (zejména moznost vstupu do rekvalifika¢niho
procesu 1 pro zaméstnance, u nichz se predpoklada,
ze v brzké dob¢ o misto pfijdou).

Od druhé poloviny roku 2004 jsou
poskytovany dotace podnikiim, které vytvoii nova
pracovni mista v okresech s vysokou mirou
nezameéstnanosti (nad 14 %). Ocekava se ptinos 3 az
5 tisic pracovnich mist v téchto okresech béhem tfi
let, coz by mohlo pfispét ke sniZzeni regiondlni
disparity v mife nezaméstnanosti.

Na trh prace bude mit také dopad zvyseni
zivotniho minima a minimalni mzdy od 1. 1. 2005,
coz povede ke zvySeni socialnich davek a mize do
jisté miry oslabit motivaci lidi hledat a udrzovat si
praci. Na feSeni tohoto problému se zamétuji prace
na novych zdkonech o hmotné nouzi a statni socidlni
podpofe a na novelizaci zdkona o Zivotnim minimu,
jejichz ptijeti by mélo s ucinnosti od 1. 1. 2006
pfinést vyrazny zasah do struktury a konstrukce
socidlnich davek s cilem zvysit rozdil mezi piijmy
z prace a piijmy ze socialnich davek.

V oblasti vzdélavani je nejpodstatnéjsi
zménou prijeti nového Skolského zakona pro
zakladni a stfedni Skoly, ktery nabyl ucinnosti
1.1.2005. Tento zakon sjednocuje dosavadni
roztfisténou pravni tpravu v oblasti Skolstvi a otevira
prostor pro vzajemnou prostupnost ,,pocatecniho a
celozivotniho vzdélavani. Tim by mél prispét ke
zvySeni pripravenosti absolventl na vstup na trh
prace. Do konce biezna bude vladé predlozen navrh
sttednédobé Narodni inovaéni politiky.

Financni sektor lze v soucasnosti hodnotit
jako stabilni. Za jeden z hlavnich problémi lze
oznacit nedostateéné rozvinuty kapitalovy trh, a s tim

souvisejici  nedostatek  alternativnich  zdroju
financovani malého a stfedniho  podnikéni.
V soucasnosti se  pfipravuje novela zakona

o podnikani na kapitalovém trhu. Cilem je pfedev§im
implementace  smérnice  ES o  prospektu,
o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci
stthem a o uvadéni finan¢nich sluzeb pro
spotiebitele na trhu na dalku.



B Ekonomicky cyklus

B.1  Pozice v ramci ekonomického cyklu

Koncept produkcéni mezery a potencialniho produktu je pouzivan pro analyzu ekonomického vyvoje, pro
vypocty strukturalni bilance verejnych rozpoctit a v neposledni rade i jako jeden z indikatorii pro rozhodovacit

proces pri tvorbé ekonomickych politik.

Potencialni produkt, specifikovany na zakladé vypoctu Cobb-Douglasovy produkcni funkce, udava uroven
HDP pri priumeérném vyuziti vyrobnich faktori. Riist potencialniho produktu, ktery je klicovym ukazatelem redlné
konvergence, Ize rozloZit na prispévky pracovni sily, zasoby kapitalu a souhrnné produktivity vyrobnich faktorii.

Produkcni mezera identifikuje cyklickou pozici ekonomiky a vyjadiuje vztah mezi zmérenym HDP a

potencidlnim produktem.

Graf B.1.1: Produkéni mezera
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Zaporna produkéni mezera se na pocatku roku
2004 vlivem dynamického ristu wuzaviela a
ekonomika se pohybuje zhruba na své potencialni
urovni. Ekonomiku v této fazi cyklu je vhodné
stimulovat politikami zaméfenymi na zvySeni rustu
ekonomického potencialu prostrednictvim opatfeni
na nabidkové strané ekonomiky.

Pozitivnim jevem je postupné zrychlovani
mezirocniho riistu potencidlniho produktu z2 %
v roce 2000 na cca 3,1 % ve 3. ¢tvrtleti 2004.

Hlavnim faktorem této akcelerace je dosazeni
robustniho trendu ristu souhrnné produktivity
vyrobnich faktorti o cca 2 % ro¢né. Je vysledkem
zlepseného fungovani podnikové sféry zejména
v segmentu podnikti pod zahrani¢ni kontrolou a
stability finan¢niho systému. Na druhé strané jeste
pretrvavaji  rezervy v nékterych  parametrech
institucionalniho prostredi (napf. Spatna

Graf B.1.2: Tempo ristu potencialniho produktu
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Graf B.1.4: Souhrnna produktivita vyrobnich faktora
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vymahatelnost prava ¢i existujici bariéry vstupu
ekonomickych subjektti na trh a vystupu z n¢ho).

Vysoka dynamika hrubé tvorby fixniho
kapitalu pfispiva ke zvysSeni kapitalové vybavenosti
ekonomiky jak zlepSenim infrastruktury, tak i
kvalitnimi a  konkurenceschopnymi  vyrobnimi
jednotkami schopnymi se prosazovat na svétovych
trzich.

Rizikem pro akceleraci rdstu potencialniho
produktu se mtze stat fungovani trhu prace. Klesajici
mira participace (podil pracovni sily na poc¢tu osob
v produktivnim véku — blize viz kap. 3.3) brani tomu,
aby ekonomika mohla efektivné vyuzit stale jesté
rostouciho poctu obyvatel ve véku, ktery jim
umoziuje byt ekonomicky aktivni.



B.2  Individuilni konjunkturalni indikatory

B Ekonomicky cyklus

Konjunkturalni ukazatele vyjadruji ndazory respondentii na soucasnou situaci a vyvoj v blizké
budoucnosti. Hlavni vyhoda spociva v rychlé dostupnosti vysledkii, do kterych se promita Siroky okruh viivii

formujicich ocekavani ekonomickych subjektii.

Graf B.2.1: Indikatory divéry
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Primyslové podniky hodnotily svou
ekonomickou situaci v prosinci 2004 prevazné jako
dobrou nebo uspokojivou. Mimné se zlepsilo
hodnoceni soucasné celkové poptavky po produkcei a
také hodnoceni zahrani¢ni poptavky. Stav zasob
hotovych vyrobkl se nezménil.

Zacatkem roku 2005 ocekavaji podniky
zpomaleni vyrobni Cinnosti a mirné zlepSeni
zaméstnanosti. Soucasné signalizuji pro prvni
polovinu roku 2005 zhor$eni své ekonomické situace.

Ve stavebnictvi se vniméani ekonomické
situace podnikd v pribéhu 4. ¢tvrtleti postupné
zlepSovalo. Ptiznivé dopadlo také hodnoceni celkové
poptavky po produkci. Pro 1. ¢étvrtleti 2005
predpokladaji respondenti dalsi rlst stavebni Cinnosti
pfi mirném zvyseni zaméstnanosti.

V odvétvi obchodu se situace ve 4. Ctvrtleti
témeéf nemenila, takze podnikatelé i nadale svou
ekonomickou situaci hodnotili ptevazné jako dobrou
¢i odpovidajici sezén¢. K tomu signalizovali
predzasobeni svych firem. Mirné  zlepSeni
ekonomické situace ocekavaji respondenti v pfistich
Sesti mésicich.

Indikator ~ dGvéry  spotiebiteli  odrazi
predstavu spotiebitelt o vyvoji v pfistich dvanacti
meésicich. Vyraznéj§i pokles duvéry spotiebitelti
v zati 2004 (o 5 bodt proti pfedchozimu mésici) byl
vystiidan v dalSich tfech mésicich ristem. Podle
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prosincového Setfeni respondenti ocekavaji, ze se
zlepsi celkova ekonomicka situace, ale nezméni se
jejich finanéni situace. Vyvoj na trhu prace hodnoti
s mirnym optimismem. Podil respondentd, ktefi
ocekavaji zvySeni nezaméstnanosti, se snizil. Zvysil
se podil téch spotrebitell, ktefi maji v umyslu spofit.
Ve srovnani s prosincem 2003 se indikator davéry
spotiebitel zvysil o 14 bodd.

U souhrnného indikatoru divéry (vazeny
pramér ¢tyt zakladnich dil¢ich indikatort duvery) se
ve 4. Ctvrtleti 2004 projevuje mirné zvySeni salda,
které indikuje pokracovani ekonomického ristu.

Graf B.2.2: Souhrnny indikator duvéry
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B.3 Kompozitni konjunkturalni indikator

B Ekonomicky cyklus

Predstihovy kompozitni indikdtor je sestaven z vysledkii konjunkturdlnich pruzkumi, které spliuji
zakladni pozadavky kladené na predstihové indikatory cyklicnosti (ekonomicka interpretovatelnost, statisticky
pozorovatelny vztah k pribéhu cyklu, rychla a pravidelna dostupnost dat). Je viak treba zdiiraznit, Ze nestabilita
ekonomického prostiedi v pribéhu transformace limituje spolehlivost predstihovych indikdtorii v Ceské

republice.

Graf B.3.1: Kompozitni piedstihovy indikator

synchronizovano s cyklickou slozkou HDP zjisténou na zaklade

statistickych metod (Hoddrick-Prescottuv filtr)
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Silny nartist spotfebitelské divéry po vstupu
do EU byl vystidan jejim zietelnym poklesem ve
3. ¢tvrtleti. Obnoveni rastu divéry tohoto segmentu
bylo ve 4. ctvrtleti provdzeno i lepSicimi se

vyhlidkami stavebnictvi. ZlepSeni nalady spotiebiteli
vSak opé€t nenachdzi adekvatni odraz v nazorech na
vyvoj obchodu. Naopak podporujicim faktorem jsou
konjunkturalni vyhledy zaméstnanosti v primyslu.
Kompozitni predstihovy indikator tak v souhrnu
signalizuje mirné zintenzivnéni ristu ekonomické
aktivity na pelomu roku 2004 a 2005.

K ur¢ité opatrnosti pfitom nabada nejen fakt,
ze zmény tendenci divéry spotiebitelti nejsou vzdy
doprovéazeny odpovidajicimi pohyby na dynamice
spotieby domacnosti, ale pfedevsim nejednoznacnost
vypovedi dil¢ich indikatora.

Predikéni kapacita piedstihového indikatoru
doplnénd o dale pokracujici pozitivni tendence ve
vyvoji zahrani¢né¢ obchodnich vztahti (indikator
davery spotiebitel je zachycuje jen
zprostiedkované) pak vede k predpokladu mirného
zrychleni na konci roku 2004 a zac¢atku roku 2005.
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Udaje z predchozi predikce z Fijna 2004 jsou vyznaceny kurzivou. Udaje vztahujici se k rokim 2006 a
2007 jsou extrapolacnim scénarem, ktery naznacuje smeér mozného vyvoje, a neni v dalsim textu komentovan.

Vyvoj hlavnich makroekonomickych indikatort ceské ekonomiky a jejich predikce jsou shrnuty

v nasledujici tabulce:

Tabulka C.1: Hlavni makroekonomické indikatory

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2004 2005

Odhad Predikce Minula predikce

Hruby domaci produkt ristv %, s.c. 39 2,6 1,5 3,7 3.8 3,8 3,8 3,6
Spotfeba domacnos ti ristv %, s.c. 2,9 2,6 2.8 4,9 2.5 2,8 3,6 3.4
S potfeba vlady ristv %, s.c. 0,2 3.8 4,5 4,2 -2,2 3,1 -1,2 -0,2
Hruba tvorba fixniho kapitilu ristv %, s.c. 4,9 5,4 3.4 4,8 9.4 7,5 9,3 7,0
Deflitor HDP rist v % 1,4 4,9 2,8 1,9 4,1 3,0 4,0 3.1
Primérna mira inflace % 3,9 4,7 1,8 0,1 2.8 2,8 2,9 3,3
Zaméstnanost (VSPS) rist v % -0,7 0,4 0,8) -0,7 -0,7 -0,2 -1,0 -0,3
Mira reg.nezaméstnanosti (MPSV) primérv % 9,0 8,5 9,2 9,9 10,2 10,1 10,3 10,3
Objem mezd a plati ristv %, b.c. 2,6 6,9 8,5 5,6 4,8 6,3 5,3 6,2
Podil BU na HDP % -4,9 5,4 -5,6 -6,2 -5,8 -5,9 -6,0 -5,7

Udaje o riistu zaméstnanosti za rok 2002 jsou uvedeny v zavorce vzhledem k metodické zméné ve Vybérovém Setieni pracovnich sil.

C.1  Ekonomicky vykon'

Rist v Ceské ckonomice jiz sedm ctvrtleti
presahuje tfiprocentni hranici. Zaroven probiha i
postupné vyrovnavani ekonomické urovné se
sousednimi vyspélymi zemémi.

Ve 3. ¢étvrtleti 2004 doslo v Ceské republice
kurCitétmu  zpomaleni  ekonomického  ristu.
Mezictvrtletni rist sezénn€ vyrovnaného HDP se
podle odhadu CSU zpomalil z 1,0 % v 2. &tvrtleti na
0,8 % ve 3. ctvrtleti. Rust byl dale tazen investicemi
a vyvozem zbozi. Tempo ristu spotifeby domacnosti
se zvolnilo.

V nejbliz§im obdobi se budou dale pozitivné
projevovat efekty vstupu Ceské republiky do EU.
Pocitdme s vyraznou dynamikou investic, razantnim
ristem exportu i importu. Zaroven by se mélo
stabilizovat tempo riistu spotfeby domacnosti.
Spotfeba vlady by v disledku usporného chovani
mela mit klesajici tendenci, v 2. a 3. ¢tvrtleti se zde
ale projevi jednorazové nakup nadzvukovych letount
pro armadu CR. Tato poloZka se ve stejném obdobi
projevi i v dovozu zbozi, takze neovlivni dynamiku
HDP.

Meziro¢ni ptiristek HDP ve 3. Ctvrtleti roku
2004 ve stalych cenach dosahl 3,6 % (proti odhadu
3,9 % v Fijnové predikci). V roce 2005 ocekavame
udrzeni ristové dynamiky HDP mirné nad tempem

! CSU revidoval vidaje za rok 2003 a sladil je se sestavou
predbéznych narodnich uctii za tento rok. Riist HDP se
zvysil z 3,1 % na 3,7 %. V ramci jednotlivych sloZek uziti
doslo ke zvyseni ristu vladni spotieby z 2,2 % na 4,2 %,
ke zpomaleni ristu investic ze 7,4 % na 4,8 % a ke
zlepSeni salda zahranicniho obchodu zbozZim a sluzbami.

Soucasné byla revidovina i data za 1. pololeti 2004. Riist
HDP byl mirné upraven smerem dolii pri sniZeni tempa
ristu spotreby domdcnosti a investic a zlepSeni vysledkail
zahranicniho obchodu ve stalych cendch.

rustu potencidlniho produktu. Pro oba roky 2004 i
2005 odhadujeme mezirocni prirdstek HDP ve vysi
3,8 % (beze zmeny v roce 2004 a proti 3,6% v roce
2005).

Mezirocni rust vydaji domacnosti na finalni
spotfebu ve 3. Ctvrtleti 2004 se zpomalil na 2,1 %
(proti 3,4%). Vydaje domacnosti byly dany
pfedev§im vyvojem realnych mezd. Pfitom nizké
urokové sazby podporovaly tendence domécnosti
investovat do nakupu vlastniho bydleni, coz jim
odcerpavalo ¢ast disponibilnich ptijmi. Odhadujeme,
ze se finalni spotfeba domacnosti v roce 2004 zvysila
0 2,5 % (proti 3,6%). Vroce 2005 by se rist
spotieby doméacnosti mél zrychlit na 2,8 % (proti
3,4 %).

Spotieba vlady ve 3. cétvrtleti 2004 poklesla
05,5% (proti poklesu o 1,0 %). Za rok 2004
odhadujeme mezirocni pokles na 2,2% (proti poklesu
01,2 %). Predpokladame, Zze reforma vefejnych
financi povede k uspornému chovani vladnich
instituci jak z hlediska zaméstnanosti, tak i nakupu
zbozi a sluzeb. Pfesto v roce 2005 v dusledku jiz
zminéného nakupu stihacek predpokladame pfirdstek
spotieby vlady o 3,1 % (proti poklesu 0 0,2 %).

Objem hrubé tvorby fixniho kapitdlu ve
3. ctvrtleti 2004 stoupl proti stejnému obdobi
predchoziho roku dokonce o 9,7 % (proti 8,0 %).
Celkovy prirtstek v roce 2004 odhadujeme na 9,4 %
(proti 9,3 %). V nasledujicich letech ocekavame
udrzeni vysokého tempa rtstu hlavné v dasledku
ptilivu pfimych zahrani¢nich investic a zlepSujici se
finanéni  situace  podnikové  sféry. Zaroven
predpokladame, e zahraniéni vlastnici v CR
reinvestuji podstatnou cast ziski. V roce 2005
predikujeme pfirastek ve vysi 7,5 % (proti 7,0 %).

Uréita rizika pro udrzeni pozitivniho vyvoje
ekonomického vykonu vidime v oblasti vefejnych
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financi, jejichz rovnovahu by méla zajistit reforma.
Dalsim rizikem je pak vyvoj cen ropy, pfipadné i
kovu.

C.2  Ceny zbozi a sluzeb

Hladina spotfebitelskych cen zacala v roce
2004 po vice nez dvou letech relativni stability mirné
rust.

V roce 2004 dosdhla primérnd mira inflace
2,8 % (proti 2,9 %). Meziro¢ni pfirtstek €inil rovnéz
2,8 % (proti 3,4 %) pii ptispévku administrativnich
cenovych opatfeni ve vysi 1,7 p.b. (v souladu
s predikci).

Ke zméné trendu pfispéla tada faktort
nakladového charakteru. Akcelerujicim faktorem
rustu spotiebitelskych cen na pocatku roku bylo
promitnuti dopadu zvySeni nepfimych dani v ramci
reformy vefejnych financi a harmonizac¢nich
dafiovych tprav souvisejicich se vstupem Ceské
republiky do EU. Prispévek administrativnich
opatfeni k meziro¢nimu cenovému rtstu byl v roce
2004 celkem o 1,4 p.b. vétsi nez v roce 2003. DalSim
vyznamnym vlivem byl pak cenovy pohyb na
svétovém 1 domacim komoditnim trhu surovin a

vyrobkil.

Rist cen domacich zemédélskych vyrobcel,
nastartovany jiz vroce 2003, ovliviioval se
zpozdénim rlist cen nékterych potravin jesté

v prub¢chu 3. ctvrtleti 2004.

Rist cen na svétovych komoditnich trzich
s ropou a kovy vytvarel nakladovy tlak na rist cen
pramyslovych vyrobct prakticky po cely rok. Vliv
rustu dolarovych cen ropy (v roce 2004 v priméru na
38,3 USD/barel ropy Brent, tj. o 32,8 % vice nez
vroce 2003) prevazil nakonec vliv zhodnoceni
sménného kurzu vuci dolaru (prumérné meziro¢ni
posileni o 9,8 %) a promital se do rustu cen
pohonnych hmot a dopravy.

V roce 2005 o¢ekavame, ze po odeznéni vlivu
harmonizacnich uprav z ptedchoziho roku by nemélo
dojit ke zrychleni meziro¢niho cenového riustu a
zvySeni prumérné miry inflace. Primérnou miru
inflace odhadujeme v intervalu se stredem 2,8 %
(proti 3,3 %) pii prispévku administrativnich
cenovych opatieni ve vysi 0,9 p.b. (proti 0,8 p.b.).

V dalsich letech vliv administrativnich
opatieni jiz nebude tak vyznamny a bude zaviset na
dobé platnosti vyjednanych vyjimek v ramci
pristupovych jednani s EU a postupnému dokoncéeni
liberalizace cen na trhu s energiemi.
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Odhad rastu implicitniho deflatoru HDP pro
rok 2004 ¢ini 3,7 % (proti 3,5 %), pro rok 2005 jej
odhadujeme okolo 3,2 % (proti 3,3 %).

C.3 Trh prace a domacnosti

Dynamicky ekonomicky rust, pfesahujici od
pocatku roku 2003 tfiprocentni Groven, zatim nevedl
ke zlepSeni situace na trhu prace. Byl dosud provazen
meziroénim poklesem zaméstnanosti a rdstem
nezamestnanosti (viz Graf 3.3).

Ve 3. ctvrtleti 2004 poprvé doslo na sezdénné
o¢isténych datech kvelmi mirnému poklesu
nezameéstnanosti i naristu celkové zaméstnanosti.
Domnivame se vSak, Ze tento vyvoj se zpozdénim
odrazi posun v cyklické pozici ekonomiky a nadale
pretrvavaji strukturalni problémy, coz dokumentuje
trvajici pokles miry participace a nartst poctu osob
ekonomicky neaktivnich.

Zaméstmmostv
(v metodice VSPS)

Odhadujeme, Ze v roce 2004 se zaméstnanost
snizila 0 0,7 % (proti 1,0 %,).

Trvajici mezirocni pokles zaméstnanosti
(00,2% ve 3. <cCtvrtleti) pfi dynamickém
ekonomickém ristu plyne ze dvou zakladnich pigin®.
Jednak z preference kvalitni minimalni zaméstnanosti
v podnicich a ze snahy o dalsi rist produktivity prace
i konkurenceschopnosti, jednak z pasivity a obtizné
zameéstnatelnosti nékterych segmentli populace.
Vzhledem ktomu, ze od 1.1.2005 byla zvySena
nejen minimalni mzda, ale i Zivotni minimum, nelze
bez prijeti dodatkovych opatfeni ocekavat zménu
chovani rizikovych kategorii.

Nejvyznamnéji se na poklesu zaméstnanosti
podilela vedle trvajiciho ubytku pracujicich ve
zpracovatelském prumyslu i redukce poc¢tu osob ve
vetejné spravé a obrané a Skolstvi. NejvéEtsi prirtstky
byly zaznamenany v dopravé a skladovani a ve
Skolstvi.

Ve 3. c¢tvrtleti doSlo k drobnému pfirastku
zameéstnancl, pocet Clend produkénich druzstev i
podnikatelti dale klesal.

Pokles pracovni sily se sice ve 3. ctvrtleti
v podstaté zastavil, poet osob v produktivnim véku
vSak rostl a v disledku toho se dale snizila mira
ekonomické aktivity.

V roce 2005 ocfekavame zpomaleni poklesu
zaméstnanosti na 0,2 % (proti 0,3 %,).

2 Jako prispévek k poklesu zaméstnanosti by viak, zejména
po vstupu do EU, mohl byt diskutovan i vliv zpiisobu
Setieni, ktery je vsak obtizné kvantifikovatelny. VSPS
zachycuje pouze osoby bydlici ve vybranych bytech, tedy
nezahrnuje hromadnd ubytovaci zarizeni. V disledku
toho nejsou ve vysledcich zohlednéni mnozi cizi statni
prislusnici v CR legdlné pracujici.
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Nezaméstnanost®

Vroce 2004 dosadhla mira registrované
nezaméstnanosti v praméru 10,2 % (proti 10,3 %)
s koncovou hodnotou 10,3 % (proti 10,4 %). Sezdénné
vyrovnané Uudaje dosdhly historického vrcholu
v bieznu 2004 na trovni 10,4 %, nasledny pokles se
vSak v fijnu zastavil na urovni 10,0 %. Proto je nase
predikce dalsiho vyvoje opatrna.

Ve zménach registrované nezaméstnanosti se
projevil jak vyvoj zaméstnanosti, tak administrativni
zasahy - =zejména programy aktivni politiky
zaméstnanosti (APZ, zvIlast€¢ zintenzivnénd pomoc
absolventim Skol a osobam srizikem ztraty
pracovnich navykid) a novela zdkona o zaméstna-
nosti.

Pocet 1 podil dlouhodobé nezaméstnanych
jesté meziroCné roste. Vlivem opatfeni APZ (zvlasté
v nejproblémovéjsich regionech) se vsak jiz ve 2.
pololeti projevuje celkova tendence k poklesu jejich
poctu. Varovnym vSak zlstava jejich vyvoj zejména
ve vékové kategorii 20 — 29 let.

Ocekavame, ze  poCet  registrovanych
nezamestnanych bude vroce 2005 mirn¢ klesat.
Efekty ekonomického ristu a APZ by mély prevazit
strukturalni nedostatky trhu prace. Bude vsak tfeba
vénovat vyznamné usili upravé systému socialnich
davek s cilem maximalni motivace k praci.

Regionalni rozdily v mife nezaméstnanosti by
meély pretrvavat zejména vzhledem ke kvalifikaénimu
nesouladu v nabidce a poptavce po pracovni sile
v problémovych regionech. Rozdily by se vSak
vzhledem  kdiferencované  podpoie  tvorby
pracovnich pfilezitosti a aktivniho pfistupu ufada
prace zvétSovat nemély.

V roce 2005 tedy piedpokladame mirny
pokles miry nezaméstnanosti na koncovych 10,2 %
(predikci neménime) spramérem 10,1 % (proti
10,3 %).

3V pribéhu roku 2004 zavedlo MPSV novou metodiku
vypoctu miry registrované nezaméstnanosti. Predikce je
zaloZena na casové radé podle piivodni metodiky. Novy
zpiisob vypoctu neméni ekonomickou podstatu jevu ani
systém prizndvani socidalnich davek a jako takovy nebude
mit zdsadni vliv na objem socidlnich transferu, ktery
prognoza vyvoje nezaméstnanosti implikuje.
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Domdcnosti *
(v metodice narodnich uctit)

Rust primérnych mezd v podnikatelské sfére
je vzasadé kontinualni v zavislosti na ekonomické
situaci firem. Uprava tarifniho systému a vyrazné
zkraceni dalSich platd vrozpoctové sféte vSak
zplsobilo vyrazné rozkolisani primérmé mzdy
v nepodnikatelské sféte.

Zpomaleni ristu objemu mezd v ramci
narodnich uctd odrazi pokracujici pokles poctu
zamestnancl, v roce 2004 postihujici 1 vyS$si platové
kategorie.

Meziro¢né pomalejsi rust objemu pfijimanych
socialnich davek je diasledkem zejména nizsi
valorizace dichodt, a to i pfes obnoveny rdst poctu
invalidnich a pfedcasnych dachodd. Vyznamné
mezirocné klesaji davky nemocenského pojisteni.

K vyssi spotiebé jsou domacnosti motivovany
zejména nizkym uroCenim vkladd. Mira hrubych
uspor podle piepoctenych udaji  pokracuje
v meziro¢nim poklesu.

Nominalni pfirGstek objemu mezd a plati za
rok 2004 pravdépodobné dosahl vyse 4,8 % (proti
5,3 %), za rok 2005 potom 6,3 % (proti 6,2 %). Rust
objemu pfijatych socialnich davek za rok 2004
odhadujeme na 3,7 % (proti 4,2 %), resp. na 5,5 %
v roce 2005 (proti 6,0 %).

C.4  Vztahy k zahranici
(v metodice souhrnné platebni bilance)

Podil deficitu bézného ti¢tu na HDP se v roce
2004 pohyboval okolo 6 % HDP. ZhorSeni salda
bézného Uctu bylo disledkem zvysSeni deficitu
bilance vynosi a snizeni aktiva béznych pfevodi. Na
druhé strané se zlepSilo saldo obchodni bilance a
mirné¢ se zvySil piebytek bilance  sluzeb.
V nésledujicich letech bude deficit BU uréovan
predevsim rostoucim schodkem bilance vynosu.

Deficit obchodni bilance na bazi 12mésicnich
klouzavych uhrni se od maxima v dubnu 2001
(136,4 mld. K¢) témér plynule snizuje i pfes razantni
posileni koruny v roce 2002 a nepfiznivy vyvoj
dolarovych cen ropy. Pfedstih tempa vyvozu pied
dovozem pii rostoucim objemu obratu trva jiz od zafi
2001. V poslednich mésicich po vstupu do EU doslo
k akceleraci této tendence a v listopadu dosahl deficit

v

* Statistika sektoru domdcnosti byla, obdobné jako idaje
o ekonomickém vykonu, ovlivnéna sladénim ctvrtletnich
udaju s predbéznymi narodnimi ucty za rok 2003.

Revize vedla ke zvySeni tempa rustu nomindalniho
disponibilniho diichodu z 3,1 % na 3,4 %, spotreby
domdcnosti ze 4,2 % na 5,1 % a ke snizeni miry uspor
29,0 % na 8,5 %.

Vudajich za 1. pololeti 2004 sniZeni tempa ristu
disponibilniho diichodu o cca 1,5 p.b. (zejména v polozce
mzdy a platy) pri zachovani dynamiky spotreby rovnéz
vedlo k poklesu miry uspor.



C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatoru

Odhadujeme, Ze za rok 2004 dosahl schodek hodnoty
27 mld. K¢ (proti 50 mld. K¢c).

Postupné ozivovani ekonomického ristu
v zapadoevropskych statech a dynamicky rist na
Slovensku a v Polsku vedly kristu ceskych
exportnich trhll cca o 8,0 %, coz pfiznivé ovliviiuje
dynamiku zahrani¢éniho obchodu. Navic velmi
dynamicky rast exportni vykonnosti (cca o 13,2 %),
podpofeny vstupem do EU, i lepsici se sménné relace
prokazuji zvyseni konkurenceschopnosti domacich
vyrobcl. Vyznamnou roli zde hraje nab&h novych
exportné orientovanych kapacit, zejména v oblasti
informacnich a komunikacnich technologii.

Vyvoj sménného kurzu viuci euru v roce 2004
(vpriméru mirné oslabeni) neptfedstavoval pro
obchodni bilanci zadné riziko a meziro¢ni
zhodnoceni proti USD (o 9,8 %) piispélo ke zlepSeni
bilance.

Po dosazeni maxim ke konci roku 2004 se
zastavil rdst cen ropy a dalSich komodit, zejména
kovi, a je ptedpoklad jejich postupného snizovani.
Obchodni bilanci v roce 2005 sice ovlivni negativné
dovoz vojenské letecké techniky, na druhé strané
vSak  predpokladame pokracovani  pozitivnich
tendenci z roku 2004. Vysledkem by mélo byt dalsi
snizeni schodku obchodni bilance na tUroven cca
20 mld. K¢ (proti 40 mld. K¢) s tim, ze v roce 2006
by jiz méla obchodni bilance dosahnout prebytku.

Zastavil se pokles prebytku bilance sluzeb,
lepsici se vysledky bilance cestovniho ruchu a
zejména dopravy vSak jen mirn¢ pifevySuji rostouci
schodek tzv. ostatnich sluzeb. S postupnym
ozivovanim v ptvodnich zemich EU i v souvislosti
s ¢lenstvim v EU by mélo dojit k zlepSovani bilance
sluzeb v oblasti cestovniho ruchu i dopravy.

Bilance vynosu, kterda zahrnuje reinvestované
i repatriované zisky zahrani¢nich investord, se
dostava do stale vétsiho schodku. V roce 2005 by
velikost deficitu bilance vynosi dokonce méla
poprvé presdhnout velikost deficitu bézného uctu,
takze suma ostatnich polozek bézného uctu by méla
byt v prebytku.

V bilanci pievodi je od roku 2004 CR &istym
pfijemcem plateb v souvislosti s ¢lenstvim v EU.

V roce 2004 ocekavame, ze podil schodku
bézného uctu na HDP dosahl 5,8 % (proti 6,0 %),
odhad na rok 2005 ¢ini 5,9 % HDP (proti 5,7 %).
Tato uroven by nemé¢la predstavovat
makroekonomické riziko vzhledem k tomu, ze deficit
je z podstatné ¢asti tvofen reinvestovanym ziskem.

C.5 Uspory a investice

Od poloviny roku 1998  dochazelo
k monotéonnimu poklesu podilu hrubych narodnich
uspor na HDP zGrovné témét 27 % az na 21,1 %
vroce 2003. Tento nepfiznivy jev se vroce 2004
zastavil vlivem zvySené tvorby tuspor v sektorech
vlady a nefinan¢nich instituci.
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Z hlediska podilu jednotlivych sektori na
deficitu bézného Gctu platebni bilance (podle rozdilu
mezi Usporami a investicemi) se podafilo diky
opatfenim v oblasti vefejnych rozpo¢tl zastavit
zhorSovani pozice sektoru vlady. Soucasna vysoka
dynamika investic v nefinan¢nim sektoru by se méla
v dal$im obdobi zmirnit a neméla by piinaset riziko
z hlediska vné&jsi nerovnovahy.

C.6 Demografie’

Z hlediska zdrojti pracovni sily je soucasna
demograficka struktura zjevné nejpfiznivéjsi v celé
historii dolozené udaji o vyvoji populace. Podle
projekce CSU se dosazeni rekordni trovné podilu
poétu obyvatel ve vékové skupiné 20 — 59 let
predpoklada v roce 2005 (viz graf 6.1). Vyskytuji se
v ni souCasné pocetné silné rocniky narozené
bezprostiedné po 2. svétové valce a soucasné i silna
generace ze 70. a 80. let. Vedle toho klesa pocet
mladych lidi a roste pocet seniord ve veéku 60 let a
vice.

Z dynamického pohledu jsme svédky pocatku
procesu starnuti obyvatelstva. Podil mladych
vékovych kategorii se bude nadale snizovat. Pfi¢inou
je minula i soucasna extrémné nizka mira porodnosti,
ktera souvisi nejen se zménou zivotniho stylu, ale i
s velmi obtiznou dostupnosti bydleni pro mladé
rodiny. Naopak pocet i podil seniori v populaci
poroste v dusledku demografické struktury a
prodluzovani stfedni délky zivota. Nepfiznivy vyvoj
mize byt Castecné pfitlumen mezinarodni migraci
osob, kde se CR stava cilovou zemi. Demograficky
vyvoj predstavuje riziko pro vyvoj ekonomiky ve
sttednim a dlouhém obdobi.

Ke zmirnéni nepfiznivych efektd starnuti
obyvatelstva byla pfijata opatieni typu parametrické
reformy. Bylo odstranéno zvyhodnéni predcasnych a
znevyhodnéni opozdénych odchodid do starobniho
dichodu. Do roku 2013 je legislativné oSetfeno
postupné prodluzovani zdkonného véku odchodu do
dichodu. V ramci reformy verejnych financi byly
provedeny dal§i zmény — zruseni docasn¢ kracenych
pfed¢asnych dichodl, valorizace dichodi pouze
v zékonem pozadované vysi apod.

Presto se od konce roku 2003 pocet starobnich
dichodct (a zejména predcasnych) opét zvysuje (viz
Graf 6.4). V budoucnosti se budou vzhledem ke

starnuti  obyvatelstva  deficitni tendence na
dichodovém uctu v tradiénim pribézném systému
dale prohlubovat.

Proto byla vytvorena spolecna komise expertl
a zastupcu parlamentnich stran, kterda by méla
pfipravit navrh racionalniho a politicky prtichodného
feseni dichodové reformy.

> Zpracovino na zdkladé demografické projekce CSU
z konce roku 2003.
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C.7  Urokové sazby

V srpnu 2004 nastavila CNB zakladni sazby
takto: 2T repo sazbu na 2,50 %, diskontni sazbu na
1,50 % a lombardni sazbu na 3,50 %.

V roce 2004 doslo k postupnému rdstu
inflace, zalozenému piedev§Sim na danovych
upravach, ristu svétovych cen surovin a na oziveni
domaci, evropské i svétové ekonomiky. Obdobnou
miru inflace, ale uz bez vyraznych administrativnich
zéasahtl, o¢ekavame i v roce 2005. Vynosova kiivka
sazeb PRIBOR se sice po posledni Gpravé zakladnich
sazeb posunula na vyssi hladinu, ale koncem roku
ponékud poklesla a diference mezi nejdelsimi a
nejkratSimi sazbami se snizila. Pretrvava tak jeji
pozitivni sklon podél celé délky, ktery signalizuje, Ze
finan¢ni trhy ocekavaji dalsi zvySovani zakladnich
urokovych sazeb, ale mnohem pozvolngjsi, nez
v pfedchozim obdobi. Primérna hodnota tfimésicni
sazby PRIBOR v roce 2004 dosahla 2,4 % (v souladu
s predikci). V roce 2005 ji odhadujeme na urovni
2,8 % (proti 2,7 %).

Vynos do doby splatnosti 10letych statnich
dluhopisi  pro konvergenéni ucely’, ktery je
podstatné ovlivilovan rozsahem emisi statnich
dluhopisi, véetné emise eurobondul, ale predevsim
obchodovanim dluhopisi na zahrani¢nich trzich,
odhadujeme v roce 2004 na 4,8 % (odhad neménime)
a vroce 2005 na 4,5% (proti 5,3 %, tj. navrat
k predposlednimu odhadu).

V predikovaném obdobi klientské urokové
sazby’ porostou s ¢asovym odstupem v navaznosti na
piipadné zvyseni zakladnich sazeb CNB a nasledny
vzrust sazeb na mezibankovnim trhu.
Predpokladame, ze primérné sazby neterminovanych
a jednodennich vkladl nefinancnich sektor za rok
2004 dosahly 0,6 % a vroce 2005 se budou
pohybovat na stejné hladiné (predikci snizZujeme).
Sazby vkladti s dohodnutou splatnosti v pribéhu roku
2004 dosahly primérné hodnoty cca 2,0 %, v roce
2005 mirn& porostou a dosahnou 2,3 %. Urokové
sazby z celkovych stavii iveéri nefinanénim sektorim
by mély dosahnout v roce 2004 hladiny 6,0 %, v roce
2005 arovné 6,2 % (proti 6,5 %). Jde o odhady podle
nové metodiky, a mira nejistoty je zna¢n¢ poplatna
kratkodobé zkusenosti.

% CNB harmonizovala metodiku sledovini dlouhodobych
urokovych sazeb tak, aby odpovidala jejich vykazovani
pri plneéni prislusného Maastrichtského kritéria.

7 0d ledna 2004 CNB zavedla novou metodiku sledovini
harmonizovanych urokovych sazeb penéznich financnich
instituci vici klientum podle zdavazného pokynu ECB.
Zpétna rekonstrukce nékterych udajii pocina lednem
2001. Pro potireby analyzy a naslednou predikci vyvoje
klientskych urokovych sazeb z celkovych stavii uvéri a
vkladii nefinancnich sektori jsme provedli viastni
propocet z podkladii CNB. Proto je v navazujicich
tabulkdach a grafech uvedena pretrzka upozornujici na
zménu metodiky
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C.8  Vladni sektor
(v metodice GFS - Government Finance Statistics
Mezindrodniho meénového fondu)

Uptesnéni odhadti vysledki hospodateni
u jednotlivych subjektli vladniho sektoru vedlo
k vyrazné zmeéné naSich odhadl pro rok 2004 ve
srovnani s fijnovou predikci. Vysledkem bylo citelné
snizeni  predpokladanych  deficitu. Celkové
ocekavané saldo (v¢. Cistych puijcek) se tak snizilo
042,5 mld. K¢ tj. na -107,2 mld. K¢ (proti -
149,7 mld. K¢), coz odpovida 3,9 % HDP. Snizeni se
promitlo do vSech dalSich deficit. Po oc¢isténi o Cisté
pUjcky se odhadovany deficit snizil o 49,7 mld. K¢ a
¢inil 114,7 mld. K¢ (proti 164,4 mld. K¢) — tedy
4,2 % HDP. Deficit oéistény o Cisté pujcky a dotace
transformaénim institucim se ve srovnani s fijnovy
odhadem snizil o 45,9 mld. K¢ na 94,9 mld. K¢, tj.
3,4 % HDP. Podil pfijmt vladniho sektoru na HDP
ve srovnani srokem 2003 mirné¢ klesl a dosahl
39,5 % HDP. Konsolidovana danova kvota se v roce
2004 snizila 0 0,2 p.b. na 34,9 % HDP, pficemz se
zvysil podil nepiimych dani.

Zmény odhadi byly zplsobeny predevsim
nasledujicimi faktory:

e ve srovnani s fijnem doslo ke zlepSeni odhadu
hospodareni pfedevsim u statniho rozpoctu (bez
operaci Narodniho fondu) o 21,4 mld. K¢,
schodek byl o 22,1 mld. K& niz$i nez
predpokladal upraveny rozpocet. Tento vysledek
priblizné ze dvou tfetin ovlivnilo vy$si plnéni
piijmu a z jedné tfetiny uspory ve vydajich,

e ke zméné doslo také vodhadu vysledka
hospodafeni statnich fondu, které pravidelné
nadhodnocuji své vydaje (ve srovnani s fijnem
byly nizsi o 24,7 mld. K¢&), coz se promita do
konecnych deficiti (snizeni oproti fijnu
014,2mld. K¢). Knejvyraznéj§im zmeénam
doslo u Statniho zemédélského intervenéniho
fondu, ktery zmeénil svij odhad o vysledku
hospodafteni o 5,8 mld. K¢ a dosahl tak prebytku
6,1 mld. K¢, dale pak u Statniho fondu dopravni
infrastruktury, ktery snizil odhadovany deficit
05,5 mld. K¢ na 9,5 mld. K¢&. Také Statni fond
zivotniho  prosttedi ~ nadhodnotil v Fijnu
vydajovou stranu a jeho deficit se tak nyni snizil
02,9 mld. K¢,

e Fond narodniho majetku ofekava ve srovnani
s fijnem lepsi vysledky o 3,8 mld. K¢ a jeho
ocekavany deficit tak dosahl 4,3 mld. K¢,

e také Narodni fond prehodnotil svoji predikci a
diky nadhodnoceni vydajové strany byl jeho
pfebytek ve srovnani sfijnovym odhadem
0 4 mld. K¢ vyssi.

Pfi pouziti metodiky fiskalniho cileni ziskame
na zaklad¢ aktualnich odhadii nasledujici vysledky:
u statniho rozpoétu byl deficit o 19,1 mld. K¢ nizsi,
u statnich fondd o 17,3 mld. K¢. Také predpoklady



C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatoru

o vyvoji ostatnich segmentd zlstaly nenaplnény,
jejich deficit bude naopak o 1,6 mld. K¢ vyssi.
Nadhodnocovani odhadd deficitt statniho rozpoctu a
mimorozpoctovych fondl se promita do konecnych
vysledkt vefejnych rozpoctl. Z hlediska dosazeného
vysledku vladniho sektoru se tento jev prvotné muze
jevit jako pozitivni, nicméné svédci spise
o neodpovidajici kvalité rozpoctového procesu.

Pozitivn¢ lze hodnotit vyvoj bézné bilance,
kterd se ve srovnani s rokem 2003 zlepsila o 0,6 p.b.
a dosahla 0,3 mld. K¢ Ke zlepSeni doslo také
u schodku primarni bilance (o 1,3 p.b.), ktera ¢inila
3,1% HDP. Tento fakt poukazuje na zmiméni
fiskalni expanze.

Pokles deficit vladniho sektoru se promita do
vyvoje vladniho dluhu, jehoz dynamika ve srovnani
s rokem 2003 zpomalila o 4,8 p.b. a ¢inila 19,6 %.
Ocekava se, ze dluh vlady dosahl 661,2 mld. K¢ —
tedy 24,0 % HDP. Struktura zadluzenosti z hlediska
podilu jednotlivych segmentt ziistava stejna: nejvyssi
véhu si zachovava statni dluh (88,9 %), ktery diky
ristu deficitu statniho rozpoCtu roste rychleji nez
vladni dluh. Nésleduji uzemni samospravné celky
(jejich dluh vzrostl mezirocné o 8 mld. K¢), statni
fondy a zdravotni pojistovny.

K podstatné mirnéjsim zménam v odhadech
dochazi pro rok 2005. Celkovy deficit vladniho
sektoru véetné Cistych piajéek by mél dosdhnout
95,2 mld. K¢ (oproti 102,2 mld. K¢ ocekavanym
v Fijnu), resp. 3,2 % HDP. Ocekavané saldo statniho
rozpoétu (bez operaci Narodniho fondu)® zistava
beze zmén a bude ¢init -97,7 mld. K¢ Fond
narodniho majetku navySuje své ocekavané piijmy a
jeho koneény vysledek hospodaieni bude Cinit
10,4 mld. K¢ oproti 2,7 mld. K¢ odhadovanym
v fijnu. Také u Narodniho fondu dochézi ke zlepseni
0o 2,3 mld. K¢ a jeho odhadovany piebytek bude
1,9 mld. K¢. U ostatnich subjektii vladniho sektoru
naopak dochazi k mirnému zhorSeni ocekavanych
vysledkt hospodareni (o 3 mld. K¢).

Po ocisténi celkového deficitu o Cisté pljcky
se schodek vladniho sektoru ve srovnani s rokem
2004 zvysi o 34,6 mld. K¢ a dosahne 149,3 mld. K¢,
tj. 5,1 % HDP. Také odhadovany deficit bez zahrnuti
Cistych piajéek a dotaci transformacnim institucim
mezirocné stoupne o 0,7 p.b. na 4,1 % HDP, tj.
121,3 mld. K¢.

Meziro¢ni rust piijmi bude rychlejsi nez
vroce 2004 a bude ¢init 12,9 %. Dojde k nartistu
sloZzené danové kvoty, kterd vzroste o 0,1 p.b. na
35,0 % HDP. Ve srovnani srokem 2004 vyrazné
zrychli dynamika rastu vydaji (o 6,4 p.b.) na 10,7 %.

Ocekavané  vysledky  vladniho  sektoru
poukazuji na skuteCnost, ze vydajové ramce
stanovené v Koncepci reformy vefejnych financi

8V metodologii GFS 1986 je deficit SR navysen

o0 14,1 mld. K¢ v diisledku vihrady ztraty CKA na zdkladé
Zdkona o statnim dluhopisovém programu na uhradu
casti ztraty CKA, vzniklé piebirdnim nebonitnich aktiv
v letech 1991 az 2003.
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budou v zasadé dodrzeny. Nicméné deficit bézné
bilance se ve srovnani s rokem 2004 zhors$i o 1,2 p.b.
a jeji zaporné saldo bude ¢init 1,2 % HDP. Saldo
primarni bilance se meziro¢né také zvysi (o0 0,7 p.b.)
na 3,8 % HDP.

U vladniho dluhu dojde k dalSimu
meziroénimu zpomaleni dynamiky ristu (cca
04,5p.b.) na 15,7 %. Ocekavany dluh vlady bude
¢init 764,8 mld. K¢, vpodilovém vyjadreni
v porovnani s rokem 2004 se zvysi o 1,9 p.b. na
25,9 % HDP. Podil statniho dluhu’ na celkovém
vetejném zadluzeni trvale dale poroste a podle nasich
odhadi dosahne 89,5 %. Jeho rust vSak v dusledku
snizeni deficitu statniho rozpo¢tu zaznamena
ptiblizné stejné zpomaleni jako dluh vladni, tedy o
3,8 p.b. Tento stav je sice pozitivnim jevem, vyvoj
statniho dluhu v delSim ¢asovém horizontu ale
poukazuje na ristové tendence tohoto ukazatele a
také na vyrazny rust nakladd dluhové sluzby.
Z hlediska vahy maji na celkovém vladnim dluhu
druhy nejvyss$i podil tizemni samospravné celky,
ukterych se vSak rist zadluzeni vroce 2005
meziro¢né také zpomali. Naopak mezirocné se zvysi
dluh mimorozpoctovych fondl, coz bude dano
zejména rustem zadluzenosti Statniho zeméde€lského
intervenéniho fondu. Tradiéné nejméné zatézuji
vladni dluh zdravotni pojistovny, jejichz zavazky
vici zdravotnickym zafizenim ale nejsou soucasti
dluhu, a proto predstavuji jedno z rizik budouciho
vyvoje vefejnych financi.

C.9 Svétova ekonomika

Rist svétové ekonomiky se ve 3. Ctvrtleti
2004 pon¢kud ptibrzdil, coz plati o USA, Japonsku a
zejména o eurozoné¢ (kde se dosud ani prilis
nerozbéhl). Svétovou konjunkturu vsak stale vic
ovliviiuje Cina, kde riist HDP v roce 2004 bude
ziejmé nad osmi procenty.

Americkd ekonomika rostla ve 3. Ctvrtleti
meziro¢né o 4,0 % (proti 5,0 % a 4,8 % v prvnich
dvou ctvrtletich). Rust americké ekonomiky je stale
tazen predevSim spotfebou doméacnosti, jejiz tempo
vSak pomalu slabne. Dynamice ristu zatim plné
neodpovida tvorba novych mist. Riziko nadale
pfedstavuje  rostouci deficit bézného  uctu,
prekracujici 5 % HDP, doprovazeny stale vysokym
deficitem rozpoctu. Inflacni tlaky a slabnouci dolar
ptimély Fed k upravam urokovych mér, které od
Cervna zvysil pétkrat az na soucasnych 2,25 %.

Rust za rok 2004 v USA odhadujeme na
4,4 % (beze zmeny), pro rok 2005 ocekavame 3,5 %
(proti 3,7 %). Nizsi tempo pro roky 2005 a 2006 by
mélo byt vysledkem odeznéni fiskalnich impulsd,
ristu urokovych sazeb a nutnosti vyrovnat fadu
disproporci v americké ekonomice nahromadénych.

Vykon EU-15 se ve 3. ¢tvrtleti zvysil o 2,1 %
(2,4 % ve 2. Ctvrtleti).

? Soucdsti statniho dluhu je predpokladand vihrada ztraty
CKA ve vysi 14,1 mld. K¢.
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Oziveni je taZzeno predevs$im exportem, coz je
disledek vysoké poptavky ve vychodni Asii a USA.
V poslednich mésicich ztratilo ponékud tempo
predevsim  kvili  vysokym cendm ropy a
zhodnocovani eura. Slabinou je stale stagnujici
poptavka domadcnosti. Lisabonskd agenda zatim
nesplnila svou funkci - jak dolozila Kokova zprava —
a potfebuje znovuoziveni.

Slabinou zatim zidstava Némecko, které ma
vyrazny rust exportu, ale dosud stale slabou spotiebu
domacnosti. Nastup razantnich reforem piedev§im
pracovniho trhu a dani by mél vést ke zlepSeni
situace vcetné¢ poklesu nezaméstnanosti. Nejspise
vsak k tomu dojde az béhem roku 2006, i kdyz
indikatory davéry investord a neoCekavané vysoky
rust za rok 2004 (podle predbéznych udaju 1,7 %)
mohou uz predstavovat piredzvésti zlepSeni.

V prosinci dosahla mira inflace v eurozoné
2,3 %, ptevazné vlivem expandujicich cen surovin.
Tii nejveétsi ekonomiky eurozony - némecka,
francouzska a italskd - nadéale zapoli s dodrzenim
tiiprocentniho stropu na deficit vefejnych financi,
vyzadovaného Paktem stability a rdstu.

Pro rok 2004 o¢ekavame pro EU-15 rust HDP
02,2 % (proti 2,1 %) a pro rok 2005 rovnéz 0 2,2 %
(proti 2,4 %). Rast HDP v SRN bude jen pozvolny,
v roce 2005 by se mél zvysit o 1,5 % (proti 1,8 %).
K hlavnim rizikm patii dal$i vzestup cen ropy a
zejména rychlé posileni eura vici USD.

Stiedoevropské ekonomiky maji dlouhodobé
vyss§i dynamiku nez zapadni Evropa. V roce 2004
navic doSlo v nové pristoupivSich zemich k dalsi
akceleraci rustu.

Slovenska ekonomika pokracuje v rychlém
rastu, ktery presahuje uroven 5 % (5,5 % ve
3. Ctvrtleti). Je taZzen zejména spotiebou domacnosti i
investicemi. Inflace se vlivem zvySeni regulovanych
cen pohybuje kolem 8 %. Stale velmi vysoka je
nezaméstnanost (kolem 17 %), kterda ma navic
vyrazny strukturdlni charakter. Slovenska vlada
pokracuje piijetim baliku fiskalnich reforem a
zdravotni reformy ve svém ambicidéznim reformnim
programu. Pro rok 2004 piedpokladame rast HDP
05,1 % (proti 4,9 %), pro rok 2005 pak 05,0 %
(proti 4,5 %).

Rast HDP v Polsku za 1. pololeti 2004 piesahl
dokonce uroven 6 %. Byl tazen exportem, kterému
pomahalo  znehodnoceni zlotého. Ovsem ve
3. Ctvrtleti se rdst zpomalil na 4,8 % a nasledné se
snizily odhady pro rok 2004 i 2005. Ostie
v poslednich mésicich rostla inflace (pfedevsim
vlivem rlstu cen ropy a potravin). Velmi vysoka
zUstava nezaméstnanost, pokles k 19 % se ocekava az
v roce 2005. Pro rok 2004 snizujeme odhad ristu na
54 % (proti 5,7 %), pro rok 2005 predpokladame
4,4 % (proti 5,1 %).

Cena ropy Brent dosahla b&hem fijna az
k rekordnim 52 USD/barel. Nasledné ponékud
poklesla a jeji rocni pramér za rok 2004 cinil
38,3 USD/barel. Zda se, ze cenovy vrchol byl uz
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dosazen, zaroven se vSak ukazuje, Ze zvySena
poptavka (zv1asté v Cing) a vysoka Groven spekulace
brani vyraznéjSimu navratu pod 40 USD. V roce
2005 ocekavame pouze pomaly pokles proti pruméru
4. ctvrtleti 2004 k urovni cca 41-42 USD (proti
37 USD).

Svétové ceny dalSich nepalivovych surovin,
zejména kovu (zeleza, zel. Srotu, médi), koksu a
potravin, rovnéz dosahly v prubeéhu celého roku 2004
vysokych hodnot proti pfedchazejicimu roku; v roce
2005 predpokladame jejich postupny pokles.

C.10 Mezinarodni srovnini '

Porovnani ekonomického vykonu jednotlivych
zemi je vétsinou provadeno pomoci parity kupni sily,
coz je takovy pomer mezi menami, ktery vyjadruje
schopnost zakoupit stejny soubor statkii v obou
zemich.

V roce 2004 HDP Ceské republiky vztazeny
na obyvatele pfi pfepoctu pomoci bézné parity kupni
sily doséahl cca 18 500 USD, coz odpovida dosazeni
cca 65 % ekonomické urovné EU-15.

Proces ekonomické konvergence CR smérem
k praméru EU-15 byl ze stfednédobého pohledu
ponékud nevyrovnany (viz graf 10.1) vlivem

velikych  vykyvih v ekonomické  dynamice
v devadesatych letech. Od roku 2000 vSak ma,
podobné  jako  vostatnich  stfedoevropskych

ekonomikach, setrvalou tendenci. V roce 2005 by se
tak ceskd ekonomika mohla pfiblizit hranici dvou
tietin ekonomického vykonu EU-15 a v roce 2006
dosdhnout turovné Portugalska jakozto nejméné
rozvinuté zemé EU-15.

Alternativni piepocet prostfednictvim bézného
sménného kurzu bere v Gvahu trzni ocenéni mény
(jako dusledek ekonomické konkurenceschopnosti) a
z n¢ho vyplyvajici riznou troven cenovych hladin.
HDP na obyvatele vtomto vyjadieni v roce 2004
poprvé  presahl hranici 10000 USD (cca
10 500 USD), coz je tfetinovad tUroven vzhledem
k EU-15.

Podil sménného kurzu a bézné parity kupni
sily vyjadiuje komparativni cenovou hladinou HDP.
Ta je v Ceské republice i pres nedavné zhodnoceni
sménného kurzu stale jesté pomérné nizka, dosahuje
pouze cca 50 % vzhledem k EU-15.

0 Srovndni za obdobi do roku 2003 vychdzi ze statistik
OECD a Eurostatu. Od roku 2004 jsou pouzity viastni
propocty na bazi redlnych smeénnych kurzii.

Vzhledem k tomu, Ze ve vétsiné pristupujicich zemi dochazi,
podobné jako v CR k procesu harmonizace ndrodnich
ucti se standardy Eurostatu, je zatim nezbytné
pristupovat k vysledkiim téchto propocti s velkou davkou
obezretnosti.



D Monitoring predikci ostatnich instituci

MF CR monitoruje makroekonomické predikce ostatnich instituci, zabyvajicich se predpovidinim
budouciho vyvoje ceské ekonomiky. Pribéznée jsou z verejné pristupnych datovych zdrojii sledovany prognozy
14 instituci. Z toho je 8 instituci tuzemskych (CNB, tuzemské banky a pobocky zahranicnich bank, investicni
spolecnosti) a ostatni jsou zahranicni (Evropskda komise, OECD, MMF, panel casopisu Economist, zahranicni

banky). Shranuti predpovédi je uvedeno v tabulce:

Tabulka D.1: Konsenzualni piredpovéd’

prosinec 2004 leden 2005

min. max. konsenzus| predikce MF
Hruby domaci produkt (2004) %, s.c. 3,3 4.4 3,8 3,8
Hruby domaéaci produkt (2005) %, s.c. 3.4 4,5 4,0 3,8
Primérna mira inflace (2005) % 2.4 3,2 2,8 2,8
Mira reg. nezaméstnanosti (2005) konec r. v % 9,3 10,0 9,7 10,2
Podil BU na HDP (2004) % -6,5 -5.4 -6,0 -5.8
Podil BU na HDP (2005) % -6,7 -4,0 -5,5 -5,9

Celkové je mozné konstatovat, ze lednova
predikce MF CR je velmi blizko konsenzu, ptipadné
je mirné opatrné;si.

Prognoézy rustu HDP se shoduji v jednom: rok
2005 by nemél znamenat oproti roku piedchozimu
zhorseni. Vice nez tfetina instituci uvazuje o stejnych
hodnotach pro oba roky, ostatni pocitaji s velmi
mirnym nartistem dynamiky.

U predpovedi primérné miry inflace pro rok
2005 panuje zajimava neshoda. Ceské instituce
s jedinou vyjimkou ocekéavaji mirny pokles oproti
roku ptfedchozimu vfadu 0,2 procentniho bodu,
zatimco zahraniCni instituce, obdobné jako MF,
predpovidaji setrvaly stav.

U ptedpovédi miry registrované nezaméstna-
nosti pro rok 2005 je shoda v tom, ze situace bude

Graf D.1: Prognozy ristu HDP ve s.c. na rok 2004
40

381

26 T T T T T T T
103 V.03 VIL03 X03 104 V.04 VILo4 X04

37

351

ptizniveéjsi ve srovnani s rokem predchozim. MF je
dano tim, ze v predikci MF je zohlednén prosincovy
vysledek, ktery byl horsi oproti o¢ekavani ostatnich
monitorovanych instituci.

U podilu bézného tuctu platebni bilance na
HDP pro roky 2004 a 2005 panuje shoda (s vyjimkou
2 instituci), Ze tento ukazatel by se mél zlepsit asi
00,5 procentniho bodu. Naproti tomu MF ocekava
vroce 2005 mirné zhorSeni. Neni vSak zcela jasné,
do jaké miry jednotlivé instituce braly do uvahy
ocekavany makroekonomicky vyznamny dovoz
vojenské letecké techniky v roce 2005, ktery zhorsi
bilanci bézného Gctu o cca 0,6 p.b. HDP.

Graf D.2: Prognézy miry inflace na rok 2004
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Pozn. : Obdobi na ose x vyjadiuji zvefejnéni prognozy. Zvyraznény znak u predikce MF CR za cerven 2003 oznacuje obdobi uzavérky dat pri
pripravé Makroekonomického ramce Statniho rozpoctu na rok 2004. V grafu prognéz miry inflace je navic zvyraznéna skutecna hodnota,

zverejnénd v lednu 20035.
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1. Ekonomicky vykon
Tabulka 1.1: HDP ve stalych cenach — ro¢ni

zretézené objemy, referencni rok 1995

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Odhad Predikce V¥hled Vyhled
Hruby doméci produkt mld. Ké s.c. 1995 | 1499,2 1517,3 1576,3 1617,9 1642,0 1703,0 1768 1835 1907 1986
piedch.r.=100 98,9 101,2 1039 102,6 101,5 103,7 103,8 103,8 1039 104,1
Vydaje domacnosti na spotiebu mld. K¢ s.c. 1995 798,1 814,8 838,0 860,1 884,2 927,5 951 977 1010 1047
piedch.r.=100 98,5 102,1 1029 102,6 102,8 1049 102,5 102,8 1034 103,6
Vydaje vladnich inst. na spoti. mld. K¢ s.c. 1995 3243 341,8 342,5 355,6 371,7 3873 379 391 379 377
piedch.r.=100 99,0 1054 100,2 103,8 104,5 104,2 97,8 103,1 97,1 99,5
Hruba tvorba kapitalu mld. K¢ s.c. 1995 480,8 460,3 502,5 5343 552,8 568,3 622 670 718 759
piedch.r.=100 97,6 95,8 109,2 106,3 103,5 102,8 109,5 107,7 107,2 105,8
- fixni kapital mld. K¢ s.c. 1995 476,2 459,3 481,6 507,6 525,0 550,4 602 648 692 730
piedch.r.=100 98,9 96,5 1049 1054 1034 104,8 1094 107,5 106,8 105,5
-zména zasob a cennos ti mld. K¢ s.c. 1995 4,6 1,0 20,9 26,7 27,9 17,9 20 22 26 30
Saldo zahrani¢niho obchodu mld. K¢ s.c. 1995 -109,5 -110,5 -126,9 -161,3 -204,6 -228,9 -249 -298 -304 -314
- vyvoz zboZi a sluZzeb mld. Ké s.c. 1995 939,9 991,3 1154,7 1287,1 1314,8 1411,2 1704 1948 2163 2383
predch.r.=100| 110,5 105,5 116,5 111,5 102,1 107,3 120,7 1143 111,0 110,2
- dovoz zboZi a sluzeb mld. Ké s.c. 1995 1049.,4 1101,8 1281,6 14484 1519,4 1640,0 1953 2247 2467 2697
predch.r.=100| 108,4 105,0 116,3 113,0 1049 107,9 119,1 115,0 109,8 109,3
Domici poptavka mld. Ké s.c. 1995 | 1603,1 1616,9 1682,9 1749.9 1808,7 1883,0 1950 2037 2107 2183
piedch.r.=100 98,3 100,9 104,1 104,0 103,4 104,1 103,5 104,5 103,4 103,6
Metodicka diskrepance R mld. K¢ s.c. 1995 5,5 10,8 20,2 29,2 38,0 48,8 66 96 104 116
Piispévky k ristu HDP »:
- domaci poptavka proc.body -1,8 1,0 4,0 4,0 34 4,3 33 4,2 3,0 33
- - spoti‘eba proc.body -1,0 2,2 1,5 2,2 2,4 35 0,7 2,1 1,0 1,6
- - hruba tvorba k apitilu proc.body -0,7 -1,2 2,5 1,8 1,0 0,8 2,6 2,1 2,0 1,6
- saldo zahrani¢niho obchodu proc.body 0,6 0,2 -0,1 -1,4 -2,0 -0,5 0,6 -0,5 0,9 0,8
Spotreba neziskovych instituci je zarazena do spotieby sektoru domdacnosti.
U deterministicky urceny vliv pouzivani cen a struktury piedchoziho roku jako zdkladu pro vypocet redlnych priristkit
2 vypocet na zdakladé cen a struktury predchoziho roku, kde jsou prispévky beze zbytku scitatelné
Prameny kapitoly 1: CSU, propocty MF CR
Tabulka 1.2: HDP ve stalych cenach — Ctvrtletni
zietézené objemy, referencni rok 1995
2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Odhad
Hruby domaci produkt mld. K¢ s.c. 1995 | 406,9 436,1 435,4 424.6 421,2 453,0 450,9 443
st.obd.p.r.=100| 103,2 103,7 104,0 104,0 103,5 1039 103,6 104,3
Vydaje domacnosti na spotfebu mld. K¢ s.c. 1995 | 2153 231,3 238.,8 2420 222.7 2373 2439 247
st.obd.p.r.=100| 104,8 105,2 105,5 104,2 1034 102,6 102,1 102,0
Vydaje vladnich inst. na spotf. mld. Ké s.c. 1995 90,1 94,4 94,5 108,2 88,9 93,7 89,3 107
st.obd.p.r.=100| 104,5 105,0 1033 104,0 98,7 99,2 94,5 98,8
Hruba tvorba k apitalu mld. K¢ s.c. 1995 134,0 154,1 149.,9 130,3 1474 170,5 161,9 142
st.obd.p.r.=100| 101,6 105,0 101,4 103,2 110,0 110,6 108,0 109,2
- fixni kapital mld. K¢ s.c. 1995 122,4 140,0 141,3 146,7 133,7 154,7 155 159
st.obd.p.r.=100| 103,7 103,8 105,8 105,9 109,3 110,5 109,7 108,2
-zména zasob a cennos ti mld. K¢ s.c. 1995 11,7 14,1 8,6 -16,4 13,7 15,8 6,9 -16
Saldo zahrani¢niho obchodu mld. K¢ s.c. 1995 | -40,5 -52,2 -58,2 -78,1 -47,9 -64,8 -57,7 -79
- vyvoz zboZi a sluzeb mld. K¢ s.c. 1995 338,1 351,3 346,6 375,1 3733 442.8 4253 463
st.obd.p.r.=100| 104,9 105,6 109,5 109,3 110,4 126,0 122,7 1233
- dovoz zboZi a sluZeb mld. K¢ s.c. 1995 378,6 403,5 404,8 453,2 421,2 507,6 483,0 542
st.obd.p.r.=100| 105,6 1074 108,9 109,6 111,3 125.8 1193 119,5
Metodicka diskrepance mld. Ké s.c. 1995 7,9 8.4 10,3 22,2 10,0 16,4 13,5 26
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1 Ekonomicky vykon

Tabulka 1.3: HDP v béZnych cenach - ro¢ni

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Odhad Predikce Vyhled Vyhled

Hruby domici produkt mld. K¢ | 1962,5 20414 2150,1 2315,3 2414,7 25508 2757 2947 3152 3380
predch.r.=100] 109,9 104,0 105,3 107,7 104,3 105,6 108,1 106,9 106,9 107,2
Vydaje domicnosti na spotiebu mld. K¢ 1011,9 1059,6 1122,8 1192,3 1234,7 1298,2 1368 1445 1535 1636
predch.r.=100] 107,0 104,7 106,0 106,2 103,6 105,1 105,4 105,6 106,2 106,6
Vydaje vlddnich inst. na spoti. mld. K¢ | 412,5 456,1 475,0 513,0 555,2 612,6 630 671 675 704

predch.r.=100| 106,0 110,6 104,1 108,0 108,2 110,3 102,8 106,6 100,6 104,2

Hruba tvorba kapitalu mld. K¢| 560,2 550,0 618,5 668,6 674,2 696,1 770 832 892 955
predch.r.=100| 102,7 98,2 112,5 108,1 100,8 103,2 110,7 108,0 107,3 107,0
- fixni kapital mld. K¢| 554,6 550,6 594,9 638,6 643,3 678,0 751 812 868 926
predch.r.=100] 103,8 99,3 108,0 107,3 100,7 105,4 110,8 108,1 106,9 106,8
-zména zasob a cennos ti mld. K¢ 5,6 -0,6 23,6 30,0 30,9 18,1 19 20 25 29
Saldo zahrani¢niho obchodu mld. K¢ | 22,1 -243 -66,3 -58,7 -49,5 -56,2 -11 -1 49 85
- vyvoz zboZi a sluZzeb mld. K¢| 1080,9 1152,6 13859 1539,3 1485,5 1590,5 1962 2204 2478 2748
predch.r.=100| 114,8 106,6 120,2 111,1 96,5 107,1 123,3 112,4 112,4 110,9
- dovoz zbozi a sluzeb mld. K¢| 1103,0 1176,9 1452,2 1598,0 1535,0 1646,6 1973 2205 2429 2663
predch.r.=100] 106,4 106,7 123,4 110,0 96,1 107,3 119,8 111,8 110,2 109,6
Hruby narodni diichod " mld. K¢| 1927,4 1994,7 2096,9 2231,5 22984 24335 2600 2764 2928 3115
predch.r.=100| 109,8 103,5 105,1 106,4 103,0 105,9 106,8 106,3 105,9 106,4
Saldo prvotnich dichodi R mld. K¢ | -35,1 -46,7 -53,2 -83,8 -116 -117 -157 -183 -224 -265

Y Hruby ndrodni diichod je souctem HDP a salda cistych prvotnich diichodii se zahranicim. Predstavuje tihrn prvotnich pirijmovych diichodii rezidentii (ndhrady
zaméstnancum, cisté dané na vyrobu a dovoz, diichody z vlastnictvi, hruby provozni prebytek).

2 Saldo cistych prvomich diichodii rezidentii ve vztahu k zahranici je souctem rozdilu prijatych a vyplacenych mezd, cistych dani z vyroby a dovozu a diichodi
z vlastnictvi (iroki, dividend a reinvestovanych ziskii z aktiv viastnénych nerezidenty). Vécné odpovida bilanci vynosii platebni bilance.

Tabulka 1.4: HDP v béZnych cendch — ctvrtletni

2003 2004

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb.  Predb.  Predb.  Odhad

Hruby domici produkt mid. Ké| 601,1 6558 647,6 6462 | 646,3 7053 7022 703
stobdp.r=100| 1051 1057 1054 1064 | 1075  107,5 1084 108,38

Vydaje domacnosti na spotiebu mld. K¢| 301,3 323.8 334,0 339,0 318,6 340,7 352,1 356
st.obd.p.r.=100| 104,6 105,2 105,4 105,2 105,7 105,2 1054 105,1
Vydaje vladnich inst. na spoti. mld. K¢| 136,5 152,7 144.8 178,6 1425 155,6 149,1 183

st.obd.p.r.=100] 111,7 111,0 108,0 110,8 104,4 101,9 103,0 102,3

Hruba tvorba k apitalu mld. K¢| 164,2 188,2 184,2 159,5 1829 2124 201,9 173
st.obd.p.r.=100] 101,5 105,1 102,3 104,1 111,4 112,9 109,6 108,5

- fixni k apital mld. K¢| 150,5 172,0 174,3 181,2 166,0 193,2 193,9 198
st.obd.p.r.=100| 103,6 104,1 106,7 106,8 110,3 1123 1113 109,3

-zména zasob a cennos ti mld. K¢| 13,7 16,2 9,9 -21,7 17,0 19,3 7,9 -25

Saldo zahrani¢niho obchodu mld. K¢ -1,0 -8,9 -15,3 -30,9 2,3 -3.4 -0,9 -9

- vyvoz zboZi a sluzeb mld. K¢| 381,4 394,7 391,7 422,6 428,6 512,1 492,0 529
st.obd.p.r.=100] 102,5 105,1 110,7 110,1 112,4 129.,7 125,6 125,1

- dovoz zboZi a sluzeb mld. K¢| 382,4 403,7 407,1 453,5 426,3 515,5 4929 538

stobd.p.r.=100] 102,7 106,4 110,0 109,7 111,5 127,7 121,1 118,6
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1 Ekonomicky vykon

Graf 1.1: Hruby domaci produkt
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Graf 1.2: Hruby domaci produkt — prispévky k ristu

ve stalych cenach, rozklad mezirocniho ristu
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Graf 1.3: Spotieba domacnosti (véetné neziskovych instituci)
meziro¢ni tempa rustu, sopr=100
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1 Ekonomicky vykon

Graf 1.4: Hruba tvorba fixniho kapitalu
mezirocni tempa rustu, sopr=100
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Graf 1.5: Podil vyvozu a dovozu zboZi a sluZzeb na HDP (v b.c.)
z ro¢nich klouzavych wihrnii
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2. Ceny zbozi a sluzeb

Tabulka 2.1: Ceny zboZi a sluZeb — ro¢ni

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Odhad  Predikce Vyhled
Spotiebitelské ceny
primér roku primér 2000=100 | 852 942 96,2 100,0 1047  106,6  106,7 1097 112,77 1158
-primérna mira inflace ristv % 8,5 10,7 2,1 3,9 4,7 1,8 0,1 2,8 2,8 2,8
koncem roku primér2000=100 88,9 94,9 97,3 101,2 105,3 105,9 107,0 110,0 113,0 116,1
-zvySeni cen vpribéhu roku rist v % 10,0 6,8 2,5 4,0 4,1 0,6 1,0 2,8 2,7 2,8
-z toho pFispévek proc. body 4,5 5,4 1,4 1,8 2,3 0,7 0,3 1,7 0,9 0,8
administrativnich opatfeni D
HICP ¥ primér 2000=100 | 86,2 94,5 96,2 100,0 1045 1060 1059 1087 1114  114,1
ristv % | 8,0 9,7 1.8 3,9 4,5 1,4 0,1 2,5 2,5 2,5
Ceny primyslovych vyrobei
primér roku primér2000=100 90,0 94,4 95,3 100,0 102,8 102,3 101,9 107,7 113,6 116,5
predch.r.=100| 104,9 1049 101,0 1049 1029 99,5 99,7 105,6 105,5 102,5
Deflitory
HDP primér1995=100 117,7 130,9 134,5 136,4 143,1 147,1 149,8 155,9 160,6 165,3
predch.r.=100| 108,3 111,2 102,8 101,4 104,9 102,8 101,9 104,10 103,0 102,9
Spotieba domécnosti (vé. NZI) primér 1995=100 | 116,77  126,8 130,0 1340 1386  139,7 1400 1439 1479  151,9
predch.r.=100| 108,6 108,7 102,6 103,0 103,5 100,7 100,2 102,8 102,8 102,7
Spotieba viady primér 1995=100| 118,8 127,2 1334 138,7 1443 149.,4 158,2 166,3 171,9 178,1
predch.r.=100| 108,9 107,1 1049 1039 104,0 103,5 105,9 105,1 1034 103,6
Tvorba fixniho k apitilu primér 1995=100| 111,0  116,5 1199 1235 125.8 122,5 1232 1247 1253 1254
predch.r.=100| 106,2 105,0 102,9 103,0 101,9 97,4 100,5 101,2 1005 100,1
Vyvoz zboZi a sluzeb primér 1995=100 | 110,6 115,0 116,3 120,0 119,6 113,0 112,7 115,1 113,1 114,6
predch.r.=100| 105,6 1039 101,01 103,22 99,6 94,5 998 102,10 983 1013
Dovoz zboZi a sluZeb primér 1995=100 107,1 105,1 106,8 113,3 110,3 101,0 100,4 101,0 98,1 98,5
predch.r.=100| 1052 98,1  101,6 106,01 97,4 91,6 994 1006 97,2 1003
Sménné relace primér1995=100 | 103,3 109.,4 108,8 1059 108.4 111,8 112,3 114,0 115,3 116.4
predch.r.=100 100,4 1059 99,5 97,3 102,3 103,2 100,4 101,6 101,1 101,0
Y Zména regulovanych maximalnich nebo vécné usmériovanych cen a neprimych dani.
2 HICP — harmonizovany index spotiebitelskych cen. Slouzi k posouzeni cenové stability podle Maastrichtskych kritérii.
Prameny kapitoly 2: CSU, propocty MF CR.
Tabulka 2.2: Ceny zboZi a sluZeb — Ctvrtletni
prumer obdobi
2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
Spoti-ebitelsk é ceny primeér 2000=100 | 106,6 106,8 106,6 106,7 109,1 109,6 110,0 110,0
stobd.p.r.=100 99,6 100,1 99,9 100,8 102,3 102,6 103,2 103,1
HICP primér2000=100 105,9 106,1 105,9 106,0 108,0 108,7 109,1 108,9
st.obd.p.r.=100 99,4 99,7 99,8 100,8 102,0 102,5 103,0 102,8
Ceny priimyslovych vyrobeii primér2000=100 | 1023 101,6 101,4 102,5 104,1 106,6 109,3 110,7
stobdp.r.=100| 99,4 99,3 99,7 1004 101,8 104,9 107.8 108,0
Deflitor HDP primér 1995=100 | 147,7 150,4 148,7 152,2 1534 155,7 155,7 158,7
st.obd.p.r.=100| 101,8 101,9 101,3 102,3 103,9 103,5 104,7 104,3
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Graf 2.1: Spotiebitelské ceny
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Graf 2.2: Spotiebitelské ceny

rozklad zvyseni spotiebitelskych cen v pritbéhu roku (prosinec proti prosinci predchoziho roku)
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Graf 2.3: Cenové okruhy
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3. Trh prace a domacnosti

Tabulka 3.1: Zaméstnanost a nezaméstnanost — ro¢ni

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Odhad Predikce Vyhled

Vybérové §etieni pracovnich sil - CSU :

Zaméstnanost "’ priomérvtisosob | 4937 4866 4764 4732 4750 . . . . .
priom ér v tis.osob . . . . 4728 | 4765 4733 4701 4691 4694
piedch.r.=100 | 993 98,6 97,9 99,3 100,4 |(100,8) 99,3 99,3 99,8 100,1

-zam@&stnanci * primérviisosob | 4329 4203 4079 4023 4033 . . . . .
priom ér v tis.osob . . . . 4014 | 4002 3922 3906 3903 3903
predch.r.=100 | 99,1 97,1 97,1 98,6 100,2 | (99,7) 98,0 99,6 99,9 100,0

- podnikatelé primérvtisosob | 607 663 685 708 718 . . . . .
priom ér v tis.osob . . . . 714 763 811 795 789 791
piedeh.r.=100 | 100,8  109,2 1033 103,4 100,88 | (106,8) 106,4 97,9 99,2 100,3

Makroeknn.pruduktivitapréce4 predch.r.=100| 100,0 100,3 1034 104,6 102,2 |(100,7) 1044 104,5 104,0 103,9

Nezaméstnanost primérv tis.osob 248 336 454 455 421 . . . . .
primér v tis.osob . . . . 418 374 399 424 419 404
Mira nezaméstnanos ti primérv % 4,8 6,5 8,7 8,8 8,1 7,3 7,8 8,3 8,2 7,9
Pracovni sila primérv tis.osob | 5185 5201 5218 5186 5171 . . . . .
primér v tis.osob . . . . 5146 5139 5132 5125 5110 5098
predch.r.=100 | 100,2 1003 100,3 99 4 99,7 (99,9) 99,9 99,9 99,7 99,8
Pocet obyvatel ve véku 15 - 64 let primérv tis.osob | 7091 7114 7139 7166 7192 . . . . .
primér v tis.osob . . . . 7165 7183 7214 7255 7290 7313
predch.r.=100 100,3 100,3 100,4 100,4 100,4 100,3 100,4 100,6 100,5 100,3
Mira zaméstnanosti >’ primérv % | 69,6 68,4 66,7 66,0 66,0 66,3 65,6 64,8 64,4 64,2
Mira participace ® primérv % 73,1 73,1 73,1 72,4 71,8 71,5 71,1 70,6 70,1 69,7
Registrovand nezaméstnanost- MPSV:
Poletnezaméstnanych primérviisosob | 219,5 311,7 443,2 470,0 4438 477,5 521,6 537,4 529 514
koncem r. v tisosob | 268,9 386,9 487,6 457.4 461.,9 514.,4 542.,4 541,7 530 513
Mira nezaméstnanosti primeérv % 4,29 6,04 8,54 9,02 8,54 9,16 9,90 10,24 10,1 9,9
koncem r. v % 5,23 7,48 9,37 8,78 8,90 9,81 10,31 10,33 10,2 9,9

U ukazatelii Vybérového Setieni pracovnich sil je vzdy v prvnim fadku uvedena casova rada nezahrnujici vysledky Scitani lidu 2001, ve druhém radku je rada po
prevazeni na vysledky Scitani.V téchto Faddach navic nejsou data za rok 2001 srovnatelna s nasledujicimi roky vlivem harmonizace dotazniku se standardem
Eurostatu,).

! Zaméstani s jedinym nebo hlavnim zaméstnanim podle Vybérového Setieni pracovnich sil (VSPS).

2 Véetné élenii produkcnich druzstev.

Y Veetné pomdhajicich rodinnych prislusnikii.

¥ Hruby domdci produkt ve stalych cendch pripadajici na 1 zaméstnaného.

Y Podil zamésmanych na populaci ve vékové skupiné 15-64 let.

% Podil pracovni sily na populaci ve vékové skupiné 15-64 let.

Prameny kapitoly 3: CSU, MPSV CR, propocty MF CR.

Tabulka 3.2: Zaméstnanost a nezaméstnanost — ¢tvrtletni

2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
Vybérové Yetfeni pracovnich sil - CSU:
Zaméstnanost primérv tis.osob 4740 4740 4728 4725 4676 4701 4717 4710
st.obd.p.r.=100 100,5 99,4 98,9 98,6 98,7 99,2 99,8 99,7
-zaméstnanci primérv tis.osob 3934 3921 3922 3910 3870 3907 3927 3921
st.obd.p.r.=100 98,5 97,6 97,9 97,9 98,4 99,6 100,1 100,3
- podnikatelé primér v tis.osob 806 819 805 815 806 793 791 789
st.obd.p.r.=100 111,4 108.,9 103,8 102,0 99,9 96.9 98.1 96.7
Nezaméstnanost primér v tis.osob 388 385 409 415 444 419 420 414
Mira nezaméstnanosti primérv % 7,6 7,5 8,0 8,1 8,7 8,2 8,2 8,1
Pracovni sila primér v tis.osob 5128 5125 5137 5139 5120 5120 5138 5123
st.obd.p.r.=100 100,3 100,0 99,7 99,5 99,8 99.9 100,0 99.7
Registrovand nezaméstnanost- MPSV:
Pocetnezaméstnanych primérv tis.osob 532,8 506,9 520,2 526,4 563,8 531,44 530,7 523.,8
Mira nezaméstnanosti primérv % 10,11 9,62 9,88 10,00 10,73 10,13 10,12 9,99
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Graf 3.1: Mira participace a mira zaméstnanosti
podil pracovni sily a zaméstnanosti na poctu obyvatel ve vékové skupiné 15-64 let
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Graf 3.3: Ekonomicky vykon a nezaméstnanost
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3 Trh prace a domacnosti

Tabulka 3.3: Zdroje a uZiti diichodii v sektoru domacnosti — ro¢ni
metodika narodnich ucti

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Odhad Predikce Vyhled

Bézné piijmy mid. K¢ | 1505,1 1587,9 16462 1727,9 1826,3 1944,0 2036,8 2130 2250 2379
predch.r.=100| 1118 105,5 103,7 105,0 105,7 106,4 104.8 104,6 1056 105,7

Nahrady zaméstnancim mld. K¢ | 806,2 850,0 881,1 9143 976,5 1059,0 1120,5 1178 1252 1332
predch.r.=100 109.8 105.4 103,7 103,8 106,8 108,5 105.,8 105,1 106,3 106,3
- Mzdy a platy (véetné naturalnich) mld. K¢| 620,5 652,1 675,2 693,0 740,8 8039 849,1 890 946 1005
predeh.r.=100 | 1097 105,1 103,5 102,6 106,9 108,5 105.,6 104,8 106,3 1063
- Socialni pFispévky zaméstnavateli mld. K¢ | 185,7 1979 2059 2213 235.6 255,1 271,4 288 307 326

predch.r.=100 110,2 106,6 104,0 107,5 106,5 108,3 106,4 106,2 106,5 106,4

Hruby smiSeny diichod "’ mld. K¢ | 313,1 332,6 342.8 367,5 398,0 407,4 426,3 447 470 494
predch.r.=100 | 1113 106,2 103,0 107,2 108,3 102,4 104,6 105,0 105,0 105,2

Ptijaté diichody z viastnictvi > mld. K| 98,7 110,6 93,7 83,0 83,6 82,9 76,4 83 85 88
predch.r.=100 | 1238 112,1 84,8 88,5 100,8 99,1 92,1 108,6 103,0 103,5

Socialni davky mld. K¢ | 212,5 2322 252,7 276,8 289,7 312,9 3239 336 354 374
piedch.r.=100 | 1139 1093 108,8 109,6 104,6 108,0 103,5 103,7 105,5 105,4

Ostatni pFijaté béZné transfery 3 mld. K¢ 74,7 62,4 75,9 86,3 78,5 81,7 89,8 86 88 91
predch.r.=100 116,0 83,6 121,6 113,7 91,0 104,1 109,9 95,7 102,5 103,0

Béiné vydaje mld. K¢ | 4452 466,9 486,1 520,8 5554 601,9 648,9 688 732 778
piedch.r.=100 | 110,0 104,9 104,1 107,2 106,6 108,4 107,8 106,0 106,4 106,3

Placené dichody z vas tnictvi ) mld. Ké| 27,5 24,8 21,9 20,6 21,0 24,2 25,6 31 35 38
predch.r.=100 | 110,7 90,4 88,1 94,3 101,7 115,1 106,0 121,9 112,0 110,0

B&2né dané z diichodu a jméni > mld. K¢ | 87,4 94,2 93,5 100,1 106,0 114,7 126,3 135 144 153
predch.r.=100 | 108,8 107,8 99,2 107,1 105,9 108,2 110,2 107,0 106,5 106,4

Socialni pl‘ispévkyﬁ) mld. K¢ | 273,0 291,5 302,5 3272 3493 380,2 405,1 433 461 490
predch.r.=100 109,7 106,8 103,8 108,2 106,8 108,9 106,6 106,8 106,5 106,4

Ostatni placené bé#né transfery mid. K¢ | 573 56,3 68,2 72,9 79,1 82,8 91,8 89 92 96
predch.r.=100| 113,1 98,2 121,2 106,9 108,5 104,7 110,8 96,6 104,0 104,0
Disponibilni dichod mld. K¢| 1059,9 1121,0 1160, 1207,1 1270,8 1342,1 13879 1442 1518 1601
predch.r.=100 112,6 105.8 103,5 104,1 105,3 105,6 103.,4 1039 105,3 105.,4
Vydaje na koneénou spotiebu mld. K¢| 932,8 998.,3 1046,3 1108,8 11794 1220,6 1283,1 1351 1427 1516
predch.r.=100 | 110,1 107,0 104,8 106,0 106,4 103,5 105,1 105,3 105,6 106,2

Zmény ¢istého podilu
vpenzijnich fondech * mid. Ké| 9.3 7,6 6,1 7,6 9.4 11,5 13,3 14 15 17
Hrubé uspory mld. K¢ | 136,4 130,3 1198 105,8 1008 1329 118,0 105 107 102
Kapitalové transfery

(piijem (-) / vydaj (+)) mld. K¢ | -28,3 -14,9 -19,3 -26,3 -22,9 -38,0 -19,1 -21 -11 -9

Hrubi tvorba kapitilu mld. K¢ | 97,8 94,2 116,4 113,0 117,0 122,8 100,6 107 115 122
predch.r.=100| 106,2 96,3 123,5 97,1 103,5 105,0 82,0 106,0 108,0 106,0

Zména finanénich aktiva pasiv mld. K¢ 62,0 50,1 22,8 19,1 6,7 48,1 36,5 19 3 -11

! Smiseny diichod drobnych podnikatelii, ktery je souhrnem diichodu z podnikani (zisku) a diichodu z jejich pracovni ¢innosti pro viastni podnik.

2 PFijaté iiroky, dividendy, diichody z piidy, cerpani podnikatelského diichodu, diichodu z rozdéleného zisku apod.

Y Néhrady z nezivomiho pojisténi, soukromé mezindrodni transfery, vyhry v sazkach a loteriich, statni prispévky na stavebni spoieni apod.

¥ Placené tiroky.

% Dait z prijmu, dait z prevodu nemovitosti, mistni poplatky a pouzivani dalnic.

9 Prispévky na socialni a zdravotni pojisténi, penzijni pripojisténi a zakonné uirazové pojisténi placené zaméstmavatelem i zaméstnancem a tzv. imputované
pFispévky (nendvratné socialni vypomoci poskytnuté zaméstnavatelem,).

7 Cisté pojistné na neivotni pojistént, soukromé mezindrodni transfery, pokuty ve spravnim a blokovém Fizent, sazky apod.

¥ Rozdil mezi pFijatym pojistnym a vyplacenymi diichody.
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Tabulka 3.4: Diichody domacnosti - analytické ukazatele

3 Trh prace a domacnosti

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Odhad Predikce Vyhled
Mira hrubych dspor domacnosti D % 12,9 11,6 10,3 8,8 7,9 9,9 8,5 7,3 7,0 6,3
Objem mezd a platii redlny >’ mld. K¢ 2000 | 7287 692,0 701,6 693,0 707,7 754.,4 795,9 811 839 868
predch.r.=100| 101,1 95,0 101,4 98,8 102,1 106,6 105,5 101,9 1034 103,5
Objem socidlnich davek realny » mld. Ké 2000 | 249,5 2464 262,6 276,9 276,7 293,6 303.6 306 315 323
predch.r.=100 105,0 98,8 106,6 1054 99,9 106,1 1034 100,9 102,7 102,6
Disponibilni dichod realny R mld. K¢ 2000 12448 1189,6 1205,5 1207,2 1214,0 12593 1300,9 1315 1347 1382
predch.r.=100| 103,8 95,6 101,3 100,1 100,6 103,7 1033 101,1 1024 102,6
Makroekonomické primérna mzda (plat): R

- nominalni predch.r.=100 { 110,7 108,3 106,7 104,1 106,6 108,8 107,8 105,2 1064 106,3

-redlna » predch.r.=100 | 102,1 97,8 104,5 100,2 101,9 106,9 107,7 1023 1035 1035
Primérna mésiéni mzda ¥ K¢ 10802 11801 12797 13614 14 793 15857 16917 17 985 19137 20343
predch.r.=100| 109,9 109,2 108,4 106,4 108,7 107,2 106,7 106,3 106,4 106,3

Uplné jednotkové naklady prace R predch.r.=100 { 110,6 106,7 102,4 99,9 104,1 106,9 102,0 101,2 1024 102,3
Podil néhrad zaméstnanciim na HDP %| 452 43,3 43,2 42,5 42,2 43,9 43,9 42,7 42,5 422
Podil socislnich ddvek na HDP %| 11,9 11,8 12,4 12,9 12,5 13,0 12,7 12,2 12,0 11,9

! Podil hrubych tispor na disponibilnim diichodu domdcnosti.
% Deflovéno indexem spotiebitelskych cen.

¥ Podil objemu mezd a poétu zaméstnancii (tj. pracovnikii pobirajicich mzdu a cleni produkcnich druzstev) podle metodiky VSPS, tj. véetné zaméstnancii malych

podnikii nezapocitanych do analogického ukazatele priimérné mésicni mzdy.

¥ Zahrnuje pouze subjekty podnikatelské sféry s 20 a vice zaméstnanci a viechny organizace nepodnikatelské sféry.

) Objem nomindlnich nahrad zaméstanciim na jednotku HDP ve stalych cendch.

e

Graf 3.4: Nominalni piijmy domacnosti - objem
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3 Trh prace a domacnosti

Graf 3.6: Primérna makroekonomicka mzda realna
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Graf 3.7: UpIné jednotkové naklady prace
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4. Vztahy k zahranic€i

Tabulka 4.1: Sménné kurzy — ro¢ni

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Odhad  Predikce  Vihled
Devizové kurzy nominalni:
CZK /EUR " roéniprimér| 35,80 36,16 36,88 35,61 34,08 30,81 31,84 31,90 30,5 303
index zhodnoceni predeh.r.=100 95,0 99,0 98,1 103,6 104,5 110,6 96.8 99.8 104,5 1007
CZK /USD rocniprimér 31,71 32,27 34,60 38,59 38,04 32,74 28,23 25,70 22,6 22,4
index zhodnoceni predch.r.=100 85,6 98,3 93,3 89,7 101,5 116,2 116,0 109,8 113,7 100,7
Nom.efek tivni sménny kurz primér2000=100 943 95,7 98,6 100,0 104,4 116,5 116,0 117 124 125
index zhodnoceni predeh.r.=100 94,8 101,5 103,0 101,4 104,4 11,6 99.5 100,7 106,0 100,7
Devizové kurzy reﬁlné:zl
Vidi Némecku priomér2000=100 87,1 95,6 95,0 100,0 108,2 121,1 118,1 121 130 133
index zhodnoceni predch.r.=100 106,3 109,7 99,4 105,3 108,2 112,0 97.5 102,9 106,8 102,7
CZK / USD primér2000=100 | 110,1 119,0 112,4 100,0 103,9 122,1 141,6 159 183 186
index zhodnoceni predeh.r.=100 91,1 108,1 94,5 89,0 103,9 117.5 116,0 12,1 1152 1019
Y Do roku 1998 sménny kurz CZK/ECU.
% Index popisuje mezirocni zhodnoceni CZK proti piislusné méné.
Prameny kapitoly 4: CNB, CSU, propocty MF CR.
Tabulka 4.2: Sménné kurzy — ctvrtletni
2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
Devizové kurzy (nominalni):
CZK / EUR 31,63 31,48 32,17 32,09 32,86 32,04 31,59 31,13
index zhodnoceni st.obd.p.r.=100 100,4 96,6 94,0 96,2 96,3 98,2 101,8 103.1
CZK /USD 29,48 27,74 28,61 27,01 26,30 26,59 25,86 24,03
index zhodnoceni st.obd.p.r.=100 1229 119,4 107,5 1143 112,1 104,3 110,6 112.,4
Nomindlni efek tivni sménny kurz primér2000=100 115,8 117.,4 1149 115,8 113,5 115,6 117,5 121
index zhodnoceni st.obd.p.r.=100 103,8 99,8 95,9 98,9 98,1 98,4 102,2 104,0
Devizové kurzy (redlné):
viiti Némecku srim ér 2000 =100 | 117,6 120,2 115,9 118,6 116,4 120,7 122,5 127
index zhodnoceni stobd.p.r.=100| 101,3 97,4 94,1 97,2 99,0 100,4 105,7 106,7
CZK / USD Jrimér 2000 = 100 | 134,4 145,0 138,6 149,6 153,9 153,2 157,0 172
index zhodnoceni st.obd.p.r.=100 122,7 119,5 106,9 115,0 114,5 105,7 113,3 114.7
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Graf 4.2: Realné sménné kurzy

Ctvrtletni priméry, deflovano deflatory HDP, rist indexii indikuje redlné zhodnoceni
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Tabulka 4.3: Platebni bilance — ro¢ni

4 Vztahy k zahranic€i

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Odhad Predikce Vyhled
Vyvoz zbozi mld. K¢ 709,3 834,2 908,8 1121,1 1269,6 1254.,4 1371,8 1715 1943 2204
predch.r.=100 119,1 117.,6 108,9 123.4 113,2 98,8 109.,4 125,0 113,3 113.,4
Dovoz zboZi mld. K¢ 864,5 918,2 974,6 1241,9 1386,3 13257 1441,2 1742 1962 2178
predch.r.=100 115,2 106,2 106,1 127.,4 111,6 95,6 108,7 120,9 112,7 111,0
Obchodni bilance mld. Ké| -155,2 -84,0 -65,8 -120,8 -116,7 -71,3 -69.,4 =27 -20 26
z toho:
-mineralni paliva (SITC 3) mld. Ké -47,4 -33,2 -38,8 -85,7 -87,6 -64,3 -68,4 -74 -79 -71
- ostatni mld. K¢| -107,9 -50,8 -27,0 -35,1 -29,1 -7,0 -1,0 47 59 97
Vyvoz sluZeb mld. Ké 227,2 246,7 243,9 264,8 269,7 231,1 219,2 247 262 275
predch.r.=100 102,3 108.6 98.8 108,6 101,8 85,7 94,8 112,7 106,0 105,0
Dovoz sluzeb mid. Ke| 171,3 184,8 202,3 210,2 211,7 209,3 205,9 231 242 251
predch.r.=100 100,8 107.,9 109,5 1039 100,7 98,9 98.4 112,1 105,0 103,5
Bilance sluZeb mid. Ké| 55,9 61,9 41,5 54,6 58,0 21,9 13,2 16 20 24
Vynosy - pFijmy mid. K| 44,7 55,0 64,3 75,4 84,9 66,8 74,4 77 81 85
piedch.r.=100 140,7 123,1 116,8 1173 112,5 78,7 111,4 104,1 105,0 105,0
Vynosy - niklady mid. Ké| 69,8 90,1 111,0 128.,4 1684 182,4 191,1 234 265 310
piedch.r.=100 1359 129,1 123,1 115,7 131,2 108,3 104,7 122.,6 113,0 117,0
Bilance vynosii mid. Ké| 25,1 35,1 46,7 53,0 -83,5 -115,6 -116.,6 157 -183 2224
Bilance pievodi mid. Ké| 11,3 16,7 20,4 14,4 17,8 28,7 15,6 7 10 12
Béiny udet mid. Ké| -113,0 -40,5 50,6 -104,9  -124,5  -136,4  -157,2 1161 173 162
Béiny udet mid. USD | -3,56 41,25 11,46 2,72 3,27 4,17 5,57 -6,3 1,7 27,2
Finan&ni et mid. USD | 1,08 2,92 3,08 3,84 4,54 10,63 5,80 6,3 7,9 7,4
-piimé zahraniéni investice mld. USD 1,28 3,59 6,23 4,94 5,48 8,28 2,35
- portfoliové investice mld. USD 1,09 1,07 -1,40 -1,77 0,92 -1,43 -1,34
- ostatni investice " mid. USD | -1,28 41,74 41,76 0,66 1,85 3,78 4,79
Zména devizovych rezerv mld. USD -1,77 1,94 1,65 0,82 1,77 6,63 0,46 0,3 0,2 0,2
Devizové rezervy CNB nld. USD k. r. 9.8 12,6 12,8 13,1 14,5 23,7 27,0 28,4 29 29
Zahraniénizadluienost“ nld. USD k. r. 21,6 243 22,9 21,6 22,4 27,0 34,9 39 41 41
Obchodni bilance / HDP % -8,7 -4,3 =32 -5,6 -5,0 -3,0 -2,7 -1,0 -0,7 0,8
Béiny acet/ HDP % -6,3 -2,1 -2,5 -4,9 -5.,4 -5,6 -6,2 -5,8 -5,9 -5,1
Finan&ni a&et/ HDP % 1,9 4.8 5,2 6,9 7,5 14,4 6.4 5.8 6,0 5,3
Zahr.zadluZenost/ HDP * % | 41,9 37,0 40,3 38,0 35,0 33,7 35,1 34 31 30
. 0d roku 2000 véetné financnich derivati.
2 Zahranicni zadluZenost je sumou devizovych a korunovych pasiv bankovni soustavy (vé. CNB), podnikové sféry a viady viici nerezidentiim.
¥ Podil zahranicni zadluzenosti v K¢ koncem roku na HDP v K¢ vytvoreném v pritbéhu roku.
Graf 4.4: Platebni bilance
rocni klouzavé vhrny v USD
12000 T T T T T
| | | | M |
| | | | - | Predikce
10000 L - - - __ Lo __ . . o ___ 7 T _ _ _
! = Bézny udet _ |
I I
‘ . y I
8000 4 — — — — - — — __ R —— [C—Finanéniacet | _ _ _ _ _ | L e R —
[ /\‘ ——Zména rezerv N\ ! m M
- . I
6000 - [ | | | |
I _ I I I m I
I I I I I
I I I I I
4000 4 | | | | |
I I I I I
2 | | | | |
S 2000 4 I I I I
= | | |
s I I |
"] Il' |
2000 4 - ————————— T I B
I I I
I I I I
-4000 4 | | | |
I I I I
I I I I
I I I I
-6000 | | | | I
I I I I I
I I I I I
8000 . . . . .
1194 n 17195 1] 1196 1]} 1197 1] 1198 1]} 1199 1]} 1100 1]} 101 1]} 17102 1]} 103 mn 1104 1]} 1105 1]} /06 mn

31



Tabulka 4.4: Platebni bilance — ¢tvrtletni

4 Vztahy k zahranic€i

2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
Vyvoz zboZi mld. Ké| 333,5 340,2 332,6 365,4 375,8 447.,8 425,3 466
st.obd.p.r.=100 106,6 107,3 112,1 111,6 112,7 131,6 127,9 127.5
Dovoz zboZi mlid. K¢ | 337,7 353,6 351,0 398,9 375,3 457,5 430,3 479
st.obd.p.r.=100 104,8 107,0 111,4 111,4 11,1 129.4 122,6 120,0
Obchodni bilance mld. K¢ -4,2 -13,3 -18,4 -33,5 0,5 -9,7 -5,0 -13
z toho:
-mineralni paliva (SITC 3) mld. Ké -18,5 -16,1 -15,6 -18.,2 -14,2 -17.,4 -17,7 -24
- ostatni mld. Ké 14,3 2,8 -2.8 -15.,4 14,7 7,8 12,8 12
Vyvoz sluieb mld. K¢ 48,0 54,5 59,2 57,5 52,8 64,3 66,7 63
st.obd.p.r.=100 81,0 93,1 103,9 101,9 110,2 118,0 112,7 110,0
Dovoz sluZeb mld. K¢ 44,7 50,2 56,3 54,7 51,0 58,0 62,6 59
stobd.p.r.=100 89,3 102,5 102,4 99,0 114,1 115,7 111,2 108.0
Bilance sluzeb mid. Ké 3,2 4,3 2,9 2,8 1,8 6,3 4,1 4
Bilance vynosi mld. Ké -16,4 -24,2 -37.,6 -38.,5 -18,6 -36,2 -54,1 -48
Bilance pievodi mld. Ké 9,3 -3.,9 5,3 4,8 1,6 2,8 1,2 1
Béiny udet mld. Ké -8,0 -37,1 -47,8 -64,3 -14,7 -36,9 -53.,8 -55
Béiny idet mld.USD -0,27 -1,34 -1,67 -2,38 -0,56 -1,39 -2,08 -2,3
Finanéni et mld.USD 1,17 0,69 1,45 2,54 0,11 1,35 2,48 2,3
-pfimé zahrani¢ni investice mld.USD 0,92 0,94 1,25 -0,85 1,12 0,96 1,35
- portfoliové investice mld.USD -1,11 -0,30 -0,57 0,73 0,97 1,45 -0,05
- ostatni investice mld.USD 1,36 0,05 0,77 2,66 -1,98 -1,05 1,19
Zména devizovych rezerv mld.USD 0,42 -0,09 0,02 0,09 0,26 -0,05 0,02 0,0
Devizové rezervy CNB mld. USD koncem obd. 24,7 25,5 25,7 27,0 27,0 26,5 26,8 28,4
Zahrani¢ni zadluZenost mld. USD koncem obd. 26,9 27,9 29,6 34,9 32,3 34,9 37,1 39

Graf 4.5: BéZny ucet platebni bilance
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Graf 4.6: Saldo obchodni bilance
rocni klouzavé uhrny v béznych K¢
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Graf 4.7: Devizové rezervy CNB a zahrani¢ni zadluZenost
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4 Vztahy k zahranic€i

Tabulka 4.5: Rozklad vyvozu zboZi — ro¢ni

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Odhad Predikce Vyhled

Exportni trhy H primér2000=100 71,9 85,7 90,4 100,0 102,4 103,0 108,6 117 127 137
predch.r.=100| 111,8 110,0 105,4 110,7 1024 100,6 105,4 108,0 108,0 108,2

Exportni vykonnostz) priomér2000=100 86,1 89,5 92,5 100,0 111,7 117,7 122,6 139 149 154
predch.r.=100| 101,3 104,0 103,4 108,1 111,7 105,4 104,2 113,1 107,1 103,4

Export ve stalych cenach primér2000=100 67,1 76,7 83,6 100,0 1144 121,3 133,2 163 188 211

predch.r.=100| 113,3 114,4 109,0 119,6 114,4 106,0 109,8 1222 115,7 111,9

3)

Sménny kurz primeér 2000=100 | 1063 104,8 101,4 100,0 95,8 85,9 86,2 86 81 80
predch.r.=100 | 105,7 98,6 96,8 98,6 95,8 89,6 100,4 99,4 94,3 99,3
Dosahované ceny na zahr.trzich 4) priomér2000=100 88,5 92,5 95,6 100,0 103.3 107,5 106,6 110 114 116
predch.r.=100 99,2 104,5 103,3 104,6 103,3 104,0 99,1 103,0 103,8 102,1
Deflator exportu primér2000=100 94,1 97,0 97,0 100,0 99,0 92,3 91,9 94 92 93
predch.r.=100 | 104,8 103,1 100,0 103,1 99,0 93,2 99,6 102,3 97,9 101,4
Export vbéZnych cenach primér2000=100 63,3 74,4 81,1 100,0 113,2 111,9 1223 153 173 197
predch.r.=100| 119,1 117,6 108,9 1234 113,2 98,8 109,3 125,0 113,3 1134

D Index vyjadrujici vazeny priimér dovozii zbozi sedmi nejvyznamnéjsich obchodnich partnerii CR, jimiz jsou od roku 1998 stabilné Némecko, Slovensko,
Rakousko, Britanie, Polsko, Francie a Itdlie.

2 Index vyjadiujici zménu podilu CR na exportnich trzich. Tento ukazatel vystihuje konkurenceschopnost ceskych vyrobeii na zahranicnich trzich.

¥ Pievracend hodnota nomindlniho efektivniho sménného kurzu z tabulky 4.1.

¥ Index vyjadiujici zménu dosahovanych cen na exportnich trzich.

Tabulka 4.6: Rozklad vyvozu zboZi — Ctvrtletni

2003 2004

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Odhad

Exportni trhy primér2000=100 106,6 107,6 109,0 111,2 113,6 116,1 119 121
st.obd.p.r.=100| 106,0 105,7 1049 105,1 106,5 108,0 108,9 108,6

Exportni vykonnost primér2000=100 121,3 1233 118,1 127,7 126,0 145,6 135 148
st.obd.p.r.=100| 103,6 102,1 105,5 1054 103,8 118,1 114,4 115,6

Export ve stalych cenach primér2000=100 129,3 132,6 128,8 141,9 143,0 169,1 161 178

stobdpr=100| 109,7  108,0 110,7 110.8 1106 127,5 124,6 1255

Sménny kurz priimér 2000=100 86,4 85,2 87,0 86,3 88,1 86,5 85 83
stobd.p.r.=100| 96,4 100,2 104,3 101,1 102,0 101,6 97,8 96,1
Dosahované ceny na zahr. trzich primér2000=100 106,5 107,5 105,9 106,3 106,4 109,2 111 112
st.obd.p.r.=100| 100,8 99,2 97,1 99,5 99,9 101,6 1049 105,7
Deflator exportu primér2000=100 92,0 91,5 92,1 91,8 93,8 94,5 95 93
stobd.p.r.=100| 97,1 99,4 101,2 100,6 101,9 103,2 102,6 101,6
Export vbéZnych cenach primér2000=100 119,0 121,4 118,6 130,3 134,1 159,8 152 166
st.obd.p.r.=100| 106,6 107,3 112,0 111,5 112,7 131,6 127,9 127,5
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Graf 4.8: Vyvoz zboZi ve stalych cenach

rozklad mezirocniho ristu
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5. Uspory a investice

Tabulka 5.1: Uspory a investice — ro¢ni

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Odhad Predikce Vyhled
Hrubé investice = mld. K¢ | 5454 560,2 550,0 618,5 668,6 6742 696,1 770 832 892
= hruba tvorba kapitilu siedch.r.=100 99,5 102,7 98,2 1125 108,1 100.8 1032 110,7 108,0 107,3
- fixni kapital mld. K¢ | 5344 554,6 550,6 5949 638,6 643,3 678,0 751 812 868
predch.r.=100 102,6 103,8 99,3 108.0 107.3 100,7 105.4 1108 108,1 106,9
-zména zasob a rezerv mld. K¢ 11,0 5,6 -0,6 23,6 30,0 30,9 18,1 19 20 25
Podil tvorby fixniho kapitilu na HDP % 299 283 27,0 27,7 27,6 26,6 26,6 27,2 275 275
Hrubé ispory mld. K¢ | 5454 560,2 550,0 618,5 668,6 6742 696,1 770 832 892
- zahrani¢ni dspory =
= deficit béZného ultu plat.bilance mld. K¢ | 113,0 40,5 50,6 1049 1245 1364 157,2 161 173 162
- metodologick4 diference D mld. K¢ -0,6 0,0 0,0 0,1 0,3 14,8 0,6 0 0 0
- hrubé nérodni dspory mld. K¢ | 433,0 519,7 4994 513,5 5439 523,0 538,3 610 659 730
predch.r.=100 99,5 120,0 96,1 102,8 1059 96,2 102,9 1133 108,0 110,9
Hrubé vladni aspory mld. K¢ 82,0 82,6 64,4 47,1 58,6 47,2 55,5 77 64 88
Hrubé uspory domacnos ti mld. K¢| 1364 130,3 119.8 105.8 1008 1329 118,0 105 107 102
Hrubé uspory nefinanénich podnik i
a finanénich instituci mld. K¢ | 214,5 306,8 315,1 360,6 3845 3429 3648 428 488 541
Podil hrubych nirodnich ispor na HDP % 243 26,5 24,5 239 235 21,7 21,1 22,1 22,3 232

Y Diference mezi saldem béznych transakci se zahranicim v pojeti narodnich ticti a béznym iictem v pojeti statistiky platebni bilance.
Prameny kapitoly 5: CSU, propocty MF CR.

Graf 5.1: Podily hrubych narodnich dspor a spotieby na HDP
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Graf 5.2: Finan¢ni bilance sektori
rozdil uspor a investic v jednotlivych sektorech
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6. Demografie
Tabulka 6.1: Demografie

v tis. osob koncem roku

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Odhad Predikce Vyhled Vyhled
Pocet obyvatel 10290 10278 10232 10206 10203 10211 10225 10 236 10 247 10 257
predch.r.=100 99,9 99,9 99,6 99,7 100,0 100,1 100,1 100,1 100,1 100,1
Vékové skupiny:
0-19) 2 485 2407 2348 2296 2255 2219 2176 2139 2105 2073
predch.r.=100 96,8 96,9 97,5 97,8 98,2 98,4 98,1 98,3 98,4 98,5
(20 -59) 5941 5998 6003 6005 6016 6022 6039 6053 6035 6012
predch.r.=100 101,1 101,0 100,1 100,0 100,2 100,1 100,3 100,2 99,7 99,6
(60 avice) 1864 1873 1882 1905 1932 1971 2010 2044 2106 2172
predch.r.=100 100,3 100,5 100,5 101,2 101,4 102,0 102,0 101,7 103,0 103,1
Starobni dichodci 1859 1891 1919 1935 1921 1933 1944 1957 1972 1987
predch.r.=100 102,5 101,7 101,5 100,8 99,3 100,6 100,6 100,6 100,8 100,8
Miry zavislosti: - %
Demograficks ' 31,4 31,2 31,3 31,7 32,1 32,7 33,3 33,8 34,9 36,1
. . . 2)
Podle platné legislativy 33,4 32,7 32,3 31,9 31,7 31,5 31,3 31,1 31,1 31,1
coe o - .3
Efek tivni mira zavislosti * 38,3 39,7 40,4 40,8 40,1 40,9 41,3 41,6 41,9 42,2
Stiedni délka Zivota (roky)
Muzi 71,1 71,4 71,7 72,1 72,1 72,2 72,4 72,5 72,6 72,8
Zeny 78,1 78,1 78,4 78,4 78,5 78,7 78,8 78,9 79,0 79,2

Udaje se tykaji obyvatel, kteri maji na tizemi CR trvalé bydlisté, a to bez ohledu na jejich statni obcanstvi.

Y Podil poctu obyvatel v seniorském véku (nad 59 let) na poctu obyvatel v produkt. véku - nezohlediiuje tedy prodluzovani véku odchodu do diichodu.
2 Podil poctu obyvatel v diichodovém véku podle platné legislativy na poctu ostatnich obyvatel nad 19 let.
¥ Podil poctu vyplacenych starobnich diichodii na poctu zaméstnanych.

Prameny kapitoly 6: demografickd projekce 2003 CSU, propocty MF CR .
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6 Demografie

Graf 6.2: Stfedni délka Zivota
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Graf 6.3: Miry zavislosti

definice ukazatelii viz poznamky k tabulce 6.1
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7. Urokové sazby

Tabulka 7.1: Urokové sazby — roéni

primérné sazby - v % p.a.

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Odhad Predikce Vyhled

Diskontni sazba (konec roku) 13,0 7,5 5,0 5,0 3,75 1,75 1,00 1,50
Repo 2T (konec roku) 14,75 9,5 525 5,25 4,75 2,75 2,00 2,50
Lombardni sazba (konec roku) 23,0 12,5 7,5 7,5 5,75 3,75 3,00 3,50
PRIBOR 3M " 15,97 14,33 6,84 5,36 5,18 3,55 2,28 2,4 2,8 3,1
Vynos do doby splatnosti 5R 10,53 I 12,12 7,57 6,77 5,97 . . . . .
statnich dluhopisii pro konvergen&ni déely” 10R - - - - 6,35 4,94 4,12 4.8 4,5 4,6
Urok ové sazby z Gvéri nefinanénim sektorim » 13,22 12,86 8,69 7,16 I 7,19 6,72 5,95 6,0 6,2 6,5
Urok ové sazby z vkladi nefinan&nich sek tori 7,72 8,09 4,47 3,39 2,87 2,00 1,33 1,3 1,4 1,8
-neterminované a jednodenni 2,24 2,01 1,83 1,62 1,39 1,14 0,71 0,6 0,6 0,9
-'s dohodnutou splatnosti 10,43 10,53 5,60 4,25 3,60 2,68 2,04 2,0 2,3 2,6
-'s vypovédni lhitou 2,34 1,31 1,4 1,6 1,8
Urokova marze 5,50 4,77 4,22 3,76 I 4,32 4,73 4,62 4,7 48 4,7
Redlné sazby z uvéri nefinanénim sektorim R 4,0 7,0 4,9 4,1 I 4,8 7,1 3,5 4,0 4,7 5,1
Cisté redlné sazby
z vkladi s dohodnutou splatnos tiﬁ) -1,1 2,0 2,2 -0,4 I -1,0 1,7 0,7 -1,1 -0,7 -0,6

U 3mésicni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu.

2V letech 1997 az 2001 se jednd o vynos Sletych statnich dluhopisii na sekunddarnim trhu do doby splatosti podle statistiky Patria Finance. Od roku 2001 je

uveden vynos 10letych statich dluhopisii pro konvergencni uicely podle statistiky CNB. Slouzi k posouzeni vyse dlouhodobych tirokovych sazeb podle

Maastrichtskych kritérii.

¥ Do roku 2000 tirokové sazby ze stavu ivéri celkem.

¥ Do roku 2000 tirokové sazby ze vidadii celkem.

¥ Piepocteno ristem deflatoru domdci poptavky v pritbéhu roku..

% Deflovéno riistem spotiebitelskych cen v pritbéhu roku, uvazovina jednotnd 15% daii z kapitdlovych vynosii.

Prameny kapitoly 7: CNB, Patria Finance, propocty MF CR.

Tabulka 7.2: Urokové sazby — &tvrtletni

primérné sazby - v % p.a.

2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
Diskontni sazba (konec obdobi) 1,50 1,25 1,00 1,00 1,00 1,25 1,50 1,50
Repo 2T (konec obdobi) 2,50 2,25 2,00 2,00 2,00 2,25 2,50 2,50
Lombardni sazba (konec obdobi) 3,50 3,25 3,00 3,00 3,00 3,25 3,50 3,50
PRIBOR 3M 2,51 2,41 2,13 2,07 2,06 2,18 2,59 2,6
Vynos do doby splatnosti 10letych
statnich dluhopisi pro konvergenéni udely D 3,89 3,72 4,18 4,68 4,66 4,83 5,05 4.5
Urokové sazby z ivérii nefinanénim sek toriim 6,19 6,03 5,71 5,88 5,92 5,94 6,10 6,1
Urokové sazby z vkladi nefinanénich sektori 1,52 1,41 1,22 1,18 1,22 1,23 1,30 1,3
-neterminované a jednodenni 0,89 0,77 0,61 0,57 0,52 0,55 0,56 0,6
-s dohodnutou splatnosti 2,16 2,12 1,95 1,92 1,90 1,92 2,07 2,1
-s vypovédni lhiitou 1,53 1,37 1,15 1,20 1,35 1,33 1,45 1,5
Urokova marze 4,67 4,61 4,48 4,69 4,70 4,70 4,80 4.8

!) Viz poznamka 2 u tabulky 7.1.
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7 Urokové sazby

Graf 7.1: Urokové sazby
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Graf 7.2: Realné sazby mezibankovniho trhu
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Rocni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu prepoctend riistem deflatoru domdaci poptavky. Pri deflovani ex post je pouzit riist cen za uplynuld ¢tyri ctvrtleti.
Pri deflovani ex ante je pouZzit riist cen v nasledujicich ¢tyfech ctvrtletich, tedy do splatnosti mezibankovniho vkladu. V pripadé, Ze skutecné hodnoty riistu cen
jesté nejsou znamy, je pouzito predikce. Deflovani ex ante podle naseho ndazoru lépe odrazi ekonomicky charakter redlnych virokovych sazeb.

Graf 7.3: Pramérné realné sazby z uvéru a terminovanych vklada
Sazby z uvérit prepocteny riistem deflatoru domaci poptavky v priibéhu roku, sazby z terminovanych vkladii po zdanéni deflovany riistem
indexu spotrebitelskych cen v prisbéhu roku (od roku 2001 uivéry nefinanénim podnikim a vklady s dohodnutou splatnosti).
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7 Urokové sazby

Graf 7.4: Kratkodoby trokovy diferencial
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8. Vladni sektor

Tabulka 8.1: Vladni sektor — piijmy

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Predb. Predikce

Konsolidované p¥ijmy vladniho sektoru mid. K| 634,4 6653 709,3 7439  780,7 851,1 906,8 9854 1061,9 1152
predch.r.=100| 109,7 104,9 106,6 104,9 104,9 109,0 106,5 108,7 107,8 108,5

Celkové prijmy (vcetné grantiy)

- statniho rozpoétu H mld. K¢| 461,4 486,0 521,1 545,8 574,8 602,8 659,3 687,9 755,2 825
predch.r.=100| 107,7 105,3 107,2 104,7 105,3 104,9 109,4 104,3 109,8 109,2
- zdravotnich poji§t'oven mild. K¢| 87,1 95,7 104,8 112,5 117,7 132,3 136,0 147,6 156,6 165
predch.r.=100| 118,44 109,8 109,5 107,4 104,7 112,3 102,9 108,5 106,1 105,5
- mimorozpod¢tovych fondi mld. K¢& 8,7 8,0 7,1 5,8 8,5 35,2 31,9 44,9 48,6 49
predch.r.=100| 56,3 92,9 87,7 82,6 146,4 412,4 90,7 140,8 108,4 101,6
- izemnich samospravnych celkiu ? mld. K¢| 163,8 145,3 157,2 165,6 181,8 192,4 236,6 298,9 303,5 292

predch.r.=100| 126,0 88,7 108,1 105,4 109.8 105,8 1229 126,4 101,5 96,3

Daiiové pFijmy celkem mid. Ke| 569,8  610,6 652,6 688,22 721,1  782,0 833,0 8947 9613 1031
predehr=100| 1115 1072 1069 1055 1048 1085 1065 1074 1074 1072
Dané na zbo#i a sluzby mid.K¢| 196,2  211,3 2165 2403 247,6 2555 2654 2821 3097 337
predehr=100| 113,0 1077 1025 111,0 1031 1032 1039 1063 1098 1088
- daii z p¥idané hodnoty mid.Ke| 109,3  117,7 1194 1383 1459 150,9 1544 164,4 184,1 218
predehr=100| 1153 1076 101,5 1159 1055 1034 1023 1064 1120 1182
- spotiebni dané md.Kc| 61,2 642 67,8 73,1 70,9 763 795 842 1041 102
predehr=100| 1079 1049 1057 1079 969 1076 1042 1059 1237 978
-clo mid. K| 19,7 149 13,6 12,1 13,6 10,0 9,8 10,3 49 1
predehr=100| 113,1 759 912 885 1130 73,6 976 1049 479 14,3
- ostatni mid.Ke| 6,1 145 157 167 172 183 21,7 233 16,6 17

predch.r.=100| 128,8 240,3 108,0 106,6 102,7 106,3 118,8 107,4 71,1 102,4

Pojistné na socialni a zdravotni zabezpeteni ¥ nia kc| 2222 2468 2631 271,3 2874 3189 3350 3597 3846 414

predch.r.=100| 1154 111,0 106,6 103,1 105,9 111,0 105,0 107,4 106,9 107,6

- statniho rozpoctu mld. K¢| 162,5 179,1 191,9 197,6 208,9 227,1 242,0 258,2 277,8 298
predch.r.=100| 115,5 110,2 107,2 102,9 105,7 108,7 106,6 106,7 107,6 107,5

- zdravotnich pojistoven mid. K&| 68,2 76,6 80,2 84,0 89,0 1023 1045 1141 122,1 130
prredch.r.=100| 115,8 112,3 104,7 104,7 106,0 115,0 102,1 109,2 106,9 106,2

Dané z p¥ijmu, majetku a ostatni mid. k| 150,5  152,6 173,0 176,6 186,1  207,6 232,77 2529 267,0 280
predch.r.=100| 103,7 101,4 113,4 102,1 1054 111,6 112,1 108,7 105,6 104,9

- daii z p¥ijmu fyzickych osob mid. K&| 80,5 87,9 94,9 95,3 98,3 1044 1144 1230 1330 145
predch.r.=100| 1174 109,1 108,0 100,4 103,1 106,2 109,6 107,5 108,1 108,8

- daii z p¥ijmu pravnickych osob mid. Ke| 61,8 55,6 67,6 70,1 75,8 92,0 1057 1159 1187 121
predch.r.=100| 92,9 89,9 121,6 103,8 108,1 121,4 1149 109,6 102,4 102,2

- dané z majetku a ostatni ¥ mid. Ke| 8,1 9,1 10,5 11,2 12,1 11,2 12,6 14,0 15,3 14
predch.r.=100| 81,1 112,4 115,1 107,0 107,4 92,9 112,2 111,1 109,5 92,1

Nedaiiové piijmy mid. K¢| 57,3 45,5 47,0 46,7 48,9 56,7 60,1 67,2 66,3 57
predch.r.=100| 92,8 79,4 103,2 99,3 104,9 115,8 106,1 111,7 98,7 85,4

Kapitalové pEijmy mid. K| 8,3 9,1 9,7 8,8 9,5 9,7 11,2 11,2 11,1 12
predch.r.=100| 150,9 109,8 107,3 90,6 107,4 101,8 115,5 100,8 98,5 109,6

Dotace ze zahrani¢i mld. K¢ 0,0 0,1 0,0 0,3 1,2 2,8 2,5 12,4 23,3 53
predch.r.=100 X X 57,7 615,6 433,2 233,7 89,1 495,0 188,4 226,0

Veskeré udaje v tomto oddilu jsou usporadany podle metodiky GFS (Government Finance Statistics) Mezindrodniho ménového fondu.

Y Po konzultaci s MMF byly v ramci metodiky GFS revidoviny ¢asové fady v souvislosti se zaklasifikovanim prémii z emisi statnich
dluhopisit (od roku 2004 jiz nejsou rozpoctovany). Tyto castky byly vylouceny z prijmii statniho rozpoctu a zaroveit byly o stejné castky
snizeny vydaje placenych urokii. Od roku 2000 jsou zde zohlednény i operace Narodniho fondu (predstrukturalni a strukturalni fondy EU).

) Uzemni samospravné celky tvori od roku 2001 obce a kraje, do roku 2000 tato polozka predstavuje obce a okresy (v letech 2001 a 2002
tvorily okresni urady kapitolu statniho rozpoctu, zanikly k 1. 1. 2003).

9 Dané ze zvldastnich sluzeb, poplatky a dané z vybranych cinnosti a ostatni dané ze zbozi a sluzeb — mistni, spravni a enviromentdini
poplatky.

Y Souctové tidaje u dariovych prijmii celkem a u pojistného na socialni zabezpecent jsou snizeny o Cdst prispévku zaméstnavatelii na socidlni
a zdravotni pojisténi (zaméstnancii viadniho sektoru), ktera podléhad konsolidaci.

Y Ostatni daiiové piijmy — napr-. zrusené dané z objemu mezd.

Prameny kapitoly 8: MF CR — neni-li uvedeno jinak
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8 Vladni sektor

Tabulka 8.2: Vladni sektor — vydaje

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predb. Predikce
Konsolidované vydaje VS v&. Eistych pijéek " mid. K| 638,7 685,1 7315 755,0 842,7 903,3 918,6 11156 11691 1247
predch.r.=100 111,4 107,3 107,6 102,4 111,6 107,2 101,7 121,5 104,8 106,7
Konsolidované vydaje VS bez Eistych piujéek mld. K¢ | 660,5 700,7 752,7 796,4 867,6 962,2 1060,2 1116,7 1176,6 1301
predch.r.=100 111,2 106,1 107,4 105,8 108,9 110,9 110,2 105,3 105,4 110,6
Celkové vydaje nekonsolidované (véemé polozky cisté pujcky)

- statniho rozpo&tu » mld. K¢ | 466,7 503,5 546,8 580,6 626,6 669,5 705,2 795,3 844,1 921
predch.r.=100 108,1 107,9 108,6 106,2 107,9 106,8 105,3 112,8 106,1 109,1

- zdravotnich pojistoven mld. K¢ 90,1 97,2 105,8 110,0 115,6 130,8 137,3 147,5 157,1 165
predch.r.=100| 1154 107,8 108,9 104,0 105,1 113,2 104,9 107,4 106,5 105,3

- mimorozpoctovych fondi mld. K¢ -1,1 7,2 10,7 38 17,9 10,8 -8,3 65,5 59,3 43
predch.r.=100 X X 147,7 35,6 4698 60,6 X X 90,5 71,9

-tizemnich samospravnych celki *’ mld. K¢ | 171,1 150,1 155,7 147,1 1843 203,6 2409 301,9 310,5 298
predch.r.=100| 1293 87,7 103,7 94,5 1252 110,5 1183 1253 102,8 95,9

Nékup zboZi a sluzeb mid. K| 139,8 140,7 152,3 166,7 179,6 183,8 208,6 204,6 2134 260
predch.r.=100 112,9 100,6 108,2 109,5 107,8 102,3 113,5 98,1 104,3 122,1

- mzdy, platy mid. K| 57,4 62,3 62,6 69,4 70,3 76,2 83,0 81,8 90,2 91
predch.r.=100 114,1 108,5 100,6 110,8 101,2 108,5 108,9 98,5 110,3 100,8

- ostatni nak upy zboi a sluZeb mid. K| 82,5 78,4 89,6 97,2 1093 107,5 125,5 122,7 1232 170
predeh.r.=100 | 1121 95,1 1142 108,5 112,5 98,3 116,7 97,8 1004 1377

Transfery domacnostem a neziskovym org. mld. K¢| 278,2 316,8 345,0 371,1 399,1 433,6 464,6 4914 509,2 527
predch.r.=100| 1153 113,9 108,9 107,6 107,6 108,6 107,2 105,8 103,6 103,5

- zdravotnich poji3oven mid. Ké| 86,3 93,0 101,5 106,4 1114 126,6 132,6 1422 151,0 159
predch.r.=100| 116,4 107,8 109,1 104,8 104,8 113,7 104,7 107,2 106,2 105,4

- ditchody (véetn& transferi do zahranii) mid. K| 127,6 151,1 166,1 177,9 186,9 201,1 212,6 2258 230,9 246
predch.r.=100 116,2 118,4 109,9 107,1 105,1 107,6 105,7 106,2 102,2 106,4

- ostatni ¥ mid. K¢ | 64,3 72,7 774 86,9 100,8 105,8 1194 1234 1273 122
predch.r.=100 112,1 113,1 106,4 112,2 116,1 104,9 112,9 103,3 103,2 96,0

Dotace podnikiim a fin. institucim mld. K¢ | 126,1 131,0 140,9 141,5 160,44 212,7 2428 260,0 2753 300
predch.r.=100| 109,9 103,9 107,5 100,4 1134 132,6 1142 107,1 105,9 108,8

- transformaé&nim institucim (TI) R mld. Ké 11,1 11,6 18,4 7,6 20,1 51,1 64,0 31,2 19,7 28
predch.r.=100 3235 104,5 158,4 41,4 264,9 253,7 1252 48,7 63,2 142,1

- ostatni mld. K¢ | 115,0 1194 1225 1339 1403 161,6 178,8 228,8 2555 272
predch.r.=100| 1034 103,8 102,6 109,3 104,8 1152 110,7 128,0 111,7 106,3

Uroky mld. K¢ 16,3 20,7 21,3 19,5 20,9 20,1 15,7 19,9 294 36
predch.r.=100 98,0 127,3 103,0 91,6 106,7 96,4 78,1 126,4 1482 122,9

Kapitalové vydaje mid. K| 100,1 91,5 93,2 97,6 107,6 112,0 128,5 1408 1493 178
predch.r.=100| 102,6 91,4 101,9 104,7 110,2 104,2 114,7 109,6 106,0 119,5

Cisté pajéky mld. K¢ -21,8 -15,6 -15,2 -41,4 -249 -58,8 -141,6 -1,1 -7,5 -54
predch.r.=100 107,2 71,7 97,4 2724 60,3 2359 240,7 0,7 709,1 722,5

-z toho pFijmy z privatizace (-) R mld. K¢ -25,7 -13,8 -15,5 -26,0 -20,5 -59.,9 -126,6 -254 -16,5 -72
predch.r.=100 94,6 53,9 111,6 168.4 78,9 291,6 211,4 20,1 64,8 434,0

Y ¢isté piijcky = poskytnuté pijcky minus splétky pijcek, jednd se o prijmové a vydajové operace spojené se zménou stavu majetkovych ticasti statu a dalsiho
financniho majetku: nakup a prodej akcii a majetkovych podilii (privatizacni prijmy), splatky diive poskytnutych viadnich piijcek, realizace statnich zaruk za
predpokladu jejich budouciho opétovného splaceni apod.

2 Viz pozn. "V u tab. 8.1.

Y Viz pozn. ? u tab. 8.1.

¥ Davky statni socialni podpory, nemocenské davky, podpory v nezaméstanosti a ostatni transfery obyvatelstvu a neziskovym organizacim.

% Dotace transformacnim institucim zahrnuji tihrady ztrat CKA/KoB a dotace z FNM pro financni skupinu CKA/KoB a Ceskou inkasni.

% PFijmy z privatizace se v metodice GFS uvddéji jako polozka snizujici vydaje.
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8 Vladni sektor

Tabulka 8.3: Vladni sektor - saldo a dluh

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Predb. Predikce
Konsolidované saldo VS v¢. &istych pijéek mld. Ké -4,3 -19,8 -28,2 -11,1 -62,0 -52,2 -11,7 -130,2 -107,2 -95,2
Konsolidované saldo VS bez €istych pijéek mld. Ké|  -26,0 =354 -43,3 -52,5 -86,9 -111,0 -153 .4 -131,3 -114,7 -149,3
Konsolidované saldo VS bez ¢istych pijéek a dotaci TI mld. Ké -15,0 -23.8 -25,0 -44.9 -66,8 -59,9 -89,3 -100,1 -94.9 -121,3
Celkové saldo
- statniho rozpoétu mld. K& -5.4 -17,5 -25,6 -34,8 -51,8 -66,7 -45,9 -107,4 -88,9 95,7
- zdravotnich pojiifoven mid. K&|  -3,0 1,5 1,1 2,5 2,1 1.4 12 0,1 0.4 20,2
- mimorozpo&tovych fondi mld. Ké 9,8 0,8 -3,6 2,0 -9.,4 24,3 40,2 -20,6 -10,6 6,8
-tuzemnich samospravnych celki mld. K¢ -7,3 4,8 1,5 18,5 2,5 -11,2 43 2,9 -7,0 -5,8

)

Konsolidovany dluh vlidniho sektoru ? mld. K¢| 206,7 217,5 240,0 275,2 3324 404,5 4445 553,0 661,2 764,8

predch.r.=100 98,0 105,2 110,3 114,7 120,8 121,7 1099 1244 119,6 115,7
- statni dluh (konsolidovany) mld. K¢| 161,6 1722 193,6 226,8 2874 3425 3929 488.,8 587,7 6843

predch.r.=100 104,7 106,6 112,4 117,1 126,7 119,1 1147 1244 120,2 116,4
- dluh zdravotnich poji§toven mld. Ké 1,2 2,4 1,7 1,2 0,7 0,5 0,4 0,3 0,2 0,1

predch.r.=100 3258 204,6 70,8 68,5 61,9 64,8 79,2 78,4 72,4 68,1
- dluh mimorozpottovych fondi mid. K&| 22,5 17,2 15,0 16,6 143 22,4 3.2 2,2 2,7 35

predch.r.=100 56,2 76,3 87,2 110,7 85,9 157,2 14,1 69,9 121,3 131,0
-dluh uzemnich samospravnych celki mld. Ké 28,1 34,4 39,2 40,3 41,4 49,0 56,7 71,6 79,5 85,4

predch.r.=100 140,8 122,6 114,0 102,8 102,8 118,2 1158 126,2 111,1 107,4
- domici mld. K¢| 137,4 141,7 175,4 215,1 269,8 373,5 407,8 486,5

piedch.r.=100 102,6 103,2 123,8 122,6 125,4 1384 109,2 119,3
- zahraniéni mld. Ké 57,2 49,6 33,9 28,7 29,8 31,0 36,7 66,5

predch.r.=100 93,7 86,8 68,3 84,7 104,0 103,9 118,3 181,3
-neindenlifikovénﬂh mld. K¢ 12,2 26,2 30,7 314 32,8 0,0 0,0 0,0

Y Konsolidované saldo veiejnych rozpoctii se lisi od souctu sald jednotlivych slozek. Pricinou jsou piijcky v ramci viadniho sektoru, které jsou zaictovany jako
vydaj véritelské slozky a financovani dluznické slozky verejnych rozpocti.

2 Hruby viddni dluh nezahrnuje neprimé zdavazky statu a iizemné samospravnych celkii.

¥ Cast dluhu izemné samospravnych celkil.

Tabulka 8.4: Vladni sektor - pomérové ukazatele

v % HDP
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predb. Predikce
Konsolidovans daiiovi kvéta " % | 343 34,2 33,3 33,7 33,5 33,8 34,5 35,1 349 35,0
Dané na zboZi a sluzby % 11,8 11,8 11,0 11,8 11,5 11,0 11,0 11,1 11,2 11,4
Pojistné na socialni zabezpe&eni % 13,4 13,8 13,4 13,3 13,4 13,8 13,9 14,1 13,9 14,0
Dané z piijmu, majetku a ostatni % 9,1 8,5 8,8 8,7 8,7 9,0 9,6 9,9 9,7 9,5
Vydaje viddniho sektoru v&. istych pajéek % | 38,5 38,4 37,6 37,0 39,2 39,0 38,0 43,7 42,4 42,3
Vydaje vladniho sektoru bez ¢istych pajéek % 39,8 39,3 38,4 39,0 40,4 41,6 43,9 43,8 42,7 44,2
Transfery domacnostem a neziskovym org. % 16,8 17,7 17,6 18,2 18,6 18,7 19,2 19,3 18,5 17,9
Saldo vladniho sektoru vé. istych pijéek % -0,3 -1,1 -1,4 -0,5 =29 23 -0,5 -5,1 -39 -3,2
Saldo vladniho sektoru bez &istych pijéek % -1,6 -2,0 -2,2 -2,6 -4,0 -4,8 -6,4 -5,1 -4,2 -5,1
Saldo VS bez ¢istych pijéek a dotaci TI % | -0,9 13 1,3 2.2 3,1 22,6 3,7 3,9 3.4 4,1
Uroky %l 1,0 1,2 1,1 1,0 1,0 0,9 0,7 0,8 1,1 1,2
Primarni saldo VS oli§téné o ¢isté pujéky a dotace TI % 0,1 -0,2 -0,2 -1,2 -2,1 -1,7 -3,0 -3,1 -2,4 -2,9
Cyklick4 slozka %l 0,9 0,2 0,4 0,5 0,0 0,0 0,2 0,1 0,1 0,1
Cyklicky o&i$téné primérni saldo % | -0,9 0,4 0,2 0,8 22,1 1,8 2.8 3.1 2,4 3,0
Konsolidovany dluh viadniho sek toru % | 12,4 12,2 12,2 13,5 15,5 17,5 18,4 21,7 24,0 25,9

Y Jednd se o dasiovou kvétu podle metodiky GFS s konsolidaci pojistného na socidlni a zdravotni pojisténi hrazené viadnim sektorem jako zaméstnavatelem.
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Tabulka 8.5: Rok vzniku a rok ihrady ztrat KOB/CKA hrazenych ze statniho rozpo&tu

8 Vladni sektor

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predb. Predikce
ztrata zarok 1996 mld. K¢ 5,1
ztrata zarok 1997 mld. K¢ 10,4
ztratazarok 1998 mld. K¢ 14,4
ztrata za rok 1999 - 1. ¢ast mld. K¢ 24,0
ztrata za rok 1999 - 2. ¢ast mld. K¢ 12,1
ztrata zarok 2000 mld. K¢ 3,6
ztrata zarok 2001 - 1. ¢ast mld. K¢ 33,2
ztrata zarok 2001 - 2. ¢ast mld. K¢ 18,6
ztrata zarok 2002 - 1. ¢ast mld. K¢ 18,2
ztrata zarok 2002 - 2. ¢ast mld. K¢ 14,1
Celkem mld. K¢| 5,1 10,4 0,0 14,4 27,6 45,3 18,6 18,2 14,1

Pramen: CKA, MF

Tabulka 8.6: Vladni deficit a vladni dluh podle Maastrichtu (v % HDP)

2000 2001 2002 2003
deficit % 3,7 5,9 6,8 12,6
dluh % 18,2 25,3 28,8 37,8

Pramen: CSU (notifikacni tabulky, zaii 2004)

Poznamka: Pro vypocet podilovych ukazateli byla pouzita revidovana casova rada HDP. ZvySeni deficitu a dluhu v roce 2003 bylo dano zejména
metodologickymi zménami (imputovani statnich garanci do deficitu a dluhu). Bez implementovanych metodologickych zmén by vladni deficit ¢inil 5,3 % HDP,

vladni dluh 30,5 % HDP.

Graf 8.1:
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8 Vladni sektor

Graf 8.2: Podil vynosu dani na HDP
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Graf 8.3: Podil konsolidovanych vydaju vladniho sektoru na HDP
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8 Vladni sektor

Graf 8.5: Podil salda vladniho sektoru na HDP
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9. Svétova ekonomika

Tabulka 9.1: Hruby domaci produkt — ro¢ni

rist ve stalych cendch - v %

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Odhad Predikce Vyhled
EU-15 2,6 3,0 2,9 3,6 1,8 1,1 0,9 2,2 2,2 2,6
Némecko 1,4 2,0 2,0 2,9 0,8 0,1 -0,1 1,7 1,5 2,0
Francie 1,9 3,5 3,3 4,0 2,2 1,0 0,5 2,2 2,2 2,4
Britanie 3,3 3,1 2,8 3,8 2,1 1,6 2,2 3,2 2,6 3,0
Rakousko 1,6 3,9 2,7 3.4 0,8 1,4 0,7 1,5 2,0 2,4
US A 4,5 4,2 4,4 3,7 0,8 1,9 3,0 4,4 3,5 3,5
Japonsko 1,9 -1,1 0,1 2,8 0,4 -0,3 2,5 3,8 2,0 2,3
Mad arsko 4,6 4,9 4,2 5,2 3,8 3,5 2,9 3,9 3,7 3,6
Polsko 6,8 4,8 4,1 4,0 1,0 1,4 3,8 5,4 4,4 4,5
Slovensko 4,6 4,2 1,5 2,0 3,8 4,4 4,2 5,1 5,0 4,6
Cesko -0,7 -1,1 1,2 3,9 2,6 1,5 3,7 3,8 3,8 3,9
Prameny kapitoly 9: OECD - Main Economic Indicators, Quarterly National Accounts; The Economist; IMF — Financial Statistics; odhady MF
Tabulka 9.2: Hruby domaci produkt — ¢tvrtletni
rist ve stalych cendch proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %
2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
EU-15 1,0 0,6 0,8 1,3 1,8 2,4 2,1 2,0
Némecko 0,1 -0,3 -0,3 0,0 1,1 2,0 1,3 1,9
Francie 0,8 -0,1 0,4 1,0 1,7 2,8 2,0 2,2
Britinie 1,9 2,2 2,2 2,9 3,4 3,6 3,1 3,0
Rakousko 1,4 0,4 0,6 0,8 0,5 1,8 1,7 2,1
US A 1,9 2,3 3,5 4,4 5,0 4,8 4,0 3,9
Japonsko 2,4 2,2 1,8 3,5 5,1 4,3 2,6 3,0
Mad arsko 2,7 2,5 2,9 3,3 4,1 4,0 3,7 3,7
Polsko 2,6 4,6 4,0 4,7 6,9 6,1 4,8 4,2
Slovensko 4,1 3,8 4,2 4,7 5,4 5,5 5,3 5,0
Cesko 3,2 3,7 4,0 4,0 3,5 3,9 3,6 4,3

Graf 9.1: Hruby domaci produkt

rist proti predchozimu roku v %
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9 Svétova ekonomika

Graf 9.2: Hruby domaci produkt — vybrané tranzitivni zemé
rist proti predchozimu roku - v %
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Tabulka 9.3: Spotrebitelské ceny — rocni
prumérna mira inflace ze spotiebitelskych cen - v %
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Odhad Predikce Predikce
EU-15 2,0 1,8 1,2 2,3 2,4 2,1 2,2 2,1 1,8 1,8
Némecko 1,9 0,6 0,6 1,4 1,9 1,3 1,0 1,8 1,4 1,5
Francie 1,2 0,6 0,5 1,8 1,8 1,9 2,2 2,2 1,6 1,6
Britanie 2,8 1,6 1,3 0,8 1,2 1,3 1,4 1,5 1,7 1,8
Rakousko 1,3 0,8 0,5 2,0 2,3 1,7 1,3 1,9 1,7 1,6
USA 2,3 1,5 2,2 3.4 2,8 1,6 2,3 2,7 2,4 2,2
Japonsko 1,7 0,7 -0,3 -0,7 -0,7 -0,9 -0,3 -0,1 0,0 0,2
Mad’ arsko 18,3 14,2 10,0 9,8 9,2 5,3 4,7 6,9 5,0 4,6
Polsko 14,9 11,6 7,3 10,1 5,5 1,9 0,8 3,3 3,3 3.4
Slovensko 6,1 6,7 10,6 12,0 7,3 3,1 8,6 7,9 4,5 3,9
Cesko 8,5 10,7 2,1 3,9 4,7 1,8 0,1 2,8 2,8 2,8
Tabulka 9.4: Svétové ceny komodit — ro¢ni
ceny okamzitého doddani
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Odhad Predikce Vyhled
Ropa Brent USD/barel | 19,12 12,72 17,70 28,31 24,41 25,01 28,83 38,3 41,8 39,0
predch.r.=100 93,5 66,5 139,2 159,9 86,2 102,4 1153 132.8 109,1 93,4
Index v CZK 2000100 | 55,5 37,6 56,1 100,0 85,0 74,9 74,5 90,0 86,4 80,1
predeh.r.=100 |  109,3 67,7 1492 178,4 85,0 88,2 99,4 120,9 96,0 92,7
Index NFC™) (USD) 1995=100| 95,2 81,6 76,1 79,5 76,3 76,7 82,1 96,9 94,5 92,0
predch.r.=100 96,9 85,7 93,3 104,5 96,0 100,5 107,1 118,1 97,5 97,3
Index NFC (K¢) 2000-100 | 98,4 85,8 85,8 100,0 94,6 81,8 75,6 81,2 69,7 67,3
predeh.r.=100 | 1132 87,2 100,0 116,5 94,6 86,5 92,3 1075 85,8 96,6

) NFC — Nonfiel commodities (suroviny mimo palivovych)
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9 Svétova ekonomika

Tabulka 9.5: Svétové ceny komodit — Ctvrtletni

ceny okamzitého doddni

2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Ropa Brent USD/barel| 31,4 26,1 28,4 29,4 31,9 35,5 41,6 44,1
st.obd.p.r.=100 148.4 104,1 105,5 109,3 101,6 136,0 146,5 150,0
Index v CZK 2000=100 84,5 66,1 74,2 72,5 76,6 86 98 97
st.obd.p.r.=100 120,7 87,2 98,2 95,6 90,7 130,4 132,4 133.4
Index NFC (USD) 1995-100 80,7 79,5 80,6 87,6 96,5 97,8 96,8 96,6
st.obd.p.r.=100 110,1 105,9 102,8 109,6 119,6 123,0 120,1 1103
Index NFC (K¢&) 2000=100 77,6 71,9 75,2 77,1 82,7 85 82 76
stobd.p.r.=100 89,6 88,7 95,7 95,9 106,7 117,9 108,6 98,1

Graf 9.3: Dolarova cena ropy

USD/barel
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10. Mezinarodni srovnani

Tabulka 10.1: Uroveit HDP na obyvatele p¥i pfepottu pomoci béZné parity kupni sily
zalozeno na vysledcich srovndvaciho projektu za rok 2002 a odhadech OECD

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Predb. Odhad Predikce Vyhled

USA UsD| 31000 32300 34000 35700 35500 36400 37800 39900 41600 43300
EUI15=100 140 141 142 144 138 135 138 140 141 141

Némecko USD| 22700 23400 24000 25200 25800 26700 27100 28000 28900 29900
EUI15=100 103 102 101 101 100 99 99 98 98 98

Rakousko USD| 24100 25100 26200 27900 28400 29700 30500 31400 32500 33800
EU15 =100 109 110 110 112 110 111 111 110 110 110

Francie Usp| 23100 24100 24900 26400 27700 28500 28700 30100 31100 32300
EU15 =100 105 105 104 106 107 106 104 106 105 105

Britanie Usp| 22300 23200 23900 25500 27000 28800 29800 31500 32700 34100
EU 15 =100 101 101 100 103 104 107 109 110 111 111

Spanélsko Usp| 17100 18100 19400 20500 21500 22800 23900 24400 25300 26300
EU15=100 78 79 81 83 83 85 87 85 86 86

Portugalsko USD| 14500 15400 16400 17 400 18100 18800 18600 19300 19900 20700
EU15=100 66 67 69 70 70 70 68 68 67 67

Recko USD| 14500 15100 15700 16300 17200 19000 20200 21300 22200 23300
EU 15 =100 66 66 66 66 67 71 74 75 75 76

Slovinsko USD| 13900 14600 15500 16 500 17500 18600 19400 20500 21500 22700
EU 15 =100 63 64 65 67 68 69 71 72 73 74

Cesko Usbp| 13600 13700 13900 14600 15500 16600 17200 18500 19500 20700
EU 15 =100 62 60 58 59 60 62 63 65 66 67

Slovensko Usb| 9300 9800 10000 10800 11500 12600 13100 14300 15300 16300
EUI15=100 42 43 42 43 45 47 48 50 52 53

Mad’arsko Uusbp| 10000 10600 11100 12000 13200 14400 15200 16000 16900 17800
EU15=100 45 46 47 48 51 53 55 56 57 58

Polsko Usp| 8700 9200 9700 10300 10800 11200 11500 12600 13400 14300
EU 15 =100 39 40 41 41 42 42 42 44 45 46

Paritou kupni sily je takovy pomér mezi ménami, ktery vyjadruje schopnost zakoupit stejny soubor statkii v obou zemich. Zjistuje se ve 3-letych intervalech
(naposledy 2002), v mezidobi mezi zjistovanimi se pouZiva interpolacnich a extrapolacnich metod na bazi realnych sménnych kurzii.

Prameny kapitoly 10: OECD, IMF, propocty MF CR

Graf 10.1: Uroveii HDP na obyvatele p¥i pFepo&tu pomoci b&Zné parity kupni sily
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10 Mezinarodni srovnani

Tabulka 10.2: Uroveit HDP na obyvatele p¥i pfepottu pomoci béZného sménného kurzu

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predb. Odhad Predikce
USA USD |29 400 31000 32300 34000 35700 35500 36400 37800 39900 41600
EU 15 =100 124 140 141 148 170 169 160 137 127 121
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 90 99 100 104 118 123 118 100 91 86
Némecko USD 29100 25700 26100 25700 22800 22600 24000 29100 32800 35500
EU15 =100 123 116 114 112 108 107 106 106 104 103
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 118 113 112 111 107 107 107 107 106 105
Rakousko USD |28 700 25500 26200 26000 23500 23400 25500 31300 35400 38900
EU 15 =100 121 115 115 113 112 111 112 114 113 113
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 109 105 105 103 100 101 101 102 102 102
Francie USD |26 800 24200 24900 24600 22200 22300 24200 29400 33600 36700
EU 15 =100 113 109 109 108 106 106 106 107 107 107
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 109 104 103 103 100 99 100 102 101 101
Britanie USD |20 500 22700 24300 24900 24500 24200 26400 30200 35600 38000
EU 15 =100 86 102 106 109 117 115 116 110 113 110
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 88 101 105 109 113 110 108 101 102 100
S panélsko USD | 15500 14200 14800 15100 14000 14400 16000 20100 23300 26000
EU 15 =100 65 64 65 66 67 69 70 73 74 75
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 84 83 82 81 81 82 83 84 86 88
Portugalsko Usp|11100 10500 11100 11300 10400 10600 11600 14000 15800 17200
EU 15 =100 47 47 49 49 50 51 51 51 50 50
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 73 72 72 72 71 72 73 75 74 74
Recko USD|11900 11600 11600 11900 10400 10700 12100 15600 18 400 20 700
EU15=100 50 52 51 52 49 51 53 57 59 60
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 78 79 77 79 75 76 75 77 79 80
Slovinsko Usp|10100 9800 10500 10700 9600 9900 11100 13900 16300 18700
EU 15 =100 43 44 46 47 46 47 49 50 52 54
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 70 70 72 72 69 69 70 71 72 74
Cesko UsD| 5900 5500 5900 5700 5400 6000 7200 8900 10500 12800
EU 15 =100 25 25 26 25 26 28 32 32 33 37
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 39 40 43 43 44 47 51 51 51 56
Slovensko Usb| 3900 3900 4100 3800 3800 3900 4500 6100 7600 9000
EU 15 =100 16 18 18 17 18 18 20 22 24 26
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 39 42 42 39 41 41 42 46 48 51
Mad’arsko USD| 4400 4400 4600 4700 4600 5100 6400 8200 9900 11700
EU 15 =100 19 20 20 21 22 24 28 30 32 34
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 42 44 43 44 45 47 53 54 57 60
Polsko USD| 4000 4000 4400 4300 4300 4900 5000 5500 6300 8000
EU 15 =100 17 18 19 19 21 23 22 20 20 23
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 44 45 48 46 50 56 53 47 45 51

Index cenové hladiny je podil sménného kurzu a parity kupni sily mezi ménami.
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10 Mezinarodni srovnani

Graf 10.2: Uroveii HDP na obyvatele p¥i pFepo&tu pomoci bézného sménného kurzu

EU 15 =100

Graf 10.3: Komparativni cenova hladina HDP
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