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Makroekonomické predikce je zpracovavana v odboru Finanéni politiky MF CR se Gtvrtletni

periodicitou. Je publikovana zpravidla v posledni dekadé prvniho mésice kazdého ¢tvrtleti a je rovnéz dostupna
na internetovych strankach MF CR na adrese:

http://www.mfcr.cz/index.php?r=33

Poznamka:

Tato predikce navazuje na publikované vysledky tzv. uroviiové revize narodnich uctd (blize viz kap.

C1) tak, jak byly k dispozici ke konci ¢ervna 2004.

Predikce bude pouzita pri pripravé makroekonomického ramce navrhu Statniho rozpocétu na rok

2005 a Rozpoctového vyhledu do roku 2007. Navazné bude rovnéz vyuzita pri pripravé
makroekonomického scénai‘e fadného Konvergen¢niho programu 2004, ktery bude zpracovan na podzim

2004.

V progndézach uvadime stfedy intervalovych odhadi. Publikované souctové tidaje v tabulkach jsou

v nékterych piipadech zatiZzeny nepifesnosti na poslednim desetinném misté vzhledem k zaokrouhlovani.
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A. Vychodiska predikce
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1. Vnéjsi prostiedi

Makroekonomicka predikce je zaloZena na

piedpokladu  dalsiho  zlepSeni stavu svétové
ekonomiky v disledku robustniho oziveni v USA i
Japonsku.

Rizikem pro budouci vyvoj ekonomiky USA
zustava nadale dvojity deficit bézného Uctu a
vefejnych financi. Deficit BU se zvySuje sou¢asnd
s rustem HDP.

Eurozona prochazi fazi postupného oziveni,
jez by mélo pokracovat i v nasledujicich letech.
Ekonomicky rist vSak bude i nadale zaostavat proti
USA i Japonsku. Tii nejvétsi ekonomiky eurozony
musi navic fesit vleklé problémy se stabilizaci
vetejnych financi.

K 1.kvétnu 2004 se EU-15 rozsitila
o 10 pfistupujicich zemi, coz by mélo pisobit
pozitivné na dalsi ekonomicky vyvoj. V soucasnosti
byl po intenzivnim vyjednavani na summitu EU pfijat
navrh nové ustavy Unie a ocekava se jeho
projednavani v narodnich parlamentech.

Predpokladame, ze dolarové ceny ropy
dosahnou svého vrcholu ve 3. ¢tvrtleti roku 2004 na
urovni cca 36 USD/barel, coz vede proti minulé
predikci ke korekci smérem vzhlru. Pokracovani
tohoto vyvoje mlize ohrozit pribéh oziveni, zejména
v EU. V jeho disledku se také obraci dosavadni trend
nizkych Groki.

Tab. A.1.1: Pfedpoklady o vyvoji vnéjsiho prostiredi

2003 2004 2005 2006
Predikce  Predikce — Vyhled

USD/ELR 1,13 1,22 1,21 1,22
Ropa Brent USD/barel | 28,8 34,6 328 29,9
BF15: - %

Riist HDP mezirocné, s.c.| 08 19 23 2,8
Ceny prim. vyrobei mezirocné| 0,9 0,7 0,5 0,5

vevr

uvedeny v kapitole C 9.

2. Ménova politika

Ménovéa politika Ceské narodni banky je
provadéna v rezimu cilovani inflace, formulovaném
v jeji Dlouhodobé ménové strategii. Inflacni cil ma
v obdobi let 2002 az 2005 podobu pasma pro
mezirocni rist indexu spotfebitelskych cen. Cilové
pasmo rovnomérné klesd z tirovné 3 -5 % v lednu
2002 na uroven 2 —4 % v prosinci 2005. V pripadé
skokovych zmén piedem definovanych exogennich
faktord 1ze uplatnit rezim vyjimek z plnéni infla¢niho
cile. Tuto mé&novou politiku CNB neméni.
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CNB s piedstihem vyhlasila inflaéni cil na
obdobi od ledna 2006 jako mezirocni pfirdstek
indexu spotiebitelskych cen (CPI) ve vysi 3%
s maximalni odchylkou jednoho procentniho bodu
na obé strany. Cil je v case neménny a plynule
navazuje na konec piedchoziho klesajiciho cilového
pasma. Inflagni cil bude platit az do pfistoupeni CR
k eurozéné. Je  vychodiskem  pro  plnéni
konvergenéniho kriteria pro inflaci, vytvaii prostor
pro existenci kladného inflaéniho diferencialu vuci
zemim EU, ke kterym by méla CR konvergovat
svou ekonomickou urovni a odpovidd dlouhodobym
oc¢ekavanim finan¢nich trhi.

Predikce vychazi z ptedpokladu pozvolného
zvySovani zakladnich trokovych sazeb ve druhé
poloving roku 2004 i vroce 2005. CNB tak bude
reagovat na ocekavani postupné rostouci inflace,
oziveni domaciho a evropského rlstu, i na
predpokladané zvysovani sazeb Fed a ECB. I kdyz
se budou ménové podminky  zpfisiovat,
z dlouhodobého hlediska budou v prognézovaném
obdobi nadale uvolnéné.

3. Fiskalni politika

V poslednich letech dochézi k prohlubovani
deficitd vefejnych rozpoCti. Jejich vysSe neni
vysvétlitelna soucasnou fazi ekonomického cyklu.
Deficity se zvysuji i pfes vyuzivani jednorazovych
ptijmi, zvySuje se tempo rdstu vladniho dluhu.
Zpomaleni rGstu deficitu primarni bilance vsak
naznaCuje, Ze se expanzivnost fiskalni politiky
snizuje. Na stran¢ pfijmt doslo za posledni dva roky
k nartstu slozené danové kvoty, zvysila se vaha
piimych dani. Struktura vydajové strany je zatizena
vysokym podilem socialnich mandatornich vydaja.

Vedle vydaji vyvolanych transformaci nesou
vetfejné rozpocty naklady spojené s pfiblizovanim
urovné infrastruktury a ekologickych norem
standardim zemi EU a naklady vyplyvajici
z ptizptisobovani hospodatskych politik a pravniho
a institucionalniho ramce. To vSe vytvari uzky
manévrovaci prostor pro realizaci aktivni fiskalni
politiky a souCasné neumoziuje snizit podil
vetejnych vydaji na HDP bez realizace reformnich
krokii. Z vyvoje vefejnych financi je patrna
existence  strukturalnich  problému;  deficity
vetejnych rozpoCtl nemaji cyklickou povahu.
Vydaje jsou pouze z¢asti alokovany do oblasti, které
by z dlouhodobého hlediska vyvolavaly pozitivni
multiplikacni efekty.

Vzhledem k vySe uvedenému negativnimu
vyvoji v oblasti vefejnych financi se politicka
reprezentace shodla na potfebé jejich reformy.
Koncepce reformy vefejnych rozpoctl, kterou
vypracovalo Ministerstvo financi, byla schvalena
usnesenim vlady ¢. 624 z 23. ¢ervna 2003. Reforma
je realizovana jako souhrn opatfeni na piijmové i



Vv

strané vydaju. Jejim cilem je snaha o dosaZeni trvalé
redukce fiskalnich deficiti. Vlada stanovila fiskalni cil
pro rok 2006 vyjadieny jako podil deficitu vladniho
sektoru na HDP ve vysi 4 % a trajektorii poklesu
deficitu.

Zakladni nastroje k zajisténi poklesu fiskalniho
deficitu a dosazeni cile spocivaji ve stanoveni
zavaznych stfednédobych vydajovych ramct, které
budou limitovat objem vydaji statniho rozpocltu a
statnich fondt v horizontu let 2004 az 2006 a umozni
ziskat kontrolu nad vyvojem vydaji. Vydajové stropy
a pravidla postavena na stfednédobém rozhodovani
povedou k adresnéj$imu stanoveni vydajovych priorit,
a tim i k lepsi efektivnosti rozpoctové alokace.
Soucasné dojde k posileni programového financovani
v ramci statniho rozpoctu. Tyto zmény by mély byt
zohlednény v novych rozpoétovych pravidlech.

Podrobnéjsi udaje o vyvoji verejnych rozpoctii
Jjsou uvedeny v kapitole C 8.

4. Strukturalni politiky

Strukturalni opatfeni na trzich produktd,
prace a na financnich trzich se zaméiuji na vytvareni
podminek pro zvySovani ristu potencialniho produktu
ekonomiky, jeji konkurenceschopnosti a na zvySovani
zamgéstnanosti. I v dal§im obdobi bude pokracovat
proces liberalizace sektorovych trhti, dokoncovani
privatizace, restrukturalizace a rozvoj sektoru sluzeb.

Na fungovani produktovych trhii by se méla
pfiznivé projevit opatieni zaméfend na kultivaci
podnikatelského  prostfedi. 'V oblasti legislativy
ocekdvame na podzim novelizaci pravni Upravy
fungovani obchodniho rejstiiku, ktera by méla jasnéji
vymezit lhiitu na zapis do obchodniho rejstiiku na
5 pracovnich dnt (ve zvlast slozitém pfipadé
ustanoveni, jehoz vyklad byl nejednoznacny. Pfijeti
nové bankrotové legislativy se opét odklada, a to
z konce roku na jaro 2005.

Novela zakona o investi¢nich pobidkach od
1. kvétna 2004 piesouva kompetence Ufadu pro
ochranu  hospodarské soutéze pii posuzovani
udélovani investicnich pobidek do plsobnosti
Ministerstva primyslu a obchodu a od urcité hranice
do pusobnosti Evropské komise a snizuje minimalni
vys$i investice potfebné k ziskani pobidky ze 350 mil.
K¢ na 200 mil. K¢ Sloucenim Czechlnvestu,
Agentury pro rozvoj podnikani a CzechIndustry
vznikla od ledna 2004 Agentura pro podporu
podnikani a investic Czechlnvest, ktera poskytuje
svym klientim komplexnéjsi sluzby. Ke zvyseni
atraktivnosti investic pfispéje moznost zrychleného
odpisovani od poc¢atku roku 2005.

V dubnu 2004 zacala fungovat Rada pro

rozvoj  podnikatelského  prostfedi, ktera je
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meziresortnim poradnim orgdnem Ministerstva
primyslu a obchodu. Bude se zabyvat navrhy na
mozné zjednoduSeni administrativy pii zahéjeni
podnikatelské ¢innosti; podporu tvorby pracovnich
mist; skupinovou registraci k DPH; zatraktivnéni
podminek pro obchod CR se zemémi mimo EU a na
legislativni ipravu upadkového prava.

Na trhu prace by se méla vldda zamérit
zejména na podporu aktivnich opatfeni pro
predchazeni dlouhodobé a opakované
nezaméstnanosti ohrozenych skupin; na reformu
systtmu dani a davek sledujici vysSi motivaci
k praci; na zvySovani zaméstnanosti starSich
pracovnikli a na modernizaci systému vzdélavani
v souladu s ménicimi se pozadavky trhu prace.
K podpote integrace znevyhodnénych osob by mél
byt piipraven zakon o ucelené rehabilitaci; pro
zvySovani motivace osob kpraci vécny zamér
zakona o hmotné nouzi a socialnim zaclefiovani.

Vnovele Zakoniku prace (s ucinnosti od
1. bfezna 2004) byla s cilem zlepSeni ochrany
zamestnancll omezena moznost fetézeni pracovnich
smluv na dobu urcitou, coz by vSak mohlo mit, za
jinak stejnych okolnosti, kontraproduktivni ucinky.
Zmény v zdkoné o zaméstnanosti (s ucinnosti od
1. fijna 2004) spocivaji predev§im ve vytvoreni
podminek pro tspé$né fungovani soukromych
agentur prace zalozenych na ziskovém principu, coz
umozni pouzivani institutu tzv. pronajimani
pracovnikl, a projevi se ve zpruznéni trhu prace.

Z dalsich opatfeni se jednd zejména
o zpfisnéni podminek pro poskytovani podpor
v nezaméstnanosti, kdy bude vyzadovana vétsi mira
spoluprace nezameéstnanych s ufady prace. Velky
diraz je kladen na rozsifeni aktivni politiky
zamgéstnanosti, kde dochazi kromé rozvoje jiz
existujicich nastroji (spolecensky tcelna pracovni
mista, vefejné prospé$né prace apod.) k zavedeni
nekolika novych. Jednd se zejména o moZnost
vstoupit do rekvalifikaéniho procesu 1 pro
zaméstnance, u nichz se predpoklada, ze v brzké
dobé o misto pfijdou. To by se mélo pozitivné
projevit na zkraceni doby hledani nového
pracovniho mista a snizit tak miru frikéni

nezamestnanosti. Zaméstnavatelé, ktefi se
rozhodnou  pfijmout uchazeCe  vyzadujiciho
zvySenou péCi (napf. absolventy, zdravotné

postizené, stars$i pracovniky), budou moci Cerpat az
po dobu tfi mésich piispévek na zapracovani.
Uchaze¢ o zaméstnani, ktery se rozhodne zahajit
vlastni samostatnou vydélecnou ¢innost, bude moci
po dobu tii mésicti Cerpat preklenovaci prispévek,
ktery mu usnadni zacatek podnikéni.

Od druhé poloviny roku bude poskytovana
dotace podnikiim, které vytvoii nova pracovni mista
v okresech s vysokou mirou nezaméstnanosti (vice
nez 14 %). Ocekavany piinos je 3 az 5 tisic
pracovnich mist v t€chto okresech, coz by meélo



piispét ke snizeni
nezamestnanosti.

Od ledna 2004 doslo ke sniZzeni sazby dané
z piijmt u podilovych fondd z 15 % na 5 %, coz
ptiblizilo miru jejich zdanéni arovni bézné v ostatnich
statech s rozvinutym sektorem kolektivniho
investovani. Dnem 1. kvétna 2004 nabyly platnosti
zékony, které¢ zasadnim zplsobem upravuji chovani
subjektii na kapitalovych trzich. Jedna se o zakon
o podnikani na kapitalovém trhu, zakon o kolektivnim
investovani a zakon o dluhopisech. V ¢ervnu 2004
byla vydana vyhlaska o pravidlech nakladani
s vnitinimi  informacemi, jez se tyka pravidel
zvefejiiovani vnitfnich informaci emitenty cennych
papird v ramci trhtt EU.

regionalni disparity v mife
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K oziveni akciového trhu by mélo pfispét
jeho rozsifeni o primarni emisi spolecnosti Zentiva,
ktera prob¢hla v cervnu 2004 a je hodnocena jako
uspésnd. Dalsi zprihlednéni trhu cennych papird by
mél zajistit centralni depozitaf, ktery bude zajistovat
evidenci a vyporadani obchodl s cennymi papiry.
Vlada schvalila koncepci integrace dohledu nad
finanénim trhem ve dvou etapach — s uvazovanym
dokoncenim do konce roku 2005.
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B. Ekonomicky cyklus
1. Pozice v ramci ekonomického cyklu

Tradicni propocet pozice v ramci ekonomického cyklu prostiednictvim produkcni mezery nemohl byt
proveden vzhledem k tomu, Ze pri revizi étvrtletnich casovych rad narodnich ucti doslo kjejich docasnému
zkraceni na obdobi let 1999 az 1. ctvrtleti 2004 (blize viz box Cl). Toto obdobi nepokryva cely ekonomicky
cyklus, a proto by vysledky propoctu nebyly dostatecné priikazné.

2. Individualni konjunkturalni indikatory

Konjunkturalni ukazatele vyjadiuji nazory respondentii na soucasnou situaci a vyvoj v blizké
budoucnosti. Hlavni vyhoda spociva v rychlé dostupnosti vysledkii, do kterych se promita Siroky okruh vlivii
formujicich ocekavani ekonomickych subjektii.

Grafy B.1.1: Indikatory divéry
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V 1. pololeti 2004 akceleroval rtst daveéry
podnikové sféry v ceskou ekonomiku a v cervnu
dosahl podnikatelsky indikator divéry historicky
nejvyssi hodnoty.

Primyslové  podniky  hodnotily  svou
ekonomickou situaci v ¢ervnu pfevazné jako dobrou
nebo uspokojivou. Zlepsilo se u nich hodnoceni
soucasné domaci i zahrani¢ni poptavky po produkci.
Rist zahraniéni poptavky byl umoznén ozivenim
v zemich Evropské unie i snahou podnikil prosadit se
na zahrani¢nich trzich.

Vyssi poptavka spolu s niz§im stavem zasob
hotovych vyrobkidl vytvorila prostor pro dalsi rast
vyrobni Cinnosti ve 3. ¢tvrtleti. U zaméstnanosti
podniky pro pristi tii mésice rust neocekavaji.
Soucasnou ekonomickou situaci si chtéji podniky
udrzet i ve druhém pololeti.

Pfiznivé hodnoceni si udrzelo rovnéz
stavebnictvi. Ve stavebnich podnicich se v ¢ervnu
mirné zlepsilo vnimani ekonomicka situace. To bylo
provazeno zlepsenim hodnoceni domadci i zahrani¢ni
poptavky. Pro prfisti tii mésice predpokladaji
respondenti udrZeni vyrazného rustu stavebni



Cinnosti a ktomu pievdzné nemeénny Vyvoj
zaméstnanosti.
Podnikatelé zodvétvi obchodu signalizuji

mirné zlepSeni ekonomické situace a pokles objemu
zésob. Dalsi zlepSovani ekonomické situace je
otekavano i pro piistich Sest mésict. Cervnové
hodnoceni ocekavaného vyvoje cen zaznamenalo
vys$si rizika inflace proti kvétnu.

Indikator duvéry spotiebiteld odrazi predstavu
spotiebitelll o vyvoji v piistich dvanacti mésicich. Po
nékolikaletém poklesu se v bieznu az cervnu 2004
tento ukazatel vratil k ristu. Respondenti ocekavaji,
ze se zlepsi jak celkova ekonomické situace, tak i
jejich finanéni situace. U situace na trhu prace jsou
jejich odpovédi méné optimistické, podil spotiebitelt,
kteti predpokladaji zvySeni nezaméstnanosti, opét
vzrostl. Potieba ukladat penize na horsi ¢asy vede ke
zvyseni podilu téch spotiebiteli, kteti maji v umyslu
sporit.

U souhrnného indikatoru duvéry (vazeny
primér ctyf zékladnich dil¢ich indikatord davéry), se
ve 2. ¢tvrtleti 2004 prosadily rustové tendence, které
naznacuji zrychleni ekonomického ristu.

Graf B.1.2: Souhrnny indikator diivéry
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3. Kompozitni konjunkturalni indikator

Predstihovy kompozitni indikator je sestaven

z vysledkit konjunkturdlnich prizkumii, které spliuji

zakladni pozadavky kladené na predstihové indikatory
cyklicnosti (ekonomicka interpretovatelnost,
statisticky pozorovatelny vztah k pribeéhu cyklu,
rychla a pravidelnd dostupnost dat). Je vsak treba

zduraznit, Ze nestabilita ekonomického prostiedi

B Ekonomicky cyklus

v prubéhu  transformace limituje  spolehlivost
predstihovych indikatorii v Ceské republice.

Graf B.2.1: Kompozitni predstihovy indikator
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Konjunkturdlni  prizkumy  zaznamenaly
v poslednim obdobi vyrazné =zlepSeni nalady
respondentil. ZlepSujici se hodnoceni v produkénich
odvétvich a soucasné silny nardst spotfebitelské
davéry se promitly do prudkého vzestupu
predstihového indikatoru. Po téméf tiiletém obdobi
relativni stability signalizuje indikator pomérné
zietelny zlom v dynamice ekonomické aktivity
smérem k jejimu urychleni.

Urc¢itym zpochybnénim vérohodnosti tohoto
signdlu je skutecnost, ze hlavnim faktorem rdstu
indikatoru je zlom ve vyvoji spotiebitelské duveéry
od poklesu smérem k rychlému vzestupu. Ptitom
pokles duvéry spotfebitell vroce 2003 byl
doprovdzen velmi vysokou dynamikou spotieby
domacnosti, zatimco v roce 2004 dochazi k jejimu
zpomaleni.

Vypovidaci schopnost indikatoru pro dalsi
vyvoj muize byt rovnéz poznamendna soucasné
probihajici mimofadnou revizi narodnich ucti a tedy
i agregatu HDP, ktery byl zvolen jako referencni
fada. Nepfedpokladame, ze vysledky revize
zasadnim zpasobem ovlivni pribéh ekonomického
cyklu. Dusledky pro sloZeni indikatoru by tedy
nemély byt vyrazné. Na druhé strané je nejisté,
jakym  zpisobem se revize promitne do
pozorovan¢ho statistického vztahu mezi vyvojem
HDP a piedstihového indikatoru a jak bude
ovlivnéna jeho predikéni kapacita.



C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatori

C. Predikce vyvoje makroekonomickych indikatoru

Zmény proti predchozi predikci z dubna 2004 jsou vyznaceny kurzivou. Udaje vztahujict se k rokim 2006
a 2007 jsou extrapolacnim scénarem, ktery naznacuje smer mozného vyvoje, a neni v dalSim textu komentovan.

Vyvoj hlavnich makroekonomickych indikatori ¢eské ekonomiky a jejich predikce jsou shrnuty

v nasledujici tabulce:

Tabulka C.1: Hlavni makroekonomické indikatory

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predikce  Predikce

Hruby domaci produkt ristv %, s.c. 3,9 2,6 1,5 3,1 3,1 3,2
S potfeba domacnos ti ristv %, s.c. 2,9 2,6 2,8 4,9 3,5 3.4
S potfeba vlady ristv %, s.c. 0,2 3.8 4,5 2,2 -0,5 -0,2
Hruba tvorba fixniho kapitilu ristv %, s.c. 4.9 5,4 3.4 7,4 7,7 5,5
Deflator HDP rist v % 1,4 4,9 2,8 1,7 3,7 3,2
Primérna mira inflace % 2,1 3,9 4,7 1,8 0,1 2,9 2,8
Zaméstnanost (VSPS) riist v % -2,1 -0,7 0,4 0,8) -0,7 -0,9 -0,1
Mira reg.nezaméstnanosti (MPSV) primérv % 8.5 9,0 8.5 9,2 9,9 10,3 10,4
Objem mezd a plata riistv %, b.c. . 2,6 6,9 8,5 5,6 6,1 6,2
Podil BU na HDP % 2,5 -4,9 -5,4 -5,6 -6,2 -6,4 -6,0

Udaje o ristu zaméstnanosti za rok 2002 jsou uvedeny v zdvorce vzhledem k metodické zméné ve
Vybérovém Setreni pracovnich sil, kterd je popsana v pozn. ¢. 1.

1. Ekonomicky vykon

Rust v ceské ekonomice jiz Ctyfi ctvrtleti mirné
ptesahuje tfiprocentni hranici. Zarovein probihd i
postupné vyrovnavani ekonomické Urovné se
sousednimi vyspélymi zemémi. V 1. étvrtleti 2004
doslo v Ceské republice ke zvolnéni meziroéniho
ekonomického rlstu. Rist byl dale tazen pfirGstkem
investic i spotfebou domacnosti. Pfi pomalém rustu
v zemich EU sice vyvozci zvysili exportni vykonnost,
dovoz ve stalych cenach ale stale zachovaval predstih
pred vyvozem.

V nejbliz§im obdobi se budou pozitivné
projevovat efekty vstupu Ceské republiky do EU.
Pocitame s vyraznou dynamikou investic a zaroven se
stabilizaci tempa rtstu spotfeby domacnosti. Spotieba
vlady by v disledku Gsporného chovani méla nepatrné
klesat.

Mezirocni piiristek HDP v 1. Ctvrtleti roku
2004 ve stalych cenach dosahl 3,1 % (proti odhadu
2,7 % v lednové predikci). V letech 2004 i 2005
ocekavame udrZeni rustové dynamiky HDP na zhruba
stejné urovni, tj. 3,1 % (proti predikci 2,8 %) v roce
2004 a 3,2 % (proti 3,1 %) v roce 2005.

Meziro¢ni rist vydaji na findlni spotfebu
domacnosti se v 1. ¢tvrtleti 2004 ustalil na 3,9 %
(proti 3,0 %). Vydaje domacnosti byly stimulovany
prekvapivé vysokym ristem redlnych mezd a nizkymi
tirokovymi sazbami. Cast spotieby se realizuje nakupy

zbozi dlouhodobé spotieby pii vyuzivani riznych
forem spotiebitelskych avért — tedy na ukor tvorby
uspor. V roce 2004 vzhledem k vyssi inflaci,
efektim reformy vefejnych financi i zvySovani
urokovych sazeb ocekavame ptiristek 3,5 % (proti
2,9 %). V roce 2005 by spotieba domacnosti méla
rist 0 3,4 % (proti 3,1 %).

Spotieba vlady v 1. ctvrtleti 2004 klesla
01,4% (proti 0,2 %). Vletech 2004 i 2005
predpokladame, ze reforma vefejnych financi
povede k tispornému chovani vladnich instituci jak
z hlediska zaméstnanosti, tak i nakupu zbozi a
sluzeb. V roce 2004 ocekavame pokles o 0,5 %
(proti poklesu 0,2 %) a vroce 2005 pak pokles
00,2 % (odhad neménime).

Celkovy objem investic v 1. ¢tvrtleti 2004
stoupl proti stejnému obdobi piedchoziho roku
dokonce o 9,5% (proti 5,0 %). V nasledujicich
letech ocekavame udrzeni vysokého tempa hlavné
v disledku pfilivu pfimych zahrani¢nich investic a
zlepSujici se finanéni situaci podnikové sféry.
Pocitame s celkovym piiristkem o 7,7 % (proti
4,8 %) v roce 2004 a 0 5,5 % (proti 4,7 %) v roce
2005.

Ur¢ita rizika pro udrzeni pozitivniho vyvoje
Vv rovnovaze vetejnych financi,

vvvvvv

vidime

financi. Dal§im rizikem je pak pomalejsi
ekonomicky rGst vzemich naSich hlavnich
obchodnich partnert.



C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatoru

Box C.1: Revize HDP

CSU publikoval v &ervnu 2004 revidovanou ¢asovou fadu étvrtletnich Gidaji o HDP a slozkéach jeho uziti za obdobi od roku
1999 v nové metodice harmonizované se standardy ESA 95. Soucasné byly do udajii zahrnuty nove zjisténé skutecnosti.
Doslo tak ke zvySeni trovné HDP v béznych cenach. Hlavni upravy se tykaly zejména:

e nového zahrnuti a zvySeni odpisi fixniho kapitalu slouziciho pro poskytovani netrznich sluzeb (silnice, dalnice,
vodovody, kanalizace, ...)

e  zmény vypoctu imputovaného najemného domacnosti bydlicich ve vlastnich domech a bytech

e  dodatecného zarazeni nékterych ekonomickych subjektt do statistického registru

e revize odhadu naturalnich mezd a poskytovaného spropitného

Zaroven byl zménén zpisob vypoctu HDP ve stalych cenach a cenovych deflatorti. Dosavadni odhad odvozeny od cen
bazického roku (napt. 1995) byl nahrazen metodou tzv. zietézenych indext vztahujicich se vzdy k cenam predchoziho roku.
Data jsou primarné uvadéna v primérnych cendch minulého roku. Casova fada zietézenych objemi ve stalych cenéch (nyni
referenéni rok 2000) je potom napocitana fetézenim meziro¢nich ptirastka.

Vyhodou této metody je, ze 1épe odrazi aktualni cenovou i vécnou strukturu ekonomiky a vysledky nejsou zéavislé na
zvoleném referenénim roce. Na druhé strané vysledné udaje ve stalych cenach nejsou ve vSech ptipadech plné aditivni, a
proto vznika metodickd diskrepance, napt. mezi Udaji o HDP a jednotlivymi slozkami uziti. Totéz plati i o ptispévcich
k ristu HDP.

Ze slozek uziti v béznych cenach za rok 2003 revize nejvice zvysila hrubou tvorbu fixniho kapitalu (o 16,2 %, ftj.
0 84 mld. K¢) a spotiebu vlady (o 7,8 %, tj. 0 49 mld. K¢). Spotfeba domacnosti se zvysila o 1,5 %, tj. o 19 mld. K¢. Zména
zasob a cennosti se snizila o 30 mld. K¢, salda zahrani¢niho obchodu zbozim a sluzbami v béznych cenédch se revize
nedotkla.

Vliv revize na prub¢h rustovych veli¢in je ilustrovan v pfiloZzenych grafech.

Hruby domaci produkt Spotieba domacnosti
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C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatori

Prispévek zmény zasob k riistu HDP Piispévek salda zahrani¢niho obchodu k rustu HDP
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2. Ceny zbozi a sluzeb odhadujeme okolo 3,2 % (proti 3,3 %). Vyssi rist
deflatoru HDP proti ristu napf. spotiebitelskych
Hladina spotfebitelskych cen zacala od pocatku cen by mél byt zejména disledkem zlepSovani
roku 2004 po vice nez dvou letech relativni stability sménnych relaci v zahrani¢énim obchodé¢.
opét rust, i kdyZ jen mirné.
Ktéto zmeéné prispély nékteré nakladové
faktory, napf. sménny kurz a rast svétovych cen 3.  Trh prace a domacnosti
potravin a surovin. Vliv rlstu cen ropy na svétovych
trzich v 1.pololeti 2004 az ke 38 USD/barel jiz Vyvoj na trhu prace je vyraznym
ptevazil vliv zhodnoceni sménného kurzu koruny vuci makroekonomickym problémem. Pretrvava pokles
dolaru (primérné meziro¢ni posileni v 1. pololeti pracovni sily pfi rustu nezaméstnanosti. Pozitivni je
occa 8%) a zafind se promitat do rlstu cen pouze cast sniZzeni ekonomické aktivity v populaci
pohonnych hmot. Rychly rist cen zemédélskych do 30 let zpusobené prodluzovanim primérné doby
vyrobct se odrazi se zpozdénim v rdstu cen nékterych studia a péi o rodinu. Na rlstu poctu osob
potravin. Akcelerujicim faktorem ristu ukoncujicich pracovni aktivitu se vSak podileji
spotiebitelskych cen napocatku roku bylo i nejen demografické divody (dichody), ale i
promitnuti dopadu zvySeni nepfimych dani v disledku rezignace na feSeni problému s nezaméstnanosti ve
nekterych opatieni v ramci reformy vetejnych financi véku okolo 50 let.
a zavadéni harmoniza¢nich datovych uprav Pomérné dynamicky ekonomicky rist je
v souvislosti se vstupem Ceské republiky do EU. zajistovan  zvySovanim  produktivity  prace.
Pro rok 2004 odhadujeme primérnou miru Substituce prace kapitdlem sice umoznuje narist
inflace v intervalu se stfedem 2,9 % (proti 3,1 %) pii pramérnych mezd, ale soucasné i zuzuje prostor pro
prispévku administrativnich cenovych opatfeni ve rozSifovani poctu pracovnich mist, zejména pro
vysi 1,3 p.b. (proti 1,5 p.b.). Do predikce trzni slozky pracovniky  sniz§i  kvalifikaci.  V poklesu
pohybu spotiebitelskych cen je zahrnuto riziko, které zaméstnanosti a rustu nezaméstnanosti se navic
vyplyva z vysokych cen ropy a rlstu cen potravin a dlouhodobé odrazeji nizka adaptabilita, mobilita a
ostatnich surovin. Divodem zmény pfispévku obtiznd zaméstnatelnost nékterych segmentd
administrativnich cenovych opatfeni je odlozeni uprav populace. Rigidita nabidky pfetrvava rovnéz
cen najemného Dbydleni vdusledku nepfijeti vzhledem kdosud vyznamné nezménénym
piislusného  zakona  Poslaneckou  snémovnou podminkdm v dosaZitelnosti a vy$i socidlnich
Parlamentu CR. prijmu.

V dalsich letech vliv administrativnich opatfeni
jiz nebude tak vyznamny a bude zaviset na tom, jak
bude dochazet k ukonceni platnosti vyjednanych
vyjimek v ramci piistupovych jednani s EU.

Predpokladame, ze vroce 2005 dojde ke
zpomaleni meziro¢niho cenového ristu a mirnému
snizeni pramémé miry inflace. Primérnou miru
inflace odhadujeme v intervalu se stfedem 2,8 %
(predikci neménime) pii prispévku administrativnich
cenovych opatieni ve vysi 0,8 p.b. (predikci
nemenime).

Odhad rastu implicitniho deflatoru HDP pro
rok 2004 ¢ini 3,7 % (proti 3,5 %), pro rok 2005 jej
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C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatori

Zaméstnanost
(V metodice VSPS)'

Celkova zaméstnanost poklesla (podle vsech
dostupnych statistik) ve vyrob¢€, statnim sektoru i
nekterych sluzbach. Pribézna restrukturalizace, ptimé
i nepiimé dopady reorganizace armady, omezovani
poc¢tu pracovnikli v bankovnictvi, nékterych dalsich
sluzbach a statnich institucich vedly a povedou i
v nejbliz§im  obdobi  k dals§imu  poklesu  poctu
zaméstnancl. Ten bude v disledku pfijatych
legislativnich opatfeni v men$i mife nez dosud
kompenzovan priristkem podnikateld (resp. osob
pracujicich na vlastni ucet).

Vroce 2004 ocekavame dalsi pokles
zaméstnanosti 0 0,9 % (proti 0,8 %), v roce 2005 jeho
zpomaleni na 0,1 % (proti 0,3 %).

Nezaméstnanost

Sezonné ocisténa registrovana nezaméstnanost
do dubna 2004 vzrastala, v dalsim obdobi doslo
k mirnému poklesu. Nadale roste pocet dlouhodobé
nezaméstnanych. Ve srovnani s piedchozim rokem
byla rovnéz nizsi tvorba pracovnich mist v ramci
aktivni politiky zamé&stnanosti.

Rust nezaméstnanosti je pfes mnohd opatieni,
zaméfend zejména na problémové severni regiony,
vyraznym jevem s velmi negativnimi socialnimi i
ekonomickymi disledky nejen pro nezaméstnané, ale i
pro vefejné rozpocty.

Pocet registrovanych nezaméstnanych
v prubé¢hu roku 2004 dale mirné poroste, nebot
ekonomicky tlak na rtst produktivity prace bude
nadale zvySovat naroky na kvalifikaci a
piizplisobivost stavajicich 1 nové prijimanych
zaméstnancl a patrné rovnéZ omezi prostor pro SirSi
absorpci pracovnikid do sektoru sluzeb.

Prodluzovani doby odchodu do dichodu
rozSifuje nabidku pracovni sily. Podle posledniho
vyvoje vSak nelze u starSich osob s nevyhovujici
kvalifikaci vyloucit jejich pfesun do nezaméstnanosti
ani opétovné vyuzivani odchodi do ptedcasného
diichodu.

Pri interpretaci casovych rad nelze pominout
metodické vlivy. Harmonizace dotazniku se standardem
Eurostatu od 1. ¢tvrtleti 2002 mimo jiné znamenala
predrazeni otdzky, zda osoba ve sledovaném obdobi
pracovala za mzdu ¢i jinou odménu alespon 1 hodinu. Tato
uprava psychologicky zapiisobila na respondenty a zménila
vroce 2002 vystupy presunem Cdsti osob z kategorie
nezaméstnanych do zaméstnanych, a to previine mezi
podnikatele bez zaméstnancii.O rozsahu tohoto zkresleni
nejsou k dispozici dostatecné informace. Mezirocni riist
zaméstnanosti a zménu nezaméstnanosti v roce 2002 je
proto nutné posuzovat velmi opatrné.

Regionalni diference v mife nezaméstnanosti
budou pretrvavat vzhledem k nepruznosti nabidky a
omezené poptavce po nekvalifikované pracovni
sile, ktera pfevazuje v problémovych regionech.

Pokud bude zachovan legislativni status quo,
predpokladame vroce 2004 jeSte rlst miry
nezaméstnanosti na pramér 10,3 % (proti 10,5 %)
s koncovou hodnotou 10,5 % (proti 10,7 %), v roce
2005 zastaveni jejiho ristu na koncovych 10,4 %
(proti 10,8 %) a prumér rovnéz 10,4 % (proti
10,7 %).

Domadcnosti
(v metodice narodnich uctii)

Obdobné¢ jako u HDP doslo i u uctu
domacnosti k metodické revizi casovych fad (viz
Box C2.)

Podle ptfedbéznych vysledki v 1. ctvrtleti
2004 objem mezd v nominalnim vyjadfeni vzrostl
07,3%, tj. rychleji nez byl odhad, zejména
v disledku vyssiho ristu mezd ve zpracovatelskych
odvétvich a rozlozeni 13. a 14. platu do zékladniho
platu v nékterych resortech.

Nizsi nez oCekavany byl piirustek socialnich
davek (o 1,3 %). Jejich zékladni slozka, dichody,
(pfedstavujici 72 %) rostla rychleji — o 3,2 % diky
mezirocnimu  pfiristku  dichodci 1 zvySeni
prumérného  dichodu. Davky nemocenského
pojisténi mezirocné poklesly, na cemz participovala
jak legislativni uprava vySe davek, tak mezirocné
nizs$i nemocnost v 1. ¢tvrtleti 2004, kdy nedoslo ke
chiipkové epidemii.

Rist disponibilniho dichodu o 4,7 %
umoznil pfirdstek spotfeby o 5,2 % pifi poklesu
miry uspor. Lze vSak ocekavat, ze pokracujici
narust zadluzovani domacnosti mize jiz v relativné
blizkém horizontu narazit na svoji hranici.
V disledku nutnosti tvorby rezerv (dtchodové i
zivotni pojisténi a stavebni spofeni) a splaceni
hypotécnich i1 rlznych jinych typt avéra
ocekavame, ze nominalni rist spotfeby dosahne
vrcholu v roce 2004 na urovni 5,5 %, v roce 2005
oc¢ekavame rust o 5,3 %.

Nominalni pfirtstek objemu mezd a platd za
rok 2004 pravdépodobné dosahne vyse 6,1 % (proti
5,6 %), za rok 2005 potom 6,2 % (predikci
nemenime). Rist objemu socidlnich davek
odhadujeme na 2,2 % (proti 3,8 %), resp. na 6,0 %
v roce 2005 (proti 6,4 %).
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C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatori

Box C.2: Revize uétu domacnosti

Revize narodnich ucth popsand v boxu C1 se prirozené dotkla i u¢tu domacnosti.

Metodické zmény a nove zjisténé skutecnosti za rok 2003 nejvice ovlivnily ukazatel hrubého smisené¢ho diichodu, ktery se
zvysil o 69 mld. K&. Objem mezd a plati se zejména zménou odhadu naturdlnich mezd zvysil o 23 mld. K¢. Naopak piijaté
dichody z vlastnictvi jsou po revizi o 16 mld. K¢ nizsi. Disponibilni diichod se zvétsil o 73 mld. K&, coz pii spotiebé vyssi o
22 mld. K¢ vedlo k revizi hrubych tspor domécnosti o 51 mld. K¢ smérem vzhtru, zejména v hrubé tvorbé fixniho kapitalu.

Mira uspor domdcnosti za rok 2003 se tak zvysila z 5,6 % na 9,0 %.

Vliv revize na ¢asovy pribéh meziro¢nich indext nékterych ukazateld je ilustrovan v grafech :
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4.  Vztahy k zahranici
(v metodice souhrnné platebni bilance)

Podil deficitu b&Zného uétu na HDP? se z 5 %
na pocatku roku 2003 postupné zvysSil na 6,4 %
v 1. ¢tvrtleti 2004. ZhorSeni salda bézného Gcétu bylo
zpusobeno zvySenim deficitu bilance vynosi a
snizenim aktiva béznych prevodi i bilance sluzeb. Na
druhé strané se mirné zlepsilo saldo obchodni bilance.
V nasledujicich letech bude deficit BU stale vice
urCovan spiSe rostoucim schodkem bilance vynost
nez vyvojem obchodni bilance.

Deficit obchodni bilance podle celni statistiky
na bazi 12mésicnich klouzavych uhrnt se od dosazeni
maxima v dubnu 2001 (136 mld. K¢&) prakticky
plynule snizuje i pfes razantni posileni koruny v roce

? Jmenovatel tohoto ukazatele byl ovlivnén
revizi HDP.

2002 a nepfiznivy vyvoj dolarovych cen ropy.
V tnoru 2004 dosahl nejnizsi hodnoty od fijna
1999 - 63,6 mld. K¢&. Pfes zvySeni v bieznu a dubnu
stale zaistava pod hranici 70 mld. K¢&.

Prestoze vzemich EU dosud nedoslo
k vyraznéjSimu obratu k vy$§im templm ristu,
export do této oblasti vykazuje stile vysokou
dynamiku. Rist exportni vykonnosti, ktery bude
jesté podpofen vstupem do EU, prokazuje rist
necenoveé konkurenceschopnosti domacich
vyrobell. Vyznamnou roli zde hraje nabéh novych
exportné orientovanych kapacit, zejména v oblasti
informac¢nich a komunikacnich technologii.

Vyvoj kurzu vici euru (od pocatku roku do
konce kvétna oslabeni o 3,2 %) nepifedstavoval pro
obchodni bilanci z4dné riziko a mezirocni
zhodnoceni proti USD do kvétna 2004 (o 9,1 %)
ptispélo ke zlepSeni bilance.

Vyznamnym faktorem pro dalsi vyvoj
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zustava intenzita ekonomického oziveni vEU a
zejména v Némecku, kde rust stale ziistava nizsi proti
prognozam ze zaCatku roku. Pfedpoklady zrychleni
rustu se odsunuly na konec roku 2004 a nasledujici
rok 2005. Dale o&ekavame, Ze se vstupem CR do EU
dojde k dal§imu oziveni jak vyvozu, tak i dovozu.

V roce 2004 ocekavame s ohledem na vyvoj
v oblasti cen surovin a predpokladanym vyvojem
kurzu schodek zhruba na Grovni roku 2003, tj. 70 mld.
K& (proti 60 mld. K¢), v roce 2005 zlepseni deficitu na
cca 57 mld. K¢ (proti 47 mld. K¢).

Od pocatku roku 2002 se snizuje prebytek
z vyvozu sluzeb jednak v oblasti cestovniho ruchu, ale
hlavné utzv. ostatnich sluzeb (vétSinou sluzby pro
podniky — mozny vliv zpomaleni rustu v EU
v pfedchozich obdobich). S ofekdvanym ozivenim
v pivodnich zemich EU 1 v souvislosti se vstupem do
EU by mélo dojit ke zlepSovani bilance sluzeb
v oblasti cestovniho ruchu i dopravy.

Bilance vynost, ktera zahrnuje repatriované i
reinvestované zisky zahrani¢nich investord, stale vice
prispiva k deficitu bézného uctu. Tento vliv bude i
nadale pro bilanci bézného Gc¢tu rozhodujici.

V bilanci pievodi je od roku 2004 CR &istym
ptijemcem plateb v souvislosti s ¢lenstvim v EU.

V roce 2004 oc¢ekavame podil schodku bézného
uctu na HDP 6,4 % (proti 6,2 %), odhad na rok 2005
¢ini 6,0 % HDP (predikci neménime). Tato Grovenl by
zatim neméla predstavovat makroekonomické riziko
vzhledem k tomu, Ze deficit je z podstatné ¢asti tvofen
reinvestovanym ziskem.

5. Uspory a investice

Ukazuje se, ze od poloviny roku 1998 dochazi
ktémét monotonnimu poklesu podilu  hrubych
narodnich uspor na HDP. Tento jev zvySuje riziko
nartstu vnéjsi nerovnovahy pii vyssi akceleraci miry
investic.

Podil jednotlivych sektorii na tvorbé uspor a
investic a vysledné na deficitu bezného uctu platebni
bilance neni mozné vsoucasné dobé hodnotit
vzhledem k tomu, Ze revidovand data pokryvajici tuto
oblast zatim nebyla publikovana.

6. Demografie’

Soucasna demografickd struktura je ze
statického pohledu zjevné nejptiznivéjsi v celé historii
dolozené 1daji o vyvoji populace. Podle nové
projekce se dosazeni rekordni urovné podilu poctu
obyvatel ve vékové skupiné 20 — 59 let posunulo na
rok 2005 (viz graf 6.1). Vyskytuji se v ni soucasné
pocetné silné ro¢niky narozené bezprostiedné po

3 Zpracovino na zakladé demografické projekce
CSU z konce roku 2003.

2. svétové valce a soucasné i silna generace ze 70. a
80. let. Vedle toho klesa pocet mladych lidi a roste
pocet seniord ve véku 60 let a vice.

Z dynamického pohledu jsme svédky
pocatku procesu starnuti obyvatelstva, ktery bude
eskalovat na konci této dekady. Podil mladych
vékovych Kkategorii se bude nadéle snizovat.
Pri¢inou je minula i soucasna extrémné nizka mira
porodnosti, ktera souvisi nejen se zménou zivotniho
stylu, ale i s velmi obtiznou dostupnosti bydleni pro
mladé rodiny. Naopak pocet i podil senior
v populaci poroste v disledku prodluzovani stfedni
délky zivota. Nepfiznivy vyvoj mlze byt ¢astecné
ptitlumen, ale nikoli vyfeSen, mezinarodni migraci
osob, kdy se CR stava cilovou zemi. Demograficky
vyvoj predstavuje riziko pro vyvoj ekonomiky ve
sttednim a dlouhém obdobi.

Vyspélé staty, které jsou v podobné docasné
ptiznivé demografické situaci jako Ceské republika,
obvykle vyuzivaji tohoto stavu k vytvareni rezerv
na pokryti budouciho neodvratného procesu
starnuti populace.

Situace v CR po roce 1997 byla naopak
charakterizovana rostoucim deficitem diichodového
uctu a prudkym naristem poctu starobnich
dichodci  zejména v kategorii  predCasnych
dichodi. Pfitom nepfiznivé dusledky ristu poctu
seniorl jsou piiméfenym zplUsobem pokryty
zdkonem o prodluzovani véku odchodu do
dichodu.

Ke zmirnéni této nepfiznivé situace pfijala
vlada opatfeni typu parametrické reformy. Od
poloviny roku 2001 bylo odstranéno zvyhodnéni
predcasnych a znevyhodnéni opozdénych odchodii
do starobniho dichodu. Vysledkem byl na konci
roku 2002 mezirocni pokles poctu starobnich
dichodcti o 15tisic. Koncem roku 2003 a
v 1. ¢tvrtleti 2004 se vSak pocet starobnich
dichodcii (a zejména piedcasnych) opét mirné
zvysil (viz Graf 6.4).

V budoucnosti bude vzhledem ke starnuti
obyvatelstva pokracovat enormni tlak na deficit
dichodového uctu v tradiénim pay-as-you-go
systému. V ramci reformy vefejnych financi byly
proto pfijaty dal§i parametrické reformy — dalsi
omezeni pfedéasnych dichodd, valorizace dachodii
pouze v zakonem pozadované vysi, pokra¢ovani ve
zvySovani zakonného véku odchodu do dtichodu i
po roce 2007 apod.

Zachovani konstantniho poméru
pramérného duchodu k primérné mzdé (vyzadujici
pravidelnou indexaci na Grovni ristu primérnych
mezd) povazujeme z dlouhodobého pohledu za
fiskaln¢ neudrzitelné. V tomto horizontu bude
situace i pres pozitivni vysledky parametrickych
reforem vyzadovat systémové feseni.

7. Urokové sazby
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K 25.&rvnu2004 CNB zvysila své tii
zakladni sazby o 0,25 proc. bodu, tj. zvysila 2T repo
sazbu na 2,25 %, diskontni sazbu na 1,25% a
lombardni sazbu na 3,25 %. Toto rozhodnuti bylo
finan¢nimi trhy ocekavano pozd¢ji, jeho termin byl
pro né prekvapenim. Naposledy CNB ke zvyseni
urokovych sazeb pristoupila v roce 2001, od té doby
dochazelo pouze k jejich snizovani. I kdyz tyto sazby
nejsou predmétem progndzy MF, jejich ocekavany
vyvoj promitdme do pohybu sazeb na mezibankovnim
i terciarnim finan¢nim trhu.

V roce 2004 predpokladame postupnou
akceleraci inflace, zaloZzenou predevs§im na promitnuti
danovych tprav, ristu sveétovych cen surovin a
na oziveni domaci, evropské isvétové ekonomiky.
Tento vyvoj, ale uz bez vyraznych administrativnich
zasahu v cenové oblasti, o¢ekavame i v roce 2005.
Soucasna vynosova kiivka sazeb PRIBOR je rostouci.
Od posledni upravy zakladnich sazeb se posunula na
vys$si hladinu, vcetné rozdilu mezi nejkratSimi a
ro¢nimi sazbami. Pietrvava tak urCité pnuti podél celé
délky vynosové kiivky, které signalizuje, ze finan¢ni
trhy ocekavaji dalsi zvySovani zakladnich urokovych
sazeb.

Urokovy diferencial viiéi eurozéné se skokové
zménil o 25 bazickych bodd, v pribéhu casu se jisté
opét sblizi. Vuéi sazbam v USA se nezménil, protoze
FED a CNB pfistoupily ke zvyseni zakladnich sazeb
prakticky ve stejném okamziku. Primérnou hodnotu
tiimesic¢ni sazby PRIBOR odhadujeme v roce 2004 na
urovni 2,3 % (proti 2,2 %) a v roce 2005 na urovni
2,7 % (predikci neménime).

Vynos do doby splatnosti 10letych statnich
dluhopist pro konvergenéni Gicely”, ktery je podstatné
ovliviiovan pfipravovanymi a z¢asti jiz realizovanymi
masivnimi emisemi statnich dluhopist, véetné¢ emise
eurobondil, ale pfedev§sim obchodovanim dluhopisi
na zahrani¢nich trzich, odhadujeme vroce 2004 na
4,8 % a v roce 2005 na 5,0 %.

Od ledna 2004 CNB zavedla novou metodiku
sledovani  harmonizovanych  urokovych  sazeb
penéznich financnich instituci vici klientum podle
zavazného pokynu ECB. Klienty se rozumi sektory
nefinancnich podnikii, domdacnosti a neziskovych
organizaci. Pocatkem casovych rad urokovych sazeb
podle nové metodiky je leden 2004. Timto datem byl
rovnéz ukoncen dosavadni  zpisob  sledovani
urokovych sazeb. Zpetna rekonstrukce nékterych
udajii pocina lednem 2001. Pro potreby analyzy a
naslednou predikci vyvoje klientskych urokovych
sazeb z celkovych stavii uveri a vkladii uvedenych
nefinancnich sektori (S.11, S.14 a S.15) jsme provedli
vlastni propocet podle nové metodiky z podkladii
CNB. Proto je v navazujicich tabulkich a grafech
uvedena pretrzka upozornujici na zménu metodiky.

* CNB harmonizovala metodiku sledovani
dlouhodobych urokovych sazeb tak, aby odpovidala jejich
vykazovani pri plnéni prislusného Maastrichtského kritéria.

V obdobi leden az duben 2004 klientské
urokové sazby zistavaly prakticky na stejné
urovni. V prognézovaném obdobi klientské
urokové sazby porostou s piiméfenym cCasovym
odstupem v ndvaznosti na vzrust zakladnich sazeb
CNB a nasledny vzriist sazeb na mezibankovnim
trhu PRIBOR. Urokové sazby ze stavu vkladi a
uvéri porostou pomaleji nez sazby znoveé
uzavienych obchodii. S ohledem na dosavadni
vyvoj ocekavame, ze sazby jednodennich vkladd
nefinanénich sektor v pribéhu roku 2004 se
budou pohybovat na primérné hladin¢ 0,6 % a
vroce 2005 na turovni 0,9 %. Sazby vkladu
s dohodnutou splatnosti v pruabéhu roku 2004
rovnéZ mirn€¢ porostou a budou kolisat kolem
pramérné hodnoty 1,9 %, v roce 2005 dosédhnou
2,5%. Urokové sazby zcelkovych stavii uvérd
nefinanénim sektorim by mély dosahnout v roce
2004 hladiny 5,9 %, v roce 2005 urovné 6,3 %. Jde
oprvni odhady podle nové metodiky, a mira
nejistoty je znacné poplatnd  kratkodobé
zkuSenosti. Sazby znové uzaviranych obchodi
jsou sledovany teprve od ledna 2004 a neobsahuji
dostatecné informace ani pro kratkodobou
predikci.

8.  Vladni sektor’
(v metodice GFS - Government Finance Statistics
Mezinarodniho ménového fondu)

Vysledkem aktualizace dat o hospodafeni
jednotlivych segmenti vladniho sektoru za rok
2003 byly jen mimé zmény vykazovanych
indikatort.

Celkovy deficit vetfejnych rozpocti vcetné
Cistych phjcek vroce 2003 meziroéné vzrostl
o 118,5 mld. K¢ a dosahl 130,2 mld. K¢, tj. 5,1 %
HDP. (Ve srovnani s dubnovou predikci se jeho
odhad zvysil o 0,1 mld. K¢). Deficit statniho
rozpoétu (bez operaci Narodniho fondu) Ccinil
109,1 mld. K&.

Vroce 2003 dosdhl celkovy deficit
vladniho sektoru v nomindlnim i podilovém
vyjadfeni historicky nejvyssich hodnot, navzdory
tomu, Ze danové piijmy se vyvijely pfiznivé a
mirné se zpomalila vydajova dynamika.

Odhadovany deficit vefejnych rozpocti
upraveny o Cisté pujcky (tj. predevsim o piijmy
z privatizace a ostatni operace finan¢niho
charakteru) v mezirocnim  srovnani  klesl
022,1 mld. K¢ a doséhl 131,3 mld. K¢, tj. 5,2 %
HDP. Oproti dubnové predikei je tak o 0,9 mld. K¢
VySSi.

Deficit verejnych rozpocti ocistény o cisté
pujcky a dotace transformacnim institucim, ktery je
pouzivan jako zdakladni indikator pro fiskdlni cileni

’ Hodnota podilovych ukazateli ve vztahu k HDP
byla ovlivnéna revizi tohoto ukazatele.
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vzrostl mezirocné o 10,8 mld. K¢, tj o 0,3 p.b.

na 4,0 % HDP a cinil 100,1 mld. K¢.

Konsolidovana danova kvota se oproti
dubnové predikci snizila o 1,8p.b. a Cinila
35,3 % HDP. Podil vydajt bez cistych ptjcek v roce
2003 dosahl 44,1 % HDP a jeho pokles oproti dubnu
(46,3 %) byl dan stejné jako u zmény danové kvoty
zménou odhadu HDP.

Vyrazny pokles privatizacnich piijmd byl
hlavni pfi¢inou poklesu podilu piijma vladniho
sektoru na HDP, ktery ve srovnani srokem 2002
klesl o 3,7 p.b. a ¢inil 40,2 %. Pretrvavajici rtst
podilu mandatornich vydaji stale ztstava hlavni
pti¢inou prohlubovani deficitd. Nejvyssi podil na
celkovych vydajich vetejnych rozpo¢tli maji transfery
obyvatelstvu véetné neziskovych instituci. Z hlediska
jednotlivych segmentti vladniho sektoru se na ristu
celkového deficitu nejvice podilel vyrazny rist
deficitu statniho rozpoctu a také hospodaieni FNM,
které z kladnych cisel pieslo do deficitu. Naopak u
uzemnich samospravnych celkd a statnich fondt byl
ve srovnani s rokem 2002 dosazen lepsi vysledek
hospodarteni.

Ve vyvoji vladniho sektoru je mozné
identifikovat také nékteré pozitivni znaky. Ve
srovnani s rokem 2002 se zlepSila bézna bilance
o 1 p.b. a bézny deficit ¢inil 0,6 % HDP. Zlepsila se
také primarni bilance® (meziroéni zlepseni o 1,3 p.b.),
jejiz schodek v roce 2003 dosahl 4,4 % HDP. Tento
vyvoj primarniho deficitu svédéi o zmirnéni
expanzivnosti fiskalni politiky.

Vladni dluh je generovan zejména rlstem
deficitu statniho rozpoctu. Statni dluh je tedy hlavni
ptic¢inou vysoké dynamiky ristu vladniho dluhu. Ten
ke konci roku 2003 ¢inil 553,0 mld. K& (proti
5542 mld. K¢ v dubnu) — tedy 21,8% HDP.
Meziro¢ni rust vladniho dluhu v nomindlnim
vyjadreni v roce 2003 ¢inil 24,4 % a doslo k jeho
nejvys$§imu nardstu od roku 1993. V relaci k HDP se
vladni dluh meziro¢n¢ zvysil o 3,4 p.b.

Zptesnéni predikce pro rok 2004 vedlo
k vyraznéjsim zménam, jejichz dusledkem bylo
snizeni deficiti. To ov§em nic neméni na skute¢nosti,
ze negativni trendy ve vyvoji vefejnych financi
pretrvavaji i nadale. Kli€ovym problémem zlstava
zatizeni vydajové strany rostoucim podilem
mandatornich socialnich vydaji, zatimco naklady
spojené s transformaci postupné doznivaji. Bézné
piijmy mezirocné klesnou (zejména v dusledku
poklesu nedanovych ptijmit) o 1 p.b. a jejich podil na
HDP bude c¢init 37,0 %, zatimco vydaje porostou
meziroéné¢ o 0,7 p.b.; jejich podil se tak zvysi na
44,8 % HDP.

K meziro¢nimu zhorSeni dojde u vSech druhi
deficitd. Saldo vefejnych rozpoctd véetné Eistych
pujcek odhadujeme na -152,8 mld. K¢ (proti -161,3

% Deficit bez cistych piijéek je ocistén o vydaje
spojené s uroky z viddniho dluhu.

mld. Kc¢), resp. 5,6 % HDP. Po ocisténi o Cisté
pujcky se schodek vladniho sektoru ve srovnani
s rokem 2003 prohloubi a dosahne 167,3 mld. K¢,
tj. 6,2 % HDP. Také odhadovany deficit bez
zahrnuti Cistych pljcek a dotaci transformacnim
institucim meziro¢né vzroste na 143,0 mld. K¢, tj.
5,3 % HDP. Rust deficitu bézné bilance se ve
srovnani s rokem 2003 zrychli a jeji zaporné saldo
bude ¢init 1,5 % HDP. Saldo primarni bilance se
meziroéné¢ také prohloubi (0 0,6 p.b.) a dosdhne
5,0 % HDP. Na stran¢ piijmi dochazi jiz tfetim
rokem k nardstu slozené danové kvoty, ktera
vzroste 0 0,1 p.b. na 35,4 % HDP.

Zlepseni odhadu celkového salda vladniho
sektoru o 8,5 mld. K¢ bylo dano predevsim
snizenim deficitu FNM o 7,9 mld.K¢. Ten navysil
predpokladané pfijmy o 5,4 mld. K¢ a soucasné
snizil vydajovou stranu o 2,4 mld. K& Také
Narodni fond =zlepsil svlj odhad vysledku
hospodareni, zatimco statni fondy (s vyjimkou
Statniho fondu zivotniho prostfedi a Statniho
zeméde€lského intervenéniho fondu) se nezménily.
Zlepsila se také predikce deficitu vladniho sektoru
ocisténého o Ccisté pijcky, a to o 13,1 mld. K¢.
Pfedpokladany schodek statniho rozpoctu (bez
operaci Narodniho fondu) se zvétsil v disledku
vydaji vyssich o 0,3 mld. K&. V roce 2004 bude
ocekavany schodek c¢init 115,3 mld. K¢, tj. 4,3 %
HDP.

Vyvoj vefejného dluhu kopiruje vyvoj
hospodafeni vefejnych rozpocCti. Dynamika ristu
vladniho dluhu i pfes mirné zpomaleni zistava
vysoka (23,0 %). Oc¢ekavany dluh vlady bude Cinit
680,4 mld. K¢, v podilovém vyjadfeni v porovnani
s rokem 2003 se zvysi o 3,3 p.b. na 25,1 % HDP.
Podil statniho dluhu na celkovém vefejném
zadluZeni trvale roste a vroce 2004 podle naSich
odhadt dosahne 88,3 %. Struktura zadluzenosti
z hlediska podilu jednotlivych segmentl zistava
stejnd. Z hlediska vahy maji na celkovém vladnim
dluhu druhy nejvyssi podil tzemni samospravné
celky, u kterych se zadluzeni v roce 2004 zvysi
o vice nez 10 mld. K¢&. Mezirocné se zvysi i dluh
mimorozpoctovych fondl; rok 2004 je pro FNM
z hlediska  zajisténi  disponibilnich  finan¢nich
zdroji velmi obtizny. V pfipadé, Zze nebudou
realizovany dodate¢né privatizacni pfijmy nebo
nedojde k vyraznému pfizptsobeni vydaji, muze
dojit k zadluzeni Fondu.

Nejméne zatézuji vladni dluh zdravotni
pojistovny. Jejich zavazky vuci zdravotnickym
zafizenim vSak nejsou podle pouzité metodiky
soucasti dluhu. Nevyrovnanost je privodnim a
trvalym jevem systému zdravotniho pojisténi, ktery
neni schopen s vyuzitim vlastnich zdroji udrzet
dlouhodobou rovnovahu a patii tak k rizikovym
faktorim budouciho vyvoje vefejnych financi.
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9. Svétova ekonomika

Svétové oziveni v 1. ¢tvrtleti 2004 zesililo.
Americka ekonomika rostla mezirocné o 4,8 %,
japonska dokonce o 5,6 %, EU-15 vSak pouze o
1,6 %. Dolarové ceny ropy dosahly vice nez
dvacetiletého maxima.

Rust americké ekonomiky je tazen predevsim
spotiebou domacnosti. Dynamice rdstu zacina
postupné odpovidat i tvorba novych mist. Riziko
nadale predstavuje rostouci deficit bézného 1uctu,
prekracujici 5 % HDP, doprovazeny zvysujicim se
deficitem rozpoctu. Zvysujici se inflacni tlaky pfimély
Fed zacit s postupnou Gpravou trokovych mér.

Rust pro rok 2004 v USA odhadujeme na
4,7 % (proti 4,2 %), pro rok 2005 ocekavame 3,9 %
(proti 3,2 %). Nizsi tempo pro rok 2005 by mélo byt
vysledkem odeznéni fiskalnich impulst a ristu aroku.

Eurozona se vynofuje z prodlouzené stagnace.
Rist je tazen spotiebou domacnosti a exportem, coz je
dasledek ekonomického ristu ve vychodni Asii a
USA, a to navzdory vyrazné apreciaci eura. Naproti
tomu investice stagnuji. Slabinou zustava Némecko,
které hleda cestu mezi konsolidaci vefejnych financi a
asponl minimalni podporou ristu. Ma vyrazny rist
exportu, ale dosud stale klesa spotieba domacnosti.

V kvétnu dosahla mezirocni mira inflace
v eurozoné 2,5 % prevazné vlivem expandujicich cen
ropy. Vzhledem k ocekavanému pokracovani vysoké
urovné cen ropy inflacni tlaky patrné potrvaji, coz
bude vytvaret prostor pro rist troku.

Tti nejvétsi ekonomiky eurozony, némecka,
francouzska a italskd, =zapoli s dodrzenim
tiiprocentniho stropu na deficit vetfejnych financi,
vyzadovaného Paktem stability.

Pro rok 2004 oc¢ekavame pro EU-15 rust HDP
0 1,9 % (proti 2,0 %) a pro rok 2005 o 2,3 % (proti
2,4 %). Rast HDP v SRN bude jen pozvolny, v roce
2004 by se mél podle odhadu zvysit na 1,4 % (proti
1,5 %) a v roce 2005 o 1,7 % (proti 1,8 %). K hlavnim
riziklim patfi jednak moznost nového posilovani eura,
jednak dalsi vzestup cen ropy a nasledné inflacni
tlaky.

Stfedoevropské ekonomiky si 1 nadale
zachovavaji vyssi dynamiku nez zapadni Evropa.

Vyvoj v Polsku je ve znameni siliciho oziveni,
kdy rast HDP za 1. ctvrtleti 2004 dosahl dokonce
6,9 %. Byl tazen exportem, kterému pomaha
znehodnoceni zlotého a snizeni trokti. Velmi vysoka
zUstava nezaméstnanost, pokles k 19 % se oc¢ekava az
v roce 2005. Pro rok 2004 zvySujeme odhad ristu na
4,7 % (proti 4,6 %), pro rok 2005 piedpokladame
rovnéz 4,7 % (proti 4,8 %).

Rovnéz madarska ekonomika zrychluje svij
rust a prekonava problémy s poklesem zahrani¢nich
investic, které byly vyvolany vysokym schodkem
platebni bilance kolem 9% HDP i deficitem
vetejnych rozpoctd. Diky tomu Madarsko ziejmé
odlozi ptedpokladany vstup do EMU na roky 2009 az

2010. Vzhledem k inflaci okolo 7 % je centralni
banka nucena pfitvrdit monetarni politiku, zékladni
urokovd mira dosahuje 11,5 %. Pro rok 2004
odhadujeme rist na 3,3 % (proti 3,2 %), pro rok
2005 na 3,7 % (proti 3,4 %).

Slovenska ekonomika pokracuje v rychlém
rustu (5,5 % meziroéné v 1. ¢tvrtleti 2004), ktery je
tazen zejména exportem a investicemi. Vysoky
nabeh exportu (automobily) pomohl k vyraznému
zlepseni BU. Vlada pokratuje v razantnim
programu konsolidace vefejnych financi. Inflace se
vlivem zvySeni regulovanych cen dostala do
rozmezi 89 %. Stile vysokd zistava
nezaméstnanost, kterd ma navic vyraznou
regionalni dimenzi. I pies pokles v roce 2003 se
pohybuje stale nad 16 %. Pro rok 2004
predpokladame riast HDP o 4,2 % (proti 4,0 %), pro
rok 2005 pak 0 4,5 % (proti 4,1 %).

Cena barelu ropy Brent vystoupila ve
2. ¢tvrtleti 2004 cca na 35,5 USD, coz je maximum
za vice nez 20 let. Dlvod je alespon troji: ,,valeCna
prémie” zvySujici cenu (zejména utoky na
Saudskou Arabii mély na cenu zéasadni vliv); rust
svétové poptavky (expandujici Cina) a rostouci
spekulace s ropou.

S neklidem v oblasti Zalivu je patrné tieba
pocitat nejméné do voleb v USA v listopadu,
poptavka je spiSe trvaly faktor. Proto jsme zménili
predpovéd’ a neocekavame brzky pokles ceny. Pro
rok 2004 ocekdvame ndrlst prumérné ceny na 34,6
USD (proti 31,1 USD) za barel a v horizontu roku
2005 pouze pomaly pokles k tirovni cca 33 USD
(proti 28,9 USD).

Svétové ceny dalSich nepalivovych surovin,
zejména kovu (zeleza, Zel. Srotu, médi), koksu a
potravin, rovnéZ dosahuji vysokych hodnot. V roce
2005 vsak predpokladame postupné uklidiovani
situace.

10. Mezinarodni srovnani

Srovnani za obdobi do roku 2003 vychazi ze
statistit OECD a Eurostatu. Od roku 2004 jsou
pouzity viastni propocty na bazi realnych sménnych
kurzu.

Vzhledem k tomu, ze ve vétsine
pristupujicich zemi dochdzi, podobné jako v CR (viz
Box Cl), k procesu harmonizace narodnich uctit se
standardy Eurostatu, je zatim nezbytné pristupovat

kvysledkium téchto propoctii s velkou davkou
obezretnosti.
Porovnani ekonomického vykonu

jednotlivych zemi je vétSinou provadéno pomoci
parity kupni sily, coz je takovy pomér mezi
meénami, ktery vyjadiuje schopnost zakoupit stejny
soubor statkll v obou zemich.

V roce 2003 HDP Ceské republiky vztazeny
na obyvatele pii pfepoctu pomoci bézné parity
kupni sily dosahl cca 16 700 USD, coz odpovida
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C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatori

dosazeni cca 62 % ekonomické urovné EU-15.
Harmonizacéni revize urovné HDP tak piinesla zvySeni
komparativni Grovné ekonomického vykonu o cca 3
procentni body.

Proces ekonomické konvergence CR smérem k
prumeéru EU-15 je ze sttednédobého pohledu ponékud
nevyrovnany (viz graf 10.1) vlivem velikych vykyvia
v ekonomické dynamice v devadesatych letech.
Vroce 2003 byl naopak urychlen vyraznym
zpomalenim ristu v zemich EU.

Alternativni pfepocet prostiednictvim bézného
sménného kurzu bere v uvahu trzni ocenéni mény

(jako dusledek ekonomické konkurenceschopnosti)
a zn¢ho vyplyvajici riznou uroven cenovych
hladin. Odhad HDP na obyvatele v roce 2003 pak
¢ini cca 8 800 USD, coz je 32 % urovné EU-15.
Rozdil mezi pfepoctem pomoci bézné parity
kupni sily a pomoci sménného kurzu je dan
komparativni cenovou hladinou HDP. Ta je
v Ceské republice i pres nedavné zhodnoceni
sménného kurzu stale jest¢ pomérné nizka,
dosahuje pouze cca 50 % vzhledem k EU-15.
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D Monitoring predikci ostatnich instituci

D. Monitoring predikci ostatnich instituci

MF CR monitoruje makroekonomické predikce ostatnich instituci, zabyvajicich se predpoviddanim
budouciho vyvoje Ceské ekonomiky. Priibézné jsou z verejné pristupnych datovych zdrojii sledovany prognozy
14 instituci. Z toho je 8 instituci tuzemskych (CNB, tuzemské banky a pobocky zahranicnich bank, investicni
spolecnosti) a ostatni jsou zahranicni (Evropskd komise, OECD, MMF, panel casopisu Economist, zahranic¢ni
banky). Za konsenzudlni predpovéd’ je povazovan aritmeticky primér zachycenych prognoz. Shrnuti predpoveédi

je uvedeno v tabulce:

Tabulka D.1: Konsenzualni pfedpovéd’

cerven 2004 cervenec 2004
min. max. konsenzus| predikce MF
Hruby domaci produkt (2004) %, s.c. 3,0 4,0 3,2 3,1
Hruby doméaci produkt (2005) %, s.c. 3,3 3,9 3,6 3,2
Primérna mira inflace (2004) % 2.9 3,5 3,1 2.9
Priumérna mira inflace (2005) % 2,1 3,2 2,8 2,8
Mirareg. nezaméstnanosti (2004) konecr.v% 10,3 10,5 10,4 10,5
Mirareg. nezaméstnanosti (2005) konec r.v % 9.9 10,2 10,1 10,4
Podil BU na HDP (2004) % | -6,8 -5,4 -6,1 -6,4
Podil BU na HDP 2005) % -6,2 -4,9 -5,5 -6,0
Prognozy rustu HDP z(stavaji pomérné pfedpovéd’ dosahuje hodnoty 10,4 %. To odrazi
stabilni. Vyvoj v poslednim obdobi ani otfesy skuteCnost, ze se neocekdva zasadni zlepSeni
v datové zakladné nejsou dostateénym divodem pro souCasné situace na trhu prace. Konsenzualni

zmény odhadované rustové dynamiky. Domaci
instituce jsou ve svém odhadu pro oba dva roky mirné
nad konsenzualni pfedpovédi na rozdil od instituci
zahrani¢nich. Predikci MF CR lze i pfes mimné
zvySeni proti dubnové predikci nadale oznacit jako
konzervativni.

Predpovédi primérné miry inflace na rok 2004
se pohybuji ve velmi uzkém koridoru. Potvrzuje se tak
predpoklad, Zze po vstupu do EU by nemélo dojit
k zddnému dramatickému cenovému skoku. Pro rok
2005 se vseobecné odhaduje mirny pokles pramérné
miry inflace, predikce MF odpovida konsensualni.

Rovnéz variacni rozpéti miry nezaméstnanosti
ke konci roku 2004 je velmi uzké, konsenzudlni

Graf D.1: Prognézy ristu HDP na rok 2004

predpoved’ pro rok 2005 je ovlivnéna tim, ze zatim
jsou k dispozici pouze prognozy tii instituci, které
2004.

Ve vyvoji predpovédi podilu bézného uctu
platebni bilance na HDP se navzdjem eliminuji dva
faktory : hor$i nez ofekavany vysledek 1. ctvrtleti
2004 a zvySeni jmenovatele vlivem revize HDP.
Vsichni prognostici vSak jsou optimistiCti a
ocekavaji pokles tohoto ukazatele vroce 2005.
Tomu odpovida i predikce MF CR.

Celkové je mozné konstatovat, ze Cervencova
predikce MF CR neni v zisadnim rozporu
s konzensualni progndzou.

Graf D.2: Prognézy miry inflace na rok 2004
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Pozn. : Zvyraznény znak u predikce MF CR oznacuje obdobi uzavérky dat pri pripravé Makroekonomického
ramce Statniho rozpoctu na rok 2004.
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1 Ekonomicky vykon

Tabulka 1.1: HDP ve stalych cenach — ro¢ni
zietézené objemy, referencni rok 2000

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Predb. Predb. Predb.  Predikce Predikce Vyhled Vyhled
Hruby domaci produkt mld. K¢ s.c. 2000 . 2069,5  2150,1 2206,8  2239,7 23094 2382 2459 2539 2627
predch.r.=100 . . 103,9 102,6 101,5 103,1 103,1 103,2 103,3 103,5
Vydaje domacnosti na s potiebu mld. K¢ s.c. 2000 . 1091,7 1122,8 1152,3 1184,6 1242,7 1287 1330 1375 1425
predch.r.=100 . 102,9 102,6 102,8 104,9 103,5 1034 1034 103,6
Vydaje vladnich inst. na spoti. mld. K¢ s.c. 2000 . 474,0 475,0 493,1 5154 526,7 524 523 522 521
predch.r.=100 . . 100,2 103,8 104,5 102,2 99,5 99,8 99,8 99,9
Hruba tvorba k apitilu mld. K¢ s.c. 2000 . 566,7 618,5 657,7 680,5 719,0 789 835 877 919
predch.r.=100 . 109,1 106,3 103,5 105,7 109,7 105,8 105,0 104,8
- fixni kapital mld. K¢ s.c. 2000 . 567,3 5949 627,0 648,4 696,2 750 791 829 867
predch.r.=100 . . 104,9 1054 1034 107,4 107,7 1055 104,8 104,6
-zména zasob a cennosti mld. K¢ s.c. 2000 . -0,6 23,6 30,7 32,1 22,8 39 44 48 52
Saldo zahrani¢niho obchodu mld. K¢ s.c. 2000 . -58,3 -66,3 -96,4 -141,6 -183.,8 =217 -229 -234 -238
- vyvoz zboZi a sluzeb mld. K¢ s.c. 2000 . 1189,9 1385,9 1544.,8 1579,9 1673,9 1822 2004 2161 2332
predch.r.=100 . 116,5 111,5 102,3 105,9 108,8 110,0 107,8 107,9
- dovoz zboZi a sluZeb mld. K¢ s.c. 2000 . 1248,2 1452,2 1641,2 1721,5 1857,7 2039 2233 2395 2570
predch.r.=100 . . 116,3 113,0 104,9 107,9 109,8 109,5 107,3 107,3
Domaici poptiavka mld. K¢ s.c. 2000 . 2132,4  2216,3 2303,2 2380,5 24884 2599 2687 2774 2865
predch.r.=100 . . 103,9 103,9 103,4 104,5 104,5 1034 103,2 103,3
Metodick 4 diskrepance mld. K¢ s.c. 2000 . -4,5 0,0 0,0 0,8 4,8 -0,4 0,0 0,0 0,0
Piispévky k ristu HDP:
- domici poptavk a proc.body . . 4,0 4,0 34 4,6 4,4 3,7 3,5 3,6
- - spotFeba proc.body . . 1,5 2,2 2,4 3,0 1,7 1,8 1,8 1,9
- - hruba tvorba kapitilu proc.body . . 2,5 1,8 1,0 1,6 2,7 1,9 1,7 1,7
- saldo zahrani¢niho obchodu proc.body . . -0,1 -1,4 -2,0 -1,5 -1,4 -0,5 -0,2 -0,1
Spotreba neziskovych instituci je zarazena do spotieby sektoru domdcnosti.
Prameny: CSU, propocty MF CR.
Tabulka 1.2: HDP ve stalych cenach — ctvrtletni
zieteézené objemy, referencni rok 2000
2003 2004

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad  Predikce Predikce

Hruby domaci produkt mld. K¢ s.c. 2000 553,0 590,9 590,0 5754 570,4 609 609 594
stobd.p.r.=100| 102,8 103,0 103,3 103,3 103,1 103,0 103,2 103,1

Vydaje domacnosti na spotfebu mld. K¢ s.c. 2000 | 289,3 310,0 320,4 3229 300,6 321 331 334
st.obd.p.r.=100| 105,1 105,2 105,6 103,8 103,9 103,6 1033 103,4
Vydaje viadnich inst. na s potf. mld. K¢ s.c. 2000 123,1 129,3 127,1 147,1 121,2 129 127 147

st.obd.p.r.=100| 102,9 103,7 100,2 102,0 98,4 99,8 99,8 99.8

Hruba tvorba k apitalu mld. K¢ s.c. 2000 | 166,9 192.4 190,2 169,5 188,0 208 203 189
stobd.p.r.=100| 102,5 106,3 1043 109,8 112,7 108,0 106,9 111,8
- fixni kapital mld. K¢ s.c. 2000 | 154,8 177,0 178,7 185,6 169,5 191 190 199
st.obd.p.r.=100| 106,2 106,3 1083 108,5 109,5 108,0 106,5 107,0
-zména zisob a cennos ti mld. K¢ s.c. 2000 12,1 15,4 11,5 -16,2 18,5 17 13 -9
Saldo zahrani¢niho obchodu mld. K¢ s.c. 2000 | -24.3 -39,6 -48,2 -71,8 -39,1 -49 -52 =77
- vyvoz zboZi a sluZeb mld. K¢ s.c. 2000 | 404,6 417,5 410,0 441,7 4382 454 447 483
st.obd.p.r.=100| 104,5 1044 107,8 107,0 108,3 108,6 109,0 109,3
- dovoz zboZi a sluzeb mld. K¢ s.c. 2000 428,9 4572 458,1 513,5 4773 503 499 560

st.obd.p.r.=100| 105,6 107.,4 108,7 109,6 111,3 110,0 109,0 109,0

Domici poptavka mld. K¢ s.c. 2000 579,4 631,7 637,8 639,5 609,8 658 661 670
st.obd.p.r.=100| 103,9 105,2 104,1 104,9 1053 104,1 103,7 104,8

Metodicka diskrepance mld. K& s.c. 2000 -2,1 -1,2 0,4 7,7 -0,4 0,0 0,0 0,0
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Tabulka 1.3: HDP v béZnych cenach - ro¢ni

1 Ekonomicky vykon

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Predb. Predb. Predb. Predikce Predikce Vyhled Vyhled

Hruby domaci produkt mid. K¢ | 1660,6 1785,1 1962,5 2041,4 2150,1 23153 2414,7 25324 2707 2884 3074 3285
predch.r.=100| 1132 1075 1099 1040 1053 1077 1043 1049 1069 1065  106,6 106,9

Vydaje domacnosti na spotiebu mid. Ké| 859,0 945,66 1011,9 1059,6 1122,8 11923 1234,7 1286,9 1357 1428 1499 1576
predeh.r.=100 | 1169 110,  107,0 1047 1060 1062 1036 1042 1055 1053 1049 105,2

Vydaje viadnich inst. na s pot¥. mid. k¢ | 352,3 3892 412,55 456, 4750 513,0 5552  602,9 644 688 731 774
predch.r.=100| 110,6  110,5 1060  110,6 1041  108,0 1082  108,6 1069 1068 1063 105,9

Hruba tvorba k apitalu mid. K¢| 5484 5454 5602 5500 618,55 668,6 6742 6988 763 809 853 907
predeh.r.=100| 1150 995 102,7 982 1125 1081 1008  103,7  109,1  106,1 1054 106,4

- fixni kapital mid. ké| 521,0 534,4 554,6 550,6 5949 638,6 6433 676,9 722 762 803 852
predeh.r.=100| 1124  102,6 1038 99,3 1080 1073 100,7 1052 1067 1055 1053 106,2

- zména zésob a cennos ti mid. Ke | 27,4 11,0 5,6 0,6 23,6 30,0 30,9 21,9 40 47 50 55
Saldo zahrani¢niho obchodu mid. Ké| 99,0  -95,1  -22,1  -24,3  -66,3 -58,7 -49,5 56,2 57 -41 9 27
- v§voz zboZi a sluzeb mid. K¢| 822,01  941,3 1080,9 1152,6 13859 15393 14855 1590,5 1764 1915 2070 2267
predeh.r.=100| 1105 1145 1148 1066 1202  111,1 96,5 107,1  110,9  108,6  108,0 109,5

- dovoz zbozi a sluzeb mid. Ké| 921,1 1036,4 1103,0 1176,9 14522 1598,0 15350 1646,6 1821 1957 2079 2240
predch.r.=100| 1141 1125 1064 1067 1234 1100 96,1 107,3 1106 1075 106, 107,8

Hruby narodni diichod " mid. K¢ | 16359 17559 1927,4 1994,7 2096,9 2231,5 2298 2416 2573 2737 2911 3117
predch.r.=100 | 112,1 1073 1098 1035 1051 1064 1030 1051 1065 1063 1064 107,1

Saldo prvotnich diichodi *’ mid. k¢| 248 29,2  -351  -46,7 -53,2 838  -116  -117  -134  -148  -163 168

" Hruby ndrodni diichod je souctem HDP a salda cistych prvotnich diichodii se zahranicim. Predstavuje tihrn prvotnich prijmovych diichodii rezidentii
(nahrady zaméstnanciim, cisté dané na vyrobu a dovoz, diichody z viastnictvi, hruby provozni prebytek).

? Saldo cistych prvotnich diichodii rezidentii ve vztahu k zahranici je souctem rozdilu prijatych a vyplacenych mezd, Cistych dani z vyroby a dovozu a diichodil
z viastnictvi (iroki, dividend a reinvestovanych ziskii z aktiv viastnénych nerezidenty). Vécné odpovida bilanci vynosii platebni bilance.

Tabulka 1.4: HDP v béZnych cenach — ctvrtletni

2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad  Predikce Predikce
Hruby domaci produkt mld. K¢ | 594,4 649,4 643,8 6448 637,9 694 688 688
st.obd.p.r.=100| 103,9 104,6 104,8 106,2 107,3 106,9 106,8 106,6
Vydaje domacnosti na spotiebu mld. Ké| 299,6 321,1 331,6 334,6 3152 338 349 354
st.obd.p.r.=100| 104,0 104,3 104,7 103.,9 105,2 105,3 105.4 105,9
Vydaje viadnich inst. na spoti. mld. K¢| 133,6 150,7 1424 176,1 141,8 161 153 188
st.obd.p.r.=100| 109,3 109,6 106,2 109,2 106,1 106,7 107,8 106,8
Hruba tvorba kapitalu mld. K¢| 162,1 186,5 185,2 165,0 180,0 207 199 177
st.obd.p.r.=100| 100,2 104,1 102,9 107,6 111,0 110,8 107,2 107,5
- fixni kapital mld. K¢| 150,3 171,7 174,0 180,9 161,9 184 184 193
st.obd.p.r.=100| 103,5 104,0 106,6 106,6 107,7 106,9 106,0 106,5
-zména zasob a cennosti mld. K¢| 11,9 14,8 11,2 -15,9 18,1 23 14 -15
Saldo zahrani¢niho obchodu mld. Ké|  -1,0 -8.,9 -15,3 -30,9 0,9 -12 -14 -32
- vyvoz zboZi a sluzeb mld. K¢| 381,4 394,7 391,7 422,6 427,5 441 429 467
stobd.p.r.=100| 102,5 105,1 110,7 110,1 112,1 111,6 109,5 1104
- dovoz zboZi a sluZeb mld. K¢| 382,4 403,7 407,1 453,5 426,6 452 443 499
st.obd.p.r.=100| 102,7 106,4 110,0 109,7 111,6 112,1 108,8 110,0
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Graf 1.1: Hruby domaci produkt
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1 Ekonomicky vykon

Graf 1.4: Hruba tvorba fixniho kapitalu
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Graf 1.5: Saldo zahrani¢niho obchodu zboZim a sluZbami
rocni klouzavé uhrny
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2 Ceny zbozi a sluzeb

Tabulka 2.1: Ceny zboZi a sluZeb - ro¢ni

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Odhad  Predikce Predikce Vyhled

S potiebitelské ceny

priumér roku primér2000=100 85,2 94,2 96,2 100,0 104,7 106,6 106,7 109,7 112,8 115,6

-primérna mira inflace ristv % 8,5 10,7 2,1 3,9 4,7 1,8 0,1 2,9 2,8 2,5

koncem roku primér 2000=100 88,9 94,9 97,3 101,2 105,3 105,9 107,0 110,7 113,0 116,2

-zvySeni cen vpribéhu roku ristv % 10,0 6,8 2,5 4,0 4,1 0,6 1,0 3.4 2,1 2,8

- -z toho piispévek proc. body 4,5 5.4 1,4 1,8 2,3 0,7 0,3 1,3 0,8 1,0

administrativnich opatieni D

HICP primér2000=100 86,2 94,5 96,2 100,0 104,5 106,0 105,9 108,7 111,4 113,8

rist v % 8,0 9,7 1,8 3,9 4,5 1,4 -0,1 2,6 2,5 2,2

Ceny primyslovych vyrobcii
primér roku primér2000=100 | 90,0 94,4 953 100,0 102,8 102,3 101,9 106,0 108,4 109,3
predch.r.=100 | 104,9  104,9 101,0 104,9 102,9 99,5 997 104,0  102,2  100,8

Deflatory
HDP primér 1995=100 . . 98,6 100,0 104,9 107.8 109,7 113,7 117,3 121,1
predch.r.=100 . . . 101,4 1049 102,8 101,7 103,7 103,2 103,2
S potieba domécnosti (vé. NZI) primér 1995=100 . . 97,1 100,0 103,5 104,2 103,6 105,5 107,4 109,0
predch.r.=100 . . . 103,0 103,5 100,7 99,3 101,9 101,8 101,5
S potiteba vlady primér1995=100 . . 96,2 100,0 104,0 107,7 114,5 123,0 131,6 140,1
predch.r.=100 . . . 103,9 104,0 103,5 106,3 107,4 107,0 106,5
Tvorba fixniho kapitialu primér1995=100 . . 97,1 100,0 101,9 99,2 97,2 96,4 96,4 96,9
predch.r.=100 . . . 103,0 101,9 97,4 98,0 99,1 100,0 100,5
Vyvoz zboZi a sluZeb primér 1995=100 . . 96,9 100,0 99,6 94,0 95,0 96,8 95,6 95,8
predch.r.=100 . . . 103,2 99,6 94,4 101,1 101,9 98,7 100,2
Dovoz zboZi a sluZeb primér1995=100 . . 94,3 100,0 97.4 89,2 88,6 89,3 87,6 86,8
predch.r.=100 . 106,1 97,4 91,6 99,4 100,7 98,1 99,0
Sménné relace priomér 1995=100 . . 102,7 100,0 102,3 105,5 107,2 108,4 109,1 110,4
predch.r.=100 . . . 97,3 102,3 103,0 101,7 101,1 100,6 101,2

Y Zména regulovanych maximdlnich nebo vécné usmériiovanych cen a nepiimych dani.
2 HICP — harmonizovany index spotrebitelskych cen. Slouzi k posouzeni cenové stability podle Maastrichtskych kritérii.
Prameny: CSU, propocty MF CR.

Tabulka 2.2: Ceny zboZi a sluzeb — Ctvrtletni

2003 2004

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce

S potiebitelské ceny (primér obdobi) primér2000=100 106.,6 106,8 106,6 106,7 109,1 109,6 109,8 110,4
st.obd.p.r.=100 99,6 100,1 99,9 100,8 102,3 102,6 103,0 1034

HICP (primérobdobi) primér2000=100 1059 106,1 105,9 106,0 108,0 108,6 108.8 109.3
st.obd.p.r.=100 99,4 99,7 99,8 100,8 102,0 102,3 102,7 103,1

Ceny priumyslovych vyrobeu (primér obdobi) primér2000=100 102,3 101,6 101,4 102,5 104,1 106,6 106,2 107,1
st.obd.p.r.=100 99,4 99,3 99,7 100,4 101,8 105,0 1048 1045

Deflator HDP primér 1995=100| 1075 109,9 109,1 112,0 11,8 114,0 112,9 115,9
st.obd.p.r.=100 101,1 101,6 101,4 102,7 104,1 103,7 103,5 103,4

Graf 2.1: Spotiebitelské ceny
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2 Ceny zbozi a sluzeb

Graf 2.2: Spotrebitelské ceny

rozklad zvyseni spotiebitelskych cen v pritbéhu roku (prosinec proti prosinci predchoziho roku)
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Tabulka 3.1: Zaméstnanost a nezaméstnanost — ro¢ni

3 Trh prace a domacnosti

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Predikce Predikce Vyhled
Vybérové Setieni pracovnich sil - CSU :
Zaméstnanost " primérviisosob | 4937 4866 4764 4732 4750 . . . . .
primér v tis.osob . . . . 4728 4765 4733 4690 4684 4684
predch.r.=100 99,3 98,6 97,9 99,3 100,4 1(100,8) 99,3 99,1 99,9 100,0
-zaméstnanci primérvisosob | 4329 4203 4079 4023 4033 . . . . .
primér v tis.osob . . . . 4014 4002 3922 3878 3861 3853
piedch.r.=100 99,1 97,1 97,1 98,6 100,2 (99,7) 98,0 98,9 99,6 99,8
- podnikatelé priomér v tis.osob | 607 663 685 708 718 . . . . .
primér v tis.osob . . . . 714 763 811 812 823 831
piedch.r.=100 | 100,8 109,2 103,3 103.4 100,8 [(106,8) 106,4 100,0 101,4 101,0
Makroekon. produktivita prace 9 predch.r.=100 104,6 102,2 |(100,7) 103,8 104,1 103.,4 103,3
Nezaméstnanost primér v tis.osob 248 336 454 455 421 . . . . .
primér v tis.osob . . . . 418 374 399 421 422 413
Mira nezaméstnanosti primérv % 4,8 6,5 8,7 8,8 8,1 7,3 7,8 8,2 8,3 8,1
Pracovni sila primér v tis.osob | 5185 5201 5218 5186 5171 . . . . .
primér v tis.osob . . . . 5146 5139 5132 5111 5106 5097
predch.r.=100  100,2 100,3 100,3 99,4 99,7 (99,9) 99,9 99,6 99,9 99,8
Potet obyvatel ve véku 15 - 64 let primérv tis.osob | 7091 7114 7139 7166 7192 . . . . .
primér v tis.osob . . . . 7165 7183 7214 7255 7285 7308
predch.r.=100 100,3 100,3 100.,4 100.,4 100.,4 100,3 100.,4 100,6 100.,4 100,3
Mira zaméstnanosti °’ primérv % 69,6 68,4 66,7 66,0 66,0 66,3 65,6 64,6 64,3 64,1
Mira participace ® primérv % 73,1 73,1 73,1 72,4 71,8 71,5 71,1 70,4 70,1 69,8
Registrovand nezaméstnanost- MPSV:
Poletnezaméstnanych primérvtisosob | 219,5 311,7 4432 470,0 443,8 477,5 521,6 541 542 533
koncem r.vtisosob | 268,9 386,99 487,6 457,4 461,9 5144 5424 549 545 530
Mira nezaméstnanosti primérv % 4,29 6,04 8,54 9,02 8,54 9,16 9,90 10,3 10,4 10,2
koncem r.v % 5,23 7,48 9,37 8,78 8,90 9,81 10,31 10,5 10,4 10,2

U ukazatelii Vybérového Setieni pracovnich sil je vidy v prvnim iadku uvedena ¢asova rada nezahrnujici vysledky Scitani lidu 2001, ve druhém radku je rada
po prrevizeni na vysledky Scitani.V téchto Faddch navic nejsou data za rok 2001 srovnatelnd s nasledujicimi roky viivem harmonizace dotazniku se standardem

Eurostatu (viz pozn. v kap. C3).

Y Zaméstnani s jedinym nebo hlavnim zaméstnanim podle Vybérového Setieni pracovnich sil (VSPS).

2 Veetné clenii produkcnich druzstev.
Y Véetné pomdhajicich rodinnych prislusniki.

Y Hruby domdci produkt ve stalych cendch pripadajici na 1 zaméstnaného.
Y Podil zaméstnanych na populaci ve vékové skupiné 15-64 let.

% Podil pracovni sily na populaci ve vékové skupiné 15-64 let.

Prameny: CSU, MPSV CR, propocty MF CR.

Tabulka 3.2: Zaméstnanost a nezaméstnanost — Ctvrtletni

2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce  Predikce
Vybérové §etieni pracovnich sil -CSU:
Zaméstnanost priomér v tis.osob 4740 4740 4728 4725 4676 4688 4697 4700
st.obd.p.r.=100 100,5 99,4 98,9 98,6 98,7 98,9 99,3 99,5
-zaméstnanci primér v tis.osob 3934 3921 3922 3910 3870 3878 3883 3882
stobd.p.r.=100 98,5 97,6 97,9 97,9 98,4 98,9 99,0 99,3
- podnikatelé primér v tis.osob 806 819 805 815 806 810 814 818
stobd.p.r.=100 111,4 108.,9 103,8 102,0 99,9 98,9 101,0 100,3
Nezaméstnanost priomér v tis.osob 388 385 409 415 444 411 414 415
Mira nezaméstnanosti primérv % 7,6 7,5 8,0 8,1 8,7 8,1 8,1 8,1
Pracovni sila primér v tis.osob 5128 5125 5137 5139 5120 5099 5111 5115
st.obd.p.r.=100 100,3 100,0 99,7 99,5 99,8 99,5 99,5 99,5
Registrovani nezaméstnanost - MPSV:
Poletnezaméstnanych primér v tis.osob 532.,8 506,9 520,2 526,4 563.,8 531.4 534 535
Mira nezaméstnanosti primérv % 10,11 9,62 9,88 10,00 10,73 10,18 10,2 10,2
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3 Trh prace a domacnosti

Graf 3.1: Mira participace a mira zaméstnanosti
podil pracovni sily a zaméstnanosti na poctu obyvatel ve vékové skupiné 15-64 let
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3 Trh prace a domacnosti

Tabulka 3.3: Zdroje a uZiti diichodii v sektoru domacnosti — ro¢ni
metodika narodnich ucti

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Predb. Predb. Predb. Predikce Predikce Vyhled
Béiné pFijmy mld. K¢ . . 1646,2 1727,9 1826,3 1944,0 2027,6 2129 2245 2367
piedch.r.=100 . . . 105,0 105,7 106,4 104,3 105,0 105,5 105,4
Nahrady zaméstnancim mld. K¢ . . 881,1 914,3 976,5 1059,0 1120,2 1191 1266 1347
predch.r.=100 . . . 103,8 106,8 108,5 105,8 106,3 106,2 106,4
- Mzdy a platy (v€etné naturalnich) mld. K¢ . . 675,2 693,0 740,8 8039 849,1 901 957 1018
predch.r.=100 . . . 102,6 106,9 108,5 105,6 106,1 106,2 106,4
--ve vlidnim sektoru mld. K¢ 99,9 101,7 114,0 116,7 130 140 156 164 173 182
predch.r.=100 1049 101,8 112,1 102,4 111,7 107,6 111,1 105,0 105,5 105,5
--vostatnich sektorech mld. K¢ 5049 531,8 561,2 576,3 610 664 693 737 784 836
predch.r.=100 107,0 105,3 105,5 102,7 105,9 108,7 104,5 106,4 106,4 106,6
- Socialni pFispévky zaméstnavateli mld. K¢ . . 205,9 221,3 235,6 255,1 271,2 290 309 329
predch.r.=100 . . . 107,5 106,5 108,3 106,3 107,1 106,4 106,5
Hruby smiSeny ditchod " mld. K¢ . . 342,8 367,5 398,0 407,4 423,7 436 453 471
predch.r.=100 . . . 107,2 108,3 102,4 104,0 102,8 104,0 104,0
Piijaté dichody z vlastnictvi » mld. K¢ . . 93,7 83,0 83,6 82,9 71,7 77 79 82
predch.r.=100 . 88,5 100,8 99,1 86,5 107,0 103,0 103,5
Socidlni diavky mld. K¢ . . 252,7 276,8 289,7 312,9 323,7 331 351 367
piedch.r.=100 . . . 109,6 104,6 108,0 103,4 102,2 106,0 104,8
Ostatni pFijaté bézné transfery > mid. K¢ . . 75,9 86,3 78,5 81,7 88,3 95 97 100
predch.r.=100 . . . 113,7 91,0 104,1 108,0 107,4 102,5 103,0
BéZné vydaje mld. K¢ . . 486,1 520,8 555,4 601,9 6439 692 736 783
predch.r.=100 . . . 107,2 106,6 108,4 107,0 107,5 106,4 106,4
Placené dichody z vlastnictvi b mld. K¢ . . 21,9 20,6 21,0 24,2 24,6 37 41 45
predch.r.=100 . . . 94,3 101,7 115,1 102,0 1483 112,0 110,0
B&¥né dan& z diichodu a jm&ni mid. Ke . . 93,5 100,1 106,0  114,7 1255 136 144 154
predch.r.=100 . 107,1 105,9 108,2 109,4 108,1 106,4 106,5
Socidlni pFispévky © mld. Ké . . 302,5 3272 349,3 380,2 405,0 433 460 490
predch.r.=100 . . . 108,2 106,8 108,9 106,5 106,9 106,4 106,5
Ostatni placené béZné transfery mid. K¢ . . 68,2 72,9 79,1 82,8 88,8 87 91 94
predch.r.=100 . . . 106,9 108,5 104,7 107,2 98,1 104,0 104,0
Disponibilni dichod mld. K¢ . . 1160,1 1207,1 1270,8 1342,1 1383,6 1437 1509 1584
predch.r.=100 . . . 104,1 105,3 105,6 103,1 103,8 105,0 105,0
Vydaje na kone&nou spotiebu mld. K¢ 932,8 998,3 1046,3 1108,8 1179 ,4 1220,6 1272,4 1342 1412 1482
predch.r.=100 110,1 107,0 104,8 106,0 106,4 103,5 104,2 105,5 105,3 104,9
Zmény Eistého podilu

vpenzijnich fondech (-) i mld. K¢ . . 6,1 7,6 9,4 11,5 13,3 13 14 16

Hrubé ispory mld. K¢ . . 119,8 105,8 100,8 132,9 124,5 108 111 118

Kapitilové transfery

(pFijem (-) / vydaj (+)) mid. Ké . . 4193 26,3 -22,9 -38,0 27,4 17 11 -9

Hruba tvorba kapitilu mld. K¢ . . 116,4 113,0 117,0 122,8 118,6 122 132 140
predch.r.=100 . . . 97,1 103,5 105,0 96,6 103,2 108,0 106,0

Zména finanénich aktiva pasiv mld. Ké . . 22,8 19,1 6,7 48,1 333 3 -10 -13

Y Smiseny diichod drobnych podnikatelii, ktery je souhrnem dichodu z podnikéni (zisku) a diichodu z jejich pracovni ¢innosti pro viastni podnik.

2 PFijaté viroky, dividendy, diichody z piidy, cerpdni podnikatelského diichodu, diichodu z rozdéleného zisku apod.

¥ Néahrady z nezivotniho pojisténi, soukromé mezindrodni transfery, vyhry v sazkéch a loteriich, statni prispévky na stavebni sporeni apod.

¥ Placené iiroky.

% Dart z pFijmu, dait z pfevodu nemovitosti, misti poplatky a pouzivani dalnic.

% Prispévky na socialni a zdravotni pojisténi, penzijni pFipojisténi a zdakonné tirazové pojistént placené zaméstnavatelem i zaméstnancem a tzv. imputované
PFispévky (nendvratné socialni vypomoci poskytnuté zaméstnavatelem).

7 Cisté pojistné na nezivotni pojisténi, soukromé mezindrodni transfery, pokuty ve spravnim a blokovém Fizeni, sizky apod.

Y Rozdil mezi pijatym pojistnym a vyplacenymi diichody.

Prameny: CSU, propocty MF CR.
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3 Trh prace a domacnosti

Tabulka 3.4: Dlichody domacnosti - analytické ukazatele

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Predb. Predb Predb Predikce Predikce Vyhled
Mira hrubych s por domacnosti " % . . 10,3 8.8 7,9 9,9 9,0 7,5 73 7.4
Objem mezd a plati realny ? mld. K¢ 2000 . . 701,6 693,0 707,7 754,4 7959 821 848 881
predch.r.=100 . 98,8 102,1 106,6 105,5 103,2 103,3 103,8
Objem socialnich davek realny » mld. K¢ 2000 . . 262,6 276,9 276,7 293,6 3034 301 311 318
predeh.r.=100 . 105,4 99,9 106,1 1033 99,4 103,1 102,3
Disponibilni dichod realny » mld. K¢ 2000 . . 1205,5 1207,2 1214,0 1259,3 1297,0 1309 1337 1370
predch.r.=100 . . . 100,1 100,6 103,7 103,0 101,0 102,1 102,4
Makroekonomicka primérna 3

mzda (plat) - nominalni predch.r.=100 . . . 104,1 106,6 108,8 107,8 107,3 106,7 106,6

mzda (plat) - redlna 2 piedch.r.=100 . . . 100,2 101,9 106,9 107,7 104,3 1037 104,1
Primérna mésiéni mzda ¥ Ke 10802 11801 12797 13614 14793 15857 16917 18141 19352 20632
predch.r.=100 | 109,9 109,2 108,4 106,4 108,7 107,2 106,7 107,2 106,7 106,6

Uplné jednotkové niaklady prace R predch.r.=100 . . . 99,9 104,1 106,9 102,6 103,1 102,9 103,1
Podil ndhrad zaméstnancim na HDP % . . 43,2 42,5 42,2 439 44,2 44,0 439 43,8
Podil socidlnich divek na HDP % . . 12,4 12,9 12,5 13,0 12,8 12,2 12,2 12,0

Y Podil hrubych tispor na disponibilnim diichodu domdcnosti.

? Deflovino indexem spotiebitelskych cen.

¥ Podil objemu mezd a poctu zaméstnancii (tj. pracovnikii pobirajicich mzdu a clemii produkcnich druzstev) podle metodiky VSPS, tj. véetné zaméstnancii
malych podnikit nezapocitanych do analogického ukazatele priiomérné mésicni mzdy.

Y Zahrnuje pouze subjekty podnikatelské sféry s 20 a vice zaméstnanci a viechny organizace nepodnikatelské sféry.

¥ Objem nomindlnich ndhrad zaméstnanciim na _jednotku HDP ve stalych cendch.

Graf 3.4: Nominalni pFijmy domacnosti - objem
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3 Trh prace a domacnosti

Graf 3.5: Prumérna mzda nominalni
deflovadno indexem spotiebitelskych cen
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Makroekonomicka prumérna mzda

Makroekonomicka priimérna mzda je podil objemu mezd ze systému narodnich uctit a poctu zaméstnanci (tj. pracovnikii pobirajicich mzdu a ¢lenii
produkcnich druzstev) podle metodiky VSPS, tj. véetné zaméstnancii malych podnikii nezahrnutych do ukazatele CSU.

Graf 3.6: Prumérna makroekonomicka mzda realna
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Graf 3.7: Uplné jednotkové naklady prace
nomindalni nahrady zaméstnanciim na jednotku HDP ve stalych cendch
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Tabulka 4.1: Sménné kurzy — ro¢ni

4 Vztahy k zahranici

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predikce  Predikce
Devizové kurzy nominalni:
CZK/EUR " rocniprimér | 34,00 35,80 36,16 36,88 35,61 34,08 30,81 31,84 32,2 314
index zhodnoceni % predch.r.=100 100,9 95,0 99,0 98,1 103,6 104,5 110,6 96,8 98,8 102,7
CZK/USD roéni primér| 27,14 31,71 32,27 34,60 38,59 38,04 32,74 28,23 26,4 259
index zhodnoceni predch.r.=100 97,8 85,6 98,3 93,3 89,7 101,5 116,2 116,0 107,1 101,7
Nom.efektivni sménny kurz primér 2000=100 99,4 94,3 95,7 98,6 100,0 104,4 116,5 116,0 115 118
index zhodnoceni predch.r.=100 101,7 94,8 101,5 103,0 101,4 104,4 111,6 99,5 99,5 102,6
Devizové kurzy realné: R
Vici Némecku primér2000=100 95,0 100,0 108,2 121,1 118,0 119 125
index zhodnoceni predch.r.=100 . 105,3 108,2 111,9 97,4 101,2 105,0
CZK/USD primér 2000=100 1124 100,0 104,0 122,3 141,9 155 161
index zhodnoceni predch.r.=100 89,0 104,0 117,6 116,0 109,5 103,9
Y Do roku 1998 sménny kurz CZK/XEU.
2 Index popisuje mezirocni zhodnoceni CZK proti piislusné méné.
¥ Deflovéno deflitory HDP. Riist indexii indikuje redlné zhodnoceni mény.
Tabulka 4.2: Sménné kurzy — Ctvrtletni
2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce
Devizové kurzy (nomindlni):
CZK / EUR 31,63 31,48 32,17 32,09 32,86 32,06 32,0 32,0
index zhodnoceni predch.r.=100 100,4 96,6 94,0 96,2 96,3 98,2 100,5 100,3
CZK/USD 29,48 27,74 28,61 27,01 26,30 26,71 26,2 26,2
index zhodnoceni predch.r.=100 | 122,9 119.4 107,5 114,3 12,1 103,8 109,1 103,0
Nominalni efektivni sménny kurz primér2000=100 115,8 1174 1149 115,8 113,6 116 116 116
index zhodnoceni predch.r.=100 103,8 99,8 95,9 98,9 98,1 98,5 101,1 100,3
Devizové kurzy (redlné):
vi¢i Némecku primér2000 =100 116,8 119,8 1159 1194 115,9 120 119 122
index zhodnoceni piedch.r.=100 100,6 97,2 94,2 97,8 99,3 100,5 102,7 102,4
CZK /USD primér2000 =100 133,8 145,0 139,0 150,6 1534 154 155 159
index zhodnoceni predch.r.=100 | 1220 119,5 107,2 115,6 114,7 106,4 11,6 105.3

Graf 4.1: Nominalni sménné kurzy
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4 Vztahy k zahranici

Graf 4.2: Realné sménné kurzy
ctvrtletni priomery, deflovano deflatory HDP, rist indexii indikuje redlné zhodnoceni
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Tabulka 4.3: Souhrnna platebni bilance - ro¢ni

4 Vztahy k zahranici

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predikce Predikce
Vyvoz zbozi mid. Ké| 5958 7093 834,2 908,8 1121,1 12696 12544 13718 1529 1669
predeh.r.=100 | 1046 119,1 117,6 108,9 123,4 1132 98,8 1094 11,4 109,2
Dovoz zboi mid Ke| 150,7 864.5 918,2 974.6 1241,9 1386,3  1325,7 14412 1599 1726
predeh.r.=100 | 112,5 1152 106.2 106,1 127.4 111,6 95.6 1087 110,9 108.0
Obchodni bilance mld. Ké| -154,9 -155,2 -84,0 -65,8 -120,8 -116,7 -71,3 -69.,4 =70 -57
z toho:
-minerlni paliva (SITC 3) mid. Ke| -38,6 47,4 33,2 38,8 85,7 87,6 -64.3 68,4 72 71
- ostatni mid. Ké| -116,3  -107,9 50,8 27,0 35,1 29,1 7,0 1,0 2 13
Vyvoz sluzeb mid. Ké| 222,0 2272 246,7 2439 264,8 269,7 231,1 2192 236 248
predch.r.=100 124,5 102,3 108,6 98,8 108,6 101,8 85,7 94.8 107,8 105,0
Dovoz sluZeb mid. Ke| 169.8 171,3 1848 2023 210,2 211,7 2093 205,9 222 230
predch.r.=100| 1313 100.8 107.9 109.5 103,9 100,7 98,9 98,4 107,7 103.5
Bilance sluzeb mid. Ke| 52,2 55,9 61,9 41,5 54,6 58,0 21,9 13,2 14 19
Vynosy - piijmy mid. Ke| 31,8 44,7 55,0 64,3 75,4 84,9 66.8 74,4 78 82
predeh.r.=100 | 1002 1407 123,1 116.8 1173 1125 78,7 11,4 1053 105,0
Vynosy - niklady mid. Ke| 51,4 69,8 90,1 111,0 1284 1684 1824 191,1 212 238
predch.r.=100 | 148,9 135,9 129,1 1231 115,7 1312 1083 104,7 11,1 112,0
Bilance vynosi mid Ke| -19,6 25,1 35,1 46,7 53,0 83,5 -115,6  -116,6 134 -155
Bilance pFevodi mid. Ke| 10,4 11,3 16,7 20,4 14,4 17,8 28,7 15,6 17 20
Biny dlet mid. Ke| -111,9  -113,0 40,5 50,6 -104,9 -124,5  -136,4  -157.2 173 174
Biiny dlet mid. USD | -4,12 3,56 -1,25 1,46 2,72 3,27 4,17 5,57 -6.6 6.5
Finan&ni atet mid. USD | 4,18 1,08 2,92 3,08 3,84 4,54 10,63 5,80 6,1 6.6
-pFimé zahrani¢ni investice mld. USD 1,28 1,28 3,59 6,23 4,94 5,48 8,28 2,35
- portfoliové investice mid. Usp| 0,73 1,09 1,07 1,40 1,77 0,92 41,43 1,34
-ostatni investice '’ mid. USD | 2,18 41,28 1,74 -1,76 0,66 1,85 3,78 4,79
Zména devizovych rezerv mld. USD -0,83 -1,77 1,94 1,65 0,82 1,77 6,63 0,46 0,3 0,1
Devizové rezervy CNB wid. USD koncem r.| 12,4 9.8 12,6 12,8 13,1 14,5 23,7 27,0 27 27
Zahranitni zadluzenost nld. USD koncem r.| 21,2 21,6 243 22,9 21,6 22,4 27,0 34,9 33 33
Podil obchodni bilance na HDP % | 9.3 -8,7 43 3.2 5,6 5,0 3,0 2,7 2,6 2,0
Podil béZného actu na HDP % | 6,7 6.3 21 2.5 4,9 5.4 5.6 6.2 6.4 6,0
Podil finanniho 4&tu na HDP % 6.8 1,9 4.8 5,2 6.9 7.5 14,4 6.5 5.9 6,4
Podil zahr.zadluZenosti na HDP * % | 349 41,9 37,0 403 38,0 35,0 33,7 353 31 29
Y Od roku 2000 véemé financnich derivatii.
2 Zahraniéni zadluZenost je sumou devizovych a korunovych pasiv bankovni soustavy (vé. CNB), podnikové sféry a viady viici nerezidentiim.
¥ Podil zahranicni zadluzenosti v K¢ koncem roku na HDP v K¢ vytvorreném v pritbéhu roku.
Prameny: CNB, CSU, propocty MF CR.
, rae
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Tabulka 4.4: Souhrnna platebni bilance — ¢tvrtletni

4 Vztahy k zahranici

2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce
Vyvoz zboii mld. Ké| 333,5 340,2 332,6 3654 374,7 381 366 406
predch.r.=100 106,6 107,3 112,1 111,6 112,3 112,1 110,1 111,1
Dovoz zboZi mld. Ké| 337,7 353,6 351,0 3989 375,6 398 383 442
predch.r.=100 104,8 107,0 111,4 111,4 111,2 112,6 109,2 110,8
Saldo obchodni bilance mld. Ké -4,2 -13,3 -18.,4 -33,5 -0,9 -17 -17 =36
z toho:
-mineralni paliva (SITC 3) mld. Ké | -18,5 -16,1 -15,6 -18,2 -14,2 -17 -19 -22
- ostatni mld. Ké 14,3 2,8 -2,8 -15,3 13,3 0 2 -14
Vyvoz sluieb mld. Ké 48,0 54,5 59,2 57,5 52,8 59 63 61
predch.r.=100 81,0 93,1 103,9 101,9 110,2 108.5 106,5 106,5
Dovoz sluzeb mld. K¢ 44,7 50,2 56,3 54,7 51,0 54 60 57
predch.r.=100 89,3 102,5 102,4 99,0 114,1 108,0 106,0 104,0
Saldo bilance sluZeb mld. Ké 3,2 4,3 2,9 2,8 1,8 5 3 4
Bilance vynosi mld. K¢ -16,4 -24,2 -37,6 -38,5 -19,2 -28 -43 -44
Bilance pfevodi mld. K¢ 9,3 -39 5,3 4,8 1,6 5 5 5
Béiny ulet mld. K¢ -8,0 -37,1 -47,8 -64,3 -16,7 -35 -51 =70
Béiny ulet mld.USD -0,27 -1,34 -1,67 -2,38 -0,64 -1,3 -2,0 -2,7
Finan&ni adet mid.USD 1,17 0,69 1,45 2,54 0,14 1,3 2,0 2,7
-pFimé zahrani¢ni investice mld.USD 0,92 0,94 1,25 -0,85 1,14
- portfoliové investice mld.USD -1,11 -0,30 -0,57 0,73 0,97
- ostatni investice mld.USD 1,36 0,05 0,77 2,66 -1,98 . . .
Zména devizovych rezerv mld.USD 0,42 -0,09 0,02 0,09 0,26 0,0 0,0 0,0
Devizové rezervy CNB mld. USD koncem obd. 24,7 25,5 25,7 27,0 27,0 26,5 27 27
Zahraniéni zadluZenost mld. USD koncem obd. 26,9 27,9 29,6 34,9 323 32 32 33

Graf 4.5: BéZny ucet platebni bilance
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4 Vztahy k zahranici

Graf 4.6: Saldo obchodni bilance
rocni klouzavé iihrny v béznych K¢
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Graf 4.7: Devizové rezervy CNB a zahrani¢ni zadluZenost
stav koncem ctvrtleti
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4 Vztahy k zahranici

Tabulka 4.5: Rozklad vyvozu zboZi — ro¢ni

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predikce  Predikce

Exportni trhy priomér 2000=100 | 69,8 78,1 85,8 90,4 100,0 102,6 103,2 108,1 115 124
predch.r.=100| 107,9 111,9 109,8 105,4 110,6 102,6 100,6 104,7 106,3 107,7
Exportni vikonnost > primér 2000=100 . . . 92,5 1000 11,5 1175 121,1 124 128
predch.r.=100 . . . . 108,2 111,5 105,4 103,0 102,7 102,9
Export ve stalych cenach primér2000=100 . . . 83,6 100,0 114,4 1213 130,8 143 158
predch.r.=100 . . . . 119,6 114,4 106,0 107,9 109,1 110,8
Sménny kurz > primér 2000=100 | 100,6 106,3 104,8 1014 100,0 95,8 85,9 86,2 87 85
predch.r.=100 98,3 105,7 98,6 96,8 98,6 95,8 89,6 100,4 100,5 97,5
Dosahované ceny na zahr.trzich Y primér2000=100 . . . 95,6 100,0 103.,4 107,5 108,5 110 111
predch.r.=100 . . . . 104,6 103,3 104,0 100,9 101,6 101,0
Deflator exportu primér2000=100 . . . 97,0 100,0 99,0 92,3 93,5 95 94
predch.r.=100 . . . . 103,1 99,0 93,2 101,3 102,1 98,5
Export vbéZnych cenach primér2000=100 . . . 81,1 100,0 113,2 111,9 122,3 136 149
predch.r.=100 . . . . 1234 113,2 98,8 109,3 1114 109,2

Y Index vyjadiujici vazeny priimér dovozii zbozi sedmi nejvyznamnéjsich obchodnich partnerii CR, jimiz jsou od roku 1998 stabilné Némecko, Slovensko,
Rakousko, Britanie, Polsko, Francie a Itdlie.

Y Index vyjadiujici zménu podilu CR na exportnich trzich. Tento ukazatel vystihuje konkurenceschopnost ceskych vyrobcii na zahranicnich trzich.

¥ Prevrdcend hodnota nomindlniho efektivniho sménného kurzu z tabulky 4.1.

Y Index vyjadiujici zménu dosahovanych cen na exportnich trzich.

Prameny: CNB, CSU, viastni vypocet

Tabulka 4.6: Rozklad vyvezu zboZi — mési¢ni

2003 2004

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Odhad Predikce  Predikce

Exportni trhy primér2000=100 106,4 107,3 108,5 110,1 111,9 114 116 118
predch.r.=100 105,2 105,1 104,3 104,2 105,2 106,1 106,7 107,0

Exportni vykonnost primér 2000=100 120,5 121,7 116,4 125.6 123.9 125 120 129
predch.r.=100 1034 101,2 104,1 103,6 102,8 102,6 102,7 102,7

Export ve stalych cenach primér2000=100 128,1 128,2 130,6 126,3 138,3 139 142 138

predch.r.=100| 108,8 106,3 108,6 107,9 108,2 108,8 109,6 109,9

Sménny kurz primér2000=100 86,4 85,2 87,0 86,3 88,0 86 86 86
predch.r.=100 96,4 100,2 104,3 101,1 101,9 101,5 98,9 99,7

Dosahované ceny na zahr. trzich primér2000=100 107,5 109,2 108,0 109,1 109,5 111 110 111
predch.r.=100| 101,7 100,8 99,0 102,1 101,9 101,5 101,6 1014

Deflitor exportu primér2000=100 92,9 93,0 93,9 94,2 96,5 96 94 95

predch.r.=100 98,0 100,9 103,2 1033 103,9 103,0 100,4 101,1

Export vbéZnych cenich primér2000=100| 119,0 121,4 118,6 130,3 133,7 136 131 145
predch.r.=100| 106,6 107,3 112,0 111,5 112,3 112,1 110,1 111,1

36



4 Vztahy k zahranici

Graf 4.8: Vyvoz zboZi ve stalych cenach
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5 Uspory a investice

Tabulka 5.1: Uspory a investice — roéni

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Priedb Piedb Predb Predikce Predikce

Hrubé investice = mid. Ké| 548,4 5454 560,2 550,0 6185 668.,6 6742 698.8 763 809

=hrubé tvorba kapitilu predch.r.=100 | 115,0 99,5 102,7 98,2 12,5 108,1 100.8 103.7 109.1 106,1

- fixni kapitil mld. Ke| 521,0 534,4 5546 550,6 594,9 638,6 6433 676,9 722 762
predch.r.=100| 112,4 102,6 103.8 993 108.,0 1073 100.7 105.2 106.7 105.5

-zména zdsobarezerv mid Ke| 27,4 11,0 5,6 -0,6 23,6 30,0 30,9 21,9 40 47

Podil tvorby fixniho kapitilu na HDP % | 31,4 29,9 28,3 27,0 27,7 27,6 26,6 26,7 26,7 26,4

Hrubé dspory mid. Ké| 548,4 5454 560,2 550,0 6185 668.,6 6742 698.8 763 809

-zahraniéni ispory =

=deficit béZného G&tu plat.bilance mid. Ké| 111,9 113,0 40,5 50,6 104,9 1245 1364 1572 173 174

- metodologick 4 diference D mld. K¢ 1.4 -0,6 0,0 0,0 0,1 0,3 14,7 0 0 0

- hrubé ndrodni dspory mid. Ké | 435,1 433,0 519,7 4994 513,5 5439 523,1 542 589 635
predch.r.=100 | 1032 99,5 120,0 96,1 1028 105,9 96.2 103.5 108.8 107,7

Hrubé viadni ispory mid K| 99,4 92,6 84,5 77,5 67,2 . . . . .

Hrubé dspory domdcnosti mld. Ké 61,4 62,2 65,6 119,8 105,8 100,8 132,9 124,5 108 111

Hrubé dspory nefinanénich podniki

afinan&nich instituci mld. Ké| 2743 278,2 369,6 302,1 3405
Podil hrubych nirodnich dspor na HDP % 26,2 243 26,5 24,5 23,9 23,5 21,7 21,4 21,8 22,0

" Diference mezi saldem béznych transakci se zahranicim v pojeti narodnich tictii a béznym tictem v pojeti statistiky platebni bilance.
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Tabulka 6.1: Demografie

v tis. osob koncem roku

6 Demografie

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Odhad Predikce Predikce Vyhled Vyhled
Polet obyvatel 10290 10278 10 232 10206 10203 10217 10 225 10 236 10 247 10 257
predch.r.=100 99,9 99,9 99,6 99,7 100,0 100,1 100,1 100,1 100,1 100,1
Vékové skupiny:
0 -19) 2 485 2407 2348 2296 2255 2215 2176 2139 2105 2073
predch.r.=100 96,8 96,9 97,5 97,8 98,2 98,2 98,2 98,3 98,4 98,5
(20 -59) 5941 5998 6003 6005 6016 6032 6039 6053 6035 6012
predch.r.=100 101,1 101,0 100,1 100,0 100,2 100,3 100,1 100,2 99,7 99,6
(60 avice) 1864 1873 1882 1905 1932 1969 2010 2044 2106 2172
predch.r.=100 100,3 100,5 100,5 101,2 101,4 101,9 102,1 101,7 103,0 103,1
Starobni dichodci 1859 1891 1919 1935 1921 1925 1931 1937 1948 1961
predch.r.=100 102,5 101,7 101,5 1008 99,3 100,2 100,3 100,3 100,6 100,7
Miry zavislosti: - %
DemOgraficka'” 31,4 31,2 31,3 31,7 32,1 32,6 33,3 33,8 34,9 36,1
Podle platné legislativy » 33,4 32,7 32,3 31,9 31,7 31,4 31,3 31,1 31,1 31,1
Efek tivni mira zdvislosti *) 38,3 39,7 40,4 40,8 40,1 40,7 41,1 41,2 41,5 41,8
Stiedni délka Zivota (roky)
Muzi 71,1 71,4 71,7 72,1 72,1 72,2 72,4 72,5 72,6 72,8
Zeny 78,1 78,1 78,4 78,4 78,5 78,7 78,8 78,9 79,0 79,2

Udaje se tykaji obyvatel, kteri maji na vizemi CR trvalé bydlisté, a to bez ohledu na jejich statni obéanstvi.
Y Podil poctu obyvatel v seniorském véku (nad 59 let) na poctu obyvatel v produkt. véku - nezohlediuje tedy prodluzovdni véku odchodu do diichodu.
2 Podil poctu obyvatel v diichodovém véku podle platné legislativy na poctu ostatnich obyvatel nad 19 let.
¥ Podil poctu vypldacenych starobnich diichodii na poctu zaméstnanych.

Prameny: demografickd projekce 2003 CSU, propocty MF CR .
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7 Urokové sazby

Tabulka 7.1: Urokové sazby — ro¢ni
prumeérné sazby - v % p.a.

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Predikce Predikce Vyhled

Diskontni sazba (konec roku) 13,0 7,5 5,0 5,0 3,75 1,75 1,00
Repo 2T (konec roku) 14,75 9,5 5,25 5,25 4,75 2,75 2,00
Lombardni sazba (konec roku) 23,0 12,5 7,5 7,5 5,75 3,75 3,00
PRIBOR 3M " 15,97 14,33 6.84 5,36 5,18 3,55 2,28 2,3 2,7 2,9
Vynos do doby splatnosti SR 10,53 I 12,12 7,57 6,77 5,97 . .
statnich dluhopisi pro konvergenéniﬁéelyz) 10R - - - - 6,35 4,94 4,12 4,8 5,0 5,1
Urok ové sazby z uvéri nefinanénim sek torim 3 13,22 12,86 8,69 7,16 I 7,19 6,72 5,95 5,9 6,3 6,5
Urokové sazby z vkladi nefinanénich sektora 4 7,72 8,09 4,47 3,39 2,87 2,00 1,33 1,3 1,7 2,0
-neterminované a jednodenni 2,24 2,01 1,83 1,62 1,39 1,14 0,71 0,6 0,9 1,2
-s dohodnutou splatnosti 10,43 10,53 5,60 4,25 3,60 2,68 2,04 1,9 2,5 2.8
- s vypovédni lhitou 2,34 1,31 1,5 1,7 1,9
Urokova marZe 5,50 4,77 4,22 3,76 I 4,32 4,73 4,62 4,6 4,6 4,5
Redlné sazby z Gvérid nefinanénim sek torim 5 7,1 10,4 5,1 1,5 I 6,1 7,6 5,5 1,4 4,7 5,8
Cisté realné sazby
z vkladii s dohodnutou splatnosti 1,1 2,0 2,2 20,4 I 41,0 1,7 0,7 1,7 0,0 0,5

Y 3mésicni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu.

2V letech 1997 az 2001 se jednd o vynos Sletych statnich dluhopisii na sekunddrnim trhu do doby splatnosti podle statistiky Patria Finance. Od roku 2001 je
uveden vynos 10letych statnich dluhopisii pro konvergencni ucely. Slouzi k posouzeni vyse dlouhodobych virokovych sazeb podle Maastrichtskych kritérii.

¥ Do roku 2000 irokové sazby ze stavu 1vérii celkem.

¥ Do roku 2000 tirokové sazby ze vikladii celkem.

¥ Deflovano riistem cen priimyslovych vyrobcii v priibéhu roku.

9 Deflovano riistem spotiebitelskych cen v pritbéhu roku, uvaovana jednotnd 15% daii z kapitalovych vynosii.

Prameny: CNB, Patria Finance, propocty MF CR.

Tabulka 7.2: Urokové sazby — &tvrtletni

prumérné sazby - v % p.a.

2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce

Diskontni sazba (konec obdobi) 1,50 1,25 1,00 1,00 1,00 1,25
Repo 2T (konec obdobi) 2,50 2,25 2,00 2,00 2,00 2,25
Lombardni sazba (konec obdobi) 3,50 3,25 3,00 3,00 3,00 3,25
PRIBOR 3M 2,51 2,41 2,13 2,07 2,06 2,18 2,3 2,4
Vynos do doby splatnosti 10letych
statnich dluhopisi pro konvergenéni t’lEely” 3,89 3,72 4,18 4,68 4,66 4,8 4,9 4,9
Urokové sazby z vérid nefinanénim sek torim 6,19 6,03 5,71 5,88 5,92 59 59 6,0
Urokové sazby z vkladi nefinanénich sektori 1,52 1,41 1,22 1,18 1,22 1,2 1,3 1,4
-neterminované a jednodenni 0,89 0,77 0,61 0,57 0,52 0,5 0,6 0,7
- s dohodnutou splatnosti 2,16 2,12 1,95 1,92 1,90 1,9 1,9 2,1
-'s vypovédni lhiitou 1,53 1,37 1,15 1,20 1,35 1,5 1,5 1,6
Urokova marze 4,67 4,61 4,48 4,69 4,70 4,7 4,6 4,6

' Viz poznamka 2 u tabulky 7.1.
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7 Urokové sazby

Graf 7.1: Urokové sazby
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Graf 7.2: Redlné sazby mezibankovniho trhu
PRIBOR IR deflovany indexem cen primyslovych vyrobcii
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Rocni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu deflovand cenami priimyslovych vyrobcu. PFi deflovani ex post je pouZit rist cen za uplynula ctyri ¢tvrtleti. Pri
deflovani ex ante je pouZit riist cen v nasledujicich ctyrech ctvrtletich, tedy do splatnosti mezibankovniho vkladu. V pripadé, zZe skutecné hodnoty riistu cen jesté
nejsou znamy, je pouzito predikce. Deflovani ex ante podle naseho nazoru lépe odrazi ekonomicky charakter redlnych uirokovych sazeb.

Graf 7.3: Prumérné realné sazby z ivéri a terminovanych vkladi
Sazby z uvéri deflovany riistem indexu cen primyslovych vyrobcii v pritbéhu roku, sazby z terminovanych vkladii po zdaneni deflovany
riistem indexu spotiebitelskych cen v pribéhu roku (od roku 2001 tivery nefinancnim podnikiim a vklady s dohodnutou splatnosti).
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7 Urokové sazby

Graf 7.4: Kratkodoby urokovy diferencial
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Graf 7.5: Dlouhodoby trokovy diferencial
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8 Vladni sektor

Tabulka 8.1: Vladni sektor - piijmy

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce

Konsolidované prijmy vladniho sektoru mid. K¢| 578,4 634,4 665,3 709,3 743,9 780,7 851,1 906,8 985,4 1045
predch.r.=100| 114,8 109,7 104,9 106,6 104,9 104,9 109,0 106,5 108,7 106,0

Celkové piijmy (véemé grantiy)

- stétniho rozpottu " mid Ke| 4284 4614 4860 52,1 5458 5748 6028 6593 687,9 740
predch.r.=100| 110,2 107,7 105,3 107,2 104,7 105,3 104,9 109,4 104,3 107,6

- zdravotnich pojistoven mld. K¢| 73,6 87,1 95,7 104,8 112,5 117,7 132,3 136,0 147,6 154
predch.r.=100| 113,6 1184 109,8 109,5 107.4 104,7 112,3 102,9 108,5 104,3

- mimorozpo¢tovych fondi mid. K¢| 15,4 8,7 8,0 71 5.8 8,5 35,2 31,9 44,9 53
predch.r.=100| 183,3 56,3 92,9 87,7 82,6 146,4 412,4 90,7 140,8 118,6

- tizemnich samospravnych celkii ? mid. k¢| 130,0  163,8 1453 1572 1656 181,8 1924 2366 2989 295
predch.r.=100| 115,9 126,0 88,7 108,1 1054 109,8 105,8 1229 126,4 98,7

Daiiové piijmy celkem mid. K¢| 511,2 569,8 610,6 652,6 688,2 721,1 782,0 833,0 894,7 958
predch.r.=100| 114,6 111,5 107,2 106,9 105,5 104,8 108,5 106,5 107,4 107,1

Dané na zboZi a sluzby mid. K¢| 173,6 196,2 211,3 216,5 240,3 247,6 255,5 265,4 282,1 308
predeh.r.=100| 112,1 113,0 107,7 102,5 111,0 103,1 103,2 103,9 106,3 109,2

- daii z pfidané hodnoty mid.k¢| 94,8 1093 117,7 1194 1383 1459 150,9 1544 1644 184
predch.r.=100| 110,5 1153 107,6 101,5 1159 105,5 103.4 102,3 106,4 111,7

- spotiebni dané mld. K¢| 56,7 61,2 64,2 67,8 73,1 70,9 76,3 79,5 84,2 97
predch.r.=100| 1222 107,9 104,9 105,7 107,9 96,9 107,6 104,2 105,9 115,6

-clo mid. ké| 17,4 197 149 13,6 121 13,6 10,0 9.8 10,3 4

predch.r.=100| 100,0 113,1 75,9 91,2 88,5 113,0 73,6 97,6 1049 38,0

- ostatni ¥ mid. Ke| 4,7 6,1 145 157 167 172 183 21,7 233 23

predch.r.=100| 88,7 128,8 2403 108,0 106,6 102,7 106,3 118,8 107,4 99,5

Pojistné na socilni a zdravotni zabezpe€eni ¥ i, k¢ 192,5 222,2 246,8 263,1 271,3 287,4 318,9 335,0 359,7 383

predch.r.=100| 118,6 1154 111,0 106,6 103,1 105,9 111,0 105,0 107,4 106,6

- statniho rozpoctu mild. K¢| 140,7 162,5 179,1 191,9 197,6 208,9 227,1 242,0 2582 277
predch.r.=100| 117,5 115,5 110,2 107,2 102,9 105,7 108,7 106,6 106,7 107,2

- zdravotnich pojistoven mld. K¢| 58,9 68,2 76,6 80,2 84,0 89,0 102,3 104,5 114,1 120
predch.r.=100| 119,7 115,8 112,3 104,7 104,7 106,0 115,0 102,1 109,2 105,0

Dané z pfijmu, majetku a ostatni mid. K¢| 145,1 150,5 152,6 173,0 176,6 186,1 207,6 232,7 2529 267
predch.r.=100| 112,7 103,7 101,4 1134 102,1 1054 111,6 112,1 108,7 105,5

- daii z pFijmu fyzickych osob mld. K¢| 68,6 80,5 87,9 94,9 95,3 98,3 104,4 114,4 123,0 133
predch.r.=100| 125,9 1174 109,1 108,0 100,4 103,1 106,2 109,6 107,5 108,4

- daii z pFijmu pravnickych osob mld. K¢| 66,5 61,8 55,6 67,6 70,1 75,8 92,0 105,7 115,9 117
predch.r.=100| 104,2 92,9 89,9 121,6 103,8 108,1 121,4 114,9 109,6 100,9

- dané z majetku a ostatni * mid. kK&| 10,0 8,1 9,1 10,5 11,2 12,1 11,2 12,6 14,0 17
predch.r.=100| 95,2 81,1 112,4 115,1 107,0 107,4 92,9 112,2 111,1 1183

Nedanové piijmy mld. K¢| 61,7 57,3 45,5 47,0 46,7 48,9 56,7 60,1 67,2 43
predch.r.=100| 119,8 92,8 79,4 103,2 99,3 104,9 115,8 106,1 111,7 64,0

Kapitalové pFijmy mld. K¢| 5,5 8,3 9,1 9,7 8,8 9,5 9,7 11,2 11,2 11
predch.r.=100| 86,9 150,9 109,8 107,3 90,6 107,4 101,8 115,5 100,8 97,8

Dotace ze zahraniéi mld. K¢& 0,0 0,0 0,1 0,0 0,3 1,2 2,8 2,5 12,4 33
predch.r.=100 X X X 57,7 615,6 4332 233,7 89,1 495,0 262,9

Veskeré udaje v tomto oddile jsou usporadany podle metodiky GF'S (Government Finance Statistics) Mezinarodniho ménového fondu.

" Po konzultaci s MMF byly v ramci metodiky GFS revidovdny casové fady v souvislosti se zaklasifikovanim prémii z emisi statnich
dluhopisii (pro rok 2004 jiz nejsou rozpoctovany). Tyto Castky byly vylouceny z prijmii statniho rozpoctu a zarover byly o stejné Castky
snizeny vydaje placenych vrokii. Od roku 2000 jsou zde zohlednény i operace Narodniho fondu (predstrukturdlni fondy EU).

2 Uzemni samospravné celky tvori od roku 2001 obce a nové vzniklé kraje, do roku 2000 tato polozka predstavuje obce a okresy (v letech
2001 a 2002 tvorFily okresni urady kapitolu statniho rozpoctu, zanikly k 1. 1. 2003).

Y Dané ze zvlastich sluzeb, poplatky a dané z vybranych cinnosti a ostatni dané ze zbozi a sluzeb — mistni, spravni a enviromentdlni
poplatky.

Y Souctové tidaje u dariovych prijmii celkem a u pojistného na socialni zabezpeceni jsou snizeny o éast prispévku zaméstnavateli na socidalni
a zdravotni pojisténi (zaméstnancii viadniho sektoru), ktera podléhad konsolidaci.

¥ Ostatni dariové prijmy — napr. zrusené dané z objemu mezd.

Prameny tohoto oddilu: MF CR
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8 Vladni sektor

Tabulka 8.2: Vladni sektor — vydaje

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce

Konsolidované vydaje VS v¢. €istych piijéek D mld. K¢ | 573,6 638,7 685,1 737,5 755,0 842,7 903,3 918,6 1115,6 1198
predch.r.=100 116,0 1114 107,3 107,6 102,4 111,6 107,2 101,7 121,5 1073

Konsolidované vydaje VS bez Eistych pijéek mld. K¢ | 593,9 660,5 700,7 752,7 796,4 867,6 962,2 1060,2 1116,7 1212
predch.r.=100| 114,6 111,2 106,1 107,4 105,8 108,9 110,9 110,2 105,3 108,5

Celkové vydaje nekonsolidované (véemé polozky cisté pijcky)

- statniho rozpoétu » mld. K¢ | 431,8 466,7 503,5 546,8 580,6 626,6 669,5 705,2 7953 853
predch.r.=100| 1155 108,1 107,9 108,6 106,2 107,9 106,8 105,3 112,8 107,3

- zdravotnich poji3 foven mid. K¢| 78,1 90,1 97,2 105,8 110,0 115,6 130,8 137,3 1475 154
predch.r.=100 116,0 1154 107,8 108,9 104,0 105,1 1132 104,9 107,4 104,6

- mimorozpoctovych fondi mld. K¢ 2,7 -1,1 7,2 10,7 3,8 17,9 10,8 -8,3 65,5 87
predch.r.=100| 23,5 x X 147,7 35,6 469,8 60,6 x x 132,8

-tuzemnich samospravnych celka mld. K¢ | 132,3 171,1 150,1 155,7 147,1 184,3 203,6 2409 301,9 301
predch.r.=100| 118,0 129.3 87,7 103,7 94,5 1252 110,5 118,3 1253 99.8

Nakup zboZi a sluZeb mid. K¢| 123,9 139,8 140,7 1523 166,7 179,6 183,8 208,6 204,6 217
predch.r.=100 94,9 112,9 100,6 108,2 109,5 107,8 102,3 1135 98,1 106,1

- mzdy, platy mid. K¢| 50,3 57,4 62,3 62,6 69,4 70,3 76,2 83,0 81,8 85
predch.r.=100 103,5 114,1 108,5 100,6 110,8 101,2 108,5 108,9 98,5 104,1

- ostatni nak upy zboZi a sluZzeb mld. K¢ 73,6 82,5 78,4 89,6 97,2 109,3 107,5 125,5 122,7 132
predch.r.=100 89,8 112,1 95,1 114,2 108,5 112,5 98,3 116,7 97.8 107,6

Transfery domacnostem a neziskovym org. mld. K¢ | 241,3 278,2 316,8 345,0 371,1 399,1 433,6 464,6 4914 506
predch.r.=100 1174 1153 113,9 108,9 107,6 107,6 108,6 107,2 105,8 102,9

- zdravotnich poji§toven mld. K¢ 74,1 86,3 93,0 101,5 106,4 1114 126,6 132,6 1422 148
predch.r.=100| 1172 116,4 107,8 109,1 104,8 104,8 113,7 104,7 107,2 104,4

- dichody (véetné transferia do zahraniéi) mld. K¢| 109,8 127,6 151,1 166,1 177,9 186,9 201,1 212,6 225,8 232
predch.r.=100| 124,5 116,2 1184 109,9 107,1 105,1 107,6 105,7 106,2 102,8

- ostatni ¥ mid. K| 57,4 64,3 72,7 77,4 86,9 100,8 105,8 1194 1234 125
predch.r.=100 105,9 112,1 113,1 106,4 112,2 116,1 104,9 112,9 103,3 101,3

Dotace podnik iim a fin. ins titucim mid. K¢| 1147 126,1 131,0 1409 141,5 160,4 212,7 2428 260,0 288
predch.r.=100] 136,7 109,9 103,9 107,5 100,4 1134 132,6 1142 107,1 1109

- transformagnim institucim (T1) > mid. K| 3,4 11,1 11,6 18,4 7,6 20,1 51,1 64,0 31,2 24
predch.r.=100 X 3235 104,5 158,4 41,4 264,9 253,7 1252 48,7 78,1

- ostatni mld. K¢ | 111,3 115,0 1194 1225 133,9 1403 161,6 178,8 228,8 264
predch.r.=100| 132,6 103,4 103,8 102,6 109,3 104,8 1152 110,7 128,0 115.4

Uroky mld. K¢ 16,6 16,3 20,7 21,3 19,5 20,9 20,1 15,7 19,9 31
predch.r.=100| 110,7 98,0 127,3 103,0 91,6 106,7 96,4 78,1 126,4 156.,4

Kapitilové vydaje mld. K¢ | 97,5 100,1 91,5 93,2 97,6 107,6 112,0 1285 140,8 170
predch.r.=100 117,2 102,6 91,4 101,9 104,7 110,2 104,2 114,7 109,6 120,6

Cisté pijeky mid. K¢| 20,3 21,8 15,6 -15,2 41,4 -24,9 -58,8 -141,6 1,1 -15
predch.r.=100 85,3 107,2 71,7 97,4 2724 60,3 2359 240,7 0,7 1376,8

-z toho pFijmy z privatizace (-) R mld. K¢ -27,1 -25,7 -13,8 -15,5 -26,0 -20,5 -59,9 -126,6 =254 =26
predch.r.=100 85,6 94,6 53,9 111,6 168,4 78,9 291,6 211,4 20,1 102,9

D ¢isté piijcky = poskytnuté piijcky minus spldtky piijcek, jednd se o piijmové a vydajové operace spojené se zménou stavu majetkovych iicasti
statu a dalsiho financniho majetku: ndkup a prodej akcii a majetkovych podilii (privatizacni prijmy), splatky drive poskytnutych viadnich
pujcek, realizace statnich zdaruk za predpokladu jejich budouciho opétovného splaceni apod.

? Viz pozn. " u tab. 8.1.

Y Viz pozn. ? u tab. 8.1.

Y Dévky statni socidlni podpory, nemocenské davky, podpory v nezaméstnanosti a ostatni transfery obyvatelstvu a neziskovym organizacim.

Y Dotace transformacnim institucim zahrnuji vihrady ztrat CKA/KoB a dotace z FNM pro financni skupinu CKA/KoB a Ceskou inkasni.

9 Prijmy z privatizace se v metodice GFS uvddéji jako polozka snizujici vydaje.
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8 Vladni sektor

Tabulka 8.3: Vladni sektor - saldo a dluh

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Predikce
Konsolidované saldo VS w¢. istych pajéek mld. K¢ 4,8 -4,3 -19,8 -28,2 -11,1 -62,0 -52,2 -11,7 -130,2 -152,8
Konsolidované saldo VS bez &istych pijéek mld. K¢ | -15,5 -26,0 -354 -43,3 -52,5 -86,9 -111,0 -153 .4 -131,3 -167,3
Konsolidované saldo VS bez &istych pijéek a dotaci TI mld. K¢ | -12,1 -15,0 -23.8 -25,0 -44.9 -66,8 -59.9 -89,3 -100,1 -143,0
Celkové saldo "
- statniho rozpoétu mld. K¢ 34 5,4 -17,5 -25,6 -34.8 -51,8 -66,7 -45,9 -107,4 -112,7
- zdravotnich poji§foven mid. Ke| 4,5 3,0 1,5 1,1 2,5 2.1 14 1,2 0,1 0,3
- mimorozpo&tovych fondi mld. K¢ 12,7 9,8 0,8 -3,6 2,0 -9.,4 24,3 40,2 -20,6 -33,8
-tdzemnich samospravnych celki mld. Ké -2,3 -7,3 -4,8 1,5 18,5 -2,5 -11,2 -4,3 -2,9 -6,3

)

Konsolidovany dluh viddniho sek toru > mid. Ké| 210,9  206,7  217,5  240,0 2752 3324  404,5 4445 5530 6804

predch.r.=100 101,5 98,0 105,2 110,3 114,7 120,8 121,7 109,9 1244 123,0
- statni dluh (konsolidovany) mld. K¢| 154,4 161,6 1722 193,6 2268 2874 3425 3929 488,8 600,9
predch.r.=100 95,5 104,7 106,6 112,4 117,1 126,7 119,1 114,7 1244 122,9
- dluh zdravotnich poji$toven mld. K¢ 0,4 1,2 2,4 1,7 1,2 0,7 0,5 0,4 0,3 0,2
piedch.r.=100 45,1 3258 204,6 70,8 68,5 61,9 64,8 79,2 78,4 72,1
- dluh mimorozpottovych fondit mid K| 40,2 22,5 17,2 15,0 16,6 143 22,4 3.2 2,2 5,9
predch.r.=100 122.,4 56,2 76,3 87,2 110,7 85,9 157,2 14,1 69,9 267,8
-dluh Wzemnich samospravnych celki mld. K¢ 19,9 28,1 344 39,2 40,3 41,4 49,0 56,7 71,6 82,5
predch.r.=100 1448 140,8 122,6 114,0 102,8 102,8 118,2 1158 126,2 1153
- domici mld. K¢| 133,9 1374 141,7 175,4 215,1 269,8 373,5 407,8 486,5
piedch.r.=100 106,0 102,6 103,2 123,8 122,6 1254 138,4 109,2 119,3
- zahrani&ni mid K¢| 61,0 57,2 49,6 33,9 28,7 29,8 31,0 36,7 66,5
predch.r.=100 88,4 93,7 86,8 68,3 84,7 104,0 103,9 118,3 181,3
-neindentiﬁkovs’mol) mld. K¢ 16,0 12,2 26,2 30,7 314 32,8 0,0 0,0 0,0

! Konsolidované saldo veiejnych rozpoctit se lisi od souctu sald jednotlivych slozek. Pricinou jsou piijcky v ramci viddniho sektoru, které
Jsou zauctovany jako vydaj véritelské slozky a financovani dluznické slozky verejnych rozpocti.

2 Hruby viadni dluh nezahrnuje nepiimé zavazky statu a tizemné samospravnych celkil.

Y Cast dluhu tizemné samospravnych celki.

Tabulka 8.4: Vladni sektor - pomérové ukazatele

v % HDP

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Predikce

Konsolidovani daiiovi kvota " %| 37,0 343 342 333 33,7 33,5 33,8 34,5 353 35,4
Dané na zboZi a sluzby %| 12,6 11,8 11,8 11,0 11,8 11,5 11,0 11,0 11,1 11,4
Pojistné na socialni zabezpeé&eni % 139 13,4 13,8 13,4 13,3 134 13,8 13,9 14,2 14,2
Dané z p¥ijmu, majetku a ostatni % 10,5 9,1 8,5 8,8 8,7 8,7 9,0 9,6 10,0 9,9
Vydaje vladniho sektoru v&. ¢istych pijéek % 41,5 38,5 38,4 37,6 37,0 39,2 39,0 38,0 44,1 442
Vydaje viadniho sektoru bez ¢istych pijéek % 43,0 39,8 39,3 38,4 39,0 40,4 41,6 439 44,1 44,8
Transfery domicnostem a neziskovym org. % 17,5 16,8 17,7 17,6 18,2 18,6 18,7 19,2 19,4 18,7
Saldo viadniho sektoru v¢. ¢istych piajéek % 0,3 -0,3 -1,1 -1,4 -0,5 -2,9 -2,3 -0,5 -5,1 -5,6
Saldo viadniho sektoru bez Eistych pijéek % -1,1 -1,6 -2,0 2,2 -2,6 -4,0 -4,8 -6,4 -5,2 -6,2
Saldo VS bez ¢istych pijéek a dotaci TI % -0,9 -0,9 -1,3 -1,3 2,2 -3,1 -2,6 -3,7 -4,0 -5,3
Uroky % 1,2 1,0 1,2 1,1 1,0 1,0 0,9 0,7 0.8 1,1
Primarni saldo VS o¢i$téné o isté pijéky a dotace TI % 0,3 0,1 -0,2 -0,2 -1,2 -2,1 -1,7 -3,0 -3,2 -4,1
Konsolidovany dluh vlidniho sektoru % 15,3 12,4 12,2 12,2 13,5 15,5 17,5 18,4 21,8 25,1

D Jednd se o dariovou kvétu podle metodiky GFS s konsolidaci pojistného na socialni a zdravotni pojisténi hrazené viddnim sektorem jako
zaméstnavatelem.
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8 Vladni sektor

Tabulka 8.5: Rok vzniku a rok uihrady ztrat KOB/CKA hrazenych ze statniho rozpoétu

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce
ztrata zarok 1996 mld. Ké 5,1
ztrata zarok 1997 mld. K¢ 10,4
ztrata zarok 1998 mld. K& 14,4
ztrata zarok 1999 - 1. ¢ast mld. K& 24,0
ztrata zarok 1999 - 2. ¢ast mld. K¢ 12,1
ztratazarok 2000 mld. K¢ 3,6
ztratazarok 2001 - 1. &ast mld. K¢ 33,2
ztrata zarok 2001 - 2. ¢ast mld. K¢ 18,6
ztratazarok 2002 - ¢ast mld. K¢ 19,0
Celkem mld. K¢ 5,1 10,4 0,0 14,4 27,6 453 18,6 19,0

Pramen: CKA, MF

Tabulka 8.6: Vladni deficit a vladni dluh podle Maastrichtu (v % HDP)

2000 2001 2002 2003

deficit % 4,5 6,4 6,4 12,9
dluh % 18,2 25,2 28,9 37,6

Pramen: CSU (notifikacni tabulky, bezen 2004)

Poznamka: Pro vypocet podilovych ukazatelii byla pouzita revidovand casova rada HDP. ZvySeni deficitu a dluhu v roce 2003 bylo ddno
zejména metodologickymi zménami (imputovani statnich garanci do deficitu a dluhu, zmény v pokryti viadniho sektoru). Bez
implementovanych metodologickych zmén by viadni deficit cinil 5,1 % HDP, viladni dluh 27,4 % HDP.

Graf 8.1: Konsolidovana danova kvéta a podil vladnich vydajia na HDP
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8 Vladni sektor

Graf 8.2: Podil vynosu dani na HDP
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Graf 8.3: Podil konsolidovanych vydaja vladniho sektoru na HDP
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Graf 8.4: Podil transferu domacnostem na HDP
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8 Vladni sektor

Graf 8.5: Podil salda vladniho sektoru na HDP
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Graf 8.6: Konsolidovany vladni dluh
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9 Svétova ekonomika

Tabulka 9.1: Hruby domaci produkt — ro¢ni

rist ve stalych cendch - v %

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predikce Predikce
EU-15 1,7 2,6 3,0 2,9 3,6 1,8 1,1 0,9 1,9 2,3
Némecko 0,8 1,4 2,0 2,0 2,9 0,8 0,2 -0,1 1,4 1,7
Francie 1,1 1,9 3,5 3,3 4,0 2,2 1,0 0,5 2,0 2,4
Britanie 2,7 3,3 3,1 2,8 3,8 2,1 1,6 2,2 3,1 2,7
Rakousko 2,0 1,6 3,9 2,7 3,4 0,8 1,4 0,7 1,8 2,0
USA 3,7 4,5 4,2 4,4 3,7 0,5 2,2 3,1 4,7 3.9
Japonsko 3.4 1,9 -1,1 0,1 2,8 0,4 -0,3 2,5 4,0 2,3
Mad arsko 1,3 4,6 4,9 4,2 5,2 3.8 3,5 2,9 3,3 3,7
Polsko 6,0 6,8 4.8 4,1 4,0 1,0 1,4 3.8 4,7 4,7
Slovensko 6,1 4,6 4,2 1,5 2,0 3.8 4,4 4,2 4,2 4,5
Cesko . . . . 3,9 2,6 1,5 3,1 3,1 3,2

Prameny: Main Economic Indicators, OECD, CESTAT — statistical bulletin, odhad MF, The Economist

Tabulka 9.2: Hruby domaci produkt — ctvrtletni

rist ve stalych cendch proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %

2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Odhad Predikce Predikce

EU-15 1,0 0,6 0,8 1,1 1,6 1,8 2,3 2,3
Némecko 0,1 -0,3 -0,3 0,1 0,7 1,4 1,7 1,8
Francie 0,8 -0,1 0,4 1,1 1,7 1,6 2,0 2,4
Britinie 1,9 2,2 2,2 2,7 3,0 3,1 3,1 3,0
Rakousko 1,4 0,4 0,9 0,8 1,1 1,5 2,0 2,4
USA 2,1 2,4 3,6 4,3 4,8 5,1 4,8 4,8
Japonsko 2,5 2,2 1,9 3,5 4,7 3.4 3.4 3.4
Mad arsko 2,7 2,5 2,9 3,6 4,2 3,1 3,2 3,4
Polsko 2,6 4,6 3,6 4,2 6,9 4,5 4,7 4,8
Slovensko 4,1 3,8 4,2 4,7 5,5 4,9 3,9 3,8
Cesko 2,8 3,0 3,3 3,3 3,1 3,0 3,2 3,1

Graf 9.1: Hruby domaci produkt

rist proti predchozimu roku v %
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9 Svétova ekonomika

Graf 9.2: Hruby domaci produkt — vybrané tranzitivni zemé
rist proti predchozimu roku - v %
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Tabulka 9.3: Spoti-ebitelské ceny — roc¢ni

prumérnd mira inflace ze spotiebitelskych cen - v %

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Predikce Predikce
EU-15 2,5 2,0 1,8 1,2 2,3 2,4 2,1 2,2 1,8 1,6
Némecko 1,4 1,9 0,6 0,6 1,4 1,9 1,3 1,0 1,4 1,3
Francie 2,0 1,2 0,6 0,5 1,8 1,8 1,9 2,2 1,9 1,5
Britanie 2,9 2,8 1,6 1,3 0,8 1,2 1,3 1,4 1,5 1,8
Rakousko 1,5 1,3 0,8 0,5 2,0 2,3 1,7 1,3 1,5 1,4
US A 2,9 2,3 1,5 2,2 3.4 2,8 1,6 2,3 2,3 2,1
Japonsko 0,1 1,7 0,7 -0,3 -0,7 -0,7 -0,9 -0,3 -0,1 0,1
Mad’ arsko 23,5 18,3 14,2 10,0 9,8 9,2 5,3 4,7 6,5 5,2
Polsko 19,9 14,9 11,6 7,3 10,1 5,5 1,9 0,8 1,9 2,3
Slovensko 5,8 6,1 6,7 10,6 12,0 7,3 3,1 8,6 7,9 4,5
Cesko 8,8 8,5 10,7 2,1 3,9 4,7 1,8 0,1 2,9 2,8

Prameny: Main Economic Indicators, OECD, The Economist, CESTAT — statistical bulletin, odhad MF

Tabulka 9.4: Svétové ceny komodit — ro¢ni
ceny okamzitého dodani

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predikce  Predikce
Ropa Brent USD/barel| 20,45 19,12 12,72 17,70 28,31 24,41 25,01 28,83 34,6 32,8
predch.r.=100 119,9 93,5 66,5 139,2 159,9 86,2 102,4 1153 120,0 94,7
Index vCZK 2000=100 50,8 55,5 37,6 56,1 100,0 85,0 74,9 74,5 83 78
predch.r.=100 122,5 109,3 67,7 149,2 178,4 85,0 88,2 99,4 12,1 93,1
Index NFC” (USD) 1995=100 98,2 95,2 81,6 76,1 79,5 76,3 76,7 82,1 99 95
predch.r.=100 98,2 96,9 85,7 93,3 104,5 96,0 100,5 107,1 120,7 96,1
Index NFC (K¢) 2000=100 86,9 98,4 85,8 85,8 100,0 94,6 81,8 75,6 85 81
predch.r.=100 100,4 113,2 87,2 100,0 116,5 94,6 86,5 92,3 112,7 94,5

) NFC — Nonfuel commodities (suroviny mimo palivovych)
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9 Svétova ekonomika

Tabulka 9.5: Svétové ceny komodit — Ctvrtletni
ceny okamzitého dodani

2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Odhad Predikce Predikce
Ropa Brent USD/barel 31,4 26,1 28,4 29,4 31,9 35,5 36,0 35,0
stobd.p.r.=100| 1484 104,1 105,5 109,3 101,6 136,0 126,8 119,0
Index v CZK 2000=100| 84,5 66,1 74,2 72,5 76,6 87 86 84
st.obd.p.r.=100 120,7 87,2 98,2 95,6 90,7 131,0 116,2 115,5
Index NFC (USD) 1995=100 80,7 79,5 80,6 87,6 96,5 99 100 101
st.obd.p.r.=100 110,1 105,9 102,8 109,6 119,6 124,5 123,8 1153
Index NFC (K¢) 2000=100 77,6 71,9 75,2 77,1 82,7 86 85 86
st.obd.p.r.=100 89,6 88,7 95,7 95,9 106,7 119,9 113,5 111,9

Prameny: IMF — Financial Statistics, odhad MF

Graf 9.3: Cena ropy
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10 Mezinarodni srovnani

Tabulka 10.1: Uroveii HDP na obyvatele p¥i pFepo&tu pomoci béZné parity kupni sily
zaloZeno na vysledcich srovndvaciho projektu za rok 2002 a odhadech OECD

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Predb. Predb. Predb. Odhad Predikce Vyhled

USA USD| 29400 31000 32300 34000 35700 35400 36300 37700 39300 40800
EU15=100 141 143 143 144 145 138 138 140 143 144

Némecko USD| 22200 22700 23400 24400 25200 25800 26200 26500 27100 27900
EU 15 =100 106 104 104 103 102 101 100 99 98 98

Rakousko Usb| 23500 24100 25100 26200 27500 28000 28600 29300 30000 31000
EU 15 =100 112 111 111 111 112 110 109 109 109 109

Francie Usbp| 22000 23000 24100 24900 26000 27300 28100 28600 29200 30100
EU15 =100 105 106 107 106 106 107 107 106 106 106

Britanie Usp| 20900 22300 23300 24000 25300 26700 28100 29100 30100 31200
EU15=100 100 103 103 102 103 105 107 108 109 110

Spanélsko USD| 16400 17200 18200 19500 20300 21300 22400 23300 24000 24900
EU 15 =100 79 79 81 83 83 83 85 87 87 87

Portugalsko Usb| 13700 14500 15400 16400 17100 17900 18400 18200 18600 19200
EU 15 =100 65 67 68 70 70 70 70 68 68 68

Recko Uusp| 13700 14500 15100 15700 16500 17500 18900 19900 20900 21800
EU15 =100 66 67 67 67 67 68 72 74 76 77

Slovinsko UsD| 12800 13700 14400 15300 16300 17300 18100 18900 19700 20600
EU15 =100 61 63 64 65 66 68 69 70 71 72

Cesko Usb| 13600 13700 13800 14100 14800 15700 16000 16700 17400 18200
EU15=100 65 63 61 60 60 61 61 62 63 64

Slovensko Usp| 8800 9300 9800 10000 10700 11400 12300 12900 13600 14300
EU 15 =100 42 43 44 42 43 44 47 48 49 50

Mad’ arsko UsD| 9400 10000 10600 11100 11900 13000 13900 14800 15500 16300
EU 15 =100 45 46 47 47 48 51 53 55 56 57

Polsko Usb| 8200 8800 9300 9700 10200 10500 10700 11300 11900 12600
EU15=100 39 41 41 41 41 41 41 42 43 44

Paritou kupni sily je takovy pomér mezi ménami, ktery vyjadiuje schopnost zakoupit stejny soubor statkii v obou zemich. Zjistuje se ve 3-
letych intervalech (naposledy 2002), v mezidobi mezi zjistovanimi se pouziva interpolacnich a extrapolacnich metod na bazi realnych
sménnych kurzil.

Prameny: OECD, IMF, propocty MF CR

Graf 10.1: Uroveii HDP na obyvatele p¥i pFepo&tu pomoci b&Zné parity kupni sily
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10 Mezinarodni srovnani

Tabulka 10.2: Uroveii HDP na obyvatele p¥i pFepo&tu pomoci béZného sménného kurzu

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predb. Predb. Odhad Predikce
USA USD|28100 29400 31000 32300 34000 35700 35400 36300 37700 39300
EU 15 =100 121 124 140 141 148 169 168 159 136 125
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 87 88 98 98 103 117 121 115 97 88
Némecko UsD 30100 29100 25700 26100 26000 23100 22800 24300 29400 33200
EU 15 =100 129 123 116 114 113 109 108 106 106 105
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 122 116 111 110 110 107 107 107 107 107
Rakousko USD 29200 28700 25500 26200 26000 23500 23400 25200 31100 35000
EU 15 =100 126 121 115 115 113 111 111 110 112 111
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 113 108 103 103 102 100 101 102 103 102
Francie USD 26900 26 800 24200 24900 24600 22200 22300 24200 29400 33200
EU 15 =100 115 113 109 109 107 105 106 105 106 106
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 110 108 102 102 101 100 99 99 100 99
Britanie USD |19 600 20500 22800 24400 25000 24 600 24300 26 500 30400 35800
EU 15 =100 84 87 103 107 109 117 115 116 110 114
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 86 87 100 103 107 113 110 109 101 104
Spanélsko USD| 14900 15500 14300 14900 15200 14100 14500 16200 20500 23900
EU 15 =100 64 66 64 65 66 67 69 71 74 76
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 82 83 81 81 80 81 82 83 86 87
Portugalsko Usp|10700 11100 10500 11100 11300 10400 10700 11700 14100 16 000
EU15 =100 46 47 47 48 49 49 51 51 51 51
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 71 72 71 71 71 71 72 73 75 75
Recko USD|11300 11900 11600 11600 11900 10700 11000 12500 16100 19 000
EU15 =100 48 50 52 51 52 51 52 55 58 60
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 74 77 78 76 78 75 76 76 78 80
Slovinsko Usp|10100 10100 9800 10500 10700 9600 9900 11100 13900 16300
EU 15 =100 43 43 44 46 47 46 47 49 50 52
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 72 70 70 72 72 69 69 70 72 73
Cesko UsD| 5300 5900 5500 5900 5700 5400 5900 7200 8800 10100
EU 15 =100 23 25 25 26 25 26 28 32 32 32
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 36 38 39 42 42 43 46 52 51 51
Slovensko UsD| 3600 3900 3900 4100 3800 3800 3900 4500 6100 7800
EU 15 =100 16 16 18 18 16 18 18 20 22 25
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 39 39 41 41 39 41 41 42 45 50
Mad’arsko USD| 4300 4400 4400 4600 4700 4600 5100 6400 8200 9800
EU 15 =100 19 19 20 20 20 22 24 28 30 31
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 42 41 44 43 43 45 47 53 54 56
Polsko UsD| 3500 4000 4000 4400 4300 4300 4800 5000 5400 6000
EU 15 =100 15 17 18 19 19 20 23 22 20 19
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 41 43 44 46 45 49 56 53 46 44

Index cenové hladiny je podil sménného kurzu a parity kupni sily mezi ménami.
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Graf 10.2: Uroveii HDP na obyvatele p¥i pFepo&tu pomoci béZného sménného kurzu
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Graf 10.3: Komparativni cenova hladina HDP
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