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A Vychodiska predikce

Predikce makroekonomického vyvoje na roky 2003 a 2004

A. Vychodiska predikce

1. Vnéjsi prostredi

Predpoklady o vyvoji vnéjsiho prostiedi pro
ucely této predikce byly podle zadani Predvstupniho
ekonomického programu (PEP) v zdsadé prevzaty
z Jarni progndzy ekonomického vyvoje v zemich
Evropské unie. Drobné modifikace vzhledem
k pozd¢jsi uzavérce datovych zdroji byly provedeny
u cen ropy a kurzu USD/EUR.

Rozsifeni EU vstoupilo do posledni faze.
Referenda o pfistoupeni v 10 pfistupujicich zemich
probihaji wspésnd, v CR byl pfistup schvalen
referendem konanym 13. a 14. ¢ervna 2003. V této
chvili uz lze s rozsitenim v kvétnu 2004 pocitat
zcela realné a do popfedi se dostdvaji problémy
bézné agendy, zejména zavrSeni prace Konventu
navrhem Ustavy piijatelnym pro vSechny zicastnéné
zeme.

Stav svétové ekonomiky se mirné zlepsil
vzhledem k ukonéeni nejistoty spojené s valkou
v Irdku a k poklesu cen ropy. Oziveni vSak zatim
nastupuje jen pomalu a v rdznych oblastech
nestejng.

Ekonomicky rust v USA zatim do znacné
miry zavisel na expanzivni fiskdlni a monetarni
politice. Vyvoj na akciovych trzich i pfedstihové
indikatory v posledni dob&é naznaCuji moznost
pfechodu americké ekonomiky k dynamictéjSimu
ristu, nebezpecné se vSak rozviji dvojity deficit
bézného uctu a verfejnych financi.

Ekonomicky rust v EU a zejména v Némecku
je velmi slaby, blizky stagnaci. Ekonomiky Unie trpi
nedostatecnou vnitini poptavkou a rust zavisi
prevazné na exportu. Vzhledem ktomu, ze tfi
nejvetsi ekonomiky eurozony (némecka,
francouzska a italskd) maji vleklé problémy s
vefejnymi financemi, piedpokladame jen mirné
zrychlovani ekonomického rtistu v Unii.

U cen ropy ocekavame, Ze po rekordni vysi
v 1. ¢tvrtleti dosahne primérna cena v roce 2003
urovné kolem 26 USD za barel ropy Brent; pro rok
2004 pak ocekavame dalsi pokles asi do pasma 23
az 24 USD za barel.

2. Ménova politika

Meénova politika je provadéna v rezimu
cilovani inflace na zakladé¢ Dlouhodobé meénové

strategie Ceské narodni banky. Inflaéni cil ma
v obdobi let 2002 az 2005 podobu pasma pro
meziroéni rust indexu spotiebitelskych cen. Cilové
pasmo rovnomérné klesa z arovné 3 — 5 % v lednu
2002 na troveni 2 — 4 % v prosinci 2005.

Index spotiebitelskych cen v soucasnosti
stagnuje jak v mezirotnim tak v fetézovém
vyjadieni. Inflace se pohybuje hluboko pod trovni
cilového péasma. Predpoklad postupné akcelerace
inflace v letech 2003 a 2004 je v soucasnosti zatizen
spiSe riziky smérem k niz§imu nez ocekavanému
rustu cen. Zesileni dezinflacnich rizik v poslednim
obdobi asnizeni turokovych sazeb Evropské
centralni banky vedly v ¢ervnu ke snizeni doméacich
ménoveépolitickych sazeb smérem dolu.

Predikce vychazi =z ptedpokladu poklesu
zakladnich urokovych sazeb vroce 2003 a zvySeni
urokovych sazeb v roce 2004.

3. Fiskalni politika

V poslednich letech dochazi k prohlubovani
deficiti vefejnych rozpoctl, a to i pfes pomérné
dynamicky ekonomicky rist. Fiskalni deficity se
zvySuji, prestoze jsou kjejich financovani
vyuzivany jednorazové piijmy, a vedou k akceleraci
rustu vladniho dluhu. Vefejné rozpocty svymi
deficity vysilaji impuls k rastu agregatnich vydaji.
Nuzky mezi piijmy a vydaji vefejnych rozpocti se
stale vice rozeviraji. Na stran¢ pifijmi dochazi
k mirnému naristu slozené daniové kvoty, zvySuje se
vaha pfimych dani. Struktura vydajové strany je
zatizena rostoucim podilem socialnich mandatornich
vydaju.

Vedle piimych nakladd transformace nesou
vetejné rozpocty naklady spojené s piiblizovanim
urovné infrastruktury a ekologickych norem
standardim zemi EU a naklady spojené
s pfizptisobovanim  politkk a  pravntho a
institucionalniho ramce. To vSe vytvaii uUzky
manévrovaci prostor pro realizaci efektivni fiskalni
politiky a soucasné neumoziiuje bez realizace
reformnich krokil snizit podil vefejnych vydaji na
HDP. Z vyvoje vetejnych financi je patrna existence
strukturalnich problémi; deficity vefejnych rozpocti
nemaji cyklickou povahu. Vydaje jsou pouze z&asti
alokovany do oblasti, které by z dlouhodobého
hlediska vyvolavaly pozitivni multiplikacni efekty.



V roce 2003 budou vefejné rozpocty
ovliviiovany obdobnymi faktory jako v pfedchozim
roce. I nadale se budou promitat naklady spojené
s obnovou infrastruktury a bytového fondu
v disledku odstranovani povodiovych skod.

Vzhledem k uvedenému negativnimu vyvoji
v oblasti vefejnych financi se politicka reprezentace
shodla na potieb¢ jejich reformy. Koncepci reformy
vefejnych  rozpoCtl  vypracovalo Ministerstvo
financi a vlada ji schvalila 23. 6. 2003. Reforma
bude realizovana jako souhrn opatieni na pfijjmové a
strané vydaju. Jejim cilem je snaha o dosazeni trvalé
redukce fiskalnich deficitt. Vlada stanovila fiskalni
cil pro rok 2006 v podob¢ podilu deficitu vladniho
sektoru na HDP a trajektorii poklesu deficitu.

Zakladnim nastrojem k zajisténi poklesu
fiskalniho deficitu a dosazeni cile bude stanoveni
zévaznych sttednédobych vydajovych ramct, které
budou limitovat objem vydaji statniho rozpoctu a
statnich fondG v horizontu let 2004 az 2006. Ty
umozni ziskat kontrolu nad vyvojem mandatornich
vydaji a omezit rist diskreénich vydaji. Vydajové
stropy a pravidla postavend na stfednédobém
rozhodovani povedou k adresn€j§imu stanoveni
vydajovych priorit a tim 1 vys§i efektivnosti
rozpoctové alokace. Soucasn¢ dojde k posileni
programového financovani v ramci statniho
rozpo¢tu. Zakonna opatieni k realizaci reformy by
Poslaneckd snémovna méla schvalit do konce zafi
2003.

vevr

Jjsou uvedeny v kapitole C 8.

A Vychodiska predikce

4. Strukturalni politiky

Strukturalni opatfeni na trzich produktii, prace
a kapitalu budou zaméfena na vytvareni podminek pro
zvySovani  rlstového  potencidlu  ekonomiky,
zamgéstnanosti a konkurenceschopnosti ekonomiky i
pracovniki. Mé¢la by prispét k efektivnéjsimu
fungovani trhi v souladu se strategickymi cili,
definovanymi na summitu Evropské rady v bifeznu
2000 v Lisabonu a navazujicimi na cardiffsky a
lucembursky proces. Reformni opatfeni by méla
zvySovat adaptabilitu ekonomiky vac¢i Sokim,
stimulovat pfiliv zahrani¢nich investic pfi vyvazeném
rozvoji regionl a zachovani socidlniho smiru.

Mcelo by jit zejména o zkvalitnéni pravniho a
institucionalniho ramce, vcetné zvySovani finanéni
discipliny a zlepSovani vymahatelnosti prava. S tim
souvisi i1 zjednoduSovani administrativni zatéze pro
podnikatele pii zakladani a vedeni firem, pfi
zabezpecovani finan¢nich zdroji i pfi vystupu z trhu.
Vysledkem bude zkraceni doby reakce nabidkové
strany ekonomiky na poptavkové impulzy, lepsi
alokace zdroji a tvorba novych pracovnich
prilezitosti. Predpokladame pokracovani
restrukturalizacnich procesl, privatizace a napravy
cenovych distorzi.

Atraktivnost Ceské ekonomiky pro zahranicni
investory dana  makroekonomickou stabilitou,
hospodatskou perspektivou, geografickou polohou a
umocnéna kodifikovanym systémem investi¢nich
pobidek se jesté zvysi po piistoupeni k Evropské unii.

Regionalné orientovana opatfeni se budou i
nadale zamétovat predev§im na zvySeni zameéstnanosti
a snizeni nezaméstnanosti v problémovych a
utlumovych oblastech a na wurCit¢ skupiny
obyvatelstva, kterym hrozi socidlni vylouceni
(obtizngji adaptabilni, s minimalnim vzdélanim).
Opatfeni na trhu prace budou celkové usilovat o
mezi profesemi, odvEétvimi a regiony. Socialni politika
se bude orientovat na zvySeni motivace
praceschopného obyvatelstva k preferenci prace pied
zavislosti na socidlnich davkach.



B. Ekonomicky cyklus

1. Pozice v ramci hospodaiského cyklu

Koncept produkcni mezery a potencialniho
produktu je pouzivan pro analyzu a hodnoceni
ekonomického vyvoje, pro vypocty strukturdlni
bilance verejnych rozpoctii a v neposledni radeé i jako
jeden z indikdtorii pro rozhodovaci proces pri tvorbé
ekonomickych politik.

Potencialni produkt, specifikovany na zakladé
vypoctu Cobb-Douglasovy produkcni funkce, udava
uroven hrubého domdciho produktu pri primérném
vyuziti vyrobnich faktoru, tedy nezavisle na pozici

Graf B.1.1: Produkéni mezera

5

4

3

ol — —

procentni body

4

194 3 1/95 3 1/9% 3 197 3 198 3 199 3 100 3 101 3 1/02 3 1/03

Vypocty produkéni mezery naznaduji, Ze se
Ceskda ekonomika pohybuje mirné pod svym
potencidlnim produktem. Zaporna produkéni mezera
od poloviny roku 2002 dosahuje cca 0,7 %
potencialniho HDP.

Vyuziti volnych kapacit vSak podle naseho
nazoru neni vhodné stimulovat piili§ expanzivnimi
politikami vzhledem k pomérné¢ vysokému deficitu
bézného uctu platebni bilance. Piipadna fiskalni
expanze je znemoznéna vysokym podilem
strukturalniho deficitu vefejnych rozpocti na HDP.

Podle nasich propoctti potencidlni produkt
v Ceské ekonomice meziroéné roste tempem okolo
2,5 %. Vzhledem k tomu, Ze tento rust v zemich
Evropské unie se podle udaji OECD pohybuje okolo
2 %, soucasny potencidlni rist Ceské ekonomiky
nezaruCuje dostateéné rychlou realnou konvergenci
k ekonomické urovni EU".

Kristu potencidlniho produktu pozitivné
piispiva pfiliv pfimych zahrani¢nich investic a s nim
spojené zlepSovani nabidkové strany ekonomiky.
Pozitivni dopad mélo rovnéz opatfeni z poloviny
roku 2001, odstraiujici zvyhodnéni piedcasnych
odchodii do dichodu. Pokles poétu starobnich

! Za prredpokladu dlouhodobé stability uvedenych
temp rustu potencidalniho produktu by proces dohanéni
ekonomické urovné zemi EU trval vice nez 100 let.

B Ekonomicky cyklus

v ekonomickém cyklu. Rust potencidlniho produktu,
ktery je klicovym ukazatelem redalné konvergence, lze
rozlozit na prispévky ristu pracovni sily, zdsoby
kapitalu a uhrnné produktivity vyrobnich faktorii.

Produkcni mezera identifikuje cyklickou pozici
ekonomiky a vyjadruje vztah mezi hrubym domacim
produktem, odhadnutym statistickym uradem, a
potencialnim produktem.

Graf B.1.2: Tempo ristu potencialniho produktu
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dichodcti vedl ke zvySeni miry participace a
k nartistu pracovni sily.

Za hlavni bariéry branici vyssi dynamice
potencialniho produktu a posilovani konkurencni
schopnosti ~ ekonomiky  povazujeme  nékteré
parametry institucionalniho prostedi, které jsou
rovnéz predmétem kritiky ze strany mezinarodnich
instituct.

Jedna se zejména o:

nedostate€nou pruznost trhu prace, kterd vede
k ristu strukturalni nezamé&stnanosti,

korupcni prostfedi, které narusuje fungovani
fadné hospodarské soutéze,

$patnou vymahatelnost prava — pfili§ dlouha doba
trvani soudnich fizeni a obtizna vykonavatelnost
rozsudku, které deformuji chovani ekonomickych
subjektd,

existujici bariéry vstupu ekonomickych subjektti
na trh, které brzdi rozvoj podnikani; naopak pfi
vystupu z trhu pfilisna délka trvani bankrotovych
procedur vede kumrtveni kapitdlu a posiluje
rizika znehodnoceni majetku.



2. Individualni konjunkturalni indikatory

Konjunkturalni  ukazatele vyjadiuji ndzory
respondentii na soucasnou situaci a vyvoj v blizké
budoucnosti. Hlavni vyhoda spociva v rychlé
dostupnosti vysledkii, do kterych se promitd Siroky

Grafy B.2.1: Indikatory divéry
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V lednu az kvétnu 2003 byl vyvoj

v pramyslu podle respondenti relativné Gspésny, a to i
pres pokracujici stagnaci v zahrani¢i. Ta se promitla
hlavné do hor$iho hodnoceni zahrani¢ni poptavky.
Ekonomicka situace firem byla zatim dobra. Ve svém
vyhledu vsak podniky vidi problémy. Pro pfisti tfi
mesice ocekavaji zpomaleni u vyrobni Cinnosti a
neménnost ve vyvoji zaméstnanosti. S tim souvisi
ocekavané zhorseni ekonomické situace pro pristich
Sest mésici. Zde se mohlo v odpovédich projevit
dlouhé cekani na oziveni predev§im v zemich
Evropské unie.

Ve stavebnictvi hodnotili respondenti v prvnich péti
mésicich domaci i zahrani¢ni poptavku jako klesajici.
Odpovidal tomu i vyvoj stavebnich praci v lednu az
dubnu 2003. V pfistich Sesti mésicich ocekava vétsina
respondent udrzeni své ekonomické situace. Ptiznivé
je hodnoceni zaméstnanosti.

B Ekonomicky cyklus

okruh vlivii formujicich ocekdavani ekonomickych
subjektii.

Indik ator diivéry ve stavebnictvi
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Z odpovédi respondentit v obchodé vyplyva,
ze jejich ekonomicka situace se zhorSila a
pro pfistich Sest mésict ocekavaji spiSe jeji

neménnost nez zlepseni.

Spotiebitelé \ kvétnovém Setfeni
predpokladaji, ze v pfistich dvanacti mésicich se
jejich finanni i1 ekonomicka situace zhorsi.
Zmensil se vSak pocet téch, ktefi ocekavaji zvyseni
nezaméstnanosti. Podil respondentl, ktefi maji
v umyslu spofit, se zvysil. Tomu odpovida snizeny
podil respondentt, ktefi chtéji v pfiStich dvanacti
mésicich nakupovat zbozi dlouhodobé spotieby.

Ze Ctyt zakladnich dil¢ich indikatort duvery
je slozen souhrnny indikator divéry, ktery je jejich
vazenym pramérem. Tento souhrnny indikator
zustal v pribéhu prvnich péti mésici roku 2003
relativné stabilni.



Graf B.2.2: Souhrnny indikator diivéry
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3. Kompozitni konjunkturalni indikator

Experimentalni  predstihovy kompozitni
indikator je sestaven z vysledkii konjunkturalnich
prizkumii, které vykazuji vlastnosti predstihovych
indikatori cyklicnosti (ekonomicka
interpretovatelnost, statisticky pozorovatelny vztah
k prisbéhu cyklu, rychla a pravidelna dostupnost dat).
Ukazatel je k dispozici témer 5 mésicii pred publikaci
prvniho  odhadu HDP. Je treba zduraznit, Ze
nestabilita  ekonomického prostredi v  priibéhu
transformace limituje  spolehlivost  predstihovych
indikatorii v Ceské republice.

B Ekonomicky cyklus

Trend piedstihového indikatoru se pocinaje
2. pololetim 2001 vyrazné zménil. Doslo k zastaveni
rychlého narGstu a nasledné stabilizaci Urovné
indikatoru.  V souladu svyvojem indikatoru
naznacuje cyklicka slozka HDP odhadnutd pomoci
statistickych  metod  (viz graf B.J3.1) a
prostiednictvim produkéni funkce (viz kap. B.1), ze
se Ceskd ekonomika nachdzi za vrcholem
hospodarského cyklu  nebo pfinejmensim
zaznamenala zpomaleni v prib&hu vzestupné faze.

Graf B.3.1: Kompozitni predstihovy indikator
(synchronizovany s pritbéhem HDP)
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Ve 2.ctvrtleti 2003 se zatim prosazuje
tendence k poklesu indikatoru. Na zakladé toho je
mozné oc¢ekavat mirny pokles cyklické slozky a tedy
zpomaleni dynamiky HDP. Jednoznacny signal
ohledn¢ obratu ve vyvoji HDP indikator
neposkytuje.
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C. Predikce vyvoje makroekonomickych indikatoru

Zmény proti predchozi predikci z dubna 2003
Jsou vyznaceny kurzivou. Udaje vztahujici se k rokiim
2005 a 2006 jsou extrapolacnim scéndarem, ktery
naznacuje smer moziného vyvoje, a jako takovy neni
v dalsim textu komentovan.

Tabulka C.1: Hlavni makroekonomické indikatory

Vyvoj hlavnich makroekonomickych
indikatord ceské ekonomiky a jejich predikce jsou
shrnuty v nasledujici tabulce:

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce Predikce

Hruby doméci produkt riist v %, s.c. -1,0 0,5 33 3.1 2,0 2,4 2,8
Spotieba domacnosti riist v %, s.c. -1,6 1,7 2,5 3,6 4,0 4,3 2,5
Spotieba vlady riist v %, s.c. -4,4 2,3 -1,0 53) 5,7 3,2 -0,5
Tvorba fixniho kapitalu riist v %, s.c. 0,7 -1,0 53 (5,5) 0,6 -0,5 3,0
Deflator HDP ristv%| 10,6 3,0 1,1 6,3 2,6 1,9 2,7
Primérna mira inflace %| 10,7 2,1 3,9 4,7 1,8 0,4 2,6
Zaméstnanost (VSPS) ristv%|  -1,4 -2,1 -0,7 -0,1 0,8) 0,1 0,2
Mira reg.nezaméstnanosti (MPSV) priimérv % 6,0 8,5 9,0 8,5 9,2 10,0 10,3
Objem mezd a plati riist v %, b.c. 4,8 3,5 4,8 7,0 6,2 53 54
Podil BU na HDP % 2,2 -2,7 -5,3 -5,7 -6,5 -6,7 -6,8

Udaje o riistu spotieby viady, hrubé tvorby fixniho kapitalu za rok 2001 a zaméstnanosti za rok 2002
jsou uvedeny v zavorce vzhledem k metodickym zméndam téchto ukazatelil, které jsou popsany v pozn. ¢. 2 a 3.

Vstup do Evropské unie v kvétnu 2004 s sebou
nepiinese zlom ve vyvoji makroekonomickych
veliin. SpiSe se projevi postupnym zvyraznovanim
trendi a tendenci nastartovanych v predvstupnim
obdobi. Ceska ekonomika zaéne postupné vyuzivat
vyhody plynouci ze zakladnich ekonomickych svobod
a ze zlepSovani institucionalniho prostiedi.

1. Ekonomicky vykon®

V 1. &tvrtleti 2003 doslo v Ceské republice
k mirnému zrychleni ekonomického rustu. Pfi
ekonomické stagnaci vzemich EU a soucasném
silném sménném kurzu ceské koruny si vyvozci zbozi
i vnaroénych podminkach udrzeli dostatecnou
exportni vykonnost.

Mezirocni pfiristek HDP ve stalych cenach
dosédhl 22 % (proti odhadu 1,7 % v dubnové
predikci), byl tazen pievazné spotiebou domacnosti a
vlady. Sezénné o€istény HDP vzrostl proti 4. étvrtleti
2002 o0 0,6 %. To znamena proti piedchozimu obdobi
zrychleni mezictvrtletniho ristu o 0,1 procentniho
bodu. Predpokladame, ze po ur¢itém zpomaleni se

2V datové zdkladné jsou do roku 2000 doddviy
vojenské destruktivni techniky (prredevsim bitevnikii L-159)
zarazeny v hrubé tvorbé fixniho kapitalu (HTFK), od roku
2001 byly presunuty v souladu s metodikou ESA 95 do
vydajii viddy. Tato nekonzistentnost ovliviiuje pouze
strukturu a nikoli vysi HDP. Mezirocni indexy 2001/2000 u
HTFK a spotieby vlady jsou tedy touto nesrovnalosti
ovlivnény.

dynamika vykonu bude postupné obnovovat.
V roce 2003 riist HDP odhadujeme na cca 2,4 %
(proti 2,3 %), pro rok 2004 ocekavame rast HDP
na arovni 2,8 % (proti 3,0 %).

Rist vydaji na finalni spotiebu domacnosti
se v 1. Ctvrtleti 2003 dale zrychlil a dosahl ve
srovnani se stejnym obdobim ptedchoziho roku
4,6 % (proti 3,8 %). Vydaje domacnosti jsou
stimulovany zejména rychlym rGstem mezd pri
nizké inflaci a urokovych sazbach. Cast spotieby se
realizuje nakupy zbozi dlouhodobé spotieby pfi
vyuzivani riznych forem spotiebitelskych avéra —
tedy na ukor tvorby spor. Celorocné
predpokladame, ze rist spotieby domacnosti
dosdhne 4,3 % (proti 3,6 %). Vroce 2004
vzhledem k opatfenim reformy vefejnych financi
ocekavame mirné zpomaleni dynamiky na 2,5 %
(proti 3,0 %).

Spotieba vlady v 1. Etvrtleti 2003 stoupla o
5,2 % (proti 2,0 %). Narust vladnich vydaji na
kone¢nou spotiebu byl z¢asti disledkem vyssich
neinvesti¢nich vydajii rozpoctovych organizaci
predevsim za sluzby v odvétvich spravy, skolstvi a
zdravotnictvi, kde se projevily naklady v
souvislosti s pfevodem kompetenci na Uzemni
samospravu. V roce 2003 by mél pfirtstek spotieby
vlady ¢init cca 3,2 % (proti 1,2 %). V roce 2004
predpokladame, ze reforma vefejnych financi
povede k tispornému chovani vladnich instituci jak
z hlediska zaméstnanosti ve vladnim sektoru, tak 1
nakupl zbozi a sluzeb. Ocekavame pokles o 0,5 %
(proti stagnaci).
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Investicni  aktivity —nefinanéniho  sektoru
v 1. ¢tvrtleti klesaly, naopak v sektoru domacnosti,
které vyuzivaji nizkych trokovych sazeb a riznych
motivacnich programl k masivnim investicim do
bydleni, rostla tvorba fixniho kapitdlu dynamicky.
Celkovy objem investic v 1. ctvrtleti 2003 poklesl
proti stejnému obdobi piedchoziho roku o 2,5%
(proti ristu 0,5 %). V celém roce 2003 by mély
investice poklesnout o 0,5 % ( proti ristu o 0,5 %).
V roce 2004 ocekavame obnoveni dynamiky investic
s prirastkem 3,0 % (odhad neménime).

Rizikem pro ekonomicky rust v letech 2003 i
2004 zustava vyvoj vnéjsiho prostredi. Nejvaznéjsim
problémem ve stfednédobém horizontu by zustala
nerovnovaha vefejnych financi v ptipad¢, kdy by se
nepodafilo prosadit jejich reformu.

2.  Ceny zbozi a sluzeb

Soucasnou situaci v oblasti vétSiny okruhi je
mozné charakterizovat jako cenovou stabilitu (viz graf
2.4). Hladina spotiebitelskych cen se jiz od poloviny
roku 2001 pohybuje ve velmi tuzkém koridoru.
V 1. ¢tvrtleti 2003 byl poprvé od pocatku
transformace zaznamenan jeji mezirocni pokles.
Piipadné obavy zmozného negativniho defla¢niho
vyvoje se v prubéhu 2. ¢tvrtleti 2003 ukazaly jako
neopodstatnéné  vzhledem ktomu, ze nckteré
nakladové faktory, napt. sménny kurz a svétové ceny
potravin a surovin, postupné prestavaly tlacit na
pokles cen.

Na zaklad¢ dosavadniho vyvoje
spotiebitelskych cen v roce 2003 ocekavame dosazeni
niz§i prumérné miry inflace nez v pfedchozim roce, a
to v intervalu se sttedem 0,4 % (proti 0,7 %), coz by
byla nejmensi hodnota od roku 1988. Koncem roku
oCekdvame pfiristek cca 1,5 % mezirocné (proti
2,1 %) pii ptispévku administrativnich cenovych
opatfeni ve vysi 0,4 procentniho bodu (proti 0,9 p.b.).
Dtivodem zmény je piesun zvySeni spotfebnich dani
z cigaret a lihu z roku 2003 (0,4 p.b.) na pocatek roku
2004. Proti rustu cen by mélo nadale ptsobit zejména
silné konkurenéni prostiedi na domacim trhu. Rovnéz
predpokladana stabilizace cen mineralnich paliv na
svétovych trzich okolo 25 USD/barel bude tlumit riist
cen pohonnych hmot.

Ocekavame, ze v roce 2004 dojde ke zrychleni
ristu cen a ke zvySeni primérné miry inflace
predev§im  vdasledku  zavedeni  nezbytnych
harmonizacnich uprav v oblasti nepfimych dani
nejpozdéji ke dni vstupu CR do EU. Praimérnou miru
inflace odhadujeme v intervalu se stfedem 2,6 %
(proti 2,9 %) pii piispévku  administrativnich
cenovych opatfeni ve vysi 1,8 p.b. (proti 2,2 p.b.).

Poptavkovy efekt vyplyvajici z pfistoupeni
k EU uvazujeme pouze v minimalnim rozsahu.

Odhad rtstu implicitniho deflatoru HDP pro
rok 2003 ¢ini 1,9 % (proti 1,8 %), pro rok 2004 jej
zvySujeme a odhadujeme okolo 2,7 % (proti
3,1 %).

3. Trh prace a domacnosti

Trh prace je nadale ovlivnén zpomalenim
ekonomického rustu, pretrvavaji zakladni problémy
nabidkové  strany a  spolecné¢ se  jako
nejvyznamnéjsi faktory odrazeji v pomérné vysoké
a rostouci urovni registrované nezaméstnanosti.
Rigidita nabidky (nizk4 adaptabilita, regionalni i
profesni  imobilita, obtiznd  zaméstnatelnost
nékterych segmentti populace) pretrvava zejména
diky nezménénym podminkdm v podpofe a

dosazitelnosti  socialnich pfijmti. Ekonomické
podminky navic zvyraziuji nezéajem

zam&stnavatell o nékteré skupiny zaméstnancl
(napf. osoby bez praxe, matky s malymi détmi,
handicapované osoby apod.).

Zaméstnanost

(v metodice VSPS)

V' kvantitativnim  vyjadreni je treba
prihlédnout k metodické zmeéné ve vybérovych
Setienich pracovnich sil (VSPS)”.

Ve  vyvoji  zaméstnanosti  pusobily
v 1. ctvrtleti 2003 smérem k ristu zejména vlastni
aktivity uvolilovanych zaméstnancti sméfujici
k vyuzivani vSech moznosti pracovniho uplatnéni.
Projevuji se vpomérné vyrazném pfirdstku
v podnikatelském sektoru, odvétvové zejména ve
sluzbach a dale i ve stavebnictvi. Tvorba
pracovnich mist vramci aktivni  politiky
zaméstnanosti byla obdobné jako vroce 2002
omezena. Stabilizacné na zaméstnanost pusobily
pfimé i nepifimé (pfes dodavatelsko-odbératelské
vztahy) dopady pfilivu zahrani¢nich investic.

* Harmonizace dotazniku se standardem
Eurostatu od 1. ¢tvrtleti 2002 mimo jiné znamenala
predrazeni otazky, zda osoba ve sledovaném obdobi
pracovala za mzdu ¢i jinou odménu alespori 1 hodinu.
Tato uprava proti predchozimu obdobi patrné
psychologicky zapiisobila na respondenty a zmenila
v roce 2002 vystupy presunem casti osob z kategorie
nezaméstnanych do zaméstnanych, a to prevazné mezi
podnikatele bez zaméstnancii. VIiv takto vykazaného
riistu zaméstnanosti ve VSPS se rovnéz statisticky
promitd do zpomalovani ristu miry registrované
nezameéstnanosti, nebot zaméstnanost je pri jejim
vypoctu soucdsti jmenovatele.

CSU soucasné s publikaci dat za 1. étvrtleti 2003
prepocital i udaje za roky 2001 a 2002 tak, aby byly
konzistentni s publikovanymi demografickymi udaji
navazujicimi na Scitani lidu 2001. Vysledkem upravy
bylo snizeni urovné zaméstnanosti o cca 30 tis. 0sob.
Mezirocni riist 2002/2001, oviivnény vyse zminénou
metodickou zménou, se snizil z 1,0 % na 0,8 %.
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Pokracujici restrukturalizace a pfipravované
omezovani poctu statnich zaméstnancti povedou
v nejbliz§im obdobi k dal§imu mirnému poklesu poctu
zaméstnancli,, Vv  men$i mife nez  dosud
kompenzovanému pfiristkem podnikateld.

V roce 2003 ocekavame stagnaci celkové
zaméstnanosti (rust o 0,1 % proti 0,6 %), v roce 2004
rust 0 0,2 %.

Nezaméstnanost

(registrovana urady prace)

Mira registrované nezaméstnanosti dosahla
v 1. ¢tvrtleti 2003 v praméru 10,1 %, v dalsich dvou
mésicich po sezénnim ocisténi dat mirné roste.

Nezaméstnanost je pies mnoha opatieni,
realizovana zejména v problémovych severnich
regionech, jiz chronickym jevem s velmi negativnimi
socialnimi i ekonomickymi dasledky. Stale se zvysuje
pocet dlouhodobé nezaméstnanych. Podle tdaju
VSPS roste podet registrovanych nezaméstnanych,
ktefi aktivné nehledaji nové zaméstnani. Na zakladé
rozdilnych vysledkd obou zpusobd zjistovani lze
dovozovat, ze nektefi nezaméstnani jsou ekonomicky
aktivni v Sedé ekonomice.

Pocet registrovanych nezameéstnanych
v prubéhu roku 2003 dale mirné poroste a koncem
roku mira nezaméstnanosti opét piekroci 10 %.
Problémy se mohou zvyraznit, pokud nebudou pfijata
nova radikalni opatfeni stimulujici aktivni pfistup
soucasnych i potencialnich nezaméstnanych k feseni
vlastnich problémi. Ekonomicky tlak na rist
produktivity prace bude nadale zvySovat naroky na
kvalitu a pfipravenost stavajicich ¢i nové pfijimanych
zaméstnancl a bude dochéazet k dalSimu propousténi

pracovnikti, ktefi nebudou spliovat rostouci
pozadavky.  Regionalni  diference v  mife
nezaméstnanosti  budou  pretrvavat  vzhledem

k nabidkovym rigiditim a omezené poptavce po
nekvalifikované  pracovni sile v problémovych
regionech.

V roce 2003 ocekavame pokracovani rustu
miry registrované nezameéstnanosti na prumér 10,0 %
(predikci neménime) s koncovou hodnotou 10,5 %
(predikci neménime). V roce 2004 predpokladame
postupné zpomaleni ristu nezaméstnanosti na prameér
10,3 % (proti 10,4 %) s koncovou hodnotou 10,5 %
(predikci nemenime).

Domadcnosti

(v metodice narodnich ucti)

Podle ptedbéznych vysledkti doslo v 1. Ctvrtleti
2003 k vyraznéjSimu nartistu disponibilnich piijma
domacnosti danému zrychlenim ristu béznych piijmu
a zpomalenim béznych vydaji. Na rozdil od
predchoziho obdobi byly disponibilni pfijmy uzity
pomérné¢ méné na aktudlni spotfebu nez na tvorbu
hrubych uspor, rGst hrubého fixniho kapitalu
naznacuje pokracujici investovani domaécnosti do
bydleni.

Vlivem poklesu spotiebitelskych cen
v tomto obdobi ptfedstihl redlny rist piijmi jejich
nominalni hodnoty.

V nominalnim vyjadieni doSlo k ridstu
objemu mezd 0 6,2 %. V mezirocnim srovnani se
vtomto Ctvrtleti projevil navic vliv lednové
valorizace mzdovych tarifi ve statni sféfe, ktera
byla v roce 2002 provedena az od bfezna.

Nartst primérné mzdy na 15407 K¢ byl
velmi vyrazny (nominalné o 7,4 %, realné o 7,8 %).
Pii jejim pouzivani je vSak vice nez v predchozim
obdobi nutné vzit v iivahu, Ze tato bézné pouzivana
mzda ,oficidlné vyhlaSovana CSU“  neni
primérnou mzdou zjistovanou za celé narodni
hospodafstvi, ale v podnikatelském sektoru pouze
za podniky nad 20 zaméstnancti, tedy bez mensich
subjektd vyplacejicich vétSinou niz§i mzdy. Navic
pro porovnavani s diichody neni od 1. ¢tvrtleti 2003
optimalni, nebot nové =zahrnuje 1 mzdy
v ozbrojenych slozkach, zatimco bézné
publikované primérné dichody jsou uvadény
pouze za civilni sektor.

Stejné jako v predchozim obdobi rostl objem
socialnich davek (09,0 %) rychleji nez objem
mezd.

Ve zbyvajici ¢asti roku 2003 i v roce 2004
lze vzhledem k rdstu zaméstnanosti v oborech
s vysokymi naroky na kvalifikaci a vysledkim
kolektivnich  vyjednavani ocekavat nominalni
pfirtstek objemu mezd a platd v rozmezi 5,0 % az
5,5 %. (predikci nemeénime). V roce 2004 je mozné,
ze v disledku reformy vetejnych financi bude rist
socialnich davek poprvé od zacatku casovych fad
narodnich ucti (od roku 1995) pomalejsi nez rast
mezd.

4. Vztahy k zahraniéi *
(v metodice souhrnné platebni bilance)

Deficit b&Zného uétu (BU) se od konce roku
2000 pohybuje v koridoru 5 — 7 % HDP. ZhorSeni
bézného uctu ve 3. a 4. ctvrtleti 2002 povazujeme
predev§im za efekt povodni na pfijmy v bilanci
turistiky. K lepsimu vysledku BU v 1. &tvrtleti 2003
ptispélo kromé mirného zlepseni obchodni bilance
hlavné meziro¢ni zlepSeni pfijmut bilance prevodl a
bilance vynost. V nasledujicich letech vSak bude

* Soucasné s publikact tidajii o platebni bilanci za
1. ¢tvrtleti 2003 doslo ke zpresnéni dat za rok
2002.Revize zohlednuje to, Ze na zakladé vybérového
Setreni u velkych firem byl zvysen odhad objemu
reinvestovaného zisku v bilanci vynosii (0 28 mld. Kc). Ve
stejném rozsahu byl navysen objem prilivu kapitalu
formou prilivu primych zahranicnich investic na
financnim uctu.

Viivem zpresnéni doslo ke zvyseni podilu deficitu
BU na HDP v roce 2002 ze 5,3 % na 6,5 % zhorsenim
deficitu bilance vynosii.
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deficit BU stile vice determinovéan spiSe rostoucim
schodkem bilance vynosi nez vyvojem obchodni
bilance.

Deficit obchodni bilance podle celni statistiky
na bazi 12mésicnich klouzavych thrnd se od dosazeni
maxima v dubnu 2001 (136 mld. K¢&) prakticky
plynule snizuje, a to i pfes nardst svétovych cen ropy
v 1. ¢tvrtleti  2003. Na konci roku 2002 ¢inil
75 mld. K¢, v kvétnu 2003 doséhl nejnizsi hodnoty
69 mld. K¢ od konce roku 1999.

Tento vyvoj je do znaéné miry piekvapivy
s ohledem na silné posileni koruny vroce 2002 a
ekonomické ochlazeni vzemich EU, zejména
v Némecku, kam sméfuje rozhodujici Cast vyvozu
(podil na celkovém vyvozu téméf 37 %). UdrZeni
exportni vykonnosti prokazuje rist necenové
konkurenceschopnosti domacich vyrobct. Vyznamné
se projevil nabéh novych exportné orientovanych
kapacit, zejména  voblasti  informacnich a
komunikac¢nich technologii.

Cenovy vliv (pohyb vyvoznich a dovoznich
cen véetné mezirocniho zhodnoceni kurzu koruny) na
obchodni bilanci byl v 1. ¢tvrtleti ptiznivy vzhledem
k pomalejsimu poklesu vyvoznich cen nez dovoznich.
Vyvoj kurzu vici euru (od pocatku roku do konce
kvétna stagnace) nepiedstavuje jiz v roce 2003 riziko
pro obchodni bilanci, cenové efekty zhodnoceni proti
USD (od pocatku roku posileni koruny o 11,2 %) by
mely plisobit ke zlepSeni bilance. Vaznym rizikem je
problém ekonomického oziveni vEU a zejména
v Némecku, kde prognézy ristu pro rok 2003
prekonani stavajici stagnace se odsunuly az na rok
2004.

V roce 2003 ocekavame s ohledem na vyvoj
v oblasti cen surovin a se zohlednénim uvedenych
rizik mirné sniZeni schodku obchodni bilance na cca
70 mld. K¢ (predikci nemenime) a pro rok 2004 odhad
deficitu jen mirn¢ zhorSujeme na cca 74 mld. K¢
(proti 75 mld. K¢).

Vroce 2002 klesal piebytek bilance sluzeb.
jednak v oblasti cestovniho ruchu, ale hlavné u tzv.
ostatnich sluzeb (vétSinou sluzby pro podniky -
mozny vliv zpomaleni ristu v EU). Vysledek bilance
sluzeb vroce 2003 ocfekdvdme zhruba na turovni
pfedchoziho roku, vroce 2004 by mélo dojit
k mirnému zlepSeni v zavislosti na zrychleni rustu
v EU.

Bilance vynost, zahrnujici repatriované i
reinvestované zisky zahrani¢nich investord, stale vice
prispiva k deficitu bézného uctu. Tento negativni vliv

na bilanci bé€zného ultu se bude v case dale
zintenzivilovat.
Bilance pfevodd je pozitivné ovlivnéna

prilivem zdroji na vyplaty nadhrad za povodiové
Skody od zahrani¢nich zajistoven i piispévkem EU.

V roce 2003 oc¢ekavame schodek bézného uctu
na HDP 6,7 % (proti 5,4 %). V roce 2004 pak na

zhruba stejné urovni okolo 6,8 % HDP (proti
5,6 %). Tato uroven by zatim neméla predstavovat
makroekonomické riziko vzhledem ktomu, Ze
deficit je z podstatné ¢asti tvofen reinvestovanym
ziskem.  Schodek bude pokryt piebytkem
finanéniho uctu, zalozeném predevsim na pfilivu
ptimych zahrani¢nich investic.

Ze sttednédobého pohledu bude vyznamné,
zda se podafi udrzet deficit bézné¢ho uctu na takové
urovni, aby nevznikly problémy s jeho
financovanim. Vazngjsim rizikem se mulze stat
(vzhledem k dosavadnimu vyvoji Gspor a investic
jednotlivgych  sektort  ekonomiky a  jejich
prispévkim k deficitu bézného uctu) tzv. dvojity
deficit (,twin deficit™), kde deficit hospodafeni
vlady vroce 2003 se mize stat rozhodujicim
faktorem deficitu b&zného uétu (viz kap. 5. Uspory
a investice).

5. Uspory a investice

Ukazuje se, Zze od poloviny roku 1998
dochazi ktéméf monoténnimu poklesu podilu
hrubych narodnich uspor na HDP. Tento jev
zvySuje riziko naristu vnéjSi nerovnovahy pfii
takové mife investic, ktera je nezbytna pro zajisténi
restrukturalizace ~ ekonomiky a  pokracovani
konvergenéniho procesu.

Z hlediska podilu jednotlivych sektord na
deficitu bézného uctu platebni bilance (viz graf 5.2)
dochazi k vyznamnému zhorSeni pozice sektoru
vlady, ve kterém je nejveétsi rozdil mezi Gisporami a
investicemi. Zvysujici se deficit finan¢ni bilance
vladniho sektoru i snizend mira Gspor domacnosti
je zatim plné€ kompenzovana zvySenou tvorbou
uspor a v letech 2002 a 2003 i snizenou investi¢ni
aktivitou v nefinanénim 1 finanénim sektoru.
Ocekavany vyvoj v roce 2003 vSak jiz signalizuje
riziko toho, Zze nizkd tvorba uspor ve vladnim
sektoru by v budoucnosti mohla zacit generovat
narist deficitu bézného uctu platebni bilance, coz
by vedlo ke vzniku dvojitého deficitu. Tomuto
vyvoji by méla zabranit navrhovand reforma
vetejnych financi.

6. Demografie’

Soucasnd demograficka struktura je ze

N S

historii dolozené tidaji o vyvoji populace. V roce
2003 dosahne podil poctu obyvatel ve vékové

> Datovd zékladna do roku 2002 vychdzi
z kompletnich definitivnich vysledkii Scitani lidu 2001.
Naproti tomu udaje o budoucim vyvoji populace jsou
zatim zaloZeny na demografické projekci CSU z roku
1999. Navazujici nova demograficka projekce by méla
byt publikovana koncem roku 2003.
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skuping 20 — 59 let rekordni Grovné (viz graf 6.1),
nebot’ se v ni soucasné vyskytuji pocetné silné ro¢niky
narozené na konci 2. svétové valky i kratce po ni a
soucasné¢ i silnd generace z konce 70. a 80. let. Vedle
toho klesa pocet mladych lidi a roste pocet seniorti ve
véku 60 let a vice.

Z dynamického pohledu jsme svédky pocatku
procesu starnuti obyvatelstva, ktery bude eskalovat na
konci této dekady. Vzhledem k vysoké setrvacnosti
demografickych statistik lze ocekavat pokracujici
snizovani podilu mladych vékovych kategorii.
Pricinou je minuld i soucasnd extrémné nizka mira
porodnosti souvisejici nejen se zmeénou zivotniho
stylu, ale i s velmi obtiznou dostupnosti bydleni pro
mladé rodiny v nizsich pfijmovych pasmech. Naopak
pocet i podil seniortt v populaci poroste v disledku
prodluzovani stfedni délky zivota. Demograficky
vyvoj predstavuje Casovanou bombu pro vyvoj
ekonomiky ve stfednim a dlouhém obdobi.

Vyspélé staty, které jsou v podobné docasné
piiznivé demografické situaci jako Ceska republika,
obvykle vyuzivaji tohoto stavu k vytvareni rezerv na
pokryti budouciho neodvratného procesu starnuti
populace.

Vyvoj vCR po roce 1997 byl naopak
charakterizovan rostoucim deficitem dichodového
uctu a prudkym nartstem poctu starobnich dichodcd
zejména v kategorii predéasnych dichodd. Pritom
nepiiznivé dusledky rtstu poctu seniord jsou az do
roku 2007 ptiméfenym zplisobem pokryty zdkonem o
prodluzovani véku odchodu do diichodu.

Ke zmirnéni této nepiiznivé situace pfijala
vlada opatieni typu parametrické reformy. Od
poloviny roku 2001 bylo odstranéno zvyhodnéni
pfed¢asnych a znevyhodnéni opozdénych odchodi do
starobniho dichodu. Piekvapivym vysledkem bylo, ze
koncem roku 2002 meziro¢né poklesl pocet starobnich
dichodli o cca 15tis., tj. o 0,7 %. Tento pozitivni
vyvoj vSak do budoucnosti tvari vtvar procesu
starnuti obyvatelstva neodstrani enormni tlak na
vyrovnanost diichodového uctu. V nejbliz§im obdobi
by mél byt vramci reformy vefejnych financi
podpofen dal§imi parametrickymi reformami — dal§im
omezenim pied¢asnych dichodd, valorizaci diichodt
pouze vzakonem pozadované vySi, dalSim
zvySovanim zakonného véku odchodu do diichodu po
roce 2007 apod.

Z dlouhodobého pohledu povaZujeme
zachovani konstantniho poméru primérného diichodu
k primérné mzd¢ (vyzadujici pravidelnou indexaci na
urovni rustu  primérnych mezd) za fiskalné
neudrzitelné. V delsim horizontu bude situace i pfes
pozitivni vysledky parametrickych reforem vyzadovat
systémové feseni.

7. Urokové sazby

Dlouhodoby pokles urokovych sazeb se na
prelomu 1. a 2. ¢tvrtleti 2003 docasné zastavil,
vkvétnu a zejména Cervnu vsak sazby opét
poklesly na sva historicka minima. Zakladni
ménovépolitické sazby, od ledna stabilni, CNB
v ¢ervnu 2003 snizila o 0,25 p.b. Dvoutydenni
limitni repo sazba je nastavena na Grovni 2,25 %.

Predpoklad snizeni zakladnich sazeb na
zaklad¢ ocekavani finan¢niho trhu se projevil
poklesem  kratkodobych  trokovych  sazeb
a zvySenim negativniho sklonu vynosové kiivky
sazeb PRIBOR.

Rovnéz  dlouhodobé  urokové  sazby
v bfeznu a dubnu ptfechodné vzrostly, od kvétna
pak vsouladu svyvojem na penéznim trhu
pokracovaly v poklesu.

Hlavnim faktorem poklesu urokovych sazeb
zistavd velmi nizka inflace hluboko pod urovni
infla¢niho cile. Tlaky smérem k poklesu sazeb se
odvijeji 1 od pfetrvavajicich ekonomickych
problémi v zahrani¢i a dalSiho posunu ohledné
predpokladaného zacatku oziveni.

Predikci urokovych sazeb opét mirné
snizujeme. Primérnou hodnotu tfimési¢ni sazby
PRIBOR odhadujeme v roce 2003 na trovni 2,4 %
(proti 2,5 %), vroce 2004 ocekavame narlst na
2,7% (proti 3,2 %). Vynos do doby splatnosti
10letych statnich dluhopist odhadujeme v roce
2003 na 4,0 % (proti 4,2 %) avroce 2004 na
urovni 4,4 % (proti 4,8 %).

8.  Vladni sektor
(v metodice GFS - Government Finance Statistics
Mezinarodniho ménového fondu)

Metodologie statistického popisu operact
viddniho sektoru je popsana v casti E.

Aktualizace dat o hospodateni jednotlivych
segmentl vladniho sektoru za rok 2002 ptedstavuje
upfesnéni predbéznych udajt

Celkovy deficit vefejnych rozpoctl véetné
Cistych pujéek €inil 11,7 mld. K¢ (proti 11,8 mld.
K¢), coz predstavuje 0,5 % HDP. Toto upfesnéni je
dano pouze =zaokrouhlenim dat pfi provedeni
konsolidaci. Po vylouceni <¢istych pujéek (4.
predevsim pfijml z privatizace a ostatnich operaci
finanéniho charakteru) se podle nasich odhadt
takto upraveny deficit vefejnych rozpoctd
mezirocné€ zvysil a dosahl 153,4 mld. K¢ (proti
153,5 mld. K¢), tj. 6,7 % HDP. Deficit vefejnych
rozpoctd ocistény o Cisté pljcky a dotace
transformacnim institucim zdstal pro rok 2002 ve
srovnani s dubnovou predikci beze zmén a ¢inil 3,9
% HDP.

Pricinou deficitli vefejnych rozpocti jsou
pretrvavajici problémy na jejich piijmové i
vydajové strané. Konsolidovana danova kvota
vroce 2002 se ve srovnani srokem 2001 mirné
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zvysila. Je stejné jako v dubnové predikei a ¢ini 36,6
% HDP, pticemz se zvySuje vaha piimych dani na
ukor zdanéni spotfeby. Tento vyvoj byl ovlivnén
zlepSenim inkasa danovych pifijma, které byly o
14,1 mld. K¢ vyssi nez predpokladal rozpocet. Dale
byla pifijmova strana posilena jednorazovym piijmem
z postoupeni pohledavek deblokatorim (zejména tzv.
rusky dluh) ve vysi 20 mld. K¢ Nejvyraznéji ale
celkové pfijmy vefejnych rozpoctd ovlivnilo vysoké
inkaso privatizaénich pfijmd, které ve srovnani
s rokem 2001 vzrostly o 2,8 p.b. na 5,6 % HDP, a
byly tak zatim nejvyss$i v ramci celého privatizacniho
procesu.

Odhadovany podil vydaji bez Cistych ptjcek v
roce 2002 se nezménil, dosahl 46,6 % HDP a ve
srovnani s rokem 2001 se zvysil o 2,4 p.b. Rychly rust
vydaji vladniho sektoru je dan jednak dynamickym
ristem mandatornich vydaji, jednak thradou nakladd
transformacnich instituci. Rostouci podil
mandatornich a kvazi-mandatornich vydaji a
nastartované vydajové programy podvazuji v kratkém
Casovém horizontu flexibilitu vydajové strany
vetejnych rozpo¢t vici stran¢ piijmové.

Schodek vefejnych rozpoctdi ovlivnil rust
vladniho dluhu, ktery ke konci roku 2002 ¢inil
444,5 mld. K¢ (proti 444,3 mld. K¢) — tedy 19,5 %
HDP a meziroéné tak jeho podil vzrostl o 0,9 p.b.
Nejvyssi vahu ve struktutfe celkového dluhu ma dluh
statni, jehoz podil vroce 2002 ¢inil 88,4 %.
Zpomaleni ristu statniho dluhu bylo hlavni pfiinou
poklesu dynamiky rtstu dluhu vladniho, ktera po vice
nez 20procentnim narGstu v roce 2001 zmirnila na
9,9 %. Rozdil mezi dubnovym a soucasnym stavem
vladniho dluhu je dan upfesnénim udaji o Fondu
narodniho majetku.

Negativni tendence ve vyvoji verejnych financi
budou pokracovat také v roce 2003. Deficit vefejnych
rozpocti véetné Cistych piajcek odhadujeme na
190,2 mld. K& (oproti 171,5 mld. K¢), resp. 8,0 %
HDP; bez zahrnuti Cistych ptjéek dosahne 196,4 mld.
K¢ (proti 176,3 mld. K¢), tj. 8,3 % HDP. Zména
v objemu Cistych pujéek (o 1,4 mld. K¢&) je déna
pfedev§im upiesnénim struktury statniho rozpoctu,
ktera pti ptipravé dubnové predikce nebyla
v detailnim c¢lenéni k dispozici. Deficit bez zahrnuti
Cistych pijcek a dotaci transformaénim institucim
bude ¢&init 7,0 % HDP (proti 6,2 % HDP).

I  pfes pokraCujici rhstové  tendence
v ekonomice tedy ocekdvame vysoké deficity
vladniho sektoru. Vedle transformacnich nakladd je
hlavni pfi¢inou tohoto vyvoje rostouci podil
mandatornich vydajt, zejména pak vydaji socialnich.
Tyto vydaje nadale porostou rychleji nez pfijmy.
Konsolidovana danovd kvéta vroce 2003 podle
naSich odhadli mirné vzroste a bude cinit 37,1 %
HDP, podil vydaji na HDP se ve srovnani s rokem
2002 zvysi o 1,9 p. b. na 48,3 %. V souvislosti
s vydajovou stranou vladdniho sektoru se jako
zajimava jevi skutecnost, ze realizovany narst mezd

neovlivnil celkovy objem mzdovych prostiedki,
jehoz ocekadvana vySe v roce 2003 je pfiblizné na
urovni roku 2002. Pri¢inou je pokles poctu
pracovniki v diusledku reformy vefejné spravy.
Zruseni okresti vedlo k presunu casti pracovniktl
mimo vladni sektor.

Zmény v nasich prognozach byly ovlivnény
témito  faktory: nejvyznamnéj§i zménou je
realizovand uhrada zavazku z arbitrazniho sporu
CME vigi CR ve vysi 10,7 mld. K&, o kterou byl
upraven schvaleny deficit statniho rozpoctu. Pro
rok 2003 je tak ocekavan schodek ve vysi 129,4
mld. K¢, tj. 5,4 % HDP (mimo vySe uvedenych
10,7 mld. K& je oproti schvalenému rozpoctu
navys$en o vydaje spojené s lonskymi povodnémi ve
vysi 7,4 mld. K¢, financovanymi pijckou od EIB).
Vysoky nartst deficitu statniho rozpoctu zlstava
hlavni pfi¢inou prohlubujici se deficitnosti
vetejnych rozpoc¢tl.

Revidované odhady dale ukazaly, ze u
Statnitho fondu dopravni infrastruktury doslo ke
zvySeni vydaji 09,6 mld. K¢, které predstavuji
pfesun nerealizovanych vydaji zroku 2002 do
roku 2003, po mirném navySeni piijmu se tak
odhad deficitu zvySil o 9 mld. K¢ Naopak u
Narodnitho fondu doslo ke zlepSeni deficitu
0 0,7 mld. K¢, nebot’ pfedpokladd zmény v piisunu
prostfedktt z EU a zcasti také zmeény pfi realizaci
programi spolufinancovanych EU.

Dynamika ristu vladniho dluhu se v roce
2003 ve srovnani s rokem 2002 zvysi. Ocekavany
vladni dluh dosahne 582,5 mld. K¢, v podilovém
vyjadfeni ve srovndni srokem 2002 vzroste o
5,0 p.b. na 24,5 % HDP a zaznamena tak nejvyssi
narust od roku 1993. Odhad vladniho dluhu se ve
srovnani s dubnovou predikci mirné zvysil.
Projevilo se zde zvySeni odhadu zadluzenosti
uzemné samospravnych celkll, dané zejména emisi
dluhopistt hl. mésta Prahy ve vysi 5,3 mld. K¢.
Tyto prosttedky budou pouzity k financovani
investic sméfujicich predev§im do infrastruktury.
Mirné zvyseni zadluzenosti se ocekava také
v souvislosti se zvySenim pravomoci kraji. Statni
dluh se ve srovnani s piedchozi predikci mirné
snizil, nebot’ k financovani deficitu roku 2003 bude
pouzita rezerva financnich prostfedkti z vynost
emisi statnich dluhopist z roku 2002, stale vSak ma
na celkovém vladnim zadluzeni nejvyssi podil. Ten
se ve srovnani s rokem 2002 nezméni a bude Cinit
88,4 %. Uvedené udaje zahrnuji zménu spojenou
s pujckou od Evropské investi¢ni banky a uhradou
zavazku z arbitrazniho sporu CME viigi CR.

9. Svétova ekonomika

Po ukonceni véalky v Iraku se perspektivy
rustu svétové ekonomiky =zlepSily, zatim vSak
k vyrazngj$imu oziveni nedoslo
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Ekonomika USA vysild smiSené signaly. V 1.
ctvrtleti 2003 Cinil anualizovany mezictvrtletni rust
HDP 1,9 %. Oziveni bylo dosud znaéné zavislé na
vladnich proristovych intervencich, které uz pomalu
kon¢i, i na monetarni politice Fedu, ktery snizil
zakladni arokovou sazbu az na soucasnych 1,25 %,
coz je Ctyficetileté minimum. Za dlouhodobé plsobici
proristovy faktor je mozné oznacit navrh danovych
skrtt, ktery uz prosel Kongresem. Predchozi pokles
zbavil ekonomiku nékterych predchozich nerovnovah.
Dolar se propadl viici euru o 23 %, coz bude mit vliv
na konkurenceschopnost amerického zbozi v zahranici
i na vyvoj platebni bilance. Také nadhodnocené
akciové trhy prosly znacnym poklesem (Dow-Jonestiv
index poklesl v prubéhu roku 2002 asi o 14 %),
v poslednich tydnech vSak ozivuji. Naproti tomu
stavajici deficit BU nad 5 % HDP je nové doprovazen
prudce se zvySujicim rozpoCtovym deficitem, ktery
ma letos podle odhadti dosahnout 4,5 % HDP.

Vzhledem ke skonceni nejistot kolem vyvoje
irackého konfliktu lze ocekavat postupny névrat
k vy$8imu rastu, jak naznacuji 1 nejnovéEjsi
predstihové indikatory. Odhad rustu pro rok 2003 ¢ini
2,3 % (predikce beze zmeny), pro rok 2004 ocekavame
3,2 % (rovnéz beze zmény).

V EU-15 rst HDP v roce 2002 dale zpomalil
na 1,0 %. Jesté pomalejsi byl v eurozoné, kde za rok
2002 dosahl jen 0,8 % a v 1. ctvrtleti 2003 doslo
dokonce k mezictvrtletni stagnaci. Evropska unie trpi
nedostateCnou vnitfni poptdvkou a rust zavisi
pfevazné na exportu. Zpomalenim je v soucasnosti
nejvice postizena némeckd ekonomika, kde HDP
v anualizovaném mezictvrtletnim vyjadieni poklesl o
0,9%, a dale ekonomiky Italie, Nizozemska a
Rakouska. U tfi nejvétsich ekonomik eurozony,
némecke, francouzské a zfejmé i italské dojde v tomto
roce k poruSeni tfiprocentniho stropu pro deficit
vetejnych financi, vyzadovaného Paktem stability a
ristu. Je tfeba pocitat jenom s velmi pomalym
ozivovanim v eurozoné, zejména v SRN, ktera trpi
vyznamnymi  strukturdlnimi  problémy. 'V celé
eurozoné je predpokladem oziveni obnoveni spotieby
domacnosti, coz tim vice plati po apreciaci eura, ktera
poskozuje export. Soucasna fiskalni  politika
v eurozéné¢ a udrzitelnost Paktu stability v jeho
nynéjsi podobé se stdva predmétem diskusi amérné
tomu, jak v fad¢é zemi rostou protesty proti reformam
vetejnych financi.

Vroce 2003 ocekavame v souladu s Jarni
prognézou EK, Ze ekonomicky rtst v EU-15 dosahne
1,3 % (proti 1,0 %), pro rok 2004 o¢ekavame pro EU-
15 rast 2,4 % (proti 2,2 %). Je vsak tieba poznamenat,
Ze toto je spiSe optimisticky scénat. Rist HDP v SRN
odhadujeme letos na 0,3 % (proti 0,4 %), v roce 2004
by se mél zvysit na 1,5 % (proti 1,6 %).

Vyvoj v zépadni Evropé se zatim promita do
sttedni Evropy v omezené mife. Pfestoze je cely
region silné navazdn na obchod s EU, piekvapivé
reaguje jen mirnym zpomalenim. Vyjimku tvofi

Polsko, kde ménova restrikce vedla k poklesu ristu
v obdobi 2000-2002 a vlada navic vedla s centralni
bankou spor o snizovani urokd. Rok 2003 je uz ve
znameni silictho oziveni. Stale velmi vysoka je
nezaméstnanost, ktera dosahla 20 %. Pro rok 2003
pfedpokladame pokracujici oZiveni ristu na 2,5 %
(beze zmeny), pro rok 2004 rust HDP o0 3,1 %
(rovnéz beze zmeny).

V Madarsku v 1. étvrtleti 2003 doslo ke
zpomaleni ristu na 2,7 %, coz je nejméné za
poslednich 6 let. devalvace forintu z pocatku
Cervna ukazuje na obtize spojené s udrzenim
vysokého tempa ristu. Pro rok 2004 vytycila
mad’arskd centralni banka v souvislosti se snahou o
rychlé pfipojeni k euru cil snizit inflaci na polovinu
proti roku 2002. To spoleéné s ochlazenim na
exportnich trzich oslabuje oc¢ekavany riist. Pro rok
2003 pifedpokladame rast 3,7 % (proti 3,8 %), pro
rok 2004 rovnéz 3,7 % (beze zmény).

Slovenska ekonomika tézila ze
strukturdlnich reforem i z konsolidace vefejnych
financi provedenych ve dvou ptedchozich letech a
rostla v roce 2002 az ne¢ekané dynamicky o 4,4 %.
Riziko predstavuje vyvoj bézného 1étu, jehoz
deficit dosdhl az 8% HDP. Vysokd =zistava
nezameéstnanost, ale pokles v 1. ¢tvrtleti pod 18 %
mize signalizovat obrat vtrendu vzhledem
k restrikci vyplat davek v nezaméstnanosti. Vlada
zahéjila razantni reformu vefejnych financi, ktera
v nejbliz§i dobé nepochybné zostii socialni situaci.
Pro rok 2003 ptedpokladame rust HDP o 4,1 %
(beze zmeny), pro rok 2004 pak o 4,0 % (beze
zmeny).

Cena ropy pod vlivem neklidu na Stfednim
vychod¢é rostla a v 1. ¢tvrtleti 2003 v nervoznim
ovzdusi pred pocatkem valky dosdhla priméru
31,4 USD/barel. Dopad tohoto nardstu na svétovou
ekonomiku byl vsSak ztlumen poklesem dolaru.
V soucasnosti se ocekava vyraznéjsi pokles ceny.
Obchodovani s ropou je ovliviiovano dvéma
souvisejicimi faktory: politikou kartelu OPEC,
ktery po valce vIrdku opét bojuje o kontrolu
produkéni politiky ¢lenskych zemi, a soucCasné
nové vzniklou situaci mezi  producenty.
Ocekéavame, ze dojde k postupné stabilizaci ceny na
urovni kolem 24 USD za barel ropy Brent. Pro rok
2003 ocekavame prumérnou cenu 26,2 USD za
barel (proti 26,1 USD), pro rok 2004 pak 23,5 USD
(proti 23,1 USD).

10. Mezinarodni srovnani

Srovnani obsahuje vysledky Srovndvaciho
projektu  parit  kupni sily a mezinarodniho
porovndni redlného HDP za rok 1999. Udaje za
roky 2000 az 2002 jsou extrapolovany na zakladé
podkladit OECD, od roku 2003 jsou pouzity viastni
propocty na bazi realnych sménnych kurzi.
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Pro porovnani ekonomické urovné
jednotlivych zemi je doporucovano vyuzivani parity
kupni sily, coz je takovy pomér mezi ménami, ktery
vyjadiuje schopnost zakoupit stejny soubor statkl
v obou zemich.

Lze odhadnout, ze v roce 2002 hruby domaci
produkt Ceské republiky vztaZeny na obyvatele pii
prepoctu pomoci bézné parity kupni sily dosahl cca 15
600 USD, coz odpovidd dosazeni hranice 60 %
ekonomické urovné EU-15. Ostatni stfedoevropské
kandidatské zemé (s vyjimkou Slovinska) maji niz$i
ekonomickou troveti v porovnani s CR.

Proces ekonomické konvergence CR smérem
ke statim EU je ze stfednédobého pohledu ponékud
nevyrovnany (viz graf 12.1) vlivem velikych vykyvia
v ekonomické dynamice v devadesatych letech.

Alternativni pfepocet prostfednictvim b&ézného
sménného kurzu bere v uvahu trzni ocenéni mény

(jako dusledek ekonomické konkurenceschopnosti)
a zneho vyplyvajici riznou uroven cenovych
hladin. Odhad HDP na obyvatele v roce 2002 pak
¢ini cca 6 800 USD, coz je 30 % urovné¢ EU-15.
V tomto vyjadieni dosahuje c¢eskd ekonomika
zhruba polovi¢niho vykonu proti ekonomikam
Recka, Portugalska ¢i Slovinska.

Rozdil mezi piepoctem pomoci bézné parity
kupni sily a pomoci sménného kurzu je dan
komparativni cenovou hladinou HDP. Ta je
v Ceské republice i pres nedavné zhodnoceni
sménného kurzu stale je§t€ pomérné nizka,
dosahuje pouze cca dvou tfetin urovné nejméné
rozvinutych zemi EU a poloviny vzhledem
k EU-15.

Sblizovani cenovych hladin je vsak
limitovano konkurenceschopnosti ekonomiky v
mezinarodnim porovnani.
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D. Monitoring predikci ostatnich instituci

MF CR pordda dvakrat rocné setkdni zdstupci
instituci, které se zabyvaji analyzou a progndézovanim
makroekonomického vyvoje Ceské ekonomiky —
Kolokvium. Posledniho Kolokvia, které se konalo
22.5.2003, se zucastnilo 17 instituci, které predlozily
orientacni predpovedi. Jednda se o instituce stdtni
spravy, CNB, tuzemské bankovni dstavy, pobocky
zahranicnich bank, investicni spolecnosti a vyzkumnd
pracovisteé.

(Vzhledem k terminu kondni neméli respondenti
Kolokvia jesté k dispozici data o vyvoji HDP a jeho slozek,
platebni bilance a zaméstnanosti v 1. étvrtleti a o vyvoji
inflace a nezaméstnanosti za kvéten.)

Shrnuti predpovédi je uvedeno v tabulce:

Tabulka D.1: Konsenzualni predpovéd’

Okruh respondentii je jiz stabilizovany, pocet
instituci  zabyvajicich  se  makroekonomickym
prognozovanim je v mezindarodnim porovnani vysoky.
V ramci této akce zucastnéné instituce predkladaji sve
predstavy o ocekavaném vyvoji ekonomiky v bezném a
nasledujicim  roce, jejichz priimér (konsenzudlni
predpovéd) je reprezentativnim prehledem ndzoru
Ceské ekonomické verejnosti na budouci vyvoj.

2003 2004

kvéten 2003 cervenec 2003 kvéten 2003 cervenec 2003

min max. konsenzus| predikce MF min. max. konsenzus| predikce MF
Hruby domaci produkt rist v %, s.c. 1,2 3,2 2,3 2.4 1,5 4,3 3,0 2,8
Spotieba domacnos ti ristv %, s.c. 1,5 4,9 3,6 4,3 1.8 52 33 2,5
Spoti‘eba viady riist v %, s.c. 0,0 6,0 2,9 32 -2,3 4,5 1,3 -0,5
Tvorba fixniho kapitilu rist v %, s.c. -0,5 3,3 1,5 -0,5 1,0 5,5 33 3,0
Primérna mira inflace % 0,2 1,5 0,9 0,4 2,0 4.8 34 2,6
Zaméstnanost rist v % 0,0 1,0 0,5 0,1 -0,1 0,8 0,3 0,2
Mira reg. nezaméstnanosti konec roku v % 9,5 11,0 10,2 10,0 8,5 11,0 9,9 10,3
Objem mezd a plati riist v %, b.c. 3,0 6,7 5,1 53 2,0 7,8 5,7 5.4
Podil BU na HDP % -7,2 -4,0 -5,4 -6,7 -6,9 -32 -5,1 -6,8

Predikce MF ohledn¢ rustu HDP i jeho
jednotlivych  slozek vroce 2004 je mirné
konzervativnéjsi, coz ziejmé vyplyva ze zahrnuti
dopadt reformy vefejnych rozpodti.

Rozdily v oc¢ekavaném vyvoji inflace v letech
2004 lze ziejm¢ pficist obavam z narlGstu cenové
hladiny po vstupu do EU, které ptetrvavaji v Casti
ceské ekonomické obce.

VétSina  instituci  pfedpovida u  miry
registrované nezaméstnanosti koncem let 2003 i 2004
uroven kolem 10,0 %.

Oproti  konsenzualni  pfedpovédi  podilu
bézného uctu platebni bilance na HDP, ktera je mirné

pod =5 %, je nazor MF pesimisti¢téjsi, a to pro oba
roky okolo —6,7 %. Pravdépodobné to je dusledek
revize dat za rok 2002, kterou neméli respondenti k
dispozici.

Instituce se shodly, ze hlavni rizika pro rok
2003 predstavuji ekonomicka stagnace v EU, valka
v Irdku a vykyvy v cenach ropy.

Konsenzualni ptredpovéd bude uzita jako
dodatek k Predvstupnimu ekonomickému programu
(PEP) i jako standardni soucast piipravy
makroekonomického ramce statniho rozpoctu pro rok
2004.
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E. Statisticky popis operaci vladniho sektoru

A. Metodika GFS

Vladni sektor (veiejné rozpocty) v metodice GFS
zahrnuje:

e Statni rozpocet v¢. operaci na uctech
Narodniho fondu

e Mimorozpo&tové fondy®:

Statni fondy:

1. Statni fond Zivotniho prostiedi,

2. Statni fond pro zGrodhiovani pudy,

3. Statni fond kultury,

4. Statni fond pro podporu a rozvoj ¢eské
kinematografie,

5. Statni fond dopravni infrastruktury (od r.
2000),

6. Statni fond rozvoje bydleni (od r. 2000),

7. Statni intervencni zemédélsky fond (od r.
2001).

Privatiza¢ni fondy:
8. Fond narodniho majetku (FNM),
9. Pozemkovy fond CR.

e Zdravotni pojistovny (VZP i oborové
pojistovny)

e Rozpocty izemnich samospravnych celkii:

do r. 2000 tato polozka zahrnovala obce a
okresy (od r. 2001 do r. 2002 byly okresy
kapitolou statniho rozpoétu, k 31. 12.
2002 byly zruseny), od roku 2001 jsou
zde zahrnuty obce a nove vzniklé kraje.

Metodologie

Data jsou vykazovana na zakladé¢ metodologie
vladni finanéni statistiky - GFS 1986 Mezinarodniho
meénového fondu. Pokryvaji institucionalni jednotky
vSech trovni vlad. Vladni statistika je konstruovana
jako soucet jednotlivych slozek vladniho sektoru, kde
je nasledné uplatnéna konsolidace pfijmi a vydaji za
ucelem  vylouceni vzajemnych vztahi mezi
jednotlivymi slozkami vlady. Operace bézného roku

% Stani fondy se Fidi zdkonem o rozpoctovych
pravidlech. Podle tohoto zdkona musit tyto fondy dodrzovat
vici ministerstvu financi stejnou informacni povinnost jako
ministerstva a jiné statni organy, tj. predkladat rozpocet
prijmi a vydaji klasifikovany podle rozpoctové skladby
vcetné financovani. Jejich rozpocet je pak schvalovan
parlamentem. Vyjimku tvori oba privatizacni fondy, na které
se tento zakon nevztahuje a maji vilastni ucetni vykazy.

jsou sledovany na pokladnim tzv. cash principu,
tedy v okamziku, kdy je pfijmova, resp. vydajova
operace penézné realizovana. Saldo hospodateni je
vysledkem vSech penéznich transakci v prib&éhu
fiskalniho roku.

Operace slozek vlady jsou rozdé€leny tzv.
Carou; piijmové a vydajové operace nad ,,Carou
definuji prebytek/deficit, operace pod ,,Carou pak
vysvétluji jak byl deficit financovan, resp. prebytek
uzit. Metodika GFS z roku 1986 zavedla 2 zakladni
délici cary. Prvni znich oddéluje typické
rozpoétové prijmy a vydaje od operaci, které maji
spiSe finan¢ni charakter a definuje tzv. saldo bez
Cistych pujcek tj. operaci tykajicich se pouze zmén
ve struktufe financnich aktiv. Druha je pak vedena
tak, aby ukézala vyslednou potiebu financovani
deficitu  z finan¢nich trhG  (resp. symetricky
umisténi pfebytkd) — tzv. saldo vcetné Cistych
pujcek. Pro analytické potieby se bézné pracuje i
s dal§imi ,,Carami*, které napft. definuji bézné saldo
hospodafeni vefejnych rozpo¢td jako rozdil
béznych piijmt a béznych vydaji.

e Vyhody GFS 1986 - vcasnost, transparentnost
(ve vétsin¢ pripadd diky piimé vazbé na
rozpoc¢tovou skladbu), nizsi naroky na zdrojova
data.

e Nedostatky GFS 1986 - systematicky nesleduje
pohledavky a zavazky, nejsou zohlednény
naklady a vynosy, neni k dispozici rozvaha
vladniho sektoru, pouze vybrané polozky na
strané€ pasiv (dluh v nominalni hodnotg).

Po konzultaci s MMF byly v ramci metodiky
GFS revidovany casové tady v souvislosti se
zaklasifikovanim prémii z emisi statnich dluhopisi.
Tyto castky byly vylouceny zpiijmu statniho
rozpoctu a zaroven byly o stejné castky snizeny
vydaje placenych turokt. Dalsi metodologickou
upravu  predstavuje zména  Casovych  fad
kapitalovych  vydaju, ze  kterych  byly
preklasifikovany vydaje na destruktivni techniku do
béznych vydaju.

Vyse uvedené nedostatky piekonava
standard narodnich ucti ESA 95. Kompilace dat za
vladni sektor na bazi ESA 95 je v kompetenci CSU.
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Druhy sledovanych deficiti:
1. saldo vladniho sektoru véetné ¢istych pujcek

Saldo celkového hospodafeni vefejnych
rozpoctl zahrnuje i nékteré pfijmy a vydaje spojené
pouze se zménou struktury financnich aktiv. Finan¢ni
aktiva piedstavuji finanéni majetek (akcie, majetkové
cenné papiry, dluzné cenné papiry k obchodovani,
ostatni cenné papiry), pohleddvky a penize.
Operacemi s finan¢nimi aktivy, které zachycuji pouze
pfeménu jednoho finan¢niho aktiva v jinou formu
finan¢niho aktiva s vlivem na vysi celkového salda
vetejnych rozpoctd je napt. poskytovani pijcek jako
akt rozpoctové politiky, kdy se penize meni
v pohledavku za danym subjektem nebo nakup akcii a
jinych cennych papird opét z divodu hospodaiské
politiky statu. Tento deficit ma pfimou vazbu na
vykazovani deficitu dle narodni metodiky a na trovni
jednotlivych slozek vetejnych rozpoctd pomérné
pfesné vyjadiuje absolutni zménu dluhu oproti
predeslému roku.

2. saldo vladniho sektoru bez ¢istych piujcek

Je pouzivano pro lepsi identifikaci moznych
vlivll na agregatni poptavku. Ekonomické zdtivodnéni
vylucovani tzv. Cistych piijcek je takové, ze operace,
které vytvareji ¢i umofuji finan¢ni zavazek nejsou
prvotnim vydajem, a tudiZz agregatni poptavku piimo
neovliviluji. Stejné tak jako pfijmy z emise dluhopist
¢i uvéri nebo splatky jistiny vladniho dluhu
nevstupuji do deficitu (tj. jedna se o financovani), tak

E Statisticky popis operaci vladniho sektoru

3. saldo vladniho sektoru ociSténé o Ccisté
pijcky a dotace transformaénim institucim

Toto saldo predstavuje celkové saldo
oCisténé jednak o vySe popisované operace
finan¢niho charakteru a dale o dotace tzv.
transformacnim  institucim, tj. Ghradu ztrat
CKA/KoB ze statniho rozpoétu a o dotace z FNM
pro finanéni skupinu CKA/KoB a Ceskou inkasni.
Cilem téchto tprav je ocistit saldo na pfijmové i
vydajové strané o finan¢ni operace a operace
jednorazového docasného charakteru (pfedevsim
naklady spojené se stabilizaci transformujici se
ekonomiky), navic bez pfimého vlivu na agregatni
poptavku. Tento ukazatel je pouzivan piedevSim
pro analytické ucely a pro pfipravu projekei trendt
verejnych rozpocti. Vzhledem k tomu, Ze je ocistén
o jednorazové piijmy (napf.pfijmy =z privatizace,
splatka ruského dluhu) i o jednorazové/docasné
vydaje (dotace transformaénim institucim), které
jsou vdaném roce jiz predureny minulymi
rozhodnutimi vlady, poskytuje moznost hodnotit
trendovy vyvoj voblasti vefejnych financi.
Zaroven je takto vymezené saldo navrhovano jako

vychozi ukazatel pii stanoveni stfednédobych
fiskalnich ramcia.
Ani  jeden ztéchto wukazateld nelze

ztotoznovat s Maastrichtskym kritériem pro deficit.
Relevantni metodologii pro vykazovani deficitu
idluhu v souladu s Maastrichtskymi kritérii je
narodni Gcetnictvi (European System of Accounts —
ESA 95). které je v kompetenci CSU a je postaveno

symetricky poskytnuté pujéky nebo splatky diive
poskytnutych putjéek jsou z deficitu vylucovany.
Obdobny uhel pohledu je ina vyluovani operaci
tykajicich se ndkupu a prodeje finanéniho majetku.
Zde se jedna opét pouze ozménu ve struktuie
finan¢énich aktiv, tj. pfeménu jednoho finan¢niho
aktiva (napf. cenného papiru) v jinou formu
finan¢niho aktiva (penize) a opa¢né, a to bez piimého
vlivu na agregatni poptavku. Jako konkrétni ptiklad
téchto financnich operaci lze uvést naptf. prodej
majetkovych ucasti statu (tj. pfijmy z privatizace),
splatky ruského dluhu nebo prodej akcii a hlasovacich
prav k akciim distribu¢nich spole¢nosti obcemi.

na akrualnim principu vykazovani dat (viz cast B).

Publikované udaje na bazi GFS - oproti
institucionalnimu pokryti v ESA 95 - dosud
nezahrnuji celkové hospodaieni Ceské konsolidagni
agentury, Podptrného garancniho rolnického a
lesnického fondu, Spravy zelezni¢ni a dopravni
cesty (zafazena do vladniho sektoru rozhodnutim
CSU od 1. 1. 2003), vysokych $kol a dale celkové
hospodareni piispévkovych organizaci zafazenych
do vladniho sektoru, které jsou v soucasnosti
napojeny na prislusné slozky vlady pouze dota¢nim
vztahem.

19



E Statisticky popis operaci vladniho sektoru

Tabulka E.1: Rok vzniku a rok ihrady ztrat KOB/CKA hrazenych ze statniho rozpoé&tu

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce
ztrata za rok 1996 mld. K¢ 5,1
ztrata za rok 1997 mld. K¢& 10,4
ztrata za rok 1998 mld. K¢& 14,4
ztrata za rok 1999 - 1. ¢ast mld. K¢& 24,0
ztrata za rok 1999 - 2. cast mld. K¢ 12,1
ztrata za rok 2000 mld. K¢ 3,6
ztrata za rok 2001 - 1. ¢ast mld. K¢ 33,2
ztrata za rok 2001 - 2. ¢ast mld. K¢ 18,6
Celkem mld. K¢| 5,1 10,4 0,0 14,4 27,6 45,3 18,6
Pramen: CKA, MF
B. Metodika narodnich aéti (ESA 95) Fiskalni Maastrichtska kritéria:
Narodni ¢ty za vladni sektor zachycuji Kritérium deficitu vladniho sektoru
transakce daného fiskalniho roku na predpisovém Pomér planovaného nebo skutecného

(akrualnim) principu. Operace jsou sledovany
tehdy, kdy se ekonomickda hodnota vytvafi,
transformuje nebo zanikd, kdyz se zvysuji
pohledéavky a zavazky, transformuji nebo zanikaji.

Tim se zohledhuje hospodafeni vlady nejen
z kratkodobého hlediska, ale také z hlediska
dlouhodobé perspektivy.

Kone¢né saldo se oznacuje jako Cisté
vypujcky nebo Cisté pujcky vladniho sektoru
(potieba nebo schopnost financovani) a je svym
charakterem urcitou obdobou hospodaiského
vysledku. Udava se jak celkové pro cely vladni
sektor, tak i jednotlivé, pro centralni vladu, mistni
vladu a fondy socialniho zabezpeceni, pficemz
standard narodnich uctdi ESA 95 vice vyhovuje
potfebam analyzy makroekonomickych dopadi
hospodafeni  vladniho sektoru. Data v této
metodologii vykazuje od roku 1993 CSU; nyni jsou
publikovana s ¢asovym zpozdénim 18 mésict. To
vyrazné snizuje moznost uziti narodnich ucth
vladniho sektoru pro vc€asnou reakci fiskalni
politiky na aktualni vyvoj vefejnych financi.

schodku vladniho sektoru k hrubému domacimu
produktu v trznich cenach by nemél piekrocit
referenéni hodnotu 3 %. Deficit a hruby domaci
produkt jsou vykazovany v metodice ESA 95.

Kritérium hrubého vladniho dluhu

Pomér vladniho dluhu v nominalni hodnoté
k hrubému domacimu produktu v trznich cenach by
nemél piekrocit referencni hodnotu 60 %. Vladni
dluh znamena hruby thrn dluhd (emitované cenné
papiry, pfijaté uveéry a vklady) ke konci roku,
konsolidovanych uvnitf a mezi jednotlivymi
subsektory vlady, jak je definovan u kritéria
vladniho deficitu. Tento ukazatel je rovnéz
vykazovan v metodice ESA 95.

Cilem maastrichtskych kritérii je zejména
snaha piimét zemé k dodrzovani fiskalni discipliny
tak, aby sniZzovaly své deficity pod referencni
kritérium deficitu a sméfovaly k vyrovnanému ¢i
prebytkovému hospodateni, které by poskytlo
prostor pro snizovani vladniho dluhu a umoznilo
fungovani automatickych stabilizatort.

Tabulka E.2: Vladni deficit a vladni dluh podle ESA 95 (v % HDP)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
deficit % 3,9 12,3 1,9 24 4,7 3,7 4,0
dluh % 17,9 15,9 13,8 13,3 13,6 14,9 16,9

Pozn.: udaje za rok 2001 nejsou k dispozici.
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F. Metodologie odhadu cyklicky o¢iSténého deficitu

Odhad cyklické slozky salda vefejnych rozpoéti se opira o metodologii vyvinutou Organizaci pro
hospodaiskou spolupréci a rozvoj (OECD)’. Odhad probiha ve tiech fazich:

1. Nejprve jsou identifikovany piijmové a
vydajové polozky, které vykazuji citlivost ve vztahu
k cyklickému vyvoji HDP. V piipadé CR se jedna o
vétSinu danovych ptijmi — DPPO, DPFO, pojistné na
socialni zabezpeCeni a zdravotni pojisténi, DPH,
spotiebni dané a cla. Na strané vefejnych vydaji se
zpravidla za jedinou polozku vykazujici cyklické
chovani povazuji vydaje spojené s nezaméstnanosti
(vuzsim smyslu podpory v nezaméstnanosti). Pro
vypocet cyklické slozky salda vefejnych rozpocti je
nezbytné odhadnout elasticitu uvedenych polozek ve
vztahu k HDP, respektive kjeho cyklické slozce.
Elasticita jednotlivych dani vzhledem k HDP zavisi na
elasticit¢ dané vzhledem k makroekonomické danové

zakladné a na elasticit¢ pfislusné zakladny
vzhledem k HDP. V prvnim kroku byla stanovena
elasticita jednotlivych dani vzhledem
k makroekonomické zakladné, a to jako jednotkova
(s vyjimkou DPFO), coz je v souladu s konstrukei
vypoctu danové povinnosti. U DPFO byla elasticita
danového vynosu na poplatnika vzhledem
k primérmé mzdé ve wvySi 2,3 odvozena
z mikroekonomickych dat. V druhém kroku byla
odhadnuta kratkodoba elasticita makroekonomické
zakladny vzhledem k HDP regresni technikou.

Vysledky obou kroki shrnuje nasledujici tabulka:

Tabulka F.1: Elasticita jednotlivych dani vzhledem k HDP

DPH Spotiebni dané DPPO

Davky v

DPFO « .
nezaméstnanosti

Pojistné Clo

Elasticita vii¢i HDP 1,0 1,0 1,5

1,0 0,6 1,5 -4,4

2. Podstatou druhé faze je dekompozice HDP
na trendovou a cyklickou slozku. K odhadu
potencialniho produktu (trendové slozky) slouzi
Cobb-Douglasova produkcni funkce. Rozdil mezi
skuteCnou a potencidlni urovni HDP vyjadiuje
produkéni mezeru (cyklickou slozku), ktera je dalsi
vstupni proménnou pro vypocet cyklické slozky
piijmi a vydaja.

3. Cyklicky ocisténé saldo je rovno rozdilu
mezi skuteCnym saldem a cyklickou slozkou pfijmu a
vydajt. Cyklickou slozku jednotlivych dani (davek
v nezaméstnanosti) 1ze vyjadrfit jako soucin elasticity
jednotlivych  dani  (ddvek v nezaméstnanosti),
produkéni mezery a podilu jednotlivych dani (davek

v nezaméstnanosti) na HDP. Z relativniho podilu
jednotlivych dani a davek v nezaméstnanosti lze
odvodit i celkovou citlivost podilu salda vetejnych
rozpoétt na HDP vzhledem k ekonomickému
cyklu. V priméru za minulé obdobi vedlo zvySeni
tempa rastu HDP ke zlepSeni podilu salda
vetejnych rozpoéth na HDP o 03 az 04
procentniho bodu. V realit¢ se elasticita danovych
prijmt vzhledem k HDP mtize ménit z roku na rok
v daleko ve&tSi mife v zéavislosti na zdrojich
ekonomického rustu. Ekonomicky rust tazeny
rustem domaci poptavky (zejména spotieby) vede
k vyssimu rustu inkasa dani nez stejn¢ vysoky rust
vyvolany zvySenim zahrani¢ni poptavky.

7 Van den Noord P.: ,, The Size and Role of Automatic Fiscal Stabilisers in the 1990s and Beyond*, Economics
Department Working Papers No. 230, OECD 2000, Technical Appendix: ,, Determining the Cyclical Components of Budget

Balances “.
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Graf F.1: Cyklicky ocisténé saldo
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1 Ekonomicky vykon

Tabulka 1.1: HDP ve stalych cenach - ro¢ni

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Predb. Predb.  Predikce Predikce Vyhled V¥hled

Hruby doméci produkt mld. K¢ s.c. 1995 14293 14144 1421,0  1467,3 1512,6 15422 1579 1622 1674 1735
predch.r.=100] 99,2 99,0 100,5 1033 103,1 102,0 102,4 102,8 103,2 103,6

Spoti'eba domacnosti (vé. NZI) mld. K¢ s.c. 1995 | 775,5 763,1 776,2 7953 8243 857,2 894 916 944 976
predch.r.=100] 102,4 98,4 101,7 102,5 103,6 104,0 104,3 102,5 103,0 103,4
Spotieba viady mld. K¢ s.c. 1995 272,4 260,3 266,2 263,6 277,7 293,5 303 301 301 301

piedch.r.=100 [ 95,6 95,6 102,3 99,0 (105,3) 105,7 1032 99,5 100,0 100,0

Hruba tvorba kapitalu mld. Ké s.c. 1995 | 4942 481,4 4674 511,2 5478 554,9 556 579 601 628
predch.r.=100| 96,8 97,4 97,1 1094 107,2 101,3 100,2 104,1 1039 104,3
- fixni kapital mld. K¢ s.c. 1995 | 4647 467,9 463,1 487,9 514,9 518,2 515 531 550 573
predch.r.=100| 97,1 100,7 99,0 105,3 (105,5) 100,6 99,5 103,0 103,5 104,2
-zména zasob a cennosti mld. K¢ s.c. 1995 29,5 13,5 4,3 234 32,9 36,7 40 48 52 55
Saldo zahrani¢niho obchodu mld. K¢ s.c. 1995 -112,8 -90,4 -88,7 -102,9  -137,3  -163,5 -174 -174 -172 -170
- vyvoz zboZi a sluZeb mld. K¢ s.c. 1995 8753 962,6 1021,3 11955 13374 13744 1428 1494 1558 1636
predch.r.=100| 109,2 110,0 106,1 117,0 111,9 102,8 103,9 104,6 104,3 105,0
- dovoz zboZi a sluZeb mld. K¢ s.c. 1995 988,0 1053,0 1110,1 12984 1474,7 15379 1602 1668 1730 1806

predch.r.=100| 108,1 106,6 1054 117,0 113,6 104,3 104,2 104,1 103,7 104,4

Domaci poptavka mld. K¢ s.c. 1995 1542,1 15048 1509,8 1570,2 1649,9  1705,7 1753 1796 1847 1905
predch.r.=100| 99,3 97,6 100,3 104,0 105,1 103,4 102,8 102,5 102,8 103,2

Piispévky k ristu HDP:

- domici poptiavka proc.body | -0,7 -2,6 0,4 4,3 5.4 3,7 3,0 2,8 3,1 35
- - spotieba proc.body 0,4 -1,7 1,3 1,2 2,9 32 3,0 1,3 1,7 1,9
- - hruba tvorba kapitalu proc.body | -1,1 -0,9 -1,0 3,1 2,5 0,5 0,1 1,5 1,4 1,6
- saldo zahraniéniho obchodu proc.body 0,0 1,6 0,1 -1,0 2,3 -1,7 -0,7 0,0 0,1 0,1

Spotieba neziskovych instituci je zarazena do spotieby sektoru domdcnosti.
Data o spotiebé viady a hrubé tvorbé fixniho kapitalu za rok 2001 nejsou zcela srovnatelna s predchozimi lety vzhledem k metodické zméné (bitevniky L159),
kterd je podrobné popsdna v poznamce u kapitoly C.1.

Prameny: CSU, propocty MF CR.

Tabulka 1.2: HDP ve stalych cenach — ctvrtletni

2002 2003

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad  Predikce Predikce

Hruby domaci produkt mld. K¢ s.c. 1995 369,6 398.,4 388,2 386,1 378 406 398 397
stobd.p.r.=100| 102,6 102,1 101,7 101,5 102,2 101,9 102,5 102,8

S potfeba domacnosti (vé. NZI) mld. K¢ s.c. 1995 199,6 212,4 219.,4 225.,8 209 222 228 235
st.obd.p.r.=100| 104,1 104,3 103,7 103,8 104,6 104,6 104,0 104,0

S potFeba viady mld. K¢ s.c. 1995 62,3 70,6 74,5 86,1 66 73 76 88

stobd.p.r.=100| 105,5 103,9 106,0 107,1 105,2 104,0 102,0 102,0

Hruba tvorba k apitalu mld. K¢ s.c. 1995 133,2 141,4 139,6 140,7 133 143 140 140
st.obd.p.r.=100| 94,8 98,9 106,8 105,4 99,7 101,2 100,5 99,3
- fixni k apital mld. K¢ s.c. 1995 111,5 128,2 127,6 151,0 109 127 128 152
st.obd.p.r.=100| 102,3 100,4 100,4 99,9 97,5 99,0 100,5 100,5
-zména zasob a cennos ti mld. K¢ s.c. 1995 21,7 13,2 12,0 -10,3 24 16 12 -12
Saldo zahrani¢niho obchodu mld. K¢ s.c. 1995 -25,5 -26,0 -45.4 -66,5 -29 -33 -47 -65
- vyvoz zboZi a sluZeb mld. K¢ s.c. 1995 | 337,8 350,6 329,6 356,5 351 360 345 372
stobd.p.r.=100| 103,7 104,0 102,3 101,2 104,0 102,6 104,7 1044
- dovoz zboZi a sluZzeb mld. K¢ s.c. 1995 | 3633 376,6 375,0 4230 381 392 392 437

stobd.p.r.=100| 101,8 104,3 106,1 104,9 104,8 104,2 104,5 103,4

Domaci poptiavk a mld. K¢ s.c. 1995 | 395,1 424,5 433,6 452,6 407 439 444 462
stobd.p.r.=100| 101,0 102 .4 105,1 104,9 103,0 103.,4 102,5 102,2

Piispévky k riastu HDP:

- domaci poptiavk a proc.body 1,1 2,5 5,5 5,6 3,2 3,6 2,8 2,5
- - spotfeba proc.body 3,1 2,9 3,1 3,7 3,4 3,2 2,6 2,8
- - hruba tvorba kapitalu proc.body -2,0 -0,4 2,3 1,9 -0,1 0,4 0,2 -0,2
- saldo zahraniéniho obchodu proc.body 1,5 -0,5 -3,8 4,1 -1,1 -1,7 -0,3 0,3
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Tabulka 1.3: HDP v béZnych cenach - ro¢ni

1 Ekonomicky vykon

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Predb. Predb.  Predikce Predikce  Vyhled Vyhled
Hruby domaci produkt mld. K¢ | 1567,0 1679,9 1839,1 1902,3 1984,8 21752 2275,6 2374 2506 2672 2862
predch.r.=100 | 113,5 107,2 109,5 103.4 104,3 109.,6 104,6 104,3 105,5 106,6 107,1

Spoti‘eba domacnosti (vé. NZI) mld. K¢| 818,2  899,9 966,1 1019,2 1074,1 1155,6 1200,6 1250 1309 1378 1461
predch.r.=100 | 116,6 110,0 107,4 105,5 105,4 107,6 103,9 104,1 104,7 105,3 106,0

S potieba vliady mld. K¢ | 312,5 332,5 3424 373,3 3883 436,0 487,1 528 557 585 608
predch.r.=100 | 113,6 106,4 103,0 109,0 104,0 112,3 111,7 108,5 105,5 105,0 104,0

Hruba tvorba kapitalu mld. K¢| 536,7 5474 552,6 534,1 588,7 6423 640,5 645 686 731 780
predch.r.=100 | 114,2 102,0 100,9 96,7 110,2 109,1 99,7 100,6 106,5 106,5 106,7

- fixni kapital mld. K¢| 500,6 514,5 535,5 5283 5615 6033 599,3 601 633 671 716
predch.r.=100 | 1132 102,8 104,1 98,7 106,3 107,4 99,3 100,2 105,4 106,1 106,6

-zména zasob a cennos ti mld. K¢ | 36,0 32,9 17,1 5.8 27,2 39,0 41,2 44 53 59 64

Saldo zahrani¢niho obchodu mld. K¢ | -100,4 -100,0 -22,1 -24,3 -66,3 -58,7 -52,6 -48 -46 =22 13
- vyvoz zboZi a sluzeb mld. K¢| 823,3 949,7 1080,9 1152,6 13859 1539,3 1483,0 1564 1633 1742 1860
predch.r.=100 | 111,1 1154 113,8 106,6 120,2 111,1 96,3 105,5 104,4 106,7 106,7
- dovoz zboZi a sluZeb mld. K¢ | 923,7 1049,7 1103,0 1176,9 1452,2 1598,0 1535,6 1612 1679 1764 1846
predch.r.=100 | 114,5 113,6 105,1 106,7 1234 110,0 96,1 105,0 104,1 105,1 104,6
Hruby narodni diichod n mld. K¢ | 1549,7 1659,7 1804,0 1855,6 1931,9 2091,7 2151,8 2247 2363 2515 2688
predch.r.=100 | 112,8 107,1 108,7 102,9 104,1 108,3 102,9 104,4 105,1 106,4 106,9

Saldo prvotnich diichodi » mld. K¢ | -17,3 -20,2 -35,1 -46,7 -53,0 -83,5 -1238 -127 -143 -157 -174

Y Hruby ndrodni diichod je souctem HDP a salda Cistych prvomich diichodii se zahranic¢im. Predstavuje tihrn prvotnich prijmovych diichodii rezidentii
(ndhrady zaméstnanciim, cisté dané na vyrobu a dovoz, diichody z vlastnictvi, hruby provozni prebytek).
2 Saldo cistych prvotnich diichodii rezidentii ve vztahu k zahranici je souctem rozdilu prijatych a vyplacenych mezd, Cistych dani z vyroby a dovozu a diichodii
z vlastnictvi (irokii, dividend a reinvestovanych ziskii z aktiv vlastnénych nerezidenty). Vécné odpovida bilanci vynosii platebni bilance.

Tabulka 1.4: HDP v béZnych cenach — Ctvrtletni

2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad  Predikce Predikce

Hruby domaci produkt mld. K¢| 534,0 5823 569,99 5894 551 604 598 622
st.obd.p.r.=100| 107,1 105,4 103,5 102,8 103,1 103,8 104,9 105,5

Spoti‘eba domacnosti (vé. NZI) mld. K¢| 284,4 297,3  305,7 3132 295 310 318 328
st.obd.p.r.=100| 1062 104,5 102,5 102,6 103,6 104,1 103,9 104,8

S poti‘eba viady mld. K¢| 95,0 121,1 118,0 1529 106 132 126 164
st.obd.p.r.=100| 113,6 110,3 110,6 112,6 111,4 109,2 107,1 107,1

Hruba tvorba kapitalu mld. K¢| 154,4 166,0 1639 156,2 154 175 165 151
stobd.p.r.=100| 944 98,0 105,4 101,5 99,6 105,2 100,7 96,6

- fixni kapital mld. K¢| 128,1 150,1 150,3 170,8 126 150 152 173
st.obd.p.r.=100| 102,0 99,4 98,9 97,7 98,2 99,8 101,3 101,3

-zména zasob a cennos ti mld. K¢| 26,3 15,8 13,6 -14,6 28 25 13 =22
Saldo zahrani¢niho obchodu mld. K¢ 0,2 -2.1 -17,8 -32,9 -4 -12 -12 =21
- vyvoz zboZi a sluzeb mld. K¢| 372,4 377,3 352,4 380,88 379 394 384 407
stobd.p.r.=100| 99,0 96,8 94,0 95,6 101,7 104,5 109,1 106,7

- dovoz zboZi a sluzeb mld. K¢| 372,2 3794 3703 413,7 382 407 396 427
stobd.p.r.=100| 948 94,7 96,3 98,5 102,7 107,1 107,0 103,3
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1 Ekonomicky vykon

Graf 1.1: Hruby domaci produkt

5000 rie
Predikce
L 110
4000 106,6 107,1
105,5 Cgeeeeeeeeeo®
104,3 g---°"" 105
- 103,6 |
103,2 S
3000 102,4 102,8 ~ e
© 5 N t 100
<« k=3 ~
5 <
N
w [
2000 ~ N 3
gl (8| B | £
') <
t 90
1000
t 85
o L 8o
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

‘ C——mld. K¢ b.c. " m /d. KC s.c. ---0--- pfedch.r. =100 b.c. —m——predch.r. = 100 s.c.

Graf 1.2: Hruby domaci produkt

ve stalych cendch, rozklad mezirocniho priristku
12

Predikce

AR
ng

procentni body

o

' ﬂ? 1 . I'll

-6
-8
1/95 3 1/96 3 197 3 1/98 3 1199 3 1/00 3 1/01 3 102 3 1/03 3 1/04 3
Emmmpfispévek domacipoptavky =3 —— pfiristek HDP
v ) ’ v v . ’ . . ,
Graf 1.3: Spotifeba domacnosti (véetné neziskovych instituci)
2900 o 116,6
19T 115,6 ,
Predikce
>
2000 - 105,3 106,0
104,3 104,7 A
104,1
102,5 103,0 103,4
o g
1500 - > S 3
© 2 S 2
© =) b ~
< B 8 <
N < = had r
- g s =
P o o had ©
1000 3 8 = “ R 3 e 3 5
@ < 5 8 3
g N ©
[ il L
500
0 L
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
C———mld. K¢ b.c. ] ---0--pfedch.r.= 100 b.c. —m——prfedch.r. = 100 s.c.

25

90

80

70

60



mid. K&

Graf 1.4: Tvorba fixniho kapitalu
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Tabulka 2.1: Ceny zboZi a sluZeb - ro¢ni

2 Ceny zbozi a sluzeb

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Odhad  Predikce Predikce  Vyhled
S potiebitelsk é ceny
primér roku primér 2000=100 | 78,5 85,2 94,2 96,2 100,0 104,7 106,6 107,0 109,8 112,6
- primérna mira inflace ristv % 8,8 8,5 10,7 2,1 3,9 4,7 1,8 0,4 2,6 2,5
koncem roku primér 2000=100 | 80,8 88,9 94,9 97,3 101,2 105,3 105,9 107,5 110,9 113,7
-zvy$eni cen vpribéhu roku ristv % 8,6 10,0 6,8 2,5 4,0 4,1 0,6 1,5 3,2 2,5
- - z toho piis pévek proc. body 2,7 4,5 5,4 1,4 1,8 2,3 0,7 0,4 1,8 0,8
administrativnich opatieni "
Ceny priumyslovych vyrobci
primér roku primér 2000=100 | 85,8 90,0 94,4 95,3 100,0 102,8 102,3 102,1 103,9 106,5
predch.r.=100| 104,8 104,9 104,9 101,0 104,9 102,9 99,5 99,9 101,8 102,5
Deflatory
HDP primér 1995=100 | 108,8 117,5 130,0 133,9 1353 143,8 147,6 150,4 154,5 159,6
predch.r.=100| 108,8 108,0 110,6 103,0 101,1 106,3 102,6 101,9 102,7 1033
S potfeba domacnosti (vé. NZI) primér 1995=100 | 108,1 116,0 126,6 131,3 135,0 140,2 140,1 139,8 142,8 146,0
predch.r.=100| 108,1 107,4 109,1 103,7 102,8 103,8 99,9 99,8 102,1 102,2
Spotfeba vlady primér 1995=100 | 109,7 122,1 131,6 140,2 1473 157,0 165,9 174,4 184,9 1942
predch.r.=100| 109,7 111,3 107,8 106,6 105,0 106,6 105,7 105,1 106,0 105,0
Tvorba fixniho kapitalu primér 1995=100 104,6 110,7 114,4 114,1 115,1 117,2 115,7 116,5 119,2 122,2
predch.r.=100| 104,6 105,8 103,4 99,7 100,9 101,8 98,7 100,8 102,3 102,5
Vyvoz zboZi a sluzeb primér 1995=100 | 102,7 108,5 112,3 112,9 1159 115,1 107,9 109,5 109,3 111,9
predch.r.=100| 102,7 105,7 103,5 100,5 102,7 99,3 93,7 101,5 99,8 1024
Dovoz zboZi a sluzeb primér 1995=100 101,0 106,2 104,8 106,0 111,8 108.,4 99,9 100,6 100,6 102,0
predch.r.=100| 101,0 105,2 98,6 101,2 105,5 96,9 92,1 100,8 100,0 101,3
Sménné relace primér 1995=100 | 101,6 102,1 107,2 106,4 103,7 106,2 108,1 108,8 108,6 109,7
predch.r.=100| 101,6 100,5 105,0 99,3 97,4 102,5 101,7 100,7 99,8 101,0
Y Zména regulovanych maximdlnich nebo vécné usmériiovanych cen a nepiimych dani.
Prameny: CSU, propocty MF CR.
Tabulka 2.2: Ceny zboZi a sluzeb — ctvrtletni
2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce  Predikce Predikce
Spotiebitelské ceny (primér obdobi) priomér 2000=100 107,0 106,7 106,7 105,9 106,6 106,8 107,2 107.2
st.obd.p.r.=100| 103,7 102,3 100,7 100,5 99,6 100,1 1005 101,3
Ceny primyslovych vyrobei (primér obdobi) primér 2000=100 | 102,9 102,3 101,6 102,1 102,3 102,0 101,6 102,6
st.obd.p.r.=100| 100,1 99,6 99,0 99,2 99,4 99,7 100,0 100,5
Deflator HDP priomér 1995=100 |  144,5 146,2 146,8 152,7 145,8 148,8 150,2 156,6
st.obd.p.r.=100| 104,5 103,2 101,7 101,3 100,9 1018 102,3 102,6
Graf 2.1: Spotrebitelské ceny
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2 Ceny zbozi a sluzeb

Graf 2.2: Spotiebitelské ceny
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Tabulka 3.1: Zaméstnanost a nezameéstnanost — ro¢ni

3 Trh prace a domacnosti

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce Predikce
Vybérové §etieni pracovnich sil - CSU :
Zamgstnanost primérv tis.osob | 4963 4972 4937 4866 4764 4732 4728 4765 4772 4779
pFedch.r.=100| 100,7 100,2 99,3 98,6 97,9 99,3 99,9 |(100,8) 100,1 100,2
-zamé&stnanci >’ primérv tis.osob | 4374 4369 4329 4203 4079 4023 4010 4002 3957 3953
predch.r.=100] 99,2 99,9 99,1 97,1 97,1 98,6 99,7 (99,8) 98,9 99,9
- podnik atelé » primér v tis.osob 589 603 607 663 685 709 718 763 815 827
predch.r.=100| 114,1 102,4 100,8 109,2 103,3 103,5 101,2 ] (106,3) 106,9 101,4
Makroekon. produktivita prace Y predch.r.=100| 105,2 104,1 99,9 1004 102,6 104,0 103,22 |(101,2) 1022 102,6
Registrovana nezaméstnanost - MPSV:
Pocet nezaméstnanych primérv tisosob | 155,6 160,7 219,5 311,7 443,2 470,0 443,8 4775 524 543
koncem r.vtis.osob| 153,0 186,3 268,99 386,99 487,6 4574 461,99 5144 551 551
Mira nezaméstnanosti primérv % | 2,99 3,05 4,29 6,04 8,54 9,02 8,54 9,16 10,0 10,3
koncem r.v % | 2,93 3,52 5,23 7,48 9,37 8,78 8,90 9,81 10,5 10,5

Udaje z Vybérového Setieni pracovnich sil za rok 2002 nejsou mezirocné zcela srovnatelné viivem metodické zmény (harmonizace dotazniku se standardem
Eurostatu), ktera je podrobné popsana v poznamce u kapitoly C3.
Y Zaméstnani s jedinym nebo hlavnim zaméstnanim podle Vybérového Setieni pracovnich sil (VSPS).

Y Véetné clenmit produkcnich druzstev.
Y Véetné pomdhajicich rodinnych prislusnikii.

Y Hruby domaci produkt ve stalych cendch pripadajici na 1 zaméstnaného.

Prameny: CSU, MPSV CR, propocty MF CR.
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Tabulka 3.2: Zdroje a uZiti diichodii v sektoru domacnosti — ro¢ni

metodika narodnich ucti

3 Trh prace a domacnosti

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predb. Predikce  Predikce
Bézné prijmy mld. K¢ | 1146,2  1322,1 14472 1528,6 1588,8 1664,6 1757,0 18485 1946 2043
predch.r.=100 115.4 109,5 105,6 103,9 104,8 105,6 105,2 105,3 105,0
Nahrady zamés tnancim mld. K¢ | 650,1 753,6 799,9 835,2 867,3 909,6 974,6 1036,6 1094 1155
predch.r.=100 . 1159 106,1 104,4 103,8 104,9 107,1 106,4 105,5 105,6
- Mzdy a platy (v€etné naturalnich) mld. K¢ | 491,6 5672 604,8 6335 655,9 687,1 7349 780,8 822 866
predch.r.=100 1154 106,6 104,8 103,5 104,8 107,0 106,2 105,3 105,4
-- ve viadnim sektoru mld. K¢ | 81,1 95,2 99,9 101,7 114,0 116,7 130 144 160 171
predch.r.=100 . 117,4 104,9 101,8 112,1 102,4 111,7 110,2 111,1 107,0
-- vostatnich sektorech mld. K¢| 410,44 472,0 504,9 531,8 541,9 5704 605 637 662 696
predch.r.=100 . 115,0 107,0 1053 101,9 105,3 106,0 105.4 104,0 105,0
- Socialni piis pévky zamés tnavateli mld. K¢ | 158,6 186.,4 195,1 201,7 2114 222,6 239,6 2559 272 288
predch.r.=100 117,5 104,7 103,4 104,8 105,3 107,7 106,8 106,3 106,1
Hruby smiSeny diichod mld. K¢ | 204,4 230,1 250,2 2814 296,1 304,9 3251 329,7 340 357
predch.r.=100 112,6 108,7 112,5 105,2 103,0 106,6 101,4 103,2 105,0
Piijaté diichody z viastnictvi » mld. K¢ | 80,2 87,4 107,2 119,6 100,8 93,7 933 85,0 83 85
predch.r.=100 . 109,1 122,6 111,6 84,2 93,0 99,6 91,1 98,0 102,0
Socialni davky mld. K¢ | 159,5 186,6 2132 2323 2523 276,5 2928 314,8 336 351
predch.r.=100 117,0 114,2 109,0 108,6 109,6 105,9 107,5 106,8 104,5
Ostatni pFijaté béZné transfery R mld. K¢ | 51,9 64,4 76,8 60,1 72,4 79,8 71,3 82,5 93 94
predch.r.=100 124,0 119,4 78,2 120,5 110,2 89,3 115,6 1124 102,0
Béiné vydaje mld. K¢ | 361,6 4223 461,5 4723 4973 521,1 5552 600,3 634 672
predch.r.=100 116,8 109,3 102,3 105,3 104,8 106,6 108,1 105,7 106,0
Placené diichody z vias tnictvi Y mld. K| 24,7 24,8 27,5 24,8 21,9 20,0 20,4 23,0 24 26
predch.r.=100 100,3 110,7 90,4 88,1 91,6 101,9 112,5 104,3 110,0
Bézné dané z diichodu a jméni R mld. K¢ | 70,4 82,0 90,6 97,3 99,7 103,5 108,3 123,3 131 139
predch.r.=100 . 116,4 110,6 107,3 102,5 103,8 104,7 113,9 106,5 106,2
Socialni piispévky ® mld. K¢ | 2294 264,9 2842 296,0 310,5 328,8 3579 379,1 404 428
predch.r.=100 115,5 107,3 104,1 104,9 105,9 108,9 105,9 106,5 106,1
Ostatni placené béZné transfery » mld. K¢ | 37,1 50,7 59,1 54,2 65,2 68,8 68,6 74,8 76 79
predch.r.=100 136,8 116,7 91,6 120,3 105,6 99,8 109,1 101,0 104,0
Disponibilni diichod mld. K¢ | 784,6 899.8 985,7 1056,3 1091,5 1143,5 1201,8 12482 1312 1370
predch.r.=100 114,7 109,5 107,2 103,3 104,8 105,1 103,9 105,1 104,5
Vydaje na koneé&nou s poti‘ebu mld. K¢ | 692,1 807,3 888,0 952,0 1006,6 1059,6 11403 11839 1232 1290
predch.r.=100 116,6 110,0 107,2 105,7 105,3 107,6 103,8 104,1 104,7
Zmény ¢istého podilu
vpenzijnich fondech (-) ® mld. K¢ 55 8,9 9,3 7,6 6,1 7,6 11,1 11,8 14 16
Hrubé 1spory mld. K¢ | 98,0 101,3 107,1 111,9 91,0 91,5 72,6 76,1 93 95
Kapitalové transfery
(ptijem (-) / vydaj (+)) mld. K¢| -155,8 22,4 -11,0 9,2 -10,1 -11,2 -12,5 -13,5 -2 -7
Hruba tvorba kapitalu mld. K¢ | 18,8 54,5 68,3 51,7 70,0 72,1 68,5 75,2 79 85
predch.r.=100 . 289,8 125.4 75,6 1354 103,1 95,0 109,8 104,9 108,0
Zména finané¢nich aktiva pasiv mld. K¢ | 2349 69,2 49,7 69,5 31,1 30,6 16,6 14,3 17 17

Y Smiseny diichod drobnych podnikatelii, ktery je souhrnem diichodu z podnikéni (zisku) a diichodu z jejich pracovni ¢innosti pro viastni podnik.
2 Prijaté uroky, dividendy, diichody z pidy, cerpani podnikatelského diichodu, diichodu z rozdéleného zisku apod.
¥ Néhrady z nezivotniho pojisténi, soukromé mezindrodni transfery, vyhry v sdzkéch a loteriich, statni prispévky na stavebni sporeni apod.

¥ Placené iiroky.

¥ Daii z prijmu, daii z pFevodu nemovitosti, mistni poplatky a pouzivani dalnic.

% Prispévky na socidlni a zdravotni pojisténi, penzijni pripojisténi a zdkonné tirazové pojisténi placené zaméstnavatelem i zaméstnancem a tzv. imputované

Fispévky (nendvratné socialni vypomoci poskytnuté zaméstnavatelem).
prisp Vp P

7 Cisté pojistné na nezivotni pojistént, soukromé mezindrodni transfery, pokuty ve spravnim a blokovém Fizeni, sdzky apod.

Y Rozdil mezi pijatym pojistym a vyplacenymi diichody.

Prameny: CSU, propocty MF CR.
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3 Trh prace a domacnosti

Tabulka 3.3: Dlichody domacnosti - analytické ukazatele

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predb. Predikce Predikce
Mira hrubych iispor domacnosti R % 12,5 11,3 10,9 10,6 83 8,0 6,0 6,1 7,1 7,0
Objem mezd a platii relny >’ mid. Ké 2000|6812 7225 710,2 672,3 6815 687,1 702,1 732,6 768 789
predch.r.=100 . 106,1 98,3 94,7 1014 100,8 102,2 104,4 104,9 102,7
Objem socilnich divek reslny mid. K& 2000 | 221,1 237,7 2503 246,5 262,2 276,5 279,7 2953 314 320
predch.r.=100 . 107,5 105,3 98,5 106,3 105,5 101,2 105,6 106,4 101,8
Disponibilni diichod reélnyz) mld. K¢ 2000 | 1087,3 1146,1 1157,6 11209 11343 1143,5 1148,0 11713 1226 1248
predch.r.=100 . 1054 101,0 96,8 101,2 100,8 1004 102,0 104,7 101,8
Makroekonomick primérna »
mzda (plat) - nominalni predch.r.=100 . 115,5 107,6 107,9 106,7 106,2 107,3 1064 106,5 105,5
mzda (plat) - redlna > piedch.r.=100 . 106,2 99,2 97,5 1045 1022 102,5 104,6 106,1 102,8
Efektivni mira zdanéni
béznych prijmi ¥ % | 26,2 26,2 25,9 25,7 25,8 26,0 26,5 27,2 27,5 27,8
Uplné jednotkové naklady price > predch.r.=100 . 11,1 107,0 105,5 103,4 101,6 103,9 104,3 103,1 102,7
Podil nahrad zaméstnancim na HDP % 47,1 48,1 47,6 454 45,6 45,8 44,8 45,6 46,1 46,1
Podil socislnich divek na HDP %) 11,6 11,9 12,7 12,6 133 13,9 13,5 13,8 14,2 14,0

Y Podil hrubych tispor na disponibilnim diichodu domdcnosti.

? Deflovano indexem spotiebitelskych cen.

¥ Podil objemu mezd a poctu zaméstnancii (tj. pracovnili pobirajicich mzdu a élenii produkénich druzstev) podle metodiky VSPS, tj. véetné zaméstnancii
malych podnikit nezapocitanych do analogického ukazatele CSU.

Y Podil béznych dani z diichodu a jméni a socidlnich prispéviii na béznych prijmech domdcnosti.

Y Objem nomindlnich nahrad zaméstmanciim na jednotku HDP ve stalych cendch.

Graf 3.3: Nominalni pFijmy domacnosti - objem
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Graf 3.4:

Primérna mzda nominalni

3 Trh prace a domacnosti
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produkénich druzstev) podle metodiky VSPS, tj. véeté zaméstnancii malych podniki: nezahrnutych do ukazatele CSU.

Graf 3.5: Primérna makroekonomicka mzda realna
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4 Vztahy k zahranici

Tabulka 4.1: Souhrnna platebni bilance - ro¢ni

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce  Predikce
Vyvoz zboZi mld. K¢ | 569,5 595.8 709,3 8342 908,8 1121,1 1269,6 12504 1340 1400
predch.r.=100 1242 104,6 119,1 117,6 108,9 1234 1132 98,5 107,2 1045
Dovoz zboZi mld. K¢ | 667,1 750,7 864,5 918,2 974,6 1241,9 1386,3 13253 1410 1475
predch.r.=100 1339 112,5 1152 106,2 106,1 127,4 111,6 95.6 106,4 104.6
Obchodni bilance mld. K¢ | -97,6 -154,9 -155,2 -84,0 -65,8 -120,8 -116,7 -74.8 -70 -74
z toho:
- mineralni paliva (SITC 3) mld. K¢ | -28,0 -38,6 -47.,4 -33,2 -38,8 -85,7 -87,6 -64.,3 -62 -49
- ostatni mld. K¢|  -69,6 -116,3 -107,9 -50,8 -27,0 -35,1 -29,1 -10,6 -8 -25
Vyvoz sluzeb mld. K¢ | 178,3 222,0 227,2 246,7 2439 264,8 269,7 231,1 222 231
predch.r.=100 120,1 124,5 102,3 108,6 98,8 108,6 101,8 85,7 96,2 104,0
Dovoz sluZeb mld. K¢ | 129,4 169.,8 1713 184,8 202,3 210,2 211,7 2093 201 203
predch.r.=100 96,3 131,3 100,8 107,9 109,5 103,9 100,7 98.9 96,1 101,0
Bilance sluzeb mld. K¢ | 48,9 52,2 55,9 61,9 41,5 54,6 58,0 21,9 21 28
Vynosy - piijmy mld. Ké| 31,7 31,8 44,7 55,0 64,3 75,4 84,9 71,4 76 80
predch.r.=100 139,6 100,2 140,7 123,1 116,8 117,3 112,5 84,2 106.5 105,0
Vynosy - naklady mld. K¢ | 34,5 51,4 69,8 90,1 111,0 128,4 168,4 195,2 203 223
predch.r.=100 | 148,1 148,9 135,9 129,1 123,1 115,7 1312 115.9 104,1 109,7
Bilance vynosi mld. Ké -2,8 -19,6 -25,1 -35,1 -46,7 -53,0 -83,5 -123.,8 -127 -143
Bilance pievodi mld. K¢ 15,2 10,4 11,3 16,7 204 14,4 17,8 28,7 17 20
Béiny ulet mld. K¢ | -36,3 -111,9 -113,0 -40,5 -50,6 -104,9 -124,5 -148,1 -159 -170
Béiny ulet mld. USD | -1,37 -4,12 -3,56 -1,25 -1,46 -2,72 -3,27 -4,60 -5.8 -6.,3
Finanéni ucet mld. USD 8,23 4,18 1,08 2,92 3,08 3,84 4,54 11,23 7,7 6,7
- pfimé zahraniéni investice mld. USD 2,53 1,28 1,28 3,59 6,23 4,94 5,48 9,03
- portfoliové investice mld. USD 1,36 0,73 1,09 1,07 -1,40 -1,77 0,92 -1,43
- ostatni investice " mld. USD 4,34 2,18 -1,28 -1,74 -1,76 0,66 -1,85 3,60
Zména devizovych rezerv mld. USD 7,46 -0,83 -1,77 1,94 1,65 0,82 1,77 6,61 1,7 0,4
Devizové rezervy CNB nld. USD koncem r. 14,0 12,4 9,8 12,6 12,8 13,1 14,5 23,7 27 27
Zahraniéni zadluZenost > nld. USD koncem r. 17,2 21,2 21,6 243 22,9 21,6 22,4 26,3 29 29
Podil obchodni bilance na HDP % -7,1 -9,9 -9,2 -4,6 -3,5 -6,1 -5,4 -3,3 =29 -3,0
Podil bézného t&tu na HDP % 22,6 7,1 -6,7 2,2 2,7 5,3 -5,7 -6,5 -6,7 -6,8
Podil finané¢niho Gétu na HDP % 15,8 7,2 2,0 5,1 5,6 7,5 7,9 16,1 8,9 7,2
Podil zahr.zadluZenos ti na HDP > % 33,1 36,9 44,6 395 43,2 41,2 36,2 35,7 33 31

" Od roku 2000 véetné financnich derivati.

2 Zahraniéni zadluZenost je sumou devizovych a korunovych pasiv bankovni soustavy (vé. CNB), podnikové sféry a viady vici nerezidentiim.
¥ Podil zahranicni zadluzenosti v K¢ koncem roku na HDP v K¢ vytvoreném v pritbéhu roku.

Prameny: CNB, CSU, propocty MF CR.

Graf 4.1: Souhrnna platebni bilance
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4 Vztahy k zahranici

Tabulka 4.2: Souhrnna platebni bilance - ctvrtletni

2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce
Vyvoz zboii mld. K¢| 313,0 317,2 295,8 3244 330,9 343 322 344
piedch.r.=100 98,2 98,0 99,3 98,5 105,7 108,1 108,9 106,2
Dovoz zboZi mld. K¢| 322,1 330,3 315,0 357,9 338,0 360 341 371
predch.r.=100 93,4 94,8 96,5 97,7 104,9 108,9 108,2 103,8
Saldo obchodni bilance mld. Ké -9,1 -13,1 -19.,3 -33.,4 -7,1 -17 -19 =27
z toho:
- mineralni paliva (SITC 3) mid. Ké | -15,5 -14,0 -15,3 -19,5 17,7 -15 .13 -15
- ostatni mid. K& 6,4 0,9 -4,0 -13.,9 10,6 -2 -6 .12
Vyvoz sluzeb mld. K¢ 59,2 58,5 57,0 56,4 47,8 50 63 62
predch.r.=100 103,0 88,3 73,9 81,9 80,7 85,0 110,0 110,0
Dovoz sluZeb mid. Ké| 50,1 49,0 55,0 55,3 443 47 55 55
predch.r.=100 104,7 93,3 95,1 103,1 88,6 95,0 100,0 100,0
S aldo bilance sluZeb mld. Ké 9,2 9,6 2,0 1,2 3.4 3 8 7
Bilance vynosi mld. Ké| -30,6 -30,9 -35,7 -26,6 -22,0 -35 -40 -31
Bilance pfevodi mld. K¢ 2,3 34 5,5 17,5 9,3 (1] 3 5
Béiny icet mld. Ké| -28,2 -31,0 -47,5 -41,4 -16,3 -49 -48 -46
Béiny icet mld.USD -0,78 -0,93 -1,54 -1,34 -0,55 -1,8 -1,8 -1,7
Finanéni ucet mld.USD 1,43 5,58 3,20 1,02 1,20 2,2 2,2 2,1
-pfimé zahraniéni investice mld.USD 0,94 5,23 191 0,96 1,10
- portfoliové investice mld.USD 0,21 0,09 -0,13 -1,73 -1,11
- ostatni investice mld.USD 0,28 0,26 1,42 1,79 1,21 .
Zména devizovych rezerv mld.USD 0,38 4,85 1,21 0,17 0,42 0,4 0,4 0,4
Devizové rezervy CNB mld. USD koncem obd. 14,8 21,4 22,5 23,7 24,7 26 27 27
Zahrani¢ni zadluZenost mld. USD koncem obd. 21,6 24,9 24,5 26,3 27 29 29 29

Graf 4.2: BéZny ucet platebni bilance
rocni klouzavé iithrny v procentech HDP
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4 Vztahy k zahranici

Graf 4.3: Saldo obchodni bilance
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Graf 4.5: Devizové rezervy CNB a zahranic¢ni zadluZenost
stav koncem ctvrtleti
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4 Vztahy k zahranici

Tabulka 4.3: Sménné kurzy — ro¢ni

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce  Predikce

Devizové kurzy nominalni:

CZK/EUR " rocniprimér| 34,31 34,00 35,80 36,16 36,88 35,61 34,08 30,81 31,3 30,3
index zhodnoceni predch.r.=100 99,3 100,9 95,0 99,0 98,1 103,6 104,5 110,6 98,4 103,2
CZK/USD rocniprimér| 26,55 27,14 31,71 32,27 34,60 38,59 38,04 32,74 27,6 27,0
index zhodnoceni predch.r.=100 108,4 97,8 85,6 98,3 93,3 89,7 101,5 116,2 118,7 102,0

L P )
Devizové kurzy realné: )

Viigi Némecku primér 1995 =100 100,0 1104 117,1 127,8 127,2 1335  146,1 1632  162,5 1712
index zhodnoceni predch.r.=100| 103,5 1104 106,0 109,1 99,6 104,9 109,5 11,7 99,5 105,3
CZK/USD primér 1995 =100 100,0 1044 94,7 101,7 96,3 85,4 90,0 106,1 1263 1307
index zhodnoceni predch.r.=100| 116,8 104,4 90,7 107.4 94,7 88,7 1054 117.9 119,1 1034

) Do roku 1998 sménny kurz CZK/XEU.
2 Deflovéno defldtory HDP. Riist indexii indikuje redlné zhodnoceni mény.

Tabulka 4.4: Sménné kurzy — ctvrtletni

2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce

Devizové kurzy (nominélni):

CZK / EUR 31,76 30,40 30,25 30,85 31,63 31,4 31,2 30,9
index zhodnoceni predch.r.=100 109,6 112,8 112,5 107,6 100,4 96,7 97,0 99,7
CZK/USD 36,23 33,12 30,75 30,88 29,48 27,6 26,7 26,5
index zhodnoceni predch.r.=100 103,9 118,5 124,4 119,9 122,9 119,9 115,1 116,5

Devizové kurzy (realné):

vii¢i Némecku primér 1995 =100 | 155,5 164,1 165,2 168,3 156,3 160 163 171
index zhodnoceni predch.r.=100 112,2 114,7 112,2 108,1 100,5 97,6 98,4 101,5
CZK/USD primér 1995 = 100 94,3 104,0 112,3 115,7 115,1 125 130 136
index zhodnoceni predch.r.=100 107,1 121,1 125,5 119,8 122,1 120,2 115,9 117,7

Graf 4.7: Nominalni sménné kurzy
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Graf 4.8: Realné sménné kurzy
ctvrtletni priomery, deflovano deflatory HDP, rist indexii indikuje redlné zhodnoceni
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5 Uspory a investice

Tabulka 5.1: Uspory a investice — roéni

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predb. Predikce Predikce
Hrubé investice = mld. K¢ | 470,0 536,7 547,4 552,6 534,1 588,7 642,3 640,5 645 686
=hrub4 tvorba kapitalu predch.r.=100 133,6 114,2 102,0 100,9 96,7 110,2 109,1 99,7 100,6 106,5
- fixni kapital mld. K¢ | 442,5 500,6 514,5 535,5 528,3 561,5 603,3 599,3 601 633
predch.r.=100 130,2 113,2 102,8 104,1 98,7 106,3 107.4 99,3 100,2 1054
-zména zasob a rezerv mld. K¢ 27,6 36,0 329 17,1 5,8 27,2 39,0 41,2 44 53
Podil tvorby fixniho kapitilu na HDP % 32,0 31,9 30,6 29,1 27,8 28,3 27,7 26,3 253 253
Hrubé s pory mld. K¢ | 470,0 536,7 5474 552,6 534,1 588,7 6423 640,5 645 686
-zahraniéni dspory =
=deficit béZného uctu plat.bilance mld. K¢ 36,3 1119 113,0 40,5 50,6 1049 1245 148,1 159 170
- metodologickA diference " mid. Ke| 21,3 4,7 42 0,0 0,0 0,0 0 0 0 0
- hrubé nrodni tispory mid. K¢| 412,4 4295 438,66  512,1 483,5 4838 518 492 486 517
predch.r.=100 125,2 104,1 102,1 116,8 94,4 100,1 107,0 95,1 98,7 106,3
Hrubé viadni Gspory mid. K¢| 107,6 99,4 92,6 84,5 71,5 67,2 . . . .
Hrubé s pory domacnos ti mld. K¢ 98,0 101,3 107,1 111,9 91,0 91,5 72,6 76,1 93 95
Hrubé s pory nefinan¢nich podnik it
a finanénich instituci mld. K¢ | 206,8 228,8 238,9 315,7 315,0 325,1
Podil hrubych narodnich s por na HDP %] 299 274 26,1 278 254 24,4 23,8 21,6 20,5 20,6

Y Diference mezi saldem béznych transakci se zahranicim v pojeti narodnich tictii a béznym tictem v pojeti statistiky platebni bilance.

Graf 5.1: Podily hrubych narodnich dspor a spoti‘eby domacnosti (v¢é. NZI) a vlady na HDP

z ro¢nich klouzavych vhrni

31 76
29,9

P I e e e e i et e - 74

28 + 73

27 -+ 72

26 Predikce T

25 NG -2 m e ]

24

Hrubé néarodni aspory / HDP v %

23

22

21

20

1/95 1/96 1197 1/98 1799 1/00 1/01 1702 1/03 1704

Hrubé néarodni uspory / HDP

Spotieba / HDP

Graf 5.2: Finan¢ni bilance sektori
rozdil uspor a investic v jednotlivych sektorech

% HDP
&

T

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

=Y Doméacnosti — Viada [—1Finanéni a nefinanéni sektor

Bézny ucet plat. bilance

38

Spotieba / HDP v %



6 Demografie

Tabulka 6.1: Demografie

v tis. osob koncem roku

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predikce Predikce Vyhled
Pocet obyvatel 10309 10 299 10 290 10278 10 232 10 206 10203 10 251 10 248 10 247
piredch.r.=100 99,9 99,9 99,9 99,9 99,6 99,7 100,0 (100,5) 100,0 100,0
Vékové skupiny:
©-19) 2653 2567 2 485 2407 2348 2296 2255 2212 2173 2135
predch.r.=100 96,7 96,8 96,8 96,9 97,5 97,8 98,2 (98,1) 98,2 98,3
(20 -59) 5799 5874 5941 5998 6003 6005 6016 6 049 6039 6035
piredch.r.=100 101,4 101,3 101,1 101,0 100,1 100,0 100,2 (100,5) 99.8 99,9
(60 avice) 1857 1857 1864 1873 1882 1905 1932 1990 2036 2077
predch.r.=100 100,0 100,0 100,3 100,5 100,5 101,2 101,4 (103,0) 102,3 102,0
Starobni dichodci 1806 1813 1859 1891 1919 1935 1921 1927 1935 1948
predch.r.=100 99,7 100,4 102,5 101,7 101,5 100,8 99,3 100,3 100,4 100,7
Miry zavislosti: - %
L1
Demograficka ) 32,0 31,6 314 31,2 31,3 31,7 32,1 32,9 33,7 34,4
Podle platné legislativy * 35,0 34,1 33,4 32,7 323 31,9 31,7 31,7 31,7 31,7
Efek tivni mira zavislosti ” 36,3 36,8 38,3 39,7 40,4 40,8 40,1 40,3 40,5 40,8
Stitedni délka Zivota (roky)
Muzi 70,4 70,5 71,1 71,4 71,7 72,1 72,0 72,2 72,4 72,6
Zeny 77,3 77,5 78,1 78,1 78,4 78,4 78,8 79,0 79,3 79,5

Udaje za roky 2000 — 2002 jsou konzistentni s vysledky Scitani lidu 2001. Jako predikce na obdobi 2003 az 2005 je uvedena stiedni varianta Demografické
projekce CSU z roku 1999, kterd neni konzistentni s tidaji do roku 2002. Nova projekce by méla byt publikovana do konce roku 2003.

Udaje se tykaji obyvatel, kteri maji na tizemi CR trvalé bydlisté, a to bez ohledu na jejich statni obcanstvi.

! Podil poctu obyvatel v seniorském véku (nad 59 let) na poctu obyvatel v produkt. véku - nezohlediuje tedy prodluzovani véku odchodu do diichodu.
? Podil poctu obyvatel v diichodovém véku podle plamé legislativy na poctu ostatnich obyvatel nad 19 let.

¥ Podil poctu vyplacenych starobnich diichodii na poctu pracujicich.

Prameny: CSU, propocty MF CR.

Graf 6.1: Vékové skupiny
strukturni podily
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6 Demografie

Graf 6.2: Stiedni délka Zivota
80

79 + 78.4 //’;3.35

74 4

roky

73 + 721

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Zeny

Muzi ‘

Graf 6.3: Miry zavislosti

definice ukazatelii viz poznamky k tabulce 6.1

42.0
40.5 /
40.8
39.0
37.5
X 36.0
34.4
- £\ | -
Predlkce/_.
33.0
—0
31.5
31.7
30.0 t t t t t t t t t t t t t t t t t t t
1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Denograficka Podle platné legislativy Efektivni

Graf 6.4: Starobni dichody
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Tabulka 7.1: Urokové sazby — ro¢ni

prumeérné sazby - v % p.a.

7 Urokové sazby

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predikce Predikce Vyhled

Diskontni sazba (konec roku) 10,5 13,0 7,5 5,0 5,0 3,75 1,75
Repo 2T (konec roku) 12,4 14,75 9,5 5,25 5,25 4,75 2,75
Lombardni sazba (konec roku) 14,0 23,0 12,5 7,5 7,5 5,75 3,75
PRIBOR 3M " 11,98 15,97 14,33 6,84 5,36 5,18 3,55 2,4 2,7 32
Vynos do doby splatnosti 5R 10,03 10,53 I 12,12 7,57 6,77 5,97 . . . .
statnich dluhopis i » 10R - - - - - 6,35 4,94 4,0 4,4 5,0
Urokové sazby z celkovych stavi avéri 12,54 13,22 12,86 8,69 7,16 7,05 6,23 5,5 5,7 6,0
Urokové sazby z vkladi 6,79 7,72 8,09 4,47 3,39 2,97 2,17 1,5 1,7 2,0
- na vidénou 2,55 2,24 2,01 1,83 1,62 1,54 1,30 0,9 1,2 1,3
- terminovanych 9,45 10,43 10,53 5,60 4,25 3,70 2,68 1,9 2,2 2,6
Urokovi marZe 5,75 5,50 4,77 4,22 3,76 4,08 4,06 4,0 4,0 4,0
Primérné realné sazby ze stavu avéri ¥ 7,9 7,1 10,4 5,1 1,5 6,0 7,1 4,9 3,6 39
Priumérné Cisté realné sazby
z terminovanych vkladi 4 -0,5 -1,1 2,0 2,2 -0,4 -1,0 1,7 0,2 -1,2 -0,3

Predikce a vyhled virokovych sazeb mezibankovniho penézniho trhu byly zpracovany na zdakladé virokovych swapii.
" 3mésicni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu.
Y Za rok 1995 jsou uvedeny ndklady primdrni emise dluhopisii. V letech 1996 az 2001 se jednd o vynos Sletych statnich dluhopisii na sekunddarnim trhu do doby

splatnosti podle statistiky Patria Finance. Od roku 2001 je uveden vynos 10letych dluhopisii podle statistiky CNB.

Y Deflovdno ristem cen primyslovych vyrobeii v pribéhu roku.
¥ Deflovano ristem spotiebitelskych cen v pritbéhu roku, od r. 1993 uvazovana jednotnd 15% daii z kapitalovych vynosii.
¥ Primérnd hodnota indexu Burzy cennych papirii Praha PX50 - predikci neprovadime.

Prameny: CNB, Patria Finance, Burza cennych papirii Praha, propocty MF CR.

Tabulka 7.2: Urokové sazby — &tvrtletni

primérné sazby - v % p.a.

2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predikce Predikce Predikce

Diskontni sazba (konec obdobi) 3,25 2,75 2,00 1,75 1,50
Repo 2T (konec obdobi) 4,25 3,75 3,00 2,75 2,50
Lombardni sazba (konec obdobi) 5,25 4,75 4,00 3,75 3,50
PRIBOR 3M 4,39 3,94 3,14 2,75 2,51 2,4 23 23
Vynos do doby splatnosti
10letych statnich dluhopisi 5,43 5,33 4,69 4,32 3,99 4,0 3,9 4,0
Urok ové sazby z celkovych stavii uvéra 6,66 6,39 6,06 5,80 5,59 5,5 5,4 5.4
Urokové sazby z vkladi 2,51 2,35 2,06 1,79 1,66 1,5 1,4 1,4
- navidénou 1,47 1,39 1,26 1,14 1,07 0,9 0,9 0,9
- terminovanych 3,10 2,90 2,52 2,22 2,07 1,9 1,9 1,9
Urokova marze 4,15 4,04 4,00 4,00 3,94 4,0 4,0 4,0

' Viz poznamka 2 u tabulky 7.1.
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7 Urokové sazby

Graf 7.1: Prehled irokovych sazeb
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Graf 7.2: Redlné sazby mezibankovniho trhu
PRIBOR IR deflovany indexem cen prumyslovych vyrobcii
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Rocni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu deflovand cenami priimyslovych vyrobci. Pri deflovani ex post je pouzit riist cen za uplynula ¢tyri ctvrtleti. Pri
deflovani ex ante je pouZit riist cen v nasledujicich ctyrech ctvrtletich, tedy do splatnosti mezibankovniho vkladu. V pripadé, Ze skutecné hodnoty riistu cen jesté
nejsou znamy, je pouzito predikce. Deflovani ex ante podle naseho nazoru lépe odrazi ekonomicky charakter redlnych uirokovych sazeb.

Graf 7.3: Prumérné realné sazby z uvéru a terminovanych vklada
Sazby z uvérii deflovany ristem indexu cen primyslovych vyrobcii v prisbéhu roku, sazby z terminovanych vkladii po zdanéni deflovany
ristem CPI v pritbéhu roku.

% p.a.

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

‘ mCisté realné sazby z term.vkladd O Reélné sazby z uvéru

42



Graf 7.4: Kratkodoby urokovy diferencial

7 Urokové sazby
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Tabulka 8.1: Vladni sektor - piijmy

8 Vladni sektor

Veskeré udaje v tomto oddile jsou usporadany podle metodiky GFS (Government Finance Statistics) Mezindarodniho ménového fondu.
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce
Konsolidované p¥ijmy vladniho sektoru mid K¢| 503,9 5784 6344 6653 7093 7439 7807 851,1 9068 953
predch.r.=100| 112,8 114,8 109,7 104,9 106,6 104,9 104,9 109,0 106,5 105,1
Celkové pFijmy (vcetné grantiy)
- statniho rozpoctu (véemné NF) n mid. K¢| 388,7 4284 4614 486,0 521,1 545,8 574,8 602,8 659,3 672
predch.r.=100| 1114 110,2 107,7 105,3 107,2 104,7 105,3 104,9 109,4 101,9
- zdravotnich poji§toven mid. K¢| 64,8 73,6 87,1 95,7 104,8 112,5 117,7 1323 136,0 144
predch.r.=100| 122.5 113,6 1184 109.,8 109,5 107.,4 104,7 1123 102,9 106,0
- mimorozpo¢tovych fondi mld. K¢ 8,4 15,4 8,7 8,0 7,1 58 8,5 35,2 31,9 37
predch.r.=100| 88,4 183,3 56,3 92,9 87,7 82,6 146,4 4124 90,7 1154
- tizemnich samospravnych celki mid.ke| 1122 130,0 1638 1453 1572 1656 181,8 1924 2366 276
predch.r.=100| 122,1 1159 126,0 88,7 108,1 105,4 109,8 105,8 122,9 116,6
Daiiové piijmy celkem mid. K¢'|  446,0 511,2 569,8 610,6 652,6 688,2 721,1 782,0 833,0 882
predch.r.=100| 113,5 114,6 111,5 107,2 106,9 105,5 104,8 108,5 106,5 105,8
Dané na zbozi a sluzby mid. K¢| 154,9 173,6 196,2 211,3 216,5 240,3 247,6 255,5 265,4 270
predch.r.=100| 1124 112,1 113,0 107,7 102,5 111,0 103,1 103,2 103,9 101,6
- daii z p¥idané hodnoty mid K¢| 858 948 1093 117,7 1194 1383 1459 150,9 1544 159
predch.r.=100| 111,3 110,5 1153 107,6 101,5 115,9 105,5 103,4 102,3 103,1
- spotiebni dané mid K¢| 46,4 56,7 612 642 678 73,1 709 763 79,5 78
predch.r.=100| 116,0 122,2 107,9 104,9 105,7 107,9 96,9 107,6 104,2 98,4
-clo mid. K¢| 17,4 17,4 19,7 14,9 13,6 12,1 13,6 10,0 9,8 10
predch.r.=100| 114,5 100,0 113,1 75,9 91,2 88,5 113,0 73,6 97,6 98,2
- ostatni ® mid. K¢| 5,3 4,7 6,1 14,5 15,7 16,7 17,2 18,3 21,7 23
predch.r.=100| 96,4 88,7 128.,8 240,3 108,0 106,6 102,7 106,3 118,8 104,5
Pojistné na socilni a zdravotni zabezpeteni * nud kc| 162,3  192,5 2222 2468 263,1 271,3 2874 3189 3350 358
predch.r.=100| 1229 118,6 1154 111,0 106,6 103,1 105,9 111,0 105,0 106,9
- statniho rozpodtu mid. K¢'| 119,7 140,7 162,5 179,1 191,9 197,6 208,9 227,1 242,0 261
predch.r.=100| 118,6 117,5 1155 110,2 107,2 102,9 105,7 108,7 106,6 107,9
- zdravotnich pojist'oven mld. K¢| 49,2 58,9 68,2 76,6 80,2 84,0 89,0 102,3 104,5 110
predch.r.=100| 1352 119,7 115,8 1123 104,7 104,7 106,0 115,0 102,1 105,6
Dané z p¥ijmu, majetku a ostatni mid K¢| 1288 1451  150,5 152,6 173,0 176,6 1861 207,6 232,77 254
predch.r.=100| 104,6 112,7 103,7 101,4 113,4 102,1 105,4 111,6 112,1 109,1
- daii z p¥ijmu fyzickych osob mid K| 54,5 68,6 80,5 87,9 949 953 983 1044 1144 127
piedchr=100| 183,5 1259 1174 109, 1080 1004 103, 1062 1096 1108
- dai z p¥ijmu pravnickych osob mld. K¢| 63,8 66,5 61,8 55,6 67,6 70,1 75,8 92,0 105,7 114
predch.r.=100| 90,0 104,2 92,9 89,9 121,6 103,8 108,1 121,4 1149 107,7
- dané z majetku a ostatni ¥ mid. K| 10,5 10,0 8,1 9,1 10,5 11,2 121 112 126 13
predch.r.=100| 46,7 95,2 81,1 112,4 115,1 107,0 107,4 92,9 1122 104,3
Nedartiové pFijmy mld. K¢| 51,5 61,7 57,3 45,5 47,0 46,7 48,9 56,7 60,1 50
predch.r.=100| 1132 119,8 92,8 79,4 103,2 99,3 1049 115,8 106,1 83,6
Kapitalové prijmy mid. K¢| 6,3 55 8,3 9,1 9,7 8.8 9,5 9,7 11,2 10
predch.r.=100| 78,6 86,9 150,9 109,8 107,3 90,6 107.4 101,8 115,5 88,7
Dotace ze zahrani¢i mid. K¢| 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,9 2,7 2,4 11
predch.r.=100 X X X X X X 456,4 290,4 89,3 466,7

' Po konzultaci s MMF byly v ramci metodiky GFS revidovdny casové rady v souvislosti se zaklasifikovdnim prémii z emisi statnich

dluhopisii. Tyto castky byly vylouceny z prijmii statniho rozpoctu a zaroven byly o stejné Castky snizeny vydaje placenych urokii. Od roku
2000 jsou zde zohlednény i operace Narodniho fondu (predstrukturdlni fondy EU).
2 Uzemni samospravné celky tvori od roku 2001 obce a nové vzniklé kraje, do roku 2000 tato polozka predstavuje obce a okresy (v letech
2001 a 2002 tvorFily okresni urady kapitolu statniho rozpoctu, zanikly k 1. 1. 2003).
Y Dané ze zvldstnich sluzeb, poplatky a dané z vybranych cinnosti a ostatni dané ze zbozi a sluzeb — mistni, spravni a enviromentdlni

poplatky.

¥ Souctové tidaje u dariovych prijmii celkem a u pojistného na socialni zabezpeceni jsou snizeny o cast prispévku zaméstnavatelii na socialni
a zdravotni pojisténi (zaméstnancii viadniho sektoru), ktera podléha konsolidaci.

) Ostatni daiiové prijmy — napf. zrusené dané z objemu mezd.

Prameny tohoto oddilu: MF CR.
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8 Vladni sektor

Tabulka 8.2: Vladni sektor - vydaje

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce

Konsolidované vydaje VS v¢. Cistych pijéek b mid. K¢|  494,6 573,6 638,7 685,1 737,5 755,0 842,7 903,3 918,6 1143
predch.r.=100| 117,8 116,0 111,4 107,3 107,6 102,4 111,6 107,2 101,7 124,5
Konsolidované vydaje VS bez istych pijéek mid. K¢| 518,4 593,99  660,5  700,7 752,7 7964  867,6 9622 1060,2 1149
predch.r.=100| 117,1 114,6 111,2 106,1 107,4 105,8 108,9 110,9 110,2 108,4

Celkové vydaje nekonsolidované (vcetné polozky cisté pijcky)

- statniho rozpo&tu (veme NF) P mid. K¢| 373,9  431,8  466,7 503,5 546,8 580,6 626,6  669,5 705,2 801
predch.r.=100| 108,7 115,5 108,1 107,9 108,6 106,2 107,9 106,8 105,3 113,6
- zdravotnich pojistoven mid. K| 67,3 78,1 90,1 97,2 105,8 1100 1156 1308 1373 145
predch.r.=100| 140,5 116,0 1154 107,8 108,9 104,0 105,1 113,2 104,9 105,9
- mimorozpoé¢tovych fondi mld. K¢| 11,5 2,7 -1,1 7,2 10,7 38 17,9 10,8 -8,3 90
predch.r.=100 X 23,5 X X 147,7 35,6 469,8 60,6 X X
- izemnich samospravnych celki ¥ mid. K&| 112,1 1323 171,1 150,1 155,7 147,1 184,3  203,6 240,9 285
predch.r.=100| 125,1 118,0 129,3 87,7 103,7 94,5 1252 110,5 1183 118,1
Nékup zboZi a sluzeb mid. K¢| 130,6 123,99  139,8  140,7 152,3 166,7 179,6 183,8 208,6 226
predch.r.=100| 102,7 94,9 112,9 100,6 108,2 109,5 107,8 102,3 113,5 108,4
- mzdy, platy mid. K| 48,6 50,3 57,4 62,3 62,6 69,4 70,3 76,2 83,0 84
predch.r.=100| 131,0 103,5 114,1 108,5 100,6 110,8 101,2 108,5 108,9 100,9
- ostatni nakupy zboZi a sluZeb mld. K¢| 82,0 73,6 82,5 78,4 89,6 97,2 109,3 107,5 125,5 142

predch.r.=100| 91,0 89,8 112,1 95,1 114,2 108,5 112,5 98,3 116,7 113,4

Transfery domacnostem a neziskovym org.  mid K¢| 205,6 241,3 278,2 316,8 345,0 371,1 399,1 433,6 464,6 490
predch.r.=100| 121,3 117,4 115,3 113,9 108,9 107,6 107,6 108,6 107,2 105,4
- zdravotnich pojistoven mld. K¢| 63,2 74,1 86,3 93,0 101,5 106,4 1114 126,6 132,6 139
predch.r.=100| 136,8 117,2 116,4 107,8 109,1 104,8 104,8 113,7 104,7 105,1
- diichody (v&etné transferi do zahraniéi) mid. K¢| 88,2 109,8 127,6 151,1 166,1 177,9 186,9 201,1 212,6 226
predch.r.=100| 115,1 124,5 116,2 118,4 109,9 107,1 105,1 107,6 105,7 106,2
- ostatni mld. K¢| 54,2 57,4 64,3 72,7 77,4 86,9 100,8 105,8 119,4 124
predch.r.=100| 116,1 105,9 112,1 113,1 106,4 112,2 116,1 104,9 112,9 104,1

Dotace podnikiim a fin. institucim mid k¢| 83,9  114,7 1261 131,0 1409 141,5 160,4 212,7 2428 252
predchr=100| 1283  136,7  109,9 1039 1075 1004 1134 1326 1142 103,7
- transformaénim institucim (TI) * mid. K| 0,0 34 11,1 11,6 18,4 7,6 20,1 51,1 64,0 31
piedchr.=100| X X 323,5 1045 1584 414 2649 2537 1252 47,8
- ostatni mid. k¢| 83,9  111,3 1150 1194 1225 1339 1403 161,6 1788 221
piedchr.=100| 1283  132,6 1034  103,8 102,6 1093 1048 1152 110,7 1237
Uroky mid. K¢| 15,0 16,6 16,3 20,7 21,3 19,5 20,9 20,1 15,7 24
piedchr.=100| 852 1107 980 1273 103,0 91,6 1067 964 78,1 151,6
Kapitalové vydaje * mid. K&| 83,2 97,5  100,1 91,5 93,2 97,6  107,6  112,0 128,5 158
predchr=100| 132,5 1172 102,6 91,4  101,9 1047 1102 1042 1147 1232
Cisté pijeky mid K¢| -238 203 21,8 -156 -152 -414 249 -588  -141,6 -6
piedchr.=100| 1048 853 1072 71,7 974 2724 603 2359 2407 44
- Z toho pijmy z privatizace (-) mid.ke| 31,7 27,1 257  -138  -155 26,0 -20,5 -59.9 -126,6  -14

predch.r.=100| 120,3 85,6 94,6 53,9 111,6 168,4 78,9 291,6 2114 11,3

U cisté pujcky = poskytnuté piijcky minus splatky piijcek, jednd se o prijmové a vydajové operace spojené se zménou stavu majetkovych vicasti
statu a dalsiho financniho majetku: ndkup a prodej akcii a majetkovych podilii (privatizacni prijmy), splatky drive poskytnutych viadnich
pujcek, realizace statnich zdaruk za predpokladu jejich budouciho opétovného splaceni apod.

? Viz pozn. " u tab. 8.1.

Y Viz pozn. ? u tab. 8.1.

Y Ddévky stani socidlni podpory, nemocenské davky, podpory v nezaméstnanosti a ostatni transfery obyvatelstvu a neziskovym organizacim.

Y Dotace transformacnim institucim zahrnuji vihrady ztrat CKA/KoB a dotace z FNM pro financni skupinu CKA/KoB a Ceskou inkasni.

9 Casovd Fada kapitalovych vydajit byla upravena o destruktivni bojovou techniku presunutim do béznych vydajii.

7 Piijmy z privatizace se v metodice GFS uvddéji jako polozka snizujici vydaje.
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8 Vladni sektor

Tabulka 8.3: Vladni sektor - saldo a dluh

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce
Konsolidované saldo VS v¢. Cistych pljéek mld. K¢| 9,3 4,8 -4,3 -19,8 -28,2 -11,1 -62,0 -52,2 -11,7  -190,2
Konsolidované saldo VS bez ¢istych pijéek mld. K| -14,5 -15,5 -26,0 -354 -43,3 -52,5 -86,9 -111,0 -1534 -196,4
Celkové saldo
- statniho rozpocltu (véetné NF) » mid. K¢| 14,8 -3,4 5,4 -17,5 -25,6 -34,8 -51,8 -66,7 459  -129,3
- zdravotnich poji§t'oven mld. K¢|  -2,5 -4,5 -3,0 -1,5 -1,1 2,5 2,1 1,4 -1,2 -1,3
- mimorozpo¢tovych fondi mld. K¢|  -3,1 12,7 9.8 0,8 -3,6 2,0 -9.4 243 40,2 -53,6
- izemnich samospravnych celki mld. K¢ 0,1 -2,3 -7,3 4,8 1,5 18,5 -2,5 -11,2 4,3 -8,6
Konsolidovany dluh vladniho sektoru » mid. K¢| 207,8 210,9 206,7 217,5 240,0 275,2 332,4 404,5 444,5 582,5
predch.r.=100| 108,4 101,5 98,0 105,2 110,3 114,7 120,8 121,7 109,9 131,0
- statni dluh (konsolidovany) mld. kK¢| 161,7 154,4 161,6 172,2 193,6 226,8 287,4 342,5 392,9 514,8
predch.r.=100| 101,8 95,5 104,7 106,6 112,4 117,1 126,7 119,1 114,7 131,0
- dluh zdravotnich pojistoven mld. K¢ 0,8 0,4 1,2 2.4 1,7 1,2 0,7 0,5 0,4 0,3
predch.r.=100 X 45,1 325,8 204,6 70,8 68,5 61,9 64,8 79,2 78,6
- dluh mimorozpo¢tovych fondi mld. K¢| 32,8 40,2 22,5 17,2 15,0 16,6 14,3 22,4 3,2 3,4
predch.r.=100| 109,5 122,4 56,2 76,3 87,2 110,7 85,9 157,2 14,1 106,7
- dluh tYzemnich samospravnych celki mld. K¢| 13,8 19,9 28,1 34,4 39,2 40,3 41,4 49,0 56,7 64,0
predch.r.=100| 449,1 144,8 140,8 122,6 114,0 102,8 102,8 118,2 115,8 112,9
- domaci mid. K¢| 126,3 133,9 137,4 141,7 175,4 215,1 269,8 373,5 407,8
predch.r.=100| 107,8 106,0 102,6 103,2 123,8 122,6 125,4 138,4 109,2
- zahrani¢ni mld. K¢| 69,0 61,0 57,2 49,6 33,9 28,7 29,8 31,0 36,7
predch.r.=100| 96,2 88,4 93,7 86,8 68,3 84,7 104,0 103,9 118,3
- neindentifikovano mld. K¢| 12,5 16,0 12,2 26,2 30,7 31,4 32,8 0,0 0,0

' Konsolidované saldo veiejnych rozpoctii se lisi od souctu sald jednotlivych slozek. Pricinou jsou piijcky v ramei viddniho sektoru, které
Jsou zauctovany jako vydaj véritelské slozky a financovani dluznické slozky verejnych rozpocti.

? Deficit statniho rozpoctu pro rok 2003 je upraven o castku 7,4 mld. K¢, kterd predstavuje predpokladané uziti financnich zdrojii z piijcky
od EIB.

¥ Hruby viadni dluh nezahrnuje nepiimé zdvazky statu a tizemné samospravnych celki, iidaje za rok 2003 nejsou konsolidovdny.

Y Cast dluhu iizemné samospréavnych celkii.

Tabulka 8.4: Vladni sektor - pomérové ukazatele

v % HDP
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce

Konsolidovana daiiova kvéta " %| 31,7 37,0 36,4 36,3 35,5 36,2 36,3 36,0 36,6 37,1
Dané na zboZi a sluzby %| 13,1 12,6 12,5 12,6 11,8 12,6 12,5 11,7 11,7 114
Pojistné na socialni zabezpeceni %| 13,7 13,9 14,2 14,7 14,3 14,3 14,5 14,7 14,7 15,1
Dané z p¥ijmu, majetku a ostatni %| 10,9 10,5 9,6 9,1 9,4 9,3 9.4 9,5 10,2 10,7
Vydaje vladniho sektoru v¢. Cistych piijéek %| 41,8 41,5 40,8 40,8 40,1 39,7 42,5 41,5 40,4 48,2
Vydaje vladniho sektoru bez ¢istych pujéek %| 43,8 43,0 42,1 41,7 40,9 41,9 43,7 44,2 46,6 48,4
Transfery domacnostem a neziskovym org. % 17,4 17,5 17,8 18,9 18,8 19,5 20,1 19,9 20,4 20,6
Saldo vladniho sektoru v¢. Eistych pujéek % 0,8 0,3 -0,3 -1,2 -1,5 -0,6 -3,1 24 -0,5 -8,0
Saldo vladniho sektoru bez ¢istych pijéek % -1,2 -1,1 -1,7 -2,1 2,4 -2,8 -4,4 -5,1 -6,7 -8.3
Saldo VS bez ¢istych pijéek a dotaci TI % -1,2 -0,9 -1,0 -1,4 -1,4 -2,4 -3,4 -2,8 -39 -7,0
Uroky % 1,3 1,2 1,0 1,2 1,2 1,0 1,1 0,9 0,7 1,0
Primarni saldo VS o¢i§téné o Cisté pijcky a dotace TI % 0,0 0,3 0,1 -0,2 -0,2 -1,3 2,3 -1,8 -3,2 -6,0
Cyklicky o¢i§téné saldo % 1,0 0,0 -0,9 -0,4 0,1 -0,8 -2,2 -2,5 -3,7 -6,0
K lidovany dluh vladniho sektoru %| 17,6 15,3 13,2 12,9 13,0 14,5 16,7 18,6 19,5 24,5

V' Jednd se o dariovou kvétu podle metodiky GFS s konsolidaci pojistného na socidlni a zdravotni pojisténi hrazené viddnim sektorem jako
zaméstnavatelem.
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8 Vladni sektor

Graf 8.4: Podil transferi domacnostem na HDP
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Graf 8.5: Podil salda vladniho sektoru na HDP
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9 Svétova ekonomika

Tabulka 9.1: Hruby domaci produkt — ro¢ni

rist ve stalych cendch - v %

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce Predikce
EU-15 2.4 1.6 2.6 2.8 2.6 33 1.5 1.0 1.3 2.4
Némecko 1.7 0.8 1.4 2.1 1.6 3.0 0.6 0.2 0.3 1.5
Francie 1.9 1.0 1.9 3.3 3.2 3.2 1.8 1.1 1.2 2.4
Britinie 2.8 2.6 3.5 2.6 2.3 3.0 2.0 1.6 1.9 2.6
Rakousko 1.7 2.0 1.3 33 2.8 3.2 1.0 1.0 1.0 1.5
USA 2.7 3.6 4.4 4.3 4.1 3.8 0.3 2.4 2.3 3.2
Japonsko 1.6 3.5 1.8 -1.1 0.8 1.7 -0.5 0.3 0.9 0.9
Mad’arsko 1.5 1.3 4.6 4.9 4.5 5.2 3.7 33 3.7 3.7
Polsko 7.0 6.0 6.8 4.8 4.0 4.0 1.0 1.3 2.5 3.1
Slovensko 6.5 5.8 5.6 4.0 1.3 2.2 3.3 4.4 4.1 4.0
Cesko 5.9 4.3 -0.8 -1.0 0.5 33 3.1 2.0 2.4 2.8

Prameny: Main Economic Indicators, OECD, CESTAT - statistical bulletin, odhad MF, The Economist

Tabulka 9.2: Hruby domaci produkt — ctvrtletni

riist ve stalych cendch proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %

2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predikce Predikce Predikce

EU-15 0,4 0,8 0,9 1,3 0,8 1,1 1,3 1,5
Némecko -0,2 -0,1 0,4 0,5 0,2 0,2 0,3 0,6
Francie 0,4 1,0 0,8 1,7 1,0 1,4 1,2 1,2
Britinie 1,0 1,3 1,8 2,1 2,2 1,9 1,7 1,8
Rakousko -0,4 1,0 1,4 1,3 1,0 1,0 1,2 1,3
USA 1,4 2,2 3.3 2,9 2,1 2,2 2,2 2,3
Japonsko -1,5 -0,7 1,3 2,6 2,6 0,5 0,3 0,6
Mad’ arsko 2,9 3.1 3.5 3,7 2,7 3.8 3.8 3.9
Polsko 0,4 0,8 1,6 2,1 2,3 2,5 2,6 2,7
Slovensko 3,9 4,0 43 5,4 4,1 4,2 3,9 3,9
Cesko 2,6 2,1 1,7 1,5 2,2 1,9 2,5 2,8

Graf 9.1: Hruby domaci produkt
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Graf 9.2: Hruby domaci produkt — vybrané tranzitivni zemé

prirustek proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %
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Tabulka 9.3: Spotiebitelské ceny — ro¢ni
prumérnd rocni mira inflace ze spotrebitelskych cen - v %
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce Predikce

EU-15 3.1 2.5 2.1 1.8 1.3 2.5 2.6 2.2 1.9 1.7
Némecko 1.7 14 1.9 0.9 0.6 1.9 2.5 1.3 1.0 1.0
Francie 1.8 2.0 1.2 0.8 0.5 1.7 1.7 1.9 1.8 1.5
Britanie 3.4 2.4 3.1 3.4 1.6 2.9 1.8 1.6 2.7 2.5
Rakousko 2.2 1.5 1.3 0.9 0.6 2.4 2.6 1.8 1.5 14
USA 2.8 2.9 2.3 1.6 2.2 34 2.9 1.5 2.3 1.8
Japonsko -0.1 0.1 1.7 0.6 -0.3 -0.6 -0.5 -1.0 -0.4 -0.4
Mad’arsko 28.3 235 18.3 14.2 10.0 9.8 9.2 5.3 4.5 4.5
Polsko 27.8 19.9 149 11.6 7.3 10.1 5.5 1.9 0.8 2.3
Slovensko 9.9 5.8 6.1 6.7 10.6 121 7.3 3.3 7.9 7.5
Cesko 9.1 8.8 8.5 10.7 2.1 3.9 4.7 1.8 0.4 2.6

Prameny: Main Economic Indicators, OECD, The Economist, CESTAT — statistical bulletin, odhad MF

Graf 9.3: Spotrebitelské ceny — vybrané tranzitivni zemée
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9 Svétova ekonomika

Tabulka 9.4: Svétové ceny komodit — ro¢ni

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce Predikce
Ropa Brent USD/barel 17.06 20.45 19.12 12.72 17.70 28.31 2441 25.01 26.2 235
predch.r.=100 107.8 119.9 93.5 66.5 139.2 159.9 86.2 102.4 104.9 89.6
Index NFC” (USD) 1990=100 118.2 116.7 113.2 96.6 89.8 91.4 86.4 90.6 98.8 101.8
predch.r.=100 108.3 98.7 97.0 85.3 93.0 101.8 94.5 104.9 109.0 103.0

) NFC — Nonfuel commodities (suroviny mimo palivovych)

Tabulka 9.5: Svétové ceny komodit — Ctvrtletni
ceny okamzitého dodani

2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Estimate Predikce Predikce
Ropa Brent USD/barel 21.16 25.07 2691 26.90 31.40 25.4 243 23.8
st.obd.p.r.=100 82.0 92.0 106.6 139.1 148.4 101.3 90.3 88.5
Index NFC (USD) 1990=100 86.64 88.65 92.67 94.56 95.6 98.0 99.0 102.7
st.obd.p.r.=100 96.7 100.9 108.4 112.0 110.4 110.5 106.8 108.6

Prameny: IMF — Financial Statistics, odhad MF

Graf 9.4: Cena ropy
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10 Mezinarodni srovnani

Tabulka 10.1: Uroveii HDP na obyvatele p¥i pFepo&tu pomoci béZné parity kupni sily
zaloZeno na vysledcich srovndvaciho projektu za rok 1999 a odhadech OECD

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Predb. Predb. Predb. Predikce Vyhled

USA UsD| 28100 29400 31000 32500 34000 35700 36300 37300 38500 40200
EU15=100 144 146 144 145 145 144 141 143 144 145

Némecko USD| 21400 21600 23000 23700 24600 26100 26300 26600 27100 27800
EUI5=100 109 107 107 106 105 106 102 102 101 101

Rakousko USD| 21400 22400 23700 24600 25800 28100 28200 28800 29500 30300
EU15 =100 109 111 110 110 110 113 110 110 110 109

Francie Usp| 20700 20800 21700 22600 23800 25600 27200 27600 28300 29200
EU15 =100 106 103 101 101 102 103 106 106 106 106

Britanie Uusp| 19000 20400 22100 22800 23700 25100 26400 27100 28000 29100
EU 15 =100 97 101 103 102 101 101 102 104 105 105

gpanélsko Usp| 15200 15900 17000 18000 19000 20200 21400 22200 22800 23600
EU15=100 78 79 79 81 81 82 83 85 85 85

Portugalsko UsD| 13600 14000 15600 15900 16700 16700 17600 17900 18100 18700
EUI15=100 69 69 73 71 71 68 68 68 68 67

Recko USD| 12800 13400 14000 15000 15800 15900 16200 17100 17900 18700
EUI5=100 65 66 65 67 68 64 63 65 67 68

Slovinsko UsD| 12500 13200 14100 14900 15800 16900 17800 18500 19400 20200
EU 15 =100 64 65 66 67 68 68 69 71 72 73

Cesko USD| 12400 13000 13200 13300 13700 13800 15100 15600 16300 17000
EU 15 =100 63 64 61 60 58 56 59 60 61 61

Slovensko usD| 8900 9600 10300 11100 11400 11300 12000 12800 13600 14400
EU15=100 46 47 48 50 49 46 47 49 51 52

Mad’arsko Uusb| 9000 9200 9800 10700 11300 12200 13500 14400 15100 15900
EU 15 =100 46 46 46 48 48 49 52 55 56 57

Polsko Uusp| 7000 7400 7600 8500 9000 9500 9900 10100 10500 11000
EU15 =100 36 36 35 38 39 38 39 39 39 40

Paritou kupni sily je takovy pomér mezi ménami, ktery vyjadiuje schopnost zakoupit stejny soubor statkii v obou zemich. Zjistuje se ve 3-letych intervalech
(naposledy 1999), v mezidobi mezi zjistovanimi se poZiva interpolacnich a extrapolacnich metod na bazi redlnych sménnych kurzii.

Prameny: OECD, IMF, propocty MF CR

Graf 10.1: Uroveii HDP na obyvatele p¥i pFepo¢tu pomoci béZné parity kupni sily
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10 Mezinarodni srovnani

Tabulka 10.2: Uroveii HDP na obyvatele p¥i pFepo&tu pomoci béZného sménného kurzu

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predb.  Predb.  Predb. Predikce
USA USD 127100 28100 29400 31000 32500 34000 35700 36300 37300 38500
EU15=100| 133 121 124 140 142 149 170 173 164 138
Index cenové hladiny HDP EU 15 = 100 90 84 85 97 98 102 118 123 115 96
Némecko UsD 125700 30100 29100 25700 26100 25700 22800 22500 24100 29000
EUI15=100| 126 129 123 116 114 112 108 107 106 104
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 115 119 115 108 108 107 103 105 104 103
Rakousko USD |24 800 29200 28700 25500 26200 26000 23500 23300 25000 30600
EU15=100| 122 126 121 115 115 114 112 111 110 110
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 110 115 110 104 104 103 99 101 100 100
Francie USD 23400 26900 26800 24200 24900 24600 22200 22300 24100 29300
EUI15=100| 115 115 113 109 109 108 106 106 106 105
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 108 109 110 108 107 106 102 101 100 100
Britanie USD |18 000 19600 20500 22800 24400 24900 24 600 24300 26 600 30000
EU15=100 88 84 87 103 107 109 117 116 117 108
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 90 87 86 100 105 108 115 113 113 103
Spanélsko USD 112900 14900 15500 14300 14900 15200 14100 14500 16100 20000
EU15=100 63 64 66 64 65 66 67 69 71 72
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 82 83 83 81 81 82 82 83 84 84
Portugalsko usD| 9000 10700 11100 10500 11100 11300 10400 10700 11700 14400
EU15=100 44 46 47 47 48 49 49 51 52 52
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 64 66 68 65 68 69 73 74 75 77
Recko UsD| 9500 11300 11900 11600 11600 11900 10400 10700 12100 15400
EU15=100 46 48 50 52 51 52 49 51 53 55
Index cenové hladiny HDP EU 15 = 100 73 74 76 80 75 77 77 81 81 83
Slovinsko UsD| 7200 9400 9500 9100 9900 10100 9500 9800 11100 14000
EU15=100 35 40 40 41 43 44 45 47 49 50
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 55 63 61 63 65 65 67 68 69 69
Cesko USD| 4000 5000 5600 5100 5500 5300 5000 5600 6800 8400
EU15=100 19 22 24 23 24 23 24 27 30 30
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 33 34 37 38 41 40 43 45 50 50
Slovensko UsD| 2800 3600 3800 3900 4100 3700 3700 3800 4400 6000
EU15=100 14 15 16 18 18 16 17 18 19 22
Index cenové hladiny HDP EU 15 = 100 31 34 34 37 36 34 38 39 40 43
Mad’arsko USD| 4000 4300 4400 4400 4600 4700 4600 5100 6500 8200
EU15=100 20 19 19 20 20 21 22 24 29 29
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 44 41 41 44 42 42 44 46 52 52
Polsko UusD| 2900 3300 3700 3700 4100 4000 4100 4600 4700 5200
EU15=100 14 14 16 17 18 18 19 22 21 19
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 40 40 43 48 47 46 50 56 54 47

Index cenové hladiny je podil sménného kurzu a parity kupni sily mezi ménami.
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Urovein HDP na obyvatele pri prepoctu pomoci béZného sménného kurzu
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Graf 10.3: Komparativni cenova hladina HDP
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