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Poznamka:
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A Vychodiska predikce

Predikce makroekonomického vyvoje na roky 2003 a 2004

A. Vychodiska predikce

1. Vnéjsi prostredi

Proces rozSiteni EU Gspé&3né probiha. Pristup 10 kandidatskych zemi byl schvalen v Evropském
parlamentu, smlouva o pfistoupeni byla podepsana v dubnu v Aténach. DalSim krokem jsou a budou referenda
v jednotlivych zemich. Tato predikce je zaloZena na piedpokladu pozitivniho vysledku referenda v CR i
v ostatnich stredoevropskych zemich a na tom, Ze k rozsiieni dojde podle planu v kvétnu 2004.

Stav svétové ekonomiky se zlep3uje jen mirng, koncem 1. Gtvrtleti 2003 se prosadily nejistoty spojené
s valkou v Irdku. V dalsim obdobi predpokladame postupné uklidnéni globalni politické situace.

Ekonomicky rist v USA je nerovnomérny a do znac¢né miry zavisly na expanzivni fiskalni a monetarni
politice. Signaly pro dalsi vyvoj americké ekonomiky zustavaji smiSené a mnoho bude zaviset na vyusténi valky
v Irdku. Novym jevem je zpomaleni rastu spotieby doméacnosti, nebezpeéné se rozviji dvojity deficit bézného
¢tu a verejnych financi. Proto se obecné neoc¢ekava, a to ani v tomto ani v piistim roce, Ze by americka
ekonomika preSla do dynamické rastové faze.

Oziveni v EU a zejména v Némecku silné zaostava za ocekavanim. Dokonce i posledni prognéza
Evropské komise predpovida pro eurozonu jen velice slaby rist 0 1 % v roce 2003. Vzhledem k tomu, Ze tfi
nejvétsi ekonomiky eurozény maji vleklé problémy s vetrejnymi financemi a nasledné s limity Paktu stability,
piedpokladame jen mirné zrychlovani ekonomického ristu.

U cen ropy ocekdvame, Ze bez ohledu na rekordni vysi v 1. étvrtleti se pramérna cena ve zbylych trech
Ctrtletich stabilizuje mirné pod 25 USD za barel ropy Brent; pro rok 2004 pak ocekavame dalsi mirny pokles
asi ke 23 USD za barel.

Podrobnéjsi Gdaje jsou uvedeny v kapitole C 9.

2. Meénova politika

Menova politika je provadéna v rezimu cilovani inflace na zakladé Dlouhodobé ménové strategie
Ceské narodni banky. Infla¢ni cil mé v obdobi let 2002 aZ 2005 podobu pasma pro meziro&ni rast indexu
spottebitelskych cen. Cilové pasmo rovnomérné klesa z Grovné 3 — 5 % v lednu 2002 na Groven 2 — 4 %

v prosinci 2005.

Spotiebitelské ceny zaznamenavaji od pocatku roku 2003 meziroéni pokles. Inflace se tak
v soucasnosti pohybuje hluboko pod trovni infla¢niho cile. Vzhledem ke skutecnosti, 7e CNB ocekéava
v ¢asovém horizontu transmise opatieni ménové politiky navrat inflace do cilového pasma, neptedpokladame,
Ze soucasny vyvoj ovlivni rozhodovani o nastaveni ménové politiky.

Na zéakladé komunikace centralni banky smérem k verejnosti Ize o¢ekavat stabilizaci
meénoveépolitickych sazeb na stavajici drovni. Domnivame se, Ze dalSi sniZeni zakladnich sazeb mize byt
vyvolano piipadnym prohloubenim hospodaiskych potiZi v zahranié¢i a uvolnénim ménové politiky Evropské
centralni banky.

Predikce vychazi z predpokladu stability zakladnich néastrojt ménové politiky v roce 2003 a zvySeni
zakladnich Grokovych sazeb v roce 2004,

3. Fiskalni politika

V poslednich letech dochazi k prohlubovani deficiti verejnych rozpocti, a to i pres pomérné
dynamicky ekonomicky rast. Vyse fiskalnich deficiti se zvySuje i pies vyuzivani jednorazovych piijma k
jejich financovani a vede k akceleraci ristu vliadniho dluhu. Veiejné rozpodty v souhrnu zvysuji zdroje
plynouci do ekonomiky a vysilaji impuls k rastu agregatnich vydaja. Nuzky mezi piijmy a vydaji verejnych
rozpoc¢ta se stale vice rozeviraji. Na strané piijma dochazi k mirnému nartstu sloZzené danové kvéty, zvysSuje
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vydajt spojenych s restrukturalizaci a modernizaci ekonomiky. Dale je tento stav vyrazné ovlivnén strukturou
vefejnych vydaju, ktera je zatizena rostoucim podilem socialnich mandatornich vydaji.

Vedle ptimych nékladt transformace nesou veiejné rozpocty naklady spojené s priblizovanim drovné
infrastruktury a ekologickych norem standardiim zemi EU a naklady spojené s ptizptisobovanim politik a
pravniho a institucionalniho rdmce. To vSe vytvati Gzky manévrovaci prostor pro realizaci efektivni fiskalni
politiky a sougasné neumoziiuje bez realizace reformnich kroka snizit podil vefejnych vydaji na HDP.

Z vyvoje veiejnych financi je patrnd existence strukturalnich probléma; deficity verejnych rozpoéti nemaji
cyklickou povahu. VétSina vydaja je pouze z¢asti alokovana do oblasti, které by z dlouhodobého hlediska
vyvolavaly pozitivni multiplika¢ni efekty.

V roce 2003 budou vetejné rozpocty ovliviiovany obdobnymi faktory jako v piedchozim roce. |
nadale se budou promitat naklady spojené s obnovou infrastruktury a bytového fondu v disledku odstrafiovani
povodiovych Skod. Vyvoj veiejnych rozpoéta ovlivni vysi vladniho zadluzeni.

S cilem stabilizovat a nasledné konsolidovat veiejné finance vlada prijala zavazek pripravit
stiednédoby vyhled, ktery mimo jiné poslouzi k formulaci sttednédobého rozpoctu s vydajovymi stropy pro
jednotlivé kapitoly statniho rozpoc¢tu. Vydajové stropy a pravidla postavena na strednédobém rozhodovani
umozni zlepsit uréeni vydajovych priorit a tim i efektivnost rozpoétové alokace. Soucasné dojde k posileni
programoveého financovani v ramci statniho rozpoétu. Tyto principy jsou zakladem koncepce reformy
vefejnych rozpoéta, kterou zpracovalo a predloZilo vladé Ministerstvo financi. Material upozoriuje na
soucasné a budouci problémy vetejnych financi, jeho soucasti je rozpoctovy vyhled pro obdobi 2003 - 2006.
V souc¢asné dobé nad timto materialem probihaji diskuse, koneéné politické rozhodnuti vSak dosud u¢inéno
nebylo.

Podrobnéjsi udaje o vyvoji verejnych rozpoctii jsou uvedeny v kapitole C 8.

4. Strukturalni politiky

Predpokladame, ze hospodaiské politiky budou dale zaméreny na posilovani vykonnosti a
konkurenéni schopnosti ekonomiky.

Meélo by jit zejména o zvySovani kvality a G¢innosti institucionalniho ramce véetné zvySovani
finanéni discipliny a zlepSovani vymahatelnosti prava. S tim souvisejici odstratiovani administrativnich bariér
pro vstup a vystup podnikatelskych subjekti z a do odvétvi by zkratilo dobu reakce nabidkové strany
ekonomiky na poptavkové impulzy, naopak zkréaceni doby nutné pro vystup z odvétvi by sniZilo naklady v
umrtveném kapitalu. Predpokladame pokracovani v restrukturaliza¢nich procesech, privatizaci a napravé
cenovych distorzi.

Atraktivnost ¢eské ekonomiky pro zahrani¢ni investory dana kodifikovanym systémem investi¢nich
pobidek poroste v souvislosti s jiZz zverejnénym terminem piedpokladaného vstupu do EU.

Regionalné orientovana opatieni se zamé&ii piedevsim na zvySeni zaméstnanosti a snizeni
nezaméstnanosti v problémovych oblastech a na uréité skupiny obyvatelstva (obtiznégji adaptabilni,

s minimalnim vzdélanim). Spolu s politikou bydleni a ptipravovanym zakonem o najemném by tato opatieni
méla sméiovat ke zpruznéni trhu prace a zvySeni mobility pracovni sily.
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B. Ekonomicky cyklus
1. Pozice v ramci hospodaiského cyklu

Koncept produkeni mezery a potencialniho produktu se stal popularni soucasti makroekonomické
teorie i praxe, kterd je v centru pozornosti mezinarodnich organizaci (OECD, EU, IMF). Je pouZivan pro
analyzu a hodnoceni ekonomického vyvoje, pro vypocty strukturalni bilance verejnych rozpocti: a v neposledni
Fadé i jako jeden z indik&torz pro rozhodovaci proces pri tvorbé ekonomickych politik.

Potencialni produkt, zjiSzovany na zakladée vypoctu Cobb-Douglasovy produkeni funkce, udava drovesi
hrubého doméciho produktu p7i prizmerném vyuZiti vyrobnich faktorii. Raist potencialniho produktu, ktery je
klicovym ukazatelem realné konvergence, lze rozloZit na prispévky ristu pracovni sily, zasoby kapitalu a Ghrnné
produktivity vyrobnich faktorii.

Produk¢éni mezera identifikuje cyklickou pozici ekonomiky a vyjadruje vztah mezi zmérenym hrubym
domacim produktem a potencialnim produktem.

Graf B.1.1: Produkéni mezera Graf B.1.2: Tempo ristu potencialniho produktu
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Vypocty produkéni mezery naznacuji, Ze se ¢eska ekonomika v prabéhu roku 2001 pohybovala
v blizkosti potencialniho produktu. V roce 2002 v souvislosti se zpomalenim ekonomického rastu zacala opét
narastat zdporna produkeni mezera, coz znamend, Ze ekonomika rostla pomaleji oproti svym moznostem.

VyuZziti volnych kapacit vSak podle naSeho ndzoru neni vhodné stimulovat prili§ expanzivnimi
politikami vzhledem k pomérné vysokému deficitu béZného G¢tu platebni bilance. Pripadna moznost fiskalni
expanze je znemoznéna vysokym podilem strukturalniho deficitu veiejnych rozpoéta na HDP.

Podle naSich propo¢ti potenciélni produkt v éeské ekonomice, odhadnuty pomoci Cobb-Douglasovy
produkéni funkce, mezirocné roste tempem okolo 2,5 %. VVzhledem k tomu, Ze rist potencialniho produktu
v zemich Evropské unie se podle Gdaju OECD pohybuje okolo 2 %, soucasny potencialni rist ¢eské ekonomiky
nezarucuje dostatecn& rychlou reélnou konvergenci k ekonomické drovni EU*.

K rastu potencialniho produktu pozitivné prispiva priliv ptimych zahrani¢nich investic a s nim spojené
zlepSovani nabidkové strany ekonomiky. Pozitivni dopad mélo rovnéz opatteni z poloviny roku 2001,
odstranujici zvyhodnéni pied¢asnych odchodi do diichodu. Pokles poc¢tu starobnich dtichodct vedl ke zvyseni
miry participace a k narastu pracovni sily.

Za hlavni bariéry branici rychlejSimu rastu potencialniho produktu a posilovani konkurenéni schopnosti
ekonomiky povazujeme nékteré parametry institucionalniho prostiedi, které jsou rovnéz piedmétem kritiky ze
strany mezinarodnich instituci.

Jedna se zejména o:

e nedostate¢nou pruznost trhu prace, ktera vede k ristu strukturalni nezameéstnanosti,

o  korupéni prostiedi, které narusuje fungovani fadné hospodarské soutéze,.

e Spatnou vymahatelnost prava — piilis dlouha doba trvani soudnich fizeni a obtizna vykonavatelnost
rozsudka, které deformuji chovani ekonomickych subjekta,

e existujici bariéry vstupu ekonomickych subjektd na trh, které brzdi rozvoj podnikani; naopak pfi
vystupu z trhu priliSna délka trvani bankrotovych procedur vede k umrtveni kapitalu a posiluje rizika
znehodnoceni majetku.

! Za predpokladu dlouhodobé stability uvedenych temp rastu potencialniho produktu by proces dohangni
ekonomické drovné zemi EU trval vice nez 100 let.
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2. Individualni konjunkturalni indikatory

Konjunkturalni ukazatele vyjad7uji ndzory respondent:i na soucasnou situaci a vyvoj v blizké
budoucnosti. Hlavni vyhoda spociva v rychlé dostupnosti vysledk:, do kterych se promita Siroky okruh vlivi
formujicich ocekavani ekonomickych subjektii.

Graf B.2.1: Indikatory davéry

Indikétor davéry vpramyslu o Indikétor divéry ve stavebnictvi
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Hodnoceni 1. ¢tvrtleti 2003 v pramyslovych podnicich bylo pomérné piiznivé. Svédei o tom vyvoj
indikatoru divéry. Respondenti ocekavaji v pristich Sesti mésicich zlepSeni ekonomické situace a v pfistich tiech
mésicich také piiznivejsi vyvoj zaméstnanosti a vyrobni ¢innosti. Varujicim bylo bteznové zhorSeni (ve
srovnani s inorem) hodnoceni celkové i zahraniéni poptavky. Zde se mohl do odpovédi respondenti promitnout
i vliv vale¢nych udalosti.

Ve stavebnictvi v 1. &tvrtleti 2003 avizovali respondenti pokles souc¢asné poptavky, coz bylo potvrzeno
i meziro¢nim poklesem stavebnich praci v lednu a v Gnoru 2003. Hodnoceni o¢ekdvaného vyvoje je vSak
piiznivéjsi. Vzrostl podil respondenti ocekavajicich zlepSeni ekonomické situace v priStich Sesti mésicich i téch,
kteri ocekavaji zvyseni poptavky v pristich tiech mésicich. Indikator divéry ve stavebnictvi v bfeznu mirng
klesl.

Spotrebitelé v breznovém Setieni predpokladaji, Zze vyvoj v pristich dvanacti mésicich prinese jak
zlep3eni jejich finanéni situace, tak i celkové ekonomické situace. ZhorSeni o¢ekavaji nadale u nezaméstnanosti.
K mirnému posunu doslo ve vztahu ke spoieni, kdy se po lednovém a tnorovém poklesu zvysil podil
spottebiteld, kteri maji v umyslu spofit. Indikator spotiebitelské davéry, ktery v lednu i Gnoru klesal, zistal
v bfeznu na Urovni Unora.

Ze ¢tyt zakladnich dil¢ich indikatora davéry je slozen souhrnny indikator duvery, ktery je jejich
vazenym pramérem. Tento souhrnny indikator byl v 1. ¢tvrtleti 2003 stabilni.



C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatora

Graf B.2.2: Souhrnny indikéator davéry
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3. Kompozitni konjunkturalni indikator

Experimentalni predstihovy kompozitni indikator je sestaven z vysledki: konjunkturalnich prizkumi,
které vykazuji vlastnosti predstihovych indikéatori cyklicnosti (ekonomickd interpretovatelnost, statisticky
pozorovatelny vztah k pritbéhu cyklu, rychld a pravidelnd dostupnost dat). Ukazatel je k dispozici témér
5 mesicit prred publikaci prvniho odhadu HDP. Je tieba zdiraznit, Ze nestabilita ekonomického prostredi
v pritbéhu transformace limituji spolehlivost predstihovych indikator: v Ceské republice.

Signal cyklického obratu, ktery piedstihovy indikator poskytl ve 2. pololeti 2001, vyvoj HDP v roce
2002 potvrdil. Cyklicka sloZzka HDP pfi vypoétu pomoci statistickych metod, stejné tak jako pii odhadu
prostiednictvim produkéni funkce (viz kap. B.3), v roce 2002 v souladu s vyvojem predstihového
indikatoru poklesla.

Graf B.3.1: Kompozitni piedstihovy indikator (synchronizovany s priibéhem HDP)
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Od vyrazné zmény trendu v roce 2001 je pohyb indikatoru zna¢né volatilni bez jednoznacéné tendence
k rtstu ¢i poklesu. Pro 1. pololeti 2003 indikator neposkytuje signal obratu ve vyvoji HDP. Na jeho zakladé je
mozné ocekavat udrzeni dosavadnich tendenci, kolisavy pribéh v zasadé na stejné Grovni indikuje stabilizaci
cyklickeé slozky HDP.
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C. Predikce vyvoje makroekonomickych indikatora

Zmeny proti predchozi predikei z Gnora 2003 jsou vyznaceny kurzivou. Udaje vztahujici se k roksim
2005 a 2006 jsou extrapolacnim scénésem, ktery naznacuje smér mozného vyvoje, a jako takovy neni v dalSim
textu komentovan.

Vyvoj hlavnich makroekonomickych indikator ¢eské ekonomiky a jejich predikce jsou shrnuty
v nasledujici tabulce:

Tabulka C.1: Hlavni makroekonomické indikatory

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce  Predikce

Hruby domaci produkt ristv %, s.c.| -1,0 0,5 3,3 3,1 2,0 2,3 3,0
Spotfeba domacnosti rastv %, s.c.| -1,6 1,7 25 3,6 4,0 3,6 3,0
Spotreba vlady ristv %, s.c.| -4,4 2,3 -1,0 (5,3) 5,7 1,2 0,0
Tvorba fixniho kapitalu rist v %, s.c. 0,7 -1,0 5,3 (5,5) 0,6 0,5 3,0
Deflator HDP rastv% | 10,6 3,0 1,1 6,3 2,6 1,8 31
Primérna mira inflace %| 10,7 2,1 3,9 4.7 1,8 0,7 2,9
Zaméstnanost (VSPS) rastv% | -1,4 21 -0,7 0,4 (1,0 0,6 0,0
Mira reg.nezaméstnanosti (MPSV) primeér v % 6,0 8,5 9,0 8,5 9,2 10,0 10,4
Objem mezd a platt rastv %, b.c.| 4,8 3,5 4,8 7,0 6,2 50 54
Podil BU na HDP %| -2,2 -2,7 -5,3 -5,7 -5,3 -5,4 -5,6

Udaje o ristu spotreby vlady, hrubé tvorby fixniho kapitalu za rok 2001 a zaméstnanosti za rok 2002
jsou uvedeny v zavorce vzhledem k metodickym zménam techto ukazatel:, které jsou popsany v pozn. ¢.2 a 3.

1. Ekonomicky vykon ?

V roce 2002 doslo v Ceské republice ke zpomaleni ekonomického ristu. Vliv ekonomické stagnace
v zemich EU a sou¢asného vyrazného posileni sménného kurzu éeské koruny se vSak neprojevil v ¢istém
exportu zbozi, kde si vyvozci zbozi i v ndro¢nych podminkach udrzeli dostate¢nou exportni vykonnost.
Zpomaleni se prekvapivé projevilo zejména v bilanci sluZzeb vypadkem trZeb z turistického ruchu (spole¢né
s dusledky povodni ze srpna 2002) a v poklesu investic nefinanéniho sektoru, kde se podniky v soucasné
cyklické pozici a za nejistot ve vyvoji vnéjSiho prostiedi chovaji podstatné obezietngji.

V roce 2002 pririastek HDP ve stalych cenach dosahl 2,0 % (proti odhadu 2,7 % v Gnorové predikci) a
byl taZen prevazné spotiebou domécnosti a viady.

Predpokladame, Ze béhem roku 2003 dojde k prekonani hospodaiského zpomaleni a zacne postupné
obnovovani difvejsi dynamiky vykonu. Rist HDP v roce 2003 odhadujeme na cca 2,3 % (proti 3,3 %). Toto
pomérné vyznamné snizeni prognozy lze pripsat jednak zpiesnéni dat za minulé obdobi, jednak zhorSenym
piedpokladim o ekonomickém vyvoji vnéjSiho prostiedi. Pro rok 2004 o¢ekavame rast HDP na Grovni 3,0 %.

Rist vydaja na findlni spotiebu doméacnosti se v roce 2002 dale zrychlil a doséhl 4,0 % (proti 4,5 %).
Vydaje domécnosti jsou stimulovany zejména rychlym ristem mezd pii nizké inflaci a Grokovych sazbéach. Cast
spotieby se realizuje nakupy zboZi dlouhodobé spotieby pii vyuzivani raznych forem spotiebitelskych Gvert —

2 CsU zaroveri s publikaci odhadu za 4. ctvrtleti roku 2002 zp7esnil i ukazatele za véechna predchozi
ctvrtleti let 2001 a 2002. Do Upravy byly promitnuty veSkeré metodické a vecné nesrovnatelnosti za toto obdobi.

Ve vSech ctvrtletich roku 2001 byly presunuty dodavky destruktivni techniky (predevSim bitevnikz L-159)
z hrubé tvorby fixniho kapitalu (HTFK) do vydaju vlady, coz ovlivnilo pouze strukturu a nikoli vysi HDP. Do
roku 2000 je tato technika nadale zarazena v HTFK, takze meziro¢ni indexy 2001/2000 u HTFK a spot/eby
vlady jsou touto nesrovnalosti ovlivneny.

Shodne s platebni bilanci byly z odhad:i vyjmuty (resp. presunuty do transfer:z) dopady z plateb
tuzemskych pojisroven v souvislosti se srpnovou Zivelni pohromou, stejné tak jako platby vyplyvajici z jejich
zahranicniho zajiSteni. Tato otazka bude doreSena pozdéji po vycisleni celkovych dopadii.

Celkovy rist HDP za rok 2001 byl zp/esnénim snizen z 3,3 % na 3,1 %, déle naps. odhad ristu HDP za
3. ctvrtleti 2002 byl upraven z 2,7 % na 1,7 %. Zpsesneni Udaji dosti vyrazné zmenilo pohled na pribéh
ekonomického cyklu a projevilo se zejména sniZzenim smérnice ¢asové 7ady ctvrtletnich temp raistu HDP.
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tedy na Ukor tvorby Gspor. V dalSich letech piedpokladame mirné zpomaleni na 3,6 % (proti 4,0 %) v roce 2003
ana 3,0 % v roce 2004.

Spotieba vlady v roce 2002 stoupla 0 5,7 % (proti 5,3 %). Narist vladnich vydaji na kone¢nou
spotiebu byl z¢asti disledkem vysSich neinvestiénich vydaji rozpoctovych organizaci piedevsim za sluzby
v odvétvich spravy, Skolstvi a zdravotnictvi, kde se projevily naklady v souvislosti s prevodem kompetenci na
mistni samospravu. V roce 2003 by mél piirastek spotieby vlady ¢init cca 1,2 % (proti 1,0 %), v roce 2004
oc¢ekavame stagnaci.

Investi¢ni aktivity nefinanéniho sektoru v prabéhu roku 2002 klesaly. Naopak v sektoru doméacnosti,
které vyuZzivaji nizkych Grokovych sazeb a riiznych motivacnich programi k masivnim investicim do bydlenti,
dosahl rust tvorby fixniho kapitalu dvojcifené hodnoty. Celkovy rust investic v roce 2002 ¢inil pouze 0,6 %

(v souladu s predikci). V roce 2003 by se mél piirastek udrzet na Grovni cca 0,5 % (proti 3,0 %). Teprve v roce
2004 ocekavame obnoveni dynamiky investic s priristkem 3,0 %. Nové investice by mély byt prevazné
exportné orientované a mély by posilit nabidkovou stranu ekonomiky, jeji produktivitu a konkurenceschopnost.
Zaroven povedou k ristu cen dosahovanych na zahrani¢nich trzich, a tim i ke zlepSovani sménnych relaci.

Rizikem pro ekonomicky riist v letech 2003 i 2004 zGstava vyvoj vnéjsiho prostiedi. Nejvaznéjsim
problémem ve strednédobém horizontu ztistdva nerovnovéaha veiejnych financi.

2. Ceny zboZi a sluzeb

Soucasnou situaci v oblasti vétSiny okruht je mozné charakterizovat jako cenovou stabilitu. Hladina
spotiebitelskych cen se jiz od poloviny roku 2001 pohybuje ve velmi Gzkém koridoru. V 1. ¢tvrtleti 2003 byl
poprvé od poc¢atku transformace zaznamenan jeji meziro¢ni pokles.

Presto se domnivame, Ze piipadné obavy z mozného negativniho deflaéniho vyvoje nejsou
opodstatnéné vzhledem k tomu, Ze nekteré nakladoveé faktory, napi. sménny kurz a svétové ceny potravin a
surovin, by jiz v roce 2003 nemély tlacit na pokles cen a vzhledem k pietrvavajicim inflacnim oéekavanim (v
prosinci 2002 podle tdajia CNB ocekavaly finanéni trhy i podniky v néasledujicich 12 mésicich rast
spottebitelskych cen o 2,3 %, domacnosti 0 2,6 %).
spotiebitelskych cen nez v piedchozim roce v intervalu se stiedem 0,7 % (proti 1,6 %), coz by byla nejmensi
mira inflace od roku 1988. Ve 2. poloviné roku by mélo dojit k mirnému ristu cen a koncem roku o¢ekavame
priristek cca 2,1 % meziro¢né (proti 2,8 %) pii piispévku administrativnich cenovych opateni ve vysi
0,9 procentniho bodu (proti 0,6 p.b.). V predikci pfedpokladame zvySeni spotiebnich dani z cigaret a lihu od
fijna 2003 (0,4 p.b.). Proti ristu cen by mélo pusobit zejména silné konkuren¢ni prostiedi na doméacim trhu.
Rovnéz piedpokladana stabilizace cen minerélnich paliv na svétovych trzich okolo 25 USD/barel bude tlumit
rtst cen pohonnych hmot.

Ocekéavame, ze v roce 2004 dojde ke zrychleni ristu cen a ke zvySeni pramérné miry inflace piedevsim
v dasledku zavedeni nezbytnych harmonizagnich Gprav v oblasti nepiimych dani nejpozdgji ke dni vstupu CR
do EU (v rozsahu aZ cca 1,7 p.b.). Primérnou miru inflace odhadujeme v intervalu se sttedem 2,9 % (proti
3,6 %) pri prispévku administrativnich cenovych opatieni ve vysi 2,2 p.b. (proti 1,1 p.b.).

Tento odhad je vSak zatizen urcitym rizikem smérem dolu (v rozsahu ptispévku az 1,0 p.b.), které
vyplyva z dosud nejistého scénaie harmonizacnich Gprav DPH v oblasti pohostinstvi a ubytovacich sluzeb.
Paodle platné legislativy EU by mélo dojit k pierazeni téchto sluzeb ze snizené (5 %) do zakladni (22 %) sazby
DPH. Existuje vSak (byt nepfili§ pravdépodobnd) moznost, ze by EU umoznila ¢lenskym zemim uplatiovat u
uvedenych sluzeb snizenou sazbu DPH jiz pted datem rozSiteni, a v takovém piipadé by toto harmoniza¢ni
opateni nemuselo byt provedeno. Navrh zakona, ktery by umozioval tuto zménu nepiimych dani, nebyl vliadou
dosud do Parlamentu CR predloZen.

Poptavkovy efekt vyplyvajici z pristoupeni k EU uvazujeme pouze v minimalnim rozsahu.

Odhad rastu implicitniho deflatoru HDP pro rok 2003 ¢ini 1,8 % (proti 2,4 %), pro rok 2004 jej
zvySujeme a odhadujeme okolo 3,1 %.
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3. Trh prace a domécnosti

Komplexni kvantitativni popis situace na trhu préace je znesnadnén metodickou zmeénou ve vybérovych
Setienich pracovnich sil (VSPS)? v roce 2002.

Trh préce je ovlivnén zpomalenim rastu a je stale charakterizovan jak rigiditou nabidkové strany
(zejména omezena adaptabilita, nizka regionalni i profesni mobilita, obtizna zaméstnatelnost nékterych
segmenti populace), tak i poptavkové strany (napt. vysoka pracovnépravni ochrana zaméstnancd,
administrativni naro¢nost pfi zahajeni a ukonéeni podnikani), které se rovnéz odrazeji ve vysoké a rostouci
rovni registrované nezaméstnanosti.

Zameéstnanost

(v metodice VSPS)

Ve vyvoji zaméstnanosti pasobi smérem k ristu jak vlastni aktivity propousténych zaméstnanct
smetujici k vyuZivani vSech moznosti pracovniho uplatnéni, tak realizace programu aktivni politiky
zameéstnanosti a lokalni dopady ptilivu zahraniénich investic. Priliv zahraniénich investic do novych kapacit
vytvaii v okamziku realizace jen omezeny pocet pracovnich prilezitosti vzhledem k tomu, Ze se jedna spiSe
o0 investice do podniki s vysokou technologickou Grovni a produktivitou prace. Souc¢asné oviem piinese
neptimé pozitivni efekty v podobé vyssiho zapojeni domacich subdodavateld.

Pokragujici restrukturalizace a zpozdéné efekty apreciace kurzu koruny z roku 2002 spolu se
zpomalovanim ekonomického rastu v nejbliz§im obdobi povedou k mirnému poklesu poétu zaméstnanci.

Rust zaméstnanosti v roce 2002 o0 1 % odpovidal predikci, v roce 2003 ocekdvame jeho zpomaleni
na 0,6 % (proti 0,2 %), v roce 2004 potom jeho zastaveni.

Nezaméstnanost

(registrovana Urady préace)

Mira registrované nezaméstnanosti doséhla v roce 2002 v praméru 9,2 % s koncovou hodnotou 9,8 %.
Na poc¢atku roku 2003 v souladu s minulou predikci poprvé piesahla hranici 10 %.

Podle udaji VSPS roste pocet registrovanych nezaméstnanych, ktei aktivné nehledaji nové
zamé&stnani. Rovnéz se neda vylougit, Ze nékteii nezaméstnani jsou ekonomicky aktivni v Sedé ekonomice.
Presto se viak nezaméstnanost postupné stava chronickym fenoménem s velmi negativnimi socialnimi i
ekonomickymi dasledky. K aktualnim negativnim ekonomickym vliviim piisobicim na Groveri nezaméstnanosti
je tieba pricist nizkou adaptabilitu nékterych skupin uchazect o zaméstnani a nesoulad nabidky a poptavky
v kvalifikaéni struktute, pietrvavajici i pies mnoha realizovana opatieni v problémovych severnich regionech.

Pocet nezaméstnanych dale mirng poroste a v pribéhu roku 2003 se bude pohybovat kolem 10 %. Tyto
problémy se mohou zvyraznit, pokud nebudou pfijata nova radikalni opatteni pro zpruznéni trhu prace.
Ekonomicky tlak na rast produktivity prace bude nadale zvySovat naroky na kvalitu a piipravenost stavajicich ¢i
nové piijimanych zaméstnanci. Disledkem bude dalSi propousténi pracovniki, kteti nebudou spliiovat rostouci
pozadavky. Regiondlni diference v mite nezaméstnanosti budou nadale pretrvavat.

V roce 2003 ocekdvame pokracovani ristu miry registrované nezaméstnanosti na pramér 10,0 % (proti
9,9 %) s koncovou hodnotou 10,5 % (proti 10,3 %), v roce 2004 predpokladame postupné mirné zpomaleni
rastu nezaméstnanosti na koncovych 10,5 % a pramérné miry nezameéstnanosti na 10,4 %.

Domacnosti *

(v metodice narodnich Gcti)

V prabéhu roku 2002 mél nominalni rast objemu mezd zpomalujici tendenci. Rast individuélni
spotieby odrazel nejen prirastek pijmu, ale i nevyhodné nominalni Grocéeni Gspornych vklada. Oproti

® Harmonizace dotazniku se standardem Eurostatu od 1. ¢tvrtleti 2002 mimo jiné znamenala predrazeni
otazky, zda osoba ve sledovaném obdobi pracovala za mzdu ¢i jinou odménu alespor: 1 hodinu. Tato Uprava
proti pr/edchozimu obdobi patrné psychologicky zapiisobila na respondenty a zmenila v roce 2002 vystupy
presunem casti osob z kategorie nezaméstnanych do zaméstnanych, a to prevazné mezi podnikatele bez
Zamestnancii.
Vysledkem je vyrazny pokles miry nezaméstnanosti z VSPS pii narzistu miry registrované
nezaméstnanosti, coz podle naSeho nazoru nema ekonomickou interpretaci.
Vliv takto vykazaného ristu zaméstnanosti ve VSPS se rovné? statisticky promita do zpomalovani ristu
miry registrované nezaméstnanosti, nebos zaméstnanost je p7i jejim vypoctu soucésti jmenovatele.
* Stejné jako u HDP i v sektoru doméacnosti CSU spolu se zverejnenim Gdajii za rok 2002 zverejnil
zpresnéni dajiz od roku 2001. Upravy zasadné nezmenily pohled na vyvoj zakladnich ukazateli.

11



C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatora

piedchozim rokam se zvyraznila tvorba hrubého fixniho kapitalu dana nejen zvyhodnénim hypotecnich Gvéra a
podpory bydlenti, ale i investicemi do likvidaci povodiiovych Skod.

V nominalnim vyjadteni v roce 2002 doslo k ristu objemu mezd zhruba o 6,2 % (proti 6,4 %). Rychleji
nez mzdy rostl objem socidlnich davek (o 7,5 %). Vyznamnym jevem bylo, Ze tento rist nebyl tak jako
v predchozim obdobi dtsledkem soubé&hu ristu poctu prijemci i vySe davek. V disledku prijatych opatieni ke
zpiisnéni podminek odchodu do predéasného dichodu doSlo k mirnému poklesu poctu starobnich dichodci a
rist celého objemu dtichodt byl dan pouze piirtistkem primérné vyse dichod.

Vzhledem k tomu, Ze praimérna mira inflace dosahla podstatné niz$i hodnoty, nez bylo o¢ekavano
v dobé mzdovych vyjednavani, dosahl rast objemu mezd v redlném vyjadreni 4,4 % (proti 4,5%), coz je nejvice
od roku 1996.

Riist redlného objemu socialnich davek ¢inil dokonce 5,6 % (proti 6,3 %). Tento rast vSak neni
v historickych souvislostech nikterak vyjimeény, protoze v prabéhu poslednich 7 let piesahl rist redlného
objemu socialnich davek hranici 5 % pétkrat. Vysledkem je (viz graf 3.6), Ze zatimco spotiebitelské ceny
vzrostly v roce 2002 proti roku 1995 o cca 45 % a objem mezd se zvysil o cca 55 %, objem socialnich davek
explodoval o cca 90 %.

V roce 2003 se v rastu pramérnych mezd (i pies dalsi zvySovéani minimalni mzdy) patrné opét projevi
rist mzdové diferenciace mezi jednotlivymi kategoriemi zaméstnanych, postupné piiblizujici ocenéni riizné
kvalifikované prace evropskym podminkam. Do rastu mezd a platt se piimo i nepfimo promitnou Upravy tarifa
v rozpoctové sféfe. Socialni piijmy porostou v letech 2003 a 2004 jesté zejména diky zvySovani vyse davek.

V roce 2003 Ize vzhledem k riistu zaméstnanosti v oborech s vysokymi naroky na kvalifikaci a pfi
zohlednéni piedpokladaného vyvoje pramérnych vydélka v predbéznych kolektivnich vyjednavanich oc¢ekavat
nominalni piirtstek objemu mezd a platt okolo 5,0 % (proti 5,4 %), v roce 2004 pii omezené realizaci dopadi
sluzebniho zakona do mezd ve statnim sektoru bude mirné vyssi (5,4 %). Rist disponibilniho diichodu bude
v obou letech zaostavat za rastem mezd vzhledem k nartstajicimu zdanéni, ke kterému dochézi tim, ze nejsou
valorizovana pasma dané z prijmi fyzickych osob (efekt ,,studené progrese®).

4. Vztahy k zahranii °
(v metodice souhrnné platebni bilance)

Podil deficitu b&Zného Gctu (BU) na HDP se od 3. &tvrtleti roku 2001 snizoval predevsim vlivem
priznivého vyvoje salda obchodni bilance. ZhorSeni bézného Uétu ve 3. a 4. étvrtleti 2002 povazujeme
piedevsim za efekt povodni na piijmy v bilanci turistiky. V nasledujicich letech v3ak bude deficit BU stale vice
determinovan spiSe rostoucim schodkem bilance vynosi nez vyvojem obchodni bilance.

Deficit obchodni bilance podle celni statistiky na bazi 12mési¢nich klouzavych Ghrni dosahl maxima
v dubnu 2001 (136 mid. Kg). Prakticky po cely rok 2002 se snizoval a na konci roku dosahl cca 74,5 mld. K¢
(proti 71 mld. K¢).

Tento vyvoj je do zna¢né miry piekvapivy s ohledem na silné posileni koruny v roce 2002 a
ekonomické ochlazeni v zemich EU, zejména v Némecku, kam smétuje rozhodujici ¢ast vyvozu (podil na
celkovém vyvozu témér 37 %). Udrzeni exportni vykonnosti prokazuje rast necenové konkurenceschopnosti
domécich vyrobct. Vyznamné se projevil ndbéh novych exportné orientovanych kapacit, zejména v oblasti
informacnich a komunika¢nich technologii.

Cenovy vliv (pohyb vyvoznich a dovoznich cen véetné meziro¢niho zhodnoceni kurzu koruny 0 10,6 %
proti euru a 16,2 % proti USD) na zlep3eni obchodni bilance odhadujeme na cca 26 mid. K¢&. Zbyvajicich cca
16 mld. K¢ meziroéniho zlepSeni obchodni bilance Ize pfisoudit objemovym zménam vyvozu a dovozu. Vyvoj
kurzu vici euru nepovazujeme jiz v roce 2003 za riziko pro obchodni bilanci, naopak piedpokladané
zhodnoceni proti USD by mélo pisobit ke zlepSeni bilance, a tim eliminovat rizika pro rist ekonomiky spojena
s konfliktem v Irdku. V&znym rizikem je vSak problém ekonomického oziveni v EU a zejména v Némecku, kde
progndzy ristu pro rok 2003 zistavaji pod diivéjSim ocekdvanim a piedpoklady prekonani stavajici stagnace se
odsunuly az na rok 2004,

% Soucasné s publikaci tdaji o platebni bilanci za 4. ctvrtleti 2002 doslo ke zp/esnéni dat za rok 2001 a
predchazejici ctvrtleti roku 2002. Zpiesnéni vychazeji zejména z novych dat o obchodni bilanci, reinvestovaném
zisku a jednotlivych polozkach financniho Uctu a z upresnéni spravného zatrideni (do bilance prevodii) cerpani
zajisteni ceskymi pojiSrovnami ke kryti Skod zpiisobenych povodnémi.

Vlivem zpiesnéni doslo ke zvyseni podilu deficitu BU na HDP v roce 2001 ze 4,6 % na 5,7 % zhor$enim
deficitu bilance vynosii.
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V roce 2003 ocekdvame s ohledem na vyvoj v oblasti cen surovin a se zohlednénim uvedenych rizik
mirné sniZeni schodku obchodni bilance na cca 70 mld. K¢ (proti 66 mld. K¢) a pro rok 2004 de facto odhad
deficitu jen mirné zhorSujeme na cca 75 mid. K¢.

Prebytek bilance sluzeb byl v roce 2002 podstatné nizsi nez v piedchozim roce. Pokles byl zaptigingn
vypadkem vyvozu sluzeb jednak v oblasti cestovniho ruchu (pievazné v dusledku povodni) a jednak tzv.
ostatnich sluzeb (vétSinou sluzby pro podniky — mozny vliv zpomaleni ristu v EU).

Bilance vynost, zahrnujici repatriované i reinvestované zisky zahraniénich investort, stale vice
prispiva k deficitu bézného uc¢tu. Tento negativni vliv na bilanci bézného U¢tu se bude v ¢ase dale
zintenziviovat.

Bilance pievodi byla v zavéru roku pozitivné ovlivnéna prilivem zdrojia na vyplaty nahrad za
povodiiové Skody od zahrani¢nich zajistoven. V roce 2003 se zde pravdépodobné projevi platba spole¢nosti
CME za zpusobenou Skodu v TV Nova.

Podil schodku bé&zného G¢tu na HDP v roce 2002 dosahl 5,3 % (proti odhadu 4,6 %). V roce 2003
ocekavame schodek bézného U¢tu zhruba na stejné Grovni okolo 5,4 % HDP (proti 3,2 %), resp. okolo 5,6 %

v roce 2004. Schodek bude pokryt prebytkem finan¢niho Gétu, zaloZzeném piedevsim na prilivu ptimych
zahrani¢nich investic.

Ze stiednédobého pohledu bude vyznamné, zda se podati udrzet deficit béZzného Gctu na takové Grovni,
aby nevznikly problémy s jeho financovanim. VaznéjSim rizikem se muze stat (vzhledem k dosavadnimu vyvoji
Uspor a investic jednotlivych sektori ekonomiky a jejich piispévkim k deficitu bézného Gétu) tzv. dvojity deficit
(,,twin deficit”), kde deficit hospodateni vlady v roce 2003 se miZe stat rozhodujicim faktorem deficitu b&zného
G¢tu (viz kap. 5. Uspory a investice).

5. Uspory a investice

Zpiesnénd datova zakladna ukazuje, Ze od poloviny roku 1998 dochazi k témé&t monotonnimu poklesu
podilu hrubych narodnich Gspor na HDP. Tento jev zvySuje riziko narastu vnéjsi nerovnovahy pti takové miie
investic, ktera je nezbytna pro zajisténi restrukturalizace ekonomiky a pokracovani konvergenéniho procesu.

Z hlediska podilu jednotlivych sektori na deficitu b&zného Gétu platebni bilance dochazi k
vyznamnému zhorSeni pozice sektoru vIady, ve kterém je nejvétsi rozdil mezi isporami a investicemi. ZvysSujici
se deficit finanéni bilance vladniho sektoru i snizena mira Gspor domacnosti je zatim pIné kompenzovana
zvySenou tvorbou Gspor a v letech 2002 a 2003 i shiZzenou investi¢ni aktivitou v nefinan¢nim i finanénim
sektoru. Ocekavany vyvoj v roce 2003 vSak jiz signalizuje jisté riziko toho, Ze nizka tvorba Gspor ve vladnim
sektoru by v budoucnosti mohla za¢it generovat narast deficitu béZzného G¢tu platebni bilance, coz by vedlo ke
vzniku dvojitého deficitu.

V grafické priloze této kapitoly je uveden graf 5.2, ktery ukazuje, jak se finan¢ni bilance jednotlivych
sektora (rozdil mezi Gsporami a investicemi) podili na deficitu béZného G¢tu platebni bilance.

6. Demografie®

Soucasna demograficka struktura je ze statického pohledu zjevné nejpiiznivéjsi v celé historii dolozené
(daji o vyvoji populace. V roce 2002 dosahl podil po¢tu obyvatel ve vékové skuping 20 — 59 let rekordni rovné
(viz graf 6.1), nebot’ se v ni soucasné vyskytuji pocetné silné ro¢niky narozené na konci 2. svétové valky a
kratce po ni i silné generace z konce 70. a 80. let. Vedle toho klesa pocet mladych lidi a roste pocet senioru ve
véku 60 let a vice.

Z dynamického pohledu jsme svédky pocatku procesu starnuti obyvatelstva, ktery bude eskalovat na
konci této dekady. Vzhledem k vysoké setrvacnosti demografickych statistik Ize ocekavat, Ze i nadale bude
pokrac¢ovat snizovani podilu mladych vékovych kategorii. PFicinou je minuld i souc¢asna extrémné nizka mira
porodnosti souvisejici nejen se zménou Zivotniho stylu, ale i s velmi obtiZnou dostupnosti bydleni pro mladé
rodiny v nizSich ptijmovych pdsmech. Naopak pocet i podil seniorti v populaci poroste v dasledku prodluzovani
stiedni délky Zivota. Demograficky vyvoj zaklada ¢asovanou bombu pro vyvoj ekonomiky ve sttednim a
dlouhém obdobi.

Vyspélé staty, které jsou v podobné dogasné piiznivé demografickeé situaci jako Ceska republika,
obvykle vyuZivaji tohoto stavu k vytvaieni rezerv na pokryti budouciho neodvratného procesu starnuti populace.

8V predikci se vychazi z demografické projekce CSU z roku 1999. Nejsou zde tedy zahrnuty vysledky
Scitani lidu 2001, které zatim nejsou k dispozici v potiebné strukture. Kompletni definitivni demografické
vysledky S¢itani a navazujici nova demograficka projekce by mély byt publikovany v prizbehu roku 2003.
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Vyvoj v CR po roce 1997 byl naopak charakterizovan rostoucim deficitem dachodového Gétu a
prudkym narastem poctu starobnich dachodci zejména v kategorii predéasnych dachodu. Pritom neptiznivé
dusledky rastu poétu seniori jsou az do roku 2007 piiméienym zptisobem omezovany zakonem o prodluzovani
véku odchodu do dachodu.

Ke zmirnéni této nepiiznivé situace prijala vliada opatteni typu parametrické reformy, kdy od poloviny
roku 2001 bylo odstranéno zvyhodnéni predéasnych a znevyhodnéni opozdénych odchodi do starobniho
dichodu. Piekvapivym vysledkem bylo, Ze koncem roku 2002 meziroéné poklesl poget starobnich dichodi o
cca 15 tis., tj. 0 0,7 %. Tento pozitivni vyvoj vSak do budoucnosti tvati v tvar procesu starnuti obyvatelstva
neodstrani enormni tlak na vyrovnanost diichodového Uctu. V nejbliz§im obdobi by mél byt v rdmci reformy
vefejnych financi podpoien dalSimi parametrickymi reformami — nabizi se napt. dalSi omezeni pred¢asnych
dichodu, valorizace diichoda pouze v zakonem pozadované vysi, dalsi zvySovani zakonného véku odchodu do
duchodu po roce 2007 apod.

Z dlouhodobého pohledu povazujeme zachovani konstantniho poméru priimérného diichodu k
pramérné mzdé (vyZadujici pravidelnou indexaci na Grovni rastu pramérnych mezd) za fiskélné neudrZitelné.
V del$im horizontu bude situace i pfes pozitivni vysledky parametrickych reforem vyZadovat systémové reseni.

7. Urokové sazby

V 1. étvrtleti 2003 pokracoval pokles Grokovych sazeb. Koncem ledna podpotila CNB pokles sazeb
kratSich splatnosti neocekdvanym snizenim zakladnich sazeb o 0,25 procentniho bodu. Prestoze bankovni rada
CNB poté na inorovém i bieznovém zasedéani rozhodla jednomysiné o ponechani zakladnich sazeb na stavajici
Urovni a prohlaSeni ¢lend bankovni rady hovoii o predpokladu stability sazeb v nadchazejicim obdobi,
negativni sklon vynosovych kiivek vypovida, ze trh ocekéava dalSi mirny pokles rokovych sazeb. Hlavni faktor
promitajici se do o¢ekavani poklesu sazeb je mozné spatiovat v pietrvavajicich ekonomickych potizich
v zahranici, které piedznamendvaji dalsi uvolnéni ménové politiky v eurozong, a tim do jisté miry tlaci na
snizeni tuzemskych meénovépolitickych sazeb.

Pohyb dlouhodobych Grokovych sazeb v zasad¢ kopiroval na vysSich hladinach vyvoj na penéznim
trhu. Vynosy statnich dluhopisi i sazby IRS poklesly podél celé vynosové kiivky, priéemz mirné negativni
diferencial vynosu statnich dluhopisi viaci eurozoné pro 10letou splatnost potvrzuje piedpoklad konvergence
Urokovych sazeb.

Fundamentalni faktory poklesu trokovych sazeb v podobé velmi nizké inflace a pomérné piiznivého
infla¢niho vyhledu zistavaji nezménény. Spolu se snizenim predikce inflace a vzhledem k dalSimu posunu
v predpokladech ohledné oZiveni vnéjsiho prostiedi mirné snizujeme i predikci Urokovych sazeb v roce 2003.
Vyhled pro del3i obdobi neménime.

Prameérnou hodnotu tiimésiéni sazby PRIBOR odhadujeme v roce 2003 na urovni 2,5 % (proti 2,8 %),
v roce 2004 oc¢ekavame narast na 3,2 %. Vynos do doby splatnosti 10letych statnich dluhopisi odhadujeme
v roce 2003 na 4,2 % (proti 4,4 %) a v roce 2004 na urovni 4,8 %.

8. Vladni sektor
(v metodice GFS - Government Finance Statistics Mezinarodniho ménového fondu)
Metodologie statistického popisu operaci vladniho sektoru je popsana v casti E.

Na zékladé aktualizace Udaji o hospodareni jednotlivych segmenti vetrejnych rozpocta za rok 2002
doslo v nasich odhadech k nasledujicim zménam:

Podle naseho odhadu ¢inilo celkové saldo vetejnych rozpoéta véetné gistych pajéek -11,8 mld. Ké
(proti -22,5 mld. K¢), coz predstavuje 0,5 % HDP. Po vylouceni ¢istych puajcek (tj. predevsim piijma
z privatizace a ostatnich operaci finan¢niho charakteru) se podle naSich odhadu takto upraveny deficit verejnych
rozpoctt meziroéné zvysi a dosahne 153,5 mld. K¢ (proti 166,6 mid. K¢), tj. 6,7 % HDP. Pokud deficit
vefejnych rozpodta ocistime o gisté pajcky a dotace transformacnim institucim, dosahne v roce 2002 hodnoty
3,9 % HDP (proti 4,5 % HDP).

Pricinou deficita vefejnych rozpocta jsou pretrvavajici problémy na jejich piijmové i vydajové strané.
Konsolidovana danovéa kvéta se ve srovnani s rokem 2001 mirné zvysila a jeji odhad stejné jako v lednové
predikci ¢ini 36,6 % HDP, piicemz se zvySuje vaha ptimych dani na Ukor zdanéni spotieby. Tento vyvoj byl
ovlivnén zlepSenim inkasa celostatnich danovych piijma, které byly o 13,4 mid. (3,4 %) vySSi nez predpokladal
rozpocet. Dale byla piijmova strana posilena jednorazovym piijmem z postoupeni pohledavek deblokatoram
(zejména tzv. rusky dluh) ve vysi 20 mld. K&. Nejvyraznéji ale celkové piijmy verejnych rozpoéta ovlivnilo

14



C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatora

vysokeé inkaso privatiza¢nich piijmu, které ve srovnani s rokem 2001 vzrostly o0 2,8 p.b. na 5,6 % HDP, a byly
tak zatim nejvy3si v ramci celého privatiza¢niho procesu.

Odhadovany podil vydaji bez ¢istych ptjéek v roce 2002 ¢ini 46,6 % HDP (proti 47,8 %) a ve srovnani
s rokem 2001 se zvysil o 2,4 procentniho bodu. Rychly rast vydaji vladniho sektoru je dan jednak dynamickym
ristem mandatornich vydaji, jednak Uhradou naklada transformacnich instituci. Rostouci podil mandatornich a
kvazi-mandatornich piijma a nastartované vydajové programy podvazuji v kratkém ¢asovém horizontu
flexibilitu vydajové strany verejnych rozpo¢ta vici strané prijmové.

Snizeni odhadu deficit vetejnych rozpoéti bylo zpusobeno zejména odliSnym metodickym
zaklasifikovanim prémii z emisi statnich dluhopist ve vysi 8,2 mld. K¢. Zatimco v Gnorové predikci byly tyto
prémie vylouceny z prijma, ¢imZ doSlo ke zhorSeni deficitu statniho rozpoctu, nové zaklasifikovani znamenalo
vylougeni této ¢astky nejen z piijma, ale zaroven snizeni vydaji o stejnou ¢astku (placenych droku). Dalsi
rozdily oproti lednové predikci jsou dany zménami jak na prijmové, tak zejména vydajoveé strané jednotlivych
segmenti verejnych rozpocti. Statni fond dopravni infrastruktury vyrazné upravil odhad kapitalovych vydaja
(dotace podnikam), ¢imZ doslo ke zlepSeni jeho celkového deficitu 0 7,2 mld. K&. K mirnému zhorSeni deficita
naopak doslo diky zménam na ptijmech i vydajich u Narodniho fondu a u Statniho zemedélského a
interven¢niho, které predpokléadaly vyssi realizaci programi spolufinancovanych EU a tim i vySSi prisun
prostiedkt z EU. K rastu deficitt doSlo také u zemné samospravnych celkd, kde navySeni odhadu vydaji
souviselo predevsim s realizaci reformy statni spravy. Rovnéz u verejného zdravotniho pojisténi byly snizeny
prijmy (diky zbrzdéni rastu mezd), coz zvysilo odhad deficitu.

Schodek vetejnych rozpoéta ovlivnil rast viadniho dluhu, ktery bude podle naSich odhadt ke konci
roku 2002 ¢init 444,3 mld. K¢ (proti 451,2 mld. K¢) — tedy 19,5 % HDP a meziro¢né tak jeho podil vzroste
0 0,9 procentniho bodu. Nejvyssi vahu ve strukture celkového dluhu méa dluh statni, jehoz podil v roce 2002
¢inil 88,4 %. Zpomaleni ristu statniho dluhu bylo hlavni pfi¢inou poklesu dynamiky dluhu vladniho, ktera po
vice nez 20% narustu v roce 2001 zmirnila na 9,8 %. Rozdil mezi Gnorovou a soucasnou predikci vladniho
dluhu je dan provedenim konsolidace dluhu mezi jednotlivymi slozkami verejnych rozpocti, pro kterou v lednu
nebyly k dispozici potiebné Gdaje.

Negativni tendence ve vyvoji veiejnych financi budou pokracovat také v roce 2003. Saldo verejnych
rozpocti véetné gistych ptijéek odhadujeme na -171,5 mld. K& (oproti -166,3 mld. K¢), resp. 7,2 % HDP; bez
zahrnuti ¢istych pujéek dosahne -176,3 mld. K¢ (proti -171,3 mld. K¢), tj. 7,4 % HDP. Deficit bez zahrnuti
¢istych pujcek a dotaci transformaénim institucim bude ¢init 6,2 % (proti 5,9 %) HDP. Zmény v naSich
progndzéch byly ovlivnény témito faktory: Revidované odhady ukézaly, Ze u Narodniho fondu doSlo ze stejnych
dtivoda jako v roce 2002 k rastu odhadu jeho deficitu a stejné tak tomu bylo i u veiejného zdravotniho pojisteni.
Vyrazné se zhorsil také odhad hospodaieni Statniho fondu Zivotniho prostiedi, ktery do roku 2003 pievedl
nerealizované zavazky z roku 2002, ¢imz doSlo ke zvySeni oéekavanych vydaji bez zmény predikce piijmi. Na
druhé strané se oproti lednové predikci diky vySe popsané zméné v zaklasifikovani prémii z emisi statnich
dluhopisu zlepsil odhad deficitu statniho rozpo¢tu o 3 mid. K¢&. Pro rok 2003 je tak ocek&van schodek ve vysi
118,7 mld. K¢, tj. 5,0 % HDP (oproti schvalenému rozpoctu je navysen o vydaje spojené s loiiskymi povodnémi
ve vySi 7,4 mld. K¢, financovanymi puajckou od EIB). Vysoky narust deficitu statniho rozpoétu zastava hlavni
pricinou prohlubujici se deficitnosti vetrejnych rozpogta.

Odhad nekonsolidovaného vladniho dluhu ztstava stejny jako v Gnorové predikci. Vysoka dynamika
ristu vladniho dluhu se v roce 2003 jesté zvySi. Ocekavany vladni dluh dosahne 578,2 mid. K¢, v podilovém
vyjadieni ve srovnani s rokem 2002 vzroste 0 4,9 p.b. na 24,4 % HDP a zaznamena tak nejvyssi narust od roku
1993. Podil statniho dluhu na celkovém vladnim zadluzeni se ve srovnani s rokem 2002 zvysi o 0,9 procentniho
bodu na 89,3 %. Uvedené udaje jiz zahrnuji zménu spojenou s ptijckou od Evropské investi¢ni banky.

9. Svétova ekonomika

Pomaly rist svétové ekonomiky z minulého roku pokracoval i v 1. ¢tvrtleti 2003. Svétovou ekonomiku
suZovala fada nejistot, zejména obava z valky v Irdku, ktera nakonec propukla koncem biezna. Tyto nejistoty
vedly k poklesu dolaru a ristu dolarovych cen ropy na nejvyssi troveii od posledniho ¢tvrtleti 1990. Dalsi vyvoj
svétového hospodaiského cyklu v nebyvalé mite zavisi na mimoekonomickych, geopolitickych faktorech a
piedevsim na vyusténi irdckého konfliktu.

Americka ekonomika v prabéhu roku 2002 rostla nerovnomeérné (anualizované mezictvrtletni rasty
5,0 %, 1,3 %, 4,0 % a 1,4 %), celkovy rast za rok 2002 ¢inil 2,4 % (v souladu s predikci), rast byl siln¢ ovlivnén
fiskalni expanzi a nizkymi Groky. Také v 1. ¢tvrtleti 2003 postrada rust podle prozatimnich odhadi vyraznou
dynamiku, sldbne spotteba domacnosti a roste nezaméstnanost. Oziveni brzdil i pokles davéry investori
v regulaci americkych finan¢nich trhi. | tento faktor ovlivnil propad akciovych trhi, kdyZz Dow-Jonesiv index
poklesl v prib&hu roku 2002 o 14 %. Hlavni brzdou byla ovSem nejistota kolem vyvoje v souvislosti s moznosti
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vale¢ného konfliktu s Irdkem, coz se projevilo poklesem dolaru na pocatku biezna az ke hranici 1,10 USD za
euro. Soucasné se stupiuje dvojity deficit BU a veiejnych financi. Odhad rastu pro rok 2003 sniZzujeme na 2,3 %
(proti 2,7 %), pro rok 2004 o¢ekavame 3,2 %.

Ochabnuti ristu postihlo také Evropu. Zejména ve druhé poloving roku 2002 klesala doméci
spotieba a v reakci na rostouci ceny ropy opét ozila inflace. Evropska unie trpi nedostate¢nou vnitini
poptavkou a rast zavisi prevazné na exportu. V roce 2003 ocekavame, Ze ekonomicky rist v EU-15 bude jen
matny a dosahne pouze 1,0 % (proti 1,6 %). Zpomaleni se nejvice projevuje v némecké ekonomice, ktera
byla ve druhé poloviné roku 2001 v recesi a v roce 2002 stagnovala. OZiveni zavisi na ristu zahraniéni
poptavky, dlouhodobéji pak zejména na provedeni strukturalnich reforem, které se v souc¢asnosti staly
hlavnim vnitropolitickym tématem. MoZnosti vlady podporovat rast fiskalni politikou jsou omezeny Paktem
stability, jehoz limity uz Némecko piekrocilo. V tomto roce odhadujeme narast HDP v SRN na 0,4 % (proti
1,1 %), v roce 2004 by se mél zvysit na 1,6 %. Problémy s dodrzenim Paktu maji i obé dal3i nejvétsi zeme
eurozény, Francie a Italie, které omezeni ziejmé piekroci v tomto roce. Rostouci inflace (v poslednich
¢tvrtletich pravidelné mirné roste az k sou¢asnym 2,3 %) omezuje prostor pro sniZeni droka.

Vyvoj v zapadni Evropé se zatim pienesl do stredni Evropy jen omezeng, region vcelku odolaval
zpomaleni v EU piekvapive dobte. Uvazime-li, Ze ukongené rozsiteni EU patrné dale ptitahne zahrani¢ni
investice, mél by se tento vyvoj udrzet i v blizké budoucnosti.

Slovenské ekonomika rostla v roce 2002 aZ ne¢ekané dynamicky (4,4 % celoro¢né, meziroéni rast
5,4 % v poslednim ¢&tvrtleti). Pro rok 2003 predpokladame narast HDP o 4,1 % (proti 4,0 %) a v roce 2004
0 4,0 %. Riziko predstavuje vyvoj bézného U¢tu, jehoz deficit dosahl 8 % HDP. Rust je tazen predevSim
spotiebou domacnosti. Zvyseni regulovanych cen, ve volebnim roce 2002 pozastavené, prinese vyssi inflaci -
ocekava se kolem 8 % v roce 2003. Velmi vysoka zustava nezameéstnanost (stale nad 18 %), ktera ma
vyraznou regionalni dimenzi a v kombinaci s podfinancovanosti vetejnych sluzeb (hlavné zdravotnictvi a
Skolstvi) vytvati obtiznou socialni situaci.

V Madarsku rist HDP v roce 2002 mirné deceleroval proti piedchozimu roku. Pro roky 2003 a
2004 predpokladame navrat k pivodnim tempam na cca 3,8 % (proti 4,1 % v roce 2003). Centralni banka
vytycila ambiciézni cil pro snizeni inflace v souvislosti s vstupem do EU a snahou o rychlé pfipojeni k euru.
Vzhledem k rychlejSimu rastu podilu spotieby na ristu je vSak pokles inflace pomalejsi, nez se
piedpokladalo.

V Polsku byl rok 2002 rokem mirného oZiveni po pifedchozim razantnim zpomaleni. Pro rok 2003
piedpokladame pokracujici oZiveni ristu na 2,5 % (proti 2,7 %), pro rok 2004 rist HDP o 3,1 %.
Nezaméstnanost se stale pohybuje kolem 17 %.

Cena ropy od jara 2002 pod vlivem neklidu na Stiednim vychodé rostla, pro rok 2002 dosahla
pramérna cena 25,01 USD za barel. V prvnim &tvrtleti 2003 pak v nervoznim ovzdusi pred pocatkem valky
doséhla az 31,3 USD. Ocekavame, ze po moznych oscilacich vlivem vale¢né operace, dojde k postupné
stabilizaci ceny v Grovni 24-25 USD za barel ropy Brent. Vyvoj je vSak nadale zatizen mimofadné silnymi
vnéjSimi nejistotami.

10. Mezinarodni srovnani

Srovnani obsahuje vysledky Srovnavaciho projektu parit kupni sily a mezinarodniho porovnani
realného HDP za rok 1999. Udaje za roky 2000 aZ 2002 jsou extrapolovany na zakladé podkladi OECD, od
roku 2003 jsou pouzity vlastni propoéty na bazi readlnych sménnych kurzi.

Pro porovnani ekonomické urovné jednotlivych zemi je doporuc¢ovéano vyuzivani parity kupni sily, coz
je takovy pomér mezi ménami, ktery vyjadiuje schopnost zakoupit stejny soubor statki v obou zemich.

Lze odhadnout, Ze v roce 2002 hruby domaci produkt Ceské republiky vztaZzeny na obyvatele pfi
piepoctu pomoci bézné parity kupni sily dosahl cca 15 600 USD, coz odpovida dosaZeni hranice 60 %
ekonomickou Groveti v porovnani s CR.

Proces ekonomické konvergence CR smérem ke statam EU je ze strednédobého pohledu ponékud
nevyrovnany (viz graf 12.1) vlivem velikych vykyva v ekonomické dynamice v devadesatych letech.

Alternativni piepocet prostrednictvim b&Zného sménného kurzu bere v Gvahu trzni ocenéni meny (jako
disledek ekonomické konkurenceschopnosti) a z ného vyplyvajici riznou Grovei cenovych hladin. Odhad HDP
na obyvatele v roce 2002 pak ¢ini cca 6 800 USD, coZ je 30 % Urovné EU-15. V tomto vyjadieni dosahuje ¢eska
ekonomika zhruba poloviéniho vykonu proti ekonomikam Recka, Portugalska &i Slovinska.

Rozdil mezi prepoctem pomoci b&zné parity kupni sily a pomoci sménného kurzu je dan komparativni
cenovou hladinou HDP. Ta je v Ceské republice i pies nedavné zhodnoceni sménného kurzu stéle jests pomérng
nizka, dosahuje pouze cca dvou tietin Urovné nejméné rozvinutych zemi EU a poloviny vzhledem k EU-15.
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Shlizovani cenovych hladin je vSak limitovano konkurenceschopnosti ekonomiky v mezinarodnim
porovnani.

D. Monitoring predikci ostatnich instituci

MF CR monitoruje makroekonomické predikce ostatnich instituci, zabyvajicich se predpovidanim
budouciho vyvoje ceské ekonomiky. PriibéZne jsou z verejné pristupnych datovych zdrojii sledovany prognézy
13 instituci. Z toho je 7 instituci tuzemskych (CNB, tuzemské banky a pobocky zahranicnich bank, investicni
spolecnosti) a ostatni jsou zahranicni (Evropska komise, OECD, MMF, panel ¢asopisu Economist, zahranicni
banky).

Shrnuti predikci jednotlivych instituci je uvedeno v tabulce:

Tabulka D.1: Konsenzudlni piedpovéd’

brezen 2003
min. max. konsenzus | predikce MF
Hruby domaci produkt (2003) %, s.c.| 2,2 3,3 2,8 2,3
Hruby doméci produkt (2004) %,s.c.| 3,5 4,0 3,6 3,0
Pramérna mira inflace (2003) %| 0,7 3,0 1,7 0,7
Pramérnéa mira inflace (2004) %| 2,8 3,5 3,1 2,9
Mira reg. nezaméstnanosti (2003) konecr.v% | 9,6 10,4 10,0 10,5
Mira reg. nezaméstnanosti (2004) konecr.v%| 9,5 10,2 9,9 10,5
Podil BU na HDP (2003) %| -6,3 -4,0 -4,8 -5,4
Podil BU na HDP (2004) %| -4,7 -2,3 -4,0 -5,6

Pozn. : Konsenzudlni pedpovéd’ je primeér prognéz sledovanych instituci.

Porovnani rastu HDP je ovlivnéno tim, Ze pouze tii progndzy byly zpracovany se znalosti zpiesnéné
¢asové fady rastu HDP a Udaji za 4. ¢tvrtleti 2002. Pro rok 2003 je pramér téchto pozorovani (2,4 %) velmi
blizky predikci MF (2,3 %). Pramér celého souboru monitorovanych instituci je vyssi jak v roce 2003 (2,8 %),
tak i v roce 2004 (3,6 %).

Instituce vesmeés piedpokladaji v roce 2003 udrzeni nizkoinflaéniho prostiedi s praimérnou mirou
inflace témét na drovni roku 2002, tj. 1,7 %, pramér novych prognéz se vSak v ¢ase postupné sniZuje. Pro rok
2004 se vieobecné predvida mirné vyssi primérna mira inflace (tj. 3,1 %) v souvislosti se vstupem do EU.
Predikce MF je v obou ptipadech blizko dolniho okraje intervalu.

VétSina instituci predpovida u miry registrované nezaméstnanosti koncem roku 2003 i 2004, Ze se bude
drZet na Urovni cca 10,0 %. Predikce MF pro oba roky je vyssi, ato 10,5 %.

Predpoveédi podilu bé&zného G¢tu platebni bilance na HDP se pohybuji v intervalu od —6,3 % do —4,0 %
pro rok 2003, a pro rok 2004 v intervalu od —4,7 % do —2,3 %. Oproti konsenzu je nazor MF pesimicti¢téjsi, pro
oba roky jej predikujeme okolo -5,5 %.

Instituce se shodly, Ze ¢eskd ekonomika béhem celého roku 2002 pocitovala negativni vliv zhodnocovani
meény, zaplav, snizeni poctu pfijizdéjicich turista a také nékterych strukturdlnich nedostatka. Podle sledovanych
instituci piedstavuji hlavni rizika pro rok 2003 ekonomické stagnace v EU, valka v Irdku a vykyvy v cenach

ropy.
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E Statisticky popis operaci vliadniho sektoru
E. Statisticky popis operaci vladniho sektoru

A. Metodika GFS

VIadni sektor (verejné rozpoéty) v metodice GFS zahrnuje:

o Statni rozpodet vé. operaci na GUétech Narodniho fondu
. Mimorozpo&tové fondy’:
Statni fondy:
1. Statni fond Zivotniho prostiedi,
2. Statni fond pro zdrodiovani pudy,
3. Statni fond kultury,
4, Statni fond pro podporu a rozvoj ¢eské kinematografie,
5. Statni fond dopravni infrastruktury (od r. 2000),
6. Statni fond rozvoje bydleni (od r. 2000),
7. Statni intervenéni zemédelsky fond (od r. 2001).
Privatiza¢ni fondy:
8. Fond narodniho majetku (FNM),
9. Pozemkovy fond CR.
. Zdravotni pojistovny (VZP i oborové pojistovny)
. Rozpoéty tzemnich samospravnych celkii:

do r. 2000 tato poloZka zahrnovala obce a okresy (od r. 2001 do 2002 byly okresy
kapitolou statniho rozpoctu, k 31.12.2002 byly zruseny), od roku 2001 jsou zde
zachyceny obce a nové vzniklé kraje.

Metodologie

Data jsou vykazovana na zakladé metodologie vladni finanéni statistiky - GFS 1986 Mezinarodniho
ménového fondu. Pokryvaji institucionalni jednotky vSech Grovni vlad. VI&dni statistika je konstruovéna jako
soucet jednotlivych slozek vladniho sektoru, kde je nasledné uplatnéna konsolidace prijmi a vydaja za Géelem
vylouc¢eni vzajemnych vztahii mezi jednotlivymi slozkami vlady. Operace béZzného roku jsou sledovany na
pokladnim tzv. cash principu, tedy v okamziku, kdy je pfijmova, resp. vydajova operace penézné realizovana.
Saldo hospodaieni je vysledkem vSech penéznich transakci v pribéhu fiskalniho roku.

e Vyhody - véasnost, transparentnost (ve vétsing piipada diky piimé vazbé na rozpoctovou skladbu), nizsi
naroky na zdrojova data,

¢ Nedostatky - systematicky nesleduje pohledavky a zavazky, nejsou zohlednény naklady a vynosy, neni
k dispozici rozvaha vladniho sektoru, pouze vybrané polozky na stran¢ pasiv (dluh v nominélni hodnotg).

Po konzultaci s MMF byly v ramci metodiky GFS revidovany ¢asoveé fady v souvislosti se
zaklasifikovanim prémii z emisi statnich dluhopisi. Tyto ¢astky byly vylougeny z p¥ijma statniho rozpoétu a
zéroven byly o stejné ¢éstky snizeny vydaje placenych urokt. Dalsi metodologickou Upravu predstavuje zména
¢asovych rad kapitalovych vydaji, ze kterych byly piesunuty vydaje na destruktivni techniku do vladni
spotieby.

Vyse uvedené nedostatky prekonava standard narodnich uctd ESA 95. Kompilace dat za vladni sektor
na béazi ESA 95 je v kompetenci CSU.

" Statni fondy se #idi zakonem o rozpoctovych pravidlech. Podle tohoto zakona musf tyto fondy dodrzovat
viici ministerstvu financi stejnou informacni povinnost jako ministerstva a jiné statni organy, tj. p/edkladat
rozpocet prijmi a vydaju klasifikovany podle rozpoctové skladby véetné financovani. Jejich rozpocet je pak
schvalovan parlamentem. Vyjimku tvosi oba privatizacni fondy, na které se tento zakon nevztahuje a maji vlastni
Ucetni vykazy.
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E Statisticky popis operaci vliadniho sektoru

Druhy sledovanych deficiti:
1. saldo vladniho sektoru véetné €istych pijéek

Saldo celkového hospodaieni verejnych rozpocti, které zahrnuje i ptijmy a vydaje z operaci spojenych
s privatizaci majetkovych podili statu a nabyvanim a realizaci jiného finan¢niho majetku (ndkup a prodej akcii a
majetkovych podilt, splatky drive poskytnutych vladnich pajcek, realizované statni zaruky, u nichz se
piedpoklada v budoucnu jejich navratnost apod.). Koncept tohoto deficitu vychazi z toho, Ze tyto operace jsou
provadény v ramci schvalenych hospodaiskych politik a tento deficit ma piimou vazbu na vysi dluhu.

2. saldo vladniho sektoru bez €istych piajéek

Z celkového salda se vyluéuji operace finan¢niho charakteru, napi. piijmy z privatizace, kdy se jedna
pouze o zménu v ramci financnich aktiv, tj. statni majetkové Ucasti se méni ve finanéni aktiva (penize), ostatni
prodeje a nakupy cennych papiri, jak za G¢elem fizeni likvidity tak realizace hospodéaiskych politik, dale
realizované garance Klasifikované jako pijcka, kterd soucasné predstavuje vznik pohledavky vlady za danym
subjektem, jemuz byla z&ruka vystavena, proto se snizeni penéznich prostiedki odrazi ve zvyseni jiné formy
aktiva (pohledavka). Souhrn vSech téchto operaci je oznac¢ovan za cisté pijcky (tj. ptjéky minus splatky).

3. saldo vladniho sektoru o¢isténé o ¢isté pijéky a dotace transformaénim institucim

Tento ukazatel je ociStén jednak o vySe popisované operace finanéniho charakteru a dale o dotace tzv.
transformagnim institucim, tj. Ghradu ztrat CKA/KoB a dotace z FNM pro finan&ni skupinu CKA/KoB a Ceskou
inkasni. Cilem téchto Uprav je ocistit saldo na ptijmové i vydajové strané o financ¢ni operace a operace
jednorazového charakteru (predevsim naklady spojené se stabilizaci transformujici se ekonomiky), navic bez
piimého vlivu na agregatni poptavku.

Publikované Gdaje na bazi GFS - oproti institucionalnimu pokryti v ESA 95 - dosud nezahrnuji celkové
hospodaieni Ceské konsolidagni agentury, Podptrného garanéniho rolnického a lesnického fondu, vysokych
Skol a déle celkové hospodareni ptispévkovych organizaci zarazenych do vladniho sektoru, které jsou
v soucasnosti napojeny na piislusné slozky vlady pouze dotacnim vztahem.

Tabulka E.1: Rok vzniku a rok thrady ztrat KOB/CKA hrazenych ze statniho rozpoé&tu v mld. K¢

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predb. Predikce
ztrata za rok 1996 mid. K&| 5,1
ztrata za rok 1997 mld. K¢ 10,4
ztrata za rok 1998 mid. K& 14,4
ztrata zarok 1999 - 1. ¢ast  mid. K¢ 24,0
ztrata za rok 1999 - 2. €ast  mld. K¢ 12,1
ztrata za rok 2000 mid. K¢ 3,6
ztrata za rok 2001 - 1. €ast  mld. K¢ 33,2
ztrata za rok 2001 - 2. €4st  mld. K¢ 18,6
Celkem mid. K&| 5,1 10,4 0,0 14,4 27,6 45,3 18,6

Pramen: CKA, MF
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B. Metodika narodnich Géti (ESA 95)

Néarodni G¢ty za vladni sektor zachycuje transakce daného fiskalniho roku na piedpisovém (akruéalnim)
principu. Operace jsou sledovany tehdy, kdy se ekonomicka hodnota vytvaii, transformuje nebo zanika, kdyz se
zvysuji pohledavky a zavazky, transformuji nebo zanikaji. Tim se zohlediuje hospodaieni vlady nejen z
kratkodobého hlediska, ale také z hlediska dlouhodobé perspektivy.

Koneéné saldo se oznacuje jako cisté vypujéky nebo &isté pjeky vladniho sektoru (potieba
financovani) a je svym charakterem ur¢itou obdobou hospodarského vysledku. Udéava se jak celkové pro cely
vladni sektor, tak i jednotlivé, pro centralni vladu, mistni vladu a fondy socialniho zabezpeéeni, pricemz
standard néarodnich uctia ESA 95 vice vyhovuje potiebdm analyzy makroekonomickych dopadu hospodaieni
vladniho sektoru. Data v této metodologii vykazuje od roku 1993 CSU; nyni jsou publikovéana s ¢asovym
zpozdénim 18 mésich. To vyrazné sniZzuje moznost uziti ndrodnich G¢ta vladniho sektoru pro véasnou reakci
fiskalni politiky na aktudlni vyvoj verejnych financi.

Fiskalni Maastrichtska kritéria:
Kritérium deficitu vladniho sektoru

Pomér planovaného nebo skute¢ného schodku vladniho sektoru k hrubému domacimu produktu
v trznich cenach by nemél nepiekrocit referenéni hodnotu 3%. Deficit a hruby doméci produkt jsou vykazovany
v metodice ESA 95.

Kritérium hrubého vladniho dluhu

Pomér vladniho dluhu v nominalni hodnoté k hrubému domacimu produktu v trznich cenach by nemél
piekrogit referen¢ni hodnotu 60 %. Vladni dluh znamena hruby Ghrn dluha (emitované cenné papiry, piijaté
avéry a vklady) ke konci roku, konsolidovanych uvniti a mezi jednotlivymi subsektory vlady, jak je definovan
u kritéria vladniho deficitu. Tento ukazatel je rovnéz vykazovan v metodice ESA 95.

Cilem maastrichtskych kritérii je zejména snaha pfimét zemé k dodrzovani fiskalni discipliny tak, aby
snizovaly své deficity pod referen¢ni kritérium deficitu a smérovaly k vyrovnanému ¢i piebytkovému
hospodareni, které by poskytlo prostor pro snizovani vladniho dluhu a umoznilo fungovani automatickych
stabilizatora.

Tabulka E.2: VIadni deficit a vladni dluh podle ESA 95

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

deficit %| 38,5 3,9 12,3 1,9 2,4 4,7 3,7 4,0
dluh %| 13,5 17,9 15,9 13,8 13,3 13,6 14,9 16,9

Pozn.: Gdaje za rok 2001 nejsou k dispozici.

Pramen: CSU, MF
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1 Ekonomicky vykon

Tabulka 1.1: HDP ve stalych cenach - ro¢ni

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Predb. Predb. Predikce Predikce Vyhled Vyhled

Hruby domaéci produkt mid. K¢ s.c. 1995 | 1429,3 1414,4 1421,0 1467,3 1512,6 1542,2 1577 1625 1682 1750
pfedch.r.=100| 99,2 99,0 100,5 103,3 103,1 102,0 102,3 103,0 103,5 104,0

Spotieba domacnosti (v¢. NZI) mld. K¢ s.c.1995| 775,5 763,1 776,2 7953 824,3 857,2 888 915 942 974
pfedch.r.=100| 102,4 98,4 101,7 102,5 103,6 104,0 103,6 103,0 103,0 103,4
Spotfeba vliady mld. K¢ s.c.1995| 272,4 260,3 266,2 263,6 277,7 293,5 297 297 297 297
pfedch.r.=100| 95,6 95,6 102,3 99,0 (105,3) 105,7 101,2 100,0 100,0 100,0

Hruba tvorba kapitalu mid. K& s.c. 1995 494,2 481,4 467,4 511,2 547,8 5549 558 577 598 624
pfedch.r.=100| 96,8 97,4 97,1 109,4 107,2 101,3 100,5 103,5 103,7 104,3
- fixni kapital mid. K& s.c.1995| 464,7 467,9 463,1 487,9 5149 518,2 521 536 555 578
pfedchr=100f 97,1 100,7 99,0 105,3 (105,5) 100,6 100,5 103,0 103,5 104,2
-zména zasob a cennosti mld. Ké s.c.1995| 29,5 13,5 4,3 23,4 32,9 36,7 37 41 43 46
Saldo zahraniéniho obchodu mld. K¢ s.c.1995| -112,8 -90,4 -88,7 -102,9 -137,3 -163,5 -166 -164 -156 -146
-vyvoz zboZi a sluzeb mld. K¢ s.c.1995| 875,3 962,6 1021,3 11955 1337,4 1374,4 1425 1486 1554 1605
pfedchr.=100| 109,2 110,0 106,1 117,0 111,9 102,8 103,7 104,2 104,5 103,33
-dovoz zbozi a sluzeb mid. Ké s.c.1995| 988,0 1053,0 1110,1 1298,4 1474,7 1537,9 1591 1650 1709 1750

pfedch.r.=100| 108,14 106,6 1054 117,0 113,6 104,3 103,5 103,7 103,6 102,4

Doméci poptavka mld. Ké s.c. 1995 | 1542,1 1504,8 1509,8 1570,2 1649,9 1705,7 1743 1789 1837 1895
pfedch.r.=100| 99,3 97,6 100,3 104,0 1051 103,4 102,2 102,6 102,7 103,1

Piispévky k rastu HDP:

-domaci poptavka proc.body| -0,7 -2,6 0,4 4,3 5,4 3,7 2,4 2,9 3,0 3,4
- - spotfeba proc.body 0,4 -1,7 1,3 1,2 2,9 3,2 2,2 1,7 1,7 1,9
- - hruba tvorba kapitalu proc.body| -1,1 -0,9 -1,0 3,1 2,5 0,5 0,2 1,2 1,3 1,5
- saldo zahraniéniho obchodu proc.body| 0,0 1,6 0,1 -1,0 -2,3 -1,7 -0,1 0,1 0,5 0,6

Spotreba neziskovych instituci je zarrazena do spot/eby sektoru domacnosti.
Data o spotrebé vlady a hrubé tvorbe fixniho kapitalu za rok 2002 nejsou zcela srovnatelna s pedchozimi lety vzhledem k metodické zmene (bitevniky L159),
ktera je podrobné popsana v poznamce u kapitoly C.1.

Prameny: CSU, propocty MF CR.

Tabulka 1.2: HDP ve stalych cenach — ¢tvrtletni

2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad Predikce Predikce Predikce

Hruby doméaci produkt mld. K& s.c. 1995 | 369,6 398,4 388,2 386,1 376 406 398 397
st.obd.p.r.=100 | 102,6 102,1 101,7 101,5 101,7 101,9 102,5 102,9
Spotfeba domacnosti (vé. NZI) mld. K& s.c. 1995 | 199,6 212,4 219,4 225,8 207 220 227 233
st.obd.p.r.=100 | 104,1 104,3 103,7 103,8 103,8 103,8 103,4 103,4
Spotieba vlady mld. K& s.c.1995| 62,3 70,6 74,5 86,1 64 72 75 87
st.obd.p.r.=100 | 105,5 103,9 106,0 107,1 102,0 102,0 100,5 100,5
Hrub& tvorba kapitalu mld. K& s.c. 1995 | 133,2 141,4 139.,6 140,7 135 143 140 140
st.obd.p.r.=100 94,8 98,9 106,8 105,4 101,5 101,2 100,1 99,3
- fixni kapital mld. K¢ s.c.1995| 111,5 128,2 127,6 151,0 112 129 128 152
st.obd.p.r.=100 | 102,3 100,4 100,4 99,9 100,5 100,5 100,5 100,5
-zména zasob a cennosti mld. K& s.c. 1995 | 21,7 13,2 12,0 -10,3 23 14 12 -12
Saldo zahraniéniho obchodu mld. K& s.c. 1995 | -25,5 -26,0 -45,4 -66,5 -30 -30 -44 -62
-vyvoz zboZzi a sluzeb mld. K& s.c. 1995 337,8 350,6 329,6 356,5 345 366 346 368
st.obd.p.r.=100 | 103,7 104,0 102,3 101,2 102,1 104,4 105,0 103,4
-dovoz zboZi a sluzeb mld. K& s.c. 1995 | 363,3 376,6 375,0 423,0 375 396 390 431

st.obd.p.r.=100 | 101,8 104,3 106,1 104,9 103,2 105,0 103,9 101,9

Domaci poptavka mld. K& s.c.1995 | 395,1  424,5 433,6 452,6 406 436 442 460
st.obd.p.r.=100 | 101,0 102,4 105,1 104,9 102,8 102,6 101,8 101,6

Pfispévky k rastu HDP:

-doméci poptavka proc.body 1,1 2,5 5,5 5,6 2,9 2,8 2,1 1,8
- -spotfeba proc.body 3,1 2,9 3,1 3,7 2,4 2.4 2,0 2,1
--hrub& tvorba kapitalu proc.body | -2,0 -0,4 2,3 1,9 0,6 0,4 0,0 -0,3
-saldo zahraniéniho obchodu proc.body 1,5 -0,5 -3,8 -4,1 -1,2 -0,9 0,4 1,1
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Tabulka 1.3: HDP v béznych cenach - roéni

1 Ekonomicky vykon

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Predb. Predb. Predikce Predikce Vyhled Vyhled
Hruby domaci produkt mid. K¢ | 1567,0 1679,9 1839,1 1902,3 1984,8 2175,2 22756 2368 2515 2692 2921
pfedch.r=100| 113,5 107,2 109,5 103,4 104,3 109,6 104,6 104,1 106,2 107,0 108,5
Spotfeba doméacnosti (v¢. NZI) mid. K¢ | 818,2 899,9 966,1 1019,2 1074,1 1155,6 1200,6 1240 1308 1388 1492
pfedch.r.=100| 116,6 110,0 107,4 1055 1054 107,6 103,9 103,3 1055 106,12 1075
Spotieba vlady mid. K¢ | 312,5 332,5 3424 373,3 388,3 436,0 487,1 517 554 581 605
pfedch.r=100| 113,6 106,4 103,0 109,0 104,0 112,3 111,7 106,2 107,0 105,0 104,0
Hrubé tvorba kapitéalu mid. K¢ | 536,7 547,4 552,6 534,1 588,7 642,3 6405 653 693 740 788
pfedch.r.=100| 114,2 102,0 100,9 96,7 110,2 109,1 99,7 102,0 106,2 106,7 106,6
- fixni kapital mld. K¢ | 500,6 514,5 5355 528,3 561,5 603,3 599,3 610 644 685 730
pfedch.r.=100| 113,2 102,8 104,1 98,7 106,3 107,4 99,3 101,7 105,6 106,4 106,6
-zména z4asob a cennosti mid. K¢ | 36,0 32,9 17,1 5,8 27,2 39,0 41,2 43 50 55 59
Saldo zahraniénifho obchodu mid. K¢ | -100,4 -100,0 -22,1 -24,3 -66,3 -58,7 -52,6 -42 -40 -17 36
-vyvoz zboZzi a sluzeb mid. K¢ | 823,3 949,7 1080,9 1152,6 1385,9 1539,3 1483,0 1592 1664 1764 1852
predch.r=100| 111,1 1154 113,8 106,6 120,2 111,1 96,3 107,4 104,5 106,0 1050
-dovoz zboZi a sluzeb mid. K¢ | 923,7 1049,7 1103,0 1176,9 1452,2 1598,0 1535,6 1635 1704 1781 1816
pfedch.r=100| 114,5 113,6 105,1 106,7 123,4 110,0 96,1 106,5 104,2 104,5 102,0
Hruby narodni dachod 1) mid. K¢ | 1549,7 1659,7 1804,0 1855,6 1931,9 2091,7 2178,1 2259 2394 2557 2770
pfedch.r.=100| 112,8 107,121 108,7 102,9 104,1 108,3 104,1 103,7 106,0 106,8 108,3
Saldo prvotnich dachodu 2) mid. K¢ | -17,3 -20,2 -35,1 -46,7 -53,0 -83,5 -97,5 -109 -121 -135 -151

Y Hruby narodni diichod je souctem HDP a salda cistych prvotnich diichod:i se zahranicim. Predstavuje Ghrn prvotnich p/jmovych dichodii rezident:
(n&hrady zameéstnancim, cisté dané na vyrobu a dovoz, diichody z vlastnictvi, hruby provozni piebytek).
2 Saldo cistych prvotnich dichodsi rezidentsi ve vztahu k zahranicf je souctem rozdilu prijatych a vyplacenych mezd, cistych dani z viroby a dovozu a diichodi
z vlastnictvi (Groki, dividend a reinvestovanych ziskii z aktiv vlastnénych nerezidenty). Vécné odpovida bilanci vynos:i platebni bilance.

Tabulka 1.4: HDP v béznych cenéch — &tvrtletni

2002 2003

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad Predikce Predikce Predikce

Hruby doméci produkt mid. K¢ | 534,0 582,3 569,9 589,4 551 602 596 619
stobd.p.r.=100| 107,1 105,4 103,5 102,8 | 103,3 103,4 104,6 105,0

Spotfeba domacnosti (v¢é. NZI) mid. K¢ | 284,4 297,3 305,7 313,2 291 307 315 327
stobd.p.r.=100| 106,2 104,5 102,5 102,6 | 102,4 103,2 103,2 104,3

Spotfeba vlady mid. Ké | 95,0 121,1 118,0 152,9 102 130 125 161
stobd.p.r=100| 113,6 110,38 110,6 112,6 | 107,1 107,1 105,5 105,5

Hrubé tvorba kapitalu mid. K¢ | 154,4 166,0 163,9 156,2 164 167 167 155
st.obd.p.r.=100| 94,4 98,0 105,4 101,5 | 106,6 100,5 101,9 99,0

- fixni kapitéal mid. K¢ | 128,1 150,1 150,3 170,8 130 153 153 174
st.obd.p.r.=100| 102,0 99,4 98,9 97,7 101,7 101,7 101,7 101,7

-zména zasob a cennosti mid. Ké| 26,3 15,8 13,6 -14,6 34 14 14 -19

Saldo zahraniéniho obchodu mld. Ké 0,2 -2,1 -17,8 -32,9 -6 -1 -11 -24

-vyvoz zboZi a sluzeb mid. K¢ | 372,4 377,3 352,4 380,8 381 407 391 414
st.obd.p.r.=100| 99,0 96,8 94,0 95,6 102,3 107,9 110,9 108.,6

-dovoz zboZzi a sluzeb mid. K¢ | 372,2 379,4 370,3 4137 387 408 402 438
st.obd.p.r.=100| 94,8 94,7 96,3 98,5 103,9 107,6 108,5 105,8
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1 Ekonomicky vykon

Graf 1.1: Hruby domaci produkt
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Graf 1.2: Hruby domaci produkt
ve stalych cenéach, rozklad meziroc¢niho prirsistku
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Graf 1.3: Spotieba domdcnosti (véetne neziskovych instituci)
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1 Ekonomicky vykon

Graf 1.4: Tvorba fixniho kapitalu
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Graf 1.5: Saldo zahraniéniho obchodu zbozim a sluzbami
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2 Ceny zboZi a sluzeb

Tabulka 2.1: Ceny zboZi a sluzeb - ro¢ni

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Odhad Predikce Predikce Vyhled

Spotfebitelské ceny

pramér roku pramér 2000=100| 78,5 85,2 94,2 96,2 100,0 104,7 106,6 107,3 110,4 113,7
-pramérna mira inflace rastv % 8,8 8,5 10,7 2,1 3,9 4,7 1,8 0,7 2,9 3,0
koncem roku pramér 2000=100| 80,8 88,9 94,9 97,3 101,2 105,3 1059 108,1 111,6 1145
-zvySenicen v prubéhu roku rastv % 8,6 10,0 6,8 2,5 4,0 4,1 0,6 2,1 3,2 2,5
--z toho pfispévek proc. body 2,7 4,5 5,4 1,4 1,8 2,3 0,7 0,9 2,2 1,1

administrativnich opatfeni 1)

Ceny pramyslovych vyrobca
pramér roku pramér 2000=100 | 85,8 90,0 94,4 95,3 100,0 102,8 102,3 102,5 104,7 107,3
pfedch.r.=100| 104,8 104,9 104,9 101,0 104,9 102,9 99,5 100,2 102,1 102,5

Deflatory
HDP pramér 1995=100| 108,8 117,5 130,0 133,9 135,3 143,8 147,6 150,2 154,8 160,1
pfedch.r.=100| 108,8 108,0 110,6 103,0 101,1 106,3 102,6 101,8 103,1 103.,4
Spotfeba domacnosti (vé. NZI) pramér 1995=100| 108,1 116,0 126,6 131,3 1350 140,2 140,1 139,6 143,0 147,3
pfedch.r=100| 108,1 107,4 109,1 103,7 102,8 103,8 99,9 99,7 102,4 103,0

Spotieba viady pramér 1995=100| 109,7 122,1 131,6 140,2 147,3 157,0 1659 174,2 186,4 1957
pfedch.r=100| 109,7 111,3 107,8 106,6 1050 106,6 1057 1050 107,0 105,0
Tvorba fixniho kapitalu pramér 1995=100 | 104,6 110,7 114,4 114,1 115,1 117,2 115,7 117,0 120,0 123,3

pfedch.r.=100| 104,6 105,8 103,4 99,7 100,9 101,8 98,7 101,2 102,5 102,8

Vyvoz zboZzi a sluzeb prumér 1995=100| 102,7 108,5 112,3 112,9 115,9 115,1 107,9 111,7 112,0 113,6
pfedch.r.=100| 102,7 105,7 103,5 100,5 102,7 99,3 93,7 103,5 100,2 1014
Dovoz zboZi a sluzeb progmér 1995=100| 101,0 106,2 104,8 106,0 111,8 108,4 99,9 102,7 103,3 104,2
pfedch.r.=100| 101,0 105,2 98,6 101,2 105,5 96,9 92,1 102,9 100,5 100,9
Sménné relace promér 1995=100| 101,6 102,1 107,2 106,4 103,7 106,2 108,1 108,7 108,5 109,0

pfedch.r.=100| 101,6 100,5 105,0 99,3 97,4 102,5 101,7 100,6 99,7 100,5

Y Zmena maximalnich nebo véecné usmeriiovanych cen a nep7imych dant.
Prameny: CSU, propocty MF CR.

Tabulka 2.2: Ceny zboZi a sluzeb — ¢tvrtletni

2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce

Spotfebitelské ceny (prumér obdobi) pramér 2000=100 | 107,0 106,7 106,7 105,9 106,6 107,2 107,5 107,9
stobd.p.r.=100 | 103,7 102,3 100,7 100,5 99,6 100,4 100,8 101,9

Ceny pramyslovych vyrobcu (prdmér obdobi) pramér 2000=100 | 102,9 102,3 101,6 102,1 102,3 102,3 102,1 103,2
st.obd.p.r.=100 | 100,1 99,6 99,0 99,2 99,4 100,0 100,5 101,0
Deflator HDP promér 1995=100 | 144,5 146,2 146,8 152,7 146,7 148,3 149,8 155,7

stobd.p.r.=100 | 104,5 103,2 101,7 101,3 101,5 101,5 102,0 102,0

Graf 2.1: Spotrebitelské ceny
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2 Ceny zboZi a sluzeb

Graf 2.2: Spotrebitelské ceny
rozklad zvyseni spotrebitelskych cen v priibehu roku (prosinec proti prosinci predchoziho roku)
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3 Trh prace a domacnosti

Tabulka 3.1: Zaméstnanost a nezameéstnanost — ro¢ni

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce Predikce

Vybérové Setienipracovnich sil - €SU :

Zaméstnanost 1) pramér v tis.osob | 4963 4972 4937 4866 4764 4732 4750 4796 4825 4824
pfedch.r.=100| 100,7 100,2 99,3 98,6 97,9 99,3 100,4 |(101,0) 100,6 100,0
-zaméstnanci 2) prumér v tis.osob | 4374 4369 4329 4203 4079 4023 4033 4028 4020 4016
predch.r.=100| 99,2 99,9 99,1 97,1 97,1 98,6 100,2 | (99,9) 99,8 99,9
- podnikatelé 3) prumér v tis.osob 589 603 607 663 685 709 718 768 805 808

predch.r=100| 114,1 102,4 100,8 109,2 103,3 103,5 101,2 |(107,0) 104,8 100,3

Makroekon. produktivita prace 4) pfedch.r.=100| 105,2 104,1 99,9 100,4 102,6 104,0 102,7 |(101,0) 101,6 103,1

Registrovand nezaméstnanost - MPSV:

Pocet nezaméstnanych pramér v tis.osob | 155,6 160,7 219,5 311,7 443,2 470,0 443,8 477,5 526 546
koncem r.vtis.osob | 153,0 186,83 268,9 386,9 487,6 457,4 461,9 5144 553 554
Mira nezam éstnanosti pramér v % 2,99 3,05 4,29 6,04 8,54 9,02 8,54 9,16 10,0 10,4

koncemr.v% [ 2,93 3,52 5,23 7,48 9,37 8,78 8,90 9,81 10,5 10,5

Udaje z Vybérového Setieni pracovnich sil za rok 2002 nejsou mezirocné zcela srovnatelné vlivem metodické zmeny (harmonizace dotazniku se standardem
Eurostatu), ktera je podrobné popsana v poznadmce u kapitoly C3.

%) Zamestnani s jedingm nebo hlavnim zaméstnanim podle Vybérového eteni pracovnich sil (VSPS).

2 y¢etné clenii produkenich druzstev.

9 véetné pomahajicich rodinnych prislugnikii.

4 Hruby domaci produkt ve stalych cenach pripadajici na 1 zaméstnaného.

Prameny: CSU, MPSV CR, propocty MF CR.

Graf 3.1: Nezaméstnanost
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Tabulka 3.3: Zdroje a uZziti dachodia v sektoru doméacnosti — roéni

metodika narodnich Ucti

3 Trh prace a domacnosti

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predb. Predikce  Predikce
Bézné pfijmy mid. K¢ | 1146,2 1322,1 1447,2 1528,6 1588,8 1664,6 1757,0 1848,5 1923 2026
predch.r.=100 115,4 109,5 105,6 103,9 104,8 105,6 105,2 104,0 105,3
Nahrady zaméstnanciam mid. K¢| 650,1 753,6 799,9 835,2 867,3 909,6 974,6  1036,6 1090 1151
predch.r.=100 . 115,9 106,1 104,4 103,8 104,9 107,1 106,4 105,2 105,6
- Mzdy a platy (véetné naturalnich) mid. K¢| 491,6 567,2 604,8 633,5 655,9 687,1 734,9 780,8 820 864
predch.r.=100 . 115,4 106,6 104,8 103,5 104,8 107,0 106,2 105,0 105,4
--ve vladnim sektoru mld. K¢ 81,1 95,2 99,9 101,7 114,0 116,7 128 137 146 157
predch.r.=100 . 117,4 104,9 101,8 112,1 102,4 110,0 106,5 107,0 107,0
-- v ostatnich sektorech mid. K¢ | 410,4 472,0 504,9 531,8 541,9 570,4 607 644 674 708
predch.r.=100 . 115,0 107,0 105,3 101,9 105,3 106,3 106,2 104,6 105,1
- Socialni ptispévky zaméstnavateld mid. K¢| 158,6 186,4 195,1 201,7 211,4 222,6 239,6 255,9 270 287
predch.r.=100 117,5 104,7 103,4 104,8 105,3 107,7 106,8 105,7 106,1
Hruby smiseny dachod 1) mid. K¢ | 204,4 230,1 250,2 281,4 296,1 304,9 325,1 329,7 336 353
predch.r.=100 . 112,6 108,7 112,5 105,2 103,0 106,6 101,4 102,0 105,0
Prijaté duchody z vlastnictvi 2) mid. K¢| 80,2 87,4 107,2 119,6 100,8 93,7 93,3 85,0 81 82
predch.r.=100 . 109,1 122,6 111,6 84,2 93,0 99,6 91,1 95,0 102,0
Socialni davky mid. K¢| 159,5 186,6 213,2 232,3 252,3 276,5 292,8 314,8 332 354
predch.r.=100 . 117,0 114,2 109,0 108,6 109,6 105,9 107,5 105,5 106,5
Ostatni pfijaté bézné transfery 3) mld. K¢| 51,9 64,4 76,8 60,1 72,4 79,8 71,3 82,5 84 86
predch.r.=100 124,0 119,4 78,2 120,5 110,2 89,3 115,6 102,0 102,0
Bézné vydaje mid. K¢ | 361,6 422,3 461,5 472,3 497,3 521,1 555,2 600,3 634 672
predch.r.=100 116,8 109,3 102,3 105,3 104,8 106,6 108,1 105,6 106,0
Placené dachody z vlastnictvi 4) mid. K¢ | 24,7 24,8 27,5 24,8 21,9 20,0 20,4 23,0 25 28
predch.r.=100 100,3 110,7 90,4 88,1 91,6 101,9 112,5 110,0 110,0
Bézné dané z duchodu a jméni 5) mid. K&| 70,4 82,0 90,6 97,3 99,7 103,5 108,3 123,3 130 139
predch.r.=100 . 116,4 110,6 107,3 102,5 103,8 104,7 113,9 105,8 106,2
Socialni pfispévky 6) mid. K& | 229,4 264,9 284,2 296,0 310,5 328,8 357,9 379,1 401 425
predch.r.=100 115,5 107,3 104,1 104,9 105,9 108,9 105,9 105,7 106,1
Ostatni placené bézné transfery 7) mld. K¢| 37,1 50,7 59,1 54,2 65,2 68,8 68,6 74,8 78 81
predch.r.=100 136,8 116,7 91,6 120,3 105,6 99,8 109,1 104,0 104,0
Disponibilni dachod mid. K& | 784,6 899,8 985,7 1056,3 1091,5 1143,5 1201,8 1248,2 1289 1354
predch.r.=100 114,7 109,5 107,2 103,3 104,8 105,1 103,9 103,3 105,0
Vydaje na koneénou spotiebu mid. K¢| 692,1 807,3 888,0 952,0 1006,6 1059,6 1140,3 1183,9 1223 1290
predch.r.=100 116,6 110,0 107,2 105,7 105,3 107,6 103,8 103,3 105,5
Zmény ¢&istého podilu
v penzijnich fondech (-) 8) mld. K¢ 55 8,9 9,3 7,6 6,1 7,6 11,1 11,8 13 14
Hrubé dspory mid. K¢ 98,0 101,3 107,1 111,9 91,0 91,5 72,6 76,1 79 78
Kapitalové transfery
(pFijem (-) / vydaj (+)) mid. K¢ | -155,8  -22,4 -11,0 9,2 -10,1 -11,2 -12,5 -13,5 7 -7
Hrubé tvorba kapitalu mid. K&| 18,8 54,5 68,3 51,7 70,0 72,1 68,5 75,2 81 88
predch.r.=100 . 289,8 125,4 75,6 135,4 103,1 95,0 109,8 108,0 108,0
Zména finanénich aktiv a pasiv mld. K¢ | 234,9 69,2 49,7 69,5 31,1 30,6 16,6 14,3 5 -3

Y Smigeny dzichod drobnych podnikatels, ktery je souhrnem diichodu z podnikéni (zisku) a diichodu z jejich pracovni cinnosti pro vlastni podnik.
2 Prijaté aroky, dividendy, diichody z piidy, cerpani podnikatelského diichodu, diichodu z rozdéleného zisku apod.
3 Nahrady z neZivotniho pojisteni, soukromé mezinarodni transfery, vyhry v sazkach a loteriich, statni pispévky na stavebni sposeni apod.

“ Placené Groky.

®) Dayi z prijmu, dasi z prevodu nemovitosti, mistni poplatky a pouZivani délnic.

% Prispévky na sociélni a zdravotni pojisteni, penzijni pripojisteni a zakonné Grazové pojisteni placené zaméstnavatelem i zaméstnancem a tzv. imputované
prispévky (nendvratné socialni vypomoci poskytnuté zaméstnavatelem).
7 Cisté pojistné na nezivotni pojisteni, soukromé mezinarodni transfery, pokuty ve spravnim a blokovém Fizeni, sazky apod.

8 Rozdil mezi prijatym pojistnym a vyplacenymi dichody.

Prameny: CSU, propocty MF CR.
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3 Trh prace a domacnosti

Tabulka 3.4: Diachody domécnosti - analytické ukazatele

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predb. Predikce Predikce
Mira hrubych tGspor doméacnosti 1) % 12,5 11,3 10,9 10,6 8,3 8,0 6,0 6,1 6,2 5,8
Objem mezd a plata realny 2) mid. K¢ 2000 | 681,2 722,5 710,2 672,3 681,5 687,1 702,1 733 764 783
pfedch.r.=100 . 106,1 98,3 94,7 101,4 100,8 102,2 104,4 104,3 102,4
Objem socialnich davek realny 2) mld. Ké 2000 [ 221,1 237,7 250,3 246,5 262,2 276,5 279,7 295 310 320
pfedch.r.=100 . 107,5 105,3 98,5 106,3 105,5 101,2 105,6 104,8 103,5
Disponibilni dichod realny 2) mld. K¢ 2000 | 1087,3 1146,1 1157,6 1120,9 1134,3 11435 1148,0 1171 1202 1226
pfedch.r.=100 . 105,4 101,0 96,8 101,2 100,8 100,4 102,0 102,6 102,0
Makroekonomicka prameérna 3)
mzda (plat) - nominalni  predch.r.=100 . 115,5 107,6 107,9 106,7 106,2 106,7 106,4 105,2 105,5
mzda (plat) - redlnd 2)  predch.r.=100 . 106,2 99,2 97,5 104,5 102,2 101,9 104,5 104,5 102,5
Efektivni mira zdanéni
béznych pfijmua 4) %| 26,2 26,2 25,9 25,7 25,8 26,0 26,5 27,2 27,6 27,8
Uplné jednotkové néaklady préace 5) pfedch.r.=100 . 111,1 107,0 105,5 103,4 101,6 103,9 104,3 102,8 102,5
Podil ndhrad zaméstnancim na HDP % 47,1 48,1 47,6 45,4 45,6 45,8 44,8 45,6 46,0 45,8
Podil socialnich davek na HDP % 11,6 11,9 12,7 12,6 13,3 13,9 13,5 13,8 14,0 14,1

Y Podil hrubych Gspor na disponibilnim diichodu domécnosti.

2 Deflovano indexem spotrebitelskych cen.

3 Podil objemu mezd a poctu zaméstnancii (tj. pracovniki? pobirajicich mzdu a ¢lensi produkenich druzstev) podle metodiky VSPS, tj. véetné zaméstnancii
malych podnikiz nezapocitanych do analogického ukazatele CSU.

4 Podil béznych dani z diichodu a jmeéni a socialnich prispévkii na béznych prijmech domacnosti.

% Objem nominalnich nahrad zaméstnancim na jednotku HDP ve stalych cenéch.

Graf 3.3: Nominalni p¥ijmy domacnosti - objem
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Graf 3.4: Primérna mzda nominalni
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Graf 3.5: Pramérna makroekonomicka mzda realna
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4 Vztahy k zahrani¢i

Tabulka 4.1: Souhrnné platebni bilance - roéni

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce  Predikce
Vyvoz zbozi mid. K¢| 569,5 595,8 709,3 834,2 908,8 1121,1 1269,6 12519 1353 1415
predch.r.=100 | 124,2 104,6 119,1 117,6 108,9 123,4 113,2 98,6 108,1 1046
Dovoz zboZzi mid. K¢ | 667,1 750,7 864,5 918,2 974,6 1241,9 1386,3 1326,3 1423 1490
predch.r.=100| 133,9 112,5 115,2 106,2 106,1 127,4 111,6 95,7 107,3 104,7
Obchodni bilance mid. k¢| -97,6  -154,9 -155,2 -84,0 -65,8 -120,8  -116,7 -745 -70 -75
z toho:
- mineraln{ paliva (SITC 3) mid. K&| -28,0 -38,6 -47,4 -33,2 -38,8 -85,7 -87,6 -64,6 -64 -54
- ostatni mid.k¢| -69,6 -116,3 -107,9 -50,8 -27,0 -35,1 -29,1 -9,9 -6 -22
Vyvoz sluzeb mid. k&| 178,3  222,0 227,2 246,7 243,9 264,8 269,7 231,1 240 249
predch.r.=100| 120,1 1245 102,3 108,6 98,8 108,6 101,8 85,7 103,6  104,0
Dovoz sluzeb mid. K&| 129,4 169,8 171,3 184,8 202,3 210,2 2117 209,3 211 213
predch.r.=100 | 96,3 131,3 100,8 107,9 109,5 103,9 100,7 98,9 1010 101,0
Bilance sluzeb mid. K¢ | 48,9 52,2 55,9 61,9 41,5 54,6 58,0 219 28 36
Bilance vynost mid. K&| -2,8 -19,6 -25,1 -35,1 -46,7 -53,0 -83,5 -97,5 -109 -121
Bilance pfevodu mid. K¢| 15,2 10,4 11,3 16,7 20,4 14,4 17,8 28,7 25 20
Bézny ucet mid. k&| -36,3 -111,9 -113,0 -40,5 -50,6 -104,9 -1245 -121,4  -127 -141
Bézny ucet mid. Usb | -1,37 -4,12 -3,56 -1,25 -1,46 -2,72 -3,27 -3,78 -4,3 -4,9
Finanéni G¢et mid. UsD| 8,23 4,18 1,08 2,92 3,08 3,84 4,54 10,42 4,8 53
- pfimé zahrani€ni investice mid. UsD| 2,53 1,28 1,28 3,59 6,23 4,94 5,48 8,23
- portfoliové investice mid. usD| 1,36 0,73 1,09 1,07 -1,40 -1,77 0,92 -1,43
- ostatni investice 1) mid. USD| 4,34 2,18 -1,28 -1,74 -1,76 0,66 -1,85 3,60 . .
Zména devizovych rezerv mid. USD| 7,46 -0,83 -1,77 1,94 1,65 0,82 1,77 6,61 0,5 0,4
Devizové rezervy ¢NB mid. USD koncemr. | 14,0 12,4 9,8 12,6 12,8 13,1 14,5 23,7 25 25
Zahraniéni zadluZenost 2) mid. USD koncemr. | 17,2 21,2 21,6 24,3 229 21,6 22,4 26,3 27 27
Podil obchodni bilance na HDP %| -7,1 -9,9 -9,2 -4,6 -3,5 -6,1 -5,4 -3,3 -3,0 -3,0
Podil béZzného Gétu na HDP %| -2,6 71 -6,7 -2,2 -2,7 -5,3 -5,7 -5,3 -5,4 -5,6
Podil finanéniho Guétu na HDP %| 15,8 7,2 2,0 51 5,6 75 7,9 15,0 6,0 6,1
Podil zahr.zadluzenosti na HDP ® %| 33,1 36,9 446 39,5 43,2 41,2 36,2 35,7 33 31

Y 0d roku 2000 véetné financhich derivatii.
2 zahranic¢ni zadluzenost je sumou devizovych a korunovych pasiv bankovni soustavy (v¢. CNB), podnikové sféry a vlady viici nerezidentiim.
3 Podil zahranicni zadluzenosti v K¢ koncem roku na HDP v K¢ vytvoreném v priibéhu roku.

Prameny: CNB, CSU, propocty MF CR.

Tabulka 4.2: Souhrnné platebni bilance - étvrtletni

2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce
Vyvoz zboZzi mld. Ké | 313,2 318,8 295,5 324,4 325 349 328 352
predch.r.=100 | 98,2 98,5 99,2 98,5 103,6 109,4 111,0 108,4
Dovoz zbozi mld. Ké | 322,1 330,5 315,3 358,5 336 359 346 382
pfedch.r.=100 | 93,4 94,9 96,5 97,8 104,4 108,5 109,9 106,6
Saldo obchodni bilance mld. Ké -9,0 -11,6 -19,8 -34,1 -12 -10 -18 -30
z toho:
-mineralni paliva (SITC 3) mld. K¢ | -15,5 -14,0 -15,3 -19,8 -18 -16 -14 -17
- ostatni mld. Ké 6,6 2,3 -4,5 -14,3 6 6 -4 -13
Vyvoz sluzeb mld. Ké | 59,2 58,5 57,0 56,4 56 59 63 62
pfedch.r.=100| 103,0 88,3 73,9 81,9 95,0 100,0 110,0 110,0
Dovoz sluzeb mld. Ké [ 50,1 49,0 55,0 55,3 51 49 56 56
pfedch.r.=100 | 104,7 93,3 95,1 103,1 101,0 101,0 101,0 101,0
Saldo bilance sluzeb mld. K& 9,2 9,6 2,0 1,2 6 9 7 6
Bilance vynosu mld. Ké [ -24,0 -24,3 -29,1 -20,1 -27 -27 -32 -23
Bilance pfevodu mld. K& 2,3 3,4 5,5 17,5 15 10 0 0
Bézny lcet mid. Ké [ -21,5 -23,0 -41,4 -35,5 -18 -18 -43 -47
Bézny léet mld.UusD | -0,59 -0,69 -1,35 -1,15 -0,6 -0,6 -1,5 -1,6
Finanéni Gcet mld.USD 1,25 5,38 2,99 0,80 0,7 0,7 1,6 1,7
- pfimé zahraniéni investice mld.USD 0,75 5,03 1,70 0,75
- portfoliové investice mld.USD 0,21 0,09 -0,13 -1,73
- ostatni investice mld.USD 0,28 0,26 1,42 1,79 . . . .
Zména devizovych rezerv mlid.USD 0,38 4,85 1,21 0,17 0,1 0,1 0,1 0,1
Devizové rezervy CNB Id. USD koncem obd. 14,8 21,4 22,5 23,7 24,7 24 24 25
Zahraniéni zadluZzenost Id. USD koncem obd. 21,6 24,9 24,5 26,3 27 27 27 27

31
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4 Vztahy k zahrani¢i

Graf 4.4: Saldo obchodni bilance
rocni klouzavé Ghrny v beznych K¢
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Tabulka 4.3: Sménné kurzy — ro¢ni

4 Vztahy k zahrani¢i

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce Predikce
Devizové kurzy nominalni:
CZK / EUR 1) roéni pramér | 34,31 34,00 35,80 36,16 36,88 35,61 34,08 30,81 31,3 30,4
index zhodnoceni pfedch.r.=100 99,3 100,9 95,0 99,0 98,1 103,6 104,5 110,6 98,3 103,1
CZK / USD ro¢nipramér | 26,55 27,14 31,71 32,27 34,60 38,59 38,04 32,74 29,5 29,1
index zhodnoceni pfedch.r.=100 108,4 97,8 85,6 98,3 93,3 89,7 101,5 116,2 110,9 101,4
Devizové kurzy realné: 2)
Vuéi Némecku yramér 1995 =100 | 100,0 110,4 117,1 127,8 127,2 133,5 146,1 162,7 161,5 170,7
index zhodnoceni pfedch.r.=100| 103,5 110,4 106,0 109,1 99,6 104,9 109,5 111,4 99,2 105,7
CZK / USD yrumér 1995 =100 | 100,0 104,4 94,7 101,7 96,3 85,4 90,0 106,1 117,8 121,5
index zhodnoceni predch.r.=100| 116,8 104,4 90,7 107,4 94,7 88,7 105,4 117,9 111,1 103,2
Y Do roku 1998 smenny kurz CZK/XEU.
2 Deflovano deflatory HDP. Ruist index:: indikuje realné zhodnoceni meny.
Tabulka 4.4: Sménné kurzy — étvrtletni
2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce
Devizové kurzy (nominalni):
CZK | EUR 31,76 30,40 30,25 30,85 31,63 31,5 31,3 31,0
index zhodnoceni pfedch.r.=100| 109,6 112,8 112,5 107,6 100,4 96,5 96,8 99,5
CZK / USD 36,23 33,12 30,75 30,88 29,48 29,7 29,5 29,4
index zhodnoceni pfedch.r.=100| 103,9 118,5 124.,4 119,9 122,9 111,7 104,1 105,0
Devizové kurzy (realné):
vaéi Némecku pramér 1995 =100 | 155,3 163,9 164,8 167,0 157 159 161 168
index zhodnoceni pfedch.r.=100| 112,1 114,6 111,8 107,3 101,1 97,2 97,9 100,7
CZK / USD pramér 1995 = 100 94,3 104,0 112,3 115,7 116 116 117 122
index zhodnoceni pfedch.r.=100| 107,1 121,1 125,5 119,8 122,8 111,6 104,5 105,4

Graf 4.7: Nominalni sménné kurzy
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4 Vztahy k zahrani¢i

Graf 4.8: Realné sménné kurzy
ctvrtletni primery, deflovano deflatory HDP, raist indexa indikuje redlné zhodnoceni
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5 Uspory a investice

v

Tabulka 5.1: Uspory a investice — ro¢ni

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predb. Predikce Predikce
Hrubé investice = mid. K¢ | 470,0 536,7 547,4 552,6 534,1 588,7 642,3 640,5 653 693
=hrubd tvorba kapitalu pfedch.r.=100| 133,6 114,2 102,0 100,9 96,7 110,2 109,1 99,7 102,0 106,2
- fixni kapital mid. K¢ | 442,5 500,6 514,5 535,5 528,3 561,5 603,3 599,3 610 644
pfedch.r.=100| 130,2 113,2 102,8 104,1 98,7 106,3 107,4 99,3 101,7 105,6
-zména zasob a rezerv mid. K& 27,6 36,0 32,9 17,1 5,8 27,2 39,0 41,2 43 50
Podil tvorby fixnfho kapitalu na HDP % 32,0 31,9 30,6 29,1 27,8 28,3 27,7 26,3 25,7 25,6
Hrubé aspory mid. K¢ | 470,0 536,7 547,4 552,6 534,1 588,7 642,3 640,5 653 693
-zahraniéni Gspory =
=deficit bézného Gétu plat.bilance mld. K& 36,3 111,9 113,0 40,5 50,6 104,9 124,5 121,4 127 141
- metodologicka diference 1) mid. K¢ | 21,3 -4,7 -4,2 0,0 0,0 0,0 0 0 0 0
- hrubé narodni Gspory mid. K¢ | 412,4 429,5 438,6 512,1 483,5 483,8 518 519 526 552
pfedch.r.=100| 125,2 104,1 102,1 116,8 94,4 100,1 107,0 100,3 101,4 104,9
Hrubé viadni tspory mid. K¢ | 107,6 99,4 92,6 84,5 77,5 67,2 . . . .
Hrubé Gspory domacnosti mid. K& 98,0 101,3 107,1 111,9 91,0 91,5 72,6 76,1 79 79
Hrubé uspory nefinanénich podnika
a finanénich instituci mid. K& | 206,8 228,8 238,9 315,7 315,0 325,1
Podil hrubych narodnich Gspor na HDP % 29,9 27,4 26,1 27,8 25,4 24,4 23,8 22,8 22,2 21,9

Y Diference mezi saldem béZnych transakci se zahranicim v pojeti narodnich Gétii a béznym Gctem v pojeti statistiky platebni bilance.

Graf 5.1: Podily hrubych narodnich Uspor a spotiteby domacnosti (vé. NZI) a vlady na HDP

z ro¢nich klouzavych Ghrn:
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6 Demografie

Tabulka 6.1: Demografie
podle Projekce CSU 1999 - v tis. osob koncem roku

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Odhad Odhad Predikce Predikce Vyhled
Pocet obyvatel 10 309 10 299 10 290 10 278 10 267 10 260 10 255 10 251 10 248 10 247
predch.r.=100 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 100,0 100,0 100,0
Vékové skupiny:
(0-19) 2 653 2 567 2 485 2 407 2 347 2298 2 252 2212 2173 2135
pfedch.r.=100 96,7 96,8 96,8 96,9 97,5 97,9 98,0 98,2 98,2 98,3
(20 - 59) 5799 5874 5941 5998 6 025 6 044 6 056 6 049 6 039 6 035
predch.r.=100 101,4 101,3 101,1 101,0 100,4 100,3 100,2 99,9 99,8 99,9
(60 a vice) 1857 1857 1864 1873 1895 1918 1947 1990 2 036 2077
pfedch.r.=100 100,0 100,0 100,3 100,5 101,2 101,2 101,5 102,2 102,3 102,0
Starobni dachodci 1806 1813 1859 1891 1919 1935 1921 1927 1935 1952
pfedch.r.=100 99,7 100,4 102,5 101,7 101,5 100,8 99,3 100,3 100,4 100,9
Miry zavislosti: - %
Demograficka 1) 32,0 31,6 31,4 31,2 31,5 31,7 32,1 32,9 33,7 34,4
Podle platné legislativy 2) 35,0 34,1 33,4 32,7 32,3 31,9 31,8 31,7 31,7 31,7
Efektivni mira zavislosti 3) 36,3 36,8 38,3 39,7 40,4 40,6 39,8 40,0 40,2 40,5
Stfedni délka Zivota (roky)
Muzi 70,4 70,5 71,1 71,4 71,7 72,1 72,0 72,2 72,4 72,6
Zeny 77,3 77,5 78,1 78,1 78,4 78,5 78,8 79,0 79,3 79,5

V tabulce nejsou zahrnuty vysledky Scitani lidu 2001, které nejsou k dispozici v potiebné strukture. Definitivni vysledky vcetné navazujici demografické
projekce budou zverejnény v pribéhu roku 2003.
Podle Gdajs, konzistentnich s vysledky Scitani lidu, meéla Ceska republika celkem 10 206 tis. obyvatel koncem roku 2001, 10 203 tis. koncem roku 2002.

Udaje se tykaji obyvatel, kte/f maji na (izemi CR trvalé bydlite, a to bez ohledu na jejich statni obcanstvi.

Y Podil poctu obyvatel v seniorském veku (nad 59 let) na poctu obyvatel v produkt. veku - nezohledsiuje tedy prodluzovani veku odchodu do diichodu.
2 Podil poctu obyvatel v diichodovém veku podle platné legislativy na poctu ostatnich obyvatel nad 19 let.

3 Podil poctu vyplacenych starobnich diichod:i na poctu pracujicich.

Prameny: CSU, propocty MF CR.

Graf 6.1: Vékové skupiny
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31 + - 62
30,0

30
29
28
27
26
25
8 24
23

22

21

20

19

18

17 + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + 48
1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

—aA— Mladez (0-19) —@— Seniofi (60+) —— Produktivni (20-59) (prava osa)

37



6 Demografie

Graf 6.2: Stredni délka Zivota
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7 Urokové sazby

Tabulka 7.1: Urokové sazby — ro¢ni
pramerné sazby - v % p.a.

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predikce Predikce Odhad

Diskontni sazba (konec roku) 10,5 13,0 7,5 5,0 5,0 3,75 1,75
Repo 2T (konec roku) 12,4 14,75 9,5 5,25 5,25 4,75 2,75
Lombardni sazba (konec roku) 14,0 23,0 12,5 7,5 7,5 5,75 3,75
PRIBOR 3M 1) 11,98 15,97 14,33 6,84 5,36 5,18 3,55 2,5 3,2 3,4
Vynos do doby splatnosti 5R 10,03 10,53 I 12,12 7,57 6,77 5,97 . . . .
statnich dluhopisu 2) 10R - - - - - 6,35 4,94 4,2 4,8 5,0
Urokové sazby z celkovych stavi uvéra 12,54 13,22 12,86 8,69 7,16 7,05 6,23 5,8 6,0 6,1
Urokové sazby z vkladt 6,79 7,72 8,09 4,47 3,39 2,97 2,17 1,8 2,0 2,1
-navidénou 2,55 2,24 2,01 1,83 1,62 1,54 1,30 1,1 1,3 1,4
- terminovanych 9,45 10,43 10,53 5,60 4,25 3,70 2,68 2,1 2,4 2,5
Urokova marze 5,75 5,50 4,77 4,22 3,76 4,08 4,06 4,0 4,0 4,0
Prumérné redlné sazby ze stavu Gvéru 3) 7,9 7,1 10,4 51 1,5 6,0 7,1 4,7 3,4 3,5
Prumérné &isté redlné sazby
z terminovanych vklada 4) -0,5 -1,1 2,0 2,2 -0,4 -1,0 1,7 -0,3 -1,2 -0,4

Predikce a vyhled trokovych sazeb mezibankovniho penézniho trhu byly zpracovany na zaklade Grokovych swapii.

Y 3mésicni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu.

2 Za rok 1995 jsou uvedeny néklady primarni emise dluhopis:i. V letech 1996 a7 2001 se jedna o vynos 5letych statnich dluhopisii na sekundarnim trhu do doby
splatnosti podle statistiky Patria Finance. Od roku 2001 je uveden vynos 10letych dluhopis: podle statistiky CNB.

3 Deflovano ristem cen priimyslovych vyrobcii v pritbéhu roku.

4 Deflovano ristem spotrebitelskych cen v pribéhu roku, od r. 1993 uvazovana jednotna 15% dasi z kapitalovych vynosii.

% Priimérna hodnota indexu Burzy cennych papir:i Praha PX50 - predikci neprovadime.

Prameny: CNB, Patria Finance, Burza cennych papir: Praha, propocty MF CR.

Tabulka 7.2: Urokové sazby — étvrtletni
primerné sazby - v % p.a.

2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce

Diskontni sazba (konec obdobi) 3,25 2,75 2,00 1,75 1,50
Repo 2T (konec obdobi) 4,25 3,75 3,00 2,75 2,50
Lombardni sazba (konec obdobi) 5,25 4,75 4,00 3,75 3,50
PRIBOR 3M 4,39 3,94 3,14 2,75 2,51 2,4 2,5 2,6
Vynos do doby splatnosti
10letych statnich dluhopisti1) 5,43 5,33 4,69 4,32 4,0 4,2 4,3 4,5
Urokové sazby z celkovych stavia Gvéra 6,66 6,39 6,06 5,80 57 5,7 5,8 5,9
Urokové sazby z vklada 2,51 2,35 2,06 1,79 1,7 1,7 1,8 1,9
-na vidénou 1,47 1,39 1,26 1,14 1,1 1,1 1,1 1,2
-terminovanych 3,10 2,90 2,52 2,22 2,1 2,1 2,1 2,2
Urokova marze 4,15 4,04 4,00 4,00 4,0 4,0 4,0 4,0

Y Viz poznadmka 2 u tabulky 7.1.
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7 Urokové sazby

Graf 7.1: Piehled arokovych sazeb
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Graf 7.2: Reélné sazby mezibankovniho trhu
PRIBOR 1R deflovany indexem cen pramyslovych vyrobcii
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Roc¢ni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu deflovana cenami prizmyslovych vyrobcii. Pri deflovani ex post je pouZit rist cen za uplynuld ctyri ctvrtleti. Pri
deflovani ex ante je pouzit rzist cen v nasledujicich ctyrech ctvrtletich, tedy do splatnosti mezibankovniho vkladu. V pripade, Ze skutecné hodnoty reistu cen jesté
nejsou znamy, je pouzito predikce. Deflovani ex ante podle naseho nazoru lépe odrazi ekonomicky charakter redlnych trokovych sazeb.

Graf 7.3: Pramérné realné sazby z Gvéra a terminovanych vklada
Sazby z Gveri deflovany ristem indexu cen pramyslovych vyrobcii v pritbéhu roku, sazby z terminovanych vklad:: po zdanéni deflovany
ristem CPI v priibéhu roku.
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Graf 7.4: Kratkodoby Grokovy diferenciél
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Graf 7.5: Dlouhodoby Grokovy diferencial
(statni dluhopisy)
10

9

8 4

proc. body

/96 97 /98

/99

/00

ro1 /02 /03

- = = =SD5Y/CZK-SD 10Y/EUR
SD10Y/CZK-SD 10 Y/ USD

—————— SD 5Y/CZK - SD 10Y / USD
SD10Y/CZK-SD 10 Y/EUR

Graf 7.6: Vynosoveé kfivky PRIBOR

3,1

3,0 -

2,9

2,8

2,7 A

% p.a.

2,6

2,5
N _\

3 T

2,2
1D 2T 1M 2M 3M

6M

41

oM 1R

—— 3/2003

—— 12/2002 —— 9/2002




8 VlIadni sektor

Tabulka 8.1: VIadni sektor - piijmy
Veskeré udaje v tomto oddile jsou usporadany podle metodiky GFS (Government Finance Statistics) Mezinarodniho ménového fondu.

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predb.  Predikce

Konsolidované pfijmy vladniho sektoru mid. K¢| 503,9 5784 634,4 6653 709,3 7439 780,7 851,1 906,0 948
pfedchor=100| 112,8 114,8 109,7 1049 106,6 1049 1049 109,0 106,4 104,7

Celkové piijmy (véetné grantc)

- statniho rozpoétu (véetné NF) 1) mid. K¢| 388,7 4284 4614 486,0 521,1 5458 5748 6028 6595 667
predch.r=100| 111,4 110,2 107,7 1053 107,2 104,7 1053 1049 1094 1011

- zdravotnich pojistoven mld. Ké| 64,8 73,6 87,1 95,7 104,8 1125 117,7 1323 136,0 144
pfedchr=100| 122,5 1136 1184 109,8 109,5 1074 104,7 1123 1029 106,2

- mimorozpoétovych fondu mid. K¢| 8,4 15,4 8,7 8,0 7,1 5,8 8,5 35,2 30,5 37
pfedch.r=100| 88,4 183,3 56,3 92,9 87,7 82,6 146,4 412,4 86,7 120,7

- Gzemnich samospravnych celk 2) mid. K¢| 112,2 130,0 163,8 1453 1572 1656 1818 1924 236,6 274
pfedchr=100| 122,1 1159 126,0 88,7 108,1 1054 109,8 1058 1229 116,0

Darové pfijmy celkem 3) mid. K¢| 446,0 511,2 569,8 6106 652,6 6882 721,1 7820 8330 882
predchr=100| 113,5 1146 1115 107,2 1069 1055 104,8 1085 1065 1058

Dané na zboZi a sluzby mid. K| 154,9 173,6 196,2 211,3 2165 2403 2476 2555 2654 269
predchr=100| 112,4 112,12 113,0 107,7 1025 111,0 103,1 103,2 1039 1015

- dan z pfidané hodnoty mid. K¢| 85,8 94,8 109,3 117,7 119,4 138,3 1459 1509 1544 159
predch.r=100| 111,3 1105 1153 107,6 101,5 1159 1055 103,4 102,3 1028

- spotfebni dané mid. K¢| 46,4 56,7 61,2 64,2 67,8 731 70,9 76,3 79,5 78
pfedchor=100| 116,0 122,2 107,9 104,9 105,7 107,9 96,9 107,6  104,2 98,4

-clo mid. K¢| 17,4 17,4 19,7 14,9 13,6 12,1 13,6 10,0 9,8 10
pfedch.r=100| 114,5 100,0 1131 75,9 91,2 88,5 113,0 73,6 97,6 98,2

- ostatni 4) mid. K¢| 5,3 4,7 6,1 14,5 15,7 16,7 17,2 18,3 21,7 23

predch.r=100| 96,4 88,7 128,8 240,3 108,0 106,6 102,7 106,3 1188 1045

Pojistné na socialni a zdravotni zabezpeéeni mid. k&| 162,3 1925 2222 246,8 263,1 271,3 2874 3189 3350 357
predchr=100| 122,9 1186 1154 111,0 106,6 103,1 1059 111,0 1050 106,7

- statniho rozpoétu (véetné SFA) mid. K¢| 119,7 140,7 1625 179,1 1919 1976 2089 227,1 2420 261
predch.r=100| 118,6 117,5 1155 110,2 107,2 1029 105,7 108,7 106,6 107,7
- zdravotnich pojistoven mid. K¢| 49,2 58,9 68,2 76,6 80,2 84,0 89,0 102,3 1045 110
predch.r=100| 135,2 119,7 1158 112,3 104,7 104,7 106,0 1150 102,1 105,6
Dané z pfijmu, majetku a ostatni mid. K¢| 128,8 1451 1505 1526 1730 176,6 186,1 207,6 232,7 255
predchr=100| 104,6 112,7 103,7 101,4 1134 102,1 1054 1116 1121 109,55
- dan z pfijmu fyzickych osob mid. K&| 54,5 68,6 80,5 87,9 94,9 95,3 98,3 104,4 1144 127
predchr=100| 183,5 1259 1174 109,1 108,0 100,4 103,1 106,2 109,6 1112
- dan z pfijmu pravnickych osob mid. K¢| 63,8 66,5 61,8 55,6 67,6 70,1 75,8 92,0 1057 114
predch.r=100| 90,0 104,2 92,9 89,9 1216 103,83 1081 1214 1149 1077
- dané z majetku a ostatni 5) mid. Ké| 10,5 10,0 8,1 9,1 10,5 11,2 12,1 11,2 12,6 14
pfedch.r.=100| 46,7 95,2 81,1 112,4 1151 107,0 1074 92,9 112,2  109,5
Nedariové pfijmy mid. K&| 51,5 61,7 57,3 45,5 47,0 46,7 48,9 56,7 59,4 51
pfedch.r=100| 113,2 119,8 92,8 79,4 103,2 99,3 104,9 1158 104,8 85,2
Kapitalové pfijmy mid. K& 6,3 55 8,3 9,1 9,7 8,8 9,5 9,7 11,2 10
predch.r.=100| 78,6 869 1509 109,8 1073 90,6 1074 101,8 1155 887
Dotace ze zahraniéi mid.K¢| 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,9 2,7 2,4 6
predch.r.=100 X X X X X X 456,4 290,4 87,8 264,5

Y po konzultaci s MMF byly v ramci metodiky GFS revidovany casové 7ady v souvislosti se zaklasifikovanim prémii z emisi statnich
dluhopisii. Tyto castky byly vylouceny z pFijma statniho rozpoctu a zarover byly o stejné castky snizeny vydaje placenych trokii. Od roku
2000 jsou zde zohlednény i operace Narodniho fondu (psedstrukturalni fondy EU); SFA = Statni financni aktiva.

2 Uzemni samospravné celky tvo7i od roku 2001 obce a nove vzniklé kraje, do roku 2000 tato polozka predstavuje obce a okresy (v letech
2001 a 2002 tvorily okresni Urady kapitolu statniho rozpoctu, zanikly k 1. 1. 2003).

% Souctové (daje u dasiovych p#ijmii celkem a u pojistného na socialni zabezpeceni jsou snizeny o ¢ast pFispevku zaméstnavatelii na socialni
a zdravotni pojisteni (zamestnancii vladniho sektoru), kterd podléha konsolidaci.

) Dané ze zvlastnich sluzeb, poplatky a dané z vybranych cinnostf a ostatni dané ze zbozi a sluzeb.

% Ostatni dasiové prijmy.

Prameny tohoto oddilu: MF CR.
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Tabulka 8.2: VIadni sektor - vydaje

8 VlIadni sektor

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predb. Predikce
Konsolidované vydaje VS vé. €istych puajéek 1) mid. K¢ | 494,6 573,6 638,7 685,1 737,5 755,0 842,7 903,3 917,8 1120
pfedch.r.=100| 117,8 116,0 111,4 107,3 107,6 102,4 111,6 107,2 101,6 122,0
Konsolidované vydaje VS bez &istych pujéek mid. Ké| 518,4 593,9 660,5 700,7 752,7 796,4 867,6 962,2 1059,5 1125
pfedch.r.=100 | 117,1 114,6 111,2 106,1 107,4 105,8 108,9 110,9 110,1 106,1
Celkové vydaje nekonsolidované (véetné polozky ¢isté pdjeky)
- statniho rozpoctu (véetné NF) 2) mld. K& | 373,9 431,8 466,7 503,5 546,8 580,6 626,6 669,5 705,5 787
predch.r.=100| 108,7 115,5 108,1 107,9 108,6 106,2 107,9 106,8 105,4 111,5
- zdravotnich pojistoven mld. K¢ | 67,3 78,1 90,1 97,2 105,8 110,0 115,6 130,8 137,3 146
predch.r.=100| 140,5 116,0 115,4 107,8 108,9 104,0 105,1 113,2 104,9 106,2
-mimorozpoétovych fonda mid. K& 11,5 2,7 -1,1 7,2 10,7 3,8 17,9 10,8 -9,7 81
pfedch.r.=100 X 23,5 X X 147,7 35,6 469,8 60,6 X X
- Gzemnich samospravnych celki 3) mid. Ké | 112,1 132,3 171,1 150,1 155,7 147,1 184,3 203,6 240,9 283
predch.r.=100| 125,1 118,0 129,3 87,7 103,7 94,5 125,2 110,5 118,3 117,6
Nakup zboZzi a sluzeb mid. K¢ | 130,6 123,9 139,8 140,7 152,3 166,7 179,6 183,8 208,5 224
pfedch.r.=100 | 102,7 94,9 112,9 100,6 108,2 109,5 107,8 102,3 113,5 107,6
- mzdy, platy mid. Ké | 48,6 50,3 57,4 62,3 62,6 69,4 70,3 76,2 83,0 83
predch.r.=100| 131,0 103,5 1141 108,5 100,6 110,8 101,2 108,5 108,9 100,0
- ostatni nakupy zboZzi a sluzeb mid. K¢ 82,0 73,6 82,5 78,4 89,6 97,2 109,3 107,5 125,4 141
pfedch.r.=100 91,0 89,8 112,1 95,1 114,2 108,5 112,5 98,3 116,7 112,7
Transfery doméacnostem a neziskovym org. mid.Ké| 205,6 241,3 278,2 316,8 345,0 371,1 399,1 433,6 464,7 488
predch.r.=100| 121,3 117,4 1153 113,9 108,9 107,6 107,6 108,6 107,2 105,1
- zdravotnich pojistoven mid. K¢ 63,2 74,1 86,3 93,0 101,5 106,4 111,4 126,6 132,6 140
pfedch.r.=100 | 136,8 117,2 116,4 107,8 109,1 104,8 104,8 113,7 104,7 105,4
-duchody (véetné transfertt do zahraniéi) mld. K& | 88,2 109,8 127,6 151,1 166,1 177,9 186,9 201,1 212,6 226
predch.r.=100| 115,1 124,5 116,2 118,4 109,9 107,1 105,1 107,6 105,7 106,2
- ostatni 4) mid. K¢ 54,2 57,4 64,3 72,7 77,4 86,9 100,8 105,8 119,5 123
pfedch.r.=100 | 116,1 105,9 112,1 113,1 106,4 112,2 116,1 104,9 113,0 102,9
Dotace podnikam a fin. institucim mld. K& | 83,9 114,7 126,1 131,0 140,9 141,5 160,4 212,7 245,9 246
predch.r.=100| 128,3 136,7 109,9 103,9 107,5 100,4 113,4 132,6 115,6 100,0
- transformaénim institucim (TI) 5) mld. Ké 0,0 3,4 11,1 11,6 18,4 7,6 20,1 51,1 64,0 31
pfedch.r.=100 X X 323,5 104,5 158,4 41,4 264,9 253,7 125,2 47,8
- ostatni mid. K¢ 83,9 111,3 115,0 119,4 122,5 133,9 140,3 161,6 181,9 215
predch.r.=100 | 128,3 132,6 103,4 103,8 102,6 109,3 104,8 115,2 112,5 118,3
Uroky mid. K¢ 15,0 16,6 16,3 20,7 21,3 19,5 20,9 20,1 15,7 23
pfedch.r.=100 85,2 110,7 98,0 127,3 103,0 91,6 106,7 96,4 78,1 148,0
Kapitalové vydaje 6) mld. K¢ 83,2 97,5 100,1 91,5 93,2 97,6 107,6 112,0 124,7 143
pfedch.r.=100| 132,5 117,2 102,6 91,4 101,9 104,7 110,2 104,2 111,3 114,4
Cisté pajeky mid. K¢ | -23,8 -20,3 -21,8 -15,6 -15,2 -41,4 -24,9 -58,8 -141,7 -5
predch.r.=100 | 104,8 85,3 107,2 71,7 97,4 272,4 60,3 235,9 240,9 3,4
-z toho pFijmy z privatizace (-) 7) mld. K& | -31,7 -27,1 -25,7 -13,8 -15,5 -26,0 -20,5 -59,9 -126,6 -14
predch.r.=100| 120,3 85,6 94,6 53,9 111,6 168,4 78,9 291,6 211,5 11,3

Y cisté pujcky = poskytnuté piijcky minus splatky pijcek, jedna se o pifjmové a vydajové operace spojené se zménou stavu majetkovych Gcasti
statu a dalsiho finan¢niho majetku: nakup a prodej akcii a majetkovych podilii (privatizacni p7ijmy), splatky drive poskytnutych vladnich
pujcek, realizace statnich zaruk za predpokladu jejich budouciho opétovného splaceni apod.

2 Viz pozn. Y u tab. 8.1.
% Viz pozn. ? u tab. 8.1.

“ Davky statni socialni podpory, nemocenské davky, podpory v nezaméstnanosti a ostatni transfery obyvatelstvu a neziskovym organizacim.

% Dotace transformacnim institucim zahrnuji Ghrady ztrat CKA/KoB a dotace z FNM pro finanéni skupinu CKA/KoB a Ceskou inkasni.

8 Casova rada kapitalovych vydaji byla upravena o destruktivni bojovou techniku presunutim do vladni spotreby.
" Prijmy z privatizace se v metodice GFS uvadéji jako polozka snizujici vydaje.
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8 VlIadni sektor

Tabulka 8.3: Vladni sektor - saldo a dluh

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predb.  Predikce

Konsolidované saldo VS vé. €istych puajéek mlid. Ké 9,3 4,8 -4,3 -19,8 -28,2 -11,1 -62,0 -52,2 -11,8 -171,5

d.K¢| -14,5 -15,5 -26,0 -35,4 -43,3 -52,5 -86,9 -111,0 -153,5 -176,3

Konsolidované saldo VS bez &istych pujéek m

Celkové saldo 1)

- statniho rozpoétu (véetné NF) 2) mld. K¢ | 14,8 -3,4 -5,4 -17,5 -25,6 -34,8 -51,8 -66,7 -45,9 -119,6
- zdravotnich pojistoven mid. Ké -2,5 -4,5 -3,0 -1,5 -1,1 2,5 2,1 1,4 -1,2 -1,3
-mimorozpoétovych fondu mid. Ké -3,1 12,7 9,8 0,8 -3,6 2,0 -9,4 24,3 40,2 -44,6
-Gzemnich samospravnych celkt mld. K& 0,1 -2,3 -7,3 -4,8 1,5 18,5 -2,5 -11,2 -4,3 -8,8
Konsolidovany dluh vladniho sektoru 3) mld. K¢ | 207,8 210,9 206,7 217,5 240,0 275,2 332,4 404,5 444,3 578,2
pfedch.r.=100 | 108,4 101,5 98,0 105,2 110,3 114,7 120,8 121,7 109,8 130,1
- statni dluh (konsolidovany) mid. Ké | 161,7 154.,4 161,6 172,2 193,6 226,8 287,4 342,5 392,9 516,5
pfedch.r=100| 101,8 95,5 104,7 106,6 112,4 117,1 126,7 119,1 114,7 1315
- dluh zdravotnich pojistoven mld. K¢ 0,8 0,4 1,2 2,4 1,7 1,2 0,7 0,5 0,4 0,3
pfedch.r.=100 X 45,1 325,8 204,6 70,8 68,5 61,9 64,8 79,0 78,9
-dluh mimorozpoétovych fondu mid. K¢ | 32,8 40,2 22,5 17,2 15,0 16,6 14,3 22,4 3,0 3,4
pfedch.r.=100 | 109,5 122,4 56,2 76,3 87,2 110,7 85,9 157,2 13,4 112,1
-dluh Gzemnich samospravnych celkl mid. K¢ 13,8 19,9 28,1 34,4 39,2 40,3 41,4 49,0 56,7 58,0

pfedch.r.=100 | 449,1 144.8 140,8 122,6 114,0 102,8 102,8 118,2 115,8 102,3

-domaci mid. K¢ | 126,3 133,9 137,4 141,7 175,4 215,1 269,8 373,5
pfedch.r.=100 [ 107,8 106,0 102,6 103,2 123,8 122,6 125,4 138,4

- zahraniéni mid. K¢ | 69,0 61,0 57,2 49,6 33,9 28,7 29,8 31,0
pfedch.r.=100 | 96,2 88,4 93,7 86,8 68,3 84,7 104,0 103,9

- neindentifikovano 4) mld. K¢ | 12,5 16,0 12,2 26,2 30,7 31,4 32,8 0,0

Y Konsolidované saldo verejnych rozpoctsi se lisi od souctu sald jednotlivych slozek. Pricinou jsou pijcky v ramei viadniho sektoru, které
jsou zaUctovany jako vydaj veritelské slozky a financovani dluznické slozky verejnych rozpocti.

2 Deficit statniho rozpoctu pro rok 2003 je upraven o castku 7,4 mld. K¢, které predstavuje predpokladané uziti financnich zdrojii z pijcky
od EIB.

® Hruby vladni dluh nezahrnuje nepiimé zavazky statu a Gzemné samospravnych celkii, Udaje za rok 2003 nejsou konsolidovany.

 Cast dluhu Gizemné samospravnych celkii.

Tabulka 8.4: VIadni sektor - pomérové ukazatele

v % HDP
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predb. Predikce

Konsolidovana danova kvota 1) % | 37,7 37,0 36,4 36,3 35,5 36,2 36,3 36,0 36,6 37,2
Dané na zboZzi a sluzby % 13,1 12,6 12,5 12,6 11,8 12,6 12,5 11,7 11,7 11,4
Pojistné na socialni zabezpeéeni % 13,7 13,9 14,2 14,7 14,3 14,3 14,5 14,7 14,7 15,1
Dané z pfijmu, majetku a ostatni %| 10,9 10,5 9,6 9,1 9,4 9,3 9,4 9,5 10,2 10,8
Vydaje vladniho sektoru vé. gistych pujéek % 41,8 41,5 40,8 40,8 40,1 39,7 42,5 41,5 40,3 47,3
Vydaje vladniho sektoru bez €istych pajéek % | 43,8 43,0 42,1 41,7 40,9 41,9 43,7 44,2 46,6 47,5
Transfery domacnostem a neziskovym org. %| 17,4 17,5 17,8 18,9 18,8 19,5 20,1 19,9 20,4 20,6
Saldo vladniho sektoru vé. €istych pujéek % 0,8 0,3 -0,3 -1,2 -1,5 -0,6 -3,1 -2,4 -0,5 -7,2
Saldo vladniho sektoru bez €istych puajéek % -1,2 -1,1 -1,7 -2,1 -2,4 -2,8 -4,4 -5,1 -6,7 -7,4
Saldo VS bez é&istych pujéek a dotaci Tl % -1,2 -0,9 -1,0 -1,4 -1,4 -2,4 -3,4 -2,8 -3,9 -6,2
Uroky % 1,3 1,2 1,0 1,2 1,2 1,0 1,1 0,9 0,7 1,0
Priméarni saldo VS o¢isténé o &isté pujcky a dotace Tl % 0,0 0,3 0,1 -0,2 -0,2 -1,3 -2,3 -1,8 -3,2 -5,2
Konsolidovany dluh viadniho sektoru %| 17,6 15,3 13,2 12,9 13,0 14,5 16,7 18,6 19,5 24,4

Y Jedn4 se o dasiovou kvétu podle metodiky GFS s konsolidaci pojistného na sociélni a zdravotni pojisteni hrazené vladnim sektorem jako
zaméstnavatelem.
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8 VlIadni sektor

Graf 8.1: Konsolidovana danova kvéta a podil vliadnich vydaji na HDP
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Graf 8.2: Podil vynosu dani na HDP
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Graf 8.3: Podil konsolidovanych vydaja vladniho sektoru na HDP
vydaje bez zahrnuti ¢istych pijcek / HDP
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8 VlIadni sektor

Graf 8.4: Podil transferit domacnostem na HDP
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Graf 8.6: Konsolidovany vladni dluh
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9 Svétova ekonomika

Tabulka 9.1: Hruby domaci produkt — ro¢ni
rust ve stalych cenach - v %

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Predikce Predikce
EU-15 2,4 1,6 2,6 2,8 2,6 3,3 1,5 0,9 1,0 2,2
Némecko 1,7 0,8 1,4 2,1 1,6 3,0 0,6 0,2 0,4 1,6
Francie 1,9 1,0 1,9 3,3 3,2 3,2 1,8 1,1 1,4 2,4
Britanie 2,8 2,6 3,5 2,6 2,3 3,0 2,0 1,6 1,9 2,6
Rakousko 1,7 2,0 1,3 3,3 2,8 3,2 1,0 0,6 1,1 1,9
USA 2,7 3,6 4,4 4,3 4,1 3,8 0,3 2,4 2,3 3,2
Japonsko 1,6 3,5 1,8 -1,1 0,8 1,7 -0,5 0,3 0,7 0,9
Madarsko 1,5 1,3 4,6 4,9 4,5 5,2 3,7 3,3 3,8 3,7
Polsko 7,0 6,0 6,8 4,8 4,0 4,0 1,0 1,3 2,5 3,1
Slovensko 6,5 5,8 5,6 4,0 1,3 2,2 3,3 4,4 4,1 4,0
Cesko 5,9 4,3 -0,8 -1,0 0,5 3,3 3,1 2,0 2,3 3,0

Prameny: Main Economic Indicators, OECD, CESTAT - statistical bulletin, odhad MF, The Economist

Tabulka 9.2: Hruby doméci produkt — ¢tvrtletni
rist ve stalych cenach proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %

2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predikce Predikce Predikce Predikce

EU-15 0,4 0,8 0,9 1,3 1,1 1,0 1,1 1,3
Némecko -0,2 -0,1 0,4 0,5 0,3 0,2 0,5 0,7
Francie 0,4 1,0 0,8 1,7 1,6 1,4 1,2 1,2
Britanie 1,0 1,3 1,8 2,1 2,0 1,9 1,7 1,8
Rakousko -0,6 0,9 1,2 1,1 1,0 1,0 1,2 1,3
USA 1,4 2,2 3,3 2,9 2,3 2,2 2,2 2,3
Japonsko -1,5 -0,7 1,3 2,6 1,0 0,8 0,7 0,6
Madarsko 2,9 3,1 3,5 3,7 3,6 3,8 3,8 3,9
Polsko 0,4 0,8 1,6 2,1 2,3 2,5 2,6 2,7
Slovensko 3,9 4,0 4,3 5,4 4,0 4,2 3,9 3,9
Cesko 2,6 2,1 1,7 1,5 1,7 1,9 2,5 2,9

Graf 9.1: Hruby domaci produkt

prirustek proti stejnému obdobi predchoziho roku v %
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9 Svétova ekonomika

Graf 9.2: Hruby domaci produkt — vybrané tranzitivni zemé
prirustek proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %
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Tabulka 9.3: Spotiebitelské ceny — roéni
primeérna rocni mira inflace ze spotrebitelskych cen - v %
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce Predikce
EU-15 3,1 2,5 2,1 1,8 1,3 2,5 2,6 2,2 2,1 1,7
Némecko 1,7 1,4 1,9 0,9 0,6 1,9 2,5 1,3 1,1 1,1
Francie 1,8 2,0 1,2 0,8 0,5 1,7 1,7 1,9 1,7 1,5
Britanie 3,4 2,4 3,1 3,4 1,6 2,9 1,8 1,6 2,6 2,5
Rakousko 2,2 1,5 1,3 0,9 0,6 2,4 2,6 1,8 1,7 1,5
USA 2,8 2,9 2,3 1,6 2,2 3,4 2,9 1,5 2,3 1,8
Japonsko -0,1 0,1 1,7 0,6 -0,3 -0,6 -0,5 1,0 -0,6 -0,5
Madarsko 28,3 23,5 18,3 14,2 10,0 9,8 9,2 5,3 5,1 4,7
Polsko 27,8 19,9 14,9 11,6 7,3 10,1 5,5 1,9 1,0 2,3
Slovensko 9,9 5,8 6,1 6,7 10,6 12,1 7,3 3,3 7,9 7,5
Cesko 9,1 8,8 8,5 10,7 2,1 3,9 4,7 1,8 0,7 2,9

Prameny: Main Economic Indicators, OECD, The Economist, CESTAT - statistical bulletin, odhad MF

Graf 9.3: Spotrebitelské ceny — vybrané tranzitivni zemé
priristek proti stejnému obdobi piedchoziho roku - v %
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Tabulka 9.4: Svétové ceny komodit — ro¢ni

9 Svétova ekonomika

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce Predikce
Ropa Brent usD/barel | 17,06 20,45 19,12 12,72 17,70 28,31 24,41 25,01 26,1 23,1
pfedch.r.=100 | 107,8 119,9 93,5 66,5 139,2 159,9 86,2 102,4 104,3 88,7
Index NFC*) (USD) 1990=100 118,2 116,7 113,2 96,6 89,8 91,4 86,4 90,6 97,3 94,9
pfedch.r.=100 108,3 98,7 97,0 85,3 93,0 101,8 94,5 104,9 107,3 97,6
) NFC — Nonfuel commodities (suroviny mimo palivovych)
Tabulka 9.5: Svétové ceny komodit — ¢tvrtletni
ceny okamzitého dodani
2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce
Ropa Brent USD/barel 21,16 25,07 26,91 26,90 31,3 24,7 24,3 24,0
st.obd.p.r.=100 82,0 92,0 106,6 139,1 147,9 98,5 90,3 89,2
Index NFC (USD) 1990=100| 86,64 88,65 92,67 94,56 96,7 98,0 97,5 96,9
st.obd.p.r.=100 96,7 100,9 108.,4 112,0 111,6 110,5 105,2 102,5
Prameny: IMF - Financial Statistics, odhad MF
Graf 9.4: Cena ropy
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10 Mezinarodni srovnani

Tabulka 10.1: Uroveii HDP na obyvatele p¥i piepoétu pomoci bézné parity kupni sily
zalozeno na vysledcich srovnavaciho projektu za rok 1999 a odhadech OECD

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Predb. Predb. Odhad Predikce Vyhled

USA usD| 28 100 29400 31000 32500 34000 35700 36300 37200 38400 40100
EU 15 = 100 144 146 144 145 145 144 141 144 145 146

Némecko UsD| 21 400 21600 23000 23700 24600 26100 26300 26600 27100 27900
EU 15 =100 109 107 107 106 105 106 102 103 102 102

Rakousko usb| 21 400 22400 23700 24600 25800 28100 28200 28800 29500 30400
EU 15 = 100 109 111 110 110 110 113 110 111 111 111

Francie usb| 20 700 20800 21700 22600 23800 25500 27000 27400 28000 29000
EU 15 = 100 106 103 101 101 102 103 105 106 106 106

Britanie usb| 19 000 20400 22100 22800 23700 25100 26300 27000 28000 29000
EU 15 =100 97 101 103 102 101 102 102 104 105 106

Spanélsko usp| 15200 15900 17000 18000 19000 20200 21400 22200 22800 23600
EU 15 = 100 78 79 79 81 81 82 83 86 86 86

Portugalsko usb| 13600 14000 15600 15900 16700 16700 17500 17900 18 100 18 700
EU 15 =100 69 69 73 71 71 68 68 69 68 68

Recko usb| 12800 13400 14000 15000 15800 15900 16200 17 100 17900 18 700
EU 15 =100 65 66 65 67 68 64 63 66 67 68

Slovinsko usb| 12500 13200 14100 14900 15800 16900 17800 18400 19300 20100
EU 15 = 100 64 65 66 67 68 68 69 71 73 73

Cesko usb| 12400 13000 13200 13300 13700 13800 15100 15600 16300 17 000
EU 15 = 100 63 64 61 60 58 56 59 60 61 62

Slovensko usp| 8 900 9600 10300 11100 11400 11300 12000 12800 13500 14 300
EU 15 = 100 46 47 48 50 49 46 47 50 51 52

Madarsko usb| 9 000 9 200 9800 10700 11300 12200 13500 14200 14900 15700
EU 15 =100 46 46 46 48 48 49 53 55 56 57

Polsko usb| 7 000 7 400 7 600 8 500 9 000 9 500 9900 10100 10500 11000
EU 15 =100 36 36 35 38 39 39 39 39 40 40

Paritou kupni sily je takovy pomér mezi ménami, ktery vyjadruje schopnost zakoupit stejny soubor statki v obou zemich. Zjistuje se ve 3-letych intervalech
(naposledy 1999), v mezidobi mezi zjiSzovanimi se poziva interpolacnich a extrapolacnich metod na bazi realnych smennych kurzi.

Prameny: OECD, IMF, propocty MF CR

Graf 10.1: Uroveii HDP na obyvatele p¥i pFepoétu pomoci bézné parity kupni sily
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10 Mezinarodni srovnani

Tabulka 10.2: Uroveii HDP na obyvatele p¥i piepoétu pomoci béZzného sménného kurzu

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predb. Prfedb. Odhad Predikce
USA USD | 27 100 28 100 29400 31000 32500 34000 35700 36300 37200 38400
EU15=100| 133 121 124 140 142 149 170 173 166 147
Index cenové hladiny HDP  EU 15 = 100 90 84 85 97 98 102 118 123 115 101
Némecko UsD| 25700 30100 29100 25700 26100 25700 22800 22500 24100 27600
EU15=100| 126 129 123 116 114 112 108 107 107 105
Index cenové hladiny HDP EU15=100| 115 119 115 108 108 107 103 105 104 103
Rakousko USD | 24800 29200 28700 25500 26200 26000 23500 23300 25000 29200
EU15=100| 122 126 121 115 115 114 112 111 111 111
Index cenové hladiny HDP EU15=100| 110 115 110 104 104 103 99 101 100 100
Francie USD| 23400 26900 26800 24200 24900 24600 22200 22100 23800 27600
EU15=100| 115 115 113 109 109 108 106 106 106 105
Index cenové hladiny HDP EU15=100| 108 109 110 108 107 106 102 101 100 100
Britanie UsSD| 18 000 19600 20500 22800 24400 24900 24600 24300 26500 29 000
EU15=100| 88 84 87 103 107 109 117 116 118 111
Index cenové hladiny HDP EU15=100| 90 87 86 100 105 108 115 113 113 105
Spanélsko USD| 12900 14900 15500 14300 14900 15200 14100 14500 16 100 19 000
EU15=100| 63 64 66 64 65 66 67 69 71 73
Index cenové hladiny HDP  EU 15 = 100 82 83 83 81 81 82 82 83 84 84
Portugalsko usb|f 9000 10700 11100 10500 11100 11300 10400 10600 11700 13700
EU15=100| 44 46 47 47 48 49 49 51 52 52
Index cenové hladiny HDP EU15=100| 64 66 68 65 68 69 73 74 75 7
Recko Usb| 9500 11300 11900 11600 11600 11900 10400 10700 12100 14600
EU15=100| 46 48 50 52 51 52 49 51 54 56
Index cenové hladiny HDP  EU 15 = 100 73 74 76 80 75 77 77 81 81 83
Slovinsko Usb|f 7200 9400 9500 9100 9900 10100 9100 9500 10500 12600
EU15=100| 35 40 40 41 43 44 43 45 47 48
Index cenové hladiny HDP  EU 15 = 100 55 63 61 63 65 65 64 65 65 66
Cesko uUsbf 4000 5000 5600 5100 5500 5300 5000 5600 6800 7800
EU 15 = 100 19 22 24 23 24 23 24 27 30 30
Index cenové hladiny HDP EU15=100| 33 34 37 38 41 40 43 45 50 49
Slovensko Usb|f 2800 3600 3800 3900 4100 3700 3700 3800 4400 5800
EU 15 = 100 14 15 16 18 18 16 17 18 20 22
Index cenové hladiny HDP EU15=100| 31 34 34 37 36 34 38 39 40 43
Mad'arsko UsD| 4000 4300 4400 4400 4600 4700 4600 5100 6400 8000
EU15=100| 20 19 19 20 20 21 22 24 28 31
Index cenové hladiny HDP  EU 15 = 100 44 41 41 44 42 42 44 46 52 54
Polsko Usbf 2900 3300 3700 3700 4100 4000 4100 4600 4700 5000
EU15=100| 14 14 16 17 18 18 19 22 21 19
Index cenové hladiny HDP EU15=100| 40 40 43 48 a7 46 50 56 54 49

Index cenové hladiny je podil smenného kurzu a parity kupni sily mezi ménami.
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10 Mezinarodni srovnani

Graf 10.2: Urovein HDP na obyvatele p¥i piepoétu pomoci béZzného sménného kurzu
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Graf 10.3: Komparativni cenova hladina HDP
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