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Makroekonomicka predikce je zpracovavana v odboru Finanéni politiky MF CR se étvrtletni

periodicitou. Je publikovana zpravidla v posledni dekadé prvniho mésice kazdého &tvrtleti a je rovnéz dostupna
na internetovych strankach MF CR na adrese:

http://www.mfcr.cz/scripts/Hp/default.asp?MakroPre

Tato publikace zahrnuje data, ktera byla podkladem pro sestaveni makroekonomického ramce

navrhu Statniho rozpoétu na rok 2003, predkladaného Poslanecké snémovné Parlamentu CR koncem
Fijna 2002.

Poznamka:

V prognézach uvadime stiedy intervalovych odhadii. Publikované souctové Gdaje v tabulkach jsou

v nekterych pripadech zatizeny nepresnosti na poslednim desetinném misté vzhledem k zaokrouhlovani.

Uzavérka datovych zdroja: 8.10.2002



A Vychodiska predikce

Predikce makroekonomického vyvoje do roku 2003

A. Vychodiska predikce

V srpnu 2002 zasahla Ceskou republiku vina povodni, podobna tragedii z roku 1997. Hlavni Usili viech
arovni vlady se soustredilo na odstranéni jejich nasledku. Tato vladni priorita byla a bude realizovéna i
v pribéhu roku 2003. Nepiedpokladame vsak, Ze by ostatni vladni priority ¢i politiky byly témito udalostmi
podstatnéjSim zpasobem ovlivnény.

1. Vnéjsi prostiedi

Pristupovy proces do EU se na podzim 2002 dostava do zavérecné faze. Pravidelna zprava EK
vyznéla pro CR i dal3i kandidatské zemé ptiznivé, a proto piedpokladame, Ze bude mozné dokongit
vyjednavani do konce roku 2002 ¢i poc¢atkem roku 2003. Do popiedi se dostava kvalita vyjednanych
kompromisu, proto se s uzavienim nékterych kapitol zatim vyckava. V ptipadé priznivého vyvoje se da
ocekavat prijeti CR do EU v roce 2004.

Svétova ekonomika se v 1. pololeti roku 2002 dostala do stadia oZiveni, které je vSak slabsi, nez se
ocekavalo. Americké ekonomice pomohly energické prortstové intervence federalni vlady po 11. zafi, stejné
jako monetérni politika Fedu i pokles cen ropy v zavéru roku. Mélka recese za sebou ponechala fadu
nerovnovah, které, stejné jako pokles davéry v americké finanéni trhy a jejich regulaci, pribrzdily pribéh
oZiveni.

Decelerace postihla také Evropu a zejména Némecko. Rist v 1. pololeti 2002 byl minimalni, jak v
celé Unii, tak v SRN. V zévislosti na dynami¢téjSim rastu USA se i v Evropé ogekava postupné ozZivovani ve
druhé poloviné roku a v roce 2003. K pozitivnim rystim situace v zapadni Evropé patii pokles inflace i celkem
hladky nabéh eura. Némecka ekonomika, ktera mé téméi polovi¢ni miru inflace ve srovnani s eurozénou, je
vSak podle nékterych analytika ohrozena deflacnim vyvojem, tim spi§, Ze schopnost vlady prejit k aktivng;si
podpote ristu fiskalni politikou je limitovana potiebou udrZet schodek veiejnych rozpoé¢ti v mezich Paktu
stability, tj. do 3 % HDP.

Po ostrém poklesu cen ropy koncem minulého roku ceny poc¢atkem jara 2002 opét vzrostly nasledkem
rostouciho napéti a konfliktt na Stiednim vychodé. OPEC tak opét dostal situaci viceméné pod kontrolu. Ve 2.
Ctvrtleti se cena udrzela kolem 25 USD, ve 3. étvrtleti patrné piekroci drover 26,5 USD. Ackoliv existuji
dostatecné rezervy v produkci, obavy z americké intervence v Irdku udrzuji cenu stale vysoko. V zavéru roku
Ize ocekavat spiSe dalsi rast cen, které by mohlo byt vystiidano ostrym poklesem, jakmile povoli napéti. Pro
rok 2003 ocekavame stabilizaci ceny mirné pod 25 USD za barel.

Podrobnégjsi udaje o vyvoji svétové ekonomiky jsou uvedeny v kapitole C 9.

2. Ménova politika

Menova politika je provadéna v rezimu cilovani inflace na zakladé Dlouhodobé ménové strategie
Ceské narodni banky. Infla¢ni cil ma v obdobi let 2002 az 2005 podobu pasma pro meziroéni rist indexu
spotiebitelskych cen. Cilové pasmo rovnomérné klesa z Grovné 3 — 5 % v lednu 2002 na Uroven 2 — 4 %

v prosinci 2005.”

Od kvétna 2002 se inflace pohybuje pod trovni vymezeného koridoru a vyvoj pod trovni infla¢niho
cile je moZzné ocekavat i ve vétSing roku 2003.

Vyrazny pokles zakladnich sazeb CNB je konzistentni s piiznivym infla¢nim vyvojem, mirné se
snizujicim hospodatrskym rastem bez zjevnych nerovnovaznych tendenci a zptisnénim ménovych podminek
v dusledku zhodnoceni doméci mény a zpomaleni cenového vyvoje, které v redlném vyjadieni ¢astecné
eliminuje pokles nominalnich Urokovych sazeb. Ackoli v této situaci ziejmé jesté existuje prostor pro Upravu
zakladnich sazeb smérem dolu, vzhledem k oéekdvanému narastu inflace v horizontu transmise opatieni
meénové politiky vychazi predikce z predpokladu stability zakladnich sazeb v nasledujicim obdobi.

3. Fiskalni politika



A Vychodiska predikce

V poslednich letech dochazi k prohlubovani deficiti verejnych rozpocti a to i pies obnoveni
ekonomického rustu. K hlavnim pti¢indm tohoto vyvoje patii dopady transformacnich nékladui, vydaje spojené s
restrukturalizaci a modernizaci ekonomiky. V neposledni fadé je tento stav ovlivnén strukturou veiejnych
vydaju, kterd je zatiZzena rostoucim podilem socidlnich mandatornich vydaji. Jejich tempo ristu piedstihuje
tempo rastu danovych piijma. V letech 2001 a 2002 byly kvantitativné nejvyznamnéjSim faktorem rastu deficita
naklady transformace spojené s restrukturalizaci podnikového sektoru a stabilizaci bankovniho sektoru. Tyto
naklady budou zatéZovat veiejné rozpocty i v nasledujicich letech. Prostor pro nastaveni fiskalni politiky je
vyrazné determinovan vyse uvedenymi faktory.

Vedle ptimych nakladt transformace nesou veiejné rozpodty naklady spojené s piiblizovanim trovné
infrastruktury a ekologickych norem standardim zemi EU a naklady spojené s ptizptisobovanim politik a
pravniho a institucionalniho ramce. To vSe vytvaii pro realizaci efektivni fiskalni politiky Gzky manévrovaci
prostor, ktery neumoziuje citelng sniZzit podil vetejnych vydaji na HDP. Z vyvoje verejnych financi je patrna
existence strukturalnich problému; deficity veiejnych rozpoétt nemaji cyklickou povahu.

V roce 2003 budou vetejné rozpocty ovliviiovany obdobnymi faktory jako v piedchozim roce. Situace
bude navic komplikovéana dopady povodiovych Skod. Vyvoj veiejnych rozpo&tt se promitne do veiejného
zadluZeni. Priliv privatizaénich piijmt bude nadale snizovat potiebu financovani verejnych deficitt ze strany
finan¢nich trhu.

S cilem stabilizovat a nasledné konsolidovat veiejné finance vlada piijala zavazek pripravit stiednédoby
vyhled, ktery mimo jiné poslouzi k formulaci stiednédobého rozpoctu s vydajovymi stropy pro jednotlivé
kapitoly statniho rozpo¢tu. Vydajové stropy a pravidla postavena na sttednédobém rozhodovani umozni zlepsit
urceni vydajovych priorit a tim i efektivnost rozpocétové alokace. Soucasné dojde k posileni programového
financovani v rdmci statniho rozpoctu

vivs

4. Koordinace ménové a fiskalni politiky

Méenova a fiskalni politika budou c¢elit v nésledujicim obdobi spole¢nym vyzvam, protoZe ptipadné
nadmeérné posilovani kurzu ¢eské koruny odtrzené od vyvoje ekonomickych fundamentalnich faktora bude
jeste urgentngji vyzadovat aktivni vstup hospodarskych politik. Proto se vlada piihlésila ke spole¢né
odpovédnosti za vyvoj devizového kurzu a k nutnosti koordinovat ménovou a fiskalni politiku.

Pilitem spolecného postupu VIady CR a CNB v oblasti kurzového vyvoje v kratkodobém casovém
horizontu je dusledné dodrzovani ,,Strategie reSeni kursovych dopadut piilivu kapitalu z privatizace statniho
majetku a z dalSich devizovych prijma statu®, kterd poskytuje dobry rdmec pro zmirnéni primého vlivu
konverze devizovych piijma statu na ekonomiku s okamzitym Gc¢inkem na financni trhy. Rovnéz spole¢na
komunikaéni strategie predstavitela VI1ady CR a CNB v této oblasti prispgje k vétsi kredibilité a
transparentnosti obou politik.

Ve stiednim ¢asovém horizontu se do centra spolegné strategie vliady a CNB dostava politika
zamétena na pifpravu Ceské republiky na pistoupeni k EU, a tim i G¢ast ve tieti fazi Hospodaiské a ménové
unie se statusem ¢lenské zemé s do¢asnou vyjimkou pro zavedeni eura. Pod timto zornym Uhlem proto bude
pripravena i spole¢na strategie v oblasti pristoupeni CR k jednotné méné euro.

5. Zameéreni ostatnich hospodaiskych politik

V névaznosti na programové prohlaseni vlady predpokladame, ze hospodaiskeé politiky budou i
nadale zaméteny na posilovani vykonnosti a konkurenéni schopnosti ekonomiky. Efekty opatieni hospodaiské
politiky zamérené na nabidkovou stranu se projevi postupné a s urcitym ¢asovym zpozdénim.

Pujde zejména o zvySovani kvality a G¢innosti institucionalniho rdmce véetné zvySovani finanéni
discipliny a zlepSovani vymahatelnosti prava, pokrac¢ovani v restrukturalizaénich procesech, privatizaci a
naprave cen, zvySovani atraktivnosti ¢eské ekonomiky pro zahrani¢ni investice a opatieni na zvyseni
zaméstnanosti a snizeni nezameéstnanosti zamérena predevsim regionalng.

V oblasti mzdové politiky zvySeni plati v rozpoctové sfére o 7 % pouze zmirni rozdily mezi mzdami
v podnikatelské a nepodnikatelské sféie. Pfedpokladame, Ze v podnikatelské sféie bude nadale prevazovat vliv
trzniho prostiedi a racionalniho uvazovani sociélnich partnert, coZ povede k udrzeni vazby ristu mezd na rast
produktivity prace.
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B. Konjunkturalni indikatory

1. Individualni konjunkturalni indikatory

Konjunkturalni ukazatele vyjadiuji nazory respondent:i na soucasnou situaci a vyvoj v blizké
budoucnosti. Hlavni vyhoda spociva v rychlé dostupnosti vysledk:i, do kterych se promita Siroky okruh vlivii
formujicich ocekavani ekonomickych subjektii. Konjunkturélni ukazatele se povaZuji za vyznamny indikator
celkového ekonomického vyvoje, ktery se ve viech vyspelych ekonomikach analyticky vyuziva k identifikaci
moznych bod:i obratu hospodéiského cyklu.

Jednotlivé konjunkturalni ukazatele zjiSrované za prizmysl, za stavebnictvi a za obchod, pohostinstvi a
ubytovani jsou doplnény souhrnnymi indikatory divery za tato odvétvi a indikatorem spot/ebitelské diivery.

Graf B.1.1: Indikatory divéry
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Pro 4. &tvrtleti 2002 ocekavaji respondenti z podnikového sektoru mirny pokles ristu ekonomického
vykonu. ZhorsSilo se rovnéz o¢ekavani spotiebitelt. Do odpovédi za zaii a ¢asteéné i za srpen se promitl vliv
povodiovych udalosti.
duveéry, ktery se snizil piedevsim vlivem nizsi davéry v o¢ekavany vyvoj poptavky a vyrobni ¢innosti. Ve
srovnani se srpnem se v z&ti zvysil podil respondentd, kteti v pristich Sesti mésicich ocekavaji zhorseni
ekonomické situace. To indikuje u ¢asti respondentt naruseni stabilniho vyvoje podnikatelskych aktivit ve
4. ¢tvrtleti 2002.

Situace ve stavebnictvi je priznivejsi, indikator davéry v zari mirné vzrostl diky vy3si davere
v oéekdvany vyvoj poptavky. Pro oblast obchodu, pohostinstvi a ubytovani indikétor davéry v zaii mirng
poklesl, ma vSak nadale rastovou tendenci.

Indikator spotiebitelské davéry ve 3. Gtvrtleti klesal. V zati se ve srovnani s predchozim mésicem zvysil
podil spotiebiteld, kteii oéekéavaji zvySeni nezaméstnanosti v priStich dvanacti mésicich.



B Konjunkturalni indikatory

Ze ¢tyt zékladnich dilgich indikatora davery (po sezonnim ogisténi) CSU vytvéti souhrnny indikator
diavéry, ktery je jejich vaZzenym pramérem. Tento souhrnny indikator klesa jiz 3 mésice za sebou.

Graf B.1.2: Souhrnny indikéator davéry
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2. Kompozitni konjunkturalni indikator

Experimentalni predstihovy kompozitni indikator je sestaven z vysledks konjunkturdlnich przizkuma,
které vykazuji vlastnosti predstihovych indikator:: cyklicnosti (ekonomicky vyznam, statisticky pozorovatelny
vztah k priibéhu cyklu, rychla a pravidelna dostupnost dat). V minulosti se takto sestaveny ukazatel vyvijel v
souladu s HDP a zachytil vSechny vyznamné body obratu. Vzhledem k predstihu jednotlivych komponent pred
vyvojem HDP a rychlejsi dostupnosti dat je ukazatel k dispozici témer* 5 mésici pied publikaci prvniho odhadu
HDP. Je tieba zduraznit, Ze nedostatecna délka ¢asovych 7ad a nestabilita ekonomického prost/edi v pritbehu
transformace limituji spolehlivost p7edstihovych konjunkturalnich indikator: v Ceské republice.

Pokles kompozitniho konjunkturalniho indikatoru signalizoval po¢inaje 2. pololetim 2001 obrat ve
vyvoji HDP, ktery byl v zasadé potvrzen naslednym zpomalenim rastu, respektive poklesem cyklické slozky
HDP (viz. graf B.2.1). Ve 2. ¢tvrtleti 2002 se nicméné rast HDP pies zvyseni indikatoru dale zpomalil.

Graf B.2.1: Kompozitni predstihovy indikator (synchronizovany s priibéhem HDP)

8 T T T T 130
1 1 1 1
cyklickad slozka HDP
2 kompozitniindikator (prava osa) -—-—-—+ 120
1 110
8

2 i
[a]
I 0 100 3
} 3

ot - 90

2 - 80

3 | | | | 70

1/94 1/95 1/96 1/97 1/98 1/99 1/00 1/01 1/02



B Konjunkturalni indikatory

Pro 3. a 4. ¢tvrtleti opétovny pokles indikatoru naznacuje, Ze ve vyvoji HDP by nemélo v tomto obdobi
dojit ke zmeéné dosavadni tendence. JelikozZ nutnou podminkou pro Uspésné vyuZiti konjunkturalnich indikatora
je stabilita ekonomického prostiedi, je tento zavér vyznamné oslaben nejistotou, jakym zptisobem se do

ocekavani ekonomickych subjekti promitl, ¢i jeSté promitne vliv srpnovych povodni.
3. Pozice v ramci hospodéarského cyklu

Ministerstvo financi zpracovava experimentalni propocty potencialniho produktu, produkéni mezery a
z toho vyplyvajici pozice ceské ekonomiky v ramci hospodarského cyklu.

Box B.3.1: Produkéni mezera

Koncept produkéni mezery je v souéasné dobé popularni soucasti makroekonomické teorie i praxe,
ktera je v centru pozornosti mezinarodnich organizaci (OECD, EU, IMF). Je pouzivan pro analyzu a hodnoceni
ekonomického vyvoje, pro vypoéty strukturalni bilance verejnych rozpocti, napt. v ramci Paktu rastu a stability
EU, a v neposledni fadé i jako jeden z indikatora pro rozhodovaci proces pti tvorbé ekonomickych politik.

Velikost potencialniho produktu neni ptimo métitelnd. Mezinarodni organizace pievazné preferuji
odhad prostiednictvim Cobb-Douglasovy produkéni funkee, i kdyz vyzkum v této oblasti rozhodné jeste neni
uzavren.

Produkéni mezera identifikuje cyklickou pozici ekonomiky a vyjadiuje vztah mezi zmérenym hrubym
domacim produktem a potencialnim produktem podle vzorce :

Produkeni mezera = (Ymér - Ypot) / Ypot:

Z konceptu produkéni mezery vyplyvaji nékteré vyznamné disledky. Tempo ristu potencidlniho
produktu, které je z dlouhodobého hlediska urcujici pro vyvoj ekonomické Grovné zemg, je dano:

o objemem a kvalitou disponibilnich vyrobnich faktori,
o kvalitou jejich alokace, ktera je ovliviiovana:
o institucionalnim prosttedim (kvalita a vymahatelnost prava, vstup a vystup z trhu,
fungovani trha, finanéni zprostiedkovani, cenova regulace, ...)
o dlouhodobou kvalitou politik

Naopak snhaha ovlivnit ekonomicky rast expanzivnimi ¢i restriktivnimi politikami nemize ovlivnit rist
potencialniho produktu, ale pouze velikost produkéni mezery.

Graf B.3.1: Produkéni mezera
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B Konjunkturalni indikatory

Vypocéty produkéni mezery naznacuji, Ze se ¢eska ekonomika od pocatku roku 2001 pohybuje
v blizkosti potencialniho produktu, pravdépodobné vSak jeho Grovné jeste nedosahla. Pramérna produkeni
mezera v roce 2001 i v 1. pololeti 2002 byla zaporna a jeji velikost I1ze odhadnout ptiblizné na - 0,3 %.

Graf B.3.2: Tempo ristu potencialniho produktu
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Domnivame se, Ze potencialni produkt v ¢eské ekonomice, odhadnuty pomoci Cobb-Douglasovy
produkéni funkce, mezirocné roste tempem cca 2,5 - 3 %. NejvyznamnéjSim faktorem rastu potencialniho
produktu je zvétSujici se zasoba kapitalu. V poslednim obdobi akceleruje piispévek rostouci thrnné produktivity
vyrobnich faktora. Tento vyvoj Ize vysvétlit prilivem piimych zahrani¢nich investic a s nim spojenym
zlepSovanim nabidkové strany ekonomiky. Na druhé strané piispévek pracovni sily je negativni a dosti volatilni.

Nicméné vzhledem k experimentalnimu charakteru propoétt povazujeme zde uvedené Gdaje za
priblizné a predbézné s tim, Ze mohou pouze naznacovat vyvoj tendenci v ¢eské ekonomice.
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C. Predikce vyvoje makroekonomickych indikatora

Zmeny proti predchozi predikci z cervence 2002 jsou vyznaceny kurzivou. Udaje vztahujici se k roksim
2004 az 2005 jsou extrapolacnim scénarem, ktery naznacuje smer mozného vyvoje, a jako takovy neni v dalSim
textu komentovan.

Vyvoj hlavnich makroekonomickych indikatora ¢eské ekonomiky a jejich predikce jsou shrnuty
v nasledujici tabulce:

Tabulka C.1: Hlavni makroekonomické indikatory

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Predikce  Predikce
Hruby doméci produkt ristv%,sc.| -0,8 -1,0 0,5 33 33 2,7 33
Spotieba domacnosti rist v %, s.c. 2,4 -1,6 1,7 2,5 3.9 3,6 3,1
Spotieba vlady ristv%,sc.| -4,4 -4,4 2,3 -1,0 0,3 4.8 2,5
Tvorba fixniho kapitalu ristv%,sc.| -2,9 0,7 -1,0 53 72 3,7 4,0
Deflator HDP ristv % 8,0 10,6 3,0 1,1 53 2,4 2,6
Pramérna mira inflace % 8,5 10,7 2,1 3,9 4,7 2,0 2,0
Zaméstnanost (VSPS) ristvo% |  -0,7 -14 2,1 -0,7 0,4 04 0,1
Mira reg.nezaméstnanosti (MPSV) primer v % 4,3 6,0 8,5 9,0 8,5 9,2 9,9
Objem mezd a platd rist v %, b.c. 6,6 4,8 35 4,8 6,9 6,2 5,4
Podil BU na HDP %| -6,7 2,2 2,7 5,3 -4,6 -4,2 -4,1

1. Ekonomicky vykon

V soucasné dobé dochazi k ur¢itému zpomaleni ekonomického rastu. Jednou z pficin je snizovani
piilivu neprivatizaénich zahrani¢nich investic vlivem ekonomické stagnace zejména v zemich EU. Snizeni
ekonomického potencialu v dusledku povodni nepovaZzujeme z makroekonomického hlediska za vyznamné.
Stejné tak vliv povodni na objem domaci poptavky nepovazujeme za zasadni, dopady se spiSe projevi v zméng
jeji struktury. Pro rok 2002 o¢ekavame ptirtistek HDP ve stalych cenéach na trovni 2,7 % (proti 3,0 %).

V roce 2003 piedpokladdme opétovné zrychleni dynamiky vykonu ¢eské ekonomiky. To by se mélo
odvijet od zvySovani produkéniho potencidlu, od piekonavani ekonomického zpomaleni v zemich hlavnich
obchodnich partneri i vlivem nizsi srovnavaci zakladny a zvy3Seni poptavky eliminujici povodiové Skody.

V dasledku téchto faktort odhadujeme rist HDP na cca 3,3 % (proti 3,6 %).

Dynamicky poroste spotieba vlady jak v disledku odstranovani povodiovych Skod tak i ndkupy
spojenymi s obranou statu (nakup subsonikt L-159). V roce 2002 vzroste o 4,8 % (proti 0,4 %), v roce 2003
piirastek zpomali na 2,5 % (proti stagnaci).

V souvislosti s oéekavanym vyvojem investi¢nich aktivit nefinanéniho sektoru v roce 2002
piedpokladame rast investic ve vysi 3,7 % (proti 6,8 %), v roce 2003 pak zvySeni priristku ke 4,0 % (proti
4,5 %). Lze ocekavat vypadek rozvojovych investic v podnicich, které musi prednostné realizovat opravy
produkénich kapacit poSkozenych povodnémi. Rast tvorby fixniho kapitalu je do znaéné miry zavisly na
intenzité ptilivu piimych zahrani¢nich investic (mimo privatizaci) ¢i generovan podniky pod zahrani¢ni
kontrolou. Nové investice by mély byt pievazné exportné orientované a mély by posilit nabidkovou stranu
ekonomiky, jeji produktivitu a konkurenceschopnost. Zaroven povedou k rastu cen dosahovanych na
zahrani¢nich trzich, a tim i ke zlepSovani sménnych relaci.

Vydaje na finlni spotiebu doméacnosti jsou stabilizujici slozkou ekonomického rastu. Budou
stimulovany opravami poskozeného nemovitého majetku a nakupy zbozi dlouhodobé spotieby nahradou za
znic¢ené pti povodnich, nizkou inflaci a Urokovymi sazbami. Na druhé strané budou omezeny disponibilnimi
piijmy domacnosti. V roce 2002 by tempo rtstu spotieby domacnosti mélo dosahnout 3,6 % (proti 4,3 %), v
roce 2003 piedpokladame dynamiku okolo 3,1 % (proti 4,0 %).

Dynamika ekonomického ristu v letech 2002 a 2003 muize byt ohrozena posilovanim ¢eské koruny a
nenaplnénim predpoklada o ekonomickém oZiveni v zemich EU. NejvaznéjSim rizikem ve stiednédobém
horizontu ztistdva nerovnovéha veiejnych financi.



C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatori

2. Ceny zboZzi a sluzeb

V névaznosti na razantni zhodnoceni sménného kurzu koruny, pokles cen dovazeného zboZi a surovin a
absenci domécich inflagnich impulzt doslo ke zpomaleni infla¢niho vyvoje.

V roce 2002 ocekdvame dosazeni vyrazné nizsi pramérné miry inflace ze spottebitelskych cen nez v
roce piedchozim v intervalu se stiedem okolo 2,0 % (predikce beze zmény) s prispévkem administrativnich
opatieni ve vysi cca 0,8 procentnich bodu (proti 0,9 p.b.). Dominantnimi faktory zpomaleni inflace jsou klesajici
ceny potravin a razantni zhodnoceni sménného kurzu koruny. Vedle toho je inflace snizovana absenci
nékladovych tlakd prvovyroby (ceny pramyslovych vyrobct od pocatku roku klesaji a v srpnu 2002 byly 0 0,9
% meziroc¢né nizsi, obdobny vyvoj ve volatilngjSi podobé probihd i u cen zemédélskych vyrobci) i pisobenim
administrativnich nastroju (snizovani cen zemniho plynu pro domécnosti v dubnu a od #ijna 2002).

Ocekavame udrzeni soucasného nizkoinfla¢niho prostiedi i v roce 2003. Pfedpokladame, Ze proti rastu
cen bude pisobit zejména konkurenéni prostiedi na doméacim trhu, pouze mirné rostouci jednotkové mzdové
naklady na narodohospodarské Grovni a mirng posilujici sménny kurz koruny. Rovnéz predpokladana stabilizace
cen minerélnich paliv na svétovych trzich okolo 25 USD/barel bude tlumit rist cen pohonnych hmot.

Pro rok 2003 odhadujeme miru inflace na 2,0 % (predikce beze zmény) pii piispévku administrativnich
cenovych opatteni ve vysi 1,0 procentniho bodu (proti 1,1 p.b.). (V predikci je zahrnut i vliv vladou
navrhovanych a dosud Parlamentem CR neschvélenych zmén datiovych zakont s piispévkem k cenovému ristu
ve vySi cca 0,55 p.b. od 1. 7. 2003.)

Odhad ristu implicitniho deflatoru HDP v roce 2002 &ini 2,4 % (proti 4,0 %), pro rok 2003 je okolo
2,6 % (proti 3,0 %) pii mirng se zlepSujicich sménnych relacich.

3. Trhpréace

Zaméstnanost a nezameéstnanost

Ve zbyvajici ¢asti roku 2002 i v roce 2003 ocekavame, Ze u hlavnich ukazatelu trhu prace nedojde
k zasadnim zménam jejich vyvoje ani Urovné. Tato situace bude vysledkem pasobeni mnoha protichadnych
faktora.

U zaméstnanosti v obou letech o¢ekavame spiSe mirny narast (pti pouZziti metodiky vybérovych Setieni
pracovnich sil). Vedle ekonomického rastu a programut aktivni politiky zaméstnanosti budou smérem k ristu
pusobit i dopady ptilivu zahraniénich investic. Tyto pozitivni vlivy a aktivity budou ve vyvoji zaméstnanosti
v tomto ¢asovém horizontu prevazovat nad dopady restrukturalizace, apreciace kurzu koruny i povodni.

Ve struktuie zaméstnanych lze o¢ekavat dalSi narast poc¢tu osob v podnikatelské sféie a stabilizaci
podétu zaméstnanca pracujicich za mzdu.

Pocet nezaméstnanych dale mirné poroste, nebot’ k negativnim vliviim pasobicim na Groven
zameéstnanosti se pripojuji trvajici vlivy nesouladu nabidky a poptavky v kvalifika¢ni struktute zejména
v problémovych regionech. MoZznosti vyuziti nekvalifikované pracovni sily pii likvidaci povodiovych Skod
budou ¢asové omezené. Ekonomicky tlak na rist produktivity prace bude nadale zvySovat naroky na kvalitu a
piipravenost stavajicich ¢i nové piijimanych zaméstnanci a dtsledkem bude propousténi pracovniki, ktefi
nebudou spliiovat rostouci poZadavky. Regionalni diference v mite nezaméstnanosti budou vzhledem ke svému
charakteru nadale pretrvavat.

V roce 2002 ocekdvame pokracovani ristu miry registrované nezaméstnanosti na pramér 9,2 % (proti
9,0 %) s koncovou hodnotou 9,9 % (proti 9,3 %), v roce 2003 dal$i mirny rast s primérem 9,9 % (proti 9,2 %).

Domacnosti

Ve vyvoji objemu nominalnich mezd a platt se smérem k rtstu v roce 2002 projevi zejména vliv
ekonomického rastu, ¢aste¢né i Uprava tarifi v rozpoétové sféfe provedena v bieznu. Vliv povodni na objem
mezd nebude patrné statisticky vyznamny. V nominalnim vyjadieni by v roce 2002 mélo dojit k ristu objemu
mezd zhruba o0 6,2 % (predikce beze zmény). Vzhledem k rastu zaméstnanosti v kvalifikovanych oborech a pii
predpokladaném vyvoji pramérnych vydélki podle predbéznych kolektivnich vyjednavani Ize v roce 2003
oc¢ekavat nomindlni piirastek objemu mezd a plat okolo 5,4 % (proti 6,4 %), reéln¢ o 3,3 % (proti 4,3 %).
Nadale Ize oc¢ekavat rist mzdové diferenciace mezi jednotlivymi kategoriemi zaméstnanych. Socialni ptijmy
porostou v obou letech rychleji nez mzdy, a to zejména diky ristu starobnich dichodi.

V roce 2002 bude piedpokladanému zvyseni disponibilniho dtichodu v zasadé odpovidat i celkové
zvyseni rastu vydaji na koneénou spotiebu (o 4,5 %). Cast spotieby bude nadéle realizovana na Gikor tvorby
Uspor, zejména narastem finan¢nich pasiv domacnosti vzhledem k vyuzivani riznych forem spotiebitelskych
Gveéra. V roce 2003 ocekavame vyznamnéjsi vliv rekonstrukci a obnovy vybaveni povodnémi zasazenych
domacnosti do koneé&né spotteby — piedpokladame jeji meziro¢ni nominalni rist o 4,8 %.
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4. Vztahy k zahrani¢i
(v metodice souhrnné platebni bilance)

Podil deficitu b&Zného uctu na HDP se od poloviny roku 2001 snizuje. Ve 2. ¢tvrtleti 2002 dosahl
v roénim vyjadieni 3,9 % piedevsim vlivem meziroéniho zlep3eni salda obchodni bilance pti celkovém poklesu
obratu zahrani¢niho obchodu. | v dal§im pribéhu roku 2002 ocekavame stabilni vyvoj s udrzenim ptiznivé
Urovné podilu deficitu béZzného Gétu na HDP. Tato progndza je vsak silné zavisla na vyvoji sménného kurzu
koruny.

Z&porné saldo obchodni bilance podle celni statistiky na bazi 12mési¢nich klouzavych Ghrni doséhlo
maxima v dubnu 2001 (136 mld. K¢&), do ¢ervence 2002 se vyrazné zlepSilo na 84,5 mld. K¢ pfi soubéhu mnoha
protichudnych faktori. Obchodni vyménu pozitivné ovliviuje rist konkurenceschopnosti, ktery je zatim silngjsi
nez vliv zhodnocovani kurzu, a zlepSovani sménnych relaci - zejména vyznamny je pokles korunovych
svétovych cen surovin. Velmi pozitivni je rast vyvozu (zejména strojirenského zboZzi) do zemi EU mimo
Némecko. Naopak trvajici ekonomické ochlazeni v Némecku, kam sméiuje rozhodujici ¢ast vyvozu (v 1.
pololeti 2002 podil na celkovém vyvozu Cinil 37 %), je retardujicim faktorem pro zlepSovani obchodni bilance.

Vzhledem k cenovému vyvoji ve svété a meziroénimu zlepSeni naSich sménnych relaci (za 1. pololeti
2002 0 2,6 %) odhadujeme zlepSeni deficitu obchodni bilance ze 116,7 mld. K& v roce 2001 na 84 mld. K¢
(proti 90 mld. K¢) v roce 2002 a na cca 78 mid. K¢ (proti 85 mld. K¢) v roce 2003.
byt ¢aste¢né vyvazen prilivem zdroji na vyplaty nahrad za povodiiové Skody. Bilance vynost, zahrnujici
repatriované i reinvestované zisky zahrani¢nich investord, bude stale vice prispivat k deficitu b&ézného a¢tu.

V roce 2002 i 2003 ocekavame schodek bézného Gétu tésné nad hranici 4 % HDP (beze zmeny). Schodek bude
pokryt prebytkem finanéniho Uétu, zalozeném piedevsim na piilivu piimych zahraniénich investic.

Zna¢nym rizikem pro obchodni bilanci, a tim i pro dalsi rast ekonomiky, je zhodnocovani nominalniho
sménného kurzu vagi euru. Zemé EU jsou pritom rozhodujicim teritoriem pro éesky export a dalsi posilovani
kurzu koruny by neptiznivé ovlivnilo cenovou konkurenceschopnost produkti ¢eské ekonomiky. DalSim
rizikem je problém intenzity ekonomického oZiveni v EU a zejména v Némecku.

Ze sttednédobého pohledu bude vyznamné, zda se podati udrzZet deficit bézného Gétu na takové Grovni,
aby nevznikly problémy s jeho financovanim po ukonéeni privatizaéniho procesu, kdy ziejmé dojde ke zmirnéni
piilivu zahraniéniho kapitalu.

5. Uspory a investice

Z hlediska podilu jednotlivych sektort na deficitu bézného uétu platebni bilance dochazi k
vyznamnému presunu smérem k sektoru vlady, ve kterém je nejvétsi rozdil mezi Usporami a investicemi.
Vyrazné zhorSena finan¢ni bilance vladniho sektoru i snizend mira Gspor doméacnosti je zatim plné
kompenzovana zvysenou tvorbou Gspor v nefinanénim i finanénim sektoru. Ocekavany vyvoj v roce 2003 vak
jiz signalizuje jisté riziko toho, Ze nizka tvorba Uspor ve vladnim sektoru by mohla zaéit generovat narast
deficitu platebni bilance, coz by vedlo ke vzniku ,,dvojitého deficitu“.

V grafické priloze této kapitoly je uveden graf 5.2, ktery ukazuje, jak se finan¢ni bilance jednotlivych
sektora (rozdil mezi Gsporami a investicemi) podili na deficitu béZného Gétu platebni bilance.

6. Demografie*

Soucasna demograficka struktura je ze statického pohledu zjevné nejpiiznivéjsi v celé historii dolozené
Gdaji o vyvoji populace. V roce 2002 dosahne podil po¢tu obyvatel ve vékové skuping 20 — 59 let rekordni
Urovné (viz graf 6.1), nebot’ se v ni sou¢asné vyskytuji pocetné silné roéniky narozené v obdobi 2. svétové valky
i kratce po ni. Na druhé strané uz vstupuje do produktivniho veéku silna generace z konce 70. a 80. let. Vedle
toho kleséa pocet mladych lidi a roste pocet seniora starSich 60 let.

1V predikci se vychézi z demografické projekce CSU z roku 1999. Nejsou zde tedy zahrnuty vysledky
S¢itani lidu 2001, které zatim nejsou k dispozici v potiebné struktuie. Kompletni definitivni demografické
vysledky S¢itani budou k dispozici koncem roku 2002, navazujici nova demograficka projekce by méla byt
publikovana na pocatku roku 2003. Na zakladé dosud publikovanych vysledka se da predpokladat, Ze nova
projekce dale zvyrazni negativni tendence starnuti obyvatelstva.
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Z dynamického pohledu jsme svédky pocatku procesu starnuti obyvatelstva, ktery bude eskalovat na
konci této dekady. Vzhledem k vysoké setrvacnosti demografickych statistik Ize ocekavat, Ze i nadale bude
pokracovat snizovani podilu mladych vékovych kategorii. Pfi¢inou je minula i sou¢asna extrémné nizka mira
porodnosti souvisejici nejen se zménou Zivotniho stylu, ale i s velmi obtiznou dostupnosti bydleni pro mladé
rodiny v niz§ich ptijmovych pasmech. Naopak pocet i podil seniort v populaci poroste v dasledku prodluzovani
stiedni délky Zivota. Demograficky vyvoj zaklada ¢asovanou bombu pro vyvoj ekonomiky ve sttednim a
dlouhém obdobi.

Vyspélé staty, které jsou v podobné doc¢asné priznivé demografické situaci, jako je Ceska republika,
obvykle vyuZivaji tohoto stavu k vytvareni rezerv na pokryti budouciho neodvratného procesu starnuti populace.

Ptitom neptiznivé disledky rastu poétu seniort jsou aZ do roku 2007 piimérenym zpisobem
omezovany zakonem o prodluzovani véku odchodu do dachodu. Nyngjsi nerovnovéaha na dichodovém G¢tu
statniho rozpoctu je tedy zptisobena nastavenim parametra dichodového systému, ke kterému prispiva
nerovnovaha na trhu prace a znaény pocet osob odchazejicich do pred¢asného starobniho diichodu. Dochazi tak
k citelnému rastu podilu po¢tu starobnich dichodcii na poctu pracovniki. To vytvaii enormni tlak na
vyrovnanost dachodového G¢tu a prokazuje, Ze zachovani konstantniho poméru pramérného dichodu k
pramérné mzde¢ (vyZadujici pravidelnou indexaci na drovni ristu pramérnych mezd) je fiskalné neudrzitelné. V
horizontu vyhledu se bude situace dale zhorSovat a bude vyZadovat systémové reSeni.

7. Ména a aroky

Rust penéZni zasoby se od ¢ervna 2002 dale znatelné zpomalil. Do niZsi dynamiky ménovych agregata
se na strané poptavky po penézich promita zpomaleni ekonomického rastu a pokles inflace, na strané nabidky
pak slabsi piiliv zahrani¢niho kapitélu a stale omezené fungovani klientského Gvérového kanélu. Svou roli hraje
v meziro¢nim srovnani i vysoka zakladna predchoziho roku.

Emise klientskych uvéra zaznamenava podle Gdajit Ceské narodni banky po ogidténi o mimoménové
vlivy mirny meziro¢ni narist.

Ve struktuie penézni zasoby se prohlubuje ptedstih meziro¢niho rastu likvidnich slozek. Pokles
dynamiky quasi penéz je konzistentni s nizkou Grovni Urokovych sazeb. Nejvyraznéjsi meziro¢ni propad
zaznamenavaji terminované vklady podniki, do kterého se vedle statistického efektu promité i presun ve
prospéch depozitnich smének a ostatnich dluhopisa.

Predikci ménovych agregati v roce 2002 upravujeme smérem dolt, predikci pro rok 2003 meénime
pouze mirng. Tempo ristu agregatu M2 koncem roku 2002 odhadujeme na urovni 6,5 % (proti 9,5 %) a
koncem roku 2003 na urovni 9,5 % (proti 10,0 %).

Ve 3. ¢tvrtleti 2002 se Urokové sazby vSech segmentt a splatnosti dale sniZily. Pokles sazeb vychazi
z vyrazného zpomaleni cenového vyvoje a snizeni inflagnich ocekavani. CNB pristoupila v éervenci ke snizeni
zakladnich sazeb o 0,75 procentniho bodu, sklon vynosovych kiivek sazeb penézniho trhu vSak piesto ztstava
plochy az mirné negativni, coZ svéd¢i o ocekavani stability ¢i poklesu sazeb v nadchazejicim obdobi. Prostor
pro mozné dalsi snizeni zakladnich sazeb ptitom oteviraji pokles inflace a zhodnocovani koruny, které piinaseji
vyznamné zptisiovani ménovych podminek.

Predikci na rok 2002 i 2003 snizujeme a pramérnou hodnotu tiéimési¢ni sazby PRIBOR odhadujeme
v roce 2002 na urovni 3,6 % (proti 4,0 %) a v roce 2003 na Urovni 3,4 % (proti 4,1 %). V souladu s niZzsi
hladinou Urokovych sazeb o¢ekavame v roce 2002 pokles vynosu do doby splatnosti 10letych statnich
dluhopisii na 5,1 %2

8. VIAadni sektor
(v metodice GFS - Government Finance Statistics Mezinarodniho ménového fondu)

V souvislosti s aktualizaci idajii o hospodateni jednotlivych segmenti verejnych rozpocta za rok 2002°
doslo v naSich odhadech k mirnym zménam.

Veiejné rozpodéty dosahnou v roce 2002 nejvyssiho deficitu od pocéatku devadesatych let, a to jak
v absolutnim, tak i podilovém vyjadieni. Ocekavame, Ze saldo veiejnych rozpoéta véetné Cistych pajéek bude

2 Namisto doposud predikovaného vynosu statnich dluhopist se splatnosti 5 let jsme piistoupili
k uvadeéni predikce vynosu do doby splatnosti statnich dluhopist s 10letou zbytkovou splatnosti vzhledem
k mezinarodni srovnatelnosti Gdaj.

® Data za roky 20023"‘ 2003 jsou zpracovana na zaklade Gdaji dostupnych k.22.10.2002 a jsou souc¢asti Navrhu
zékona o statnim rozpoétu CR na rok 2003.

12



C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatori

¢init — 66,9 mld. K¢ (proti -76,6 mld. K¢), coz predstavuje 2,9 % HDP. Po vylougeni ¢istych puajcek (tj.
piedevsim piijma z privatizace a ostatnich operaci finanéniho charakteru) se podle naSich odhadu takto
upraveny deficit verejnych rozpoétd meziro¢né zvysi a dosahne 204,1 mld. K¢ (proti 223,7 mld. K¢), tj. 9,0 %
HDP. Pokud by byl deficit verejnych rozpoéta ocistén o Cisté ptijcky a dotace transformaénim institucim, dosahl
by v roce 2002 hodnoty HDP 5,7 % HDP (proti 5,5 % HDP). Hlavni pii¢inou prohlubovani deficita veiejnych
rozpoc¢ta jsou pretrvavajici problémy na jejich piijmové i vydajové strané.

Na pfijmové strané doSlo k mirnému zlep3eni u vyvoje konsolidované dariové kvoty. Ve srovnani s
¢ervencovou predikci se jeji odhad zvysil o 0,6 procentniho bodu na 36,6 % HDP. Pti dané struktute danového
zatizeni je vSak elasticita datiovych ptijmi vzhledem k HDP v porovnani se zemémi EU stéle nizka, coz se
projevuje nedostate¢nou reakci danové kvéty na zmény ekonomického cyklu. Do celkovych piijmi verejnych
rozpocth se promita predevsim vyvoj privatizaénich piijmi, které ve srovnani s rokem 2001 vzrostou 0 2,8 p. b.
na 5,6 % HDP a dosahnou tak nejvyssi hodnoty v rdmci celého privatizaéniho procesu.

Rychly rast vydajové dynamiky je dan jednak Ghradou naklada transformacnich instituci, jednak
rastem mandatornich vydaji. Rychlejsi dynamika socidlnich mandatornich vydaja nez danovych piijma svedéi o
neudrZitelnosti sou¢asného nastaveni rozpoétového systému. Podil vydaji bez ¢istych puajcek bude v roce 2002
¢init 49,1 % HDP (proti 48,4 % ) a ve srovnani s r. 2001 se zvysi o0 4,4 procentniho bodu.

Rozdily oproti ¢ervencové predikci jsou dany zménami na piijmové i vydajové strané verejnych
rozpoc¢ta. V pifjmech se zobrazi zejména 0 9,7 mld. K¢ nizsi odhad privatizacnich piijma (proti 137,7 mid. K¢).
Vzhledem k tomuto oc¢ekavani byly restrukturalizovany vydaje FNM a hospodatreni FNM by tak oproti
predpokladanému schodku z ¢ervence (-1,7 mld. K¢) mélo skongit prebytkem 6,4 mld. Ké. Vedle
nejvyznamngéjSich vydaji jako jsou vydaje transformaénim institucim, na Ghradu naklada na odstranovani
ekologickych Skod jsou vydaje FNM ovlivnény dotacemi SFDI ve vysi 23,8 mld. K¢, realizaci doplatku dotace
SFRB z roku 2001 ve vysi 17,4 mid. K¢ a dale dotaci do statniho rozpoétu ve vysi 23,6 mld. K&. Ve srovnani
s gervencovou predikci dale doSlo ke sniZeni odhadu deficitu statniho rozpoc¢tu 0 5,1 mld. K& na 62,7 mld. K& a
odhadu deficitu zemnich rozpocti o 3,2 mld. K&, coz je zpisobeno zejména piiznivéjSim vyvojem datiovych
piijma. U ostatnich ¢asti verejnych rozpoéta se aktudlni odhady ocekdvanych vysledka piilis neodlisuji od
¢ervencovych.

Schodek vetejnych rozpoéta se promitne do rastu verejného dluhu, ktery bude podle naSich odhadu ke
konci roku 2002 ¢init 461,5 mld. K¢ (proti 464,6 mld. K¢) — tedy 20,3 % HDP a meziro¢né tak vzroste o 1,6
procentniho bodu. Rozdil oproti ¢ervencovému odhadu je dan zejména zvySenou potiebou Gvérovych zdroja
SZIF.

Negativni tendence ve vyvoji veiejnych financi budou pokracovat i v roce 2003. Sttni rozpocet je
navrhovan s deficitem ve vysi 111,3 mid. K¢ a bude tak ¢init 4,6 % HDP. Ocekavame, Ze sice mirné vzroste
dariové kvéta 0 0,1 p. b. na 36,7 % HDP, nizky mezi timto ukazatelem a podilem vydajt na HDP ale nadale
ziastavaji rozeviené. Hlavni pricinou ristu vydaja ztstavaji mandatorni vydaje, na celkovém objemu deficitu se
rovnéz bude vyrazné podilet Ghrada ztraty CKA ve vysi 18,6 mld. K¢ ze statniho rozpoétu. Vysoky nérst
rozpoc¢ta véetné ¢istych pajcek odhadujeme na —137,7 mld. K¢, resp. 5,7 % HDP; bez zahrnuti Cistych pujéek
doséhne —187,8 mld. K¢, tj. 7,8 % HDP. Deficit bez zahrnuti ¢istych pijcek a dotaci transformaénim institucim
bude ¢init 6,3% HDP.

Vysoka dynamika rastu veiejného dluhu se v roce 2003 jesté zvysi. Ocekavany verejnych dluh dosahne
577,1 mld. K¢, v podilovém vyjadieni ve srovnani s rokem 2002 vzroste o 3,7 p. b. na 24,0 % HDP a zaznamena
tak nejvyssi narast od r. 1993. Podil statniho dluhu na celkové veiejném zadluzeni se ve srovnani s r. 2002
zvysi o0 1,3 procentniho bodu na 89,2 %.

9. Svétova ekonomika

Oziveni svétové ekonomiky, které se pocatkem roku jevilo jako robustni, proSlo ve 3. étvrtleti 2002
zpomalenim a v3e naznacuje, ze bude slabsi, nez se o¢ekavalo. MMF sniZil v zaii odhady rtstu u nejvétsich
svétovych ekonomik az témér o 1 procentni bod.

Americka ekonomika v prabéhu 2. ¢tvrtleti 2002 zpomalila dynamiku (anualizovany mezictvrtletni rast
1,1 % proti 5,0 % v 1. &tvrtleti). M&lka recese za sebou zanechala fadu nerovnovah, které, stejné jako pokles divéry
investord v americké finan¢ni trhy a jejich regulaci, ptibrzdily prabéh oziveni. Dusledkem téchto obav je propad
akciovych trhii , kdy v sou¢asnosti je Dow-Jonestv index na Grovni Iéta 1997, i pokles USD blizko k parité s eurem.
Predseda Fedu ve svém poslednim vystoupeni v Kongresu navic zdaraznil naléhavou potiebu vratit se k vétsi
rozpoctoveé discipling. Odhad rastu pro rok 2002 snizujeme na 2,5 % (proti 2,7 %), v roce 2003 je ocekavan rist
0 3,0 % (proti 3,1 %).
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C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatori

Ochabnuti rastu postihlo také Evropu. Rast HDP v EU-15 v prvnich dvou ¢&tvrtletich 2002 ¢inil 0,4 %,
resp. 0,7 % meziro¢né. Evropska unie trpi nedostate¢nou vnitini poptavkou a rast zavisi prevazné na exportu.
Celkové predpokladame v EU-15 pro rok 2002 riist HDP jen 1,0 % (proti 1,5%). V roce 2003 o¢ekavame , ze
ekonomicky rist v EU-15 bude pomalejsi nez v USA a doséhne 2,4 % (proti 2,9%). Zpomaleni se nejvice projevilo
v némeckeé ekonomice, ktera byla ve druhé poloviné roku 2001 v recesi a v prvnich dvou ¢tvrtletich 2002 meziroéné
stagnovala. OZiveni zavisi na ristu zahraniéni poptavky a vyteSeni vnitinich strukturalnich problému. Schopnost
vlady prejit k aktivnéjsi podpote ristu fiskalni politikou je limitovana potiebou udrZet schodek vefejnych rozpocti
v mezich Paktu stability, tj. do 3 % HDP. Pro rok 2002 odhadujeme narast HDP v SRN na 0,6 % (proti 0,9 %),

v roce 2003 by se mé&l HDP zvysSit 0 2,1 % (proti 2,3 %).

Vyvoj v zapadni Evropé se ve stiedni Evropé prili§ neodrazil. Slovenska ekonomika t&zi ze strukturalnich
reforem v predchozich letech; rostla v roce 2001 tempem 3,3 % (pti sou¢asném poklesu inflace z 15,8 % ve
2. ¢tvrtleti 2000 na 2,0 % v ¢ervenci 2002). Také prvni pololeti 2002 zah4jila necekané vysokym meziro¢nim
rastem ve vysi 4,0 %. Pro rok 2002 piedpokladame néarast HDP o 3,8 % (proti 3,7 %). Riziko optimistického
scénare predstavuje vyvoj bézného Uctu. Po volbach Ize o¢ekavat zrychleni reformy vetejnych financi i zvyseni
z4jmu zahraniénich investori. Problémem zistavd osmnéctiprocentni nezameéstnanost.

V Madarsku se meziro¢ni rist HDP v 1. pololeti roku 2002 pohyboval kolem 3 %. Piedchozi vlada celila
zpomaleni programem vladnich vydaji na budovani infrastruktury. Pro roky 2002 a 2003 vyty¢ila centralni banka
cil snizeni inflace v souvislosti s vstupem do EU a snahou o rychlé piipojeni k euru. Pro rok 2002 predpokladame
zvySeni HDP o 3,4 % (beze zmény). K razantnimu zpomaleni doSlo v Polsku; kde v dasledku ménové restrikce
poklesl rast v roce 2001 na 1,0 %. Zdé se v8ak, Ze se objevuji prvni zndmky mirného oZiveni. Nezaméstnanost se
stale pohybuje kolem 17 %. Pro rok 2002 piedpokladame jen mirné zvyseni ristu na 1,1 % (proti 1,0 %).

Cena ropy od jara 2002 pod vlivem neklidu v oblasti Stredniho vychodu opét akcelerovala. Ve 2. ¢trtleti
se udrZela na priméru kolem 25 USD a ve 3. ¢tvrtleti dosahne ziejmé aZ ke 27 USD. OPEC tak opét dostal situaci
viceméné pod kontrolu, na éemz se ovSem hlavné podili nervozita a stale eskalujici napéti vyvolané ocekavanim
toku proti Iréku i trvajicim izraelsko-palestinskym konfliktem. V zavéru roku Ize ocekévat spiSe dalsi rust cen,
ktery by mohl byt vystiidan ostrym poklesem, jakmile povoli napéti. Pro rok 2002 predpokladame roéni prameér
25,1 USD (proti 23,8 USD) za barel ropy Brent. Pro rok 2003 ocekavame stabilizaci ceny mirné pod 25 USD (proti
24,1 USD) za barel.

10. Mezinarodni srovnani

Srovnani obsahuje vysledky Srovnavaciho projektu parit kupni sily a mezinarodniho porovnani
redlného HDP za rok 1999, Gidaje za nasledujici roky jsou extrapolovany na zakladé podkladti OECD a vlastnich
propocti na bazi realnych sménnych kurzu.

Pro porovnani ekonomické drovné jednotlivych zemi je doporu¢ovano vyuzivani parity kupni sily, coz
je takovy pomér mezi ménami, ktery vyjadiuje schopnost zakoupit stejny soubor statkii v obou zemich.

Lze odhadnout, Ze v roce 2002 hruby domaci produkt Ceské republiky vztaZzeny na obyvatele pfi
piepoétu pomoci bézné parity kupni sily dosahne cca 15 000 USD, coZ odpovida priblizné 58 % ekonomické
arovng EU-15. Vykonnost CR v porovnani s Portugalskem a Reckem jako nejméné rozvinutymi staty EU je
ekonomickou Groveti v porovnani s CR.

Proces ekonomické konvergence CR smérem ke statam EU je ze strednédobého pohledu ponékud
nevyrovnany (viz graf 12.1) vlivem velikych vykyva v ekonomické dynamice v devadesatych letech.

Alternativni piepodet prostrednictvim b&Zného sménného kurzu bere v Gvahu trzni ocenéni meny (jako
disledek ekonomické konkurenceschopnosti) a z ného vyplyvajici riznou Grovei cenovych hladin. Odhad HDP
na obyvatele v roce 2002 pak ¢ini cca 6 800 USD, coZ je 30 % Urovné EU-15. V tomto vyjadieni dosahuje ¢eska
ekonomika zhruba poloviéniho vykonu proti ekonomikam Recka, Portugalska &i Slovinska.

Rozdil mezi prepoctem pomoci b&zné parity kupni sily a pomoci sménného kurzu je dan komparativni
cenovou hladinou HDP. Ta je v Ceské republice i pies sou¢asné zhodnocovani sménného kurzu stéle jests
pomérné nizka, dosahuje pouze cca dvou tietin Grovné nejméné rozvinutych zemi EU a poloviny vzhledem
k EU-15.

Shlizovani cenovych hladin je vSak limitovano udrzitelnosti zhodnoceni redlného sménného kurzu —
tedy konkurenceschopnosti ekonomiky v mezinarodnim porovnani.
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D. Monitoring predikci ostatnich instituci

MF CR porada dvakrat rocné setkani instituci, které se zabyvaji analyzou a prognézovanim
makroekonomického vyvoje CR — tzv. Kolokvium. Posledniho Kolokvia, které se konalo 19. 9. 2002, se
z0castnilo 21 instituci statni zpravy, CNB, tuzemskych bankovnich Ustaviz, pobocek zahranicnich bank,
investicnich spolecnosti i vyzkumnych pracovis¢. V rdmci této akce zicastnené instituce predkladaji své
predstavy o ocekdvaném vyvoji ekonomiky v bézném a nasledujicim roce, jejichz shrnuti (konsenzualni
predpoved) je reprezentativnim piehledem nazoru ceské ekonomické verejnosti na budouci vyvoj.

Souhrn predpovédi ¢eskych instituci, zabyvajicich se odhadem makroekonomického vyvoje, je uveden
v tabulce :

2002 2003
7451 2002 Fijen 2002 7451 2002 Fijen 2002
min. max. konsenzus| makroramec min. max. konsenzus| makroramec
Hruby domaci produkt ristvo,sc.| 1,7 2,8 24 2,7 15 40 33 3,3
Spotieba doméacnosti ristv%,sc.| 25 45 3,6 3,6 17 48 3,6 31
Spotieba vlady ristv%,sc.| -1,1 55 2,2 48 -05 5,6 1,6 25
Tvorba fixniho kapitalu ristv%,sc.| 05 88 4,2 3,7 05 80 5,2 4,0
Deflator HDP ristv| 1,5 5,3 3.2 2,4 15 55 3,3 2,6
Mira inflace %l 16 3,0 2,2 2,0 12 39 2,8 2,0
Zaméstnanost (VSPS) ristvo| -4,7 0,6 -05 0,4 55 05 -0,6 0,1
Mira nezaméstnanosti (reg.) konecr.v%| 9,0 104 97 9,9 85 110 94 10,3
Objem mezd a plata ristvo%,bc.| 50 8,0 6,5 6,2 40 80 6,0 54
Podil BU na HDP %l -55 -3,0 -40 -4,2 -60 -27 -38 -4,1

V3eobecné Ize shrnout, Ze konsensualni prognéza je v letech 2002 a 2003 pomérné blizka prezentované
predikci, jeZ je zakladem makroekonomického rdmce ndvrhu statniho rozpoétu na rok 2003.

V oblasti dynamiky ekonomického vykonu je prognéza téméi totozna se souhrnem nézora odborné
verejnosti, a to jak u agregatu HDP, tak u vétSiny sloZek jeho uziti. Konsensualni prognéza ocekava zrychleni
dynamiky ekonomického ristu v roce 2003 na 3,3 % shodné s makroekonomickym ramcem statniho rozpoétu.

Ur¢ité odliSnosti jsou u predpovedi vyvoje inflace. V roce 2002 konsensudlni progndza predpoklada
pramérnou miru inflace ve vysi 2,2 %, v roce 2003 je o¢ekdvano mirné zrychleni cenového rastu na 2,8 %.
Vys$§i konsensualni mira inflace muze souviset se zahrnutim nepiijatych navrha na zvySeni neptimych dani do
progndz nékterych respondentt.

Na trhu prace je vSeobecn& odekavan narist miry registrované nezaméstnanosti tésné pod 10 %ni
hranici koncem roku 2002. N&zory na vyvoj nezaméstnanosti v roce 2003 jsou silné diferencované. Zatimco
pievazna vétSina statnich instituci (véetné MPSV) ocekéava pokracovani rastového trendu, soukromé instituce
pievazné piedpokladaji pokles miry nezaméstnanosti. U polozky mezd a platt respondenti vSeobecné ocekavaji
zpomaleni tempa riistu v nominalnim i realném vyjadieni shodné s predikci MF CR.

Predpovédi naznacuji stabilni deficit obchodni bilance i béZného Uétu platebni bilance i pres pokracujici mirné
zhodnocovani sménného kurzu. V roce 2003 by i pii niz§im prilivu privatiza¢nich zahrani¢nich investic mél
piebytek finan¢niho G¢tu vyrazné pievysit deficit béZzného Gctu.
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1 Ekonomicky vykon

Tabulka 1.1: HDP ve stalych cenach - ro¢ni

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predb. Predikce Predikce  Vyhled Vyhled

Hruby doméaci produkt mld. K¢ s.c. 1995 | 1440,4 1429,3 14144 14210 14673 15151 1556 1608 1669 1739
predch.r.=100 | 104,3 99,2 99,0 100,5 103,3 103,3 102,7 103,3 103,8 104,2

Spotieba doméacnosti (vé. NZI) mld. K¢ s.c.1995| 757,2 7755 763,1 776,2 7953 8263 856 882 911 943
predch.r.=100 | 107,9 102,4 98,4 101,7 102,5 103,9 103,6 103,1 103,3 103,5
Spotieba viady mld. K¢ s.c.1995| 2849 2724 260,3 266,2 2636 2645 277 284 284 284

predch.r.=100 | 103,6 95,6 95,6 102,3 99,0 100,3 104,8 102,5 100,0 100,0

Hruba tvorba kapitalu mld. K¢ s.c. 1995 | 510,5 4942 4814 4674 511,2 556,9 557 582 610 640
predch.r.=100 | 108,6 96,8 97,4 97,1 109,4 108,9 100,0 104,5 104,8 105,0
- fixni kapital mld. K¢ s.c. 1995 | 4785  464,7 467,99 463,1 4879 5232 542 564 588 614
predch.r.=100 | 108,2 97,1 100,7 99,0 105,3 107,2 103,7 104,0 104,2 104,5
- zména zasob a cennosti mld. Ké s.c. 1995 | 32,0 295 13,5 4,3 23,4 33,7 14 18 22 26
Saldo zahraniéniho obchodu mld. K¢ s.c.1995| -112.4 -112,8 -90,4 -88,7 -102,9 -132,7 -133 -141 -136 -129
- wwvoz zboZi asluzeb mld. K¢ s.c. 1995 | 801,8 875,3 962,6 1021,3 11955 13426 1402 1485 1601 1745
predch.r.=100| 108,2 109,2 110,0 106,1 117,0 112,3 104,4 105,9 107,8 109,0
- dovoz zbozi asluzeb mld. K¢ s.c.1995| 9142 988,0 1053,0 1110,1 12984 14752 1535 1625 1737 1874

predch.r.=100 | 1134 108,1 106,6 105,4 117,0 113,6 104,1 105,9 106,9 107,9

Doméci poptavka mld. K¢ s.c. 1995 1552,7 1542,1 1504,8 15098 1570,2 1647,8 1690 1748 1805 1868
predch.r.=100 | 107,3 99,3 97,6 100,3 104,0 104,9 102,5 103,5 103,2 103,5

P¥ispévky k riastu HDP:

- doméci poptavka proc.body 7,7 -0,7 -2,6 0,4 4.3 53 2.8 3,8 3,5 3,7
- - spotFeba proc.body 47 0,4 -1,7 1,3 1,2 2,2 2.8 2,2 1,8 19
- - hruba tvorba kapitalu proc.body| 2,9 -1,1 -0,9 -1,0 31 31 0,0 1,6 1,7 1,8
- saldo zahraniéniho obchodu proc.body | -3,4 0,0 1,6 0,1 -1,0 -2,0 0,0 -0,5 0,3 0,5

Prameny: CSU, propocty MF CR. Spotreba neziskovych instituci je zarazena do spotieby sektoru domécnosti.

Tabulka 1.2: HDP ve stalych cenach - ¢tvrtletni

2001 2002

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad  Predikce

Hruby domaci produkt mld. K¢ s.c. 1995 | 360,5 390,7 382,7 381,1 3705 400,5 391 394
st.obd.p.r.=100 | 103,6 103,5 103,3 102,7 102,8 102,5 102,3 103,4
Spotiteba doméacnosti (vé. NZI) mld. K¢ s.c. 1995 | 192.0 203,9 2127 217,7 199,9 211,3 220 224
st.obd.p.r.=100 | 103,1 104,0 104,0 104,4 104,1 103,6 103,5 103,1
Spotieba viady mld. K& s.c. 1995 56,0 64,5 65,5 78,5 58,7 67,5 69 82
st.obd.p.r.=100 99,6 98,2 100,6 102,5 104,9 104,6 105,5 104,2
Hruba tvorba kapitalu mld. K¢ s.c. 1995 | 138,5 1465 135,8 136,1 134,8 145,8 137 139
st.obd.p.r.=100 | 113,2 108,4 107,7 106,7 97,3 99,5 100,9 102,3
- fixni kapital mld. K¢ s.c. 1995 | 109,2 130,4 131,0 152,6 1129 135,1 136 159
st.obd.p.r.=100 | 106,0 108,9 106,8 107,2 103,4 103,5 103,6 104,0
-zména zasob a cennosti mld. Ké s.c. 1995 29,3 16,1 4.8 -16,5 21,9 10,7 1 -20
Saldo zahraniéniho obchodu mld. K¢ s.c. 1995 | -26,0 -24.3 -31,2 -51,2 -23,0 -24,1 -35 -52
- vwvoz zbozi asluzeb mld. K¢ s.c. 1995 | 330,9 337,1 322,3 352,3 348,9 351,4 333 369
st.obd.p.r.=100 121,1 113,3 109,4 106,7 105,5 104,2 103,3 104,7
- dovoz zbozi asluzeb mld. K¢ s.c. 1995 | 356,9 361,4 3534 403,5 371,9 375,4 368 420

st.obd.p.r.=100 | 123,0 1141 110,6 108,5 104,2 103,9 104,0 104,2

Domaci poptavk a mld. K¢ s.c. 1995 | 386,6 415,0 4139 432,3 3935 4245 426 445
st.obd.p.r.=100| 105,9 104,6 104,6 104,7 101,8 102,3 103,0 103,0

P¥ispévky k riastu HDP:

- doméci poptavk a proc.body 6,2 4.8 5,0 53 1,9 2.4 3,2 35
- - spotieba proc.body | 1,6 1,8 2,3 3,0 2,9 2,6 2,9 2,6
- - hruba tvorba kapitalu proc.body 46 3,0 2,6 2,3 -1,0 -0,2 0,3 0,8
-saldo zahraniéniho obchodu proc.body -2,6 -1,3 -1,7 -2,6 0,8 0,1 -0,9 -0,1
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Tabulka 1.3: HDP v béznych cenach - roéni

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predb. Predikce Predikce Vyhled Vyhled

Hruby domaci produkt mld. K¢ | 1567,0 16799 1839,1 1902,3 1984,8 2157,8 2270 2406 2576 2771
predch.r.=100 | 1135 107,2 109,5 103,4 104,3 108,7 105,2 106,0 107,1 107,5

Spotiteba doméacnosti (v¢. NZI) mld. Ke| 818,2 899,99 966,1 1019,2 10741 1157,2 1210 1268 1352 1452
predch.r.=100 | 116,6 110,0 107,4 105,5 105,4 107,7 104,5 104,8 106,6 107,4
Spotieba viady mld. Ke| 3125 3325 3424 3733 3883 4135 447 474 493 513

predch.r.=100 | 113,6 106,4 103,0 109,0 104,0 106,5 108,2 106,1 104,0 104,0

Hrubé tvorba kapitalu mld. K¢ | 536,7 547,4 552,6 5341 588,7 6464 650 689 739 793
predch.r.=100 | 114,22 102,0 100,9 96,7 110,2 109,8 100,5 106,0 107,2 107,4
- fixni kapital mld. K¢| 500,6 5145 5355 5283 5615 6109 632 665 710 759
predch.r.=100 | 113,2 102,8 104,1 98,7 106,3 108,8 103,4 105,3 106,8 106,9
- zména zasob a cennosti mld. K¢ | 36,0 32,9 17,1 5,8 27,2 35,5 18 24 28 34
Saldo zahrani&niho obchodu mld. K¢ | -100,4 -100,0 -22,1 -24,3 -66,3 -59,2 -37 -25 -7 12
- wvoz zboZi asluzeb mld. K¢ | 823,3 949,7 10809 1152,6 13859 1539,4 1478 1542 1675 1848
predch.r.=100 | 111,1 1154 1138 106,6 120,2 1111 96,0 104,3 108,7 110,3
- dovoz zboZi a sluzeb mld. Ké| 923,7 1049,7 1103,0 11769 1452,2 1598,6 1514 1567 1683 1836
predch.r.=100 | 114,5 113,6 105,1 106,7 1234 110,1 94,7 103,4 107,4 109,1
Hruby narodni dichod 1 mld. K¢ | 1549,7 1659,7 1804,0 18556 1931,9 2098,9 2194 2316 2481 2671
predch.r.=100 | 112,8 107,1 108,7 102,9 104,1 108,6 104,5 105,6 107,1 107,6
Saldo prvotnich dichodi 3 mld. K¢ | -17,3 -20,2 -35,1 -46,7 -53,0 -58,9 -76 -90 -95 -100

Y Hruby narodni dichod je souctem HDP a salda cistych prvotnich diichodii se zahranicim. Predstavuje Ghrn prvotnich piijmovych dichodii rezident:
(n&hrady zamestnancuim, cisté dané na vyrobu a dovoz, diichody z vlastnictvi, hruby provozni prebytek).

2 Saldo cistych prvotnich diichodsi rezidentii ve vztahu k zahranici je souctem rozdilu prijatych a vyplacenych mezd, cistych dani z vyroby a dovozu a diichodsi
z vlastnictvi (Groki, dividend a reinvestovanych ziskii z p/imych zahranichich investic). Vécné odpovida bilanci vynos: platebni bilance.

Tabulka 1.4: HDP v béznych cenach — ¢tvrtletni

2001 2002

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb.  Predb.  Predb.  Predb. | Predb.  Predb.  Odhad Predikce

Hruby doméci produkt mld. K¢| 4936 5475 5489 567,9 | 528,7 573,77 569 599
st.obd.p.r.=100 | 107,9 108,1 109,4 109,4 107,1 104,8 103,7 105,4
Spotieba domécnosti (vé. NZI) mid. K¢ | 267,9 284,7 299,2 3055 | 2844 296,9 311 318
st.obd.p.r.=100 | 107,1 108,0 108,0 107,9 106,2 104,3 103,8 104,0
Spotieba viady mlid. K¢ | 82,2 102,6 98,9 129,8 89,1 110,2 108 140
st.obd.p.r.=100 | 107,2 104,7 106,0 107,8 108,4 107,4 109,2 107,8
Hruba tvorba kapitalu mld. K¢| 160,2 171,2 1605 154,5 | 154,7 169,4 163 162
st.obd.p.r.=100 | 114,8 109,5 109,9 105,2 96,6 99,0 101,8 105,0
- fixni kapital mid. K¢| 1251 152,8 1566 176,3 | 1284 157,5 162 183
st.obd.p.r.=100 | 107,9 110,5 109,7 107,1 102,6 103,1 103,6 104,0
-zména zasob a cennosti mld. Ké| 35,1 18,4 3,8 -21,9 26,4 11,9 1 -21
Saldo zahrani&niho obchodu mlid. K¢ | -16,6 -11,0 -9,6 -21,9 0,5 -2,9 -13 -21
- wwoz zbozi asluzeb mid. K¢ | 376,3 3899 3749 3983 | 3726 376,5 349 380
st.obd.p.r.=100 | 1214 112,7 108,6 103,5 99,0 96,6 93,0 95,4
- dovoz zhozi asluzeb mid. K¢| 3929 401,0 384,66 420,2 | 3721 3794 362 401

st.obd.p.r.=100 | 123,3 1121 106,9 100,9 94,7 94,6 94,0 95,5
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Graf 1.1: Hruby domaci produkt
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Graf 1.2: Hruby domaci produkt

ve stalych cenach, rozklad mezirocniho priristku na prispévek
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Graf 1.4: Spotfeba domécnosti (véetné neziskovych instituci)
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Graf 1.5: Tvorba fixniho kapitalu
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Graf 1.6: Saldo zahraniéniho obchodu zbozim a sluzbami
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2 Ceny zboZi a sluzeb

Tabulka 2.1: Ceny zboZi a sluzeb - ro¢ni

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce Predikce  Vyhled

Spotiebitelské ceny

pramér roku primeér 2000=100 [ 72,2 78,5 85,2 94,2 96,2 100,0 104,7 106,8 108,9 112,4
- pramérna mira inflace rist v % 9,1 8,8 8,5 10,7 2,1 3,9 4,7 2,0 2,0 3.2
koncem roku primeér 2000=100 74,4 80,8 88,9 94,9 97,3 101,2 105,3 107,0 110,2 113,7
-zvwySeni cen vpribéhu roku rist v % 79 8,6 10,0 6,8 2,5 4,0 4,1 15 3,0 3,2
- -z toho piispévek proc. body 1,6 2,7 45 54 14 1.8 2,3 0,8 1,0 0,6

administrativnich opatieni v

Ceny primyslovych vyrobci
pramér roku primeér 2000=100 [ 81,8 85,8 90,0 94,4 95,3 100,0 102,8 102,6 104,7 107,4
predch.r.=100| 107,6 104,8 1049 104,9 101,0 104,9 102,9 99,8 1021 1025

Deflatory
HDP primér 1995=100 | 100,0 108,8 1175 130,0 133,9 1353 142,4 145,9 149,7 154,4
predch.r=100 ( 110,2 108,8 1080 1106 103,0 101,1 1053 1024 102,6 103,22
Spotfeba domécnosti (v¢. NZI) primeér 1995=100 [ 100,0 108,1 116,0 126,6 1313 135,0 140,0 1414 143,7 148,3
predch.r.=100 ( 109,2 108,1 1074 109,1 103,7 102,8 103,7 1009 101,6 103.22
S potireba viady primér 1995=100 | 100,0 109,7 1221 131,6 140,2 1473 156,3 161,4 167,1 173,8
predch.r=100 ( 1124  109,7 1113 107,8 1066 1050 106,01 103,3 1035 104,0
Tvorba fixniho kapitalu primeér 1995=100 | 100,0 104,6 110,7 114,4 114,1 1151 116,8 116,4 117,8 120,8
predch.r.=100| 108,7 1046 1058 1034 99,7 100,9 1014 99,7 101,2 1025
Vyvoz zbozi a sluzeb primér 1995=100 | 100,0 102,7 108,5 112,3 112,9 115,9 1147 105,4 103,8 104,7
predch.r.=100| 106,4 102,7 1057 1035 1005 1027 98,9 91,9 98,5 1008
Dovoz zboZi asluzeb primér 1995=100 | 100,0 101,0 106,2 104,8 106,0 111,8 108,4 98,6 96,4 96,9
predch.r.=100| 1058 101,0 1052 98,6 101,2 1055 96,9 91,0 97,7 100,5
Sménné relace primér 1995=100 | 100,0 101,6 102,1 107,2 106,4 103,7 105,8 106,9 107,7 108,0

predch.r.=100| 1005 101,6 1005 105,0 99,3 97,4 102,1 101,0 100,8 1003

Y Zmeéna maximalnich nebo vécné usmeriiovanych cen a zvyseni neprimych dani.
Prameny: CSU, propocty MF CR.

Tabulka 2.2: Ceny zbozi a sluzeb — &tvrtletni

2001 2002
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Odhad Predikce

Spotiebitelské ceny (primér obdobi) primeér 2000=100 | 103,1 104,3 105,9 105,3 107,0 106,7 106,7 106,7
st.obd.p.r.=100 | 104,1 105,0 105,4 104,3 103,7 102,3 100,7 101,3

Ceny pramyslovych vyrobca (primér obdobi) primeér 2000=100 | 102,8 102,8 102,7 102,9 102,9 102,3 102,1 102,9
st.obd.p.r.=100 | 104,4 103,7 102,4 101,0 100,1 99,6 99,4 100,0
Deflator HDP primeér 1995=100 | 136,9 140,1 1434 149,0 142,7 1433 1454 152,0

stobd.p.r.=100| 104,1 104,5 105,9 106,6 104,2 102,2 101,4 102,0

Graf 2.1: Spotiebitelské ceny
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Graf 2.2: Spotrebitelské ceny
rozklad zvyseni spotrebitelskych cen v priibehu roku (prosinec proti prosinci predchoziho roku)
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Tabulka 3.1: Zaméstnanost a nezameéstnanost — ro¢ni

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce Predikce Vyhled

Vybérové Setieni pracovnich sil - €SU :
Zaméstnanostl) yrimér v tis.osob | 4963 4972 4937 4866 4764 4732 4750 4770 4774 4775
predch.r.=100 | 100,7 100,2 99,3 98,6 97,9 99,3 100,4 100,4 100,1 100,0

Makroekon. produktivita prace 2 predch.r.=100 | 105,2 104,1 99,9 100,4 102,6 1040 102,9 102,3 103,2 103,8

Registrovan4 nezaméstnanost- MPSV:

Poéet nezaméstnanych yramér v tis.osob [ 1556 160,7 219,5 311,7 443,2 470,0 4438 478 516 519
koncem r. v tis.osob [ 153,0 186,3 268,9 386,9 487,66 457,4 4619 515 539 523

Mira nezaméstnanosti primérv % 2,99 3,05 4,29 6,04 8,54 9,02 8,54 9,2 9,9 9,9

koncem r.v% | 2,93 3,52 5,23 7,48 9,37 8,78 8,90 9,9 10,3 10,0

Rozsah tabulky o zaméstnanosti v metodice VSPS byl zkracen. Zpozdéni publikace dat za 2. ctvrtleti 2002 (vlivem povodni) a zména metodiky sniZily casovou
srovnatelnost Gdajii.

1 zaméstnani s jedingm nebo hlavnim zamestnanim podle Vyberového Setreni pracovnich sil (VSPS).

2 Hruby domaci produkt ve stalych cenach pripadajici na 1 zaméstnaného.

Prameny: CSU, MPSV CR, propocty MF CR.

Tabulka 3.2: Zaméstnanost a nezameéstnanost — étvrtletni

2001 2002

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Odhad Predikce

Vybérové Setieni pracovnich sil - CSU :
Zaméstnanost prameér v tis.osob 4741 4746 4748 4765 4747 4777 4777 4780
st.obd.p.r.=100 100,7 100,4 100,1 100,3 100,1 100,6 100,6 100,3

Registrovand nezaméstnanost - MPSV:
Poget nezaméstnanych primérv tis.osob | 464,9 4299 437,9 4426 480,3 455,8 480,4 497

Mira nezaméstnanosti primérv % 8,93 8,27 8,43 8,52 9,25 8,76 9,21 9,5
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Graf 3.1: Nezaméstnanost

tvrtletni primery

4

9% A lisoueujsgwezau eljw

11

Predikce

qoso'sn

- 1/03 /o4 1

1102

/93 - 1/94 195 - /96 m 197 /98 - 1/99 - 1/00 /o1

1192

———Mira nezam éstnanosti registr.(pr.osa) Mira nezam éstnanosti - VSPS (pr.osa)

[——1Pocdetnezam éstnanych reg.

Graf 3.2: Nezaméstnanost

absolutni meziroéni prirsstky registrované nezaméstnanosti

Predikce

150 -

90 -
60 4 — — —
30 -
0
-30 4
-60

qoso ‘s

7 1/96 7 1/97 7 1/98 7 1/99 7 1/00 7 1/01 7 1/02 7 1/03 7 1/04 7

1/95

23



3 Trh prace

Tabulka 3.3: Zdroje a uZziti dachodia v sektoru doméacnosti — roéni
metodika narodnich Uctii

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predb. Predb. Predikce Predikce

B&zné prijmy mld. K¢ | 1146,2 1322,1 14472 1528,6 1588,8 1664,6 17758 1869 1965
predch.r.=100 . 1154 109,5 105,6 103,9 104,8 106,7 105,3 105,1
Néhrady zaméstnancim mld. K¢ | 650,1 7536 7999 835,2 867,3 909,6 9742 1037 1094
predch.r.=100 . 115,9 106,1 104,4 103,8 104,9 107,1 106,4 105,6

- Mzdy a platy (v¢etné& naturélnich) mld. K¢ | 491,6 567,2 604,8 633,5 655,9 687,1 7344 780 822
predch.r.=100 . 1154 106,6 104,8 103,5 104,8 106,9 106,2 105,4

-- ve viadnim sektoru mid. K¢ 81,1 95,2 99,9 101,7 114,0 116,7 128 137 146
predch.r.=100 . 117,4 104,9 101,8 112,1 102,4 110,0 106,5 107,0

--vostatnich sektorech mld. K¢ | 410,4 472,0 504,9 531,8 5419 570,4 606 644 676
predch.r.=100 . 115,0 107,0 105,3 101,9 105,3 106,3 106,2 105,1

- Socialni prispévky zaméstnavateli mid. K¢ | 158,6 186,4 195,1 201,7 2114 2226 2399 257 272
predch.r.=100 . 1175 104,7 103,4 104,8 105,3 107,8 107,0 106,1

Hruby smiSeny diichod v mld. K¢ | 204,4 230,1 250,2 2814 296,1 304,9 336,2 352 370
predch.r.=100 . 112,6 108,7 112,5 105,2 103,0 110,2 104,7 105,0

PrFijaté diichody z viastnictvi 2 mld. K¢ 80,2 87,4 107,2 119,6 100,8 93,7 96,2 84 86
predch.r.=100 . 109,1 122,6 1116 84,2 93,0 102,6 87,3 102,0

Socialni davky mld. K¢ | 159,5 186,6 213,2 232,3 2523 276,5 293,1 317 334
predch.r.=100 . 117,0 114,2 109,0 108,6 109,6 106,0 108,1 105,5

Ostatni prijaté bézné transfery ¥ mid. Ké| 51,9 64,4 76,8 60,1 72,4 79,8 76,1 80 81
predch.r.=100 . 124,0 119,4 78,2 120,5 110,2 95,3 104,7 102,0

Bé&zné wydaje mld. K¢ | 361,6 4223 461,5 4723 4973 521,1 558,3 597 632
predch.r.=100 . 116,8 109,3 102,3 105,3 104,8 107,1 107,0 105,8

Placené diichody z viastnictvi M mid. K¢ 24,7 24,8 27,5 24,8 21,9 20,0 20,4 25 27
predch.r.=100 . 100,3 110,7 90,4 88,1 91,6 101,9 1241 106,0

B&zné dan& z diichodu a jméni R mld. K¢ 70,4 82,0 90,6 97,3 99,7 103,5 108,3 117 125
predch.r.=100 . 116,4 110,6 107,3 102,5 103,8 104,7 108,3 106,2

Socialni pl‘ispévkya) mld. K¢ | 2294 2649 2842 296,0 3105 328,8 3609 385 408
predch.r.=100 . 1155 107,3 104,1 104,9 105,9 109,8 106,6 106,1

Ostatni placené b&zné transfery n mld. K¢ | 37,1 50,7 59,1 54,2 65,2 68,8 68,6 70 73
predch.r.=100 . 136,8 116,7 91,6 120,3 105,6 99,8 102,2 104,0
Disponibilni diichod mld. K¢ | 784,6 899,8 985,7 1056,3 10915 11435 12175 1272 1333
predch.r.=100 . 1147 109,5 107,2 103,3 104,8 106,5 104,5 104,8
Vydaje na kone&nou spotiebu mld. K¢ | 692,1 807,3 888,0 952,0 1006,6 1059,6 11412 1193 1250
predch.r.=100 . 116,6 110,0 107,2 105,7 105,3 107,7 104,5 104,8

Zmény ¢&istého podilu
vpenzijnich fondech (-) ® mid. K¢ 55 8,9 9,3 7,6 6,1 7,6 111 13 14
Hrubé Gspory mld. K¢ 98,0 101,3 107,1 1119 91,0 91,5 87,5 92 97
Kapitalové transfery

(pEijem () / wdaj (+)) mld. K¢ | -155,8 224 11,0 92 10,1 11,2 -12,5 -13 -7

Hruba tvorba kapitalu mld. K¢ | 18,8 54,5 68,3 51,7 70,0 72,1 775 77 83
predch.r.=100 . 289,8 1254 75,6 135,4 103,1 107,4 99,7 108,0

Zména finanénich aktiva pasiv mid. K¢ | 2349 69,2 49,7 69,5 311 30,6 22,5 28 21

Y Smigeny dzichod drobnych podnikatels, ktery je souhrnem diichodu z podniként (zisku) a diichodu z jejich pracovni ¢innosti pro vlastni podnik.

2 prijaté Groky, dividendy, diichody z pidy, cerpani podnikatelského diichodu, diichodu z rozdéleného zisku apod.

3 Nahrady z nezivotniho pojisténi, soukromé mezinarodni transfery, vyhry v sézkach a loteriich, statni prispévky na stavebni sporeni apod.

) Placené Groky.

% Davi z prjmu (ve. kapitalovych vynosii), dasi z prevodu nemovitosti, poplatky za psy a pouzivani délnic.

® prispevky na socialni a zdravotni pojisteni, penzijni pripojisténi a zakonné drazové pojisteni placené zaméstnavatelem i zaméstnancem a tzv. imputované
prispévky (nenavratné socialni vypomoci poskytnuté zaméstnavatelem).

" Cisté pojistné na neZivotni pojisteni, soukromé mezinarodni transfery, pokuty ve spravnim a blokovém Fizenf, sazky apod.

8 Rozdil mezi prijatym pojistnym a vyplacenymi diichody.

Prameny: CSU, propocty MF CR.
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Tabulka 3.4: Diachody domécnosti - analytické ukazatele

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predb. Predb. Predikce Predikce
Mira hrubych Gspor doméacnosti D % 125 11,3 10,9 10,6 8,3 8,0 72 7.2 73
Objem mezd a plati realny 2 mld. K& 2000 |  681,2 7225 710,2 672,3 681,5 687,1 701,6 731 755
predch.r.=100 . 106,1 98,3 94,7 101,4 100,8 102,1 104,2 103,4
Objem socialnich davek reélny 2 mld. K¢ 2000 2211 237,7 250,3 246,5 262,2 276,5 280,0 297 307
predch.r.=100 . 107,5 105,3 98,5 106,3 105,5 101,3 106,0 103,5
Disponibilni diichod reéalny 2 mld. K¢ 2000 | 1087,3 1146,1 1157,6 1120,9 1134,3 11435 1163,1 1191 1224
predch.r.=100 . 105,4 101,0 96,8 101,2 100,8 101,7 102,4 102,8
Makroekonomickéa primérna 9
mzda (plat) - nominalni predch.r.=100 . 1155 107,6 107,9 106,7 106,2 106,6 106,2 105,4
mzda (plat) - redlna®  predch.r.=100 . 106,2 99,2 97,5 104,5 102,2 101,9 104,1 1034
Efektivni mira zdanéni
béznych pifjmi * %| 262 26,2 259 257 258 26,0 26,4 26,8 27,1
Uplné jednotk ové naklady prace * predch.r.=100 . 1111 1070 1055 1034 1016 1037 1036  102,2
Podil ndhrad zaméstnancim na HDP % 47,1 48,1 47,6 454 45,6 45,8 45,1 457 455
Podil socialnich davek na HDP % 11,6 11,9 12,7 12,6 13,3 13,9 13,6 14,0 13,9

Y Podil hrubych Gspor na disponibilnim diichodu domécnosti.

2 Deflovano indexem spotrebitelskych cen.

3 Podil objemu mezd a poctu zaméstnancii (tj. pracovnikii pobirajicich mzdu a ¢lens produkenich druzstev) podle metodiky VSPS, tj. véetné zaméstnancii
malych podnikiz nezapocitanych do analogického ukazatele CSU.

4 Podil béznych dani z diichodu a jmeéni a socialnich prispévkii na béznych prijmech domacnosti.

% Objem nominalnich nahrad zaméstnancim na jednotku HDP ve stalych cenéch.

Ctvrtletni Gdaje za roky 1996 a 1997 v grafech 3.3 aZ 3.6 jsou odhadem MF.

Graf 3.3: Nominalni p¥ijmy domacnosti - objem
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st. obd. p.r. = 100

Pramérna mzda nominalni
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4 Vztahy k zahrani¢i

Tabulka 4.1: Souhrnné platebni bilance - roéni

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce  Predikce
Vyvoz zbozi mld. K¢ | 458,4 569,5 595.,8 7093 834,2 908,8 11211 1269,6 1222 1276
m.r.=100 110,5 124,2 104,6 119,1 117,6 108,9 123,4 113,2 96,3 104,4
Dovoz zboZi mlid. K¢| 498,2 667,1 750,7 8645 918,2 974.,6 12419 1386,3 1306 1354
predch.r.=100 115,8 133,9 112,5 1152 106,2 106,1 127,4 111,6 94,2 103,7
Obchodni bilance mld. K¢| -39,8 -97.,6 -1549 -155,2 -84,0 -65,8 -120,8 -116,7 -84 -78
z toho:
- mineralni paliva (SITC 3) mld. K¢| -19,9 -28,0 -38,6 -47,4 -33,2 -38,8 -85,7 -87,6 -65 -62
- ostatnf{ mld. Ké| -19,9 -69,6 -116,3 -107.,9 -50,8 -27,0 -35,1 -29,1 -19 -17
Vyvoz sluzeb mld. K¢ | 148,4 178,3 222,0 2272 246,7 2439 264,8 269,7 255 266
predch.r.=100 107,8 120,1 1245 102,3 108,6 98,8 108,6 101,8 94,7 104,0
Dovoz sluzeb mld. K¢ | 134,4 1294 169,8 1713 1848 202,3 210,2 2117 208 212
predch.r.=100 124,1 96,3 131,3 100,8 107,9 109,5 103,9 100,7 98,1 102,0
Bilance sluzeb mld. Ké 14,1 48,9 52,2 55,9 61,9 41,5 54,6 58,0 48 54
Bilance vynosi mld. Ké -0,6 -2,8 -19.6 -25,1 -35,1 -46,7 -53,0 -58.,9 -76 -90
Bilance prevodi mld. K¢ 3,6 15,2 104 113 16,7 20,4 14,4 17,8 18 16
Bé&iny U&et mld. Ké¢| -22,6 -36,3 -111,9 -113,0 -40,5 -50,6 -104,9 -99,8 -95 -99
Bé&iny Uget mld. USD | -0,79 -1,37 -4,12 -3,56 -1,25 -1,46 -2,72 -2,62 -3,0 -3.2
Finan&ni Geet mld. USD 3,37 8,23 4,18 1,08 2,92 3,08 3,84 4,03 8,8 4,0
- pFimé zahranié&ni investice mlid. USD 0,75 2,53 1,28 1,28 3,59 6,23 4,94 4,82
- portfoliové investice mld. USD 0,85 1,36 0,73 1,09 1,07 -1,40 -1,77 0,92
- ostatni investice B mld. USD 1,77 4,34 2,18 -1,28 -1,74 -1,76 0,66 -1,71
Zména devizovych rezerv mld. USD 2,37 7,46 -0,83 -1,77 1,94 1,65 0,82 1,77 5,6 0,8
Devizové rezervy ¢CNB i1d. USD koncem r. 6,2 14,0 12,4 9,8 12,6 12,8 131 14,5 22 22
Zahranigni zadluzenost > 11d. USD koncem r. 12,2 17,2 21,2 21,6 24,3 22,9 21,6 21,7 22 22
Podil obchodni bilance na HDP % -3,4 -7.1 -9,9 -9,2 -4.6 -3,5 -6,1 -5,4 -3,7 -3,3
Podil b¢zného Gétu na HDP % -1,9 -2,6 71 -6,7 -2,2 -2,7 -5,3 -4.,6 -4,2 -4,1
Podil finan&niho G&tu na HDP % 8,2 15,8 7,2 2,0 51 5,6 75 71 12,8 51
Podil zahr.zadluZzenosti na HDP 3 % 28,9 33,1 36,9 44,6 39,5 43,2 41,2 36,5 29 28

Y 0d roku 2000 véetné derivatii.
2 zahranic¢ni zadluzenost je sumou devizovych a korunovych pasiv bankovni soustavy (vé. CNB), podnikové sféry a vlady viici nerezidentim.
3 Podil zahranicni zadluzenosti v K¢ koncem roku na HDP v K¢ vytvoreném v priibéhu roku.

Prameny: CNB, CSU, propocty MF CR.

Graf 4.1: Souhrnna platebni bilance
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4 Vztahy k zahrani¢i

Graf 4.3: Podil bézného Gétu na HDP

z rocnich klouzavych Ghrnii
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Graf 4.4: Saldo obchodni bilance

roéni klouzavé Ghrny v béznych K&

-20

-40

-60

-80

mld. K¢

0

17194 1]} 1195 1]} 1196 1]} 1197 1] 1798 1]} 1799 1]} 1100 1]} 1101 1] 1702 1]} 1703 mn

——1Mineralni paliva (SITC 3) [z O statni polozky =——saldo obchodni bilance

Graf 4.5: Vyvoz a dovoz zboZi
souhrnna platebni bilance v beznych K¢
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4 Vztahy k zahrani¢i

Graf 4.6: Devizové rezervy CNB a zahraniéni zadluZenost
stav koncem ctvrtleti

22
22
a
Q
=]
b1
E
Predikce
193 i 194 n 95 n 96 i 97 i /98 n 99 n oo i o1 1l 02 i Vo3 n
Devizové rezervy CNB Zahrani¢ni zadluZenost

~

Tabulka 4.3: Sménné kurzy — ro¢ni

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce  Predikce

Devizové kurzy nominalni:

CZK/EUR Y roéniprameér | 34,06 34,31 34,00 35,80 36,16 36,88 35,61 34,08 30,6 29,8
index zhodnocenf predch.r.=100 100,2 99,3 100,9 95,0 99,0 98,1 103,6 104,5 1114 102,7
CZK/UsSD ro¢nipramer| 28,78 26,55 27,14 31,71 32,27 34,60 38,59 38,04 32,7 30,4
index zhodnoceni predch.r.=100 101,3 108,4 97,8 85,6 98,3 93,3 89,7 101,5 116,4 107,4

. " 4 1.2
Devizové kurzy redlné: )

Vi¢i Némecku yriimeér 1995 = 100 96,6 100,0 110,4 1171 127,8 127,3 133,7 145,2 163,1 170,3
index zhodnoceni predch.r.=100 110,0 103,5 110,4 106,0 109,1 99,6 105,0 108,6 112,3 104,4
CZK/USD yrimeér 1995 = 100 85,6 100,0 1044 94,7 101,7 96,3 85,4 89,1 1049 114,0
index zhodnoceni predch.r.=100 112,3 116,8 104,4 90,7 107,4 94,7 88,7 104,3 17,7 108,7

Y Do roku 1998 smenny kurz CZK/XEU.
2 Deflovano deflatory HDP. Riist index indikuje realné zhodnoceni meny.

Tabulka 4.4: Sménné kurzy — étvrtletni

2001 2002
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce

Devizové kurzy (nominalni):

CZK/EUR 34,80 34,30 34,02 33,20 31,76 30,40 30,25 30,0
index zhodnoceni predch.r.=100 102,8 105,8 104,2 105,1 109,6 112,8 112,5 110,6
CZK/USD 37,65 39,27 38,25 37,02 36,23 33,12 30,75 30,6
index zhodnoceni predch.r.=100 96,2 98,9 102,5 108,7 103,9 118,5 124,4 120,9

Devizové kurzy (reéalné):

viiéi Némecku primér 1995 =100 | 137,1 142,0 1471 1548 153,3 161,7 165,6 1725
index zhodnoceni predch.r.=100 106,0 109,1 109,5 109,8 111,8 113,8 112,6 111,4
CZK/USD primeér 1995 = 100 87,1 85,0 88,9 95,5 93,1 102,0 1105 116,1
index zhodnoceni predch.r.=100 97,7 100,9 105,8 113,6 106,9 119,9 124,4 121,6
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4 Vztahy k zahrani¢i

Graf 4.7: Nominalni sménné kurzy
ctvrtletni priimery
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Graf 4.8: Realné sménné kurzy
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Tabulka 5.1: Uspory a investice — ro¢ni

5 Uspory a investice

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predb. Predikce  Predikce
Hrubé investice = mld. Ké| 3519 470,0 536,7 5474 552,6 534,1 588,7 646,4 650 689
=hruba tvorba kapitalu predch.r.=100 126,0 133,6 1142 102,0 100,9 96,7 110,2 109,8 100,5 106,0
- fixni kapital mld. Ké| 339,8 4425 500,6 5145 5355 528,33 561,5 610,9 632 665
predch.r.=100 1173 130,2 1132 102,8 104,1 98,7 106,3 108,8 103,4 105,3
-zména zasob a rezerv mld. K¢ 12,2 27,6 36,0 32,9 17,1 58 27,2 355 18 24
Podil tvorby fixniho kapitalu na HDP % 28,7 32,0 319 30,6 29,1 27,8 28,3 28,3 27,8 27,6
Hrubé tspory mid. Ké| 351,9 470,0 536,7 5474 552,6 5341 588,7 646,4 650 689
-zahrani&ni Gspory =
=deficit béZného G&tu plat.bilance mld. K& 22,6 36,3 1119 113,0 40,5 50,6 104,9 99,8 95 99
- metodologicka diference mid.Ké| 0 213 47 42 0,0 0,0 0,0 0 0 0
- hrubé nérodni spory mid. K& 329 4124 4295 438,6 512,1 4835 4838 547 555 590
predch.r.=100 112,5 125,2 104,1 102,1 116,8 94,4 100,1 113,0 101,6 106,3
Hrubé viadni Gspory mld. Ké 75,6 107,6 99,4 92,6 84,6 7715 67,2
Hrubé Gspory domécnosti mld. Ké 98,0 101,3 107,1 111,9 91,0 915 875 92 97
Hrubé tspory nefinanénich podnika
afinanénich instituci mid. Ké 206,8 2288 2389 3156 3150 3251
Podil hrubych néarodnich tspor na HDP % 27,8 29,9 27,4 26,1 27,8 25,4 24,4 25,3 245 245

Y Diference mezi saldem béZnych transakci se zahranicim v pojeti narodnich Gétii a béznym Gctem v pojeti statistiky platebni bilance.

Graf 5.1: Podily hrubych narodnich Gspor a spotfeby (domacnosti a vlady) na HDP

z ro¢nich klouzavych Ghrn:
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Graf 5.2: Finanéni bilance sektori
rozdil Gspor a investic v jednotlivych sektorech
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6 Demografie

Tabulka 6.1: Demografie
podle Projekce CSU 1999 - v tis. osob koncem roku

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Odhad Predikce Predikce Vyhled Vyhled
Poget obyvatel 10 309 10 299 10 290 10278 10 267 10 260 10 255 10 251 10 248 10 247
predch.r.=100 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 100,0 100,0 100,0
Vékové skupiny:
(0-19) 2653 2567 2485 2407 2347 2298 2252 2212 2173 2135
predch.r.=100 96,7 96,8 96,8 96,9 97,5 97,9 98,0 98,2 98,2 98,3
(20 -59) 5799 5874 5941 5998 6025 6044 6 056 6049 6039 6035
predch.r.=100 | 1014 101,3 101,1 101,0 100,4 100,3 100,2 99,9 99,8 99,9
(60 avice) 1857 1857 1864 1873 1895 1918 1947 1990 2036 2077
predch.r.=100 [ 100,0 100,0 100,3 100,5 101,2 101,2 101,5 102,2 102,3 102,0
Starobni dichodci 1806 1813 1859 1891 1919 1935 1964 2008 2055 2095
predch.r.=100 99,7 100,4 102,5 101,7 101,5 100,8 101,5 102,2 102,3 102,0
Miry zavislosti: - %
Demograficka 32,0 31,6 31,4 31,2 315 31,7 32,1 32,9 33,7 34,4
Podle platné legislativy ” 35,0 34,1 33,4 32,7 32,3 31,9 31,8 31,7 31,7 31,7
Efek tivni mira zavislosti > 36,3 36,8 38,3 39,7 40,4 40,6 411 42,0 43,0 43,8
Stitedni délka Zivota (roky)
Muzi 70,3 70,6 71,0 71,4 71,7 71,8 72,0 72,2 72,4 72,6
Zeny 77,2 775 77,8 78,1 78,4 78,6 78,8 79,0 79,3 79,5

V tabulce nejsou zahrnuty predbézné vysledky Scitani lidu 2001, které nejsou k dispozici v potrebné strukture. Definitivni vysledky budou zverejnény koncem
roku 2002, navazujici demograficka projekce pocéatkem roku 2003.

Udaje se tykaji obyvatel, kte/f maji na Gzemi CR trvalé bydlisté, a to bez ohledu na jejich statni obcanstvi.

Y Podil poctu obyvatel v seniorském veku (nad 59 let) na poctu obyvatel v produkt. veku - nezohledsiuje tedy prodluzovani veku odchodu do dichodu.
2 Podil poctu obyvatel v diichodovém veku podle platné legislativy na poctu ostatnich obyvatel nad 19 let.

3 Podil poctu vyplacenych starobnich dichod:i na poctu pracujicich.

Prameny: CSU, propocty MF CR.

Graf 6.1: Vékové skupiny
strukturni podily
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Graf 6.2: Stredni délka zivota
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Graf 6.3: Miry zavislosti
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Tabulka 7.1: Ménové agregaty - ro¢ni

7 Ména a aroky

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce Predikce

Penéznf zasoba M2 V) mld. K¢ koncem roku | 810,3 975,1 1063,4 11778 12414 13375 14123 1596,0 1699 1861
predch.r.=100 119,9 120,3 109,1 110,8 105,4 107,7 105,6 113,0 106,5 109,5

Penize M1 mld. K¢ koncem roku | 3715 4249 4471 4189 404,0 4478 4977 583,6 642 711
predch.r.=100 115,2 114,4 105,2 93,7 96,4 110,8 1111 1173 110,0 110,8

- Obézivo mld. K¢ koncem roku 84,0 1043 1189 1193 127,2 1579 1718 1804 193 207
predch.r.=100 140,5 124,2 114,0 100,3 106,6 1241 108,8 105,0 107,0 107,0

- Vklady na vidénou mld. K¢ koncem roku | 2875 320,6 328,2 299,6 276,8 289,9 3259 403,2 449 504
predch.r.=100 109,9 1115 102,4 91,3 92,4 104,7 112,4 123,7 1113 112,4

Quasi - penize mld. K¢ koncem roku | 438,8 550,2 616,3 758,9 8374 889,7 914.6 1012,4 1057 1150
predch.r.=100 124,4 125,4 112,0 1231 110,3 106,2 102,8 110,7 104,4 108,8

- Terminovana depozita 2 mld. K¢ koncem roku | 378,0 490,0 5453 6228 699,0 7444 759,0 855,0 909 994
predch.r.=100 127,9 129,6 1113 114,2 112,2 106,5 102,0 112,6 106,3 109,4

- Vklady vcizi méné mld. K¢ koncem roku 60,8 60,2 71,0 136,1 138,4 1453 155,6 1574 148 156
predch.r.=100 105,9 99,0 117,9 191,7 101,7 105,0 107,1 101,2 94,2 105,0

Rychlost obratu M2 » 161 1,57 1,52 1,53 1,57 1,50 1,46 1,44 141 1,39
Rychlost obratu M1 » 341 3,57 3,72 4,18 4,83 459 4,16 4,02 3,75 3,59

K 1.1.2002 doslo k metodické zmené: do penéznich agregatiz CNB nejsou zahrnovany mimorozpoctové prostiedky viadniho sektoru. V cistém averu viadnimu
sektoru jsou nové zaclenény mimorozpoctové zdroje mistnich vliad. Mimorozpoctové zdroje Ustedni vlady a ostatni zdroje vladniho sektoru jsou vykéazany v
ramci ostatnich ¢istych polozek.

Y Upraveno o float v letech 1993 a 1994 a vklad SPT Telecom u CNB v letech 1995 a 1996.
2 y¢cetné vkladovych certifikati, depozitnich smenek a ostatnich dluhopisi.

% Podil HDP na priimérné velikosti penézniho agregatu v pritbehu roku.

Prameny: CNB, propocty MF CR.

Tabulka 7.2: Ménové agregaty - ¢tvrtletni

2001 2002
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce
Pené&zni zasoba M2 mld. Ké koncem obdobi| 1440,6 15141 15325 1596,0 | 15816 15805 1612 1699
st.obd.p.r.=100| 107,5 113,3 1119 113,0 109,8 104,4 105,2 106,5
Penize M1 mld. K¢ koncem obdobi| 510,4 544,1 556,5 583,6 568,8 617,5 627 642
stobd.p.r.=100| 112,7 112,5 111,8 117,3 1114 1135 112,6 110,0
- ObéZivo mld. K¢ koncem obdobi| 171,5 173,9 1771 180,4 182,8 188,5 189 193
st.obd.p.r.=100 | 109,2 98,3 102,2 105,0 106,6 108,4 107,0 107,0
- Vklady na vidénou mld. K¢ koncem obdobi| 338,9 370,2 379,4 403,2 386,0 429,0 437 449
stobd.p.r.=100 | 114,6 120,7 117,0 1237 1139 1159 115,2 111,3
Quasi - penize mld. K¢ koncem obdobi | 930,2 970,0 976,0 1012,4 1012,8 963,0 986 1057
st.obd.p.r.=100 104,8 113,7 112,0 110,7 108,9 99,3 101,0 104,4
- Terminovana depozita b mld. K¢ koncem obdobi| 771,5 806,0 819,7 855,0 863,9 828,3 845 909
stobd.p.r.=100| 102,9 113,2 1133 112,6 112,0 102,8 103,1 106,3
- Vklady vcizi ménég mld. K¢ koncem obdobi| 158,7 164,0 156,3 1574 1489 1347 141 148
stobd.p.r.=100| 1152 116,3 105,5 101,2 93,8 82,1 90,0 94,2

Y véetné vkladovych certifikatii a depozitnich smenek.
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7 Ména a aroky

Tabulka 7.3: Urokové sazby a ceny kapitalového trhu — ro¢ni
pramerné sazby - v % p.a.

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce Predikce Whled

Urokov sazby z celkowch stavii Ovéri 12,80 12,54 13,22 12,86 8,69 7,16 7,05 6,3 6,3 6,7
Urokow sazby z \kladii 6,96 6,79 7,72 8,09 4,47 3,39 2,97 23 24 2,7
- navidénou 2,54 2,55 2,24 2,01 1,83 1,62 154 14 14 15
- terminovanych 10,22 9,45 10,43 10,53 5,60 4,25 3,70 2,8 3,0 33
Urokova marze 5,85 5,75 5,50 4,77 422 3,76 4,08 4,0 39 4,0
PRIBOR 3M B 10,86 11,98 15,97 14,33 6,84 5,36 5,18 3,6 34 41
Vynos do doby splatnosti 5R 5Y 93 I 10,03 10,53 12,12 757 6,77 5,97 . . .
statnich diuhopisii ? 10R 10Y - - - - - - 643 5.1 52 55
Pramérné redlné sazby ze stawu Ovéri 3 52 79 71 10,4 51 15 6,0 6,3 3,7 4,1
Priamérné &isté redlné sazby
z terminovanych vkladi ¥ 07 05 1,1 20 22 04 1,0 09 04 03
Diskontni sazba (konec roku) 95 105 13,0 75 50 50 3,75
Repo 2T (konec roku) 11,3 12,4 14,75 9,5 5,25 5,25 4,75
Lombardni sazba (konec roku) 125 14,0 23,0 125 75 75 575
Index BCPP PX-50 437 521 531 440 455 552 411

st. obd. p.r. =100 prev. year =100 54,0 119,1 102,0 82,8 1035 1213 745

Predikce a vyhled trokovych sazeb mezibankovniho penézniho trhu byly zpracovany na zaklade Grokovych swapii.

Y 3mésicni sazba PRIBOR na mezibankovnim penéznim trhu.

2 Za rok 1995 jsou uvedeny néklady primarni emise dluhopis:i. V letech 1996 a# 2001 se jedna o vynos 5letych statnich dluhopisi na sekundarnim trhu do doby
splatnosti podle statistiky Patria Finance. Od roku 2001 je uveden vynos 10letych dluhopis: podle statistiky CNB.

3 Deflovano ristem cen priimyslovych vyrobcii v pritbéhu roku.

9 Deflovano ristem spotrebitelskych cen v pribéhu roku, od r. 1993 uvazovana jednotna 15% dasi z kapitalovych vynosii.

% Priimérna hodnota indexu Burzy cennych papir:i Praha PX50 - predikci neprovadime.

Prameny: CNB, Patria Finance, Burza cennych papir: Praha, propocty MF CR.

Tabulka 7.4: Urokové sazby a ceny kapitalového trhu — étvrtletni
prumerné sazby - v % p.a.

2001 2002
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce
Urokové sazby z celkowch stavii Gvéri 6,81 6,83 7,29 7,29 6,66 6,4 6,1 6,1
Urokové sazby z vkladi 3,10 2,97 2,99 2,83 2,51 2,3 2,2 2,2
- navidénou 1,55 1,53 1,54 1,53 1,48 1,4 13 13
- terminovanych 3,84 3,70 3,73 3,54 3,10 2,9 2,7 2,7
Urokova marze 3,71 3,86 4,30 4,46 4,15 4,0 39 39
PRIBOR 3M 522 5,04 5,42 5,05 4,39 3,94 3,20 3,0
Vynos do doby splatnosti
10letych statnich diuhopisi ™ 6,48 6,86 6,77 5,62 5,43 5,33 47 48
Diskontni sazba (konec obdobf) 4,00 4,00 4,25 3,75 3,25 2,75 2,00
Repo 2T (konec obdobf) 5,00 5,00 5,25 4,75 4,25 3,75 3,00
Lombardni sazba (konec obdobi) 6,00 6,00 6,25 5,75 5,25 4,75 4,00
Index BCPP PX-50 472 424 367 380 416 452 439
st. obd. p.r. =100 78,1 731 67,3 79,7 88,1 106,6 119,8

Y Viz poznamka 2 u tabulky 9.1.
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Graf 7.4: Piehled arokovych sazeb
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Roc¢ni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu deflovana cenami prizmyslovych vyrobcii. Pri deflovani ex post je pouZit rist cen za uplynuld ctyri ctvrtleti. Pri
deflovani ex ante je pouzit ruist cen v nasledujicich ctyrech ctvrtletich, tedy do splatnosti mezibankovniho Gvéru. V pripadé, Ze skuteché hodnoty reistu cen jesté
nejsou znamy, je pouzito predikce. Deflovani ex ante podle naseho nazoru lépe odrazi ekonomicky charakter redlnych trokovych sazeb.

Graf 7.6: Pramérné realné sazby z Gvéra a terminovanych vklada
Sazby z Gveri deflovany ristem indexu cen pramyslovych vyrobcii v pritbéhu roku, sazby z terminovanych vklad:: po zdanéni deflovany
rustem CPI v priibéhu roku.
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Graf 7.7: Kratkodoby Grokovy diferenciéal
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8 VlIadni sektor

Tabulka 8.1: VIadni sektor - piijmy
Veskeré udaje v tomto oddile jsou usporadany podle metodiky GFS (Government Finance Statistics) Mezinarodniho ménového fondu.

1994 1995 19956 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
FPredikes Predikee

K lidované pfijmy vladniho sektoru Y omid KT s04,3 5784 6344 6653 7094 7440 7810 85290 910,1 048
pRedch r=100; 1129 1147 1097 104.9 106,6 104.9 105,0 108,2 106,77 104,2

Celkove piijmy (wetnd gramti)

- statniho rozpoétu (weind N P mid K& 389,1 4284 4614 4860 5212 5458 5751 604,5  666,7 671
pRedch r=100: 1115 1101 1077 1053 1072 1047 1054 1051 10,3 100,64

- zdravotnich pojist oven ® mid EE. 64,8 73,6 87,1 95,7 1048 1125 1177 1323 1378 146
pRedeh r=100% 1225 1136 1184 1098 109,5 1074 104,77 1123 104,2 105,38

- mimorozpoétovych fondi mid EF: B4 154 8,7 8.0 71 58 8.5 35,2 284 20
pledeh r =100 854 1833 56,3 929 877 826 1464 4124 30,8 1027

- iizemnich samospravnych celki ¥ mld EZ: 112,2 1300 1638 1453 1572 16546 1818 1924 2382 274
pfedch r=100; 1221 1159 126,0 88,7 108,1 1054 109,8 1058 1238 1152

Daiiové piijmy celkem * mid B¢ 446,0 S511,2 sS69.8  6l06 6526 26882 0 T11,1 720 8311 883
pRedeh r=1007 1135 1146 11,5 1072 106,9 1055 104,8 108,5 106,3 106,2

- statniho rozpoitu (vwetnd SFA) mld K2 3490 3912 440,1 4642 4959 5254 5451 5825 606,7 646
pfedch r=100. 1076 1121 1125 1055 106,8 106,0 103,77 106,92 104,2 106,5

- zdravotnich pojist'oven mld B 49,2 58,0 68,2 76,6 80,2 84,0 80.0 102,3  10%5,7 111
pfedch r =100 1352 1187 1158 1123 104,7 1047 106,0 1150 103,3 1054

- mimorozpoitovych fondi @ mld K21 0,0 0,0 a,0 2,6 2,3 2.0 1,7 18,8 19.5 20
predeh r.=100 b4 b4 b4 b4 36,5 90,6 85,0 1083,8 103,77 104.3

- uzemnich samospravnych celki mid EE: 544 68,2 70,0 76,1 83,3 87,0 058 88,8 1105 119
pedeh r=1007 1447 1254 102,64 1087 109,5 104.4 10,1 927 1244 1074

Dané na zhoZ a sluiby nld EKZ0 1549 1736 1962 211,3 2116,5 240,3 2476 21555 156,6 270
pfedch r =100 1124 1121 1130 1077 1025 1110 103,1 1032 1004 1051

- dafi z piidané hodnoty nld KF. 858 24,8 1092 1177 1194 1383 1459 1509 1495 150
pRedeh r=100% 1113 1105 1153 1076 101,5 1159 105,5 1034 93,0 106,2

- spoti'ebni dané nld EE 404 56,7 61,2 64,2 67,8 73,1 70,9 76,3 773 78
predehk r=1007 1160 1222 1079 104.9 1057 1079 96,9 1076 101,3 101,3

-clo nld BFD 174 174 19,7 14,9 13,6 12,1 13,6 10,0 9,7 10
pedeh r =100 1145 100,0 1131 759 91,2 88,5 113,0 736 96,9 29,0

- ostatni nld K27 53 4,7 6,1 14,5 15,7 16,7 17,2 183 20,1 23

pRedch r=100 964 88,7 1288 240,3 108,0 106,64 1027 106,3 10,1 114.2

Pojistné na socialni a zdravotni zahezpein/d £ 162,35 1925 2222 2468 2631 2713 2874 3189 3397 358
predeh r=1007 1129 1186 1154 1110 106,6 103,1 1059 1110 106,5 105,5

- statniho rozpotu (vietnd SFA) wlid £F: 1197 1407 1425 1791 1919 1974 2089 2271 2453 261
pedeh r =100 11846 175 1155 1102 107,2 1029 1057 1087 108,0 106,2
- zdravotnich pojistoven nld, KZ 492 58,9 68,2 76,6 80,2 84,0 80.0 1023 105,7 111
pRedch r=1007 1352 1187 1158 1123 1047 1047 106,0 1150 103,3 1054
Dané z piijmu, majetku a ostatni wid £F0 1288 1451 1505 15246 1730 17646 186,1 20748 2348 255
predeh r=1007 1046 1127 1037 1014 1134 102,1 1054 1114 1131 108,5
- dafi z piijmu fyzickych osob nld EF 54,5 68,06 80,5 87,0 04,9 95,3 08,3 1044 1163 127
phedeh r =100 1835 1259 1174 102,1 108,0 1004 103,1 106,2 1114 1024
- daii z pFijmu pravnickych osob nld, KF; 63,8 66,5 61,8 55,6 67,6 70,1 758 92,0 106,0 114
pfedch r =100 90,0 104,2 92,9 89,9 121,68 1038 108,1 1214 1152 1075
- dané z majetku a ostatni * nld EFD 10,5 10,0 8,1 2.1 10,5 11,2 12,1 11,2 12,5 14

pRedeh r=1007 467 952 i1,1 1124 1151 1070 174 929 1117 1100

Nedafiové a kapitalove piijmy mid EF 583 67,2 65,0 54,6 56,7 555 58,7 68,0 74,0 58
pfedch r =100 1086 1153 976 833 103,9 978 1058 1159 108,8 78,9

Y Udaje byly od roku 1997 podrobeny revizi - objem celkovych prijmii a vydajii byl upraven na zakladé konzultaci s MMF o konsolidaci
dani, poplatkii a ostatnich plateb (navySeni prijma i vydajii o tyty drive uvaZzované castky v jednotlivych letech) bez dopadu na celkové
saldo verejnych rozpoctii.

2 Od roku 2000 jsou zde zohledneny i operace Narodniho fondu (predstrukturélni fondy EU); SFA = Statni financni aktiva.

® U zdravotnich pojisfoven se od roku 1999 pouziva novy systém (ctovani.

* Uzemni samospravné celky tvo7i od roku 2001 obce a nove vzniklé kraje, do roku 2000 tato polozka predstavuje obce a okresy (od roku
2001 jsou okresy kapitolou Statniho rozpoctu).

Udaje za rok 1999 a? 2001 byly revidovany na zakladeé novych informaci tj. presun psijmii z prodeje hlasovacich prav k distribucnim
spolechostem z kapitalovych prijm: do polozky splatky pajcek (s dopadem do salda bez cistych piijcek).

® Souctové Gdaje u dasiovych prijmii celkem a u pojistného na socialni zabezpeceni jsou snizeny o ¢ast piispévku zaméstnavatel:i na socialni
a zdravotni pojisteni (zaméstnancii vladniho sektoru), ktera podléhé konsolidaci.

8 Mimorozpoctové fondy: Fond narodniho majetku CR, Pozemkovy fond CR, Stétni fond kultury, Statnf fond Zivotniho prostedi, Statni fond
pro zurodneéni pudy, Statni fond pro podporu a rozvoj ceské kinematografie, od roku 2000 Statni fond dopravni infrastruktury a Statni fond
rozvoje bydleni, od roku 2001 Statni zemedelsky intervencni fond.

) Dané ze zvlastnich sluzeb, poplatky a dané z vybranych cinnosti a ostatni dané ze zboZi a sluzeb.

® Ostatni dasiové prijmy.

Prameny: MF CR.
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8 VlIadni sektor

Tabulka 8.2: VIadni sektor - vydaje

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce  Predikce

Konsolidované vydaje VS W. ¢istych pijéek B mld. K¢'|  495,0 573,6 638,7 685,2 7375 755,0 843,0 905,0 977,0 1086
predch.r=100| 1178 1159 1114 107,3 107,6 102,4 111,6 107,4 107,9 111,2
Konsolidované vydaje VS bez ¢istych pijéek mld. K¢| 518,8 593,9 660,5 700,8 752,7 796,4 867,9 963,9 11142 1136

predch.r.=100 | 117,2 1145 1112 106,1 107,4 105,8 109,0 1111 115,6 102,0

Celkové wdaje nekonsolidované (véetné polozky cisté pijcky)

- statniho rozpoétu (véetné NF) mld. Ké| 374,3 4318 466,8 503,5 546,8 580,6 626,9 671,2 7293 780
predch.r.=100| 108,7 1154 108,1 107,9 108,6 106,2 108,0 107,1 108,6 107,0
- zdravotnich pojistoven mid. K¢ 67,3 78,1 90,1 97,2 105,8 110,0 1156 130,8 137,1 146
predch.r.=100| 1405 116,0 1154 107,8 108,9 104,0 1051 1132 104,8 106,3
- mimorozpoétovych fondi mld. Ke| 11,5 2,7 -1,1 7.2 10,7 38 17,9 10,8 30,4 51
predch.r.=100 X 235 X X 1477 35,6 469,8 60,6 280,8 166,6
- Gzemnich samospravnych celkd 2 mld. Ke| 112,1 132,3 1711 150,1 155,7 1471 1843 203,6 2436 283

predch.r.=100| 1251 118,0 129,3 87,7 103,7 94,5 125,2 110,5 119,6 116,3

Nakup zbozi asluzeb mld. K¢| 130,4 123,4 139,3 139,7 1514 161,3 171,0 175,0 203,1 215
predch.r.=100| 102,8 94,6 112,9 100,3 108,4 106,5 106,0 102,4 116,0 106,0
- mzdy, platy mid. K¢ 48,6 50,3 57,4 62,3 62,6 69,4 70,3 76,2 74,1 83
predch.r.=100| 131,0 103,5 1141 108,5 100,6 110,8 101,2 108,5 97,1 112,2
- ostatni ndkupy zbozi a sluzeb mld. K¢| 81,8 73,1 81,9 77,4 88,7 91,8 100,6 98,8 129,0 132
predch.r.=100 91,1 89,4 112,1 94,4 1147 103,5 109,6 98,1 130,7 102,5
Transfery doméacnostem a neziskovym org. mld. K¢ | 205,6 2413 278,2 316.,8 345,0 3711 399,1 433,6 466,8 489
predch.r.=100| 121,33 117,4 115,3 1139 108,9 107,6 107,6 108,6 107,7 104,7
- zdravotnich pojistoven mld. K¢| 63,2 74,1 86,3 93,0 101,5 106,4 1114 126,6 1319 140
predch.r.=100| 136,8 117,2 1164 107,8 109,1 104,8 104,8 1137 104,1 105,9
- dichody (Wetné transfera do zahrani&f) mld. K¢ 88,2 109,8 1276 1511 166,1 1779 186,9 2011 2151 226
predch.r.=100| 1151 1245 116,2 118,4 109,9 107,1 105,1 107,6 107,0 105,0
- ostatni ¥ mid. ke| 54,2 57,4 64,3 72,7 774 86,9 1008 1058 1198 123

predch.r=100| 116,1 105,9 112,1 113,1 106,4 112,2 116,1 104,9 113,3 102,6

Dotace podnikim a fin. institucim mld. Ke| 83,9 1147 126,1 131,0 140,9 1415 160,4 2127 2713 259
predch.r=100| 1283 1367 1099 1039 1075 1004 1134 1326 1276 95,3
- transformagnim institucim (T1) * mid. Ke| 0,0 3.4 111 116 18,4 7.6 20,1 51,1 752 36
predch.r=100|  x X 3235 1045 1584 414 2649 2537 1471 476
- ostatni mid.K¢| 839  111,3 1150 1194 1225 1339 1403 1616 1961 223

predch.r.=100 | 128,3 132,6 1034 103,8 102,6 109,3 104,8 115,2 1214 113,6

Uroky mid. K| 15,4 16,6 16,3 208 214 195 21,2 21,8 244 28
predch.r.=100| 87,0 107,8 98,0 1276 1029 915 1082 1031 1117 1155
Kapitalové wdaje mid. Ke| 83,4 980 1006 925 941 1030 1162 1208 1486 146
predch.r=100| 1322 1175 1026 92,0 10,7 1095 1129 1039 1230 980
Cisté pajeky mid.ké| 238 203  -218  -156  -152  -414 249 588 -1372  -50
predch.r=100| 104,8 85,3 107,2 77 974 2724 60,3 2359 2332 365
- 2 toho piijmy z privatizace (-) ¥ mid.k¢| -317  -271 257  -138  -155 260  -205  -59.9  -128,0 -60
predch.r.=100| 120,3 85,6 94,6 53,9 116 1684 78,9 2916 2138 469

Y Viz pozn. ¥ u tab. 10.1; ¢isté pijcky = poskytnuté pijcky minus splatky prjcek, jedna se o prijmové a vydajové operace spojené se zménou
stavu majetkovych Ucasti statu a dalSiho finanéniho majetku: nakup a prodej akcii a majetkovych podili (privatizacni p7ijmy), splatky
drive poskytnutych vladnich pujcek, realizace statnich zaruk za predpokladu jejich budouciho opétovného splaceni apod.

2 Viz pozn. ¥ u tab. 10.1.

® Davky statni socialni podpory, nemocenské davky, podpory v nezaméstnanosti a ostatni transfery obyvatelstvu a neziskovym organizacim

* Dotace transformacnim institucim zahrnuji Ghrady ztrat CKA/KoB a dotace z FNM pro finan¢ni skupinu CKA/KoB a Ceskou inkasni.

% Prijmy z privatizace se v metodice GFS uvadéji jako polozka snizujici vydaje.
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8 VlIadni sektor

Tabulka 8.3: Vladni sektor - saldo a dluh

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce  Predikce

Konsolidované saldo VS . ¢istych pijéek v mld. K¢ 9.3 48 -4,3 -19,8 -28,2 -11,1 -62,0 -52,2 -66,9 -137,7
Konsolidované saldo VS bez &istych pijéek mld. K¢ | -145 -15,5 -26,0 -35,4 -43,3 -52,5 -86,9 -111,0 -204.1 -187,8
Celkové saldo®

- statniho rozpo¢tu (véetné NF) 9 mld. K¢ | 14,8 -34 5,4 -17,5 -25,6 -34,8 -51,8 -66,7 -62,5 -109,4
- zdravotnich pojistoven mld. Ké -25 -4,5 -3,0 -15 -1,1 25 2,1 14 0,6 0,0

- mimorozpo¢tovych fondi mld. K¢ -3,1 12,7 9.8 0,8 -3,6 2,0 -9.4 24,3 -2,0 -21,6
- Uzemnich samospravnych celkd mld. Ké 0,1 -2,3 -7,3 -4,8 15 18,5 -2,5 -11,2 -5,4 -8,8

) mld. K¢ | 207,8 2109 206,7 2175 240,0 2752 3324 4045 4615 577,1

predch.r.=100 | 1084 101,5 98,0 105,2 110,3 1147 120,8 1217 1141 1251

Konsolidovany dluh viadniho sektoru ¢

- statni diuh (konsolidovany) mld. K¢ | 161,7 154,4 161,6 172,2 193,6 226,8 2874 3425 405,6 515
predch.r.=100 101,8 95,5 104,7 106,6 112,4 1171 126,7 119,1 118,4 126,9
- dluh zdravotnich pojistoven mld. Ké 0,8 0,4 1,2 2,4 1,7 1.2 0,7 0,5 0,4 0,3
predch.r.=100 X 451 3258 204,6 70,8 68,5 61,9 64,8 79,0 789
- dluh mimorozpoé¢towych fondi mld. K& 32,8 40,2 225 17,2 15,0 16,6 14,3 22,4 35 3,9
predch.r.=100 109,5 122,4 56,2 76,3 87,2 110,7 85,9 157,2 15,6 1114
- dluh Gzemnich samosprawnych celki mld. Ke| 13,8 19,9 28,1 34,4 39,2 40,3 41,4 49,0 52,0 58,0

predch.r.=100 | 4491 144,8 140,8 122,6 1140 102,8 102,8 118,2 106,2 1115

- doméci mld. K¢ | 126,3 133,9 137,4 1417 1754 215,1 269,8 3735
predch.r.=100 | 107,8 106,0 102,6 103,2 1238 122,6 1254 138,4

- zahraniéni mld. K¢é 69,0 61,0 57,2 49,6 33,9 28,7 29,8 31,0
predch.r.=100 96,2 88,4 93,7 86,8 68,3 84,7 104,0 103,9

- neindentifikovano > mld. K¢| 12,5 16,0 12,2 26,2 30,7 314 328 0,0

[

) Vysledné saldo v letech 1999 a7 2002 bylo na rozdil od piedchozich let ovlivnéno presuny thrady ztraty KoB. Uhrada ztraty KoB za rok
1998 (cca 14,4 mld. K¢) byla z roku 1999 presunuta do roku 2000. Ztrata KoB z roku 1999 ve vysi 36,1 mld. K¢ byla v roce 2001 uhrazena
pouze castkou 24 mld. K¢, zbyvajicich 12,1 mld. K¢ bylo uhrazeno v roce 2002. Ztrata KoB z roku 2000 ve vysi 3,6 mld. K¢ byla 7adné
uhrazena v roce 2001. V roce 2002 se predpoklada uhrazeni ¢asti ztraty z roku 2001 ve vysi 33,2 mld. K¢.

2 Konsolidované saldo verejnych rozpoctsi se lisi od souctu sald jednotlivych slozek. Pricinou jsou pijcky v ramci viadniho sektoru, které
jsou zalctovany jako vydaj véritelské slozky a financovani dluznické slozky verejnych rozpoctii.

¥ Ocekavana skutecnost roku 2002.

* Hruby vladni dluh nezahrnuje nepiimé zavazky statu a izemné samospravnych celkii.

% Cast dluhu (izemné samospravnych celkii.

Tabulka 8.4: VIadni sektor - pomérové ukazatele

v % HDP

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Predikce  Predikce

Konsolidovan4 daiiova kvota % 37,7 37,0 36,4 36,3 355 36,2 36,3 36,2 36,6 36,7
Dané na zbozi a sluzby % 131 12,6 12,5 12,6 11,8 12,6 12,5 11,8 11,3 11,2
Pojistné na socialni zabezpe¢eni % 13,7 13,9 14,2 14,7 14,3 14,3 14,5 148 15,0 149
Dané z piijmu, majetku a ostatn{ % 10,9 10,5 9,6 9,1 9,4 9,3 9,4 9,6 10,3 10,6
Vydaje viadniho sektoru \&. gistych pijéek %| 41,8 415 40,8 40,8 40,1 39,7 425 41,9 43,0 45,1
Vydaje viadniho sektoru bez €istych pijéek % 43,9 43,0 42,2 41,7 40,9 41,9 43,7 44,7 491 47,2
Transfery domacnostem a neziskovym org. % | 17,4 17,5 17,8 18,9 18,8 19,5 20,1 20,1 20,6 20,3
Saldo viadniho sektoru . gistych pijéek % 0,8 0,3 -0,3 -1,2 -15 -0,6 -3,1 2,4 -2,9 -5,7
Saldo Viadniho sektoru bez &istych pijéek % -1,2 -1,1 -1,7 -2,1 -2,4 -2,8 -4.,4 5,1 -9,0 -7,8
Saldo VS o¢isténé o privatizaci a dotace TI % -1,9 -14 -1,2 -1,3 -1,4 -1,6 -3,1 -2,8 53 -6,7
Uroky % 13 1,2 1,0 1,2 1.2 1,0 11 1,0 11 1,2
Primarni saldo VS ogi$téné o privatizaci a dotace T1 % -0,6 -0,2 -0,2 -0,1 -0,2 -0,5 2,1 -1,8 -4,2 -5,6
Konsolidovany dluh viadniho sektoru % 17,6 15,3 13,2 12,9 13,0 145 16,7 18,7 20,3 24,0

Y Jedné se o dasiovou kvétu podle metodiky GFS s konsolidaci pojistného na socialni a zdravotni pojisteni hrazené viadnim sektorem jako
zamestnavatelem.
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8 VlIadni sektor

Graf 8.1: Konsolidovana danova kvéta a podil vliadnich vydaji na HDP
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Graf 8.2: Podil vynosu dani na HDP
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8 VlIadni sektor

Graf 8.4: Podil transferi domacnostem na HDP
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Graf 8.6: Konsolidovany vladni dluh
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Tabulka 9.1: Hruby domaéci produkt — ro¢ni

prirustek ve stalych cenach - v %

9 Svétova ekonomika

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce Predikce
EU-15 2,7 2,4 1,6 2,6 2.8 2,6 3,3 15 1,0 2,4
Némecko 2,3 1,7 0,8 1.4 2,1 1,6 3,0 0,6 0,6 2,1
Francie 1,8 1,9 1,0 19 3,3 3.2 3,2 18 1,3 2,6
Britanie 4.4 2,8 2,6 3,5 2,6 2,3 3,0 2,0 1,7 2,9
Rakousko 2,4 1,7 2,0 1,3 3,3 2,8 3,2 1,0 0,9 2,0
USA 4,0 2,7 3,6 4.4 43 41 3,8 0,3 2,5 3,0
Japonsko 1,0 1,6 3,5 1,8 -1,1 0,8 1,7 -0,5 -0,5 0,9
Mad’arsko 2,9 15 1,3 4.6 4.9 45 5,2 3,8 3,4 4,2
Polsko 5.2 7,0 6,0 6,8 4.8 4.0 4.0 1,0 1,1 2,7
Slovensko 5,2 6,5 5,8 5,6 4,0 1,3 2,2 3,3 3,8 4,1
Cesko 2,2 59 4.3 -0,8 -1,0 0,5 3,3 3,3 2,7 3,3
Prameny: Main Economic Indicators, OECD, CESTAT - statistical bulletin, odhad MF, The Economist.
Tabulka 9.2: Hruby domaci produkt — étvrtletni
priristek ve stalych cenach proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %
2001 2002
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predikce Predikce
EU-15 2,4 1,6 1.4 0,6 0,4 0,7 11 1,3
Némecko 1,6 0,6 0,3 -0,1 -0,2 0,1 0,9 1,2
Francie 2,9 2,0 2,0 0,2 0,4 1,0 1,9 2,3
Britanie 2,5 2,0 1,8 15 1,0 1,3 1,7 2,3
Rakousko 2,5 11 0,6 -0,4 -0,6 11 1,4 1,6
USA 15 -0,1 -0,4 0,1 1,4 2,2 2,7 3,0
Japonsko 14 -0,6 -0,5 -1,9 -1,5 -0,7 -0,3 -0,1
Mad’arsko 4.4 4,0 3,7 3.3 2,9 3.1 3,4 3,6
Polsko 2,3 0,9 0,8 0,3 0,5 0,8 1,5 1.8
Slovensko 3,0 2,8 3,5 3,9 3,9 4,0 3,6 3.8
Cesko 3,6 3,5 3,3 2,7 2,8 2,5 2,3 3.4

Graf 9.1: Hruby domaci produkt
prirustek ve stalych cenach proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %
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9 Svétova ekonomika

Graf 9.2: Hruby domaci produkt — vybrané tranzitivni zemé
prirustek ve stalych cenach proti stejnému obdobi predchoziho roku v %
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Tabulka 9.3: Spotrebitelské ceny — roéni
primerna rocni mira inflace ze spotrebitelskych cen - v %
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce Predikce
EU-15 3,1 3,1 2,5 2,1 1,8 1,3 2,5 2,6 2,1 1,8
Némecko 2,8 1,7 1,4 1,9 0,9 0,6 1,9 2,5 1,6 14
Francie 1,7 1,8 2,0 1,2 0,8 0,5 1,7 1,7 1,8 1,5
Britanie 2,5 3.4 2,4 3,1 3.4 1,6 2,9 1,8 1,9 2,5
Rakousko 3,0 2,2 1,5 1,3 0,9 0,6 2,4 2,6 1,7 1,6
USA 2,6 2,8 2,9 2,3 1,6 2,2 34 2,9 1,6 2,2
Japonsko 0,7 -0,1 0,1 1,7 0,6 -0,3 -0,6 -0,5 -0,9 -0,6
Mad’arsko 18,9 28,3 235 18,3 14,2 10,0 9,8 9,2 5,6 4.4
Polsko 32,2 27,8 19,9 14,9 11,6 7,3 10,1 5,5 3,0 4.3
Slovensko 13,4 9,9 5,8 6,1 6,7 10,6 12,1 7,3 45 5,4
Cesko 10,0 9,1 8.8 8,5 10,7 2,1 3,9 4,7 2,0 2,0

Prameny: Main Economic Indicators, OECD, The Economist, CESTAT - statistical bulletin, odhad MF.

Graf 9.3: Spotrebitelské ceny — vybrané tranzitivni zeme
prirustek proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %
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Tabulka 9.5: Svétové ceny komodit — ro¢ni

9 Svétova ekonomika

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Predikce Predikce
Ropa Brent USD/barel 15,83 17,06 20,45 19,12 12,72 17,81 28,31 24,41 25,1 245
predch.r.=100 92,9 107,8 119,9 93,5 66,5 140,0 159,0 86,2 102,8 97,4
Index NFC™ (USD) 1990=100 109,1 118,2 116,7 113,2 96,6 89,8 91,4 86,4 86 91
predch.r.=100 1134 108,3 98,7 97,0 85,3 93,0 101,8 94,5 99,6 105,8
) NFC - Nonfuel commodities (suroviny mimo palivovych).
Tabulka 9.6: Svétové ceny komodit — ¢tvrtletni
2001 2002
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce
Ropa Brent UsSD/barel 25,82 27,24 25,25 19,34 21,16 25,07 26,9 27,3
st.obd.p.r.=100 96,5 102,6 83,2 65,4 82,0 92,0 106,5 141,2
Index NFC (USD) 1990=100 89,6 87,9 85,5 82,3 84,3 86 87 87
st.obd.p.r.=100 95,5 95,2 95,5 92,1 94,1 98,1 101,8 105,3

Ceny okamzitého dodani.
Prameny: IMF — Financial Statistics, odhad MF.

Graf 9.4: Cena ropy
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Graf 9.5: Korunové indexy svétovych cen komodit
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10 Mezinarodni srovnani

Tabulka 10.1: Uroveii HDP na obyvatele p¥i piepoétu pomoci bézné parity kupni sily

zalozeno na vysledcich srovnavaciho projektu za rok 1999 a odhadech OECD

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Predb. Predb. Predikce  Predikce

USA usb| 27100 28100 29400 31000 32500 34000 35700 36300 37400 38700
EU 15 =100 147 144 146 145 146 146 145 142 144 144

Némecko usbD| 20100 21400 21600 23000 23700 24600 25800 26500 27000 27900
EU 15 =100 109 109 107 107 106 105 105 104 104 104

Rakousko usb| 20400 21400 22400 23700 24500 25700 27700 28400 29100 30000
EU 15 =100 111 110 111 110 110 110 112 112 112 111

Francie usb| 19700 20700 20800 21700 22600 23800 25400 26300 26900 27800
EU 15 =100 107 106 103 101 101 102 103 103 103 103

Britanie usb| 18000 18800 20100 21800 22500 23300 24500 25300 26000 27000
EU 15 =100 98 96 100 102 101 100 100 99 100 100

§panﬂsko usbD| 14200 15200 15900 17000 18000 19100 20100 20900 21500 22400
EU 15 =100 77 78 79 79 81 82 81 82 83 83

Portugalsko usbD| 12900 13800 14300 16000 16100 17000 18000 18600 19100 19900
EU 15 =100 70 71 71 74 72 73 73 73 74 74

Recko usb| 11700 12800 13400 14000 15000 15800 16400 17400 18200 19200
EU 15 =100 64 66 66 65 67 68 67 68 70 71

Slovinsko usb| 11800 12500 13200 14100 14900 15800 16900 17800 18600 19400
EU 15 =100 64 64 66 66 67 68 69 70 71 72

Cesko usb| 11000 12400 13000 13200 13300 13700 13700 14400 15000 15700
EU 15 =100 60 63 64 61 60 59 56 56 58 58

Slovensko usbD| 8200 8 900 9600 10300 11100 11400 11400 12100 12800 13500
EU 15 =100 45 46 48 48 50 49 46 47 49 50

Mad’arsko usbD| 8300 9100 9 300 10000 10800 11500 12400 13200 13900 14800
EU 15 =100 45 46 46 47 49 49 50 52 53 55

Polsko usb| 6600 7000 7400 7600 8500 9000 9700 10000 10300 10700
EU 15 =100 36 36 36 35 38 39 40 39 40 40

Paritou kupni sily je takovy pomér mezi ménami, ktery vyjadruje schopnost zakoupit stejny soubor statki v obou zemich. Zjistuje se ve 3-letych intervalech
(naposledy 1999), v mezidobi mezi zjiSzovanimi se poziva interpolacnich a extrapolacnich metod na bazi realnych smennych kurzi.

Prameny: OECD, IMF, propocty MF CR

Graf 10.1: Uroveii HDP na obyvatele p¥i pFepoétu pomoci bézné parity kupni sily
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10 Mezinarodni srovnani

Tabulka 10.2: Uroveii HDP na obyvatele p¥i piepoétu pomoci béZzného sménného kurzu

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Predb Predb. Predikce
USA UsD |25 700 27100 28100 29400 31000 32500 34000 35700 36300 37400
EU 15=100| 134 133 121 125 140 142 149 171 174 166
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 | 91 90 84 85 97 98 102 118 122 116
Némecko UsD |24 100 25700 30100 29100 25700 26100 25600 22700 22400 23900
EU 15=100| 126 126 130 123 116 114 112 109 107 106
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 116 115 119 115 108 108 107 104 103 102
Rakousko USD |23 200 24800 29200 28700 25500 26100 25900 23300 23200 24900
EU15=100| 121 122 126 122 115 114 114 111 111 111
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 109 110 115 110 104 104 103 99 99 99
Francie USD |22 200 23400 26900 26800 24200 24900 24600 22200 22100 23700
EU 15=100| 116 115 116 114 109 109 108 106 106 106
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 | 106 108 109 110 108 107 106 103 103 102
Britanie USD |16 500 17900 19400 20200 22500 24000 24500 24100 23700 25400
EU 15 =100 86 88 83 86 102 105 108 116 114 113
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 87 90 87 86 100 105 108 116 114 113
Spanélsko UsD | 12800 12900 14900 15500 14300 14900 15200 14000 14400 15800
EU 15 = 100 66 63 64 66 64 65 67 67 69 70
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 | 84 82 83 83 81 81 82 83 84 85
Portugalsko UsD| 8700 9200 10900 11400 10800 11300 11500 10600 10900 12100
EU 15 =100 45 45 47 48 49 49 50 51 52 54
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 66 64 66 68 65 68 69 69 72 73
Recko UsD| 8900 9500 11300 11900 11600 11600 11900 10800 11000 12300
EU 15 =100 46 47 48 50 52 51 52 52 53 55
Index cenové hladiny HDP EU 15=100| 74 73 74 76 80 75 77 77 77 78
Slovinsko UsD| 6400 7200 9400 9500 9100 9900 10100 9100 9500 10500
EU 15 =100 33 36 41 40 41 43 44 44 45 47
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 53 55 63 61 63 65 65 64 65 65
Cesko UsD| 3400 4000 5000 5600 5100 5500 5300 5000 5500 6800
EU 15 = 100 18 20 22 24 23 24 23 24 26 30
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 30 33 34 37 38 41 40 43 47 52
Slovensko UsbD| 2500 2800 3600 3800 3900 4100 3700 3700 3800 4400
EU 15 =100 13 14 15 16 18 18 16 18 18 20
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 30 31 34 34 37 36 34 38 38 40
Mad’arsko UsD| 3800 4000 4400 4400 4500 4700 4800 4700 5200 6300
EU 15 = 100 20 20 19 19 20 20 21 22 25 28
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 43 44 41 41 44 42 42 44 48 52
Polsko usb| 2200 2900 3300 3700 3700 4100 4000 4100 4600 4700
EU 15 =100 12 14 14 16 17 18 18 20 22 21
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 38 40 40 43 48 47 46 49 55 53

Index cenové hladiny je podil smenného kurzu a parity kupni sily mezi ménami.
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Graf 10.2: Urovein HDP na obyvatele p¥i piepoétu pomoci béZzného sménného kurzu
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Graf 10.3: Komparativni cenova hladina HDP
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Seznam pouZitych zkratek:

DG bézné ceny

0 PSR hruby domaci produkt

INZLe bbbttt bttt neziskové instituce

0] o RSSO obdobi

PEEAD. .ttt piedbézné
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910 oo 1 o1 RS stejné obdobi predchoziho roku

R TSRS vladni sektor

Zakladni pojmy:

00NA.......c.oiieiiiee e progndéza minulych &isel, z riznych davodi nedostupnych
v terminu zpracovani publikace, napi. HDP z piedchazejiciho
Stvrtleti

PrediKCe. ..ot progndza budoucich &isel, pouzivajici expertni i
matematické metody

VYNIEO. ..o prognéza vzdalenégjsich budoucich ¢isel, pouzivajici

piedevsim extrapola¢ni metody
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